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F IS C A L  N O T E

S T A T E  O F  A L A S K A  B IL L  NO.

1994 L E G IS L A T IV E  SESSION

ANALYSIS CONTINUATION:

This bill amends Alaska Rule of Crim inal Procedure 6(r) to perm it peace o ffice rs to tes tify before a grand ju ry as 
to what the ir fe llow officers saw or heard - fo r example, as to the contents of the ir fe llow  office rs ' o ffic ia l police reports.

The language in Rule 6(r) presently proh ib its virtua lly all hearsay testim ony before the grand ju ry . Consequently, 
if several office rs were involved in an investigation, ail must tes tify before the grand ju ry even if the involvement of some 
was m inor or insignificant. The change proposed in the bill is sim ilar to testim ony already perm itted by the federal courts 
in Alaska. For instance, the lead case agent on a particu lar investigation testifies before the federal grand ju ry about the 
entire scope o f wha t was learned during the investiga tion . If 12 law enforcement agents were involved, the federal court 
rules do no t require all 12 agents to personally appear and tes tify before the grand ju ry . The federal rules allow for just 
one case agent to appear and tes tify before the grand ju ry leaving the other 11 agents available on the street to figh t 
crime. The bill seeks the same result fo r A laska 's peace officers, and tha t is to re turn them to the stree t to figh t crime. 
The bill w ill not have a fiscal impact fo r the Department o f Law. It w ill make far more effic ien t use o f law enforcement 
officers ' time.

P a g e  2 o f  ___ 2



TURE

SIGNING DO PASS

i O U S E  C O M M I T T E E  R E R

Date R e fe rre d : M arch  9 , 1 9 9 4  F U R T H E R  R E F E R R A L S :

Date o f  C om m ittee  A c tion : 3  ‘ 2-1*

The S T A T E  A F F A IR S  C om m ittee considered :

H O U S E  B IL L  N O . 5 2 3  G R A N D  J U R Y  E V ID E N C E  B Y  P O L IC E  O F F IC E R S

Judiciary

H B  5 23

"An A c t am end ing  A la s k a  R u le  o f  C rim in a l P rocedu re  6 ( r )  re ladng  to adm iss ib ility  o f  hearsay ev idence by 
peace o f f ic e rs  b e fo re  the grand ju ry ."

R E C O M M E N D A T IO N S : 
be rep laced  w i t h _________

( ] the sam e title  
_l ] a new  title

[ ] have attached am endm ents (s ) 
d o  pass 

[ ] d o  not pass 
[ ] no recom m endations 
[ ] in d iv id u a l recom m endations 
[ ] add itiona l re fe rra l to t h e _____ C om m ittee

A D O P T S : letter o f  Intent

A T T A C H E S  N E W  F IS C A L  N O T E (s ) : (Dcp0

[ ]  fisc a l im p a c t_________________________________

A P P R O V E S  P R E V IO U S :

[ ] fisc a l n o t e ( s )_________

[ / ]  ze ro  fisc a l n o te s  I& u / - ,  Public AL mW  [ ] ze ro  f is c a l n o te (s )

(D «p  i /D il i )

CHAIRMAN't

OTHER RECOMMENDATIONS



Revision Date: _____________________

Title: Hearsay Evidence___________

S T A T E  O F A L A S K A

1 9 9 4  L E G IS L A T IV E  S E S S IO N

FISCAL NOTE
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->.___3_
oill Version:_____
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HB 523

Dept. A ffe c te d : 

BRU:

Component:

Puhlir: Safety

A S H
Detachments

Sponsor:

Requestor:

Rules hv Renuesr

Governor _____________________________  COMPONENT SERIAL NO.

EXPENDITURES/REVENUES: (Thousands of Dollars) (in fla tion not included)

799
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PERSONAL SERVICES

TRAVEL
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SUPPLIES

EQUIPMENT

LAND & STRUCTURES
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TOTAL -0- -0- -0- -0- -0- -0-
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TEMPORARY 0 0 0 0 0 0

ANALYSIS: (A ttach a separate page if necessary.)
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D ivision:

Approved by Comm issioner: 

Agency:

4 6 5 -4 3 2 2

2 /2 2 /9 4

Rnrrnn. Dent, nf Pnhlic Safe ty

R«v 01/94

Put he SAFZTy F ife * I rioTE

P R E P A R E R  T O  P R O V I D E  A L L  D I S T R I B U T I O N  C O P I E S  T O  G O V E R N O R ' S  L E G I SLATIVE OFFICE

For further distribution informati©0^i^/jP\^g(j£s Q 0 f t t y e  Office
Page 1 of I



F I S C A L  N O T E

No. 2_
Bill Version: HB 523

S T A T E  O F  A L A S K A

1994 L E G IS L A T IV E  S E S S IO N

Revision Dale: _________________________________________
Title: “An Act relating to admissibility ol hearsay...*

Sponsor:
Requestor: Governor

B IL L  1 ^  ° ub lish D a te : 3 / 9 / 9 4
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COMPONENT SERIAL NO. 1631
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TRAVEL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
CONTRACTUAL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
SUPPLIES 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
EQUIPMENT 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
LAND & STRUCTURES 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
GRANTS, CLAIMS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
MISCELLANEOUS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TOTAL OPERATING 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

[CAPITAL EXPENDITURES 0.0 0.0 0.0 0.0 0.J 0.0

CHANGE IN REVENUES ( ) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 I

FUND SOURCE (Thousands of Dollars)
1002 Federal Receipts 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1003 GF Match 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1004 GF 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1005 GF/Program Receipts 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
1006 GF/MHTIA 0.0 0.0 0.0 c.o 0.0 0.0
Other 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
To ta l 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Estimate of current year (FY94) cost: none

POSITIONS:
FULL-TIME 0 0 0 0 0 0
PART-TIME 0 0 0 0 0 0
TB/FORARY 0 0 0 0 0 0

ANALYS IS : (Attach a separate page if necessary)

Prepared by:
Division:

John Salami, Public Defender
Public Defender Agency

Phone: 2 6 4 -4 4 0 0  
Date:

Approved by Commissioner: 
Agency:

Nancy Bear Usera
Administration

d
I L L I

A Date:
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F I S C A L  N O T E

Revision D a t o : __________________________________________
Title: ‘An Act relating to admissibility ot hearsay...*

S T A T E  O F  A L A S K A

1994 L E G I S L A T I V E  S E S S IO N

B IL L

No. I

Bill Version:___________
(H) Publish Date: 3/9/94

HB 523

Dopi. AKociod: Administration
EFU: Office oI Public Advocacv
Com ponen t: O ffic e  o f P u b lic  A d vocacy

Requestor: Governor COMPONENT SE1 UAL NO. 43
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PERSONAL SERVICES 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0
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CONTRACTUAL 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

SUPPLES 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

EQUIPMENT 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

LAND & STRUCTURES 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

GRANTS, CLAIMS 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

MISCELLANEOUS 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0
TOTAL OPERATING 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

CAPITAL EXPENDITURES 0 .0 | 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

CHANGE IN REVENUES ( ) 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

FUND SOURCE (Thousands of Dollars)

1002 Federal Receipts 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

1003 GF Match 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

1004 GF 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0
1005 GF/Program Receipts 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

1006 GF/MHTIA 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

Other 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0
Tota l 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0 0 .0

Estlmato of curren t year (FY94) cost: none

POSITIONS:
FUU.-TIME 0 0 0 0 0 0
PART-TIME 0 0 0 0 0 0
TEMPORARY 0 0 0 0 0 0

ANALYSIS: (Attach a separate page if necessary)

Prepared by: Brant McGee, Public Advocate Phone: 2 7 4 -1 6 8 4
Division: Office of Public Advocacy Date:

Approved by Commissioner:
i

Nancy Bear Usera J A . / Date:
Agency: Administration |/ i p - /

PREPARER TO PROVIDE ALL DISTRIBUTIONCOPIES TO GOVERNOR'S LEGISLATIVE OFFICE 
For further distribution information call the Governor's Legislative Office

(Am 1QT93) ni 2/17/94
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p. c.  s o x  n c o o i
J u n e a u .  A l a s k a  S S 0 1 1 - Q C G 1  

> 3 0 7 ) * 1 5 5 - 3 5 0 0

L A  S  J K A

M arch 9, 1994

Tha H onorab le  R am ona L. Barnes
S p e a ke r o f the House
A laska  S tate Leg is la tu re
S ta te  C ap ito l
Juneau, A K  99801-1102

D e a r S p eake r B arnes:

U n d e r the au th o rity  o f  art. Ill, sec. 18, o f the A laska Constitution, I am  transm itting  a 
b ill th a t a m end s  A laska  Rule o f  C rim ina l Procedure 6(r) to a llow  one peace  officer, 
such  as an A laska  s ta te  trooper o r po lice  officer, to testify a t g ra n d  ju ry  as to w hat 
a n o th e r peace  o ffice r heard, said, o r  d id  in the course o f a crim ina l investiga tion . This 
w ill reduce the num be r o f peace officers that m ust be invo lved and  requ ired  to tes tify  
w hen a case is  p re se n te d  to a g ra n d  ju ry, especia lly when the peace  o fficers m ay  
have  on ly  p la y e d  a m in o r role in the investigation.

In fede ra l cou rts  in A laska, the le ad  case agent on a pa rticu la r investiga tion  s im p ly  
com es be fore  the federa l g rand  ju ry  and  testifies about the entire scope o f w ha t was  
le a rn e d  du ring  the course o f an investigation. If 12 law  enforcem ent agents were  
in vo lved , the federa l court ru les do no t require a ll 12 agents to pe rsona lly  a p p e a r a n d  
te s tify  be fore  the g ra n d  jury. The federa l ru les a llow  fo, ju s t one case agen t to a pp ea r  
a n d  tes tify  be fo re  the g ra n d  ju ry -- leaving the o ther 11 agents ava ilab le  on the  s tre e t 
to fig h t crim e.

This is  n o t the s ituation in A laska 's  state courts. Because hearsay eviuence is  
g e n e ra lly  no t a llow ed  to be p re se n te d  before the g rand  ju ry  in c rim ina l cases, the lead  
p e a c e  o ffice r in vestiga ting  the case cannot sim ply testify about w hat that o ffic e r  
le a rn e d  from  fe llow  officers conducting  the investigation. The lead  o ffice r ca n n o t even  
te s tify  before  the g ra n d  ju ry  abou t w hat that o fficer heard over po lice  radio -  the  
po lice  d ispa tche r who m ade the p a rticu la r radio transm ission m ust be ca lled  in to  cou rt 
to tes tify  a b o u t the s ta tem en t in person. It frequently takes m any w ork hours to 
prepa re , a n d  to be p resen t to testify.

WALTER J. HICKEL

S t a t e  o f  A
o f f i c e :  o f  t h e  g o '  

J  U X E A U
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The H onorab le  Ram ona Barnes  
M arch 9, 1994 
Page 2

A s the federa l courts in A laska rou tine ly prove, A laska 's  hearsay rule does not p rov id e  
any  g re a te r p ro tec tion  o f  the constitu tiona l righ ts  o f  A laskans than  does the fe d e ra l 
practice . The p resen t s ta te  court ru le  unnecessarily  pu lls  dozens o f peace o ffice rs  o ff  
p a tro l every m onth s im p ly  to wait a round  to testify.

The language in A laska Rule o f C rim ina l Procedure 6(r), which p resen tly  p roh ib its  
v irtua lly  a ll hea rsay testim ony in the g ra n d  ju ry , shou ld  be am ended to p e rm it peace  
o fficers  to testify as to w hat the ir fe llow  o fficers saw  o r heard -- fo r exam ple, as  to the 
con ten ts  o f th e ir fe llow  o ffice rs ' o ffic ia l po lice  reports. The state is  p resen tly  fac ing  a  
p ro je c te d  decline in revenue. This sim ple, constitu tional, ru le change can reduce  
g ra n d  ju ry  costs to the sta te  by  a llow ing  one officer, ra the r than mtany, to p re s e n t the  
re levan t evidence, a t the sam e tim e free ing up nontestify ing o fficers to do e sse n tia l 
pub lic  p ro tec tion  duties. I f  this b ill is  enacted, we cou ld  save m oney and  keep  
A laska 's  po lice  and  troopers out on the s tree t fighting crime, w ithout a ffecting  the  
qua lity  o f evidence p resen ted  to the g ra n d  ju ry.

I urge yo u r favorable action  on this bill.

S incerely,

G overnor



G O V ERN O R  H IC K E L ’S 
B IL L  TO  P U T  P O L IC E  B A C K  ON  TH E  S T R E E T

( S B  349 &  H B  523)

T h i s  b i l l  w i l l  p u t  A l a s k a ’ s  p o l i c e  b a c k  o n  t h e  s t r e e t  b y  a m e n d i n g  
C r i m i n a l  R u l e  6 ( r )  t o  a l l o w  o n e  p o l i c e  o f f i c e r  t o  t e s t i f y  a t  g r a n d  j u r y  a s  
t o  w h a t  t h e i r  f e l l o w  o f f i c e r s  h e a r d ,  s a i d ,  o r  d i d  i n  t h e  c o u r s e  o f  a  
c r i m i n a l  i n v e s t i g a t i o n .  T h i s  w i l l  r e d u c e  t h e  n u m b e r  o f  o f f i c e r s  t h a t  
a r e  r o u t i n e l y  t i e d  u p  i n  c o u r t  w h e n  a  c a s e  i s  p r e s e n t e d  t o  a  g r a n d  
j u r y .

I n  A l a s k a ’ s  f e d e r a l  c o u r t s ,  t h e  l e a d  a g e n t  o n  a  p a r t i c u l a r  c a s e  
s i m p l y  c o m e s  b e f o r e  t h e  g r a n d  j u r y ,  a n d  t e s t i f i e s  a b o u t  t h e  f u l l  s c o p e  
o f  w h a t  w a s  l e a r n e d  d u r i n g  t h e  c o u r s e  o f  a n  i n v e s t i g a t i o n .  I f  t w e l v e  
F B I  a g e n t s  w e r e  i n v o l v e d ,  t h e y  d o n ’ t  c a l l  a l l  t w e l v e  a g e n t s  i n  b e f o r e  
t h e  g r a n d  j u r y .  T h e y  j u s t  c a l l  i n  t h e  l e a d  a g e n t —a n d  l e a v e  t h e  o t h e r  
e l e v e n  f r e e  t o  b e  o u t  o n  t h e  s t r e e t  f i g h t i n g  c r i m e .

N o t  s o  i n  A l a s k a ’ s  s t a t e  c o u r t s .  B e c a u s e  h e a r s a y  i s  g e n e r a l l y  n o t  
a l l o w e d  i n  t h e  g r a n d  j u r y ,  t h e  l e a d  p o l i c e  o r  t r o o p e r  i n v e s t i g a t o r  
c a n n o t  s i m p l y  t e s t i f y  a b o u t  w h a t  h e  o r  s h e  l e a r n e d  f r o m  f e l l o w  c o p s .  
T h e y  c a n ’ t  e v e n  t e l l  t h e  g r a n d  j u r y  a b o u t  w h a t  t h e y  h e a r d  o v e r  t h e  
r a d i o - a l l  o f  t h e i r  f e l l o w  c o p s  h a v e  t o  b e  c a l l e d  o f f  t h e  j o b  a n d  i n t o  
c o u r t  t o  t e s t i f y  a b o u t  i t  i n  p e r s o n .

A s  t h e  f e d e r a l  c o u r t s  i n  A l a s k a  r o u t i n e l y  p r o v e ,  t h i s  e x p e n s i v e  
a n d  u n n e c e s s a r y  r u l e  d o e s  a b s o l u t e l y  n o t h i n g  t o  p r o t e c t  t h e  
c o n s t i t u t i o n a l  r i g h t s  o f  A l a s k a ’ s  c i t i z e n s .  A l l  i t  d o e s  i  p u l l  d o z e n s  o f  
c o p s  a n d  t r o o p e r s  o f f*  p a t r o l  w e e k  i n  a n d  \ re e k  o u t .  T h e y  c o o l  t h e i r  
h e e l s  i n  t h e  D . A . ’ s  o f f i c e  o r  t h e  c o u r t h o u s e ,  i n v a r i a b l y  s p e n d i n g  m a n y  
w a s t e d  h o u r s  s i m p l y  w a i t i n g  a r o u n d  t o  t e s t i f y .

T h e  l a n g u a g e  i n  C r i m i n a l  R u l e  6 ( r ) ( l ) ,  w h i c h  p r e s e n t l y  p r o h i b i t s  
v i r t u a l l y  a l l  h e a r s a y  t e s t i m o n y  i n  t h e  g r a n d  j u r y ,  s h o u l d  b e  a m e n d e d  
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P r o p o s e d  L e g i s l a t i o n E x i s t i n g  S t a t u t e s C o m m e n t s

*  S e c t i o n  1 .  A S  0 6 . 2 0 . 2 6 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

E d i t o r i a l  c h a n g e s .

( a )  A  f u r t h e r  o r  o t h e r  c h a r g e  o r  
a m o u n t  f o r  a n  e x a m i n a t i o n ,  s e r v i c e ,  b r o k e r a g e  
c o m m i s s i o n ,  e x p e n s e ,  f e e ,  b o n u s ,  o r  o t h e r  t h i n g  
m a y  n o t  b e  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  c h a r g e d ,  
e x t r a c t e d  f o r ,  o r  r e c e i v e d  e x c e p t

( a )  N o  f u r t h e r  o r  o t h e r  c h a r g e  o r  
a m o u n t  f o r  a n y  e x a m i n a t i o n s ,  s e r v i c e ,  
b r o k e r a g e  c o m m i s s i o n ,  e x p e n s e  f e e ,  b o n u s ,  o r  
o t h e r  t h i n g  s h a l l  b e  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  
c h a r g e d ,  c o n t r a c t e d  f o r ,  o r  r e c e i v e d  e x c e p t .

( 1 )  l a v / f u l  f e e s  a c t u a l l y  p a i d  
o u t  b y  t h e  l i c e n s e e  t o  a  p u b l i c  o f f i o e r  f o r  f i l i n g  
r e c o r d i n g ,  o r  r e l e a s i n g  a n y  i n s t r u m e n t  s e c u r i n g  
t h e  l o a n ,  o r  f o r  t r a n s f e r r i n g  c e r t i f i c a t e  o f  t i t l e  t o  
a  m o t o r  v e h i c l e  s e c u r i n g  t h e  l i e n  o r  n o t h i n g  o n  

t h a t  c e r t i f i c a t e ;

( 1 )  l a w f u l  f e e s ,  a c t u a l l y  p a i d  
o u t  b y  t h e  l i c e n s e e  t o  a  p u b l i c  o f f i c e r  f o r  f i l i n g ,  
r e c o r d i n g ,  o r  r e l e a s i n g  a n y  i n s t r u m e n t  s e c u r i n g  
t h e  l o a n ,  o r  f o r  t r a n s f e r r i n g  c e r t i f i c a t e  o f  t i t l e  t o  
a  m o t o r  v e h i c l e  s e c u r i n g  t h e  l i e n  o r  n o t i n g  a  

l i e n  o n  t h a t  c e r t i f i c a t e ;

( 2 )  p r e m i u m s  a c t u a l l y  p a i d  
o u t  f o r  i n s u r a n c e  o n  a n y  o n e  o r  c o m b i n a t i o n  o f  
t h e  f o l l o w i n g :  p l e d g e d  p r o p e r t y  o f  t h e  b o r r o w e r ,  
o r  c o n s u m e r  c r e d i t  [ L I F E ’  i n s u r a n c e ;  i n  t h i 9  
p a r a g r a p h  ' ' c o n s u m e r  c r e d i t  i n s u r a n c e "  h a s  t h e

( 2 )  p r e m i u m s  a c t u a l l y  p a i d  
o u t  f o r  i n s u r a n c e  o n  a n y  o n e  o r  c o m b i n a t i o n  o f  
t h e  f o l l o w i n g :  p l e d g e d  p r o p e r t y  o f  t h e  
b o r r o w e r s ,  c r e d i t  I o s b  o f  i n c o m e  i n s u r a n c e ,  o r  
c r e d i t  d i s a b i l i t y  i n s u r a n c e  t o  p r o v i d e  i n d e m n i t y  
f o r  p a y m e n t s  b e c o m i n g  d u e  o n  t h e  
i n d e b t e d n e s s ;

m e a n i n g  g i v e n  i n  A S  2 1 . 5 7 . 1 6 0  [ O N  T H E  L I F E
O F  ONE OK M O K E  B O R R O W E R S ,  C R E D I T  
L O S S  O F  I N C O M E  I N S U R A N C E ,  O R  C R E D I T  
D I S A B I L I T Y  I N S U R A N C E  T O  P R O V I D E  
I N D E M N I T Y  F O R  P A Y M E N T S  B E C O M I N G  
D U E  O N  T H E  I N D E B T E D N E S S ] ;

( 3 )  t a x a b l e  c o s t s  a n d  
e x p e n s e s  t o  w h i c h  t h e  l i c e n s e e  b e c o m e s  e n t i t l e d  
u n d e r  g e n e r a l  l a w  i n  a n y  c o u r t  p r o c e e d i n g s  t o  
c o l l e c t  a  l o a n  o r  t o  r e a l i z e  o n  t h e  s e c u r i t y  a f t e r  
d e f a u l t '

( 3 )  t a x a b l e  c o s t B  a n d  
e x p e n s e s  t o  w h i c h  t h e  l i c e n s e e  b e c o m e s  e n t i t l e d  
u n d v 'T  g e n e r a l  l a w  i n  a n y  c o u r t  p r o c e e d i n g s  t o  
c o l l e c t  a  l o o n  o r  t o  r e a l i z e  o n  t h e  s e c u r i t y  a f t e r  
d e f a u l t ;

( 4 )  r e a s o n a b l e  f e e s  p a i d  b y  a  
l i c e n s e e  f o r  a p p r a i s a l s ,  s u r v e y s ,  a n d  t i t l e  
i n s u r a n c e  o r  r e p o r t s  i f  t h e  l o a n  i s  s e c u r e d  b y  a n  

i n t e r e s t  i n  r e a l  e s t a t e ;

( 4 )  r e a s o n a b l e  f e e s  p a i d  b y  a  
l i c e n s e e  f o r  a p p r a i s a l s ,  s u r v e y s ,  a n d  t i t l e  
i n s u r a n c e  o r  r e p o r t s  i f  t h e  l o a n  i s  s e c u r e d  b y  a n  
i n t e r e s t  i n  r e a l  e s t a t e ;

( 5 )  a  l a t e  p a y m e n t  f e e  o f  n o t  
m o r e  t h a  i 1 0  p e r c e n t  o f  t h e  p a y m e n t  t h a t  i s  
d u e  o r  $ ' .  5 ,  w h i c h e v e r  i s  l e s s .

( 6 )  a  l a t e  p a y m e n t  f e e  o f  n o t  

m o r e  t h a n  1 0  p e r c e n t  o f  t h e  p a y m e n t  t h a t  i s  
d u e  o r  $ 1 5 ,  w h i c h e v e r  i s  l e s s .

*  S e c .  2 .  A S  0 6 . 2 0 . 2 8 7 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d : E d i t o r i a l  c h a n g e s .
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P r o p o s e d  L e g i s l a t i o n E x i s t i n g  S t a t u t e s C o m m e n t s

( a )  A  l i c e n s e e  m a v  o b t a i n  c o n s u m e r  
c r e d i t  [ L I F E ,  C R E D I T  D I S A B I L I T Y , ]  S H 3  
p r o p e r t y  i n s u r a n c e  o n  o p e n - e n d  l o a n  u n d e r  t h i s  
c h a p t e r .  T h e  c o n s u m e r  c r e d i t  I T J F E  A N D  
C R E D I T  D I S A B I L I T Y ]  i n s u r a n c e  o b t a i n e d  b y  a  
l i c e n s e e  s h a l l  s a t i s f y  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  A S  
2 1 . 5 7 .  T h e  p r o p e r t y  i n s u r a n c e  o b t a i n e d  b y  a  
l i c e n s e e  s h a l l  s a t i s f y  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  A S  

2 1 . 3 9  a n d  A S  2 1 . 4 2 .  T h e  l i c e n s e e  s h a l l  c o m p l y  
w i t h  A S  2 1 . 3 6 . 1 6 0  a n d  2 1 . 3 6 . 1 6 5  d u r i n g  a l l  
t r a n s a c t i o n s  w i t h  b o r r o w e r s  i n v o l v i n g  c o n s u m e r  
c r e d i t  [ L I F E ,  C R E D I T  D I S A B I L I T Y ]  a 5 3  
p r o p e r t y  i n s u r a n c e .

( a )  A  l i c e n s e e  m a y  o b t a i n  c r e d i t  l i f e ,  
c r e d i t  d i s a b i l i t y ,  a n d  p r o p e r t y  i n s u r a n c e  o n  
o p e n - e n d  l o a n s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  T h e  c r e d i t  
l i f e  a n d  c r e d i t  d i s a b i l i t y  i n s u r a n c e  o b t a i n e d  b y  
a  l i c e n s e e  s h a l l  s a t i s f y  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  A S  
2 1 . 5 7 .  T h e  p r o p e r t y  i n s u r a n c e  o b t a i n e d  b y  a  
l i c e n s e e  s h a l l  s a t i s f y  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  A S  
2 1 . 3 9  a n d  A S  2 1 . 4 2 .  T h e  l i c e n s e e  s h a l l  c o m p l y  
w i t h  A S  2 1 . 3 6 . 1 6 0  a n d  2 1 . 3 6 . 1 6 5  d u r i n g  a l l  
t r a n s a c t i o n s  w i t h  b o r r o w e r s  i n v o l v i n g  c r e d i t  
l i f e ,  c r e d i t  d i s a b i l i t y  a n d  p r o p e r t y  i n s u r a n c e .

*  S e c t i o n  3 .  A S  2 1 . 0 3 . 0 1 0  i s  a m e n d e d  b y  
a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

A m e n d s  t h i s  s e c t i o n  t o  e x p l i c i t l y  e x t e n d  
t h e  S c o p e  o f  C o d e  t o  i n c l u d e  r i s k  r e t e n t i o n  
g r o u p s  a n d  p u r c h a s i n g  g r o u p s  a s  r e q u e s t e d  b y  
t h e  N A I C  a c c r e d i t a t i o n  t e a m .

( c )  A  p e r s o n  w h o  t r a n s a c t s  i n s u r a n c e  i n  
t h i s  s t a t e ,  o r  r e l a t i v e  t o  a  s u b j e c t  r e s i d e n t ,  
l o c a t e d ,  o r  t o  b e  p e r f o r m e d  i n  t h i s  s t a t e  a s  o r  o n  
b e h a l f  o f  a  r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p  o r  p u r c h a s i n g  
g r o u p  f o r m e d  u n d e r  a n d  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  
1 5  U . S . C .  3 9 0 1  -  3 9 0 6  ( L i a b i l i t y  R i B k  R e t e n t i o n  
A c t )  a n d  a n y  a m e n d m e n t s  t o  i t ,  s h a l l  c o m p l y  
w i t h  t h e  a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  t i t l e .

*  S e c .  4 .  A S  2 1 . 0 6 . 0 8 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  
a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

T h i s  n e w  s u b s e c t i o n  a d d s  t o  t h e  
d i r e c t o r ’ s  g e n e r a l  p o w e r s  a n d  d u t i e s  t h e  a b i l i t y  
t o  r e s p o n d  t o  a  c a t a s t r o p h e .
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P r o p o s e d  L e g i s l a t i o n E x i s t i n g  S t a t u t e s C o m m e n t s

( e )  I f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  t h a t  a  
c a t a s t r o p h e  h a e  o c c u r r e d  i n  t h i s  s t a t e  a n d  i n  
g o o d  f a i t h  b e l i e v e s  t h a t  t h e  G o v e r n o r  o r  t h e  
P r e s i d e n t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  h a s  i s s u e d  o r  iB  
a b o u t  t o  i s s u e  a  d e c l a r a t i o n  o f  d i s a s t e r ,  t h e  
d i r e c t o r  m a y  t a k e  a n y  a c t i o n  t h a t  t h e  d i r e c t o r  
d e e m s  n e c e s s a r y  t o  r e s p o n d  t o  t h e  d i s a s t e r  i n  
o r d e r  t o  a s s u r e  t h e  c o n t i n u i t y  a n d  s t a b i l i t y  o f  
t h e  i n s u r a n c e  m a r k e t  i n  t h i s  s t a t e ,  t o  p r o t e c t  
p o l i c y h o l d e r s  a n d  t h e  p u b l i c ,  o r  t o  p r e v e n t  
a g g r a v a t i o n  o f  t h e  d i s a s t e r  i n c l u d i n g  i s s u i n g  a n  
e m e r g e n c y  o r d e r  t e m p o r a r i l y  s u s p e n d i n g  
s p e c i f i c  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  t i t l e .  U n t i l  t h e  
d e c l a r a t i o n  o f  t h e  d i s a s t e r  h a s  b e e n  l i f t e d ,  t h e  
d i r e c t o r  m a v  t a k e  a c t i o n  t o  r e s p o n d  t o  t h e  
d i s a s t e r  w i t h o u t  a  h e a r i n g .  A n  a c t i o n  t a k e n  
u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  m a y  n o t  r e m a i n  i n  e f f e c t  
m o r e  t h a n  s i x  m o n t h s  f r o m  t h e  d a t e  t h a t  t h e  
d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  t h a t  a  c a t a s t r o p h e  h a s  
o c c u r r e d  u n l e s s ,  a f t e r  a  h e a r i n g ,  t h e  d i r e c t o r  
d e t e r m i n e s  t h a t  a n  a c t i o n  i s  s t i l l  n e c e s s a r y  t o  
r e s p o n d  t o  t h e  d i s a s t e r .

*  S e c .  5 .  A S  2 1 . 0 6 . 1 6 0 ( g )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  
a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  t o  c l o s e  a  h e a r i n g  o n  a n  
e x a m i n a t i o n  i f  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  t h a t  t h e  
c l o s u r e  i s  n e c e s s a r y  t o  p r o t e c t  s o m e o n e  f r o m  
u n w a r r a n t e d  i p j u r y  o r  i s  i n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t .

( g )  T h e  d i r e c t o r  m a y  w i t h h o l d  a  
d o c u m e n t ,  i n f o r m a t i o n ,  a c c o u n t ,  r e c o r d ,  
e x a m i n a t i o n ,  o r  r e p o r t  f r o m  t h e  p u b l i c  
i n s p e c t i o n  f o r  a s  l o n g  a B  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  t h e  
w i t h h o l d i n g  i s  n e c e s s a r y  t o  p r o t e c t  a  p e r s o n  
a g a i n s t  u n w a r r a n t e d  i p j u r y  o r  i s  i n  t n e  p u b l i c  
i n t e r e s t .  T h e  d i r e c t o r  m a y  c l o s e  a n  
e x a m i n a t i o n  h e a r i n g  t o  t h e  p u b l i c  w h e n

( g )  T h e  d i r e c t o r  m a y  w i t h h o l d  a  
d o c u m e n t ,  i n f o r m a t i o n ,  a c c o u n t ,  r e c o r d ,  
e x a m i n a t i o n ,  o r  r e p o r t  f r o m  t h e  p u b l i c  

i n s p e c t i o n  f o r  a s  l o n g  a s  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  t h e  
w i t h h o l d i n g  i s  n e c e s s a r y  t o  p r o t e c t  a  p e r s o n  
a g a i n s t  u n w a r r a n t e d  i p j u r y  o r  i s  i n  t n e  p u b l i c  
i n t e r e s t .  T h e  d i r e c t o r  m a y  p u b l i s h  t h e  
e x a m i n a t i o n  r e p o r t  o r  a  s u m m a r y  o f  i t  i n  a  
n e w s p a p e r  i n  t n e  s t a t e  i f  t h e  d i r e c t o rt h e  d i r e c t o r  f i n d s  t h e  c l o s u r e  i s  n e c e s s a r y

t o  p r o t e c t  a  p e r s o n  a g a i n s t  u n w a r r a n t e d d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  p u b l i c a t i o n  i s  i n  t h e  p u b l i c
m i u r v  o r  i s  i n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t .  T h e i n t e r e s t .
d i r e c t o r  m a y  p u b l i s h  t h e  e x a m i n a t i o n  r e p o r t  o r  
a  s u m m a r y  o f  i t  i n  a  n e w s p a p e r  i n  t h e  s t a t e  i f  
t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  p u b l i c a t i o n  i s  
i n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t .
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* S e c .  6 .  A S  2 1 . 0 9 . 1 1 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d : T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  r e m o v e s  
t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  i n s u r e r s  a p p l y i n g  f o r  
t h e i r  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r i t y  ( C O A )  s u b m i t  
s p e c i m e n  c o p i e s  o f  t h e i r  p o l i c y  f o r m s  a n d  r a t e s  
w i t h  t h e i r  C O A  a p p l i c a t i o n ,  a n d  i n s t e a d  
s p e c i f i e s  t h a t  t h e s e  p o l i c y  f o r m s  a n d  r a t e s  
s h o u l d  b e  s u b m i t t e d  u n d e r  n e w  s e c t i o n s  
A S  2 1 . 3 9 . 0 4 0 ( j )  o r  2 1 . 4 2 . 1 2 0 ( g ) .

S e e .  2 1 . 0 9 . 1 1 0 .  A P P L I C A T I O N  F O R  
C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  T o  a p p l y  f o r  
a n  o r i g i n a l  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  a n  i n s u r e r  
s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r  i t s  a p p l i c a t i o n ^  [ ( ]  

a c c o m p a n i e d  b y  t h e  a p p l i c a b l e  f e e s  s e t  u n d e r  
A S  2 1 . 0 6 . 2 5 0 / ) ]  s h o w i n g  i t s  n a m e ,  l o c a t i o n  o f  
i t s  h o m e  o f f i c e  o r  p r i n c i p a l  o f f i c e  i n  t h e  U n i t e d  
S t a t e s  [ Q i f  a n  a l i e n  i n s u r e r O ] ,  k i n d s  o f  
i n s u r a n c e  t o  b e  t r a n s a c t e d ,  d a t e  o f  o r g a n i z a t i o n  
o r  i n c o r p o r a t i o n ,  f o r m  o f  o r g a n i z a t i o n ,  s t a t e  o r  

c o u n t r y  o f  d o m i c i l e ,  a n d  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  
t h a t  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e a s o n a b l y  r e q u i r e ,  
t o g e t h e r  w i t h  t h e  f o l l o w i n g  d o c u m e n t s ,  a s  
a p p l i c a b l e :

S E C T I O N  2 1 . 0 . U 1 0 .  A P P L I C A T I O N  F O R  
C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  T o  a p p l y  f o r  
a n  o r i g i n a l  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  a n  i n s u r e r  
s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r  i t s  a p p l i c a t i o n  
( a c c o m p a n i e d  b y  t h e  a p p l i c a b l e  f e e s  s e t  u n d e r  
A S  2 1 . 0 6 . 2 5 0 )  s n o w i n g  i t s  n a m e ,  l o c a t i o n  o f  i t s  
h o m e  o f f i c e  o r  p r i n c i p a l  o f f i c e  i n  t h e  U n i t e d  
S t a t e s  ( i f  a n  a l i e n  i n s u r e r ) ,  k i n d s  o f  i n s u r a n c e  
t o  b e  t r a n s a c t e d ,  d a t e  o f  o r g a n i z a t i o n  o r  
i n c o r p o r a t i o n ,  f o r m  o f  o r g a n i z a t i o n ,  s t a t e  o r  
c o u n t r y  o f  d o m i c i l e ,  a n d  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  
t h a t  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e a s o n a b l y  r e q u i r e ,  
t o g e t h e r  w i t h  t h e  f o l l o w i n g  d o c u m e n t s ,  a s  
a p p l i c a b l e :

N / C

( 1 )  i f  a  f o r e i g n  i n s u r e r ,  a  
c o p y  o f  i t s  c o r p o r a t e  c h a r t e r  o r  a r t i c l e s  o f  
i n c o r p o r a t i o n ,  w i t h  a l l  a m e n d m e n t s  c e r t i f i e d  b y  
t h e  p u b l i c  o f f i c e r  w i t h  w h o m  t h e  o r i g i n a l s  a r e  
o n  f i l e  i n  t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  o f  d o m i c i l e ;

( 1 )  i f  a  f o r e i g n  i n s u r e r ,  a  c o p y  o f  
i t s  c o r p o r a t e  c h a r t e r  o r  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  
w i t h  a l l  a m e n d m e n t s  c e r t i f i e d  b y  t h e  p u b l i c  
o f f i c e r  w i t h  w h o m  t h e  o r i g i n a l s  a r e  o n  f i l e  i n  
t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  o f  d o m i c i l e ;

N / C

( 2 )  i f  a  r e c i p r o c a l  i n s u r e r ,  
c o p i e s  o f  t h e  p o w e r  o f  a t t o r n e y  o f  i t s  a t t o r n e y -  
i n - f a c t  a n d  o f  i t s  s u b s c r i b e r s ’  a g r e e m e n t ,  i f  a n y ,  
c e r t i f i e d  b y  i t s  a t t o r n e y - i n - f a c t ;

( 2 )  i f  a  r e c i p r o c a l  i n s u r e r ,  c o p i e s  
o f  t h e  p o w e r  o f  a t t o r n e y  o f  i t s  a t t o r n e y - i n - f a c t  
a n d  o f  i t s  s u b s c r i b e r s ’  a g r e e m e n t ,  i f  a n y ,  
c e r t i f i e d  b y  i t s  a t t o m e y - i n - f a c t ;

N / C

( 3 )  a  c o p y  o f  i t s  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t  a s  o f  t h e  p r e c e d i n g  D e c e m b e r  3 1 ,  a n d  
a l l  s u b s e q u e n t  q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  
s w o r n  t o  b y  a t  l e a s t  t w o  e x e c u t i v e  o f f i c e r s  o f  t h e  
i n s u r e r ,  o r  c e r t i f i e d  b y  t h e  p u b l i c  i n s u r a n c e  
s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  s t a t e  o f  
d o m i c i l e  o r  o f  e n t r y  i n t o  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

( 3 )  a  c o p y  o f  i t s  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t  a s  o f  t h e  p r e c e d i n g  D e c e m b e r  3 1 ,  a n d  
a l l  s u b s e q u e n t  q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  
s w o r n  t o  b y  a t  l e a s t  t w o  e x e c u t i v e  o f f i c e r s  o f  t h e  
i n s u r e r ,  o r  c e r t i f i e d  b y  t h e  p u b l i c  i n s u r a n c e  
s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  s t a t e  o f  
d o m i c i l e  o r  o f  e n t r y  i n t o  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

N / C
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( 4 )  a  c o p y  o f  t h e  r e p o r t  o f  
l a s t  e x a m i n a t i o n ,  i f  a n y ,  m a d e  o f  t h e  i n s u r e r ,  
c e r t i f i e d  b v  t h e  i n s u r a n c e  s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  o f  
i t s  s t a t e  o f  d o m i c i l e  o r  o f  e n t r y  i n t o  t n e  U n i t e d  
S t a t e s ;

( 4 )  a  c o p y  o f  t h e  r e p o r t  o f  l a s t  
e x a m i n a t i o n ,  i f  a n y ,  m a d e  o f  t h e  i n s u r e r ,  

c e r t i f i e d  b y  t h e  i n s u r a n c e  s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  o f  
i t s  s t a t e  o f  d o m i c i l e  o r  o f  e n t r y  i n t o  t n e  U n i t e d  

S t a t e s ;

N / C

( 5 )  a p p o i n t m e n t  o f  t h e  
d i r e c t o r  u n d e r  A S  2 1 . 0 9 . 1 8 0 ,  a s  i t s  a t t o r n e y  t o  
r e c e i v e  s e r v i c e  o f  l e g a l  p r o c e s s ;

( 5 )  a p p o i n t m e n t  o f  t h e  d i r e c t o r  
u n d e r  A S  2 1 . 0 9 . 1 8 0 ,  a s  i t s  a t t o r n e y  t o  r e c e i v e  
s e r v i c e  o f  l e g a l  p r o c e s s ;

N / C

( 6 )  i f  a  f o r e i g n  o r  a l i e n  
i n s u r e r ,  a  c e r t i f i c a t e  o f  t h e  p u b l i c  o f f i c i a l  h a v i n g  
s u p e r v i s i o n  o f  i n s u r a n c e  i n  i t s  s t a t e  o r  c o u n t r y  
o f  d o m i c i l e ,  o r  s t a t e  o f  e n t x y  i n t o  t h e  U n i t e d  

S t a t e s ,  s h o w i n g  t h a t  i t  i s  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  
t h e  k i n d s  o f  i n s u r a n c e  p r o p o s e d  t o  b e  
t r a n s a c t e d  i n  t h i s  s t a t e ;

( 6 )  i f  a  f o r e i g n  o r  a l i e n  i n s u r e r ,  
a  c e r t i f i c a t e  o f  t h e  p u b l i c  o f f i c i a l  h a v i n g  
s u p e r v i s i o n  o f  i n s u r a n c e  i n  i t s  s t a t e  o r  c o u n t r y  
o f  d o m i c i l e ,  o r  s t a t e  o f  e n t r y  i n t o  t h e  U n i t e d  
S t a t e s ,  s h o w i n g  t h a t  i t  i s  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  
t h e  k i n d s  o f  i n s u r a n c e  p r o p o s e d  t o  b e  
t r a n s a c t e d  i n  t h i s  s t a t e ;

N / C

( 7 )  i t  a l i e n  i n s u r e r ,  a  
c o p y  o f  t h e  a p p o i n t m e n t  a n d  a u t h o r i t y  o f  i t s  

U n i t e d  S t a t e s  m a n a g e r ,  c e r t i f i e d  b y  i t s  o f f i c e r  
h a v i n g  c u s t o d y  o f  i t s  r e c o r d s ;  a n d

( 7 )  i f  a n  a l i e n  i n s u r e r ,  a  c o p y  o f  
t h e  a p p o i n t m e n t  a n d  a u t h o r i t y  o f  i t s  U n i t e a  
S t a t e s  m a n a g e r ,  c e r t i f i e d  b y  i t s  o f f i c e r  h a v i n g  
c u s t o d y  o f  i t s  r e c o r d s ;

E d i t o r i a l  c h a n g e s

( 8 )  i f  a  f o r e i g n  i n s u r e r ,  a  
c e r t i f i c a t e  a s  t o  d e p o s i t  i f  i t  i s  t o  b e  t e n d e r e d  
u n d e r  A S  2 1 . 0 9 . 0 9 0 [ ;

( 8 )  i f  a  f o r e i g n  i n s u r e r ,  a  
c e r t i f i c a t e  a s  t o  d e p o s i t  i f  i t  i s  t o  b e  t e n d e r e d  
u n d e r  A S  2 1 . 0 9 . 0 9 0 ;

E d i t o r i a l  c h a n g e s

( 9 )  S P E C I M E N  C O P I E S  O F  
P O L I C I E S  P R O P O S E D  T O  B E  O F F E R E D  I N  
T f f l S  S T A T E  I F  T H E N  A V A I L A B L E ,  
T O G E T H E R  W I T H  P R E M I U M S  O R  P R E M I U M  
R A T E S  A P P L I C A B L E  I F  T H E N  K N O W N ,  O R  
A  D E C L A R A T I O N  T H A T  T H E  R A T E S  A S  
A P P L I C A B L E  W I L L  B E  T H O S E  

P R O M U L G A T E D  B Y  D E S I G N A T E D  R A T I N G  
O R G A N I Z A T I O N S  A U T H O R I Z E D  T O  F I L E  
R A T E S  I N  T H I S  S T A T E  O N  B E H A L F  O F  T H E  
I N S U R E R  O R  B Y  T H E  I N S U R E R ] .

( 9 )  s p e c i m e n  c o p i e s  o f  p o l i c i e s  
p r o p o s e d  t o  b e  o f f e r e d  i n  t h i s  s t a t e  i f  t h e n  
a v a i l a b l e ,  t o g e t h e r  w i t h  p r e m i u m s  o r  p r e m i u m  
r a t e s  a p p l i c a b l e  i f  t h e n  k n o w n ,  o r  a  d e c l a r a t i o n  
t h a t  t h e  r a t e s  a s  a p p l i c a b l e  w i l l  b e  t h o s e  
p r o m u l g a t e d  b y  d e s i g n a t e d  r a t i n g  o r g a n i z a t i o n s  
a u t h o r i z e d  t o  f i l e  r a t e s  i n  t h i s  s t a t e  o n  b e l i a l f  o f  
t h e  i n s u r e r  o r  b y  t h e  i n s u r e r .

D e l e t e d .  T h i s  s e c t i o n  i s  r e p l a c e d  b y  t h e  
s u b s e c t i o n  b e l o w .
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*  S e c .  7 .  A S  2 1 . 0 9 . 1 1 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  
a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

T h e  a d d i t i o n  o f  a  n e w  s u b s e c t i o n  
r e q u i r e s  t h a t  p o l i c y  f o r m  a n d  r a t e  f i l i n g s  b y  
s u b m i t t e d  f o r  a p p r o v a l  u n d e r  t h e  a p p r o p r i a t e  
s t a t u t e s  i n  C h a p t e r  3 9  a n d  4 2  a n d  t n a t  t h e  
f i l i n g s  m a y  n o t  b e  s u b m i t t e d  w i t h  t h e  
a p p l i c a t i o n  f o r  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

( b )  P o l i c y  f o r m s  a n d  r a t e s  t h a t  
r e q u i r e  a p p r o v a l  u n d e r  A S  2 1 . 3 9  o r  A S  2 1 . 4 2  
s h a l l  b e  s u b m i t t e d  u n d e r  A S  2 1 . 3 9 . 0 4 0 ( j )  o r  
2 1 . 4 2 . 1 2 0 ( g )  a n d  m a y  n o t  b e  s u b m i t t e d  w i t h  t h e  
a p p l i c a t i o n  f o r  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

*  S e c .  8 .  A S  2 1 . 0 9 . 1 3 0  ( b )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  
p r o v i d e s  f o r  a  s u s p e n s i o n  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h o r i t y  i n s t e a d  o f  c a n c e l l a t i o n  i f  t h e  i n s u r e r  
f a i l s  t o  f i l e  t h e  f o r m s  o r  p a y  t h e  f e e  t o  c o n t i n u e  
t h e  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .  T h i s  c h a n g e  i s  t o  
p r e v e n t  i n s u r e r s  f r o m  e n d i n g  r e g u l a t i o n  b y  
A l a s k a  D i v i s i o n  o f  I n s u r a n c e  w h e n  i s s u e s  
r e g a r d i n g  i n s u r a n c e  o p e r a t i o n s  m a y  s t i l l  b e  
o u t s t a n d i n g .  I t  p r o v i d e s  a  o n e  y e a r  s u s p e n s i o n  
p e i i o d .

( b )  I f  n o t  c o n t i n u e d  b y  t h e  i n s u r e r ,  
i t s  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  s h a l l  b e  s u s p e n d e d  
[ E X P I R E S ]  a t  m i d n i g h t  o n  J u n e  3 0  f o l l o w i n g  
t h e  f a i l u r e  o f  t h e  i n s u r e r  t o  c o n t i n u e  i t  i n  f o r c e .  
T h e  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  s h a l l  e x p i r e  o n  
J u n e  3 0  o n e  y e a r  f o l l o w i n g  i t s  s u s p e n s i o n  
d u e  t o  f a i l u r e  t o  c o n t i n u e  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h o r i t y .  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  p r o m p t l y  n o t i f y  
t h e  i n s u r e r  o f  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a  f a i l u r e  t h a t  
m a y  r e s u l t  i n  s u s p e n s i o n  [ R E S U L T I N G  I N  
I M P E N D I N G  E X P U M ' h O N ]  o f  i t s  c e r t i f i c a t e  
o f  a u t h o r i t y .

( b )  I f  n o t  c o n t i n u e d  b y  t h e  i n s u r e r ,  i t s  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  e x p i r e s  a t  m i d n i g h t  o n  
J u n e  3 0  f o l l o w i n g  t h e  f a i l u r e  o f  t h e  i n s u r e r  t o  
c o n t i n u e  i t  i n  f o r c e .  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  p r o m p t l y  
n o t i f y  t h e  i n s u r e r  o f  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a  f a i l u r e  
r e s u l t i n g  i n  i m p e n d i n g  e x p i r a t i o n  o f  i t s  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

*

*  S e c .  9 .  A S  2 1 . 0 9  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  
n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

T h i s  i s  a  n e w  s e c t i o n  w h i c h  p r o v i d e s  a  
p r o c e s s  f o r  a n  i n s u r e r  t o  v o l u n t a r i l y  s u r r e n d e r  
t h e i r  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  f r o m  A l a s k a .  T o  
s u r r e n d e r  t h e  i n s u r e r  m u s t  b e  i n  c o m p l i a n c e  
w i t h  A l a s k a
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S e c .  2 1 . 0 9 . 1 3 5 .  V O L U N T A R Y  
S U R R E N D E R  O F  C E R T I F I C A T E  O F  
A U T H O R I T Y ,  ( a )  A  f o r e i g n  a d m i t t e d  i n s u r e r  
m a y  a p p l y  f o r  v o l u n t a r i l y  s u r r e n d e r  o f  i t s  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  a n d  t h e  d i r e c t o r  m a y  
a c c e p t  s u c h  a p p l i c a t i o n ,  i f  t h e  f o r e i g n  a d m i t t e d  
i n s u r e r

>

( 1 )  i s  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  a l l  
a p p l i c a b l e  s e c t i o n s  o f  A S  2 1 ,  o r  t h e  d i r e c t o r  
w a i v e s  i n  w r i t i n g  e a c h  c o n d i t i o n  o f  
n o n c o m p l i a n c e ;

( 2 )  p r o v i d e s  a  w r i t t e n  
c o n f i r m a t i o n  t h a t  a n y  o b l i g a t i o n s  i n c u r r e d  p r i o r  
t o  t h e v o l u n t a r v  s u r r e n d e r  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h o r i t y  w i l l  o e  p a i d  t o  g u a r a n t e e  f u n d s  a n d  
i n s u r a n c e  p o o l s  e s t a b l i s h e d  b y  A l a s k a  S t a t u t e ;  
a n d

( 3 )  i s  d o m i c i l e d  i n  a  s t a t e
t h a t

( A )  i s  a c c r e d i t e d  b y  
t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
C o m m i s s i o n e r s  a t  t h e  t i m e  o f  t h e  
r e q u e s t  f o r  v o l u n t a r y  s u r r e n d e r ,  o r

( B )  i s  n o t  a c c r e d i t e d  
b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  a t  t h e  t i m e  o f  
t h e  r e q u e s t  a n d  a g r e e s  i n  w r i t i n g  t o  b e  
s u b j e c t  t o

( i )  A S  
2 1 . 0 9 . 2 0 0  a n d  2 1 . 0 9 . 2 0 5  f o r  a  
p e r i o d  o f  t w o  y e a r s ,  i n c l u d i n g  
p a y m e n t  o f  a n y  f e e  r e l a t e d  t o  
f i l i n g  i n f o r m a t i o n  w i t h  t h e  
d i r e c t o r ;  a n d

( i i )  a n y  o t h e r  
s e l e c t i o n  r e q u i r e d  i n  w r i t i n g  b y  
t h e  d i r e c t o r  f o r  . n y  p e r i o d  o f  
t i m e  t h e  d i r e c t o r  m a y  s p e c i f y .
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( b )  I f  a  f o r e i g n  a d m i t t e d  i n s u r e r  
w h o  s u r r e n d e r s  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  c e a s e s  
t o  e x i s t ,  a l l  b u s i n e s s  w r i t t e n  a n d  i n  f o r c e  
r e l a t i v e  t o  a  r i s k  r e s i d e n t ,  l o c a t e d ,  o r  t o  b e  
p e r f o r m e d  i n  t h i s  s t a t e  s h a l l  b e  l a w f u l l y  
c a n c e l l e d  o r  r e i n s u r e d .  A  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t  c o v e r i n g  a l l  o r  a  p a r t  o f  a  r i s k  
d e s c r i b e d  i n  t h i s  s u b s e c t i o n  s h a l l  b e  a p p r o v e d  
b y  t h e  d i r e c t o r  b e f o r e  a c c e p t i n g  t h e  c e r t i f i c a t e  
o f  a u t h o r i t y  f o r  s u r r e n d e r  i f  i t  m e e t s  t h e  
f o l l o w i n g  c r i t e r i a :

( 1 )  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  h a s  
n o t  d e t e r i o r a t e d  f r o m  t h e  p o l i c i e s  e x i s t i n g  a t  
t h e  t i m e  o f  t h e  t r a n s f e r ,

( 2 )  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  i s  
o f  e q u a l  o r  b e t t e r  f i n a n c i a l  s t a n d i n g ;  a n d

( 3 )  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  i s  
a d m i t t e d  t o  d o  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e ,  u n l e s s  
t h i s  r e q u i r e m e n t  i s  w a i v e d  b y  t h e  d i r e c t o r .

*  S e c .  1 0 .  A S  2 1 . 0 9 . 2 0 0 ( f )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  
r e q u i r e s  t h e  f i l i n g  o f  a n n u a l  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  w i t h  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  ( N A I C )  b y  a l l  
l i c e n s e d  i n s u r e r s  i n s t e a d  o f  j u s t  d o m e s t i c  
i n s u r e r s .  A l s o  p r o v i d e s  t h a t  t h e  f i l i n g s  m u s t  b e  
o n  e l e c t r o n i c  m e d i a  a c c e p t a b l e  t o  t h e  N A I C .

( f )  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  r e q u i r e m e n t s  
o f  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a n  a u t h o r i z e d  f A  
D O M E S T I C ]  i n s u r e r  s h a l l  f i l e  i t s  a n n u a l  
s t a t e m e n t  w i t h  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  o n  e l e c t r o n i c  
m e d i a  a c c e p t a b l e  t o  t h e  j a a o c i a t i o n  b v  t h e

( f )  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  ( a )  
o f  t h i s  s e c t i o n ,  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  s h a l l  f i l e  i t s  
a n n u a l  s t a t e m e n t  w i t h  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  
o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  b y  t h e  d u e  d a t e  
e s t a b l i s h e d  b y  t h e  a s s o c i a t i o n ,  a n d  s h a l l  p a y  
t h e  a p p l i c a b l e  f i l i n g  f e e .  A n  i n s u r e r  t h a t  f a i l s  
t o  c o m p l y  w i t h  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  s u b j e c t  t o  t h e  
p e n a l t i e s  s p e c i f i e d  i n  ( e )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  
c a l c u l a t e d  f r o m  t h e  f i l i n g  a n d  f e e  d u e  d a t e  
e s t a b l i s h e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s .

d u e  d a t e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  a s s o c i a t i o n ,  a n d  
s h a l l  p a y  t h e  a p p l i c a b l e  f i l i n g  f e e .  T h e  d i r e c t o r  
m a y  w a i v e  t h e  f i l i n g  r e q u i r e m e n t  i f  t h e  i n s u r e r  
o n l y  t r a n s a c t s  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  a n d  o n l y  
a c c e p t s  r i s k s  r e l a t i v e  t o  a  s u b j e c t  r e s i d e n t ,  
l o c a t e d ,  o r  t o  b e  p e r f o r m e d  i n  t h i s  s t a t e .  A n  
i n s u r e r  t h a t  f a i l s  t o  c o m p l y  w i t h  t h i s  s u b s e c t i o n  
i s  s u b j e c t  t o  t h e  p e n a l t i e s  s p e c i f i e d  i n  ( e )  o f  t h i s  
s e c t i o n ,  c a l c u l a t e d  f r o m  t h e  f i l i n g  a n d  f e e  d u e  

d a t e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s .
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*  S e c .  1 1 .  A S  2 1 . 0 9 . 2 0 5  i s  a m e n d e d  b y  
a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

( d )  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  r e q u i r e m e n t s  
o f  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a n  a u t h o r i z e d  i n s u r e r  s h a l l  
f i l e  i t s  q u a r t e r l y  s t a t e m e n t  w i t h  t h e  N a t i o n a l  
A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  o n  
e l e c t r o n i c  m e d i a  a c c e p t a b l e  t o  t h e  a s s o c i a t i o n  
b y  t h e  d u e  d a t e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  a s s o c i a t i o n ,  
a n d  s h a l l  p a y  t h e  a p p l i c a b l e  f i l i n g  f e e .  H i e  
d i r e c t o r  m a y  w a i v e  t n e  f i l i n g  r e q u i r e m e n t  i f  t h e  
i n s u r e r  o n l y  t r a n s a c t s  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  
a n d  o n l y  a c c e p t s  r i s k s  r e l a t i v e  t o  a  s u b j e c t  
r e s i d e n t ,  l o c a t e d ,  o r  t o  b e  p e r f o r m e d  i n  t h i s  
s t a t e .  A n  i n s u r e r  t h a t  f a i l s  t o  c o m p l y  w i t h  t h i s  
s u b s e c t i o n  i s  s u b j e c t  t o  t h e  p e n a l t i e s  s p e c i f i e d  
i n  ( c )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  c a l c u l a t e d  f r o m  t n e  f i l i n g  
a n d  f e e  d u e  d a t o  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  N a t i o n a l  
A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s .

T h i s  i s  a  n e w  s u b s e c t i o n  w h i c h  r e q u i r e s  
t h a t  a  l i c e n s e d  i n s u r e r  f i l e  q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  w i t h  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  ( N A I C ) ,  o n  
a c c e p t a b l e  e l e c t r o n i c  m e d i a ,  a n d  p a y  t h e  
a p p l i c a b l e  f i l i n g  f e e .  F a i l u r e  t o  c o m p l y  w i l l  
r e s u l t  i n  p e n a l t i e s .

*  S e c .  1 2 .  A S  2 1 . 0 9 . 2 1 0  i s  a m e n d e d  b y  
a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

T h e  f o l l o w i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  d i s c u s s  
t h e  p r o c e d u r e s  f o r  o b t a i n i n g  a  r e f u n d  o r  c r e d i t  
f o r  o v e r p a y m e n t  o f  p r e m i u m  t a x e s  b y  a n  
i n s u r e r .

( j )  I f ,  w i t h i n  t h r e e  y e a r s  o f  t h e  d a t e  
t h e  t a x  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  w a s  d u e ,  a n  i n s u r e r  
d i s c o v e r s  a  m i s t a k e  o f  f a c t ,  a n  e r r o r  i n  
c a l c u l a t i o n ,  o r  a  m i s i n t e r p r e t a t i o n  o f  l a w  t h a t  
r e s u l t e d  i n  a n  o v e r o a y m e n t  o f  t h e  t a x  i n  a n  
a m o u n t  e x c e e d i n g  $ 2 5 0  i n  a n y  o n e  c a l e n d a r  
y e a r ,  t h e  i n s u r e r  m a y  m a k e  a  w r i t t e n  r e q u e s t  
t o  t h e  d i r e c t o r  f o r  a  r e f u n d .  I f  t h e  d i r e c t o r  
d e t e r m i n e s  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  m i s t a k e ,  e r r o r ,  o r  
m i s i n t e r p r e t a t i o n ,  t h e  d i r e c t o r  s h a l l  r e f u n d  t o  
t h e  i n s u r e r  t h e  a m o u n t  o f  t h e  e x c e s s  b y  
g r a n t i n g ,  a t  t h e  d i r e c t o r ' s  d i s c r e t i o n ,  a  

m o n e t a r y  r e f u n d  o r  p r e m i u m  t a x  c r e d i t .  A  
p r e m i u m  t a x  c r e d i t  s h a l l  b e  u s e d  i n  t h e  n e x t  
c a l e n d a r  y e a r  t o  t h e  f u l l e s t  e x t e n t  p o s s i b l e  a n d  
e a c h  s u c c e e d i n g  y e a r  u n t i l  n o  c r e d i t  r e m a i n s .  A  
p r e m i u m  t a x  c r e d i t  s h a l l  n o t  r e d u c e  t h e  p a y a b l e  
t a x ,  c a l c u l a t e d  w i t h o u t  u s e  o f  t h e  c r e d i t ,  t o  l e s s  
t h a n  z e r o .

S u b s e c t i o n  ( j )  a l l o w s  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  a  
p r e m i u m  t a x  r e f u n d  w h e n  a n  i n s u r e r  d i s c o v e r s  
t h a t  i t  h a s  m a d e  a n  o v e r p a y m e n t  d u e  t o  a n  
e r r o r  i n  c a l c u l a t i o n ,  m i s t a k e  o f  f a c t ,  o r  
m i s i n t e r p r e t a t i o n  o f  l a w .  I t  ( 1 )  l i m i t s  t h e  t i m e  
i n  w h i c h  t h e  r e f u n d  m u s t  b e  d i s c o v e r e d  t o  t h r e e  
y e a r s ;  ( 2 )  s e t s  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  o f  a  r e f u n d  
w h i c h  c a n  b e  r e q u e s t e d  a t  $ 2 5 0 ;  a n d  ( 3 )  g i v e s  
t h e  d i r e c t o r  d i s c r e t i o n  i n  p a y m e n t  o f  a  
m o n e t a r y  r e f u n d  o r  a  p r e m i u m  t a x  c r e d i t .

( k )  A  p r e m i u m  t a x  c r e d i t  m a y  n o t  
c a r r y  o v e r  a s  a n  a t t r i b u t e  i n  a  t r a n s a c t i o n  
u n d e r  A S  2 1 . 6 9 . 6 1 0 ,  2 1 . 6 9 . 6 2 0 ,  2 1 . 7 8 ;  o r  s i m i l a r  
t r a n s a c t i o n  e n t e r e d  i n t o  b y  a  f o r e i g n  i n s u r e r .

S u b s e c t i o n  ( k )  w a s  w r i t t e n  t o  a v o i d  t r a f f i c k i n g  
o f  t h e  p r e m i u m  t a x  c r e d i t .  I t  p r o h i b i t s  t h e  
t r a n s f e r  o r  c a r r y o v e r  o f  t h e  c r e d i t  i n  
r e i n s u r a n c e  t r a n s a c t i o n s  o r  r e c e i v e r s h i p s .
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( 1 )  I n  t h i a  s e c t i o n  " p r e m i u m  t a x  
i -T e d i t ”  m e a n s  a n  a m o u n t  t h a t  a n  i n s u r e r  m a y  
u s e  a s  a n  o f f s e t  a g a i n s t  a  p r e m i u m  t a x  

j p a y m e n t .

S u b s e c t i o n  ( ! )  d e f i n e s  a  p r e m i u m  t a x  c r e d i t

*  S e c .  1 3 .  A S  2 1 . 0 9  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  
n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

S e c .  2 1 . 0 9 . 2 9 0 .  R I S K  R E T E N T I O N  
G R O U P S ,  ( a )  A  r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p  f o r m e d  i n  
t l i i s  s t a t e  s h a l l  ( 1 )  c o m p l y  
w i t h  1 5  U . S . C .  3 9 0 1  -  3 9 0 6  ( L i a b i l i t y  R i s k  
R e t e n t i o n  A c t ) ;  a n d

S u b s e c t i o n  ( a )  s e t s  o u t  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  
b e i n g  l i c e n s e d  a s  a  r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p  i n  t h i s  
s t a t e .

( 2 )  q u a l i f y  f o r  a n d  h o l d  i n  
g o o d  s t a n d i n g  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  u n d e r  
t h i s  c h a p t e r ,  l i m i t e d  t o  l i a b i l i t y  i n s u r a n c e  o n l y .

( b )  A  r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p  s h a l l  
s u b m i t  w i t h  i t s  a p p l i c a t i o n  f o r  a  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h o r i t y

S u b s e c t i o n  C b )  l i s t s  t h e  i t e m s  t h a t  m u s t  b e  
s u b m i t t e d  w i t h  a n  a p p l i c a t i o n  f o r  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h o r i t y .

( 1 )  t h e  i d e n t i t y  o f

( A )  t h e  i n i t i a l  m e m b e r s  
o f  t h e  r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p ;

( B )  a l l  p e r s o n s  w h o  
o r g a n i z e d  t h e  r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p ;

( C )  a l l  p e r s o n s  w h o  w i l l  
p r o v i d e  a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e s  t o  t h e  r i s k  
r e t e n t i o n  g r o u p ;

( D )  a l l  p e r s o n s  w h o  w i l l  
i n f l u e n c e  o r  c o n t r o l  t h e  a c t i v i t i e s  o f  t h e  r i s k  
r e t e n t i o n  g r o u p ;

( 2 )  t h e  a m o u n t  a n d  n a t u r e  
o f  i n i t i a l  c a p i t a l i z a t i o n ;

( 3 )  a  p l a n  o f  o p e r a t i o n  o r  a  
f e a s i b i l i t y  s t u d y  t h a t  i n c l u d e s  t h e  c o v e r a g e ,  
d e d u c t i b l e ,  c o v e r a g e  l i m i t ,  r a t e ,  a n d  r a t i n g  
c l a s s i f i c a t i o n  s y s t e m  f o r  e a c h  t y p e  o r  c l a B S  o f  
l i a b i l i t y  i n s u r a n c e  t h e  g r o u p  i n t e n d s  t o  o f f e r ;  
a n d

< 4 )  t h e  s t a t e s  i n  w h i c h  t h e  
r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p  i n t e n d s  t o  o p e r a t e .
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( c )  A t  l e a a t  3 0  d a y s  b e f o r e  a  
d o m e s t i c  r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p  i m p l e m e n t s  a  
m a t e r i a l  c h a n g e  o r  r e v i s i o n  t o  a n  a p p r o v e d  p l a n  
o f  o p e r a t i o n  o r  f e a s i b i l i t y  s t u d y ,  t h e  m a t e r i a l  
c h a n g e  o r  r e v i s i o n  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  t h e  
d i r e c t o r .  A  m a t e r i a l  c h a n g e  o r  r e v i s i o n  m a y  n o t  
b e  i m p l e m e n t e d  u n l e s s  t h e  d o m e s t i c  r i s k  
r e t e n t i o n  g r o u p  r e c e i v e s  t h e  d i r e c t o r ’ s  w r i t t e n  
a p p r o v a l .  I n  t n i B  s u b s e c t i o n ,  " m a t e r i a l  c h a n g e  
o r  r e v i s i o n "  i n c l u d e s  a n  o f f e r i n g  o f  a n  

a d d i t i o n a l  t y p e  o r  c l a s s  o f  l i a b i l i t y  i n s u r a n c e .

S u b s e c t i o n  ( c )  r e q u i r e s  t h e  r i s k  r e t e n t i o n  g r o u p  
t o  n o t i f y  3 0  d a y s  i n  a d v a n c e  a n y  m a t e r i a l  
c h a n g e  t o  i t s  p l a n  o f  o p e r a t i o n  a n d  m u s t  
r e c e i v e  t h e  d i r e c t o r ' s  w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  t h e  
c h a n g e .

( d )  I n  t h i s  s e c t i o n , S u b s e c t i o n  ( d )  p r o v i d e s  d e f i n i t i o n s  o f  t e r m s  
u s e d  i n  t h i s  s e c t i o n .

( 1 )  " l i a b i l i t y "  m e a n s  l e g a l  
l i a b i l i t y  f o r  d a m a g e s ,  i n c l u d i n g  c o s t s  o f  d e f e n s e ,  
l e g a l  c o s t s  a n d  f e e s ,  a n d  o t h e r  c l a i m s  e x p e n s e s ,  
b e c a u s e  o f  i n j u r y  t o  a n o t h e r  p e r s o n ,  d a m a g e  t o  
p r o p e r t y ,  o r  o t h e r  d a m a g e  o r  l o s s  t o  a  p e r s o n  
r e s u l t i n g  f r o m  o r  a r i s i n g  o u t  o f  a  b u s i n e s s ,  
w h e t h e r  p r o f i t  o r  n o n p r o f i t ,  t r a d e ,  p r o d u c t ,  
s e r v i c e ,  i n c l u d i n g  a  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e ,  
p r e m i s e s ,  o r  o p e r a t i o n ;  o r  a n y  a c t i t i v y  o f  a  s t a t e  
o r  l o c a l  g o v e r n m e n t ,  o r  a n  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  
s u b d i v i s i o n  o f  a  s t a t e  o r  l o c a l  g o v e r n m e n t ;  

" l i a b i l i t y "  d o e s  n o t  i n c l u d e  p e r s o n a l  r i s k  
l i a b i l i t y  o r  e m p l o y e r ’ s  l i a b i l i t y  w i t h  r e s p e c t  t o  
i t s  e m p l o y e e s  o t h e r  t h a n  l e g a l  l i a b i l i t y  u n d e r  
t h e  4 6  U . S . C .  5 1  ( F e d e r a l  E m p l o y e r s ’  L i a b i l i t y  
A c t ) ;

( 2 )  " p e r s o n a l  r i s k  l i a b i l i t y "  
m e a n s  l i a b i l i t y  f o r  d a m a g e s  b e c a u s e  o f  i n j u r y  t o  
a  p e r s o n ,  d a m a g e  t o  p r o p e r t y ,  o r  o t h e r  l o s s  o r  
d a m a g e  r e s u l t i n g  f r o m  a  p e r s o n a l ,  f a m i l i a l ,  o r  
h o u s e h o l d  r e s p o n s i b i l i t y  o r  a c t i v i t y ,  r a t h e r  t h a t  
f r o m  a  r e s p o n s i b i l i t y  o r  a c t i v i t y  r e f e r r e d  t o  i n  
( 1 )  o f  t h i s  s e c t i o n .
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S e c .  2 1 . 0 9 . 3 0 0 .  D I S C L O S U R E  O F  
M A T E R I A L  T R A N S A C T I O N S ,  ( a )  A  d o m e s t i c  
i r . 8 u r e r  s h a l l  f i l e  a  r e p o r t  w i t h  t h e  d i r e c t o r  
d i s c l o s i n g  m a t e r i a l  a c q u i s i t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  

o f  a s s e t s  o r  a  m a t e r i a l  n o n r e n e w a l ,  
c a n c e l l a t i o n ,  o r  r e v i s i o n  o f  c e d e d  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t s  u n l e s s  t h e  a c q u i s i t i o n  a n d  
d i s p o s i t i o n  o f  a s s e t s  o r  m a t e r i a l  n o n r e n e w a l ,  
c a n c e l l a t i o n ,  o r  r e v i s i o n  o f  c e d e d  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t s  h a v e  b e e n  s u b m i t t e d  t o  t h e  d i r e c t o r  
f o r  r e v i e w ,  a p p r o v a l ,  o r  i n f o r m a t i o n  p u r p o s e s  a s  
r e q u i r e d  b y  t h i s  t i t l e .

S u b s e c t i o n  ( a )  r e q u i r e s  d i s c l o s u r e  o f  m a t e r i a l  
a c q u i s i t i o n  o r  d i s p o s i t i o n  o f  a s s e t s  o r  m a t e r i a l  
n o n r e n e w a l ,  c a n c e l l a t i o n ,  o r  r e v i s i o n  o f  c e d e d  
r e i n s u r a n c e  a g r e e m e n t s  u n l e s s  t h e  t r a n s a c t i o n s  
h a v e  b e e n  s u b m i t t e d  p u r s u a n t  t o  o t h e r  
p r o v i s i o n s  o f  t h e  s t a t u t e .

( b )  T h e  r e p o r t  r e q u i r e d  i n  ( a )  o f  t h i s  
s e c t i o n  i s  d u e  1 6  d a y B  a f t e r  t n e  e n d  o f  t h e  
c a l e n d a r  m o n t h  i n  w h i c h  a n y  r e p o r t a b l e  
t r a n s a c t i o n  o c c u r s .  A  c o m p l e t e  c o p v  o f  t h e  
r e p o r t ,  i n c l u d i n g  a n y  e x h i b i t s  o r  o t n e r  
a t t a c h m e n t s  f i l e d  a s  a  p a r t  o f  t h e  r e p o r t ,  s h a l l  
b e  f i l e d  w i t h  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s .

S u b s e c t i o n  ( b )  r e q u i r e s  t h e  r e p o r t  b e  f i l e d  1 5  
d a y s  a f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  c a l e n d a r  m o n t h  i n  
w h i c h  t h e  t r a n s a c t i o n  o c c u r s .

( c )  E x c e p t  a B  p r o v i d e d  i n  t h i s  
s e c t i o n ,  a  r e p o r t  o b t a i n e d  b y  o r  d i s c l o s e d  t o  t h e  
d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  i s  c o n f i d e n t i a l ,  i s  n o t  
s u b j e c t  t o  s u b p o e n a  a n d  m a y  n o t  b e  m a d e  
p u b l i c  b y  t h e  d i r e c t o r ,  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  
o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ,  o r  a n y  o t h e r  
p e r s o n ,  w i t h o u t  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  
i n s u r e r  s u b m i t t i n g  t n e  r e p o r t .  I f  t h e  d i r e c t o r , 
a f t e r  g i v i n g  a n  i n s u r e r  u o t i o e  a n d  a n  
o p p o r t u n i t y  t o  b e  h e a r d ,  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  
i n t e r e s t  o f  p o l i c y h o l d e r s ,  s h a r e h o l d e r s ,  o r  t h e  
p u b l i c  w i l l  s e r v e d  b y  p u b l i c a t i o n  o f  t h e  r e p o i t ,  
t h e  d i r e c t o r  m a y  p u b l i s h  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  t h e  
r e p o r t  i n  a  m a n n e r  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  
a p p r o p r i a t e .

1

S u b s e c t i o n  ( c )  r e q u i r e s  t h a t  a  c o p y  o f  t h e  r e p o r t  
a l s o  b e  f i l e d  w i t h  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  ( N A I C ) .  T h e  
s u b s e c t i o n  r e q u i r e s  t h a t  t h e  r e p o r t  b e  g i v e n  
c o n f i d e n t i a l  t r e a t m e n t  b y  t h e  d i v i s i o n ,  t h e  
N A I C ,  o r  a n y  o t h e r  p e r s o n ,  e x c e p t  s h a r i n g  w i t h  
i n s u r a n c e  d e p a r t m e n t s  o f  o t h e r  s t a t e s ,  u n l e s s  
t h e  i n s u r e r  g i v e s  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o r  
u n l e s s  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  i t  i s  i n  t h e  
i n t e r e s t  o f  p o l i c v h o l d e r s ,  s h a r e h o l d e r s ,  o r  t h e  
p u b l i c  t o  p u b l i s h  t h e  r e p o r t  a n d  g i v e s  t h e  
i n s u r e r  n o t i c e  a n d  a n  o p p o r t u n i t y  t o  b e  h e a r d .

( d )  A  d o m e s t i c  i n s u r e r ’s  r e p o r t  o f  a n  
a c q u i s i t i o n  o r  d i s p o s i t i o n  o f  a n  a s s e t

S u b s e c t i o n  ( d )  g i v e s  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  
r e p o r t i n g  t r a n s a c t i o n s  o f  m a t e r i a l  a c q u i s i t i o n  o r  
d i s p o s i t i o n  o f  a s s e t s .
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( 1 )  s h a l l  b e  m a d e  u n d e r  ( a )  
o f  t h i s  s e c t i o n  i f  t h e  a c q u i s i t i o n  o r  d i s p o s i t i o n  i s  
m a t e r i a l ;  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  a n  
a c q u i s i t i o n  o r  d i s p o s i t i o n ,  o r  t h e  a g g r e g a t e  o f  a  
s e r i e s  o f  r e l a t e d  a c q u i s i t i o n s  o r  r e l a t e d  
d i s p o s i t i o n s  d u r i n g  a n y  3 0 - d a y  p e r i o d  i s  
m a t e r i a l  i f  i t  i s  n o n r e c u r r i n g ,  n o t  i n  t h e  
o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ,  a n d  i n v o l v e s  m o r e  
t h a n  f i v e  p e r c e n t  o f  t h e  r e p o r t i n g  i n s u r e r ’ s  t o t a l  
a d m i t t e d  a s s e t s  a s  r e p o r t e d  i n  i t s  m o s t  l e c e n t  
s t a t u t o r y  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  f i l e d  w i t h  t h e  
d i v i s i o n ;

P a r a g r a p h  ( d X l )  r e q u i r e s  t h a t  o n l y  m a t e r i a l  
t r a n s a c t i o n s  b e  r e p o r t e d  a n d  d e f i n e s  m a t e r i a l .

( 2 )  m u s t  b e  m a d e  o n  a s s e t  
a c q u i s i t i o n  i n c l u d i n g  e a c h  p u r c h a s e ,  l e a s e ,  
e x c h a n g e ,  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  s u c c e s s i o n ,  o r  
o t h e r  a c q u i s i t i o n  o t h e r  t h a n  t h e  c o n s t r u c t i o n  o r  
d e v e l o p m e n t  o f  r e a l  p r o p e r t y  b y  o r  f o r  t h e  
r e p o r t i n g  i n s u r e r  o r  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  

m a t e r i a l f o r  s u c h  p u r p o s e .

P a r a g r a p h  ( d X 2 )  r e q u i r e s  t h a t  a s s e t  a c q u i s i t i o n  
a n d  d i s p o s i t i o n s  b e  r e p o r t e d  o t h e r  t h a n  t h e  
d e v e l o p m e n t  o f  r e a l  p r o p e r t y  f o r  t h e  i n s u r e r  o r  
a c q u i s i t i o n  o f  m a t e r i a l  f o r  s u c h  d e v e l o p m e n t .

( 3 )  m u s t  b e  m a d e  o n  a s s e t  
d i s p o s i t i o n  i n c l u d i n g  e a c h  s a l e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e ,  
m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  m o r t g a g e ,  h y p o t h e c a t i o n ,  
a s s i g n m e n t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  c r e d i t o r s  o r  
o t h e r w i s e ,  a b a n d o n m e n t ,  d e s t r u c t i o n ,  o r  o t h e r  
d i s p o s i t i o n ;

( 4 )  m u s t  i n c l u d e  i n f o r m a t i o n
o n  t h e

P a r a g r a p h  ( d X 3 )  l i s t s  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  
i n  t h e  d i s c l o s u r e  n o t i c e  t o  t h e  d i v i s i o n :  d a t e ,  
m a n n e r  o f  a c q u i s i t i o n  o r  d i s p o s i t i o n ,  d e s c r i p t i o n  
o f  a s s e t ,  c o n s i d e r a t i o n  g i v e n  o r  r e c e i v e d ,  
p u r p o s e ,  m a n n e r  o f  d e t e r m i n i n g  a m o u n t  o f  

c o n s i d e r a t i o n ,  g a i n  o r  l o s s  r e c ^ T n i j e d  o r  
r e a l i z e d ,  n a m e s  o f  p e r s o n s  i n v o l v e d .

( A )  d a t e  o f
t r a n s a c t i o n ;

( B )  m a n n e r  o f  
a c q u i s i t i o n  o r  d i s p o s i t i o n ;

( C )  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  
a s s e t s  i n v o l v e d ;

( D )  n a t u r e  a n d  
a m o u n t  o f  t h e  c o n s i d e r a t i o n  g i v e n  o r  
r e c e d v f d ;

,

( E )  p u r p o s e  o f ,  o r  
r e a s o n  f o r ,  t h e  t r a n s a c t i o n ;
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( F )  m a n n e r  b y  w h i c h  
t h e  a m o u n t  o f  c o n s i d e r a t i o n  w a s  
d e t e r m i n e d ;

( G )  g a i n  o r  l o s s  
r e c o g n i z e d  o r  r e a l i z e d  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  
t r a n s a c t i o n ;  a n d

( H )  n a m e s  o f  p e r s o n s  
f r o m  w h o m  t h e  a s s e t s  w e r e  a c q u i r e d  o r  
t o  w h o m  t h e  a s s e t s  w e r e  d i s p o s e d .

( e )  A  d o m e s t i c  i n s u r e r ’s  r e p o r t  o f  
n o n r e n e w a l ,  c a n c e l l a t i o n ,  o r  r e v i s i o n  o f  a  c e d e d  
r e i n s u r a n c e  a g r e e m e n t

S u b s e c t i o n  ( e )  g i v e s  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  
r e p o r t i n g  t r a n s a c t i o n s  o f  m a t e r i a l  n o n r e n e w a l ,  
c a n c e l l a t i o n  o r  r e v i s i o n  o f  a  c e d e d  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t .

( 1 )  s h a l l  b e  m a d e  u n d e r  ( a )  
o f  t h i s  s e c t i o n  i f  t h e  n o n r e n e w a l ,  c a n c e l l a t i o n ,  
o r  r e v i s i o n  i s  m a t e r i a l ;  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  

s e c t i o n ,  a  m a t e r i a l  n o n r e n e w a l ,  c a n c e l l a t i o n ,  o r  
r e v i s i o n  i s  o n e  t h a t  a f f e c t s  ( A )  f o r  p r o p e r t y  a n d  
c a s u a l t y  b u s i n e s s ,  i n c l u d i n g  a c c i d e n t  a n d  
h e a l t h  b u s i n e s s  w h e n  w r i t t e n  a s  p r o p e r t y  a n d  
c a s u a l t y  b u s i n e s s ,  m o r e  t h a n  5 0  p e r c e n t  o f  a n  
i n s u r e r  s  c e d e d  w r i t t e n  p r e m i u m ;  o r  ( B )  f o r  l i f e ,  

a n n u i t y ,  a n d  a c c i d e n t  a n d  h e a l t h  b u s i n e s s ,  
m o r e  t n a n  6 0  p e r c e n t  o f  t h e  t o t a l  r e s e r v e  c r e d i t  
t a k e n  f o r  b u s i n e s s  c e d e d ,  o n  a n  a n n u a l i z e d  
b a s i s  a s  i n d i c a t e d  i n  t h e  i n s u r e r ' s  m o s t  r e c e n t l y  
f i l e d  s t a t u t o r y  s t a t e m e n t ;  h o w e v e r ,  a  f i l i n g  i s  
n o t  r e q u i r e d  i f  t h e  i n s u r e r ’s  c e d e d  w r i t t e n  
p r e m i u m  o r  t h e  t o t a l  r e s e r v e  c r e d i t  t a k e n  f o r  
b u s i n e s s  c e d e d  r e p r e s e n t s ,  o n  a n  a n n u a l  b a s i s ,  
l e s s  t h a n  1 0  p e r c e n t  o f  d i r e c t  w r i t t e n  p r e m i u m s  
a n d  a s s u m e d  w r i t t e n  p r e m i u m s  o r  1 0  p e r c e n t  o f  

t h e  s t a t u t o r y  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t  b e f o r e  a  
c e s s i o n ;

P a r a g r a p h  ( e X l )  r e q u i r e s  t h a t  o n l y  m a t e r i a l  
t r a n s a c t i o n s  b e  r e p o r t e d  a n d  d e f i n e s  m a t e r i a l .

( 2 )  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h o u t  
r e g a r d  t o  w h i c h  p a r t y  h a s  i n i t i a t e d  t h e  
n o n r e n e w a l ,  c a n c e l l a t i o n ,  o r  r e v i s i o n  o f  c e d e d  
r e i n s u r a n c e  w h e n e v e r  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  
c o n d i t i o n s  e x i s t :

P a r a g r a p h  ( e )  ( 2 )  r e q u i r e s  t h a t  t h e  f i l i n g  m u s t  
b e  m a d e  r e g a r d l e s s  o f  w h o  i n i t i a t e s  t h e  
t r a n s a c t i o n  i n  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s .
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( A )  t h e  e n t i r e  c e s s i o n  
h a s  b e e n  c a n c e l e d ,  n o n r e n e w e d ,  o r  
r e v i s e d  a n d  c e d e d  i n d e m n i t y  a n d  l o s s  
a d j u s t m e n t  e x p e n s e  r e s e r v e s  a f t e r  a  
n o n r e n e w a l ,  c a n c e l l a t i o n ,  o r  r e v i s i o n  
r e p r e s e n t  l e s s  t h a n  5 0  p e r c e n t  o f  t h e  
a  m p a r a b l e  r e s e r v e s  t h a t  w o u l d  h a v e  
b e e n  c e d e d  h a d  t h e  n o n r e n e w a l ,  
c a n c e l l a t i o n ,  o r  r e v i s i o n  n o t  o c c u r r e d ;

( B )  a n  a d m i t t e d  o r  
a c c r e d i t e d  r e i n s u r e r  h a s  b e e n  r e p l a c e d  
o n  a n  e x i s t i n g  c e s s i o n  b y  a n  
u n a u t h o r i z e d  r e i n s u r e r ,  h o w e v e r ,  a  
r e p o r t  s h a l l  b e  f i l e d  o n l y  i f  t h e  r e s u l t  o f  
t h e  r e v i s i o n  a f f e c t s  m o r e  t h a n  1 0  
p e r c e n t  o f  t h e  c e s s i o n ;  o r

( C )  c o l l a t e r a l  
r e q u i r e m e n t s  p r e v i o u s l y  e s t a b l i s h e d  f o r  
u n a u t h o r i z e d  r e i n s u r e r s  h a v e  b e e n  
r e d u c e d ,  h o w e v e r ,  a  r e p o r t  s h a l l  b e  f i l e d  
o n l y  i f  t h e  r e s u l t  o f  t h e  r e v i s i o n  a i f e c t s  
m o r e  t h a n  1 0  p e r c e n t  o f  t h e  c e s s i o n ;  a n d

( 3 )  m u s t  i n c l u d e : P a r a g r a p h  ( e )  ( 3 )  l i s t s  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  
i n  t h e  d i s c l o s u r e  n o t i c e  t o  t h e  d i v i s i o n :  e f f e c t i v e  
d a t e ,  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  t r a n s a c t i o n ,  i n i t i a t o r  o f  
t h e  t r a n s a c t i o n ,  p u r p o s e  o r  r e a s o n ,  i f  
a p p l i c a b l e ,  t h e  i d e n t i t y  o f  t h e  r e p l a c e m e n t  
r e i n s u r e r .

( A )  e f f e c t i v e  d a t e  o f  
t h e  n o n r e n e w a l ,  c a n c e l l a t i o n ,  o r  
r e v i s i o n ;

( B )  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  
t r a n s a c t i o n  w i t h  a m  i d e n t i f i c a t i o n  o f  t h e  
i n i t i a t o r  o f  t h e  t r a n s a c t i o n ;

( C )  p u r p o s e  o f ,  o r  
r e a s o n  f o r ,  t h e  t r a n s a c t i o n ;  a n d

( D )  i f  a p p l i c a b l e ,  t h e  
i d e n t i t y  o f  t h e  r e p l a c e m e n t  r e i n s u r e r s .
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( 0  A n  i n s u r e r  i s  r e q u i r e d  t o  r e p o r t  
i n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  o n  a  n o n - c o n s o l i d a t e d  b a s i s  
u n l e s s  t h e  i n s u r e r  i s  p a r t  o f  a  c o n s o l i d a t e d  
g r o u p  o f  i n s u r e r s  t h a t  u t i l i z e s  a  p o o l i n g  
a r r a n g e m e n t  o r  1 0 0  p e r c e n t  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t  t h a t  a f f e c t s  t h e  s o l v e n c y  a n d  
i n t e g r i t y  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  r e s e r v e s  a n d  t h e  
i n s u r e r  c e d e d  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  i t s  d i r e c t  a n d  
a s s u m e d  b u s i n e s s  t o  t h e  p o o l .  A n  i n s u r e r  i s  
p r e s u m e d  t o  h a v e  c e d e d  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  i t s  
d i r e c t  a n d  a s s u m e d  b u s i n e s s  t o  a  p o o l  i f  t h e  
i n s u r e r  h a s  l e s s  t h a n  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  t o t a l  d i r e c t  
w r i t t e n  p r e m i u m s  a n d  a s s u m e d  w r i t t e n  
p r e m i u m s  d u r i n g  a  c a l e n d a r  y e a r  t h a t  i s  n o t  
s u b j e c t  t o  a  p o o l i n g  a r r a n g e m e n t  a n d  t h e  n e t  
i n c o m e  o f  t h e  b u s i n e s s  n o t  s u b j e c t  t o  t h e  
p o o l i n g  a r r a n g e m e n t  r e p r e s e n t s  l e s s  t h a n  f i v e  
p e r c e n t  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s .

S u b s e c t i o n  ( f )  r e q u i r e s  t h a t  t h e  r e p o r t  b e  m a d e  
o n  a  n o n - c o n s o l i a a t e d  b a s i s  u n l e s s  t h e  i n s u r e r  
i s  p a r t  o f  a  c o n s o l i d a t e d  g r o u p  w l i i c h  p o o l s  
s u n s t a n t i a l l v  a l l  o f  i t s  i n s u r a n c e  l o s s e s .  T h e  
s u b s e c t i o n  d e f i n e s  " s u b s t a n t i a l l y  a l l " .

S e c .  2 1 . 0 9 . 3 1 0 .  A U T H O R I Z A T I O N  O F  
U . S .  B R A N C H E S  O F  A L I E N  I N S U R E R S  A N D  
G E N E R A L  R E Q U I R E M E N T S ,  ( a )  T h i s  s e c t i o n  
a p p l i e s  t o  a l l  U . S .  b r a n c h e s  o f  a l i e n  i n s u r e r s  
u s i n g  t h i s  s t a t e  a s  a  s t a t e  o f  e n t r y  t o  t r a n s a c t  
t h e  b u s i n e s s  o f  i n s u r a n c e  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s .  
E x c e p t  a s  p r o v i d e d  e l s e w h e r e  i n  t h i s  t i t l e ,  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  i s  s u b j e c t  t o  a l l  s t a t e  l a w s  
a p p l i c a b l e  t o  a n  i n s u r e r  d o m i c i l e d  i n  t h i s  s t a t e .

S u b s e c t i o n  ( a )  s t a t e s  w h a t  c o m p a n i e s  t o  w h i c h  
t h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  a n d  r e q u i r e s  t h a t  t h e  U . S .  
b r a n c h  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  a l l  l a w s  a p p l i c a b l e  t o  
a n  A l a s k a  d o m i c i l e d  i n s u r a n c e  c o m p a n y .

( b )  A n  a l i e n  i n s u r e r  m a y  a p p l y  f o r  a  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  t o  u s e  t h i s  s t a t e  a s  a  
s t a t e  o f  e n t r y  t o  t r a n s a c t  t h e  b u s i n e s s  o f  

i n s u r a n c e  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  b y

S u b s e c t i o n  ( b )  s e t s  o u t  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  
a p p l y i n g  t o  u s e  t h i s  s t a t e  a s  a  s t a t e  o f  e n t r y .

( 1 )  q u a l i f y i n g  a s  a n  i n s u r e r  
l i c e n s e d  t o  d o  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e ;  a n d

( 2 )  e s t a b l i s h i n g  a  t r u s t  
u n d e r  a  t r u s t  a g r e e m e n t  a p p r o v e d  i n  w r i t i n g  b y  
t h e  d i r e c t o r  w i t n  a  U n i t e d  S t a t e s  b a n k  
a c c e p t a b l e  t o  t h e  d i r e c t o r  i n  a n  a m o u n t  n o  l e s s  
t h a n  t h e  m i n i m u m  b a s i c  c a p i t a l  o r  b a s i c  

g u a r a n t e e  s u r p l u s  a n d  a d d i t i o n a l  m a i n t a i n e d  
s u r p l u s  r e q u i r e d  u n d e r  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ;

1
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( 3 )  s u b m i t t i n g  a  c o p y  o f  i t s  
c h a r t e r  a n d  b y l a w s ,  i f  a n y ,  c u r r e n t l y  i n  f o r c e ,  
a n d  o t h e r  d o c u m e n t s  n e c e s s a r y  t o  s n o w  t h e  
k i n d  o f  b u s i n e s s  w h i c h  i t  i s  a u t h o r i z e d  t o  
t r a n s a c t  i n  i t s  d o m i c i l i a r y  j u r i s d i c t i o n ;  
m a t e r i a l s  s u b m i t t e d  u n d e r  t h i s  p a r a g r a p h  m u s t  
b e  a t t e s t e d  t o  a s  a c c u r a t e  a n d  c o m p l e t e  b y  t h e  
i n s u r a n c e  s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  i n  t h e  d o m i c i l i a r y  
j u r i s d i c t i o n ,  a n d  m u s t  i n c l u d e  a n  E n g l i s h  
t r a n s l a t i o n  i f  i n  a  l a n g u a g e  o t h e r  t h a n  E n g l i s h ;

t.

( 4 )  s u b m i t t i n g  a  f u l l  
s t a t e m e n t ,  s u b s c r i b e d  a n d  a f f i r m e d  a s  t r u e  b y  
t w o  o f f i c e r s  o r  e q u i v a l e n t  r e s p o n s i b l e  
r e p r e s e n t a t i v e s  i n  s u c h  m a n n e r  a s  t h e  d i r e c t o r  
p r e s c r i b e s ,  o f  i t s  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  a s  o f  t h e  
c lo B e  o f  i t a  l a t e s t  f i s c a l  y e a r ,  s h o w i n g  i t s  a s s e t s ,  
l i a b i l i t i e s ,  i n c o m e  d i s b u r s e m e n t s ,  b u s i n e s s  
t r a n s a c t e d ,  a n d  o t h e r  f a c t s  r e q u i r e d  t o  b e  
s h o w n  i n  i t s  a n n u a l  s t a t e m e n t ,  a s  r e p o r t e d  t o  
t h e  i n s u r a n c e  s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  i n  i t s  
d o m i c i l i a r y  j u r i s d i c t i o n ;  a l l  d o c u m e n t s  
s u b m i t t e d  u n d e r  t h i s  p a r a g r a p h  m u s t  i n c l u d e  
a n  E n g l i s h  t r a n s l a t i o n  i f  i n  a  l a n g u a g e  o t h e r  
t h a n  E n g l i s h ;

( 5 )  s u b m i t t i n g  t o  a n  
e x a m i n a t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 2 0 ( d )  a t  i t s  
p r i n c i p a l  o f f i c e  w i t h i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  a n d  
e l s e w h e r e  i f  n e c e s s a r y ,  u n l e s s  t h e  d i r e c t o r  
a c c e p t s  a  f u l l  r e p o r t  o f  t h e  l a s t  r e c e n t  
e x a m i n a t i o n  c e r t i f i e d  b y  t h e  i n s u r a n c e  
s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  o f  t n e  i n s u r e r ' s  d o m i c i l i a r y  
j u r i s d i c t i o n ;  a n d

( 6 )  p a y m e n t  o f  f e e s  
e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 2 5 0 .

( c )  B e f o r e  i s s u i n g  o r  r e n e w i n g  a  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  t o  a n y  U n i t e d  S t a t e s  
b r a n c h ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  s a t i s f a c t o r y  
p r o o f  t h a t  t h e  i n s u r e r  d o e s  n o t  i n t e n d  t o  
t r a n s a c t  b u s i n e s s  o f  i n s u r a n c e  i n  v i o l a t i o n  o f  
t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  t i t l e  o r  t h a t  i s  n o t  
a u t h o r i z e d  b y  i t s  c h a r t e r .  P r o o f  r e q u i r e d  u n d e r  
t h i s  s u b s e c t i o n  m a y  i n c l u d e  t h e  a l i e n  i n s u r e r ’ s  
; h a r t e r ,  a n  a g r e e m e n t  e v i d e n c e d  b y  a  d u l y  
c e r t i f i e d  r e s o l u t i o n  o f  i t s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s ,  o r  
o t h e r  p r o o f  t h a t  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e ,
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( d )  T h e  d i r e c t o r  m a y  r e n e w  a  

c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  f o r  a  U n i t e d  S t a t e s  
b r a n c h  i f  s a t i s f i e d ,  b y  p r o o f  t h e  d i r e c t o r  m a y  
r e q u i r e ,  t h a t  t h e  i n s u r e r  i s  n o t  d e l i n q u e n t  w i t h  
r e s p e c t  t o  a  r e q u i r e m e n t  o r  q u a l i f i c a t i o n  
i m p o s e d  b y  t h i s  t i t l e  a n d  t h a t  i t s  c o n t i n u a n c e  
t o  t r a n s a c t  t h e  b u s i n e s s  o f  i n s u r a n c e  i n  t h i s  
s t a t e  w i l l  n o t  b e  h a z a r d o u s  o r  p r e j u d i c i a l  t o  t h e  
b e a t  i n t e r e s t  o f  t h e  p e o p l e  o f  t h i s  s t a t e .

S u b s e c t i o n  ( d )  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  t o  r e q u i r e  
e v i d e n c e  f r o m  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  t h a t  t h e  
i n s u r e r  w i l l  n o t  v i o l a t e  A l a s k a  l a w  o r  i t s  
c h a r t e r .

( e )  A  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  m a y  n o t  
r e c e i v e  o r  r e n e w e d  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  i n  
t h i s  s t a t e

S u b s e c t i o n  ( e )  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  t o  r e n e w  a  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  f o r  a  U . S .  b r a n c h  i f  t h e  
U . S .  b r a n c h  m e e t s  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  
r e n e w a l .

( 1 )  t o  t r a n s a c t  a  k i n d  o f  
i n s u r a n c e  o r  a  c o m b i n a t i o n  o f  k i n d s  o f  
i n s u r a n c e  t h a t  a r e  n o t  p e r m i t t e d  t o  b e  
t r a n s a c t e d  b y  d o m e s t i c  i n s u r e r s  i n  t h i s  s t a t e ;

( 2 )  i f  i t  t r a n s a c t s  b u s i n e s s  
o t h e r  t h a n  t h e  b u s i n e s s  o f  i n s u r a n c e  a n y w h e r e  
e l s e  w i t h i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  u n l e s s  t h e  
b u s i n e s s ,  i n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  d i r e c t o r ,  i s  
n e c e s s a r i l y  o r  p r o p e r l y  i n c i d e n t a l  t o  t h e  k i n d  o f  
i n s u r a n c e  t h a t  i t  i s  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  i n  
t h i s  s t a t e ;

( 3 )  i f  i t  f a i l s  t o  k e e p  f u l l  a n d  
c o r r e c t  e n t r i e s  o f  i t s  t r a n s a c t i o n s ;  r e c o r d s  o f  
e n t r i e s  s h a l l  a t  a l l  t i m e s  b e  m a i n t a i n e d  i n  i t s  
p r i n c i p a l  o f f i c e  w i t h i n  t h i s  s t a t e ;  o r

( 4 )  i f  i t  f a i l s  t o  c o m p l y  w i t h  
a  r e q u i r e m e n t  o r  l i m i t a t i o n  o f  t h i s  t i t l e  t n a t  i s  
n o t  e x e m p t e d  f r o m  b y  a n o t h e r  p r o v i s i o n  o f  t h i s  
t i t l e  a n d  t h a t  i s  a p p l i c a b l e  t o  s i m i l a r  d o m e s t i c  
i n s u r e r s  a n d  i f ,  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  d i r e c t o r ,  
t h e  r e q u i r e m e n t  o r  l i m i t a t i o n  i s  n e c e s s a r y  t o  
p r o t e c t  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  p o l i c y h o l d e r s ;

( f )  A  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  t h a t  
t r a n s a c t s  a  k i n d  o r  c o m b i n a t i o n  o f  k i n d s  o f  
- i n s u r a n c e  o u t s i d e  t h i s  s t a t e  t h a t  i s  n o t  
p e r m i t t e d  t o  b e  d o n e  i n  t h i s  s t a t e  b y  s i m i l a r  
d o m e s t i c  i n s u r e r s  m a y  n o t  h a v e  a  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h o r i t y  i s s u e d  o r  r e n e w e d  i n  t h i s  s t a t e  
u n l e s s ,  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  d i r e c t o r ,  t h e  
t r a n s a c t i o n  o f  t h a t  k i n d  o f  i n s u r a n c e  i s  n o t  
p r e j u d i c i a l  t o  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  p e o p l e  o f  
t h i s  s t a t e .

S u b s e c t i o n  ( 0  l i s t s  t h e  c o n d i t i o n s  o f  t h e  U . S .  
b r a n c h  w h i c h  i f  t h e y  e x i s t e d  w o u l d  p r o h i b i t  t h e  
d i r e c t o r  f r o m  i s s u i n g  o r  r e n e w i n g  a  c e r t i f i c a t e  
o f  a u t h o r i t y .
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( g )  A  U n i t e d  S t a t e B  b r a n c h  s h a l l  
m a i n t a i n  a s s e t s  i n  t h e  t r u s t  a c c o u n t  i n  a n  
a m o u n t  n o t  l e s s  t h a n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  
b r a n c h ’s  r e s e r v e s  a n d  o t h e r  l i a b i l i t i e s ,  p l u s  t h e  
m i n i m u m  b a s i c  c a p i t a l  o r  b a s i c  g u a r a n t e e  
s u r p l u s  a n d  a d d i t i o n a l  m a i n t a i n e d  s u r p l u s  
r e q u i r e d  u n d e r  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 .

S u b s e c t i o n  ( g )  p r o h i b i t s  t h e  U . S .  b r a n c h  i n s u r e r  
f r o m  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  o u t s i d e  o f  A l a s k a  
t h a t  i s  n o t  p e r m i t t e d  i n  A l a s k a  u n le s B  s u c h  
r e s t r i c t i o n  w o u l d  b e  p r e j u d i c i a l  t o  t h e  b e B t  
i n t e r e s t  o f  t h e  A l a s k a  p u b l i c .

( h )  A  w r i t t e n  t r u s t  a g r e e m e n t  m u s t  
c o n t a i n  p r o v i s i o n s  t h a t

S u b s e c t i o n  ( h )  r e q u i r e s  t h e  U . S .  b r a n c h  t o  
m a i n t a i n  a s s e t s  i n  a  t r u s t  a c c o u n t  i n  a n  
a m o u n t  n o  le B S  t h a n  t h e  U . S .  b r a n c h e s  r e s e r v e s  
a n d  o t h e r  l i a b i l i t i e s  a n d  m i n i m u m  b a s i c  c a p i t a l  
a n d  s u r p l u s .

( 1 )  v e s t  l e g a l  t i t l e  t o  
t r u s t e e d  a s s e t s  i n  t h e  t r u s t e e s ,  a n d  t h e i r  
l a w f u l l y  a p p o i n t e d  s u c c e s s o r s ;

( 2 )  r e q u i r e  t h a t  a l l  a s s e t s  
d e p o s i t e d  i n  t h e  t r u s t  m u s t  b e  c o n t i n u o u s l y  
k e p t  w i t h i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

( 3 )  p r o v i d e  f o r  s u b s t i t u t i o n  
o f  a  n e w  t r u s t e e  o r  t r u s t e e s  i n  c a s e  o f  a  v a c a n c y  
b y  d e a t h ,  r e s i g n a t i o n ,  o r  o t h e r  r e a s o n ,  s u b je c t  
t o  t h e  p r i o r  w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r ;

( 4 )  r e q u i r e  t h a t  t h e  t r u s t e e  
c o n t i n u o u s l y  m a i n t a i n  a  r e c o r d  s u f f i c i e n t  t o  
i d e n t i f y  t h e  a s s e t s  o f  t h e  t r u s t  f u n d ;

( 5 )  r e q u i r e  t h a t  t h e  t r u s t e e d  
a s s e t s  c o n s i s t  o n l y  o f  c a s h ,  i n v e s t m e n t s  e l i g i b l e  
f o r  i n v e s t m e n t  o f  t h e  f u n d s  o f  d o m e s t i c  
i n s u r e r s ,  a n d  a c c r u e d  i n t e r e s t  o n  a s s e t s ,  i f  
c o l l e c t i b l e  b y  t h e  t r u s t e e ,  s u b j e c t  t o  t h e  l i m i t s  
o n  i n v e s t m e n t  o f  t h e  f u n d s  b y  d o m e s t i c  i n s u r e r s  
u n d e r  t h i s  t i t l e ;

( 6 )  r e q u i r e  t h a t  t h e  t r u s t  b e  
f o r  t h e  e x c l u s i v e  b e n e f i t ,  s e c u r i t y ,  a n d  
p r o t e c t i o n  o f  t h e  p o l i c y h o l d e r s ,  o r  p o l i c y h o l d e r s  
a n d  c r e d i t o r s ,  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  i n  
t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  t h a t  t h e  t r u s t  b e  
m a i n t a i n e d  a s  l o n g  a s  t h e r e  i s  a n  o u t s t a n d i n g  
l i a b i l i t y  o f  t h e  a l i e n  i n s u r e r  a r i s i n g  o u t  o f  i t s  
t r a n s a c t i o n  o f  i n s u r a n c e  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;  
a n d
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( 7 )  p r o v i d e  t h a t  w i t h d r a w a l s  
o f  a n  a s s e t  m a y  n o t  b e  m a d e  o r  p e r m i t t e d  b y  a  
t r u s t e e  w i t h o u t  t h e  p r i o r  w r i t t e n  a p p r o v a l  o f  
t h e  d i r e c t o r  e x c e p t

( A )  t o  m a k e  d e p o s i t s  
r e q u i r e d  b y  l a w  i n  a  s t a t e  f o r  t h e  
s e c u r i t y  o r  b e n e f i t  o f  a l l  p o l i c y h o l d e r s ,  
o r  p o l i c y h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s ,  o f  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  i n  t h e  U n i t e d  
S t a t e s ;

( B )  t o  w i t h d r a w  
f u n d s  d e p o s i t e d  i n  a n o t h e r  s t a t e  u n d e r  
( A )  o f  t h i s  p a r a g r a p h  i f

( i )  t h e  
w r i t t e n  t r u s t  a g r e e m e n t  
r e q u i r e s  p r i o r  w r i t t e n  a p p r o v a l  
o f  t h e  i n s u r a n c e  s u p e r v i s i n g  
o f f i c i a l  o f  t h a t  o t h e r  s t a t e ;

( i i )  w r i t t e n  
n o t i c e  o f  t h e  n a t u r e  a n d  e x t e n t  
o f  t h e  w i t h d r a w a l  i s  p r o v i d e d  t o  
t h e  d i r e c t o r  w i t h i n  3 0  d a y B  o f  
t h e  w i t h d r a w a l ;  a n d

( i i i )  t h e  t o t a l  
t r u s t e e d  a s s e t s  r e m a i n i n g  a r e  i n  
e x c e s s  o f  t h e  t o t a l  t r u s t e e d  
a s s e t s  r e q u i r e d  t o  b e  m a i n t a i n e d  
u n d e r  ( g )  o f  t h i s  s e c t i o n ;

( C )  u p o n  t h e  s p e c i f i c  
w r i t t e n  d i r e c t i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  
m a n a g e r ,  w h o  i s  d u l y  a u t h o r i z e d  a n d  i s  
a c t i n g  u n d e r  e i t h e r  g e n e r a l  o r  s p e c i f i c  
w r i t t e n  a u t h o r i t y  p r e v i o u s l y  g i v e n  o r  
d e l e g a t e d  b y  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s ,  t o  
s u b s t i t u t e  o t h e r  a s s e t s  a s  p e r m i t t e d  b y  
t h i s  t i t l e  i f  o f  a t  l e a s t  e q u a l  v a l u e  a n d  
q u a l i t y  t o  t h o s e  w i t h d r a w n ;  o r

( D )  t o  t r a n s f e r  a s s e t s  
t o  a n  o f f i c i a l  l i q u i d a t o r  o r  r e h a b i l i t a t o r  
u n d e r  a n  o r d e r  o f  a  c o u r t  o f  c o m p e t e n t  
j u r i s d i c t i o n ;  o r

■
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( E )  i f  p r o v i d e d  u n d e r  

t h e  t e r m s  o f  t h e  w r i t t e n  t r u s t  
a g r e e m e n t ,  t o  p a y  o v e r  t o  t h e  U n i t e d  
S t a t e s  m a n a g e r  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  
b r a n c h ,  u p o n  r e q u e s t ,  i n c o m e ,  
d i v i d e n d s ,  o r  i n t e r e s t  a c c u m u l a t i o n s  o f  
t h e  a s s e t s  o f  t h e  t r u s t  f u n d  t h a t  a r e  i n  
e x c e s s  o f  t h e  t o t a l  t r u s t e e d  a s s e t s  
r e q u i r e d  t o  b e  m a i n t a i n e d  u n d e r  ( g )  o f  
t h i s  s e c t i o n .

•

( i )  T h e  w r i t t e n  t r u s t  a g r e e m e n t  
a n d  a l l  a m e n d m e n t s  t o  i t  s h a l l  b e  a u t h e n t i c a t e d  
i n  a  f o r m  a n d  m a n n e r  a s  t h e  d i r e c t o r  m a y  
p r e s c r i b e  a n d  m a y  n o t  t a k e  e f f e c t  u n t i l  
a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r .  T h e  d i r e c t o r  m a y  n o t  
a p p r o v e  a  t r u s t  a g r e e m e n t  u n le s B  t h e  d i r e c t o r  
m a k e s  a  w r i t t e n  f i n d i n g  t h a t

S u b s e c t i o n  ( i )  l i s t s  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  t h e  
w r i t t e n  t r u s t  a g r e e m e n t  w h i c h  m u s t  e x i s t  f o r  
t h e  U . S .  b r a n c h  t o  c o n d u c t  b u s i n e s s  i n  t h e  
U n i t e d  S t a t e s .

( 1 )  t h e  w r i t t e n  t r u s t  
a g r e e m e n t  o r  i t s  a m e n d m e n t s  a r e  s u f f i c i e n t  i n  
f o r m  a n d  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  l a w ;

( 2 )  a  p e r s o n  d e s i g n a t e d  a s  a  
t r u s t e e  i s  e l i g i b l e  t o  a c t  i n  t h a t  c a p a c i t y ;  a n d

( 3 )  t h e  w r i t t e n  t r u s t  
a g r e e m e n t  i s  a d e q u a t e  t o  p r o t e c t  t h e  i n t e r e s t s  
o f  t h e  b e n e f i c i a r i e s  o f  t h e  t r u s t .

( j )  T h e  d i r e c t o r  m a y  a p p r o v e  
w r i t t e n  m o d i f i c a t i o n s  o f ,  o r  v a r i a t i o n s  i n ,  a  
w r i t t e n  t r u s t  a g r e e m e n t  u p o n  a  f i n d i n g  t h a t  t h e  
p r o p o s e d  c h a n g e s  a r e  n o t  p r e j u d i c i a l  t o  t h e  
i n t e r e s t s  o f  t h e  p e o p le  o f  t h i s  s t a t e  o r  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  p o l i c y h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  o f  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h .

S u b s e c t i o n  ( i )  s t a t e s  t h a t  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t  
s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  r e q u i r e d  b y  t h e  d i r e c t o r  
a n d  n o t  b e  e f f e c t i v e  u n t i l  a p p r o v e d  b y  t h e  
d i r e c t o r .

( k )  T h e  d i r e c t o r  m a y  c o n d u c t  
e x a m i n a t i o n s  o f  t h e  t r u s t e e d  a s s e t s  o f  a n y  
a u t h o r i z e d  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c ' i  a t  t h e  
i n s u r e r ’s  e x p e n s e  a n d  m a y  r e q u i r e  t h e  t r u s t e e  
o r  t r u s t e e s  t o  f i l e  a  s t a t e m e n t ,  i n  a  f o r m  a s  
p r e s c r i b e d  b y  t h e  d i r e c t o r ,  c e r t i f y i n g  t h e  a s s e t s  
a n d  a m o u n t s  o f  t h e  t r u s t  f u n d .

S u b s e c t i o n  ( k )  s t a t e s  t h a t  t h e  d i r e c t o r  m a y  
a p p r o v e  w r i t t e n  m o d i f i c a t i o n s  o f  t h e  w r i t t e n  
t r u s t  a g r e e m e n t .
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( 1 )  T h e  d i r e c t o r ,  u p o n  l i r . d i n g  t h a t  

t h e  r e q u i s i t e s  f o r  t h e  a p p r o v a l  n o  l o n g e r  e x i s t ,  
m a y  i s s u e  a n  o r d e t  t h a t  w i t h d r a w s  a p p r o v a l  o f  
t h e  w r i t t e n  t r u s t  a g r e e m e n t  a n d  a n y  
a m e n d m e n t s  t o  i t .  A n  o r d e r  i s s u e d  u n d e r  t h i s  
s u b s e c t i o n  t a k e s  e f f e c t  1 0  d a y s  a f t e r  b e i n g  
i s s u e d .

S u b s e c t i o n  ( 1 )  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  t o  c o n d u c t  
e x a m i n a t i o n s  o f  t r u s t e e d  a s s e t s  a n d  m a y  
r e q u i r e  t h e  t r u s t e e  t o  f i l e  s t a t e m e n t s  a s  t o  t h e  
t r u s t  f u n d .

( m )  I n  a d d i t i o n  t o  a l l  o t h e r  a c t i o n s  
p e r m i t t e d  u n d e r  t h i s  t i t l e ,  r e f u s a l ,  o r  n e g l e c t  o f  
a  t r u s t e e  t o  c o m p l y  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  
t h i s  t i t l e  i s  a  c a u s e  f o r  s u s p e n s i o n  o r  r e v o c a t i o n  
o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h ’s  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h o r i t y  o r  t h e  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  a l i e n  
i n s u r e r ’ s  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h .

S u b s e c t i o n  ( m )  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  t o  w i t h d r a w  
a p p r o y a l  o f  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t ,  e f f e c t i v e  i n  1 0  
d a y s ,  i f  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  t h e  a g r e e m e n t  d o  
n o t  n o w  e x i s t .

( n )  A n n u a l  s t a t e m e n t s  u n d e r  A S  
2 1 . 0 9 . 2 0 0  a n d  q u a r t e r l y  s t a t e m e n t s  u n d e r  A S  
2 1 . 0 9 . 2 0 5 ;  ( 1 )  m a y  o n l y  r e l a t e  t o  i n s u r a n c e  
t r a n s a c t i o n s  a n d  a f f a i r s  w i t h i n  t h e  U n i t e d  
S t a t e s ,  a s s e t s  h e l d  b y  o r  f o r  t h e  U n i t e d  S t a t e s  
b r a n c h  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  o f  p o l i c y h o l d e r a  a n d  
c r e d i t o r s  w i t h i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  a n d  
l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d  a g a i n s t  t h o s e  a s s e t s ;  m a y  
n o t  c o n t a i n  a  s t a t e m e n t  i n  r e g a r d  t o  a s s e t s  a n d  
b u s i n e s s  t r a n s a c t e d  i n  a  p l a c e  n o t  d e s c r i b e d  i n  
t h i s  s u b s e c t i o n .  T h e  a n n u a l  a n d  q u a r t e r l y  
s t a t e m e n t s  s h a l l  b e  s i g n e d  a n d  v e r i f i e d  b y  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  m a n a g e r ,  a t t o r n e y - i n - f a c t ,  o r  a  
d u l y  e m p o w e r e d  a s s i s t a n t  U n i t e d  S t a t e s  
m a n a g e r ,  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h .

S u b s e c t i o n  ( n )  a l l o w s  t h a t  r e f u s a l  o r  n e g l e c t  o f  
t h e  s t a t u t e  r e q u i r e m e n t s  i s  c a u s e  f o r  
s u s p e n s i o n  o r  r e v o c a t i o n  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  
a u t h o r i t y .
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( o )  I n  a  f o r m  p r e s c r i b e d  b y  t h e  

d i r e c t o r ,  e a c h  a u t h o r i z e d  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  
s h a l l  f i l e  w i t h  i t s  a n n u a l  a n d  q u a r t e r l y  
s t a t e m e n t s  a  s t a t e m e n t  o f  t r u s t e e d  s u r p l u s  
c o v e r i n g  t h e  s a m e  t i m e  p e r i o d .  T h e  t r u s t e e d  
s u r p l u s  s h a l l  c o n s i s t  o f  t h e  a g g r e g a t e  v a l u e  o f  
t h e  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h ’ s  g e n e r a l  s t a t e  
d e p o s i t s  a n d  a s s e t s  d e p o s i t e d  w i t h  a  t r u s t e e  
u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  p l u s  a c c r u e d  i n t e r e s t  i n c o m e  
i f  t h e  i n t e r e s t  w e r e  c o l l e c t e d  b y  t h e  s t a t e s  f o r  
t h e  t r u s t e e s ,  l e s s  t h e  a g g r e g a t e  n e t  a m o u n t  o f  
a l l  i t s  r e s e r v e s  a n d  o t h e r  l i a b i l i t i e s  i n  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  a s  d e t e r m i n e d  u n d e r  t h i s  
s u b s e c t i o n .  T h e  i t e m s  o f  s e c u r i t i e s  a n d  o t h e r  
p r o p e r t y  h e l d  u n d e r  t r u s t  d e e d s  s h a l l  b e  
c e r t i f i e d  b y  t h e  U n i t o d  S t a t e s  t r u s t e e .  T o  
d e t e r m i n e  t h e  n e t  a m o u n t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  
b r a n c h ’ s  l i a b i l i t i e s  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  t o  b e  
r e p o r t e d  i n  t h e  s t a t e m e n t  o f  t r u s t e e d  s u r p l u s ,  
t h e  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  s h a l l  a d j u s t  i t s  t o t a l  
l i a b i l i t i e s  r e p o r t e d  o n  i t s  a c c o m p a n y i n g  a n n u a l  
o r  q u a r t e r l y  s t a t e m e n t  a s  f o l l o w s :

S u b s e c t i o n  ( o )  r e q u i r e s  t h a t  a n n u a l  a n d  
q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e l a t e  o n l y  t o  
t r a n s a c t i o n s  w i t h i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  
s t a t e s  w h o  m u s t  s i g n  t h e  s t a t e m e n t .

( 1 )  b y  a d d i n g  b a c k  l i a b i l i t i e s  
u s e d  t o  o f f s e t  a d m i t t e d  a s s e t s  r e p o r t e d  i n  t h e  
a c c o m p a n y i n g  a n n u a l  o r  q u a r t e r l y  s t a t e m e n t ;  
a n d

( 2 )  b y  d e d u c t i n g

( A )  u n e a r n e d  
p r e m i u m s  o n  a g e n t ’ s  b a l a n c e s  o r  
u n c o l l e c t e d  p r e m i u m s  n o t  m o r e  t h a n  9 0  
d a y s  p a s t  d u e ;

( B )  r e i n s u r a n c e  o n  
l o s s e s  w i t h  a u t h o r i z e d  i n s u r e r s ,  l e s s  
u n p a i d  r e i n s u r a n c e  p r e m i u m s ;

( C )  r e i n s u r a n c e  
r e c o v e r a b l e s  o n  p a i d  l o s s e s  f r o m  
u n a u t h o r i z e d  i n s u r e r s  t h a t  a r e  i n c l u d e d  
a s  a n  a s s e t  i n  t h e  a n n u a l  s t a t e m e n t ,  
b u t  o n l y  t o  t h e  e x t e n t  a  l i a b i l i t y  f o r  
u n a u t h o r i z e d  r e c o v e r a b l e s  a s  d e s c r i b e d  
i n  t h i s  p a r a g r a p h  a r e  i n c l u d e d  i n  t h e  
l i a b i l i t i e s  r e p o r t  i n  t h e  t r u s t e e d  s u r p l u s  
s t a t e m e n t ;
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( D )  s p e c i a l  s t a t e  
d e p o s i t s  h e l d  f o r  t h e  e x c l u s i v e  b e n e f i t  o f  
p o l i c y h o l d e r s ,  o r  p o l i c y h o l d e r s  a n d  
c r e d i t o r s ,  o f  a  p a r t i c u l a r  s t a t e  n o t  
e x c e e d i n g  n e t  l i a b i l i t i e s  r e p o r t e d  f o r  
t h a t  s t a t e ;

( E )  s e c u r e d  a c c r u e d  
r e t r o s p e c t i v e  p r e m i u m s ;

( F )  i f  a  l i f e  i n s u r e r

( i )  t h e  
a m o u n t  o f  i t s  p o l i c y  l o a n s  t o  
p o l i c y h o l d e r s  w i t h i n  t h e  U n i t e d  
S t a t e s ,  n o t  e x c e e d i n g  t h e  
a m o u n t  o f  l e g a l  r e s e r v e  r e q u i r e d  
o n  e a c h  a f f e c t e d  p o l i c y ,  a n d

( i i )  t h e  n e t  
a m o u n t  o f  u n c o l l e c t e d  a n d  
d e f e r r e d  p r e m i u m s ;  a n d

( G )  o t h e r  n o n -  
t T u s t e e d  a s s e t s ,  u p o n  a  w r i t t e n  f i n d i n g  
b y  t h e  d i r e c t o r  t h a t  t h e  o t h e r  n o n ­
t r u s t e e d  a s s e t s  s e c u r e  l i a b i l i t i e s  i n  a  
s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  m a n n e r  t o  t h o s e  
j  e r m i t t e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

( p )  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  a n n u a l  a n d  
q u a r t e r l y  s t a t e m e n t s  a n d  t h e  s t a t e m e n t s  o f  
t r u s t e e d  s u r p l u s ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  
a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  r e l a t i n g  t o  t o t a l  b u s i n e s s  
o r  a s s e t s ,  o r  a n y  p o r t i o n  o f  t h e m ,  o f  t h e  a l i e n  
i n s u r e r  o r  i t s  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h .

S u b s e c t i o n  ( p )  r e q u i r e s  t h a t  a  s t a t e m e n t  o f  
t r u s t e e d  s u r p l u s  B e  f i l e d  w i t h  t h e  a n n u a l  a n d  
q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  a n d  g i v e 3  t h e  
r e q u i r e m e n t s  f o r  t h a t  s t a t e m e n t .

( q )  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  g e n e r a l  
s t a t e m e n t  o f  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h ,  a  r e p o r t  o f  e x a m i n a t i o n  
m u s t  i n c l u d e  a  t r u s t e e d  s u r p l u s  s t a t e m e n t  a s  o f  
t h e  d a t e  o f  t h e  e x a m i n a t i o n .

S u b s e c t i o n  ( q )  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  t o  r e q u i r e  
a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  o n  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  
a l i e n  i n s u r e r  o r  i t s  U . S .  b r a n c h .

( r )  I n  t h i s  s e c t i o n , S u b s e c t i o n  ( r )  r e q u i r e s  t h a t  a  r e p o r t  o f  
e x a m i n a t i o n  o f  t h e  U . S .  b r a n c h  i n c l u d e  a  
t r u s t e e d  s u r p l u s  s t a t e m e n t .

( 1 )  " t r u s t e e d  a s s e t s "  a r e  t h e  
a s s e t s  m a i n t a i n e d  i n  a  t r u s t  a c c o u n t  u n d e r  ( g )  
o f  t h i s  s e c t i o n ;

S u b s e c t i o n  ( s )  a d d s  d e f i n i t i o n s  o f  t h e  t e r m s  
" t r u s t e e d  a s s e t s "  a n d  " U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h "
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( 2 )  " U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h "  

m e a n s  t h e  b u s i n e s s  u n i t  t h r o u g h  w h i c h  
b u s i n e s s  i s  t r a n s a c t e d  w i t h i n  t n e  U n i t e d  S t a t e s  
b y  u n  a l i e n  i n s u r e r  a n d  t h e  a s s e t s  a n d  
l i a b i l i t i e s  o f  t h e  i n s u r e r  w i t h i n  t h e  u n i t e d  
S t a t e s  a p p l i c a b l e  t o  t h a t  b u s i n e s s .

* S e c .  1 4 .  A S  2 1 . 0 9 . 3 1 0 ( b )  i s  r e p e a l e d  a n d  
r e e n a c t e d  t o  r e a d :

T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c t m e n t  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  
i n c l u d e d  i n  S e c t i o n  1 3  i s  t o  a d d  t h a t  a  t r u s t  
a c c o u n t  m u s t  b e  i n  a n  a m o u n t  n o t  l e s s  t h a n  
m i n i m u m  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  n o r  l e s s  t h a n  t h e  
r i s k  b a s e d  c a p i t a l  n u m b e r .  T h i s  s e c t i o n  w o u l d  
b e c o m e  e f f e c t i v e  w h e n  r i s k  b a s e d  c a p i t a l  
l e g i s l a t i o n  i s  a d o p t e d .

( b )  A  a l i e n  i n s u r e r  m a y  a p p l y  f o r  a  
c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  t o  u s e  t h i s  s t a t e  a s  a  
s t a t e  o f  e n t r y  t o  t r a n s a c t  t h e  b u s i n e s s  o f  
i n s u r a n c e  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  b y

( 1 )  q u a l i f y i n g  a s  a n  i n s u r e r  
l i c e n s e d  t o  d o  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e ;  a n d

( 2 )  e s t a b l i s h i n g  a  t r u s t  
u n d e r  a  t r u s t  a g r e e m e n t  a p p r o v e d  i n  w r i t i n g  b y  
t h e  d i r e c t o r  w i t h  a  U n i t e d  S t a t e s  b a n k  
a c c e p t a b l e  t o  t h e  d i r e c t o r  i n  a n  a m o u n t  n o  l e s s  
t h a n  t h e  g r e a t e r  o f

•

( A )  t h e  m i n i m u m  
b a s i c  c a p i t a l  o r  b a s i c  g u a r a n t e e  s u r p l u s  
a n d  a d d i t i o n a l  m a i n t a i n e d  s u r p l u s  
r e q u i r e d  u n d e r  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ;  o r

( B )  t h e  a u t h o r i z e d  
c o n t r o l  l e v e l  r i s k  b a s e d  c a p i t a l  u n d e r  
A S  2 1 . 1 4 ;

( 3 )  s u b m i t t i n g  a  c o p y  o f  i t s  
c h a r t e r  a n d  b y l a w s ,  i f  a n y ,  c u r r e n t l y  i n  f o r c e ,  
a n d  o t h e r  d o c u m e n t s  n e c e s s a r y  t o  s h o w  t h e  
k i n d  o f  b u s i n e s s  w h i c h  i t  i s  a u t h o r i z e d  t o  
t r a n s a c t  i n  i t s  d o m i c i l i a r y  j u r i s d i c t i o n ;  
d o c u m e n t s  s u b m i t t e d  u n d e r  t h i s  p a r a g r a p h  
m u s t  b e  a t t e s t e d  t o  a s  a c c u r a t e  a n d  c o m p l e t e  b y  
t h e  i n s u r a n c e  s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  i n  i t s  
d o m i c i l i a r y  j u r i s a i c t i o n ,  a n d  m u s t  i n c l u d e  a n  
E n g l i s h  t r a n s l a t i o n  i f  i n  a  l a n g u a g e  o t h e r  t h a n  
E n g l i s h ;

•
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( 4 )  s u b m i t t i n g  a  f u l l  

s t a t e m e n t ,  s u b s c r i b e d  a n d  a f f i r m e d  a s  t r u e  b y  
t v , o  o f f i c e r s  o r  e q u i v a l e n t  r e s p o n s i b l e  
r e p r e s e n t a t i v e s  i n  a  m a n n e r  t h a t  t h e  d i r e c t o r  
p r e s c r i b e s ,  o f  i t s  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  a s  o f  t h e  
c lo s e  o f  i t s  l a t e s t  f i s c a l  y e a r ,  s h o w i n g  i t s  a s s e t s  
l i a b i l i t i e s ,  i n c o m e  d i s b u r s e m e n t s ,  b u s i n e s s  
t r a n s a c t e d ,  a n d  o t h e r  f a c t s  r e q u i r e d  t o  b e  
s h o w n  i n  i t s  a n n u a l  s t a t e m e n t ,  a s  r e p o r t e d  t o  
t h e  i n s u r a n c e  s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  i n  i t s  
d o m i c i l i a r y  j u r i s d i c t i o n ;  a l l  d o c u m e n t s  
s u b m i t t e d  u n d e r  t h i s  p a r a g r a p h  m u s t  i n c l u d e  
a n  E n g l i s h  t r a n s l a t i o n  i f  i n  a  l a n g u a g e  o t h e r  
t h a n  E n g l i s h ;

-

( 5 )  s u b m i t t i n g  t o  a n  
e x a m i n a t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 2 0 ( d )  a t  i t s  
p r i n c i p a l  o f f i c e  w i t h i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  a n d  
e l s e w h e r e  i f  n e c e s s a r y ,  u n l e s s  t h e  d i r e c t o r  
a c c e p t s  a  f u l l  r e p o r t  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  r e c e n t  
e x a m i n a t i o n  a n a  t h e  r e p o r t  h a s  b e e n  c e r t i f i e d  
b y  t h e  i n s u r a n c e  s u p e r v i s o r y  o f f i c i a l  o f  t h e  
i n s u r e r ’ s  d o m i c i l i a r y  j u r i s d i c t i o n ;  a n d

( 5 )  p a y m e n t  o f  f e e s  
e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 2 5 0 .

*  S e c .  1 5 .  A S  2 1 . 0 9 . 3 1 0 ( g )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c t m e n t  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  
i n c l u d e d  i n  S e c t i o n  1 3  i s  t o  a d d  t h a t  t h e  
t r u s t e e d  a s s e t s  m a i n t a i n e d  m a y  n o t  b e  l e s s  
t h a n  m i n i m u m  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  o r  l e s s  t h a n  
t h e  r i s k  b a s e d  c a p i t a l  n u m b e r .  T h i s  s e c t i o n  
w o u l d  b e c o m e  e f f e c t i v e  w h e n  r i s k  b a s e d  c a p i t a l  
l e g i s l a t i o n  i s  a d o p t e d .

( g )  A  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  s h a l l  
m a i n t a i n  a s s e t s  i n  t h e  t r u s t  a c c o u n t  i n  a n  
a m o u n t  n o t  l e s s  t h a n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  
b r a n c h ’s  r e s e r v e s  a n d  o t h e r  l i a b i l i t i e s  p l u s  t h e  
g r e a t e r  o f

( 1 )  t h e  m i n i m u m  b a s i c  
c a p i t a l  o r  b a s i c  g u a r a n t e e  s u r p l u s  a n d  
a d d i t i o n a l  m a i n t a i n e d  s u r p l u s  r e q u i r e d  u n d e r  
A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ;  o r
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*  S e c .  1 6 .  A S  / 1 . 1 2 . 0 2 0  ( a )  i a  a m e n d e d  t o  
r e a d : V

T h e  a m e n d m e n t s  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  a r e  t o  m a k e  
c o r r e c t i o n s  f o r  e r r o r s  m a d e  w h e n  t h i s  s e c t i o n  
w a s  m o s t  r e c e n t l y  a d o p t e d  i n  1 9 9 2 .  T h e  
a m e n d m e n t s  r e q u i r e  t h a t  f o r  a  U S  b r a n c h  o f  a  
n o n - U S  r e i n s u r e r  t o  b e c o m e  a c c r e d i t e d  t h e y  
m u s t  b e  l i c e n s e d  i n  a t  l e a s t  o n e  s t a t e  t h a t  i s  
a c c r e d i t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  ( N A I C ) .
A c c r e d i t a t i o n  i s  a  p r o g r a m  o f  t h e  N A I C  w h i c h  
r e v i e w s  s t a t e  i n s u r a n c e  d i v i s i o n s  t o  d e t e r m i n e  
i f  t h e y  m e e t  a  s e t  o f  s t a n d a r d s  c o n s i d e r e d  t o  b e  
t h e  m i n i m u m  n e c e s s a r y  f o r  e f f e c t i v e  r e g u l a t i o n .  
O t h e r  a m e n d m e n t s  r e c o g n i z e  t h e  a d d i t i o n  o f  
i n c o r p o r a t e d  m e m b e r s  t o  g r o u p  i n s u r e r s  ( s u c h  
a s  L l o y d ’ s  o f  L o n d o n )  a n d  r e q u i r e  t h a t  t h e  
i n c o r p o r a t e d  m e m b e r  n o t  b e  e n g a g e d  i n  a n y  
o t h e r  b u s i n e s s  o t h e r  t h a n  u n d e r w r i t i n g  a s  a  
m e m b e r  o f  t h e  g r o u p .

( a )  C r e d i t  f o r  r e i n s u r a n c e  
t r a n s a c t i o n s  s h a l l  b e  a l l o w e d  a  d o m e s t i c  c e d i n g  
i n s u r e r  a s  e i t h e r  a n  a s s e t  o r  a  d e d u c t i o n  f r o m  
l i a b i l i t y  o n  a c c o u n t  o f  r e i n s u r a n c e  c e d e d  o n l y  i f  
t h e  r e i n s u r a n c e  i s  c e d e d  t o  a n

( a )  C r e d i t  f o r  r e i n s u r a n c e  t r a n s a c t i o n s  
s h a l l  b e  a l l o w e d  a  d o m e s t i c  c e d i n g  i n s u r e r  a s  
e i t h e r  a n  a s s e t  o r  a  d e d u c t i o n  f r o m  l i a b i l i t y  o n  
a c c o u n t  o f  r e i n s u r a n c e  c e d e d  o n l y  i f  t h e  
r e i n s u r a n c e  i s  c e d e d  t o  a n

( 1 )  a s s u m i n g  i n s u r e r  t h a t  i s  
l i c e n s e d  t o  t r a n s a c t  i n s u r a n c e  o r  r e i n s u r a n c e  i n  
t h i s  s t a t e ;

( 1 )  a s s u m i n g  i n s u r e r  t h a t  i s  
l i c e n s e d  t o  t r a n s a c t  i n s u r a n c e  o r  r e i n s u r a n c e  i n  
t h i s  s t a t e ;

( 2 )  a s s u m i n g  i n s u r e r  t h a t  i s  
a c c r e d i t e d  a s  a  r e i n s u r e r  i n  t h i s  s t a t e ,  a n  
a c c r e d i t e d  r e i n s u r e r  i s  o n e  t h a t

( 2 )  a s s u m i n g  i n s u r e r  t h a t  i s  
a c c r e d i t e d  a s  a  r e i n s u r e r  i n  t h i s  s t a t e ;  a n  
a c c r e d i t e d  r e i n s u r e r  i s  o n e  t h a t

JT/mme332.jt -27- M a rc h  31, 1994



P r o p o s e d  L e g i s l a t i o n E x i s t i n g  S t a t u t e s C o m m e n t s
( A )  f i l e s  e v i d e n c e  

o f  s u b m i s s i o n  f S U B M I T S !  t o  t h i s  
s t a t e ’ s  j u r i s d i c t i o n ,  s u b m i t s  t o  t h i s  
s t a t e ’ s  a u t h o r i t y  t o  e x a m i n e  i t s  b o o k s  
a n d  r e c o r d s  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 2 0 .  iB  
l i c e n s e d  t o  t r a n s a c t  i n s u r a n c e  o r  
r e i n s u r a n c e  i n  a t  l e a s t  o n e  s t a t e  t h a t  i s  
a c c r e d i t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  
o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ,  o r .  i n  t h e  
c a s e  o f  a  U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  o f  a n

( A )  s u b m i t s  t o  t h i s  
s t a t e ’ s  j u r i s d i c t i o n ,  s u b m i t s  t o  t h i s  
s t a t e ’ s  a u t h o r i t y  t o  e x a m i n e  i t s  b o o k s  
a n d  r e c o r d s ,  i s  l i c e n s e d  t o  t r a n s a c t  
i n s u r a n c e  o r  r e i n s u r a n c e  i n  a t  l e a s t  o n e  
s t a t e  t h a t  i s  a c c r e d i t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  
A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
C o m m i s s i o n e r s ,  a n d  f i l e s  a n n u a l l y  w i t h  
t h e  d i r e c t o r  a  c o p y  o f  t h e  r e i n s u r e r ’ s  
a n n u a l  s t a t e m e n t  f i l e d  w i t h  t h e  
i n s u r a n c e  d e p a r t m e n t  o f  t h e  r e i n s u r e r ’ s  
s t a t e  o f  d o m i c i l e  a n d  a  c o p y  o f  t h e  
r e i n s u r e r ’ s  m o s t  r e c e n t  a u a i t e d  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t ;  o r

a l i e n  a d m i t t e d  i n s u r e r ,  i s  e n t e r e d  
t h r o u g h  a n d  l i c e n s e d  t o  t r a n s a c t  
i n s u r a n c e  o r  r e i n s u r a n c e  i n  a t  l e a s t  
o n e  s t a t e  t h a t  i s  a c c r e d i t e d  b y  t h e  
N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
C o m m i s s i o n e r s ;  [ A N D  F 1 L E 6  
A N N U A L L Y  W l t f H  T H E  D I R E C T O R  A  
C O P Y  O F  T H E  R E I N S U R E R ’S  
A N N U A L  S T A T E M E N T  F I L E D  W I T H  
T H E  I N S U R A N C E  D E P A R T M E N T  O F  
T H E  R E I N S U R E R ’S  S T A T E  O F  
D O M I C I L E  A N D  A  C O P Y  O F  T H E  
R E I N S U R E R ’S  M O S T  R E C E N T  
A U D I T E D  F I N A N C I A L  S T A T E M E N T ;  
O R ]

( B )  [ I N  T H E  C A S E  
O F  A  U N I T E D  S T A T E S  B R A N C H  O F  
A N  A L I E N  A S S U M I N G  I N S U R E R ,  I S  
E N T E R E D  T H R O U G H ,  A N D  
L I C E N S E D  T O  T R A N S A C T  
I N S U R A N C E  O R  R E I N S U R A N C E  I N  
A T  L E A S T  O N E  S T A T E  F I L E S  
A N N U A L L Y  W I T H  T H E  D I R E C T O R  A  
C O P Y  O F  I T S  A N N U A L  F I N A N C I A L  
S T A T E M E N T  T H A T  I S  F I L E D  W I T H  
T H E  I N S U R A N C E  R E G U L A T O R Y  
A G E N C Y  O F  I T S  S T A T E  O F  
D O M I C I L E ,  A N D ]  m a i n t a i n s  a t  l e a s t  
$ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0  i n  p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s  a n d  
w h o s e  a c c r e d i t a t i o n  h a s  n o t  b e e n  
d e n i e d  b y  t h e  d i r e c t o r  w i t h i n  9 0  
d a y s  o f  a p p l i c a t i o n  t o  t h e  d i r e c t o r ,  
o r  m a i n t a i n s  l e s s  t h a n  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0  
i n  p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s  a n d  w h o s e  
a p p l i c a t i o n  f o r  a c c r e d i t a t i o n  h a s  
b e e n  a p p r o v e d  b v  t h e  d i r e c t o r :  a n d

( B )  i n  t h e  c a s e  o f  a  
U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  o f  a n  a l i e n  
a s s u m i n g  i n s u r e r ,  i s  e n t e r e d  t h r o u g h ,  
a n d  l i c e n s e d  t o  t r a n s a c t  i n s u r a n c e  o r  
r e i n s u r a n c e  i n ,  a t  l e a s t  o n e  s t a t e  
a c c r e d i t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  
o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ,  f i l e s  
a n n u a l l y  w i t h  t h e  d i r e c t o r  a  c o p y  o f  i t s  
a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  t h a t  i s  f i l e d  
w i t h  t h e  i n s u r a n c e  r e g u l a t o r y  a g e n c y  o f  
i t s  s t a t e  o f  d o m i c i l e ,  a n d  m a i n t a i n s  a t  
l e a s t  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0  i n  p o l i c y h o l d e r  
s u r p l u s ;  t h e  s u r p l u s  r e q u i r e m e n t s  i n  
t h i s  s u b p a r a g r a p h  d o  n o t  a p p l y  t o  
r e i n s u r a n c e  c e d e d  a n d  a s s u m e d  u n d e r  a  
p o o l i n g  a r r a n g e m e n t  a m o n g  i n s u r e r s  i n  
t h e  s a m e  h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m ;
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( C )  f i l e s  a n n u a l l y  

w i t h  t h e  d i r e c t o r  a  c o p y  o f  t h e  r e i n s u r e r ' s
a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  f i l e d  w i t h  t h e  
i n s u r a n c e  d e p a r t m e n t  o f  t h e  r e i n s u r e r ’ s
s t a t e  o f  d o m i c i l e  o r  s t a t e  o f  e n t r y ;  I T H E
S U R P L U S  R E Q U I R E M E N T S  I N  T H I S  
S U B P A R A G R A P H  D O  N O T  A P P L Y  T O  
R E I N S U R A N C E  C E D E D  A N D  A S S U M E D  
U N D E R  A  P O O L I N G  A R R A N G E M E N T  
A M O N G  I N S U R E R S  I N  T H E  S A M E  
H O L D I N G  C O M P A N Y  S Y S T E M ] ;

( 3 )  a s s u m i n g  i n s u r e r  t h a t  i s  
d o m i c i l e d  i n  a  s t a t e ,  o r  i n  t h e  c a s e  o f  a  U n i t e d  
S t a t e s  b r a n c h  o f  a n  a l i e n  a s s u m i n g  i n s u r e r ,  i s  
e n t e r e d  t h r o u g h  a  s t a t e  t h a t  i s  a c c r e d i t e d  b y  
t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
C o m m i s s i o n e r s  t h a t  e m p l o y s  s t a n d a r d s  
r e g a r d i n g  c r e d i t  f o r  r e i n s u r a n c e  c e d e d  
s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  t o  t h o s e  a p p l i c a b l e  u n d e r  
( 1 )  a n d  ( 2 )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  a s s u m i n g  
i n s u r e r  m a i n t a i n s  a  p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s  o f  a t  
l e a s t  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  a n d  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  
s u b m i t s  t o  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h i s  s t a t e  t o  
e x a m i n e  i t s  b o o k s  a n d  r e c o r d s ;  t h e  s u r p l u s  
r e q u i r e m e n t s  i n  t h i s  p a r a g r a p h  d o  n o t  a p p l y  t o  
r e i n s u r a n c e  c e d e d  a n d  a s s u m e d  u n d e r  a  p o o l i n g  
a r r a n g e m e n t  a m o n g  i n s u r e r s  i n  t h e  s a m e  
h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m ;

( 3 )  a s s u m i n g  i n s u r e r  t h a t  i s  
d o m i c i l e d  i n  a  s t a t e ,  o r  i n  t h e  c a s e  o f  a  U n i t e d  
S t a t e s  b r a n c h  o f  a n  a l i e n  a s s u m i n g  i n s u r e r ,  i s  
e n t e r e d  t h r o u g h  a  s t a t e  a c c r e d i t e d  b y  t h e  
N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
C o m m i s s i o n e r s  t h a t  e m p l o y s  s t a n d a r d s  
r e g a r d i n g  c r e d i t  f o r  r e i n s u r a n c e  c e d e d  
s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  t o  t h o s e  a p p l i c a b l e  u n d e r  
( 1 )  a n d  ( 2 )  or  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  a s s u m i n g  
i n s u r e r  m a i n t a i n s  a  p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s  o f  a t  
l e a s t  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  a n d  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  
s u b m i t s  t o  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h i s  s t a t e  t o  
e x a m i n e  i t s  b o o k s  a n d  r e c o r d s :  t h e  s u r p l u s  
r e q u i r e m e n t s  i n  t h i s  p a r a g r a p h  d o  n o t  a p p l y  t o  
r e i n s u r a n c e  c e d e d  a n a  a s s u m e d  u n d e r  a  p o o l i n g  
a r r a n g e m e n t  a m o n g  i n s u r e r s  i n  t h e  s a m e  
h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m ;

( 4 )  a s s u m i n g  a l i e n  i n s u r e r
t h a t

( 4 )  a s s u m i n g  a l i e n  i n s u r e r  t h a t

( A ,  m a i n t a i n s  a  t r u s t  
f u n d  i n  a  q u a l i f i e d  U n i t e d  S t a t e s  
f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  
t h e  v a l i d  c l a i m s  o f  i t s  U n i t e d  S t a t e s  
p o l i c y h o l d e r s  a n d  c e d i n g  i n s u r e r s ,  a n d  
t h e i r  a s s i g n s  a n d  s u c c e s s o r s  i n  i n t e r e s t ,  
t h a t  c o n f o r m s  t o  t h e  f o l l o w i n g  
r e q u i r e m e n t s :

( A )  m a i n t a i n s  a  t r u s t  
f u n d  i n  a  q u a l i f i e d  U n i t e d  S t a t e s  
f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  
t h e  v a l i d  c l a i m s  o f  i t s  U n i t e d  S t a t e s  
p o l i c y h o l d e r s  a n d  c e d i n g  i n s u r e r s ,  a n d  
t h e i r  a s s i g n s  a n d  s u c c e s s o r s  i n  i n t e r e s t ,  
t h a t  c o n f o r m s  t o  t h e  f o l l o w i n g  
r e q u i r e m e n t s :
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( i )  t h e  t r u s t  
s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  i n  a  f o r m  
a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r ;  t h e  
t r u s t  i n s t r u m e n t  m u s t  p r o v i d e  
t h a t  c o n t e s t e d  c l a i m s  a r e  v a l i d  
a n d  e n f o r c e a b l e  u p o n  t h e  f i n a l  
o r d e r  o f  a n y  c o u r t  o f  c o m p e t e n t  
j u r i s d i c t i o n  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;  
t h e  t r u s t  s h a l l  v e s t  l e g a l  t i t l e  t o  
i t s  a s s e t s  i n  t h e  t r u s t e e s  o f  t h e  
t r u s t  f o r  i t s  U n i t e d  S t a t e s  
p o l i c y h o l d e r s  a n d  c e d i n g  
i n s u r e r s ,  t h e i r  a s s i g n s ,  a n d  
s u c c e s s o r s  i n  i n t e r e s t ;  t h e  t r u s t  
a n d  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  a r e  
s u b j e c t  t o  e x a m i n a t i o n  a s  
d e t e r m i n e d  b y  t h e  d i r e c t o r ;  t h e  
t r u s t  m u s t  r e m a i n  i n  e f f e c t  f o r  
s o  l o n g  a s  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  
h a s  o u t s t a n d i n g  l i a b i l i t i e s  d u e  
u n d e r  t h e  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t s  s u b j e c t  t o  t h e  t r u s t ;

( i )  t h e  t r u s t  s h a l l  
b e  e s t a b l i s h e d  i n  a  f o r m  
a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r ;  t h e  
t r u s t  i n s t r u m e n t  m u s t  p r o v i d e  
t h a t  c o n t e s t e d  c l a i m s  a r e  v a l i d  
a n d  e n f o r c e a b l e  u p o n  t h e  f i n a l  
o r d e r  o f  a n y  c o u r t  o f  c o m p e t e n t  
j u r i s d i c t i o n  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;  
t h e  t r u s t  s h a l l  v e s t  l e g a l  t i t l e  t o  
i t s  a s s e t s  i n  t h e  t r u s t e e s  o f  t h e  
t r u s t  f o r  i t s  U n i t e d  S t a t e s  
p o l i c y h o l d e r s  a n d  c e d i n g  
i n s u r e r s ,  t h e i r  a s s i g n s ,  a n d  
s u c c e s s o r s  i n  i n t e r e s t ;  t h e  t r u s t  
a n d  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  a r e  
s u b j e c t  t o  e x a m i n a t i o n  a s  
d e t e r m i n e d  b y  t h e  d i r e c t o r ;  t h e  
t r u s t  m u s t  r e m a i n  i n  e f f e c t  f o r  
s o  l o n g  a s  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  
h t s  o u t s t a n d i n g  l i a b i l i t i e s  d u e  
u n d e r  t h e  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t s  s u b j e c t  t o  t h e  t r u s t ;

( i i )  o n  o r  
b e f o r e  M a r c h  1  o f  e a c h  y e a r  t h e  
t r u s t e e s  s h a l l  r e p o r t  i n  w r i t i n g  
t o  t h e  d i r e c t o r  o n  t h e  b a l a n c e  o f  
t h e  t r u s t  a n d  l i s t  t h e  t r u s t ' s  
i n v e s t m e n t s  a t  t h e  e n d  o f  t h e  
p r e c e d i n g  y e a r ,  a n d  s h a l l  c e r t i f y  
t h e  d a t e  o f  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  
t r u s t ,  i f  s o  p l a n n e d ,  c r  c e r t i f y  
t h a t  t h e  t r u s t  d o e s  n o t  e x p i r e  
b e f o r e  t h e  f o l l o w i n g  D e c e m b e r  
3 1 ;

( i i )  o n  o r  b e f o r e  
M a r c h  1  o f  e a c h  y e a r  t h e  
t r u s t e e s  s h a l l  r e p o r t  i n  w r i t i n g  
t o  t h e  d i r e c t o r  o n  t h e  b a l a n c e  o f  
t h e  t r u s t  a n d  l i s t  t h e  t r u s t ’ s  
i n v e s t m e n t s  a t  t h e  e n d  o f  t h e  
p r e c e d i n g  y e a r ,  a n d  s h a l l  c e r t i f y  
t h e  d a t e  o f  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  
t r u s t ,  i f  s o  p l a n n e d ,  o r  c e r t i f y  
t h a t  t h e  t r u s t  d o e s  n o t  e x p i r e  
b e f o r e  t h e  f o l l o w i n g  D e c e m b e r
3 1 ;
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( i i i )  i n  t h e ( i i i )  i n  t h e  c a s e  o f
c a s e  o f  a  s i n g l e  a s s u m i n g a  s i n g l e  a s s u m i n g  i n s u r e r ,  t h e
i n s u r e r ,  t h e  t r u s t  s h a l l  c o n s i s t  o f t r u s t  s h a l l  c o n s i s t  o f  t r u s t
t r u s t  m o n e y  r e p r e s e n t i n g  t h e  
a s s u m i n g  i n s u r e r ’ s  l i a b i l i t i e s  
a t t r i b u t a b l e  t o  b u s i n e s s  w r i t t e n

m o n e y  r e p r e s e n t i n g  t h e  
a s s u m i n g  i n s u r e r ’ s  l i a b i l i t i e s  
a t t r i b u t a b l e  t o  b u s i n e s s  w r i t t e n

i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d ,  i n i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d ,  i n
a d d i t i o n ,  i n c l u d e  a  t r u s t  s u r p l u s a d d i t i o n ,  i n c l u d e  a  t r u s t  s u r p l u s
o f  n o t  l e s s  t h a n  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ;  t h e  
s i n g l e  a s s u m i n g  i n s u r e r  s h a l l

o f  n o t  l e s s  t h a n  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ;  t h e  
s i n g l e  a s s u m i n g  i n s u r e r  s h a l l  
m a k e  a v a i l a b l e  t o  t h e  d i r e c t o rm a k e  a v a i l a b l e  t o  t h e  d i r e c t o r

a n  a n n u a l  c e r t i f i c a t i o n  o f  t h e a n  a n n u a l  c e r t i f i c a t i o n  o f  t h e
i n s u r e r ’ s  s o l v e n c y  b y  t h e i n s u r e r ’s  s o l v e n c y  b y  t h e
i n s u r e r ' s  d o m i c i l i a r y  r e g u l a t o r i n s u r e r ’s  d o m i c i l i a r y  r e g u l a t o r  

a n d  b y  a n  i n d e p e n d e n t  p u b l i ca n d  b y  a n  i n d e p e n d e n t  p u b l i c
a c c o u n t a n t ; a c c o u n t a n t ;
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( i v )  i n  t h e  

c a s e  o f  a  g r o u p ,  i n c l u d i n g  
i n c o r p o r a t e d  a n d  [ O F ]  
i n d i v i d u a l  u n i n c o r p o r a t e d  
i n s u r e r s ,  t h e  t r u s t  s h a U  c o n s i s t  
o f  t r u s t  m o n e y  r e p r e s e n t i n g  t h e  
g r o u p ’ s  l i a b i l i t i e s  a t t r i b u t a b l e  t o  
b u s i n e s s  w r i t t e n  i n  t h e  U n i t e d  
S t a t e s  a n d ,  i n  a d d i t i o n ,  i n c l u d e  
a  t r u s t  s u r p l u s  n o t  l e s s  t h a n  
$ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ;  t h e  
i n c o r p o r a t e d  m e m b e r s  o f  t h e  
{ g r o u p  s h a l l  n o t  b e  e n g a g e d  
m  a n y  b u s i n e f l *  o t h e r  t h a n -  
u n d e r w r i t i n g  « a  a  m e m b e r  o f  
t h e  g r o u p  a n d  s h a l l  b e  
s u b j e c t  t o  t h c  s a m e  l e v e l  o f  
s o l v e n c y  r e g u l a t i o n  a n d  
c o n t r o l  b y  t h e  g r o u p ’ s  
d o m i c i l i a r y  r e g u l a t o r  a a  a r e  
t h e  u n i n c o r p o r a t e d  
m e m b e r s ;  t h e  g r o u p  s h a l l  m a k e  
a v a i l a b l e  t o  t h e  d i r e c t o r  a n  
a n n u a l  c e r t i f i c a t i o n  o f  t h e  
s o l v e n c y  o f  e a c h  i n s u r e r  [ O F  
T H E  I N D I V I D U A L  
U N I N C O R P O R A T E D  
I N S U R E R S ]  b y  t h e  g r o u p ’ s  
d o m i c i l i a r y  r e g u l a t o r  a n d  b y  a n  
i n d e p e n d e n t  c e r t i f i e d  p u b l i c  
a c c o u n t ,  o r ,  f o r  a  C a n a d i a n  o r  
B r i t i s h  i n s u r e r ,  a n  
i n d e p e n d e n t  C a n a d i a n  o r  
B r i t i s h  c h a r t e r e d  
a c c o u n t a n t ;

( i v )  i n  t h e  c a s e  o f  
a  g r o u p  o f  i n d i v i d u a l  
u n i n c o r p o r a t e d ' i n s u r e r s ,  t h e  
t r u s t  s h a l l  c o n s i s t  o f  t r u s t  
m o n e y  r e p r e s e n t i n g  t h e  g r o u p ’s  
l i a b i l i t i e s  a t t r i b u t a b l e  t o  
b u s i n e s s  w r i t t e n  i n  t h e  U n i t e d  
S t a t e s  a n d ,  i n  a d d i t i o n ,  i n c l u d e  
a  t r u s t  s u r p l u s  n o t  l e s s  t h a n  
$ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ;  t h e  g r o u p  s h a l l  
m a k e  a v a i l a b l e  t o  t h e  d i r e c t o r  
a n  a n n u a l  c e r t i f i c a t i o n  o f  t h e  
s o l v e n c y  o f  e a c h  o f  t h e  
i n d i v i d u a l  u n i n c o r p o r a t e d  
i n s u r e r s  b y  t h e  g r o u p ’ s  
d o m i c i l i a r y  r e g u l a t o r  a n d  b y  a n  
i n d e p e n d e n t  c e r t i f i e d  p u b l i c  
a c c o u n t a n t ;
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( v )  i n  t h e  

c a s e  o f  a  g r o u p  o f  i n c o r p o r a t e d  
i n s u r e r s  u n d e r  c o m m o n  
a d m i n i s t r a t i o n  t h a t  c o m p l i e s  
w i t h  t h e  r e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s  
c o n t a i n e d  i n  ( i i )  o f  t h i s  
s u b p a r a g r a p h ,  t h a t  h a s  
c o n t i n u o u s l y  t r a n s a c t e d  a n  
i n s u r a n c e  b u s i n e s s  o u t s i d e  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  f o r  a t  l e a s t  t h r e e  
y e a r s  i m m e d i a t e l y  b e f o r e  
m a k i n g  a p p l i c a t i o n  f o r  
a c c r e d i t a t i o n ,  t h a t  s u b m i t s  t o  
t h i s  s t a t e ’s  a u t h o r i t y  t o  e x a m i n e  
i t s  b o o k s  a n d  r e c o r d s  a n d  b e a r s  
t h e  e x p e n s e  o f  t h e  e x a m i n a t i o n ,  
a n d  t h a t  h a s  a g g r e g a t e  
p o l i c y h o l d e r s ’ s u r p l u s  o f  
$ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  t h e  t r u s t  s h a l l  
b e  i n  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  
g r o u p ’ s  s e v e r a l  l i a b i l i t i e s  
a t t r i b u t a b l e  t o  b u s i n e s s  c e d e d  
b y  U n i t e d  S t a t e s  c e d i n g  i n s u r e r s  
t o  a  m e m b e r  o f  t h e  g r o u p  u n d e r  
r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  i s s u e d  i n  
t h e  n a m e  o f  t h e  g r o u p ,  a n d  t h e  
g r o u p  s h a l l  m u i n t a i n  a  j o i n t  
t r u s t e e  s u r p l u s ,  o f  w h i c n  
$ 1 0 0  0 0 0 , 0 0 0  s h a l l  b e  h e l d  
j o i n t l y  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  U n i t e d  
S t a t e s  c e d i n g  i n s u r e r s  o f  a  
m e m b e r  o f  t n e  g r o u p  a s  
a d d i t i o n a l  s e c u r i t y  t o r  t h e  
g r o u p ’ s  l i a b i l i t i e s ,  a n d  e a c h  
m e m b e r  o f  t h e  g r o u p  s h a l l  m a k e  
a v a i l a b l e  t o  t h e  d i r e c t o r  a n  
a n n u a l  c e r t i f i c a t i o n  o f  t h e  
m e m b e r ’ s  s o l v e n c y  b y  t h e  
m e m b e r ’ s  d o m i c i l i a r y  r e g u l a t o r  
a n d  t h e  m e m b e r ’s  i n d e p e n d e n t  
c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  o r .  
f o r  a  C a n a d i a n  o r  B r i t i s h  
i n s u r e r ,  t h e  m e m b e r ’ s  
i n d e p e n d e n t  C a n a d i a n  o r  
B r i t i s h  c h a r t e r e d  
a c c o u n t a n t :  a n d

( v )  i n  t h e  c a s e  o f  
a  g r o u p  o f  i n c o r p o r a t e d  i n s u r e r s  
u n d e r  c o m m o n  a d m i n i s t r a t i o n  
t h a t  c o m p l i e s  w i t h  t h e  r e p o r t i n g  
r e q u i r e m e n t s  c o n t a i n e d  i n  ( i i )  o f  
t h i s  s u b p a r a g r a p h ,  t h a t  h a s  
c o n t i n u o u s l y  t r a n s a c t e d  a n  
i n s u r a n c e  b u s i n e s s  o u t s i d e  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  f o r  a t  l e a s t  1 1 0 * 6 6  
y e a r s  i m m e d i a t e l y  b e f o r e  
m a k i n g  a p p l i c a t i o n  f o r  
a c c r e d i t a t i o n ,  t h a t  s u b m i t s  t o  
t h i s  s t a t e ’ s  a u t h o r i t y  t o  e x a m i n e  
i t s  b o o k s  a n d  r e c o r d s  a n d  b e a r s  
t h e  e x p e n s e  o f  t h e  e x a m i n a t i o n ,  
a n d  t h a t  h a s  a g g r e g a t e  
p o l i c y h o l d e r s ’  s u r p l u s  o f  
$ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  t h e  t r u s t  s h a l l  
h e  i n  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  
g r o u p ’s  s e v e r a l  l i a b i l i t i e s  
a t t r i b u t a b l e  t o  b u s i n e s s  c e d e d  b y  
U n i t e d  S t a t e s  c e d i n g  i n s u r e r s  t o  
a  m e m b e r  o f  t h e  g r o u p  u n d e r  
r e i n s  ”  a n c e  c o n t r a c t s  i s s u e d  i n  
t h e  n a m e  o f  t h e  g r o u p ,  a n d  t h e  
g r o u p  s h a l l  m a i n t a i n  a  j o i n t  
t r u s t e e  s u r p l u s ,  o f  w h i c h  
$ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  s h a l l  b e  h e l d  
j o i n t l y  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  U n i t e d  
S t a t e s  c e d i n g  i n s u r e r s  o f  a  
m e m b e r  o f  t S e  g r o u p  a s  
a d d i t i o n a l  s e c u r i t y  f o r  t h e  
g i o u p ’s  l i a b i l i t i e s ,  a n d  e a c h  
m e m b e r  o f  t h e  g r o u p  s h a l l  m a k e  
a v a i l a b l e  t o  t h e  d i r e c t o r  a n  
a n n u a l  c e r t i f i c a t i o n  o f  t h e  
m e m b e r ’ s  s o l v e n c y  b y  t h e  
m e m b e r ’s  d o m i c i h a i y  r e g u l a t o r  
a n d  t h e  m e m b e r ’ s  i n d e p e n d e n t  
c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t ;  a n d
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( B )  r e p o r t s  a n n u a l l y  
t o  t h e  d i r e c t o r  i n f o r m a t i o n  s u b s t a n t i a l l y  
t h e  s a m e  a s  t h a t  r e q u i r e d  t o  b e  r e p o r t s !  
o '  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
1 ^ u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ’  a n n u a l  
s t a t e m e n t  f o r m  b y  l i c e n s e d  i n s u r e r s  t o  
e n a b l e  t h e  d i r e c t o r  t o  d e t e r m i n e  t h e  
s u f f i c i e n c y  o f  t h e  t r u s t  f u n d ;

( B )  r e p o r t s  a n n u a l l y  t o  
t h e  d i r e c t o r  i n f o r m a t i o n  s u b s t a n t i a l l y  
t h e  s a m e  a s  t h a t  r e q u i r e d  t o  b e  r e p o r t e d  
o n  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ’  a n n u a l  
s t a t e m e n t  f o r m  b y  l i c e n s e d  i n s u r e r s  t o  
e n a b l e  t h e  d i r e c t o r  t o  d e t e r m i n e  t h e  
s u f f i c i e n c y  o f  t h e  t r u s t  f u n d ;  ( 5 )  
a s s u m i n g  i n s u r e r  t h a t  d o e s  n o t  m e e t  
t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  ( 1 )  -  ( 4 )  o f  t h i s  
s u b s e c t i o n ,  b u t  o n l y  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  
i n s u r a n c e  o f  r i s k s  l o c a t e d  i n  
j u r i s d i c t i o n s  w h e r e  t h e  r e i n s u r a n c e  i s  
r e q u i r e d  b y  a p p l i c a b l e  l a w  o r  r e g u l a t i o n  
o f  t h a t  j u r i s d i c t i o n .

( 5 )  a s s u m i n g  i n s u r e r  t h a t  
d o e s  n o t  m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  ( 1 )  -  ( 4 )  o f  
t h i s  s u b s e c t i o n ,  b u t  o n l y  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  
i n s u r a n c e  o f  r i s k s  l o c a t e d  i n  j u r i s d i c t i o n s  w h e r e  
t h e  r e i n s u r a n c e  i s  r e q u i r e d  b y  a p p l i c a b l e  l a w  o r  
r e g u l a t i o n  o f  t h a t  j u r i s d i c t i o n .

*  S e c .  1 7 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 6 0 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  r e m o v e s  t h e  
o u t d a t e d  m e t h o d  f o r  d e t e r m i n i n g  u n e a r n e d  
p r e m i u m  o n  p r o p e r t y / c a s u a l t y  p o l i c i e s  a n d  
r e q u i r e s  a  p r o r a t a  d e t e r m i n a t i o n  o f  u n e a r n e d  
p r e m i u m  a t  a n y  p o i n t  i n  t i m e .  P r e m i u m  f o r  
p r o p e r t y / c a s u a l t y  p o l i c i e s  i s  r e q u i r e d  t o  b e  
e a r n e d  i n  t h e  a c c o u n t i n g  r e c o r d s  o v e r  t h e  t e r m  
o f  t h e  i n s u r a n c e  p o l i c y .  T h i s  c h a n g e  w a s  
s u g g e s t e d  b y  t h e  N A I C  a c c r e d i t a t i o n  t e a m  
d u n n g  r e v i e w  o f  A l a s k a  i n s u r a n c e  s t a t u t e .

( b )  T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  t h a t  
t h e  r e s e r v e s  b e  e q u a l  t o  t h e  u n e a r n e d  p o r t i o n s  
o f  t h e  g r o s s  p r e m i u m s  i n  f o r c e  a f t e r  d e d u c t i n g  
a p p l i c a b l e  r e i n s u r a n c e  i n  s o l v e n t  i n s u r e r s  a s  
c o m p u t e d  o n  e a c h  r e s p e c t i v e  r i s k  f r o m  t h e  
p o l i c y ’s  d a t e  o f  i s s u e .  [ E X C E P T  A S  
R E Q U I R E D  B Y  T H E  D I R E C T O R  U N D E R  
T H I S  S U B S E C T I O N ,  T H E  P O R T I O N S  O F  
T H E  G R O S S  P R E M I U M  I N  F O R C E ,  L E S S  
A P P L I C A B L E  R E I N S U R A N C E  I N S O L V E N T  
I N S U R E R S ,  T O  B E  H E L D  A S  A N  U N E A R N E D  
P R E M I U M  R E S E R V E  S H A L L  B E  C O M P U T E D  
A C C O R D I N G  T O  T H E  F O L L O W I N G  T A B L E :

( b )  T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  t h a t  t h e  
r e s e r v e s  b e  e q u a l  t o  t h e  u n e a r n e d  p o r t i o n s  o f  
t h e  g r o s s  p r e m i u m s  i n  f o r c e  a f t e r  d e d u c t i n g  
a p p l i c a b l e  r e i n s u r a n c e  i n  s o l v e n t  i n s u r e r s  a s  
c o m p u t e d  o n  e a c h  r e s p e c t i v e  r i s k  f r o m  t h e  
p o l i c y ’ s  d a t e  o f  i s s u e .  E x c e p t  a s  r e q u i r e d  b y  
t h e  d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  p o r t i o n s  
o f  t h e  g r o s s  p r e m i u m  i n  f o r c e ,  l e s s  a p p l i c a b l e  
r e i n s u r a n c e  i n  s o l v e n t  i n s u r e r s ,  t o  b e  n e l d  a s  a n  
u n e a r n e d  p r e m i u m  r e s e r v e  s h a l l  b e  c o m p u t e d  
a c c o r d i n g  t o  t h e  f o l l o w i n g  t a b l e :
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1 V o  n o s e d  L e g i s l a t i o n

TERM FOR WHICH POLICY RESERVE FOR UNEARNED
WAS WRITTEN PREMIUM

I Y fc A K  O R  L E S S ______ ........................................................ 1 / 2
2  Y E A R S
1 S T  Y E A R  ................................ ........................................................  3 / 4
2 N D  Y E A R  ................................ ........................................................ 1 / 4
3  Y E A R S
1 S T  Y E A R .................................... ........................................................ 5 / 6
2 N D  Y E A R  ................................ ........................................................ 1 / 2
3 R D  Y E A R  ................................ ........................................................ 1 / 6
4  Y E A R S
1 S T  Y E A R .................................... ........................................................  7 / 8
2 N D  Y E A R  ................................ ........................................................ 5 / 8
3 R D  Y E A R  ................................ ........................................................ 3 / 8
4 T H  Y E A R  ................................ ........................................................  1 / 8
5  Y E A R S
1 S T  Y E A R ..................................... .................................................... 9 / 1 0
2 N D  Y E A R  ................................. ....................................................  7 / 1 0
3 R D  Y E A R  ................................. ........................................................ 1 / 2
4 T P  Y E A R  ................................ .................................................... 3 / 1 0
5 T H  Y E A R  ................................ .................................................... 1 / 1 0
O V E R  5  Y E A R S  ................ ............................P R O  R A T A . ]

Term  for Which Policy Reserve for Unearned 
Was Written Premium

1  y e a r  o r  l e s s .......................................................................................  1 / 2
2  y e a r s
1 s t  y e a r  ...................................................................................................  3 / 4
2 n d  y e a r  ................................................................................................, .  1 / 4
3  y e a r s
1 s t  y e a r ........................................................................................................ 5 / 6
2 n d  y e a r  ...................................................................................................  1 / 2
3 r d  y e a r ........................................................................................................ 1 / 6
4  y e a r s
1 s t  y e a r  .................................................................................................... 7 /G
2 n d  y e a r  .................................................................................................... 5 / 8
3 r d  y e a r .......................................................................................................  3 / 8
4 t h  y e a r .......................................................................................................  1 / 8
5  y e a r s
1 s t  y e a r .................................................................................................... 9 / 1 0
2 n d  y e a r  ................................................................................................ 7 / 1 0
3 r d  y e a r  .................................................................................................... 1 / 2
4 t h  y e a r  ................................................................................................ 3 / 1 0
5 t h  y e a r  ................................................................................................ 1 / 1 0
O v e r  5  y e a r s  ............................................................................p r o  r a t a .

E x i s t i n g  S t a t u t e s __________________________________ C o m m e n ts

*  S e c .  
r e a d :

1 8 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 6 0 ( c )  i s  a m e n d e d  t o T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  c l a r i f i e s  t h a t  
i n s u r e r s  m u s t  c o m p u t e  a l l  r e s e r v e s  o n  a  b a s i s  
a t  l e a s t  a s  f r e q u e n t  a s  m o n t h l y . ______________________

( c )  A n  [ I N  T H E  L I E U  O F  
C O M P U T A T I O N ' A C C O R D I N G  T O  T H E  
T A B L E  I N  ( b )  O F  T H I S  S E C T I O N ,  T H E ]  
i n s u r e r  s h a l l  [ A T  I T S  O P T I O N  M A Y ]  c o m p u t e  
a l l  o f  t h e  r e s e r v e s  o n  a  m o n t h l y  o r  m o r e  
f r e q u e n t  p r o  r a t a  b a s i s . ___________________________________

*  S e c .  1 9 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 9 0  iB  a m e n d e d  t o  r e a d : T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  r e m o v e s  t h e  
o u t d a t e d  m e t h o d  f o r  d e t e r m i n i n g  l o s s  r e s e r v e s  
o n  l i a b i l i t y  a n d  w o r k e r s  c o m p e n s a t i o n  p o l i c i e s  
a n d  a l l o w s  a c c o u n t i n g  r e c o g n i t i o n  o f  
d e t e r m i n e d  a n d  e s t i m a t e d  T o s s e s .  T h i s  c h a n g e  
w a s  s u g g e s t e d  b y  t h e  N A I C  a c c r e d i t a t i o n  t e a m  
d u r i n g  r e v i e w  o f  A l a s k a  i n s u r a n c e  s t a t u t e .
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S e c .  2 1 . 1 8 . 0 9 0 .  L O S S  R E S E R V E S ,  
L I A B I L I T Y  I N S U R A N C E ,  A N D  W O R K E R S ’ 
C O M P E N S A T I O N .  W h e r e  r e q u i r e d  i n  t h e  f o r m  
o f  a n n u a l  s t a t e m e n t  r e q u i r e d  o f  t h e  i n s u r e r ,  t h e  
r e s e r v e  f o r  o u t s t a n d i n g  l o s s e s  u n d e r  i n s u r a n c e  
a g a i n s t  l o s s  o r  d a m a g e  f r o m  a c c i d e n t  t o  o r  
i n j u r i e s  s u f f e r e d  b y  a n  e m p l o y e e  o r  o t h e r  
p e r s o n  a n d  f o r  w h i c h  t h e  i n s u r e d  i s  l i a b l e  s h a l l  
b e  c o m p u t e d  a s  f o l l o w s :

S E C T I O N  2 1 . 1 8 . 0 9 0 .  L O S S  R E S E R V E S ,  
L I A B I L I T Y  I N S U R A N C E ,  A N D  W O R K E R S ’ 
C O M P E N S A T I O N .  W h e r e  r e q u i r e d  i n  t h e  f o r m  
o f  a n n u a l  s t a t e m e n t  r e q u i r e d  o f  t h e  i n s u r e r ,  t h e  
r e s e r v e  f o r  o u t s t a n d i n g  l o s s e s  u n d e r  i n s u r a n c e  
a g a i n s t  l o s s  o r  d a m a g e  f r o m  a c c i d e n t  t o  o r  
i n j u r i e s  s u f f e r e d  b y  a n  e m p l o y e e  o r  o t h e r  
p e r s o n  a n d  f o r  w h i c h  t h e  i n s u r e d  i s  l i a b l e  s h a l l  
b e  c o m p u t e d  a s  f o l l o w s :

( 1 )  f o r  a l l  l i a b i l i t y  c l a i m s  
u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  m o r e  t h a n  t h r e e  
y e a r s  b e f o r e  t h e  e n d  o f  t h e  c a l e n d a r  y e a r  
c o v e r e d  b y  t h e  a n n u a l  s t a t e m e n t ,  t h e  
r e s e r v e  s h a l l  b e  t h e  u n d a s c o u n t e d  v a l u e  o f  
t h e  d e t e r m i n e d  a n d  t h e  e s t i m a t e d  f u t u r e  
p a y m e n t s  [SUITS BEING DEPENDED 
U N D E R T O L I C I E S  W R I T T E N  M O R E  T H A N

( 1 )  f o r  a l l  l i a b i l i t y  s u i t s  b e i n g  
d e f e n d e d  u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  m o r e  t h a n

( A )  1 0  Y E A R S  
B E F O R E  T H E  D A T E  T H E  
S T A T E M E N T  I S  M A D E ,  $ 1 , 5 0 0  F O R  
E A C H  S U I T ;

( A )  1 0  y e a r s  b e f o r e  t h e  
d a t e  t h e  s t a t e m e n t  i s  m a d e ,  $ 1 , 5 0 0  f o r  
e a c h  B u i t ;

( B )  F I V E  O R  M O R E  
A N D  L E S S  T H A N  1 0  Y E A R S  B E F O R E  
T H E  S T A T E M E N T  I S  M A D E ,  $ 1 , 0 0 0  
F O R  E A C H  S U I T ;  A N D

( B )  f i v e  o r  m o r e  a n d  le s s  
t h a n  1 0  y e a r s  b e f o r e  t h e  s t a t e m e n t  i s  
m a d e ,  $ 1 , 0 0 0  f o r  e a c h  s u i t ;

( C )  T H R E E  O R  
M O R E  A N D  L E S S  T H A N  F I V E  Y E A R S  
B E F O R E  T H E  S T A T E M E N T  I S  M A D E ,  
$ 8 5 0  F O R  E A C H  S U I T ] ;

( C )  t h r e e  o r  m o r e  a n d  
l e a s  t h a n  f i v e  y e a r s  b e f o r e  t h e  
s t a t e m e n t  i s  m a d e ,  $ 8 5 0  f o r  e a c h  s u i t ;

( 2 )  f o r  a l l  l i a b i l i t y  p o l i c i e s  
w r i t t e n  d u r i n g  t h e  t h r e e  y e a r s  i m m e d i a t e l y  
p r e c e d i n g  t h e  e n d  o f  t h e  c a l e n d a r  y e a r  c o v e r e d  
b y  t h e  a n n u a l  s t a t e m e n t ,  t h e  r e s e r v e  s h a l l  b e  
t h e  g r e a t e r  o f  6 0  p e r c e n t  o f  t h e  e a r n e d  
l i a b i l i t y  p r e m i u m s  o f  e a c h  o f  t h e  t h r e e  y e a r s  
le B S  a l l  l o s s e s  a n d  e x p e n s e  p a y m e n t s  m a d e  
u n d e r  l i a b i l i t y  p o l i c i e s  w r i t t e n  i n  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  y e a r s  o r  t h e  u n d i s c o u n t e d  
v a l u e  o f  t h e  k n o w n  a n d  u n k n o w n  c l a i m sIBUTTHETiESERVE, F O R  THE FIRST OF 
T H E  T H R E E  Y E A R S ,  S H A L L  B E  N O T  L E S S  
T H A N  $ 7 5 0  F O R  E A C H  O U T S T A N D I N G  
L I A B I L I T Y  S U I T  O N  T H E  Y E A R ’S  
P O L I C I E S ] ;

( 2 )  f o r  a l l  l i a b i l i t y  p o l i c i e s  
w r i t t e n  d u r i n g  t h e  t h r e e  y e a r s  i m m e d i a t e l y  
p r e c e d i n g  t h e  d a t e  t h e  s t a t e m e n t  i s  m a d e ,  t h e  
r e s e r v e  s h a l l  b e  6 0  p e r  c e n t  o f  t h e  e a r n e d  
l i a b i l i t y  p r e m i u m s  o f  e a c h  o f  t h e  t h r e e  y e a r s  
l e s s  a l l  l o s s e s  a n d  e x p e n s e  p a y m e n t s  m a d e  
u n d e r  l i a b i l i t y  p o l i c i e s  w r i t t e n  i n  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  y e a r s ;  b u t  t h e  r e s e r v e ,  f o r  t h e  
f i r s t  o f  t h e  t h r e e  y e a r s ,  s h a l l  b e  n o t  le s B  t h a n  
$ 7 5 0  f o r  e a c h  o u t s t a n d i n g  l i a b i l i t y  s u i t  o n  t h e  
y e a r ’ s  p o l i c i e s ;
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( 3 )  f o r  a l l  w o r k e r s ’  
c o m p e n s a t i o n  c l a i m s  u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  
m o r e  t h a n  t h r e e  v e a r s  b e f o r e  t h e  e n d  o f  t h e  
c a l e n d a r  y e a r  c o v e r e d  b y  t h e  a n n u a l  
s t a t e m e n t  I I S  M A D E ] .  t h e  r e s e r v e  m a v  n o t  
[ S H A L L ]  b e  l e s s  t h a n  t h e  p r e s e n t  v a l u e  a t  f o u r  
p e r c e n t  i n t e r e s t  o f  t h e  d e t e r m i n e d  a n d  t h e  
e s t i m a t e d  f u t u r e  p a y m e n t s ;

( 3 )  f o r  a l l  w o r k e r s ’ c o m p e n s a t i o n  
c l a i m s  u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  m o r e  t h a n  t h r e e  
y e a r s  b e f o r e  t n e  s t a t e m e n t  i s  m a d e ,  t h e  r e s e r v e  
s h a l l  b e  t h e  p r e s e n t  v a l u e  a t  f o u r  p e r  c e n t  
i n t e r e s t  o f  t h e  d e t e r m i n e d  a n d  t h e  e s t i m a t e d  
f u t u r e  p a y m e n t s ;

( 4 )  f o r  a l l  w o r k e r s ’  
c o m p e n s a t i o n  c l a i m s  u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  i n  
t h e  t h r e e  y e a r s  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  e n d  
o f  t h e  c a l e n d a r  y e a r  c o v e r e d  b y  [ D A T E ]  t h e  
a n n u a l  s t a t e m e n t  [ I S  M A D E ] ,  t h e  r e s e r v e  m a y  
n o t  [ S H A L L ]  b e  l e e s  t h a n  6 5  p e r c e n t  o f  t h e  
e a r n e d  w o r k e r s ’ c o m p e n s a t i o n  p r e m i u m s  o f  
e a c h  o f  t h e  t h r e e  y e a r s ,  l e a s  a l l  f o e s  a n d  l o s s  
e x p e n s e  p a y m e n t s  m a d e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
c l a i m s  u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  i n  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  y e a r s ;  [ B U T  I N  T H E  F I R S T  
Y E A R  O F  T H E  T H R E E - Y E A R  P E R I O D , ]  t h e  
r e s e r v e  m a y  n o t  [ S H A L L ]  b e  [ N O T ]  l e s s  t h a n  
t h e  p r e s e n t  v a l u e  a t  f o u r  [ 4 ]  p e r c e n t  i n t e r e s t  
o f  t h e  d e t e r m i n e d  a n d  t h e  e s t i m a t e d  u n p a i d  
c o m p e n s a t i o n  c l a i m s  u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  
d u r i n g  t h e  t h r e e - y e a r  p e r i o d .

( 4 )  f o r  a l l  w o r k e r s ’  c o m p e n s a t i o n  
c l a i m s  u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  i n  t h e  t h r e e  y e a r s  
i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  t h e  s t a t e m e n t  
i s  m a d e ,  t h e  r e s e r v e  s n a i l  b e  6 5  p e r  c e n t  o f  t h e  
e a r n e d  c o m p e n s a t i o n  p r e m i u m s  o f  e a c h  o f  t h e  
t h r e e  y e a r s ,  l e s s  a l l  l o s s  a n d  l o s s  e x p e n s e  
p a y m e n t s  m a d e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  c l a i m s  
u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  i n  t h e  c o r r e s p o n d i n g  
y e a r s :  o u t  i n  t h e  f i r s t  y e a r  o f  t h e  t h m ' - y e a r  
p e r i o d ,  t h e  r e s e r v e  s h a l l  b e  n o t  l e s s  t l \ a n  t h e  
p r e s e n t  v a l u e  a t  4  p e r  c e n t  i n t e r e s t ,  o f  t h e  
d e t e r m i n e d  a n d  t h e  e s t i m a t e d  u n p a i d  
c o m p e n s a t i o n  c l a i m s  u n d e r  p o l i c i e s  w r i t t e n  
d u r i n g  t h e  y e a r .

*  S e c .  2 0 .  A S  2 1 . 2 1 . 2 5 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  i s  t o  c l a r i f y  t h e  
m e a n i n g  o f  t h i s  i n v e s t m e n t  l i m i t a t i o n  c a l l e d  
t h e  " b a s k e t  c l a u s e " .  T h i s  c l a u s e  a l l o w s  i n s u r e r s  
t o  i n v e s t  a  s m a l l  a m o u n t  i n  i n v e s t m e n t s  t h a t  
a r e  n o t  p r o h i b i t e d  b y  l a w .  N o  s u b s t a n t i v e  
c h a n g e  i s  m a d e .

( a )  A n  i n s u r e r  m a y  m a k e  l o a n s  o r  
i n v e s t m e n t s  n o t  o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p e r m i t t e d  
u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  i n  a g g r e g a t e  a m o u n t  n o t  
o v e r  f i v e  p e r c e n t  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  a s s e t s  a n d  n o t  
o v e r  o n e  p e r c e n t  o f  t h e  i n s u r e r ' s  a s s e t s  f o r  
[ O F ]  a n y  o n e  l o a n  o r  i n v e s t m e n t ,  i f  t h e  l o a n  o r  
i n v e s t m e r t  f u l f i l l s  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  A S  
2 1 . 2 1 . 0 3 0 ,  a n d  o t h e r w i s e  q u a l i f i e s  a s  a  s o u n d  
i n v e s t m e n t .  H o w e v e r ,  a  l o a n  o r  i n v e s t m e n t  m a y  
n o t  b e  r e p r e s e n t e d  b y

S E C T I O N  2 1 . 2 1 . 2 5 0 .  M I S C E L L A N E O U S  
I N V E S T M E N T S ,  ( a )  A n  i n s u r e r  m a y  m a k e  
l o a n s  o r  i n v e s t m e n t s  n o t  o t h e r w i s e  e x p r e s s i y  
p e r m i t t e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  i n  a g g r e g a t e  
a m o u n t  n o t  o v e r  f i v e  p e r  c e n t  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  
a s s e t s  a n d  n o t  o v e r  o n e  p e r  c e n t  o f  t h e  a s s e t s  o f  
a n y  o n e  l o a n  o r  i n v e s t m e n t ,  i f  t h e  l o a n  o r  
i n v e s t m e n t  f u l f i l l s  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  A S  
2 1 . 2 1 . 0 3 0 ,  a n d  o t h e r w i s e  q u a l i f i e s  a s  a  s o u n d  
i n v e s t m e n t .  H o w e v e r ,  a  l o a n  o r  i n v e s t m e n t  m a y  
n o t  b e  r e p r e s e n t e d  b y

( 1 )  a n  i t e m  d e s c r i b e d  i n  A S  
2 1 . 2 8 . 0 3 0 ,  o r  a  l o a n  o r  i n v e s t m e n t  o t h e r w i s e  
e x p r e s s l y  p r o h i b i t e d ;

( 1 )  a n  i t e m  d e s c r i b e d  i n  A S  
2 1 . 1 8 . 0 3 0 ,  o r  a  l o a n  o r  i n v e s t m e n t  o t h e r w i s e  
e x p r e s s l y  p r o h i b i t e d ;
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( 2 )  a g e n t s '  b a l a n c e s ,  o r  
a m o u n t s  a d v a n c e d  t o  o r  o w i n g  b y  a g e n t s  o r  
f o r m e r  a g e n t s  o f  t h e  i n s u r e r ,  w h e t h e r  o r  n o t  
s e c u r e d ;  e x c e p t  p o l i c y  l o a n s ,  m o r t g a g e  l o a n s ,  
a n d  c o l l a t e r a l  l o a n s  o t h e r w i s e  a u t h o r i z e d  u n d e r  
t h i s  c h a p t e r ;

( 2 )  a g e n t s ’ b a l a n c e s ,  o r  a m o u n t s  
a d v a n c e d  t o  o r  o w i n g  b y  a g e n t s  o r  f o r m e r  
a g e n t s  o f  t h e  i n s u r e r ,  w h e t h e r  o r  n o t  s e c u r e d ;  
e x c e p t  p o l i c y  l o a n s ,  m o r t g a g e  l o a n s ,  a n d  
c o l l a t e r a l  l o a n B  o t h e r w i s e  a u t h o r i z e d  u n d e r  t h i s  
c h a p t e r ,

( 3 )  a  c a t e g o r y  o f  l o a n s  o r  
i n v e s t m e n t s  e l i g i b l e  u n d e r  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  
t h i s  c h a p t e r ;  o r

( 3 )  a  c a t e g o r y  o f  l o a n a  o r  
i n v e s t m e n t s  e l i g i b l e  u n d e r  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  
t h i s  c h a p t e r ,

( 4 )  a n  a s s e t  t h e r e t o f o r e  
a c q u i r e d  o r  h e l d  b y  t h e  i n s u r e r  u n d e r  a n y  o t h e r  
c a t e g o r y  o f  l o a n s  o r  i n v e s t m e n t s  e l i g i b l e  u n d e r  
t h i s  c h a p t e r .

( 4 )  a n  a s B e t  t h e r e t o f o r e  a c q u i r e d  
o r  h e l d  b y  t h e  i n s u r e r  u n d e r  a n y  o t h e r  c a t e g o r y  
o f  l o a n s  o r  i n v e s t m e n t s  e l i g i b l e  u n d e r  t h i B  
c h a p t e r .

*  S e c .  2 1 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 7 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  i s  a  c h a n g e  t o  
c l a r i f y  t h e  m e a n i n g  a n d  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  
i n v e s t m e n t  l i m i t a t i o n s  o n  m e d i u m  a n d  l o w e r  
g r a d e  b o n d s .

( a )  A  d o m e s t i c  i n s u r e r  m a y  [ N O T ]  
a c a u i r e ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  a  m e d i u m  g r a d e  
o r  l o w e r  g r a d e  o b l i g a t i o n  o r  a n  i n s t i t u t i o n  i f ,  
a f t e r  g i v i n g  e f f e c t  t o  t h e  a c q u i s i t i o n ,

S E C T I O N  2 1 . 2 1 . 3 7 0 .  I N V E S T M E N T S  I N  
M E D I U M  G R A D E  A N D  L O W E R  G R A D E  
O B L I G A T I O N S ,  ( a )  A  d o m e s t i c  i n s u r e r  m a y  
n o t  a c q u i r e ,  d i r e c t i v  o r  i n d i r e c t l y ,  a  m e d i u m  
g r a d e  o r  l o w e r  g r a d e  o b l i g a t i o n  o f  a n  i n s t i t u t i o n  
i f ,  a f t e r  g i v i n g  e f f e c t  t o  t h e  a c q u i s i t i o n ,

( 1 )  t h e  a g g r e g a t e  a m o u n t  o f  
a l l  m e d i u m  g r a d e  a n d  l o w e r  g r a d e  o b l i g a t i o n s  
h e l d  b y  t h e  d o m e s t i c  i n s u r e r  d o e s  n o t  e x c e e d  
[ E X C E E D S ]  2 0  p e r c e n t  o f  i t s  a d m i t t e d  a s s e t s  
a n d  i f  n o t  m o r e  t h a n

( 1 )  t h e  a g g r e g a t e  a m o u n t  o f  a l l  
m e d i u m  g r a d e  a n d  l o w e r  g r a d e  o b l i g a t i o n s  h e l d  
b y  t h e  d o m e s t i c  i n s u r e r  e x c e e d s  2 0  p e r c e n t  o f  
i t s  a d m i t t e d  a s s e t s  i f  n o t  m o r e  t h a n

( A )  1 0  p e r c e n t  o f  i t s  
a d m i t t e d  a s s e t s  c o n s i s t  o f  o b l i g a t i o n s  
r a t e d  f o u r ,  f i v e ,  o r  s i x  b y  t h e  s e c u r i t i e s  
v a l u a t i o n  o f f i c e ;

( A )  1 0  p e r c e n t  o f  i t s  
a d m i t t e d  a s s e t s  c o n s i s t  o f  o b l i g a t i o n s  
r a t e d  f o u r ,  f i v e ,  o r  s i x  b y  t h e  s e c u r i t i e s  
v a l u a t i o n  o f f i c e ;

( B )  t h r e e  p e r c e n t  o f  
i t s  a d m i t t e d  a s s e t s  c o n s i s t  o f  o b l i g a t i o n s  
r a t e d  f i v e  o r  s i x  b y  t h e  s e c u r i t i e s  
v a l u a t i o n  o f f i c e ;  a n d

( B )  t h r e e  p e r c e n t  o f  i t s  
a d m i t t e d  a s s e t s  c o n s i s t  o f  o b l i g a t i o n s  
r a t e d  f i v e  o r  s i x  b y  t h e  s e c u r i t i e s  
v a l u a t i o n  o f f i c e ;  a n d
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( C )  o n e  p e r c e n t  o f  i t s  
a d m i t t e d  a s s e t s  c o n s i s t  o f  o b l i g a t i o n s  
r a t e d  s i x  b y  t h e  s e c u r i t i e s  v a l u a t i o n  
o f f i c e ;  a n d  [ O R ]

( C )  o n e  p e r c e n t  o f  i t s  
a d m i t t e d  a s s e t s  c o n s i s t  o f  o b l i g a t i o n s  
r a t e d  s i x  b y  t h e  s e c u r i t i e s  v a l u a t i o n  
o f f i c e ;  o r

( 2 )  t h e  a g g r e g a t e  a m o u n t  o f  
a l l  m e d i u m  g r a d e  a n d  [ O R ]  l o w e r  g r a d e  
o b l i g a t i o n s  h e l d  b v  t h e  d o m e s t i c  i n s u r e r  d o e s  
n o t  e x c e e d  [ E X C E E D S 1  3 0  p e r c e n t  o f  i t s  
p o l i c y h o l d e r s ’  s u r p l u s  a c c o u n t  a a  s h o w n  b y  t h e  
i n s u r e r ’ s  m o s t  r e c e n t  r e p o r t  f i l e d  u n d e r  A S  
2 1 . 0 6 . 1 5 0 ,  A S  2 1 . 0 9 . 2 0 0 ,  o r  A S  2 1 . 0 9 . 2 0 5 .

( 2 )  t h e  a g g r e g a t e  a m o u n t  o f  a l l  
m e d i u m  g r a d e  o r  l o w e r  g r a d e  o b l i g a t i o n s  h e l d  
b y  t h e  d o m e s t i c  i n s u r e r  e x c e e d s  3 0  p e r c e n t  o f  
i t s  p o l i c y h o l d e r s ’  s u r p l u s  a c c o u n t  a s  s h o w n  b y  
t h e  i n s u r e r ’ s  m o s t  r e c e n t  r e p o r t  f i l e d  u n d e r  A S  
2 1 . 0 6 . 1 5 0 ,  A S  2 1 . 0 9 . 2 0 0 ,  o r  2 1 . 0 9 . 2 0 5 .

*  S e c .  2 2 .  A S  2 1 . 2 2 . 0 1 0 ( g )  i s  a m e n d e d  t o
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  a  
c l a r i f i c a t i o n  o f  t h e  e x e m p t i o n  f r o m  f i l i n g  a  
F o r m  A  s t a t e m e n t  o f  n o t i f i c a t i o n  o f  a c q u i s i t i o n  
o f  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  w i t h  t h e  d i v i s i o n .

( g )  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  d o  
n o t  a p p l y  t o

( g )  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  d o  n o t  
a p p l y  t o

( 1 )  a n  o f f e r  o f ,  r e q u e s t  f o r ,  
i n v i t a t i o n  f o r ,  o r  a g r e e m e n t  r e g a r d i n g ] ,  O R ]  
a c q u i s i t i o n  o f  a  v o t i n g  s e c u r i t y  t h a t ,  
i m m e d i a t e l y  b e f o r e  t h e  c o n s u m m a t i o n  o f  t h e  
o f f e r ,  r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t ,  o r  
a c q u i s i t i o n ,  w a s  n o t  i s s u e d  a n d  o u t s t a n d i n g ;  o r

( 1 )  a n  o f f e r  o f ,  r e q u e s t  f o r ,  
i n v i t a t i o n  f o r ,  a g r e e m e n t  r e g a r d i n g ,  o r  
a c q u i s i t i o n  o f  a  v o t i n g  s e c u r i t y  t h a t ,  
i m m e d i a t e l y  b e f o r e  t h e  c o n s u m m a t i o n  o f  t h e  
o f f e r ,  r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t ,  o r  
a c q u i s i t i o n ,  w a s  n o t  i s s u e d  a n d  o u t s t a n d i n g ;  o r

( 2 )  a n  o f f e r ,  r e q u e s t ,  
i n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t ,  o r  a c q u i s i t i o n  t h a t  t h e  
d i r e c t o r  b y  o r d e r  m a y  e x e m p t  a s  n o t  h a v i n g  
b e e n  m a d e  o r  e n t e r e d  i n t o  f o r  t h e  p u r p o s e  a n d  
n o t  h a  v i n g  t h e  e f f e c t  o f  c h a n g i n g  o r  i n f l u e n c i n g  
t h e  c o n t r o l  o f  t h e  d o m e s t i c  i n s u r e r .

( 2 )  a n  o f f e r ,  r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  
a g r e e m e n t ,  o r  a c q u i s i t i o n  t h a t  t h e  d i r e c t o r  b y  
o r d e r  m a y  e x e m p t  a s  n o t  h a v i n g  b e e n  m a d e  o r  
e n t e r e d  i n t o  f o r  t h e  p u r p o s e  a n a  n o t  h a v i n g  t h e  
e f f e c t  o f  c h a n g i n g  o r  i n f l u e n c i n g  t h e  c o n t r o l  o f  
t h e  d o m e s t i c  i n s u r e r .

*  S e c .  2 3 .  A S  2 1 . 2 2 . 0 3 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  a d d s  t o  t h e  
l i s t  o f  c o n d i t i o n s  w l i i c h ,  i f  p r e s e n t ,  a l l o w s  t h e  
d i r e c t o r  t o  d i s a p p r o v e  t h e  m e r g e r  o f  a c q u i s i t i o n  
o f  c o n t r o l  o f  a n  i n s u r e r .  T h e  c o n d i t i o n  a d d e d  i s  
i f  t h e  a c q u i s i t i o n  i s  l i k e l y  t o  b e  h a z a r d o u s  o r  
p r e j u d i c i a l  t o  t h e  p u b l i c .
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( a )  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  a p p r o v e  a  
m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l  r e f e r r e d  
U> i n  A S  2 1 . 2 2 . 0 1 0  u n le s B ,  a f t e r  a  p u b l i c  
h e a r i n g  t h e  d i r e c t o r  i s s u e s  a n  o r d e r  w i t h  
( r a d i n g B  o f  f a c t  a n d  c o n c l u s i o n s  o f  l a w  w h i c h  
f i n d s  t n a t

( a )  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  a p p r o v e  a  
m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l  r e f e r r e d  
t o  i n  A S  2 1 . 2 2 . 0 1 0  u n l e s s ,  a f t e r  a  p u b l i c  
h e a r i n g  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  t h a t

( 1 )  a f t e r  t h e  c h a n g e  o f  
c o n t r o l ,  t h e  d o m e s t i c  i n s u r e r  r e f e r r e d  t o  i n  A S  
2 1 . 2 2 . 0 1 0  w o u l d  n o t  b e  a b l e  t o  s a t i s f y  t h e  
r e q u i r e m e n t s  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  a  l i c e n s e  t o  
w r i t e  t h e  l i n e  o r  l i n e s  o f  i n s u r a n c e  f o r  w h i c h  i t  
i s  p r e s e n t l y  l i c e n s e d ;

( 1 )  a f t e r  t h e  c h a n g e  o f  c o n t r o l ,  
t h e  d o m e s t i c  i n s u r e r  r e f e r r e d  t o  i n  A S  2 1 . 2 2 . 0 1 0  
w o u l d  n o t  b e  a b l e  t o  s a t i s f y  t h e  r e q u i r e m e n t s  
f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  a  l i c e n s e  t o  w r i t e  t h e  l i n e  o r  
l i n e s  o f  i n s u r a n c e  f o r  w h i c h  i t  i s  p r e s e n t l y  
l i c e n s e d ;

( 2 )  t h e  e f f e c t  o f  t h e  m e r g e r  
o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n s  o f  c o n t r o l  w o u l d  b e  
s u b s t a n t i a l l y  t o  l e s s e n  c o m p e t i t i o n  i n  i n s u r a n c e  
i n  t h i s  s t a t e  o r  t e n d  t o  c r e a t e  a  m o n o p o l y  i n  
t h i s  s t a t e ;

( 2 )  t h e  e f f e c t  o f  t h e  m e r g e r  o r  
o t h e r  a c q u i s i t i o n s  o f  c o n t r o l  w o u l d  b e  
s u b s t a n t i a l l y  t o  l e s s e n  c o m p e t i t i o n  i n  i n s u r a n c e  
i n  t h i s  s t a t e  o r  t e n d  t o  c r e a t e  a  m o n o p o l y  i n  
t h i s  s t a t e ;

( 3 )  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  
a n  a c q u i r i n g  p a r t y  i s  s u c h  t h a t  i t  m i g h t  
j e o p a r d i z e  t h e  f i n a n c i a l  s t a b i l i t y  o f  t h e  i n s u r e r ,  
o r  p r e j u d i c e  t h e  i n t e r e s t  o f  i t s  p o l i c y h o l d e r s  o r  
t h e  i n t e r e s t s  o f  a n y  r e m a i n i n g  s e c u r i t y  h o l d e r s  
w h o  a r e  u n a f f i l i a t e d  w i t h  t h e  a c q u i r i n g  p a r t y ;

( 3 )  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  a n  
a c q u i r i n g  p a r t y  i s  s u c h  t h a t  i t  m i g h t  j e o p a r d i z e  
t h e  f i n a n c i a l  s t a b i l i t y  o f  t h e  i n s u r e r ,  o r  
p r e j u d i c e  t h e  i n t e r e s t  o f  i t s  p o l i c y h o l d e r s  o r  t h e  
i n t e r e s t s  o f  a n y  r e m a i n i n g  s e c u r i t y h o l d e r s  w h o  
a r e  u n a f f i l i a t e d  w i t h  t h e  a c q u i r i n g  p a r t y ;

( 4 )  t h e  t e r m *  o f  t h e  o f f e r ,  
r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t ,  o r  a c q u i s i t i o n  
r e f e r r e d  t o  i n  A S  2 1 . 2 2 . 0 1 0  n r e  u n f a i ;  a n d  
u n r e a s o n a b l e  t o  t h e  s e c u r i t y  h o l d e r s  o f  t h e  
i n s u r e r ;

( 4 )  t h e  t e r m s  o f  t h e  o f f e r ,  
r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t ,  o r  a c q u i s i t i o n  
r e f e r r e d  t o  i n  A S  2 1 . 2 2 . 0 1 0  a r e  u n f a i r  a n d  
u n r e a s o n a b l e  t o  t h e  s e c u r i t y h o l d e r s  o f  t h e  
i n s u r e r ;

( 6 )  t h e  p l a n s  o r  p r o p o s a l s  
t h a t  t h e  a c q u i r i n g  p a r t y  h a s  t o  l i q u i d a t e  t h e  
i n s u r e r ,  s e l l  i t s  a s s e t s ,  o r  c o n s o l i d a t e  o r  m e r g e  
i t  w i t h  a n y  p e r s o n ,  o r  t o  m a k e  a n y  o t h e r  
m a t e r i a ]  c h a n g e  i n  i t s  b u s i n e s s  o r  c o r p o r a t e  
s t r u c t u r e  o r  m a n a g e m e n t ,  a r e  u n f a i r  a n d  
u n r e a s o n a b l e  t o  p o l i c y h o l d e r s  o f  t h e  i n s u r e r  
a n d  n o t  i n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t ;  [ O R ]

( 5 )  t h e  p l a n s  o r  p r o p o s a l s  t h a t  
t h e  a c q u i r i n g  p a r t y  h a s  t o  l i q u i d a t e  t h e  i n s u r e r ,  
s e l l  i t s  a s s e t s ,  o r  c o n s o l i d a t e  o r  m e r g e  i t  w i t h  
a n y  p e r s o n ,  o r  t o  m a k e  a n y  o t h e r  m a t e r i a l  
c h a n g e  i n  i t s  b u s i n e s s  o r  c o r p o r a t e  s t r u c t u r e  o r  
m a n a g e m e n t ,  a r e  u n f a i r  a n d  u n r e a s o n a b l e  t o  
p o l i c y h o l d e r s  o f  t h e  i n s u r e r  a n d  n o t  i n  t h e  
p u b l i c  i n t e r e s t ;  o r
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( 6 )  t h e  c o m p e t e n c e ,  

e x p e r i e n c e ,  a n d  i n t e g r i t y  o f  t h o s e  p e r s o n s  w h o  
w o u l d  c o n t r o l  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  i n s u r e r  a r e  
s u c h  t h a t  i t  w o u l d  n o t  b e  i n  t h e  i n t e r e s t  o f  
p o l i c y h o l d e r s  o f  t h e  i n s u r e r  a n d  o f  t h e  p u b l i c  t o  
p e r m i t  t h e  m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  
c o n t r o l ;  o r

( 6 )  t h e  c o m p e t e n c e ,  e x p e r i e n c e ,  
a n d  i n t e g r i t y  o f  t h o s e  p e r s o n s  w h o  w o u ld  
c o n t r o l  t n e  o p e r a t i o n  o f  t h e  i n s u r e r  a r e  s u c h  
t h a t  i t  w o u l d  n o t  b e  i n  t h e  i n t e r e s t  o f  
p o l i c y h o l d e r s  o f  t h e  i n s u r e r  a n d  o f  t h e  p u b l i c  t o  
p e r m i t  t h e  m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  
c o n t r o l .

( 7 )  t h e  a c q u i s i t i o n  i s  
l i k e l y  t o  b e  h a z a r d o u s  o r  p r e j u d i c i a l  t o  t h e  
i n s u r a n c e  b u y i n g  p u b l i c .

* S e c .  2 4 .  A S  2 1 . 2 2 . 0 3 0  i s  a m e n d e d  b y  
a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  i s  t o  i  a  n e w  
s u b s e c t i o n  t o  a l l o w  t h e  d i r e c t o r  t o  h '  p e r t s  
t o  a s s i s t  t h e  d i r e c t o r  i n  r e v i e w i n g  a  „ . * o p o s e d  
a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l  o f  a n  i n s u r e r  a t  t h e  
a c q u i r i n g  p e r s o n ’ s  e x p e n s e .

( d )  T h e  d i r e c t o r  m a y  r e t a i n  a t  t h e  
a c q u i r i n g  p e r s o n ’ s  e x p e n s e  a n y  a t t o r n e y ,  
a c t u a r y ,  a c c o u n t a n t ,  o r  o t h e r  e x p e r t  n o t  
o t h e r w i s e  a  p a r t  o f  t h e  d i r e c t o r ’ s  s t a f f ,  i f  
r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  t o  a s s i s t  t h e  d i r e c t o r  i n  
r e v i e w i n g  t h e  p r o p o s e d  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l .

*  S e c .  2 5 .  A S  2 1 . 2 2 . 0 6 0 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  c l a r i f i e s  t h e  
i n f o r m a t i o n  w h i c h  m u s t  b e  s u p p l i e d  i n  a  F o r m  
B  ( H o l d i n g  C o m p a n y )  r e g i s t r a t i o n  r e p o r t .  A f t e r  
t h e  c h a n g e  a l l  m a n a g e m e n t  a n d  s e r v i c e  
c o n t r a c t s ,  c o s t  s h a r i n g  a r r a n g e m e n t s ,  a n d  
r e i n s u r a n c e  a g r e e m e n t s  m u s t  b e  r e p o r t e d .

( b )  E v e r y  i n s u r e r  s u b j e c t  t o  
r e g i s t r a t i o n  s h a l l  f i l e  a  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  
o n  a  f o r m  p r o v i d e d  b y  t h e  d i r e c t o r ,  t h a t  m u s t  
c o n t a i n  c u r r e n t  i n f o r m a t i o n  a b o u t

( b )  E v e r y  i n s u r e r  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  
s h a l l  f i l e  a  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  o n  a  f o r m  
p r o v i d e d  b y  t n e  d i r e c t o r ,  t h a t  m u s t  c o n t a i n  
c u r r e n t  i n f o r m a t i o n  a b o u t

( 1 )  t h e  c a p i t a l  s t r u c t u r e ,  
g e n e r a l  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n ,  o w n e r s h i p ,  a n d  
m a n a g e m e n t  o f  t h e  i n s u r e r  a n d  a n y  p e r s o n  
c o n t r o l l i n g  t h e  i n s u r e r ;

( 1 )  t h e  c a p i t a l  s t r u c t u r e ,  g e n e r a l  
f i n a n c i a l  c o n d i t i o n ,  o w n e r s h i p ,  a n d  
m a n a g e m e n t  o f  t h e  i n s u r e r  a n d  a n y  p e r s o n  
c o n t r o l l i n g  t h e  i n s u r e r ;

( 2 )  t h e  i d e n t i t y  o f  e v e r y  
m e m b e r  o f  t h e  i n s u r a n c e  h o l d i n g  c o m p a n y  
s y s t e m ;

( 2 )  t h e  i d e n t i t y  o f  e v e r y  m e m b e r  
o f  t h e  i n s u r a n c e  h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m ;
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( 3 )  t h e  f o l l o w i n g  a g r e e m e n t s  

in  f o r c e ,  r e l a t i o n s h i p s  s u b s i s t i n g ,  a n d  
t r a n s a c t i o n s  c u r r e n t l y  o u t s t a n d i n g  b e t w e e n  t h e  
i n s u r e r  a n d  i t s  a f f i l i a t e s :

( 3 )  t h e  f o l l o w i n g  a g r e e m e n t s  i n  
f o r c e ,  r e l a t i o n s h i p s  s u b s i s t i n g ,  a n a  t r a n s a c t i o n s  
c u r r e n t l y  o u t s t a n d i n g  b e t w e e n  t h e  i n s u r e r  a n d  
i t s  a f f i l i a t e s :

( A )  l o a n s ,  o t h e r  
i n v e s t m e n t s ,  o r  p u r c h a s e s ,  s a le s ^  o r  
e x c h a n g e s  o f  s e c u r i t i e s  o f  t h e  a f f i l i a t e s  
b y  t h e  i n s u r e r  o r  o f  t h e  i n s u r e r  b y  i t s  
a f f i l i a t e s ;

( A )  l o a n s ,  o t h e r  
i n v e s t m e n t s ,  o r  p u r c h a s e s ,  s a l e s ^  o r  
e x c h a n g e s  o f  s e c u r i t i e s  o f  t h e  a f f i l i a t e s  
b y  t h e  i n s u r e r  o r  o f  t h e  i n s u r e r  b y  i t s  
a f f i l i a t e s ;

( B )  p u r c h a s e s ,  s a l e s ,  
o r  e x c h a n g e s  o f  a s s e t s ;

( B )  p u r c h a s e s ,  s a l e B ,  o r  
e x  c h a n g e s  o f  a s s e t s ;

*

( C )  t r a n s a c t i o n s  n o t  
i n  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ;

( C )  t r a n s a c t i o n s  n o t  i n  
t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ;

( D )  g u a r a n t e e s  o r  
u n d e r t a k i n g s  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a n  
a f f i l i a t e  t h a t  r e s u l t  i n  a n  a c t u a l  
c o n t i n g e n t  e x p o s u r e  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  
a s s e t s  t o  l i a b i l i t y ,  o t h e r  t h a n  i n s u r a n c e  
c o n t r a c t s  e n t e r e d  i n t o  i n  t h e  o r d i n a r y  
c o u r s e  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  b u s i n e s s ;

( D )  g u a r a n t e e s  o r  
u n d e r t a k i n g s  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a n  
a f f i l i a t e  t h a t  r e s u l t  i n  a n  a c t u a l  
c o n t i n g e n t  e x p o s u r e  o f  t h e  i n s u r e r ’s  
a s s e t s  t o  l i a b i l i t y ,  o t h e r  t h a n  i n s u r a n c e  
c o n t r a c t s  e n t e r e d  i n t o  i n  t h e  o r d i n a r y  
c o u r s e  o f  t h e  i n s u r e r ’s  b u s i n e s s ;

( G )  a l l  m a n a g e m e n t  
a n d  s e r v i c e  c o n t r a c t s  a n d  a l l  c o s t  
s h a r i n g  a r r a n g e m e n t s f ,  O T H E R  T H A N  
C O S T  A L L O C A T I O N  
A R R A N G E M E N T S  B A S E D  U P O N  
G E N E R A L L Y  A C C E P T E D  
A C C O U N T I N G  P R I N C I P L E S ] ;  a n d

( E )  a l l  m a n a g e m e n t  a n d  
s e r v i c e  c o n t r a c t s  a n d  a l l  c o s t - s h a r i n g  
a r r a n g e m e n t s ,  o t h e r  t h a n  c o s t  a l l o c a t i o n  
a r r a n g e m e n t s  b a s e d  u p o n  g e n e r a l l y  
a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s ;  a n a

( F )  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t s  [ C O V E R I N G  A L L  O R  
S U B S T A N T I A L L Y  A L L  O F  O N E  O R  
M O R E  L I N E S  O F  I N S U R A N C E  O F  
T H E  C E D I N G  C O M P A N Y ] ;  a n d

( F )  r e i n s u r a n c e  
a g r e e m e n t s  c o v e r i n g  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  
a l l  o f  o n e  o r  m o r e  l i n e s  o f  i n s u r a n c e  o f  
t h e  c e d i n g  c o m p a n y ;

( 4 )  o t h e r  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  
t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  r e g i s t e r e d  i n s u r e r s  a n d  
a n y  a f f i l i a t e s  t h a t  m a y  b e  i n c l u d e d  f r o m  t i m e  t o  
t im e  i n  a  r e g i s t r a t i o n  f o r m  a d o p t e d  o r  a p p r o v e d  
b y  t h e  d i r e c t o r

( 4 )  o t h e r  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  
t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  r e g i s t e r e d  i n s u r e r s  a n d  
a n y  a f f i l i a t e s  t h a t  m a y  b e  i n c l u d e d  f r o m  t i m e  t o  
t i m e  i n  a  r e g i s t r a t i o n  f o r m  a d o p t e d  o r  a p p r o v e d  
b y  t h e  d i r e c t o r .
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*  S e c .  2 6 .  A S  2 1 . 2 2 . 0 6 0 ( c )  i s  a m e n d e d  t o  

r e a d :
T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  t o  r e m o v e  
u n n e c e s s a r y  l a n g u a g e  w h i c h  i s  c u r r e n t l y  i n  
e f f e c t  i n  s u b s e c t i o n  ( k )  r e g a r d i n g  t h e  a b i l i t y  t o  
r e q u i r e  t h e  f i l i n g  o f  a  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  b y  
a  l i c e n s e d  i n s u r e r .

( c )  T h e  d i r e c t o r  m a y  p e r m i t  a n  
a u t h o r i z e d  i n s u r e r  t h a t  i s  a  m e m b e r  o f  a  
h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  
u n d e r  t h e  l a w s  o r  r e g u l a t i o n s  o f  i t s  s t a t e  o f  
d o m i c i l e  t h a t  a r e  i n  t n e  o p i n i o n  o f  t h e  d i r e c t o r  
s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  t o  t h o s e  c o n t a i n e d  i n  t h i s  
c h a p t e r  t o  s a t i s f y  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  ( a )  o f  t h i s  
s e c t i o n  b y  f i l i n g  a  s t a t e m e n t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  
t h e  l a w s  o f  i t s  s t a t e  o f  d o m i c i l e  [ E X C E P T  
T H A T  T H E  D I R E C T O R  M A Y  A T  A N Y  T I M E  
R E Q U I R E  A  C O P Y  O F  T H A T  S T A T E M E N T  
B E  F I L E D  W I T H  T H E  D I R E C T O R ] .

( c )  T h e  d i r e c t o r  m a y  p e r m i t  a n  
a u t h o r i z e d  i n s u r e r  t h a t  i s  a  m e m b e r  o f  a  
h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  
u n d e r  t h e  l a w s  o r  r e g u l a t i o n s  o f  i t s  s t a t e  o f  
d o m i c i l e  t h a t  a r e  i n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  d i r e c t o r  
s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  t o  t h o s e  c o n t a i n e d  i n  t h i s  
c h a p t e r  t o  s a t i s f y  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  ( a )  c f  t h i s  
s e c t i o n  b y  f i l i n g  a  s t a t e m e n t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  
t h e  l a w s  o f  i t s  s t a t e  o f  d o m i c i l e  e x c e p t  t h a t  t h e  
d i r e c t o r  m a y  a t  a n y  t i m e  r e q u i r e  a  c o p y  o f  t h a t  
s t a t e m e n t  b e  f i l e d  w i t h  t h e  d i r e c t o r .

*  S e c .  2 7 .  A S  2 1 . 2 2 . 0 6 0 ( d )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  t o  c l a r i f y  
t h e  d e f i n i t i o n  o f  w h e n  a n  a m o u n t  i s  c o n s i d e r e d  
n o t  m a t e r i a l  a n d  n e e d  n o t  b e  d i s c l o s e d  o n  t h e  
h o l d i n g  c o m p a n y  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t .

( d )  I n f o r m a t i o n  [ N O  
I N F O R M A T I O N ]  n e e d  n o t  b e  d i s c l o s e d  o n  t h e  
r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  f i l e d  u n d e r  ( b )  o f  t h i s  
s e c t i o n  i f  t h a t  i n f o r m a t i o n  i s  n o t  m a t e r i a l  f o r  
t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .  U n l e s s  t h e  
d i r e c t o r  b y  r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  p r o v i d e s  
o t h e r w i s e ,  s a l e s ,  p u r c h a s e s ,  e x c W n g e s ,  l o a n s  o r  
e x t e n s i o n s  o f  c r e d i t ,  o r  i n v e s t m e n t s ,  i n v o l v i n g  
o n e - h a l f  o f  o n e  p e r c e n t  o r  l e s s  o f  a n  i n s u r e r s  
a d m i t t e d  a s s e t s  o r  f i v e  p e r c e n t  o r  l e s s  o f  t h e  
p o l i c y h o l d e r ’ s  B u r p l u s  a s  o f  t h e  3 l s t  d a y  o f  
D e c e m b e r  o f  t h e  c a l e n d a r  y e a r  i n  w h i c h  t h e  
t r a n s a c t i o n  t o o k  p l a c e  a r e  n o t  c o n s i d e r e d  
m a t e r i a l  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .

( d )  N o  i n f o r m a t i o n  n e e d  b e  d i s c l o s e d  o n  
t h e  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  f i l e d  u n d e r  ( b )  o f  t h i s  
s e c t i o n  i f  t h a t  i n f o r m a t i o n  i s  n o t  m a t e r i a l  f o r  
t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .  U n l e s s  t h e  
d i r e c t o r  b y  r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  p r o v i d e s  
o t h e r w i s e ,  s a l e s ,  p u r c h a s e s ,  e x c h a n g e s ,  l o a n s  o r  
e x t e n s i o n s  o f  c r e d i t ,  o r  i n v e s t m e n t s ,  i n v o l v i n g  
o n e - l i a l f  o f  o n e  p e r  c e n t  o f  a n  i n s u r e r ’s  a d m i t t e d  
a s s e t s  o r  f i v e  p e r  c e n t  o f  t h e  p o l i c y h o l d e r ’ s  
s u r p l u s  a s  o f  t h e  3 1 s t  d a y  o f  D e c e m b e r  o f  t h e  
c a l e n d a r  y e a r  i n  w h i c h  t n e  t r a n s a c t i o n  t o o k  
p l a c e  a r e  n o t  c o n s i d e r e d  m a t e r i a l  f o r  p u r p o s e s  
o f  t h i s  s e c t i o n .

*  S e c .  2 8 .  A S  2 1 . 2 2 . 0 6 0 ( k )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d : T h e  a m e n d m e n t  t o  t h iB  s u b s e c t i o n  i s  t o  c o r r e c t  
t h e  s u b s e c t i o n  r e f e r e n c e  a n d  c l a r i f y  t h e  
d i r e c t o r ’ s  a u t h o r i t y  t o  r e q u i r e  f i l i n g  b y  
a u t h o r i z e d  i n  u i e r s .
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( k )  A n  i n s u r e r  s u b j e c t  t o  
r e g i s t r a t i o n  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  
r e g i s t e r  a n n u a l l y  b y  A p r i l  1 o f  e a c h  y e a r  f o r  t h e  
p r e v i o u s  c a l e n d a r  y e a r  u n l e s s ,  f o r  g o o d  c a u s e  
s h o w n ,  t h e  d i r e c t o r  e x t e n d s  t h e  t i m e  f o r  
r e g i s t r a t i o n .  T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  a n  
i n s u r e r  t h a t  i s  a l l o w e d  t o  r e g i s t e r  a s  
p r o v i d e d  [ N O T S U B J E T C T T a  ' 
R E G I S T R A T I O N !  u n d e r  [ ( a ) ]  o f  t h i s  s e c t i o n ,  
t o  f u r n i s h  a  c o p y  o f

( k )  A n  i n s u r e r  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  
u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  r e g i s t e r  a n n u a l l y  
b y  A p r i l  1  o f  e a c h  y e a r  f o r  t h e  p r e v i o u s  
c a l e n d a r  y e a r  u n l e s s ,  f o r  g o o d  c a u s e  s h o w n ,  t h e  
d i r e c t o r  e x t e n d s  t h e  t i m e  f o r  r e g i s t r a t i o n .  T T ie  
d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  a n  i n s u r e r  a u t h o r i z e d  t o  
d o  b u s i n e s s  i n  t n e  s t a t e ,  t h a t  i s  a  m e m b e r  o f  a  
h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m  a n d  t h a t  i s  n o t  s u b je c t  
t o  r e g i s t r a t i o n  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  B e c t i o n ,  t o  
f u r n i s h  a  c o p y  o f  t h e  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t ,  t h e  
s u m m a r y  s p e c i f i e d  i n  ( 1 )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  o r  o t h e r  
i n f o r m a t i o n  f i l e d  b y  t h e  i n s u r e r  w i t h  t h e  
i n s u r a n c e  r e g u l a t o r y  a u t h o r i t y  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  
s t a t e  o f  d o m i c i l e .

( 1 )  t h e  r e g i s t r a t i o n
s t a t e m e n t !

( 2 )  [ , ]  t h e  s u m m a r y  s p e c i f i e d  
i n  ( 1 )  o f  t h i s  s e c t i o n !  [ J  o r

( 3 )  o t h e r  i n f o r m a t i o n  f i l e d  
i b y  t h e  i n s u r e r  w i t h  t h e  i n s u r a n c e  r e g u l a t o r y  

a u t h o r i t y  o f  t h e  i n s u r e r ’ s  s t a t e  o f  d o m i c i l e .

*  S e c .  2 9 .  A S  2 1 . 2 7 . 0 1 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  i s  p r i m a r i l y  
e d i t o r i a l  i n  n a t u r e  a n d  c l a r i f i e s  e x c e p t i o n s  t o  
^ n e r a l  p r o d u c e r  l i c e n s i n g  r e q u i r e m e n t s  u n d e r

( a )  E x c e p t  a s  e x p r e s s l y  p r o v i d e d  
e l s e w h e r e  i n  t h i s  c h a p t e r ,  a  I A |  p e r s o n  m a y

( a )  A  p e r s o n  m a y  n o t  a c t  a s  o r  r e p r e s e n t  t o  b e  
a n  i n s u r a n c e  p r o d u c e r ,  m a n a g i n g  g e n e r a l  
a g e n t ,  r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a i y  l i n k e r ,  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r ,  s u r p l u s  
l i n e s  b r o k e r ,  o r  i n d e p e n d e n t  a d j u s t e r  i n  t h i s  
s t a t e  o r  r e l a t i v e  t o  a  s u b j e c t  r e s i d e n t ,  l o c a t e d ,  
o r  t o  b e  p e r f o r m e d  i n  t h i s  s t a t e  u n l e s s  l i c e n s e d  
u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  A  p e r s o n  m a y  n o t  a c t  a s  o r  
r e p r e s e n t  t o  b e  a  m a n a g i n g  g e n e r a l  a g e n t ,  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r ,  o r  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r  r e p r e s e n t i n g  a n  i n s u r e r  
d o m i c i l e d  i n  t h i s  s t a t e  r e g a r d i n g  a  r i s k  l o c a t e d  
o u t s i d e  t h i s  s t a t e  u n l e s s  l i c e n s e d  b y  t h i s  s t a t e .

n o t  a c t  a s  o r  r e p r e s e n t  t o  b e  a n  i n s u r a n c e  
p r o d u c e r ,  m a n a g i n g  g e n e r a l  a g e n t ,  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  b r o k e r ,  r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  
m a n a g e r ,  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r ,  o r  i n d e p e n d e n t  
a d j u s t e r  i n  t h i s  s t a t e  o r  r e l a t i v e  t o  a  s u b j e c t  
r e s i d e n t ,  l o c a t e d ,  o r  t o  b e  p e r f o r m e d  i n  t n i s  
s t a t e  u n l e s s  l i c e n s e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  A  
p e r s o n  m a y  n o t  a c t  a s  o r  r e p r e s e n t  t o  b e  a  
m a n a g i n g  g e n e r a l  a g e n t ,  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  b r o k e r ,  o r  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r  r e p r e s e n t i n g  a n  i n s u r e r  
d o m i c i l e d  i n  t h i s  s t a t e  r e g a r d i n g  a  r i s k  l o c a t e d  
o u t s i d e  t h i s  s t a t e  u n l e s s  l i c e n s e d  b y  t h i s  s t a t e .
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*  S e c .  3 0 .  A S  2 1 . 2 7 . 0 2 0  i s  a m e n d e d  b y  
a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

A m e n d m e n t s  t o  t h i s  s e c t i o n  p r o v i d e  f o r  
r e g u l a t i o n s  t o  e s t a b l i s h  a d d i t i o n a l  e d u c a t i o n a l  
r e q u i r e m e n t s  f o r  l i c e n s e e s  t o  i m p l e m e n t  
c o n t i n u i n g  e d u c a t i o n  a n d  t o  c o n t r a c t  o u t  s o m e  
l i c e n s i n g  s e r v i c e s  f o r  i n c r e a s e d  e f f i c i e n c y .

( 0  T h e  d i r e c t o r  m a y

( 1 )  a d o p t  r e g u l a t i o n s  
e s t a b l i s h i n g  a d d i t i o n a l  e d u c a t i o n  o r  e x p e r i e n c e  
r e q u i r e m e n t s  f o r  a p p l i c a n t s  o r  l i c e n s e e s  u n d e r  
t h i s  c h a p t e r .

( 2 )  m a k e  a r r a n g e m e n t s ,  
i n c l u d i n g  c o n t r a c t i n g  w i t h  a n  o u t s i d e  a g e n c y ,  
f o r  a d m i n i s t r a t i o n  s e r v i c e s .

*  S e c .  3 1 .  A S  2 1 . 2 7 . 0 2 5 ( a )  i s  a m e n d e d  t o
r e a d :

A m e n d m e n t s  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  r e q u i r e  a  
l i c e n s e e  t o  r e p o r t  t o  t h e  d i v i s i o n  a  c h a n g e  o f  
n a m e  o r  a n y  d i s c i p l i n a r y  a c t i o n  t a k e n  b y  
a n o t h e r  j u r i s d i c t i o n .

( a )  A  l i c e n s e e  s h a l l  n o t i f y  t h e  
d i r e c t o r  w i t h i n  3 0  d a y s  i n  w r i t i n g  b y  c e r t i f i e d  
m a i l  o f  a  c h a n g e  i n  r e s i d e n c e ,  e m p l o y m e n t  t h a t  
i s  l i c e n s e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  p l a c e  o f  b u s i n e s s ,  
l e g a l  n a m e ,  f i c t i t i o u s  n a m e  o r  a l i a s ,  m a i l i n g  
a d d r e s s ,  o r  p h o n e  n u m b e r ;  a  s u s p e n s i o n ,  [ O R ]  
r e v o c a t i o n ,  o r  d i s c i p l i n a r y  a c t i o n  o f  a  l i c e n s e  
b y  a n o t h e r  s t a t e  o r  j u r i s d i c t i o n ;  o r  a  c o n v i c t i o n  
o f  a  m i s d e m e a n o r  o r  f e l o n y .

( a )  A  l i c e n s e e  s h a l l  n o t i f y  t h e  d i r e c t o r  
w i t h i n  3 0  d a y s  i n  w r i t i n g ^ y  c e r t i f i e d  m a i l  o f  a  
c h a n g e  i n  r e s i d e n c e ,  e m p l o y m e n t  t h a t  i s  
l i c e n s e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  p l a c e  o f  b u s i n e s s ,  
m a i l i n g  a d d r e s s ,  o r  p h o n e  n u m b e r ;  a  
s u s p e n s i o n  o r  r e v o c a t i o n  o f  a  l i c e n s e  b y  a n o t h e r  
s t a t e  o r  j u r i s d i c t i o n ;  o r  a  c o n v i c t i o n  o f  a  
m i s d e m e a n o r  o r  f e l o n y .

*  S e c .  3 2 .  A S  2 1 . 2 7 . 0 6 0 ( d )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  w o u l d  a l l o w  t h e  
d i r e c t o r ,  a t  t h e  d i r e c t o r ’ s  d i s c r e t i o n ,  t o  
r e e s t a b l i s h  t e s t i n g  f o r  c e r t a i n  l i m i t e d  l i c e n s e e s .

( d )  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y ,  t o  
a n  a p p l i c a n t

( d )  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  t o  a n  
a p p l i c a n t

( 1 )  f o r  a  l i m i t e d  l i c e n s e  
u n d e r  A S  2 1 . 2 7 . 1 5 0 ( 1 ) ,  ( 2 ) ,  o r  ( 6 ) ;

( 1 )  f o r  a  l i m i t e d  l i c e n s e  u n d e r
A S  2 1 . 2 7 . 1 5 0 ;
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( 2 )  w h o ,  a t  a n y  t i m e  w i t h i n  
t h e  t w o - y e a r  p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  
d a t e  t h e  c u r r e n t  p e n d i n g  a p p l i c a t i o n  i s  r e c e i v e d  
b y  t h e  d i v s i o n ,  h a d  b e e n  l i c e n s e d  i n  g o o d  
s t a n d i n g  i n  t h i s  s t a t e  u n d e r  a  l i c e n s e  r e q u i r i n g  
s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  q u a l i f i c a t i o n s  a s  r e q u i r e d  
b y  t h e  l i c e n s e  a p p l i e d  f o r ;  o r

( 2 )  w h o ,  a t  a n y  t i m e  w i t h i n  t h e  
t w o - y e a r  p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  
t h e  c u r r e n t  p e n d i n g  a p p l i c a t i o n  i s  r e c e i v e d  b y  
t h e  d i v i s i o n ,  h a d  b e e n  l i c e n s e d  i n  g o o d  s t a n d i n g  
i n  t h i s  s t a t e  u n d e r  a  l i c e n s e  r e q u i r i n g  
s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  q u a l i f i c a t i o n s  a s  r e q u i r e d  
b y  t h e  l i c e n s e  a p p l i e d  f o r ;  o r

( 3 )  w h o s e  l i c e n s e  i n  i t s  
[ T H E ]  r e s i d e n t  j u r i s d i c t i o n  r e q u i r e s  t h e  s a m e  
q u a l i f i c a t i o n s  a s  t h e  l i c e n s e  a p p l i e d  f o r  i n  t h i s  
s t a t e  i f  t h e  l i c e n s e  i n  a l l  j u r i s d i c t i o n s  i s  i n  g o o d  
s t a n d i n g .

( 3 )  w h o s e  l i c e n s e  i n  t h e  r e s i d e n t  
j u r i s d i c t i o n  r e q u i r e s  t h e  s a m e  q u a l i f i c a t i o n s  a s  
t h e  l i c e n s e  a p p l i e d  f o r  i n  t h i s  s t a t e  i f  t h e  l i c e n s e  
i n  a l l  j u r i s d i c t i o n s  i s  i n  g o o d  s t a n d i n g  a n d  i t s  
r e s i d e n t  j u r i s d i c t i o n  i s  a c c r e d i t e d  b y  t h e  
N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
C o m m i s s i o n e r s .

*  S e c .  3 3 .  A S  2 1 . 2 7 . 1 0 0  i s  a m e n d e d  b y  
a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

A d d i t i o n  o f  t h i s  n e w  s u b s e c t i o n  i s  p r i m a r i l y  
e d i t o r i a l  i n  n a t u r e  a n d  c l a r i f i e s  t h a t  a n  
a p p o i n t m e n t  o f  a  f i r m  l i c e n s e e  e x t e n d s  t o  
p e r s o n s  l i c e n s e d  a s  a n  i n d i v i d u a l  i n  t h e  f i r m .

( e )  A n  i n d i v i d u a l  i n  a  f i r m  w h o  a c t a  
s o l e l y  <~n b e h a l f  o f  a  f i r m  t h a t  i s  a p p o i n t e d  a s  
a n  a g e .  * o n  b e h a l f  o f  a n  a d m i t t e d  i n s u r e r  
u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  n o t  b e  r e q u i r e d  t o  a l s o  
h a v e  a n  a p p o i n t m e n t  i f  t h e  i n d i v i d u a l  i n  t h e  
f i r m  i s  l i c e n s e d  w i t h  t h a t  f i r m .

*  S e c .  3 4 .  A S  2 1 . 2 7 . 1 3 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d : A m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  i s  p r i m a n ' . y  
e d i t o r i a l  i n  n a t u r e  a n d  c l a r i f i e s  t h e  t y p e  o f  
l i c e n s e e  a d d r e s s  t o  b e  s h o w  o n  a  l i c e n s e .

S e c .  2 1 . 2 7 . 1 3 0 .  F O R M  A N D  C O N T E N T  
O F  L I C E N S E S .  A  l i c e n s e  s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  
t h e  d i r e c t o r  p r e s c r i b e s  a n d  m u s t  s e t  o u t

S E C T I O N  2 1 . 2 7 . 1 3 0 .  F O R M  A N D  C O N T E N T  
O F  L I C E N S E S .  A  l i c e n s e  m u s t  b e  i n  t h e  f o r m  
t h e  d i r e c t o r  p r e s c r i b e s  a n d  m u s t  s e t  o u t

( 1 )  t h e  n a m e  a n d  
[ M A I L I N G ]  a d d r e s s  o f  t h e  l i c e n s e e ,  a n d A i f  t h e  
l i c e n s e e  iB  r e q u i r e d  t o  h a v e  a  p l a c e  o f  b u s i n e s s ,  
t h e  p h y s i c a l  a d d r e s s  o f  t h e  p l a c e  o f  b u s i n e s s ;

( 1 )  t h e  n a m e  a n d  m a i l i n g  
a d d r e s s  o f  t h e  Ti c e n s e e ,  a n d  i f  t h e  l i c e n s e e  i s  
r e q u i r e d  t o  h a v e  a  p l a c e  o f  b u s i n e s s ,  t h e  
p h y s i c a l  a d d r e s s  o f  t h e  p l a c e  o f  b u s i n e s s ;

( 2 )  i f  f o r  a  f i r m ,  t h e  n a m e  o f  
t h e  p r i n c i p a l  o r  m a n a g e r  o f  t h e  f i r m ;

( 2 )  i f  f o r  a  f i r m ,  t h e  n a m e  o f  t h e  
p r i n c i p a l  o r  m a n a g e r  o f  t h e  f i r m ;
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( 3 )  t h e  k i n d  o r  c l a s s  o f  

i n s u r a n c e  t h e  l i c e n s e e  i s  l i c e n s e d  t o  h a n d l e ;
( 3 )  t h e  k i n d  o r  c l a s s  o f  i n s u r a n c e  

t h e  l i c e n s e e  i s  l i c e n s e d  t o  h a n d l e ;

( 4 )  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  a n d  
e x p i r a t i o n  d a t e  o f  t h e  l i c e n s e ;

( 4 )  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  a n d  
e x p i r a t i o n  d a t e  o f  t h e  l i c e n s e ;

( 5 )  t h e  c o n d i t i o n  u n d e r  
w h i c h  t h e  l i c e n s e  i s  g r a n t e d ;

( 5 )  t h e  c o n d i t i o n  u n d e r  w h i c h  
t h e  l i c e n s e  i s  g r a n t e d ;

( 6 )  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f
t h e  l i c e n s e :

( 6 )  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e
l i c e n s e ;

( 7 )  e a c h  f i c t i t i o u s  n a m e  a n d  
a l i a s  u n d e r  w l i i c h  t h e  l i c e n s e e  m a y  d o  b u s i n e s s ;  
a n d

( 7 )  e a c h  f i c t i t i o u s  n a m e  a n d  
a l i a s  u n d e r  w h i c h  t h e  l i c e n s e e  m a y  d o  b u s i n e s s ;  
a n d

( 8 )  o t h e r  n f o r m a t i o n  
r e q u i r e d  b y  t h e  d i r e c t o r .

( 8 )  o t h e r  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d
b y  t h e  d i r e c t o r .

*  S e c .  3 5 .  A S  2 1 . 2 7 . 3 6 0 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  r e q u i r e s  a  
r e s i d e n t  l i c e n s e e  t o  m a i n t a i n  i t s  f i d u c i a r y  
a c c o u n t s  i n  A l a s k a .

( b )  A l l  m o n e y ,  e x c e p t  t h a t  m a d e  
p a y a b l e  t o  t h e  i n s u r e r ,  r e p r e s e n t i n g  p r e m i u m  
t a x e s  a n d  f e e s ,  p r e m i u m s o r  r e t u r n  p r e m i u m s  
r e c e i v e d  b y  t h e  l i c e n s e e ,  s h a l l  b e  r e c e i v e d  i n  t h e  
f i d u c i a r y  a c c o u n t  o f  t h e  l i c e n s e e  a n d  s h a l l  b e  
p r o m p t l y  a c c o u n t e d  f o r  a n d  p a i d  t o  t h e  p e r s o n  
e n t i t l e d  t o  t h e  m o n e y .  T h e  f i d u c i a r y  a c c o u n t  
s h a l l  b e  l o c a t e d  i n  t h i s  s t a t e  u n l e s s  t h e  
l i c e n s e e  i s  l i c e n s e d  a s  a  n o n r e s i d e n t  u n d e r

( b )  A l l  m o n e y ,  e x c e p t  t h a t  m a d e  p a y a b l e  
t o  t h e  i n s u r e r ,  r e p r e s e n t i n g  p r e m i u m  t a x e s  a n d  
f e e s ,  p r e m i u m s  r e t u r n  p r e m i u m s  r e c e i v e d  b y  
t h e  l i c e n s e e ,  s h a l l  b e  r e c e i v e d  i n  t h e  f i d u c i a r y  
a c c o u n t  o f  t h e  l i c e n s e e  a n d  s h a l l  b e  p r o m p t l y  
a c c o u n t e d  f o r  a n d  p a i d  t o  t h e  p e r s o n  e n t i t l e d  t o  
t h e  m o n e y .  F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  
f i d u c i a r y  a c c o u n t  o f  t h e  f i r m  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  
t h e  f i d u c i a r y  a c c o u n t  o f  a n  i n d i v i d u a l  l i c e n s e e

A S  U l . 2 7 . 2 7 0 .  F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  
f i d u c i a r y  a c c o u n t  o f  t h e  f i r m  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  
t h e  f i d u c i a r y  a c c o u n t  o f  a n  i n d i v i d u a l  l i c e n s e e  
a c t i n g  o n  b e h a l f  o f  t h e  f i r m  a n d  s h a l l  b e  t h e  
r e s p o n s i b i l i t y  o f  t h e  f i r m .  M o n e y  d e p o s i t e d  i n t o  
a  f i d u c i a r y  a c c o u n t  m a y  n o t  b e  c o m m i n g l e d  o r  
o t h e n  i s e  c o m b i n e d  w i t h  o t h e r  m o n e y ,  e x c e p t  
a s  a l l o w e d  u n d e r  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  A S  
2 1 . 2 7 . 3 6 5 .

a c t i n g  o n  b e h a l f  o f  t h e  f i r m  a n d  s h a l l  b e  t h e  
r e s p o n s i b i l i t y  o f  t h e  f i r m .  M o n e y  d e p o s i t e d  i n t o  
a  f i d u c i a r y  a c c o u n t  m a y  n o t  b e  c o m m i n g l e d  o r  
o t h e r w i s e  c o m b i n e d  w i t h  o t h e r  m o n e y ,  e x c e p t  
a s  a l l o w e d  u n d e r  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  A S  
2 1 . 2 7 . 3 6 5 .
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*  S e c .  3 6 .  A S  2 1 . 2 7 . 3 8 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  p r i m a r i l y  
e d i t o r i a l  i n  n a t u r e  a n d  c l a r i f i e s  t h a t  a l l  l i c e n s e  
r e n e w a l  d o c u m e n t s  m u s t  b e  r e c e i v e d  b y  t h e  
d i r e c t o r  o n  o r  b e f o r e  t h e  r e n e w a l  d a t e .

( a )  E x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  t i t l e ,  
t h e  d i r e c t o r  m a y  r e n e w  a  l i c e n s e  b i e n n i a l l y  o n  a  
d a t e  s e t  b y  t h e  d i r e c t o r  i f  t h e  l i c e n s e e  c o n t i n u e s  
'a  b e  q u a l i f i e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  o n  o r  
b e f o r e  t h e  c l o s e  o f  b u s i n e s s  o f  t h e  r e n e w a l  
d a t e ,  m e e t s  a l l  r e n e w a l  r e q u i r e m e n t s  
e s t a b l i s h e d  b y  r e g u l a t i o n  a n d  p a y s  t h e  [ I F ]

( a )  E x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  t i t l e ,  t h e  d i r e c t o r  
m a y  r e n e w  a  l i c e n s e  b i e n n i a l l y  o n  a  d a t e  s e t  b y  
t h e  d i r e c t o r  i f  t h e  l i c e n s e e  c o n t i n u e s  t o  b e  
q u a l i f i e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  i f  r e n e w a l  
l i c e n s e  f e e s  s e t  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 2 5 0  f o r  e a c h  
l i c e n s e  a r e  r e c e i v e d  b y  t h e  d i r e c t o r  o n  o r  b e f o r e  
t h e  c l o s e  o f  b u s i n e s s  o f  t h e  r e n e w a l  d a t e .  A  
l i c e n s e e  i s  r e s p o n s i b l e  f o r  k n o w i n g  t h e  d a t e  
t h a t  a  l i c e n s e  l a p s e s  a n d  f o r  r e n e w i n g  a  l i c e n s e  
b e f o r e  e x p i r a t i o n .  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  m a i l  a  
r e n e w a l  n o t i c e  t o  t h e  l i c e n s e e ' s  c u r r e n t  a d d r e s s  
o n  f i l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r  3 0  d a y B  b e f o r e  t h e  
r e n e w a l  d a t e .

r e n e w a l  l i c e n s e  f e e s  s e t  u n d e r  AS  2 l . O 6 . 2 B 0  f o r  
e a c h  l i c e n s e  t o  [ A R E  R E C E I V E D  B Y ]  t h e  
d i r e c t o r  [ O N  O R  B E F O R E  T H E  C L O S E  O F  
B U S I N E S S  O F  T H E  R E N E W A L  D A T E ] .  A  
l i c e n s e e  i s  r e s p o n s i b l e  f o r  k n o w i n g  t h e  d a t e  
t h a t  a  l i c e n s e  l a p s e j  a n d  f o r  r e n e w i n g  a  l i c e n s e  
b e f o r e  e x p i r a t i o n .  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  m a i l  a  
r e n e w a l  n o t i c e  t o  t h e  l i c e n s e e ’s  c u r r e n t  a d d r e s B  
o n  f i l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r  3 0  d a y s  b e f o r e  t h e  
r e n e w a l  d a t e .

*  S e c .  3 7 .  A S  2 1 . 2 7 . 4 2 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  
a  n e w  B u b s e c t i o n  t o  r e a d :

A d d s  a  n e w  s u b s e c t i o n  t h a t  p r o v i d e s  a d d i t i o n a l  
l i c e n s i n g  f l e x i b i l i t y  b y  a l l o w i n g  a  l i c e n s e  t o  b e  
i s s u e d  o r  r e n e w e d  w i t h  c o n d i t i o n s .

( c )  W i t h  t h e  c o n s e n t  o f  a n  a p p l i c a n t  
o r  l i c e n s e e ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  i s s u e  o r  r e n e w  a  
l i c e n s e  w i t h  r e s t r i c t i o n s  u p o n  t h e  s c o p e  o f  t h e  
p e r s o n ’s  l i c e n s e  o r  m a y  o t h e r w i s e  r e s t r i c t  o r  
c o n d i t i o n  t h e  a c t i v i t i e s  o f  t h e  l i c e n s e e  i f  t h e  
d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  p e r s o n  h a s  v i o l a t e d  
t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  t i t l e  o r  t o  p r o t e c t  t h e  
p u b l i c  f r o m  i n j u r y  o r  p o t e n t i a l  i n j u r y .

* S e c .  3 8 .  A S  2 1 . 2 7 . 5 3 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d : A m e n d m e n t  t o  t h i s  p a r a g r a p h  i s  p r i m a r i l y  
e d i t o r i a l  i n  n a t u r e  a n d  c l a r i f i e s  t h a t  a  s i n g l e  
b o n d  m a y  c o v e r  m u l t i p l e  l o c a t i o n s  f o r  a  s i n g l e  
l i c e n s e e .

S e c .  2 1 . 2 7 . 5 3 0 .  I N S U R A N C E  
P R O D U C E R  Q U A L I F I C A T I O N S .  I n  a d d i t i o n  
t o  t h e  g e n e r a l  q u a l i f i c a t i o n s  u n d e r  A S  
2 1 . 2 7 . 0 2 0 ,  t o  q u a l i f y  f o r  i s s u a n c e  o r  r e n e w a l  o f  
a n  i n s u r a n c e  p r o d u c e r  l i c e n s e ,  a n d  a p p l i c a n t  o f  
l i c e n s e e

S E C T I O N  2 1 . 2 7 . 5 3 0 .  I N S U R A N C E  
P R O D U C E R  Q U A L I F I C A T I O N S .  I n  a d d i t i o n  t o  
t h e  g e n e r a l  q u a l i f i c a t i o n s  u n d e r  A S  2 1 . 2 7 . 0 2 0 ,  
t o  q u a l i f y  f o r  i s s u a n c e  o r  r e n e w a l  o f  a n  
i n s u r a n c e  p r o d u c e r  l i c e n s e ,  a n  a p p l i c a n t  o r  
l i c e n s e e
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( 1 )  m u s t  p o s s e s s  t h e  

o i» m p e t e n c e  n e c e s s a r y  t o  f u l f i l l  t h e  
r e s p o n s i b i l i t i e s  o f  a n  i n s u r a n c e  p r o d u c e r ;

( 1 )  m u s t  p o s s e s s  t h e  c o m p e t e n c e  
n e c e s s a r y  t o  f u l f i l l  t h e  r e s p o n s i b i l i t i e s  o f  a n  
i n s u r a n c e  p r o d u c e r ;

( 2 )  i f  p r e v i o u s l y  l i c e n s e d  i n  
g o o d  s t a n d i n g  i n  t h i s  s t a t e  a s  a n  i n s u r a n c e  
p r o d u c e r ,  m u s t  n o t  h a v e  h a d  a  l i c e n s e  
s u s p e n d e d  o r  r e v o k e d  w i t h i n  t h e  p r e v i o u s  f o u r  
c a l e n d a r  y e a r s ;

( 2 )  i f  p r e v i o u s l y  l i c e n s e d  i n  g o o d  
s t a n d i n g  i n  t l i i s  s t a t e  a s  a n  i n s u r a n c e  p r o d u c e r ,  
m u s t  n o t  h a v e  h a d  a  l i c e n s e  s u s p e n d e d  o r  
r e v o k e d  w i t h i n  t h e  p r e v i o u s  f o u r  c a l e n d a r  
y e a r s ;

( 3 )  t o r  a  f r a t e r n a l  s o c i e t y  
l i m i t e d  i n s u r a n c e  p r o d u c e r  l i c e n s e ,  s h a l l  f i l e  
w i t h  t h e  a p p l i c a t i o n  a  s t a t e m e n t  b y  a n  o f f i c e r  
o r  d f r  ' r i o r  o f  t h e  a p p o i n t i n g  f r a t e r n a l  s o c i e t y  
t h  A  a t i i r m s  t h a t  t h e  s o c i e t y  h a s  s a t i s f i e d  i t s e l f  
t h a t  t h e  a p p l i c a n t  i s  t r u s t w o r t h y  a n d  
c o m p e t e n t  t o  a c t  a s  i t s  i n s u r a n c e  a g e n t ;

( 3 )  f o r  a  f r a t e r n a l  s o c i e t y  l i m i t e d  
i n s u r a n c e  p r o d u c e r  l i c e n s e ,  s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  
a p p l i c a t i o n  a  s t a t e m e n t  b y  a n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  
o f  t h e  a p p o i n t i n g  f r a t e r n a l  s o c i e t y  t h a t  a f f i r m s  
t h a t  t h e  s o c i e t y  n a s  s a t i s f i e d  i t s e l f  t h a t  t h e  
a p p l i c a n t  i s  t r u s t w o r t h y  a n d  c o m p e t e n t  t o  a c t  
a s  i t s  i n s u r a n c e  a g e n t ;

( 4 )  f o r  a  l i c e n s e  w i t h  a  s c o p e  
t h a t  i n c l u d e s  v a r i a b l e  c o n t r a c t s ,  m u s t  e i t h e r  b e  
c u r r e n t l y  r e g i s t e r e d  w i t h  h e  f e d e r a l  S e c u r i t i e s  
a n d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n  a s  a  b r o k e r - d e a l e r  
o r  p e r s o n a l l y  t a k e  a n d  p a s s ,  t o  t h e  s a t i s f a c t i o n  
o f  t h e  d i r e c t o r ,  t e s t s  o f  t h e  k n o w le d g e  a n d  
c o m p e t e n c e  o f  t h e  a p p l i c a n t  c o n c e r n i n g  
s e c u r i t i e s ;  a n d

( 4 )  f o r  a  l i c e n s e  w i t h  a  s c o p e  
t h a t  i n c l u d e s  v a r i a b l e  c o n t r a c t s ,  m u s t  e i t h e r  b e  
c u r r e n t l y  r e g i s t e r e d  w i t h  t h e  f e d e r a l  S e c u r i t i e s  
a n d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n  a s  a  b r o k e r - d e a l e r  
o r  p e r s o n a l l y  t a k e  a n d  p a s s ,  t o  t h e  s a t i s f a c t i o n  
o f  t h e  d i r e c t o r ,  t e s t s  o f  t h e  k n o w le d g e  a n d  
c o m p e t e n c e  o f  t h e  a p p l i c a n t  c o n c e r n i n g  
s e c u r i t i e s ;  a n d

( 5 )  e x c e p t  f o r  a n  a p p l i c a n t  
o r  l i c e n s e e  w h o  r e p r e s e n t s  t o  b e  a n d  a c t s  s o l e l y  
o n  b e h a l f  o f  a d m i t t e d  i n s u r e r s  a s  a n  a g e n t  a n d  
w h o  d o e s  n o t  r e c e i v e  m o n e y  r e q u i r e d  t o  b e  
r e c e i v e d  i n  t h e  f i d u c i a r y  a c c o u n t  o f  t h e  l i c e n s e e ,  
s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  a p p l i c a n t  a n d  m a i n t a i n  i n  
f o r c e  w h i l e  l i c e n s e d  a  b o n d  i n  t h e  a m o u n t  o f  
$ 1 0 , 0 0 0 ,  u n l e s s  a  g r e a t e r  a m o u n t  i s  r e q u i r e d  b y  
a n o t h e r  p r o v i s i o n  o f  t h i s  t i t l e ;  a  l i c e n s e e  w h o  
m a i n t a i n s  m o r e  t h a n  o n e  p l a c e  o f  b u s i n e s s  
m a y  s a t i s f y  t h e  b o n d  r e q u i r e m e n t  w i t h  a  
s i n g l e  b o n d .

( 5 )  e x c e p t  f o r  a n  a p p l i c a n t  o r  
l i c e n s e e  w h o  r e p r e s e n t s  t o  b e  a n d  n e t s  s o l e l y  o n  
b e h a l f  o f  a d m i t t e d  i n s u r e r s  a s  a n  a g e n t  a n a  
w h o  d o e s  n o t  r e c e i v e  m o n e y  r e q u i r e d  t o  b e  
r e c e i v e d  i n  t h e  f i d u c i a r y  a c c o u n t  o f  t h e  l i c e n s e e ,  
s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  a p p l i c a t i o n  a n d  m a i n t a i n  i n  
f o r c e  w h i l e  l i c e n s e d  a  b o n d  i n  t h e  a m o u n t  o f  
$ 1 0 , 0 0 0 ,  u n l e s s  a  g r e a t e r  a m o u n t  i s  r e q u i r e d  b y  
a n o t h e r  p r o v i s i o n  o f  t h i s  t i t l e .

*  S e c -  3 9 .  A S  2 1 . 2 7 . 5 7 0 ( a X 3 X B )  i s  a m e n d e d  
t o  r e a d : ♦

A m e n d m e n t  t o  t h i s  p a r a g r a p h  i s  p r i m a r i l y  
e d i t o r i a l  i n  n a t u r e  a n d  c l a r i f i e s  b y  a d d i n g  
p u n c t u a t i o n  s u g g e s t e d  b y  t h e  N A l C  
a c c r e d i t a t i o n  t e a m .
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( B )  t h e  c o n t r o l l i n g  i n s u r a n c e  
p r o d u c e r  s h a l l  r e n d e r  a c c o u n t s  t o  t h e  c o n t r o l l e d  
i n s u r e r  d e t a i l i n g  a l l  t r a n s a c t i o n s ^  i n c l u d i n g  
i n f o r m a t i o n  i n  u s e  a c c o u n t s  n e c e s s a r y  t o  
s u p p o r t  c o m p e n s a t i o n ,  c o m m i s s i o n s ,  c h a r g e s ,  
a n d  o t h e r  f e e s  r e c e i v e d  b y ,  o r  o w i n g  t o ,  t h e  
c o n t r o l l i n g  p r o d u c e r ;

( B )  t h e  c o n t r o l l i n g  
i n s u r a n c e  p r o d u c e r  s h a l l  r e n d e r  
a c c o u n t s  t o  t h e  c o n t r o l l e d  i n s u r e r  
d e t a i l i n g  a l l  t r a n s a c t i o n s  i n c l u d i n g  
i n f o r m a t i o n  n e c e s s a r y  i o  s u p p o r t  
c o m p e n s a t i o n ,  c o m m i s s i o n s ,  c h a r g e s ,  
a n d  o t h e r  f e e s  r e c e i v e d  b y ,  o r  o w i n g  t o ,  
t h e  c o n t r o l l i n g  p r o d u c e r ,

*  S e c .  4 0 .  A S  2 1 . 2 7 . 6 2 0 ( j )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  a d d s  l a n g u a g e  
f r o m  u p d a t e d  N A I C  M a n a g i n g  G e n e r a l  A g e n t s  
A c t  t o  a l l o w  t h e  d i r e c t o r  t o  b r i n g  a  c i v i l  a c t i o n  
t o  r e c o v e r  d a m a g e s  f r o m  a n  M G A .

( j )  I f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  a f t e r  
a  h e a r i n g  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 7 0  -  2 1 . 0 6 . 2 4 0  t h a t  a  
m a n a g i n g  g e n e r a l  a g e n t  c a u s e d  l o s s  o r  
d a m a g e  a r i s i n g  o u t  o f  v i o l a t i o n  o f  A E T 2 l . 2 7 . 5 9 0  
-  2 l . 2 7 . 6 3 0  t o  a n  i n s u r e r ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  
o r d e r  t h e  m a n a g i n g  g e n e r a l  a g e n t  t o  m a k e  
r e s t i t u t i o n  t o  t h e  i n s u r e r ,  r e c e i v e r ,  [ T H E ]  
r e h a b i l i t a t o r ,  o r  [ T H E ]  l i q u i d a t o r  o f  t h e  i n s u r e r  
f o r  t h e  l o s e .  R e s t i t u t i o n  o r d e r e d  u n d e r  t h i s  
s u b s e c t i o n  i s  i n  a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  
t h e  m a n a g i n g  g e n e r a l  a g e n t  a n d  d o e s  n o t  a f f e c t  
t h e  r i g h t s  o f  a  p o l i c y h o l d e r ,  c l a i m a n t ,  c r e d i t o r ,  
o r  t h i r d  p a r t y .  T h e  d i r e c t o r  m a y  m a i n t a i n  
o r  b r i n g  a  c i v i l  a c t i o n  b r o u g h t  b v  c -  o n  
b e h a l f  o f  t h e  i n s u r e r  a n d  i t s  p o l i c y h o l d e r s

( j )  I f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  a f t e r  a  
h e a r i n g  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 7 0  -  2 1 . 0 6 . 2 4 0  t h a t  a  
m a n a g i n g  g e n e r a l  a g e n t  c a u s e d  I o s b  a r i s i n g  o u t  
o f  a  v i o l a t i o n  o f  A S  2 1 . 2 7 , 5 9 0  -  2 1 . 2 7 . 6 3 0  t o  a n  
i n s u r e r ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  o r d e r  t h e  m a n a g i n g  
g e n e r a l  a g e n t  t o  m a k e  r e s t i t u t i o n  t o  t h e  
i n s u r e r ,  t n e  r e h a b i l i t a t o r ,  o r  t h e  l i q u i d a t o r  o f  
t h e  i n s u r e r  f o r  t h e  l o s s .  R e s t i t u t i o n  o r d e r e d  
u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  i n  a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r  
l i a b i l i t y  o f  t h e  m a n a g i n g  g e n e r a l  a g e n t  a n d  
d o e s  n o t  a f f e c t  t h e  r i g h t s  o f  a  p o l i c y  h o l d e r ,  
c l a i m a n t ,  c r e d i t o r ,  o r  t h i r d  p a r t y .

a n d  c r e d i t o r s  f o r  r e c o v e r y  o f  
c o m p e n s a t o r y  d a m a g e s  f o r  t h e  b e n e f i t  o f
t h e  i n s u r e r  a n d  i t s  p o l i c y h o l d e r s  a n d
c r e d i t o r s  o r  s e e k  o t h e r  a p p r o p r i a t e  r e l i e f .
I f  a n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n
o f  t h e  i n s u r e r  h a s  b e e n  e n t e r e d  u n d e r  
A S  2 1 . 7 8 ,  t h e  r e c e i v e r  a p p o i n t e d  u n d e r  t h e
o r d e r  d e t e r m i n e s  t h a t  a  p e r s o u  h a s  n o t
m a t e r i a l l y  c o m p l i e d  w i t h  A S  2 1 . 2 7 . 5 9 0  -
2 1 . 2 7 . 8 3 0  o r  a n  o r d e r  o f  t h e  d i r e c t o r ,  a n d
t h e  i n s u r e r  s u f f e r s  l o s s  o r  d a m a g e  f r o m
t h e  n o n c o m p l i a n c e ,  t h e  r e c e i v e r  m a y  b r i n g
a  c i v i l  a c t i o n  f o r  r e c o v e r y  o f  d a m a g e s  o r  
o t h e r  a p p r o p r i a t e  s a n c t i o n s  f o r  t h e  b e n e f i t
o f  t h e  i n s u r e r .
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*  S e c .  4 1 .  A S  2 1 . 2 7 . 6 9 0 ( b )  i b  a m e n d e d  t o  

r e a d :
'

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  t h e  
e x e m p t i o n  f r o m  l i c e n s u r e  f c r  n o n - r e s i d e n t  
r e i n s u r a n c e  i n t e r *  . e d i a i y  b r o k e r s  w h o  a r e  
l i c e n s e d  i n  a n  a c c i e d i t e a  r e s i d e n t  j u r i s d i c t i o n  i s  
e x t e n d e d  t o  a u t h o r i z e d  i n s u r e r s .

( b )  A n  [ A  D O M E S T I C ]  i n s u r e r  m a y  
u s e  a  n o n r e s i d e r t  r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  
b r o k e r  w h o  i s  z .o 't l i c e n s e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  i f  
t h e  p e r s o n  i s  l i c e n s e d  i n  g o o d  s t a n d i n g  a s  a  
r e s i d e n t  r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  b y  a n  
i n s u r a n c e  r e g u l a t o r  o f  a n o t h e r  s t a t e  t h a t  i s  
a c c r e d i t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s .  U p o n  w r i t t e n  
r e q u e s t ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  g r a n t  w r i t t e n  
p e r m i s s i o n  f o r  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  t o  u s e  a n  
a l i e n  r e i n s u r i  o .e e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  n o t  
l i c e n s e d  h y  a n d  w i t h o u t  a  p l a c e  o f  b u s i n e s s  i n  a  
j u r i s d i c t i o n  s u b j e c t  t o  a c c r e d i t a t i o n  b y  t h e  
N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
C o m m i s s i o n e r s  i f  t h e  a l i e n  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  i s  l i c e n s e d  i n  g o o d  
s t a n d i n g  b y  i t s  d o m i c i l i a r y  i n s u r a n c e  r e g u l a t o r .  
T h e  d o m e s t i c  i n s u r e r  a n d  u n l i c e n s e d  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  a r e  s u b j e c t  t o  
a l l  o t h e r  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  s e c t i o n .

( b )  A  d o m e s t i c  i n s u r e r  m a y  u s e  a  
n o n r e s i d e n t  r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  
w h o  i s  n o t  l i c e n s e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  i f  t h e  
p e r s o n  i s  l i c e n s e d  i n  g o o d  s t a n d i n g  a s  a  
r e s i d e n t  r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  b y  a n  
i n s u r a n c e  r e g u l a t o r  o f  a n o t h e r  s t a t e  t h a t  i s  
a c c r e d i t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s .  U p o n  w r i t t e n  
r e q u e s t ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  g r a n t  w r i t t e n  
p e r m i s s i o n  f o r  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  t o  u s e  a n  
a l i e n  r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  n o t  
l i c e n s e d  b y  a n d  w i t h o u t  a  p l a c e  o f  b u s i n e s s  i n  a  
j u r i s d i c t i o n  s u b j e c t  t o  a c c r e d i t a t i o n  b y  t h e  
N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
C o m m i s s i o n e r s  i f  t h e  a l i e n  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  i s  l i c e n s e d  i n  g o o d  
s t a n d i n g  b y  i t s  d o m i c i l i a r y  i n s u r a n c e  r e g u l a t o r .  
T h e  d o m e s t i c  i n s u r e r  a n d  u n l i c e n s e d  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m  i d i a r y  b r o k e r  a r e  s u b j e c t  t o  
a l l  o t h e r  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  s e c t i o n .

*  S e c .  4 2 .  A S  2 1 . 2 7 . 6 9 0 ( e )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  a d d s  l a n g u a g e  
f r o m  u p d a t e d  N A I C  R e i n s u r a n c e  I n t e r m e d i a r y  
M o d e l  A c t  t o  a l l o w  t h e  d i r e c t o r  t o  b r i n g  a  c i v i l  
t t i o n  t o  r e c o v e r  d a m a g e s  f r o m  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  b r o k e r s .

JT/mme332.jt -51- M a rc h  31, 1994



P r o p o s e d  L e g i s l a t i o n E x i s t i n g  S t a t u t e s C o m m e n t s
( e )  I f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  a f t e r  

a  h e a r i n g  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 7 0  -  2 1 . 0 6  2 4 0  t h a t  a  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  c a u s e d  l o s s e s  
o r  d a m a g e  a r i s i n g  o u t  o f  v i o l a t i o n  o '. A S  
2 1 . 2 7 . 6 7 0  -  2 1 . 2 7 . 7 0 0  t o  a n  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r ,  
t h e  d i r e c t o r  m a y  o r d e r  t h e  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  t o  m a k e  r e s t i t u t i o n  t o  t h e  
i n s u r e r ,  r e i n s u r e r ,  r e c e i v e r ,  r e h a b i l i t a t o r ,  o r  
l i q u i d a t o r  o f  t h e  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r  f o r  t h e  n e t  
l o s s e s  i n c u r r e d  b y  t h e  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r .  
R e s t i t u t i o n  o r d e r e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  i n  
a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  t h e  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  a n d  d o e s  n o t  
a f f e c t  t h e  r i g h t s  o f  a  p o l i c y h o l d e r ,  c l a i m a n t ,  
c r e d i t o r ,  o r  t h i r d  p a r t y .  T n e  d i r e c t o r  m a y  
m a i n t a i n  o r  b r i n g  a  c i v i l  a c t i o n  b r o u g h t  b v

( e )  I f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  a f t e r  a  
h e a r i n g  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 7 0  - 2 1 . 0 6 . 2 4 0  t h a t  a  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  c a u s e d  lo s s e s  
a r i s i n g  o u t  o f  a  v i o l a t i o n  o f  A S  2 1 . 2 7 . 6 7 0  - 
2 1 . 2 7 . 7 0 0  t o  a n  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r ,  t h e  
d i r e c t o r  m a y  o r d e r  t h e  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  t o  m a k e  r e s t i t u t i o n  t o  t h e  
i n s u r e r ,  r e i n s u r e r ,  r e h a b i l i t a t o r ,  o r  l i q u i d a t o r  o f  
t h e  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r  f o r  t h e  n e t  l o s s e s  
i n c u r r e d  b y  t h e  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r .
R e s t i t u t i o n  o r d e r e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  i n  
a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  t h e  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  b r o k e r  a n d  d o e s  n o t  
a f f e c t  t h e  r i g h t s  o f  a  p o l i c y h o l d e r ,  c l a i m a n t ,  
c r e d i t o r ,  o r  t h i r d  p a r t y .

o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  r e i n s u r e r  o r  i n s u r e r  
a n d  i t s  p o l i c y h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  f o r  
r e c o v e r y  o f  c o m p e n s a t o r y  d a m a g e s  f o r  t h e
b e n e f i t  o f  t h e  r e i n s u r e r  o r  i n s u r e r  a n d  i t s  
p o l i c y h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  o r  s e e k  o t h e r  
a p p r o p r i a t e  r e l i e f .  I f  a n  o r d e r  o f  
r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  i n s u r e r
h a s  b e e n  e n t e r e d  u n d e r  A S  2 1 . 7 6 ,  t h e  
r e c e i v e r  a p p o i n t e d  u n d e r  t h e  o r d e r  
d e t e r m i n e s  t h a t  a  p e r s o n  h a s  n o t  
m a t e r i a l l y  c o m p l i e d  w i t h  A S  2 1 . 2 7 . 6 7 0  -  
2 1 . 2 7 . 7 0 0  o r  a n  o r d e r  o f  t h e  d i r e c t o r ,  a n d  
t h e  i n s u r e r  s u f f e r s  l o s s  o r  r f n m a g e  f r o m  
t h e  n o n c o m p l i a n c e ,  t h e  r e c e i v e r  m a y  b r i n g
a  c i v i l  a c t i o n  f o r  r e c o v e r y  o f  d a m a g e s  o r  
o t h e r  a p p r o p r i a t e  s a n c t i o n s  f o r  t h e  b e n e f i t  
o f  t h e  i n s u r e r .

•  S e c .  4 3 .  A S  2 1 . 2 7 . 7 6 0 ( j )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s u i r i e t t i o n  a d d s  l a n g u a g e  
f r o m  u p d a t e d  N A L C  R e i n s u r a n c e  I n t e r m e d i a r y  
M o d e l  A c t  t o  a l l o w  t h e  d i r e c t o r  t o  b r i n g  a  c i v i l  
a c t i o n  t o  r e c o v e r  d a m a g e s  f r o m  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r s .
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( j )  I f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  a f t e r  

a  h e a r i n g  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 7 0  -  2 1 . 0 6 . 2 4 0  t h a t  a  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r  c a u s e d  
lo s s e s  o r  d a m a g e  a r i s i n g  o u t  o f  v i o l a t i o n  o f  A S  
2 1 . 2 7 . 7 3 0  - 2 1 . 2 7 . 7 7 0  t o  a n  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r ,  
t h e  d i r e c t o r  m a y  o r d e r  t h e  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r  t o  m a k e  r e s t i t u t i o n  t o  
t h e  i n s u r e r ,  r e i n s u r e r ,  r e c e i v e r ,  r e h a b i l i t a t o r ,  
o r  l i q u i d a t o r  o f  t h e  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r  f o r  t h e  
n e t  l o s s e s  i n c u r r e d  b y  t h e  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r .  
R e s t i t u t i o n  o r d e r e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  i s  i n  
a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  t h e  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r  a n d  d o e s  n o t  
a f f e c t  t h e  r i g h t s  o f  a  p o u c v h o l d e r ,  c l a i m a n t ,  
c r e d i t o r ,  o r  t h i r d  p a r t y .  T h e  d i r e c t o r  m ay  
m a i n t a i n  o r  b r i n g  a  c i v i l  a c t i o n  b r o u g h t  b y

( j )  I f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  a f t e r  a  
h e a r i n g  u n d e r  A S  2 1 . 0 6 . 1 7 0  - 2 1 . 0 6 . 2 4 0  t h a t  a  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r  c a u s e d  
l o s s e s  a r i s i n g  o u t  o f  a  v i o l a t i o n  o f  A S  2 1 . 2 7 . 7 3 0  
- 2 1 . 2 7 . 7 7 0  t o  a n  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r ,  t h e  
d i r e c f _ .r  m a y  o r d e r  t h e  r e i n s u r a n c e  
i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r  t o  m a k e  r e s t i t u t i o n  t o  
t h e  i n s u r e r ,  r e i n s u r e r ,  r e h a b i l i t a t o r ,  o r  
l i q u i d a t o r  o f  t h e  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r  f o r  t h e  n e t  
l o s s e s  i n c u r r e d  b y  t h e  i n s u r e r  o r  r e i n s u r e r .  
R e s t i t u t i o n  o r d e r e d  u n d e r  t h i B  s u b s e c t i o n  i s  i n  
a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  t h e  
r e i n s u r a n c e  i n t e r m e d i a r y  m a n a g e r  a n d  d o e s  n o t  
a f f e c t  t h e  r i g h t s  o f  a  p o l i c y h o l d e r ,  c l a i m a n t ,  
c r e d i t o r ,  o r  t h i r d  p a r t y .

o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  r e i n s u r e r  o r  i n s u r e r  
a n d  i t s  p o l i c y h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  f o r  
r e c o v e r y  o f  c o m p e n s a t o r y  d a m a g e s  f o r  t h e
b e n e f i t  o f  t h e  r e i n s u r e r  o r  i n s u r e r  a n d  i t s  
p o l i c y h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  o r  s e e k  o t h e r  
a p p r o p r i a t e  r e l i e f .  I f  a n  o r d e r  o f  
r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  i n s u r e r
h a s  b e e n  e n t e r e d  u n d e r  AH  2 1 . 7 8 ,  t h e  
r e c e i v e r  a p p o i n t e d  u n d e r  t h e  o r d e r  
d e t e r m i n e s  t h a t  a  p e r s o n  h a s  n o t  
m a t e r i a l l y  c o m p l i e d  w i t h  A S  2 1 J 2 7 . 7 3 0  -  
2 1 . 2 7 . 7 7 0  o r  a n  o r d e r  o f  t h e  d i r e c t o r ,  a n d  
t h e  i n s u r e r  s u f f e r s  l o s s  o r  d a m a g e  f r o m  
t h e  n o n c o m p l i a n c e ,  t h e  r e c e i v e r  m a y  b r i n g
a  c i v i l  a c t i o n  f o r  r e c o v e r y  o f  d a m a g e s  o r  
o t h e r  a p p r o p r i a t e  s a n c t i o n s  f o r  t h e  b e n e f i t
o f  t h e  i n s u r e r .

*  S e c .  4 4 .  A S  2 1 . 3 4 . 0 4 0 ( c X 4 )  i s  e m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  p a r a g r a p h  i s  t o  i n c l u d e  
i n c o r p o r a t e d  u n d e r w r i t e r s  a s  m e m b e r s  o f  a  
g r o u p  o f  i n s u r e r s  s u c h  a s  L l o y d ’ s .  L l o y d ’s  
r e c e n t l y  a l l o w e d  i n c o r p o r a t e d  m e m b e r s  t o  j o i n  
t h e  u n i n c o r p o r a t e d  m e m b e r s .  T h e  i n c o r p o r a t e d  
m e m b e r s  m a y  n o t  b e  e n g a g e d  i n  a n y  b u s i n e s s  
o t h e r  t h a n  u n d e r w r i t i n g .

JT/mme332.jt -53- M a rch  31, 1994



P r o p o s e d  L e g i s l a t i o n E x i s t i n g  S t a t u t e s C o m m e n t s

( 4 )  a  L l o y d ’s  o r  o t h e r  s i m i l a r  
^ r o u p  i n c l u d i n g  i n c o r p o r a t e d  a n d  
i n d i v i d u a l  u n i n c o r p o r a t e d  u n d e r w r i t e r s ,  
r r . R 0 U F 7 J F  A L I E N  I N D I V I D U A L  I N S U R E R S ]  
m a y  q u a l i f y  i f  i t  m a i n t a i n s  a  t r u s t  f u n d  i n  a n  
a m o u n t  n o t  l e s s  t h a n  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  a s  s e c u r i t y  
t o  t h e  f u l l  a m o u n t ,  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  o f  a l l  i t s  
p o l i c y h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  o f  e a c h  m e m b e r  o f  
t h e  g r o u p  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;  t h e  
i n c o r p o r a t e d  m e m b e r s  m a v  n o t  b e  
e n g a g e d  i n  a n v  b  u a i n  e s s  o c h e r  t h a n  
u n d e r w r i t i n g  a s  a  m e m b e r  o f  t h e  g r o u p  
a n d  s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  t h e  s a m e  l e v e l  m  
s o l v e n c y  r e g u l a t i o n  a n d  c o n t r o l  f o v  t h e  
g r o u p ’ s  d o m i c i l i a r y  r e g u l a t o r  a s  a r e  t h e  
u n i n c o r p o r a t e d  m e m b e r s ;  t h e  t r u s t  f u n d  
m u s t  c o n s i s t  o f  i n s t r u m e n t s  o f  s u b s t a n t i a l l y  t h e  
s a m e  c h a r a c t e r  a n d  q u a l i t y  a s  t h o s e  t h a t  a r e  
e l i g i b l e  i n v e s t m e n t s  t o r  t h e  c a p i t a l  a n d  
s t a t u t o r y  r e s e r v e s  o f  a d m i t t e d  i n s u r e r s  
a u t h o r i z e d  t o  w r i t e  l i k e  K i n d s  o f  i n s u r a n c e  i n  
t h i s  s t a t e  o r  o f  i r r e v o c a b l e ,  c l e a n ,  a n d  
u n c o n d i t i o n a l  l e t t e r s  o f  c r e d i t ;  t h e  t r u s t  f u n d  
m u s t  h a v e  a n  e x p i r a t i o n  d a t e  t h a t  a t  n o  t i m e  i s  
l e a s  t h a n  f i v e  y e a r a ;

( 4 )  a  L l o y d ' s  o r  o t h e r  s i m i l a r  
u n i n c o r p o r a t e d  g r o u p  a l i e n  i n d i v i d u a l  
i n s u r e r s  m a y  q u a l i f y  i f  i i  m a i n t a i n s  a  t r u s t  
b i n d  i n  a n  a m o u n t  n o t  l e s i  t h a n  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  
a s  s e c u r i t y  t o  t h e  f u l l  a m o u n t ,  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  
o f  a l l  i t s  p o l i c y  h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  o f  e a c h  
m e m b e r  o f  t h e  g r o u p  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;  t h e  
t r u s t  f u n d  m u s t  c o n s i s t  o f  i n s t r u m e n t s  o f  
s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  c h a r a c t e r  a n d  q u a l i t y  a s  
t h o s e  t h a t  a r e  e l i g i b l e  i n v e s t m e n t s  f o r  t h e  
c a p i t a l  a n d  s t a t u t o r y  r e s e r v e s  o f  a d m i t t e d  
i n s u r e r s  a u t h o r i z e d  t o  w r i t e  l i k e  k i n d s  o f  
i n s u r a n c e  i n  t h i s  s t a t e  o r  o f  i r r e v o c a b l e ,  c l e a n ,  
a n d  u n c o n d i t i o n a l  l e t t e r s  o f  c r e d i t ;  t h e  t r u s t  
f u n d  m u s t  h a v e  a n  e x p i r a t i o n  d a t e  t h a t  a t  n o  
t i m e  i s  l e s s  t h a n  f i v e  y e a r s ;

*  S e c .  4 5 .  A S  2 1 . 3 4 . 0 8 0 ( c )  i s  a m e n d e d  t o  
r e a d :

T h e  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  c l e a r l y  
e s t a b l i s h e s  w h o  m u s t  e x e c u t e  t h e  a f f i d a v i t  t h a t  
n o t i c e  w a s  g i v e n  t o  t h e  i n s u r e d  a n d  w h e n  t h a t  
n o t i c e  m u s t  b e  g i v e n .
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