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L O N G - T E R M  P O W E R  S A L E S  A G R E E M E N T  
P O U R  D A M  P O O L  - I N I T I A L  P R O J E C T  
O F  T H E  A L A S K A  P O W E R  A U T H O R I T Y

T H I S  A G R E E M E N T  is e n t e r e d  i n t o  b y  arid a m o n g  t h e  C I T Y  O F  
K E T C H I K A N ,  t h e  C I T Y  O F  W R A N G E L L ,  t h e  C U T Y  O F  P E T E R S B U R G ,  t h e  

C O P P E R  V A L L E Y  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  INC-/, a n d  t h e  K O D I A K  E L E C T ­
R I C  '.3SOCIATION, I N C . ,  h e r e a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  P U R C H A S I N G  U T I L ­
I T I E S ,  a n d  t h e  A L A S K A  P O W E R  A U T H O R I T Y  t o  p r o v i d e  f o r  t h e  s a l e ,  
d e l i v e r y ,  a n d  p u r c h a s e  o f  e l e c t r i c  p o w e r  f r o m  t h e  S o l o m o n  G u l c h ,  

S w a n  L a k e ,  L a k e  T y e e ,  a n d  T e r r o r  L a k e  H y d r o e l e c t r i c  f a c i l i t i e s ,  
c o l l e c t i v e l y  k n o w n  as t h e  F o u r  D a m  P o o l  o r  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t .

W I T N E S S E T H

W H E R E A S , . t h e  A l a s k a  P o w e r  A u t h o r i t y  (the " A u t h o r i t y " )  i s  a p u b ­
l i c  c o r p o r a t i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  d u l y  c r e a t e d ,  o r g a n i z e d  
a n d  e x i s t i n g  p u r s u a n t  t o  A S  44.83-, a n d  a u t h o r i z e d  b y  l a w  t o  s e l l  
e l e c t r i c  p o w e r  g e n e r a t e d  b y  t h e  f a c i l i t i e s  o f  t h e  I n i t i a l  P r o ­

je c t ;  a n d

W H E R E A S ,  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  a r e  q u a l i f i e d  u t i l i t i e s  w i t h i n  
t h e  m e a n i n g  o f  A S  4 4 . 8 3 . 4 2 5 ( 5 ) ,  a n d  a r e  a u t h o r i z e d  t o  o p e r a t e ,  
a n d  e n t i t l e d  t o  p u r c h a s e  p o w e r  a t  w h o l e s a l e  f r o m ,  a p o w e r  p r o ­
j e c t  a c q u i r e d  o r  c o n s t r u c t e d  b y  t h e  A u t h o r i t y ;  a n d

W H E R E A S ,  t h i s  A g r e e m e n t  is f o r  t h e  s a l e  o f  p o w e r  f r o m  t h e  I n i t i­
a l  P r o j e c t ,  f i n a n c e d  w i t h  a l o a n  u n d e r  A S  4 4 . 3 3 ,  a n d  is f u l l y  
c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  t h e r e o f ;

N O W  T H E R E F O R E ,  I N  C O N S I D E R A T I O N  o f  t h e  m u t u a l  c o v e n a n t s  s e t  
f o r t h  h e r e i n ,  t h e  p a r t i e s  h e r e t o  a g r e e  a s  f o l l o w s :

S E C T I O N  1. P a r t i e s ,  F a c i l i t i e s ,  a n d  A u t h o r i t i e s .

(a) T h e  p a r t i e s  t o  t h i s  A g r e e m e n t  ( " P a r t i e s " )  a r e :

(i) t h e  A l a s k a  P o w e r  A u t h o r 5t y  ( " A u t h o r i t y " ) ;

(ii) t h e  C i t y  o f  K e t c h i k a n  ( " K e t c h i k a n " ) , d . b . a .  
K e t c h i k a n  P u b l i c  U t i l i t i e s ,  a h o m e  r u l e  m u n i c i p a l i t y  

o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ;

(iii) t h e  C i t y  o f  W r a n g e l l  ( " W r a n g e l l " ) ,  d . b . a .  W r a n g ­
e l l  M u n i c i p a l  L i g h t  a n d  P o w e r ,  a h o m e  r u l e  m u n i c i p a l i ­

t y  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ;

L o n g - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
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(iv) t h e  C i t y  o f  P e t e r s b u r g  ( " P e t e r s b u r g " ) , d . b . a .  
P e t e r s b u r g  M u n i c i p a l  P o w e r  a n d  L i g h t ,  a h o m e  r u l e  m u  
n i c i p a l i t y  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ?

(v) C o p p e r  V a l l e y  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  Inc. ( " C o p­
p e r  V a l l e y " ) , a n  e l e c t r i c  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o f  
th e  S t a t e  o f  A l a s k a ;  a n d

(vi) K o d i a k  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  I n c .  ( " K o d i a k " ) ,  a n  
e l e c t r i c  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  
A l a s k a .

(b) T h e  P a r t i e s  s h a l l  i n c l u d e  t h e  r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s  
a n d  a s s i g n s  o f  t h e  a b o v e  P a r t i e s ,  e x c e p t  a s  x i m i t e d  b y  S e c t i o n
13.

(c) T h e  P a r t i e s  a r e  a l s o  r e f e r r e d  t o  h e r e i n  a s  f o l l o w s :

(i) K e t c h i k a n ,  W r a n g e l l ,  P e t e r s b u r g ,  C o p p e r  V a l l e y ,  
a n d  K o d i a k  a r e  r e f e r r e d  t o  a s  " P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s "  

o r  " P u r c h a s e r s " .

(ii) K e t c h i k a n ,  W r a n g e l l ,  a n d  P e t e r s b u r g  a r e  r e f e r r e d  
t o  a s  " M u n i c i p a l  U t i l i t i e s " .

n
(iii) C o p p e r  V a l l e y  a n d  K o d i a k  a r e  r e f e r r e d  t o  a s  

C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s " .

(iv) W r a n g e l l  a n d  P e t e r s b u r g  a r e  referr*'.. t o  a s  " I n­

t e r c o n n e c t e d  U t i l i t i e s " .

(d) R e f e r e n c e  i n  t h i s  A g r e e m e n t  t o  a n y  o f  t h e  P a r t i e s  
s h a l l  i n c l u d e  s u c h  o f f i c e r s  o r  a g e n t s  as m a y  f r o m  t i m e  t o  t i m e  
l a w f u l l y  e x e r c i s e  r e s p o n s i b i l i t y  a n d  a u t h o r i t y  f o r  a n d  o n  b e h a l f  
o f  s u c h  P a r t i e s ,  u n l e s s  t h e  c o n t e x t  c l e a r l y  r e q u i r e s  o t h e i w i s e .

(e) E a c h  P a r t y  h e r e t o  w a r r a n t s  t o  t h e  o t h e r s  t h a t  i t  is 
a u t h o r i z e d  a n d  h a s  t a k e n  a l l  s t e p s  n e c e s s a r y  p u r s u a n t  t o  l a w  t o  

e n t e r  i n t o  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  t o  c o m p l y  f u l l y  w i t h  i t s  t e r m s .

(f) E l e c t r i c  P o w e r  s o l d  p u r s u a n t  t o  t h i s  A g r e e m e n t  i s  P o w ­
e r  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  a s  d e f i n e d  i n  t h i s  A g r e e m e n t .  T h e  
P a r t i e s  r e c o g n i z e  t h a t  a d d i t i o n a l  p h y s i c a l  f a c i l i t i e s  m a y  b e  
c o n s t r u c t e d  i n  t h e  f u t u r e  a n d  c o n s i d e r e d  f o r  a d d i t i o n  to t h e  

I n i t i a l  P r o j e c t ,  b u t  t h e  P a r t i e s  a g r e e  t h a t  f a c i l i t i e s  n o t  i n ­
c l u d e d  i n  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  a s  d e f i n e d  i n  t h i s  A g r e e m e n t  m a y  

n o t  b e  a d d e d  t o  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e ­
m e n t  e x c e p t  b y  s u b s e q u e n t  a g r e e m e n t  o f  t h e  P a r t i e s .

S E C T I O N  2. T e r m  o f  A g r e e m e n t .

(a) T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  t a k e  e f f e c t  u p o n  e x e c u t i o n  b y  t h e

L o n g - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t - — F o u r  D a m  P o o l
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a u t h o r i z e d  r e p r e s e n t a t i v e s  o f  a l l  P a r t i e s .  T h e  P a r t i e s  r e c o g n i z e  t h a t  
e x e c u t i o n  b y  t h e  C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s  is s u b j e c t  to w r i t t e n  a p p r o v a l  
b y  t h e  A d m i n i s t r a t o r  o f  RE A .

(b) T h e  t e r m  o f  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  f o r t y - f i v e  (45) y e a r s  
f r o m  t h e  d a t e  o n  w h i c h  it t a k e s  e f f e c t .

(c) N o  P a r t y  m a y  t e r m i n a t e  t h i s  A g r e e m e n t  e x c e p t  w i t h  t h e  w r i t ­
t e n  c o n s e n t  o f  a l l  o t h e r  P a r t i e s .

(d) T h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  m a y  r e n e w  t h i s  A g r e e m e n t  o n  t h e  
s a m e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  a s  p r o v i d e d  h e r e i n  f o r  a n y  p e r i o d ,  b u t  n o t  
t o  e x c e e d  t h e  r e m a i n i n g  u s e f u l  l i f e  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  a s  r e a s o n ­
a b l y  d e t e r m i n e d  b y  t h e  A u t h o r i t y .  T h e r e  w i l l  b e  n o  D e b t  S e r v i c e  C o m ­
p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  c h a r g e d  b y  r h e  A u t h o r i t y  f o r  P o w e r  
f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  u n d e r  a n y  s u c h  r e n e w a l  o f  t h i s  A g r e e m e n t .  I n  
t h e  e v e n t  t h a t  a n y  P u r c h a s i n g  U t i l i t y  e l e c t s  n o t  t o  r e n e w  t h i s  A g r e e ­
m e n t ,  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  f o r  t h o s e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  w h i c h  d o  
e l e c t  t o  r e n e w  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  b a s e d  o n  t h e  P o w e r  P r o d u c t i o n  
C o s t s  o f  t h o s e  D e d i c a t e d  F a c i l i t i e s  f o r  w h i c h  a t  l e a s t  o n e  P u r c h a s i n g  
U t i l i t y  h a s  e l e c t e d  t o  r e n e w  t h i s  A g r e e m e n t .

S E C T I O N  3. S a l e  a n d  P u r c h a s e  o f  P o w e r .

(a) T h e  A u t h o r i t y  a g r e e s  t o  s e l l  t o  e a c h  P u r c h a s i n g  U t i l i t y ,  a n d  
e a c h  P u r c h a s i n g  U t i l i t y  a g r e e s  t o  b u y ,  E l e c t r i c  P o w e r  in t h e  a m o u n t  o f  
e a c h  P u r c h a s e r ' s  O p e r a t i n g  D e m a n d .

(b) E a c h  P u r c h a s e r  s h a l l  p a y  f o r  s u c h  E l e c t r i c  Pov/er o n  t h e  
b a s i s  o f  i t s  B i l l i n g  E n e r g y ,  a t  r a t e s  e s t a b l i s h e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  
S e c t i o n  5 o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(c) E a c h  P a r t y  h a s  a d i r e c t  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  i n  e n s u r i n g  t h e  
m a x i m u m  p r a c t i c a b l e  s a l e  o f  p o w e r  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  u n d e r  t h i s  
A g r e e m e n t .  T h e r e f o r e ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  e n e r g y  a n d  c a p a c i t y  a v a i l ­
a b l e  t o  a P u r c h a s e r  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  a r e  s u f f i c i e n t  t o  m e e t  
t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  e l e c t r i c  p o w e r  l o a d  r e q u i r e m e n t s  t h a t  
e x c e e d s  t h e  c a p a b i l i t y  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  e x i s t i n g  h y d r o e l e c t r i c  r e­
s o u r c e s  (as s h o w n  o n  E x h i b i t  C  a t t a c h e d  h e r e t o )  t h e  P u r c h a s e r  s h a l l
n o t  m e e t  t h a t  p o r t i o n  o f  i t s  e l e c t r i c  p o w e r  l o a d  r e q u i r e m e n t s  o r  a n y  
p a r t  t h e r e o f  w i t h  p o w e r  g e n e r a t e d  b y - o t h e r  e l e c t r i c  p c w e r  r e s o u r c e s .  
T h i s  p r o h i b i t i o n  s h a l l  n o t  a p p l y  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  (i) t h e  A u t h o - i t y  
a n d  a t  l e a s t  t w o  o f  t h e  o t h e r  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  c o n s e n t  i n  writ.'ng 
t o  t h e  P u r c h a s e r ' s  u s e  o f  s u c h  o t h e r  e l e c t r i c  p o w e r  r e s o u r c e s ,  o r  (ii) 
t h e  P u r c h a s e r  is r e q u i r e d  b y  l a w  t o  p u r c h a s e  p o w e r  g e n e r a t e d  b y  s u c h  
o t h e r  r e s o u r c e .

(d) A n y  a n d  a l l  s a l e s  o f  S u r p l u s  P o w e r  a s  d e f i n e d  h e r e i n  s h a l l  
b e  s u b j e c t  t o  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  a n d  p r o c e d u r e s :

(i) T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  n o t  s e l l  S u r p l u s  P o w e r  e x c e p t  t o  a q u a l ­
i f i e d  u t i l i t y  as d e f i n e d  i n  A S  4 4 . 8 3 . 4 2 5 ( 5 ) .  I f  a q u a l i f i e d  u t i l i t y  

o t h e r  t h a n  a P u r c h a s i n g  U t i l i t y  a p p l i e s  t o  t h e  A u t h o r i t y  t o  p u r c h a s e  
p o w e r ,  t h e  A u t h o r i t y  s h a l l  n o t i f y  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  o f  t h e  
a p p l i c a t i o n ,  a n d  a f f o r d  e a c h  P u r c h a s i n g  U t i l i t y ,  a g  a p p r o p r i a t e ,  a n  

o p p o r t u n i t y  t o  f i l e  a c o m p e t i n g  a p p l i c a t i o n  t o  p u r c h a s e  p o w e r .
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In t h e  e v e n t  t h a t  t h e  A u t h o r i t y  r e c e i v e s  c o m p e t i n g  o r  c o n ­
f l i c t i n g  a p p l i c a t i o n s  f o r  S u r p l u s  P o w e r ,  t h e  A u t h o r i t y  
s h a l l  g i v e  p r e f e r e n c e  a n d  p r i o r i t y  t o  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  
i n  t h e  s a l e  o f  s u c h  P o w e r .

(ii) T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  n o t  s e l l  S u r p l u s  P o w e r  e x ­
c e p t  w i t h  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  P u r c h a s e r  o r  P u r c h a s ­
e r s  a t  w h o s e  D e d i c a t e d  F a c i l i t y  o r  F a c i l i t i e s  t h e  S u r p l u s  
P o w e r  w o u l d  b e  g e n e r a t e d ,  u n l e s s  t h e  A u t h o r i t y  s e l l s  s u c h  

S u r p l u s  P o w e r  u n d e r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t h a t  p e r m i t  w i t h ­
d r a w  .1 o f  t h e  P o w e r  t o  m e e t  t h e  a c t u a l  e l e c t r i c  p o w e r  l o a d  
r e q u i r e m e n t s  o f  s u c h  P u r c h a s e r  o r  P u r c h a s e r s .

(iii) E x c e p t  w i t h  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  P u r­
c h a s e r s ,  t h e  A u t h o r i t y •s h a l l  n o t  s e l l  S u r p l u s  P o w e r  o n  
t e r m s  m o r e  f a v o r a b l e ,  o r  a t  r a t e s  w h i c h  a r e  l o w e r ,  t h a n  
t h o s e  w h i c h  a p p l y  t o  s a l e s  o f  P o w e r  t o  t h e  P u r c h a s e r s  u n d e r  
t h i s  A g r e e m e n t .

(iv) R e v e n u e  f r o m  s a l e s  o f  S u r p l u s  P o w e r  s h a l l  b e  
u s e d  o n l y  t o  d e f r a y  c o s t s  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  u n d e r  t h i s  
A g r e e m e n t .  S p e c i f i c a l l y :

(A) A  p o r t i o n  o f  s u c h  r e v e n u e s  s h a l l  b e  u s e d  to 
m e e t  P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t s  a n d  t h e r e b y  t o  r e d u c e  t h e  
c o s t s  b o r n e  b y  t h e  P u r c h a s e r s .  S u c h  p o r t i o n  s h a l l  n o t  
b e  l e s s  i n  t o t a l  d o l l a r  a m o u n t  t h a n  t h e  p r o d u c t  o f  t h e  
S u r p l u s  S a l e s  (in k i l o w a t t h o u r s )  m u l t i p l i e d  b y  the 

P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  
R a t e  (in c e n t s  p e r  k i l o w a t t h o u r )  f o r  t h e  C o n t r a c t  
Y e a r ( s )  i n  w h i c h  d e l i v e r y  o f  t h e  S u r p l u s  P o w e r  o c c u r s .

(B) T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  u s e  a n y  r e m a i n i n g  S u r­
p l u s  P o w e r  s a l e s  r e v e n u e s  t o  m e e t  c o s t s  b o r n e  b y  t h e
A u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  i n c l u d i n g  (if t h e  r e ­
m a i n d e r  i s  s u f f i c i e n t  f o r  t h i s  p u r p o s e )  t h e  c o s t  o f  

d e b t  s e r v i c e  o n  l o a n s  m a d e  t o  t h e  A u t h o r i t y  t o  f i n a n c e  

t h e  I n i t i a l  P r o j e c t .

(v) B e f o r e  a g r e e i n g ^ t o  m a k e  a n y  s a l e  o f  S u r p l u s  P o w ­
er, t h e  A u t h o r i t y  s h a l l  a f f o r d  t h e  P u r c h a s e r s  a r e a s o n a b l e  
p e r i o d  o f  t i m e  i n  w h i c h  t o  r e v i e w  a n d  c o m m e n t  o n  t h e  p r o ­
p o s e d  s a l e  a n d  t h e  p r o p o s e d  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h a t  
s a l e .  T h e  A u t h o r i t y  s h a ^ l  n o t  u n r e a s o n a b l y  r e f u s e  t o  i m­
p l e m e n t  s u g g e s t i o n s  f o r  s a l e s  c o n d i t i o n s ,  o r  u n r e a s o n a b l y  
r e f u s e  t o  h o n o r  o b j e c t i o n s  t o  p r o p o s e d  s a l e s ,  t h a t  it r e ­

c e i v e s  f r o m  P u r c h a s e r s .

(e) T h i s  A g r e e m e n t  is n o t  i n t e n d e d  t o  p r e v e n t  t h e  P u r c h a s­
i n g  U t i l i t i e s  f r o m  r e c e i v i n g  t h e  b e n e f i t  o f  a n y  l e g i s l a t i v e  a c t ­
i o n s  t h a t  p e r m i t  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  t o  r e c e i v e  p o w e r  f r o m  
t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  o n  t e r m s  m o r e  f a v o r a b l e  t h a n  t h o s e  s e t  f o r t h  
i n  t h i s  A g r e e m e n t .
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(f) T h e  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  M u n i c i p a l  U t i l i t i e s  u n ­
d e r  t h i s  A g r e e m e n t  a r e  o b l i g a t i o n s  p a y a b l e  s o l e l y  o u t  o f  t h e  
r e v e n u e s  o f  s a i d  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s '  S y s t e m s  a n d  a r e  n o t  g e n ­
e r a l  o b l i g a t i o n s  o f  s a i d  P u r c h a s e r s .  I n  t h e  e v e n t  t h a t  a n y  P u r ­
c h a s i n g  U t i l i t y  f a i l s  t o  p e r f o r m  i t s  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  u n d e r  

t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  A u t h o r i t y  s h a l l  p r o c e e d  to e n f o r c e  s u c h  o b ­
l i g a t i o n s  a g a i n s t  s u c h  P u r c h a s i n g  U t i l i t y  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  8 o f  t h i s  A g r e e m e n t .

S E C T I O N  4. C o n t i n u i t y  O f  S e r v i c e .

(a) T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  a t  a l l  t i m e s ,  e x c e p t  w h e n  p r e v e n t ­
e d  b y  a c a u s e  o r  e v e n t  n o t  w i t h i n  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  A u t h o r i t y ,  
m a k e  P o w e r  c o n t i n u o u s l y  a v a i l a b l e  t o  e a c h  P u r c h a s i n g  U t i l i t y  a t  
t h a t  U t i l i t y ' s  D e l i v e r y  P o i n t  i n  t h e  a m o u n t  o f  t h a t  P u r c h a s e r ' s  
O p e r a t i n g  D e m a n d ,  s u b j e c t  t o  t h e  f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s :

(i) I n t e r r u p t i o n s  o r  r e s t r i c t i o n s  o f  d e l i v e r i e s  
c a u s e d  b y  t h e  r e a s o n a b l e  n e e d  o f  t h e  A u t h o r i t y  o r  a P u r ­
c h a s i n g  U t i l i t y  t o  i n s p e c t ,  m a i n t a i n ,  r e p a i r ,  t e s t ,  o r  
o t h e r w i s e  s e r v i c e  i t s  f a c i l i t i e s  o r  e q u i p m e n t  i n  a c c o r d a n c e  
w i t h  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e  a n d  s t a n d a r d s  s h a l l  e x c u s e  
t h e  A u t h o r i t y  f r o m  i t s  o b l i g a t i o n  t o  m e e t  t h a t  P u r c h a s i n g  
U t i l i t y ' s  O p e r a t i n g  D e m a n d  t o  t h e  e x t e n t  o f  s u c h  i n t e r r u p t­
i o n s  o r  r e s t r i c t i o n s ,  b u t  s u c h  i n t e r r u p t i o n s  o r  r e s t r i c t­
i o n s  s h a l l  b e  o f  r a s o n a b l e  d u r a t i o n ,  a n d  s h a l l ,  w h e n e v e r  

p r a c t i c a b l e ,  b e  sc. - d u l e d  d u r i n g  l i g h t  l o a d  h o u r s  o r  p e r i ­
o d s .  A l l  p a r t i e s  s h a l l  g i v e  t h e  o t h e r s  as m u c h  n o t i c e  as 
i s  r e a s o n a b l e  a n d  p r a c t i c a b l e  o f  a n y  p l a n n e d  i n t e r r u p t i o n  
o r  r e s t r i c t i o n ,  t h e  r e a s o n s  t h e r e f o r ,  a n d  t h e  p r o b a b l e  d u r ­

a t i o n  t h e r e o f .

(ii) I n  o r d e r  t o  p r o t e c t  f a c i l i t i e s  a n d  e q u i p m e n t  
t h a t  m i g h t  o t h e r w i s e  b e  d a m a g e d  w h e n  s e r v i c e  is r e s t o r e d  o r  
i n c r e a s e d  f o l l o w i n g  a n  i n t e r r u p t i o n  o r  s u b s t a n t i a l  r e s t r i c­
t i o n ,  a l l  p a r t i e s  s h a l l  n o t i f y  t h e  o t h e r s  a s  r e a s o n a b l e ,  i n  
a d v a n c e ,  o f  a n  i n t e n t  t o  r e s u m e  o r  i n c r e a s e  d e l i v e r i e s  o f  
o r  d e m a n d  f o r  P o w e r  f r o m  a D e d i c a t e d  F a c i l i t y ,  a n d  t h e  t i m e  

o f  s u c h  r e s u m p t i o n  o r  i n c r e a s e .

(iii) T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  n o t  c r e a k *  o n  t h e  p a r t  o f  
t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  o r  t h e  A u t h o r i t y  a n y  l e g a l  d u t y  t o  
rMrinfcain c o n t i n u i t y  o f  e l e c t r i c  p o w e r  s e r v i c e  t o  a n y  P u r ­

c h a s e r *  s r e t a i l  c u s t o m e r s .

(b) A l l  p a r t i e s  s h a l l  a t  a l l  t i m e s  c o n s t r u c t ,  m a i n t a i n  a n d  
r e p a i r  t h e i r  r e s p e c t i v e  f a c i l i t i e s  a n d  e q u i p m e n t  in a c c o r d a n c e  
w i t h  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e  a n d  s t a m d a r d s  i n  o r d e r  t o  p r e v e n t ,  
m i n i m i z e ,  o r  c o r r e c t  a n y  f a i l u r e s  o r  p a r t i a l  f a i l u r e s  o f  s u c h  

f a c i l i t i e s  o r  e q u i p m e n t .

(c) A l l  p a r t i e s  s h a l l  o p e r a t e ,  m a i n t a i n  a n d  u s e  t h e i r  U t i ­
l i t y  S y s t e m s  a n d  r e l a t e d  p r o t e c t i v e  r e l a y s  t o  m i n i m i z e  e l e c t r i c  
d i s t u r b a n c e s  w h i c h  m a y  i n t e r f e r e  w i t h  t h e  S y s t e m  6 f  a n o t h e r
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p a r t y  o r  a n y  I n t e r c o n n e c t e d  S y s t e m ,  o r  w h i c h  m a y  r e d u c e  t h e  
e f f i c i e n c y  o r  i n c r e a s e  t h e  c o s t  o f  o p e r a t i o n  o f  a n y  D e d i c a t e d  
F a c i l i t y .

(d) T h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  s h a l l  b e a r  n o  r i s k  o f  u n i n ­
s u r e d  F a c i l i t y  f a i l u r e s ,  s u b s t a n d a r d  F a c i l i t y  p e r f o r m a n c e ,  i n ­
a d e q u a c y  o f  t h e  R  & R  F u n d ,  o r  f a i l u r e  o f  a n y  P u r c h a s i n g  U t i l i t y  
t o  m a k e  p a y m e n t s  r e q u i r e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t .  T h i s  a g r e e d  d i s ­
t r i b u t i o n  o f  r i s k  shall n o t  e x c u s e  a n y  P u r c h a s i n g  U t i l i t y ' s  
f a i l u r e  t o  p e r f o r m  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n d  t h e  
A u t h o r i t y  s h a l l  e n f o r c e  s u c h  o b l i g a t i o n s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  8.

(e) I f  a P u r c h a s i n g  U t i l i t y  r e a s o n a b l y  d e t e r m i n e s  t h a t  
s e r v i c e  f r o m  i t s  D e d i c a t e d  F a c i l i t y  is so e r r a t i c  o r  u n r e l i a b l e  
a s  t o  (i) i n t e r f e r e - s u b s t a n t i a l l y  w i t h  t h e  c o n t i n u o u s  d e l i v e r y  
o f  e l e c t r i c  P o w e r  to t h a t  U t i l i t y ' s  r e t a i l  c u s t o m e r s ,  o r  (ii) 
t h r e a t e n  d a m a g e  t o  i t s  f a c i l i t i e s  o r  e q u i p m e n t ,  t h e  P u r c h a s i n g  
U t i l i t y  m a y ,  u p o n  n o t i c e  t o  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  a n d  
t h e  A u t h o r i t y ,  r e f u s e  to a c c e p t  P o w e r  f r o m  i t s  D e d i c a t e d  F a c i l i ­
t y  unti.l r e l i a b i l i t y  h a s  b e e n  r e s t o r e d  t o  i n d u s t r y  s t a n d a r d s .
I f  s u c h  r e l i a b i l i t y  p r o b l e m s  a r e  n o t  so r e s o l v e d  w i t h i n  t w e l v e
(12) m o n t h s  a f t e r  s u c h  n o t i c e ,  t h e  U t i l i t y  m a y  t e r m i n a t e  p u r ­
c h a s e s  p u r s u a n t  t o  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  m a y  m e e t  i t s  l o a d  r e q u i r e­
m e n t s  w i t h  a n y  r e s o u r c e s  i t  d e e m s  a p p r o p r i a t e ,  i r r e s p e c t i v e  o f  
t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n s  2(c) a n d  3(c) o f  t h i s  A g r e e m e n t .  T h e  
A u t h o r i t y  a n d  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t y  m a y  t h e r e a f t e r  a g r e e  to 
r e s u m p t i o n  o f  p u r c h a s e s  o f  p o w e r .  I n  t h e  e v e n t  t h a t  p u r c h a s e s  
a r e  s o  t e r m i n a t e d ,  t h e  A u t h o r i t y  s h a l l  h o l d  t h e  r e m a i n i n g  P u r ­
c h a s i n g  U t i l i t i e s  h a r m l e s s  f r o m  a n y  r e s u l t i n g  i n c r e a s e  i n  W h o l e ­
s a l e  P o w e r  R a t e s .

S e c t i o n  5. R a t e s  a n d  B i l l i n g .

(a) P a y m e n t  o b l i g a t i o n  a n d  g e n e r a l  b i l l i n g  p r a c t i c e s .

(i) T h e  p a y m e n t  o b l i g a t i o n  o f  e a c h  P u r c h a s e r  i n  
e a c h  C o n t r a c t  Y e a r  s h a l l  b e  t h e  p r o d u c t  o f  t h e  W h o l e s a l e  
P o w e r  R a t e  f o r  t h a t  Y e a r  ( e x p r e s s e d  in c e n t s  p e r  k i l o w a t t -  
h o u r )  m u l t i p l i e d  b y  t h a t  P u r c h a s e r ' s  B i l l i n g  E n e r g y  (ex­

p r e s s e d  i n  k i l o w a t t h o u r s )  f o r  t h a t  Y e a r ,  e a c h  as f i n a l l y  
d e t e r m i n e d  a f t e r  t h e  e n d  o f  t h a t  Y e a r .

(ii) T h e  P a r t i e s  r e c o g n i z e  t h a t  i n  p r a c t i c e  n e i t h e r  
t h e  a c t u a l  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  n o r  t h e  a c t u a l  B i l l i n g  E n ­

e r g y  o f  a n y  P u r c h a s e r  is c a p a b l e  o f  f i n a l  d e t e r m i n a t i o n  f o r  
a n y  C o n t r a c t  Y e a r  u n t i l  a f t e r  t h a t  Y e a r  h a s  e n d e d .  T h e r e ­

f o r e ,  d u r i n g  e a c h  C o n t r a c t  Y e a r  e a c h  P u r c h a s e r  w i l l  p a y ,  o n  

a m o n t h l y  b a s i s ,  a m o u n t s  e q u a l  t o  t h e  P u r c h a s e r ' s  B i l l i n g  
E n e r g y  m u l t i p l i e d  b y  t h e  e s t i m a t e d  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  
t h e n  i n  e f f e c t .

(iii) E a c h  P u r c h a s e r  m a y  o f f s e t  a g a i n s t  a n d  d e d u c t  
f r o m  i t s  m o n t h l y  p a y m e n t s  a l l  o r  a p o r t i o n  o f  t h e  F a c i l i t y
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O p e r a t i n g  C o s t s  t h e  P u r c h a s e r  h a s  i n c u r r e d  w n i c h  a r e  a m o n g  
t h e  F a c i l i t y  O p e r a t i n g  C o s t s  i n c l u d e d  i n  a n d  u s e d  t o  c o m­
p u t e  t h e  P o w e r  P r o d u c t i o n  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  
R a t e ,  b u t  a l l  s u c h  c o s t s  s h a l l  b e  s u b j e c t  t o  a u d i t  a n d  a p ­
p r o v a l  a n d  t o  s u c h  o t h e r  p r o c e d u r e s  as t h e  P r o j e c t  M a n a g e ­
m e n t  C o m m i t t e e  m a y  f r o m  t i m e  t o  t i m e  p r e s c r i b e .

(iv) T h e  e s t i m a t e d  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  m a y  i n c l u d e  
s e p a r a t e l y  i d e n t i f i e d  s u r c h a r g e s  o r  r e f u n d s  t h a t  a r e  e s t i ­
m a t e d  t o  b e  s u f f i c i e n t  to c o l l e c t  f r o m  o r  t o  r e p a y  t o  t h e  
P u r c h a s e r s  w i t h i n  t w e l v e  m o n t h s  a n y  r e v e n u e  d e f i c i e n c y  o r  
s u r p l u s  t h a t  r e s u l t s  f r o m  a d i f f e r e n c e  b e t w e e n  (A) t h e  P u r ­
c h a s e r s '  t o t a l  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  a s  f i n a l l y  d e t e r m i n e d  
f o r  a p r i o r  C o n t r a c t  Y e a r ,  a n d  (B/ t h e  t o t a l  a m o u n t  f o r  
w h i c h  t h e  P u r c h a s e r s  w e r e  a c t u a l l y  b i l l e d  f o r  P o w e r  r e­
c e i v e d  d u r i n g  t h a t  p r i o r  Y e a r .  T h e  f i n a l  s u c h  d e f i c i e n c y
o r  s u r p l u s ,  w h i c h  c a n  b e  d e t e r m i n e d  o n l y  a f t e r  t h e  l a s t
C o n t r a c t  Y e a r  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  s h a l l  c o n s t i t u t e  a c o n t i n ­
u i n g  o b l i g a t i o n  t o  b e  c o l l e c t e d  o r  r e p a i d  d u r i n g  a r e a s o n ­
a b l e  p e r i o d  o f  t i m e  f o l l o w i n g  s u c h  f i n a l  Y e a r ,  t h e  p r o v i s ­
i o n s  o f  S e c t i o n  2(d) o f  t h i s  A g r e e m e n t  n o t w i t h s t a n d i n g .

(b) T h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e . T h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  
f o r  e a c h  C o n t r a c t  Y e a r  s h a l l  b e  t h e  s u m  o f  t w o  c o m p o n e n t s ,  a 
P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t  C o m p o n e n t  a n d  a D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t .
T h e  f o r m u l a  f o r  c o m p u t i n g  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  i s  s e t  f o r t h  

i n  E x h i b i t  E.

(i) T h e  P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t  C o m p o n e n t . T h e  P o w e r  

P r o d u c t i o n  C o s t  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  f o r  
e a c h  C o n t r a c t  Y e a r  s h a l l  b e  t h e  q u o t i e n t  o f  t h e  t o t a l  P o w e r  
P r o d u c t i o n  C o s t s  f o r  t h a t  C o n t r a c t  Y e a r  d i v i d e d  b y  t h e  t o­
t a l  o f  t h e  k i l o w a t t h o u r s  o f  B i l l i n g  E n e r g y  r e c e i v e d  b y  t h e  
P u r c h a s e r s  i n  t h a t  C o n t r a c t  Y e a r  p l u s  t h e  k i l o w a t t h o u r s  o f  
S u r p l u s  P o w e r  s a l e s ,  i f  a n y ,  i n  t h a t  C o n t r a c t  Y e a r .  T h e  
t o t a l  P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t s  f o r  a n y  C o n t r a c t  Y e a r  s h a l l  b e  

t h e  s u m  o f  t h e  f o l l o w i n g ,  i n  d o l l a r s :

(A) t h e  F a c i l i t y  O p e r a t i n g  C o s t s  i n  t h a t  C o n ­

t r a c t  Y e a r ;  J—

(B) t h e  J o i n t  C o s t s  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  in 
t h a t  C o n t r a c t  Y e a r ,  w h i c h  s h a l l  i n c l u d e :

(I) J o i n t  I n s u r a n c e  C o s t s ,

(II) p r o j e c t 7 s p e c i $ 4 - C  a d m i n i s t r a t i v e  a n d
g e n e r a l ’ costs' (ft  th e  A u t h o r i t y ,  a n d

(III) t h e  c o s t s  o f  t h e  C o m m i t t e e ;  a n d

(C) F i v e  h u n d r e d  t h o u s a n d  d o l l a r s  ( $ 5 0 0 , 0 0 0 . 0 0 ) ,
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a n  a m o u n t  w h i c h  t h e  P a r t i e s  a g r e e  u h a l l  b e  
t h e  P u r c h a s e r s 1 f i x e d  c o n t r i b u t i o n  (pa i d  in 
m o n t h l y  i n s t a l l m e n t s )  t o  t h e  R  & R  F u n d  i n  
e a c h  C o n t r a c t  Y e a r .  I f  t h e  f i r s t  o r  l a s t  

C o n t r a c t  Y e a r  o f  t h i s  A g r e e m e n t  is l e s s  t h a n  
t w e l v e  c a l e n d a r  m o n t h s  i n  d u r a t i o n ,  t h e  P u r ­
c h a s e r s '  c o n t r i b u t i o n  t o  t h e  R & R  F u n d  in 
s u c h  Y e a r  s h a l l  e q u a l  $ 5 0 0 , 0 0 0 . 0 0  m u l t i p l i e d  
b y  a f r a c t i o n ,  t h e  n u m e r a t o r  o f  w h i c h  is t h e  

n u m b e r  o f  c a l e n d a r  m o n t h s  i n  s u c h  Y e a r  a n d  
t h e  d e n o m i n a t o r  o f  w h i c h  is t w e l v e .

(ii) T h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t . S u b j e c t  t o  t h e  R a t e  
R e o p e n e r  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9, t h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o ­
n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  i n  e a c h  C o n t r a c t  Y e a r  
s h a l l  b e  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  o f  t h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  
f o r  C o n t r a c t e d  F o r e c a s t  S a l e s  a n d  t h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n ­
e n t  f o r  A d d i t i o n a l  S a l e s  s e t  f o r t h  i n  t h e  s c h e d u l e  a t t a c h e d  

h e r e t o  a s  E x h i b i t  D. T h e  f o r m u l a  f o r  c o m p u t i n g  t h e  D e b t  
S e r v i c e  C o m p o n e n t  f o r  a n y  g i v e n  C o n t r a c t  Y e a r  is s e t  f o r t h  

i n  E x h i b i t  E.

(c) E s t i m a t e d  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e s . A n  e s t i m a t e d  W h o l e ­
s a l e  P o w e r  R a t e ,  b a s e d  o n  e s t i m a t e d  P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t s  a n d  
e s t i m a t e d  P o w e r  s a l e s ,  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  f o r  e a c h  C o n t r a c t  

Y e a r  a n d  u s e d  f o r  b i l l i n g  p u r p o s e s  d u r i n g  t h a t  Y e a r .  S u c h  e s t i ­
m a t e d  R a t e s  m a y  i n c l u d e  t h e  s e p a r a t e l y  i d e n t i f i e d  s u r c h a r g e s  a n d  
r e f u n d s  d e s c r i b e d  i n  S e c t i o n  5 ( a ) ( i v )  a b o v e ,  i n c l u d i n g  a n y  A d d ­
i t i o n a l  S a l e s  R e b a t e  a c c r u e d  i n  p r i o r  C o n t r a c t  Y e a r s .

(d) M i d - Y e a r  r e v i s i o n  o f  e s t i m a t e d  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e s . 
E s t i m a t e d  W h o l e s a l e  Pov/er R a t e s  m a y  b e  r e v i s e d  i f  n e c e s s a r y  d u r ­

i n g  a C o n t r a c t  Y e a r ,  i f  m o r e  r e c e n t  e s t i m a t e s  o f  c o s t s  a n d  s a l e s  
i n d i c a t e  t h a t  f a i l u r e  t o  r e v i s e  t h e  e s t i m a t e d  R a t e s  is l i k e l y  t o  
p r o d u c e  a n  u n a c c e p t a b l y  l a r g e  r e v e n u e  d e f i c i e n c y  o r  s u r p l u s  f o r  
t h a t  C o n t r a c t  Y e a r .  R e c o g n i z i n g  t h a t  m i d - Y e a r  r e v i s i o n s  o f  s u c h  
R a t e s  m a y  p r o d u c e  ( a m o n g  o t h e r  p r o b l e m s )  i n e q u i t i e s  a m o n g  P u r ­
c h a s e r s  a n d  a m o n g  r e t a i l  c o n s u m e r s  b e c a u s e  o f  d i f f e r i n g  s e a s o n a l  
l o a d  p a t t e r n s ,  t h e  P a r t i e s  a g r e e  t h a t  s u c h  m i d - Y e a r  r e v i s i o n s  
s h o u l d  b e  m a d e  s p a r i n g l y ,  t h a t  s u b s t a n t i a l  m i d - Y e a r  r e v i s i o n s  
s h o u l d  b e  a v o i d e d ,  a n d  t h a t  s u r c h a r g e s  a n d  r e f u n d s  s h o u l d  a p p l y  
f o r  t w e l v e  m o n t h  p e r i o d s  w h e n e v e r  p r a c t i c a b l e ,  e v e n  t h o u g h  t h i s  

m a y  r e q u i r e  t h a t  s u c h  s u r c h a r g e s  a n d  r e f u n d s  s p a n  p o r t i o n s  o f  a 
C o n t r a c t  Y e a r  a n d  t h e  s u c c e e d i n g  C o n t r a c t  Y e a r .

(e) A p p l i c a t i o n  o f  r e v e n u e s  b y  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m -  
m i t t e e .  E a c h  P u r c h a s e r  i n  e a c h  m o n t h  s h a l l  m a k e  p a y m e n t  t o  t h e  
P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  in t h e  a m o u n t  o f  t h a t  P u r c h a s e r ' s  
b i l l  f o r  t h e  p r i o r  m o n t h ,  n e t  o f  a n y  c o s t s  d e d u c t e d  a s  s p e c i f i e d  
i n  S e c t i o n  5 ( a ) ( i i i )  a b o v e .  T h e  C o m m i t t e e  s h a l l  p r o m p t l y  e s t a b ­
li s h ,  a n d  d e p o s i t  s u c h  p a y m e n t s  in, t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  R e v e n u e  

F u n d .  F r o m  t h a t  F u n d  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  p a y  o r  r e i m b u r s e  o r  
d e p o s i t ,  a s  a p p r o p r i a t e ,  a n y  r e m a i n i n g  F a c i l i t y  O p e r a t i n g  C o s t s ,  
t h e  R  & R  F u n d  c o n t r i b u t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e r s ,  a n d  t h e  J o i n t
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C o s t s  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t .  T h e r e a f t e r ,  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  
p a y  o v e r  t o  t h e  A u t h o r i t y  a t  l e a s t  a n n u a l l y  a n y  a m o u n t  r e m a i n i n g  
i n  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  R e v e n u e  F u n d ,  e x c e p t  i n  t h e  c i r c u m s t a n c e  
d e s c r i b e d  in t h e  f i n a l  s e n t e n c e  o f  S e c t i o n  6(a) b e l o w .  A m o u n t s  

so p a i d  o v e r  s h a l l  b e  a v a i l a b l e  t o  t h e  A u t h o r i t y  t o  m e e t  t h e  
A u t h o r i t y  D e b t  S e r v i c e  O b l i g a t i o n .

(f) S t a t u t o r y  r e q u i r e m e n t s . T h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  e s t ­
a b l i s h e d  f o r  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  p u r s u a n t  t o  t h i s  A g r e e m e n t  is, 
a s  r e q u i r e d  b y  l a w ,  a R a t e  e s t i m a t e d  t o  p r o d u c e  s u f f i c i e n t  r e v ­

e n u e  t o  m e e t  t h e  A u t h o r i t y  D e b t  S e r v i c e  O b l i g a t i o n  a n d  t o  p a y  
t h e  I n i t i a l  P r o j e c t ' s  o p e r a t i o n ,  m a i n t e n a n c e ,  e q u i p m e n t  r e p l a c e ­
m e n t ,  s a f e t y  i n s p e c t i o n ,  a n d  i n v e s t i g a t i o n  c o s t s .

S E C T I O N  6. . R i s k s  a n d  R e s e r v e s .

(a) R i s k s .  T h e  A u t h o r i t y ' s  o b l i g a t i o n  t o  b e a r  t h e  r i s k s  
s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  4 (d) a b o v e  is n o t  c o n t i n g e n t  o n  t h e  a v a i l ­
a b i l i t y  o f  f u n d s  t o  m e e t  s u c h  o b l i g a t i o n .  T h e  P a r t i e s  r e c o g ­
n i z e ,  h o w e v e r ,  t h a t  a s  a p r a c t i c a l  m a t t e r  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  
A u t h o r i t y  a n d  o f  t h e  P u r c h a s e r s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  w o u l d  b e  
d i f f i c u l t  i f  n o t  i m p o s s i b l e  t o  p r o t e c t  i f  t h e  A u t h o r i t y  l a c k s  
i m m e d i a t e  o r  a t  l e a s t  p r o m p t  a c c e s s  t o  n e e d e d  f u n d s .  T h e r e f o r e ,  
t h e  A u t h o r i t y  w i l l  t a k e  a l l  s t e p s  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  t o  o b t a i n  
f u n d s  f r o m  a n y  l e g a l l y  a v a i l a b l e  s o u r c e ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m­
i t a t i o n  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a .  I f  t h e  A u t h o r i t y  f a i l s  t o  o b t a i n  
p r o m p t l y  t h e  f u n d s  n e e d e d  t o  m e e t  i t s  S e c t i o n  4(d) o b l i g a t i o n s ,  
t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  p r o v i d e  
a l l  o r  a p o r t i o n  o f  t h e  n e e d e d  f u n d s  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  
R e v e n u e  F u n d  a n d  t o  r e d u c e  a c c o r d i n g l y  t h e  a m o u n t s  p a i d  u n d e r  
S e c t i o n  5(e) a b o v e  t o  t h e  A u t h o r i t y  f r o m  s u c h  F u n d .

(b) T h e  R  & R  F u n d .

(i) P r o m p t l y  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A g r e e ­
m e n t ,  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  s h a l l  e s t a b l i s h  t h e  
R  & R  F u n d ,  w h i c h  F u n d  s h a l l  h a v e  t h e  f e a t u r e s  d e s c r i b e d  
b e l o w .

(ii) T h e  R  & R  F u n d  s h a l l  n o t  b e  u s e d  a s  a s o u r c e  o f  
m o n i e s  t o  d e a l  w i t h  t h e  r i s k s  b o r n e  b y  t h e  A u t h o r i t y  u n d e r  
S e c t i o n  4 ( d ) ,  i n c l u d i n g  t h e  r i s k  t h a t  f a c i l i t i e s  a n d  e q u i p ­
m e n t  f a i l  p r e m a t u r e l y  o r  f a i l  t o  p e r f o r m  a d e q u a t e l y ,  w h i c h  
r i s k s  a r e  f o r e s e e a b l e  b u t  n o t  e x p e c t e d  t o  m a t e r i a l i z e .  I n­
s t e a d ,  t h e  R  s« R  F u n d  s h a l l  b e  u s e d  a s  o n e  s o u r c e  o f  m o n i e s  
f o r  t h e  r o u t i n e  r e n e w a l  a n d  r e p l a c e m e n t  o f  e x i s t i n g  f a c i l i­
t i e s  a n d  e q u i p m e n t  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t ,  i n c l u d i n g  r e i m­

b u r s e m e n t  o f  t h e  A u t h o r i t y  f o r  i t s  I n i t i a l  P r o j e c t  r e n e w a l  

a n d  r e p l a c e m e n t  e x p e n d i t u r e s .

(iii) T h e  R  & R  F u n d  s h a l l  h a v e  t h e  f o l l o w i n g  f e a­
t u r e s ,  a n d  u s e  o f  m o n i e s  i n  t h e  F u n d  s h a l l  b e  s u b j e c t  to 
t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :
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(A) T h e  F u n d  w i l l  b e  e s t a b l i s h e d  a n d  h e l d  b y  t h e  
C o m m i t t e e  in a n  i n t e r e s t - b e a r i n g  a c c o u n t  i n  

t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  I n i t i a l  P r o -
i e c t .-  -

(B) T h e  m o n i e s  i n  t h e  F u n d  s h a l l  c o n s i s t  o f  t h e  
P u r c h a s e r s ' c o n t r i b u t i o n s  u n d e r  S e c t i o n  
5 ( b ) ( i ) ( C )  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n y  c o n t r i b u ­
t i o n s  t o  t h e  F u n d  f r o m  s o u r c e s  o t h e r  t h a n  
the P u r c h a s e r s ,  a n d  i n t e r e s t  e a r n e d  o n  a l l  

s u c h  c o n t r i b u t i o n s .

(C) P r o p o s e d  e x p e n d i t u r e s  f r o m  t h e  F u n d  s h a l l  b e  
s u b j e c t  t o  a p p r o v a l  b y  t h e  C o m m i t t e e  a n d  
c o n s i s t e n t  w i t h  c r i t e r i a  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  

a d o p t .

(D) I n  o r d e r  t o  p e r m i t  t h e  F u n d  b a l a n c e  t o  i n­
c r e a s e  a s  r a p i d l y  a s  p o s s i b l e ,  t h e  A u t h o r i t y  
a g r e e s  t h a t  b e f o r e  e x p e n d i t u r e s  a r e  m a d e  
f r o m  t h e  F u n d  t h e  A u t h o r i t y  w i l l  u s e  f o r  
r e n e w a l  a n d  r e p l a c e m e n t  p u r p o s e s ,  a s  n e c e s ­
s a r y ,  a l l  a v a i l a b l e  a n d  p r e v i o u s l y  u n e x p e n d ­
e d  p r o c e e d s  f r o m  t h e  l o a n  u s e d  t o  f i n a n c e  
t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  u n d e r  A S  4 4 . 3 3 .

(E) T h e  F u n d  a n d  t h e  P u r c h a s e r s ’ c o n t r i b u t i o n s  
s h a l l  c o n t i n u e  d u r i n g  t h e  t e r m  o f  t h i s  A g ­
r e e m e n t  a n d  a n y  p e r i o d  f o r  w h i c h  t h i s  A g r e e ­
m e n t  is r e n e w e d .  T h e r e a f t e r ,  t h e  C o m m i t t e e  
s h a l l  p a y  o v e r  t o  t h e  A u t h o r i t y  t h e  u n e x­
p e n d e d  b a l a n c e  o f  t h e  F u n d .

S E C T I O N  7. P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e ;  F o r m a t i o n  a r d  D u t i e s .

(a) T h e  P a r t i e s  h e r e b y  e s t a b l i s h  a P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m ­
m i t t e e  (the " C o m m i t t e e " )  t o  i m p l e m e n t  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  
A g r e e m e n t .  T h e  C o m m i t t e e  s h a l l  c o n s i s t  o f  o n e  r e p r e s e n t a t i v e  o f  

e a c h  P a r t y .  -

(b) E a c h  P a r t y  s h a l l  n o t i f y  a l l  o t h e r  P a r t i e s  i n  w r i t i n g  
o f  i t s  d e s i g n a t e d  r e p r e s e n t a t i v e  a n d  o f  a n  a l t e r n a t e  r e p r e s e n t a­
t i v e .  A n y  P a r t y  m a y  c h a n g e  i t s  r e p r e s e n t a t i v e  o r  a l t e r n a t e  r e p­

r e s e n t a t i v e  a t  a n y  t i m e  a n d  s h a l l  p r o m p t l y  p r o v i d e  w r i t t e n  n o­

t i c e  o f  s u c h  c h a n g e  t o  a l l  o t h e r  P a r t i e s .

(c) T h e  C o m m i t t e e  s h a l l  m e e t  a t  l e a s t  q u a r t e r l y .  W r i t t e n  
m i n u t e s  s h a l l  b e  k e p t  l o r  a l l  m e e t i n g s  o f  t h e  C o m m i t t e e .

(d) T h e  C o m m i t t e e  s h a l l  a d o p t ,  b y  m a j o r i t y  a p p r o v a l ,  p r o ­

c e d u r a l  r u l e s  g o v e r n i n g  t h e  c o n d u c t  o f  t h e  C o m m i t t e e ' s  a f f a i r s .  

S u c h  r u l e s  s h a l l  a d d r e s s ,  a m o n g  o t h e r  m a t t e r s ,  t h e  p e r i o d i c  s e­
l e c t i o n  o f  C o m m i t t e e  o f f i c e r s ,  p r o c e d u r e s  f o r  t h e  c o n d u c t  o f
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C o m m i t t e e  m e e t i n g s ,  p r o c e d u r e s  f o r  d i s p u t e  r e s o l u t i o n ,  a n d ,  t o  
t h e  e x t e n t  n o t  o t h e r w i s e  s p e c i f i e d  i n  t h i s  A g r e e m e n t ,  v o t i n g  
r e q u i r e m e n t s  f o r  a p p r o v a l  o f  m a t t e r s  t o  be d e c i d e d  b y  t h e  C o m ­
m i t t e e .

(e) T h e  f o l l o w i n g  m a t t e r s  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  C o m ­
m i t t e e :

(i) A n n u a l  b u d g e t s  f o r  i t e m s  c o m p r i s i n g  t h e  t o t a l  
T o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t ;

(ii) T h e  c r e a t i o n  a n d  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  R  & R 
F u n d ,  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  R e v e n u e  F u n d ,  a n d  a n y  o t h e r  f u n d s  
c r e a t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e ;

(iii) P r o v i s i o n  f o r  i n s u r a n c e  o f  I n i t i a l  P r o j e c t  f a­
c i l i t i e s ,  i n c l u d i n g  d e t e r m i n a t i o n  o f  c o v e r a g e  l i m i t s ,  
c h o i c e  o f  i n s u r e r s ,  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  i n s u r a n c e  c l a i m  p r o ­
c e e d s ;

(iv) P r o c e d u r e s  a n d  s t a n d a r d s  f o r  b u d g e t i n g  a n d  b i l l ­
ing ;

(v) A u d i t i n g  s t a n d a r d s  a n d  p r o c e d u r e s ;

(vi) T e c h n i c a l ,  o p e r a t i n g ,  a n d  m a i n t e n a n c e  s t a n d a r d s ;

(vii) C a l c u l a t i o n  o f  t h e  e s t i m a t e d  W h o l e s a l e  P o w e r  

R a t e  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 (c) o f  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  a n y  
r e v i s i o n  o f  t h e  e s t i m a t e d  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  5 ( d ) ;

(viii) L o a d  e s t i m a t e s  a s  r e q u i r e d  u n d e r  t h i s  A g r e e­
m e n t ,  o r  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  C o m m i t t e e  t o  b e  n e c e s s a r y ;

(ix) D e t e r m i n a t i o n  o f  s t a n d a r d s  f o r  c a p i t a l  a s s e t  

a c q u i s i t i o n  a n d  a c c o u n t i n g ;

(x) S t a n d a r d s  for. e x p e n d i t u r e s  r e q u i r i n g  t h e  a g r e e ­
m e n t  o f  a l l  P a r t i e s ;  a n d -

(xi) S u c h  o t h e r  m a t t e r s  a s  r e q u i r e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t  
o r  t h a t  a m a j o r i t y  o f  t h e  C o m m i t t e e  d e t e r m i n e s  a p p r o p r i a t e ,  
p r o v i d e d  t h a t  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  h a v e  n c  a u t h o r i t y  t o  
m o d i f y  o r  a m e n d  t h e  t e r m s  o r  c o n d i t i o n s  o f  t h e  A g r e e m e n t .

'f) N o t w i t h s t a n d i n g  S e c t i o n s  7(d) a n d  7(e) o f  t h i s  A g r e e ­
m e n t ,  t h e  f o l l o w i n g  m a t t e r s  s h a l l  r e q u i r e  t h e  c o n c u r r e n c e  o f  t h e  
C o m m i t t e e  r e p r e s e n t a t i v e s  o f  b o t h  t h e  A u t h o r i t y  a n d  a m a j o r i t y  
o f  t h e  P u r c h a s e r s :

(i) A d o p t i o n  o f  p r o c e d u r a l  r u l e s  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  
7 (d) o f  t h i s  A g r e e m e n t ;
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(ii) A n n u a l  b u d g e t s  f o r  i t e m s  c o m p r i s i n g  t h e  t o t a l
P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t ;

(ii.t) M i n i m u m  l e v e l s  o f  i n s u r a n c e  o n  t h e  I n i t i a l  P r o­
j e c t  f a c i l i t i e s ;  a n d

(iv) T e c h n i c a l ,  o p e r a t i o n ,  a n d  m a i n t e n a n c e  s t a n d a r d s
f o r  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  f a c i l i t i e s .

(g) T h e  C o m m i t t e e  s h a l l  p r o v i d e  f o r  t h e  a n n u a l  a u d i t  o f  
a l l  P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t s ,  p u r s u a n t  t o  p r o c e d u r e s  a n d  s t a n d a r d s  
a d o p t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e .

(h) T h e  C o m m i t t e e  m a y  c r e a t e  s p e c i a l  p u r p o s e  c o m m i t t e e s  as 
a p p r o p r i a t e ,  p r o v i d e d  t h a t  t h e  C o m m i t t e e  m a y  n o t  d e l e g a t e  i t s  
d e c i s i o n - m a k i n g  d u t i e s  t o  a n y  s u c h  s p e c i a l  p u r p o s e  c o m m i t t e e s .

S E C T I O N  8. P e r f o r m a n c e  P e n d i n g  D i s p u t e  R e s o l u t i o n

(a) A f t e r  a d j u d i c a t i o n  b y  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  
o r  b y  a b o d y  a p p o i n t e d  p u r s u a n t  t o  r u l e s  a n d  p r o c e d u r e s  a d o p t e d  

b y  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e ,  a n y  P a r t y  m a y  f i l e  a n  a c t ­
i o n  i n  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  w i t h  r e s p e c t  to 
t h e  m a t t e r  i n  d i s p u t e  t o  o b t a i n  a d e c i s i o n  r e s o l v i n g  s u c h  d i s ­
p u t e  a n d  t o  o b t a i n  a n y  o t h e r  r e m e d y  p e r m i t t e d  b y  law. U n l e s s  

t h e  P a r t i e s  t o  t h e  d i s p u t e  d e t e r m i n e  o t h e r w i s e ,  s u c h  a c t i o n  
s h a l l  b e  an o r i g i n a l  a c t i o n  o n  i n e  m e r i t s  in w h i c h  e a c h  P a r t y  
s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  i n t r o d u c e  t e s t i m o n y  o r  o t h e r  e v i d e n c e  
c o n c e r n i n g  a n y  s u c h  m a t t e r  i n  d i s p u t e ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a­

t i o n ,  t h e  r e s u l t  o f  t h e  a d j u d i c a t i o n ,  a n d  e a c h  P a r t y  s h a l l  b e  
e n t i t l e d  to a f u l l  h e a r i n g  o n  t h e  m a t t e r .

(b) P e n d i n g  r e s o l u t i o n  o f  a n y  d i s t jted m a t t e r ,  t h e  P a r t i e s  
s h a l l  c o n t i n u e  p e r f o r m a n c e  o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  o b l i g a t i o n s  u n d e r  
t h i s  A g r e e m e n t .  T h e  e x i s t e n c e  o f  a n  u n r e s o l v e d  d i s p u t e  s h a l l  
n o t  e x c u s e  t h e  A u t h o r i t y  f r o m  d e l i v e r i n g  p o w e r  h e r e u n d e r  o r  e x ­
c u s e  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  f r o m  m a k i n g  p a y m e n t  f o r  ^.ach p o w ­

er. R a t h e r ,  t h e  P a r t i e s  s h a l l  c o n t i n u e  t o  p e r f o r m  w h i l e  p u r s u ­
i n g  o t h e r  r e m e d i e s ,  i n c l u d i n g  j u d i c i a l  r e m e d i e s ,  a v a i l a b l e  to 
t h e m  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .  _

(c) U p o n  t h e  f a i l u r e  o f  a n y  P u r c h a s e r  t o  m a k e  a n y  p a y m e n t  
u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  A u t h o r i t y  m a y  b r i n g  a n y  s u i t ,  a c t i o n ,  
o r  p r o c e e d i n g  a t  l a w  o r  i n  e q u i t y ,  i n c l u d i n g  m a n d a m u s ,  i n j u n c t­
ion ,  a n d  a c t i o n s  f o r  s p e c i f i c  p e r f o r m a n c e ,  as m a y  b e  n e c e s s a r y  
o r  a p p r o p r i a t e  t o  e n f o r c e  t h a t  P u r c h a s e r ' s  p a y m e n t  o b l i g a t i o n .

(d) N o  r e m e d y  c o n f e r r e d  u p o n  o r  r e s e r v e d  t h e  P a r t i e s  is 
i n t e n d e d  to b e  e x c l u s i v e  o f  a n y  o t h e r  r e m e d y  o r  r e m e d i e s  a v a i l ­
a b l e  h e r e u n d e r  o r  n o w  o r  h e r e a f t e r  e x i s t i n g  a t  law, i n  e q u i t y ,  
b y  s t a t u t e ,  o r  o t h e r w i s e ,  b u t  e a c h  a n d  e v e r y  s u c h  r e m e d v  s h a l l  
b e  c u m u l a t i v e  a n d  s h a l l  b e  i n  a d d i t i o n  t o  e v e r y  o t h e r  s u c h  r e m­

edy .
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S E C T I O N  9. R a t e  R e o p e n e r s .

(a) F i f t e e n  y e a r s  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A g r e e ­
m e n t  , a n d  a t  f i f t e e n - y e a r  i n t e r v a l s  - L n e r e a f t e r  u n t i l  e x p i r a t i o n  
o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n y  P a r t y  m a y  i n i t i a t e  r e n e g o t i a t i o n  o f  t h e  
s c h e d u l e d  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e .  

S u c h  r e n e g o t i a t i o n  s h a l l  b e  r e f e r r e d  t o  a s  a " R a t e  R e o p e n e r " .  
T h e r e  s h a l l  b e  t w o  " R e o p e n e r  P e r i o d s " ,  r e s p e c t i v e l y  c o m m e n c i n g  
o n  t h e  f i f t e e n  a n d  t h i r t i e t h  a n n i v e r s a r i e s  o f  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  
o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(b) I n  r e n e g o t i a t i n g  t h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t ,  t h e  P a r ­
t i e s  s h a l l  c o n s i d e r :

(i) t h e  c o s t s ,  d u r i n g  t h e  R e o p e n e r  P e r i o d ,  o f  a l t e r­
n a t i v e  s o u r c e s  o f  p o w e r  g e n e r a t i o n ;

(ii) t h e  e f f e c t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  o n  t h e  
r e t a i l  p o w e r  c o s t s  o f  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s ;

(iii) t h e  l o n g - t e r m  b e n e f i t s  t o  c o n s u m e r s  a n d  t h e  c o m ­
m u n i t i e s  o f  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  o f  s t a b l e  p o w e r  c o s t s ;

(iv) t h e  a f f o r d a b i l i t y  o f  t h e  w h o l e s a l e  p o w e r  c o s t s ;

(v) t h e  g r a d u a l  c h a n g e  i n  p a y m e n t  s c h e d u l e  n e c e s s a r y  
t o  a v o i d  s i g n i f i c a n t  r a t e  i n c r e a s e s  t o  t h e  c o n s u m e r ;

(vi) t h e  e x c e s s  c a p a c i t y  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  a t  
t h e  t i m e  o f  t h e  R a t e  R e o p e n e r ;

(vii) t h e  e f f e c t s  o f  i n c r e a s e d  c a p a c i t y  u t i l i z a t i o n ,  
i n f l a t i o n ,  a n d  a l t e r n a t i v e  e n e r g y  p r o d u c t i o n  c o s t s  o v e r  t h e  
r e m a i n i n g  l i f e  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t ;  a n d

(viii) t h e  e x t e n t  t o  w h i c h  t h e  A u t h o r i t y  h a s  b e e n  a b l e  

t o  m e e t  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  S e c t i o n  4 (d) o f  t h i s  A g r e e ­
m e n t  w i t h o u t  r e q u i r i n g  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  t o  
t a k e  a c t i o n  u n d e r  S e c t i o n  6(a) o f  t h i s  A g r e e m e n t .

A n y  d e c r e a s e s  i n  t h e  s c h e d u l e d  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  s h a l l  r e ­
q u i r e  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  A u t h o r i t y ,  a n d  a n y  i n c r e a s e s  i n  t h e  
s c h e d u l e d  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  s h a l l  b e  l i m i t e d  in a c c o r d a n c e  
w i t h  s u b s e c t i o n  (̂ L) o f  t h i s  S e c t i o n .

(c) A t  l e a s t  t w o  y e a r s  p r i o r  t o  e a c h  R a t e  R e o p e n e r ,  e a c h  
P u r c h a s e r  s h a l l  s u b m i t  t o  t h e  C o m m i t t e e  a f o r e c a s t  o f  i t s  s a l e s  
f o r  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  t e r m  o f  t h i s  A g r e e m e n t .  T h e  f o r e c a s t  
s h a l l  b e  d e v e l o p e d  u n d e r  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e  a n d  
a p p r o v e d  b y  t h e  A u t h o r i t y ,  a n d  s h a l l  b e  a c c o m p a n i e d  b y  s u p p o r t­
i n g  d a t a  a n d  a s s u m p t i o n s .  I f  t h e  A u t h o r i t y  d i s a g r e e s  w i t h  a n y  
s u c h  f o r e c a s t ,  t h a t  f o r e c a s t  s h a l l  b e  f i n a l l y  d e t e r m i n e d  b y  a 

n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  e x p e r t  i n  e l e c t r i c  p o w e r  d e m a n d  f o r e c a s t­

i n g  d e s i g n a t e d  b y  t h e  A u t h o r i t y  a n d  t h e  P u r c h a s e r s .  T h e
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f o r e c a s t s  a s  f i n a l l y  d e t e r m i n e d  s h a l l  b e  i n c o r p o r a t e d  in a r e­
v i s e d  s c h e d u l e  o f  C o n t r a c t e d  F o r e c a s t  S a l e s  f o r  t h e  r e m a i n d e i  o 
t h e  t e r m  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  i n  a n e w  E x h i b i t  D t o  b e  att a c h e d  

h e r e t o .  T h e  t o t a l  k i l o w a t t h o u r  s a l e s  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  
p r o j e c t e d  f o r  e a c h  R e o p e n e r  P e r i o d  s h a l l  b e  r e f e r r e d  to, r e­
s p e c t i v e l y ,  a s  " F i r s t  R e o p e n e r  P e r i o d  S a l e s "  a n d  " S e c o n d  Reopen* 
e r  P e r i o d  S a l e s " .

(d) T h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  s h a l l  c o m p u t e  t h e  
a n n u a l  l e v e l  d e b t  s e r v i c e  t h a t  w o u l d  b e  n e c e s s a r y  to a m o r t i z e  
t h e  C a p i t a l  C o m p o n e n t  b y  m e a n s  o f  m o n t h l y  p a y m e n t s  a t  e i g h t  p e r­
c e n t  (8%) i n t e r e s t  o v e r  a p e r i o d  e x t e n d i n g  f r o m  t h e  d a t e  o f  t h e  
R a t e  R e o p e n e r  u n t i l  t h e  f o r t y - f i f t h  a n n i v e r s a r y  o f  t h e  e f f e c t i v e  
d a t e  o f  t h i s  A g r e e m e n t .  T h a t  a n n u a l  p a y m e n t  a m o u n t ,  m u l t i p l i e d  
b y  f i f t e e n  (15), s h a l l  b e  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  " M a x i m u m  F l a t  R e v­
e n u e  T o t a l "  f o r  t h e  a p p r o p r i a t e  R e o p e n e r  P e r i o d .

(e) T h e  M a x i m u m  F l a t  R e v e n u e  T o t a l  s h a l l  b e  d i v i d e d  b y  t h e  
R e o p e n e r  P e r i o d  S a l e s  t o  o b t a i n  t h e  " M a x i m u m  C o m p u t e d  D e b t  S e r -  
v i c e  R a t e "  f o r  a g i v e n  R e o p e n e r  P e r i o d .

(f) T h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  s h a l l  t h e n  c a l c u l a t e  
t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  r e t a i l  r a t e  (the q u o t i e n t  o f  t o t a l  p o w e r  
s a l e s  r e v e n u e s  d i v i d e d  b y  t o t a l  k i l o w a t t h o u r  s a l e s )  o f  t h e  P u r ­
c h a s i n g  U t i l i t i e s  c o l l e c t i v e l y  w h i c h  w o u l d  b e  n e c e s s a r y  to m e e t  
t h e  P u r c h a s e r s '  c o l l e c t i v e  r e v e n u e  r e q u i r e m e n t s  if t h e  M a x i m u m  
C o m p u t e d  D e b t  S e r v i c e  R a t e  w e r e  t o  b e c o m e  t h e  D e b t  S e r v i c e  C o m ­
p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  a t  t h e  t i m e  o f  t h e  R a t e  R e­
o p e n e r .  S u c h  a v e r a g e  r e t a i l  r a t e  s h a l l  b e  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  
" C o m p u t e d  A v e r a g e  R e t a i l  R a t e " .

(g) T h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  s h a l l  s i m i l a r l y  c a l­
c u l a t e  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  r e t a i l  r a t e  f o r  a l l  e l e c t r i c  p o w e r  

s o l d  b y  u t i l i t i e s  i n  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ,  i n c l u d i n g  t h e  P u r­
c h a s e r s ,  a t  t h e  t i m e  o f  t h e  R a t e  R e o p e n e r  ( h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  
t o  as t h e  " A v e r a g e  S t a t e w i d e  R e t a i l  R a t e " ) . I f  t h e  C o m p u t e d  
A v e r a g e  R e t a i l  R a t e  e x c e e d s  t h e  A v e r a g e  S t a t e w i d e  R e t a i l  R a t e ,  
t h e n  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  c a l c u l a t e  a " R e v i s e d  M a x i m u m  D e b t  S e r­

v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e "  d e s i g n e d  t o  p r o d u c e  
a w e i g h t e d  a v e r a g e  r e t a i l  r a t e  f o x  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  

e q u a l  to t h e  A v e r a g e  S t a t e w i d e  R e t a i l  R a t e .  I f  t h e  C o m p u t e d  
A v e r a g e  R e t a i l  R a t e  is l e s s  t h a n  t h e  A v e r a g e  S t a t e w i d e  R e t a i l  

R a t e ,  t h e n  t h e  M a x i m u m  C o m p u t e d  D e b t  S e r v i c e  R a t e  s h a l l  b e c o m e  
t h e  R e v i s e d  M a x i m u m  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t .

(h) A  R e v i s e d  M a x i m u m  D e b t  S e r v i c e  R a t e  S c h e d u l e  s h a l l  b e  
e s t a b l i s h e d  i n  w h i c h  t h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  
P o w e r  R a t e  s h a l l  b e  i n c r e a s e d  i n  e q u a l  i n c r e m e n t s  o v e r  a f i v e  
y e a r  p e r i o d  u n t i l  i t  e q u a l s  t h e  R e v i s e d  M a x i m u m  D e b t  S e r v i c e  

C o m p o n e n t ,  a f t e r  w h i c h  t i m e  i t  s h a l l  n o t  b e  i n c r e a s e d  t h r o u g h o u t  

t h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  R e o p e n e r  P e r i o d .

(_i) A n y  i n c r e a s e s  i n  t h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  
W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  e s t a b l i s h e d  as a r e s u l t  o f  t h e  R a t e
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R e o p e n e r  s h a l l  n o t  e x c e e d  t h e  a m o u n t s  s t a t e d  i n  t h e  R e v i s e d  M a x ­
i m u m  D e b t  S e r v i c e  R a t e  S c h e d u l e .

*

S E C T I O N  10. R e c o r d s .

I n  a d d i t i o n  t o  m e t e r  r e c o r d s ,  t h e  P a r t i e s  s h a l l  k e e p  
l o g  s h e e t s  a n d  o t h e r  r e c o r d s  a s  m a y  b e  n e e d e d  f o r  t h e  p u r p o s e s  
o f  t h i s  A g r e e m e n t  t o  t h e  e x t e n t  r e q u i r e d  t o  c o m p l y  w i t h  F E R C  
l i c e n s i n g  r e q u i r e m e n t s .  I n  k e e p i n g  b o o k s  o f  a c c o u n t ,  t h e  P a r ­
t i e s  s h a l l ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  d i f f e r e n t  r u l e s  a r e  n o t  p r e s c r i b ­
e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t ,  f e d e r a l  a n d  s t a t e  l a w s ,  f o l l o w  t h e  s y s t e m  
o f  a c c o u n t s  p r e s c r i b e d  f o r  p u b l i c  u t i l i t i e s  a n d  l i c e n s e e s  b y  t h e  
F e d e r a l  E n e r g y  R e g u l a t o r y  C o m m i s s i o n ,  e x c e p t  t h a t  if a n d  so l o n g  
a s  a P u r c h a s i n g  U t i l i t y  is a b o r r o w e r  f r o m  REP. t h e n  i t  s h a l l  
f o l l o w  t h e  s y s t e m  o f  a c c o u n t s  p r e s c r i b e d  b y  R E A  f o r  i t s  e l e c t r i c  
b o r r o w e r s .

S E C T I O N  11. I n s p e c t i o n  o f  F a c i l i t i e s .

F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  e a c h  P a r t y  m a y ,  b u t  
s h a l l  n o t  b e  o b l i g a t e d  t o ,  i n s p e c t  a n y  o t n e r  p a r t y ' s  f a c i l i t i e s  

a t  a n y  t i m e ,  b u t  s u c h  i n s p e c t i o n  o r  f a i l u r e  t o  i n s p e c t  s h a l l  n o t  
r e n d e r  t h e  i n s p e c t i n g  P a r t y ,  i t s  o f f i c e r s ,  a g e n t s  o r  e m p l o y e e s ,  
l i a b l e  o r  r e s p o n s i b l e  f o r  a n y  i n j u r y ,  l o s s ,  d a m a g e ,  o r  a c c i d e n t  
r e s u l t i n g  f r o m  d e f e c t s  i n  s u c h  f a c i l i t i e s .

S E C T I O N  12. C o v e n a n t s  t o  M a i n t a i n  I n t e g r i t y  o f  A g r e e m e n t .

(a) T h e  C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s  s h a l l  a f f i r m a t i v e l y  a n d  
p r o m p t l y  p u r s u e  a l l  a d m i n i s t r a t i v e  a n d  j u d i c i a l  r e m e d i e s  n e c e s s ­
a r y  t o  s e c u r e  A l a s k a  P u b l i c  U t i l i t y  C o m m i s s i o n  a p p r o v a l  o f  r e ­
t a i l  r a t e s  r e q u i r e d  t o  m e e t  t h e  t e r m s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  w h e r e  

C o m m i s s i o n  a p p r o v a l  i s  r e q u i r e d .

(b) T h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s  s h a l l  t a k e  a l l  n e c e s s a r y  
s t e p s  t o  c o m p l y  w i t h  a p p l i c a b l e  f e d e r a l  a n d  s t a t e  l a w s  a n d  r e g u ­
l a t i o n s ,  l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s  r e l a t i n g  t o  t h e  u s e  a n d  o p e r a t i o n  
o f  t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s ' . S y s t e m s .

(c) E a c h  P u r c h a s i n g  U t i l i t y  a g r e e s  t o  c o n t i n u e  t o  o p e r a t e  
i t s  e l e c t r i c  u t i l i t y  p r o p e r t i e s  f o r  t h e  t e r m  o f  t h i s  A g r e e m e n t  
a n d  r e n e w a l  t h e r e o f  i n  a  s o u n d  a n d  b u s i n e s s l i k e  m a n n e r  t o  p r o ­
v i d e  e l e c t r i c  s e r v i c e s  w i t h i n  i t s  s e r v i c e  a r e a .  E a c h  P u r c h a s e r  
a g r e e s  t o  m a k e  i t s  r e t a i l  e l e c t r i c  r a t e s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n ­
e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s ,  a p p l i c a b l e  r e g u l a t o r y  

r e q u i r e m e n t s ,  a n d  c u s t o m a r y  u t i l i t y  p r a c t i c e .

(d) E a c h  P u r c h a s i n g  U t i l i t y  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e s  t h a t  i t  
w i l l  e s t a b l i s h ,  m a i n t a i n ,  a n d  c o l l e c t  r a t e s  o r  c h a r g e s  f o r  P o w e r  
a n d  o t h e r  s e r v i c e s ,  f a c i l i t i e s ,  a n d  c o m m o d i t i e s  s o l d ,  f u r n i s h e d ,  
o r  s u p p l i e d  b y  i t  t h r o u g h  a n y  o f  i t s  e l e c t r i c  p r o p e r t i e s  w h i c h  

s h a l l  b e  a d e q u a t e  t o  p r o v i d e  r e v e n u e s  s u f f i c i e n t  t o  e n a b l e  s u c h  

P u r c h a s i n g  U t i l i t y  t o  m a k e  t h e  p a y m e n t s  r e q u i r e d  u n d e r  t h i s
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A g r e e m e n t  a n d  t o  p a y  a l l  o t h e r  c h a r g e s  a n d  o b l i g a t i o n s  p a y a b l e  
f r o m  o r  c o n s t i t u t i n g  a c h a r g e  a g a i n s t  o r  l i e n  o n  s u c h  r e v e n u e s .

(e) T h e  P a r t i e s  s h a l l  t a k e  a l l  n e c e s s a r y  s t e p s  w i t h i n  
the? r c o n t r o l  t o  c o m p l y  w i t h  a p p l i c a b l e  f e d e r a l  a n d  s t a t e  l a w s ,  
r e g u l a t i o n s ,  l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s  r e l a t i n g  t o  t h e  u s e  a n d  o p e r a ­
t i o n  o f  t h e  D e d i c a t e d  F a c i l i t i e s ,  a n d  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t o  
c o m p l y  w i t h  t h e  t e r m s  o f  t h e  F e d e r a l  E n e r g y  R e g u l a t o r y  C o m m i s s ­

i o n  l i c e n s e s  a p p l i c a b l e  t o  s a i d  F a c i l i t i e s .  T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  
t a k e  a l l  n e c e s s a r y  s t e p s  t o  c a u s e  t h e  F e d e r a l  E n e r g y  R e g u l a t o r y  

C o m m i s s i o n  l i c e n s e  t o  b e  r e n e w e d ,  i f  n e c e s s a r y ,  s o  t h a t  i t  is i n  
e f f e c t  d u r i n g  t h e  t e r m  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o r  a n y  e x t e n s i o n  t h e r e ­
of.

(f) T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  s u p e r s e d e  a n d  r e p l a c e  a n y  p o w e r  
s a l e s  a g r e e m e n t  c u r r e n t l y  i n  e f f e c t  b e t w e e n  a n y  P u r c h a s i n g  U t i l ­
i t y  a n d  t h e  A u t h o r i t y  a n d  a n y  r e f e r e n c e  t o  a p o w e r  s a l e s  a g r e e ­
m e n t  i n  a g r e e m e n t s  c u r r e n t l y  in e f f e c t  b e t w e e n  t h e  P a r t i e s  h e r e ­
t o  s h a l l . r e f e r  t o  t h i s  A g r e e m e n t  e x c e p t  w h e r e  t h e  c o n t e x t  c l e a r ­
ly  r e q u i r e s  o t h e r w i s e .

S E C T I O N  13. A s s i g n m e n t .

(a) T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  i n u r e  t o  t h e  b e n e f i t  of, a n d  
s h a l l  b e  b i n d i n g  u p o n  t h e  r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s  a n d  a s s i g n s  o f  
t h e  P a r t i e s  t o  t h i s  A g r e e m e n t ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  (i) n e i ­

t h e r  t h i s  A g r e e m e n t  n o r  a n y  i n t e r e s t  h a r e i n  s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  
o r  a s s i g n e d  b y  a P u r c h a s i n g  U t i l i t y  t o  a n y  o t h e r  p e r s o n  u n l e s s  
p r i o r  c o n s e n t  o f  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e ,  w h i c h  s h a l l  
n o t  b e  u n r e a s o n a b l y  w i t h h e l d ,  h a s  b e e n  o b t a i n e d  a n d  t h e  a s s i g n e e  
o r  s u c c e s s o r  i n  i n t e r e s t  c o m p l i e s  w i t h  t h e  s t a t u t o r y  r e q u i r e ­
m e n t s  f o r  a p u r c h a s e r  o f  p o w e r  u n d e r  a p p l i c a b l e  s t a t u t e s ,  a n d
(ii) a l t h o u g h  t h e  A u t h o r i t y  m a y  a s s i g n  i t s  r i g h t s  u n d e r  t h i s  

A g r e e m e n t  t o  a n o t h e r  p a r t y ,  t h e  A u t h o r i t y ,  m a y  n o t  a s s i g n  i t s  
o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  t o  a n y  p a r t y  o t h e r  t h a n  a p a r t y  
a u t h o r i z e d  a n d  a b l e  t o  p e r f o r m  t h o s e  o b l i g a t i o n s .  N o t w i t h s t a n d ­
i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  c l a u s e  (i) o f  t h e  p r e c e d i n g  s e n t e n c e ,  t h e  
C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s  m a y  a s s i g n  t h i s  A g r e e m e n t ,  t o g e t h e r  w i t h  
a l l  o f  t h e i r  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  t h e r e u n d e r ,  (i) t o  o r  i n  
t r u s t  f o r  a n y  s e c u r e d  l e n d e r ( s )  trf t h e  C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s  
a c c e p t a b l e  t o  R E A ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  R E A ,  f o r  t h e  
p u r p o s e  o f  s e c u r i n g  o b l i g a t i o n s  f o r  b o r r o w e d  m o n e y ,  o r  (ii) p u r ­
s u a n t  t o  t h e  e x e r c i s e  b y  a n y  s e c u r e d  l e n d e r ( s )  o f  t h e  C o o p e r a ­
t i v e  U t i l i t i e s  o f  a n y  o f  t h e  r i g h t s ,  p o w e r s ,  o r  p r i v i l e g e s  p r o ­
v i d e d  f o r  b y  t h e  m o r t g a g e s  o r  o t h e r  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t s  o f  t h e  
C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s  f o r  b o r r o w e d  m o n e y ;  p r o v i d e d , t h a t  i f  a n y  
o f  t h e  s e c u r e d  l e n d e r ( s )  o f  t h e  C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s  e x e r c i  e s  

a n y  o f  t h e  r i g h t s ,  p o w e r s ,  o r  p r i v i l e g e s  o f  s a i d  m o r t g a g e s  o r  
o t h e r  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e n  
a n d  o n l y  t h e n  s h a l l  s a i d  s e c u r e d  l e n d e r ( s )  o f  t h e  C o o p e r a t i v e  

U t i l i t i e s  a s s u m e  t h e  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  a n d  r i g h t s  t o  p u r c h a s e  

p o w e r  o f  s a i d  C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s  a s  p r o v i d e d  f o r  in t h i s  A g ­
r e e m e n t ;  p r o v i d e d  f u r t h e r , t h a t  i n  t h e  e v e n t  a n y  s u c h  s e c u r e d  
l e n d e r  e x e r c i s e s  a n y  o f  i t s  r i g h t s ,  p o w e r s ,  o r  p r i v i l e g e s  u n d e r
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s a i d  m o r t g a g e s  o r  o t h e r  s e c u r i t y  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h i s  
A g r e e m e n t ,  s u c h  s e c u r e d  l e n d e r  m a y  t h e r e a f t e r  a s s i g n  t h i s  A g r e e ­
m e n t ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  t h e  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  t h e r e u n d e r ,  
t o  a t h i r d  p a r t y  a u t h o r i z e d  a n d  a b l e  t o  p e r f o r m  t h e  o b l i g a t i o n s  
a n d  d u t i e s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  w h i c h  t h i r d  p a r t y  s h a l l  assume, 
a l l  t h e  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ;  a n d  s u c h  
a s s i c r n m e n t  a n d  a s s u m p t i o n  s h a l l  r e l e a s e  s u c h  s e c u r e d  l e n d e r  f r o m  
a n y  u r t h e r  l i a b i l i t y ,  o b l i g a t i o n s ,  o r  d u t i e s  u n d e r  t h i s  A g r e e ­
m e n t .

(b) T h e  P u r c h a s e r s  a g r e e  t h a t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  i n c r e a s ­
i n g  t h e  s e c u r i t y  t h e  A u t h o r i t y  is a b l e  t o  o f f e r  t o  p u r c h a s e r s  o f  
b o n d s ,  n o t e s ,  o r  o t h e r  e v i d e n c e s  o f  i n d e b t e d n e s s  u s e d  to f i n a n c e  
f u t u r e  p r o j e c t s  o f  t h e  A u t h o r i t y ,  t h e  A u t h o r i t y  m a y  a s s i g n  t o  
s u c h  p u r c h a s e r s ,  t o  o t h e r  f u t u r e  l e n d e r s ,  o r  t o  o t h e r  t h i r d  p a r ­
t i e s  a c t i n g  a s  t r u s t e e s  f o r  s u c h  p u r c h a s e r s  o r  f u t u r e  l e n d e r s ,  
b y  s u b o r d i n a t i o n  o r  o t h e r w i s e ,  i t s  r i g h t s  t o  r e c e i v e  p a y m e n t s  
u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t . .

S E C T I O N  14. N o t i c e s  a n d  C o m p u t a t i o n  o f  T i m e .

A n y  n o t i c e  r e q u i r e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t  t o  b e  g i v e n  t o  a n y  
P a r t y  s h a l l  b e  e f f e c t i v e  w h e n  i t  is r e c e i v e d  b y  s u c h  P a r t y .  

W h e n e v e r  t h i s  A g r e e m e n t  c a l l s  f o r  n o t i c e  t o  ( u n l e s s  o t h e r w i s e  
s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d )  o r  n o t i f i c a t i o n  b y  a n y  P a r t y ,  t h e  s a m e  
s h a l l  b e  i n  w r i t i n g  d i r e c t e d  t o  t h e  A u t h o r i t y ' s  e x e c u t i v e  d i ­
r e c t o r  o r  a n  o f f i c i a l  d e s i g n a t e d  b y  t h e  P u r c h a s e r .

S E C T I O N  15. A v a i l a b i l i t y  o f  I n f o r m a t i o n .

T o  t h e  e x t e n t  r e q u i r e d  f o r  a n y  c a l c u l a t i o n  o r  d e t e r m i n a t i o n  

t o  b e  m a d e  p u r s u a n t  t o  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  P a r t i e s  s h a l l  m a k e  
a v a i l a b l e  t o  e a c h  o t h e r ,  f o r  i n s p e c t i o n  a n d  c o p y i n g  d u r i n g  b u s i ­

n e s s  h o u r s ,  a l l  b o o k s ,  r e c o r d s ,  p l a n s  a n d  o t h e r  i n f o r m a t i o n  r e ­
l a t i n g  t o  o r  s u p p o r t i n g  s u c h  c a l c u l a t i o n  o r  d e t e r m i n a t i o n .

S E C T I O N  16. W a i v e r  N o t  C o n t i n u i n g.

A n y  w a i v e r  a t  a n y  t i m e  b y  a n y  P a r t y  t o  thi.j A g r e e m e n t  o f  
i t s  r i g h t s  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  d e f a u l t  o f  a n y  o t h e r  P a r t y  h e r e ­
t o ,  o r  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  o t h e r  m a t t e r  a r i s i n g  i n  c o n n e c t i o n  
w i t h  t h i s  A g r e e m e n t ,  s h a l l  n o t  b e  c o n s i d e r e d  a w a i v e r  w i t h  r e­
s p e c t  t o  a n y  s u b s e q u e n t  d e f a u l t ,  r i g h t  o r  m a t t e r .

S E C T I O N  17. S e c t i o n  H e a d i n g s .

T h e  s e c t i o n  h e a d i n g s  i n  t h i s  A g r e e m e n t  a r e  f o r  c o n v e n i e n c e  
o n l y ,  a n d  d o  n o t  p u r p o r t  t o  a n d  s h a l l  n o t  b e  d e e m e d  t o  d e f i n e ,  

l i m i t  o r  e x t e n d  t h e  s c o p e  o r  i n t e n t  o f  t h e  s e c t i o n  t o  w h i c h  t h e y  

p e r t a i n .

S E C T I O N  18. M u l t i p l e  C o p i e s .

T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  e x e c u t e d  i n  s e v e r a l  c o u n t e r p a r t s ,
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e a c h  o f  w h i c h  s h a l l  b e  a n  o r i g i n a l ,  b u t  a l l  o f  w h i c h  s h a l l  c o n­
s t i t u t e  o n e  a n d  t h e  s a m e  i n s t r u m e n t .

S E C T I O N  19. S e v e r a b i l i t y .

(a) I f  a n y  s e c t i o n ,  p a r a g r a p h ,  c l a u s e ,  o r  p r o v i s i o n  o f  
t h i s  A g r e e m e n t  o r  a n y  a g r e e m e n t  r e f e r r e d  t o  i n  t h i s  A g r e e m e n t  
s h a l l  b e  f i n a l l y  a d j u d i c a t e d  b y  a c o u r t  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t­
i o n  t o  b e  i n v a l i d  o r  u n e n f o r c e a b l e ,  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h i s  A g r e e­
m e n t  s h a l l  b e  u n a f f e c t e d  b y  s u c h  a d j u d i c a t i o n  a n d  a l l  t h e  r e­

m a i n i n g  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  r e m a i n  i n  f u l l  f o r c e  
a n d  e f f e c t  a s  i f  s u c h  s e c t i o n ,  p a r a g r a p h ,  c l a u s e ,  o r  p r o v i s i o n  
o r  a n y  p a r t  t h e r e o f  s o  a d j u d i c a t e d  t o  b e  i n v a l i d  h a d  n o t  b e e n  
i n c l u d e d  h e r e i n ,  u n l e s s  s u c h  i n v a l i d i t y  o r  u n e n f o r c e a b i l i t y  m a ­
t e r i a l l y  i m p a i r s  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,

(b) I f  a n y  s e c t i o n ,  p a r a g r a p h ,  c l a u s e ,  o r  p r o v i s i o n  of 
t h i s  A g r e e m e n t  o f  a n y  a g r e e m e n t  r e f e r r e d  t o  i n  t h i s  A g r e e m e n t  
s h a l l  b e  f i n a l l y  a d j u d i c a t e d  b y  a  c o u r t  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t­
i o n  t o  b e  i n v a l i d  o r  u n e n f o r c e a b l e ,  t h e n  a n d  i n  s u c h  e v e n t  t h e  
P a r t i e s  a g r e e  t h a t  t h e y  shal? e x e r c i s e  t h e i r  b e s t  e f f o r t s  to 

c o r r e c t  s u c h  i n v a l i d a t i o n  a n d  s u b s t i t u t e  a p p r o p r i a t . e  a g r e e m e n t s  
a n d  c o n t r a c t u a l  a r r a n g e m e n t s  t o  a c h i e v e  t h e  i n t e n t  o f  t h i s  A g­
r e e m e n t .

S E C T I O N  20. D e f i n i t i o n s .

(a) " A d d i t i o n a l  S a l e s "  m e a n s  a n y  k i l o w a t t h o u r s  s o l d  to t h e  
P u r c h a s e r s  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  i n  e x c e s s  o f  C o n t r a c t e d  
F o r e c a s t  S a l e s  a s  s e t  f o r t h  in E x h i b i t  D. S u c h  C o n t r a c t e d  F o r e­
c a s t  S a l e s  a r e  s u b j e c t  t o  r e v i s i o n  a t  f i f t e e n  y e a r  i n t e r v a l s  as 
p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  9 o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(b) " A d d i t i o n a l  S a l e s  R e b a t e "  m e a n s  a d i s c o u n t ,  r e f u n d ,  o r  
c r e d i t  o f  o n e  c e n t  p e r  k i l o w a t t h o u r  a p p l i c a b l e  t o  t h e  D e b t  S e r v­
i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  f o r  a l l  A d d i t i o n a l  
S a l e s  a n d  s h a r e d  a m o n g  t h e  P u r c h a s e r s  p r o  r a t a  o n  t h e  b a s i s  o f  

B i l l i n g  E n e r g y .

(c) " A g r e e m e n t "  m e a n s  t h i s - - L o n g - T e r m  P o w e r  S a l a s  A g r e e­

m e n t .

(d) " A u t h o r i t y "  o r  m e a n s  t h e  A l a s k a  P o w e r  A u t h o r i t y .

(e) " A u t h o r i t y  D e b t  S e r v i c e  O b l i g a t i o n "  m e a n s  t h e  p a y m e n t  
o b l i g a t i o n s  o f  t h e  A u t h o r i t y  u n d e r  o n e  o r  m o r e  a g r e e m e n t s  for 

l o a n s  f r o m  t h e  P o w e r  D e v e l o p m e n t  R e v o l v i n g  L o a n  F u n d  u s e d  to 
f i n a n c e  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  a n d  p a y a b l e  in a c c o r d a n c e  w i t h  t e r m s  
e s t a b l i s h e d  p u r s u a n t  t o  A S  4 4 . 3 3 . 6 0 0 - 6 3 0 .

(f) " B i l l i n g  E n e r g y "  m e a n s  t h e  a m o u n t  o f  e l e c t r i c  e n e r g y ,  

m e a s u r e d  i n  k i l o w a t t h o u r s ,  a c t u a l l y  d e l i v e r e d  t o  a n d  t a k e n  b y  a 
P u r c h a s e r  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n s  3 
a n d  4 o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  o n  t h e  b a s i s  o f  w h i c h  t h a t  P u r c h a s e r ' s
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p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  a r e  c o m p u t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n s  3 
a n d  5 o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(g) " C a p i t a l  C o m p o n e n t 15 m e a n s ,  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e ­
m e n t ,  $ 1 9 2 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 ,  e x c e p t  t h a t  f o r  p u r p o s e s  o f  S e c t i o n  9 
s u c h  C a p i t a l  C o m p o n e n t  s h a l l  b e  a d j u s t e d  i n  t h e  f o l l o w i n g  m a n ­
ner:

(i) I f  t h e  A u t h o r i t y  o r  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  r e c o v e r s  
a n y  a m o u n t  f r o m  e n g i n e e r s ,  c o n t r a c t o r s ,  o r  o t h e r s  (net o f  
a n y  a m o u n t  w h i c h  s u c h  e n g i n e e r s ,  c o n t r a c t o r s ,  o r  o t h e r s  
r e c o v e r  f r o m  t h e  A u t h o r i t y  o r  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a )  i n  d i s ­
p u t e s  c o n c e r n i n g  t h e  d e s i g n  o r  c o n s t r u c t i o n  o f  a n y  D e d i c a t ­
e d  F a c i l i t y ,  t h e  $ 1 9 2 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0  C a p i t a l  C o m p o n e n t  s h a l l  b e  
r e d u c e d  f o r  p u r p o s e s  o f  S e c t i o n  9 b y  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  
t h a t  p e r c e n t a g e  o f  t h e  r e c o v e r y  a m o u n t  w h i c h  e q u a l s  t h e  
p e r c e n t a g e  o f  d e b t  f i n a n c i n g  u s e d  i n  t h e  d e s i g n  a n d  c o n ­
s t r u c t i o n  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t .

(ii) A n y  r e d u c t i o n  i n  t h e  C a p i t a l  C o m p o n e n t  p u r s u a n t  
t o  p a r a g r a p h  (i) a b o v e  s h a l l ,  h o w e v e r ,  b e  o f f s e t  f o r  p u r ­
p o s e s  o f  S e c t i o n  9 b y  t h e  a m o u n t ,  i f  a n y ,  b y  w h i c h  t h e  
A u t h o r i t y ' s  u n r e i m b u r s e d  e x p e n d i t u r e s  f o r  r e n e w a l  a n d  r e­
p l a c e m e n t  o f  f a c i l i t i e s  a n d  e q u i p m e n t  o f  t h e  I n i t i a l  i 'o- 
j e c t  e x c e e d s  t h e  t o t a l  o f  t h e  f u n d s  a v a i l a b l e  t o  t h e  A u t h ­
o r i t y  f o r  s u c h  p u r p o s e s  f r ^ m  t h e  R  & R  F u n d  a n d  f r o m  t h e  
s p e c i f i c  l o a n  p r o c e e d s  r e f e r e n c e d  i n  S e c t i o n  6(b) (iii) (D) 

o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(h) " C o m m i t t e e "  m e a n s  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e .

(i) " C o n t r a c t  Y e a r "  m e a n s ,  e x c e p t  f o r  t h e  f i r s t  a n d  l a s t  
C o n t r a c t  Y e a r s ,  t h e  t w e l v e - m o n t h  p e r i o d  u s e d  f o r  b u d g e t i n g  a n d  

r a t e m a k i n g  p u r p o s e s .  T h e  s e c o n d  t h r o u g h  f o r t y - f o u r t h  C o n t r a c t  
Y e a r s  s h a l l  e a c h  s t a r t  o n  J u l y  1 a n d  s h a l l  e n d  o n  J u n e  30 o f  t h e  
n e x t  c a l e n d a r  y e a r .  T h e  f i r s t  C o n t r a c t  Y e a r  s h a l l  b e  t h a t  p o r t ­
io n  o f  t h e  1 2 - m o n t h  p e r i o d  b e t w e e n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  

A g r e e m e n t  a n d  t h e  f o l l o w i n g  J u n e  30. T h e  l a s t  C o n t r a c t  Y e a r  
s h a l l  b e  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e . 1 2 - m o n t h  p e r i o d  b e t w e e n  t h e  e n d  o f  

t h e  l a s t  f u l l  (i.e., 12 m o n t h !  C o n t r a c t  Y e a r  a n d  t h e  e x p i r a t i o n  
o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(j) " C o n t r a c t e d  F o r e c a s t  S a l e s "  m e a n s  t h e  a g r e e d  f o r e c a s t  
o f  s a l e s  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  as s e t  f o r t h  i n  t h e  s c h e d u l e  
in E x h i b i t  D, w h i c h  f o r e c a s t  is s u b j e c t  t o  r e v i s i o n  a t  f i f t e e n  
y e a r  i n t e r v a l s  a s  p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  9 o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(k) " C o o p e r a t i v e  U t i l i t i e s "  m e a n s  C o p p e r  V a l l e y  a n d  K o d i ­
ak.

(1) " D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e "  
m e a n s  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  o f  t h e  d e b t  s e r v i c e  c o m p o n e n t s  s e t  
f o r t h  i n  E x h i b i t  D f o r  C o n t r a c t e d  F o r e c a s t  S a l e s  a n d  f o r
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A d d i t i o n a l  S a l e s ,  s u b j e c t  t o  t h e  R a t e  R e o p e n e r  p r o v i s i o n s  o f  
S e c t i o n  9.

(m) " D e d i c a t e d  F a c i l i t y "  m e a n s ,  f o r  e a c h  P u r c h a s e r ,  t h a t  

p o w e r  g e n e r a t i o n  f a c i l i t y  w h i c h  is i n c l u d e d  i n  t h e  I n i t i a l  Pro>- 
j e c t  a n d  w h i c h ,  a t  t h e  t i m e  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  is d e d i c a t e d  t o  
t h e  s e r v i c e  o f  t h a t  P u r c h a s e r ' s  e l e c t r i c  p o w e r  l o a d  r e q u i r e ­
m e n t s .  F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  D e d i c a t e d  F a c i l i t i e s  
a r e  as f o l l o w s :

(i) T h e  S w a n  L a k e  H y d r o e l e c t r i c  f a c i l i t y  s h a l l  b e  
r e f e r r e d  t o  a s  t h e  D e d i c a t e d  Fac l i t y  o f  K e t c h i k a n ;

(ii) T h e  L a k e  T y e e  H y d r o e l e c t r i c  f a c i l i t y  s h a l l  b e  
r e f e r r e d  t o  a s  t h e  D e d i c a t e d  F a c i l i t y  o f  t h e  I n t e r c o n­
n e c t e d  U t i l i t i e s ;

(iii) T h e  S o l o m o n  G u l c h  H y d r o e l e c t r i c  f a c i l i t y  s h a l l  
b e  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  D e d i c a t e d  F a c i l i t y  o f  C o p p e r  
V a l l e y ;  a n d

(iv) T h e  T e r r o r  L a k e  H y d r o e l e c t r i c  f a c i l i t y  s h a l l  b e  
r e f e r r e d  t o  a s  t h e  D e d i c a t e d  F a c i l i t y  o f  K o d i a k .

(n) " D e l i v e r y  P o i n t "  m e a n s  t h e  p o i n t  o r  p o i n t s  d e s i g n a t e d  
i n  E x h i b i t  A  a t t a c h e d  h e r e t o  a n d  m a d e  a p a r t  h e r e o f  w h e r e

(i) e l e c t r i c  p o w e r  m a y  a c t u a l l y  b e  m e t e r e d ,  o r ,  i f  
n o  m e t e r  e x i s t s  a t  t h a t  p o i n t ,  t h e  e q u i v a l e n t  p o i n t  a d j u s t ­
e d  m a t h e m a t i c a l l y  f o r  l i n e  l o s s e s  f r o m  t h e  n e a r e s t  p o i n t  o f  

s u c h  a c t u a l  m e t e r i n g ;  a n d

(ii) d e l i v e r y  n o r m a l l y  o c c u r s .

(o) " F a c i l i t y  O p e r a t o r "  m e a n s  a q u a l i f i e d  p u b l i c  u t i l i t y  
o r  e l e c t r i c  o p e r a t i n g  e n t i t y  w i t h  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  o p e r a t i n g  
a n d  m a i n t a i n i n g  a D e d i c a t e d  F a c i l i t y  p u r s u a n t  to t h i s  A g r e e m e n t  

o r  a s e p a r a t e  o p e r a t i n g  a g r e e m e n t .

(p) " F a c i l i t y  O p e r a t i n g - C o s t "  m e a n s  a c o s t  a c t u a l l y  a n d  
a l l o w a b l y  i n c u r r e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  in 

o p e r a t i n g  a n d  m a i n t a i n i n g  a D e d i c a t e d  F a c i l i t y  o r  F a c i l i t i e s .

(q) " I n i t i a l  P r o j e c t "  o r  " P r o j e c t "  m e a n s ,  c o l l e c t i v e l y ,  
t h e  T e r r o r  L a k e ,  S o l o m o n  G u l c h ,  L a k e  T y e e  a n d  S w a n  L a k e  H y d r o ­
e l e c t r i c  f a c i l i t i e s  a s  d e s c r i b e d  i n  E x h i b i t  B a t t a c h e d  h e r e t o  
a n d  m a d e  a p a r t  h e r e o f ,  t o g e t h e r  w i t h  a s s o c i a t e d  e q u i p m e n t  a n d  
f a c i l i t i e s  o w n e d  b y  t h e  A u t h o r i t y  t h a t  a r e  u s e d  o r  u s e f u l  f o r  
t h e  d e l i v e r y  o f  e l e c t r i c  p o w e r  f r o m  t h e  P r o j e c t  t o  a P u r c h a s e r .

(r) " I n i t i a l  P r o j e c t  R e v e n u e  F u n d "  m e a n s  a t r u s t  f u n d  e s t ­
a b l i s h e d  a n d  a d m i n i s t e r e d  b y  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  
p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5(e) o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  o n  b e h a l f  o f  t h e  
P u r c h a s e r s  a s  o w n e r s  o f  t h e  m o n i e s  i n  t h e  F u n d .
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(s) 'I n t e r c o n n e c t e d  S y s t e m "  m e a n s  a P u r c h a s i n g  U t i l i t y ' s
S y s t e m ,  t h e  D e d i c a t e d  F a c i l i t y  o f  t h a t  P u r c h a s i n g  U t i l i t y ,  a n d  

a n y  o t h e r  s y s t e m  f o r  t h e  g e n e r a t i o n ,  t r a n s m i s s i o n  o r  d i s t r i b u t ­
i o n  o f  e l e c t r i c  p o w e r  w h i c h  is p h y s i c a l l y  i n t e r c o n n e c t e d  w i t h  
t h e  P u r c h a s i n g  U t i l i t y ' s  S y s t e m  o r  i t s  D e d i c a t e d  F a c i l i t y .

(t) " I n t e r c o n n e c t e d  U t i l i t i e s "  m e a n s  W r a n g e l l  a n d  P e t e r s ­
b u r g .

(u) " J o i n t  C o s t s  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t "  m e a n s  t h o s e  c o s t s  
i d e n t i f i e d  i n  S e c t i o n  5 ( b ) ( i ) ( B )  o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(v) " J o i n t  I n s u r a n c e  C o s t s "  m e a n s  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  i n­
s u r a n c e  c o s t s  c o l l e c t i v e l y  i n c u r r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o ­
v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(w) " M u n i c i p a l  U t i l i t i e s "  m e a n s  K e t c h i k a n ,  P e t e r s b u r g ,  a n d  
W r a n g e l l .

(x) " O p e r a t i n g  D e m a n d "  m e a n s  a P u r c h a s e r ' s  i n s t a n t a n e o u s  

d e m a n d  f o r  E l e c t r i c  P o w e r  ( c a p a c i t y  a n d  e n e r g y )  f r o m  i t s  D e d i ­
c a t e d  F a c i l i t y  a t  a n y  a n d  a l l  t i m e s  d u r i n g  t h e  t e r m  o f  t h i s  A g ­
r e e m e n t .

(y) " P a r t y "  o r  " P a r t i e s "  a r e  t e r m s  t h a t  r e f e r  t o  p a r t i e s  
n a m e d  i n  S e c t i o n  1(a) o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(z) " P o w e r "  o r  " E l e c t r i c  P o w e r "  m e a n s  e l e c t r i c  e n e r g y  o r  
e l e c t r i c  c a p a c i t y ,  o r  b o t h ,  e x c e p t  w h e r e  t h e  c o n t e x t  r e q u i r e s  a 
d i s t i n c t i o n ,  i n  w h i c h  c a s e  e l e c t r i c  e n e r g y  is e x p r e s s e d  a s  s u c h  
o r  i n  k i l o w a t t h o u r s ,  a n d  e l e c t r i c  c a p a c i t y  is e x p r e s s e d  a s  s u c h  
o r  i n  k i l o w a t t s .

(aa) " P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t "  m e a n s  t h o s e  c o s t s  o f  t h e  I n i­
t i a l  P r o j e c t  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  5 (b)(i) o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(bb) " P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e "  m e a n s  t h e  c o m m i t t e e  
e s t a b l i s h e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  7 o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(cc) " P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e "  m e a n s ,  a t  a n y  p a r t i c u l a r  

t i m e ,  a n y  o f  t h e  p r a c t i c e s ,  m e t h o d s ,  a n d  a c t s  w h i c h ,  i n  t h e  e x ­
e r c i s e  o f  r e a s o n a b l e  j u d g m e n t  i n  l i g h t  o f  t h e  f a c t s  k n o w n  a t  t h e  
t i m e ,  w o u l d  h a v e  b e e n  e x p e c t e d  t o  a c c o m p l i s h  t h e  d e s i r e d  r e s u l t  
a t  t h e  l o w e s t  r e a s o n a b l e  c o s t  c o n s i s t e n t  w i t h  r e l i a b i l i t y ,  s a f e­
ty, a n d  e x p e d i t i o n ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  t h e  p r a c t i c e s ,  
m e t h o d s ,  a n d  a c t s  e n g a g e d  i n  o r  a p p r o v e d  b y  a s i g n i f i c a n t  p o r t ­

i o n  o f  t h e  e l e c t r i c  u t i l i t y  i n d u s t r y  p r i o r  t h e r e t o .  I n  a p p l y i n g  

t h e  s t a n d a r d  o f  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e  t o  a n y  m a t t e r  u n d e r  
t h i s  A g r e e m e n t ,  e q u i t a b l e  c o n s i d e r a t i o n  s h o u l d  b e  g i v e n  to t h e  
c i r c u m s t a n c e s ,  r e q u i r e m e n t s ,  a n d  o b l i g a t i o n s  o r  e a c h  o f  t h e  P u r ­
c h a s i n g  U t i l i t i e s ,  a n d  t h e  f a c t  t h a t  t h e  P u r c h a s i n g  Utilitic*" 
a r e  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s ,  p u b l i c  c o r p o r a t i o n s ,  o r  p o l i t i c a l  
s u b d i v i s i o n s  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a .  I t  is r e c o g n i z e d  t h a t  P r u ­
d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e  i s  n o t  i n t e n d e d  t o  b e  l i m i t e d  t o  t h e
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o p t i m u m  p r a c t i c e s ,  m e t h o d s ,  o r  a c t s  t o  t h e  e x c l u s i o n  o f  a l l  
o t h e r s ,  b u t  r a t h e r  is a s p e c t r u m  o f  p o s s i b l e  p r a c t i c e s ,  m e t h o d s ,  
o r  a c t s  w h i c h  c o u l d  h a v e  b e e n  e x p e c t e d  t o  a c c o m p l i s h  t h e  d e s i r e d  

r e s u l t  a t  t h e  l o w e s t  r e a s o n a b l e  c o s t  c o n s i s t e n t  w i t h  
r e l i a b i l i t y ,  s a f e t y ,  a n d  e x p e d i t i o n .  n r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e  
i n c l u d e s  d u e  r e g a r d  f o r  m a n u f a c t u r e r s '  w a r r a n t i e s  a n d  t h e  
r e q u i r e m e n t s  o f  g o v e r n m e n t a l  a g e n c i e s  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n  
a n d  s h a l l  a p p l y  n o t  o n l y  t o  f u n c t i o n a l  p a r t s  o f  t h e  I n i t i a l  
P r o j e c t ,  b u t  a l s o  t o  a p p r o p r i a t e  s t r u c t u r e s ,  l a n d s c a p i n g ,  
p a i n t i n g ,  s i g n s ,  l i g h t i n g ,  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s .

(dd) " P u r c h a s e r "  o r  " P u r c h a s i n g  U t i l i t y "  m e a n s  K e t c h i k a n ,  
W r a n g e l l ,  P e t e r s b u r g ,  C o p p e r  V a l l e y ,  o r  K o d i a k ,  o r  a n y  o f  t h e m .

(ee) " P u r c h a s i n g  U t i l i t y ' s  S y s t e m "  m e a n s  a P u r c h a s e r ' s  p u b ­
li c  u t i l i t y  s y s t e m  f o r  t h e  g e n e r a t i o n ,  t r a n s m i s s i o n  a n d  d i s t r i ­
b u t i o n  o f  e l e c t r i c  p o w e r .
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(f f ) " R E A "  m e a n s  t h e  R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  A d m i n i s t r a t i o n ,  
a n  a g e n c y  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e .

(gg) "R £ R  F u n d "  m e a n s  t h e  f u n d  e s t a b l i s h e d  p u r s u a n t  t o  
S e c t i o n  6(b) o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  o n  b e h a l f  o f  t h e  P u r c h a s e r s  as 
o w n e r s  o f  t h e  m o n i e s  in t h e  F u n d ,  f o r  r e n e w a l s  a n d  r e p l a c e m e n t s  
o f  f a c i l i t i e s  a n d  e q u i p m e n t  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t .

(hh) " S u r p l u s  P o w e r "  m e a n s  P o w e r  f r o m  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t  
o t h e r  t h a n  p o w e r  s o l d  to a P u r c h a s i n g  U t i l i t y  f r o m  t h a t  P u r c h a s ­
i n g  U t i l i t y ' s  D e d i c a t e d  F a c i l i t y .

(ii) " W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e "  m e a n s  t h e  r a t e ,  e x p r e s s e d  i n  
c e n t s  p e r  k i l o w a t t h o u r ,  c h a r g e d  b y  t h e  A u t h o r i t y  t o  t h e  P u r c h a s ­

e r s  f o r  B i l l i n g  E n e r g y ,  c o m p u t e d  f o r  e a c h  C o n t r a c t  Y e a r  i n  a c­
c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t .

S E C T I O N  21. E x h i b i t s.

T h e  f o l l o w i n g  e x h i b i t s  a t t a c h e d  h e r e t o  a r e  i n c o r p o r a t e d  b y  
r e f e r e n c e  h e r e i n :

E x h i b i t  A, 

E x h i b i t  B, 

E x h i b i t  C,

E x h i b i t  D,

E x h i b i t  E,

D e l i v e r y  P o i n t s  a n d  S i n g l e  L i n e  D i a g r a m s

D e s c r i p t i o n  o f  t h e  I n i t i a l  P r o j e c t

D e s c r i p t i o n  o f  E a c h  P u r c h a s e r ' s  E x i s t i n g  
H y d r o e l e c t r i c  R e s o u r c e s

A g r e e d  S c h e d u l e  o f  F o r e c a s t  S a l e s  a n d  D e b t  
S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e s

R a t e  F o r m u l a s

I N  W I T N E S S  W H E R E O F , t h e  P a r t i e s  h a v e  c a u s e d  t h i s  
A g r e e m e n t  t o  b e  e x e c u t e d ,  e a c h  o n  t h e  d a t e  w r i t t e n  b e l o w .

C I T Y  O F  K E T C H I K A N

[ S E A L ]

A T T E S T :

--- ---------------1

T i t l e  /P 7 /9 -Z < $ ^

D a t e  /£ )  ~ 7  ~~~ T  S

4

(Z&ti
L o n q v T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  u a m  r o o i
P a g e  23



V

C I T Y  O F  W R A N G E L L

n v—j

Title William B. Privett, Mayor 

Date

[ S E A L ]

A T T E S T :

C I T Y  O F  P E T E R S B U R G

T i t l e

D a t e

[ S E A L ]

A T T E S T :

B y ~-— <,-v^ s

/ / 7 /S &

C O P P E R  V A L L E Y  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  INC, 

T i t l e  P r e s i d e n t

[ S E A L ]  B y  A ______________

D a v i d  L. H i g h e r s '  

A T T E S T :  T i t l e  G e n e r a l  M a n a g e r

D a t e  /d  - / A

L onq-Tcnr. P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
P a g e  24



K O D I A K  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  INC.

T i t l e  P r e s i d e n t ,  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  

D a t e  O c t o b e r  14, 1 9 8 5 _______________

[ S E A L ]

A T T E S T :

M a r i o n  H. S o u l e ,  S e c r e t a r y - T r e a s u r e r

s t j c v s  nnrjPD s r w u n o T m v

L o n g - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — y o u r  D a m  P o o l
P a g e  25
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E X H I 3 I T  A

D e l i v e r y  P o i n t s  and S i n g l e  L i n e  D i a g r a m s

T h e  D e l i v e r y  P o i n t s  s h o w n  in t h i s  E x h i b i t  m a y  b e  c h a n g e d ,  
a n d  a d d i t i o n a l  D e l i v e r y  P o i n t s  m a y  b e  a d d e d ,  b y  a g r e e m e n t  
b e t w e e n  t h e  A u t h o r i t y  a n d  i n d i v i d u a l  P u r c h a s i n g  U t i l i t i e s .

L o n g - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
E x h i b i t  A — P a g e  1
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DAILEY SUBSTATION
low Vo l t a g e  b u s

DELIVERY POINTS: ALL POWER IS DELIVERED ON THE KPU SIDE OF THE BAILEY
SUBSTATION LOW VOLTAGE CIRCUIT BREAKERS.

REVENUE METER LOCATION; FOR POWER DELIVERED TO KPU REVENUE METERING IS
OJCfiTED AT POSITION 1120.
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TYEE PROJECT

TURBINE NO. I 

TURBINE NO. 2

DELIVERY POINTS:

69,000 VOLT TRANSMISSION
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PETERSBURG 
,SUBSTATION 
25 KV BUS 

I

) T62

WRANGELL

POWER IS DELIVERED ON THE CUSTOMER SIDE OF WRANGELL 
SUBSTATION 12KV PUS BREAKERS T51, T52, T53, T54

REVENUE METER LOCATION: FOR POWER DELIVERED TO WRANGELL REVENUE METERING
IS LOCATED AT POSITION Ml

PETERSBURG

POWER IS DELIVERED ON 
THE1 CUSTOMER SIDE OF 
PETERSBURG SUBSTATION 
25,'|KV RECLOSERS T61, T62

FOR’ POWER DELIVERED TO 
PETERSBURG REVENUE METERING
I1LOCATED AT POSITION M2
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TURBINE NO. 1

Timnfur h o  n
■ U I 1 U  1 M U  M U  • C

| MEALS SUDSVATROM 
25 KV DUS

I

-

REVENUE

) R25-T1

PUMP 12 SUBSTATION 
25KV BUS

R25-E1

I

PUMP 11SUBSTATION 
25KV BUS

DELIVERY POINTS: POWER IS DELIVERED ON THE CVEA SIDE OF THE FOLLOWING 25KV RECLOSERS
, R25-T1, R25-T2, R25-E1, R25-E2.

■ i

LOCATIONS: FOR POWER DELIVERED TO CVEA, REVENUE METERING IS
Po s i t i o n s In, H6, a n d  m i o .
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SOLOMON GULCH PROJECT
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TERROR LAKE PROJECT

TURBINE NO. 1

DELIVERY POINTS; ALL POWER IS DELIVERED ON THE KEA SIDE OF THE FOLLOWING LOCATIONS-
1). 13 KV SIDE OF THE PORT LIONS SUBSTATION SWITCH.
2) THE 138 KV TERMINALS OF THE AIRPORT SUBSTATION TRANSFORMER
3) THE SWAMPY ACRES SUBSTATION 67 KV AND 12 KV OIL CIRCUIT RECLOSERS 

AND BREAKERS.

REVENUE METER LOCATIONS: FOR POWER DELIVERED TO KEA, REVENUE METERING IS LOCATED AT
POSTTIONS M30, M31 , AND M 32.
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E X H I B I T  B

D e s c r i p t i o n  of the I n i t i a l  P r o j e c t

P a g e  2 

P a g e  3 

P a g e  4 

P a g e  5

S w a n  L a k e  

L a k e  T y e e  

S o l o m o n  G u l c h  

T e r r o r  L a k e

L o n g - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
E x h i b i t  B — P a g e  1



D e s c r i p t i o n  o f  S w a n  L a k e  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t

T h e  S w a n  L a k e  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t  l o c a t e d  i n  t h e  
v i c i n i t y  o f  K e t c h i k a n ,  A l a s k a  c o n s i s t s  p r i m a r i l y  of:

(1) A l l  l a n d s  c o n s t i t u t i n g  t h e  p r o j e c t  a r e a  a n d  
e n c l o s e d  b y  t h e  p r o j e c t  b o u n d a r y ,  t o  t h e  e x t e n t  o f  t h e  A u t h o r ­
i t y ' s  i n t e r e s t s  in t h o s e  l a n d s  as g e n e r a l l y  d e s c r i b e d  b y  e x h i b i t s  
to t h e  a p p l i c a t i o n  f o r  t h e  F E R C  l i c e n s e ;

(2) P r o j e c t  w o r k s  c o n s i s t i n g  of: (a) a c o n c r e t e  a r c h  
d a m ,  1 7 4  f e e t  h i g h  a n d  4 3 0  f e e t  l o n g  a t  i t s  c r e s t ,  l o c a t e d  

a p p r o x i m a t e l y  3 / 4  m i l e  d o w n s t r e a m  f r o m  t h e  m o u t h  o f  t h e  o r i g i n a l  
S w a n  L a k e  a n d  h a v i n g  an u n c o n t r o l l e d  o g e e  s p i l l w a y  s e c t i o n ,  1 0 0  
f e e t  long, w i t h  a c r e s t  e l e v a t i o n  o f  3 3 0  feet; (b) S w a n  L a k e  
R e s e r v o i r ,  w i t h  a s u r f a c e  o f  1 , 5 0 0  a c r e s  at n o r m a l  m a x i m u m  

r e s e r v o i r  e l e v a t i o n  a n d  u s a b l e  s t o r a g e  c a p a c i t y  o f  8 0 , 0 0 0  a c r e -  
f e e t  b e t w e e n  e l e v a t i o n s  3 3 0  a n d  2 7 1 . 5  fee t ;  (c) a p o w e r  t u n n e l ,  
2 , 2 0 0  f e e t  l o n g  a n d  11 f e e t  i n  d i a m e t e r ,  l e a d i n g  f r o m  i n t a k e  
s t r u c t u r e  a t  t h e  n o r t h  a b u t m e n t  u p s t r e a m  o f  t h e  d a m  to t h e  p o w e r ­
h o u s e  w h e r e  i t  d i v i d e s  i n t o  t w o  s t e e l - l i n e d  p e n s t o c k s ,  5 . 5  f e e t  
i n  d i a m e t e r ;  (d) an i n d o o r - t y p e ,  r e m o t e l y  c o n t r o l l e d ,  c o n c r e t e  
p o w e r h o u s e  c o n t a i n i n g  t w o  g e n e r a t i n g  u n i i s  w i t h  a t o t a l  r a t e d  
c a p a c i t y  o f  2 2 , 0 0 0  k w  a n d  l o c a t e d  a t  C a r r o l l  I n l e t  i m m e d i a t e l y  
n o r t h  o f  t h e  m o u t h  o f  F a l l s  C r e e k  a n d  a l s o  c o n t i n i n g  t h e  
A u t h o r i t y ' s  o n e - h a l f  i n t e r e s t  i n  t h e  S C A D A  s y s t e m ;  (e ) a 

1 3 . 8 / 1 1 5 - k v  s u b s t a t i o n  t o  t h e  e x t e n t  o f  t h e  A u t h o r i t y ' s  i n t e r e s t  
t h e r e i n  l o c a t e d  a d j a c e n t  to t h e  p o w e r h o u s e ;  a n d  (f) a c c e s s  f a c i l­
i t i e s  c o m p r i s e d  o f  p o r t  f a c i l i t i e s  1 , 0 0 0  f e e t  n o r t h  o f  t h e  p o w e r ­
h o u s e ,  a s t a g i n g  a r e a  a d j a c e n t  to t h e  p o r t  f a c i l i t i e s ,  a n d  a c c e s s  
r o a d s  f r o m  t h e  p o r t  f a c i l i t i e s  to t h e  p o w e r h o u s e  a n d  dam;

(3) A  1 1 5 - k v  t r a n s m i s s i o n  l i n e  e x t e n d i n g  f r o m  the 
p o w e r h o u s e  s u b s t a t i o n  3 0 . 5  m i l e s  to t h e  e x i s t i n g  S.W. B a i l e y  S u b­
s t a t i o n ;  a n d

(4) A l l  e q u i p m e n t ,  a p p a r a t u s ,  s t r u c t u r e s  a n d  a p p u r t e­
n a n c e s ,  a n d  p r o p e r t y  o r  i n t e r e s t s  t h e r e i n  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  
f o r  t h e  o p e r a t i o n  of t h e  f o r e g o i n g  a l l  a s  s p e c i f i e d  i n  p l a n s  a n d  
s p e c i f i c a t i o n s  t h e r e f o r  n o w  o n  f i l e  w i t h  the A u t h o r i t y .

E x h i b i t  B - ^ P s g s  2



D e s c r i p t i o n  o f  L a k e  T v e e  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t

T h e  L a k e  T y e e  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t  l o c a t e d  a p p r o x i­
m a t e l y  40 m i l e s  e a s t - s o u t h e a s t  o f  W r a n g e l l ,  A l a s k a ,  c o n s i s t s  
p r i m a r i l y  o f  t h e  f o l l o w i n g  f a c i l i t i e s :  all l a n d s  c o n s t i t u t i n g  t h e  
p r o j e c t  a r e a  a n d  e n c l o s e d  b y  t h e  p r o j e c t  b o u n d a r y ,  to ''die e x t e n t  
o f  t h e  A u t h o r i t y ' s  i n t e r e s t s  i n  t h o s e  l a n d s  as g e n e r a l l y  d e s c r i b ­
e d  b y  e x h i b i t s  t o  t h e  a p p l i c a t i o n  f o r  t h e  F E R C  l i c e n s e ,  a t u n n e l  
f r o m  t h e  L a k e ,  a p o w e r h o u s e  o n  t h e  s o u t h  s i d e  o f  t h e  B r a d f i e l d  
R i v e r  V a l l e y  a n d  a s w i t c h p l a n t  a d j a c e n t  to t h e  p o w e r h o u s e ,  a n d  a 
1 3 8 - k v  t r a n s m i s s i o n  s y s t e m ,  a p p r o x i m a t e l y  8 1  m i l e s  l o n g  to t h e  
C i t i e s  o f  W r a n g e l l  a n d  P e t e r s b u r g ,  t o g e t h e r  w i t h  all e q u i p m e n t ,  
a p p a r a t u s ,  s t r u c t u r e s  a n d  a p p u r t e n a n c e s ,  a n d  p r o p e r t y  o r  i n t e r ­
ests- t h e r e i n  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  
f o r e g o i n g ,  a l l  as s p e c i f i e d  i n  p l a n s  a n d  s p e c i f i c a t i o n s  t h e r e f o r  
n o w  o n  f i l e  w i t h  t h e  A u t h o r i t y .



D e s c r i p t i o n  o f  S o l o m o n  G u l c h  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t

T h e  S o l o m o n  G u l c h  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t  c o n s i s t s  
p r i m a r i l y  o f  t h e  f o l l o w i n g  f a c i l i t i e s :  a l l  l a n d s  c o n s t i t u t i n g
t h e  p r o j e c t  a r e a  a n d  e n c l o s e d  b y  t h e  p r o j e c t  b o u n d a r y ,  to t h e  
e x t e n t  o f  t h e  A u t h o r i t y ' s  i n t e r e s t s  i n  t h o s e  l a n d s  as g e n e r a l l y  

d e s c r i b e d  b y  e x h i b i t s  t o  t h e  a p p l i c a t i o n  f o r  the F E R C  l i c e n s e ,  a 
h y d r o e l e c t r i c  g e n e r a t i n g  p l a n t  w i t h  a s s o c i a t e d  d a m ,  r e s e r v o i r ,  
d i k e ,  s p i l l w a y  a n d  p e n s t o c k s  l o c a t e d  a p p r o x i m a t e l y  4 m i l e s  s o u t h  
o f  V a l d e z ,  A l a s k a ;  a p p r o x i m a t e l y  5 . 5 0  m i l e s  o f  1 4 . 4 / 2 4 . 9  K V  n e w  
t r a n s m i s s i o n  a n d  f e e d e r  l i n e s ;  a p p r o x i m a t e l y  1 0 5 . 9  m i l e s  o f  138 
K V  t r a n s m i s s i o n  l i n e  c o n n e c t i n g  t h e  V a l d e z  a n d  C o p p e r  R i v e r  B a s i n  
s e r v i c e  d i s t r i c t s  o f  C o p p e r  V a l l e y  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  I n c . ;  
t h r e e  s u b s t a t i o n s ;  s y s t e m  c o n t r o l  a n d  d a t a  a c q u i s i t i o n  f a c i l i t i e s ;  
a n d  a s s o c i a t e d  a c c e s s  r o a d s ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  e q u i p m e n t ,  a p p a r a t u s ,  
s t r u c t u r e s  a n d  a p p u r t e n a n c e s ,  a n d  p r o p e r t y  o r  i n t e r e s t s  t h e r e i n  
n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  f o r e g o i n g ,  a l l  as 

s p e c i f i e d  i n  p l a n s  a n d  s p e c i f i c a t i o n s  t h e r e f o r  n o w  o n  f i l e  w i t h  
t h e  A u t h o r i t y .

E x h i b i t  B — P a g e  4



D e s c r i p t i o n  o f  S o l o m o n  G u l c h  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t

T h e  S o l o m o n  G u l c h  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t  c o n s i s t s  p r i -  
m a r i l y t i f  t h e  f o l l o w i n g  f a c i l i t i e s :  a l l  l a n d s  c o n s t i t u t i n g  t h e  
p r o j e c t  a h e a  a n d  e n c l o s e d  b y  t h e  p r o j e c t  b o u n d a r y ,  to t h e  e x t e n t  
o f  t h e  A u t h o r i t y ' s  i n t e r e s t s  i n  t h o s e  l a n d s  a s  g e n e r a l l y  d e s c r i b­
e d  b y  e x h i b i t s  r s ^ t h e  a p p l i c a t i o n  f o r  t h e  F E R C  l i c e n s e ,  a h y d r o ­
e l e c t r i c  g e n e r a t i n g v P l a n t  w i t h  a s s o c i a t e d  da m ,  r e s e r v o i r ,  d i k e ,  
s p i l l w a y  a n d  p e n s t o c k b ^ l o c a t e d  a p p r o x i m a t e l y  4 m i l e s  s o u t h  o f  
V a l d e z ,  A l a s k a ;  a p p r o x i m a t e l y  1 . 7 5  m i l e s  of 1 4 . 4 / 2 4 . 9  K V  n e w  
t r a n s m i s s i o n  a n d  f e e d e r  linC^: a p p r o x i m a t e l y  a 1 0 5 . 9  m i l e s  o f  138 
k v  t r a n s m i s s i o n  l i n e  c o n n e c t i n g ^ t h e  V a l d e z  a n d  C o p p e r  R i v e r  B a s i n  
s e r v i c e  d i s t r i c t s  o f  C o p p e r  V a l l e y v E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  Inc. ; 
t h r e e  s u b s t a t i o n s ;  s y s t e m  c o n t r o l  aricLdata a c q u i s i t i o n  f a c i l­
it i e s ;  a n d  a s s o c i a t e d  a c c e s s  r o a d s ,  t o g e t h e r  w i t h  all e q u i p m e n t ,  
a p p a r a t u s ,  s t r u c t u r e s  a n d  a p p u r t e n a n c e s ,  a n d  p r o p e r t y  o r  i n t e r­
e s t s  t h e r e i n  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  the 
f o r e g o i n g ,  a l l  as s p e c i f i e d  i n  p l a n s  a n d  s p e c i f i c a t i o n s  t h e r e f o r  
n o w  o n  f i l e  w i t h  t h e  A u t h o r i t y .



D e s c r i p t i o n  o f  T e r r o r  L a k e  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t

T h e  T e r r o r  L a k e  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t  l o c a t e d  o n  K o d i a k  
I s l a n d  a p p r o x i m a t e l y  25 m i l e s  s o u t h w e s t  o f  t h e  C i t y  o f  K o d i a k ,  
A l a s k a ,  c o n s i s t s  p r i m a r i l y  o f  t h e  f o l l o w i n g  f a c i l i t i e s :  a l l  l a n d s  
c o n s t i t u t i n g  t h e  p r o j e c t  a r e a  a n d  e n c l o s e d  b y  t h e  p r o j e c t  b o u n d ­
ary, to t h e  e x t e n t  o f  t h e  A u t h o r i t y ' s  i n t e r e s t s  i n  t h o s e  l a n d s  as 
g e n e r a l l y  d e s c r i b e d  b y  e x h i b i t s  to t h e  a p p l i c a t i o n  f o r  t h e  F E R C  
l i c e n s e ,  a c o m p a c t e d - r o c k f i l l ,  c o n c r e t e  f a c e d  d a m  h a v i n g  a 
s t r u c t u r a l  h e i g h t  o f  a p p r o x i m a t e l y  193 fee t ;  a p o w e r  t u n n e l  
a p p r o x i m a t e l y  2 6 , 3 0 0  f e e t  i n  l e n g t h  f r o m  t h e  d a m  s i t e  t o  t h e  
s l o p e s  o f  t h e  K i z h u y a k  V a l l e y ;  an i n c l i n e d  s t e e l  p e n s t o c k  a p p r o x -  
iraately 3 , 1 0 0  f e e t  i n  l e n g t h ,  a p o w e r h o u s e  locat*ed i n  t h e  
K i z h u y a k  V a l l e y  c o n s i s t i n g  o f  t w o  v e r t i c a l - a x i s ,  1 5 , 0 0 0 - h p  
P e l t o n - t y p e  i m p u l s e  t u r b i n e s ,  e a c h  c o n n e c t e d  t o  a 10 M W  g e n e r a ­

tor; a n d  a n  18 m i l e  l o n g  1 3 8 - k v  t r a n s m i s s i o n  l i n e  f r o m  s a i d  
p o w e r h o u s e  t o  t h e  C i t y  o f  K o d i a k  t o g e t h e r  w i t h  r e l a t e d  d o c k  
f a c i l i t i e s  a t  K i z h u y a k  B a y  a n d  all e q u i p m e n t ,  a p p a r a t u s ,  s t r u c­
t u r e s  a n d  a p p u r t e n a n c e s ,  a n d  p r o p e r t y  o r  i n t e r e s t s  t h e r e i n  n e c e s ­
s a r y  o r  d e s i r a b l e  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  f o r e g o i n g ,  a l l  as 
s p e c i f i e d  i n  p l a n s  a n d  s p e c i f i c a t i o n s  t h e r e f o r  n o w  o n  f i l e  w i t h  
t h e  A u t h o r i t y .

E x h i b i t  E - = P a g e  5



D e s c r i p t i o n  o f  E a c h  P u r c h a s e r ' s  E x i s t i n g  H y d r o e l e c t r i c  R e s o u r c e s

P u r c h a s e r E x i s t i n g  H y d r o e l e c t r i c  R e s o u r c e s

K e t c h i k a n 1) B e a v e r  F a l l s / S i l v a s  L a k e  (FERC P r o j .  No. 1922)
2) K e t c h i k a n  L a k e s  P r o j e c t  (FERC P r o j .  No. 420)

W r a n g e l l N o n e

P e t e r s b u r g  C r y s t a l  L a k e  H y d r o e l e c t r i c  P r o j e c t  (the B l i n d
S l o u g h  P r o j e c t )  (FERC Proj. No. 201)

C o p p e r
V a l l e y  N o n e

K o d i a k  N o n e

• L o n g - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
E x h i b i t  C — — P a g e  1
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a g r e e d  S c h e d u l e  or ___

an d
D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  ...uiesale P o w e r  R a t e s

D E B T
S E R V I C E  C O M P O N E N T

D E 3 T
S E R V I C E  C O M P O N E N T

C O N T R A C T E D  F O R E C A S T F O R  F O R E C A S T  S A L E S F O R  a d d :
Y E A R * S A L E S  (MWH) (C E N T S / K W H ) S A L E S  (CE1

Ju I 15 if s'
-ft-ru 3 t? 86 1 8 1 , 4 9 6 2.6 1.6

1 9 8 7 1 9 1 , 4 3 7 2.8 1.8
19 8 8 1 9 9 , 1 8 1 3.2 2.2
1 9 8 9 2 0 6 , 0 4 2 3.5 2.5
1 9 9 0 2 1 2 , 9 9 4 4.0 3.0
1991 2 1 9 , 0 6 7 4.0 3.0
19 9 2 2 2 6 , 9 0 7 4.0 3.0
1 9 9 3 2 3 6 , 1 8 3 4.0 3.0
1 9 9 4 2 4 5 , 8 9 3 4.0 3.0
19 9 5 2 5 5 , 4 3 9 4.0 3.0
1 9 9 6 2 6 0 , 5 3 3 4.0 3.0
19 9 7 2 6 5 , 8 9 7 4.0 3.0
1 9 9 8 2 7 1 , 4 8 2 4.0 3.0
1 9 9 9 2 7 7 , 3 4 3 4.0 3.0
2 0 0 0 2 8 3 , 4 8 8 4.0 3.0
20 0 1 2 8 8 , 2 2 0 4.0 3.0
2 0 0 2 2 9 0 , 0 4 3 4.0 3.0
20 0 3 2 9 1 , 9 2 6 4.0 3.0
20 0 4 2 9 3 , 8 8 9 4.0 3.0
20 0 5 2 9 5 , 9 3 5 4.0 3.0
2 0 0 6 2 9 8 , 0 6 7 4.0 3.0
2 0 0 7 3 0 0 , 2 9 0 4.0 3.0
2 0 0 8 3 0 2 , 6 0 8 4.0 3.0
2 0 0 9 3 0 5 , 0 2 3 4.0 3.0
2 0 1 0 3 0 7 , 5 4 1 4.0 3.0

2 0 1 1 3 1 0 , 1 6 5 “ 4.0 3.0
2 0 1 2 3 1 2 , 9 0 1 4.0 3.0

2 0 1 3 3 1 5 , 7 5 3 4.0 3.0

2 0 1 4 3 1 8 , 7 2 5 4.0 3.0
2 0 1 5 3 2 1 , 8 2 4 4.0 3.0
2 0 1 6 3 2 5 , 0 5 3 4.0 3.0
2 0 1 7 3 2 8 , 4 2 0 4.0 3.0
2 0 1 8 3 3 1 , 9 2 9 4.0 3.0

20 1 9 3 3 5 , 5 8 7 4.0 3.0
20 2 0 3 3 9 , 4 0 0 4.0 3.0
2021 3 4 3 , 3 7 5 4.0 3.0
20 2 2 3 4 7 , 5 1 8 4.0 3.0
2023 3 5 1 , 8 3 6 4.0 3.0
20 2 4 3 5 6 , 3 3 8 4.0 3.0

■Long-Term P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
E x h i b i t  D - ^ P a g e  I
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Y E A R ’

202 5
2026
2 0 2 7
20 2 8
2 0 2 9
2 0 3 0
20 3 1

C O N T R A C T E D  F O R E C A S T  
 S A L E S  (MWH)

D E B T
S E R V I C E  C O M P O N E N T  
F O R  F O R E C A S T  -S A L E S  

(C E N T S / K W H )

D E B T
S E R V I C E  C O M P O N E N T  

F O R  A D D I T I O N A L  
S A L E S  ( C E N T S /K W H )

3 6 1 , 0 3 0 4.0 3.0
3 6 5 , 9 2 1 4.0 3.0
3 7 1 , 0 1 9 4.0 3.0
3 7 6 , 3 3 4 4.0 3.0
3 7 8 , 6 0 7 4.0 3.0
3 7 8 , 6 0 7 4.0 3.0
3 7 8 , 6 0 7 4.0 3.0

* C o n t r a c t  Y e a r s  e n d  o n  J u n e  30 o f  t h e  Y e a r s  s h o w n  ( e x c e p t  t h e  f i n a l  
C o n t r a c t  Y e a r ,  w h i c h  e n d s  o n  t h e  4 5 t h  a n n i v e r s a r y  o f  t h e ' e f f e c t i v e  
d a t e  o f  t h e  A g r e e m e n t ) . T h e  C o n t r a c t e d  F o r e c a s t  S a l e s  s e t  f o r t n  in 
t h i s  s c h e d u l e  f o r  t h e  f i r s t  a n d  l a s t  C o n t r a c t  Y e a r s  s h a l l  b e  p r o r a t e d  
b a s e d  u p o n  t h e  d u r a t i o n  o f  t h o s e  C o n t r a c t  Y e a r s :

J L o n ^ - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
E x h i b i t  D — P a g e  2



E X H I B I T  E 

R a t e  F o r m u l a s

A. W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  f o r  a g i v e n  C o n t r a c t  Y e a r

T h e  f o r m u l a  f o r  c o m p u t i n g  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  f o r  a n y  
g i v e n  C o n t r a c t  Y e a r  s h a l l  be:

R  =  P / E  + D

W h e r e :

R  =  T h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e ,  e x p r e s s e d  i n  c e n t s  p e r
k i l o w a t t h o u r ;

P =  T h e  t o t a l  P o w e r  P r o d u c t i o n  C o s t  f o r  t h a t  C o n t r a c t
Y e a r ,  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s ;

E = T h e  t o t a l  k i l o w a t t h o u r s  o f  B i l l i n g  E n e r g y  s o l d  t o
t h e  P u r c h a s e r s  p l u s  S u r p l u s  P o w e r  s o l d  in t h a t  
C o n t r a c t  Y e a r ;  a n d

D =  T h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r
R a t e  f o r  t h a t  C o n t r a c t  Y e a r ,  e x p r e s s e d  i n  c e n t s  
p e r  k i l o w a t t h o u r .

B. T h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e

S u b j e c t  t o  t h e  R a t a  R e o p e n e r  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  9, t h e  
f o r m u l a  f o r  c o m p u t i n g  t h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e ­
s a l e  P o w e r  R a t e  f o r  a n y  g i v e n  C o n t r a c t  Y e a r  i n  w h i c h  a c t u a l  
B i l l i n g  E n e r g y  e x c e e d s  C o n t r a c t e d  F o r e c a s t  S a l e s  s h a l l  be:

D =  (D x  E f ) +  ( (D - 1$) x  (E - E f ) )

W h e r e :

D =  T h e  D e b t  S e r v i c e  - C o m p o n e n t  o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r
R a t e ,

D =  T h e  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  f o r  C o n t r a c t e d  F o r e -

g  c a s t  S a l e s  ( e x p r e s s e d  i n  c e n t s  p e r  k i l o w a t t h o u r )
f o r  t h a t  C o n t r a c t  Y e a r ,  a s  s a t  f o r t h  i n  E x h i b i t  

D,

E ^  =  C o n t r a c t e d  F o r e c a s t  S a l e s  i n  k i l o w a t t h o u r s  f o r

t h a t  C o n t r a c t  Y e a r  a s  s e t  f o r t h  i n  E x h i b i t  D, a n d

E = T h e  t o t a l  k i l o w a t t h o u r s  o f  B i l l i n g  E n e r g y  s o l d  t o
t h e  P u r c h a s e r s  i n  t h e  C o n t r a c t  Y e a r .

L o n g - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
E x h i b i t  E — P a g e  1



C . S e q u e n t i a l  s t e p s  i n  t h e  R a t e  R e o p e n e r  p r o c e s s

1. D e v e l o p  a t o t a l  s a l e s  f o r e c a s t  f o r  t h e  R e o p e n e r  P e r i o d
in a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  9(c) o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n d  s e t  f o r t h
t h a t  f o r e c a s t  i n  a n e w  E x h i b i t  D.

2. C a l c u l a t e  t h e  M a x i m u m  C o m p u t e d  D e b t  S e r v i c e  R a t e  f o r
t h e  R e o p e n e r  P e r i o d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n s  9 (d) a n d  (e) o f  
t h i s  A g r e e m e n t .  T h i s  c a l c u l a t i o n  is r e p r e s e n t e d  b y  t h e  f o l­
l o w i n g  f o r m u l a :

A v e r a g e  E f

W h e r e :

D = T h e  M a x i m u m  C o m p u t e d  D e b t  S e r v i c e  R a t e ,  e x p r e s s e d
m  i n  c e n t s  p e r  k i l o w a t t h o u r ;

C  = C a p i t a l  C o m p o n e n t , -  a s  d e f i n e d  i n  S e c t i o n  20(g) o f
t h i s  A g r e e m e n t ,  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s ;

C R  =  T h e  c a p i t a l  r e c o v e r y  f a c t o r  f o r  t h e  R e o p e n e r
p  P e r i o d ,  c a l c u l a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n

9(d) o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  n a m e l y  0 . 0 8 8 0 5 2  f o r  t h e  
f i r s t  R e o p e n e r  P e r i o d  a n d  0 . 1 1 4 6 7 8  f o r  t h e  s e c o n d  
R e o p e n d e r  P e r i o d  ( d e r i v e d  b y  u s i n g  8 % / 1 2  m o n t h s  
as t h e  i n t e r e s t  r a t e  p e r  m o n t h ,  a n d  360 m o n t h s  
a n d  180 m o n t h s  a s  t h a  n u m b e r  o f  m o n t h s  i n  t h e  r e­
s p e c t i v e  R e o p e n e r  P e r i o d s ) ; a n d

A v e r a g e  E .  =  O n e - f i f t e e n t h  o f  t h e  s u m  o f  C o n t r a c t e d  F o r e c a s t
S a l e s  f o r  t h e  R e o p e n e r  P e r i o d  a s  s e t  f o r t h  i n  t h e  
n e w  E x h i b i t  D;

3. C a l c u l a t e  t h e  C o m p u t e d  A v e r a g e  R e t a i l  R a t e  o f  t h e  P u r­

c h a s e r s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  9(f) o f  t h i s  A g r e e m e n t  b y  
s u b s t i t u t i n g ,  a s  p r o v i d e d  i n  t h a t - S e c t i o n ,  t h e  M a x i m u m  C o m p u t e d  

D e b t  S e r v i c e  R a t e  f o r  t h e  t h e n - e x i s t i n g  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  
o f  t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e ,  p r o j e c t i n g  a n  a v e r a g e  r e t a i l  r a t e  
t h a t  w o u l d  b e  r e q u i r e d  a s  a r e s u l t  o f  s u c h  s u b s t i t u t i o n .

4. E s t i m a t e  t h e  A v e r a g e  S t a t e w i d e  R e t a i l  R a t e  i n  a c c o r d ­

a n c e  w i t h  S e c t i o n  9(g) o f  t h i s  A g r e e m e n t .

5. S e l e c t  a R e v i s e d  M a x i m u m  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  t h e  

W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e ,  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  9(g) o f  t h i s  
A g r e e m e n t ,  a f t e r  c o m p a r i n g  t h e  C o m p u t e d  A v e r a g e  a n d  t h e  A v e r a g e  

S t a t e w i d e  R e t a i l  R a t e s .

6. D r a w  u p  a s c h e d u l e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  9(h) o f  
t h i s  A g r e e m e n t ,  s h o w i n g  t h e  m a x i m u m  D e b t  S e r v i c e  C o m p o n e n t  o f  

t h e  W h o l e s a l e  P o w e r  R a t e  f o r  e a c h  y e a r  o f  t h e  R e o p e n e r  P e r i o d .

L o n g - T e r m  P o w e r  S a l e s  A g r e e m e n t — F o u r  D a m  P o o l
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T h i s  s c h e d u l e  is r e f e r r e d  t o  i n  S e c t i o n  9 (g) a s  t h e  R e v i s e d  
M a x i m u m  D e b t  S e r v i c e  R a t e  S c h e d u l e .
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A u t h o r i t y  m a y  i m p o s e  a n d  m a y  i n c o r p o r a t e  i n  t h e  n e w  E x h i b i t  D 
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P O W E R  S A L E S  A G R E E M E N T

T H I S  A G R E E M E N T  d a t e d  as o f  D e c e m b e r  8, 198 7 ,  is
e n t e r e d  i n t o  b y  a n d  a m o n g  t h e  A L A S K A  P O W E R  A U T H O R I T Y  (the 
" A u t h o r i t y " )  a n d  t h e  C H U G A C H  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  I N C . ,  t h e  
G O L D E N  V A L L E Y  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  INC . ,  t h e  M U N I C I P A L I T Y  O F  
A N C H O R A G E  d / b / a  M U N I C I P A L  L I G H T  A N D  P O W E R ,  t h e  C I T Y  O F  S E W A R D  
d / b / a  S E W A R D  E L E C T R I C  S Y S T E M ,  a n d  t h e  A L A S K A  E L E C T R I C  G E N E R A ­
T I O N  & T R A N S M I S S I O N  C O O P E R A T I V E ,  INC. ( i n d i v i d u a l l y  a " P u r c h a s­
er , "  a n d  c o l l e c t i v e l y  the " P u r c h a s e r s " ) ,  a n d  t h e  H O M E R  E L E C T R I C  
A S S O C I A T I O N ,  INC . ,  a n d  t h e  M A T A N U S K A  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  INC. 
(as a d d i t i o n a l  P a r t i e s  w i t h  som e ,  b u t  n o t  all, o f  t h e  r i g h t s  
a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s  o f  P u r c h a s e r s ) .

W I T N E S S E T H :

T h e  A u t h o r i t y  r e c i t e s ,  a g r e e s ,  r e p r e s e n t s  a n d  c o v e­
n a n t s  as f o l l o w s :

(1) T h e  A u t h o r i t y  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  o f  t h e  
S t a t e  o f  A l a s k a  d u l y  c r e a t e d ,  o r g a n i z e d  a n d  e x i s t i n g  p u r s u a n t  

t o  A S  4 4 . 8 3 ;

(2) T h e  A u t h o r i t y  i^ a u t h o r i z e d ,  a n d  h a s  t a k e n  a l l  
s t e p s  n e c e s s a r y  p u r s u a n t  t o  t h e  C o n s t i t u t i o n  a n d  l a w s  o f  t h e  
S t a t e  o f  A l a s k a  a n d  t h e  r e g u l a t i o n s  a n d  b y - l a w s  o f  t h e  A u t h o r i ­
ty, to e n t e r  i n t o  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  t o  c o m p l y  f u l l y  w i t h  t h e  

t e r m s  h e r e o f ;

(3) T h e  A u t h o r i t y  d e s i r e s  to f u l f i l l  its l e g i s l a­
t i v e l y  e s t a b l i s h e d  d u t y  o f  p r o v i d i n g  r e s i d e n t s  o f  t h e  S t a t e  o f  
A l a s k a  w i t h  l o n g - t e r m ,  s t a b l e ,  a n d  e c o n o m i c  s o u r c e s  o f  p o w e r  
a n d  a n  a d e q u a t e ,  e c o n o m i c ,  a n d  r e l i a b l e  l o n g - t e r m  s u p p l y  o f  

p o w e r ;  a n d

(4) T h e  A u t h o r i t y ' s  e x e c u t i o n  a n d  p e r f o r m a n c e  o f  
t h i s  A g r e e m e n t  w i l l  n o t  c o n f l i c t  w i t h ,  v i o l a t e ,  o r  c o n s t i t u t e  
a n  e v e n t  o f  d e f a u l t  u n d e r  a n y  o t h e r  r e s o l u t i o n ,  c o n t r a c t ,  a g­
r e e m e n t ,  b o n d ,  n o t e ,  m o r t g a g e ,  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n  o f  t h e  A u t h ­
o r i t y ,  o r  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  o r d e r ,  r u l i n g ,  o r  d e c r e e  o f  a n y  
c o u r t  o r  r e g u l a t o r y  a g e n c y  to w h i c h  t h e  A u t h o r i t y  is s u b j e c t  at 
t h e  t i m e  t h e  A u t h o r i t y  e x e c u t e s  t h i s  A g r e e m e n t .

E a c h  C o o p e r a t i v e  P u r c h a s e r  (as h e r e i n a f t e r  d e f i n e d )  

a n d  t h e  H o m e r  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  Inc. ("HEA") a n d  t h e  M a t a -  
n u s k a  E l e c t r i c  A s s o c a t i o n ,  Inc. ("MEA") r e c i t e s ,  a g r e e s ,  r e p r e­

s e n t s  a n d  c o v e n a n t s  as f o l l o w s :

(1) T h e  P u r c h a s e r  is a d u l y  o r g a n i z e d  a n d  c o n s t i t u t­
e d  e l e c t r i c  c o o p e r a t i v e  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  
a n d  is c u r r e n t l y  a b o r r o w e r  f r o m  t h e  R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  A d ­
m i n i s t r a t i o n ,  U n i t e d  S t a t e s  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e ,  u n d e r  
t h e  R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  A c t  o f  1 9 3 6  (7 U . S . C .  § .901 e t  s e q .) ;
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(2) T h e  P u r c h a s e r  is a u t h o r i z e d ,  a n d  has t a k e n  a l l  
s t e p s  n e c e s s a r y  p u r s u a n t  t o  its a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  a n d  
b y - l a w s  a n d  a p p l i c a b l e  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s ,  to e n t e r  i n t o  th i s  
A g r e e m e n t  a n d  t o  c o m p l y  f u l l y  w i t h  t h e  t e r m s  h e r e o f ;

(3) T h e  P u r c h a s e r  p e r f o r m s  t h e  f u n c t i o n s  o f  a u t i l i­
ty a n d  is a w h o l e s a l e  p o w e r  c u s t o m e r  e l i g i b l e  to p u r c h a s e  p o w e r  
p r o d u c e d  f r o m  a p r o j e c t  p u r s u a n t  t o  AS 4 4 . 8 3 ;  a n d

(4) T h e  P u r c h a s e r ' s  e x e c u t i o n  a n d  p e r f o r m a n c e  o f  
t h i s  A g r e e m e n t  w i l l  n o t  c o n f l i c t  w i t h ,  v i o l a t e ,  or c o n s t i t u t e  
an e v e n t  o f  d e f a u l t  u n d e r  a n y  o t h e r  r e s o l u t i o n ,  c o n t r a c t ,  a g­
r e e m e n t ,  b o n d ,  n o t e ,  m o r t g a g e ,  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n  o f  t h e  P u r­
c h a s e r ,  o r  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  o r d e r ,  r u l i n g ,  o r  d e c r e e  o f  a n y  
c o u r t  o r  r e g u l a t o r y  a g e n c y  t o  w h i c h  t h e  P u r c h a s e r  is s u b j e c t  at 
t h e  t i m e  t h e  P u r c h a s e r  e x e c u t e s  t h i s  A g r e e m e n t .

E a c h  M u n i c i p a l  P u r c h a s e r  (as h e r e i n a f t e r  d e f i n e d )  r e­
ci t e s ,  a g r e e s ,  r e p r e s e n t s  a n d  c o v e n a n t s  a s  f o l l o w s :

(1) T h e  P u r c h a s e r  is a d u l y  o r g a n  z e d  a n d  c o n s t i t u t­
ed  m u n i c i p a l  c o r p o r a t i o n  u n d e r  t h e  C o n s t i t u t i o n  a n d  l a w s  o f  t h e  

S t a t e  o f  A l a s k a ;

(2) T h e  P u r c h a '  o r  is a u t h o r i z e d ,  a n d  h a s  t a k e n  a l l  
s t e p s  n e c e s s a r y  p u r s u a n t  t o  t h e  C o n s t i t u t i o n  a n d  l a w s  o f  t h e  
S t a t e  o f  A l a s k a  a n d  o t h e r  a p p l i c a b l e  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s ,  a n d  

p u r s u a n t  t o  i t s  c h a r t e r  a n d  o r d i n a n c e s ,  t o  e n t e r  i n t o  t h i s  A g ­
r e e m e n t  a n d  t o  c o m p l y  f u l l y  w i t h  t h e  t e r m s  h e r e o f ;

(3) T h e  P u r c h a s e r  p e r f o r m s  t h e  f u n c t i o n s  o f  a u t i l i­
ty a n d  is a w h o l e s a l e  p o w e r  c u s t o m e r  e l i g i b l e  t o  p u r c h a s e  p o w e r  
p r o d u c e d  f r o m  a p r o j e c t  p u r s u a n t  t o  A S  4 4 . 8 3 ;  a n d

(4) T h e  P u r c h a s e r ' s  e x e c u t i o n  a n d  p e r f o r m a n c e  of 
t h i s  A g r e e m e n t  w i l l  n o t  c o n f l i c t  w i t h ,  v i o l a t e ,  o r  c o n s t i t u t e  
a n  e v e n t  o f  d e f a u l t  u n d e r  a n y  o t h e r  c h a r t e r ,  o r d i n a n c e ,  r e s o l u­
ti o n ,  c o n t r a c t ,  a g r e e m e n t ,  b o n d ,  n o t e ,  m o r t g a g e ,  o r  o t h e r  o b l i­
g a t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e r ,  o r  w i t h  r e s p e c t  to a n y  o r d e r ,  r u l i n g ,  
o r  d e c r e e  o f  a n y  c o u r t  o r  r e g u l a t o r y  a g e n c y  t o  w h i c h  t h e  P u r ­
c h a s e r  is s u b j e c t  a t  t h e  t i m e  t h e  P u r c h a s e r  e x e c u t e s  t h i s  A g ­

r e e m e n t .

N O W ,  T H E R E F O R E ,  t h e  p a r t i e s  a g r e e  as f o l l o w s :

S e c t i o n  1. D e f i n i t i o n s . F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  

A g r e e m e n t ,  t h e  f o l l o w i n g  d e f i n i t i o n s  a p p l y :

(a) " A c t "  o r  r e f e r e n c e s  t o  A S  4 4 . 8 3  m e a n  T i t l e  
44, C h a p t e r  83 o f  t h e  A l a s k a  S t a t u t e s  (AS 44 .83) as the 
s a m e  m a y  b e  a m e n d e d  o r  s u p p l e m e n t e d  f r o m  t i m e  to time.
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(b) " A g r e e m e n t "  m e a n s  t h i s  P o w e r  S a l e s  A g r e e­
me n t .

(c) " A n n u a l  P a y m e n t  O b l i g a t i o n "  m e a n s  t h e  t o t a l  
a m o u n t  p a y a b l e  b y  a P u r c h a s e r  in o r  f o r  a F i s c a l  Y e a r  p u r­
s u a n t  to t h i s  A g r e e m e n t .

(d) " A n n u a l  P r o j e c t  B u d g e t "  m e a n s  t h e  b u d g e t
for t h e  P r o j e c t  as a d o p t e d  o r  i n  e f f e c t  f o r  a p a r t i c u l a r  
F i s c a l  Y e a r ,  a n d  a m e n d e d  o r  s u p p l e m e n t e d  f r o m  t i m e  to 
t i m e ,  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  13.

(e) " A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s "  s h a l l  h a v e  t h e  m e a n­
in g  g i v e n  i t  in S e c t i o n  8 o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(f) " A u t h o r i t y "  m e a n s  t h e  A l a s k a  P o w e r  A u t h o r i­
ty as e s t a b l i s h e d  b y  t h e  A c t ,  a n d  a n y  s u c c e s s o r  a g e n c y  

t h e r e t o .

(g) " B o n d  R e s o l u t i o n "  m e a n s  (i) t h e  d o c u m e n t  
a t t a c h e d  as E x h i b i t  " A " , o r  a r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y  t h e  
A u t h o r i t y  s u b s t a n t i a l l y  i n  t h e  f o r m  o f  E x h i b i t  "A", as 
s u p p l e m e n t e d  a n d  a m e n d e d  f r o m  t i m e  t o  t i m e  in a m a n n e r  
c o n s i s t e n t  w i t h  S e c t i o n  11 o f  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h e  A c t ,  o r  (ii) a f u r t h e r  b o n d  r e s o l u t i o n ,  
c o n s i s t e n t  w i t h  S e c t i o n  11, a d o p t e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
i s s u a n c e  o f  b o n d s  t o  r e f u n d  t h e  B o n d s .

(h) " B o n d s "  m e a n s  b o n d s ,  n o t e s  o r  o t h e r  e v i­
d e n c e s  o f  i n d e b t e d n e s s  ( i n c l u d i n g  r e f u n d i n g  b o n d s )  i s s u e d  
p u r s u a n t  t o  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n ,  t h e  p r o c e e d s  o f  w h i c h  a r e  
u s e d  t o  p a y  o r  r e i m b u r s e  C o s t s  o f  A c q u i s i t i o n  a n d  C o n ­
s t r u c t i o n  a n d  R e q u i r e d  o r  O p t i o n a l  P r o j e c t  W o r k .

(i) " C o m m i t t e e "  m e a n s  t h e  P r o j e c t  M a n a g e m e n t  
C o m m i t t e e  e s t a b l i s h e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  13.

(j) " C o i i s u l t a n t’1 m e a n s  a n  i n d e p e n d e n t  i n d i v i­
d u a l  o r  f i r m  (i) o f  n a t i o n w i d e  a n d  f a v o r a b l e  r e p u t a t i o n ,  
h a v i n g  d e m o n s t r a t e d  e x p e r t i s e  i n  t h e  f i e l d  o r  t h e  m a t t e r  
o r  t h e  i t e m  r e f e r r e d  t o  it u n d e r  v a r i o u s  s p e c i f i c  p r o­
v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n d  (ii) a p p r o v e d  b y  t h e  A u t h ­
o r i t y  a n d  t h e  C o m m i t t e e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  r u l e s  o f  p r o ­
c e d u r e  t o  b e  a d o p t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e  t o  g o v e r n  s u c h  a p­
p r o v a l ,  w h i c h  a p p r o v a l  s h a l l  n o t  b e  u n r e a s o n a b l y  w i t h h e l d .

(k) " C o o p e r a t i v e  P u r c h a s e r s "  m e a n s  C h u g a c h  
E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  I n c . ,  G o l d e n  V a l l e y  E l e c t r i c  A s s o c i ­
a t i o n ,  I n c . ,  a n d  A l a s k a  E l e c t r i c  G e n e r a t i o n  & T r a n s m i s s i o n  
C o o p e r a t i v e ,  Inc. T h e  t e r m  " C o o p e r a t i v e  P u r c h a s e r s "  i n­
c l u d e s  H o m e r  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  I n c . ,  a n d  M a t a n u s k a  
E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  I n c . ,  o n l y  t o  t h e  e x t e n t  s p e c i f i e d  

in S e c t i o n  30 o f  t h i s  A g r e e m e n t .
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(1) " C o s t  o f  A c q u i s i t i o n  a n d  C o n t r a c t i o n "  m e a n s  
t h e  C o s t  o f  A c q u i s i t i o n  a n d  C o n s t r u c t i o n  (as d e f i n e d  in
S e c t i o n  101 o f  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n )  o f  t h e  P r o i e c t :  D r o -

v i d e d ,  t h a t  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  t h e  C o s t  of 
A c q u i s i t i o n  a n d  C o n s t r u c t i o n  o f  t h e  P r o j e c t  s h a l l  n o t  i n ­
c l u d e  t h e  C o s t  o f  A c q u i s i t i o n  a n d  C o n s t r u c t i o n  o f  C a p i t a l  
I m p r o v e m e n t s  (as d e f i n e d  in S e c t i o n  101 o f  t h e  B o n d  R e s ­
o l u t i o n )  .

(m) " D a t e  o f  C o m m e r c i a l  O p e r a t i o n "  m e a n s  t h e
d a t e  o n  w h i c h  e n g i n e e r s  r e t a i n e d  f o r  t h i s  p u r p o s e  b y  t h e  
A u t h o r i t y  h a v e  r e a s o n a b l y  d e c l a r e d  t h a t  t h e  P r o j e c t  is
f u l l y  a v a i l a b l e  t o  b e  o p e r a t e d  a t  n o t  l e s s  t h a n  n i n e t y  
m e g a w a t t s  (90 M W ) ,  a n d  i t s  o u t p u t  c a n  b e  s c h e d u l e d  o n  a 
c o m m e r c i a l  b a s i s .

(n) " D e b t  S e r v i c e "  m e a n s  a m o u n t s  t h a t  t h e  A u t h­
o r i t y  is r e q u i r e d  t o  r,et a s i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  p r i n c i­
p a l  of, p r e m i u m ,  if '.ny, s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s ,  a n d  i n t e r­
e s t  o n  t h e  B o n d s ,  as t h e  s a m e  a r e  s c h e d u l e d  t o  b e c o m e  d u e  
u n d e r  t h e  B o n d  r e s o l u t i o n ,  a n d  n o t  b y  r e a s o n  o f  a n y  a c c e l­
e r a t i o n .

(o) " D e l i v e r y  P o i n t "  m e a n s  t h e  B r a d l e y  J u n c t i o n  
f a c i l i t i e s ,  as i d e n t i f i e d  a n d  f u r t h e r  d e s c r i b e d  in E x h i b i t
B.

(p) " E l e c t r i c  p o w e r "  o r  " p o w e r "  m e a n s  e l e c t r i c  
e n e r g y  o r  e l e c t r i c  c a p a c i t y  o r  b o t h .  W h e r e  t h e  c o n t e x t  o f  
t h i s  A g r e e m e n t  r e q u i r e s  a d i s t i n c t i o n ,  e l e c t r i c  e n e r g y  is 
s p e c i f i e d  a n d / o r  e x p r e s s e d  i n  k i l o w a t t h o u r s  o r  m e g a w a t t -  
h o u r s  a n d  e l e c t r i c  c a p a c i t y  is s p e c i f i e d  a n d / o r  e x p r e s s e d  
in k i l o w a t t s  o r  m e g a w a t t s .

(q) " E x c e s s  P a y m e n t  A m o u n t "  m e a n s  t h e  a m o u n t s ,  
i f  any, c o m p u t e d  as p r o v i d e d  i n  S e c t i o n  29 a n d  i n c l u d e d  in 

A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s .

(r) " F i s c a l  Y e a r "  m e a n s  t h a t  t w e l v e - m o n t h  p e r i ­
od  s t a r t i n g  J u l y  1 o f  a c a l e n d a r  y e a r  t h r o u g h  a n d  i n c l u d­
i n g  J u n e  30 o f  t h e  s u c c e e d i n g  c a l e n d a r  y e a r .  T h e  i n i t i a l  
F i s c a l  Y e a r  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  is t h a t  p o r t i o n  
o f  t h e  t w e l v e - m o n t h  p e r i o d  s t a r t i n g  o n  t h e  D a t e  o f  C o m m e r­
c i a l  O p e r a t i o n  t h r o u g h  a n d  i n c l u d i n g  t h e  f o l l o w i n g  J u n e  
30. I f  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  p e r i o d  is s h o r t e r  t h a n  90 d a y s  
t h e  p a r t i e s  s h a l l  d e t e r m i n e  t h e  i n i t i a l  F i s c a l  Y e a r ,  w h i c h  
m u s t  e n d  o n  a J u n e  30 a n d  m a y  n o t  b e  l o n g e r  t h a n  456 d a y s .  
T h e  l a s t  F i s c a l  Y e a r  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  
b e  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  t w e l v e - m o n t h  p e r i o d  b e t w e e n  t h e  e n d  
o f  t h e  l a s t  f u l l  (i.e., t w e l v e  m o n t h )  F i s c a l  Y e a r  a n d  t h e  

e x p i r a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(s) " M u n i c i p a l  P u r c h a s e r "  m e a n s  t h e  M u n i c i p a l i­
ty  o f  A n c h o r a g e  d / b / a /  M u n i c i p a l  L i g h t  a n d  P’o w e r ,  a n d  t h e
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(t) " O p t i o n a l  P r o j e c t  W o r k "  m e a n s  P r o j e c t  r e­
pa i r s ,  r e n e w a l s  a n d  r e p l a c e m e n t s ,  i m p r o v e m e n t s ,  b e t t e r­
m e n t s ,  a d d i t i o n s ,  o r  e x p a n s i o n s  t h a t  d o  n o t  c o n s t i t u t e  
R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k .

(u) " P e r c e n t a g e  S h a r e "  m e a n s  t h e  f r a c t i o n ,  e x­
p r e s s e d  as a p e r c e n t  a n d  s e t  f o r t h  for e a c h  P u r c h a s e r  in 
E x h i b i t  D as t h a t  E x h i b i t  m a y  b e  a m e n d e d  f r o m  t i m e  to 
tim e ,  u s e d  to c o m p u t e  t h e  a m o u n t  o f  e a c h  P u r c h a s e r ' s  e n­
t i t l e m e n t  to P r o j e c t  C a p a c i t y  a n d  o b l i g a t i o n  t o  p a y  A n n u a l
P r o j e c t  C o s t s .

(v) " P r o j e c t "  m e a n s  t h e  B r a d l e y  L a k e  H y d r o e l e c­
t r i c  P r o j e c t  as d e s c r i b e d  in E x h i b i t  C.

(w) " P r o j e c t  C a p a c i t y "  m e a n s  t h e  a m o u n t  of 
e l e c t r i c  c a p a c i t y  c a p a b l e  o f  b e i n g  p r o d u c e d  b y  t h e  P r o j e c t  
( i n c l u d i n g  c a p a c i t y  a t t r i b u t a b l e  t o  R e q u i r e d  o r  O p t i o n a l  
P r o j e c t  Wor k )  a t  a n y  a n d  a l l  t i m e s  f r o m  t h e  D a t e  o f  C o m ­
m e r c i a l  O p e r a t i o n  u n t i l  t h e  t e r m i n a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  
(or a n y  r e n e w a l  t h e r e o f )  u n d e r  t h e  o p e r a t i n g  c o n d i t i o n s  
t h a t  e x i s t  d u r i n g  s u c h  t i m e s ,  i n c l u d i n g  p e r i o d s  w h e n  t h e  
P r o j e c t  m a y  b e  n o t  o p e r a t i n g  o r  i n o p e r a b l e  o r  t h e  o p e r a ­
t i o n  t h e r e o f  is s u s p e n d e d ,  i n t e r r u p t e d ,  i n t e r f e r e d  w i t h ,  
r e d u c e d ,  o r  c u r t a i l e d ,  in e a c h  c a s e  in w h o l e  o r  i n  p a r t  
f o r  a n y  r e a s o n  w h a t s o e v e r ,  a f t e r  c o r r e c t i o n s  f o r  s t a t i o n  
a n d  P r o j e c t  us e ,  a n d  d e p l e t i o n s  r e q u i r e d  u n d e r  a n y  f e d e r a l  
l i c e n s e  f o r  t h e  P r o j e c t .

(x) " P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e "  s h a l l  m e a n  a t  a 
p a r t i c u l a r  t i m e  a n y  o f  t h e  p r a c t i c e s ,  m e t h o d s  a n d  a c t s  
e n g a g e d  in o r  a p p r o v e d  b y  a s i g n i f i c a n t  p o r t i o n  o f  t h e  
e l e c t r i c  u t i l i t y  i n d u s t r y  a t  s u c h  t i m e ,  o r  w h i c h ,  i n  t h e  
e x e r c i s e  o f  r e a s o n a b l e  j u d g m e n t  in l i g h t  o f  f a c t s  k n o w n  at 
s u c h  t i m e ,  c o u l d  h a v e  b e e n  e x p e c t e d  t o  a c c o m p l i s h  t h e  d e­
s i r e d  r e s u l t s  a t  t h e  l o w e s t  r e a s o n a b l e  c o s t  c o n s i s t e n t  
w i t h  g o o d  b u s i n e s s  p r a c t i c e s ,  r e l i a b i l i t y ,  s a f e t y  a n d  r e a­
s o n a b l e  e x p e d i t i o n .  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e  is n o t  r e­
q u i r e d  t o  b e  t h e  o p t i m u m  p r a c t i c e ,  m e t h o d  o r  a c t  t o  t h e  
e x c l u s i o n  o f  a l l  o t h e r s ,  b u t  r a t h e r  t o  b e  a s p e c t r u m  of 
p o s s i b l e  p r a c t i c e s ,  m e t h o d s  o r  a c t s  w h i c h  c o u l d  h a v e  b e e n  
e x p e c t e d  t o  a c c o m p l i s h  t h e  d e s i r e d  r e s u l t  a t  t h e  l o w e s t  
r e a s o n a b l e  c o s t  c o n s i s t e n t  w i t h  r e l i a b i l i t y ,  s a f e t y  a n d  
e x p e d i t i o n .  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e  i n c l u d e s  d u e  r e g a r d  
for m a n u f a c t u r e r s '  w a r r a n t i e s  a n d  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  g o v ­
e r n m e n t a l  a g e n c i e s  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n  a n d  s h a l l  
a p p l y  n o t  o n l y  t o  f u n c t i o n a l  p a r t s  o f  a P r o j e c t ,  b u t  a l s o  
to a p p r o p r i a t e  s t r u c t u r e s ,  l a n d s c a p i n g ,  p a i n t i n g ,  s i g n s ,  
l i g h t i n g  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s .  I n  e v a l u a t i n g  w h e t h e r  any 
m a t t e r  c o n f o r m s  t o  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e ,  t h e  p a r t i e s  
s h a l l  t a k e  i n t o  a c c o u n t  (i) t h e  n a t u r e  o f  t h e  p a r t i e s

C i t y  o f  S e w a r d  d / b / a  S e w a r d  E l e c t r i c a l  S y s t e m .
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h e r e t o  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e  S t a t e  of A l a s k a  a n d  t h e i r  
s t a t u t o r y  d u t i e s  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s ,  a n d  (ii) t h e  o b­
j e c t i v e  o f  i n t e g r a t i n g  P r o j e c t  C a p a c i t y  w i t h  t h e  g e n e r a t­
ing  r e s o u r c e s  o f  t h e  P u r c h a s e r s ,  i n c l u d i n g  r e s o u r c e s  
a v a i l a b l e  u n d e r  c o n t r a c t ,  to a c h i e v e  o p t i m u m  u t i l i z a t i o n  
o f  t h e  r e s o u r c e s  a n d  a c h i e v e  e f f i c i e n t  a n d  e c o n o m i c a l  o p ­
e r a t i o n  o f  e a c h  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m .  F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  
A g r e e m e n t ,  " n a t i o n a l  s t a n d a r d s  for the i n d u s t r y "  m e a n s  
P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e .

(y) " P u r c h a s e -  m e a n s ,  as o f  a n y  p a r t i c u l a r  
time, s u c h  o f  t h e  M u n i c i p a l i t y  o f  A n c h o r a g e  d / b / a  M u n i c i ­
p a l  L i g h t  a n d  P o w e r ,  C h u g a c h  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  Inc., 
G o l d e n  V a l l e y  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  Inc. , t h e  C i t y  o f  
S e w a r d  as h a v e  e x e c u t e d  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n d  t h e  A l a s k a  
E l e c t r i c  G e n e r a t i o n  & T r a n s m i s s i o n  C o o p e r a t i v e ,  Inc. 
( "AEG&T). T h e  terra " P u r c h a s e r "  i n c l u d e s  H o m e r  E l e c t r i c  
A s s o c i a t i o n ,  Inc . ,  a n d  M a t a n u s k a  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  
I n c., o n l y  to t h e  e x t e n t  s p e c i f i e d  in S e c t i o n  30 o f  t h i s  
A g r e e m  >nt.

(z) " P u r c h a s e r ' s  S y s t e m "  m e a n s  a P u r c h a s e r ' s  
e l e c t r i c  u t i l i t y  s y s t e m  f o r  t h e  d i s t r i b u t i o n ,  t r a n s m i s ­
sio n ,  a n d  g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c a l  p o w e r  a n d  w h i c h  is 
o w n e d  a n d  o p e r a t e d  b y  t h e  P u r c h a s e r .  If P u r c h a s e r ' s  e l e c ­
t r i c  u t i l i t y  s y s t e m  is c o m b i n e d  w i t h  o t h e r  u t i l i t i e s  o f  
t h e  P u r c h a s e r ,  t h e n  " P u r c h a s e r ' s  S y s t e m "  i n c l u d e s  o n l y  
t h o s e  f a c i l i t i e s ,  a c t i v i t i e s ,  a n d  r e v e n u e s  p r o p e r l y  a l l o c ­
a b l e  t o  P u r c h a s e r ' s  e l e c t r i c  u t i l i t y  s e r v i c e .  " P u r c h a s­
e r ' s  S y s t e m "  d o e s  n o t  i n c l u d e  t h e  P r o j e c t ,  r e g a r d l e s s  o f  
w h e t h e r  t h e  P u r c h a s e r  o p e r a t e s  t h e  P r o j e c t  u n d e r  a s e p a r­
at e  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  A u t h o r i t y .

(aa) " P u r c h a s e r ' s  W a t e r  A l l o c a t i o n "  m e a n s  t h e  
n u m b e r  o f  a c r e  f e e t  o f  w a t e r  f r o m  the P r o j e c t  a l l o c a t e d  
f o r  g e n e r a t i o n  p u r p o s e s  b y  t h e  C o m m i t t e e  t o  a P u r c h a s e r  
f r o m  t i m e  t o  time, b a s e d  o n  t h a t  P u r c h a s e r ' s  P e r c e n t a g e  

S h a r e .

(bb) " R a i l b e l t "  m e a n s  the g e o g r a p h i c  a r e a  

s e r v e d  b y  t h e  P u r c h a s e r s .

(cc) " R a i l b e l t  E n e r g y  F u n d "  m e a n s  a f u n d  c r e ­
a t e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e ,  t h e  u s e  o f  w h i c h  is i n t e n d e d  o n l y  
f o r  a p p r o v e d  p o w e r  s u p p l y  a n d  t r a n s m i s s i o n  p r o j e c t s  i n  t h e  

R a i l b e l t .

(dd) “R E A "  m e a n s  t h e  R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  A d ­
m i n i s t r a t i o n ,  a n  a g e n c y  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  D e p a r t m e n t  o f  

A g r i c u l t u r e .

(ee) " R e c o v e r a b l e  C o n s t r u c t i o n  C o s t "  m e a n s  an 
a m o u n t  e q u a l  to $ 1 7 5 , 0 0 0 , 0 0 0  l e s s  o n e  h a l f  t h e  a m o u n t ,  if

B R A D L E Y  L A K E  P R O J E C T  P O W E R  S A L E S  A G R E E M E N T p a g e  6



any, b y  w h i c h  $ 3 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0  e x c e e d s  t h e  C o s t  o f  A c q u i s i t i o n  
a n d  C o n s t r u c t i o n ,  p l u s  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  a d d i t i o n a l  
B o n d s  (if any) i s s u e d  p u r s u a n t  to S e c t i o n  31.

(ff) " R e n e w a l  a n d  C o n t i n g e n c y  R e s e r v e  F u n d "  
m e a n s  t h e  R e n e w a l  a n d  C o n t i n g e n c y  R e s e r v e  F u n d  e s t a b l i s h e d  
p u r s u a n t  to S e c t i o n  502 o f  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n .

(gg) " R e q u i r e d  A c t i o n "  m e a n s  an a c t i o n  t h a t  
m u s t  b e  t a k e n  i n  o r d e r  f o r  t h e  A u t h o r i t y  to c o m p l y  w i t h  
f e d e r a l  o r  s t a t e  law, t h e  o r d e r s  o f  l i c e n s i n g  a n d  r e g u l a­
t o r y  a g e n c i e s ,  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n ,  o r  th i s  A g r e e m e n t .

(hh) " R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k "  m e a n s  r e p a i r s ,  
m a i n t e n a n c e ,  r e n e w a l s ,  r e p l a c e m e n t s ,  i m p r o v e m e n t s  o r  b e t­
t e r m e n t s  r e q u i r e d  b y  f e d e r a l  o r  s t a t e  law, a l i c e n s i n g  or 
r e g u l a t o r y  a g e n c y  w i t h  j u r i s d i c t i o n  o v e r  t h e  P r o j e c t ,  o r  
t h i s  A g r e e m e n t ,  o r  o t h e r w i s e  n e c e s s a r y  to k e e p  t h e  P r o j e c t  
in g o o d  a n d  e f f i c i e n t  o p e r a t i n g  c o n d i t i o n ,  c o n s i s t e n t  w i t h  
(1) s o u n d  e c o n o m i c s  for t h e  P r o j e c t  a n d  t h e  P u r c h a s e r s ,  
a n d  (2) n a t i o n a l  s t a n d a r d s  f o r  t h e  i n d u s t r y .

(ii) " R e v e n u e  F u n d "  m e a n s  t h e  R e v e n u e  F u n d  e s t ­
a b l i s h e d  p u r s u a n t  to S e c t i o n  5 0 2  o f  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n .

(jj) " T r u s t e e "  m e a n s  t h e  t r u s t e e  a p p o i n t e d  p u r ­

s u a n t  to A r t i c l e  I X  o f  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n ,  o r  t h a t  T r u s t ­
e e ' s  s u c c e s s o r  o r  s u c c e s s o r s  a n d  a n y  o t h e r  c o r p o r a t i o n  
w h i c h  m a y  at a n y  t i m e  b e  s u b s t i t u t e d  in t h a t  T r u s t e e ' s  
p l a c e  u n d e r  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n .

S e c t i o n  2. T e r m  O f  A g r e e m e n t .

(a) E f f e c t i v e n e s s . T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e c o m e  
e f f e c t i v e  o n  t h e  f i r s t  d a t e  w h e n  (i) t h e  A g r e e m e n t  has 
b e e n  e x e c u t e d  a n d  d e l i v e r e d  b y  a l l  P u r c h a s e r s  a n d  b y  t h e  
A u t h o r i t y ,  a n d  (ii) e a c h  P u r c h a s e r  h a s  o b t a i n e d  a l l  n e c­
e s s a r y  a p p r o v a l s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  o f  a l l  t r a n s m i s s i o n  
a n d / o r  s e r v i c e s  a g r e e m e n t s  f o r  t h e  t r a n s m i s s i o n  o f  P r o j e c t  
p o w e r  to t h e  P u r c h a s e r s .  A n  a p p r o v a l  s h a l l  n o t  b e  c o n ­
s i d e r e d  " n e c e s s a r y "  for p u r p o s e s  o f  t h i s  S e c t i o n  2(a) u n ­
less, p r i o r  t o  o r  c o n t e m p o r a n e o u s l y  w i t h  d e l i v e r y  o f  t h i s  
A g r e e m e n t ,  t h e  p e r s o n  o r  e n t i t y  f r o m  w h i c h  s u c h  a p p r o v a l  
m u s t  b e  o b t a i n e d  h a s  b e e n  i d e n t i f i e d  t o  t h e  o t h e r  p a r t i e s  
in w r i t i n g  b y  t h e  P u r c h a s e r  r e q u i r i n g  s u c h  a p p r o v a l .  It 
is t h e  i n t e n t  o f  e a c h  P u r c h a s e r  t o  t a k e  a l l  s t e p s  r e a­
s o n a b l y  w i t h i n  i t s  p o w e r  t o  o b t a i n  a l l  n e c e s s a r y  a p p r o v a l s  
f r o m  i t s  g o v e r n i n g  b o d y  n o  l a t e r  t h a n  D e c e m b e r  1, 1987.

(b) C o m m e n c e m e n t  o f  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s . T h e  
p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  o f  e a c h  P u r c h a s e r  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  
s h a l l  c o m m e n c e  o n  t h e  D a t e  o f  C o m m e r c i a l  O p e r a t i o n ;  p r o­
v i d ed, t h a t  t h e  P u r c h a s e r s  s h a l l  b e  o b l i g a t e d  to p a y  t h o s e  
C o m m i t t e e  c o s t s  r e f e r e n c e d  in t h e  l a s t  s e n t e n c e  o f  S e c t i o n
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13(a) r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  t h e  D a t e  of C o m m e r c i a l  O p e r a ­
t i o n  o c c u r s .

(c) T e r m i n a t i o n . T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  t e r m i ­
n a t e  (i) 50 y e a r s  a f t e r  t h e  D a t e  o f  C o m m e r c i a l  O p e r a t i o n ,  
o r  (ii) w h e n  no B o n d s  a r e  O u t s t a n d i n g  u n d e r  the B o n d  R e s ­
o l u t i o n  a n d  a l l  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  u n d e r  th i s  A g r e e m e n t  
( o t h e r  t h a n  a n y  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  u n d e r  S e c t i o n  29) h a v e  
b e e n  s a t i s f i e d  o r  p r o v i d e d  for, w h i c h e v e r  o c c u r s  l a t e r ;  
p r o v i d e d , t h a t  i f  t h e  D a t e  o f  C o m m e r c i a l  O p e r a t i o n  d o e s  
n o t  o c c u r  b e f o r e  J a n u a r y  1, 1996, t h e n  th i s  A g r e e m e n t  
s h a l l  t e r m i n a t e  o n  J a n u a r y  1, 1996. T h e  p a r t i e s  m a y  m u ­
t u a l l y  a g r e e  to t e r m i n a t e  o r  to r e n e w  t h i s  A g r e e m e n t  p r i o r  
t o  t e r m i n a t i o n ,  s u b j e c t ,  h o w e v e r ,  to t h e  w r i t t e n  a p p r o v a l  
o f  t h e  A d m i n i s t r a t o r  o f  R E A  if s u c h  w r i t t e n  a p p r o v a l  is 
t h e n  r e q u i r e d ,  a n d  t h e  terras a n d  c o n d i t i o n s  of c o v e n a n t s  
a n d  a g r e e m e n t s  b e t w e e n  t h e  A u t h o r i t y  a n d  h o l d e r s  o f  B ^ n d s .  
If s u c h  a p p r o v a l  is t h e n  r e q u i r e d ,  n o  a m e n d m e n t  o f  t h i s  
A g r e e m e n t  s h a l l  t a k e  e f f e c t  w i t h o u t  t h e  w r i t t e n  a p p r o v a l  
o f  t h e  A d m i n i s t r a t o r  o f  REA.

(d) R e n e w a l . A n y  P u r c h a s e r  m a y  r e n e w  t h i s  A g ­
r e e m e n t  o n  t h e  s a m e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  as p r o v i d e d  h e r e­
in  f o r  s u c c e s s i v e  a d d i t i o n a l  t e r m s  (such t e r m s  t o  e q u a l  
f o r t y  (40) y e a r s  or, if s h o r t e r ,  t h e  r e m a i n i n g  u s e f u l  l i f e  
o f  t h e  P r o j e c t ) , u p o n  w r i t t e n  n o t i c e  to t h e  A u t h o r i t y  b y  
t h e  P u r c h a s e r  g i v e n  no l e s s  t h a n  s i x  a n d  no m o r e  t h a n  

t w e n t y - f o u r  m o n t h s  p r i o r  to t h e  e n d  o f  t h e  t e r m  o f  t h i s  
A g r e e m e n t .  P u r c h a s e r s  e l e c t i n g  t o  r e n e w  th i s  A g r e e m e n t  
s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  h a v e  t h e i r  P e r c e n t a g e  S h a r e s  a d j u s t e d  
p r o  r a t a ,  b a s e d  o n  t h e i r  P e r c e n t a g e  S h a r e s  as s e t  f o r t h  in 
E x h i b i t  D as t h a t  E x h i b i t  e x i s t s  t w e n t y - f o u r  m o n t h s  p r i o r  
t o  t h e  e n d  o f  t h e  i n i t i a l  t e r m  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  s o  t h a t  
t h e  a d j u s t e d  P e r c e n t a g e  S h a r e s  o f  t h e  P u r c h a s e r s  r e n e w i n g  
t h i s  A g r e e m e n t  t o t a l  o n e  h u n d r e d  p e r c e n t  (100%). N o  r e­
n e w i n g  P u r c h a s e r  s h a l l  b e  r e q u i r e d  to a c c e p t  the e n t i r e t y  
o f  t h e  P e r c e n t a g e  S h a r e  to w h i c h  t h a t  P u r c h a s e r  b e c o m e s  

e n t i t l e d ,  b u t  if t h e  P e r c e n t a g e  S h a r e s  o f  a l l  r e n e w i n g  
P u r c h a s e r s  d o  n o t  t o t a l  o n e  h u n d r e d  p e r c e n t ,  the A u t h o r i t y  
m a y  s e l l  t o  a n y  o t h e r  u t i l i t y  t h a t  is a q u a l i f i e d  p u r c h a s ­
er  o f  p o w e r  u n d e r  t h e  A c t  a n y  r e m a i n i n g  P e r c e n t a g e  S h a r e  
o r  p o r t i o n  t h e r e o f  u p o n  t h e  s a m e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  a p­
p l i c a b l e  t o  the r e n e w i n g  P u r c h a s e r s ,  if t h e  A u t h o r i t y  r e a­
s o n a b l y  d e t e r m i n e s  t h a t  s u c h  u t i l i t y  is a b l e  to c a r r y  o u t  
t h e  o b l i g a t i o n s  o f  a P u r c h a s e r  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  
t h a t  s u c h  s a l e  t o  s u c h  u t i l i t y  w i l l  n o t  a d v e r s e l y  a f f e c t  
t h e  t a x  e x e m p t i o n  o f  i n t e r e s t  o n  a n y  B o n d s  O u t s t a n d i n g  
u n d e r  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  t h a t  o r i g i n a l l y  w e r e  i s s u e d  o n  a 
t a x - e x e m p t  b a s i s .  T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  n o t  b e  o b l i g a t e d  t o  
r e n e w  t h i s  A g r e e m e n t  if, a f t e r  r e a s o n a b l e  n o t i c e  t o  t h e  
r e n e w i n g  P u r c h a s e r s ,  P e r c e n t a g e  S h a r e s  t h a t  t o t a l  o n e  h u n ­
d r e d  p e r c e n t  h a v e  n o t  b e e n  s o l d  t o  s u c h  P u r c h a s e r s  o r  to 

o t h e r  q u a l i f i e d  u t i l i t y  p u r c h a s e r s .
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S e c t i o n  3. E x h i b i t s . T h e  f o l l o w i n g  e x h i b i t s  a r e
i n c o r p o r a t e d  b y  r e f e r e n c e  i r t o  t h i s  A g r e e m e n t :

(a) E x h i b i t  "A", B o n d  R e s o l u t i o n ,

(b) E x h i b i t  "B", D e l i v e r y  P o i n t ,

(c) E x h i b i t  "C", D e s c r i p t i o n  o f  t h e  P r o j e c t ,

(d) E x h i b i t  "D", P u r c h a s e r s '  P e r c e n t a g e  S h a r e s
o f  P r o j e c t  C a p a c i t y  a n d  o f  A n n u a l  P r o j e c t  
C o s t s ,  a n d

(e) E x h i b i t  "E", F o r m  O f  C e r t a i n  S u p p l e m e n t a l  
B o n d  R e s o l u t i o n s .

S e c t i o n  4. E l e c t r i c  S e r v i c e  T o  B e  F u r n i s h e d .

(a) S a l e  a n d  p u r c h a s e . T h e  A u t h o r i t y  h e r e b y  
s e l l s ,  a n d  e a c h  P u r c h a s e r  h e r e b y  p u r c h a s e s ,  t h a t  P u r c h a s­
e r ' s  P e r c e n t a g e  S h a r e  o f  P r o j e c t  C a p a c i t y  ( t o g e t h e r  w i t h  
a s s o c i a t e d  e n e r g y )  f r o m  t h e  P r o j e c t  in a c c o r d a n c e  w i t h  
t h i s  A g r e e m e n t .  T h e  a c t u a l  d e l i v e r y  (if any) o f  e l e c t r i c  
c a p a c i t y  a n d  a s s o c i a t e d  e n e r g y  to P u r c h a s e r s  f r o m  t h e  P r o­
j e c t  s h a l l  b e  m a d e  in a c c o r d a n c e  w i t h  s c h e d u l i n g  p r o c e­
d u r e s  a d o p t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e .

(b) A v a i l a b l e  P o w e r . T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  at 
a l l  t i m e s ,  e x c e p t  w h e n  p r e v e n t e d  b y  a c a u s e  o r  e v e n t  n o t  
w i t h i n  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  A u t h o r i t y ,  m a k e  p o w e r  a v a i l a b l e  
to t h e  P u r c h a s e r s  f r o m  t h e  P r o j e c t  i n  a n  a m o u n t  e q u a l  to 
t h e  a m o u n t  t h e  P u r c h a s e r s  m a y  s c h e d u l e  f r o m  the P r o j e c t ,  
w i t h i n  t h e  l i m i t a t i o n s  i m p o s e d  b y  a v a i l a b l e  P r o j e c t  c a p a b­
il i t y ,  a v a i l a b l e  w a t e r ,  a n d  t h e  s c h e d u l i n g  p r o c e d u r e s  a d­

o p t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e .

(c) R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k . T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  
m a k e  o r  c a u s e  t o  b e  m a d e  a l l  R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k ,  p r o ­
v i d e d  t h a t  f u n d s  a r e  l e g a l l y  a v a i l a b l e  t o  t h e  A u t h o r i t y  
f o r  t h i s  p u r p o s e .  T h e  c o s t s  o f  R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k  
s h a l l  b e  i n c l u d e d  in A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  in t h e  m a n n e r  
s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  8 ( a ) ( i v ) .  T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  g i v e  
r e a s o n a b l e  n o t i f i c a t i o n  t o  a l l  P u r c h a s e r s  p r i o r  t o  m a k i n g  
o r  c a u s i n g  t o  b e  m a d e  a n y  R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k .  A l t e r n a­
t i v e  m e t h o d s  (if any) o f  c a r r y i n g  o u t  a n d  f u n d i n g  R e q u i r e d  
P r o j e c t  W o r k  s h a l l  b e  s u b j e c t  to a p p r o v a l  b y  t h e  C o m m i t t e e  
u n d e r  r u l e s  o f  p r o c e d u r e  t o  b e  a d o p t e d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n

13.
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(d) O p t i o n a l  P r o j e c t  W o r k . T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  
n o t  m a k e  o r  c a u s e  to b e  m a d e  O p t i o n a l  P r o j e c t  W o r k  u n l e s s  
s u c h  O p t i o n a l  P r o j e c t  W o r k  is a p p r o v e d  b y  t h e  C o m m i t t e e .  
A n y  O p t i o n a l  P r o j e c t  W o r k  s h a l l  b e  at che e x p e n s e  o f  the 
b e n e f i t t e d  P u r c h a s e r  (s) , as d e t e r m i n e d  in a d v a n c e  b y  the 
C o m m i t t e e ,  i n  p r o p o r t i o n  to t h e  v a l u e  o f  t h e  b e n e f i t  c o n­
f e r r e d  u p o n  e a c h  s u c h  P u r c h a s e r .  If s u c h  O p t i o n a l  P r o j e c t  
W o r k  h a s  a n  a d v e r s e  i m p a c t  u p o n  t h e  o p e r a t i o n s  o r  f i n a n c e s  
o f  a P u r c h a s e r  as d e t e r m i n e d  b y  t h e  C o m m i t t e e ,  t h e  b e n e­
f i t t e d  P u r c h a s e r ( s )  s h a l l  c o m p e n s a t e  t h e  a d v e r s e l y  a f f e c t­
ed  P u r c h a s e r  (s) f o r  t h e  i n c r e a s e d  c o s t s  a n d  r e d u c e d  b e n e­
f i t s  r e s u l t i n g  f r o m  s u c h  i m p a c t .  I n  t h e  e v e n t  t h e  P u r­
c h a s e r s  a r e  u n a b l e  to a g r e e  as to h o w  a n y  i n c r e a s e d  c o s t s  
o r  c o m p e n s a t i o n  w i l l  b e  a p p o r t i o n e d ,  o r  as to t h e  a m o u n t  
o f  a n y  i n c r e a s e d  c o s t s  o r  a p p r o p r i a t e  c o m p e n s a t i o n ,  t h e  
p a r t i e s  s h a l l  s u b m i t  t h e  q u e s t i o n  t o  d i s p u t e  r e s o l u t i o n  in 
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  d i s p u t e  r e s o l u t i o n  p r o c e d u r e s  a d o p t e d  
b y  t h e  C o m m i t t e e  u n d e r  S e c t i o n  13.

S e c t i o n  5. E l e c t r i c  P o w e r  R e s e r v e s  F o r  T h e  P r o j e c t

(a) N e e d  f o r  r e s e r v e s . T h e  p a r t i e s  r e c o g n i z e  
t h a t  (i) e l e c t r i c  p o w e r  f r o m  t h e  P r o j e c t  m a y  be u n a v a i l­
a b l e  p e r i o d i c a l l y  b e c a u s e  o f  g e n e r a t i o n  a n d  t r a n s m i s s i o n  
o u t a g e s ,  r e p a i r s ,  m a i n t e n a n c e ,  i n s p e c t i o n s ,  t e s t i n g ,  a n d  
s i m i l a r  e v e n t s ,  a n d  (ii) u n d e r  t h e  A l a s k a  I n t e r t i e  A g r e e­
m e n t  o r  o t h e r w i s e ,  e a c h  P u r c h a s e r  is r e s p o n s i b l e  f o r  m a i n ­
t a i n i n g  (or c o n t r a c t i n g  f o r  t h e  u s e  of) g e n e r a t i o n  r e­
s e r v e s  i n  a m o u n t s  s u f f i c i e n t  t o  p r o t e c t  its o w n  l o a d s  in 
t h e  e v e n t  t h a t  P r o j e c t  p o w e r  is u n a v a i l a b l e .

(b) R e s e r v e  p r o c e d u r e s . P r o m p t l y  a f t e r  its 
e s t a b l i s h m e n t ,  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  a d o p t  a n d  i m p l e m e n t  
p r o c e d u r e s  u n d e r  w h i c h ,  in as c o s t - e f f e c t i v e  a m a n n e r  as 

p o s s i b l e :

(i) t h e  A u t h o r i t y  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  to 
r e q u i r e  t h e  o p e r a t i o n  o f  s p e c i f i c  a m o u n t s  o f  g e n e r a t­
i n g  c a p a c i t y  o w n e d  b y  a P u r c h a s e r  a n d  m a d e  a v a i l a b l e  
to t h e  A u t h o r i t y ,  a n d  t o  u s e  t h e  p o w e r  p r o d u c e d  b y  
s u c h  o p e r a t i o n  t o  p r o v i d e  r e s e r v e s  t o  r e q u e s t i n g  P u r­
c h a s e r s  f o r  s o m e  o r  a l l  P r o j e c t  p o w e r ,  t o  t h e  e x t e n t  
s u c h  c a p a c i t y  w o u l d  o t h e r w i s e  b e  i d l e  o r  i t s  o u t p u t  
w o u l d  o t h e r w i s e  n o t  b e  n e e d e d  b y  t h e  o w n e r  o f  t h a t  
c a p a c i t y  t o  e n a b l e  t h a t  P u r c h a s e r  to m e e t  i t s  o w n  
l o a d s  c r  t o  m a k e  p o w e r  s a l e s  t o  o t h e r  u t i l i t i e s ;

(ii) t h e  a d d i t i o n a l  c o s t s  i n c u r r e d  b y  any 
P u r c h a s e r  i n  m a k i n g  s u c h  c a p a c i t y  a v a i l a b l e  t o  the 
A u t h o r i t y  a n d  in o p e r a t i n g  t h e  s a m e  f o r  t h e  A u t h o r i t y  
s h a l l  b e  c o m p u t e d  e q u i t a b l y  a n d  r e i m b u r s e d  p r o m p t l y  

t o  s u c h  P u r c h a s e r  b y  t h e  A u t h o r i t y ;  a n d
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(iii) t h e  c o s t s  o f  so r e i m b u r s i n g  a n y  P u r­
c h a s e r  s h a l l  b e  i n c l u d e d  in A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s .

(c) A l t e r n a t i v e  r e s e r v e s . N o t h i n g  in S e c t i o n  
5(b) s h a l l :

(i) r e l i e v e  a n y  P u r c h a s e r  o f  t h e  r e s p o n s i­
b i l i t y  s e t  f o r t h  in S e c t i o n  5 ( a ) ( i i ) ;

(ii) r e q u i r e  a n y  P u r c h a s e r  to m a k e  r e s e r v e  
c a p a c i t y  a v a i l a b l e  to t h e  A u t h o r i t y  u n d e r  S e c t i o n  
5 ( b ) ( i ) ; or

(iii) r e q u i r e  a n y  P u r c h a s e r  t o  a v a i l  i t­
s e l f  o f  r e s e r v e  p o w e r  a v a i l a b l e  f r o m  t h e  A u t h o r i t y  
u n d e r  S e c t i o n  5 ( b ) ( i ) ,  o r  t o  b e a r  a n y  o f  t h e  c o s t s  of 
s u c h  p o w e r  if t h e  P u r c h a s e r  d o e s  n o t  a v a i l  i t s e l f  o f  
s u c h  p o w e r ,  i f  t h e  P u r c h a s e r  c h o o s e s  a n d  is a b l e  to 
r e l y  u p o n  i t s  o w n  r e s e r v e s  t o  m e e t  its l o a d s  w h e n  
P r o j e c t  p o w e r  is u n a v a i l a b l e .

S e c t i o n  6. O b l i g a t i o n s  U n d e r  B o n d  R e s o l u t i o n ;  C o m ­
p l e t i o n  o f  P r o j e c t .

(a) A s s i g n m e n t  o r  p a y m e n t  to T r u s t e e . T h e  p a r ­
t i e s  r e c o g n i z e  a n d  a g r e e  t h a t  (i) t h e  A u t h o r i t y  m a y  a s s i g r  
i t s  r i g h t s  t o  r e c e i v e  p a y m e n t s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  ?_ 
s e c u r i t y  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  B o n d s  to t h e  T r u s t e e  u n d e r  
t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  for t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  
B o n d s ,  a n d  (ii) t h e  A u t h o r i t y  m a y  d i r e c t  t h a t  a m o u n t s  p a y ­
a b l e  t o  it u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  b e  p a i d  d i r e c t l y  t o  the 
T r u s t e e .

(b) P r o j e c t  f u n d i n g . T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  i s s u e  
B o n d s ,  o r  o t h e r w i s e  o b t a i n  f u n d s  ( i n c l u d i n g  a p p r o p r i a­
ti o n s )  , s u f f i c i e n t  t o  p a y  o r  r e i m b u r s e  t h e  C o s t  o f  A c q u i ­
s i t i o n  a n d  C o n s t r u c t i o n .  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  s h a l l  i n­
c l u d e  D e b t  S e r v i c e  o n  B o n d s  i s s u e d  t o  p a y  t h e  C o s t  o f  A c­
q u i s i t i o n  a n d  C o n s t r u c t i o n  i n  a n  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  
a m o u n t  u p  t o  b u t  n o t  e x c e e d i n g  t h e  R e c o v e r a b l e  C o n s t r u c­
t i o n  C o s t .  T h e  A u t h o r i t y  m a y  e s t i m a t e  t h e  R e c o v e r a b l e  
C o n s t r u c t i o n  C o s t  a n d  i s s u e  B o n d s  a t  a n y  t i m e  in a m o u n t s  
u p  t o  t h e  a m o u n t  o f  s u c h  e s t i m a t e .  A s  s o o n  as p r a c t i c a b l e  
a f t e r  t h e  D a t e  o f  C o m m e r c i a l  O p e r a t i o n ,  t h e  A u t h o r i t y  
s h a l l  a d j u s t  (and r e - a d j u s t  w h e n  n e c e s s a r y )  A n n u a l  P r o j e c t  
C o s t s  t o  r e f l e c t  a c t u a l  R e c o v e r a b l e  C o n s t r u c t i o n  C o s t .

(c) C o v e n a n t s  o f  t h e  A u t h o r i t y . T h e  A u t h o r i t y  
c o v e n a n t s  t h a t  it w i l l  n o t  c a u s e  r a t e s  for P r o j e c t  P o w e r  
to i n c r e a s e  b y  r e a s o n  o f  a n y  b o n d  r e s o l u t i o n ,  c o v e n a n t  or 
a g r e e m e n t  c o n t a i n e d  i n  a n y  t r u s t  i n d e n t u r e  o r  t r u s t  a g r e e­
m e n t  e n t e r e d  i n t o  b y  t h e  A u t h o r i t y  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a 
p o w e r  p r o j e c t  o t h e r  t h a n  t h e  P r o j e c t ,  n o r  o n  a c c o u n t  of 
a n y  i n a d e q u a c y  in i t s  a c t u a l  o r  p r o j e c t e d  a g g r e g a t e

B R A D L E Y  L A K E  P R O J E C T  P O W E R  S A L E S  A G R E E M E N T P a g e  11



r e v e n u e s ,  o t h e r  t h a n  r e v e n u e s  f r o m  t h e  P r o j e c t ,  n o r  w i l l  
t h e  A u t h o r i t y  i n c l u d e  in A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  d e b t  s e r v i c e  
p a y a b l e  o n  d e b t  i n c u r r e d  f o r  a n y  p u r p o s e  e x c e p t  in r e s p e c t  
o f  t h e  P r o j e c t  as p r o v i d e d  h e r e i n .

(d) P r o j e c t  c o m p l e t i o n  a n d  o p e r a t i o n . T h e  
A u t h o r i t y  a g r e e s  to u s e  its b e s t  e f f o r t s  to c o m p l e t e  the 
P r o j e c t  e x p e d i t i o u s l y  a n d  in a c c o r d a n c e  w i t h  s o u n d  e n g i n ­
e e r i n g  p r a c t i c e  a n d  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  B o n d  R e s o­
lu t i o n .  T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  a l s o  u s e  its b e s t  e f f o r t s  
c o n s i s t e n t  w i t h  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e  to c o n s t r u c t  a n d  
c o m p l e t e ,  a n d  t o  o p e r a t e  a n d  m a i n t a i n  t h e  P r o j e c t  (or to 
a r r a n g e  f o r  s u c h  o p e r a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e )  t o  p r o v i d e  
p o w e r  a t  t h e  l o w e s t  r e a s o n a b l e  c o s t  t o  t h e  P u r c h a s e r s  in a 
m a n n e r  t h a t  is c o m p a t i b l e  w i t h  t h e  P u r c h a s e r s '  S y s t e m s  a n d  
c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  A c t ,  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n ,  a n d  t h i s  A g ­
r e e m e n t .

(e) E 5 1 e f f o r t s  b y  C o m m i t t e e  m e m b e r s . T o  t h e  
e x t e n t  t h a t  t h e  c o s t  o f  P r o j e c t  p o w e r  is o r  m a y  b e  a f f e c t ­
e d  b y  a c t i o n s  o f  t h e  C o m m i t t e e  u n d e r  S e c t i o n  13, e a c h  
P u r c h a s e r  i n  its c a p a c i t y  as a m e m b e r  o f  t h e  C o m m i t t e e  
a g r e e s  t o  u s e  i t s  b e s t  e f f o r t s  c o n s i s t e n t  w i t h  P r u d e n t  
U t i l i t y  P r a c t i c e  to a s s i s t  in a s s u r i n g  t h a t  t h e  P r o j e c t  
p r o v i d e s  p o w e r  a t  t h e  l o w e s t  r e a s o n a b l e  c o s t  to t h e  P u r­
c h a s e r s  i n  a m a n n e r  t h a t  is c o m p a t i b l e  w i t h  t h e  P u r c h a s­
ers' S y s t e m s  a n d  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  A c t ,  t h e  B o n d  R e s o l u­
tio n ,  a n d  t h i s  A g r e e m e n t .

S e c t i o n  7. P a y m e n t  O b l i g a t i o n .

(a) P a y m e n t  O b l i g a t i o n . E a c h  P u r c h a s e r  a g r e e s  
to p a y  i t s  P e r c e n t a g e  S h a r e  o f  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  for 
e a c h  F i s c a l  Y e a r .  T h e  p r o c e d u r e s  for d e t e r m i n i n g  the 
a m o u n t  o f  a n d  f o r  m a k i n g  s u c h  p a y m e n t s  a r e  s e t  f o r t h  in 
S e c t i o n  13 o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(b) P u r c h a s e r 's O b l i g a t i o n s . E a c h  P u r c h a s e r  
s h a l l  m a k e  p a y m e n t s  i n  t h e  a m o u n t s  a n d  a t  t h e  t i m e s  r e­
q u i r e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t  n o t w i t h s t a n d i n g  a s u s p e n s i o n  or 
r e d u c t i o n  in t h e  a m o u n t  o f  p o w e r  s u p p l i e d  b y  t h e  P r o j e c t .  
S u c h  p a y m e n t s  s h a l l  n o t  b e  s u b j e c t  t o  a n y  r e d u c t i o n ,  by 
o f f s e t  o r  o t h e r w i s e .  T h e  p a r t i e s  i n t e n d  a n d  i n t e r p r e t  t h e  
f o r e g o i n g  t w o  s e n t e n c e s  t o  m e a n  t h a t  t h e  o b l i g a t i o n  to 
m a k e  s u c h  p a y m e n t s  s h a l l  b e  a b s o l u t e  a n d  u n c o n d i t i o n a l  a n d  
u n a f f e c t e d  b y  a n y  i n t e r r u p t i o n ,  i n t e r f e r e n c e ,  o r  c u r t a i l­
m e n t  in w h o l e  o r  i n  p a r t  o f  p o w e r  s u p p l i e d  b y  t h e  P r o j e c t .  
In t h e  e v e n t  t h a t  (i) t h e  P r o j e c t  is n o  l o n g e r  o p e r a b l e ,  
o r  i t s  o p e r a t i o n  is i n t e r r u p t e d  o r  c u r t a i l e d  f o r  a n y  r e a­
s o n  w h a t s o e v e r  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t ,  a n d  (ii) t h e  A u t h o r i t y  
d o e s  n o t  r e s t o r e  t h e  P r o j e c t  to f u l l  o p e r a t i o n  w i t h i n  a 
r e a s o n a b l e  t i m e ,  t h e n  t h e  P u r c h a s e r s  m a y  u p o n  r e a s o n a b l e  
n o t i c e  t o  t h e  A u t h o r i t y  a n d  a t  t h e i r  o w n  e x p e n s e  t a k e  s u c h  
a c t i o n  as t h e y  d e e m  n e c e s s a r y  t o  s o  r e s t o r e *  t h e  P r o j e c t .

B R A D L E Y  L A K E  P R O J E C T  P O W E R  S A L E S  A G R E E M E N T P a g e  12



T h e  t a k i n g  o f  s u c h  a c t i o n  b y  t h e  P u r c h a s e r s  s h a l l  n o t  a l­
t e r  e a c h  P u r c h a s e r ' s  o b l i g a t i o n  t o  p a y  i t s  P e r c e n t a g e  
S h a r e  o f  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s .

S e c t i o n  8. A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s

(a) A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  d e f i n e d . A n n u a l  P r o ­
j e c t  C o s t s  m e a n s  a l l  o f  t h e  c o s t s  r e s u l t i n g  f r o m  t h e  o w n ­
e r s h i p ,  o p e r a t i o n ,  m a i n t e n a n c e  o f  a n d  r e n e w a l s  a n d  r e­
p l a c e m e n t s  t o  t h e  P r o j e c t ,  p r o p e r l y  i n c u r r e d  o r  p a i d  d u r ­
i n g  e a c h  F i s c a l  Y e a r ,  i n c l u d i n g :

(i) A m o u n t s  r e q u i r e d  to b e  s e t  a s i d e  by 
t h e  A u t h o r i t y  for t h e  p a y m e n t  o f  D e b t  S e r v i c e  o n  
B o n d s  i s s u e d  t o  p a y  t h e  C o s t  o f  A c q u i s i t i o n  a n d  C o n ­
s t r u c t i o n  in a n  a g g r e g a t e  p r i n c i p a l  a m o u n t  u p  t o  b u t  
n o t  e x c e e d i n g  t h e  R e c o v e r a b l e  C o n s t r u c t i o n  C o s t ;

(ii) A m o u n t s  r e q u i r e d  t o  b e  s e t  a s i d e  for 
t h e  p a y m e n t  o f  D e b t  S e r v i c e  o n  o t h e r  B o n d s  a n d  d e b t  
s e r v i c e  o n  o t h e r  o b l i g a t i o n s  a p p r o v e d  in a c c o r d a n c e  
w i t h  S e c t i o n s  11 a n d  13;

(iii) A m o u n t s  r e q u i r e d  t o  r e s t o r e  the 
f u n d s  e s t a b l i s h e d  u n d e r  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  t o  t h e  
l e v e l s  r e q u i r e d  b y  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  t o  be m a i n­
t a i n e d  t h e r e i n ;

(iv) A m o u n t s  w h i c h  m a y  be r e q u i r e d  to p a y  
f o r  R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  s u c h  
c o s t s  a r e  n o t  c o v e r e d  b y  i n s u r a n c e  o r  B o n d  p r o c e e d s  
o r  b y  t h e  R e n e w a l  a n d  C o n t i n g e n c y  R e s e r v e  Fun d ;

(v) O t h e r  a m o u n t s  d e t e r m i n e d  b y  the C o m­
m i t t e e  t o  b e  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  s u p p l e m e n t  
a n d  t o  b e  p a i d  i n t o  t h e  F u n d s  e s t a b l i s h e d  u n d e r  the 
B o n d  R e s o l u t i o n ;

(vi) E x c e s s  P a y m e n t  A m o u n t s ,  if any, c o m­

p u t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  29;

(vii) A l l  o t h e r  c o s t s  o f  p r o d u c i n g  a n d  d e­
l i v e r i n g  P r o j e c t  p o w e r  ( e x c l u d i n g  d e p r e c i a t i o n )  n o t  
a c c o u n t e d  f o r  b y  t h e  p a y m e n t s  o u t  o f  f u n d s  a n d  r e­
s e r v e s  s p e c i f i e d  in t h e  f o r e g o i n g  s e c t i o n s  a n d  p r o p­
e r l y  c h a r g e a b l e  t o  t h e  P r o j e c t  u n d e r  t h e  U n i f o r m  S y s­
t e m  o f  A c c o u n t s ,  l e s s  a n y  c r e d i t s  a g a i n s t  s a i d  c o s t s  
b y  r e a s o n  c f  r e v e n u e s  f r o m  s o u r c e s  o t h e r  t h a n  t h e  d i­
r e c t  s a l e  o f  p o w e r  to P u r c h a s e r s ,  a n d  a l s o  l e s s  a n y  
c r e d i t s  f o r  i n t e r e s t  e a r n e d  d u r i n g  c o n s t r u c t i o n  a n d  

a v a i l a b l e  f o r  P r o j e c t  p u r p o s e s ;  p r o v i d e d , t h a t  i n c o m e  
f r o m  i n t e r e s t  e a r n e d  o n  r e s e r v e  f u n d s  s h a l l  b e  u s e d  
a t  l e a s t  a n n u a l l y  t o  a c c u m u l a t e  a n d  m a i n t a i n  s a i d  
r e s e r v e  f u n d s  in t h e  a m o u n t s  r e q u i r e d  uftder t h e  B o n d
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R e s o l u t i o n  o r  in s u c h  g r e a t e r  a m o u n t s  as m a y  b e  d e­
t e r m i n e d  b y  the C o m m i t t e e ,  or to r e d u c e  A n n u a l  P r o­
j e c t  C o s t s .  S u c h  o t h e r  c o s t s  s h a l l  i n c l u d e :

(A) P r o j e c t  o p e r a t i n g  a n d  m a i n t e n a n c e  
c o s t s ,  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  A n n u a l  B u d g e t
a d o p t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  13;

(B) C o s t s  o f  P r o j e c t - r e l a t e d  i n s u r­
an c e ,  and, to t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  w i t h  r e s p e c t  
t o  e a c h  P u r c h a s e r  u n d e r  S e c t i o n  5, t h e  c o s t s  of 
e l e c t r i c  p o w e r  rese; es f o r  t h e  P r o j e c t ;

(C) P r o j e c t - s p e c i f i c  a d m i n i s t r a t i v e  
a n d  g e n e r a l  e x p e n s e s  o f  t h e  A u t h o r i t y ,  s u c h  as 
c o s t s  o f  s a f e t y  i n s p e c t i o n s  a n d  i n v e s t i g a t i o n s ;

(D) C o s t s  o f  t h e  C o m m i t t e e ,  w h e t h e r
i n c u r r e d  b y  t h e  A u t h o r i t y  o r  i n c u r r e d  b y  a P u r­
c h a s e r  o n  b e h a l f  o f  t h e  C o m m i t t e e ;  a n d

(E) S u c h  o t h e r  P r o j e c t  c o s t s  a s  the 
C o m m i t t e e  m a y  f r o m  t i m e  t o  t i m e  a p p r o v e  f o r  i n­
c l u s i o n  in A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  in a c c o r d a n c e  
w i t h  p r o c e d u r e s  t o  b e  a d o p t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e .

(b) P r o c e e d s  o f  a t a k i n g . A n y  p a y m e n t  r e c e i v e d  
b y  t h e  A u t h o r i t y  as a r e s u l t  o f  a t a k i n g  o f  t h e  w h o l e  o r  
a n y  p o r t i o n  o f  t h e  c a p a c i t y ,  f a c i l i t i e s ,  a v a i l a b l e  w a t e r ,  
or o u t p u t  o f  t h e  P r o j e c t  b y  a n y  s t a t e  o r  f e d e r a l  g o v e r n­
m e n t  a g e n c y  s h a l l  b e  u s e d  b y  t h e  A u t h o r i t y ,  a f t e r  c o n s u l t­
a t i o n  w i t h  t h e  C o m m i t t e e ,  to (i) r e d u c e  A n n u a l  P r o j e c t
C o s t s ,  (ii) r e t i r e  B o n d s ,  o r  (iii) r e i m b u r s e  t h e  S t a t e  of
A l a s k a  f o r  a p o r t i o n  o f  t h e  S t a t e ' s  c a p i t a l  c o n t r i b u t i o n  
t o  t h e  P r o j e c t  ( r e c o g n i z i n g  t h e  s e p a r a t e  s o u r c e s  o f  P r o­
je c t  f u n d i n g  u n d e r  S e c t i o n  6 ( b ) ) ,  w h i c h e v e r  o f  t h e s e  u s e s  
o r  c o m b i n a t i o n  o f  s u c h  u s e s  s h a l l  b e  e q u i t a b l e  a n d  p r o p e r  
u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s  e x i s t i n g  a t  t h e  t i m e  o f  t h e  t a k­

ing.

S e c t i o n  9. O b l i g a t i o n s  In T h e  E v e n t  O f  D e f a u l t .

(a) E n f o r c e m e n t . U p o n  f a i l u r e  o f  a P u r c h a s e r  
t o  p e r f o r m  a n y  o b l i g a t i o n  h e r e i n ,  t h e  A u t h o r i t y  m a y  b r i n g  
a n y  s u i t ,  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  a t  l a w  o r  in e q u i t y  
("Sui'."), i n c l u d i n g  m a n d a m u s ,  i n j u n c t i o n  a n d  a c t i o n  for 
s p e c i f i c  p e r f o r m a n c e ,  as m a y  b e  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  
to e n f o r c e  a n y  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  o r  o b l i g a t i o n  o f  th i s  
A g r e e m e n t  a g a i n s t  t h a t  P u r c h a s e r .  T h e  A u t h o r i t y  m a y  b r i n g  
s u c h  S u i t  (i) t h i r t y  d a y s  a f t e r  g i v i n g  t h e  P u r c h a s e r  a 
w r i t t e r  " ' m a n d  f o r  p e r f o r m a n c e ,  in t h e  c a s e  o f  d e f a u l t  by
t h e  P - ^er o n  a n y  o b l i g a t i o n  o t h e r  t h a n  a p a y m e n t  o b l i -
g a t i c  id (ii) i m m e d i a t e l y ,  i n  t h e  c a s e  o f  d e f a u l t  by
t h e  P l tiaser o n  a n y  p a y m e n t  o b l i g a t i o n .  E a c h  P u r c h a s e r
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s h a l l  c o n t i n u e  t o  m a k e  p a y m e n t s  i n  t h e  e v e n t  of a n y  d i s ­
p u t e  r e g a r d i n g  p e r f o r m a n c e  of a n y  o b l i g a t i o n  b y  a n y  p a r t y  
u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  or in the e v e n t  o f  a n y  d i s p u t e  u n d e r  
t h e  B o n d  R e s o l u t i o n ,  a n d  t h i s  o b l i g a t i o n  o f  c o n t i n u e d  p a y­
m e n t  p e n d i n g  r e s o l u t i o n  o f  d i s p u t e s  s h a l l  b e  i m m e d i a t e l y  
e n f o r c e a b l e  b y  a n y  p a r t y  u p o n  a p p l i c a t i o n  t o  a n y  c o u r t  of 
c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n .

(b) A d d i t i o n a l  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s . In a d d i­
t i o n  to t h e  A u t h o r i t y ' s  r i g h t s  u n d e r  S e c t i o n  9 ( a), if a 
P u r c h a s e r  h a s  f o r  a n y  r e a s o n  s u s p e n d e d  o r  r e d u c e d ,  o r  has 
f a i l e d  to m a k e  o r  h a s  b e e n  p r e v e n t e d  f r o m  m a k i n g ,  p a y m e n t s  
r e q u i r e d  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  A u t h o r i t y  m a y  t e r m i n a t e  
o r  s u s p e n d  t h e  d e l i v e r y  o f  p o w e r  t o  t h a t  n o n - p a y i n g  P u r­
c h a s e r  if, a f t e r  c o n s u l t i n g  w i t h  t h e  o t h e r  P u r c h a s e r s ,  the

A u t h o r i t y  r e a s o n a b l y  d e t e r m i n e s  t h a t  s u c h  t e r m i n a t i o n  o r  
s u s p e n s i o n  is m o r e  e f f e c t i v e  t h a n  o t h e r  a v a i l a b l e  a l t e r n a­
t i v e s  in m i n i m i z i n g  a d v e r s e  i m p a c t s  o n  s u c h  o t h e r  P u r c h a s­
e r s  .

(i) If t h e  A u t h o r i t y  so t e r m i n a t e s  o r  s u s­
p e n d s  d e l i v e r i e s ,  t h e  A u t h o r i t y  s h a l l :

(A) o f f e r  t o  o t h e r  P u r c h a s e r s ,  on
t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  a p p l i c a b l e  t o  o t h e r  p o w e r  
s o l d  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  a n y  p o w e r  n o t  d e l i v­
e r e d  to t h e  n o n - p a y i n g  P u r c h a s e r ,  a n d  if n e c e s­
s a r y  a l l o c a t e  s u c h  p o w e r  p r o  r a t a  o n  t h e  b a s i s
o f  P e r c e n t a g e  S h a r e s  a m o n g  P u r c h a s e r s  a c c e p t i n g
s u c h  o f f e r ;

(B) o f f e r  a n y  p o w e r  n o t  s o l d  u n d e r
S e c t i o n  9 ( b ) ( i ) ( A )  to a n y  q u a l i f i e d  u t i l i t y  (in­
c l u d i n g  t h e  o t h e r  P u r c h a s e r s )  o n  t e r m s  a n d  c o n­
d i t i o n s  d e e m e d  f a v o r a b l e  b y  t h e  A u t h o r i t y  a f t e r  
c o n s u l t a t i o n  w i t h  the C o m m i t t e e ;  a n d

(C) if t h e  A u t h o r i t y  p r o j e c t s  t h a t  the 
a m o u n t s  to b e  d e p o s i t e d  i n t o  t h e  R e v e n u e  F u n d  
w i l l  n o n e t h e l e s s  be i n s u f f i c i e n t  t o  p a y  A n n u a l  
P r o j e c t  C o s t s ,  i n c r e a s e  e v e r y  o t h e r  P u r c h a s e r ' s  
P e r c e n t a g e  S h a r e  of A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  a n d  
P r o j e c t  C a p a c i t y  p r o  r a t a  t o  t h e  e x t e n t  a n d  for 
t h e  p e r i o d  n e c e s s a r y  t o  c o m p e n s a t e  f o r  s u c h  i n­
s u f f i c i e n c y ;  p r o v i d e d , t h a t  n o  P u r c h a s e r ' s  P e r­
c e n t a g e  S h a r e  s h a l l  b e  i n c r e a s e d  b y  m o r e  t h a n  
t w e n t y - f i v e  (25) p e r c e n t  a b o v e  t h e  a m o u n t  set 
f o r t h  i n  E x h i b i t  D w i t h o u t  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  

o f  t h a t  P u r c h a s e r .

(ii) If t h e  A u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  t h a t  the 
p r o c e s s  o f  o f f e r i n g  p o w e r  t o  o t h e r s  u n d e r  S e c t i o n s  
9 ( b ) ( i ) ( A )  o r  (B) w o u l d  d e l a y  e x e r c i s e  o f  t h e  A u t h o r­
i t y ' s  r i g h t s  u n d e r  S e c t i o n  9(b) ( i )(C), a n d  t h a t  as a
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r e s u l t  t h e  A u t h o r i t y  w i l l  be u n a b l e  to m a k e  d e p o s i t s  
w h e n  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n ,  t h e  A u t h o r i­
ty m a y  e x c r c r c c  rts r r g h t s  u n d e r  xnuueQietery a n d
t a k e  t h e  a c t i o n s  r e q u i r e d  u n d e r  (A) a n d  (if n e c e s­
sary) u n d e r  (B) as s o o n  as p r a c t i c a b l e  t h e r e a f t e r .  
N o  e x e r c i s e  b y  t h e  A u t h o r i t y  o f  a n y  o f  its r i g h t s  (or 
a n y  f a i l u r e  b y  t h e  A u t h o r i t y  t o  e x e r c i s e  a n y  of its 
r i g h t s )  u n d e r  t h i s  S e c t i o n  9(b) s h a l l  r e l i e v e  any 
n o n - p a y i n g  P u r c h a s e r  o f  a n y  p a y m e n t  o b l i g a t i o n  u n d e r  
t h i s  A g r e e m e n t  o r  r e l i e v e  s u c h  P u r c h a s e r  o f  a n y  l i a­
b i l i t y  f o r  d a m a g e s  r e s u l t i n g  f r o m  n o n - p a y m e n t .  In 
p a r t i c u l a r ,  s a l e s  o f  p o w e r  u n d e r  S e c t i o n  9(b) (i) (A) 
a n d  (B) a r e  i n t e n d e d  to r e d u c e  t h e  f i n a n c i a l  i m p a c t  
o f  a n y  P u r c h a s e r ' s  n o n - p a y m e n t  o n  o t h e r ,  p a y i n g  P u r­
c h a s e r s .  S u c h  s a l e s  a r e  n o t  i n t e n d e d  to, n o r  s h a l l  
t h e y ,  r e d u c e  t h e  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  n o n­
p a y i n g  P u r c h a s e r  o r  t h e  d a m a g e s  f o r  w h i c h  s u c h  n o n ­
p a y i n g  P u r c h a s e r  m a y  b e  l i a b l e .

(iii) T o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  A u t h o r i t y  
u s e s  P r o j e c t  r e s e r v e  f u n d s  to p e r m i t  it to m a k e  t i m e­
ly p a y m e n t s  u n d e r  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  f o l l o w i n g  n o n ­
p a y m e n t  b y  a P u r c h a s e r ,  t h e  a m o u n t  n e e d e d  to r e p l e n­
i s h  s u c h  r e s e r v e  f u n d s  s h a l l  b e  a d d e d  t o  t h e  A n n u a l  
P a y m e n t  O b l i g a t i o n  o f  t h e  n o n - p a y i n g  P u r c h a s e r ,  a n d  
if t h e  n o n - p a y i n g  P u r c h a s e r  f a i l s  t o  m a k e  p a y m e n t  of 
i t s  A n n u a l  P a y m e n t  O b l i g a t i o n  a s  so i n c r e a s e d ,  t h e  
A u t h o r i t y  m a y  e x e r c i s e  a n y  of t h e  r i g h t s  a v a ^ a b l e  to 
it u n d e r  t h i s  S e c t i o n  9(b).

(c) L i t i g a t i o n . If P u r c h a s e r s '  P e r c e n t a g e  
S h a r e s  a r e  i n c r e a s e d  p u r s u a n t  to S e c t i o n  9(b) (i)(C), t h e n  
t h e  A u t h o r i t y  s h a l l ,  a n d  a n y  o t h e r  P u r c h a s e r ( s )  m a y ,  i m­
m e d i a t e l y  i n i t i a t e  a n d  d i l i g e n t l y  p u r s u e  l i t i g a t i o n  in a n y  
c o u r t  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n  to c o m p e l  f u l l  a n d  t i m e l y  
p a y m e n t  b y  t h e  n o n - p a y i n g  P u r c h a s e r ,  t o  r e c o v e r  a m o u n t s  
n e e d e d  t o  c o m p e n s a t e  P u r c h a s e r s  w h o s e  P e r c e n t a g e  S h a r e s  
h a v e  b e e n  i n c r e a s e d ,  a n d  t o  o b t a i n  s u c h  o t h e r  r e l i e f  as 
s h a l l  b e  f a i r  a n d  e q u i t a b l e .  T h e  s a m e  o r  s i m i l a r  l i t i g a­
t i o n  a g a i n s t  a n y  n o n - p a y i n g  P u r c h a s e r  m a y  a l s o  b e  i n i t i­
a t e d  a n d  p u r s u e d  b y  t h e  A u t h o r i t y  a n d / o r  b y  a n y  p a y i n g  
P u r c h a s e r  if in r e s p o n s e  t o  a n y  n o n - p a y m e n t  t h e  A u t h o r i t y  
t a k e s  a c t i o n  p u r s u a n t  to S e c t i o n s  9 ( b ) ( i ) ( A )  o r  ( B ) .

(d) D e f a u l t  b y  t h e  A u t h o r i t y . In t h e  e v e n t  of 
a n y  d e f a u l t  b y  t h e  A u t h o r i t y  u n d e r  a n y  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  
or o b l i g a t i o n  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  t o  a P u r ­
c h a s e r ,  t h a t  P u r c h a s e r  m a y ,  u p o n  t h i r t y  (30) d a y s  w r i t t e n  
n o t i c e  t o  t h e  A u t h o r i t y ,  b r i n g  a n y  s u i t ,  a c t i o n  or p r o ­
c e e d i n g ,  at l a w  o r  i n  e q u i t y ,  i n c l u d i n g  m a n d a m u s ,  i n j u n c­

t i o n  a n d  a c t i o n  f o r  s p e c i f i c  p e r f o r m a n c e ,  as m a y  b e  n e c e s­
s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  e n f o r c e  a n y  c o v e n a n t ,  a g r e e m e n t  or 
o b l i g a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  a g a i n s t  t h e  A u t h o r i t y .  No
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p a y m e n t  o b l i g a t i o n  o f  a P u r c h a s e r  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  is 
s u b j e c t  t o  o f f s e t ,  h o w e v e r .

S e c t i o n  10. P u r c h a s e r s '  S y s t e m s .

(a) C h a r a c t e r  o f  e x p e n s e . T h e  a m o u n t s  p a y a b l e  
u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  a r e  o p e r a t i n g  e x p e n s e s  o f  e a c h  P u r­
c h a s e r ' s  S y s t e m ,  a n d  a r e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  o b l i g a t i o n s  of 
e a c h  P u r c h a s e r ,  p a y a b l e  o n l y  f r o m  t h e  g r o s s  r e v e n u e s  o f  
s a i d  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m  as a c o s t  o f  p u r c h a s e d  e l e c t r i c  
p o w e r ,  a n d  n o t  p a y a b l e  f r o m  a n y  t a x e s .

(b) P u r c h a s e r s '  r a c e  c o v e n a n t s . In o r d e r  to 
a f f o r d ,  p e r m i t ,  a n d  m a k e  t i m e l y  p a y m e n t s  as s p e c i f i e d  in 
t h i s  A g r e e m e n t ,  e a c h  P u r c h a s e r  a g r e e s  t h a t  it w i l l  e s t a b­
lish, c h a r g e  a n d  c o l l e c t  r a t e s ,  fees, a n d  c h a r g e s  w i t h  
r e s p e c t  t o  t h a t  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m  in a c c o r d a n c e  w i t h  a p­
p l i c a b l e  l a w  to p r o v i d e  r e v e n u e s  s u f f i c i e n t  t o  m e e t  its 
o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  s u f f i c i e n t  to pay, 
t o g e t h e r  w i t h  a n y  o t h e r  f u n d s  o r  m o n i e s  a v a i l a b l e  t h e r e­
for, a n y  a n d  a l l  o t h e r  a m o u n t s  p a y a b l e  f r o m  o r  w h i c h  c o n­
s t i t u t e  o r  m a y  c o n s t i t u t e  a c h a r g e  a n d  l i e n  u p o n  s u c h  r e v­
e n u e s  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  to, a m o u n t s  s u f f i c i e n t  to 
m e e t  o b l i g a t i o n s  t o  s e r v i c e  d e b t  i n c u r r e d  b y  t h e  P u r c h a s e r  
to f i n a n c e  t h e  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m .

(c) O p e r a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e  of P u r c h a s e r s '  
S y s t e m s . E a c h  P u r c h a s e r  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e s  t h a t  it w i l l  
o p e r a t e  a n d  m a i n t a i n  i t s  S y s t e m  i n  g o o d  r e p a i r ,  w o r k i n g  
o r d e r  a n d  c o n d i t i o n ,  a n d  in a c c o r d a n c e  w i t h  P r u d e n t  U t i l i­
ty P r a c t i c e .

(d) L i m i t a t i o n  o n  c e r t a i n  c o n t r a c t s  E a c h  P u r­
c h a s e r  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e s  n o t  t o  e n t e r  v o l u n t a r i l y  i n t o  
a n y  c o n t r a c t  o r  a g r e e m e n t  t o  t a k e  o r  t o  t a k e  o r  p a y  for 
p o w e r ,  o t h e r  t h a n  t h i s  A g r e e m e n t ,  p a y a b l e  f r o m  t h e  r e v­
e n u e s  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m  o n  a p a r i t y  w i t h  o r  s u p e r­
ior  to t h e  p a y m e n t  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e ­
m e n t ,  e x c e p t  t h a t  a P u r c h a s e r  m a y  e n t e r  i n t o  s u c h  a c o n­
t r a c t  o r  a g r e e m e n t  o f  n o t  t o  e x c e e d  t w o  y e a r s '  d u r a t i o n  
u n d e r  w h i c h  t h e  P u r c h a s e r ' s  p a y m e n t  o b l i g a t i o n  is o n  a 
p a r i t y  w i t h  t h e  p a y m e n t  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g ­
r e e m e n t .  T h e  l i m i t a t i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  10(d) s h a l l  n o t  
a p p l y  t o  c o n t r a c t s  o r  a g r e e m e n t s  c r e a t i n g  o b l i g a t i o n s  o n  a 
p a r i t y  w i t h  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  if a w r i t t e n  
o p i n i o n  f r o m  a C o n s u l t a n t  is r e n d e r e d  t h a t  (i) t h e  c o n­
t r a c t  o r  a g r e e m e n t  is r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  t o  c o n t r i b u t e  to 
t h e  c o n d u c t  o f  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m  in 
a n  e f f i c i e n t  a n d  e c o n o m i c a l  m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  P r u d e n t  
U t i l i t y  P r a c t i c e ,  a n d  (ii) t h e  c o n t r a c t  o r  a g r e e m e n t  w i l l  
n o t  i m p a i r  t h e  a b i l i t y  o f  t h e  P u r c h a s e r  t o  r a i s e  r e v e n u e s  
s u f f i c i e n t  t o  m e e t  i t s  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .
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S e c t i o n  11. B o n d  R e s o l u t i o n .

(a) A m e n d m e n t  o r  s u p p l e m e n t a t i o n  o f  B o n d  R e s o­
l u t i o n . E x c e p t  as p r o v i d e d  in S e c t i o n  12, t h e  A u t h o r i t y  
w i l l  n o t  a m e n d  o r  s u p p l e m e n t  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  in any 
m a n n e r ,  o r  a d o p t  a n e w  B o n d  R e s o l u t i o n  i n  c o n n e c t i o n  v/ith 
t h e  r e f u n d i n g  o f  t h e  B o n d s ,  w h i c h  w o u l d  m a t e r i a l l y  a d­
v e r s e l y  a f f e c t  t h e  a b i l i t y  of a P u r c h a s e r  to f u l f i l l  the 
t e r m s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o r  i m p o s e  a n y  i n c r e a s e d  b u r d e n  or 
o b l i g a t i o n ,  f i n a n c i a l  o r  o t h e r w i s e ,  on a P u r c h a s e r ,  w i t h ­
o u t  t h e  c o n s e n t  o f  t h e  P u r c h a s e r ,  u n l e s s :

(i) t h e  C o m m i t t e e  h a s  a p p r o v e d  t h e  A u t h ­
o r i t y ' s  p r o p o s e d  a c t i o n  b y  a r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y  
t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  m e m b e r s  w h o s e  P e r c e n t a g e  
S h a r e s  e q u a l  o r  e x c e e d  e i g h t y  p e r c e n t  (80%) o f  P r o­
j e c t  C a p a c i t y  a n d  o f  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s ;  o r

(ii) t h e  C o m m i t t e e  b y  m a j o r i t y  v o t e  o f  the 
P u r c h a s e r s  r e q u e s t s  t h a t  R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k  be 
p a i d  f o r  o u t  o f  t h e  p r o c e e d s  o f  B o n d s ,  a n d  s u c h  W o r k  
is p r o j e c t e d  t o  c o s t  i n  e x c e s s  o f  t h e  a m o u n t  o f  m o n e y  
t h e n  a v a i l a b l e  i n  t h e  R e n e w a l  a n d  C o n t i n g e n c y  R e s e r v e  
F u n d  e s t a b l i s h e d  p u r s u a n t  t o  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n ,  
p l u s  a v a i l a b l e  i n s u r a n c e  p r o c e e d s ,  i n  w h i c h  e v e n t ,  if 
s u c h  B o n d s  c a n  t h e n  b e  l e g a l l y  i s s u e d  a n d  c a n  be 
s o l d ,  t h e  A u t h o r i t y  s h a l l  i s s u e  s u c h  B o n d s ,  p a y a b l e  
f r o m  t h e  R e v e n u e s  o f  t h e  P r o j e c t  (as d e f i n e d  in the 
B o n d  R e s o l u t i o n )  , t o  p a y  t h e  p o r t i o n  o f  s u c h  c o s t s  
w h i c h  e x c e e d  i n s u r a n c e  p r o c e e d s ,  i f  any, a n d  to r e­
s t o r e  s a i d  R e s e r v e  F u n d  t o  its r e q u i r e d  level.

(b) I n s u r a n c e . T h e  A u t h o r i t y  w i l l  m a i n t a i n  
p h y s i c a l  l o s s  i n s u r a n c e  t o  t h e  e x t e n t  r e q u i r e d  b y  t h e  B o n d  
R e s o l u t i o n ,  a n d  t h e  A u t h o r i t y  w i l l  c o n s u l t  w i t h  t h e  C o m ­
m i t t e e  as p r o v i d e d  i n  S e c t i o n s  12 a n d  13 w i t h  r e s p e c t  to 
t h e  d i s p o s i t i o n  o f  p r o c e e d s  o f  s a i d  i n s u r a n c e  r e c e i v e d  as 
a c o n s e q u e n c e  o f  p h y s i c a l  d e s t r u c t i o n  o r  i m p a i r m e n t  o f  t h e  
P r o j e c t ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  d i s p o s i t i o n  f o r  t h e  
p u r p o s e  o f  r e d e m p t i o n  o f  B o n d s ,  r e p l a c e m e n t  o f  t h e  P r o­
jec t ,  o r  r e p l a c e m e n t  o f  p o w e r .  T h e  C o m m i t t e e  s h a l l  a d v i s e
t h e  A u t h o r i t y  f r o m  t i m e  t o  t i m e  as t o  t h e  a p p r o p r i a t e  e x­
t e n t  o f  i n s u r a n c e  c o v e r a g e .

(c) I n f o r m a t i o n . T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  p r o v i d e  
e a c h  P u r c h a s e r  a c o p y  o f  a n y  r e p o r t ,  c e r t i f i c a t e ,  l e t t e r ,  
o r  o t h e r  c o m m u n i c a t i o n  w h i c h  t h e  A u t h o r i t y  is r e q u i r e d  to 
f u r n i s h  t o  t h e  T r u s t e e  u n d e r  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  o r  t h a t  
t h e  T r u s t e e  f u r n i s h e s  t o  t h e  A u t h o r i t y .

S e c t i o n  12. P u r c h a s e r s '  C o n s e n t  T o  S u p p l e m e n t a l  B o n d  
R e s o l u t i o n s  T o  C o n s t r u c t  T h e  P r o j e c t . T h e  P u r c h a s e r s  h e r e b y  
c o n s e n t  t o  t h e  a d o p t i o n  b y  t h e  A u t h o r i t y  o f  s u p p l e m e n t a l  B o n d  
R e s o l u t i o n s  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  1 1 ( a ) ,  as n e c e s s a r y  to c o m p l y
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w i t h  t h e  A u t h o r i t y ' s  o b l i g a t i o n  to f i n a n c e  and c o n s t r u c t  the 
P r o j e c t  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  6(b) a n d  t h e  A u t h o r i t y ' s  o b l i g a t i o n  
u n d e r  S e c t i o n  6{d) t o  u s e  i t s  b e s t  e f f o r t s  to c o m p l e t e  t h e  P r o­
j e c t  e x p e d i t i o u s l y  a n d  in a c c o r d a n c e  w i t h  sound e n g i n e e r i n g  
p r a c t i c e s  a n d  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n .  T h e  
A u t h o r i t y  s h a l l  c o n s u l t  w i t h  t h e  P u r c h a s e r s  r e g a r d i n g  t h e  p r o­
v i s i o n s  to be i n c l u d e d  in s u c h  s u p p l e m e n t a l  Bond R e s o l u t i o n s ,  
a n d  s h a l l  u s e  its r e a s o n a b l e  b e s t  e f f o r t s  to c o m p l y  w i t h  the 
r e q u e s t s  o f  t h e  P u r c h a s e r s  w i t h  r e s p e c t  t h e r e t o .  U n l e s s  o t h e r ­
w i s e  a p p r o v e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  11(a ) ( i ) ,  s u c h  s u p p l e­
m e n t a l  B o n d  R e s o l u t i o n s  s h a l l :

(a) p r o v i d e  t h a t  t h e  t o t a l  a m o u n t s  r e q u i r e d  for 
t h e  p a y m e n t  o f  D e b t  S e r v i c e  w h e n  d u e  s h a l l  be, o n  a n  a n­
n u a l  b a s i s ,  as n e a r l y  e q u a l  as p r a c t i c a b l e ;

(b) p r o v i d e  t h a t  t h e  f i n a l  m a t u r i t y  o f  B o n d s  
i s s u e d  p u r s u a n t  t o  s u c h  s u p p l e m e n t a l  Bo n d  R e s o l u t i o n s  
s h a l l  n o t  be e a r l i e r  t h a n  t w e n t y - f i v e  (25) y e a r s  f r o m  t h e  
d a t e  w h e n  t h e  f i r s t  o f  s u c h  B o n d s  is issued;

(c) b e  s u b s t a n t i a l l y  in t h e  fo r m  a t t a c h e d  h e r e ­
to as E x h i b i t  E, e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  th a t  t h e  A u t h o r i t y  
f i n d s  t h a t  m o d i f i c a t i o n s  a r e  n e c e s s a r y  to s e l l  t h e  B o n d s  

o n  a t a x - e x e m p t  b a s i s ;  a n d

(d) b e  a d o p t e d  n o  e a r l i e r  t h a n  J a n u a r y  1, 1989.

S e c t i o n  13. E s t a b l i s h m e n t  O f  T h e  C o m m i t t e e .

(a) F o r m a t i o n  a n d  c o m p o s i t i o n  of t h e  C o m m i t t e e . 
T h e  p a r t i e s  a g r e e  t h a t  a P r o j e c t  M a n a g e m e n t  C o m m i t t e e  
( " C o m m i t t e e " )  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  o n  J a n u a r y  15, 198 8 ,  or 
o n  s u c h  e a r l i e r  d a t e  as m a y  b e  a g r e e d  to by t h e  p a r t i e s .  
T h e  C o m m i t t e e  s h a l l  c o n s i s t  o f  t h e  A u t h o r i t y  a n d  t h e  P u r­
c h a s e r s  ( i n c l u d i n g  as P u r c h a s e r s  f o r  this p u r p o s e  b o t h  
H o m e r  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  I n c . ,  a n d  M a t a n u s k a  E l e c t r i c  
A s s o c i a t i o n ,  I n c . , f o r  t h e m s e l v e s  a n d  f o r  A E G & T  a s  a P u r ­
c h a s e r  r e p r e s e n t e d  b y  a n d  t h r o u g h  t h o s e  u t i l i t i e s ) . No 
C o m m i t t e e  m e m b e r  s h a l l  o b t a i n  a n  a d d i t i o n a l  v o t e  t h r o u g h  
m e r g e r  wit'., a c q u i s i t i o n  of, o r  a s s i g n m e n t  f r o m  a n y  o t h e r  
C o m m i t t e e  m e m b e r ,  a n d  A E G & T  s h a l l  h a v e  n o  d i r e c t  v o t e ,  b u t  
s h a l l  b e  r e p r e s e n t e d  b y  a n d  t h r o u g h  H o m e r  E l e c t r i c  A s s o c i ­
a t i o n ,  Inc., a n d  M a t a n u s k a  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  Inc., 
e a c h  o f  w h i c h  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  v o t e  as a P u r c h a s e r  
m e m b e r  f o r  p u r p o s e s  o f  C o m m i t t e e  p r o c e d u r e .  E a c h  C o m m i t ­
te e  m e m b e r  e n t i t l e d  t o  v o t e  s h a l l  n a m e  o n e  r e p r e s e n t a t i v e  
to s e r v e  o n  t h e  C o m m i t t e e  a n d  o n e  d e s i g n a t e d  a l t e r n a t e  for 
t h a t  r e p r e s e n t a t i v e .  E a c h  s u c h  m e m b e r  shall n o t i f y  all 
o t h e r  m e m b e r s  i n  w r i t i n g  o f  t h e  n a m e s ,  a d d r e s s e s ,  a n d  t e l­
e p h o n e  n u m b e r s  o f  i t s  r e p r e s e n t a t i v e  a n d  d e s i g n a t e d  a l­
t e r n a t e .  A f t e r  i t  is e s t a b l i s h e d ,  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  
m e e t  n o t  le s s  t h a n  o n c e  e a c h  q u a r t e r .  C o s t s  o f  t h e  C o m ­
m i t t e e  (other t h a n  c o s t s  i n c u r r e d  b y  t h e  A u t h o r i t y )  w h i c h
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a r e  i n c u r r e d  prior t o  t h e  D a t e  o f  C o m m e r c i a l  O p e r a t i o n  
s n a i l  b e  b o r n e  by t h e  P u r c h a s e r s  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
P e r c e n t a g e  Shares o f  e a c h .

(b) A d o p t i o n  o f  r u l e s  o f  p r o c e d u r e . T h e  C o m ­
m i t t e e  s h a l l  adopt, b y  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  of a m a j o r i t y  
o f  t h e  P u r c h a s e r s  a n d  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  of the A u t h o r i ­
ty, p r o c e d u r a l  r u l e s  g o v e r n i n g  t h e  c o n d u c t  of the C o m m i t ­
t e e ' s  a f f a i r s .  S u c h  r u l e s  s h a l l  a d d r e s s ,  a m o n g  o t h e r  m a t ­
te r s ,  p r o c e d u r e s  f o r  t h e  p e r i o d i c  s e l e c t i o n  of C o m m i t t e e  
o f f i c e r s ,  the c o n d u c t  o f  C o m m i t t e e  m e e t i n g s ,  d i s p u t e  r e s ­
o l u t i o n ,  t h e  a p p r o v a l  ( i n c l u d i n g  p o s s i b l e  p r e - a p p r o v a l )  of 
C o n  ultcints, and m o d i f i c a t i o n  o f  t h e  C o m m i t t e e ' s  p r o c e d u r ­
al r u l e s ,  and, to t h e  e x t e n t  n o t  o t h e r w i s e  s p e c i f i e d  in 
t h i s  A g r e e m e n t ,  s u c h  r u l e s  s h a l l  a l s o  s p e c i f y  the a p p l i c ­
a b l e  v o t i n g  r e q u i r e m e n t s  f o r  a p p r o v a l  o f  m a t t e r s  t o  b e  
d e c i d e d  b y  the C o m m i t t e e .  C o m m i t t e e  a p p r o v a l  of o p e r a ­
t i o n s  a n d  m a i n t e n a n c e  a r r a n g e m e n t s  f o r  t h e  P r o j e c t ,  t h e  
s u f f i c i e n c y  of t h e  a n n u a l  b u d g e t  a n d  w h o l e s a l e  p o w e r  
r a t e s ,  a n d  the u n d e r t a k i n g  o f  O p t i o n a l  P r o j e c t  W o r k  s h a l l  
r e q u i r e  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a m a j o r i t y  o f  the P u r c h a s ­
er s  a n d  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  t h e  A u t h o r i t y .

(c) C o m m i t t e e  r e s p o n s i b i l i t i e s :  a p p r o v a l  b y  t h e

A u t h o r i t y .

(i) A s  t h e  l e g a l  o w n e r  a n d  lic e n s e e  o f  t h e  
P r o j e c t ,  the i s s u e r  o f  P r o j e c t  d e b t ,  and the a g e n c y  
c h a r g e d  by s t a t u t e  w i t h  v a r i o u s  d u t i e s  a f f e c t i n g  or 
a f f e c t e d  by t h e  P r o j e c t ,  t h e  A u t h o r i t y  has c e r t a i n  
n o n - d e l e g a b l e  r i g h t s ,  d u t i e s ,  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s  
w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  P r o j e c t .  S u b j e c t  to s u c h  n o n ­
d e l e g a b l e  r i g h t s ,  d u t i e s ,  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s ,  the 
C o m m i t t e e  s h a l l  b e  r e s p o n s i b l e  f o r  the m a n a g e m e n t ,  
o p e r a t i o n ,  m a i n t e n a n c e ,  a n d  i m p r o v e m e n t  of t h e  P r o ­
ject, in r e c o g n i t i o n  t h a t  as t a k e - o r - p a y  p u r c h a s e r s  
o f  P r o j e c t  C a p a c i t y  a f t e r  t h e  D a t e  c f  C o m m e r c i a l  O p­
e r a t i o n ,  the P u r c h a s e r s  h a v e  s u b s t a n t i a l  l o n g - t e r m  
f i n a n c i a l  i n t e r e s t s  in, a n d  s e r v i c e  a n d  p l a n n i n g  r e­
s p o n s i b i l i t i e s  a f f e c t e d  by, t h e  P r o j e c t .

(ii) T h e  C o m m i t t e e  s h a l l  t a k e  the f o l l o w ­
i n g  actions, s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  of t h e  B o n d  
R e s o l u t i o n ,  f e d e r a l  a n d  s t a t e  law, t h e  r e q u i r e m e n t s  
o f  l i c e n s i n g  a n d  r e g u l a t o r y  a g e n c i e s ,  and the r i g h t s  
o f  t h e  A u t h o r i t y  a n d  t h e  P u r c h a s e r s  u n d e r  o t h e r  p r o ­

v i s i o n s  of t h i s  A g r e e m e n t :

(A) A r r a n g e  f o r  t h e  o p e r a t i o n  a n d  
m a i n t e n a n c e  o f  t h e  P r o j e c t ,  a n d  the s c h e d u l i n g ,  
p r o d u c t i o n ,  a n d  d i s p a t c h  o f  P r o j e c t  power;

(B) E s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  for t h e  u s e  
of each P u r c h a s e r ' s  W a t e r  A l l o c a t i o n  in a m a n n e r
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c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  n e e d s  a n d  d e s i r e s  of o t h e r  
P u r c h a s e r s  a n d  t h e  c a p a b i l i t i e s  o f  t h e  P r o j e c t ;

(C) A d o p t  in e a c h  F i s c a l  Year (a n d
r e v i s e  as n e c e s s a r y  or p r u d e n t  d u r i n g  such F i s c­
al Year) a b u d g e t  o f  A n n u a l  P r o j e c t  Cos t s  f o r  
t h a t  F i scal Y e a r ,  w h i c h  b u d g e t  s h a l l  be in a n  
a m o u n t  e s t i m a t e d  b y  t h e  C o m m i t t e e  t o  be s u f f i c­
i e n t  to pay a l l  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s ;

(L;) E s t a b l i s h  f o r  e a c h  F i s c a l  Y e a r
t h e  e s t i m a t e d  A n n u a l  P a y m e n t  O b l i g a t i o n  of e a c h  
P u r c h a s e r ,  t o g e t h e r  w i t h  a s c h e d u l e  for e a c h  
P u r c h a s e r  of e q u a l  m o n t h l y  p a y m e n t s  that s u c h
P u r c h a s e r  s h a l l  b e  r e q u i r e d  t o  m a k e  d u r i n g  t h a t
F i s c a l  Year, w h i c h  p a y m e n t  s c h e d u l e  s h a l l  be (I) 
d e s i g n e d  to r e c o v e r  s u c h  e s t i m a t e d  A n n u a l  P a y ­
m e n t  O b l i g a t i o n  f r o m  t h a t  P u r c h a s e r  d u r i n g  t h e  
F i s c a l  Year, a n d  (II) r e v i s e d  d u r i n g  such Y e a r  
to r e f l e c t  a n y  r e v i s i o n s  t o  t h e  b u d g e t  of A n n u a l  
P r o j e c t  Cos t s  f o r  t h a t  F i s c a l  Y e a r ;

(E) D e t e r m i n e  a f t e r  t h e  c o n c l u s i o n  o f  
e a c h  F i s c a l  Y e a r  t h e  a c t u a l  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  
f o r  t h a t  F i s c a l  Y e a r ,  t h e  a c t u a l  A n n u a l  P a y m e n t  
O b l i g a t i o n  o f  e a c h  P u r c h a s e r  f o r  t h a t  F i s c a l  
Y e a r ,  and the a m o u n t  o f  a n y  a d d i t i o n a l  p a y m e n t  
r e q u i r e d  from ( o r  t h e  a m o u n t  o f  a n y  r e f u n d  to b e  
r e t u r n e d  to) e a c h  P u r c h a s e r  t o  e n s u r e  th a t  t h e  
t o t a l  of all p a y m e n t s  r e c e i v e d  f r o m  ea c h  P u r ­
c h a s e r  for e a c h  F i s c a l  Y e a r  is e q u a l  to t h a t  
P u r c h a s e r ' s  a c t u a l  A n n u a l  P a y m e n t  O b l i g a t i o n  f o r  

t h a t  F i s c a l  Y e a r ;

(F) E v a l u a t e  a n d  s e l e c t  a m o n g  a l t e r n­
a t i v e  m e t h o d s  ( i f  any) o f  c a r r y i n g  o u t  and f u n d­
i n g  ( i n c l u d i n g  t h r o u g h  i s s u a n c e  o f  bonds) R e ­

q u i r e d  P r o j e c t  W o r k ;

(G) A d o p t  p r o v i s i o n s  t o  e v a l u a t e  a n d  
a p p r o v e  O p t i o n a l  P r o j e c t  W o r k ,  a n d  t o  d e t e r m i n e  
t h e  c o m p e n s a t i o n  (if any) t o  b e  p r o v i d e d  in a c ­
c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  4(d) o f  t h i s  A g r e e m e n t  i f  
t h e  C o m m i t t e e  a p p r o v e s  a n y  s u c h  O p t i o n a l  P r o j e c t  

W o r k ;

(H) A d o p t  p r o c e d u r e s  c o n s i s t e n t  w i t h  
S e c t i o n  13(f) f o r  t h e  r e s o l u t i o n  o f  d i s p u t e s  
t h a t  m a y  a r i s e  b e t w e e n  o r  a m o n g  t h e  P u r c h a s e r s  
a n d  t h e  A u t h o r i t y  c o n c e r n i n g  t h e  i n t e r p r e t a t i o n  
o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  o b l i g a t i o n s  c r e a t e d  b y  
t h i s  A g r e e m e n t ,  o r  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  such o b ­

l i g a t i o n s  ;
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(I) M a k e  a n  i n i t i a l  d e t e r m i n a t i o n  o f  
" c u s t o m a r y "  i n s u r a n c e  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  o f  
S e c t i o n  714 o f  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  a n d  d e t e r m i n e  
t h e  a p p r o p r i a t e  a m o u n t  of, a n d  o b t a i n ,  i n s u r a n c e  
f o r  o r  r e l a t e d  t o  t h e  P r o j e c t ,  in a d d i t i o n  to 
s u c h  i n s u r a n c e  a s  m a y  b e  r e q u i r e d  b y  t h e  B o n d  
R e s o l u t i o n ;

(J) A d o p t  m a i n t e n a n c e  s c h e d u l e s  for 
t h e  P r o j e c t  t h a t  d o  n o t  i n t e r f e r e  u n r e a s o n a b l y  
w i t h  t h e  o p e r a t i o n s  o f  t h e  P u r c h a s e r s ;

(K) A d o p t  a n d  i m p l e m e n t  p r o c e d u r e s  
r e l a t i n g  to e l e c t r i c  p o w e r  r e s e r v e s  f o r  t h e  P r o­
j e c t  in a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  5; a n d

(L) C o n s i d e r  t h e  n e e d  f o r  a n d  a p p r o v e  
a n y  a d d i t i o n a l  a m o u n t  t o  b e  a d d e d  t o  t h e  R e n e w a l  
a n d  C o n t i n g e n c y  R e s e r v e  F u n d  o v e r  a n d  a b o v e  the 
R e n e w a l  a n d  C o n t i n g e n c y  R e s e r v e  R e q u i r e m e n t  p r o­
v i d e d  u n d e r  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n .

(iii) If a n d  w h e n  n o  B o n d s  a r e  o u t s t a n d i n g  
u n d e r  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n ,  a n d  t h e  B o n d  R e s o l u t i o n  is 
t h e r e f o r e  n o  l o n g e r  e f f e c t i v e ,  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  

p r o v i d e  f o r  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  s u c h  a c c o u n t s  and 
t h e  t a k i n g  o f  s u c h  a c t i o n s  as m a y  b e  n e c e s s a r y  to 
m a n a g e  t h e  P r o j e c t .

(d) P a y m e n t  o b l i g a t i o n  u n i m p a i r e d . N o t w i t h­
s t a n d i n g  a n y  C o m m i t t e e  a c t i o n  o r  i n a c t i o n  u n d e r  t h i s  A g ­
r e e m e n t ,  e a c h  P u r c h a s e r ' s  o b l i g a t i o n  t o  m a k e  t h e  m o n t h l y  
p a y m e n t s  n e c e s s a r y  to p a y  i t s  P u r c h a s e r ' s  P e r c e n t a g e  S h a r e  
o f  D e b t  S e r v i c e ,  c o s t s  o f  o p e r a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e ,  a n d  
a l l  o t h e r  a m o u n t s  to be p a i d  b y  P u r c h a s e r s  u n d e r  t h i s  A g­
r e e m e n t  s h a l l  b e  a b s o l u t e  a n d  u n i m p a i r e d .

(e) T h e  A u t h o r i t y ' s  a b i l i t y  to t a k e  R e q u i r e d  
A c t i o n . I n  t h e  e v e n t  t h e  C o m m i t t e e  f a i l s  t o  t a k e  any of 
t h e  a c t i o n s  s e t  f o r t h  in S e c t i o n  13 (c) (ii) (C) - (E) in a 
t i m e l y  f a s h i o n ,  o r  f a i l s  t o  t a k e  a n y  o t h e r  a c t i o n  w h i c h  
t h e  A u t h o r i t y  b e l i e v e s  to b e  a R e q u i r e d  A c t i o n ,  a n d  as a 
r e s u l t  t h e  A u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  t h a t  it w i l l  b e  u n a b l e  to 
m e e t  a n y  o f  i t s  o b l i g a t i o n s  i m p o s e d  b y  s t a t u t e ,  b y  the 
B o n d  R e s o l u t i o n ,  b y  t h i s  A g r e e m e n t ,  o r  b y  a n y  l i c e n s i n g  or 
r e g u l a t o r y  a g e n c y ,  t h e n  t h e  A u t h o r i t y  m a y  (i) a d o p t  a b u d­
g e t  o f  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s ,  (ii) e s t i m a t e  t h e  A n n u a l  P a y­
m e n t  O b l i g a t i o n  o f  e a c h  P u r c h a s e r ,  (iii) r e q u i r e  e a c h  P u r­
c h a s e r  t o  m a k e  p a y m e n t s  o n  t h e  b a s i s  o f  s u c h  e s t i m a t e d  
A n n u a l  P a y m e n t  O b l i g a t i o n ,  a n a  (iv) t a k e  s u c h  o t h e r  a c t i o n  
as t h e  A u t h o r i t y  d e e m s  n e c e s s a r y  to m e e t  s u c h  o b l i g a t i o n s .  
F a i l u r e  o f  t h e  C o m m i t t e e  t o  a d o p t  a n  A n n u a l  P r o j e c t  B u d g e t  
b y  t h e  n i n e t i e t h  (90th) d a y  p r i o r  to t h e  b e g i n n i n g  of a 
F i s c a l  Y e a r  s h a l l  p e r m i t  t h e  A u t h o r i t y  t o  a d o p t  a n  A n n u a l
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P r o j e c t  B u d g e t  p u r s u a n t  to t h i s  s u b s e c t i o n .  A l l  a c t i o n s  
a n d  d e t e r m i n a t i o n s  u n d e r  t h i s  S e c t i o n  13(e) s h a l l  b e  t a k e n  
a n d  m a d e  in a c c o r d a n c e  w i t h  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e .

(f ) P u r c h a s e r s '  d u t i e s  a n d  r i g h t s  o f  r e v i e w . 
E a c h  P u r c h a s e r  s h a l l  m a k e  p a y m e n t  as r e q u i r e d  b y  t h e  A u t h ­
o r i t y  as a r e s u l t  o f  a n y  a c t i o n  t a k e n  b y  t h e  A u t h o r i t y  
u n d e r  S e c t i o n  1 3 (e), b u t  s u c h  p a y m e n t  s h a l l  n o t  c o n s t i t u t e  
a w a i v e r  of a n y  P u r c h a s e r ' s  r i g h t s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .  
A n y  P u r c h a s e r  m a y  s e e k  r e v i e w  o f  s u c h  a c t i o n  in a c c o r d a n c e  
w i t h  t h e  d i s p u t e  r e s o l u t i o n  p r o c e d u r e s  a d o p t e d  b y  t h e  C o m­
m i t t e e ,  o r  m a y  s e e k  to e n f o r c e  t h i s  A g r e e m e n t  j u d i c i a l l y  
in a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  9(d) if n o  a p p l i c a b l e  d i s p u t e  
r e s o l u t i o n  p r o c e d u r e s  h a v e  b e e n  a d o p t e d .

S e c t i o n  14. E n d  O f  P r o j e c t

(a) A u t h o r i t y 1s d e c l a r a t i o n . T h e  A u t h o r i t y  
s h a l l  d e c l a r e  t h e  P r o j e c t  e n d e d ,  a n d  t h e  A u t h o r i t y ' s  o b ­
l i g a t i o n s  to m a k e  p o w e r  a v a i l a b l e  t o  t h e  P u r c h a s e r s  a n d  to 
o p e r a t e  a n d  m a i n t a i n  (or to a s s u r e  t h e  o p e r a t i o n  a n d  m a i n ­
t e n a n c e  of) t h e  P r o j e c t  s h a l l  a l s o  end, if a n d  w h e n  (i) 
s u c h  a d e c l a r a t i o n  is r e q u i r e d  u n d e r  S e c t i o n  1 4 ( b ) ,  or
(ii) t h e  P r o j e c t  c a n  n o  l o n g e r  b e  o p e r a t e d  in a c c o r d a n c e  
w i t h  P r u d e n t  U t i l i t y  P r a c t i c e .

(b) C o n s u l t a n t ' s  r e p o r t . T h e  A u t h o r i t y  s h a l l  
m a k e  t h e  d e c l a r a t i o n  d e s c r i b e d  in S e c t i o n  14(a) if a l l  of 
t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  a r e  m e t :

(i) '.he P r o j e c t  c a n n o t  b e  o p e r a t e d  at full 
c a p a c i t y  in a m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  P r u d e n t  U t i l i t y  
P r a c t i c e  a b s e n t  r e p a i r s ,  m o d i f i c a t i o n s ,  o r  a d d i t i o n s  
( " R e p a i r s " )  t o  t h e  P r o j e c t ;

(ii) a C o n s u l t a n t  r e t a i n e d  b y  t h e  C o m m i t­
tee c o n c l u d e s  t h a t  s u c h  R e p a i r s  a r e  n o t  c o s t -  
e f f e c t i v e  i n  c o m p a r i s o n  w i t h  o t h e r  p o w e r  s u p p l y  a l t­
e r n a t i v e s  t h e n  a v a i l a b l e  t o  t h e  P u r c h a s e r s ;  a n d

(iii) C o m m i t t e e  m e m b e r s  w h o  a r e  P u r c h a s e r s  

a n d  w h o s e  P e r c e n t a g e  S h a r e s  t o t a l  e i g h t y  p e r c e n t  
(80%) v o t e  t h a t  s u c h  R e p a i r s  s h o u l d  n o t  b e  u n d e r t a k­

en.

(c) C o n s e q u e n c e s  o f  A u t h o r i t y ' s  d e c l a r a t i o n . 

A f t e r  t h e  A u t h o r i t y  h a s  d e c l a r e d  t h e  P r o j e c t  e n d e d ,  e a c h  
P u r c h a s e r  s h a l l  c o m p l e t e  i t s  p a y m e n t  o b l i g a t i o n  f o r  P r o­
je c t  C a p a c i t y  a n d  a s s o c i a t e d  e n e r g y  d e l i v e r e d  to s u c h  P u r­
c h a s e r  b e f o r e  t h e  P r o j e c t  e n d e d ,  a n d  s h a l l  d o  so b y  p a y i n g  
i t s  P e r c e n t a g e  S h a r e  o f  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  u n t i l  a l l  
B o n d s  h a v e  b e e n  p a i d  o r  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  m a d e  f o r  the 
p a y m e n t  o f  t h e  B o n d s  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  B o n d  R e s o l u­
ti o n ;  p r o v i d e d ,  t h a t  f r o m  t h e  d a t e  o n  w h i c h  t h e  A u t h o r i t y
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d e c l a r e s  t h e  P r o j e c t  e n d e d ,  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  s h a l l  no 
l o n g e r  i n c l u d e  ( e x c e p t  w i t h  C o m m i t t e e  a p p r o v a l )  c o s t s  o t h ­
e r  t h a n  t h o s e  s e t  f o r t h  in S e c t i o n s  8(a) (i), 8 ( a ) ( i i j ,
8 ( a ) ( i i i ) ,  8 ( a ) ( v i i ) ( C ) , a n d  8 ( a ) ( v i i ) ( D ) .

S e c t i o n  15. R e c o r d s . In a d d i t i o n  to m e t e r  r e c o r d s ,  
the p a r t i e s  s h a l l  k e e p  l o g  s h e e t s  a n d  o t h e r  r e c o r d s  as m a y  b e  
n e e d e d  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  A g r e e m e n t .  In k e e p i n g  b o o k s  of 
a c c o u n t ,  e a c h  P u r c h a s e r  w i l l ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  d i f f e r e n t  
r u l e s  a r e  n o t  p r e s c r i b e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t  o r  b y  f e d e r a l  a n d  
s t a t e  l a w s  o r  a g e n c i e s ,  f o l l o w  t h e  s y s t e m  o f  a c c o u n t s  p r e­
s c r i b e d  f o r  p u b l i c  u t i l i t i e s  a n d  l i c e n s e e s  b y  t h e  F e d e r a l  E n e r­
gy R e g u l a t o r y  C o m m i s s i o n ,  e x c e p t  t h a t  as l o n g  as a P u r c h a s e r  is 
u b o r r o w e r  f r o m  R E A  t h e n  i t  s h a l l  f o l l o w  t h e  s y s t e m  o f  a c c o u n t s  
p r e s c r i b e d  b y  R E A  f o r  i t s  e l e c t r i c  b o r r o w e r s .

S e c t i o n  16. I n s p e c t i o n  O f  F a c i l i t i e s . F o r  p u r p o s e s  
o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  e a c h  p a r t y  m a y ,  b u t  s h a l l  n o t  b e  o b l i g a t e d  
to, i n s p e c t  a n y  o t h e r  p a r t y ' s  f a c i l i t i e s  r e l a t i n g  t o  t h e  P r o ­
j e c t  a t  a n y  t i m e  u p o n  r e a s o n a b l e  n o t i c e ,  b u t  s u c h  i n s p e c t i o n  o r  
f a i l u r e  t o  i n s p e c t  s h a l l  n o t  r e n d e r  t h e  i n s p e c t i n g  p a r t y ,  its 
o f f i c e r s ,  a g e n t s  o r  e m p l o y e e s ,  l i a b l e  o r  r e s p o n s i b l e  f '*• a n y  
i n j u r y ,  l o s e ,  d a m a g e ,  o r  a c c i d e n t  r e s u l t i n g  f r o m  defe^. ..s in 
s u c h  e l e c t r i c  i n s t a l l a t i o n ,  o r  f o r  v i o l a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t .

S e c t i o n  17. C o v e n a n t s  T o  M a i n t a i n  I n t e g r i t y  O f  A g ­
r e e m e n t  .

(a) R e t a i l  r a t e  a p p r o v a l . E a c h  P u r c h a s e r  w i l l  
a f f i r m a t i v e l y  a n d  p r o m p t l y  p u r s u e  a l l  a d m i n i s t r a t i v e  a n d  
j u d i c i a l  r e m e d i e s  n e c e s s a r y  t o  s e c u r e  A l a s k a  P u b l i c  U t i l i­
ty  C o m m i s s i o n  a p p r o v a l  o f  r e t a i l  r a t e s  r e q u i r e d  to m e e t  
t h e  t e r m s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  w h e r e  C o m m i s s i o n  a p p r o v a l  is 
r e q u i r e d .

(b) C o m p l i a n c e  w i t h  l a w . E a c h  P u r c h a s e r  w i l l  
t a k e  a l l  n e c e s s a r y  s t e p s  t o  c o m p l y  w i t h  a p p l i c a b l e  f e d e r a l  
a n d  s t a t e  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s ,  l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s  r e­
l a t i n g  t o  t h e  u s e  a n d  o p e r a t i o n  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m .

(c) S a l e s ,  m e r g e r s ,  a n d  a s s i g n m e n t s . N o  P u r­
c h a s e r  s h a l l  a b a n d o n ,  s e l l ,  m o r t g a g e ,  l e a s e  o r  o t h e r w i s e  
d i s p o s e  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m  o r  a n y  a s s e t s  o f  t h a t  
S y s t e m  ( i n c l u d i n g  b y  s a l e  t o  o r  m e r g e r  w i t h  a n y  o t h e r  
u t i l i t y ) , o r  a s s i g n  t h i s  A g r e e m e n t  o r  a n y  i n t e r e s t  t h e r e­
u n d e r  t o  a n y  a s s i g n e e  o r  s u c c e s s o r  i n  i n t e r e s t ,  u n l e s s :

(1) s u c h  d i s p o s a l  o r  a s s i g n m e n t  a c c o r d s  
w i t h  t h e  t e r m s  o f  a n y  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  c o v e n a n t s  or 
a g r e e m e n t s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  b o n d s ,  
n o t e s  o r  o t h e r  e v i d e n c e s  o f  i n d e b t e d n e s s  r e l a t i n g  to 
t h e  a b a n d o n m e n t ,  s a l e ,  m o r t g a g e ,  l e a s e  o r  o t h e r  d i s­
p o s i t i o n  o f  p r o p e r t y  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m ;  a n d
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(2) s u c h  d i s p o s a l  o r  a s s i g n m e n t  is:

(A) c o n s e n t e d  to in w r i t i n g  b y  a m a j ­
o r i t y  o f  t h e  C o m m i t t e e ,  i n c l u d i n g  the A u t h o r i­
t y ' s  r e p r e s e n t a t i v e ;  o r

(B) m a d e  t o  a n o t h e r  u t i l i t y  t h a t  is 
a l r e a d y  a P u r c h a s e r  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  is 
a b l e  to m e e t  t h e  o b l i g a t i o n s  r e s u l t i n g  f r o m  t h e  
d i s p o s a l  o r  a s s i g n m e n t ;  o r

(C) l i m i t e d  t o  a s s e t s  t h a t  t h e  P u r­
c h a s e r  d e t e r m i n e s  t o  b e  s u r p l u s  t o  t h e  n e e d s  o f  
t h a t  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m ,  b u t  t h e  d e p r e c i a t e d  
v a l u e  o f  a s s e t s  s o  d i s p o s e d  o f  o r  a s s i g n e d  in 
a n y  g i v e n  y e a r  s h a l l  n o t  e x c e e d  f i v e  p e r c e n t  
(5%) o f  t h e  d e p r e c i a t e d  v a l u e  o f  t h e  a s s e t s  o f  
t h e  P u r c h a s e r ' s  S y s t e m  p r i o r  t o  t h e  d i s p o s a l  or 
a s s i g n m e n t ;  o r

(D) e v a l u a t e d  b y  a C o n s u l t a n t  a n d  
t h a t  C o n s u l t a n t  c e r t i f i e s  t h a t ,  t a k i n g  i n t o  a c ­
c o u n t  t h e  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  P u r c h a s e r  o r  
o f  t h e  a s s i g n e e  o r  s u c c e s s o r  in i n t e r e s t  (as t h e  
c a s e  m a y  be) , t h e  P u r c h a s e r  o r  t h e  a s s i g n e e  o r  
s u c c e s s o r  in i n t e r e s t  w i l l  h a v e  (A) s u b s t a n t i a l­
ly t h e  s a m e  o r  g r e a t e r  a b i l i t y  t o  p r o d u c e  s u f­

f i c i e n t  r e v e n u e s  t o  m e e t  i t s  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  
as w o u l d  t h e  P u r c h a s e r  a b s e n t  t h e  t r a n s a c t i o n ,  
a n d  (B) t h e  a b i l i t y  t o  p e r f o r m  a l l  o b l i g a t i o n s  
u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .

A n y  a s s i g n e e  o f  t h i s  A g r e e m e n t  m u s t  a s s u m e  in w r i t i n g  a l l  
o f  t h e  a s s i g n i n g  P u r c h a s e r ' s  o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r ,  m u s t  
p a y  a n y  a m o u n t s  d u e  a n d  o w i n g  f r o m  t h e  a s s i g n i n g  P u r c h a s e r  
h e r e u n d e r ,  a n d  ( u n l e s s  t h e  a s s i g n e e  is a l r e a d y  a P u r c h a s­
er) m u s t  p r o v i d e  t h e  A u t h o r i t y  a n d  t h e  P u r c h a s e r s  w i t h  a n  
o p i n i o n  o f  c o u n s e l  t h a t  t h i s  A g r e e m e n t  is e n f o r c e a b l e  

a g a i n s t  t h e  a s s i g n e e .

(d) S t a t u s  o f  B o n d s . T h e  p a r t i e s  w i l l  n o t  t a k e  
a n y  a c t i o n ,  i n c l u d i n g  e n t r y  i n t o  p o w e r  s a l e s  a g r e e m e n t s ,  
w h i c h  w o u l d  c a u s e  t h e  i n t e r e s t  o n  a n y  B o n d  w h i c h  is o r i g­
i n a l l y  i s s u e d  o n  a t a x - e x e m p t  b a s i s  t o  b e c o m e  t a x a b l e  u n­
d e r  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e  o f  1 9 8 6 ,  a s  t h e  s a m e  m a y  b e  

a m e n d e d  f r o m  t i m e  t o  t i m e .

(e) L i c e n s e s  a n d  p e r m i t s . T h e  p a r t i e s  w i l l  
t a k e  a l l  n e c e s s a r y  s t e p s  w i t h i n  t h e i r  c o n t r o l  to c o m p l y  
w i t h  a p p l i c a b l e  f e d e r a l  a n d  s t a t e  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s ,  
a n d  to o b t a i n  a n d  t h e r e a f t e r  c o m p l y  w i t h  a l l  a p p l i c a b l e  
l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s  r e l a t i n g  t o  t h e  u s e  a n d  o p e r a t i o n  o f  
t h e  P r o j e c t ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n , ^  t h e  F e d e r a l  
E n e r g y  R e g u l a t o r y  C o m m i s s i o n  l i c e n s e  a p p l i c a b l e  t o  t h e
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P r o j e c t .  T h e  A u t h o r i t y  w i l l  t a k e  a l l  n e c e s s a r y  s t e p s  to 
c a u s e  t h e  F e d e r a l  E n e r g y  R e g u l a t o r y  C o m m i s s i o n  l i c e n s e  to 
b e  r e n e w e d ,  if n e c e s s a r y ,  so t h a t  it is in e f f e c t  d u r i n g  
t h e  t e r m  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o r  a n y  r e n e w a l  h e r e o f .

S e c t i o n  18. A s s i g n m e n t .

(a) A s s i g n m e n t  g e n e r a l l y . T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  
i n u r e  t o  t h e  b e n e f i t  of, a n d  s h a l l  b e  b i n d i n g  u p o n  t h e  
r e s p e c t i v e  s u c c e s s o r s  a n d  a s s i g n s  o f  t h e  p a r t i e s  to t h i s  
A g r e e m e n t ;  p r o v i d e d ,  t h a t  t h i s  A g r e e m e n t  o r  a n y  i n t e r e s t  
h e r e i n  m a y  b e  t r a n s f e r r e d  o r  a s s i g n e d  b y  a P u r c h a s e r  o n l y  
i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  17 ( c ) .

(b) S p e c i f i c  r i g h t s  a n d  t r a n s a c t i o n s . N o t w i t h ­
s t a n d i n g  S e c t i o n s  17(c) a n d  1 8 (a):

(1) A  C o o p e r a t i v e  P u r c h a s e r  s h a l l  h a v e  t h e  
r i g h t  to a s s i g n  i t s  a s s e t s ,  i n c l u d i n g  i t s  r i g h t s  u n ­
d e r  t h i s  A g r e e m e n t  f o r  s e c u r i t y  p u r p o s e s  t o  REA, or 
to a l e n d e r  o r  g u a r a n t o r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  l o a n s  to 
s u c h  C o o p e r a t i v e  P u r c h a s e r  w h e r e  t h e  p r o c e e d s  o f  s u c h  
l o a n s  a r e  u s e d  t o  r e f i n a n c e  o b l i g a t i o n s  o f  s u c h  C o o p ­
e r a t i v e  P u r c h a s e r  t o  R E A  o r  t h e  F e d e r a l  F i n a n c i n g  
B a n k  u n d e r  S e c t i o n  311 o f  t h e  R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  
A c t  o r  o t h e r w i s e ;  p r o v i d e d , h o w e v e r ,  t h a t  (A) n e i t h e r  
R E A  n o r  a n y  s e c u r e d  l e n d e r  o r  g u a r a n t o r  e x e r c i s i n g  
a n y  r i g h t s ,  p o w e r s  o r  p r i v i l e g e s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h i s  
A g r e e m e n t  u n d e r  a n y  m o r t g a g e ,  d e e d  o f  t r u s t  o r  o t h e r  
s e c u r i t y  a g r e e m e n t  s h a l l  be e n t i t l e d  t o  e x e r c i s e  t h e  
r i g h t s  o f  t h e  C o o p e r a t i v e  P u r c h a s e r  u n d e r  t h i s  A g r e e ­
m e n t  u n l e s s  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  s u c h  C o o p e r a t i v e  
P u r c h a s e r  h e r e u n d e r  s h a l l  h a v e  b e e n  p e r f o r m e d ,  (B) n o  
s u c h  a s s i g n m e n t  s h a l l  i n  a n y  w a y  r e l i e v e  s u c h  C o o p e r ­
a t i v e  P u r c h a s e r  o f  a n y  o b l i g a t i o n s  h e r e u n d e r ,  a n d  (C)
n o  a s s i g n m e n t  s h a l l  b e  p e r m i t t e d  h e r e u n d e r  if s u c h
a s s i g n m e n t  w o u l d  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  t a x  e x e m p t i o n
o f  i n t e r e s t  o n  a n y  B o n d s  O u t s t a n d i n g  u n d e r  t h e  B o n d  
R e s o l u t i o n  t h a t  o r i g i n a l l y  w e r e  i s s u e d  o n  a t a x -  

e x e m p t  b a s i s .

(2) A  P u r c h a s e r ' s  a g r e e m e n t  t o  r e s e l l  p o w ­
er  f r o m  t h e  P r o j e c t  s h a l l  n o t  b e  d e e m e d  a t r a n s f e r  o r  
a s s i g n m e n t  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  b u t  n e i t h e r  s h a l l  a n y  
s u c h  r e s a l e  o f  P r o j e c t  p o w e r  r e l i e v e  che P u r c h a s e r  of 
a n y  p a y m e n t  o b l i g a t i o n  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .

S e c t i o n  19. N o t i c e s ,  C o m p u t a t i o n  O f  T i m e  A n d  H o l i­
d a y s  . A n y  n o t i c e  r e q u i r e d  b y  t h i s  A g r e e m e n t  t o  b e  g i v e n  t o  a n y
p a r t y  s h a l l  b e  e f f e c t i v e  w h e n  it is r e c e i v e d  b y  s u c h  p a r t y ,  a n d
i n  c o m p u t i n g  a n y  p e r i o d  o f  t i m e  f r o m  s u c h  n o t i c e ,  s u c h  p e r i o d  
s h a l l  c o m m e n c e  a t  1 2 : 0 1  p . m .  p r e v a i l i n g  t i m e  a t  t h e  p l a c e  o f  
r e c e i p t  o n  t h e  d a t e  o f  r e c e i p t  o f  s u c h  n o t i c e .  W h e n e v e r  t h i s  
A g r e e m e n t  c a l l s  f o r  n o t i c e  t o  o r  n o t i f i c a t i o n  b y  a n y  p a r t y  t h e
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s a m e  ( u n l e s s  o t h e r w i s e  s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d )  s h a l l  b e  in w r i t ­
in g  d i r e c t e d  to t h e  A u t h o r i t y ' s  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  o r  a P u r­
c h a s e r ' s  g e n e r a l  m a n a g e r .  If t h e  d a t e  f o r  m a k i n g  a n y  p a y m e n t  
o r  p e r f o r m i n g  a n y  a c t  is a d a y  o n  w h i c h  b a n k i n g  i n s t i t u t i o n s  
a r e  c l o s e d  in t h e  p l a c e  w h e r e  p a y m e n t  is to b e  m a d e  o r  a l e g a l  
h o l i d a y ,  p a y m e n t  m a y  b e  m a d e  o r  the a c t  p e r f o r m e d  o n  t h e  n e x t  
s u c c e e d i n g  d a y  w h i c h  is n e i t h e r  a l e g a l  h o l i d a y  n o r  a d a y  w h e n  
b a n k i n g  i n s t i t u t i o n s  a r e  c l o s e d  in s u c h  p l a c e .

S e c t i o n  20. A p p l i c a b l e  L a w . T h e  l a w s  o f  t h e  S t a t e  
o f  A l a s k a  ( i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  t h e  e q u a l  o p p o r t u n i t y  
l a w s  s e t  f o r t h  in A S  1 8 . 8 0 . 2 2 0 ,  as t h e  s a m e  m a y  b e  a m e n d e d  f r o m  
t i m e  to time) s h a l l  g o v e r n  t h e  i n t e r p r e t a t i o n  a n d  a p p l i c a t i o n  
o f  t h i s  A g r e e m e n t  a n d  t h e  a c t i o n s  o f  t h e  p a r t i e s  h e r e u n d e r .

S e c t i o n  21. A v a i l a b i l i t y  O f  I n f o r m a t i o n . T h e  p a r ­
t i e s  s h a l l  m a k e  a v a i l a b l e  to e a c h  o t h e r ,  f o r  i n s p e c t i o n  a n d  
c o p y i n g  d u r i n g  b u s i n e s s  h o u r s ,  a l l  b o o k s ,  r e c o r d s ,  p l a n s  a n d  
o t h e r  i n f o r m a t i o n  r e l a t i n g  t o  a n y  c a l c u l a t i o n  o r  d e t e r m i n a t i o n  
t o  b e  m a d e  p u r s u a n t  t o  t h i s  A g r e e m e n t .

S e c t i o n  22. S e v e r a b i l i t y .

(a) S e v e r a b i l i t y  g e n e r a l l y . I f  a n y  s e c t i o n ,  
p a r a g r a p h ,  c l a u s e  o r  p r o v i s i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o r  a n y  
a g r e e m e n t  r e f e r r e d  t o  i n  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  f i n a l l y  
a d j u d i c a t e d  b y  a c o u r t  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n  to be 
i n v a l i d  o r  u n e n f o r c e a b l e ,  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h i s  A g r e e m e n t  

s h a l l  b e  u n a f f e c t e d  b y  s u c h  a d j u d i c a t i o n  a n d  all t h e  r e ­
m a i n i n g  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  r e m a i n  in f u l l  
f o r c e  a n d  e f f e c t  as if s u c h  s e c t i o n ,  p a r a g r a p h ,  c l a u s e  o r  
p r o v i s i o n  o r  a n y  p a r t  t h e r e o f  so a d j u d i c a t e d  t o  b e  i n v a l i d  

h a d  n o t  b e e n  i n c l u d e d  h e r e i n .

(b) C o r r e c t i o n  a n d  s u b s t i t u t i o n . I f  a n y  s e c­
tio n ,  p a r a g r a p h j  c l a u s e  o r  p r o v i s i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o r  
a n y  a g r e e m e n t  r e f e r r e d  to i n  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  f i­
n a l l y  adjudi< a t e d  b y  a c o u r t  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n  to 
b e  i n v a l i d  o r  u n e n f o r c e a b l e ,  t h e n  a n d  in s u c h  e v e n t  t h e  
p a r t i e s  a g r e e  t h a t  t h e y  s h a l l  e x e r c i s e  t h e i r  b e s t  e f f o r t s  
t o  c o r r e c t  s u c h  i n v a l i d a t i o n  a n d  s u b s t i t u t e  a p p r o p r i a t e  
a g r e e m e n t s  a n d  c o n t r a c t u a l  a r r a n g e m e n t s  t o  a c h i e v e  t h e  

i n t e n t  o f  t h i s  A g r e e m e n t .

(c) R e f e r e n c e s  to R E A . F r o m  a:'d a f t e r  t h e  t i m e  
a n y  C o o p e r a t i v e  P u r c h a s e r  is n o  l o n g e r  i n d e b t e d  to R E A  
u n d e r  a n y  m o r t g a g e  o r  o t h e r  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  w i t h  REA, 
a l l  r e f e r e n c e s  t o  R E A  a n d  r e q u i r e d  a p p r o v a l s  o f  t h e  A d m i n ­
i s t r a t o r  o f  R E A  p r o v i d e d  f o r  i n  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  o f  
n o  f u r t h e r  f o r c e  a n d  e f f e c t  w i t h  r e s p e c t  t o  t h a t  C o o p e r a ­

t i v e  P u r c h a s e r .

S e c t i o n  23. R e m e d i e s  C u m u l a t i v e . N o  r e m e d y  c o n f e r ­
r e d  u p o n  o r  r e s e r v e d  t o  t h e  p a r t i e s  h e r e t o  is i n t e n d e d  t o  be



e x c l u s i v e  o f  a n y  o t h e r  r e m e d y  o r  r e m e d i e s  a v a i l a b l e  h e r e u n d e r  
o r  n o w  o r  h e r e a f t e r  e x i s t i n g  a t  law, in e q u i t y ,  b y  s t a t u t e  or 
o t h e r w i s e ,  b u t  e a c h  a n d  e v e r y  s u c h  r e m e d y  s h a l l  b e  c u m u l a t i v e  
a n d  s h a l l  b e  in a d d i t i o n  to e v e r y  o t h e r  s u c h  r e m e d y .

S e c t i o n  24. W a i v e r  N o t  C o n t i n u i n g . A n y  w a i v e r  a t  
a n y  t i m e  b y  e i t h e r  p a r t y  to t h i s  A g r e e m e n t  o f  i t s  r i g h t s  w i t h  
r e s p e c t  to a n y  d e f a u l t  o f  t h e  o t h e r  p a r t y  h e r e t o ,  o r  w i t h  r e­
s p e c t  t o  a n y  o t h e r  m a t t e r  a r i s i n g  in c o n n e c t i o n  w i t h  t h i s  A g ­
r e e m e n t ,  s h a l l  n o t  b e  c o n s i d e r e d  a w a i v e r  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  
s u b s e q u e n t  d e f a u l t ,  r i g h t  or m a t t e r .

S e c t i o n  25. S e c t i o n  H e a d i n g s . T h e  s e c t i o n  h e a d i n g s  
in t h i s  A g r e e m e n t  a r e  f o r  c o n v e n i e n c e  o n l y ,  a n d  d o  n o t  p u r p o r t  
to, a n d  s h a l l  n o t  b e  d e e m e d  to, d e f i n e ,  l i m i t  o r  e x t e n d  t h e  
s c o p e  o r  i n t e n t  o f  t h e  s e c t i o n  to w h i c h  t h e y  p e r t a i n .

S e c t i o n  26. M u l t i p l e  C o p i e s . T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  
b e  e x e c u t e d  in s e v e r a l  c o u n t e r p a r t s ,  e a c h  o f  w h i c h  s h a l l  b e  a n  
o r i g i n a l ,  b u t  a l l  o f  w h i c h  s h a l l  c o n s t i t u t e  o n e  a n d  t h e  s a m e  
i n s t r u m e n t .

S e c t i o n  27. C o v e n a n t  T o  A c t  In G o o d  F a i t h . I n  o r d e r
to p e r m i t  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h r o u g h o u t  i t s  t e r m ,  t o  b e  f u l l y  e f ­
f e c t i v e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  o r i g i n a l  i n t e n t  o f  t h e  p a r t i e s ,  
e a c h  p a r t y  a g r e e s  t h a t  i t  s h a l l  a t  a l l  t i m e s  a c t  in g o o d  f a i t h  
in p e r f o r m i n g  i t s  o b l i g a t i o n s  a n d  i n  e x e r c i s i n g  its r i g h t s  

u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .

S e c t i o n  28. N o  T h i r d  P a r t y  B e n e f i c i a r i e s . N o t w i t h­
s t a n d i n g  t h a t  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  m a y  a n d  is i n­
t e n d e d  to c o n f e r  b e n e f i t s  o n  t h i r d  p a r t i e s  w h o  a r e  n o t  s i g n a­
t o r i e s  t o  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  b e  e n f o r c e a b l e
o n l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  p r o v i s i o n s  e x p r e s s l y  g o v e r n i n g  e n ­
f o r c e m e n t .  I n  p r o m i s i n g  p e r f o r m a n c e  t o  o n e  a n o t h e r  u n d e r  t h i s  
A g r e e m e n t ,  t h e  p a r t i e s  i n t e n d  t o  c r e a t e  b i n d i n g  l e g a l  o b l i g a­
t i o n s  to a n d  r i g h t s  o f  e n f o r c e m e n t  i n  (a) o n e  a n o t h e r ,  a n d  (b) 
s u c h  a s s i g n e e s  o r  s u c c e s s o r s  i n  i n t e r e s t  o f  t h e  p a r t i e s  as m a y  
e n j o y  a r i g h t  t o  e n f o r c e  t h i s  A g r e e m e n t  b y  v i r t u r e  o f  p r o v i s ­
i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  t h a t  e x p r e s s l y  c r e a t e  s u c h  a r i g h t  in 
s u c h  a s s i g n e e s  o r  s u c c e s s o r s  i n  i n t e r e s t .  B y  e n t e r i n g  i n t o  
t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  p a r t i e s  e x p r e s s l y  d o  n o t  i n t e n d  t o  c r e a t e  
a n y  o b l i g a t i o n  o r  p r o m i s e  a n y  p e r f o r m a n c e  t o  a n y  o t h e r  t h i r d  
p a r t y ,  n o r  h a v e  t h e  p a r t i e s  c r e a t e d  f o r  a n y  o t h e r  t h i r d  p a r t y  

a n y  r i g h t  t o  e n f o r c e  t h i s  A g r e e m e n t .

S e c t i o n  29. E x c e s s  P a y m e n t s .

(a) P a y m e n t s  in R e c o g n i t i o n  o f  E f f o r t s  t o  O b ­

t a i n  I n t e r t i e . I n  r e c o g n i t i o n  o f  t h e  R a i l b e l t  E n e r g y  
C o u n c i l ' s  c o m m i t m e n t  t o  c o n t i n u e  e f f o r t s  t o  o b t a i n  a s a t­
i s f a c t o r y  t r a n s m i s s i o n  i n t e r t i e  b e t w e e n  F a i r b a n k s  a n d  t h e  
K e n a i  P e n i n s u l a ,  a n d  t h e  R a i l b e l t  E n e r g y  C o u n c i l ' s  r e c o g­
n i t i o n  o f  t h e  i m p o r t a n c e  o f  s u c h  a n  i n t e r t i e *  t o  t h e  w e l l -
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b e i n g  o f  t h e  R a i l b e l t  r e g i o n  a n d  t h e  P u r c h a s e r s '  r a t e p a y­
ers, a n d  i n  a n t i c i p a t i o n  o f  l e g i s l a t i v e  f u n d i n g  o f  s u c h  an 
i n t e r t i e ,  t h e  P u r c h a s e r s  a g r e e  to m a k e  t h e  p a y m e n t s  d e ­
s c r i b e d  b e l o w  in e x c e s s  o f  a c t u a l  d e b t  s e r v i c e  r e q u i r e d  
f o r  r e t i r e m e n t  o f  B o n d s  i s s u e d  t o  p a y  R e c o v e r a b l e  C o n ­
s t r u c t i o n  C o s t s .  T h e  P u r c h a s e r s '  o b l i g a t i o n s  to m a k e  p a y­
m e n t  u n d e r  t h i s  S e c t i o n  29 a r e  n o t  c o n t i n g e n t  u p o n  t h e
s u c c e s s  o f  s u c h  c o n t i n u e d  e f f o r t s  to o b t a i n  a s a t i s f a c t o r y  
t r a n s m i s s i o n  i n t e r t i e  b e t w e e n  F a i r b a n k s  a n d  t h e  K e n a i  P e n­
in s u l a .

(bj C a l c u l a t i o n  o f  E x c e s s  P a y m e n t  A m o u n t . S u b­
j e c t  to t h e  l i m i t a t i o n s  s e t  f o r t h  in S e c t i o n s  29(e) a n d
2 9 ( f ) ,  u p o n  t h e  r e t i r e m e n t  o f  a l l  B o n d s  i s s u e d  t o  p a y  R e­
c o v e r a b l e  C o n s t r u c t i o n  C o s t s  (and o f  a l l  B o n d s  i s s u e d  to 
r e f u n d  s u c h  B o n d s )  a n d  t h e  c o n s e q u e n t  r e d u c t i o n  o f  D e b t  
S e r v i c e  i n c l u d a b l e  in A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s ,  t h e r e  s h a l l  b e  
a d d e d  to a n d  i n c l u d e d  i n  A n n u a l  P r o j e c t  C o s t s  a n  a m o u n t  
(the " E x c e s s  P a y m e n t  A m o u n t " )  c a l c u l a t e d  as f o l l o w s :

(i) T h e  a v e r a g e  a n n u a l  D e b t  S e r v i c e  on
s u c h  r e t i r e d  B o n d s ,  l e s s

(ii) a n y  d e b t  s e r v i c e  i n c l u d e d  i n  A n n u a l  
P r o j e c t  C o s t s  t h a t  is a s s o c i a t e d  w i t h  b o n d s  o r  o t h e r  
d e b t  i s s u e d  t o  f u n d  R e q u i r e d  P r o j e c t  W o r k .

In n o  e v e n t  s h a l l  t h e  E x c e s s  P a y m e n t  A m o u n t  b e  n e g a t i v e .

(c) P a y m e n t  o f  E x c e s s  P a y m e n t  A m o u n t . E a c h  
P u r c h a s e r  s h a l l  p a y  i t s  P e r c e n t a g e  S h a r e  o f  t h e  E x c e s s  
P a y m e n t  A m o u n t  a s  p a r t  o f  t h a t  P u r c h a s e r ' s  A n n u a l  P a y m e n t  
O b l i g a t i o n  so l o n g  as t h a t  P u r c h a s e r  c o n t i n u e s  t o  p u r c h a s e  
P r o j e c t  p o w e r  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t  o r  a n y  r e n e w a l  t h e r e o f .

(d) D i s p o s i t i o n  o f  P a y m e n t s . A l l  E x c e s s  P a y­
m e n t  A m o u n t s  r e c e i v e d  f r o m  P u r c h a s e r s ,  a n d  a l l  a d d i t i o n a l  
c h a r g e s  p a i d  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  2 9 ( b ) , s h a l l  b e  p a i d  to 
t h e  A u t h o r i t y  f o r  d e p o s i t  i n t o  t h e  R a i l b e l t  E n e r g y  F u n d .

(e) L i m i t a t i o n . N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o­
v i s i o n  o f  t h i s  S e c t i o n  29, n o  P u r c h a s e r ' s  A n n u a l  P a y m e n t  
O b l i g a t i o n  s h a l l  i n c l u d e  a c h a r g e  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  E x ­
c e s s  P a y m e n t  A m o u n t  i n  e x c e s s  o f  f o u r  c e n t s  ($0.04) p e r  
k i l o w a t t h o u r  o f  P r o j e c t  p o w e r  d e l i v e r e d  t o  s u c h  P u r c h a s e r .

(f) D u r a t i o n . T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  S e c t i o n  
29 s h a l l  n o t  s e r v e  t o  e x t e n d  t h e  t e r m  o f  t h i s  A g r e e m e n t  o r  
a n y  r e n e w a l  t h e r e o f ,  a n d  s h a l l  c e a s e  t o  b e  e f f e c t i v e  u p o n  
t h e  e x p i r a t i o n  o r  t e r m i n a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  (as t h e  
s a m e  m a y  b e  e x t e n d e d  t h r o u g h  a n y  r e n e w a l  t h e r e o f ) .
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S e c t i o n  30. S p e c i a l  A r r a n g e m e n t s  R e g a r d i n g  A E G & T .

(a) C o n t r a c t s  a c k n o w l e d g e d . T h e  p a r t i e s  r e c o g­
n i z e  t h a t  H o m e r  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  Inc. ("HEA") and 
M a t a n u s k a  E l e c t r i c  A s s o c i a t i o n ,  Inc. ( "MEA"), h a v e  p r e v i­
o u s l y  e n t e r e d  i n t o  c o n t r a c t s  w i t h  t h e  A l a s k a  E l e c t r i c  G e n­
e r a t i o n  & T r a n s m i s s i o n  C o o p e r a t i v e ,  Inc. ( " A E G & T " ) ,  a n d  
t h a t  u n d e r  s u c h  c o n t r a c t s  A E G & T  is t o  s e l l  a n d  H E A  a n d  M E A  
a r e  t o  b u y  e l e c t r i c  p o w e r  i n  a m o u n t s  n e c e s s a r y  to m e e t  t h e  
f u l l  r e q u i r e m e n t s  o f  H E A  a n d  M E A ,  s u c h  p o w e r  t o  b e  g e n­
e r a t e d  b y  A E G & T  o r  to b e  p u r c h a s e d  b y  A E G & T  f r o m  o t h e r  
s u p p l i e r s .  U n d e r  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e r e f o r e ,  A E G & T  is a 
P u r c h a s e r  o n  b e h a l f  o f  H E A  a n d  M E A ,  a n d  A E G & T ' s  p a y m e n t  
o b l i g a t i o n s  a r e  s e c u r e d  b y  H E A ' s  a n d  M E A ' s  r e s p e c t i v e  o b­
l i g a t i o n s  t o  p r o v i d e  a t  a l l  t i m e s  t h e  m o n i e s  n e c e s s a r y  for 
t h e  p e r f o r m a n c e  o f  A E G & T ' s  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s ,  as m o r e  
f u l l y  d e s c r i b e d  i n  S e c t i o n  3 0 ( b ) .

(b) T r e a t m e n t  o f  H E A  a n d  M E A  a s  P u r c h a s e r s  for
c e r t a i n  p u r p o s e s . H E A  a n d  M E A  s h a l l  h a v e  a l l  t h e  r i g h t s
a n d  o b l i g a t i o n s  o f  i n d i v i d u a l  P u r c h a s e r s  a n d / o r  C o o p e r a­
t i v e  P u r c h a s e r s  w i t h  r e s p e c t  t o  S e c t i o n s  2(a), 4(d), 6(e), 
8 (a) (vii) (D) , 10, 1 3 ( c ) ,  1 3 ( d ) ,  15, 17, 18, 31, a n d  32,
u n l e s s  t h e  c o n t e x t  o t h e r w i s e  r e q u i r e s .  I f  A E G & T  a t  a n y  
t i m e  f a i l s  t o  m e e t  i t s  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g ­
r e e m e n t ,  t h e n  t o  t h e  e x t e n t  o f  s u c h  f a i l u r e  b y  A E G & T  a n d
f o r  s o  l o n g  as s u c h  f a i l u r e  c o n t i n u e s ,  H E A  a n d  M E A  s h a l l  

e a c h  b e  o b l i g a t e d  t o  m e e t  d i r e c t l y  i t s  r e s p e c t i v e  s h a r e  o f  
A E G & T ' s  p a y m e n t  o b l i g a t i o n s  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  as if H E A  
a n d  M E A  w e r e  i n d i v i d u a l  P u r c h a s e r s  o b l i g a t e d  t o  m a k e  p a y­
m e n t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  7 a n d  S e c t i o n  9. A l l  
r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  a v a i l a b l e  t o  t h e  A u t h o r i t y  a n d / o r  to 
t h e  o t h e r  P u r c h a s e r s  a g a i n s t  A E G & T  s h a l l  a l s o  b e  a v a i l a b l e  
t o  t h e  A u t h o r i t y  a n d  t h e  o t h e r  P u r c h a s e r s  a g a i n s t  H E A  a n d  
M E A  t o  t h e  e x t e n t  o f  t h e  r e s p e c t i v e  i n d i v i d u a l  s h a r e  of 
H E A  a n d / o r  M E A ,  a s  a p p l i c a b l e .  F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  S e c­
t i o n  3 0 ( b ) ,  H E A ' s  s h a r e  s h a l l  b e  a P e r c e n t a g e  S h a r e  of 
P r o j e c t  C a p a c i t y  e q u a l  t o  1 2 . 0  p e r c e n t ,  a n d  M E A ' s  s h a r e  
s h a l l  b e  a P e r c e n t a g e  S h a r e  o f  P r o j e c t  C a p a c i t y  e q u a l  to 

1 3 . 8  p e r c e n t .

(c) A r r a n g e m e n t s  a m o n g  HEA, ME A ,  a n d  A E G & T . In 
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  30(a) a n d  s u b­
j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e c t i o n  3 0 ( b ) ,  A E G & T  as a P u r­
c h a s e r  h e r e u n d e r  s h a l l  a c t  o n  b e h a l f  o f  H E A  a n d  M E A  f o r  
p u r p o s e s  o f  p o w e r  d e l i v e r i e s ,  b i l l i n g ,  p a y m e n t ,  n o t i f i c a­
ti o n ,  a n d  o t h e r  c o m m u n i c a t i o n s  u n d e r  t h i s  A g r e e m e n t .  
A E G & T  s h a l l  be, o n  b e h a l f  o f  H E A  a n d / o r  M E A ,  t h e  P u r c h a s e r  
f r o m  t h e  A u t h o r i t y  a n d  t h e  r e - s e l l e r  t o  H E A  a n d / o r  M E A  o f  
p o w e r  t o  b e  t a k e n  b y  H E A  a n d / o r  b y  M E A  u n d e r  t h i s  A g r e e ­
m e n t .  F u r t h e r ,  A E G & T  w i l l  r e c e i v e ,  o n  b e h a l f  o f  H E A  
a n d / o r  M E A ,  a l l  b i l l i n g s  a n d  o t h e r  c o m m u n i c a t i o n s  u n d e r
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t h i s  A g r e e m e n t ,  a n d  A E G & T  w i l l  b e  r e q u i r e d  to p a y  s u c h  
b i l l s  for a n d  o n  b e h a l f  o f  H E A  a n d / o r  M E A  f r o m  f u n d s  m a d e  
a v a i l a b l e  t o  A E G & T  b y  H E A  a n d / o r  M E A  f o r  t h i s  p u r p o s e .

S e c t i o n  31. C a p i t a l i z a t i o n  O f  C e r t a i n  C o s t s  O f  P u r­
c h a s e r s  .

(a) P r o m p t l y  a f t e r  t h e  C o m m i t t e e  is f o r m e d ,  a n d  
b e f o r e  t h e  A u t h o r i t y  f i r s t  i s s u e s  B o n d s ,  t h e  P u r c h a s e r  
m e m b e r s  o f  t h e  C o m m i t t e e  s h a l l  d e t e r m i n e  b y  t h e  a f f i r m a­
t i v e  v o t e  o f  m e m b e r s  w h o s e  P e r c e n t a g e  S h a r e s  e q u a l  o r  e x ­
c e e d  e i g h t y  p e r c e n t  (80%) o f  P r o j e c t  C a p a c i t y  a n d  o f  A n ­

n u a l  P r o j e c t  C o s t s :

(i) w h e t h e r  a n d  t o  w h a t  e x t e n t  t h e  c o s t s
b o r n e  b y  t h e  P u r c h a s e r s  p u r s u a n t  t o  t h e  l a s t  s e n t e n c e
o f  S e c t i o n  13(a) s h o u l d  b e  c a p i t a l i z e d  t h r o u g h  i s s u­
a n c e  o f  a d d i t i o n a l  B o n d s ,  w i t h  t h e  c o s t s  o f  d e b t  s e r­
v i c e  o n  t h o s e  a d d i t i o n a l  B o n d s  t o  b e  a d d e d  to A n n u a l  
P r o j e c t  C o s t s ?  a n d

(ii) w h e t h e r  a n d  t o  w h a t  e x t e n t  t h e  c o s t s
i n c u r r e d  b y  t h e  i n d i v i d u a l  P u r c h a s e r s  in c o n j u n c t i o n
w i t h  t h i s  A g r e e m e n t  p r i o r  t o  t h e  D a t e  o f  C o m m e r c i a l  
O p e r a t i o n  s h o u l d  b e  c a p i t a l i z e d  a n d  r e i m b u r s e d  
t h r o u g h  i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  B o n d s ,  a n d  w h e t h e r  a n d  
to w h a t  e x t e n t  t h e  c o s t s  o f  d e b t  s e r v i c e  o n  t h o s e  
a d d i t i o n a l  B o n d s  s h o u l d  b e  a d d e d  t o  A n n u a l  P r o j e c t  
C o s t s  a n d  a l l o c a t e d  a m o n g  P u r c h a s e r s  e i t h e r  in a c ­
c o r d a n c e  w i t h  t h e i r  r e s p e c t i v e  P e r c e n t a g e  S h a r e s  or 

in s o m e  o t h e r  m a n n e r .

(b) I f  t h e  P u r c h a s e r s  p r o v i d e  t h e  A u t h o r i t y  
w i t h  a w r i t t e n  d e t e r m i n a t i o n  t h a t  a d d i t i o n a l  B o n d s  s h o u l d  
b e  i s s u e d  f o r  e i t h e r  o r  b o t h  o f  t h e  f o r e g o i n g  p u r p o s e s ,  
t h e n  n o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  o f  t h i s  A g r e e ­
m e n t ,  t h e  A u t h o r i t y  s h a l l  i s s u e  a d d i t i o n a l  B o n d s  i n  t h e  
r e q u i s i t e  p r i n c i p a l  a m o u n t ,  a l l o c a t e  t h e  p r o c e e d s  o f  s u c h  
a d d i t i o n a l  B o n d s  a m o n g  t h e  a p p r o p r i a t e  P u r c h a s e r s  in a c­
c o r d a n c e  w i t h  s u c h  w r i t t e n  d e t e r m i n a t i o n ,  a n d  i n c l u d e  the 
c o s t s  o f  d e b t  s e r v i c e  o n  s u c h  a d d i t i o n a l  B o n d s  i n  A n n u a l  
P r o j e c t  C o s t s ?  p r o v i d e d , t h a t  t h e  A u t h o r i t y  s h a l l  n o t  be 
o b l i g a t e d  t o  i s s u e  s u c h  a d d i t i o n a l  B o n d s  u n l e s s  t h e  A u t h­
o r i t y  is r e a s o n a b l y  a b l e  t o  d o  so i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  the 
i s s u a n c e  o f  o t h e r  B o n d s ?  a n d  p r o v i d e d  f u r t h e r , t h a t  the 
a l l o c a t i o n  a m o n g  P u r c h a s e r s  o f  t h e  c o s t s  o f  d e b t  s e r v i c e  
o n  a d d i t i o n a l  B o n d s  i s s u e d  f o r  t h e  p u r p o s e  s e t  f o r t h  in 
S e c t i o n  3 1 ( a ) ( i i )  s h a l l  b e  m a d e  in t h e  m a n n e r  s p e c i f i e d  in 

s u c h  w r i t t e n  d e t e r m i n a t i o n .

S e c t i o n  32. E f f o r t s  T o  O b t a i n  I n t e r t i e . T h e  P u r­
c h a s e r s  r e c o g n i z e  t h e  i m p o r t a n c e  o f  t h e  c o m p l e t i o n  o f  a s a t i s­
f a c t o r y  h i g h - c a p a c i t y  F a i r b a n k s  t o  K e n a i  P e n i n s u l a  t r a n s m i s s i o n
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i n t e r t i e ,  a n d  o f  f u l l  $ 2 1 8  m i l l i o n  f u n d i n g  for t h e  P r o j e c t ,  a n d  
a g r e e  t o  c o n t i n u e  a l l  r e a s o n a b l e  e f f o r t s  to o b t a i n  s u f f i c i e n t  
s t a t e  f u n d i n g  f o r  s u c h  t r a n s m i s s i o n  i n t e r t i e  a n d  B r a d l e y  L a k e .

I N  W I T N E S S  W H E R E O F ,  t h e  p a r t i e s  h a v e  c a u s e d  t h i s  A g ­
r e e m e n t  to b e  e x e c u t e d  t h e  d a y  a n d  y e a r  f i r s t  a b o v e  w r i t t e n .

T H E  A L A S K A  P O W E R  A U T H O R I T Y  

B y ________________________________________

A s ________________________________________

A L A S K A  E L E C T R I C  G E N E R A T I O N  & T R A N S M I S S I O N  C O O P E R A T I V E ,  INC.

B y ________________________________________

A s  _____________________________________

C H U G A C H  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  INC.

B y ________________________________________

A s ________________________________________

H O M E R  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  INC.

B y ________________________________________

A s  _________________________
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G O L D E N  V A L L E Y  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N , INC.

B y ________________________________________________________________

A s ________________________________________

M A T A N U S K A  E L E C T R I C  A S S O C I A T I O N ,  INC.

B y ________________________________________

A s ________________________________________

B y ________________________________________

A s ________________________________________

T H E  M U N I C I P A L I T Y  O F  A N C H O R A G E  d / b / a  M U N I C I P A L  L I G H T  A N D  P O W E R

B y ________________________________________

A s ________________________________________

T H E  C I T Y  O F  S E W A R D  d / b / a  S E W A R D  E L E C T R I C  S Y S T E M

B Y ________________________________________

A s  ___________
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S e n a t o r  J o f j n  JB. G f a c k )  Cogfjill

Slaflfea g>tate legislaturebox vJu i..a u . Alaska OOft 1 I (907) 405-4707box 55026.■North Pole. Alaska 00705 (007) 466 06 0 2

M E M O R A N D U M

To:

F r om:

R e :

D a t e :

T h i s  v e r s i o n  o f  S B  206 a l l o w s  t h e  A l a s k a  P o w e r  A u t h o r i t y  to 
f u n c t i o n  m o r e  e f f i c i e n t l y  a n d  e f f e c t i v e l y  w i t h o u t  a c o n t i n u a l  

d r a i n  o f  t h e  g e n e r a l  fund.

W h i l e  t h i s  c o m m i t t e e  s u b s t i t u t e  d o e s  n o t  d o  n e a r l y  h a l f  as m u c h  
as m y  o r i g i n a l  v e r s i o n ,  it is a c o n c i s e  b i l l  w h i c h  a c h i e v e s  t w o  
i m p o r t a n t  p u r p o s e s :  a s s i s t s  r u r a l  e n e r g y  c o n s u m e r s  a n d  g i v e s  
n e e d e d  b o n d i n g  a u t h o r i t y  to t h e  APA.

S e c t .  1 A l l o w s  s t a t u t o r y  r e c o g n i t i o n  of t h e  p r o j e c t  m a n a g e m e n t  
c o m m i t t e e s  w h o  u s e d  t o  o p e r a t e  a n d  m a n a g e  A P A  p r o j e c t s .  W o u l d  
d e c r e a s e  b o n d  b u y e r s '  c o n c e r n s .

S e c t .  2 A m e n d s  t h e  e x i s t i n g  s t a t u t e  b y  a d d i n g  s c h o o l  d i s t r i c t s ,  
r e g i o n a l  e d u c a t i o n  a t t e n d a n c e  a r e a s  a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  to 
e n t i t i e s  t h a t  q u a l i f y  f o r  l o a n s  f r o m  t h e  p o w e r  p r o j e c t  fund.
A l s o  a l l o w s  t h e  l o a n  f u n d  to be u s e d  f o r  c o n s u m e r  e n d - u s e  
c o n s e r v a t i o n  i m p r o v e m e n t s  a n d  for a c q u i s i t i o n s  o f  b u l k  f u e l  o t h e r  
e n e r g y  r e s o u r c e s .

S e c t .  3 D e f i n e s  " b u s i n e s s  e n t e r p r i s e "  as d e f i n e d  b y  t h e  A l a s k a  
I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y .

S e c t .  4 A l l o w s  A P A  to i s s u e  b o n d s  f o r  a n y  p r o g r a m s ,  a c t i v i t i e s  
o r  p r o j e c t s  a l l o w e d  b y  t h e  p o w e r  p r o j e c t  f u n d  as e n u m e r a t e d  in 
t h e  s t a t u t e s .  A l l o w s  A P A  to p l e d g e  t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  
r e p a y m e n t s  a n d  o t h e r  e a r n i n g s  as c o l l a t e r a l  f o r  t h e  b o n d s .

S e c t .  5 A l l o w s  R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  R e v o l v i n g  L o a n  F u n d  to be 
f u n d e d  f r o m  t h e  p o w e r  p r o j e c t  fund. L o a n  c r i t e r i a  a r e  m o d i f i e d

R e p r e s e n t a t i v e  S a m  C o t t o n ,  C o - C h a i r  H o u s e  R e s o u r c e s  
R e p r e s e n t a t i v e  A d e l h e i d  H e r r m a n n ,  C o - C h a i r  H o u s e  R e s o u r c e s

S e n a t o r  J o h n  B. C o g h i

A p r i l  27, 1988
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to a l l o c a t e  h a l f  o f  t h e  f u n d s  a v a i l a b l e  t o  e x t e n d  s e r v i c e  a l o n g  
s t a t e  h i g h w a y s .

•Sect. 6 C h a n g e s  l o a n s  e v a l u a t i o n  c r i t e r i a  f r o m  e c o n o m i c  to 
f i n a n c i a l  f e a s i b i l i t y .

S e c t .  7 E f f e c t i v e  d a t e  c l a u s e



Alaska Power Authority

TO: Representative Sam Cotten, Co-Chair
— . . .  •  i  «  * •  i  n  a  ^ r < L  .  4 . .

-ui<air

FROM: Rob,

DATE: April 27, 1988

RE: HCS CSSB 206
Section Analysis

SEC. 1: Provides legislative recognition and statutory authority to
the creation, under contract, of a project management committee. 
Project management committees, under current contracts with the 
Alaska Power Authority, operate and manage APA power projects. The 
powers of a project management, with respect to the power project, 
are to be determined by the contract and may include the 
responsibility for the management, operation and maintenance of the 
project. Allows the committee, as provided for in the contract, to 
have a separate legal existence and other powers necessary for its 
purposes.

SEC. 2 : Adds school districts, regional educational attendance
areas and business enterprises to entities that qualify for loans 
from the Power Project Fund. Additionally expands purpose of loans 
to include acquisition of bulk fuel or proven reserves of gas, oil, 
coal, geo'^ermal or other energy resources and end-use improvements 
to reduce energy demand.

SEC. 3 : Provides for the definition of "business enterprise" as
having the same meaning as defined under AS 44.88.220" "Business 
enterprise means a single proprietorship, cooperative, corporation, 
firm, partnership, or other association of persons organized in any 
manner, for any credit worthy purpose."

SEC. 4 : Allows the APA to issue bonds for any of the revenue
producing programs, activities, or projects authorized under the 
Power Project Fund as enumerated in the statutes. Allows the APA to 
pledge a portion of the principal and interest from loan repayments 
to the Power Project Fund and other earnings as security for the 
bonds. Enhances the credit worthiness of power project bonds.

SEC. 5 : Adds new language to existing statute relating to the types
of loans the APA may make from the Rural Electrification Revolving 
Loan Fund (RERLF). Stipulates that RERLF applications for loans to 
extend service along state roads or highways shall be given priority 
for up to one-half of the funds available for RERLF loans.
SEC. 6 : changes RERLF loan evaluation criteria from economic to
financial feasibility.
89/J08/1
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Alaska State Legislature
HOUSE OF REPRESENTATIVES 

Committee on Finance
P.O. Box v 
State Capitol 

Juneau, A laska 99811

R ep resen tative  Sam Cotien 
R ep resen tative  Ray BrwsC', a

A a  \A p ril 21 , I <188 [ A  \
HB 48 3/B radley  Loan Legislationand HB 2 3 8 / Integrated Resource Planning

A s you know . HB 238 w as re c e n tly  reported out of the Resources Com m ittee in a g rea tly  com p rom ised form w hich  provides for the Railbelt utilities to prepare integrated resource plans w hich a d e q u a te ly  address both su p p ly -  side and d e m a n d -sid e  e n e rg y  d e v elo p m e n t opportunities.
During the evolution of HB 238 the utilities h a v e  argued that w hile they support integrated resource planning, th e y  w ould  urge an in ce n tiv e-b a sed  approach. In the spirit of com prom ise . I h a v e  supported a m e n d m e n ts  to the bill which e lim inated the en fo rce m e n t m echanism  originally  included in the bill lie A P l'C  pre-project approval) A ccordingly , as the bill now stands, the quality  of the planning process will largely  depend on ihe g o o d -fa ilh  efforts and self-in'.erest of the utilities in volved
As 1 h a v e  noted to you p rev io u sly  and consistent w ith  the utility  position that integrated resource planning should be in ce n tiv e -b a se d , I w ould like to ask y our support to en sure that the utilities have a sufficient in cen tive to prepare the integrated resource plans called for under the plan. To accom plish this. 1 would propose to condition the ava ila b ility  of fu tu re  state subsidies for the ' ailbelt utilities upon having an app roved integrated resource plan
Specifically . I propose to attach the planning req u ire m e n ts  of HB 238 as a condition of gaining access to state subsidies fro m  the Railbelt e n e rg y  account" that would be established b y  HB 483. Conceptually , the loan for B rad ley  w ould be m ade as provided for in HB 483. but fu tu re  borrow ing or
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fin a n cin g  from the fu n d  would be conditioned by the necessity  of having an ap p rov ed  integrated resource plan.
From a poiicy p ersp ective , this w ouid ensure that fu tu re  sta le  subsidies (in the form  of low interest loans or p ublic  bond financing i w ould be consistent w ith a co m p re h e n s iv e  planning effort. A l the sam e lim e, attaching the planning req u ire m e n ts  to HB *183 and m aking fu tu re  subsidies contingent upon an a p p ro v e d  plan w ould en su re that the planning req u ire m e n ts were ta ken  seriously  by the utilities. A gain , this app roach  w ould be consistent w ith the utilities general philosop hy of h aving  the planning req u irem en ts based on in ce n tiv es tie. access to state f inancing  or subsidies).
I f  y ou  are recep tive  to this approach, please so indicate to R epresentative A d a m s as soon as possible so that w e can schedule HB 238 and 239 for consideration in Represent, ;ve Pourchol s subcom m ittee , w hich  is considering HB 482 and 483.
T h a n k  you.
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O f f e r e d  in the HOUSE By Brown

TO: CSHB 238( )

Page 1, line 7:

Delete "reports"

Insert "plans; limiting c o n s t r u c t i o n  of c e r t a i n  power projects; and 

p r o v i d i n g  for an effective date"

Page 6, line 18:

Delete "a n e w  section" 

Insert "new sections"

Page 6, after line 22:

Insert the following n e w  m a t e r i a l  to read:

"Sec. 46 . 83.087. C O M P L I A N C E  W I T H  I N T E G R A T E D  R E S O U R C E  P L A N .  The 

a u t h o r i t y  m a y  not p a r t i c i p a t e  in the financing, acquiring, or c o n­

structing of a power p r o j e c t  that is i n t e n d e d  to p r o v i d e  electricity  

to an electric u t i l i t y  that is subject to A S  42.05.294 unless  the 

p r o j e c t  is consistent w i t h  the u t i l i t y ' s  a p p roved int egrated resource 

plan.

* Sec. 4. A S  44.83.230(4) is a m ended to read:

(4) "power project" or "project" me^ns a plant, works, 

system, or facility, together w i t h  r e l a t e d  or n e c e s s a r y  facilities and 

appurtenances, including a d i v i d e d  or u n d i v i d e d  interest in or a right
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