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Sec. 1 0 .0 6 .3 6 0 . P r o h ib ite d  D i s t r ib u t io n :  I n a b i l i t y  to  Meet 
M a tu r in g  Debts and L i a b i l i t i e s  

Sec. 1 0 .0 6 .3 6 3 . P r o h ib ite d  D is t r ib u t io n  o r J u n io r  S h a re s: 
L iq u id a t io n  P re fe re n c e  

Sec. 1 0 .0 6 .3 6 5 . P r o h ib ite d  D is t r ib u t io n  to  J u n io r  S hare s: 
R a tio  o f  R e ta in e d  E a rn in g s  

Sec. 1 0 .0 6 .3 6 8 . E x c e p tio n  f o r  Purchase o r R edenc .o n  o f  
Shares o f  Deceased Shareholdc 

Sec. 1 0 .0 6 .3 7 0 . In a p p L ic a b i l ic y  co R e g u la te d  In v e s tm e n t 
ConDany

Sec. 1 0 .0 6 .3 7 3 . Share D iv id e n d s : R e s t r ic t io n s  
Sec. 1 0 .0 6 .3 7 5 . A d d it io n a l R e s t r ic t io n s  in  A r t i c l e s ,  

3 y la u s , In d e n tu re s  o r Agreem ents 
Sec. 1 0 .0 6 .3 7 8 . L i a b i l i c y  o f  S h a re h o ld e rs  R e c e iv in g

P r o h ib ite d  D is t r ib u t io n s !  S u it  A g a in s t  
S h a re h o ld e rs

Sec. 1 0 .0 6 .3 8 0 . I d e n t i f i c a t i o n  o f  D i s t r ib u t io n  in  N o tic e  
co S h a re h o ld e rs 

Sec. 1 0 .0 6 .3 8 3 . I n a p p l i c a b i l i t y  co W in d in g  up and
In v o lu n t a r y  o r V o lu n ta r y  D is s o lu t io n  

Sec. 1 0 .0 6 .3 8 5 . R edem ption o f'S h a re s  ac che O p tio n  o f  
C o r p o r a tio n : Manner 

Sec. 1 0 .0 6 .3 8 8 . A c q u is it io n  o f  C o r p o r a t io n 's  Own S h a re s: 
R eissua nce o r R e tire m e n t 

Sec. 1 0 .0 6 .3 9 0 . C a p it a l i z a t io n  o f  R e ta in e d  E a rn in g s

ARTICLE 5 . SHAREHOLDERS

Sec. 1 0 .0 6 .4 0 5 . M e e tin g s  o f  S h a re h o ld e rs  
Sec. 1 0 .0 6 .4 0 8 . C lo s in g  o f  T r a n s fe r  Books and F ix in g  

Record Dace
Sec. 1 0 .0 6 .4 1 0 . N o tic e  o f  S h a re h o ld e rs ' M e e tin g
Sec. 1 0 .0 6 .4 1 3 . V o tin g  L i s t :  L i a b i l i t y
Sec. 1 0 .0 6 .4 1 5 . Quorum o f  S h a re h o ld e rs
Sec. 1 0 .0 6 .4 1 8 . P r o x ie s
Sec. 1 0 .0 6 .4 2 0 . V o tin g  o f  Shares
Sec. 1 0 .0 6 .4 2 3 . A c tio n s  Taken W ith o u t M e e tin g : W r it te n

C onsent; R e v o c a tio n  o f  C onsent 
Sec. 1 0 .0 6 .4 2 5 . V o tin g  T ru s ts  and A greem ents Among 

S h a re h o ld e rs
Sec. 1 0 .0 6 .4 2 8 . S h a re h o ld e rs ' P reem p tive  R ig h ts  
Sec. 1 0 .0 6 .4 3 0 . Books and Records
Sec. 1 0 .0 6 .4 3 3 . A nn ual R epo rt to  S h a re h o ld e rs : C o n te n t:

F in a n c ia l  Scacemenc on Reauesc 
Sec. 1 0 .0 6 .4 3 5 . S h a re h o ld e rs ' D e r iv a t iv e  A c t io n  
Sec. 1 0 .0 6 .4 3 8 . L i a b i l i t y  o f  S h a re h o ld e rs  and S u b s c rib e rs
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ARTICLE 6 . DIRECTORS AND OFFICERS

Snc. 1 0 .0 6 .4 5 0  B oard o f  D ir e c t o r s :  Ducy o r C are : R ig h t  o f  
In s p e c t io n :  F a i lu r e  to  D is s e n t 

Sec. 1 0 .0 6 .4 5 3 . Number and E le c t io n  o f  D ir e c to r s  
Sec. 1 0 .0 6 .4 5 5 . C l a s s i f i c a t i o n  o f  D ir e c to r s
Sec. 1 0 .0 6 .4 5 8 . V a c a n c ie s  on che Board
Sec. 1 0 .0 6 .4 6 0 . Rem oval o f  D i r e c t - .  W ith o u t Cause 
S ac. 1 0 .0 6 .4 6 3 . Rem oval o f  D ir e c t o r  b y S u p e r io r  C o u rt 
Sac. 1 0 .0 6 .4 6 5 . V a c a n c ie s  and R e s ig n a t io n ;  S p e c ia l M e e tin g  

o f  S h a re h o ld e rs  
Sec. 1 0 .0 6 .4 6 8 . E x e c u t iv e  and Ocher 3o ard  Com m ittees 
Sec. 1 0 .0 6 .4 7 0 . " 'e e c in g s : C a l l .  P la c e , N o t ic e ,  and W a iv e r
Sec. 1 0 .0 6 .4 7 3 . Quorum o f  D ir e c to r s  
Sec. 1 0 .0 6 .4 7 S . In f o r m a l A c t io n  by D ir e c to r s
Sec. 1 0 .0 6 .4 7 8 . D ir e c t o r  C o n f l ic t s  o f  I n t e r e s t
Sec. 1 0 .0 6 .4 3 0 . L i a b i l i c y  o f  D ir e c to r s
Sac. 1 0 .0 6 .4 3 3 . O f f ic e r s :  T e n u re , Res ig n i t i o n ,  Agency,

Ducy o f  Care
S ec. 1 0 .0 6 .4 8 5 . Loans co D ir e c t o r s ,  O f f ic e r s ,  and Em ployees 
Sec. 1 0 .0 6 .4 8 8 . Second ary L i a b i l i t y  o f  D i r i n r j - j  and' 

O f f ic e r s
Sec. 1 0 .0 6 .4 9 0 . I n d e m n if ic a t io n  o f  O f f ic e r s .  D ir e c t o r s ,  

Em ployees, and A g e n ts : In s u ra n c e

ARTICLE 7 . AMENDMENTS AND CHANCES

c

Sec.

Sec.

Sec.
Sec.
Sec.
Sec.
Sac.
Sac.
Sec.

Sec.

Sec.

Sec.

Sec.

1 0 .0 6 .5 0 2 . 

1 0 .0 6 .5 0 4 .

1 0 .0 6 .5 0 6 .
1 0 .0 6 .5 0 3 . 
1 0 .0 6 .5 1 0 . 
1 0 .0 6 .5 1 2 . 
1 0 .0 6 .5 1 4 . 
1 0 .0 6 .5 1 6 . 
1 0 .0 6 .5 1 8 .

1 0 .0 6 .5 2 0 .

1 0 .0 6 .5 2 2 .

1 0 .0 6 .5 2 4 .

1 0 .0 6 .5 2 5 .

A u t h o r iz a t io n :  P e r m itte d  and P r o h ib it e d
Amendments 

P rocedure so Amend A r t i c le s  o f  
In c o r p o r a t io n  

C la s s  V o tin g  on Amendments 
G re a te r  V o tin g  R equirem ents 
A r t i c l e s  o f  Amendment 
F i l i n g  o f  A r t i c le s  o f  Amendment 
E f f e c t  o f  C e r t i f i c a t e  o f  Amendment 
R esea ted  A r t i c le s  o f  In c o r p o r a t io n  
F i l i n g  o f  R e s ta te d  A r t i c le s  o f  

In c o r p o r a t io n  
E f f e c t  o f  Iss u a n c e  o f  R estac ed  C e r t i f i c a t e  

o f  In c o r p o r a t io n  
Amencmene o f  A r t i c le s  o f  In c o r p o r a t io n  in  

R e o r g a n is a tio n  P ro c e e d in g  
F i l i n g  o f  Amendment o f  A r r ic . e s  in  

R e o r g a n iz a t io n  P roce ed in g s 
E f f e c t  o f  Iss u a n c e  o f  C e r t i f i c a t e  o f

Amencment in  R e o r g a n iz a tio n  P ro c e e d in g s

'if- - f vt i we
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I

ARTICLE 8 . ORGANIC CHANGE

Sec. 1 0 .0 6 .5 3 0 . M erger
Sec. 1 0 .0 6 .5 3 2 . P rocedure f o r  Merger
Sec. 1 0 .0 6 .5 3 i.  C o n s o lid a t io n  
Sec. 1 0 .0 6 .5 3 6 . Procedure f o r  C o n s o lid a t io n  
Sec. 1 0 .0 6 .5 3 8 . Share Exchange 
Sec. 1 0 .0 6 .5 4 0 . Procedure f o r  Share Exchange
Sec. 1 0 .0 6 .5 4 2 . D is p a r a te  Treacnenc o f  f '.a r e s  o f  che Sane

C la s s  o r  S e r ie s  P r o h i j i t e d :  E xc e p tio n s
Sec. 1 0 .0 6 .5 4 4 . N o tic e  co and A p p ro v a l by S h a re h o ld e rs  
Sec. 1 0 .0 6 .5 4 6 . Manner o f  A p p ro v a l by S h a re h o ld e rs 
S ec. 1 0 .0 6 .5 4 8 . Abandonment o f  P la n  o f  M e rg er,

C o n s o lid a t io n ,  o r  Exchange 
Sec. 1 0 .0 6 .5 5 0 . A r t ic le s  o f  M e rg er, C o n s o lid a t io n ,  o r 

Exchange
Sec. 1 0 .0 6 .5 5 2 . F i l i n g  o f  A r t ic le s  o f  M e rg er,

C o n s o lid a t io n ,  o r  Exchange 
Sec. 1 0 .0 6 .5 5 4 . M erg er o f  S u b s id ia r y  C o rp o ra tio n
Sec. 1 0 .0 6 .5 5 6 . P rocedure f o r  Merger o f  S u b s id ia r y

C o rp o ra tio n
Snc. 1 0 .0 6 .5 5 3 . F i l i n g  o f  A r t ic le s  o f  M erger o f  S u b s id ia r y  

C o rp o ra tio n
Sec. 1 0 .0 6 .5 6 0 . a f f e c t  o f  M erg er, C o n s o lid a t io n ,  o r 

Exchange
Sec. 1 0 .0 6 .5 6 2 . M e rg e r, C o n s o lid a t io n ,  o r Exchange o f  

, '  Shares between D ocescic  and F o re ig n
C o rp o ra tio n

Sec. 1 0 .0 6 .5 6 4 . R e o r g a n iz a tio n :  D is c lo s u r e  o f  A l ie n
A f f i l i a t e s

Sec. 1 0 .0 6 .5 6 6 . S a le  o f  Assecs in  R eg u lar Course o f
B u s in e s s : M ortgage or F led g e o f  Assecs 

Sec. 1 0 .0 6 .5 6 8 . S a le  o f  Assecs noc in  R egul. .  Course o f  
B usiness

Sec. 1 0 .0 6 .5 7 0 . A p p ro v a l o f  T ra n s a c tio n  by S h a re h o ld e rs 
Sec. 1C 0 6 .5 7 2 . Abandonment o f  T r a n s a c tio n  by Board 
Sec. lO .C i.5 7 4 .  R ig h t  o f  S h a re h o ld e rs  to  D is s e n t 
Sec. i0 . P i . 5 7 6 .  R ig h ts  o f  D is s e n tin g  S h a re h o ld e rs :

Procedure co E n fo rc e  S h a r e h o ld e r 's  R ig h t  
to  R eceive Payment f o r  S hare s:
W ith d ra w a l o f  Demand 

Sec. 1 0 .O^ »r and Paynenc co D is s e n tin g
S h a re h o ld e rs : C irc um stanc es ‘Where 
P r o h ib ite d

Sec. ' " 0 .  A c t io n  to  D eterm ine V alue o f  Shares Upon
F a ilu r e  co A ccept Corporace O ff e r  

Sec. 1 0 .u o . j3 2 .  S ta tu s  o f  Shares A c q u ire d  F rc o  D is s e n tin g
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S h a re h o ld e rs

ARTICLE 9 . DISSOLUTION

Sec. 1 0 .0 6 .6 0 5 . V o lu n ta r y  D is s o lu t io n  by Voce, V r i t t e n
C onsent o r  S h a re s, o r  E le c t io n  o r  che 
3o ard

Sec. 1 0 .0 6 .6 0 8 . C e r t i f i c a t e  o f  E le c t io n :  C o n c e n ts,
S ig ; ‘.ng, V e r i f i c a t i o n  and r i l i n g  

S ec. 1 0 .0 6 .6 1 0 . .C e r t ir . i  *ce o f  R e v o c a tio n  o r  E le c t io n :  
C o n tu n c s. S ig n in g ,  V e r i f i c a t i o n ,  and 
r i l i n g

Sec. 1 0 .0 6 .6 1 3 . E f f e c t  o f  C e r t l f ic a c e  o f  R e v o c a tio n  o f
E le c t io n

Sec. 1 0 .0 6 .6 1 5 . Commencement and C onduct o f  V o lu n ta r y
P ro c e e d in g s  f o r  V e nd ing  u p ; C e s s a tio n  o f  
B u s in e s s ; N o tic e  

S ec. 1 0 .0 6 .6 1 3 . J u d i c ia l  S u p e r v i- . io n  o f  V e n d in g  u p :
P e t i t i o n  and N o t ic e ;  O rd e r P r o te c t in g  
S h a re h o ld e rs  and C r e d ito r s  

S ec. 1 0 .0 6 .6 2 0 . A r t i c le s  o f  D is s o lu t io n :  Concents
S ec. 1 0 .0 6 .6 2 3 . r i l i n g  o f  A r t i c l e s  o f  D is s o lu t io n
S ec. 1 0 .0 6 .6 2 5 . E ffe c c  o f  C e r t i f i c a t e  o f  D is s o lu t io n
Sec. 1 0 .0 6 .6 2 8 . I n v o lu n t a r y  D is s o lu t io n  by V e r i f ie d

C o n o la in c :  t i l i n g ;  I n t e r v e n t io n  by

c

S h a re h o ld e r  o r C r e d it o r  ^
Sec. 1 0 .0 6 .6 3 0 . A v o id in g  D is s o lu t io n  by V e r i f ie d  C o m p la in t ;

P urchase o f  P l a i n t i f f ' s  S hare s; 
D e te r m in a t io n  o f  F a ir  V a lu e ; S ta y ;  
A p p r a is a l;  Awards A ppeal 

Sec. 1 0 .0 6 .6 3 3  In v o lu n c a r y  D is s o lu t io n  by th e
C o m m iss io n e r: G round s, P ro c e d u re ,
R e in s ta te m e n t

Sec. 1 0 .0 6 .6 3 5 . C o m m is s io n e r' s A u t h o r it y  co B rin g  A c t io n
f o r  In v o lu n c a r y  D is s o lu t io n :  G rounds; 
R e l i e f

Sec. '0 .3 6 .6 3 8 .  Venue and P ro c e ss f a r  C om m issioner s A c tio n
Sec. 1 0 .0 6 .6 4 0 . A p p o in tm e n t o f  P r o v is io n a l D ir e c t o r :

D ea d lo ck
Sec. 1 0 .0 6 .6 4 3 . A p p o in tm e n t o f  R e c e iv e r : A p p l ic a t io n ,

H e a rin g  and N o t ic e ,  S e c u r it y ,  
q u a l i f i c a t i o n s .  Pow ers. C cm oensatian  

Sec. 1 0 .0 6 .6 4 5 . Decree fo r  w in d in g  uo ar.d D is s o lu t io n :
F u r th e r  J u d i c i a l  R e l ie f  

Sec. 1 0 .0 6 .6 4 3 . Cocmoer.cerenr and Cor.cucr r i  In v o lu r .ta r v
P ro c e e d in g s  fo r  V in c m g  u p ; C e s s a tio n

JttS.
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o f  B u s in e s s i N o tic e  
Sec. 1 0 .0 6 .6 S 0 . J u r is d ic t io n  o f  C o u rt 
Sec. 1 0 .0 6 .6 5 3 . C la im s A g a in sc  C o r p o r a tio n : C o u rt and 

N o n -C o u rt D ir e c te d  W in d in g  upt 
P r e s e n ta t io n :  N o t ic e :  Paynenc: Secured 
C la im s : R e je c te d  C la ls s  

Sec. 1 0 .0 6 .6 5 5 . O rder D e c la r in g  C o rp o ra tio n  Wound up and 
D is s o lv e d : D e c la r a t io n :  E f f e c t :  
A d d it io n a l  O rd e rs : D is c h a rg e  o f  
D ir e c to r s

Sec. 1 0 .0 6 .6 5 8 . F i l i n g  o f  Decree o f  D is s o lu t io n
Sec. 1 0 .0 6 .6 6 0 . Powers and D u tie s  o f  D ir e c to r s  in

D is s o lu t io n  Proceedings 
Sec. 1 0 .0 6 .6 6 3 . P roce ed in g  to  D e c e rn in e  I d e n t i t y  o f

D ir e c to r s  o r  co A p p o in t D ir e c to r s  
Sec. 1 0 .0 6 .6 6 5 . D is t r ib u t io n  o f  C orporace A ssecs Anong

S h a re h o ld e rs : When co be Made 
Sec. 1 0 .0 6 .6 6 8 . P r o v is io n  f o r  Paynenc o f  D eb t o r L i a b i l i t y
Sec. 1 0 .0 6 .6 7 0 . D is t r ib u t io n  i n  Money o r  i n  K in d :

In s t a llm e n t s
Sec. 1 0 .0 6 .6 7 3 . P la n  o f  D is t r ib u t io n :  A d o p tio n : 3 ir .d in g

E f f e c t :  N o c lc e ; Paynenc o f  D is s e n c in g  
S h a re h o ld e rs : Abandonment 

Sec. 1 0 .0 6 .6 7 5 . R eco very o f  Amounts Im p ro p e r ly  D is t r ib u t e d  
Sec. 1 0 .0 6 .6 7 8 . C o n tin u e d  E x is te n c e  o f  D is s o lv e d

C o r p o r a tio n s : P urp o se s: A batem ent o f  
, , A c t io n :  D i s t r ib u t io n  o f  O m itte d  Assecs

ARTICLE 10. FOREIGN CORPORATIONS

Sec. 10 .0 6 . 705.
Sec. 1 0 ,.0 6 . 710.

Sec. 1 0 ,.0 6 . 713.

Sec. 10 .0 6 . 715.

Sec. 10 .0 6 . 718.

Sec. 10 .0 6 . 720.
Sec. 10 .0 6 . 723.
Sec. 10 .0 6 . 725 .
Sec. 10 .0 6 . 723.
Sec. 10 .0 6 . 730 .
Sec. 10 .0 6 . 733 .

A d m iss io n  o f  F o re ig n  C o rp o ra tio n  
L i a b i l i t y  f o r  T r a n s a c tin g  3 u s ln e s s  W ith o u t  

C e r t i f ic a t e  o f  A u t h o r it y  
T r a n s a c tin g  3 u stn e ss W ichciic C e r t i f i c a t e  o f  

A u c h o ric y  as a 3 a r co R ig h t  to  Sue 
T r a n s a c tin g  B usiness W ith e r 1: C e r t i f i c a t e  o f  

A u t h o r it y  noc A f f e c t in g  C o n tr a c ts  ana 
R ig h t  to  Defend A c tio n  

A c t i v i t i e s  noc C o n s t it u t in g  T r a n s a c tin g  
B u sin ess i n  T h is  Scata 

C orporace Name o f  F o re ig n  C o r p o r a tio n  
Assumed C o rp o ra te  Name 
Change o f  Name by F o re ig n  C o r p o r a tio n  
A p p lic a t io n  f o r  C e r t i f ic a t e  o f  A u c h o r it v  
C o n te n ts  o f  A D o lic a c io n  
E x e c u tio n  and r i l i n g  o r  A o o lic a c io n  f o r
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S e c . 1 0 .0 6 .7 3 5 .
S e c . 1 0 .0 6 .7 3 8 .
Sec. 1 0 .0 6 .7 4 0 .
See. 1 0 .0 6 .7 4 3 .
Sec. 1 0 .0 6 .7 4 5 .

Sec. 1 0 .0 6 .7 4 8 .
Sec. 1 0 .0 6 .7 5 0 .
Sec. 1 0 .0 6 .7 5 3 .

Sec. 1 0 .0 6 .7 5 8 .

Sec. 1 0 .0 6 .7 6 0 .
Sec. 1 0 .0 6 .7 6 3 .
Sec. 1 0 .0 6 .7 6 5 .
S ec. 1 0 .0 6 .7 6 8 .
S ec. 1 0 .0 6 .7 7 0 .
S ec. 1 0 .0 6 .7 7 5 .
S ec. 1 0 .0 6 .7 7 8 .
S e c . 1 0 .0 6 .7 3 0 .
Sec. 1 0 .0 6 .7 8 3 .
S ec. 1 0 .0 6 .7 8 5 .
S ec. 1 0 .0 6 .7 8 8 .

C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r it y  
E f f e c t  o f  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r it y  
Amended C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r it y  
Powers o f  F o r e ig n  C o rp o ra tio n  
R e v o c a tio n  o f  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r i t y  
L im it a t io n s  on R e v o c a tio n  o f  C e r t i f i c a t e  o f 

t  A u t h o r i t y
Is s u a n c e  o f  C e r t i f i c a t e  o f  R e v o c a tio n  
E f f e c t  o f  C e r t i f i c a t e  o f  R e v o c a tio n  
R e g is te r e d  O f f ic e  and R e g is te r e d  A g en t o f  

F o r e ig n  C o r p o r a tio n  
Change o f  R e g is te r e d  O f f ic e  o r  R e g is te re d  

A gen t o f  F o r e ig n  C o r p o r a tio n  
F i l i n g  o f  S ta te m e n t o f  Change 
S e rv ic e  o f  P rocess on F o re ig n  C o r p o r a tio n  
S e r v ic e  on C o m m issio ner 
Records Keoc b y C om m issioner 
P roce d ure n o t  E x c lu s iv e  
O rg a n ic  Change o f  F o r e ig n  C o r p o r a tio n  
W ith d ra w a l o r  F o r e ig n  C o rp o ra tio n  
C o n te n ts  o f  A p p l ic a t io n  fo r  W ith d ra w a l 
Form o f  A p p lic a t io n  f o r  W ith d ra w a l 
F i l i n g  o f  A p p l ic a t io n  f o r  W ith d ra w a l 
E f f e c t  o f  C e r t i f i c a t e  o f  W ith d ra w a l

(

c

ARTICLE 1 1 /  REPORTS. FEES, A /D  PENALTIES

S ec. 1 0 .0 6 .8 0 5 .

Sec. 
S e c . 
Sec.

1 0 .0 6 .8 0 8 . 
1 0 .0 6 .8 1 1 . 
1 0 .0 6 .8 1 3 .

Sec.
S s c .

1 0 .0 6 .8 1 5 .
1 0 .0 6 .8 1 8 .

Sec. 1 0 .0 6 .8 2 0 .

Sec.
Sec.

1 0 .0 6 .8 2 3 .
1 0 .0 6 .8 2 5 .

Sec.
Sec.

1 0 .0 6 .8 2 8 . 
'■0.06.330.

a ie n n ^ a l R e p o rt o r D om estic  and F o r e ig n  
C o r p o r a tio n s  

C o n te n ts  o f  B ie n n ia l  R e p o rt 
F i l i n g  o f  B ie n n ia l  R e p o rt 
F i l i n g  N o tic e  o f  Change o f  O f f ic e r s ,  

D ir e c t o r s ,  F iv e  P e rc e n t S h a r e h o ld e r s , 
and A l ie n  A f f i l i a t e s  

P e n a lty  f o r  F a i lu r e  to  F i l e  B ie n n ia l  R ercrc  
I n t e r r o g a t o r ie s  by C o m m iss io n e r: J u d i c ia l  

P ro c e e d in g  to  C o n te s t 
C o n f i d e n t i a l i t y  o f  In fo r m a t io n  D is c lo s e d  by 

In c e r r o g a c o r ie s  
F a i lu r e  to  Answer In t e r r o g a t o r ie s  
P e n a lt ie s  Im posed I'pon O f f ic e r s  and 

D ir e c to r s  
In c o r p o r a t io n  o r  F i l i n g  Fees 
Fees on A p p o in tm e n t o r  R e v o c a tio n  o f

A p p o in tm e n t o f  P rocess Agenc o r  Change 
o f  A g e n c 's  Address
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Sec. 1 0 . 06. 833.

Sec. 1 0 . 06. 835.
Sec. 1 0 . 06. 838.

Sec. 1 0 . 06. 340.
Sec. 1 0 . 06. 843.
Sec. 1 0 . 06 345.

Sec. 1 0 . 06.,8 6 8 .

Sec. 1 0 ..06..850.

Sec. 1 0 .,06,,853.

Sec. 1 0 ,.06..355.
Sec. 1 0 ..06,.858.

Sec. 10 .06 .8 6 3 .

Sec. 10 .06 .8 6 5 .

Sec. 10 .06 . 8 6 8 .
Sec. 10 .06 .8 7 0 .

ARTICLE 12 . MI!

Sec. 10 .06 .9 0 5 .

Sec. 10 .06 .9 1 0 .

Sec. 10 .06 .9 1 5 .

Sec. 10 .06 .9 2 0 .
Sec. 10 .06 .9 2 5 .
Sec. 10 .06 .9 3 0 .
S ec. 10 .06 .9 3 5 .

Fees and P e n a lt ie s  P a ya b le  c i  W ith d ra w a l o f  
F o re ig n  C o rp o ra tio n  

Fees on D is s o lu t io n  o f  D o m estic  C o rp o ra tio n  
T a xe s , P e n a lt ie s ,  and Fees on F i l i n g  

C e r t i f i c a t e  o f  D is s o lu t io n  o f  F o re ig n  
C o r p o r a tio n  

Fees f o r  C e r t i f ie d  C o p ies o f  Document 
O th e r F i l i n g  Fees
B ie n n ia l  C o rp o ra tio n  T a x; P e n a lty  f o r  

Nonpayment 
F a i lu r e  to  Pay Tax o r  Make R epo rt as 

P re c lu d in g  S u it  by C o rp o ra tio n  
C o m m iss io n e r’ to  I n s t i t u t e  S u it s  to  Compel 

Payment
F a i lu r e  to  Pay Tax as e v id e n c e  o f  

In s o lv e n c y ’
Payments to  be Made in  Advance 
A c c o u n tin g  f o r  and D is p o s it io n  . Taxes and 

Fees
A p p e a l From R e v o c a tio n  o f  C e r t i f i c a t e  o f  

A u t h o r it y
C a n c e lla t io n  o f  C e r t i f ic a t e s  Is s u e d  and 

F i l in g s  A ccepted 
Forms to  be F u rn is h e d  by th e  C o ttc is s io n e r  
I d e n t i f i c a t i o n  Code

MISCELLANEOUS PROVISIONS

V o tin g  o f  S hare s; Quorum: S ta tu s  o f  
D is q u a l i f ie d  Shares 

P ro c e s s in g  o f  W r it in g s  F i le d  W ith  th e  
C om m issioner 

D is a p p r o v a l o f  W r it in g  by C o m m issio ner: 
A ppeal 

W r it in g s :  C o r r e c tio n s  
W r it in g s  as Evid ence 
C orporace S e a l as E vid enc e 
W a iv e r o f  N ocice

ARTICLE 13. GENERAL PROVISIONS

Sec. 1 0 .0 6 .9 5 0 . Powers o f  C om m issioner
Sec. 1 0 .0 6 .9 5 3 . R e g u la t io n s
Sec. 1 0 .0 6 .9 5 5 . A p p lic a t io n s
Sec. 1 ,0 .0 6 .9 5 8 . P r o v is io n s  C o n stru e d  as R e sta te m e n ts  and
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C o n t in u a t io n
Sec. 1 0 .0 6 .9 8 0 . C o rp o ra tio n s  O rg a n ize d  Cncer P .L .  9 2 -2 0 3
S ec. 1 0 .0 6 .9 6 3 . S e v e r a b i l i t y
Sec. 1 0 .0 6 .9 6 5 . R e s e r v a tio n  o r Power
S ec. 1 0 .0 6 .9 6 3 . S ig n a tu re
S ec. 1 0 .0 6 .9 7 0 . R u le s o f  C o n s tr u c t io n  and Ir .c e rp re c a c io n  
Sec. ! n .0 6 .9 9 0 . D e f in i t io n s
S ec. 1 0 .0 6 .9 9 5 . S h o rt T i d e

*  S e c tio n s  2 -4  amend th e  re fe re n c e s  co che p re s e n t
c o r p o r a t io n  cede i n  th re e  sc acu co ry 
s e c t io n s .

*  Sec. 5 . R e p e a le r

* Sec. 6 . A p p l ic a t io n  o f  P r o v is io n s  to  D o m estic  and F o re ig n
C o rp o ra tio n s

*  Sec. 7. E x e r c is e  o f  R eserve Pouer

*  S ec. 8 . A p p l ic a t io n  co A r t i c le s  o f  E x is t in g  C o rp o ra tio n s

*  Sec. 9 . Amendnenc o f  A r t i c le s  o f  In c o r p o r a t io n

*  Sec. 10. I n d e m n if ic a t io n  by a C o rp o ra tio n

*  Sec. 11. D is t r ib u t io n s  and R e a c q u is it io n  o f  Shares

*  Sec. 12. Ter.'tre o f  O f f ic e r s  P re se rve dI
*  S ec. 13. E x i s t in g  A c tio n s

*  S ecs. 16-35 d e s c r ib e  how che proposed new code amenas che
3 ta c e 's  c o u r t  r u le s

*  Sec. 36. E f f e c t iv e  d a -e  s e c t io n .
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ALASKA CODE REVISION COMMISSION 

COMMENTARY TO ACCOMPANY 

PROPOSED 3IL L  ON THE 

ALASKA CORPORATIONS CODE (ACC) 

MAY 1987

O f f i c i a l  Comment go ACC S e c tio n  1 0 .0 6 .0 5 0 . PURPOSES.

SCOPE: ACC se c . 005 p e rm its  an A la sk a  c o r p o r a tio n  co be
ro m e d  f o r  any la w f u l  p u rp o s e (s ) ocher chan in s u ra n c e  and 
b a n k in g . S to c k  and m u tu a l Insuran ce companies are  formed 
under AS 2 1 .6 9 : che companies are o f  a corporace n a tu re  and 
are  governed by che ACC' co the e x te n t  p ro v id e d  in  se c. 
2 1 .6 9 .0 2 0 , che " b r id g e "  scacuce. R e c ip ro c a l In s u ra n c e  
com panies, n o n c o rp o ra te  i n  n rc u re , are  form ed under 
AS 2 1 .7 5 ,

CHANGE IN  FORMER ALASKA LAW: ACC sec. 005 a lt e r s  che
concenc o r c o rn e r AS 10 .0 3 .0 0 3  co conform  co che co nc ent o f  
S e c tio n  3 o f  che M o del B u sin ess C o rp o ra c io n  Acc (M3CA).

O f f i c i a l  Comment co ACC S e c tio n  1 0 .0 6 .0 1 0 .

GENERAL POWERS.

SCOPE: In  che e a r l i e s t  s o c ie t a l  e x p e rie n c e  c o r p o r a tio n s
were c h a rte re d  by che s o v e re ig n  f o r  l im i t e d  purposes and 
had, c o r r e s p o n d in g ly ,  l im i t e d  powers. Such concepcs have 
been t o t a l l y  s u p p la n te d  by g e n e ra l tn c o rp o ra c io n  s ta tu te s  
w hic h  t y p i c a l l y  c o n fe r  upon corporace e n c ic ie s  a l l  o f  che 
powers o f  a n a c u r a l p e rs o n . ACC sec. 010 adheres co c h is  
co ntem porary p r a c t ic e .  However, ic  is  noc n e c e s s a ry  chac a 
c o r p o r a tio n  e n jo y  che p le n a ry  powers c o n fe rre d  by th e  ACC, 
and sec. 010  makes ic  c le a r  chac chese powers may be 
c u r t a i le d ,  m o d if ie d ,  o r  e lim in a te d  by a p t ly  d r a fte d  
p r o v is io n s  o f  che a r t i c l e s  o f  in c o r p o r a t io n .

CHANGES'IN FORMER ALASKA LAW: ACC sec. 010 is  p re d ic a te d
upon torm er AS '0 .0 5 .0 0 9  ant: SecCion u o f  th e  M3CA. The 
in tr o d u c to r y  p h rase is  adopted from  S eccion  207 o f  che

•-•x,

.V
• ja
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C a l i f o r n ia  C e n e ra l C o rp o ra tio n  Law (CCCL c r  GCL) and cakes 
e x p l i c i t  t h a t  th e  g e n e ra l sowers are s u b je c t  co l i m i t a t i o n  
by p r o v is io n s  in  che a r t i c l e s  o f  ir .c o r to r a c io n  o r o cher 
la w s . S u b s e c tio n  (o ) ra k e s d ir e c t  re fe re n c e  co che new 
p r o v is io n  on lo a n s co o f f i c e r s  and d ir e c t o r s  (ACC se c. 1 8 5 ). 
S u b s e c tio n  (1 5 ) adds "s ccck  o p c io n  p la n s "  co che i i s e  o f  
in c e n t iv e  p la n s  w hich a c o ro o ra c ic n  form ed u nd e r che ACC ra y  
e s c a b ils h  f o r  i t s  d ir e c t o r s ,  o f f ic e r s  and em ployees.

O f f i c i a l  Ccrmenc co ACC S e c tio n  1Q .76.Q 15.

DEFENSE OF ULTRA VISES.

SCOPE: ACC se c . 0 ’ 5 governs che l im i t e d  c irc v rs c a r.c e s  in
w h ic n  a c l a i a  o f  " u lc r a  v i r e s "  ra y  a f f e c t  che n i n e s  o f  
c h ir d  p a r t ie s  wno have ce aL t w it h  a c o rp o ra te  e n t i t y  and the 
im p a ct o f  such b e h a v io r  m  c r e a t in g  l i a b i l i t y  cr. che p a r t  o f  
c o rp o ra ce o f f i c e r s  and d ir e c t o r s  co che c o r p o r a t io n .  W h ile  
che concepc o f  " u lc r a  v i r e s "  is  f r e q u e n t ly  in c lu d e d  i n  ehe 
d is c u s s io n  o f  agency proolem s v i c h i n  che corporace 
fram ew ork, p r o p e r ly  u n d e rs to o d  ic  is  noc a c r a d ic io n a l 
d o c c rin e  o f  agency law . A c ra n s a c c is n  is  u lc r a  v ir e s  when 
i t  i s  beyond che powers o f  che c o ro o ra c ic n  as chose powers 
a re  c o n fe rre d  by law  and che ceras o f  che a r t ic le s  oi: 
in c o r p o r a t io n .  W ith in  che c o n s tr u c ts  o f  che law  o f  agency 
th e  c o r p o r a t io n ,  a c c in g  th ro u g h  ic s  b o a rd , i s  che p r in c ip a l  
and che o f f i c e r s  are  ic s  ag encs. Sec. 015 i s  noc concerned 
w ic h  r e s t r i c t i o n s  upon che a u t h o r it y  o f  chese agencs w hich 
may be d e f in e d  by che a r e ic i.e s ,  che bylaw s o r  r a s a lu c io n s  o f  
che b o a rd . R a th e r, concern is  w ith  t r a n s a c t io n s  co w hic h  
chey have cocm icced che co rp o ra c e  e n t i t y  w h ic h  exceed che 
power o f  chac c o rp o ra ce p r in c ip a l .

F o r cha p u rp ose o f  d e te r m in in g  che powers o f  a c o m o r a c io n , 
re fe re n c e  o u s t  be made co ACC se c. 010 (g e n e r a l powers) and 
co che a r t i c l e s  o f  in c o rp o r a c io n  o f  chac e n c ic y .  From chese 
cwo sources one can d e te rm in e  che excenc o f  che exo re ss r e a l  
a u t h o r i t y  w h ic h  che co rp o ra ce o f f ic e r s  and d ire c c o rs  mav 
e x e r c is e  in  che s e r v ic e  o f  ehe corporace p r in c io a l .  To ’ 
th e se  e xp re s s  powers are co be added a u t h o r iz a t io n  co en ab le  
che c o rp o ra c e  agencs co e f f i c i e n t l y  and e f f e c t i v e l y  c a rr y  on 
che purposes o r  casks f o r  w h ic h  che c o r p o r a t io n  was c re a te d . 
P h y s ic a l n e c e s s it y  and b u s in e s s  custom  are che c r a d ic io n a l 
fo n c s o i  c h is  e v id e n c e . See ?3 r k  y . A lc a  D lc ch  > C anal 
Co. . 153 ? .2 d  625 (U ta h , iv o 9 ) .  .-or cr.e purpose or 
m in im iz in g  che a s s e r t io n  o f  " u l t r a  v i r e s ” ch a rg e s, e f fe c c iv e
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l i m i t a t i o n s  upon che powers o f  che c o r p o r a t io n  cay noc be 
p la c e d  in  che co rp ora ce b y la w s . See, ACC se c . 2 1 0 ( 1 ) ( F ) .  
Accord. J e n n in g s v . R uldoso Racir.z A s s 'n . . 441 P . I d  42

, TTooTi F id .  In  re u ir .x a rc , la  A .D .Id  34, 230 M .Y .S .2 d  
959 (1 9 6 7 ).

Sec. 0 1 5 ( a ) ( 1 )  governs a d e r iv a t iv e  a c c io n  b y a s h a re h o ld e r  
co e n jo in  che d o in g  o f  any acc c r che c r a n s ie r  o r r e a l  o r 
p e rs o n a l p r o p e r ty  o r by o r co che c o rp o ra c io n  on che cheory 
chac che t r a n s a c t io n  is  u lc r a  v ir e s  co che e n t i t y .  I n  the 
excene c h a t che a c c iv ic y  o f  w hich c o m p la in t i s  cade in v o lv e s  
che r ig h c s  o f  c h ir d  p a r t ie s ,  sec. 0 1 5 're n te s  che n a c c e r co 
che e a u ic y  powers o i  a r e v ie w in g  c o u r t .  T h e re  is  an express 
I ia ic a c io n  chac che c o u r t ,  in  conpucing and aw arding damages 
co any p a r t y ,  n ay noc in c lu d e  che " e x p e c ta t io n  in t e r e s t " ,  
b e in g  che a n t ic ip a t e d  p r o f i t s  o f  che u lc r a  v ir e s  
t r a n s a c t io n .  U n a ffe c te d  by c h is  s t a t u t o r y  I ia ic a c io n  are 
daaages c a lc u la te d  upon a th e o ry  o f  r e s c im c io n  
(q u a s i-c o n c r a c c ) and re io b u rs e n e n c  (c o s ts  In c u r r e d  i n  good 
f a ie h  d e c r ia e n c a l r e l i a n c e ) .

Sec. 0 1 5 ( a ) ( 2 )  g ra n ts  sc and ing  f o r  e it h e r  a d ir e c c  o r  
d e r iv a t iv e  a c t io n  co o b ta in  ju dgaenc in  che nano o f  che 
c o rp o ra c io n  a g a in s c  such o f f ic e r s  and d ir e c c o r s  who may be

fu i l c y  o f  che u lc r a  v ir e s  acc. Com pensatory damages f o r  any 
osS o r  damage s u s ta in e d  by che co rporace e n c ic y  ( in c lu d in g  

any l i a b i l i c y  in c u rr e d  by che c o rp o ra c io n  co a c h ir d  p a r ty  
under sec. 0 1 5 ( a ) ( 1 )  w ould be che a p p r o p r ia te  remedy under- 
sec. 0 1 5 ( a ) ( 2 ) .

Sec. 0 1 5 ( a ) ( 3 )  c o o rd in a te s  w ich  che a u t h o r i t y  o f  che 
co m m issio ner co b r in g  a c c io n  f o r  in v o lu n c a r y  d is s o lu t io n  o f  
any c o r p o r a t io n  w hich has c o n tin u e d  co exceed o r  abuse che 
a u c h o r ic y  c o n fe r r e d  upon ic  by law . ACC s e c . 6 3 3 ( a ) ( 2 ) .

Sec. 0 1 5 (b ) e xte n d s che p r o v is io n s  o f  sec. 0 1 5 (a ) as
consequence o i  an u lc r a  v ir e s  concracc o r conveyance made by
a fo r e ig n  c o rp o ra c io n  v i c h i n  th e  Scare t i  A la s k a  o r  o f  r e a l  
escace w it h i n  th e  Scace o f  A la s k a .

CHANCE III  FCRHZR ALASKA LAW: ACC. sec. 0 ‘ 5 (a )  is  p r e d ic a te d
upon s e c t io n  ^ u j o r cha New York B usiness C o rp o ra c io n  Law 
(NYBCL o r  B C D . Ic  is  a m o d ifie d  v e r s io n  o f  fo rm er AS 
1 0 .0 5 .0 1 8  and S e c c io n  7 o f  che M3CA. Sec. 0 1 5 (b ) i s  new and 
is  ta k e n  from  S e c c io n  208 o f  che CCL.
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O f f i c i a l  Comment to  ACC S e c tio n s  1 0 .0 6 ■ 0 2 0 --0 2 5 .

LIM ITATIONS ON AUTHORITY OF CORPORATE AGENTS; CONTRACTS OR 
CONVEYANCES BINDING DOMESTIC AMD FORZICU CORPORATIONS.

SCOPE: U n l ik e  tr a n s a c t io n s  o r  conduct a s s a i le d  as beyond
c.ne powers o r  che c o r p o r a c io n , a s u b je c t  co vere d by ACC 
se c. 01 6, se c. 020  d e a ls  w ic h  che consequences o f  an abuse 
o f  a u t h o r i t y  w h ic h  was w ic h in  che power o r che c o ro o ra c e  
p r in c ip a l  co c o n fe r .  The p r o v is io n s  o f  sec. 015 c o n fr o n t  
che cocoon law  o f  agency as i c  has been a p p lie d  co th e  
u n iq u e  p ro o le n s  g e n e ra te d  by ar. a r t i f i c i a l ,  co rp ora ce person 
as a p r in c ip a l .  The b a s ic  p r e n is e s  i f  agency law  a re  
u n q u e s tio n e d . A c o rp o ra c e  p r in c ip a l  is  l i a b l e  f o r  ar.y 
a u th o r iz e d  co nd uct o f  ic s  ag enc s. T h is  a u t h o r i t y  r a y  be 
e i t h e r  e xp re s s ( is p a r c e d  by che c e rrs  o f  che a r t i c l e s ,  
b y la w s , board r e s o lu t io n  o r [w here cocpecenc) a 
s h a r e h o ld e r s ' a g re e n e n c ): o r .  i r p l i e d  as b e in g  s a n c t io n e d  by 
e i t h e r  custom  o r  n e c e s s it y  i n  che a g e n t 's  o th e rw is e  
u n in s c ru c c e d  p u r s u it  o f  ehe g o a l d e iir .e d  f o r  a c com p lish m en t 
b y th e  p r in c ip a l .  When a c o rp o ra te  a g e n t a c ts  w ic h in  che 
scope o f  e i t h e r  e x p re s s  o r  i n p l i e d  a u t h o r it y ,  a u t h o r i t ie s  
speak o f  che " r e a l  a u t h o r i t y  o f  che a g e n c ."

ACC se c . 020 presumes chac a co rp ora ce agenc has a c te d  
w ith o u t  r e a l  a u t h o r i t y  (e x p re s s  o r  im p lie d )  fro m  che 
co rp o ra ce p r i n c i p a l .  N o tw ith s ta n d in g , i f  "a p p a re n t 
a u t h o r it y "  s u p p o rte d  che tr a n s a c t io n ,  che scacuce makes ic  
c le a r  chac th e  c h ir d  p a r t y  a c q u ire s  th e  f u l l  l i a b i l i t y  o f  
th e  b e tra y e d  c o rp o ra c e  p r in c ip a l  upon che e x e c u to ry  te r e s  o f  
th e  u n a u th o r is e d 'a g r e e m e n t. In  th e  e v e n t such l i a b i l i c y  is  
a s s e r te d , che lan gu age a ls o  makes c le a r  chac che c o rp o ra c io n  
a c q u ire s  f u l l  r ig h c s  upon a l l  cerms o f  che u n a u th o r iz e d  
ag re em en t.

In  many j u r i s d i c t i o n s  " a p p a re n t a u c h o ric y "  is  a p o o r ly  
u n d e rs to o d  cor.ceoc. A la s k a  is  an e x c e o c io n . In  1967, and 
a g a in  in  ’ 973. th e  Supreme C o u rt c le a r ly  d e fin e d  ar.d a o o l ie d  
th e  c o n c e p t. "A poarene a u c h o r ic y  co do an acc is  crea'cea is  
co c h ir d  p e rson s by 'w r it te n  o r  spoken words o r  any o c h e r 
co nd uct o f  th e  p r in c ip a l  w h ic h , re a s o n a b ly  in t e r p r e t e d ,  
causes ehe c h ir d  pe rso n  co b e lie v e  chac the p r in c ip a l  
c o n s e n ts  to  have che a c t done on h is  b e h a lf  by the o erso n  
p u .'p o rc in g  to  a c t f o r  h im ."  P e rk in s  v . W i l l a c v . 131 ? . 2 i  
141’, 142 (1 9 6 7 ).  A cco rd . 3rucon •/. A u ttm a tic  1 'e ld ir.g  j  
S u p p ly  C oro. . 513 P . 2o > ■ 22, mTo"TTT7771 ..-.ese cases 
c l e a n /  m a ic a c e  chac ap parenc a u t h o r it y  m ust be tr a c e d  co
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appearances c re a te d  b y th e  p r in c ip a l .  Ic  c a n n o t a r is e  upon 
th e  s ta te c e n ts ,  a c ts  o r  r e p r e s e n ta t io n s  o r th e  agenc.
F u r th e r ,  che b e l i e f  o f  th e ’ t h ir d  p a r ty  as to  che r e a l  
a u t h o r i t y  o f  che agenc o u s t  go beyond che " w h ite  h e a r t  and 
eopcy head" s ta n d a rd  o f  s u b je c t iv e  "good f a i t h -' and r is e  cc 
the le v e l  o f  " re a s o n a b le  b e l i e f . "  Such lan g u ag e is  in te n d e d  
co embrace cases dem anding p r o o f c h a t a re a s o n a b le  p e rs o n , 
s ic u a c e d  as was che c h ir d  p a r t y  and e x e r c is in g  r e a s o r 'b le  
prudence i n  e v a lu a t in g  noc o n ly  che in d ic a t io n s  o f  che 
p r i n c i p a l 's  c o n s e n t b u t a ls o  chose w hic h  w o u ld  warn o f  a 
la c k  o f  a u t h o r i t y ,  w o u ld  have form ed a b e l i e f  as co che r e a l  
a u c h o r ic y  o f  che agenc. See W a lk e r v .  P a c i f ic  M o b ile  Hoses. 
In c .  . 68  Wash. 2d 62 3, 347 T .  2d o/' 7 I 1962) . Ih e  burden o : 
p r o o f to  e s t a b l is h  chese elemencs is  ch at o che c h ir d  
p a r r y .  Booth v .  L i t c h f i e l d .  201 H .Y . 466. -6 9  94 M .S . 1073 
(1 9 1 1 ).

W ic h in  the re a lm  o f  l i t i g a t i o n  a g a in sc  c o rp o ra te  d e fe n d a n ts , 
p e c u l ia r  problem s a r is e  as co che agency s ta tu s  o f  o f f i c e r s .  
U n lik e  a human b e in g , a c o r p o r a tio n  cannoc acc d i r e c t l y  buc 
m ust r e l y  upon che a c t io n s  o f  o f f ic e r s  and e m p lo yees. The 
co n c a c t w ith  che law  o f  agency is  i n e v i t a b l e . ’ C e n e r a lly  
s p e a k in g , i f  a c o rp o ra c io n  con.* *s an o f f i c e  upon an 
in d iv id u a l ,  chac acc a lo n e  c lo t . ie s  th e  o f f i c e r  w ith  such
powers o f  agency as are  n e c e s sa ry  co a c c o m p lish  h is  o r  h e r
d u t ie s .  C a m c v v .  Mew Y c rk  L i f e  In s u ra n c e  Co. . 162 H .Y .
453; 57 N .£ . 7a  ( I  S o u ) . i:  chese pouers a re  noc e x p r e s s ly  
a r t ic u la t e d  th e y  r e p r e s e n t a sp e c ie  o i  im p lie d  r e a l
a u t h o r i t y .  The " p r e s id e n t  o f  a c o rp o ra c io n "  e n jo y s  che
b ro a d e s t g ra n t o f  im p lie d  r e a l  a u c h o ric y  i n  che absence o f  
l i m i t i n g  i n s t r u c t io n ’. Joseph G reensp on's Sons Iro n  5 S te e l 
Co. v .  Pecos V a l ie v  Gas C o ., 34 G e l. 567. 0 0  aTTc 550 
i  i 931) . Such p -v e r s  are  noc mandacory and as w ich  any agenc 
may be c u r t a i le d  by th e  p r in c ip a l .  However, i f  such 
l im ic in g  in s t r u c t io n s  are s e c r e t and che o f f i c e r  a c ts  in  
d e a lin g s  w ith  c h ir d  p a r t ie s  in  che m a rk e tp la c e  who are  
unaware o i  them , che co rp o ra ce p r in c ip a l  is  l i a b l e  on a 
th e o r y  0 ;  a p p a re n t a u c h o r ic y . te e  v .  J e n k in s  3 rs c h e rs . 156 
r .S u p p . 353' a i r ' d . 268 F .2 d  357 u T " C l r . "  1 r5'95 . TH5 ~  
" p r o f i l e  o f  a u t h o r i t y "  o f  o cher c o rp o ra te  o f f i c e r s  is  
o b v io u s ly  o i  a le s s e r  m a g n itu d e . Many v a lu a b le  a u t h o r i t ie s  
are c o lle c t e d  and re v ie w e d  i n  G o ld e n b e rr v . 3 a r t e l l  
3 ro a d c a s tin z  C o r p o r a t io n . 47 M is c . -a  i 05 . T p T T T T T J . 2d 274 
1 • > o a ) , w nicn is  commenced as sound in  e v e ry  aspect save f o r  
the c o n fu s tr.g  fs r t m ia c io n  o f  'h e  co nc ept o i  a p p a re n t 
a u t h o r it y  as " .  . , che a u t h o r i t y  w h ic h  che p r in c ip a l  
r e m i t s  che agenc to  re p re se n c  m a c  he p o s s e s s e s ."  262

(.
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M .Y .S .2 d  ac 282. To che excenc chac c h is  language su g g e st 
chac apparcnc a u c h o r ic y  can be co nscrucced upon cze 
seaceaencs o r  che agenc, ic  i s  m is le a d in g .  See P e rk in s  v . 
W l l l a c v , s u o ra , <*31 P . 2d ac 142.

Sec. 025 re c o g n iz e s  " r a t i f i c a t i o n "  as an in d e p e n d e n t b a s is  
f o r  e s t a b l is h in g  chjj* l i a b i l i t y  and r ig h t s  o r th e  co rp ora ce 
p r in c ip a l  f o r  an u n a u th o r iz e d  acc o r c ra n s a c c io n . 3 ru tc n  v . 
A u to m a tic  '-’e ld in g  9 S u p p ly  C o n .  , 513 P . 2d 1122 (A la sK a  
19 7 3 ), has d e n n e a  m a c  c o c c r m e  i n  accordance w ith  che 

b e t t e r  common law  a u t h o r i t i e s .  R a t i f i c a t i o n  i s  an 
a f t e r - a r i s i n g  m a n ife s t a t io n  by a b e tra y e d  p r in c ip a l  who has 
become aware o f  che u n a u th o r is e d  n a tu r e  and co nc ent o i  che 
c ra n sa c c io n  in  q u e s t io n  chac he in te n d s  co be bound b y  ic s  
cerms. A l l d r i n  v . L u c a s , 260 O r. 373, 490 P . 2d 141," 144-45 
(1 9 7 1 ).  W h ile  i t  is  g e n e r a l ly  in  th e  form  o f  an exp ress 
m a n ife s t a t io n  o r  che in c e n c io n  co be bound, r a t i f i c a t i o n  may 
be im p lie d  from  che p r i n c i p a l 's  know ing acceocance o f  che 
b e n e f it s  o f  che u n a u th o r iz e d  c ra n s a c c io n . When an 
u n a u th o r iz e d  c ra n s a c c io n  is  r a t i f i e d ,  th e  wane o i  a u c h o r ic y  
i n  che agenc is  "c u re d " and che l i a b i l i c y  o f  che p r in c ip a l  
upon a l l  o f  che term s o f  che p r e v io u s ly  u n a u th o r iz e d  
concracc " r e la t e s  ba ck" co che dace o f  ic s  fo r m u la t io n  by 
che f a i t h l e s s  a g enc .. R akescraw  v .  R o d rig u e s . 3 C a l.3 d  67. 
500 P . 2d 1401, T4 0 4-05 < 1 ^ 7 2 ).

W h ile  u nm en tio ned  in  se c . 025, Che ACC does noc in te n d  co 
a rre s c  che common law  de ve lo p m e n t o f  e s c o p p e l as a means o f  
Im p osin g  l i a b i l i c y  upon a p r in c ip a l  who becomes aware o f  an 
u n a u th o r iz e d  tr a n s a c t io n  and chen w atches che c h ir d  p a r ty  
change p o s it io n  in  d e t r im e n t a l r e l ia n c e  in c u r r in g  cue o f ’ 
p o ck et expenses w hic h  c o u ld  have been a v o id e d  by a c im e ly  
w a rn in g  from  che b e craye d  p r i n c i p a l .  I n  chese fa c e  p a tte r n s  
l i a b i l i t y  i s  noc upon che cerms o f  che u n a u th o r iz e d  co ncracc 
buc is  l in ic e d  co m aking che c h ir d  p a r t y  w ho le  f o r  che o u t 
o f  pockec e x p e n d itu re s  o r  lo s s  w h ic h  were fo r e s e e a b le  in  
c h e ir  n a tu r e ,  re a s o n a o le  i n  c h e ir  m a g n itu d e , and a v o id a b le  
by a c im e ly  in d ic a t io n  fro m  che p r in c ip a l  chac che 
c ra n sa c c io n  was u n a u th o r iz e d  and w ould  noc bo r a t i f i e d .

P e c u lia r  co c o rp o ra c e  p r a c t ic e  i s  che co nc ept o f  " a d o o e ia n ."  
T h is  d o c tr in e  a r is e s  when an i n d iv id u a l  a s s o c ia te d  w it h  che 
fo m a c ic r . o i  a c o r p o r a t io n  accecpcs to  c o n tr a c t  o r o th e rw is e  
in c u r  l i a b i l i t y  in  ic s  name ac a' p o in t  in  tim e  b e fo re  
co rp ora ce e x is te n c e  has begun. An a f t e r - a r i s i n g  c o r p o r a t io n  
c o u ld  r.or " r a t i f y "  such a c o n tr a c t  f o r  ac th e  tim e  i t  was 
made chere was no c o rp o ra c e  p r in c ip a l  becrayed by th e  agenc.



Senacor Beccye Fahrenkamp
Page 19
May 7. 1987

How ever, t h a t  c o rp o ra c io n  can become l ia b le  upon che cerms 
o f  che c ra n s a c c io n  by an e xp re ss m a r.ife s c a c io n  o i  a 
w i l l in g n e s s  co "a d o p t"  ic .  The knowing re c e ip c  o f  che • 
f r u ic s  o f  a p r e - in c o r p o r a c io n  cra n sa c c io n  has been h e id  
s u f f i c i e n t  co work an' im p lie d  a d o p tio n . A ir  T- ~f i c  5 
S e rv ic e  C oro, v . ~ a v . 90 U .S . App. D .C . 3TT! ? . i< i  40 
TT737T! ana G a r d n e r  v .  OuPonc. 250 Fed. 227 (2d  C i r .  19 18).

R e c o g n iz in g  che i n t r i n s i c  d i f f i c u l t y  o f  agency qv J t io n s  ic  
che c o rp o ra c e  c o n te x t  and th e  d e s ir e  o f  c h ir d  p a r t ie s  to 
e l im in a t e  che p o s s i b i l i t y  o f  che c o r p o r a c io n . s u c c e s s fu lly  
c o n te s t in g  l i a b i l i c y .  sec. 4 8 3 (d ) was added to  che ACC.
T h is  in n o v a t iv e  p r o v is io n  e s ta b lis h e s  cor che f i r s t  tim e  a 
s t r a t e g y  w h ic h  w i l l  in s u r e  che l i a b i l i t y  o f  a co rporace 
p r in c ip a l  w hic h  has two o f f i c e r s ,  one or whom is  che 
c h airm an  o f  che b o a rd , che p r e s id e n t  o r  any v ic e  p r e s id e n t  
and th e  o che r th e  s e c r e ta r y ,  any a s s is t a n t  s e c re c a ry , the 
t r e a s u r e r  o r  any a s s is ta n c  t r e a s u r e r .  See che o f f i c i a l  
comment to  ACC sec. 483.

CHANGE I X  FORMER ALASKA LAW; ACC se c . 020 and 025 a re  hoch 
caxen iro m  o a l i r o m i a  CCL S eccion  20° ->nd a re  new co A la s k a  
s t a t u t o r y  la- .

O f f i c i a l  Cocmenc co ACC S eccion 1 0 .0 6 .1 0 5 .

CORPORATE NAME.

SCOPE: 3eeause a b u s in e s s  conducted in  che c o ro o ra c e  form
I s  an e n t i t y  w ic h  r ig h t s  and l i a b i l i t i e s  d i s t i n c t  fro m  chose 
o f  ic s  s h a r e h o ld e r s , ic  is  im p e r a tiv e  chac t h ir d  p a r t ie s  
have n o t ic e  o f  c h is  s t a t u s .  The re q u ire m e n t chac th e  name 
c o n ta in  che word " c o r p o r a t io n ,"  "com pany," " in c o r p o r a te d "  o r  
" l im i t e d "  ( o r  an a b b r e v ia t io n  o f  one o f  th e s e  w ords) is  
in te n d e d  co p r o v id e  t h a t  b a s ic  n o t ic e .  ACC se c. 105 a ls o  
fo r b id s  th e  co rp ora ce name co be m is le a d in g  as to  che n a tu re  
o f  th e  b u s in e s s  o r  to  be the same as c r  d e c e p t iv e ly  s im i la r  
co chac o f  a n o th e r  c o r p o r a t io n ,  fo r e ig n  o r d o m e s tic , 
a u th o r iz e d  to  do b u s in e s s  in  A la s k a . S p e c i f ic a l ly  p re c lu d e d  
u nder se c. • 0 5 (b ) is  the in c lu s io n  o f  the word " c i t y , "  
" b o ro u g h ,"  o r " v i l l a g e "  in  a co rporace name o r  any o cher 
w o rd in g  w nic h  w ould im p ly  chac c'r.e c o rp c ra c io n  is" a 
m u n ic ip a l i t y .

CHANGE IN FORMER ALASKA —VW: ACC se c . 135 is  a reen actm ent
o :  ta rm e r .-.i i j . u j . J 2 i as amended, ar.d is  m o d if ic a t io n  o f
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S e c tio n  3 a£ che M3CA. Mo s u b s ta n t iv e  change in  p r io r  
A la s k a  law i s  tn te n c e d  in  che en actm ent o f  ACC se c. '.05.

O f f i c i a l  Cotmzent c t ACC S e c t io n s :

Sec. 1 0 .0 6 .1 1 0 . RESERVATION OF CORPORATE NAME;
Sec. 1 0 .0 6 .1 1 5 . APPLICATION TO RESERVE CORPORATE NAME;
Sec. 1 0 .0 6 .1 2 0 . TRANSFER OF RESERVED NAME.

SCOPE: ACC se c s. 110, 115, and 120 sec f o r t h  che n a t u r a l  o r
c o rp o ra te  persons who may re s e rv e  a c o rp o ra te  name, th e  
pro ced u re to  be fo llo w e d ,  and she r ig h t s  th e re b y  a c q u ire d .

CHANGE IN FORME t ALASKA LAW: ACC se c s. H O . 115. and 120
are  reen actm ents w ith o u t  cr.ange o f  fo rm e r AS 1 0 .0 5 .0 2 4 , 027, 
and 030 and a re  based upon S e c tio n  3 c f  th e  M3CA.

O f f i c i a l  C o t r r e n r  r r  ACC S e c t io n s :

Sec. 1 0 .0 5 .1 2 5 . REGISTRATION OF CORPORATE MAKE;
Sec. 1 0 .0 6 .1 3 0 . USE OF SAME OR D EC E PTIV E!! SIM ILAR NAME:
Sec. 1 0 .0 6 .13o. PROCEDURE FOR REGISTRATION OF CORPORATE

NAME;
Sec. 1 0 .0 5 .1 4 0 . FEE FOR AND DURATION OF REGISTERED NAME:
Sec. 1 0 .0 6 .1 4 5 . RENEWAL OF REGISTERED NAME.

SCOPE: ACC se c s. 125, 130, 135, 140, and 145 p r o v id e  fo r
cne r e g is t r a c io n ,  p ro c e c c io n , d u ra c ic n  and re n e w a l o f  a 
c o rp o ra te  name. R e g is t r a t io n  o f  a c o rp o ra te  name 
presup; ases th e  e x is te n c e  o f  a c o r p o r a c io n i thus o n ly  a 
r e s e r v a t io n  o f  a co rp o ra c e  name u nder ACC se c s. 110-120 may 
be ac c o m p lish e d  p r io r  co in c o r p o r a t io n .  R e g is t r a t io n  has a 
lo n g e r  d u ra c io n  chan r e s e r v a t io n  o f  a c o rp o ra ce name and is  
s u b je c t  co d i f f e r e n t  fe e s ,  w hic h  may be e s ta b lis h e d  by 
r e g u la t io n .  Under se c. 130, r e g is c r a c ic n  o f  a carporaco 
r.aae g iv e s  che r e g is t e r e d  h o ld e r  th e  r ig h t  ca s e e k 'a n  
in ju n c t io n  a g a in s t  che use o f  t h a t  name a r a d e c e o c iv e lv  
s i m i la r  name by a n o th e r . The r e g is te r e d  name must re  
renewed each ye a r u nd e r se c. 145.

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC se c s. 1 25. 130, 1 35 . H O .
in o  . - a  are reenactm encs a t farm er AS 1 0 .0 5 .0 3 3 , 0 3 4 , 32$, 
039, m d  042 and a re  basec cn S e c tio n s  13 and 1! o f  th e  
M3CA. M in o r language changes have been m ia r p a r - .r e d  ca 
re c o g n iz e  th e  r e c e n t ly  en acte d  scheme ta  a I l e v  the

c
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Deparcmenc o f  Commerce and Economic D evelopm ent co d e te rm in e  
v a r io u s  fe e s  by a d m in is t r a t iv e  r e g u la t io n .

O f f i c i a l  Comment to  ACC S e c tio n  1 0 .0 6 .1 5 0 .

REGISTERED 'OFFICE AND REGISTERED AGENT.

SCOPE: ACC se c . ISO e s ta b lis h e s  th e  rc q u ire a e n c  chac a
c o rp o ra c io n  a a in c a in  boch a r e g is te r e d  o f f i c e  and a 
r e g is te r e d  agenc i n  che Scace o f  A la s k a . The agenc is  
n e c e ssa ry f o r  s e r v ic e  o f  p ro c e s s ! and, che o f f i c e  is  
r e q u ire d  co se rv e  as che d e p o s ito ry  f o r  v a r io u s  books and 
records as p ro v id e d  o r  r e q u ir e d  by che ACC.

CHANGE IN  FORMER ALASKA LAW: ACC sec. 150 i s  a reenaccaenc
v ic n c u c  cr.ange o r c o m e r  no 1 0 .0 5 .0 4  5 w hich was based upon 
Seccion 12 o f  che MSCA.

O f f i c i a l  Coeaenc co ACC S eccio n  1 0 .0 6 .1 5 5 .

REGISTRATION Or AGENT BE NONRESIDENT WITH CONTROLLING 
INTEREST.

A  SCOPE: In  o rd e r  chac che c o c m is s io n e r aav r e a d i ly  e s t a b l is h
o z z i c i a l  c o n ta c t  w ich  a n o n re s id e n t possessed o i  a 
c o n t r o l l in g  in c n re s c  (s e c . 9 5 5 (1 2 ))  in  any c o rp o ra c io n  
s u b je c t .c o  che r e p o r t in g  re q u ire a e n c s  o f  che ACC, s e c . 155 
r e q u ir e s  such a p e rso n  co d e s ig n a te  an agenc w ic h in  che 
Scace o f  A la s k a  upon whom n o c lc e  and process may be s e rve d . 
Note chac w h ile  th e  ACC, se c. 9 5 5 (2 9 ) d e fin e s  "p e rs o n " co 
in c lu d e ,  in  a d d lc io n  co n a c u ra l p e rs o n s, b u s in e s s  v e h ic le s  
whecher o r  noc g e n e r a l ly  re c o g n iz e d  as h a v in g  e n c ic y  scacus, 
sec. 1 5 5 (a ) makes e x p l i c i t  re fe re n c e  co fo r e ig n  c o r p o r a tio n s  
noc a u th o r iz e d  co do b u s in e s s  in  A la s x a . The in c lu s io n  o f 
c h is  la s c  re fe re n c e  is  a d e lib e r a te  d u p l ic a t io n  o f  che 
ccncepc o f  a "p e rs o n ” In te n d e d  co draw a t t e n t io n  c t che 
presence o f  c h is  im p o rta n t ACC re q u ire m e n t.

S e rv ic e  on che s e c . 155 agenc is  e q u iv a le r.c  co p e rs o n a l 
s e rv ic e  cn che c o n t r o l l in g  n o n r e s id e n t. Sec. 155 (b ' 
e n fo rc e s c h is  re q u ire m e n t by fo r b id d in g ,  in  che e v e n t o f  
noncom p liance w it h  sec. 1 5 5 (a ),  e it h e r  che c o n t r o l l in g  
person o r  che c o n t r o l le d  c o rp o ra c io n  use o f  che c o u rts  o f 
che Scace o f  A la s k a . Such nor.cem pliance w ou ld  r.oc d e fe a t 
che r ig h t  o f  a p l a i n t i f f  co cccmence an a c t io n  agair.se

(_
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e it h e r  che c o n t r o l l in g  p e rson  o r  c o n t r o l le d  c o rp o ra c io n , h u t  
w ou ld  p re c lu d e  an A la s k a  c o u r t  fro m  e n t e r t a in in g  any 
c o u n te r c la im  o r  a f f ir m _ c iv e  p r a y e r  cor r e l i e f  by such 
d e fe n d a n ts .

F o r  th e  purpose o f  se c. 155 i t  w i l l  be noced t h a t  th e  
r e fe r e n c e  is  co che c o re  r e s t r i c t i v e  conceoc o f  " c t r . t r o l l i r . g  
in t e r e s t "  (se c 955( 1 2 )) and noc co che ACC’ s g e r.era i 
concepc o f  " c o n t r o l"  as d e fin e d  in  se c. 9 5 5 (1 1 ).

CHANGE IN  FORMER ALASKA LAW: ACC sec. 155 is  a reenaccm ent
w icnouc su o sc a n c iv e  cnar.ge o f  fo rm er AS 1 0 .0 5 .7 9 1  is  aser.eed 
in  1980. A re w o rd in g  has been u n d e rta k e n  to  make i t  
e x p l i c i t  chac che d e s ig n a te d  agenc muse be w it h i n  che Scace 
o f  A la s k a .

O f f i c i a l  Comment to  ACC S e c tio n  1Q .CS.160.

F IL IN G  L IS T  C f  REGISTERED CORPORATIONS WITH SUPERIOR COURT; 
UPDATING AND PU3LISHING.

SCOPE: I t  19 v i t a l  chac che p r a c t ic in g  a c c o m e y  be a b le  bo
q u ic ix ly  a s c e r ta in  in fo r m a t io n  c o n c e rn in g  che name, address 
o f  r e g is c e re d  o f f i c e ,  and che name and ad dress o f  che 
r e g is te r e d  agenc o f  b o th  d o m e s tic  and a u th o r iz e d  fo r e ig n  
c o r p o r a t io n s .  B oth g e o g ra p h ic a l and com m unications 
c o n s id e r a t io n s  have d ic t a t e d  c h a t such in fo r m a t io n  be 
a v a i la b le  l o c a l l y  and u p d ate d  fr e q u e n t ly .  ACC sec. 160 
imposes che, d u t ie s  o f  f i l i n g ,  u p d a tin g ,  ar.d a n n u a lly  
c o m p ilin g  such in fo r m a t io n  upon che c o m m iss io n e r.

CHANGE IN  FORMER ALASKA LAW: ACC se c. 160 i s  a reen a c tm e n t
oc fo rm e r AS ij.0 5 .u > to  w hich has been changed co r e q u ir e  
y e a r ly  c o m p ila t io n  and w e e k ly  u p d a tin g  o i  che s c io u ia c e d  
in fo r m a t io n .

O f f i c i a l  Ccmmenc to  ACC S e c tio n  '0 . 3 6 .1 6 ; .

CHANGE OF REGISTERED OFFICE OR AGENT.

SCCPE: ACC sec. 165 e s t a b lis h e s  che pro ced u re vh e re b v  a
com escic o r r c r e iz n  c o r p o r a t io n  may change i t s  re g is c e re d  
o f f i c e  o r  r e g is c e r e d  agenc.
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CHANGE IN  FORMER ALASKA LAW: ACC se c . >65 Is  a reenacc=ene
or c o m e r  Ao > u .j j . j j i  w m ch  was based uoon S e c tio n  i3  o i  
C h e  M 3CA .

O f f i c i a l  C e m e n t to  ACC Sec t io n  > 0 .0 6 . I ' P .

CHANGE OR RESIGNATION OF REGISTERED AGE:” .

SCOPE: ACC se c . 170 e s ta b lis h e s  th e  procedure by w h ic h  a
re g is c e r e d  agenc Day change address o r r e s ig n .  S eccion  
1 7 0 (a ) c re a te s  a ducy i n  a r e g is te r e d  arer.c who d e s ir e s  co 
change a d d re s s . Such a change s a y  be e f fe c t e d  o n ly  by 
e x e c u c in g  a scaceeenc d is c lo s in g  the case o t  che agenc, the 
c u r r e n t  a d d re s s , che proposed new a d d re ss, and the 
c o rp o ra c io n  o r  c o r p o r a tio n s  se rved  as re g is c e r e d  agenc.
T h is  scacenenc e xe c u te d  by an in d iv id u a l  agenc o r by che 
p r e s id e n t  o r  v ic e  p re s id e n c  o f  a c o rp o ra c io n  s e r v in g  in  chac 
c a p a c ity  s h a l l  be d e liv e r e d  co th e  co m m issio ner c o r f i l i n g  
in  accordance w ich  che sta n d a rd  procedures o f  che ACC.
U n le ss  and u n c i l  che r e g is c e re d  agenc fo l lo w s  che procedures 
o u t l in e d  i n  sec. 1 7 0 (a ) ,  che com m issioner = a v  c o n tin u e  co 
re g a rd  .the la s c  ad d ress o f  re c o rd  as e f f e c t i v e  f o r  a l l  
n o c ic e  p r o v is io n s  u nd e r che ACC. The r is k  o f  n o n feasan ce o r 
m is fe a s a n c e  o f  a r e g is c e r e d  agenc is  chac o f  che co rp ora ce 
p r in c ip a l  and noc chac o f  che Scace o f  A la s k a .

Sec. 17 0(b ) secs f o r t h  che pro cedu res w h ic h  dusc be o bserved 
in  o rd e r  f o r  a r e g is c e r e d  agenc co e f f e c t i v e l y  r e s ig n .
U n le ss  and u n c i l  such p rocedures are  fo llo w e d  che 
c o m m issio ner may c o n tin u e  co d e a l w ich che a g e n t and 
e f f e c t i v e l y  n o c ic e  o r  b in d  che corporace p r in c ip a l .  In  che 
evenc chac such an agenc ceases co fu n c t io n  w ith o u t  
o b s e rv in g  che p r o v is io n s  o f  se c. 17 0(b ) chere w ou ld  be a 
b rea ch  o f  che concracc o f  agency w ich  che c o rp o ra c io n  hue 
such a b reach w ould noc se rve  as a d e fen se co che co rporace 
p r in c ip a l  m  d e a lin g  w it h  o r a c c o u n tin g  co che c o c ta is s io n e r .

CHANGE FORliS?. ALASKA L AV? ACC sec. ICO i s  a reen a c tm e n t 
o f  c o m e r  AS 'O .O o .u o * wn. ch was based or. S eccion  13 o i  che 
H3CA. The f i n a l  sencence has been changed ca o erm ic  a 
r e s ig n a t io n  o i  che re g is c e r e d  agenc co tecome e f f e c t i v e  
sooner t.-.an 10  days a f t e r  che f i l i n g  o i  w r i t t e n  r .o c ite  w it h  
che c c tta is s ic n e r  i f  che c o r p o r a tio n  appoir.es a su ccessor 
w ic h in  c h is  sn o rte n e d  p e r io d .  T h is  change i 3 based upcn 
S e c tio n  5 7 .3 7 0 (3 ) o f  che Oregon R e vis e d  S ta tu te s .

c
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O f f i c i a l  C onsent to  ACC S e c tio n  1 0 .0 6 .1 7 5 .

SERVICE OF PROCESS ON CORPORATION.

SCOPE. ACC se c . 175 e s t a b lis h e s  che r e g is c e r e d  ag ent as che 
pe rso n  upon whom p ro c e s s , n o c ic e  o r  demand 0 1 7  be se rve d  
w it h  th e  consequence chac ic  is  e f f e c t i v e  upon che 
c o r p o r a c io n . I f  a c o rp o ra c io n  does noc n a in c a in  a 
r e g is c e r e d  agenc o r  i f  che d e s ig n a te d  agenc cannoc be 
lo c a te d ,  s e r v ic e  n ay be nade on che c o c a is s io n e r  as p ro v id e d  
i n  s e c . 1 7 5 (b ).

CHANCE IN  FORXER ALASKA LAW: ACC sec. 1 7 5 (a ).  ( c ) ,  and (d )
are  a reenaccnenc o r c o rn e r AS 1 0 .0 5 .0 5 7  and a re  based upon 
S e c c io n  14 o f  che M3CA. ACC s e c . 175(b) is  new co th e  law  
o f  A la s k a . I c  i s  caken fr o a  S e c c io n  5 7 .0 7 5 (3 )  and (4 )  o f  
che Oregon R e v is e d  Scacuces and e 1 in m a t e s  che 
c o m m is s io n e r 's  bu rd en  under p r io r  law  to  tr a n s a ic  pro cess 
se rve d  on cne c o m m issio ner i n  d e fa u lc  o f  a r e g is c e re d  agenc. 
Under ACC se c . 1 7 5 (b ) chac b urden is  p la c e d  upon the p a r r v  
s e e k in g  co in ic ia c e  l ic ig a c io n  a g a in s c  che c o r p o r a t io n  (che 
m oving p a r t y ) . To a s su re  chac n o c ic e  senc to  a c o rp o ra c io n  
w ith o u t  a re g is c e r e d  agenc i s  che b e s t a v a i la b le  u n d e r che 
c irc u m s c a n c e s , s e c . 1 7 5 (b ) (2 ) (B )  r e q u ir e s  chac che m oving 
p a r t y  send n o c ic e  co such ad d ress as ic  knows o r ,  on che 
b a s is  o f  re a s o n a b le  in q u ir y ,  has reason  co b e lie v e  is  m ost 
l i k e l y  co r e 3u lc  i n  a c c u a l n o c ic e .  Under se c. 1 7 5 (b ) (3 )  che 
m oving p a r t y  is  o b lig e d  co f i l e  p r o o f  o f  che a tte m p te d  
s e r v ic e  in  che a p p r o p r ia te  s u p e r io r  c o u r t  o r  o cher c n b u n a l .

O f f i c i a l  Comment co ACC S eccion  1 0 .0 6 .2 0 5 .

INCORPORATORS.

SCOPE: One o r  more in c o rp o ra c o rs  c o m p ile  and f i l e  th e
a r t i c l e s  o i  in c o r p o r a t io n 'w h ic h  i n i t i a t e  th e  accamoc to  fo r a  
a de Jure  c o r p o r a t io n .  Beyond fra m in g  and f i l i n g  th e  
a r t i c l e s  o f  tn c o r n c r a c io n . che aces o f  in c o rp o ra c o rs  may be 
o f  l i t c l e  s ig n i f ic a n c e  o r  la s c in g  e f fe c c  i n  th e  
c o r p o r a c io n ’ s l i f e .  The a r c ic le s  o i  in c o r p o r a t io n  may be 
amended by th e  bo ard  p r io r  co che is su a n c e  o i  scock; a f t e r  
scock is  is s u e d , a m a jo r it y  o i  th e  shares muse agree to  
amendment. Any b ylaw s w hich th e  in c o rp o ra c o rs  ad ept mav be 
-amended o r  re p e a le d  by e it h e r  che board o r che s h a re h o ld e rs . 
3y f o l lo w in g  th e  p rc c e a u re s o u t l in e d  in  ACC A r c i t le  T h re e .
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l i a b i l i c y ,  a lth o u g h  he o u s t  pay f i l i n g  fe u s  and fr a n c h is e  
ta x e s  to  s u c c e s s fu lly  p e r f e c t  che a p p l ic a t io n  f o r  che 
c e r t i f i c a t e  o i  in c o r p o r a t io n .

I f  chere are d e a lin g s  becveen che in c o r p o r a c o r (s )  and c h ir d  
p a r t ie s  on b e h a lf  o f  che noc yec corned' c o r p o r a c io n . care 
nusc be ta k e n  co a v o id  p e rs o n a l l i a b i l i t y  as a ''p r o m o te r ." 
W h ile  noc d e fin e d  in  th e  ACC. . . In  a co m preh en sive  
se n se , 'p ro m o te r ' in c lu d e s  chose who u n d e rta k e  co f o r a  a 
c o rp o ra c io n  and co p ro cu re  f o r  ic  che r ig h t s ,  
in s t r u m e n t a l i t ie s  and c a p i t a l  by w h ic h  ic  i s  co c a r r y  ouc 
che purposes sec f o r t h  i n  ic s  c h a r te r ,  and co e s t a b l is h  ic  
as f u l l v  a b le  co do ic s  b u s in e s s  . . . 1 H o m s c e in ,
CORPORATION LAW AND PRACTICE. 92 , S e c c io n  91 (1 9 5 9 ).  From 
t h is  d e f i n i t i o n  i t  is  e v id e n t  chac an in c o r jo r a c o r  w i l l  
e v o lv e  in c o  che scacus o f  a "prom ocer" by a t te m p tin g  co d e a l 
on b e h a lf  o f  che yec co be form ed c o r p o r a t io n  w it h  c h ir d  
p a r t i e s .  As dem onstrated b y  cases such as O 'R o rk e  v .  G e a rv . 
207 Pa. 240, 56 A. 541 (1 9 0 3 ) t and R ing Feacures avnd. 
C o u r ie r ,  241 Iowa 870, 875, 43 N. W. Za /  > a , l i  A . i . . A . i d  *.67 
( i y j j ) ,  such p r e in c o rp o ra c io n  t r a n s a c t io n s  a re  f r a u g h t  w ich  
a danger o f  p e rs o n a l l i a b i l i c y  co che prom ocer.

P r e in c o r p o r a c io n  concraccs can o n ly  be made on b e h a l f  o f ,  
r.oc w ic h , a yec co be form ed co rp o ra ce e n t i t y .  Any 
c ra n s a c c io n  p r io r  co th e  Is s u a n c e  o f  th e  c e r c lf ic a c e  o f  
in c o r p o r a t io n ,  ACC sec. 218, i s  th u s a p r e in c o r p o r a c io n  
t r a n s a c t io n .  D u rin g  c h is  p e r io d  l i a b i l i c y  on che p a r t  o f  

' t h i r d  p a r t ie s  can o n ly  be g a in e d  in  exchange f o r  che 
p e rs o n a l p re in c o rp o ra c io n  l i a b i l i c y  o f  th o s e  uho w o u ld  a c t 
on b e h a lf  o f  th e  a f t e r  a r is in g  e n c it y .  In  c h is  c o n n e c tio n ,  
see ACC se c . 223, in f r a ,  and che o f f i c i a l  commene t h e r e t o .

ACC se c . 205 r e q u ire s  chac in c o rp o ra c o rs  be " n a t u r a l  
p e rs o n s " , w hic h  w ould p re c lu d e  a c o rp o ra te  e n t i t y  fro m  
a c t in g  i n  t h is  r o le .

CHANCE IN  FORMER ALASKA LAW: ACC se c. 205 i s  a reenaccmenc
o r to rm e r AS Iu .d 5 .2 a 2  as amended by se c. 6 , c h . 170, SLA 
1976. The minimum age f o r  an in c o r p o r a to r  has been reduced 
fro m  19 co 18 co b r in g  sec. 205 in  l i n e  w ich che g e n e r a l 
scace p o l ic y  on le g a l m a jo r i t y .  ACC sec. 205 v a r ie s  from  
s e c t io n  53 c f  che MBCA in  th e  re q u ire m e n t chac in c o rp o ra c o rs  
be n a t u r a l  p e rs o n s . T h is  is  a c o n c in u a c io n  o f  p r io r  A la s k a  
la w . The o r i g i n a l  a r t ic le s  o f  in c o r p o r a t io n  and a phococopy 
o r x e ro g ra p h ic  copy o f  che o r i g i n a l  are  co be d e liv e r e d  co
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th e  c o m m iss io n e r in s te a d  o r  d u p lic a te  o r i g i n a l s ,  th e  fo rm er 
r e q u ire m e n t.

O f f i c i a l  Comment to  ACC S e c t io n  1 0 .0 6 .2 0 5 .

ARTICLES OF INCORPORATION.

SCOPE: W it h in  th e  g o ve m a n .-e  s tr u c tu r e  o f  3n y  p a r t i c u l a r
c o rp o ra c io n  che a r t i c l e s  o t  in c o r p o r a t io n  fu n c t io n  much l i k e  
a c o n s t i t u t io n .  Because th e y  are  f a r  co re  d i f f i c u l t  to  
amend chan che b ylaw s (w h ic h  a re  thus an alo g o us to  
s t a t u t e s ) ,  che a r t i c l e s  are  deemed che a p p r o p r ia te  o la c e  to  
cement th e  b a s ic  s t r u c t u r e  o f  che c -'rp o ia 'c io h . In  comrar.y 
w ic h  o th e r  m odem  s t a t u t e s ,  che ACC r e q u ir e s  chac 
fu n d a m e n ta l d e c is io n s  c o n c e rn in g  the purpose fo r  w h ic h  che 
c o rp o ra c io n  i s  o r g a n iz e d , ic s  s ta te d  d u r a t io n ,  and th e  
number o f  sh a re s  in t o  w h ic h  che ow nership c la im s  w i l l  be 
d iv id e d  ( in c lu d in g  w h e th e r th e y  w i l l  be d is t in g u is h e d  in to  
" c la s s e s " )  be a r t i c u l a t e d  la  che a r t i c l e s .  T h is  re q u ire m e n t 
a c c o m p lish e s cwo g o a ls .

F ir s C ,  s e c . 208 e n a b le s  che p o t e n t ia l  in v e s c o r  co h ave 
re c o u rs e  to  a s in g le  docum ent w hich im p a rts  much o f  cho 
b a s ic  in fo r m a t io n  needed co e v a lu a te  a d e c is io n  w h e th e r o r 
noc co become a s h a r e h o ld e r .

Second, once sh a re s a re  o u ts ta n d in g  th e  r e la c iv e  d i f f i c u l t y  
e n c o u n te re d  i n  any A tte m p t co amend che a r t ic le s  In s u re s  
s t a b i l i t y  w ic h  r e s p e c t to  chese b a s ic  d e c is io n s .  To la y  che 
fo u n d a t io n  f o r  c h is  s t a t u t o r y  scheme, ACC se c . 208 
de no m ina tes s i x  fu n d a m e n ta l ite m s w hich m ust be ad dressed i n  
che a r t i c l e s .

P e c u l ia r  to  ACC se c . 208 13 che re q u ire m e n ts  o f  s u b s e c tio n  
(4 )  chac th e  a r t i c l e s  scace che name and address o f  each 
a l i e n  a f f i l i a t e  o r  a s ta te m e n t chac chere a re  no such 
a f f i l i a t e s .

CHANGE IN  FORMER ALASKA LAW: ACC sec. 208( 1 ) .  ( 2 ) ,  and (3 )
a re  p r e d ic a te d  upon to rm e r AS 1 0 .0 5 .2 5 5 (1 ) ,  ( 3 ) ,  and (10) 
w h ic h  were d e r iv e d  fro m  S e c c io n  54 o i  che M3CA; s u b s e c tio n s  
(4 )  and (5 )  a re  ta k e n  from  S e c tio n  201 o f  che GCLi 
s u b s e c tio n  (o )  re e n a c ts  fo rm e r AS 1 0 .0 5 .2 5 5 (1 3 ) as amended. 
The fo rm a t o f  che ACC g o v e rn in g  che concent o f  che a r t i c l e s  
is  m odeled upon S e c tio n s  202 and 204 o i  che CCL. In  
a d d ic io n  co che s p e c i f ic  changes n o te d , i n f r a ,  s e c s . 208 and
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210  make v i t a l  a d r a f t in g  d e c is io n  -which -was u n im p o rta n c  
under t r i o r  A la s k a  la w . As n o te d , sec. 208 r e q u ir e s  chac 
s e v e r a l fu n d a m e n ta l d e c is io n s  be addressed i n  th e  a r t i c l e ] .  
W h ile  che p r o v is io n s  cay be acenoed by f o l lo w in g  th e  
p rocedures o u t l in e d  in  th e  ACC. ac a l l  c ic e s  che s u b je c t  
n a t t e r  co nc ent o f  se c. 208 m ust be d e fin e d  i n  che c u r r e n t  
corporace a r t i c l e s .

Sec. 210 enum erates p r o v is io n s  u h ic h  are o p t io n a l  as 
concents o f  che a r t i c l e s .  The c r i t i c a l  p o in t  is  chac i f  che 
s u b je c t n a t t e r s  enum erated in  sec. 2 1 0 ( 1) a re  noc s e e d e d  by 
the i n i t i a l  o r  amended p r o v is io n s  o f  che a r t i c l e s  th e y  nay 
noc be r e s o lv e d  o r  governed by che b y la w s, s h a re h o ld e r  
agreem ents, o r  any o cher fo r a  o f  t r e a t y .  F o rtie r  A la s k a  law 
d id  noc make c h is  c r i t i c a l  d is t in c t io n .

Two p r o v is io n s  o f  che ACC are  re le v a n c  co c o rp o ra ce p u rp o se. 
Sec. 2 0 8 (2 ) r e q u ir e s  chac th e  a r t ic le s  s e t f o r t h  th e 'p u r p o s e  
or purposes f o r  w hic h  che c o r p o r a tio n  is  o rg a n iz e d . Such 
scacemenc may be a d e c la r a t io n  chac che c o rp o ra c io n  is  
o rg a n iz e d  co t r a n s a c t  any and a l l  la w fu l b u s in e s s  p e r m it te d  
under th e  ACC. Such an open ended scacemenc o f  p u rpose is  
noc m an d ato ry: b u t ,  i f  che a r t ic le s  c o n c a ln  a more p r e c is e  
sta te m e n t o f  purpose b u t do noc e x p l i c i t l y  d e c la re  chac che 
corporace e n t i t y  is  l im i t e d  w it h in  t h is  d e fin e d  scope, 
o p e ra tio n s  u n d e rta k e n  in  che good f a i t h  ju d g m e nt o f  th e  
board w hich go beyond che d e fin e d  scope are noc n e c e s s a r i ly  
u l t r a  v i r e s .  Doubt can be re s o lv e d  by f o l lo w in g  s e c . 
2 1 0 (1 ) (F )  and in s e r t in g  "a  p r o v is io n  l im ic in g  o r r e s t r i c t i n g  
th e  b u s in e s s  i n  w hic h  che c o rp o ra c io n  nay engage o r  th e  
powers w h ic h  che c o rp o ra c io n  may e x e rc is e  o r  boch . . . . "

In  se c. 2 0 8 (5 ) re fe re n c e s  co "p ar v a lu e "  h ave been removed 
in  a d e p a rtu re  from  fo rm e r AS 1 0 .0 5 .2 5 5 . T h is  change 
fo llo w s  che e l im in a t io n  o f  p a r v a lu e  as a c o n c e p t b a s ic  co 
che f i n a n c ia l  a c c o u n tin g  o f  a c o r p o r a tio n . See che 
in tr o d u c to r y  and s p e c if ic  cocaencs co p r o v is io n s  o f  A r t i c l e  
F o u r, che " F in a n c ia ls  o f  che ACC." A scacemenc o f  pa r v a lu e  
in  che a r t i c l e s  is  noc p r o h ib it e d ,  b u t i t  w i l l  have no le g a l  
s ig n if ic a n c e .

Sec. 208(C ) makes m in o r changes in  p r io r  la w . I t  has been 
o rg a n ize d  co p a r a l l e l  S eccion 202 o f  che GCL. Q uescions o f  
d e s ig n a tio n ,  r i g h t s . p r iv i le g e s ,  p re fe re n c e s  and 
r e s t r ic t io n s  w hic h  m u lc ip le  c la ss e s o r m u lc ip le  s e r ie s  
creace may be e i t h e r  s e t t le d  in  che a r t ic le s  o r  l e f t  co 
board r e s o lu t io n  by a p r o v is io n  in  che a r t ic le s  s p e c i f i c a l l y

*
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emoowering che b o a rd . N o c vich sta r.d i.ng . o n ly  the a r t i c l e s  
D a y  f i x  che number o f  sh ares in  a c la s s .  T h is  p c ve r nay n o t  
be’ de leg ac ed  co che b o a rd , '.(h iie  che to le r a n c e  c f  a r t i c l e  
p r o v is io n s  d e ie g a c in g  che d e c e m m a c io n  o f  r e s t r ic t io n s  and 
p r iv i le g e s  o f  v a r io u s  c la s s e s  and s e r ie s  o f  shares i3 
c o n s is te n t  w it h  p r io r  A la s x a  la w . th e  rc a u ire n e n c  c h a t che 
number o f  sh ares in  a c la s s  be f ix e d  In  che a r t i c l e s  is  new.

ACC se c . 2 0 8 (6 ) c o n tin u e s  p r io r  A la sk a  l a v 's  concern 
re g a rd in g  a l i e n  a f f i l i a c e s ’ and adds lan gu age w hich d ir e c t s  
che d r a f t e r  co scace chac che c o r p o r a tio n  nas no such 
a f f i l i a c e s  i f  such is  che ca se .

O f f i c i a l  Ccmmenc to  ACC S e c tio n  * 0 .0 6 .2 1 0 .

ARTICLES OF INCORPORATION: OPTIONAL PROVISIONS.

SCOPE: ACC s e c . 210 e x p r e s s ly  p e rm its  che I n c lu s io n  o f  a
v a r ie c y  o f  o r o v is io n s  in  che a r t i c l e s .  No p r o v is io n  covered 
In  sec'. 2 10 ' muse be in c lu d e d  in  th e  a r t i c l e s  co p ro c u re  a 
c e r t i f i c a t e  o f  in c o r p o r a t io n .  How ever, f o r  pu rp oses o f  
sound c o rp o ra ce p la n n in g , che d r a f t e r  s h o u ld  c a r e f u l ly  
re v ie w  che maccers covered i n  sec. 210  due co che p r in c ip le  
Chere e s ta b lis h e d  chac che s u b je c ts  enum erated by s u b s e c d o n  
( 1) can o n ly  be o rd e re d  o r  d e te rm in e d  '07 p r o v is io n s  o f  the 
a r t i c l e s .  The a tte m p t to  go vern  any s u b je c c  denom inated by 
se c. 2 1 0 ( 1 ) by a p r o v is io n  i n  che b y la w s , an e x t r i n s i c  
s h a re h o ld e r  r e s o lu t io n ,  ag re em en t, c -  tre a c y  w ould be 
t o t a l l y  I n e f f e c t iv e .

The cocmaon law  d o c c rin e  o f  " p ro  canto amendment" o f  che 
a rc ic l.e s  e s ta b lis h e d  In  some J u r is d ic t io n s  i s  e x p r e s s ly  
d is a p p ro v e d  by che le g is l a t u r e  in  th e  c o u rse o f  e n a c tin g  ACC 
sec. 210. Under “ h a t d o c tr in e  a J u d i c ia l  in q u ir v  is  made co 
d e te rm in e  i f  a s u f f i c i e n t  v o t in g  power o f  th e  d ir e c t o r s  ar.d 
sh a re h o ld e rs  have ac ted so t h a t ,  had th e y s t y le c  c h e ir  
a tte m p t an "amendment o f  th e  a r t i c l e s "  ic  w o u ld  have been 
e f f e c t i v e .  I f  so . che d o c c rin e  w ould re c o g n iz e  such an 
e f f o r t  as a "p ro  ca nto " amendment and e n c ic le d  co che 
d ig n ic v  o f  a dc ju r e  p r o v is io n  in  th e  a r t i c l e s .

The p r o v is io n s  f o r  fra m in g  che i n i t i a l  c o n c e n t ar.d 
t h e r e a f t e r  amending che a r t i c l e s  are  e x p l i c i t  ar.d s im p le  
under che ACC. They r e f l e c t  a l e g i s l a t i v e  e v a lu a t io n  o r 
compecing in c a re s c s  and pro cedu res besc ad apted :o  in s u r e  
Inform ed d e c is io n  m aking w ic h in  A la sk a  c o r p o r a t io n s . Such
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c
empowering che b o a rd . N o tw ith s ta n d in g , o n ly  che a r t ic le s  
□a y  f i x  che nucb er o f  sh ares in  a c la s s .  T h is  co ver nay noc 
be d e leg ac ed  co che b o a rd . '.Jh ile che to le r a n c e  o f  a r c ic le  
p r o v is io n s  d e le g a t in g  che d e c e m m a c io n  o f  r e s t r ic t io n s  and 
p r iv i le g e s  o f  v.-jriou s c la s s e s  and s e r ie s  o f  shares i 3 
o or.siscen c w ich p r io r  A la s k a  la w , she re o u ire n e n c  chac Che 
number o f  sh ares in  a c la s s  be f ix e d  i n  che a r t ic le s  is  r.ew.

ACC se c . 208(61 c o n tin u e s  p r i o r  A la sk a  la v 's  concern 
re g a rd in g  a l i e n  a f f i l i a c e s  and adds language w hich d ir e c ts  
che d r a fc e r  co scace chac che c o rp o ra c io n  .-.as no such 
a f f i l i a c e s  i f  such is  che ca se.

O f f i c i a l  Cccsenc to  ACC S e c tio n  ’ O .C 6 .2 ’ Q.

ARTICLES OF INCORPORATION: OPTIONAL PROVISIONS.

SCOPE: ACC se c . 210 e x p r e s s ly  p e rm its  che In c lu s io n  o f  a
v a r ie t y  o f  p r o v is io n s  In  che a r c io le s .  No p r o v is io n  covered 
in  sec'. 2 1 0 ’ muse be in c lu d e d  in  che a r c ic le s  to  p ro c u re  a 
c e r t i f i c a t e  o f  in c o r p o r a t io n .  However, f o r  purposes o f  
sound c o rp o ra c e  p la n n in g ,  che d r a fc e r  sh o u ld  c a r e f u l ly  
re v ie w  che o acce rs covered i n  sec. 210  due co che p r in c ip le  
Chere e s ta b lis h e d  chac che s u b je c ts  enum erated by s u b s e c tio n  
( 1 ) can o n ly  be o rd e re d  o r  d e c e m ir.e d  b7 p r e v is io n s  o f  che 
a r t i c l e s .  The accempc co go vern  any su b je c c  d enoainaced by 
se c. 2 1 0 ( 1 ) by a p r o v is io n  i n  che b y la w s , an e x t r in s ic  
s h a re h o ld e r  r e s o lu c io n ,  ag re em en t, o r  creacy w ould be 
c o c a l ly  in e f f e c c iv e .

The conaon law  d o c c rin e  o f  " p ro  canco amendment”  o f  che 
a r c ic le s  e s ta b lis h e d  in  some J u r is d ic t io n s  is  e x o re s s ly  
d is a p p ro v e d  by che le g is l a t u r e  in  che co urse o f  e n a c tin g  ACC 
se c. 210. I'nd er chac d o c c rin e  a J u d ic ia l  in q u ir v  is  made co 
decerm ine i f  a s u f r ic ie n c  v o t in g  power o f  che d ir e c t o r s  and 
s h a re h o ld e rs  have ac ted so chac, had chev s c y le c  c h e ir  
accampc an "amendmenc o f  che a r c ic le s "  ic  w ou ld  have been 
e f f e c c iv e .  I f  so , che d o c c rir.e  w ould re c o g n iz e  such an 
e f f o r t  as a " p ro  canco” amendmenc and e n c ic le d  co che 
d ig n ic y  o f  a Je ju r e  p r o v is io n  in  che a r t i c l e s .

The p r o v is io n s  f o r  fra m in g  che i n i t i a l  concenc and 
c h e re a fc e r  amending che a r t i c l e s  are e x p l i c i t  and s im p le  
under che ACC. They r e f le c c  a l e g i s l a t i v e  e v a lu a t io n  or 
compeclng in c e re s c s  and p ro ced u res besc adapted :o  in s u re  
in fo rm e d  d e c is io n  m aking w ic h in  A la sk a  c o r p o r a t io n s .  Such
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210  cake v i t a l  a d r a f t in g  d e c is io n  v h ic h  vas u n im p o rta n t 
under p r io r  A la s k a  la v .  As n o te d , se c . 203 r e q u ir e s  chat 
s e v e r a l fu n d a m e n ta l d e c is io n s  be addressed in  the a r c ic le s .  
W h ile  th e  p r o v is io n s  n ay be amended by fo l lo w in g  th e  
pro cedu res o u t l in e d  i n  th e  ACC, ac a l l  c ic e s  che su b je c c  
n a t t e r  c o nc ent o f  se c . 208 m ust be d e fin e d  i n  che c u r r e n t  
co rporace a r c i c le s .

Sec. 210 enuneraces p r o v is io n s  v h ic h  are  o p t io n a l  as 
concents o f  cha a r c i c le s .  The c r i t i c a l  p o in t  i s  chac i f  che 
s u b je c t  m a tte rs  enum erated i n  sec. 2 1 0 ( 1) are  noc s e t t le d  by 
che i n i t i a l  o r  amended p r o v is io n s  o f  che a r t i c l e s  th e y  may 
n o t be r e s o lv e d  o r  go vern ed  by th e  b y la w s , s h a re h o ld e r  
agreem ents, o r  any o che r form  o f  c re a c y. Form er A la s k a  la v  
d id  noc make c h is  c r i t i c a l  d i s t i n c t i o n .

Two p r o v is io n s  o f  che ACC are  r e le v a n t  to  c o rp o ra ce p u rp o se . 
Sec. 2 0 8 (2 ) r e q u ir e s  t h a t  che a r t ic le s  sec f o r t h  c h e 'p u rp o se  
o r  purposes f o r  w h ic h  che c o r p o r a c itn  is  o rg a n iz e d . Such 
scacemenc n ay be a d e c la r a t io n  chac che c o rp o ra c io n  is  
o rg a n iz e d  co t r a n s a c t  any and a l l  la w fu l b u s in e s s  p e rm itte d  
under che ACC. Such an open ended scacemenc o f  purpose is  
noc m an d ato ry: b u t ,  i f  che a r c ic le s  c o n c a ln  a more p r e c is e  
scacemenc o f  p u rp ose b u t do noc e x p l i c i c l y  d e c la re  chac che 
corp ora ce e n c ic y  i s  l im i t e d  w ic h in  c h is  d e fin e d  scope, 
o p e r a tio n s  u n d e rta k e n  in  che good f a ic h  ju d g m e n t o f  che 
board w h ic h  go beyond che d e fin e d  scope are noc n e c e s s a r i ly  
u lc r a  v i r e s .  D oubt can be r e s o lv e d  by f o l lo w in g  se c. 
2 1 0 (1 ) (F )  and in s e r t i n g  "a  p r o v is io n  l i m i t i n g  o r  r e s t r i c t i n g  
Che b u s in e s s  in  w h ic h  che c o rp o ra c io n  Qay engage o r  che 
powers w h ic h  che c o rp o ra c io n  may e x e r c is e  o r  boch . . .

In  se c. 2 0 8 (5 ) r e fe r e n c e s  co "p a r  v a lu e "  h iv e  been removed 
in  a d e p a rtu re  fro m  fo rm e r AS 1 0 .0 5 .2 5 5 . T h is  change 
fo llo w s  che e lim in a c lo n  o f  p a r v a lu e  as a concepc b a s ic  co 
che f i n a n c ia l  ac c o u n c ln g  o f  a c o rp o ra c io n . See che 
In tr o d u c to r y  and s p e c if ic  cocmencs co p r o v is io n s  o f  A r t i c le  
F o u r, th e  " F in a n c ia ls  o f  che ACC." A scacemenc o f  pa r v a lu e  
i n  che a r c ic le s  i s  noc p r o h ib it e d ,  b u t ic  w i l l  have no le g a l 
s ig n i f ic a n c e .

Sec. 2 0 8 (6 ) makes m in o r changes in  p r io r  la w . Ic  has been 
o rg a n ize d  co p a r a l l e l  S e c c io n  202 o f  che GCL. Q uescions o f  
d e s ig n a t io n ,  r i g h t s ,  p r iv i le g e s ,  p re fe re n c e s  and 
r e s t r ic t io n s  w h ic h  m u lc ip le  c la s s e s  o r m u lc ip le  s e r ie s  
c re a te  may be e i t h e r  s e e d e d  in  che a r t ic le s  o r  l e f t  co 
board r e s o lu t io n  by a p r o v is io n  in  che a r c ic le s  s p e c i f i c a l l y



S e n a to r 3eccye Fahrenkamp 
Page 29 
May 7. !9S7

p o l ic i e s  w ould be s u b v e rte d  by che concent o r pro canto 
amendmenc w hich w ould s u b s t it u t e  th e  exoense and u n c e r t a in ty  
o r L ic ig a c io n  f o r  che pro cedu res o u c lin e a  in  c h is  c h a p te r.

ACC sec. ^ 1 0 ( 1 ) ( A )  p r o te c ts  che e x p e c c a tic r. o f  a p u rcha ser 
o f  shares'1'c h a t  once che purchase p r ic e  has been p a id  in  f u l l  
Chere is  no f u r t h e r  l i a b i l i t y  by way o f  f i n a n c ia l  
assessm e nts. Cases such as Wacscn v .  Santa C a m e l l t a  M u tu a l 
W ater Co. . 58 C .A .2 d  709, 13/ P . Id  o / i .-.o ia ing  a
p u rcna ser o f  scock in  a u a c e r  c o rp o ra c io n  co be charged w ich 
Knowledge o f  che in h e re n c  a s s e s s a o i l ic y  o f  h is  s h a re s , are 
re v e rs e a . Under ACC sec. 2 1 0 (1 ) (A) che a r t ic le s  must 
a f f i r m a t i v e l y  p e rm it a s s e s s a b t iic y  f o r  th e  power co e x i s t .

ACC sec. 2 1 0 ( 1 ) (B) co n c in u e s fo rm er AS 1 0 .0 5 .2 5 3 (8 ) .  w hich 
r e q u ire d  chac preem ocive r ig h t s  o b c a in  u n le s s  e x p l i c i t l y  
removed by a p r o v is io n  in  che a r c i c le s .  See a ls o ,  ACC sec. 
128.

ACC sec. 2 1 0 ( 1 ) fC ) e s ta b lis h e s  chac, a b se n t an e xp re ss 
p r o v is io n  i n  che a r c ic le s ,  c o rp o ra c io n s  may noc creace 
s p e c ia l q u a l i f ic a t io n s  f o r  person s who cay be s h a re h o ld e rs . 
See a ls o ,  che d is c u s s io n  on r e s c r lc c io n s  on 
t r a n s f e r r a b l l i c y , i n f r a .

ACC se c. 2 1 0 ( 1 ) (D) r e q u ir e s  chac. absenc an e xp re ss 
l i m i t a t i o n  on th e  d u r a t io n  o f  the c o rp o ra c io n  b e in g  sec 
f o r t h  . in  che a r c ic le s ,  che c o r p o r a t io n  is  co endure u n t i l  
d is s o lv e d  p u rs u a n t co che ACC.

ACC se c. 2 1 0 ( 1 ) (E ) r e q u ir e s  chac i f  th e re  is  co be 
r e s t r i c t i o n  o r e l im in a t io n  o f  che c o n c u r r e n t, in d e p e n d e n t 
power o f  th e  board and che o u ts ta n d in g  sh ares co a d o p t, 
amend o r r e p e a l bylaw s such p r o v is io n  m ust be cade in  ehe 
a r c ic le s .

ACC sec. 2 1 0 ( 1 ) (F ) p e ra ic s  a c o r p o r a tio n  co d e p a rt from  che 
m a jo r it y .

ACC sec. 2 1 0 ( 1 ) (C ) is  che a p p r o p r ia te  p la c e  co d e fin e  
e n fo rc e a b le  l i m i t a t i o n s  upon che b u s in e s s  w hich che 
c o rp o ra c io n  may p u rsu e . A c t i v i t i e s  beyond such exp ress 
l i m i t a t i o n s  w ould be u l t r a  v i r e s  co che c o rp o ra c io n . See 
Che commenc co ACC sec. 208 fo r  a f u r t h e r  d is c u s s io n  o f  c h is  
p o in t .
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ACC s e c .  2 7 0 ( 1 } (H) e s t a b l i s h e s  t h e  p r o p o s i t i o n  c h a c .  a b s e n c  
a n  e x p r e s s  p r o v i s i o n  i n  c h e  a r c i c l e s ,  h o l d e r s  o i  c o r o c r a c e  
d e b c  i n s t r u m e n t s  do n oc  h a v e  v o t i n g  r i g h t s  w i c h  r e s p e c t  t o  
che  e l e c c i o n  o f  d i r e c t o r s  o r  e t h e r  m a t t e r s  c o m m i t t e d  by t h e  
ACC co s h a r e h o l d e r  d e c i s i o n .

ACC s e c .  2 1 0 ( 1 ) ( I )  f u r t h e r s  t h e  p o l i c y  o f  s e c .  333 i n  
r e c o g n i z i n g  c h a c  a b s e n c  a n  e x p r e s s  p r o v i s i o n  i n  t h e  
a r t i c l e s ,  t h e  b o a r d ,  a n d  n o c  che  s h a r e h o l d e r s ,  s h a l l  
d e t e r m i n e  c h e  c o n s i d e r a t i o n  co b e  r e c e i v e d  f o r  che  i s s u a n c e  
o f  s h a r e s .

AAC s e c .  2 1 0 ( 1 ) ( J )  r e f l e c t s  che  p o l i c y  o f  s e c .  4 5 0 ( a )  w h i c h  
v e s c s  c o n t r o l  an d  m a n a g e m e n t  o f  che  c o r p o r a c i o n  i n  c h e  b e a r d  
o r  d i r e c c o r s .  H o u e v e r ,  by  che  ce rms  o f  i n  e x p r e s s  p r o v i s i o n  
i n  c h e  a r t i c l e s ,  a n y  c o r p o r a c e  a c c i o n  may b e  s u b j e c t e d  co a 
p r i o r  r e q u i r e m e n t  c h a c  i c  r e c e i v e  che  a p p r o v a l  o f  che  
s h a r e h o l d e r s  ( s e c .  9 9 0 ( 6 ) )  o r  c h e  a p p r o v a l  o f  che 
o u t s t a n d i n g  s h a r e s  ( s e c .  9 9 0 ( 5 ) ) .  I f  che  r e q u i r e m e n t  I s  che  
l a t t e r ,  c h e n  che  r e q u i r e m e n t  i s  f o r  a p p r o v a l  by an  a b s o i u c e  
m a j o r i t y  o f  Che o u t s t a n d i n g  s h a r e s  w i c h  v o t i n g  r i g h t s .

A b s e n c  a n  a f f i r m a t i v e  p r o v i s i o n  u n d e r  ACC s e c .  2 1 0 ( 1 }  ( K ) , a 
c o r p o r a c i o n  i s  w i c h o u c  p o w e r  co r e d e e m  i c s  s h a r e s  a s  
p r o v i d e d  i n  s e c .  32 5 .

ACC s e c .  2 1 0 ( 1 ) (L)  p e r a i c s  a n y  c o r p o r a c i o n  w i c h  f e w e r  chan  
100  s h a r e h o l d e r s  o f  r e c o r d  t o  i n c l u d e  a n  e x p r e s s  p r o v i s i o n  
i n  i c s  a r c i c l e s  e x e m p t i n g  i c s e l f  f r o m  che  a n n u a l  r e p o r t  
r e q u i r e m e n t s  o f  ACC s e c .  4 3 3 ( a ) .  I n  c h i s  p a r t i c u l a r  ACC 
s e c .  210 d i f f e r s  f r o m  GCL S e c t i o n s  204 a n d  1501 w h i c h  p e r m i t  
c h e  r e q u i r e m e n t  o f  a n  a n n u a l  r e p o r t  co b e  w a i v e d  i n  che 
b y l a w s .  I c  was  che  j u d g m e n t  o f  che  l e g i s l a t u r e  c h a c  l c  i s  
b e t t e r  co r e q u i r e  c h a c  s u c h  a w a i v e r  be  p l a c e d  i n  Che 
a r c i c l e s i  o t h e r w i s e ,  i n c u m b e n t  d i r e c t o r s  w o u l d  b e  c o mp e c e n e  
co p a s s  a b y l a w  w a i v i n g  a r e q u i r e m e n t  i n t e n d e d  t o  p r o v i d e  a 
c h e c k  on c h e  b o a r d .

F i n a l l y ,  ACC s e c .  2 1 0 ( 1 ) (M) r e q u i r e s  ch a c  a n y  d e l e g a t i o n  o f  
b o a r d  p o w e r s ,  d u c i e s , o r  p r i v i l e g e s  t o  d e l e g a c e s .  a s  
p e r m i t t e d  by- ACC s e c .  4 5 0 ,  b e  s e c  f o r t h  i n  a n  e x p l i c i t  
p r o v i s i o n  i n  t h e  a r c i c l e s .

I c  w i l l  b e  n o c e d  c h a c  che  r e m a i n i n g  p r o v i s i o n s  o f  s e c .  210  
do n o c  c o n t a i n  che  i n j u n c t i o n  ch ac  t h e v  c o v e r  s u o j e c c s  w h i c h  
c a n  o n l y  be  d e t e r m i n e d  by p r o v i s i o n s  o f  c h e  a r c i c l e s . .
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ACC s e c .  2 1 0 ( 2 )  c o n f r o n t s  c he  d i f f i c u l t  s u b j e c t  r.o 
r e s t r i c t i o n s  on  che  f r e e  c r a n s t e r r a b i l i t y  o f  s h a r e s .  3y 
d e c l a r i n g  cha c  t h e r e  n a y  o n l y  be  " r e a s o n a b l e  r e s t r i c t i o n s "  
che  l e g i s l a t u r e  t n c e n d s  co v e n e r a t e  c h e  t r a d i t i o n a l  b i a s  o f  
che  l aw i n  f a v o r  o f  f r e e  a l i e n a t i o n  o f  p r o p e r t y  i n c e r e s c s .  
H o we v er ,  c h i s  b i a s  mu s t  b e  b a l a n c e d  a z a i r . s e  r e c o g n i t i o n  t h a t  
t h e r e  may be  v a l i d  b u s i n e s s  o b j e c t i v e s  f u r t h e r e d  by 
r e s t r i c t i o n s .  See  V. 9 H. W a r e h o u s e .  I n c .  v .  A t l a s  Van 
L i n e s .  I n c . . 4 9 ( T T . 2 d  d i o  ( b e n  C i r .  .

Noce c h a c  no r e s t r i c t i o n  on  c r a n s f e r r a b i l i t 7  a d o p t e d  a f t e r  
s h a r e s  a r e  o u t s t a n d i n g  may b i n d  h o l d e r s  o f  c h o s e  s h a r e s  
u n l e s s  c h e y  h av e  a f f i r m a t i v e l y  v o c e d  f o r  che  r e s t r i c c i o n .  
Wh i l e  che  l a n g u a g e  o f  s e c .  2 1 0 ( 2 )  w o u ld  n o c  p r o h i b i t  
t r a n s f e r  r e s c r i c c i n n s  f rom b e i n g  i n t r o d u c e d  i n  a  b y l a w ,  i c  
w ou l d  h a v e  co b e  a b y l a w  a d o p t e d  by che  v o c e  o r  c o n s e n c  o f  
t h e  s h a r e h o l d e r s  an d  c o u l d  n o c  b i n d  s h a r e s  o u t s t a n d i n g  p r i o r  
co i c s  a d o p c i o n  w h i c h  n e i c h e r  v o c e d  f o r  n o r  c o n s e n c e d  co 
s u c h  a s c h e m e .  Tu-Vu D r i v e - I n  C or o ,  v .  A s h k i n s . 61 C a l . 2 d  
28 3 ,  38 C a l .  Rp t T r ^ T 7 ~ T T i ~ T 7 7 S ~ T T S ~ r ^ o ^ T T ~ i s  t h u s  
d i s a p p r o v e d  and  i c s  h o l d i n g  p r e c l u d e d  u n d e r  s e c .  2 1 0 ( 2 ) .

ACC s e c .  2 1 0 ( 3 )  p e r m i t s  c he  names  a n d  a d d r e s s e s  o f  i n i c i a l  
d i r e c t o r s  co be  i n c l u d e d  i n  che  a r c i c l e s .  F or me r  
AS 1 0 . 0 5 . 2 5 5 ( 1 )  r e q u i r e d  c h a c  c h i s  i n f o r m a t i o n  b e  i n c l u d e d  
i n  t h e  a r t i c l e s .

ACC s e c .  2 1 0 ( 4 )  p e r m i t s  a n y  o c h e r  p r o v i s i o n ,  n o c  i n  c o n f l i c t  
w i c h  l a w ,  p e r t a i n i n g  co c h e  managemenc o f  che  b u s i n e s s  and 
t h e  c o n d u c e  o f  i c s  a f f a i r s ,  i n c l u d i n g  any p r o v i s i o n  r e q u i r e d  
o r  p e r m i c c c d  by t h e  ACC co b e  s c a c e d  i n  t h e  b y l a w s ,  co  be  
I n c l u d e d  i n  che  a r c i c l e s .

CHAWGE III FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  2 ' 0  i s  b a s e d  u p o n  CCL
S e c c i o n  20 » .  D e l a w a r e  S e c t i o n  ' 0 2 ( b ) ( 4 )  a n d  ( s ) .  an d  f o r m e r  
AS 1 0 . 0 5 . 2 5 5  w h i c h  i c  r e p l a c e s .  The c h a n g e s  h a v e  b e e n  
i n c o r p o r a t e d  i n  che  s c o p e  n o t e  co c h i s  s e c c i o n  a n d  t h e  ACC 
s e c .  208 .

O f f i c i a l  Comment t o  ACC S e c t i o n  I Q. 0 6 . 2 1 3 .

FILING OF ARTICLES OF IHCORPORATICtl.

SCOPE. ACC s e c .  213 c t n c a i r . s  a s e i f - e x o l a n a c o r y  p r o c e d u r e  
t o r  r i l i n g  t n e  a r c i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  w i t h  che '  
c o m i s s i o n e r .
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c
CHANGE 111 FORMER ALASKA '-A» : ACC s a c .  213 r e f l e c t s  w i c h o a s  
s u o s c a r . c i v e  c n a n z e  p r o c e c u r e s  s e c  f o r t h  i n  f o r c e r  
AS 1 0 . 0 5 . 2 5 8  a n d ’ S e c c i o n  55 o f  che M3CA. The s e c t i o n  
r e r l e c c s  che  g e n e r a l  s c h e n e  o f  che  ACC co s c a r . e a r c i c e  che 
p r o c e d u r e s  f o r  f i l i n g  v i c h  c he  c o n n i s s i o n e r  a s  s a c  f o r c h  ir.
ACC s e c .  9 1 0 .

O f f i c i a l  Coccnenc co ACC S e c c i c n  ' 0 . 0 S . 2 1 5 .

DISCLOSURE OK CORPORATE PURPOSES.

SCOPE: U n d e r  ACC s e c .  2 0 8 C2) a c o r p o r a c i o n  n a y  f u l f i l l  che
s c a c u c o r y  r e q u i r e c e n c  o f  a  s c a c e n e n c  o f  p u r p o s e  i r .  i c s  
a r t i c l e s  v i c h  a  d e c l a r a t i o n  c h a c  i c  i r . e e nd s  co e n g a g e  i n  
" a n y  l a w f u l  p u r p o s e . "  n o t w i t h s t a n d i n g . t h e  Depar c t cenc  o f  
C o n c e r c e  a n d  E c o n c n l c  D e v e i o p c e n c  i s  i n t e r e s t e d  i n  g a c r . e r m g  
i n f o r c a c i o n  a b o u c  c h e  a c t u a l  b u s i n e s s  i n  w h i c h  i r . c o r p o r a r e a  
e n c i c i e j  i n t e n d  co e n g a g e .

ACC s e c .  315 s u p p o r t s  c h i s  i n c e r e s c  by i n p o s i n g  an  
o b l i g a t i o n  co  d i s c l o s e  che  a c c i v i c i e s  i n  w h i c h  ehe 
c o r p o r a c i o n  w i l l  i n i e i a l l y  e n g a g e .  T h i s  s c a c e n e n c  d o e s  n o c  
b i n d  che  c o r p o r a c i o n  a s  co  cbe  c u c u r e  a l t h o u g h  i c  n u s c  be 
a c c u r a t e  a s  o f  c h e  c i n e  o f  u t t e r a n c e  ac  p e r i l  o f  p r o v i d i n g  
c h e  c o n n i s s i o n e r  w i c h  g r o u n d s  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  
u n d e r  ACC s e c .  6 3 0 ( 6 ) .  I f  a  c o r p o r a c i o n  s u b s e q u e n t l y  
c h a n g e s  o r  e x p a n d s  c b e  f o c u s  o f  i c s  b u s i n e s s  a c t i v i t y ,  an  
" u p d a c i n g "  o f  i c s  d i s c l o s u r e  o f  c o r p o r a c e  p u r p o s e  i s  
r e q u i r e d  i n  c he  b i e n n i a l  r e p o r t  u n d e r  ACC s e c .  3 0 8 ( 3 ) .

CHANGE 111 FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  215 i s  a r e e n a c c u e n c
w i c h o u c  c n a n g e  o r  c o r n e r  as  1 0 . 0 5 . 2 5 9  a s  a n e n o e d  i n  1980.

O f f i c i a l  C c c n e n c  co ACC s e c .  ! 0 . ? 6 . 2 ’ 3 .

EFFECT OF ISSUANCE OF CERTIFICATE CF INCORPORATION.

SCOPE: ACC s e c .  218 f i x e s  che  i s s u a n c e  o f  Che c e r t i f i c a t e
o r  i n c o r p o r a t i o n  a s  che  p o m e  i n  c i n e  when c h e  ce  j u r e  
e x i s t e n c e  o f  a c o r p o r a c i o n  c o c n e r . c e s .  In a d o p t i n g  c h i s  
" b r i g h c  l i n e " ,  r a l e  che  l e g i s l a t u r e  h a s  gone b e y e n d  che  c e x c  
o f  S e c c i o n  55 o f  c h e  M3CA. an d  c o m e r  AS 1 0 . 0 5 . 5 * 0 .  co 
e x p r e s s l y  a b o l i s h  c h e  c s c o n  l aw d c c c r i r . e s  o f  de j u r e  
c o c m l i a r . c e ,  d e  f a c c o  i n c o r p o r a c c o n , a nd  c o r p o r a c i o n  by  
e s t o p p e l .
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The l i a b i l i c y  c o n s e q u e n c e s  b e f a l l i n g  i n d i v i d u a l s  who have  
s ou g h c  che  a d v a n c a g e s  o f  i n c o r p o r a c i o n  w h i l e  f a i l i n g  co 
f o l l o w  che  s c a c u c o r y  r e q u i r e a e n r s  f o r  che  c r e a c i o n  o i  such  a 
v e h i c l e  h a v e  p l a g u e d  c o u r c s .  K o c v i c h s c a n c i r . g  che  e v i d e n c  
a c c e c o c  o f  che  Model  Acc co f o c u s  upon  che  i s s u a n c e  o f  che 
c e r c i f i c a c e  o f  i r . c o r p o r a c i o n  a s  che  e v e n c  w h i c h  e f f e c c u a c e d  
de  J u r e  f o r m a c i o n ,  c o u r c s  h av e  b e e n  u n c e r c a i n  and  
i n c o n s i s c e n c  i n  r e a c h i n g  co r e c u r r c n c  c o n f l i c c s  among c h i r d  
p a r c i e s  (who c h o ug h c  t h e y  wer e  d e a l i n g  w i c h  a c o r p o r a c e  
e n c i c y ) ;  e n c e r p r i s e r s  who p u r p o r c e d  co a c c  f o r  che  
d e f e c c i v e l y  f o rme d  c o r p o r a c i o n  (who o a y  i n c l u d e  i n d i v i d u a l s  
u n a w a r e  o f  a n y  d e r e c c ) :  a n d ,  che  s c a c e .

A s s um in g  c h a c  c h e r e  h a s  b e e n  d e f e c c l v e  c o m p l i a n c e  w i c h  
s c a c u c e s  o n  c o r p o r a c e  f o r m a c i o n ,  che  f o l l o w i n g  q u e s c i o n s  
r e c u r .  Do che  e n c e r p r i s e r s  a c h i e v e  l i a i c e d  l i a b i l i c y  w i c h  
r e s p e c c  co c r a n s a c c i o n s  c a r r i e d  i n  i n  che  r .aae  o f  che  
p u r p o r c e d  c o r p o r a c i o n ?  I f  chev do n o c ,  i s  c h e i r  l . a b i l i c y  
J o i n c  an d  s e v e r a l  a s  woul d be  che c a s e  i f  c h ey  w e r e  
p a r c n e r s ?  May che  d e f e c c i v e l y  f o rme d  e n c i c y  s u e  o r  b e  s ue d ?  
I f  d e f e c c i v e  i n c o r p o r a c i o n  I s  l a c e r  r e m e d i e d ,  d o e s  che  
c o r p o r a c e  e n c i c y  c h en  fo rmed  a c h i e v e  a u c o m a c i c  s u c c e s s i o n  co 
Che r i g h c s  an d  l i a b i l i c l e s  w h i c h  h a d  b e e n  a c c e m pc e d  by che  
d e f e c c i v e  p r e d e c e s s o r ?

A' lChough c h e  c c r a i n o l o g y  a d o p c e a  i n  d e c i s i o n a l  l aw h a s  n o c  
b e e n  c o n s i s c e n c ,  che  common law r e a c c i o r .  i s  g e n e r a l l y  
c a c e g o r i z e d  u n d e r  c h r e e  o v e r l a p p i n g  d o c c r i n e s :  de  j u r e
c o m p l i a n c e :  de  f a c c o  i n c o r p o r a c i o n :  a n d ,  c o r p o r a c i o n  by 
e s c o p p e l .

Ac l e a s e  cwo o f  c h e s e  d o c c r i n e s  h a v e  b e e n  r e v i e w e d  b y  A l a s k a  
c o u r c s .  S w i n d e l  v .  K e l l v ,  499 P . 2d 291 ,  n . 8  ( 1 9 7 2 ) :  a n d .  
W i l l i s  v . ~ C i c v  o f  V a l d e z T  546 P . 2d 57 0 ,  574 ( 1 9 7 6 ) ,  
i l l u s c r a c e  c n a c  cne  ae  r a c c o  and c o r p o r a c i o n  by e s c o p p e l  
d o c c r i n e s  h a v e  i r c r u d e d  i n c o  che d e c i s i o n a l  l aw o f  c h i s  
j u r i s d i c c i o n .  The c o n c l u s i o n s  s u g g e s c e c  i n  c h o s e  o p i n i o n s  
a s  w e l l  a s  che  more  e x c e n s i v e  creacmer . c  o f  c h e s e  c o p i e s  i n  
Che d e c i s i o n a l  l aw o f  Oregon  and  Wa s h i r . g c r n  a r e  r e p e a l e d  
w i c h  che  l e g i s l a c l v e  e n a c c - e n c  o f  s e c ,  21 3 .

I n  f r a m i n g  che  ce r ms  o f  Che ACC che  l e g i s l a c u r e  h a s  
s i m p l i f i e d  che  s e e p s  r e q u i r e d  co f orm a c o r p o r a c i o n  and  
d e f i n e d  a b r i g h c  l i n e  e v e n c  upon w h i c h  che  c o r p o r a c e  
e x i s c e n c e  b e g i n s .  Thac  e v e n c  i s  che  i s s u a n c e  o f  che  
c e r c i f i c a c e  o f  i n c o r p o r a c i o n .  Cnee i s s u a n c e  h a s  c a k e n  o l a c e  
a l l  o f  che  a c c r i b u c e s  o f  c o r p o r a c e  s c a c u s  ( i n c l u d i n g  l i a i c e d
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l i a b i l i c y )  a r e  a t t a i n e d .  T h i r d  p a r r i e s  a r e  p r e c l u d e d  r r o a  
p o i n t i n g  co a n y  o c h e r  d e f e c c  a s  a c e j n s  o r  g a i n i n g  che  
p e r s o n a l  L i a b i l i c y  o r  an y  o r  a l l  o r  che  c o r p o r a t e  
e n c e r p r i s e r s .  The e v n n c  c u e s  b oc h  v a y s .  I f  c c r o o r a c e  
e x i s t e n c e  i s  a t t a i n e d  u n c e r  s e c .  1 1 3 . ' c h e r e  c a n  h e  r.o d e r . i a  
c n  c h e  p a r e  o f  c r f t e  e n c i c y  o r  any  i n v e s t o r  c h a c  a c c i o n s  
c a k e n  by  i c s  a g e n c s  w o u l d ’ o b l i g a c e  c he  c o r o o r a c i c n .

S e c .  213 was  a d o p c e d  w i c h  c h e  v i e w  c h a c  i n c o r p o r a c i o n  i s  a 
p r i v i l e g e  a nd  c o c p i i a n c c  w i c h  c h i s  s e c c i o n  i s  che  c i n i z u z  
p r i c e  cag  e x a c c e d  f o r  c h a c  p r i v i l e g e .  F a i l i n g  i s s u a n c e  c '  
c h e  c e r c i f i c a c e  o f  i n c o r p o r a c i o n .  i c  i s  che i r . c e r . c i o n  o f  ch  
l e g i s l a c u r e  c h a c  r.o a c c r i b u c e s  o f  c o r p o r a c e  s c a r e s  r a y  be  
c l a i s e c  oy a n y  p a r r y .  C a s e s  s u c h  a s  T i z b e r l i r . s  E c u i c z a n t  
C o . .  I n c .  v .  D a v e n o o r c . 257 C r .  5* .  ;  i .  . T r  > r 1 :
a n o .  i r a n s o n  v .  I n t e r n a t i o n a l  S u s m e s s  Ma c h i ne s  C o r n . . 224 
Md. 4 7 / ,  200 A . i c  35 ( • 96 « ) , a r e  : a c a . . y  m c o n s i s c e n c  w i c h  
c h e  c o r . ce n c  o f  s e c .  2 1 3 .  The r a c c c n a l e s  o f  c h e s e  d e c i s i o n s  
w h i c h  d w e l l  u p o n  c h e  i n c e n c i o n  o f  che  c h i r d  p a r r y  c l a i z a n c  
Co d e a l  w i c h  a  c o r p o r a c e  e n c i c y  a r e  r e j e c t e d .

I s s u e s  o f  che  i n c e n c i o n  o f  p r i v a c e  p a r c i e s  o r  ehe  
m a t e r i a l i t y  o f  c h e ' f a i l u r e  co  c o c p i y  w i ch  s c a c u c o r y  n o r z s  
a r e  a n  i n v i c a c t o n  co l i c i g a c i o n  w h i c h  i s  n e e d l e s s l y  
c o n s u c p r i v e  o f  p u b l i c  c : a e  a n d  c o n v e n i e n c e .

CHANGE : : :  FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  213 i s  a r e e n a c c z e n t
o r  f o r c e r  AS I d . Ob. oo I ( b a s e d  on  S e c c i o n  56 o f  cha  M3CA) 
w i c h  z o d i f i c a c i o n s  i n c a n d e d  co p r e c l u d e  r e c o g n i c i o n  o f  any  
l e g a l  s c a c u s  f o r  a n  e n c i c y  w h i c h  h a s  n oc  o b c a i r . e o  c h e  
i s s u a n c e  o f  a c e r c i f i c a c e  o f  i n c o r p o r a c i o n .

O f f i c i a l  C o c n e n c  t o  ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 2 2 0 .

ASSUMPTION OF PURPORT” !) POWERS Cr NONEXISTENT CORPORATION: 
LIABILITY.

SCOPE: ACC s e c .  220 d e t e r m i n e s  che  l i a b i l i c y  c o n s e q u e n c e s
o r  p e r s o n s  who a s s u c e  co a c c  a s  a c o r r o r a c i o n  r c r  w h i c h  
c h e r e  '.-.as b e e n  no i s s u a n c e  o f  a c e r c i f i c a c e  o f  i r . c o r p o r a r i c  
( s e c .  2 1 3 ) .  W h i l e  c h i s  s e c c i o n  i s  b a s e o  upon S e c c i o n  1-6 o r  
c h e  M3CA. i c  h a s  b e e n  o o d i f i e d  co r e s o l v e  c o n i l i r c i r . g  
i n c e r o r e c a c i o n s  o r  c h a c  s e c c i o n  v i c h  r e s o e c c  co p r o n o c e r ' s  
l i a b i l i t y .  See  e . z .  . H e i n c c e  C a r o .  •/.. N c r c h u e s :
T e c r . - M a n u a l s  . r . c . . " L'asn . a o d . ' ;■?, f . 2 c  >oo ( D i v . C n e ,  
i v 7 i! ) TncTaTr.g c n a c  l a n g u a g e  p r e d i c a t e d  upon  S e c t i o n  1-ij

— . . c l  j-T i n i  . . . . . . .  ..M - '
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c o d i f i e d  c he  common l a w  r u l e  on p r o m o t e r ' s  l i a b i l i c y ) ;  a n d ,  
S h e r v o o d  S P . o b e r c s - O r e e o n .  I n c .  v.  A l e x a r . c e r . 269 O r .  389 .
5 2 j  f . -= ” "3—T~T7T5 ( n o i c l n g  c s a c  l a n g u a g e  b a a e d  on  S e c c i o n  
146 h a d  n o c h i n g  co do w i c h  p r o n o c e r ' s  l i a b i l i c y  b u c  v a s  
a i me d  a c  e x t i n g u i s h i n g  che d o c c r i n e  o f  de  f a c c o  
i n c o r p o r a c i o n ) .

Under  che  ACC, common law d o c c r i n e s  r e s p e c t i n g  d e f e c e i v e  . 
i n c o r p o r a c i o n  a r e  e x c i n g u i s h e d  by s e c .  2 1 8 .  S e c .  220 
r e s o l v e s  che  l i a b i l i c y  o f  p e r s o n s  who a s s u m e  co  a c c  a s  a 
c o r p o r a c i o n  f o r  v h i c h  c h e r e  h a s  been  no i s s u a n c e  o f  che  
c e r c i f i c a c e ;  demanded  i n  s e c .  218.  Under  s u b s e c t i o n  ( a )  
t h e y  a r e  J o i n t l y  a nd  s e v e r a l l y  l i a b l e  f o r  d e o c s  a nd  
l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d  o r  a r i s i n g  as  a r e s u l c  o f  c h a c  a c c i o n .  
The f a c e  c h a c  c he  c h i r d  p a r c y  nay have  u n d e r s t o o d  c h a c  no 
c o r p o r a c i o n  v a s  y e c  c x c a n c  do e s  r.oc p r e c l u d e  c h e  l i a b i l i c y  
c r e a t e d  by s e c .  220 f r o m a r i s i n g  o r  b e i n g  a s s e r t e d .  To che  
e x c e n c  c h a c  i c  i s  i n c o n s i s c e n c  w i t h  c h i s  p o s i t i o n ,  She rwood  
& R o b e r c s - O r e e o n . I n c .  v .  A l e x a n d e r ,  s u p r a , i s  d i s a p p r o v e d .

U n d e r  s u b s e c d o n  (b )  i c  i s  p o s s i b l e  f o r  c h e  l i a b i l i c y  
c r e a t e d  by  s e c .  2 20  Co b e  c o d i f i e d  o r  p r e c l u d e d ,  b u c  i c  mu s e  
b e  t e r m s  o f  a w r i t t e n  c o n c r a c c .

S u b s e c t i o n  ( c )  makes  i c  c l e a r  chac o r a l  p r o m i s e s ,  
a g r e e m e n t s ,  o r  u n d e r s t a n d i n g  a r e  noc e f f e c c i v e  co m o d i f y  o r  
p r e c l u d e  che  l i a b i l i c y  c r e a c e d  by ( a )  o f  s e c .  2 2 0 .

CHANGE 1)1 FORMER ALASKA LAW; ACC s e c .  220 i 3  a m o d i f i c a t i o n  
o r  c o r n e r  a j  l u . O i . d  <0 w n i c h  had e x p r e s s e d  c h e  c e x c  o f  
S e c c i o r .  146 o f  che  M3CA. The change s u b s c i c u c e s  a n  e x p l i c i t  
r e f e r e n c e  co che  c e r c i f i c a c e  o f  i n c o r p o r a c i o n  (ACC s e c .  218)  
f o r  c h e  u o r d s  " . . .  w i c h o u e  a u c h o r i c y  . . .  " ,  a n d  
e x p r e s s l y  f o c u s  c h e  s e c c i o n  upon che l i a b i l i t y  o f  p r o m o t e r s .

O f f i c i a l  Comment  - o  ACC S e c c i o n  :0 . 0 6 . 2 2 3 .

ORGANIZATION MEETINC.

SCOPE: ACC s e c .  223 d e f i n e s  che c r a n s i c i o n  b y  w h i c h  cho
e n c i c y  beLng  f o r m e d  p a s s e s  f rom che c o n c r o l  o f  i n c o r p o r a c o r s  
co c h a c  > i  che  i n i t i a l  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  M a n d a t o r y  
p r o v i s i o n s  s e c  a minimum a g e n d a  f o r  c h i s  i n i t i a l  m e e t i n g ,  
r e q u i r i n g  c h a c  d i r e c t o r s  be  e l e c t e d  ( i f  n o c  n a m e d  i n  che  
a r c i c l e s ) ,  b y l a w s  be  a d o p t e d ,  and o f f i c e r s  b e  e l e c c e d .

L
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. h e  n a m i n g  o f  i n i c i a l  d i r e c c o r s  i n  c he  a r c i c l e s  i s  o p c i o n a i  
u n d e r  ACC’ s e c .  2 1 0 .  I f  d i r e c c o r s  a r e  s o  named,  i c  i s  c h e v  
who h o l d  c he  o r g a n i z a c i o n a l  a e e c i r . g  a c  che c a l l  o f  c h e i r  
□ a j o r i c y .  I f  d i r e c c o r s  h a v e  n o c  b e e n  named,  che 
o r g a n i z a c i o n a l  m e e c i n g  i s  co b e  h e i o  by  che i n c o r o o r a c o r s  a c  
c he  c a l l  o i  c h e i r  m a j o r i c y .  W h i l e  p o s c p o n i n g  che d e c i s i o n  
a s  co  c h e  i d e n c i c y  o f  che  i n i c i a l  d i r e c c o r s  co che 
o r g a n i z a c i o n a l  m e e c i n g  n a y  b e  d e s i r a b l e  i n  some i n s t a n c e s ,  
u n d e r  ACC s e c .  225 che  p o w e r s  o f  i n c o r p o r a c o r s  a r e  l i m i t e d  
co p e r f e c c i n g  Che o r g a n i z a c i o n  o f  che  c o r p o r a c i o n ,  a d o p c i c g  
che  a m e n d i n g  b y l a w s  a n d  e l e c c m g  d i r e c c o r s .

The f l r s c  s e n c e n c e  o f  s e c .  223 makes  i c  una mbi guous  c h a c  c h e  
o r g a n i z a c i o n  m e e c i n g  i s  n o c  a  s e c o n d  s c e o  ir.  che a c c a i n c e n c  
o f  c o r p o r a c e  e x i s c e n c e .  E x i s c e n c e  i s  a c h i e v e d  ir. a s i n g l e  
s e e p  b y  i s s u a n c e  o f  c h e  c e r c i f i c a c e  o i  i n c o r p o r a c i o n  u n d e r  
s e c .  2 1 8 .  I f  i n c o r p o r a c o r s  s h o u l d  a c c e mp c  co do b u s i n e s s  
f o r  a  c o r p o r a c e  e n c i c y  f o l l o w i n g  i s s u a n c e  o f  che c e r c i f i c a c e  
b u c  b e f o r e  che  e l e c c i o n  o f  d i r e c c o r s  a c  che o r g a n i z a c i o n  
m e e c i n g  c h e i r  a c c 3 w o u l d  b e  u l c r a  v i r e s  c h e i r  l i c l e  p o w e r s  
a nd  c h e  s o u r c e  o f  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  u n d e r  s e c .  015.

I n  c h e  e v e n c  c h e y  w e r e  co  c r a n s a c c  b u s i n e s s ,  i n c o r p o r a c o r s  
w o u l d  a l s o  b e  e x p o s e d  t o  s e c o n d a r y  l i a b i l i c y  u n d e r  s e c .  
4 6 3 ( a ) .  H o w e v e r ,  t h e  c o r p o r a c e  e x i s c e n c e  h a v i n g  b e e n  
a t t a i n e d  w i c h  Che i s s u a n c e  o f  c he  c e r c i f i c a c e ,  che i r r e g u l a r  
a c t i o n s  o f  Che i n c o r p o r a c o r s  i n  c o n d u c t i n g  b u s i n e s s  w o u l d  
n oc  p r e c l u d e  e i c h e r  c he  c o r p o r a c i o n  o r  c h i r d  p a r c i e s  f r o m  
a c q u i r i n g  d e  j u r e  r i g h c s .

CHANCE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  223 i s  a r e e n a c c m e n c
o r  c o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 2 6 /  a n a  i s  b a s e d  u p on  S e c t i o n  57 o f  c h e  
MBCA. L a n g u a g e  m o d i f i c a t i o n s  h a v e  b e e n  made co c o o r d i n a c e  
w i c h  s e c .  2 1 0 ( 3 ) ,  w h i c h  ma k es  o p c i c n a l  che  naming o f  I n i c i a l  
d i r e c c o r s  i n  c h e  a r c i c l e s ,  a n d  che  p h r a s e  i n  t h e  f i r s c  
s e n c e n c e  w h i c h  i s  i n t e n d e d  co p r e c l u d e  a c c n s c r u c c i o n  o f  
s e c .  223  a s  a  p r e c o n d i t i o n  co c h e  a c c a i n m e n c  o f  c o r p o r a c e  
e x i s c e n c e .

O f f i c i a l  Cocmenc co ACC S e c t i o n  1 0 . 0 6 . 2 2 5

POWER OF INCORPORATORS 3EF0RE DIRECTORS'  ELECTION.

SCOPE: S i n c e  che  n a m in g  o f  i n i c i a l  d i r e c t o r s  ir.  che
a r t i c l e s  i s  o p c i o n a i  u n d e r  \CC s e c .  2 ' 0 ,  s e c .  215 i s  
n e c e s s a r y  i n  o r d e r  co d e f i n e  c he  p o we r s  w h i c h  i n c o r p o r a c o r s
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s h a l l  h a v e  u n c i l  s u c h  c i c e  a s  a b o a r d  o r  d i r e c c o r s  i s  
e l e c c e d .  T h e s e  p o w e r s  a r c  o r  a v e r y  l i r s i r e d  n a c u r e .  The 
i n c o r p o r a c o r s  n a y  p e r f e c c  che  o r g a n i z a c i o n  o r  che 
c o r p o r a c i o n .  a d o p c  b y l a w s  a nd  e l e c t  d i r e c t o r s !  c h e y  n a y  do 
n o  mo re  i n  c h e  name o f  che  c o r p o r a c i o n .  The i i a i c a c i o n  on 
C h e i r  e x e r c i s e  o f  a d d i c i c n a l  power s  i s  r c o c e d  i n  c he  p o l i c y  
o f  p e r n i c c i n g  a  c o r p o r a c i o n  co do b u s i n e s s  o n l y  when  i c s  
b o a r d  h a s  b e e n  p r o p e r l y  e l e c c e d .

CHANCE IN FORMES ALASKA LAW; ACC s e c .  225 i s  new an d  
w i c n o u c  p r e c e a e n c  i n  m e  c o r m e r  c o de  due  co che  now 
d i s c a r d e d  r e q u i r c a e n c  c h a c  d i r e c c o r s  b e  n a n e d  i n  c h e  
a r c i c l e s .  ACC s e c .  225 d e r i v e s  i r o n  S e c c i o n  210 o f  che  CCCL 
a n d  S e c c i o n  107 o f  che  C e n e r a l  C o r p o r a c i o n  Law o f  c h e  S c a c e  
o f  D e l a w a r e .  I c  h a s  b e e n  a l c e r e a  c r o n  che f o r m  i n  w h i c h  i c  
i s  f o u n d  i n  che  C a l i f o r n i a  an d  D e l a w a r e  a c t s  by  c he  o m i s s i o n  
o f  che  e l e c c i o n  o f  o f f i c e r s  a s  a  p o w e r  p e r m i t t e d  
i n c o r p o r a c o r s .

T h i s  d e l e c i o n  i s  I n c e n d e d  co p r e c l u d e  an  a b u s e  o f  c he  
c o r p o r a c e  s c r u c c u r a l  norm w h e r e by  i n c o r p o r a c o r s  c o u l d  e l e c c  
o f f i c e r s  who w o u l d  b e g i n  co c r a n s a c c  b u s i n e s s  and  Chen o n i e  
co  f o r m a l l y  e l e c c  d i r e c c o r s .  Such a n  a r r a n g e m e n c  w o u l d  
f r u s c r a c e  che  sc heme  o f  che  ACC w h i c h  i s  co make c h e  b o a r d  
s e r v e  a s  che c o r p o r a c e  p r i n c i p a l  an d  o f f i c e r s  a s  a g e n c s  o f  
Che c o r p o r a c i o n  i n  c o n d u c t i n g  i c s  b u s i n e s s  o p e r a d o n s .

O f f i c i a l  Comment co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 2 2 3 .

BYLAWS: ADOPTION, AMENDMENT OR REPEAL.

SCOPE: I n  d e t e r m i n i n g  che  s c a e u s  o f  s h a r e h o l d e r s  w i c h
r e s p e c t  Co che  p o w e r  o f  c h e  b o a r d  o f  d i r e c c o r s ,  f ew 
p r o v i s i o n s  a r e  o f  g r e a t e r  i m p o r c a n c e  c h a n  c h o s e  d e t e r m i n i n g  
Che p o w e r  co ac ' opc ,  amend o r  r e p e a l  che  c o n c e n c  o f  che  
b y l a w s .  Abs enc  p r o v i s i o n  i n  che  a r c i c l e s .  ACC s e c .  223 
v e s c s  e q u a l  p o we r s  i n  che  b o a r d  and  che  s h a r e h o l d e r s  w i c h  
r e s p e c c  co d e t e r m i n i n g  che  c o n c e n c  o f  che  b y l a w s .  H o w e ve r ,  
c h e  a r c i c l e s  a r e  c o m pe c e n c  co r e s c r i c c  o r  e ’l i m i n a c e  cha  
p o w e r  o f  e i c h e r  che  b o a r d  o r  che o u c s c a n d i n g  s h a r e s .

T h e r e  a r e  t h u s  c h r e e  p o s s i b i l i t i e s :  ( 1 )  c o n c u r r e n t ,
i n d e p e n d e n t  p o w e r  i n  che  b o a r d  and che  o u c s c a n d i n g  s ! ~es  
( c h e  d e f a u l t  r u l e ) :  ( 2 ) an  a r t i c l e  p r o v i s i o n  r e s r  • o r
e l i m i n a t i n g  che  o ow e r  o f  che  b o a r d ;  o r ,  (3)  a n  a r c i .  
p r o v i s i o n  r e s t r i c t i n g  o r  e l i m i n a c m g  che  p o w e r  o f  c he
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o u t s t a n d i n g  s h a r e s .  Hoce  c h a c  a  c o r p o r a c i o n  o r g a n i s e d  and 
e x i s t i n g  u n d e r  che  f o r m e r  p r o v i s i o n s  o f  AS 1 0 . 03  h a s  f i v e  
y e a r s  f o l l o w i n g  che  e r r e c c i v e  d a c e  o f  che ACC co c o mp l y  w i c h  
AS 1 0 . 0 6 . 2 0 3  a n d  1 0 . 0 6 . 2 1 0 .  Se e  •  S e c .  3 ,  A p p l i c a c i o n  co 
A r c i c l e s  o f  E x i s t i n g  C o r p o r a t i o n s .

P e n d i n g  t h e  e x p i r a t i o n  o f  c h i s  f i v e  y e a r  p e r i o d  che  ' 
c o r p o r a c i o n  n a y  c o n t i n u e  co o b s e r v e  che  m a c h i n e r y  and  
p r o c e d u r e s  f o r  a d o p t i n g ,  a m e n d i n g  o r  r e p e a l i n g  b y l a w s  
p e r m i c c e d  u n d e r  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 .  I f ,  upo n  c h e  e x o i r a c i o n  o f  
che  f i v e  y e a r  p e r i o d ,  c he  c o r p o r a c i o n  h a s  n o t .  amended  i t s  
a r c i c l e s  co r e s c r i c c  o r  e l i m i n a t e  c h e  p o w e r s  c o n f e r r e d  by 
s e c .  2 2 8 ,  s h a r e h o l d e r s  s h a l l  a c h i e v e  a c o n c u r r e n t ,  
i n d e p e n d e n c  p o w e r  o v e r  c he  c o n c e n c  o f  che  b y l a w s .

By way o f  g e n e r a l  c omme n t ,  c h e  b y l a w s  o f  a  c o r p o r a c i o n  a r e  
r e g a r o e d  a s  a c o n c r a c c  b e c w e e n  che  c o r p o r a c i o n  an d  i c s  
m em be r s .  De r . c e l  v .  F I d e l l c v  S a v i n g s  and  Loan  A s s n .  . 539 
P . 2d 649 ( 1 9 7 3 J . As s u c n  c n e y  a r e  co oe c o n s c r u e a  a c c o r d i n g  
Co c h e  g e n e r a l  r u l e s  g o v e r n i n g  che  c o n s c r u c c i o n  o f  s c a c u c e s  
a nd  c o r . c r a c c s .  A m e r i c an  C e n t e r  f o r  E d u c a c i o n  v .  C a v n a r . 26 
C a l . A p p . 3 d  2 6 ,  102 C a i .  S p c r . 373 (1 9 7 2 ) .  ' ihe m c e n c  and  
u n d e r s t a n d i n g  o f  Che p a r t i e s  a c  che  c i n e  o f  a d o p t i o n  i s  
z e n e r a l l v  c o n c r o l l i n t s .  A r e a  I n c .  v .  S c e c e n f e l d .  541 P . 2d 
755 ( A l a s k a  1 9 7 5 ) .

The w i sdom o f  b y l a w s  i s  g e n e r a l l y  co b e  w e i g h e d  a nd  
e v a l u a t e d , b y  c h e  c o n c r a c c i n g  p a r t i e s  and  n o c  a  r e v i e w i n g  
c o u r t .  Leon v .  C h r y s l e r  Mo c or s  C o r p o r a t i o n . 359 F . S u p p .  877 
(D.  N . J .  1 9 73 ) :  a r c ' d  n / 4  r ' . 2 u i jwd ( 3 r a  C i r .  1 9 7 3 ) .  C o u r c s  
i n t e r f e r e  o n l y  upo n  c i n d i n g  c h a c  p o w e r s  w e r e  e x e r c i s e d  i n  a n  
u n l a w f u l ,  a r b i t r a r y  o r  m a l i c i o u s  f a s h i o n  a n d  i n  s u c h  m an n e r  
a s  co  a f f e c t  p r o p e r t y  r i g h c s  o f  cbe  p e r s o n  c o m p l a i n i n g .  STP 
C o r p .  v .  U . S .  Auco C l u b .  I n c . , 286 F . S u p p .  H 6 (D. I n d .
m a n

A b s en c  an a b i l i t y  o f  che  o p p o n e n t  o f  a b y l a w  cc  d e m o n s t r a t e  
one  o f  c h e s e  g r o u n d s ,  b y l a w s  may b e  amended f r e e l y  a nd  
s h a r e h o l d e r s  h a v e  no v e s c e d  r i g h t  i n  h a v i n g  a n y  b y l a w  r e m a i n  
i n  f o r c e .  S u p e r i o r  B e d d i n g  Co.  v .  S e r c a  A s s o c i a c e s . I n c . . 
353 F . S u p p .  I 143 (D. i l l .  i 9 / J ) . Hocwicnscanr s i r . g  r n e s e  
r u l e s ,  r.o p r e v i s i o n  o f  c h e  b y l a w s  may i n f r i n g e  u p o n  che  
c o n c e n c  o f ’ che  a r c i c l e s  o r  an y  p r o v i s i o n  o f  che  ACC.

CHANCE 111 FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  228 i s  c a k e n  f r c m  
S e c c i o n  1 '  c r  che  UCL a no  w o r k s  a m a j o r  c h a n g e  i n  f o r m e r  AS 
I 0 . C 5 . 1 3 5 .  I ' n d e r  che  f o r m e r  A l a s k a  scheme c h e  o ower  t o

(
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adoDC,  amend ,  a nd  r e p e a l  p r o v i s i o n s  o f  che b y  l a v s  was  v e s c e d  
e x c l u s i v e l y  i n  che  b o a r d  u n l e s s  r e s e r v e d  co che  s n a r e h o l d e r s  
i n  c h e  a r c i c l e s  o f  i n c o r p o r a c i o n .  U n d er  c he  ACC. a s  n o c e d ,  
che  p o w e r  i s  s h a r e d  e q u a l l y  s t ' i j e c e  co che  p ow e r  o f  che  
a r c i c l e s  co l i n i e  o r  e x c i n g u i s h  i c  i n  cne  b o a r d  b u c  n o c  che  
s h a r e h o l d e r s .

I c  s h o u l d  b e  n o c e d  c h a c  s h a r e h o l d e r  a c c i c n  on  che  b y l a w s  
muse  b e  a c c o m p l i s h e d  by " a p p r o v a l  o f  che  o u c s c a n d i n g  
s h a r e s . "  T h i s  r e q u i r e m e n c  p l a c e s  che  b u r d e n  o n  p r o p o n e n c s
co o b c a i n  a n  a b s o l u c e  n a j o r i e y  o f  c he  v e c i r . g  s h a r e s  i n  f a v o r
o f  a n y  c h a n g e  i n  che  b y l a w s .

The ACC d o e s  n o c  d i s c u s s  o r  s e t t l e  che  i s s u e  o f  who i s  co 
p r e v a i l  i n  che  e v e n c  o f  d i s a g r e e m e n c  b e c v e e n  che  b o a r d  and 
che  s h a r e h o l d e r  o v e r  c h e  c o n c e n c  o f  che  b y l a w s .  S i n c e  i n  
Che a b s e n c e  o f  I i a i c a c i o n  i n  che  a r c i c l e s  c h e  cwo h a v e  e q u a l  
p o w e r s ,  che  a c c i o n  l a s c  i n  c i n e  w ou l d  e s c a b l l s h  che  c o n c e n c  
o f  che  b y l a w s .  R e l e v a n e  t o  a n y  s u c h  d i s a g r e e m e n c  w o u l d  be  
c he  p ow e r  o f  che  s h a r e h o l d e r s  u n d e r  ACC s e c .  460 co remove
d i r e c c o r s  a c  a ny  c i n e  f o r  a n y  r e a s o n .

S h a r e h o l d e r s  h a v e  a r i g h c  u n d e r  ACC s e c .  410  co h a v e  
managemenc  d i s c r i b u c e ,  a c  c he  s h a r e h o l d e r ' s  e x p e n s e ,  
c o m m u n i c a c i o n s  co o c h e r  s h a r e h o l d e r s .  T h i s  p r o c e d u r e  nay  
p r o v e  co be  e x c r e m e l y  u s e f u l  i n  s h a r e h o l d e r  a c c e c p c s  co 
e x e r c i s e  powe r  o v e r  che  b y l a w s  a s  c o n f e r r e d  by  s e c .  2 2 8 .

O f f i c i a l  c o c n e n c  co AAC S e c c i c n  1 0 . 0 6 . 2 3 0 .

BYLAWS: NUMBER OF DIRECTORS AND OTHER CONTENT.

SCOPE: Bylaws  a r e  che  d e p o s i c o r y  f o r  r u l e s  g o v e r n i n g
p r o c e d u r e s  f o r  s h a r e h o l d e r  a n d  d l r e c c o r  c e e c i n g s ,  che

Su a l i f i c a c i o n s ,  d u d e s ,  a u c h o r i c y  a nd  c o c p e n s a c i c n  o f  
i r e c c o r s  a n d  o f f i c e r s ,  and  s u c h  o c h e r  n a c c e r s  r e l a c i n g  co 

Che d ay  co d ay  managemenc  o f  che  c o r p o r a c i o n  a s  a r e  u s e f u l l y  
s c a b i l i r e d  i n  a  f o r m a l  c r e a c y .  The s c r u c c u r e  o f  A r c i c l e  3 
h a s  made che  nu mb e r  o f  d i r e c c o r s .  an  i s s u e  o f  no  s m a l l  
I m p o r c a n c e ,  a n a c c e r  w h i c h  n a y  be  s e e d e d  b y  che  b y l a w s .

To Che e x c e n c  c h a c  c h e r e  i s  a c c n f l i c c  o r  o v e r l a p ,  a n y  b v l a v  
i s  l i m i c e d  by an y  a r c i c l e  o r  s c a c u c e  on che  s a n e  s u o j e c c '  
n a c c e r .  I c  i s  i n p o r c a n c  co n o c e  c h a c  che a b i l i c y  o f  che  
b v l a w s  co c a k e  a p o s i c i o n  on n u c e r o u s  c o r p o r a c e  
c h a r a c c e r i s c i c s  h a s  b e e n  e l i m i n a c e d  by ACC s e e .  210 ( 1 )
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w h i c h  r e q u i r e s  c h a c  c e r c a i n  f u n d a n e n r a l  n a c c e r s  b e  r e s o l v e d  
i n  che  a r c i c l e s  and  n o c  e l s e w h e r e .  See  o f f i c i a l  c o s n e r . c  co 
s e c .  21 0 .  A l s o  p r e c l u d e d  i s  che  c o = o n  law d o c c r i n e  wncch  
w o u l d  c r e a c  b y l a w s  a s  p r o  c a n c o  a c e n o c e n c s  co che  a r c i c l a s .

CHA11CE IH FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  220 i s  p r e d i c a c e d
u p o n  s e c c i o n  o r  c c e  uCL a nd  s u b s c a n c i a l l y  e n l a r g e s  che  
o v e r a g e  o f  f o r n e r  AS 1 0 . 0 5 . 1 3 5  w h i c h  h a d  b e e n  b a s e d ' o n  
S e c c i o n  27 o f  c h e  MBCA.

S e i c h e r  ACC s e c .  208 n o r  210 r e q u i r e s  c h a c  che  n u n b e r  o f  
d i r e c c o r s  be  e s c a b l i s h e d  i n  che  a r c i c l e s .  I f  s u c h  p r o v i s i o n  
h a s  no c  b e e n  made u n d e r  s e c .  210 ( 4 ) ,  che b y l a w s  a r e  
r e q u i r e d  co r e s o l v e  c he  q u e s c i o n .  Such  f l e x i b i l i r y  was  r .oc 
a v a i l a b l e  i n  p t  . o r  A l a s k a  l a w  wh ic h  r e q u i r e d  ch a c  c h e  n u n o e r  
o f  d i r e c c o r s  b e  e s c a b l i s h e d  i n  cue  i n i c i a l  a r c i c l e s .  The 
ACC p r o v i d e s  l a c i c u d e  i n  p l a n n i n g  c h e  s i c e  o f  che  b o a r d  
a l l o w i n g  che d e c i s i o n  co b e  d e l a y e d  u n c i l  che  o r g a n i z a c i o n a l  
n c e c i n g  and  a c c i o n  by che  i n c o r p o r a c o r s .  F l e x i b c l i c y  i s  
a l s o  p r o v i d e d  b y  s e c .  2 3 0 ( a )  w h i c h  p e r a i c s  che  b y l a w s  co s e c  
a  o i n i c u o  and  n a x i n u a  n u n b e r  o f  d i r e c c o r s  i f  an a c c o c p a n y i n g  
p r o c e d u r e  f o r  o e c e r a i n i n g  che  e x a c c  a u n b e r  w i c h i a  c h o s e  
p a r a a e c e r s  i s  a l s o  p r o v i d e d .

S e c .  2 3 0 ( b )  e s c a b i i s b e s  an  e x c e p c i o n  co che  n o r a  c h a c .  
a b s e n c  a p r o v i s i o n  i n  che  a r c i c l e s .  che  p o w e r  co a d o p c  and  
a n e n d  b y l a w s  r e s i d e s  b o c h  w i c h  che  s h a r e h o l d e r s  a n d  cbe  
d i r e c c o r s .  A f c e r  s h a r e s  a r e  o u c s c a n d i n g ,  a b y l a w  a l c e r i a g  
ch e  n u n b e r  o f  d i r e c c o r s  o r  che  p r e v i o u s l y  e s c a b l i s h e d  
f o r c u l a  f o r  d e r i v i n g  c h a c  n u n b e r  C3 n o n l y  b e  a d o o c e d  by 
a p p r o v a l  o f  a n  a b s o l u c e  o a j o r i c y  o f  che  o u c s c a n d i n g  s h a r e s  
w i c h  v o c i n g  p o w e r .

F u r e h e r a o r e ,  p r o c e c c i o n  o f  s h a r e h o l d e r  c u s u l a c i v e  v o c i n g  
p o w e r  i s  g i v e n  i n  s e c .  2 3 0 ( b ) ' s  p r o v i s i o n  w h i c h  p e r a i c s  a 
s u b s c a n c i a l  a i r . o r i c y  co v e c o  a  c h a n g e  ir.  che  b y l a w s  w h i c h  
w o u l d  l o w e r  c he  n u a b e r  o f  d i r e c c o r s  b e l o w  f i v e .  F o r a e r  
A l a s k a  law p r o v i d e d  a u c h  c he  s a c e  p r o c e c c i o n  co a i n o r i c v  
t n c e r e s c s  by r e q u i r i n g  c h a c  che  n u c b e r  o f  d i r e c c o r s  b e  s e c  
i n  e h e  a r c i c l e s  an d  c h a c  a 2 / 3  v o c e  o f  che  s h a r e h o l d e r s  was  
n e c e s s a r y  co a a e n d  che  a r c i c l e s .

The r e a d e r  w i l l  n o ce  c h a c  ACC s e c .  4 5 3 ( a )  a n d  (b )  a r e  a l s o  
r e l e v a n e  co c h e  i s s u e  o f  f i x i n g  che  n u n b e r  o f  d i r e c c o r s  i n  
c h e  b y l a w s .  I f  che a r c i c l e s  o r  b y l a w s  e s c a b l i s h  a f o r a u l a  
u n d e r  w h i c h  c h e  b o a r d  n a y  s e c  che n u n b e r  o f  d i r e c c o r s .  c h i s  
p o we r  n u s c  be  e x e r c i s e d  by a n a j c r i c y  o f  che  e n c i r e  b o a r d
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an d  n a y  n o c  b e  u s e d  co s h o r c o n  che  c e r n  o f  a n y  i n c u s b e n c  
d i r e c c o r .

O f f i c i a l  C o c n e nc  co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 2 3 3 .

3YLAWS TO BE KEPT AT OFFICE; INSPECTION BY SHAREHOLDERS.

SCOPE: G i v e n  c h e i r  e n h a n c e d  r o l e  r e g a r d i n g  c h e  c o n c e n c  o i
che  b y l a w s  (ACC s e c .  2 1 8 ) .  a p l e n a r y  r i g h c  o f  i n s p e c c i o n  i 3 
g r a n c e d  co s h a r e h o l d e r s  by ACC s e c .  23 3 .  The s c o p e  o i  c h i s  
r i g h c  e x c e n d s  co che  o r i g i n a l  o r  c c p v  o f  c he  o r i g i n a l  b y l a w s  
c o g e c h e r  v i c h  a l l  a m e n c c c n c s ,  w h e c h e r  c u r r e n c l y  i n  f o r c e  o r  
s u p e r s e d e d  co d a c e .  Such r e c o r d s  a r e  co be  m a m c a i n e d , 
s u b j e c c  co i n s p e c c i o n  by any  s n a r e n o l d e r  s c  a l l  r e a s o n a b l e  
c i a e s .  a c  che  p r i n c i p a l  b u s i n e s s  o f f i c e  o f  c he  c o r p o r a c i c n  
i n  A l a s k a .  I f  che  c o r p o r a c i o n  d o e s  n o c  n a i n c a i n  i c s  
p r i n c i p a l  b u s i n e s s  o f f i c e  i n  A l a s k a ,  c h en  i c  s h a l l ,  upo n  c h e  
v r i c c e n  r e q u e s c  o f  a n y  s h a r e h o l d e r ,  f u r n i s h  co s u c h  p a r c y  a 
copy  o f  c he  o r i g i n a l  b y l a w s  c o g e c h e r  w i c h  a l l  a a e n d c e n c s  co 
d a c e .

C o r p o r a c e  o f f i c e r s  r e f u s i n g  co f o l l o w  che  m an d ac e  o f  ACC 
s e c .  233 w o u l d  b e  s u b j e c c  co che  s a n e  p e n a l c y  a nd  c i v i l  
c o n s e q u e n c e s  a s  a r e  i c p o s e d  f o r  v i o l a c i c n  o f  ACC s e c .  43 0 .

CHANGE INFORMER ALASKA LAV: ACC s e c .  233 i s  c a k e n  f r o m
S e c c i o n  213 o r  che  GCL. Onde r  p r i o r  l a w ,  a  r i g h c  c o  i n s p e c c  
b y l a w s  e x i s c e d  o n l y  u n d e r  e he  g e n e r a l  r i g h c  o f  i n s p e c c i o n  o f  
b o o k s  and  r e c o r d s  u n d e r  f o r n e r  AS 1 0 . 0 5 . 2 3 7 - 2 4 9 .

ACC s e c .  230 v a r i e s  f r o n  s e c c i o n  213 o f  c h e  GCL i n  c h a c  i c  
ma k e s  e x p l i c i c  che  r e q u i r e m e n c  ch ac  Che r e c o r d  o f  c h e  b y l a w s  
i n c l u d e  a l l  p r i o r  p r o v i s i o n s  w h i c h  h a v e  b e e n  a mended  o r  
r e p e a l e d .

O f f i c i a l  Commenc co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 0 5 .

CREATION, CLASSES, AND ISSUANCE OF SHARES.

SCOPE: AAC s e c .  305 p e r m i c s  g r e a c  f l e x i b i l i c y  co c h e
c o r p o r a c i c n  i n  c r e a c i n g  d l s c l n c c i c n s  a s  among v a r i o u s  
c l a s s e s  o r  s e r i e s  o f  s h a r e s  w i c h  r e s p e c c  co v o c i n g  r i g h c s  a s  
w e l l  a s  p r e f e r e n c e s  o r  p r i v i l e g e s  r e g a r d i n g  d i s c r i b u c i c n s  
d u r i n g  che  l i f e  o r  a c  che  d i s s o l u d o n  o f  c h e  e n c i c y .  S ee .  
3 0 5 ( a )  c o n c a i n s  a n  i c p o r c a n c  p r o c e d u r a l  r e s c r i c c i o n  i n  cha
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r e q u i r e n e n c  c h a c  c h e s e  b a s i c  a c c r i b u c e s  o r  che  s h a r e s  s u s c  
b e  s c a c e d  o r  a u c h o r i z e d  i n  c h c  a r c i c l e s  o r  i n c o r r o r a c l o n .  
U n d e r  ACC s e c s .  "’.08 a n d  315 i c  i s  c o c me c e nc  f o r  cr.e a r c i c l e s  
co d e l e g a c e  che  f u n c e i o n  o f  d e c e m n i n e  cr.e r i g h c s  an d  
p r e f e r e n c e s  o f  v a r i o u s  a u c h o r i z e d  c l a s s e s  o r  s e r i e s  o f  
s h a r e s  co che  b o a s d  Of  d i r e c c o r s .

S e c .  3 0 5 ( b )  e x p r e s s e s  a s u b s c a n c i v e  I i a i c a c i o n  v i c h  che  
c o n a a n d  c h a c  a l l  s h a r e s  o f  c h e  s a c e  c l a s r  s h a l l  h a v e  
i d e n c i c a l  r i g h c s ,  p r i v i l e g e s ,  an d  r e s c r i c c i o n s  u n l e s s  ch a c  
c l a s s  s h a l l  h a v e  b e e n  s u b d i v i d e d  i r . r o  " s e r i e s "  ir.  v h i c h  c a s e  
c h e  s e c c i o n  commands c h a c  s h a r e s  v i z h i n  che s a n e  s e r i e s  be 
i d e n c i c a l  v i c h  r e s p e c c  co c h e s e  p a r e i c u l a r s . See  a l s o  ACC 
s e c s .  310 a n d  31 3 .

CHANGE IN FORMER .ALASKA LAW: ACC s e c .  305 i s  p r e a i s e d  upon
GCL S e c c i o n  udO w i c n  n o c i r i c a c i o r .  cc  a c c o m o d a t e  M3CA 
S e c c i o n  15 a n d  16,  v h i c h  w e r e  che  b a s i s  o f  f o r a e r  A l a s k a  
l a v .  S e c .  3 0 5 ( a )  r e p l a c e s  f o r a e r  AS 1 0 . 0 5 . 0 6 0  v t c h o u c  
s u b s c a n c i v e  c h a n g e .  S e c .  3 0 5 ( b )  r e p l a c e s  f o r a e r  AS 
1 0 . 0 5 . 0 6 9  v i u h o u c  s u b s c a n c i v e  c h a n g e .

O f f i c i a l  c o c n e n c  co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 0 8 .

ISSUANCE OF PREFERRED OR SPECIAL CLASSES OF SHARES.

SCOPE: ACC 3 c c .  305 g e n e r a l l y  a l l o v s  che  e s e a b l i s h n e n c  o f
c l a s s e s  a n d  s e r i e s  v i c h  v a r y i n g  r i g h c s  an d  l i a b i l i c i e s .
S e c .  308 s p e c i f i e d  a  n u n b e r  o f  p a r e i c u l a r s  v h i c h  a a y  be  che  
s u L j e c c  o f  v a r i a c i o n  b e c v e e n  d i f f e r e n c  c l a s s e s .  T h i s  U s e  
o f  p a r e i c u l a r s  s h o u l d  a i d  c h e  p r a c c i c i o n e r  i n  d i s c u s s i n g  
v i c h  h i s  c l i c n e  v h a c  v a r i a c i o n s  i n  r i g h c s  a n d  l i a b i l i c i e s  
a r e  p o s s i b l e  i n  s u c h  a r e a s  a s  r e d e c p c i o n .  d i v i d e n d  
p r e f e r e n c e s ,  l i q u i d a c i o n  p r e f e r e n c e s  an d  c o n v e r s i o n s  
o p c i o n s .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: T h i s  s e c c i o n  i s  l a r z e l y  a
r e e n a c m e n c  o r  r o m e r  Ad i d . 0 5 . 0 6 3  v h i c h  v a s  p r e d i c a t e d  u p o n  
S e c c i o n  15 o f  c he  MBCA. Noce cba c  c h e  s e c o n d  s e n c e n c e  o f  
s u b s e c c i o n  ( 5 )  o f  c he  o l d e r  s e c c i c r .  h a s  b e e n  d e l e c e d  a s  
u n n e c e s s a r y  u n d e r  che  n e v  r a c i o  a s s e c s  s u r p l u s  f i n a n c i a l  
c e s c  v h i c h  e l i n i n a c e s  a ny  n e c e s s i c y  f o r  che  c c r . ce p c  o f  c a r  
v a l u e  an d  che  l i n t c a c i o n s  on  s h a r e  c c n v e r c i b i l i c y  v h i c h  
a c c o m p a n i e d  c h e  p r i o r  s y s c e n ' s  r e l i a n c e  on p a r  v a l u e  a s  a 
f u n d a m e n c a l  c o n c e p c .



S e n a c o r  B e c c y e  F a h r e n k a n p
Page  43
Hay 7 .  7987

O f f i c i a l  C c r a e n c  co ACC Sec - 0 . 0 6 . 3 7 0 .

ISSUANCE OF SHAPES IN SERIES.

SCOPE: T h i s  s e c c i o n  makes  c l e a r  t h a c  p r e f e r r e d  a n d  s p e c i a l
c l a s s e s  o f  s h a r e s  n a y  be  d i v i d e d  i n e o  s e r i e s  a s  v e i l  a s  che  
c o n a o n  c l a s s  cf s h a r e s .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  370 i s  b a s e d  upon
H3CA o e c c r o r .  ic anc  c o m e r  AS 1 0 . 0 5 . 0 6 6  w i c h o u c  s u b s c a n c i v e  
c h a n g e .

O f f i c i a l  C s n n e n c  co ACC S e c c i o n  1 Q . 0 6 . 3 , 3 .

VARIATION IN RIGHTS .AND PREFERENCES OF SHARES.

SCOPE: T h i s  s e c c i o n  p r o v i d e s  a  l i s c  o f  r i g h c s  and
p r e r e r e n c e s  w h i c h  n a y  v a r y  b e t w e e n  s e r i e s  o f  c he  s a n e  
p r e f e r r e d  o r  s p e c i a l  c l a s s .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: MSCA S e c c i c n  16 and f o r m e r  AS
i 0 . 0 5 . u 6 9  ro r t a  che  o a s i s  c o r  che  new ACC s e c .  3 1 3 .
S u b s e c c i o n  ( 7 )  w h i c h  p e r a i c s  a v a r i a c i o n  co e x i s c  i n  v o c i n g  
r i g h c s  i f  c h e r e  a r e  a n y  i n  che  p r e f e r r e d  o r  s p e c i a l  c l a s s  i s
new co A l a s k a  l a w .  The p r o v i s i o n  was a d d e d  co MSCA S e c c i o n
16 i n  1966 .  a f c e r  e n a c c n e n c  o f  f o r a e r  AS 1 0 . 0 5 . 0 6 9 .  The 
c u r r e n c  amendmenc c h u s  r e p r e s e n c s  an  u p d a c i n g  o f  A l a s k a  l a w  
Co c o n f o r m  co che  MBCA p r o v i s i o n .  The a d d i e i o n  o f  
s u b s e c c i o n  ( 7 )  p r o v i d e s  f u r e h e r  f l e x i b i l i t y  f o r  c h e  
d r a f c s n a n .

O f f i c i a l  Conmenc co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 1 5

SERIES RIGHTS AND PREFERENCES ESTABLISHED BY BOARD.

SCOPE: T h i s  s e c c i o n  s p e c i f i e s  c h a c  che  b o a r d  n a y  b e  g r a n c e d
p o u e r  by  c he  a r c i c l e s  Co d i v i d e  a  c l a s s  i n c o  s e r i e s  and f i x  
and  d e c e r m i n e  che  r e l a c i v e  r i g h c s  a n d  p r e f e r e n c e s  o f  che  
s h a r e s  o f  a  s e r i e s .  T h i s  p ower  i s  s u b j e c c  co  a nv  l i n l c a e i o n  
p l a c e d  u p o n  i c  by  che  a r c i c l e s  o r  by ACC s e c s .  3 0 5 - 3 2 3 .  I c  
s h o u l d  b e  n o c e d  c h a c  ACC s e c .  3 0 8 ( 5 ) ( c )  s p e c i f i c a l l y  a l l o w s  
an  a r c i c l e  w h i c h  g i v e s  che  b o a r d  p ow e r  t t '  f i x  r i g h c s ,  
p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  a n d  r e s c r i c c i o n s  f o r  a c l a s s  as  
w e l l  a s  a s e r i e s .  S e c .  315 i s  n oc  n e a n c  i n  a ny  n a n n e r  t o  
l l m i c  c h i s  p o w e r .
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CHARGE III FORMER ALASKA LA’J : ACC s e c .  315 i s  p r e d i c a c e d
upon  MSCA S e c c i o n  io a n a  r c n e r  AS 1 0 . 0 5 . 0 7 2 .  Mo c h a n g e  i n  
p r i o r  i aw h a s  b e e n  r e n d e r e d  by che  r e e n a c c r e n c  o r  c h i s  
s e c c i o n .

O f f i c i a l  Commerce Co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 1 3 .

MANNER OF ESTA3LISHI1IC SERIES.

SCOPE: T h i s  s e c c i o n  s i m p l y  s p e c i f i e s  che  p r o c e d u r e  f o r
e s c a b l i s h i n g  a  s e r i e s ;  i c  i s  a r e e n a c c n e n c  o f  p r i o r  l a w .

CHANGE i : ;  FORMER ALASKA LAV?: ACC s e c .  313 i s  an  e r . a c c n e n c
o f  MB C/ Toecc i on  >o an o  c o m e r  AS 1 0 . 0 5 . 0 7 5  w i e h c u c  
s u b s c a n c i v e  c h a n g e .

O f f i c i a l  Commenc co ACC S e c c i o n  1 Q . 0 5 . 3 2 0 .

FILING OF STATEMENT BEFORE ISSUANCE OF SERIES.

SCOPE: The m a n n e r  i n  w h i c h  c h e  e q u i c y  i n c e r e s c s  o f  a
c o r p o r a c i o n  a r e  h e l d ,  i n c l u d i n g  c h e  r e l a c i v e  r i g h c s  an d  
p r e f e r e n c e s  o f  che  v a r i o u s  c l a s s e s  a n d  s e r i e s  i r . co w h i c h  
s u c h  i n c e r e s c s  h a v e  b e e n  d i v i d e d ,  i s  c r a d i c i o n a l i y  a  s u b j e c c  
o f  i n c e r e s c  co c h e  s c a c e .  U n d e r  c h e  ACC c h i s  i n f o r m a c i o n  i s  
s u p p l i e d  by c he  a r c i c l e s  o r  a n y  amendmenc c h e r e c o  i n  c a s e s  
n o c  i n v o l v i n g  b o a r d  p o w e r  co f i x  che  r e l a c i v e  r i g h c s  and  
p r e f e r e n c e s .  H o we ve r ,  when c he  p o w e r  h a s  b e e n  d e l e g a c e d  co 
che  b o a r d  ( s e c .  2 0 8 ( 5 ) ( B ) ( C ) ) , i c  i s  n e c e s s a r y  co h a v e  
s c a c u c o r y  m a c h i n e r y  r e q u i r i n g  c h i s  i n f o r m a c i o n  be  s u p p l i e d  
co che  s c a c e .  ACC s e c .  320 r e q u i r e s  f i l i n g  w i c h  che  
c o m m i s s i o n e r .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAV: ACC s e c .  320 i s  e s s e n c i a l l y  a
r e e n a c c n e n c  oc  c o r n e r  Ad ' 0 . 0 5 . 0 7 8  w h i c h  was  p r e c i c a c e d  upo n  
MBCA S e c c i o n  16. A m o d i f i c a c i o n  h a s  b e e n  made co c h e  
l a n g u a g e  o f  s e c .  3 2 0 ( a )  co a c c o r d  w i c h  che  b r o a d e r  p o w e r  o f  
d e l e z a c i o n  co che  b o a r d  co f i x  by r e s o l u c i o n  u n i s s u e d  c l a s s  
( s ec T  2 0 8 ( 6 ) ) .  S e c .  3 2 0 ( b )  r e f l e c t s  c h e  s c r e a m l i n i n g  n a a e  
p o s s i b l e  by  s e c .  9 1 0 .

O f f i c i a l  Commenc co ACC S e c c l c n  1 0 . 0 6 . 3 2 3 .

EFFECT CF FILING STATEMENT.
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SCOPE: ACC s e c .  323 d e l a y s  c h e  e f f e c c i v e  d a c e  o f  a b o a r d
r e s o i u c i o n  e x e r c i s i n g  che  p o w e r s  c e l e g a c e i u n d e r  s e c .  2C3(5> 
u n c i l  che  c ime  c h a c  c h e  c o m m i s s i o n e r  r .as © l e d  che  s c a c e m e n c  
w h e r e u p o n  i c  h a s  c h e  e f f e c c  o f  a n  amendmenc co che  a r c i c l e s  
o f  i n c o r p o r a c i o n .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  323 i s  a r e e n a c c n e n c
o r  c o m e r  AS >0.05.uo-< v m c h  was  n o d e l e d  u p o n  S e c c i o n  16 o f  
c he  MBCA. A w o r d i n g  c h a n g e  h a s  b e e n  made co r e f l e c c  che  
b r o a o e r  p o w e r  o f  d e l e g a c i o n  co che  b o a r d  co f i x  by 
r e s o i u c i o n  che  r i g h c s  an d  p r i v i l e g e s  o f  an  a u c h o r i z e d  buc  
w h o l l y  u n i s s u e d  c l a s s  p r o v i d e d  i n  che  ACC ( s e c .  2 0 3 ( S 3 ) .

O f f i c i a l  Cocmenc co ACC S e c c i s n  ' 3 . 0 6 . 3 2 5 .

REDEMPTION OF SHARES; CREATION OF SINKING FEND; REPURCHASE 
AGREEMENTS.

SCOPE: ACC s e c .  325 c o v e r s  c h r e e  c r u c i a l  q u e s c i o n s :

( 1 ) i c  e s c a b l i s h e s  che  r i g h c  o f  che  c o r p o r a c i o n  co c r e a c e  
c l a s s e s  o r  s e r i e s  o f  s h a r e s  w h i c h  a r e  r e d e e m a b l e  a c  c h e  
o p c i o n  o f  c he  c o r p o r a c e  i s s u e r :  ( 2 ) i c  f o r b i d s  ( s u b j e c c  co 
ai) e x c e p c i o n  f o r  a n  o p e n - e n d  i n v e s c n e n c  company)  che  
c r e ' a c i o n  o f  s h a r e s  w h i c h  v e s c  a r i g h c  co demand r e d e n p c i o n  
i n  c h e  s h a r e h o l d e i * :  a nd  (3 )  i c  p e r m i c s  che  c r e a c i o n  o u c s i d e  
o f  c h e . c e r m s  o f  c h e  a r c i c l e s  a g r e e m e n e s  w h i c h  p r o v i d e  f o r  
Che r e d e n p c i o n  o r  r e p u r c h a s e  o f  s h a r e s  o f  c h e  c o r p o r a c e  
i s s u e r .

The f i r s c  an d  s e c o n d  o f  che  c o p i e s  c o v e r e d  b y  s e c .  325 a r e  
s u f f i c i e n c l y  d e c a i i e d  a s  co c l e a r l y  i n d i c a c e  c he  d i s p o s i e i o n  
o f  che  i e g i s i a c u r e  c ow a r d  c a s e  l a w .  The c h i r d  c o o i c ,  
c o v e r e d  by  che  p r o v i s i o n s  o f  s e c .  32S ( c ) .  a d d r e s s  a  n a c c e r  
o f  some c o n p l e x i c y  a n d  d i s p a r a c e  c a s e  Law c e v e l o p m e n c .  Ir. 
g e n e r a l  che  ACC c r e a c s  e i c h e r  che  r e d e n p c i o n  o r  r e p u r c h a s e  
o f  s h a r e s  by c h e  c o r p o r a c e  i s s u e r  a s  a " d i s c r i b u c i o n "  and  
t h u s  makes  i c  s u b j e c c  co che  f i n a n c i a l  r e s c r a i n c s  o f  A r c i c l e  
4 ,  s e c s .  3 5 8 - 3 9 0 .

Beyond c h e s e  l i n i c a c i c n s  i c  i s  che i n c e n c i o n  o f  che  
I e g i s i a c u r e  co s u b j e c c  che  d e c i s i o n  co r e d e em  c r  r e p u r c h a s e  
s h a r e s  co'  che  d u c i e s  o f  c a r e  and  l o y a l c y  o c h e r w i s e  i mp ose d  
upon  d i r e c c o r s  a nd  c o r p o r a c e  o f f i c e r s ,  o u c h  c o n c e p c s  h av e  
b e e n  c l e a r l y  r e c o g n i z e d  by c h e  Supreme C o u rc  o f  A l a s k a  as  
i m p a c c i n g  u po n  c h o s e  who de j u r e  o r  de  f a c c o  e x e r c i s e  che
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c
p o w e r s  o f  c o r p o r a c e  m a n ag em en c .  See  V o l f  v .  A r c t i c  3 c v l .
I n c .  . 560 P . 2d 75 8 ,  770 ( 1 9 7 7 ) .

G r a n c i n g  f u l l  r e c o g n i t i o n  co s u c h  f i d u c i a r y  d u t i e s  d o e s  n o c  
s u p p o r t  c he  c o n c l u s i o n  c h a c  e i c h e r  r e c e m o t i o n  o r  r e p u r c h a s e  
c t j s c ,  i n  a l l  c i r c u m s t a n c e s ,  b e  e m p l o ye d  c n  a p r o  r a c a  b a s i s  
co a l l  s h a r e s  o f  c h e  c l a s s  o r  s e r i e s .  C a s e s  s uc h  a s  G e n e r a  1 
I n v e s t m e n t  Co.  v .  A m e r i c a n  H i de  S l e a t h e r  C o . .  ?3 N . J . i t .
5 26 .  3TT i29 A .2a 2 *4 , 2 * o . ** A. l . a .  gu i T 7 2 5) , co che 
e x c e n c  c h a c  c h e y  w o u l d  e s t a b l i s h  s u c h  an  a b s o l u t e  
p r o p o s i t i o n ,  a r e  d i s a p p r o v e d .

I f  c h o s e  v e s t e d  w i c h  che  p o w e r s  o f  c o r p o r a c e  ma na ge me n t  c a n  f
e s t a b l i s h  a v a l i d  b u s i n e s s  p u r p o s e  f o r  cr.e e n c r y  m c c  an i
a g r e e m e n c  co r e d e e m  o r  r e p u r c h a s e  some b uc  n oc  a i l  o f  che ^
s h a r e s  o f  a g i v e n  c l a s s  o r  s e r i e s  c h o s e  who a r e  r .oc e x t e n d e d
Che t e r m s  o f  s u c h  a  c r a n s a c c i o n  h a v e  no  c c m p i a i r . c .  See
M a r t i n  v .  A m e r i c a n  P o t a s h  6 C h e m i c a l  C o r p . .  33 G e l . C h .  2 2 4 ,
92 A . 2d 2 3 5 ,  j 0 2  ( a u p . u c .  T7F2T!

CHANGE IN FORMER ALASKA LAV: ACC S e c .  325 i s  new a n d  h a s  no
p r e c e o e n c  i n  r o r m e r  A i a s x a  l a w .  I c  i s  t a k e n  f rom GCL 
S e c c i o n  4 0 2 ( a ) ,  ( b )  an d  ( d ) ,  w i c h  t h e  d e l e c i o n  o f  s u b s e c c i o n
( c )  w h i c h  ma k es  e x p l i c i c  c h e  r e a u i r e n e n c  c h a c  i n  e v e r y  s
c o r p o r a c i o n  c h e r e  be  a c  l e a s e  on e  c l a s s  o r  s e r i e s  o f  s h a r e s  I
w h i c h  b e a r  c h e  u l t i m a t e  f i n a n c i a l  r i s k s  o f  che  e n t e r p r i s e  V .
a n d  a r e  t h u s  n o n r e d e e m a b l e . T h i s  p r o v i s i o n  was c o n s i d e r e d  
u n n e c e s s a r y  i n  c he  f o r m e r  C a l i f o r n i a  Acc ,  h a s  n e v e r  b e e n  
l l e i g a e e d ;  a n d  i s  deemed i m p l i c i t  l o  che  ACC w i c h o u c  che 
n e e d  o f  f u r t h e r  e x p r e s s i o n .

O f f i c i a l  Commenc t o  ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 2 8 .

IRREVOCABILITY OF SUBSCRIPTIONS FOR SHARES.

SCOPE: A s u b s c r i p c i o n  f o r  s h a r e s  o f  a t c r p o r a c i c n  t o  be
o r g a n i z e d  i s  b a s i c a l l y  a p r o m i s e  co buy  s n a r e s  o f  c h a c  
c o r p o r a c i o n  when i c  i s  o r g a n i z e d  u n d e r  s p e c i f i e d  t e r m s .
U n de r  many common l aw c a s e s ,  a s u b s c r i p t i o n  i s  c o n s i d e r e d  co 
be  an  o f f e r  a n d  a s  s u c h  r e m a i n s  i n h e r e n t l y  r e v o c a b l e  u n c i l  
a c c e p c e d .  I n  o r d e r  co s e t t l e  che  i s s u e  o r  che  n a c u r e  o f  a 
s u o s c r i p c i o n .  co p r o v i d e  a f a i r  r e s u l t  t o  c h o s e  who a c c  i n  
r e l i a n c e  on s u b s c r i p t i o n s  a n d  co puc  an en d  co a n 7 
l i c i g a d c r .  o v e r  che  q u e s t i o n  o f  che  b i n d i n g  e f f e c t  o f  a 
s u b s c r i p c i o n .  s e c .  328 ma k es  che  s u b s c r i p t i o n  i r r e v o c a o l e  
f o r  a p e r i o d  o f  s i x  m o n t h s .
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S i n c e  b o c h  che  c o r p o r a c i o n  o r  i c s  p r o c o c e r s  and o c h e r  
s u b s c r i b e r s  - a y  be  r e l y i r  j n  a s u o s c r i o c i c n .  che c o n s e n c  o f  
a l l  s u b s c r i b e r s  i s  r e q u i . a d  f o r  a r e v o c a c i o n  o f  a 
s u b s c r i p c i o n  by a g r e e n e n c .  The : e r a  o f  c he  s u o s c r i p c i o n  
a g r e e n e n c  n a y  a l c e r  c he  p r e s u c p c i s n  o r  i r r e v o c a b i i i c y  
e s c a b l i s h e d  by c h i s  s e c c i o n .

CHANGE IN FORMER ALASKA U » : ACC s e c .  328 i s  a v e r b a c i n
r e e n a c c n e n c  o r  c o r n e r  ao 1 7 . 0 5 . 2 3 7  w h i c h  i s  c o d e l e d  a f c e r  
MBCA S e c c i o n  17.

O f f i c i a l  Co n ce n c  co ACC S e c c i o n  ’ 0 . 0 6 . 3 3 0 .

payment  c f  s u b s c r i p t i o n  for  s h a r e s .

SCOPE: T h i s  3 e c c i o n  p l a c e s  che  p o w e r  co d e c e r a i n e  c h e  c i n e
o r  p a y n e n c  f o r  s u b s c r i p c i o n s  f o r  s h a r e s  w i c h  che  b o a r d  
u n l e s s  che  s u b s c r i p c i o n  a g r e e n e n c  p r o v i d e s  o c h e r w i s e .  A c a l l  
f o r  p a y n e n c  by che  b o a r d  s h a l l  b e  u n i f o r a  a s  co a l l  s h a r e s  
o f  c he  s a n e  c l a s s  o r  s e r i e s .

CHANGE 'IN FORMER ALASEA LA’J : ACC s e c .  330 i s  i n  s u b s c a r . c a  a
r e e n a c c n e n c  o r  c o m e r  AS i U . 0 5 . 0 9 0 .  Mir.ov c h a n g e s  h a v e  b e e n  
n bde  i n  l a r g u a g e  co c o n f o r n  A l a s k a  l aw  co c h e  KBCA's S e c c i o n  
17.

O f f i c i a l  Co na en c  co ACC S e c c i o n  I O . C 6 . 3 3 3 .

FORFEITURE OF SHARES FOR DEFAULT IN PAYMENT.

SCOPE: ACC s e c .  333 e s c a b l i s h e s  che  g e n e r a l  r i g h c s  o f  che
c o r p o r a c e  i s s u e r  i n  che  e v e n c  o f  d e f a u l c  by  a s u b s c r i b e r  i n  
e h e  p a y n e n c  o b l i g a c i o n  f o r  s h a r e s .  The sc heme  i s  co 
r e c o g n i z e  c h a c  che  p a y n e n c  o b l i g a c i o n  h a s  che  d i a n i ' ; y  o f  an y  
d e b c  du e  a n d  o w i ng  : o  che  c o r p o r a c i o n  a nd  a s  s u c h  a a v  be  
a s s e r c e d  i n  a ny  g e n e r a l  c i v i l  p r o c e s s .  I n  a d d i c i o n , ’ che  
b y l a w s  n a y  h a v e  p r o v i d e d  f u r c h e r  r e n e d i e s  w h i c h  a r e  s u b ' e c c  
co che  g e n e r a l  p o l i c y  o f  che  law c h a c  c o n s e q u e n c e s  a r e  co b e  
r e m e d i a l  r s i h e r  chan  p u n i c i v e  i n  c h a r a c c e r .  The c e s c  f o r  
p u n i c l v e  q u a l i c i e s  w o u l d  b e  an  e x a c c i c n  o f  a n y  sum g r e a c e r  
c h i n  c he  c o n s e a u e n c i a l  ar.d i n c i d e n c a l  damages  i n f l l c c e d  upcr .  
Che c o r p o r a c e  i s s u e r  by v i r c u e  o f  che  b r e a c h .

S e c .  333 r e f l e c c s  che  I e g i s i a c u r e ' s a p p r e c i a c l o n  c h a c  s h a r e s  
a l l o c c e d  co a s u b s c r i b e r ,  who h a s  b r e a c h e d  h i s  c o n c r a c c
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i n h i b i t  c he  c o r p o r a c e  e f f o r t s  co r a i s e  c a o i c a l :  t h u s  c h e r e  
i s  a n  e x p l i c i c  p r o v i s i o n  f o r  c he  f o r f e i t u r e  o f  r i z h c s  upon  
ch e  o b s e r v a n c e  o f  c h e  s c a c u c o r y  n o c i c e  an d  g r a c e  p e r i o d .  
T h e r e  i s  a s p l i c  among cccmon law a u t h o r i t i e s  a s  t o  w h e t h e r  
a  c o r p o r a c e  i s s u e r  u h i c h  h a s  e x e r c i s e d  a r i g h t  co f o r f e i t  
c h e  s u b s c r i b e r ' s  i n t e r e s t  i n  s h a r e s  may s e e k  f u r t h e r  
r e c o v e r y  i n  c h e  e v e n c  o f  a  d e f i c i e n c y  a f t e r  r e s a l e  o f  che 
s h a r e s .

I n  f u r t h e r a n c e  o f  che  g e n e r a l  p o l i c y  a i med  a c  c c m o e n s a c i o r .  
o f  che  a g g r i e v e d  i s s u e r ,  damages  u h i c h  a r e  n o c  r e c o v e r a b l e  
c h r o u g h  f o r f e i t u r e  a n d  r e s a l e  may b e  a s s e r t e d  a g a i n s t  t h e  
b r e a c h i n g  s u b s c r i b e r .  C a s e s  s u c h  a s  A t l a n t i c  S vn ami ca  Co. 
v .  A n d r e w s . 97 Mi ch .  4 6 6 .  So II. W. 338 i f r o ) ,  e r a  a p p r o v e c  
a n d  t h o s e  c y p i f i e d  ov A m e r i c a n  V e i l  a P r t s o e c t t r . t  ! o . . ' 54  
C a l .  3 4 3 ,  193 ? .  779 , I"9 A.L. .1 .  I J a “ ( i f f ) )  a r e  u s a p p r o v e d .

CHANGE 111 FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  333 i s  a r e e n a c c m e n c
o f  c o r n e r  AS i 0 . 0 5 . 0 9 3  w n i c h  was  p r e m i s e d  up o n  S e c c i o n  17 o f  
c h e  MBCA. T h e r e  i s  n o  s u b s c a n c i v e  c h a n g e .  The t e r m s  
" p e n a l t i e s "  a n d  " p e n a l c y "  h a v e  b e e n  c h a n g e d  co " r e m e d i e s "  
a n d  " r e m e d y "  co  r e f l e c c  che  a p p r o v e d  c a s e  l a w  c o n s c r u c c i o n .

c

O f f i c i a l  C o n s e n t  co ACC S e c c i o n  1 Q . 0 6 . 3 3 5 .

CONSIDERATION FOR SHARES.

SCOPE: S e t .  335 r e c o g n i z e s  cwo modes  t o r  f i x i n g  c h e  a moun t
o r  c o n s i d e r a t i o n  ( e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s )  f o r  che  i s s u a n c e  by  
Che c o r p o r a c i o n  o f  s h a r e s .  U n l e s s  che  powe r  h a s  b e e n  
r e s e r v e d  co c h e  s h a r e h o l d e r s  by a p r o v i s i o n  o i  che  a r c i c l e s  
( s e c .  2 1 0 ( 1 ) ( H ) ) ,  Che p o w e r  i s  v e s c e d  i n  c h e  b o a r d .  The 
e x e r c i s e  o f  c h i s  p o w e r  i s  s u b j e c c  co Che F r a u d  S c a n d a r d  s e c  
f o r t h  i n  s e c .  3 4 0 .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAVJ

ACC s e c .  335 r e t a i n s  c h e  e s s e n c e  o f  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 0 9 6 .  
w h i c h  was  d e r i v e d  f r o m  MBCA S e c c i o n  18.  Much o f  t h ! f o r m e r  
s e c c i o n  h a s  b e e n  d e l e t e d  i n  che  wake o f  che  new f i n a n c i a l s  
( s e c s .  3 5 3 - 3 7 0  o f  c h i s  A r c i c l e )  w h i c h  h a s  e l i m i n a t e d  che 
c o n c e p t s  o f  p a r  v a l u e ,  t r e a s u r y  s h a r e s ,  s c a c e d  c a o t c a l  and 
s u r p l u s  a c c o u n c s .

O f f i c i a l  Cocmenc co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 2 3 .
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PAYMENT FOR SHARES.

SCOPE: ACC s e c .  333 s p e c i f i e s  whac  may and  may n oc  be
r e c e i v e d  a s  c o n s i d e r a c i o n  f a r  s h a r e s .  Common law 
a u c h o r i c i e s  w h i c h  h a v e  a c c e mo c ed  : o  o r e v e n c  " w a t e r e d  down 
s h a r e s "  by  r e q u i r i n g  c h a c  c o n s i d e r a c i o n  be  l i m i t e d  co c a s h  
a r e  r e j e c t e d  i n  f a v o r  o f  a  more  r e a l i s t i c  r e c o g n i t i o n  t s a r  
che  c o r p o r a c i o n  may b e  a a v a n c a g e d  by che  r e c e i p c  o f  o c h e r  
v a l u a b l e  p r o p e r c y  ( t a n g i b l e  a n d  i n t a n g i b l e )  a s  w e l l  a s  
s e r v i c e s .

S e c .  3 3 8 ( b )  c o n t i n u e s  che  p r o h i b i t i o n  a g a i n s c  che  r e c e i p c  o f  
a p r o m i s s o r y  n o c e  o r  p l e d g e  o f  f u t u r e  s e r v i c e s  a s  p a y a e n c  i n  
w h o l e  o r  i n  p a r e  f o r  s h a r e s .  T h i s  s e c t i o n  i s  r.oc i n t e n d e d  
co o v e r r u l e  c h e  d e c i s i o n  i n  A r e 3 . I n c .  S t e c e s f a l d . 341 
P.  2d 75 5 ,  760 ( S.  Cc .  A l a s k a  i f 7b > . wnTTH r . e i c  t.-.ac s h a r e s  
i s s u e d  i n  e x c h a n g e  f o r  a p r o m i s s o r y  n o c e  ( a n d  t h u s  i n  
v i o l a c i o n  o f  che  s c a c u c e )  a r e  noc  v o i d  b u c  a r e  v o i d a b l e  ac  
che  I n s c a n c e  o f  che  c o r p o r a c e  i s s u e r  and  c h a c  o n c e  che  
p r o m i s s o r y  n o c e  was  f u l l y  p a i d  che  d e f e c e  wa s  c u r e d  bey on d  
che  c a p a c i t y  o f  c he  i s s u e r  co c h e r e a f c e r  c o m p l a i n .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAV): ACC s e c .  338 i s  a  v e r b a t i m
r e e n a c c n e n c  o r  t o r m e r  ao n j . 0 5 . 0 9 9  w h i c h  was  d e r i v e d  f rom 
S e c c i o n  19 o f  che  MBCA.

O f f i c i a l  Commenc co  ACC S e c t i o n  1 0 . 0 6 . 3 4 0 .

JUDCMENT OF 30ARD CR SHAREHOLDERS AS TO VALUE OF 
CONSIDERATION CONCLUSIVE.

SCOPE: ACC s e c .  340 s e c s  p r o o f  o f  f r a u d  a s  Che s c a n d a r d
n e c e s s a r y  co o v e r c u r a  a  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  v a l u e  o f  
c o n s i d e r a c i o n  r e c e i v e d  by cbe  c o r p o r a c e  i s s u e r  o f  s h a r e s .  
T h i s  s t a n d a r d  was  e s c a b l i s h e d  i n  r e c o g n i t i o n  o f  t h e  r e a l i t y  
ch a c  d i f f e r e n c e s  o f  o p i n i o n  a s  t o  che  v a l u e  o f  p r o p e r t y  o r  
s e r v i c e s  a r e  c c c n o n p l a c e  a n d  c h a c  a s t r i c t  s c a n d a r d  f o r  
m i s f e a s a n c e  i s  n e c e s s a r y  i n  o r d e r  co p r e v e n c  i n o r d i n a t e  
amouncs  o f  l i c i g a c i o n  o v e r  c h i s  i s s u e .  The m o s t  cctmaon 
v i c t i m  o f  a n  i m p r o p e r  v a i u a c i o r .  i s  a c r e d i t o r  wh o se  c l a i m s  
a g a i n s c  che  c o r p o r a c i o n  go u n s a c i s f i e d  i n  c h e  wake o f  a 
c o r p o r a c e  b a n k r u p t c y , d i s s o l u t i o n ,  o r  s i m p l e  d c o r - c l o s i n g .

The ACC p r o v i d e s  c o n s i d e r a b l e  p r o c e c c i o n  co c r e d i t o r s  i n  i c s  
p r o v i s i o n s  on f i n a n c i a i s  i n  t h e  A r t i c l e  a nd  i n  s e c .  -38  on 
t h e  s e c o n d a r y  l i a b i l i t y  o f  o f f i c e r s  ar .c d i r e c c o r s .  Th e s e
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p r o v i s i o n s  s u b s t a n t i a l l y  t a l c i g a e e  t h e  h a r s h n e s s  o f  t h e  f r a u d  
s t a n d a r d  p r o v i d e d  by s e c .  3 4 0 .

CHANGE I.? FORMER AlASKA LAW: ACC s e c .  340 i s  a r e e n a c c n e n c
o r  t o r m e r  Aa i u . 0 o . " i o 2  v m c h  I s  m o d e l e d  upon  S e c c i o n  19 o r  
c h e  MBCA.

V '
O f f i c i a l  Comaenc t o  ACC S e c t i o n  1 0 . 0 6 . 3 4 3 .

STOCK RIGHTS AND OPTIONS.

SCOPE: U n l e s s  o c h a r w i s a  d e f i n e d  o r  r e s t r i c t e d  i n  t h e
a r c i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  ACC s e c .  343 g i v e s  che  
c o r p o r a c i o n .  a c c i r . g  t h r o u g h  i c s  b o a r d ,  b r o a d  p o we r s  t o  
c r e a t e  an d  i s s u e  r i g h c s  o r  o p t i o n s  c o v e r i n g  a u t h o r i s e d  buc  
u n i s s u e d  s h a r e s  o f  any  c l a s s  o r  c l a s s e s .  The o n l y  
s u b s c a n c i v e  command o f  s e c .  343 i s  c h a c  i f  s u c h  r i g h c s  o r  
o p t i o n s  a r e  co b e  made a v a i l a b l e  co d i r e c c o r s ,  o f f i c e r s ,  o r  
e m p l o y e e s  o f  che  c o r p o r a c i o n  o r  an y  s u b s i d i a r y  ( s e c .  990 
( 4 2 )  ( A))  a nd  n o c  co c h e  s h a r e h o l d e r s  g e n e r a l l y  c h en  c h e i r  
i s s u a n c e  3 h a l l  n o c  oa l i c i t  u n c i l  a p p r o v e d  by  cha 
a f f i r m a t i v e  v o c e  o f  Che h o l d e r s  o f  a m a j o r i t y  o f  t h e  s h a r e s  
o r  a u t h o r i s e d  by  a nd  c o n s i s c e n c  w i t h  a p l a n  a p p r o v e d  o r  
r a t i f i e d  b y  a  v o c e  s i  c he  s h a r e h o l d e r s .

C o n s i s c e n c  w i c h  che  p o l i c y  r e f l e c t e d  i n  s e c .  34 0 ,  che  
j u d g n e n e  o f  c h a  b o a r d  a s  co ehe  a d e q u a c y  o f  che  
c o n s i d e r a c i o n  r e c e i v e d  f o r  s u c h  r i g h c s  o r  o p t i o n s  may n o c  b e  
o v e r c u m e d .  e x c e p c  u p o n  p r o o f  o f  f r a u d  i n  c he  c r a n s a c c i o n .

U n l e s s  c h ey  h a v e  b e e n  e l i m i n a c e d  o r  c u r t a i l e d  by  p r o v i s i o n s  
o f  che  a r c i c l e s ,  che  g e n e r a l  p o we r  o f  a  c o r p o r a c i o n  co 
c r e a c e  o p c i o n s  o r  r i g h c s  i n  u n i s s u e d  o r  t r e a s u r y  s h a r e s  i s  
s u b j e c t  co che  p r e e a p d v e  r i g h c s  o f  e x i s c i n g  s h a r e h o l d e r s  
( s e c .  4 2 8 ) .  I f  cha  i s s u a n c e  o f  t h e  r i g h c s  o r  o p c i o n s  i s  
p u r s u a n t  t o  a p l a n  o f  e x e c u c i v e  c o m p e n s a t i o n  a p p r o v e d  b v  c h e  
s h a r e h o l d e r s ,  s u c h  s h a r e h o l d e r  a p p r o v a l  w o u l d  e l i m i n a c e  t h e  
p r e e m p c i v e  r i g h c s  a s  co s h a r e s  c o v e r e d  by c h a c  a p p r o v e d  
p l a n ,  d ee  ACC s e c .  4 2 3 ( 3 ) ( A ) .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  343 I s  new co A l a s k a
l aw a nd  i s  p r c a i c a t e o  u po n  S e c c i o n  20 o f  t h e  M3CA w i c h  a 
m o d i f i c a t i o n  e l i m i n a t i n g  t h e  f i n a l  s e n c e n c e  o f  che  Mode l  Acc 
p r o v i s i o n  co c o n f p r a  co t h e  f i n a n c i a l  p r o v i s i o n s  o f  che  ACC. 
U nd e r  p r i o r  A l a s k a  l aw ehe  r i g h c  c f  a c o r p o r a c i c n  t o  i s s u e  
s c o c k  r i g h c s  ar . c  o p t i o n s  may h a v e  e x i s c e d  u n d e r  t h e  g e n e r a l
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p ow e r  co  c o n c r a c c .  ACC s e c .  343 v a s  a c o p c e d  co c l a r i f y  and  
r e g u . l a c e  c h e  e x e r c i s e  o f  c h i s  p o we r .

O f f i c i a l  C o c a e n c  co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 4 5 .

EXPENSES OF ORGANIZATION, REORGANIZATION, AND FINANCING.

SCOPE: ACC s e c .  345 r e c o g n i z e s  c h a c  c h e r e  a r e  c o s e s
i n c u r r e d  i n  c h e  i s s u a n c e  a n d  m a r k e t i n g  o f  s h a r e s  a n d

?r o c e c c s  c h e  p u r c h a s e r s  o f  s u c h  s h a r e s  i r o n  f u r c h e r  
i a b i l i c y  co c h e  c o r p o r a c i o n  on che  c h e o r y  c h a c  s i n c e  i c  

r e c e i v e d  o n l y  a " n e e '  amounc"  f r o n  che  g r o s s  p r i c e  p a i d  chac  
che  s h a r e s  a r e  n o c  " f u l l y  p a i d "  a nd  c hus  " a s s e s s a b l e . "

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  345 i s  a r e e n a c c n e n c
o t  r o n e r  AS i u . 0 5 .  i i * w i c h  a n i n o r  l a n g u a g e  c o d i f i c a c i o n ,  
Che c h a n g i n g  o f  " n o n a s s e s s a b l e "  co " a s s e s s a b l e , "  s o  c h a c  che  
s e c c i o n  p a r a l l e l s  MBCA S e c c i o n  22 .

c
O f f i c i a l  C o n s e n t  co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 4 8 .

CERTIFICATES REPRESENTING SHARES.

SCOPE: ACC s e c .  348 i s  d e s i g n e d  co f a c i l i c a c o  e h e  t r e n d
co wa r d  e l e c c r o n i c  s u b s c i c u c e s  f o r  che  c r a d i c i o n a l  s h a r e  
c e r c i f i c a c e  by p e r n i c c i n g  c h e  s e a l  o f  che  c o r p o r a c e  i s s u e r  
co b e  a f f i x e d  i n  a  f a c s i m i l e  f o r a  a nd  co p e r m i t  c h e  
s i g n a c u r e s  o f  c o r p o r a c e  o f f i c e r s  co be  f a c s i a i l e s  s o  l o n g  a s  
Che " c e r c i f i c a c e "  i s  c o u n t e r s i g n e d  by a c r a n s f e r  a g e n c  o r  a 
r e g i s c r a r  who i 3 n o c  a n  e mp l o y e e  o f  che  c o r p o r a c i o n .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  348 i s  a v e r b e r i o
r e e n a c c n e n c  oc  c o r n e r  As H J . 0 5 . 1 1 4  a nd  i s  m o d e l e d  u p o n  
S e c c l o r .  23 o f  Che HBCA.

O f f i c i a l  Comment  co ACC S e c c i o n  1 3 . 0 6 . 3 5 0 .

INFORMATION REQUIRED TO BE STATED ON CERTIFICATE.

SCOPE: ACC s e c .  3 5 0 ( a )  r e c o g n i z e s  c h a c  i n f o r m a c i o n
r e g a r d i n g  che  r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  ar.o l i m i t a t i o n s  o i  che 
s h a r e s  i s  o f  g r e a c  i m o o r c a n c e  co s h a r e h o l d e r s .  I f  t h e  
o o r o o r a c i o n  i s  a u r h o r i z e d  co i s s u e  o n l y  o n e  c l a s s  o f  s c a c k  
su c h  s h a r e s  e n j o y  a l l  a c c r i b u c e s  o f  p a r t i c i p a t i o n . c o n t r o l .
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a n d  o w n e r s h i p  d e f i n e d  b y  c h i s  c h a p c e r .  Ho we v e r ,  i f  che  
c o r p o r a c e  a r c i c l e s  a u e h o r i z e  c h e  i s s u a n c e  o f  mor e  c h a n  one  
c l a s 3 i c  i s  b o c h  p o s s i b l e  a nd  l i k e l y  c h a c  che  r e l a c i v e  
r i g h c s ,  p r i v i l e g e s ,  p r e f e r e n c e s ,  .-.nd l i s i c a d o n s  on  che  
c l a s s e s  w i l l  d i f f e r .  I n  c h i s  i n s c a n c e ,  s e c .  3 5 0 ( a )  r e q u i r e s  
c h a c  che  c o r p o r a c i o n  f u r n i s h  co e a c h  s h a r e h o l d e r  e i c h e r  a 
s c a c e m e n c  o r  summary o f  che  d e s i g n a c i o n s . p r e f e r e n c e s ,  
l l n i c a d o n s ,  and  r e l a c i v e  r i g h c s  o f  s h a r e s  o f  che  c l a s s  o f  
s h a r e s  h e  h a s  p u r c h a s e d  a n d  s i m i l a r  b a s i c  i n f o r m a c i o n  
r e g a r d i n g  c h a  s h a r e s  o f  a n y  o c h e r  a u c h o r i z e d  c l a s s .

I n  e he  c a s e  o f  p r e f e r r e d  o r  s p e c i a l  c l a s s e s  w h i c h  may b e  
d i v i d e d  i n c o  s e r i e s  w i c h  v a r i a n c  r i g h c s  and  p r i v i l e g e s  cr.e 
c o r p o r a c i o n  muse  p r o v i d e  a f u l l  o r  summary s c a c e m e n c  o f  s u c h  
v a r i a c l o n s .  The i n f o r m a c i o n  r e q u i r e d  by  s e c .  3 5 0 ( a )  may be  
p r i n c e d  o n  che  c e r c i f i c a c e  o r  c h e  c e r c i f i c a c e  c a y  be 
i m p r i n c e d  w i c h  a s c a c e m e n c  c h a c  che  c o r p c r a c i o r .  w i l l  f u r n i s h  
co a n y  s h a r e h o l d e r  s o  r e q u e s c m g  a n d  w i c h o u c  c h a r g e  s u c h  
summary o r  f u l l  s c a c e m e n c s .

I n  a d o p c i n g  Che l a n g u a g e  o f  s e c .  3 5 0 ( a )  che  I e g i s i a c u r e  
I n c e n d s  co a p p r o v e  c he  h o l d i n g  i n  Hamoccn v .  T r i - 5 c a c e  
F i n a n c e  Co r o .  . 30 C o l o . A p p .  4 2 0 ,  4 J o . .J . 2d 566 ( i o i  i ) , ch ac  
c h e  r a i i u i - e  o f  c h e  c o r p o r a c i o n  co f u r n i s h  c he  i n f o r m a c i o n  
r e q u i r e d  r e n d e r s  c h e  s c o c k  c o n c r a c c  v o i d a b l e  a c  che o p c i o n  
o f  c h e  a g g r i e v e d  s h a r e h o l d e r  b u c  c h a c  i c  d o e s  n oc  b a r  
e n f o r c e m e n c  o f  c he  r e s c r l c d o n s  upo n  c h e  s h a r e s .

CHANGE i: i  FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  250 i s  a  v e r b a d a
r e e n a c c n e n c  o r  r o r a e r  A S  i d . 0 5 . 1 1 7  w i c h  che  d e l e c i o n  o f  
p a r a g r a p l i  ( 4 )  r e g a r d i n g  p a r  v a l u e  w h i c h  i s  no  l o n g e r  a 
o a c c e r  o f  c o n s e q u e n c e  u n d e r  c h e  ACC. Wich c h i s  n o c i f i c a d o n  
s e c .  350 i s  p r e d i c a c e d  u p o n  S e c c i o n  23 o f  c h e  Model  Ac c .

O f f i c i a l  Comaenc co ACC S e c c i o n  ’ 0 . 0 6 . 3 5 3 . 

a T . L  PAYMENT REQUIRED "OR CERTIFICATE.

SCOPE; As i n  Cexe .

CHANGE I?( FORMER ALASKA LAV: ACC s e c .  353 i s  a r e e n a c c n e n c
o r  c o m e r  AS !d . O o . i J  w n i c h  i s  p r e d i c a c e d  u p o n  S e c c i o n  23 
o f  c he  MBCA.

O f f i c i a l .  C o c a e n c  co ACC S e c c i o n  ' 0 . 0 6 . 3 5 5  .
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ISSUANCE OF FRACTIONAL SHARES OR SCRIP.

SCI PE: ACC s e c .  355 p r o v i d e s  cvo b a s i c  c p c i o n s  co c h e  b o a r d
oi"  o T r c c c o r s  u n d e r  u h i c h  i c  may c e a l  w i s h  c l a i m s  co 
f r a c t i o n a l  s h a r e  o w n e r s h i p :  c h e  b o a r d  c a y  i s s u e  a 
c e r c i r i c a s . e  i o r  a f r a c c i o n a l  s h a r e  i n  w h i c h  c a s e  e h e  h o l d e r  
i s  e n t i t l e d  co che  p r i v i l e g e s  c o n f e r r e d  by s h a r e s  o f  chac  
c l a s s :  o r ,  c h e  b o a r d  c a y  i s s u e  s c r i p  e n c i c l i n g  che  h o l d e r  cc  
r e c e i v e  a  c e r c i f i c a c e  f o r  a  f u l l  s h a r e  u p o n  s u r r e n d e r  o f  
s c r i p  a g g r e g a c i n g  a f u l l  s h a r e .

I f  che  s e c o n d  a l c e r n a c i v e  i s  e mp lo ye d  che h o l d e r  o f  che 
s c r i p  i s  n o c  e n e i c l e d  co che  p r i v i l e g e s  o f  s h a r e  o w n e r s h i p  
u n c i l  che  e x c h a n g e  o f  s c r i p  a g g r e g a c i n g  a f u l l  s h a r e .  1' r . de r  
s e c .  3 5 5 ( c )  c he  b o a r d  may e s c a b l i s h  m a c h i n e r y  co e l i m i n a t e  
che o u c s c a n d i n g  s c r i p  so  i o n g  a s  c h a c  m a c h i n e r y  i s  n o c i c e d  
on  c he  s c r i p  a c  che  c i n e  o f  i s s u a n c e .

CHANGE 111 FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  355 i s  a v e r b a c i m
r e e n a c c n e n c  o r  c o r n e r  AS i 0 . 0 5 . 1 2 3  a n d  a s  s u c h  i s  a  m o d i f i e d  
v e r s i o n  o f  S e c c i o n  24 o f  c he  M3CA. The e s s e n c i a l  d i f f e r e n c e  
l i e s  i n  che  o m i s s i o n  o f  che  Model  A c c ' s  c p c i o n  i n  c h e  b o a r d  
co e l i m i n a c e  f r a c c i o n a l  s h a r e s  by s i mp l y ,  p a y i n g  i n  c a s h  che  
f a i r  v a l u e  o f  f r a c c i o n s .  G i v e n  che d i f f l c u l c i e s  e x p e r i e n c e d  
w i c h  c h i s  o p c i o n ,  s e e  T e s c h n e r  v .  C h i c a g o  T i d e  5 T r u s c  C o . . 
59 1 1 1 .  2d 4 5 2 ,  322 ' "Tl . c .2d  ou ( 7 9 7 “ ) . a p p e a l  a i s c i s s e a .  - i l  
U . S .  1002,  45 L . E d . 2d 6 6 6 . 95 S .  Cc.  2623 ( 1 9 7 5 ) .  i c  was  
d e c i d e d  c h a c  c h e  p r o c e c c i o n  o f  o i n o r i c y  i n c e r e s c s  w e r e  
b e c c e r - s e r v e d  by  . i cs  c o n c i n u e d  o m i s s i o n  f r o m  A l a s k a  l a w .

O f f i c i a l  Co c n e n c  co ACC S e c t i o n s  10 ■ 0 6 . 3 5  3 - 3 8 3 .

INTRODUCTION: STATUTORY RESTRAINTS UPON THE DISSIPATION OF
CORPORATE ASSETS— THE "FINANCIALS" OF THE ALASKA 
CORPORATIONS CODE.

The s e e m i n g l y  i r . n o c e n c  a c c  o f  a c o r p o r a c i c n  d i s t r i b u t i n g  
a s s e c s  co c he  h o l d e r s  o f  i c s  v c c m g  s c o c k .  w h e c h e r  by  
d i v i d e n d  o r  s h a r e  r e p u r c h a s e ,  p c s e s  g r a v e  d a n g e r s .  The 
p a r t i e s  i n  h a r e ' s  way a r e  che  c r e o i c o r s  o f  c h e  c o r p o r a c e  
e n c i c y  an d  che  h o l d e r s  o f  w h a t  a r e  t e r me d  " s e n i o r  
s e c u r i t i e s . "  To che  d e g r e e  c h a c  a s s e c s  s r e  d i s s i o a c e o  
t h r o u g h  d i s t r i b u t i o n  co che  v o c i n g  s h a r j r . o l d e r s . c h e  
c o r o o r a c e  d e b t o r  mav be  r e n d e r e d  u n a b l e  co m e e t  i c s  
o b l i g a t i o n s  co c r e d i t o r s  o r  co d e e p  f a i t h  w i t h  t h e  p l e d g e  t o  
n ec  cne  c c n c r a c r u a i  p r e f e r e n c e s  g r a n t e d  t o  h o l d e r s  o f  s e n i o r



c

* I

S e n a c o r  3 e e c y e  F a h r e nk a m p  
P a ge  54 
May 7 ,  1987

s h a r e s .  The c a s e  f o r  l e g a l  i n c e r v e n c i o n  i s  p r e n i s e d  u p o n  a 
r e c o g n i c i o n  c h a c  che  h o l d e r s  o f  che  v o c i n g  s h a r e s  c o n e r o l  
e l e c c i o n  o f  c he  d i r e c c o r s  who ,  i n  c u m .  n a k e  che  d e c i s i o n  co 
d i s c r i b u c e  a s s e c s .  The p a r r i e s  v i c h  a n  a c v e r s e  i r . c e r e s c  i n  
c h i s  d i s c r i b u c i o n  a r e  g e n e r a l l y  n o n p a r c i c i p a n c s  i n  che  
s e l e c c i o n  o f  d i r e c c o r s .

Th u s  co p l e a s e  c h e i r  c o n s c i c u e n c y  d i r e c c o r s  a r e  l i k e l y  co 
e r r  on  c he  s i d e  o f  g e n e r o s i c y  co che  h o l d e r s  o r  v o c i n g  
s h a r e s .  I n  c h e  n i n e c e e n c h  c e n c u r y  c o r p o r a c e  f i n a n c i a l  
a a n i p u l a c i o n s  l e f c  c a n y  a  v i c c i c  i r o n  s c h e c e s  w h i c h  f o l l o w e d  
c h i s  p l o c .

AM HISTORICAL 0VF3VTEW; P r i o r  l aw.  w h e c h e r  s c a c u c o r y  o r  
j u a g e - m a o e .  n a s  p r o v e n  l e s s  c h a n  a c a c c h  f o r  d i r e c c o r s  b e n e  
u p o n  d l s s i p a c i o n  o f  c o r p o r a c e  a s s e c 3 . The i n i c i a l  p o s i c i s n  
was  c h a c  a d i s c r i b u c i o n  o f  a s s e c s  w h i c h  r e n d e r e d  che 
c o r p o r a c i o n  b a n k r u p c  was  a f r a u d  upon  che  r i g h c s  o f  
c r e d i c o r s .  S i n c e  c h i s  c e s c  was  a p p l i e d  c n l y  a f c e r  Che f a c e ,  
i c  h a d  l l c e l e  v a l u e  a s  a  d e e e r r e n c .

I n  c h e  1 8 7 0 ' s  c h e r e  e me r g e d  a r e f i n e m e n c  o f  c h e  i n s o l v e n c y  
e e a c .  I c  was  r e c o g n i z e d  c h a c  che  a s s e c s  o i  a c o r p o r a c i o n  
s h o u l d  b e  d i v i d e d  i n c o  cvo c a c e g o r i e s :  f i x e d  a s s e c s  f o r  
u h i c h  c h e r e  was  n o  r e a d y  a b i l i c y  o f  che  m a r k e c  co c o n v e r c  
c h e o  i n c o  c a s h ;  a n d  " l i q u i d  o r  c u r r e n c  a s s e c s "  v h i c h  c o u l d  
e a s i l y  b e  e x c h a n g e d  f o r  money .  The d l s s i p a c i o n  o f  a s s e c s  i n  
Che f o r m  o f  d i v i d e n d s  d i r e c c l y  d r ew down che  c a s h  r e s e r v e s  
o f  che  c o r p o r a c i o n .  I n  s o  d o i n g ,  i c  c h r e a c s n e d  co l e a v e  cha  
c o r p o r a c i c n  u n a b l e  co n e e c  l e s  c u r r e n c  l i a b i l i c i e s  i n  che  
n o r m a l  c o u r s e  o f  b u s i n e s s .

A c o r p o r a c i o n  u h i c h  c o u l d  n o c  p a y  I t s  d e b c s  a s  chey  be c a me  
d ue  was  " e q u i e a b l y  I n s o l v e n c "  a n d  a f a l c h l e s s  d e b c o r .  
C r e d i c o r s  w e r e  f o r c e d  co e i c h e r  p o s c p o n e  r e p a y m e n c  o r  f o r c e  
Che c o r p o r a c e  d e b c o r  I n c o  b a n k r u p c c y .  I c  was  a no w i n  
s i c u a c i o n  v i e w e d  f r o m  che  p e r s p e c c i v e  o f  che  p u b l i c  
i n c e r e s c :  d i s a p p o m c e d  c r e d i c o r s  mi ghc  e e f a u l c  upon  c h e i r  
own o b l i g a d o n s i  b a n k r u p c c y  o f  che  e n c i c y  p r o d u c e d  
u ne mp lo vme n c  an d  e l i m i n a c e d  a  c o o p e c i c o r  f r o m  cha 
m a r k e c p l a c e .

Maw York was  among che  f i r s c  j u r i s d i c t i o n s  co b u i l d  a 
s c a c u c o r y  sc heme  b e y o n d  che  I n s o l v e n c y  c e s c .  S c i l l  i n  u s e  
I n  c h a c  j u r i s d i c c i o n . i c  h a s  c c s e  co b e  known a s  che  
" B a l a n c e " S h e e c  S u r p l u s  T e s c . "  T h i s  l e g i s l a c i o n  f o r b a d e  a 
d i s c r i b u c i o n  co s h a r e n o l d e r s  u n l e s s  c h e  a s s e c s  o f  che
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c o r p o r a c i o n  e x c e e d e d  i c s  l i a b i l i c i e s  co a l l  c h i r d  p a r r i e s  
an d  a n  a c o u n c  a c c r i b u c a b l e  co " s c a c e d  c a p i c a l . "  '.."hen che  
b a l a . i c e  s h e e e  c e s c  w a s  f i r s c  p r o m u l g a t e d ,  i c  s o u g h -: s e c u r i c y  
f o r  c r e d i c o r s  by  c a k i n g  a d v a n t a g e  o f  a  p o p u l a r  c - . j c o n  co 
i s s u e  c o r p o r a c e  s c o c k  w i c h  a  h i g h  " p a r  v a l u e . "

P a r  v a l u e  v a s  a c o n c e p c  c r i c k y  a c  b e s c .  Many i n v e s c o r s  
showed a  p r e f e r e n c e  f o r  h i g h  p a r  v a l u e  on c h e  c h e o r y  c h a c  i c  
somehow r e f l e c c e d  a n  i n c r i n s i c  w o r ch  f o r  c be  new i s s u e .
Whae i c  i n  f a c e  d i d  wa s  co p l a y  i n c o  che  h a n d s  o f  c h e  Slew 
York  l e g i s l a c i o n .  " S c a c e d  c a p i c a l "  was an a c c o u n c i n g  e n c r y  
e q u a l  co c h a c  f r a c c i o n  o f  c he  c o c a l  sum o f  c h e  m o n i e s  
r e c e i v e d  oy c h e  c o r p o r a c e  i s s u e r  a m o u n c i n g  co cbe  " p a r  
v a l u e "  o f  che  s h a r e s .  I f  c he  c o r p o r a c i o n  s o l d  che  s h a r e s  
f o r  a p r i c e  a b o v e  c he  “ p a r  v a l u e "  s u c h  a d d i t i o n a l  
c o n s i d e r a c i o n  was  c a r r i e d  on  che  b o o k s  as  " p a i d - i n  s u r p l u s "  
( r e f e r r e d  co a s  " c a p i c a l  s u r p l u s "  i n  o c h e r  j u r i s d i c t i o n s  
f o l l o w i n g  e s s e n c i a l l y  Che same l e g i s l a t i v e  s c h e m e ) .

The b o a r d  o f  d i r e c c o r s  was f r e e  co d e c l a r e  a n d  pa y  d i v i d e n d s  
o u c  o f  a s s e c s  a c c r i b u c a b l e  co p a i d - i n  s u r p l u s ,  bu c  c h e v  
c o u l d  l i c i c l y  go no f u r t h e r .  The n e c  e f f e c t  o f  che  b a l a n c e  
s h e e c  s u r p l u s  c e s c  was  co c r e a t e  a  c u s h i o n  f o r  c r e d i c o r s  a n d  
h o l d e r s  o f  s e n i o r  s e c u r i t i e s , T h e i r  p r o c e c c i o n  was  f o u n d e d  
i n  Che command c h a c  c he  a s s e c s  o f  che  c o r p o r a c i o n  c o u l d  n o c  
b o . i j r a v n  down co che  p o i n c  w h e r e  c h ey  we r e  n o  l o n g e r  e q u a l  
co c o c a l  l i a b i l i c i e s  a n d  s c a c e d  c a p i c a l .

No s o o n e r  was  c h i s  s c a c u c e  i n  p l a c e  c h a n  w a y s  w e r e  d e v i s e d  
co m i n i m i z e ,  i f  n o c  mock,  i c s  e f f e c t i v e n e s s .  The C r e a c  
D e p r e s s i o n  i n a d v e r t e n t l y  h e l p e d  by d i s a b u s i n g  c he  p u b l i c  o f  
che  n o c i o n  c h a c  c h e r e  was  much co t h e  c o n c e p c  o f  " p a r  
v a l u e . "  C i l c - e d g e d  c e r c i f i c a e e s  w i c h  a p a r  v a l u e  o f  S I , 000 
w e r e  u s e d  co p a p e r  n o c  a few b a c h r o o m s .  I n  c he  p o s c - W o r l d  
War I I  e x p a n s i o n  o f  c h e  economy,  c h e  p u b l i c  showed  a 
w i l l i n g n e s s  co p u r c h a s e  low o r  n o m i n a l  p a r  s c o c k .  The 
i m p a c t  o f  c h i s  a p p e c i t e  c r e a c e d  a r e m a r k a b l y  c h i n  c u s h i o n  i n  
che  f o r n  o f  a s c a c e o  c a p i c a l  a c c o u n c .

I n  che  1950 ’ s " n o  p a r "  s c o c k  g a i n e d  a c c c p c a n c e .  The New 
York l e g i s l a c i o n  was  a d j u s c e d  so c h a c  che b o a r d  was  g i v e n  
powe r  co a l l o c a c e  che  c o n s i d e r a t i o n  r e c e i v e d  f o r  no  p a r  
s h a r e s  b e c v e e n  s c a c e d  c a p i c a l  and  p a i d - i n  s u r p l u s  a c c o u n t s .  
Such l i c e n s e  p e r n i c c e d  che  b o a r d  co make o n l y  a n o m i n a l  
a t t r i b u t i o n  co s c a c e  c a p i t a l  r e d u c i n g  che p r o c e c c i o n  
a f f o r d e d  c r e d i t o r s  co de mi ni mus  d i m e n s i o n s .

. .. - t  ' (• i i • V— °
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By che  e l s e  no  p a r  s c o c k  h a d  c o n e  on c h e  s c e n e .  many c r i c i c s  
w e r e  c a l l i n g  t o r  r e p l a c e m e n c  o f  che  b a l a n c e  s h e e c  s u r p l u s  
c e s c  w i c h  a mo r e  m e a n i n g f u l  s c a c u c o r y  s c h e me .  The r e s u i  
was  Che c r e a c i o n  o f  c h e  ” £ a m e d  S u r p l u s  T e s c . "  I l l i n o i s  v a s  
o n e  o f  che f i r s c  J u r i s d i c t i o n s  co a d o p e  c h i s  a p p r o a c h  and  
c h e  Model  A c c ,  e x p a n d i n g  u po n  che  I l l i n o i s  s c h e me ,  s p r e a d  
che  new c e s c .  The  g i s c  o f  c h e  new c e s c  v a s  c he  b e l i e f  cha c  
Che b o a r d  s h o u l d  h a v e  an  u n f e c c e r e d  d i s c r e c i o n  co d i s t r i b u t e  
a s s e c s  co cocmion s h a r e h o l d e r s  o n l y  so  l o n g  a s  s u c h  a s s e c s  
w e r e  c a k e n  f r o m  c h e  n e c  c o r p o r a c e  e a r n i n g s .

Thus  c h e  a s s e c s  r e a l i z e d  f r c n  che  s a l e  o f  s c o c k  v e r e  n o c  co 
be  d i s c r i b u c e d  co s h a r e h o l d e r s  b e c a u s e  s u c h  a c o v e  v a s  
c o r r e c d y  p e r c e i v e d  a s  a p a r t i a l  l i q u i d a c i o r . - - a  r e  c u m  o f  a s  
o p p o s e d  co o n  s h a r e h o l d e r s '  i n v e s c m e n c s . I n  i c s  c o s c  
v i g o r o u s  t o m ,  c he  e a r n e d  s u r p l u s  c e s c  w o u l d  h a v e  d e n i e d  che  
b o a r d  d i s c r e c i o n  co p a y  a d i v i d e n d  u n l e s s  c o r p o r a c e  a s s e c s  
e x c e e d e d  c o c a l  l i a b i l i c i e s  co c h i r d  p a r t i e s  an d  a f u r t h e r  
sum e q u a l  co c h e  c o c a l  c o n s i d e r a t i o n  f o r  che  s a l e  o f  s h a r e s .

I f  t h e  e a r n e d  s u r p l u s  e e s c s  h a d  b e e n  a a i n c a i n e d  v i c h o u t  
e x c e p t i o n s  i c  w o u l d  h a v e  g on e  f a r  b e y o n d  Che b a l a n c e  s h e e c  
s u r p l u s  c e s c  i n  c o n s t r u c t i n g  a  c u s h i o n  f o r  c r e d i c o r s  a n d  che  
h o l d e r s  o f  s e n i o r  s e c u r i t i e s .  I n s t e a d ,  che  c a s e  h a s  b e e n  
r i u d l e d  w i c h  s x c e p c i o n s .

U n d e r  S e c c i o n  46 o f  c he  MBCA, a c o r p o r a t i o n  was  p e r n i c c e d  co 
make a  d i s c r i b u c i o n  o f  a s s e c s  n o t w i t h s t a n d i n g  che  f a c e  c h a c  
Ch a re  we r e  n o  n e e  e a r n i n g s  d u r i n g  c he  a c c o u n t i n g  p e r i o d .
Su c h  a  d i s c r i b u c i o n  c o u l d  b e  c h a r g e d  a g a i n s c  c a p i c a l  s u r p l u s  
( f u n d s  a c c r i b u c a b l e  co  che  s a l e  o f  s h a r e s )  i f  che  h o l d e r s  o f  
a m a j o r i t y  o f  c h e  o u c s c a n d i n g  s h a r e s  a f f i r m a t i v e l y  v o c e d  f o r  
Che d i s c r i b u c i o n !  o r ,  i f  che  a r c i c l e s  c o n t a i n e d  a ’ p r o v i s i o n  
e mp o w e r in g  c h e  b o a r d  co make d i s c r l o u d o n s  c h a r g e a b l e  
a g a i n s c  c a p i c a l  s u r p l u s .  I f  c h e r e  was  an  o u c s c a n d i n g  c l a s s  
o t  p r e f e r r e d  ( s e n i o r )  s h a r e s  c h e r e  c o u l d  b e  no d i s c r i b u c i o n  
c h a r g e a b l e  co c a p i t a l  s u r p l u s  w i t h o u t  f i r 3 C  h a v i n g  p a i d  a l l  
a c c r u e d  p r e f e r e n t i a l  d i v i d e n d s .  T h i s  l i m i c a c i s n  f u n c t i o n e d  
co p r o c e c c  c h e  i n c e r e s c s  o f  s e n i o r  s e c u r i t i e s  w n i l e  l e a v i n g  
c r e d i c o r s  h e l p l e s s  co p r o c e s c  u n l e s s  che  d i s c r i b u c i o n  f rom 
c a p i c a l  s u r p l u s  c h r e a c e n e d  e q u i c a b l e  i n s o l v e n c y .

A f u r t h e r  e x c e p d o n  p r o v e d  u s e f u l  i f  che  c o r p o r a c i o n  h ad  
e x p e r i e n c e d  a n e c  o p e r a t i n g  l o s s .  Cne m g h c  s u s o o s e  ch ac  
s u c h  a l o s s  w o u l d  h a v e  co b e  maoe up  i n  t ' u c u r e  v e a r s  b e f o r e  
che  b o a r d  c o u l d  g a i n  c he  d i s c r e t i o n  co pay  f u r c h e r  
d i v t d e n c s .  The  Model  Acc was  more  g e n e r o u s .  U n d e r  S e c c i o n
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70 ,  c he  b o a r d  was  a b l e  co meec c h i s  a d v e r s i t y  by s i m p l y  
p a s s i n g  a r e s o i u c i o n  co a p p l y  any p a r e  o r  a l l  o f  i c s  c a p i c a l  
s u r p l u s  co c h e  r e d u c t i o n  c r  e l i m i n a c i o n  o i  che  d e f i c i t  
a r i s i n g  f r o m  s u c h  a  l o s s .  I f  i n  c h e  s u c c e e d i n g  a c c o u n t i n g  
p e r i o d  c h e r e  w e r e  n e c  p r o f i t s . d i v i d e n d s  c '  a i d  be p a i d  ouc  
o f  c h i s  " e a r n e d  s u r p l u s . "  T he re  was  no  r e q u i r e m e n t  c h a c  che  
c a p i c a l  s u r p l u s  a c c o u n c  e v e r  be  r e s c o r e d  co  i c s  o r i g i n a l  
d i m e n s i o n .  A r e t u r n  o f  c a p i c a l  h a d  b e e n  a c c o m p l i s h e d  and  
che  c r e d i c o r ' s  c u s h i o n  r e d u c e d  f o r  a l l  c i m e s .

I f  b u s i n e s s  r e v e r s e s  w e r e  so  s e v e r e  c h a c  o p e r a c i n g  l o s s e s  
r e d u c e d  a s s e c s  b e l o u  che  c o c a l  o f  l i a b i l i c i e s  p l u s  s c a c e d  
c a p i c a l .  c he  b o a r d  was  wi ch o uc  p ow e r  co p a y  a  d i v i d e n d  
u n l e s s ,  p u r s u a n c  co S e c c i o n  69 o f  c h e  Mode l  Acc .  c h e  
s h a r e h o l d e r s  w e r e  co c o n c u r  i n  che  g e r . e r a c l o n  o f  a  
" r e d u c t i o n  s u r p l u s . "  The e s s e n c e  o f  c h i s  sc heme  wa s  a 
p e r m a n e n c  r e d u c t i o n  i n  s c a c e d  c a p i c a l .  The  " s u r p l u s "  so 
g e n e r a c e d  w o u l d  become  " c a p i t a l  s u r p l u s "  e n d  a v a i l a b l e  c o r  
d i s c r i b u c i o n  a s  s u c h .

The  o n l y  l i m i t a t i o n  was  a command c h a c  s c a c e d  c a p i t a l  c o u l d  
n o c  be  r e d u c e d  co a n  amounc l e s s  c h a n  che  a g g r e g a c e  
p r e f e r e n t i a l  a m o u n t s  p a y a b l e  co a l l  s h a r e s  h a v i n g  
p r e f e r e n t i a l  r i g h t  i n  che  a s s e c s  o f  c he  c o r p o r a c i o n  i n  che  
e v e n c  o f  i n v o l u n c a r y  l i q u i d a t i o n ,  p l u s  c h e  a g g r e g a c e  p a r  
v a l u e  o f  a l l  i s s u e d  s h a r e s  h a v i n g  no s u c h  p r e r e r e n c i a l  
r i g h c s .  When i c  i s  r e c a l l e d  chac  p a r  v a l u e  o f  s u c h  s h a r e s  
was  l i k e l y  co b e  n o m i n a l  i c  can b e  s e e n  c h a c  che  i n c e r e s c s  
o f  c r e d i c o r s  w e r e  p r o t e c t e d  by l i c c l e  c o r e  c h a n  c h e  
i n s o l v e n c y  p r o h i b l c l o n .

I f  che  b o a r d  was  u n a b l e  co g a i n  che  c o n c u r r e n c e  o f  c he  
s h a r e h o l d e r s  ( I n c l u d i n g  che v o c i n g  by c l a s s  o f  a n y  h o l d e r s  
o f  s e n i o r  s e c u r i t i e s )  i n  che  c r e a t i o n  o f  a  r e d u c t i o n  
s u r p l u s ,  i c  was  f o r c e d  co r n c e r  che  s u c c e e d i n g  a c c o u n t i n g  
p e r i o d  v i c h  " i m p a i r e d  s c a c e d  c a p i c a l . "  T h e r e  v c u l d  b e  no 
f u r t h e r  l i c i t  d i v i d e n d s  u n c i l  f u t u r e  n e c  e a m i r . g s  i n c r e a s e d  
che  a s s e c s  c f  cr.e c o r p o r a c i o n  co che  o o i n c  a c  v n i c h  chev  
a g a i n  e x c e e d e d  c o c a l  l i a b i l i c i e s  p l u s  s c a c e d  c a o i c a l .  
D i r e c c o r s  i n  s u c h  c i r c u m s c a n c e s  v e r e  l i k e l y  c a n d i d a t e s  f o r  
d e f e a t  i n  c he  n e x c  e l e c t i o n  by d i s a p p o i n t e d  s h a r e h o l d e r s .

The l a t 2 s c  s e e p  i n  r e l a x i n g  che e a m e c  s u r p l u s  c a s t  v a s  che  
c r e a c i c n  o f  a c o n c e p c  a p t l y  c a m e o  " r . i m b i e  o i v - . a e n d s . "  “ o r  
c h e  d i r e c c o r s  o f  a c o r p o r a c i o n  w i t h  i m p a i r e d  s c a c a o  c a o i c a l  
i c  c a n e  a s  manna f r o m h e a v e n .  Under  sr. o o c i c n a l  v e r s i o n  o f  
S e c c i o n  45 c f  cr.e Mode l  Acc .  i f  s c o r p o r a t i o n  h a s  n e c
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e a r n i n g s  f o r  cvo  c o t i s e c u c i v e  f i s c a l  y e a r s ,  c h e n ,  
n o c v i c h s c a n d i n g  a  c o n t i n u e d  i c p a i r a e n c  o f  s c a c e d  c a p i c a l ,  a 
d i v i d e n d  c o u l d  be  d e c l a r e d  by c he  b o a r d  and  c h a r g e d  a g a i n s c  
Che c u r r e n c  n e c  e a r n i n g s .

W h i l e  a r a c i o n a l e  n a y  b e  o f f e r e d  i n  s u p p o r t  o f  e a c h  o f  c h e s e  
e x c e p c i o n s ,  c h e i r  n e j  e f f e t e  u p o n  che  e a r n e d  s u r p l u s  c e s c  
h a s  b e e n  c h a r a c t e r i z e d  by c r i t i c s  a s  c h e  c r e a c i o n  o f  a  v a c c h  
d o g  v i c h  no  b i c e  a n d  l i c c l e  b a r k .

THE RATIO/ASSETS SURPLUS TEST: I n  t h e  m i d - 1 9 7 0 ' s  che
C a i i r o m i a  . e g i s i a c u r e  j o i n e d  che  b a r  a s s o c i a c i o n  i n  che  
c r e a c i o n  o f  a  c o m m i t t e e  co s c u d y .  v i c h  a v iew c o v a r d  
r e v i s i o n ,  c h e  C a l i f o r n i a  C o r p o r a t i o n s  Code .  Ac c h a c  c i n e  
C a l i f o r n i a  l a v  r e l i e d  u p o n  che  e a r n e d  s u r p l u s  c e s c  b u r d e n e d  
by  che  p o s s i b i l i t i e s  o f  r e d u c c i o n  s u r p l u s  and n i n b l e  
d i v i d e n d s .  T h e r e  w e r e  cvo  m a j o r  c r i c i c i s m s  o f  che  s c a c u s  
q u o :  ( I )  che  e x i s t i n g  r e s c r a i n c s  upon  d i s s i p a t i o n  o f  
c o r p o r a c e  a s s e c s  a f f o r d e d  i n s u f f i c i e n t  p r o c e c c i o n  co 
c o r p o r a c e  c r e d i c o r s :  a n d  ( 2 ) che  l a n g u a g e  o f  che  l a v  o e a n c  
l i c c l e  co a c c o u n c a n c s  v h o  w e r e  r e l i e d  upon  co p r e p a r e  and  
a u d i t  che  b o o k s  a n d  r e c o r d s .

A f c e r  s u b s t a n t i a l  d e b a t e ,  che  1977 C a l i f o r n i a  C o r p o r a t i o n s  
Code  v a s  f r a m e d  i n  a  m a n n e r  d e s i g n e d  co c e e c  b o c h  o f  c h e s e  
p r o b l e m  a r e a s .  The  e a r n e d  s u r p l u s  c e s c  v a s  J u n k e d .  A l s o  
d i s r e g a r d e d  v a r e  c h e  c o n c e d e s  o f  p a r  v a l u e ,  s c a c e d  c a p i c a l  
a n d  a l l  m a n n e r  o f  c a p i c a l  s u r p l u s .  I n  c h e i r  p l a c e  v a s  
s u b s t i t u t e d  w h a t  i s  c e r m e a  a  " r a c i o / a s s e c s  s u r p l u s  c e s c . "
F o r  c he  p u r p o s e  o f  c o m p l y i n g  v i c h  c h i s  c e s c ,  che  b o o k s  o f  
C a l i f o r n i a  c o r p o r a t i o n s  v e r e  co b e  k e p c  i n  a c c o r d a n c e  v i c h  
C e n e r a l l y  A c c e p t e d  A c c o u n t i n g  F r i n c i p l e s  (CAAP).

I n  1980 c he  A l a s k a  Code R e v i s i o n  Commi ss i on  c o n c l u d e d  c h a c  
b o c h  che  s u b s c a n c i v e  s ch eme  a n d  d e f e r e n c e  co che  a c c o u n t i n g  
p r o f e s s i o n  p i o n e e r e d  i n  C a l i f o r n i a  v e r e  v o r c h y  m o d e l s  f o r  
c h e  n e v  A l a s k a  C o r p o r a t i o n s  C o d e .  W h i l e  c h i s  r e c o m m e n d a t i o n  
v a s  p e n d i n g  i n  c h e  L e g i s l a t u r e ,  a f i n a l  r ecommended d r a f t  o f  
c h e  R e v i s e a  Model  3 u s i r . e s s  C o r p o r a c i o n  Acc v a s  p u b l i s h e d .
The  o f f i c i a l  ccmmenc co S e c c i o n  6 . 4 0  makes  i c  c l e a r  c h a c  che  
f r a m e r s  o f  c h a c  r ec o mme n de d  s c a c u c e  a g r e e  cha c  c l a s s i c a l  
c o n c e p t s  o f  l e g a l  a c c o u n t i n g  p r e o i c a c e d  upon v a r i o u s  c y o e s  
o f  ' ' s u r p l u s "  a r e  co be  d i s c a r d e d .

H o v e v e r .  c h e  Revise .d  Mode l  Acc r e l i e s  uo on  an  e q u i c a b l e  
i n s o l v e n c y  c e s c  r a t h e r  c h a n  c h e  r a c i o / a s s e c s  s u r p l u s  
s c a n d a r d  p i o n e e r e d  i n  C a l i f o r n i a .  F u r t h e r ,  che R e v i s e d
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Model  Acc w o u l d  no c  r e q u i r e  u t i l i z a t i o n  o f  G e n e r a l l y  
A c c e oc e d  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s ,  i n s i s c i n g  o n l y  upon 
" p r a c t i c e s  a nd  p r i n c i p l e s  c h a c  a r e  r e a s o n a b l e  i n  t h e  
c i r c u m s t a n c e s

I n  198* ,  che  C o m m is s io n  c o n s i d e r e d  t h e  p o s i c i o n  o f  Che 
E r a s e r s  o f  t h e  R e v i s e d  Model  Acc ar.c p a r t i a l l y  c o n c u r r e d  i n  
c h e i r  j u d g m e n c .  They r e j e c c e d  c o c a l  r e l i a n c e  upon  a n  
e q u . c a b i a  I n s o l v e n c y  c e s c  an d  c o n t i n u e d  co r ec oc r se nd  
a d o p t i o n  o f  c h e  r a c i o / a s s e c s  s u r p l u s  c e s c  now e m b o d i e d  i n  
s e c .  358 . The C o c a i s s i o n  n o c e d  ch ac  che  r a c i o / a s s e c s  
s u r p l u s  c e s c  o f  S e c t i o n  500 o f  t h e  C a l i f o r n i a  G e n e r a l  
C o r p o r a c i o n  l a w  h a s  b e e n  i n  e f f e c t  i n  c h a c  j u r i s c i c c i c n  
s i n c e  1977 and  a p p e a r s  q u i t e  s u c c e s s f u l .  Noc a s i n g l e  
r e p o r t e d  c a s e  e x i s t s  s u g g e s c m g  t h a t  che  c o n c e p c  i s  
d i f f i c u l t  t o  c o m p r e h e n d  o r  a p p l y .  3y c o r . t r a s c ,  c h e r e  i s  no 
e x p e r i e n c e  w i c h  t h e  c e s c  s u g g e s t e d  by che  R e v i s e d  Mode l  A c t .

F i n a l l y ,  t h e  p r o t e c t i o n  o f  c r e d i t o r s  a f f o r d e d  by  r e q u i r i n g  
che  r e c e n c i o n  o i  f i v e  d o l l a r s  i n  a s s e c s  f o r  e v e r y  f o u r  
d o l l a r s  i n  c o r p o r a c e  l i a b i l i t i e s  was  j u d g e d  p a r e  o f  c h e  
p r u d e n t  b a l a n c e  s o u g h t  b e t w e e n  che  l e g i t i m a t e  q u e s c  f o r  
e n t r e p r e n e u r i a l  a c t i v i t y  and  f i s c a l  r e s p o n s i b i l i t y .  Unde r  
Che scheme o f  c h e  ACC, t h e  c r i t e r i a  o f  s e c .  358 a r e  
s u p p l e m e n t e d  by  che  e q u i t a b l e  i n s o l v e n c y  c e s c  e m b o d i e d  i n  
s e c .  3 6 0 .  ar.d t h e  p r o t e c t i o n  o f  l i q u i d a c i o n  p r e f e r e n c e s  f o r  
s e n i o r  s h a r e s  c o n c a i n e d  i n  s e c .  363 .

However ,  s e c .  9 7 0 ( 5 )  was  amended t o  r emove  c he  g e n e r a l  
l n s i s c e n c e  u p o n  che  o b l i g a t o r y  u t i l i z a t i o n  o f  G e n e r a l l y  
A c c e p t e d  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s .  F o r  a n  e l a b o r a c i o n  o f  che  
s c a n d a r d  now e c D o o i e d  i n  cna c  s e c c i o n ,  s e e  che  s p e c i f i c  
o f f i c i a l  c o c a e n c ,  i n f r a .  However ,  n o c e  c h i  i n  c e r t a i n  
s e c c l o n s  ( e . g . ,  3 5 8 ( c ) ) ,  o b s e r v a n c e  o f  G e n e r a l l y  A c c e p t e d  
A c c o u n c i n g  P r i n c i p l e s  f o r  s p e c i f i c  d e c e r a i n a c i o n s  i s  
r e q u i r e d .  A c t o r d i n g l y ,  w i c h  che  m o d i f i c a t i o n s  h e r e i n a f t e r  
n o c e d ,  A l a s k a  h a s  oecome che  s e c c n d  s c a c e  t o  a d o p c  c h e  
r a c i o / a s s e t s  s u r p l u s  c a s t .

THE TEST: As w i c h  che  b a l a n c e  s h e e c  a nd  e a r n e d  s u r p l u s
c e s t s . t h e  ACC b u i l d s  upo n  t h e  b a s i c  i n j u n c t i o n  c h a c  no 
d i s t r i b u t i o n  ( d e f i n e d  by  s e c .  9 9 0 ( 1 " )  a s  a t r a n s f e r  o f  c a s h  
o r  p r o p e r t y  by a c o r mo r a c i c p .  co i t s  s h a r e h o l d e r s . w i c h e u c  
c o n s i d e r a f  o n . by way o t  d i v i d e n d  c r  che  o u r c h a s e  o r  
r e d e m p t i o n  f  i c s  s h a r e s )  may b e  u n d e r t a k e n  when c he  r e s u l t  
w o u l d  p r o d u c e  e q u i t a b l e  i n s o l v e n c y .  The c o n c e n c  c f  che
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e q u i c a b l e  i n s o l v e n c y  r e s c r a i n c  h a s  b e e n  a l c e r e d  i n  s e v e r a l  
p a r e i c u l a r s  by  ACC s e c .  360:

S’e i c h e r  a c o r p o r a c i o n  n o r  any  o f  i c s  s u b s i d i a r i e s  s h a l l  
r a k e  any  d i s c r i b u c i o n  co c h e ' c o r p o r a c i o n ' s  s . - . a r e n o l d e r s  
( s e c .  9 9 0 ( 1 7 5 )  i f  che  c o r p o r a c i o n  o r  che  s u b s i d i a r y  
a a k i n g  s h e  d i s c r i b u c i o n  i s ,  o r  as  a r e s u l c  t h e r e o f  
w o u l d  b e ,  l i k e l y  co b e  u n a b l e  co c e e c s  i c s  l i a b i l i c i e ;  
a s  e h ey  c a c u r e .

Two s i g n l f l o a n c  c h a n g e s  a r e  i n c o r p o r a c e d  i n  c h i s  s c a c u c e .

The " l i k e l i h o o d ” e l e n e n c  o f  c h i s  f o m u l a  i s  i n c e r . c a d  co be  
c o r e  r e s c r i c c i v e  c h an  c h e  c r a d i c i o n a l  i n q u i r y .  F o r c e r  
A l a s k a  l a w ,  AS 1 0 . 0 5 . 2 0 1 ,  a s k t i  w h e c h e r  che  c o r p o r a c i o n  I s  
now.  o r .  g i v i n g  e f f e c c  co che  d i v i d e n d ,  w o u l d  be  i r . s o I v e r . c . 
ACC s e c .  360 I s  c o r e  c a u c i o u s ,  p r o h i b i c i r . g  d i s c r i b u c i o n s  i f  
che  c o r p o r a c i o n  l i k e l y  i s ,  o r ,  g i v i n g  e f i e c e  co che  
d i s c r i b u c i o n ,  l i k e l y  w o u l d  b e  u n a b l e  co c e e c  i c s  l i a b i l i c i e s  
a s  c h e y  u a c u r e .

S u b s c a n c i v e l y . c he  i n c l u s i o n  o f  s u b s i d i a r i e s  i s  a 
r e s e r i c c i o n  o f  g r e a c e r  i a p o r e a n c e .  A p a r e n c  c o r p o r a c i o n  an d  
i c s  s u b s i d i a r i e s  a r e  co b e  c o n s i d e r e d  a s  a u n l c ;  che  v a r i o u s  
c o r p o r a c e  s h e l l s  a r e  d i s r e g a r d e d  i n  f a v o r  o f  v i e w i n g  che  
f i n a n c i a l  p o s l c i o n  o f  c o c a l  o p e r a e l o n s  o f  an  a f f i l i a c e d  
g r o u p .  F o r  c he  d e f i n i c i o n  of"  " s u b s i d i a r y "  s e e  ACC s e c .  
9 9 0 ( 4 2 ) .  F o r  c h e  d i f f e r e n c e s  be e w e e n  ACC s e c .  360 a n d  ACC 
S e c c i o n  5 0 1 ,  s e e  c he  o f f i c i a l  c o c n e n c  co s e c .  36 0 ,  i n f r a .

A s s u a i n g  c h a c  I n s o l v e n c y  w i c h i n  Che c l ea n i n g  o f  ACC s e c .  360 
i s  n o c  c h r e a c e n e d ,  s e c .  358 e s c a b l i s h e s  cwo c i r c u n s c a n c e s  
u n d e r  w h i c h  che  b o a r d  o f  d i r e c c o r s  e n j o y s  d i s c r e c i o n  co 
d e c l a r e  a n d  p a y  a d i s c r i b u c i o n  co s h a r e h o l d e r s .

D i s c r i b u c i o n s  i n  c a s h  o r  o c h e r  a s s e c s  n a y  b e  d e c l a r e d  and  
p a i d  a g a i n s c  " r e e a i n e d  e a r n i n g s ” ( s e c .  3 5 3 ( a ) ( 1 ) ) .  L i k a  
cha  e a r n e d  s u r p l u s  c e s c ,  c h i s  r e q u l r e n e n c  r e f l e c c a  a 
l e g l s l a c i v e  J u d g a e n c  c h a c  r o u c i n e  d i s c r i b u c i o n s  s h o u l d  o n l v  
be  a a d a  i r o n  o p e r a c i n g  p r o f i c s .  C r . l i k e  che Model  A c c ,  cha '  
ACC c o n c a i r . s  no p r o v i s i o n  f o r  p e r n i c c i n g  n e c  o p e r a c i n g  
l o s s e s  co be  c h a r g e d  o f f  b y _ w r i c i n g  down c a p i c a l  s u r p l u s .  
T h e r e  i s  no s u c h  c o n c e p c .  I f  che  c o r o o r a c i o n  ca r .noc  n a k e  
Chu d i v i d e n d  p a y r . en c  o u c  o f  a s s e c s  c h a r g e d  a g a i n s t  r e c a m e d  
e a r n i n g s ,  che  ACC e c p l o y s  a r e v o l u c i o n a r y  a o p r o a c h  c ow a r d  
p a r d a l  l i q u i d a c i c ' i s .
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Under  s e c .  3 5 8 ( a )  ( 2 ) ,  a c o r p o r a c i o n  v h i c h  h a s  no r e c a i n e d  
e a r n i n g s  n a y  make a d i s c r i b u c i o n  i f .  i = e d i a c e l y  a f e e r  
g i v i n g  e i f e c c  co c h e  p l a n ,  b och  p r o n g s  o i  a  r a c i o / a s s e c s  
c e s c  a r e  n e c .

The i i r s k  r ' e a u i r e m e n c  i s  c h a c  che  a s s e c s  o f  che c o r p o r a c i c n  
be  a c  ' . e a s e  e q u a l  co ) . 2 5  c i mes  l i a b i l i c i e s .  C o m p l i a nc e  
v i c h  c h i s  r u l e  g u a r a n c e e s  a m i n m u o  c u s h i o n  co c r e d i c o r s  i n  
c h a c  c h e  c o r p o r a c i o n  n u s c  c o n c i r . ue  co h o l d  f i v e  d o l l a r s  o f  
a s s e c s  f o r  e v e r y  f o u r  d o l l a r s  o f  l i a b i l i c i e s .

The s e c o n d  r e q u i s i c e  f o c u s e s  upon  c u r r e n c  l i q u i d i c y  o f  che 
c o r o o r a c i o n .  The g e n e r a l  r u l e  r e q u i r e s  c h a c  a c o r p o r a c i o n ' s  
" c u r r e n c  a s s e c s ' *  b e  a c  l e a s e  e q u a l  co " c u r r e n c  l i a b i l i c i e s . "  
3och  ce rms  a r e  d e f i n e d  by G e n e r a l l y  A c c e o c e d  A c c o u n c i n g  
P r i n c i p l e s .  S p e c i a l  c o n c e r n  i s  m a n i i e s c  f o r  c o r p o r a c i a n s  
v h i c h  h a v e  a r e c e n c  h i s c o r y  o f  p a y i n g  more  i n  i n c e r e s c  on 
c h e i r  d e o c  c h a n  c h e i r  e a r n i n g s  v o u l d  r e f l e c c  i f  i n c e r e s c  an d  
f a x e s  v e r e  n o c  d e d u c c e d  i n  c o o p u c i n g  n ec  p r o f i c s .

Such c o r p o r a c i o n s  o u s c  comply  v i c h  a f u r c h e r  r e q u i r e n e n c  
c h a c  c u r r e n c  a s s e c s  b e  a c  l e a s e  1 . 2 5  c i mes  c u r r e n c  
l l a b i l i c i e j .  T h i s  ma nda c e  i s  i n  a d d i c i o n  co che e q u i c a b l e  
I n s o l v e n c y  c e s c  d e f i n e d  i n  ACC s e c .  36 0 .  I c  i s  a mor e  
s c r m g e n c  g u a r a n t e e  o f  l i q u i d i c y ,  g o i n g  b e y o n d  c h e  some uh ac  
a m b i g u o u s  r e q u i r e n e n c  o f  n c e c m g  d e b c s  a s  c h e y  n a c u r e  by 
r e q u i r i n g  c h a c  che  d i m e n s i o n  o f  c u r r e n c  l i a b i l i c i e s  be  
r e c k o n e d  an d  c h i s  f i g u r e  e x c e e d e d  by  a r a c i o  o f  1 . 2 5 : 1 .

I n  a d o p c i n g  c h e  c o n c e n c  o f  ACC s e c s .  353 a n d  360 c h e  
I e g i s i a c u r e  h a s  l n c e n d e d  c h a c  c o r p o r a c e  c r e d i c o r s  a c c a i n  a 
□ o r e  r e l i a b l e  p r o c e c c i o n  c h an  c h a c  f o u nd  i n  p r i o r  A l a s k a  l a v  
v h i c h  f o l l o u e d  che  Mode l  Acc .  The v i r c u e  o f  ehe  new 
p r o v i s i o n s  i s  c h e i r  e a s e  o f  a p p l l c a d o n .  T h e i r  s c r e n g c h  i s  
che  a b s e n c e  o f  e x c e p c i o n s .

PROTECTION THE INTEREST OF SENIOR SHARES: I n  che  i n i c i a l
p a s s a g e  o r  m i s  ccnmenc  i c  v a s  a s s e r c e c  c h a c  che
d i s c r i b u c i o n  o f  a s s e c s  co h o l d e r s  o f  v o c i n g  s c o c k  c h r e a c e n e d  
cvo g r o u p s — c r e d i c o r s  and  che  h o l d e r s  o f  " s e n i c r  
s e c u r i c i e s . "  The b a s i c  c h r u s c  o i  c h e  e h r e e  c o n c e a o o r a r v  
s c a c u c o r y  r e s c r a i n c s  un o n  d i s c r i b u c i o n s  ( b a l a n c e  s h e e c ,  
e a r n e d  a nd  r a c i o n / a s s e c  s u r o l u s  c c s c s )  h a s  b e e n  che  
p r o c e c c i o n  o i  c r e d i c o r s .  T h i s  e m p n a s i s  i s  n a c u r a l ,  f o r  bv 
c e f i m c i o n  che  c r e d i c o r  i s  a n  " o u c s i d e r "  d e v o i d  o i  a v o i c e
i n  ma n a ge me nc .  The ACC a l s o  f o c u s e s  upon che  s e c o n d  s e c  o f
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a d v e r s a r i e s ,  c h e  q u a s l - o u c s i d e r s  who h a v e  p u r c h a s e d  s h a r e s  
v i c h  e i c h e r  a  d i v i d e n d  o r  a l i q u i d a c i o n  p r e f e r e n c e .

S e n i o r  s h a r e s  a c h i e v e  c h i s  s c a c u s  b y  c e n c  o f  a c c n c r a c c  
b e c v e e n  che  c o r p o r a c e  i s s u e r  a n d  che  h o l d e r s  o r  che  
s e c u r i c i a s .  The  s p e c i f i c  ce rm u s e d  co i d e n c i f y  c h i s  
a r r a n g e s e n c  i s  " i n d e n c u r e . "  W h i l e  c he  c o n c e n c  o i  a n  
l n d e n c u r e  tray r e f l e c c  c a i i o r - c a d e  u n o e r s c a n d i n g s  b e c v e e n  c h e  
p o c e n c i a l  i n v e s c o r s  a nd  che  c o r p o r a c i o n ,  t ro sc  a r e  c o m p r i s e d  
o f  e i c h e r  o r  b o c h  o i  che  f o l l o w i n g  e l e m e n c s :  che  h o l d e r s  o f
c h i s  c l a s s  o i  s c o c k  a r e  " g u a r a n c e e d "  a c i v i d e n d  p r e f e r e n c e  
( u s u a l l y  che  d i s s e n s i o n  o f  c h i s  d i v i d e n d  p l e d g e  i s  s p e c i f i e d ;  
e . g . ,  che  h o l d e r s  o f  c h e s e  s h a r e s  s h a l l  be  p a i d  an  a n n u a l  
d i v i d e n d  o f  S 4 . 3 0  p e r  s h a r e ) ;  i n  s h e  e v e n c  o f  c c r p o r a c e  
d i s s o l u c i o n  che  h o L d e r s  a r e  g u a r a r . c e e a  a p r e f e r e n c i a i  c l a i m  
co a s s e c s  v h i c h  e x c e e d  che  c i a i r s s  o f  a i l  c r e o i c o r s  ( a  
l i q u i d a c i o n  p r e f e r e n c e ) .

W h i l e  i c  v a r i e s  w i c h  che  c o n c e n c  o f  p a r c i c u l a r  i n d e n c u r e s .  
i c  i s  common c h a c  h o l d e r s  o f  s e n i o r  s e c u r i c i a s  do n o c  h a v e  a 
v o i c e  i n  che  e l e c c i o n  o f  d i r e c c o r s .  T h i s  conrcon s r r a n g e c s e n c  
seC3 che  s c a g e  f o r  c o n d u c e  by  che  b o a r d  v h i c h .  w h i l e  
r e s p o n d i n g  co c he  n e e d s  a n d  i n c e r e s c s  o i  che  h o l d e r s  o f  c h e  
v o c i n g  s h a r e s ,  n a y  p r e j u d i c e  e i c h e r  c h e  w i l l  o r  a b i l i c y  o f  
Che c o r p o r a c i o n  co k e e p  f a i c h  v i c h  che  i n d e n c u r e .  The  n o s e  
common ha r m i s  c h a c  d i v i d e n d s  a r e  p a i d  co c he  h o l d e r s  o f  
common ( o r  " J u n i o r " )  s h a r e s  i n  s u c h  g e n e r o u s  m e a s u r e  a s  co 
p r e j u d i c e  c he  a b i l i c y  o f  c he  c o r p o r a c i o n  co meec  i c s  
d i v i d e n d  o b l i g a c i o n s  co c h e  s e n i o r  s h a r e s  i n  s u b s e q u e n c  
a c c o u n t i n g  p e r i o d s .

I n  Mode l  Acc J u r i s d i c c i o n s , S e c c i o n  46 makes  i c  r e l a c i v e l y  
e a s y  f o r  c h e  b o a r d  co pa y  a d i v i d e n d  on s e n i o r  s h a r e s  w h i c h  
muse  be  c h a r g e d  a g a i n s c  c a p i c a l  s u r p l u s .  To p a y  s u c h  a 
d i v i d e n d  co h o l d e r s  o f  common s c o c k  c he  b o a r d  h a d  co  h a v e  
s h a r e h o l d e r  a u c h o r i z a c i o n  ( v i c h  s e n i o r  s h a r e s  b e i n g  
p r i v i l e g e d  co v o c e  a s  a " c l a s s "  an d  c h e r e  b e i n g  r.o o p e r a c i v e  
c o n s e n c  u n l e s s  c h a c  c l a s s  v o c e d  a f f i r m a c i v e l y ) o r  ar. 
e n a b l i n g  p r o v i s i o n  i n  che  a r c i c l e s  o f  i n c o r p o r a c i o n .  To 
i n v a d e  s u c h  s u r p l u s  co meec  i n d e n c u r e  o b l i g a c i c r . s .  che  b o a r d  
c o u l d  p r o c e e d  o n  i c s  own c o c i o n  v i c h  c he  o n l y  s c a c u c o r y  
i n j u n c c i c n  b e i n g  c h a c  s p e c i f i c  n o c i c e  muse  be  g i v e n  co che  
s h a r e h o l d e r s  c h a c  c h i s  " J i v i d e n o "  v a s  i n  f a c e  a t e c u m  o f  
c a p i c a l  ( a  p a r c i a l  l i q u i d a c i o n ) .

S e c c i o n  4 6 ( c )  o f  c h e  Model  Acc d e c l a r e s  c h a c  d i v i d e n d s  
c h a r g e a b l e  co c a p i c a l  s u r p l u s  may n e v e r  b e  p a i d  u n c i l  i l l
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" e u a u i a c i v e  d i v i d e n d s  a c c r u e d  co a l l  p r e f e r r e d  c r  s p e c i a l ^  
c l a s s e s  o f  s h a r e s  e n c i c l e d  co p r e f e r e n t i a l  d i v i d e n d s  s h a l l  
h a v e  b e e n  f u l l y  p a i d . "  F i n a l l y  S e c c i c r .  - o ( d )  p r s h i b i c s  any 
d i s c r i b u c i o n  c h a r r e d  a g a i n s c  c a o i c a l  s u r o l u s  i f  che  e f f e c t  
w ou i d  be  co r e d u c e  r e n a m i n g  a s s e c s  o f  che c o r p o r a c i o n  b e l c v  
che  a g g r e g a c e  p r e f e r e n c i a l  a n o u n c  p a y a c l e  i n  che e v e n c  o f  
i n v o l u n c a r y  l i q u i d a c i o n  co e h e  h o l d e r s  o f  s h a r e s  h a v i n g  
p r e f e r e n c i a l  r i g h c s  co che  a s s e c s  o f  che  c o r p o r a c i o n  i n  s u c h  
an  e v e n t u a l i t y .

T h e s e  p r o c e c c i o r . s  o f  che  Mode l  Acc ,  w h i c h  w e r e  r e f l e c c e d  i n  
Che c o n c e n c  o f  f o r c e r  AS ' 0 . 0 5 . 2 1 7  an d  . 2 : 0 .  h av e  b e e n  
s t r e n g t h e n e d  by ACC s e c s .  363 a nc  365 .

ACC s e c .  365 r e s t r i c t s  c h e  b o a r d ' s  a u t h o r i t y  u n d e r  s e c .  353 
so  cha c  c h e r e  c a n  b e  no d i s c r i b u c i o n  ca j u n i o r  s h a r e s  u n l e s s  
c he  a n o u n c  o f  r e c a i n e d  e a m i r . g s  o f  che  c o r p o r a c i o n  
i m m e d i a t e l y  p r i o r  t h e r e t o  e q u a l s  o r  e x c e e d s  che  a n o u n c  o f  
c he  p r o p o s e d  d i s c r i b u c i o n  p l u s  che  a g g r e g a c e  a n o u n c s  o f  
c u m u l a t i v e  d i v i d e n d s  i n  a r r e a r s  c n  a l l  s h a r e s  h a v i n g  a 
d i v i d e n d  p r e f e r e n c e .  The n e c  e f f e c c  o f  ACC s e c .  365 i s  co 
f o r e c l o s e  c h e  u s e  o f  p a r t i a l  l i q u i d a t i o n s  u n d e r  3 5 3 .

The l i q u i d a c i o n  p r e f e r e n c e  c l  s e n i o r  s h a r e s  i s  g u a r d e d  by  
ACC s e c .  3 6 3 .  3y i c s  c a m s  n e i c h e r  a  c o r p o r a c i o n  n o r  a n y  o f  
i t ’s  s u b s i d i a r i e s  c a y  c a k e  a n y  d i s c r i b u c i o n  co any  j u n i o r  
s h a r e s  i f ,  a f t e r  g i v i n g  e f f e c c  co c h e  p r o p o s e d  d i s c r i b u c i o n ,  
che e x c e s s  o i  c o r p o r a c e  a s s e c s  o v e r  l i a b i l i c i e s  w o u l d  be  
l e s s  c h a n  c he  l i q u i d a c i o n  o v e r  che c l a s s  o r  s e r i e s  co w h i c h  
c h e  d i s c r i b u c i o n  i s  s a d e .

CHANGE FORMER ALASKA LAW: P r i o r  t „  che  e n a c t m e n t  o f  che
ACC, A i a s x a  u s e o  a a i c - : 5 5 0 ' s  v e r s i o n  o f  c he  Model  Acc .  
F or me r  AS 5 0 . 0 5 . 2 0 1  i mp o se d  a n  e q u i c a b l e  i n s o l v e n c y  
i n j u n c t i o n  f o r  d i s c r i b u c i o n s  o f  d i v i d e n d s  w h i l e  f o r a e r  AS 
1 0 . 0 5 . 0 5 2  a n d  . 3 0 9  i mo o s ed  c h i s  I i a i c a c i o n  u p on  r e d e m p c i o n  
o r  r e p u r c h a s e  o f  s h a r e s .  The c e s c  i a p c s e d  was  che  c l a s s i c a l  
" i n a b i l i t y  o f  che  c o r p o r a c i o n  cc pa y  i t s  ce ' ocs  a s  c h cv  
be c a me  due  i n  che  r e g u l a r  c o u r s e  o f  b u s i n e s s . "

F o r a e r  AS 5 0 . 0 5 . 3 6 9  che  b o a r d  v a s  p e r m i t t e d  co e l i a i n a c a  a n  
o p e r a c i n g  d e f i c i t  by s i m p l y  w r i t i n g  down o r  " r e d u c i n g "  
c a p i t a l  s u r p l u s .  Any s u o s e q u e n c  n e c  p r o f i t s  we r e  c h e n  f r e e  
co b e  d i s t r i b u t e d  as  e a r n e d  s u r p l u s  n o c v i r h s c a r . c i n g  che  
h i s t o r i c a l  d e f i c i t .  Such a p r o v i s i o n  r e f l e c c e d  che  c o n c e n c  
c f  Model  Acc S e c c i o n  70.
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(
The p o s s i b i l i t y  t h a c  d i v i d e n d s  n i g h t  be  d i s t r i b u t e d  by a 
c o r p o r a t i o n  w h i c h  h a s  no e a r n e d  s u r p l u s  i s  p r o v i d e d  by 
S e c c i o n  16 o f  c h e  Mode l  A c c .  I c  was  c a r r i e d  i r . co c o m e r  
A l a s k a  l aw a n d  e x p a n d e d  by  che  c e r t s  o f  c o m e r  AS 1 0 . 0 5 . 2 0 7 .  
U n l i k e  che  Mode l  Ac c .  w h i c h  p e r m i t t e d  s uc h  d i s c r i b u c i o n s  
o n l y  i f  t h e y  c o u l d  b e  c h a r g e d  a g a i n s c  c a p i c a l  s u r p l u s ,  
f o r a e r  . 2 0 7  p e r a i c c e d  d i s c r i b u c i o n s  co be  c h a r g e o  a g a i n s c  
s c a c e d  c a p i c a l  o r  c a p i c a l  s u r p l u s .  I c  w o u l d  a p p e a r  c h a c  t h e  
g e n e s i s  o f  c h i s  e x t r a o r d i n a r y  p r o v i s i o n  was  O r e g o n ' s  S e c c i o n  
5 7 . 2 2 1 .

As i s  che  c a s e  u n d e r  che  Mode l  Acc .  u n d e r  c o r n e r  A l a s k a  l a w  
i f  t h e  d i s c r i b u c i o n  a c c r i b u c a b l e  co c a p i c a l  a c c c u n c s  was  co 
b e  made co h o l d e r s  o f  v o t i n g  s h a r e s ,  che  b o a r d  h a d  co o b c a i n  
che  a f f i r m a t i v e  v o c e  o f  s h a r e h o l d e r s  o r  a c t  p u r s u a n t  co a n  
e n a b l i n g  p r o v i s i o n  o f  che  a r t i c l e s .  I f  r e c o u r s e  h a d  co b e  
made co s h a r e h o l d e r  a p p r o v a l .  A l a s k a  d i f f e r e d  f r o m  che  Mo de l  
A c t ’ s r e q u i r e m e n c  o f  a s i m p l e  m a j o r i t y  by d e a a n a i n g  che  
a u c h o r i z a c i o n  o f  a c  l e a s e  c w o - c t u r d o  o f  che  o u c s c a n d i n g  
s h a r e s  o f  e a c h  c l a s s  w h e t h e r  o r  n o c  e n c i c l e d  co v o c e  by c h e  
p r o v i s i o n s  o f  che  a r t i c l e s .  T h i s  l a s c  p r o v i s i o n  r e f l e c c e d  
c o n c e r n  f o r  c h e  h o l d e r s  o f  s e n i o r  s h a r e s  who n o r m a l l y  do n o c  
h a v e  v o c i n g  r i g h c s .

F o r a e r  A l a s k a  l aw  d i d  n o c  h a v e  a n i m b l e  d i v i d e n d s  p r o v i s i o n  
s u c h  a s  c h a c  s u g g e s t e d  b y  a l c e r n a c i v e  S e c c i o n  - 5 ( a )  o f  c h e  
Mode l  Ac c .

As n o t e d , '  p r o c e c c i o n  f o r  c h e  h o l d e r s  o f  s e n i o r  s h a r e s  was  
p - j v i d e d  by  f o r a e r  AS 1 0 . 0 5 . 2 0 7  an d  . 2 1 0  w h i c h  h a d  a d o p t e d  
c n e  c o n c e n c  o f  S e c t i o n  4 6 .  T h e r e  c o u l d  b e  no  d i s c r i b u c i o n s  
c h a r g e a b l e  co c a p i c a l  a c c o u n t s  u n l e s s  a l l  c u n u l a c i v e  
d i v i d e n d s  a c c r u e d  on  a l l  p r e f e r r e d  s h a r e s  h a d  b e e n  f u l l y  
p a i d  ( . 2 0 7 ( 3 ) ) .  No s u c h  d i s c r i b u c i o n  was  l i c i c  i f  cha  
e f f e c c  was  co r e d u c e  c h e  r e m a i n i n g  n e c  a s s e c s  o f  che  
c o r p o r a c i o n  b e l o w  c h e  a g g r e g a c e  l i q u i d a c i o n  p r e f e r e n c e  o f  
any  s e n i o r  s h a r e s  ( . 2 0 7 ( 4 ) ) .

I f  che  i n v a s i o n  o f  che  c a p i c a l  a c c o u n c s  was  f o r  c h e  p u r m o s e  
o f  h o n o r i n g  c he  c o r p o r a t i o n ' s  i n d e n c u r e  o b l i g a c i o n  co p a y  a 
d i v i d e n d  on  p r e f e r r e d  s h a r e s ,  f o r a e r  . 2 1 0  p e r a i c c e d  che 
b o a r d  co c a k e  s u c h  a c c i o n  w i c h o u c  s h a r e h o l d e r  a p p r o v a l  o r  
a f f i m a c i v e  p r o v i s i o n s  o f  c h e  a r c i c l e s .  I n  s u c h  c a s e s  c h e r e  
was  a m a n d a t o r y  r e q u i r e m e n c  cha c  che  h o l d e r s  o f  c h e  s e n i o r  
s h a r e s  r e c e i v e  a s p e c i f i c  n o c i c e  co che  e f f e c c  c h a c  che 
d i v i d e n d  r e p r e s e n c s  i  r e c u r s  o f  c a p i c a l  by way o f  p a r t i a l  
l i q u i d a c i o n .

c
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O f f i c i a l  C c n a e n c  co ACC S e c t i o n  ' 0 . 0 6 . 3 5 3 .

DISTRIBUTIONS! CONDITIONS.

SCOPE: ACC s e c .  358 s p e c i f i e s  che  f i n a n c i a l  c o n d i c i o n s
•-•men muse  o b c a i r .  b e f o r e  a c o r p o r a c i o n  n a y  r a k e  a l i c i c  
d i s c r i b u c i o n  ( d e f i n e d  i n  ACC s e c .  9 9 0 ( 1 7 ) )  co  i c s  
s h a r e h o l d e r s .  A s s u o i n g  c h a c  a  c o r p o r a c i o n  i s  e q u i c a b l v  
s o l v e n c  u n d e r  s e c .  3 6 0 .  a n d  s u b j e c c  co s a c s .  363 a n d  365 ,  
s e c .  3 5 8 ( 1 )  p e r a i c s  d i s c r i b u c i o n  co b e  c a d e  co che  e x c e n c  o f  
r e c a i n e d  e a r n i n g s  ( d e f i n e d  i n  ACC s e c .  9 9 0 ( 3 3 ) ) .

I f  a c o r p o r a c i o n  h a s  i n s u f f i c i e n t  r e c a i n e d  e a r n i n g s  co  c a k e  
a p r o o o s e d  d i s c r i b u c i o n ,  a d i s c r i b u c i o n  i n  p a r c i a l  
l i q u i d a c i o n  i s  a u c h o r i c e d  a s  p e r a i c c e d  by s e c .  3 5 3 ( a ) ( 2 ) .  A 
d i s c r i b u c i o n  i n  p a r c i a l  l i c u i d a c i c n  i s  l i c i c  i f ,  i m e d i a c e l y  
a f t e r  g i v i n g  e f f e c c  co che  p l a n  c f  d i s c r i b u c i o n .  b o c h  
c r i c e r i a  o f  che  r a c i o / a s s e c s  s u r p l u s  c e s c  a r e  n e c .  The 
f i r s c  p r o n g ,  s e c .  3 5 8 ( a ) ( 2 ) ( A ) ,  a c c e o p c s  co g u a r a n c e e  c h a c  
a f c e r  che  d i s c r i b u c i o n  c h e r e  w i l l  r e m a i n  v i c h i n  che  
p o s s e s s i o n  o f  che  c o r p o r a c i o n  " r e a l "  a s s e c s  v h i c h  e x c e e d  a l l  
l i a b i l i c i e s  co n o n s h a r e h o l d e r s  by a  r a c i o n  o f  1 . 25  co 1.

To i n s u r e  c he  s o u n d n e s s  o f  c h i s  c a l c u l a d o n  che  ACC 
s p e c i f i c s  " a s s e c s "  v h i c h  n a y  n o c  b e  i n c l u d e d  b e c a u s e  o f  
c h e i r  e p h e m e r a l  q u a l i c y  o r  n o n s u s c e p c i b i l i c y  co b e i n g  
r e a l i s e d  i n  c a s h .  I c  i s  i o p o r c a n c  co  n o c e  c h a c  u n d e r  s e c .  
358 ehe  " p a i d - i n  c a p i c a l "  a c c o u n t  ( d e f i n e d  i n  ACC s e c .  
9 9 0 ( 2 7 ) )  i s  c o u n t e d  n e i t h e r  a s  an  a s s e c  n o r  a  l i a b i l i c y .

The s e c o n d  r e s t r a i n i n g  c r i c e r i a  i c p o s e d  b y  c h e  ACC i s  s e c .  
3 5 8 ( a ) ( 2 ) ( B )  v h i c h  f o c u s e s  u p o n  che  c u r r e r . c  l i q u i d i c y  o f  che  
c o r p o r a c i o n .  The n o r a  e s c a b l i s h e d  i s  c h a c ,  a f c e r  g i v i n g  
e f f e c c  co che  d i s c r i b u c i o n  ( c y p i c a l l y  made i n  che  m o s t  
common o f  c u r r e n c  a s s e c s ,  c a s h ) ,  che  c u r r e n c  a s s e c s  o f  che  
c o r p o r a c i o n  muse  b e  a c  l e a s e  e q u a l  co c u r r e n c  l i a b i l i c i e s .  
C u r r e n c  a s s e c s  and  c u r r e n c  l i a b i l i t i e s  co che  e x c e n c  t h e y  
a r e  n oc  r e g u l a t e d  by s e c .  3 5 8 ( b ) ( 2 ) ( C ) ,  a r e  co be  d e f i n e d  
a c c o r d i n g  co G e n e r a l l y  A c c e p c e d  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s  ( s e e  
ACC s e c .  9 7 0 ( 5 ) ) .

I f  c he  e a r n i n g s  o f  a c o r p o r a c i o n  ( b e f o r e  t a x e s  a nd  b e f o r e  
i n c e r e s c  e x p e n s e s )  f o r  che  cvo p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r s  v a s  
l e s s  c h a n  che  c o s e  o f  d e b c  s e r v i c e  d u r i n g  c h a c  p e r i o d  che 
e n c i c y  muse  p a s s  a more  s c r i n g e n c  r a c i o  v h e r e b y  c u r r e n c  
a s s e c s  muse  e x c e e d  c u r r e n c  l i a b i l i c i e s  1 . 25  Co 1.

c
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S e c .  3 5 8 ( b ) ( 2 ) ( C )  s p e c i f i e s  c b e  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  co be  
a p p l i e d  i n  c e r t a i n  t r a n s a c t i o n s .  I n  c be  e c n p u c a t i o n  o f  
c o r p o r a c e  a s s e c s ,  p r o f i t s  r e a l i z e d  f r o m  an  exc . hange  o f  
a s s e c s  a r e  n o c  co b e  i n c l u d e d  u n l e s s  c u r r e n t l y  r e a l i z a b l e  i n  
c a s h .  H o v e v e r ,  " c u r r e n c  a s s e c s "  z a y  b e  a u g m e n t e d  b y  n e t  
a m o u n t s  v h i ' . h  c h ^  b o a r o  r e a s o n a b l y  e x o e c t s  co be  r e a l i z e d  
d u r i n g  che  3 2 - mo nt h  p e r i o d  u s e d  i n  c a l c u l a t i n g  c u r r e n t  
l i a b i l i t i e s  f r o m  e x i s t i n g  c o n t r a c t u a l  r e l a t i o n s h i p s . I f  
C h i s  a c c o u n c i n g  i s  u s e d ,  c h en  c o s e s  a n e i c i p a c e a  o v e r  chac 
same p e r i o d  v i c h  r e s p e c c  co c h o s e  c o n t r a c t s  muse  b e  i n c l u d e d  
a s  " c u r r e n c  l i a b i l i c i e s . "

I n  che  e v e n c  c h e  c o r p o r a c i o n  e l e c t s  t o  make a d i s c r i b u c i o n  
o f  p r o p e r t y  co s h a r e n o l d e r s . c b e  v a l u e  o i  c h a t  d i s t r i b u t i o n  
i s  d e c e m r . e d  a c c o r d i n g  co c b e  v a l u e  a c  v h i c h  t h e  p r o p e r t y  
i s  c a r r i e d  ir.  c u r r e n c  c o r p o r a c e  f i n a n c i a l  s c a c e m e n c s ,  as  
g o v e r n e d  by C e n e r a i i y  A c c e p c e d  Ac c o un c i r . g  P r i n c i p l e s .

CHANGE l i t  PORhZr. AiASKA LAK: ACC s e c .  333 s u p p l a n e s  cbe
e a r n e d  s u r p l u s  c e s c  o r  c o m e r  AS ' 0 . 0 5 . 2 0 ^ ( 1 )  ( p a y n e n c  o f  
d i v i d e n d s ) ' a n d  . 0 1 2  ( r e p u r c h a s e  o f  s h a r e s ) ,  ' . / i cb’ c b e  
a d d i c i o n s  a nd  d e l e t i o n s  h e r e a f t e r  n o c e d .  i c  i s  p r e m s e d  u p o n  
c h e  . amended v e r s i o n  o f  S e c c i o n  500 o f  cbe ACC.

ACC s e c .  3 5 8 ( a ) ( 2 ) ( A ) 1s ma nda c e  co e x c l u d e  " .  . . e v i d e n c e  
o i  d e b c s  o wi ng  f r o m  d i r e c c o r s  o r  o f f i c e r s  o r  s e c u r e d  by  cbe  
c o r p o r a t i o n ' s  own s h a r e s  . . . "  i s  u n i c u e  co A l a s k a  l a v .  
U nd e r  che  ACC l o a n s  co a  d e f i n e d  c l a s s  o f  c o r p o r a c e  i n s i d e r s  
a r e  c r e a c e d  a s .  d i s c r i b u c i o n s . See  ACC s e c .  435 a n d  o f f i c i a l  
c o n m e n c .

A s i g n i f i c a n t  d e l e c i o n  f rom c h e  l a n g u a g e  o f  CCL S e c c i c n  500 
i n v o l v e s  a  c o n c e s s i o n  co  u c i l i c y  c o m p a n i e s .

F i n a l l y ,  i c  s h o u l d  b e  n o c e d  c h a c  ACC s e c .  9 9 0 ( 3 3 )  d e f i n e s  
" r e c a i n e d  e a r n i n g s . "  a ce rm v h i c h  i s  n oc  d e f i n e d  i n  cbe  C C L 
w h i c h  l e a v e s  i c s  m e a n i n g  co G e n e r a l l y  A c c e p c e c  A c c o u n c i r . e  
P r i n c i p l e s .  The s e c .  9 9 0 ( 3 3 )  d e f i n i t i o n  i s  d e r i v e d  f r z a ’ 
S e c c i o n  2 o f  che  MBCA a n d  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 3 2 5 .  T e l e c e d  f r c n  
C he se  o a r e n c  d e f i n i t i o n s  v a s  l a n g u a g e  w h i c h  p e r m i t t e d  a 
c o r p o r a c i o n  co " e l i m i n a t e ” a d e f i c i t  a g a i n s c  cbe  e a r n e d  
s u r p l u s  a c c o u n t .

T he  r .ev d e f i n i t i o n  ma k e s  c l e a r  ch a c  l o s s e s  muse  be  t a k e n  
i r . co  a c c o u n c  i n  a c a l c u l a t i o n  o f  r e c a i r . e a  e a m i n e s  a n d  
c a n n o c  b e  i g n o r e d .  A d e f i n i t i o n  v a s  a d o o c e d  so  c h a c  
c o r p o r a t i o n s  a e s i r i n g  t o  a v o i d  a c c o u n t i n g  e x p e n s e s  c o u i d
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O f f i c i a l  Ccmmenc : o  ACC S e c c i o n  ' 0 . 0 6 . 3 5 3 .

d :3t s :3u t: c :!S! ccirorricss.

SCOPS: ACC s e c .  358 S D e c i f i e s  che f i n a n c i a l  c o n d i e i o n s
u n i o n  muse  o b c a i r .  b e f o r e  a  c o r p o r a c i o n  s a y  s a k e  a l i c i c  
d i s c r i b u c i o n  ( d e f i n e d  i n  ACC s e c .  9 9 0 ( 1 7 ) )  co i c s  
s h a r e h o l d e r s .  Assumi ng  c h a c  a c o r p o r a c i o n  i s  e q u i c a b l v  
s o l v e n c  u n d e r  s e c .  36 0 ,  a n d  s u b j e c c  co s e c s .  363 a n d  365 ,  
s e c .  3 5 8 ( 1 )  p e n a i c s  d i s c r i b u c i o n  co b e  c a d e  co che e x c e n c  o f  
r e c a i n e d  e a r n i n g s  ( d e f i n e d  i n  ACC s e c .  9 9 0 ( 3 3 ) ) .

I f  a c o r p o r a c i o n  h a s  i n s u f f i c i e n c  r e c a i n e d  e a r n i n g s  c o  c a k e  
a p r o o o s e a  d i s c r i b u c i o n ,  a d i s c r i b u c i o n  m  p a r c i a l  
l i q u i d a c i o n  i s  a u c h o r c c e d  a s  p e r a i c c e d  by s e c .  3 5 3 ( a ) ( 2 ) .  A 
d i s c r i b u c i o n  i n  p a r c i a l  l i c u i d a c i c n  i s  l i c i c  i f ,  i s c c e d i a c e l y  
a f c e r  g i v i n g  e f f e c c  co che  p l a n  o f  d i s c r i b u c i o n .  b o c h  
c r i c e r i a  o f  che  r a c i o / a s s e c s  s u r p l u s  c e s c  a r e  mec .  The 
f i r s c  p r o n g ,  s e c .  3 5 8 ( a ) ( 2 ) ( A ) ,  a c c e mp cs  co g u a r a n c e e  cha c  
a f c e r  c h e  d i s c r i b u c i o n  c h e r e  w i l l  r e m a i n  v i c h i n  che  
p o s s e s s i o n  o f  che  c o r p o r a c i o n  " r e a l "  a s s e c s  u h i c h  e x c e e d  a l l  
l i a b i l i c i e s  co n o n s h a r e h o l d o r s  by a r a c i o n  o f  1 . 25  Co 1.

To I n s u r e  che  s o u n d n e s s  o f  c h i s  c a l c u l a c i o n  che  ACC 
s p e c i f i e s  " a s s e c s "  u h i c h  n a y  n o c  b e  i n c l u d e d  b e c a u s e  o f  
c h e i r  e p h e m e r a l  q u a l i c y  o r  n o n s u s c e p c i b i l i c y  co b e i n g  
r e a l i z e d  i n  c a s h .  I c  i s  i m p o r c a n c  co n o c e  c h a c  u n d e r  s e c .  
358 che  " p a i d - i n  c a p i c a l "  a c c o u n c  ( d e f i n e d  i n  ACC s e c .  
9 9 0 ( 2 7 ) )  i s  c o u n e e d  n e i c h e r  a s  an  a s s e c  n o r  a l i a b i l i c y .

The s e c o n d  r e s c r a i n i n g  c r i c e r i a  i mp o se d  by  c he  ACC i s  s e c .  
3 5 8 ( a ) ( 2 ) ( B )  u h i c h  f o c u s e s  u p o n  che  c u r r e n c  l i q u i d i c y  o f  che  
c o r p o r a c i o n .  The norm e s c a b l i s h e d  i s  c h a c .  a f c e r  g i v i n g  
e f f e c c  co che  d i s c r i b u c i o n  ( c y p i c a l l y  made i n  c h e  mosc  
c o m o n  o f  c u r r e n c  a s s e c s ,  c a s h ) ,  che  c u r r e n c  a s s e c s  o f  che  
c o r p o r a c i o n  muse be  ac  l e a s e  e q u a l  co c u r r e n c  l i a b i l i c i e s .  
C u r r e n c  a s s e c s  and  c u r r e n c  l i a b i l i c i e s  co che  e x c e n c  ehey  
a r e  noc  r e g u l a c e d  by s e c .  3 5 8 ( b ) ( 2 ) ( C ) ,  a r e  co b e  d e f i n e d  
a c c o r d i n g  co G e n e r a l l y  A c c e pc e d  A c c o u n c i n g  P r i n c i p l e s  ( s e e  
ACC s e c .  9 7 0 ( 5 ) ) .

I f  che  e a r n i n g s  o f  a c o r p o r a c i o n  ( b e f o r e  c a x e s  an d  b e f o r e  
i n c e r e s c  e x p e n s e s )  f o r  che  cvo p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r s  v a s  
l e s s  c h an  che  c o s e  o f  d e b e  s e r v i c e  d u r i n g  c h a c  p e r i o d  che  
e n c i c y  muse  p a s s  a  more  s c r i n g e n c  r a c i o  u h e r e b y  c u r r e n c  
a s s e c s  muse  e x c e e d  c u r r e n c  l i a b i l i c i e s  1 . 25  Co I .



%

S e n a c o r  B e ccy e  F a h r e n k a n p
P a g e  67
May 7 ,  1987

a s c e r t a i n  c he  g e n e r a l  m ea n i n g  o r  c h i s  a c c o u n t i n g  c c m  v h i c h  
i s  o r  s u c h  c r u c i a l  i m p o r t a n c e  co s e c .  353 .

O f f i c i a l  C c c s e n c  co ACC S e c t i o n  ' 0 . 0 6 . 3 6 0 ._
PR0HI 3I 7E3  DISTRIBUTION: INABILITY TO MEET MATURING DE3TS 
AND LIABILITI ES

SCOPE: The " e q u i c a b l e  i n s o l v e n c y "  c e s c  w a s  h i s c o r i c a l l y  che
r i r s c  r e s t r i c c i o n  p l a c e d  on a c o r p o r a c i o n ’ s r i g h c  co n a k e  
d i s c r i b u c i o n s :  c o d a v ,  che  a b i l i c y  o f  a c o r p o r a c i o n  co n e e c  
i c s  l i a b i l i c i e s  a s  c h e y  become o ue  r e m a i n s  c h e  i n i c i a l  c h e c k  
u p o n  ar.y p l a n  o f  d i s c r i b u c i o n .

CHANCE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  360 r e p l a c e s
a3 i 0 . 0 5 . i d  i : i c  i s  o a s e a  on CCL S e c c i o n  5 0 1 .  The 
" e q u i c a b l e  i n s o l v e n c y "  c e s c  c r e a c e d  by s e c .  360 d i f f e r s  f r o n
p r i o r  A l a s k a  l aw i n  s e v e r a l  p a r t i c u l a r s .  P r i o r  l aw
p r o h i b i c e d  d i s c r i b u c i o n s  co a c o r p o r a c i o n  w h i c h  was
i n s o i v e n c  o r  w o u l d  b e  r e n d e r e d  i n s o l v e n e  by  che  ma k in g  o f
c h e  d i s c r i b u c i o n .  The new c e s c  e r r s  on  c h e  s i d e  o f  c a u c i o n  
b y  p r o h i b i t i n g  a  d i s c r i b u c i o n  c h a c  w ou l d  b e  l i k e l v  co l e a v e  
c he  c o r p o r a c i o n  u n a b l e  co n e e c  i c s  l i a b i l i c i e s  a s  chey 
n a c u r e .

S e c .  360 i n  c o n b i n a c i o n  w i c h  s e c .  9 7 0 ( 5 )  r e q u i r e s  c h a c  Che 
d e c e r n i n a c i o n  o r  che  i s s u e  o f  s o l v e n c y  c a k e  i n c o  a c c o u n t  
b o t h ’ che  c o r p o r a c i o n ' s  a n d  e i c h e r  i c s  s u b s i d i a r y ' s  o r  
p a r e n c ' s  s o l v e n c y :  che  e n t i r e  c o r p o r a c e  f a m i l y ' s  f i n a n c i a l  
h e a l c h  i s  co b e  e v a l u a c e d ,  noc  n e r e l y  c h a c  o f  che  mosc  s o u n d  
m e m b e r .

ACC s e c .  360  d i f f e r s  f r o n  CCL S e c c i o n  501 i n  c h a c  i c  o m i c s  
l a n g u a g e  w h i c h  c r e a c e d  an  e x c e p t i o n  f o r  l i a b i l i c i e s  " w h o s e  
p a y m e n t  i s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  f o r " ;  che  d e l e t i o n  o f  c h i s  
l a n g u a g e  r e f l e c t s  a c o n c e r n  a'oouc i c s  a m b i g u i t y  a n d  
p o t e n t i a l  f o r  a b u s e .

O f f i c i a l  C o c a e n c  t o  ACC S e c c i o n  0 . 0 6 . 3 6 3 .

PROHI3ITS3 DISTRIBUTION OF JUNIOR SHARES: LIQUIDATION 
PREFERENCE.

SCOPE: ACC s e c .  363 g i v e s  l i m i t e d  p r o c e c c i o n  co l i q u i d a t i o n
p r e r e r e n c e s  o f  s e n i o r  s h a r e s  by f o r b i d d i n g  a ny  c o r p o r a c e

c
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d i s c r i b u c i o n  w h i c h  w o u l d  d i s s i p a t e  c o r p o r a c e  a s s e c s  co  s u c h  
a n  e x c e n c  c h a c  che  r e m a i n i n g  " r e a l "  a s s e c s  d i d  r .oc e c u a l  o r  
e x c e e d  che  s u n  o f  " r e a l "  l i a b i l i c i e s  a n d  che  a c c u n c  c c  che  
l i q u i d a c i o n  p r e f e r e n c e  o f  a l l  s h a r e s  h a v i n g  a  p r e f e r e n c e  c n  
l i q u i d a c i o n  o v e r  c h e  c l a s s  o r  s e r i e s  co w h i c h  che  
d i s c r i b u c i o n  r e l i e d  u po n  a p o s i c i v e  f i g u r e  i n  che  " r e c a i n e d  
e a r n i n g s "  a c c o u n c  ( s e c .  3 5 8 ( a ) ( 1 ) ) ,  o r  was  a p a r c i a l  
l i q u i d a c i o n  a s  p e r a i c c e d  u n d e r  s e c .  3 5 3 ( a ) ( 2 ) .

CHANGE IN FORMER ALASKA U ’J : ACC s e c .  363 i s  c a k en  f r o n  CCL
S e c c i o n  502 .  I c  r e p l a c e s  c o r n e r  AS 1 0 . 0 5 . 2 0 7 ( 4 ) .  A l c h o u g h  
s e c .  363 u s e s  che  s a c e  b a s i c  f o r m u l a  a s  p r i o r  l aw co p r o c e c c  
d i v i d e n d  p r e f e r e n c e s ,  i c  s c r e n g c h e n s  che  c p e r a c i v e  e f f e c c  o i  
c h a c  f o r m u l a  by  e x c l u d i n g  " p a p e r  a s s e c s "  ahd  d i s c a n c  and  
u n c e r c a i r .  l i a b i l i c i e s  f r o m  che  c a l c u l u s .  Noce cr .ac che  
c r e a c n e n c  o f  e v i d e n c e s  o f  d e b c s  o wi ng  i r o n  d i r a c c c r s  a n d  
o f f i c e r s  i s  c r e a c e d  a s  a " p a p e r  a s s e c "  i n  c h i s  s e c c i c r .  a s  i n  
s e c .  358 .  T h i s  i s  a  v a r i a c i o n  f r o n  GCL S e c c i o n  502 
a c c o c o l i s h e d  f o r  r e a s o n s  s c a c e d  i n  che  c o c a e n c  co ACC 
S e c c i o n  3 5 8 .

S e c c i o n  363 d o e s  n o c  p r o c e c c  l i q u i d a c i o n  p r e f e r e n c e s  when a 
d i s c r i b u c i o n  i s  c a d e  co e i c h e r  s h a r e s  o f  che  s a c e  c l a s s  o r  
s e r i e s  o r  co  a  c l a s s  w i c h  s u p e r i o r  p r e f e r e n c e s  upon  
l i q u i d a c i o n .  T h u s ,  a r e p u r c h a s e  o f  s h a r e s  w i c h  che  s a c e  
l i q u i d a c i o n . p r e f e r e n c e  i s  p e r a i c c e d  u n d e r  s e c .  363 a n d  c a y  
b e  h a r m f u l  co Che l i q u i d a c i o n  r i g h c s  o f  c h e  r e m a i n i n g  s h a r e s  
i n  c h a c  c l a s s .  A l e r c  d r a f c s n a r . s h i p  a s  p e r a i c c e d  u n d e r  s e c s .  
210 an d  375 may b e  u s e d  co p r e v e n c  a ny  i n e q u i c y  w h i c h  c o u l d '  
o c h e r v i s e  o c c u r  u n d e r  che  s c a c u c o r y  p r o c e c c i o n s  p r o v i d e d  i n  
s e c .  363 .

O f f i c i a l  C o c n e nc  co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 6 5 .

PROHIBITED DISTRIBUTION TO JUNIOR SHARES; RATIO OF RETAINED 
EARNINGS.

SCOPE: As a f u r t h e r  l i n i c a c i o n  upo n  che  powe r  o f  a
c o r p o r a c i c n  co a a k e  a d i s c r i b u c i o n  u n d e r  ACC s e c .  3 5 8 ,  s e c .  
365 i n p o s e s  r e s c r i c c i o n s  d e s i g n e d  co p r o c e c c  s h a r e s  w i c h  a 
d i v i d e n d  p r e f e r e n c e .  D i s c r i b u c i c n s  co j u n i o r  s h a r e s  a a y  n o c  
b e  a a d e  e x c e o c  f r o n  r e c a i n e d  e a r n i n g s  ( a s  c p p o s e o  co  a 
p e r a i c c e d  p a r c i a l  l i q u i d a c i o n )  a nd  cr.en o n l y  i f  che  a n o u n c  
o f  r e c a i n e d  e a r n i n g s  i m e d i a c c l y  p r i o r  ca  che  p r o p o s e d  
d i s c r i b u c i o n  e q u a l s  o r  e x c e e d s  che  a no u nc  o f  c h a c  o r c p o s e d  
d i s c r i b u c i o n  p l u s  e h e  a g g r e g a c e  a n o u n c  o i  che  c u a u l a e i v e

(

c

c
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d i v i d e n d s  i n  a r r e a r s  on a l l  s h a r e s  h a v i n g  a  d i v i d e n d  
p r e f e r e n c e  o v e r  cr.e c l a s s  o r  s e r i e s  co v h i c h  cr.e 
d i s c r i b u c i o n  i s  co be  c a d e .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAV.'; acc s e c .  365 a d o o c s  c he  
i a n g u a e e  o :  uuL o e c c i o n  j v i  a n d  s u po l a r . c s  f o r c e r  
AS ! 0 . 3 5 . 2 0 7 ( 3 ) .  The new o r o v i s i o n ' g i v e s  a  c o r p o r a c i o n  
g r e a c e r  f l e x i b i l i c y  c h an  p r i o r  l a v  s i n c e  i c  m e r e l y  r e q u i r e s  
c h a c  a p o r c i o n  o f  che  r e c a m e o  e a r n i n g s  a c c o u n c  be  r e s e r v e d  
co l e g i c i c a c a  a d i s c r i b u c i o n  co j u n i o r  s n a r e s .  P r i o r  A l a s k a  
l aw  r e q u i r e d  c h a c  s u c h  d i v i d e n d  o r e f e r e r . c e s  b e  p a i d  b e f o r e  
a ny  d i s c r i b u c i o n  co  j u n i o r  s h a r e s .

O f f i c i a l  C c m e n c  co ACC S e c c i c r .  I 3 . 0 6 . 2 i 3 .

EXCEPTION EOR PURCHASE CR REDEMPTION OF SHARES OF DECEASED 
SHAREHOLDER.

SCOPE: I c  i s  o f c e n  d e s i r a b l e  i n  s c a l i e r  c o r p o r a c i o n 3 co
p r o v i d e  f o r  che  d e a c h  o f  a s h a r e n o l d e r  w i c h  a  p l a n  
p e n a i c c i r . g  che  c o r p o r a c i o n  co p u r c h a s e  o r  r e d e e n  e h e  s h a r e s  
o f  che  d e c e a s e d :  s u c h  a p l a n  p r e v e n c s  che  p o c e n c i a l l y  
c r o u b l e s o c e  p r o b l e m s  o i  h a v i n g  che  d e c e a s e d ' s  h e i r s  
^ a r c l c l p a c m g  i n  c h e  b u s i n e s s .  A c o c c o n  c e c h o d  u s e d  i n  
d e p l o y i n g  s u c h  p l a n s  i s  f o r  che  c o r p o r a c i o n  c o  p u r c h a s e  
i n s u r a n c e  o n  che  s h a r e h o l d e r ' s  l i f e ,  n a o m g  c h e  c o r p o r a c i o n  
a s  che  b e n e f i c i a r y .  The i n s u r a n c e  p r o c e e d s  a r e  co b e  u s e d  
f o r  che  p u r c h a s e  o r  r e d e c p c i o n .

S e c .  368 a n c i c i p a c e s  che  p r o b l e m  o f  a c o r p o r a c i o n  u h i c h  
r e c e i v e s  i n s u r a n c e  p r o c e e d s  u n d e r  s uc h  a p l a n  b u c  i s  i n  s u c h  
p o o r  f i n a n c i a l  c o n d i c i o n  c h a c  i c  c a n n o c  l i c i e l y  p u r c h a s e  o r  
r e d e e m  c h e  d e c e a s e d ' s  s h a r e s  u n d e r  s e c s .  3 5 8 - 3 6 5 .  The 
s c a c u c e  s c r i k e s  a  b a l a n c e  b e e v e e n  che  p r o c e c c i c r .  o f  
c r e d i c o r s  a n d  s e n i o r  s h a r e s  a nd  che  e x e c u c i o n  o f  c he  s h a r e  
a c q u i s i c i o n  p l a n  b y  p e r m i c c i n g  che  amounc o f  c h e  p r o c e e d s  
f r o m  che p o l i c y  i n  e x c e s s  o f  che  c o c a l  amounc  o f  c h e  
p r emi ums  p a i d  by  c h e  c o r p o r a c i o n  co be  f r e e l y  u s e d  co 
p u r c h a s e  o r  r e d e e m  che  d e c e a s e d ' s  s h a r e s .  Any p u r c r . a s e  o r  
r e d e m p c i c n  i n  e x c e s s  o f  c h i s  amounc muse b e  l i c i c  u n d e r  
s e c s .  3 5 3 - 3 6 5 .

CHANGE IN FORMER ALASKA LA'J: ACC s e c .  363 i s  new co A l a s k a
Law; i c  i s  c a x e n  v e r o a c i m  r r c m  CCL S e c c i o n  5 0 3 . ! .
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O f f i c i a l  Commenc co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 7 0 .

INAPPLICABILITY TO REC'JLATED INVESTMENT COMPANY.

SCOPE: I n  o r d e r  co a v o i d  a n y  c o n f l i c e  v i c h  f e d e r a l  l a v  an  
e x c e p c i o n  co che  p r o v i s i o n s  o f  ACC s e c .  353 i s  c a d e  f o r  
c o r p o r a c i o n s  d e f i n e d  a s  r e g u i a c e d  i n ve s c m e r . c  c ompan i es  u n d e r  
che U n i c e d  S c a c e s  I n c e m a l  Re ve n u e  C o u e .

CHANCE I N FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  370 i s  n e v  co A l a s k a
law;  xc i s  o e r i v e o  crom CuL S e c c i o n  5 0 4 .

O f f i c i a l  C o c n e n c  co ACC S e c c i o n  ' 0 . 0 6 .  3 7 3 .

SHARE DIVIDENDS: RESTRICTIONS.

SCOPE: S h a r e  d i v i d e n d s  do n o c  r e p r e s e n c  a n  i mmediace  c h r e a c
co cne  s e c u r i c y  o f  c r e d i c o r s  s i n c e  c h e y  c o n s c i e n c e  a f u r c h e r  
d i v i s i o n  o f  s h a r e h o l d e r  i n c e r e s c s  i n  c h e  e n c i c y .  I f  a s h a r e  
d i v i d e n d  i s  d e c l a r e d  a n d  p a i d  w i c h  r e s p e c c  co a c l a s s  o r  
s e r i e s  w h i c h  h a s  a " f i x e d  d i v i d e n d "  o b l i g a c i o n  c h e r e  i s  
p o c e n c i a l  h a r m  co c r e d i c o r s  i n  che  e n h a n c e d  number  o f  s h a r e s  
a s s e r c i n g  c h i s  c l a i m .  Ho we v er ,  c r e d i c o - s  a r e  p r o c e c e e d  bv  
ACC s e c .  3 5 8 ' s  r a c i o / a s s e c s  s u r p l u s  c a . c  w h i c h ,  i r r e s p e c c i v e  
o r  c h e  c e r m s  o f  a n y  s h a r e  i n d e n c u r e ,  d i s c i p l i n e s  che 
c i r c u m s c a n c e s  u n d e r  w h i c h  a  d i s c r i b u c i o n  may b e  made.

The c h r u s e  o f  ACC s e c .  373 i s  n o c  w i c h  r e s p e c c  co che 
p r o c e c c i o n  o f  c r e d i c o r s  b u c  r a c h e r  w i c h  c he  i n c e g r i c y  o f  
s h a r e  c l a s s i f i c a c i o n .  I f  c he  b o a r d  o f  d i r e c c o r s  were  
comp ec e n c  c o  d e c l a r e  and  p a y  co c h e  h o l d e r s  o f  c o coon  s h a r e s  
a d i v i d e n d  c o m p r i s e d  o f  s h a r e s  o f  a  p r e f e r r e d  c l a s s ,  che 
o p p o r c u n i c i e s  f o r  u n d e r m i n i n g  che  p o s i c i o n  o f  c h o s e  who 
p a r c e d  w i c h  v a l u a b l e  c o n s i d e r a c i o n  f o r  c h e  p r e f e r r e d  s h a r e s  
would  u n f o l d  i n  u n f a i r  d i s c r i b u c i o n s  o f  c h e  s e n i o r  3h a r e s  co  
cotrmon. I n  a d a i c i o n .  d i l u c i o n  o f  che  o r i g i n a l  s e n i o r  
s h a r e h o l d e r s  o e r c e n c a g e  h o l d i n g s  o f  che  s e n i o r  s h a r e s  w i c h  
new s h a r e s  h e l d  by  h o l d e r s  o f  common m i g h c  c h a r g e  che " c l a s s  
v o c e "  o f  c h e  p r e f e r r e d  c l a s s  i n  c i r c u m s c a n c e s  u r . e r e  s uc h  a 
c l a s s  w o u l d  b e  e n f r a n c h i s e d ,  s uc h  a s  amendmencs  co che 
a r c i c l e s  a n d  o r g a n i c  c h a n g e s .  To o b v i a c e  c h e s e  d a n g e r s .  ACC 
s e c .  373 e r e c c 3 a p r o h i b i c i o n  a g a i r . s c  a d i v i d e n d  p a y a b l e  i n  
s h a r e s  o f  a  c l a s s  co h o l d e r s  o f  s h a r e s  o f  a n o c h e r  c l a s s .
The c omcand  i s  n o :  a b s o l u c e  a nd  i f  che  a r c i c l e s  so  p r o v i d e  
o r  c h e r e  i s  an  a f f i r m a c i v e  v o c e  o r  w r i c c e n  c o n s e n c  o f  che 
h o l d e r s  o f  c h e  c l a s s  o f  s h a r e s  i n  w h i c h  che  d i v i d e n d  i s  co
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be  p a i d  i n  a d v a n c e  o f  che  d i s c r i b u c i o n  s u c h  an  a r r a n r e c e n c  
I s  l i c i c .

CHANGE IN' FORMER ALASKA LAW: ACC e c .  373 i s  a r e e n a c c n e n c
v i c n o u c  c n a n g e  o t  c o m e r  As 1 0 . 0 5 . 1 0 4 ( f )  a n d  i s  p r e d i c a c e d  
upon  S e c c i o n  4 5 ( e )  o f  che  MBCA.

O f f i c i a l  C o c n e n c  co  ACC S e c c i o n  ! 0 . 0 6 . 3 7 5 .

ADDITIONAL RESTRICTIONS IN ARTICLES,  3VLANS, INDENTURES CR 
AGREEMENTS.

SCOPE: ACC s e c .  375 c a k e s  i c  e . v u . i c i c  cr . ac  che p r o v i s i o n s
oc c h e  ACC on  che d e c l a r a c i o n  o f  d i v i d e n d s  and p u r c h a s e  o r  
r e d e n p c i o n  o f  s h a r e s  do n o c  " o c c u p y  che  f i e l d "  and c h e r e b y  
p r e v e n c  f u r c h e r  r e g u l a t i o n  o f  c h o s e  i s s u e s  by che a r c i c l e s ,  
b y l a w s ,  i n d e n c u r e s  o r  a g r e e m e n c s .

CHANGE IN' FORMER ALASKA LAN: T h i s  s e c t i o n  do es  r.oc c h an g e
p r i o r  A x a s K a  i aw;  i c  c e r e i y  c a k e s  c he  law e x p l i c i c .

O f f i c i a l  C o c n e n c  co ACC S e c t i o n  ’ 0 . 0 6 . 3 * 3 .

LIABILITY OF SHAREHOLDERS RECEIVING PRCKI3ITED 
DISTRIBUTIONS: SUIT ACAINST SHAREHOLDERS.

SCOPE: ACC s e c .  378 p r o v i d e s  a n o n e x c l u s i v e  remedy a g a i n s c
s n a r e h o l d e r s  who h a v e  r e c e i v e d  a ny  d i s c r i b u c i o n  wi ch  
k no w l e d g e  o f  f a c e s  i n d i c a c i r . g  che  i c p r o c r i e c y  t h e r e o f .  The 
remedy r u n s  co r h e  c o r p o r a c i o n  a nd  n a y  : e  a s s e r t e d  co che 
u se  o f  c h e  c o r o o r a t i o n  by a n y  c r e d i c o r  f o r  a v i e l a c i o n  o f  
s e c s .  358 o r  360 p r o v i d e d  c h a c  che  c r e d i t o r ' s  c l a i n  had 
a r i s e n  p r i o r  co  c h e  c i n e  o i  che  d i s c r i b u t i o n  o f  u h i c h  
c o m p i a i n c  i s  o a d e  a n d  cc u h i c h  he  d i d  n o t  c o n s e n c .

Under  s e c .  3 7 8 ( b ) ( 2 )  h o l d e r s  o f  s e n i o r  3h a r e s  nay cotmer .ce 
che a c c i o n  f o r  v i o l a t i o n  o f  s e c s .  363 c r  365  p r o v i d e d  cha c  
t h e  s e n i o r  s h a r e s  w e r e  h e l d  a c  t h e  c i n e  o f  t h e  d i s c r i b u c i o n  
of  w h i c h  c o m p i a i n c  i s  n a a e  a n d  t o  w h i c h  h e  d i d  r.oc c o n s e n c .  
Note c h a t  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s e c .  435 r e l a t i n g  t o  d e r i v a t i v e  
s u i t s  h a v e  be e r ,  e x e n o t e c  f o r  anv  a c t i o n  o o n ne n c a d  u n d e r  s e c .  
373.

The l i a b i l i t y  c r e a t e d  bv s e c .  378 i s  r.cc s t r i c t  I n  che sense 
t h ac  cr.e s h a r e h o l d e r  n u s c  h a v e  h ad  k n o w l e d g e  o f  f a c t s
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i n d i c a c i n g  che  i n p r o p r t e c v  o f  che d i s c r i b u c i o n .  C a s e s  s u c h  
a s  W i l l i a m s .  R e c r .  v .  B o i s e . 33 N . J . S o .  364 (Ch.  1 S 8 4 ) ,  
u h i c h  i n p o s e o  s t r i c t  i i a o i l i t y  a r e  ch us  r e j e c t e d  i r .  f r a m i n g  
c h e  c o n c e n c  o f  s e c .  3 7 8 .  L i k e w i s e  r e j e c t e d  a r e  c h e  o l d  
" c r u s t  f u n d "  c a s e s  su c h  a s  c h o s e  r e v i e w e d  ir.  (.'cod v .
N a c i c r . a l  C i c v  B a n k , 24 F.  2d 66  • (2d  C i r .  1S 23)  . . - .owever.  
cn e  s c a n c a r a  c r e a c e d  by s e c .  378 i s  n o c  c h a c  o f  a " u h i c e  
h e a r c  and  empt y h e a d . "  A s h a r e h o l d e r  i s  l i a b l e  w i c h i r .  che  
□ e a n i n g  o f  s e c .  378 i f  a  r e a s o n a o l e  p e r s o n  i n  l i k e  
c i r c u m s c a n c e s  e x h i b i t i n g  r e a s o r . a o l e  e f f o r t  w o u l d  h a v e  
r e c o g n i z e d  an  i n d i c a t i o n  o f  i m p r o p r i e t y  i n  c h e  d i s c r i b u c i o n .

N o te  chac  ACC s e c .  3 7 8 ( a )  c r e a t e s  l i a b i l i c y ,  u r . c e r  
d e s i g n a t e d  c i r c u m s t a n c e s ,  f o r  cne amoun t  o f  an  ’ i m p r o p e r "  
d i s c r i b u c i o n .  I n  a d o p c i r . g  c h i s  l a n g u a g e  cr.e U z i s l a c u r e  
i n t e n d s  co a p p r o v e  che  h o l d i n g  i n  Cr av  v .  S u t h e r l a n d . 124 
C a l . A p p . 2 d  280 ,  263  ? . 2 d  754 ( 1 9 5 4 ) ,  c.-.ac a  o i s c n o u c i o n  i s  
i m p r o p e r  n oc  o n l y  i n  che  c i r c u m s t a n c e s  c f  a  v i o l a t i o n  o f  c he  
a c c ’ s " f i n a n c i a l s "  b u c  a l s o  when i t  v i o l a t e s  a n y  o t h e r  
p r o v i s i o n  o f  che  g e n e r a l  c o r p o r a t i o n  l aw.  F o r  e x a m p l e ,  i f  
che  d i s c r i b u c i o n  w a s  d e c l a r e a  u n d e r  i r r e g u l a r  c i r c u m s t a n c e s  
by  c h e  d i r e c c o r s  i c  u o u l d  b e  " i m p r o p e r "  n o c u i c h s r a n d i n g  t h e  
a b s e n c e  o f  o f f e n s e  co s e c .  35 8 .  I n  s u c h  c i r c u m s t a n c e s  che  

. s u i t  i n  che name o f  che  c o r p o r a t i o n  c o u l d  b e  b r o u g h t  by 
e i c h e r  a c o n t e m p o r a n e o u s  a n o  n o r . c o n s e n c i r . g  s h a r e n o l d e r ' c r  a 
c r e d i t o r .

t o  r e d u c e , d u p l i c a c i v e  l i t i g a t i o n ,  s e c .  3 7 3 ( c )  p r o v i d e s  c h a c  
a n y  s n a r e h o l d e r  s u e d  may i m p l e a d  a l l  o c h e r  s h a r e h o l d e r s  a s  
l i a b l e  u n d e r  che  s e c c i o n  a n d  c c c p e l  c o n c r i b u c i o r .  f r o m  s u c h  
s h a r e h o l d e r s  e i c h e r  i n  c he  p r e s e n c  o r  a n  i n d e p e n d e n c  a c c i c n .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAV): ACC s e c .  378 i s  new co A l a s k a
l a u .  CCL S e c c i o n  j v o  p r o v i d e s  che  b a s i s  f o r  i t s  c u r r e n c  
f o r m  an d  c o n c e n c .  I c  s u p p l e m e n t s  t h e  p r o v i s i o n s  o f  ACC s e c .  
4 3 0 ( b )  wh ic h  i s  a r e e n a c t m e n t  o f  f o r m e r  AS 1 0 . 3 5 . 2 2 5  w h i c h  
a l l o w e d  d i r e c c o r s  s u e d  f o r  i l l i c i t  d i s c r i b u c i o n s  t o  s e e k  
c o n c r i b u c i o n s  f r o m  s h a r e n o l d e r s  who k n o w i n g l y  a c c e p c e d  t h e m .

O f f i c i a l  Comment co ACC S e c t i o n  1 0 . 0 6 . 3 3 0 .

IDENTIFICATION OF DI3TRI3UTICN IN NOTICE TO SHAREHOLDERS.

SCOPE. In o r d e r  co  s e c  c h e  s t a g e  f a r  r e c o v e r y  c f  i l l i c i t  
c i s c n b u c i o n  u n d e r  ACC s e c .  373 and co i n f o r m  s r . a r e r . o i c e r s

c

c



c
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c
b e  p a i d  i n  a d v a n c e  o f  ehe  d i s c r i b u c i o n  s u c h  a n  a r r a n g e r e n c  
i s  l i c i c .

CHANGE IN FORMER ALASKA I  AW: ACC s e c .  373 i s  a r e e n a c c n e n c
v i c r . o u c  c n a n g s  o r  c o m e r  ao 1 0 . 0 5 . 3 0 4 ( 3 5  a n d  i s  p r e d i c a c e d  
u p o n  S e c c i o n  4 5 ( e )  o f  che  MBCA.

O f f i c i a l  C o c a e n c  co ACC S e c c i o n  l .’ . Q 6 . 3 7 5 .

ADDITIONAL RESTRICTIONS IN ARTICLES, 3YLANS, INDENTURES CR 
AGREEMENTS.

SCOPE: ACC s e c .  375 c a k e s  I c  e x p l i c i t  r r . ac  che  o r o v i s i c r . s
o t  c n e  ACC on  che d e c l a r a c i o n  o f  d i v i d e r . c s  a n d  p u r c h a s e  o r  
r e d e n p c i o n  o i  s h a r e s  co  n oc  " o c c u p y  che  f i e l d "  s n c  c h e r e o y  
p r e v e n c  i u r c h e r  r e g u l a c i o n  o f  c h o s e  i s s u e s  by  che a r t e r i e s , 
b y l a w s ,  i n d e n c u r e s  o r  a g r c e n e n c s .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAV7: T h i s  s e c t i o n  d o t s  r .oc c h a n g e
p r i o r  Atas i ca  raw;  i c  n e r e i v  c a k e s  c he  law e x p l i c i c .

^  O f f i c i a l  C o c n e n t  co ACC S e c t i o n  ' 0 . 0 6 . 3 * ? .

v  LIABILITY OF SHAREHOLDERS RECEIVING PRCHI3ITED
DISTRIBUTIONS: SUIT ACAINST SHAREHOLDERS.

SCOPE: ACC s e c .  378 p r o v i d e s  a n o n e x c l u s i v e  r e c e d y  a g a i n s c
s h a r e h o l d e r s  who h a v e  r e c e i v e d  a ny  d i s c r i b u c i o n  w i c h  
k n o w l e d g e  o f  f a c e s  i n d i c a c i r . g  che '  i c p r r r r i e c y  t h e r e o f .  The 
r emedy  r u n s  co che c o r p o r a c i o n  and  c a y  : e  a s s e r t e d  co che 
u s e  o f  c he  c o r p o r a c i o n  by a n y  c r e d i t o r  f o r  a v i o l a c i o n  o f  
s e c s .  358 o r  360 p r o v i d e d  c h a c  che  c r e d i t o r ’ s c l a i n  h ad  
a r i s e n  p r i o r  co che  c i c e  o f  che d i s c r i b u c i o n  o f  u h i c h  
c o m p i a i n c  i s  c a d e  a n d  co w h i c h  he  d i d  r.oc c o n s e n c .

U nd e r  s e c .  378 ( b ) ( 2 )  h o l d e r s  o f  s e n i o r  s h a r e s  c a y  c oc n e r . c e  
che  a c c i o n  f o r  v i o l a c i o n  o i  s e c s .  363 c r  365 p r o v i d e d  c h a c  
che  s e n i o r  s h a r e s  w e r e  h e l d  ac  che c i n e  o f  t h e  d i s c r i b u c i o n  
o f  w h i c h  c o m p l a i n t  i s  a a o e  a nd  co w h i c h  he d i e  r.oc c o n s e n t .  
Noce c h a c  che  p r o v i s i o n s  o i  s e c .  435 r e l a t i n g  ca d e r i v a t i v e  
s u i t s  h a v e  beer ,  e x e c m c e c  f a r  anv a c c i c r .  o c m e n c a d  u n d e r  s e c .  
373.

The l i a b i l i t y  c r e a c e d  by s e c .  378 i s  r.cc s t r i c t  i n  t h e  s e n s *  
c h a c  cr.e s h a r e n o l d e r  muse  h a v e  had  k n o w l e d g e  o f  f a c e s
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when a d i v i d e n d  r e p r e s e n c s  a p a r c i a l  l i q u i d a c i o n  o f  che  
c o r p o r a c i o n  a s  o p p o s e d  co a p r o  r a c a  d i s c r i b u c i o n  o f  
c o r p o r a c e  p r o r i c s ,  ACC s e c .  330 r e q u i r e s  cr .ac na n ae e c i e n c  
i d e n c i r y  c h e  s o u r c e  a n d  a c c o u n c i r . g  c r e a c r e n c  o i  a d i v i d e n d  
c h a r g e d  a g a i n s c  a n y  s o u r c e  o c h e r  c h a n  che r e c a i n e d  e a m i c g s  
a c c o u n c .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW; ACC s e c .  330 i s  c a k e n  c r o n  GCL 
S e c c i o n  a O / . i c  r e p x a c e s  c o r n e r  AS 1 0 . 0 5 . 3 0 7 ( 5 )  w h i c h  
r e q u i r e d  i d e n c i f i c a c i o n  o f  d i s c r i b u c i o n s  i n  p a r c i a l  
l i q u i d a c i o n  o f  che  c o r p o r a c i o n  a s  " p a r c i a l  l ' i q u i d a c i o n s . "

O f f i c i a l  Cor—e n c  co ACC S e c c i o n  ' 3 . 0 6 . 3 3 3 .

INAPPLICABILITY TO- WINDING UP AMD INVOLUNTARY OR VOLUNTARY 
DISSOLUTION.

SCOPS: The p r o v i s i o n  o f  A r c i c l e  9 f o r  che  w i n d i n g  up  o f
c o r p o r a c e  a f f a i r s  a nd  che  i n v o l u n c a r y  o r  v o l u n c a r y  
d i s s o l u c i o n  o f  che c o r p o r a c i o n  a r e  p l e n a r y  i n  c h e i r  
c o v e r a g e ;  no a d d i c i o n a l  l aw i s  r e q u i r e d  ca p r o c e c c  che  
i n c e r e s c  o f  c r e d i c o r s  and  c h e  h o l d e r s  o f  s e n i o r  s h a r e s .
T h u s ,  che  p r o v i s i o n s  o f  s e c s .  3 58 - 36 5  a r e  n a d e  i n a p p l i c a b l e  
co s u c h  p r o c e d u r e s  by  Ci.' .s s e c c i o n .

I n  o r d e r  c h a c  c h e r e  i s  n oc  c i c c  d u r i n g  w h i c h  n e i c h e r  che
p r o v i s i o n s  o f  A r c i c l e  4 n o r  che  p r o v i s i o n s  o f  A r c i c l e  9 a r e  
o p e r a c i v e .  i c  i s  che  1-  *>e o f  che  i e g i s l . . c u r e  i n  e n a c r i n g  
C h i s  p r o v i s i o n  c h a c  ch> t a n p c i o n  f r o n  s e c s .  3 5 3 - 3 6 5  w h i c h  
i s  c r e a c e d  d o e s  n o c  c a i : t  e f f e c c  u n c i l  e i c h e r  a c e r c i f i c a c a  
o f  e l e c c i o n  o f  v o l u n c a r y  d i s s o l u c i o n  i s  d e l i v e r e d  co che 
c o c a i s s i o n e r  i n  a c c o r d a n c e  w i c h  ACC s e c .  6 0 8 ( c ) ,  che  
i s s u a n c e  o f  a c e r c i f i c a c e  o f  i n v o l u n c a r y  d i s s o l u c i o n  bv  che  
c o n n i s s i o n e r  u n d e r  s e c .  6 3 0 ( c )  o r  a d e c r e e  o f  i n v o l u n c ’a r v  
d i s s o l u c i o n  r e n d e r e d  by  a s u p e r i o r  c o u r c  u n d e r  ACC s e c .  63 3 .  
Any s c a v  o f  a c e r c i f i c a c e  o f  i n v o l u n c a r y  c i s s o l u c i c n  o r  a 
d e c r e e  o r  i n v o l u n c a r y  d i s s o l u c i c n  s n a i l ’ a l s o  s c a y  che  
e x e o p c i o n  f roc ;  A r c i c l e  4 c r e a c e d  by s e c .  33 3 .

CHANGE IN "OHM"?. ALASKA LAW: ACC s e c .  383 i s  c a k e n  f r c o  GCL,
s e c c i o n  aua  wTcn no cr . ange w h a c s o e v e r .

O f f i c i a l  Ccrc.er .c co aCC S e c c i o n  ’ v . 0 6 . 3 3 5 .

REDEMPTION OF SHARES AT THE OPTION CF CORPORATION: MANNER.



SCOPE: ACC s e c .  335 c r e a t e s  a  s e a e u e o r v  r r r c e a u r e  f o r
r e a e c r  . c r . . The n o c i c e  p r o v i s i c r . s  c f  s u o s e c c i c n  ( b )  s r e  
s u b j e c c  co c o d i f i c a t i o n  by c h e  a r c i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: P r i c r  A l a s k a  l a w  p r o v i d e d  r.o
s r a c u r o r i . ; -  a o a r o v e o  o r o c e o u r e  f o r  che  r e c e c a r i c n  o f  s h a r e s .  
ACC s e c .  335 i s  j e n v e d  f r e e  CCL s e c t i o n  539 w i c a  cr.e 
d e l e c i o n  o f  l a n g u a g e  i n  s u b s e c c i c r .  ( c )  w h i c h  w o u l d  h a v e ,  
n o n s e n s i c a l l y ,  r e q u i r e d  a c o r p o r a c i c n  co s e n d  a r . o c i c e  co 
i c s e l f  i f  i c  d i d  no c  h a v e  che  s h a r e r . o l d e r ' s  a d d r e s s .

O f f i c i a l  Cr=re: ;r co ACC F eed e r .  ' P . l i . j ; ? .
a c q u i s i t i o n  cr c o r p o r a t i o n ’ s cvn  s h a r e s i ?.e : s s u a n c z  or

SCOPE: ACC s e c .  333 s p e c i f i e s  che  c r e a c n e n c  co c e  g i v e n
r e r e e c e s  o r  r e p u r c h a s e d  s h a r e s .  They r e v e r e  co che  s c a c u s  
o f  a u c h o r i z e d  b u c  u n i s s u e d  s h a r e s  u n l e s s  che  a r c i c l e s  o f  
i n c o r p o r a c i o n  p r o h i b i c  r e i s s u a n c e .  I f  r e l s s u a n c e  i s  
p r o n i ' o i c e c .  che  a r c i c l e  s c a c m g  cr.e n u n b e r  o f  a u c h o r i z e d  
s h a r e s  c u s c  be  a c e n d e d  co r e i l e c c  che  l o w e r e d  r . u c b e r .  Such 
a n  a o e n c c e n c  o f  che  a r c i c l e s  o u s t  b e  f i l e d  w i c h  che  
c c m i s s i o n e r .  S h a r e h o l d e r  a p p r o v a l  o f  che r e q i . r e d  
a me n o ce n c  i s  n o c  n e c e s s a r y .

W h i l e  s e c . '  338 a b o l i s h e d  c h e  a n c i q u a e e d  a c c o u n c i r . 3  c o n c e p c  
o f  " c r e a s u r y  s h a r e s " ,  n o t h i n g  i n  c h i s  s e c c i o n  i s  i n t e n d e d  co 
p r e j u d i c e  che  p r e s e n c  o r  c o n c i r . g e n c  c o n c r a c c  r i g h c s  w h i c h  
pr e -ACC c o r p o r a t i o n s  n a y  h a v e  c r e a c e d  i n  r e a c q u i r e d  s h a r e s  
d e s c r i b e d  a s  " c r e a s u r y  s h a r e s " .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  338 i s  Caken f r o n  CCL
S e c c i o n  5 : j .  I c  c o n c i n u e s  p r i o r  A l a s k a  l aw ( f o r c e r  
As 1 0 . 0 5 . 3 1 2 - 3 4 5 )  I n  r e q u i r i n g  a f i l i n g  w i c h  che  
c o r r a l s  s i c r . e r  o f  a n  a n e n c c e n c  r o  che  a r t i c l e s .  I c  d e D a r c s  
f r c n  a nd  s i m p l i f i e s  p r i o r  l aw by c h e  e l i n i r . a c i c r .  o f  che  
c o n c e p c  o f  " c r e a s u r y  s h a r e s . "

C f f l c l a l  Corraenc t o  ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 3 9 0 .

CAPITALIZATION OF RETAINED EARNINGS.

SCOPE: T h i s  s e c c i o n  p e r a i c s  che  b e a r d  o f  d i r e c t o r s  co o a s s
a r e s o l u t i o n  w h i c h  c r a n s f e r s  a c c u n c s  p r o p e r l y  a l l o t t e d  ro 
r h e  r e c a i n e d  e a r n i n g s  a c c o u n t  i r . co che  p a i d - i n  a c r o u n c .  The 
e f f e c t  o f  s u c h  a t r a n s f e r  w o u l d  b e  ca  l i c i t  ehe  a a i l l c y  o f

(
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ehe b o a r d  i n  Che f u t u r e  co make d i s c r i b u c i o n s  u n d e r  s e c s .  
3 5 8 - 3 6 5 .

CHANGE FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  390 c o n c i r x e s  che
po i J i cy  o r  p r i o r  iaw wnTcH p e r a i c c e d  d i r e c c o r s  co i n c r e a s e  
e i c h e r  c h e  s c a c e d  c z p i e a i  ( f o r a e r  AS ) 0 . 3 5 . ' 0 8 )  o r  c h e  
c a p i c a i  s u r p l u s  ( f o r a e r  AS 1 0 . 0 5 . 3 6 o )  a c c c u n c s  by c h a r g i n g  
che  e a r n e d  s u r p l u s  a c c o u n c .  T h e r e  i s  no c o r r e s p o n d i n g  
s c a c u c e  i n  c he  GCL f i n a n c i a l s .

I c  i s  h e r e  n o c e d  c h a c  che  a c c o u n c i n g  p r e v i s i o n s  o f  f o r a e r  
l a u  r e q u i r e d  c h a c  a n  amounc e q u a l  co che  c o c a l  p a r  v a i u e  o f  
s h a r e s  d i s c r i b u c e o  a s  d i v i d e n d s  he  c r a r . s f e r r e d  co c h e  s c a c e d  
c a p i c a l  a c c o u n c  f r c a  a  s u r p l u s  a c c o u n c  ;A5 * 0 . 0 5 . 2Q4 ( 4 ) ( A ) ) .  
Mo s u c h  a c c o u n c i n g  c r e a c r . e n c  i s  r e q u i r e c  u n d e r  che  ACC s i n c e  
cue  u s e  o f  p a r  v a l u e  h a s  b e e n  e l i a i n a c e c .  T h u s ,  c h e  
c a p i c a l i n a c i o n  o f  e a r n i n g s  t r a d i t i o n a l l y  r e p r e s e n c e d  by  che  
i s s u a n c e  o f  a s h a r e  d i v i d e n d  i s  n e v e r  r e q u i r e d  by  c h e  new 
l a u .  S e c .  390 p e r n i c s  che  e o n c i r . u e d  u s e  o i  c h i s ’ c r a d i c i c n .

O f f i c i a l  C o c a e n c  t o  ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 1 0 3 .

MEETINGS OF SHAREHOLDERS.

SCOPE: ACC s e c .  405 i n s c a l l s  a r e q u i r e n e n c  c h a c  c h e
s n a r e h o l d e r s  o f  a ny  c o r p o r a c i o n  o r g a n i s e d  u n d e r  c r  s u b j e c c  
co c h i s  C h a p t e r  a u s c  meec a c  l e a s e  o n c e  a n n u a l l y .  I f  
managomenc d e f a u l t s  i n  c a l l i n g  c h i s  n e e c m g  s e c .  405 
p r o v i d e s  summary m e a s u r e s  by w h i c h  a n y  s h a r e h o l d e r  may a p p l y  
co che  s u p e r i o r  c o u r c  f o r  a n  o r d e r  c o n v e n i n g  che  a n n u a l  
m e e c i n g .  The  s c a c u c e  a l s o  d e c e r m l r . e s  s c a n d i n g  co c a l l  
s p e c i a l  m e e c i n g s  o i  c h e  s h a r e h o l d e r s .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  405 i s  p r e d i c a c e d
upon  S e c c i c r .  ao o :  cne  Modei  Ac :  a nd  S e c c i o n  6 0 3 ( d )  o f  che  
CCL. I c  r e p l a c e s  f o r m e r  AS I C . 0 5 . 1 3 8 .  F a r  c h e  f i r s t  c i n e  
i n  A l a s k a  - a n  a s h a r e h o l d e r  i s  p r o v i d e d  w i c h  s c a n d i n g  co 
s e e k  a summer;  c ; u r c  o r d e r  t o  c o n v e n e  an a n n u a l  m e e c c n i  i f  
s u c h  a m e e c i n g  h a s  n o c  b e e n  h e l d  w i c h i n  che  p r i o r  t h i r t e e n  
mench p e r i o d .  The f o r m e r  d e c l a r a c i o n  i n  AS 1 0 . 0 5 . 1 3 8  c h a c  
t h e  f a i l u r e  co h o l d  che  a n n u a l  m e e c i n g  d i d  n o c  wor k  a 
f o r c e i c u r a  o r  d i s s o l u c i o n  o f  che  c o r p o r a c i o n  h a s  b e e n  
e m i t t e d  m  s e c .  4 OS.

ACC s e c .  4 0 5 ( c )  d i f f e r s  c r o n  che Model  Acc i n  c c n f e r r i n g  c h e  
powe r  co s u c n o n  s p e c i a l  m e e c m g s  o f  che  s h a r e h c i d e - s  aeon
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che  c h a i r m a n  o f  che  b o a r d  a nd  che  p r e s i d e r . c  o r  che 
c o r p o r a c i c n .  F o r c e r  AS 1 3 . 0 5 .  1 33 c o n f e r r e d  s u c h  o c w e r  uocr.  
che  p r e s i c e n c  b u c  d i d  n o c  r e a c h  che  c h a i r m a n  o f  m e  b o a r s .

(

O f f i c i a l  Comoenc ro  ACC S e c c i o n  ' 0 . 0 6 . 1 0 3 .

CLOSING OF HLAi'ISFFa 300KS AND FIXING KECC33 DATS.

SCOPS: One o f  che  e s s e n c i a l  a c c r i b u c e s  o f  c o r p o r a c e  s c a c u s
i s  cr.e f r e e  c r a n s f e r r a o i i i r y  o f  sr.3 r e  i r . r e . e s c s .  Such  
o n g o i n g  r r a r . s a c c i o n s  c h r e a c e n  h a v o c  v h e n  i r  i s  n e c e s s a r y  cc  
d e c e r m m e  c h e  i d e n c i r y  o f  s h a r e h o l d - . - s  uno  n a y  be e n c i c l e e  
co v o c e  i n  an  a n n u a l  o r  s p e c i a l  c e e c m g  o r  co p a r c i c i p a r e  m  
a d i s c r i b u c i o n .

S e c .  108 p r o v i d e s  c h r e e  a l c e m a c i v e s  f o r  e f f e c t i n g  a  
d e t e r m i n a t i o n  a s  co s h a r e  m e m b e r s h i p  f o r  c h e s e  p u r p o s e s .  
C n d e r  h e  f i r s c  a i c e r n a c i v e  c h e  b o a r d  c a y  s i n p l y  c l o s e  che 
s c o c k  c r a u s f e r  b o o k s .  Such  a  c l o s u r e  i n h i b i c s  t r a d i n g  i n  
che  s h a r e s  a n d  h e n c e  c h e  s c a c u c o r y  l i n i c a c i o n  on c h e  s e n o d  
o f  c m e  d u r i n g  u h i c h  c h e  c r a n s f e r  b o o k s  n a y  b e  c l c s e d '  (70 
d a y s ) .  A s e c o n d  a i c e r n a c i v e  i s  f c r  c h e  b o a r d  co s i n o l y  
d e c l a r e  a " r e c o r d  d a c e "  f o r  s u c h  d e c e m i n a c i o n .  S h a r e s  
c r a d e d  a f c e r  c h a c  d a c e  n a y  b e  e f f e c c i v e l y  c r a n s f e r r a d ,  b uc  
Che c o r p o r a c i o n  i s  u n d e r  no  o b l i g a c i o n  co r e c o g n i c e  che  
c r a n s f e r e e  f o r  che  p u r p o s e  f o r  u h i c h  c h e  r e c o r d  d a c e  h a s  
b e e n  d e c l a r e d .  H e r e ,  c o o ,  s e c .  1 0 3 ( b )  i n p o s e s  a maximum o f  
60 d a y s  b e f o r e  che  a c c i o n  r e q u i r i n g  d e c e m i n a c i o n  o f  
s h a r e h o l d e r s  u p o n  c h e  p o w e r  o f  che  b o a r d  co c l o s e  c h e  s c o c k  
c r a n s f e r  b o o k s .

F i n a l l y ,  i f  c h e  b o a r d  h a d  n e l c h e r  c l o s e d  che  t r a n s f e r  b c o k s  
n o r  d e c l a r e d  a  r e c o r d  d a c e ,  c h e  d e f a u l c  n o d e  f o r  c e c e m i n i n c  
c h e  s h a r e h o l d e r s  i s  co a d o u c  Che d a c e  o n  w h i c h  che  n o c i c e  o r  
c he  c e e c m g  i s  c a l l e d  o r  cr.e r e s o i u c i o n  o f  c h e  b o a r d  
d e c l a r i n g  c he  d i s c r i b u c i o n  i s  a d o p c e d .  S h a r e h o l d e r s  o f  
r e c o r d  on c h o s e  d a c e s  o n l y  w o u l d  b e  r e c o g n i s e d .

CHANGE IN FORMES ALASKA LAW: ACC s e c .  108 i s  p r e d i c a c e d
u p o n  b e c c i o n  / .  03 o r  cr.e r e v i s e d  Model  B u s i n e s s  C o r o o r a c i o r .  
Acc w i c h  o n e  m o d i f i c a t i o n .  I n  b o c h  s u b s e c c i o n s  ( a ) ' a n d  ( b )  
c he  Model  A c c ' s  c en  d a y  a i r . i n u a  p e r i o d  b e f o r e  cr.e a c c i o n  i s  
c a k e n  h a s  b e e n  e x c e n a e d  co cwenc y  ( 2 0 ) d ay s  i r .  s e c .  108 .  
F o rm e r  AS 1 0 . 0 5 . 1 1 1  h a d  u c i l i r e d  che  Model  A c c ‘ » c e n  dav 
p e r i o d .  The c h a n g e  i n  ACC s e c .  408 was  a d o p c e d  ir .  o r d e r  co 
f u r t h e r  che  g e n e r a l  u s e  o f  cwency d a y  r . o c i c e  p e r i o d s  w h i c h
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a r e  deemed  a mor e  r e a l i s c i c  a c c o c m o d a c i o n  co p h y s i c a l  and 
c l i m a c c i c  b a r r i e r s  co c o m c u m c a c i o n  i n  A l a s k a .  S e v e n c y  and 
s i x c y  d a y  l i a i c a c i o n s  h a v e  r e p l a c e d  c he  f i f p y  d ay  f o r m u l a  i n  
f o r m e r  A l a s k a  l aw r e s p e c c m g  che  c l o s i r . z  o f  c r a n s f e r  b e c k s  
o r  f i x i n g  o f  a  r e c o r d  d a c e .  T h i s  c h a n g e  b r i n g s  A l a s k a  l a u  
i n c o  c o m p l i a n c e  w i c h  c he  c e r ms  o f  che  R e v i s e d  Model  B u s i n e s s  
C o r p o r a c i o n  A c c ,  S e c c i o n  7 . 0 5 .

F i n a l l y ,  c he  ACC f o l l o w s  che  R e v i s e d  Model  Acc i n  m ak i ng  a 
s h a r e h o l d e r  l i s c  c o m p i l e d  f r o m che  c l o s e d  c r a n s f e r  b o o k s  o r  
b y  v i r c u e  o f  che  r e c o r d  d a c e  e f f e c c i v e  a s  co any  a d j o u m m e n c  
o f  che  m e e c i n g .  The p h r a s e  i n  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 1 4 4  w h i c h  
m o d i f i e d  c h i s  c o n c e p c  i n  che  e v e n c  o f  c l o s u r e  o f  c h e  s c o c k  
c r a n s f e r  b o o k s  h a s  b e e n  e l i m i n a c e d .

O f f i c i a l  Commerce co ACC S e c c i o n  1 Q . 0 6 . 4 ' - 0 .

NOTICE OF SHAREHOLDERS' MEETINGS.

SCOPE: ACC s e c .  410 e s c a b l i s h e s  che  minimum c c n c e n c  and  che
minimum a n d  maximum c ime r e s c r a i n c s  on v r i c c e n  o r  p r i n c a d  
n o c i c e  f o r  a n n u a l  o r  s p e c i a l  c e e c i r . g s .  Such n o c i c e  muse  b e  
" d e l i v e r e d "  n o c  l e s s  c h a n  cwency ( 2 0 ) n o r  mo re  c h a n  s i x c y  
( 6 0 )  d a y s  b e f o r e  che  d a c e  o f  e i c h e r  an  a n n u a l  o r  a s p e c i a l  
m e e c i n g .  I n  e v e r y  i n s c a n c e  che  n o c i c e  muse  s c a c e  c he  p i a c e ,  
d a y  a n d  h o u r  o f  che  m e e c i n g .  U i ch  r e s p e c c  co s p e c i a l  
m e e d n g s  o n l y ,  che  n o c i c e  muse  a l s o  d e c l a r e  che  p u r p o s c ( s )  
f o r  w h i c h  c h e  s h a r e h o l d e r s  a r e  b e i n g  c o n v e n e d .  Noce c h a c  
Che g e n e r a l  p r o v i s i o n s  o f  s e c .  410 a r e  s u b j e c c  co s p e c i f i c  
n o c i c e  r e q u i r e m e n c s  o f  o c h e r  s e c c i o n s  o f  c h i s  C h a p c e r .

A s s um in g  c h a c  c h e r e  h a s  b e e n  c o m p l i a n c e  w i c h  che  c e r ms  o f  
c h i s  s e c c i o n ,  c h e  r i s k  o f  d e l a y  o r  n o n d e l i v e r y  o f  che  n o c i c e  
b y  che  p o s c a l  a u c h o r i c i e s  i s  b o r n e  by che a d d r e s s e e .  An 
a f f i d a v i c  w h i c h  c o m p l i e s  w i c h  c h i s  s e c c i o n  i s  p r i m a  f a c i e  
e v i d e n c e  c h a c  s u c h  s e e p s  h av e  b e e n  c a ken  a n d  n o c i c e  c h e r e b y  
e f f e c c e d .  Such a p r i m a  f a c i e  s h e w i n g  may be  o ve r co me  bv 
c o n c r a r y  e v i d e n c e  a d d u c e d  co che  s a c i s f a c c i o n  o f  che  c r i a l  
c o u r c .

CHANGE :N FORMS?. ALASKA LAW: ACC s e c .  4 10 i s  p r e d i c a c e d
u p o n  s e c c i o n  7 . 0 :  o :  c.-.e R e v i s e d  Model  B u s i n e s s  C o r p o r a c i o n  
A c c ,  S e c c i o n  605 o f  che  New York B u s i n e s s  C o r p c r a c i o r .  Law, 
a nd  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 .  '<<•). U n l i k e  che r e c c c n e n d e d  c o n c e n c  o f  
c he  RMBCA, s e c .  410 s e c s  a cwency (20)  day  minimum f o r  che  
d e l i v e r y  o f  r . e c i c e  a s  o p p o s e d  co che p r e v i o u s l y  s c a c e d  cer.  
(<01 day  mi nimum.  The s i x c y  (60 )  day  maximum was a d o p c e d
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f r o n  c h e  3M3CA. The p r o v i s i o n  d e c a i l i r . g  che  a d d r e s s  co be 
u s e o  i n  c o n n u n i c a c i r . g  w i c h  s h a r e h o l d e r s  anc  c h e  a r e n a  f a c i e  
e v i d e n c e  o f  c o m p l i a n c e  a c h i e v e d  by  che  o f f i c e r ' s  a f f i d a v i t  
a r e  c a k e n  f r c n  c h e  3CL.

O f f i c i a l  C e m e n t  cu ACC S e c c i o n  l - 7 . 3 6 . f i 3 .

VOTING LIST:  LIABILITY.

SCOPE: ACC s e c .  413 c o u n t e r s  a  p o c e n c i a l  d i s o o s i c e o n  o n  che
c e r e  c f  i r . c u n b e n c  n a n a e e m e n c  co  k e e p  co i c s e i f  che 
s h a r e h o l d e r  l i s c  s h o v i n g  che  r . a n e s ,  a d d r e s s e s  a n d  r . u n b e r  c f  
s h a r e s  h e l d  b y  e a c h  s h a r e h o l d e r s . The h i a c a r i c 3 l
i r . c i i r . a c i c n  o f  m a n a g e m e n t  r.oc co  f a v o r  a c c a s s  co c h i s
i n f o m a c i o r .  i s  r o o c a d  i n  r e c o g n i t i o n  cr . ac i c  i s  che  p r e c i s e  
d a c a  v h i c h  a s h a r e h o l d e r  i r . c a n c  u po n  c h a l l e n g i n g  i n c u m b e n t s  
w o u l d  d e s i r e  co o ' o c a i n  i n  o r d e r  co c a l c u l a c e  s t r a t e g y .

S e c .  413 o a r . d a c e s  c h a c  a c  l e a s e  cwency d ay s  p r i o r  co e a c h  
n a e c i r . g  ( a n n u a l  o r  s p e c i a l )  o f  c h e  s h a r e h o l d e r s  che  o f f i c e r  
o r  a g e n c  h a v i n g  c h a r g e  o f  che  s c o c k  c r a r . s f a r  b o o k s  s h a l l  
c a k e ' a  l i s c  o r  a l l  s h a r e h o l d e r s  e r . c i e l e d  co v o c e  ( s e c .  4 0 8 ) .  
a n d  c h a c  c h i s  l i s c  s h a l l  b e  k e p c  o p e n  a n d  s u b j e c c  : o  
I n s p e c c i o n  by a s h a r e h o l d e r  a c  a n y  c i n e  d u r i n g  u s u a l  
b u s i n e s s  h c u r s  f o r  a p e r i o d  o f  cwer .cy d a y s  p r i o r  co che  
n e e c i r . g .  The r i g h c  o f  I n s p e c c i o n  p r i o r  co c he  n e e c i n g  o ay  
be  e x e r c i s e d  by a n  a g e n c  o r  a c c o r n e y  o f  che  s h a r e h o l d e r .
Once  c h e  n e e c i n g  i s  c o n v e n e d ,  c he  s h a r e h o l d e r  l i s c  s h a l l  oa 
k e p c  o p e n  f o r  i n s p e c c i o n  by s h a r e h o l d e r s .

S e c .  4 1 3 ( c )  i a p o s e s  a c i v i l  p e n a l c y  o f  S 5 . 0 0 0  u po n  a n  
o f f i c e r  o r  a g e n c  h a v i n g  c h a r g e  o f  c h e  s c o c k  c r a n s f e r  b o o k s  
who r e f u s e s  co p r e p a r e ,  p r e e x h i b i c  a nd  e x h i b i c  s u c h  a  l i s c
a s  p r o v i d e d  i n  s e c .  4 1 3 ( a ) .  The p e n a l c y  s h a l l  be  o a i d  co
e h e  s h a r e h o l d e r  o r  d i v i d e d  b e t w e e n  o r  anong  c h e  s h a r e h o l d e r s  
m a k i n g  v r i c c e n  r e q u e s t  f o r  p e r f o m a r . e e  o f  t h e  d u t i e s  m p c s e d  
by  c h i s  s e c c i o n .  Noce c h a c  a w r i c c e n  r e a u e s c  i s  n oc  
n e c e s s a r y  t o  i nvoice  che  p c v e r s  o f  i n s p e c c i o n  c o n f e r r e d  bv 
c h i s  s e c t i c n  b u c  i s  r e q u i r e d  a s  a p r a d i c a c e  f o r  g a i n i n g  che 
r e m e d y  i n p o s e d  by  s e c .  4 1 3 ( c ) .

CHANGE : ; i  TORMER ALASKA '.AW: ACC s e c .  413 i s  p r e d i c a c e d
upo n  t o m e r  Ad i O . d j .  !Z7 wr . i ch  was  b a s e d  cn  c h e  o r e - 1 96 2  
v e r s i o n  o f  S e c c i o n  31 c f  t h e  Mode l  Ac c .  The l e e i s l a c u r a  h a s  
e l e c t e d  t c  r e t a i n  che  e x p l i c i t  r c c u i r e m e n c  o f  a n  e x o o s i c i r n  
o f  t h e  s n a r e n o l e e r  l i s c  f o r  a p e r i o d  p r i o r  co che  n e e c i n g .

(
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The c en  d a y  minimum p e r i o d  o f  f o r a e r  AS 1 0 . OS. 147 h a s  b e e n  
s u p p i a n c e d  by a  cwency (20 )  da v  minimum p e r i o d  i n  ACC s e c .  
41 3 .

ACC s e c .  4 1 3 ( c )  I s  b a s e d  upo n  Model  Acc S e c c i o n  31 a nd  
f o r a e r  AS 1 0 . 0 5 .  150.  T h e r e  a r e  two c h a n g e s .  Cr.e r e f l e c t s  
che  e n l a r g e m e n t  o i  che  p r e e x h i b i t i c n  o e r i c c  i r o n  c e n  (13)  co 
c v e n c y  ( 20 )  d a y 3 . The s e c o n o  c h a n g e  i n h e r e s  i n  che  
p r e v i s i o n  o f  a S 5 . 0 0 0  p e n a l c y  a s  a c i v i l  l i a b i l i t y  f o r  
f a i l u r e  co o b s e r v e  che  d u c i e s  p r e s c r i b e d  by c h i s  s e c c i o n  i n  
che f a c e  o f  a w r i t t e n  r e q u e s c  chac  t h i s  b e ' d o n e .

In  e n a c c i n g  c h i s  s e c c i o n  i c  i s  t h e  i n c e n c i o n  o f  t h e  
l e g i s l a t u r e  co g r a n c  s h a r e h o l d e r s  an  a b s o l u c e  r i g h c  o f  
i n s p e c c i o n  d u r i n g  che  s t i p u l a c e o  p e r i o d s .  Such r i g h t  i s  r.oc 
s u b j e c c  co che  " p r o p e r  p u r p o s e "  l i n e  o f  coc t ton  i a v  
a u c h o r i c i e s .

O f f i c i a l  Coxt ienc co ACC S e c c i o n  l 0 . C 6 . i ; 5 .

5 0 0 8 ™  OF SHAREHOLDERS.

SCOPE: ACC s e c .  415 c o n f r o n c s  cvo p r o b l e m  a r e a s :  che
m n i m u a  a c c e n d a n c e  n e c e s s a r y  co c o n v e n e  a c e e c i r . g  o f  
s h a r e h o l d e r s  an d  t h e  power  o f  a m i n o r i t y  o f  cha c  n u n b e r  t o  
d e s t r o y  che  a b i l i c y  o f  che  n a j o r i c y  co c r a n s a c c  b u s i n e s s  by 
s i m p l y ’ " w a l k i n g  o u c , "  ch u s  r e d u c i n g  che  n u mb er  r e m a i n i n g  co 
l e s s  c h a n  a  q uo ru m .  S e c .  4 1 5 ( a )  i s  h i g h l y  p e r m i s s i v e  o f  
p r o v i s i o n s  i n  che  a r t i c l e s  o r  b y l a w s  w h i c h  e s c a b l i s h  g r e a t e r  
c h a n  m a j o r i t y  qu o ru m r e q u i r e m e n t s .  The a r c i c l e s .  b u t  n oc  
che  b y l a w s ,  a r e  c o m p e t e n t  co r e d u c e  che q uo r um r e q u i r e m e n c  
f ro m che  p r e s u m p c i o n  o f  an  a b s o l u c e  m a j o n c y  co a s  l i c t l e  a s  
o n e - c h i r d  o f  che  v o c i n g  s h a r e s  bu c  no  f u r t h e r .  S e c .  4 1 5 ( a )  
e s t a b l i s h e s  che  norm c h a c  che  v oc e  o f  a n a j o r i c y  o f  a  quo r um 
c o n s c i c u c e 3  che  a r c  o f  che  s h a r e h o l d e r s .

S ec .  4 1 5 ( b )  a d d r e s s e s  che  " w a l k  o u c . "  Once a q u o r u m h a s  
b e e n  e s c a b l i s h e d  i c  i s  n oc  p o s s i b l e  f o r  a d i s g r u r . c l e d  
n i n o r i c y  co d e f e a c  che  c a p a c i t y  o f  che  n a j o r i c y  co c r a n s a c c  
b u s i n e s s  by  s i n p l y  w a l k i n g  ouc  o f  che  n e e c i n g  so l o n g  as  c he  
v o c e  o f  c h o s e  r e m a i n i n g  w ou ld  be s u f f i c i e n t  co c o n s c l c u c e  a 
n a j o r i c y  o f  a quo r um.  L'nder c h e s e  ce rms  c he  w a l k  o u t  o f  a 
s i z e a b l e  b l o c k  o f  s h a r e h o l d e r s  w h i c h  l e f t  c h o s e  r e m a i n i n g  
d i v i d e d  on an  i s s u e  c o u l d  s e e  che m a j o r i c y  f a i l  m u s t e r  
che n e e d e d  a f f i r m a t i v e  v o c e .
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CHANGE IN FORMER ALASKA LAV: ACC s e c .  4 1 5 ( a )  i s  p r e d i c a t e d
upo n  . - .ocei  n c z  s e c c i o n  a n d  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 .  153.  S e c .  
4 1 5 ( b )  i s  p r e d i c a t e d  upo n  S e c t i o n  5 0 2 ( b )  c r  t h e  CCL. S ec .  
4 1 5 ( a )  r e f l e c t s  no  c h a n g e  i n  p r i o r  A l a s k a  l awi  S e c .  4 1 5 ( b )  
i s  new a n d  u n p r e c e d e n t e d .

O f f i c i a l  Cocmenc t o  ACC S u c c i o r .  1 0 . 0 6 . 4 18.

PROXIES.

SCOPE: ACC s e c .  418 p e r m i t s  a  s h a r e h o l d e r  t o  c r e a t e  a  l e g a l
powe r  i n  a n o m i n e e  co v o c e  h i s  o r  h e r  s h a r e s .  The l i f e  c r  a 
r e v o c a b l e  p r o x y  i s  l i a i c e d  b y  che  s t a t u t e  co e l e v e n  m o n t h s ,  
a p r o v i s i o n  d e l i b e r a t e l y  d e s i g n e d  t o  p r e c l u d e  i t s  b e i n g  c a s e  
a c  two s u c c e s s i v e  a n n u a l  m e e t i n g s .  S e c .  -.18 f o l l o w s  che  
coctaon l aw a n d  e a r l i e r  s t a t u t o r y  d e v e l o p m e n t  i n  t r e a t i n g  a 
r e v o c a b l e  p r o x y  a s  d e s t r u c t i b l e  a c  che  w i l l  o f  che  p r o x y  
g i v e r .  The s c a c u c e  now r e g u l a t e s  t h e  c i r c u m s c a n c e s  o r  a c e s  
w h i c h  w i l l  " r e v o k e "  che  p r o x y ,  t h u s  d i s a b l i n g  m an ag e me n t  
f r o n  r e c o g n i z i n g  t h e  powe r  o f  che  n o m i n e e  co c a s t  c h e  v o c e s  
r e p r e s e n c e d  by  che  s h a r e s .

F o r  che  f i r s t  c i n e  A l a s k a  l a w  c o n c a i n s  e x p l i c i t  p r o v i s i o n s  
d e f i n i n g  che  c i r c u m s t a n c e s  u n d e r  w h i c h  a p r o x y  c a y  b e  c a d e  
i r r e v o c a b l e .  T h e s e  p r o v i s i o n s  a r e  i n t e n d e d  t o  b e  e x c l u s i v e  
a n d  co b a r  c he  a p p l i c a t i o n  o f  a ny  common l a w  p r e c e d e n t  w h i c h  
i n  c i r c u m s c a n c e s  o c h e r  c h a n  c h o s e  d e f i n e d  i n  s e c .  4 1 8 ( e )  
w o u l d  r e c o g n i z e  a p r o x y  a s  b e i n g  c o u p l e d  w i c h  an  i n t e r e s t .

F i n a l l y ,  s e c .  4 1 8 ( f )  o o c s  f o r  che  r i g h c s  o f  a n  i n r . o c e n c  
t r a n s f e r e e  who h a s  a c q u i r e d  c h e  s h a r e s  w i c h o u c  k n o w l e d g e  c r ,  
a s  a r e a s o n a b l e  p e r s o n ,  h a s  n o  r e a s o n  co know c h a c  s u c h  
c r a n s f e r  i s  i n  v i o l a c i o n  o f  a n  " i r r e v o c a b l e  p r o x y . "  The 
p r o x y  h o l d e r  c a n  g a i n  p r o c e c c i o n  f r o m c h i s  r u l e  by c a u s i n g  
che  f a c t  o f  che  p r o x y  a n d  i c s  i r r e v o c a b i l i t y  cc  be  
p h y s i c a l l y  n o t e d  on  c h e  c e r t i f i c a t e ( s ) r e p r e s e n t i n g  s u c h  
s h a r e s .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  418 i s  c a k e n  f r o n  CCL
S e c c i o n  i'0b w i c n  a c o c i t i c a t i o n  t o  e l i m i n a t e  S e c t i o n  
7 0 5 ( e ) ( 3 )  (on  che  r i g h c s  o f  c r e d i t o r s ) ,  s e c .  413 r e p l a c e s  
f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 1 5 9  a n d  . 7 6 8  w h i c h  h a d  b e e n  b a s e d  o n  s e c t i o n  
33 o f  che  Mode l  Acc .  I n  f r a m i n g  che  ACC c h e  p r o v i s i o n s  c f  
che  C a l i f o r n i a  c o d e  w e r e  p r e f e r r e d  b e c a u s e  o f  che e x p l i c i t  
c r e a c m e n c  o f  che  q u e s c i o n  o f  " r e v o c a t i o n "  a n d  t h e  
c i r c u m s c a n c e s  u n d e r  w h i c h  a p r o x y  m i g h c  be  made
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" i r r e v o c a b l e "  by a g r e e m e n t  o r  che s h a r e h o l d e r  a nd  s p e c i f i e d  
p r o x y  h o l d e r s .  Th e se  p r o v i s i o n s  a r e  u r . p r e c e c e n c e d  i n  f o r m e r  
A l a s k a  l aw w h i c h  l i m i c e d  : h e  l i f e  o f  a c r o x y  co e l e v e n  
monchs  a n d .  s u b s e q u e n c  co a 1972 amendmenc .  a p p e a r s  co  h a v e  
made che  c o n c e p t  o f  an i r r e v o c a b l e  p r o x y  i m p o s s i b l e .  T h i s  
p r o h i b i t i o n  was f e l c  co be  a c  v a r i a n c e  w i t h  l e z i c i m a c e  
c o m m e r c i a l  r . e e o s .  The d a n g e r s  w h i c h  a r e  i r . . . e r e n c  i n  che  
u n r e s t r i c t e d  r e c o g n i c i o n  o f  i r r e v o c a b l e  p r o x i e s  ( d i v o r c i n g  
v o c i n g  r i g h c s  f rom cne  o c h e r  b e n e f i c i a l  i n c i d e n t s  o f  s h a r e  
o w n e r s n i p )  h a v e  b e e n  a v o i d e d  by s u b j e c t i n g  c he  p r a c c i c e  co 
e x c l u s i v e  s c a c u c o r y  r e g u l a t i o n .

O f f i c i a l  Cormenc co ACC S e c c i o n  ’ 0 . 0 6 . 4 2 0 .

VOTING OF SHARES.

SCOPE: ACC s e c .  420 e s c a b i i s h e s  a c u m u l a c i v e  v o c i r . g  s cheme
d e s i g n e d  co e n h a n c e  che  o p p o r t u n i t y  f o r  m i n o r i t y  s h a r e  
i n c e r e s c s  co o b c a l n  b o a r d ' r e p r e s e n t a t i o n  a s  cbe  p r e s u m p c i v e  
n o r m.  Such  a c u m u l a c i v e  v o c i n g  s c h e c e  may b e  e l i m i n a t e d  i n  
c he  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a c i o n  b u t .  a s  a s a f e g u a r d  t o  
m i n o r i t y  i n t e r e s c s ,  s uc h  a p r o v i s i o n  o f  t h e  a r t i c l e s  may n o c  
b e  i n t r o d u c e d  by a n  amendmenc i f  che  number  o f  v o c e s  c a s e  
a g a i n s c  che  amendmenc u o u l d  h a v e  b e e n  s u f f i c i e n c  co e l e c c  
o ne  d i r e c t o r  i f  v o c e d  c u m u l a t i v e l y  a c  a n  e l e c c i c n  o f  che  
e n t i r e  b o a r d .  S e c .  420 e s c a b i i s h e s  che  r i g h c  o f  a 
s h a r e h o l d e r  co v o c e  i n  p e r s o n  o r  by p r o x y  ( c h e  v a l i d i t y  o f  
p r o x i e s  b e i n g  g o v e r n e d  by s e c .  4 1 8 ) .

S e c .  4 2 0 ( b )  m a n d a t e s  cha c  s h a r e s  h e l d  by  c h e  c o r p o r a t i o n  o r  
by a  s u b s i d i a r y  c o r p o r a c i o n  i n  w h i c h  a m a j o r i t y  o f  che  
s h a r e s  e n f r a n c h i s e d  co e l e c c  d i r e c c o r s  i s  c o n t r o l l e d  by che  
c o r p o r a c i o n  may n o c  be  v o c e d  i n  o r  c o u n t e d  co wa r d  che  
o u c s c a n d i n g  s h a r e s  e n c i c l e d  co v o c e .  F u r t h e r  p r o v i s i o n s  o f  
s e c .  420 g o v e r n  che  v oc i r . g  o f  s h a r e s  h e l d  b v  a d m i n i s t r a t o r s , '  
e x e c u c o r s ,  g u a r d i a n s ,  c c n s e r v a c o r s . t r u s t e e ’s ,  o r  r e c e i v e r s .  
U n c i l  s h a r e s  h a v e  b e e n  t r a n s f e r r e d  i n c o  t h e  name o f  a 
p l e d g e ? ,  t h e  s h a r e n o l d e r  who h a s  p l e d g e d  t h e  s c o c k  s h a l l  
n a v e  cr.e v o c i n g  r i g h c s .  F i n a l l y , ' r e d e e m a b l e  s h a r e s  a r e  
d i s e n f r a n c h i s e d  by a n  e f f e c t i v e  r . o c i c e  o f  a n d  a c e q u a c e  
f i n a n c i a l  p r o v i s i o n  f o r  a  r e d e m p t i o n .

CHANGE ON FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  420 i s  p r e d i c a c e d
u p o n  Mooe .  a c c  S e c c i c n  j J . w i t h  che  e x c e o c i o n  o f  s u o s e c c i o n s
( d)  and ( i ) .  S e c .  4 2 0 ( d )  i s  p r e d i c a c e d  u p o n  GCL S e c t i o n  
7 0 8 ( a ) .  R e p l a c e d  a r e  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 .  1 5 6 - 1 6 8 . W h i l e  f o r m e r  
A l a s k a  l a v  a l s o  maae c u m u l a c i v e  v o c i n g  o p c i o n a i ,  i t
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p e r m i e c e d  i c  co  b e  e l i m i n a c e d  by a me n c c e n c  co  che b y l a w s .
ACC s e c .  4 2 0 ( d )  makes  c u m u l a c i v e  v o c i n g  c p c i c n a l  a n d  
p r e s u m p c i v e  u n l e s s  e l i m i n a c e d  by  3 p r o v i s i o n  o f  che  
a r c i c l e s .  I c  g o e s  b e y o n d  c he  Model  Acc  co p r o v i c e  c h a c  i f  
e l i a i n a c i o n  o f  c u m u l a c i v e  v o c i n g  i s  s o u g h c  v i a  an  amendmenc 
co che  a r c i c l e s  s u c h . a n  amendmenc s h a l l  r .oc b e  e f f e c c l v e  i f  
a s u f f i c i e n c  n u m b e r  o f  v o c e d  a r e  c a s e  a g a i n s c  i c  a s  w ou l d  
e l e c c  a s i n g l e  d i r e c c o r  i f  v o c e d  c u s u l a c i v e l y  i n  a n  e l e c c i o n  
f o r  che  e n c i r e  b o a r d .

S e c .  4 2 0 ( 1 )  r e s p e c c i n g  che  d i s e n f r a n c h i s i n g  o f  r e d e e m a b l e  
s h a r e s  i s  new a n d  u n p r e c e d e n c e d  i n  f o r m e r  A l a s k a  l a w .

O f f i c i a l  Cocmenc co ACC S e c c i o n  ’ 0 . 9 6 . 4 2 3 .

ACTIONS TAKEN WITHOUT MEETING: WRITTEN CONSENT; REVOCATION 
OF CONSENT.

SCOPE: U n l e s s  e x c i n g u i s h e d  b y  p r o v i s i o n s  o f  ehe  a r c i c l e s  o r
o y i a w s ,  ACC s e c .  423 i s  c o l e r a n c  o f  i n f o r m a l  a c c i r n  by 
s h a r e h o l d e r s .  Noce  c h a c  c h e  c r a d e o f f  f o r  che  a b s e n c e ’ o f  a 
f o r m a l  n e e c i n g  i s  c h e  r e q u i r e m e n c  c h a c  che  a c c i o n  b e  c a ken  
b y  c h e  u n a n i m o u s  w r i c c e n  c o n s e n c  o f ’ e he  s h a r e s .  S e c .  4 2 3 ( b )  
g o v e r n s  che  c i r c u m s c a n c e s  u n d e r  w h i c h  a  w r i c c e n  c o n s e n c ,  
o n c e  g i v e n ,  may b e  r e v o k e d .

CHANGE IN FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  4 2 3 ( a )  i s  p r e d i c a c e d  
u p o n  S e c c i o n  U o  o r  c h e  Mo a e l  Acc an d  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 3 0 7 .  
L a n g u a g e  h a s  b q e n  a d d e d  co  make  i c  c l e a r  c h a c  che  w r i c c e n  
c o n s e n c s  a r e  i n v a l i d  u n l e s s  o f  i d e n c i c a l  c o nc e r . c  a s  co  a l l  
s h a r e h o l d e r s .  S e c .  4 2 3 ( b )  i s  a d a p c e d  f rom GCL S e c c i o n  
6 0 3 ( c )  a n d  i s  u n p r e c e d e n c e d  i n  f o r m e r  A l a s k a  l a u .

I n  r e v i s i n g  c he  ACC c he  I e g i s i a c u r e  c o n s i d e r e d  and  r e j e c c e d  
c h e  C a l i f o r n i a  a n d  D e l a w a r e  p o s i c i o n s  w h i c h  w o u l d  c o i e r a c e  
i n f o r m a l  a c c i o n  b y  l e s s  c h a n  u n a n i m o u s  c o n s e n c  o f  c h e  
s h a r e s .  I c  was  f e l c  c h a c  c he  r e q u i r e m e n c  o f  u n a n i m o u s  
c o n s e n c  was  a v a l i d  c r a c e o f f  c o r  che  a b o i i c i c n  c f  c h e  f o r m a l  
m e e c i n g  w h e r e  c he  v o i c e s  o f  d o ub c  a n d  d i s s e n c  m ig hc  h av e  
i n f l u e n c e d  f o r  c h e  f o r m a c i o n  o f  o p i n i o n .

O f f i c i a l  ( ommenc co ACC S e c c l c n  1 0 . 0 6 . 4 2 5 .

VOTING TRUSTS AND AGREEMENTS AMONC SHAREHOLDERS.

SCOPE: The v o c i n g  e r a s e  e n j o y s  3 l o n g  and c r o u b l e d  h i s c o r y
ooc.n a c  common l aw a n d  u n d e r  j c a c u c o r y  r e g u l a e i o r . .  See
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A b e r c r o m b i e  v .  D a v i s . 36 D e l . C h .  37 1 .  130 A . 2d 338 ( 1 9 5 6 ) .
7ne  e s s e n c e  o i  a  v o c i n g  c r u s c  may b e  c c unc  i n  ar.y a g r e e m e n c  
w h e r e i n  c he  v o c i n g  r i g r . c s  a r e  s e o a r a c e c  c r o n  che  o c h e r  
i n c i d e n c s  o f  s c o c k  o w n e r s h i p .  T a r . k e r s l e v  v .  A l b r i z h c , 514 
F . 2d 9 5 6 .  969 ( ? c h  C i r .  1 9 7 5 ) .  7 a i s  i s  o o j e c c i a n a o i e  f r o n  a 
f u n d a m e n t a l  p r e m s e :  che  c h e o r y  o f  c o r p o r a c e  l aw i s  c h a c  che  
s h a r e n o i & e r s  w i l l  a x e r c  r e s i d u a l  c o n t r o l  o v e r  che  e n c i c y .
To do c h i s  c h e y  e x e r c i s e  che  v o c i n g  r i g h c s  i o p l i c i c  i n  che  
c o c s o n  s h a r e s .  I f  c h e s e  r i g h c s  c a n  b e  v e s c e d  i n  some p a r c y  
who d o e s  r .oc e n j o y  c he  o c h e r  a c c r i b u c e s  o f  s h a r e  o w n e r s h i p ,  
c h e r e  i s  d a n g e r  c h a c  che  d e c i s i o n s  r e a c h e d  b y  c h i s  
" s c r a n g e r "  w i l l  b e  m o c i v a c e d  by g o a l s  ar .s  a s p i r a t i o n s  o c h e r  
c h a n  c h o s e  i o p l i c i c  i n  che  a s s i s t e d  c o n d u c e  o f  s h a r e h o l d e r .

T h e r e  i s  a f u r c h e r  d a n g e r  i n  cha c  c h e s e  d e v i c e s  3 r e  
f r e q u e n c l y  e m p l o y e d  co c o n s o i i d a c e  v oc i r . g  s c r e n g c h  w i c h i n  
che  f a m i l y  o f  s h a r e h o l d e r s  s o  a s  co " l o c k  i n "  a p a r c i c u i a r  
m a j o r l c y .  I f  che  s h a r e h o l d e r s  car .  e n c e r  b i n d i n g  a g r e e o e n c s  
w h e r e i n  c h e i r  s h a r e s  a r e  p r e c o c m i c c e d  co a n  i n d i v i d u a l  o r  
f a c c i o n ,  c h e r e  i s  a g a i n  a c r a n s g r e s s i o n  o f  che  b a s i c  
a s s u o p c i o n  c h a c  i n  v o c i n g  che  s h a r e h o l d e r s  w i l l  u s e  c h e i r  
h o n e s c  j u d g m e n c  co d e c e r a i n e  on an  i s s u e - b y - t s s u e . 
c e r m - b y - e e r a  b a s i s  u h a e  c h e y  c h i n k  b e s c  f o r  che  c o r p o r a c i o n  
a n d  c h e i r  own s e l f - i n c e r e s t .  I f  o ne  a d d s  co  c h i s  p i c c u r e  
che  e l e m e n c  o f  s e c r e c y ,  che  d a n g e r s  a r e  compounded  a n d  c a k e  
on  c h e  s i n i s c e r  p r o s p e c c  c h a c  i r . r . oeenc  p a r c i e s  may p u r c h a s e  
s t o c k  i n  a c o r p o r a c i o n  i g n o r a n t  o f  a  h i d d e n  a g r e e m e n c  w h i c h  
p r e c l u d e s  a n y  " d e m o c r a c y "  I n  che  g o v e r n a n c e  o f  c h e  e n c i c y .

S c a n d i n g  i n  o p p o s i t i o n  co c h e s e  c l a s s i c a l  o b j e c t i o n s  a r e  che  
a s s e r t e d  n e e d s  o f  c h e  b u s i n e s s  communi ty  w h e r e b y  a d e s i r e  
f o r  c o n c i n u i c y  i s  s a i d  co demand che  f u s i o n  o f  s h a r e  
i n c e r e s c s .  L i c i g a c i o n  s u c h  a s  A b e r c r o m b i e . s u o r a .  
i l l u s t r a t e s  p a t t e r n s  o f  Lnvescmenc  u n i o n  n a v e  o e e n  e x c e n d e d  
u p o n  c h e  a s s u m p t i o n  c h a c  s o c i e c y  w o u l d  r e s p e c c  a  b i n d i n g  
v o c i n g  a g r e e m e n c .

S e c .  425  o f  c h a  .-.CC a c c e mp c s  co accommoda t e  c h e s e  c o n rp ec i ng  
g o a l s  by a c c e p t i n g  che  v o c i n g  c r u s c  and t h e n  r e g u l a c i r . g  i c s  
d u r a t i o n  a n d  m a n a a c l n g  d i s c l o s u r e  o f  i c s  t e r m s  an d  me mb e r s .  
A s i d e  f r o m  c h e s e  s c a c u c o r y  r e q u i r e m e n t s ,  p a r c i e s  co  a v o c i n g  
c r u s c  may r e g u l a c e  b o c h  che  s u b s t a n c e  and  m e c h a n i c s  by 
c o n c r a c c .

C l a r k e  M e m o r i a l  C o l l e g e  v .  Monoghan Land C o . . 257 A ; 2 d  2 3 4 ,  
TJo  t d e i . Ch.  7S7T. - n i i e  s e c .  - . . a t a )  r e q u i r e s  c h a c  s h a r e s  
c c n n i c c e d  co a v o c i n g  e r a s e  be  s u r r e n d e r e d  co che c r a s c e a  i n
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ce x c h a n g e  f o r  c r u s c  c e r e i f i c a c e s . a i l  i n c i d e n c s  o r  s h a r e  
o w n e r s h i p  o c h e r  c h a n  v o c i n g  r i g h c s  r e m a i n  w i c h  che  
s h a r e h o l d e r / p a r c i c i p a n c s .  W i n i c i  v .  K l i r . e .  238 A . 2d 456 .
459 ( D e l . C h .  1 9 7 1 ) .

Se c .  4 2 5 ( b )  l e a v e s  co coccmon l aw d e v e l o p c e n c  che  d e v e l o c c e n c  
o f  l i n i c a c i o n s  u p o n  a g r e e n e n c s  be c w e e n  o r  among s h a r e h o l d e r s  
w h i c h  f a l l  s h o r e  o f  a v o c i n g  c r u s c .  P o o l i n g  a g r e e m e n c s  
( S c a c e  e x  r e l .  S v e r e c c  T r u s c  3 S a v i n g s  Bank v .  P a c i f i c  Waxed 
P a o e r  CoT! 22 Wasn.  i d  -i4<<, i j  7 P.  i d  1 0 7 ( ) ; a n c  R l p . g l i r . r
a r o s . - a a m u n  & B a i l e y  Combi ned  Shews v .  R i r . r l i n z . 29 
o i i i ,  35 A. 2a l ( i  9 » 7 ) ) ;  a n a  s n a r e  c i a s s i r i c a c i o r .  ( L e h m a n  
v .  C o h e n . 222 A . 2d 300  ( 1 9 6 6 ) )  a r e  i l l u s c r a c i v e  o f  
a r r a n e e m e n c s  w h i c h  a r e  u n o ' o j e c c i o n a b i e  ar .c meanc cc be  
c o l e r a c e d  u n d e r  che  u m b r e l l a  o f  s e c .  4 2 5 ( b ) .

CHANGE 1)1 FORMER ALASKA LAV: ACC s e c  425 ( a )  i s  c a k e n  f r c a
Model  Acc S e c c i o n  a n a  r o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 1 7 1 .  U n l i k e  f o r c e r  
A l a s k a  l a w ,  s e c .  4 2 5 ( a )  h a 3 a d o p c e d  c h e  Mode l  Acc l a n g u a g e  
d e s i g n e d  co r e q u i r e  d i s c l o s u r e  by c h e  c r u s c e e  o f  b o c h  che 
t e r e s  o f  che  c r u s c  a n d  che  i d e n c i c y  o f  che  s h a r e s  a n d  
s h a r e h o l d e r s  c o m m i c c e d .  The  Model  Acc l a n g u a g e  on che  
e x c e n s i o n  o f  v o c i n g  c r u s c s  h a s  n o c  b e e n  a d o p c e d  i n  che  
b e l i e f  c h a c  a c  Che e n d  o f  c h e  c en  y e a r  maximum l i f e  che 
p a r c i e s  a r e  c a p a b l e  o f  f o r m i n g  a new c r u s c .  S e c .  4 2 5 ( b )  i s  
c a k e n  f ro t ?  GCL S e c c i o n  7 0 6 ( d )  a nd  i s  u n p r e c e d e n c e d  i n  A l a s k a1 au

O f f i c i a l  Commenc co ACC S e c d c n  ’ 0 . 0 6 . 4 2 3 .

SHAREHOLDERS' PREEMPTIVE RICHTS.

SCOPE: Few I s s u e s  d i v i d e  e he  d e s i r e s  o f  s h a r e h o l d e r s  f rom
c h o s e  o f  i n c u m b e n c  managemenc  more  c h a n  w h e c h e r  e x i s c i n g  
s h a r e h o l d e r s  s h a l l  h a v e  a n  e n f o r c e a b l e  r i g h c  co f i r s c  
r e f u s a l  u po n  che  f u r c h e r  i s s u a n c e  o f  s h a r e s  o f  s c o c k  i n  c he  
c o r p o r a c i o n .  T h e s e  a r e  c e r me d  " p r e e m p c i v e  r i g h c s . ” The 
r e c o g n i c i o n  o f  p r e e m p c i v e  r i g h c s  p r o c e c c s  f r o m  d i l u c i o n  cwo 
d i s c m c c  i n c e r e s c s  o f  s h a r e h o l d e r s  i n  che  c o r p o r a c i o n :  c h e i r  
p r o p o r c i o n a c e  e q u i c y  ( r i g h c s  co d i s c r i b u c i o n s  d u r i n g  che  
l i f e  o f  che  c o r p o r a c i o n  an d  a r e s i d u a l  c l a i m  on c o r p o r a c e  
a s s e c s  ir.  che  e v e n c  o f  d i s s o l u c i o n ) :  and  c h e i r  p r o p o r c i o n a c e  
v o c i r . g  s c r e n g r h .  The c l a s s i c a l  o b j e c c i o n s  o f  managemenc  a r e  
c h a c  p r e e m o c i v e  r i g h c s  f r u s c r a c e  a m a r k ec  f o r  s e c u r i c y  
o f f e r i n g s  a n d  h a m p e r  che  a b i l i c y  co u s e  s h a r e s  o f  s c o c k  co 
f un d  v a r i o u s  d e f e r r e d  c o m p e n s a c i o n  s c h e m e s .

l a w .
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ACC s e c .  428 acc e r a pc s  co b a l a n c e  c h e s e  I n c e r e s c s .  The 
s c a c u c e  e s c a b i i s h e s  p r e e o p c i v e  r i g h c s  i n  c e r t a i n  
s h a r e h o l d e r s  co a c q u i r e  u n d e r  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  t e n s  
u n i s s u e d  s h a r e s  o r  s e c u r i c i e s  c o n v e r t i b l e  r 'nco s u c h  s h a r e s  
o r  c a r r y i n g  a  r i g h t  co s u b s c r i b e  co o r  a c q u i r e  s u c h  s h a r e s .
As a  f u r t h e r  s c a c u c o r y  n or m,  p r e e m p t i v e  r i g h c s  do r .oc e x i s t  
I n  h o l d e r s  o f  a ny  c l a s s  o f  p r e f e r r e d  s h a r e s ,  n o r  do che  
h o l d e r s  o f  common s c o c k  h a v e  p r e e m p c i v e  r i g h c s  w i c h  r e s p e c c  
co c h e  i s s u a n c e  o f  n o n c o n v e r t i b l e  p r e f e r r e d  s h a r e s .  No 
p r e e m p c i v e  r i g h c s  e x i s t  a s  co s h a r e s  I s s u e d  f o r  a 
c o n s i d e r a c i o n  o c h e r  c h a n  c a s h .  I f  a  m a j o r i t y  o f  c h e  s h a r e s  
a p p r o v e  o r  a u t h o r i z e  che  b o a r d ,  p r e e o p c i v e  r i g h c s  do  n o c  
e x i s e  a s  co s h a r e s  i s s u e d  co d i r e c c o r s .  o f f i c e r s  o r  
e m p l o y e e s .  T h i s  p r o v i s i o n  i s  i n t e n d e d  t o  f a c i l i t a t e  c n e  
i a p l e m c n c a c i o n  o f  q u a l i f i e d  d e f e r r e d  c o m p e n s a t i o n  s ch eme s  
u n d e r  che  I n t e r n a l  Re ve n ue  Code .  3y i c s  e x p r e s s  t e r m s ,  s o c .  
428 r e c o g n i s e s  c h a c  c h e  a r c i c l e s  o f  i n c o r p o r a c i o n  a r e  
c o m p e t e n t  co e n l a r g e  o r  d i m i n i s h  che  s c o p e  o f  p r e e o p c i v e  
r i g h c s .

I n  a d o p t i n g  s e c .  428 che  I e g i s i a c u r e  i n t e n d s  co o c c u p y  c he  
f i e l d  w i t h  r e s p e c c  co  c i r c u m s t a n c e s  u n d e r  v h i c h  p r e e o p c i v e  
r i g h c s  a r e  co b e  r e c o g n i z e d .  I c  d o e s  n o c .  h o w e v e r ,  i n t e n d  
co h a m p e r  c he  p e r s u a s i v e  r e a s o n i n g  o r  r e s u l c  a r c i c u l a c e d  i n  
K a c r o w i c z  v .  S l d l e r , 24 N . Y . 2d  51 2 .  301 N . Y . S . 2 d  4 7 0 ,  249 
fcl.8 . i d  3 5 9  ( 19 6 9 ) . I n  K a c z o w i t z  t h e  New York  C o u r t  o f  
A p p e a l s  r e c o g n i z e d  c h a c  v n u e  s c a c u c e s  may g i v e  p r o c e c c i o n  
a g a i n s c  che  d i l u c i o n  o f  v o c i n g  s t r e n g t h  ( by  e s t a b l i s h i n g  a  
r i g h c  co a c q u i r e  a p r o p o r c i o n a c e  nu mb e r  o f  c h e  s h a r e s  o r  c he  
new i s s u e ) . c he  e x e r c i s e  o f  c h i s  r i g h c  i s  f r e q u e n t l y  a 
b u r d e n  up on  che  s h o u l d e r s  o f  che e x i s c i n g  s h a r e h o l d e r s .
They muse  e x p e n d  f u r t h e r  sums co r e c a i n  che  s e a c u s  q uo  w i c h  
r e s p e c c  co c h e i r  e q u i t y  i n c e r e s c .  F o r  c h i s  r e a s o n  che  c o u r c  
a n n o u n c e d  a  common l a w  s c r u t i n y  o f  s h a r e  o f f e r i n g s  co che  
end  c h a c  managemenc  b e  p r o h i b i t e d  f rom c o n f r o n t i n g  
s h a r e h o l d e r s  w i t h  a new i s s u e  u n l e s s  a v a l i d  b u s i n e s s  
p u r p o s e  c a n  b e  e s t a b l i s h e d .

I n  e t h e r  w o r d s ,  X a c z o w i c z  r e c o g n i z e d  ch a c  a b s e n c  a  v a l i d  
b u s i n e s s  p u r p o s e  a n  e x i s c i n g  s h a r e h o l d e r  h a s  an  e n f o r c e a b l e  
r i g h c  n o c  co b e  f a c e d  w i t h  che  e x p e n d i t u r e  i n v o l v e d  i n  
p u r c h a s i n g  f u r t h e r  s h a r e s  co m a i n t a i n  h i s  o r  h e r  
p r o p o r c i o n a c e  i r . c e r e s c .  The cerms o f  che new o f f e r i n g  a r e  
a l s o  s u b j e c c  co j u d i c i a l  s c r u c i n y  w i c h  r e s p e c c  co c he  p r i c e  
co che  end  c h a c  c h e  new s h a r e s  noc  b e  o f f e r e d  a c  a p r i c e  
s u b s c a n c i a i l y  b e l o w  c h e i r  t r u e  s a r k e c  v a l u e .  Such an 
o f f e r i n g  w o u l d  f u r t h e r  wea k e n  t h e  p o s i t i o n  o f  e x i s c i n g
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s h a r e h o l d e r s  v h o  v e r e  f i n a n c i a l l y  u n a b l e  co e x e r c i s e  c h e i r  
p r e e n D c i v e  r i g h c s  v i c h o u c  g a i n i n g  a  l e g i c m a c e  a d v a n c a c e  co 
che  c o r p o r a c i o n .  The l e s s o n s  o f ' X a c c c v i c c  v o u l d  a p p l y ' c o  
o f f e r i n g s  by c he  b o a r d  o f  s h a r e s  oc  a c i c r a r e n c  c l a s s ' :  f o r  
v h i l e  chey  v o u l d  n o c  i n o a c c  upo n  c h e  g e n e r a l  v o c i n g  s c r e n g c h  
o f  h o l d e r s  o f  s h a r e s  o f  a n o c h e r  c l a s s ,  chey  do c h r e a c e r .  cne  
d i l u c i o n  o f  c h e  e q u i c y  i n c e r e s c .

CHA'.'CE ::J FORMER ALASKA LAW: ACC s e c .  423 I s  o r e d i c a c e e
upo n  Moaei  Acc ZOA a n c  r e p l a c e s  f o r c e r  AS 1 0 . 0 5 .  ' 2 9 .
M o d i f i e d  a r e  che  p r o v i s i o n s  o f  che f o r m e r  s c a c u c e  v h i c h  
e x c l u d e d  p r e e c p c i v e  r i g h c s  f o r  s h a r e s  s o l d  co o f f i c e r  ar.d 
e o i l o y e e s  ( b u c  o a i c c i n g  a ny  r e f e r e n c e  co " d i r e c c o r s " )  o f  che  
c o r p o r a c i o n  o r  o f  i c s  s u b s i d i a r y  i f  che  c e r a s  3r.d c o n d i c i a r . s  
o f  che  s a l e  h a d  b e e n  a p p r o v e d  by a v o c e  o f  c v o - c h i r d s  or  che  
v o c i n g  s h a r e s  o r  by che  b o a r d  p u r s u a n c  co a p p r o v a l  o r  che 
s h a r e s ,  F o rm e r  A l a s k a  l a v  c o n c a m e o  no p r o v i s i o n s  
c o c p a r a b l e  co s e c .  4 2 8 ' s  p r e s v u c p c i o n s  as  co s h a r e s  o r  
o f f e r i n g s  co v h i c h  p r e e n p c i v e  r i g h c s  a r e  n oc  e x c e e d e d .

O f f i c i a l  Cocccenc co ACC S e c c i o n  1 0 . 0 6 . 1 3 0 .

BOOKS AMD RECORDS.

SCOPE: ACC s e c .  430 a d d r e s s e s  che p r c b l e n a c i c  q u e s c i o n  o f
a c c e s s  by s h a r e h o l d e r s  an d  s o n e  o c h e r s  co che  b o o k s  and 
r e c o r d s  o f  che  c o r p o r a c i o n .  The q u e s c i o n s  p r e s e n c c d  
i n c l u d e :  v ho  s h a l l  h a v e  a " r i g h c "  o f  a c c e s s :  u n d e r  v h a c  
c i r c u m s c a n c e s  n a y  c h i s  r i g h c  b e  a s s e r c e d  ( c i n e ,  p l a c e ,  and  
f r e q u e n c y ) :  ar.d co v h i c h  b o o k s  a nd  r e c o r d s  ( s h a r e h o l d e r  
l i s c s ,  n i n u c e s  o f  b o a r d ,  b o a r d  c o a c i c r e e  a n d  s h a r e h o l d e r  
□ e e d n g s ,  f i n a n c i a l s ,  e c c . )  d o e s  i c  e x c e n d .  S u b s i d i a r y  
I s s u e s  s u r r o u n d  che  c o n s e q u e n c e s  o f  a  " v r o n g f u l ' d e n i a l  o f  
a c c e s s  an d  che  a v a i l a b i l i c y  o f  j u d i c i a l  p r o c e s s  co e n f o r c e  
ch e  " r i g h c s "  c r e a c e d  o r  r e c o g n i z e d .

The f r i c c i o n  b e c v e e r .  che  demands  by s h a r e h o l d e r s  3nd  che 
a c c i c u d e  o f  i n c u m o en c  n a n a g e n e n c  h a s  l a d  co c o n s i d e r a b l e  
l i c i g a c i o n .  I n d e e a ,  cho c u e s c i o n  o i  i n s p e c c i c n  r .ov g o v e r n e d  
by  s e c .  430 v a s  f i r s c  a d d r e s s e d  ac  c c n n o n  l a v .  The 
c l a s s i c a l  p r o b l e n s  i n v o l v e  che  s h a r e h o l d e r  v ho  d e s i r e s  co 
l e a r n  che  i d e n c i c y  o f  o c h e r  s h a r e h o l d e r s  so  cha c  h e  nia.- .c 
l a u n c h  a " c a k e  o v e r  b i d "  o r  a n ov e  co o u s c  i n c u n o e n c  
n a n a g e n e n c .  L e s s  f r e q u e n c l y  e n c o u n c c r e d  i s  che s h a r e h o l d e r  
vh o  d e s i r e s  co g a i n  a l i s c  o f  c l i e r . c : :  co vnom he c a n  p e d d l e  
i n s u r a n c e ,  e c c .  L o o k i n g  b e y o n d  che s h a r e h o l d e r  l i s c  f a
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b o o k s  and  r e c o r d s  c h e  c e n s i o n  i s  b e t w e e n  c h e  r i g h c  o f  a 
s h a r e h o l d e r  co g a i n  a c c e s s  co p r o o f  o r  m s n a n a z e n e n c  o r  
o c h e r  w r o n g d o i n g  a n d  che  p o s s i b i i i c y  cha c  a  s h a r e h o l d e r  
c o u l d  u s e  c h i s  r i g h c  co v e x  o r  h a r a s s  i n c u m b e n t  n a n a g e n e n c  
i n  che  h op e  c h a c  r.e w ou l d  b e  " b o u g h c  o f f . "  A n o cn e r  p r o b l e n  
s u r r o u n d s  che  c o r p o r a c e  f e a r  ch ac  c h e  i n f  o m a c  i o n  g a i n e d  
c h r o u g h  an  e x e r c i s e  o f  a r i g h c  o i  i n s p e c c i o n  w i l l  b e  u s e o  co 
h a m  o r  c o a p e c e  w i c h  che c o r p o r a c i o n .  The r e a l  p r e s e n c e  o f  
c h e s e  d a n g e r s  a c c o u n c s  f o r  che  " p r o p e r  p u r p o s e "  I i a i c a c i o n  
f o u nd  i n  ACC s e c .  4 3 0 ( b )  a n d  r e f l e c t e d  i n  c he  d e f e n s e  by an  
o f f i c e r  o r  a g e n c  who h a s  r e f u s e d  che  r i g h c  o f  i n s p e c c i o n  co 
che l i a b i l i c y  c r e a c e d  by ACC s e c .  4 3 0 ( c ) .

S e c .  4 3 0 ( a )  c r e a c e s  che  b a s i c  o b l i z a e i o r .  o f  any c o r p o r a c i o n  
o r g a n i z e d  u n d e r  c h i s  C h a p c e r  co k e e p  s p e c i f i e d  b o o k s  anc  
r e c o r d s  o f  a c c o u n c ,  a i n u c e s  o f  p r o c e e d i n g s ,  a nc  a r e c o r d  o f  
i c s  s h a r e h o l d e r s ,  c o n c a i r . i r . g  che  r . a ce s  ar.d a d d r e s s e s  o f  a l l  
s h a r e h o l d e r s  a nd  c h e  n u c b e r  and  c l a s s  o i  c h e  s h a r e s  h e l d  by 
e a c h .  A p r o v i s i o n  h a s  now b e e n  c a d e  co f a c i l i c a c e  c h e  d a c a  
c o l l e c d n g  a n d  k e e p i n g  v i a  e l e c c r o n i c  p r o c e s s i n g  s o  l o n g  a s  
s uc h  d a c a  c a n  b e  r e d u c e d  co w r i c i n g .  S e c .  4 3 0 ( b )  c r e a c e s  
che  r i g h c  o f  i n s p e c c i o n  a s  co che  d a c a  d e s c r i b e d  i n  s e c .  
4 3 0 ( a )  and  v e s c s  c h a c  r i g h c  i c  che  D e p a r c c e n c  o f  C o t m e r c e  
and  Economic  D c v e l o p c e n c  a n d  any  s h a r e h o l d e r .  The 
s h a r e h o l d e r  i n s p e c c i o n  s h d L l  b e  u p o n  a w r i c c e n  demand u h i c h  
n u s c  s c a c e  c h e  p u r p o s e  o r  p u r p o s e s  f o r  w h i c h  i n s p e c c i o n  i s  
d e ma nde d .  The i n s p e c c i o n , ' w h i c h  may be  c a r r i e d  o n  i n  
p e r s o n ,  by a g e n c ,  o r  a c c o m e y  muse  b e  c a d e  a c  a r e a s o n a b l e  
c i n e  a n d  f o r  a p r o p e r  p u r p o s e ,  3y wav o f  f u r c h e r  
I ' i a i c a e i o n .  che  s c o p e  o f  chu  e n r o r c e a b l s  demand s h a l l  e x c e n d  
o n l y  co s u c h  s e c .  4 3 0 ( a )  d a c a  as  i s  r e l e v a n e  co Che s c a c e d  
p u r p o s e ( s ) .  C o p i e s  o f  any  d a c a  co w h i c h  c h e  r i g h c  o f  
i n s p e c c i o n  a c c a c h e s  may b e  made.

I n  a d o p c i n g  S e c c i o n  4 3 0 ( b )  che  I e g i s i a c u r e  i n c e n d s  co 
a p p r o v e  che  s e v e r a l  d i s e i n c c i o n s  and i r . c e r p r e c a c i c n s  o f  che  
" p r o p e r  p u r p o s e "  d o c c r i n e  a s  e n u n c i a c a o  i n  che  f o l l o w i n g  
c a s e s .  Wich r e s p e c c  co che  s h a r e n o l c e r  l i s c :  a s c a c e n e n c  
cha c  che  s h a r e h o l d e r  l i s c  i s  d e s i r e d  f o r  c h e  p u r p o s e  o f  
c o t ma u n i ca c i n g  w i c h  s h a r e h o l d e r s  on  o a c c e r i  o f  r u c u a l  
i n c e r e s c  co 3 n a r e h o l d e r s  a n d  f o r  che  p u r p o s e  o f  M c i c i n g  
p r o x i e s  i s  s u f f i o i e n c  co g a i n  che r i g h c  o f  i n s p ' . . .  i r , ,
C r e d i t  3 u r e a u  R e p o r t s .  I n c .  v .  C r e d i c  3 u r ; a u  o f  . . .  P a u l  
Ir.c . . T TO A T i oo T i  i o u p . i c .  i e i .  i h  . A w i i . m g n e s s  o f  
che c o r p o r a c i o n  co m a i l  che  s h a r e h o l d e r ' s  r a c e n a l  I s  n o c  a 
v a l i d  r e a s o n  co d e n y  che r i g h c  co i n s p e c t  a n d  c opy  che 
s h a r e h o l d e r  l i s c .  X e r k o r i a r .  V e s e e — A i r l i n e s .  Tr.e. . 3S3
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A . 2d 721 ( D e l .  Ch.  1 9 6 9 ) .  The f a c e  c h a c  a s h a r e h o l d e r  i s  
f r a n k l y  h o s c i i e  co m an ag eme n t  o r  c e s i r e s  co g a i n  cc r . c . -o l  o f  
c h e  c o r p o r a c i o n  d o e s  n o c  c o n s c i e n c e  a n  i m p r o o e r  p u r p o s e .  
S c a c e  ex  r a i .  P i l l s b u r v  v .  S c n e w e l l .  I n c . . 291 Mir.n.  3 2 2 ,
1 9  i ( l . ' rt1. m  « u o  i i 9 7 l ) .

Wich r e s p e c c  co a l l  o c h e r  1 3 0 ( a )  c a c a  ( b o c k s  a n d  r e c o r d s ) :  a 
s h a r e h o l d e r  h a s  e v e r y  n g n c  co i n s p e c c  b o o k s  a n d  r e c o r d s  ca  
o r o c e c c  h i s  i n c e r e s c  a s  a s h a r e n o l d e r  s o  l o n g  a s  he  h a s  an 
h o n o s c  m o c i v e  an d  i s  n o c  p r o c e e d i n g  f a r  v e x a c i o u s  o r  
s p e c u l a c i v e  r e a s o n s .  3 n s k i n  v .  B r i s k e r .  hr ' ? .  C o . . 6 
I l l . A p o . 3 d  7 4 0 .  286 S.  i .  ..c p . . TT3 . ■>. - / ;  c o n ;  .-.err. 
A c c e p c a n c e  C j r o .  K s l l v . 222 Ca .  ; } ■ > .  ' 5 0  ; . i . . i  : i 3 
TTTooTl  Keeni .ar .o Ass  n .  P e s s l n . - o -  S . W. 2d  849 ( S u p .  Cc.  
'<y. 1 97 2 ) :  a n c  i e c : ; e u  7T . -a rc  . r . d u s c n e s .  I n c . . 271 C r .  
24 3 ,  546 P . 2d l a i  FTTTcTT T r i o r  : r  Tc c e a THg co che  demand ,  
che  c o r p o r a c i o n  h a s  a r i g h c  co demand a n d  r e c e i v e  a s s u r a n c e s  
c h a c  che  i n f o r m  c i o n  d i s c l o s e d  i a  n oc  u s e d  f o r  che  p u r p o s e  
o f  i n j u r i n g  c o r p o r a c e  b u s i n e s s  o r  b u i l d i n g  up a r i v a l  
c o n c e r n .  S c a c e  e x  r e l .  Armour  and  Co.  v .  G u l f  S u l p h u r  
C o r o . . 233 A . i c  “ 57 ( Su p .  u c .  O e i . . j a  7 ) .  2c cne  
s r a r e h o l d e r  p r o p o s e s  co c o n d u c e  che  i n s p e c c i o n  o r  e x t r a c t i n g  
o t h e r  c h a n  i n  p e r s o n  c h e  c o r p o r a t i o n  i s  e n c i e l e d  co r e c e i v e  
a d e q u a c e  p r o o f  o f  c h e  a g e n c ' s  a u c h o r i c y .  Henshaw v .
Am e r i c a n  Cement  C o r o . . 252 A . 2d 125 ( D e l .  Ch i v o v ) .

S e c .  4 3 0 ( c ) ’ c r e a c e s  p e r s o n a l  l i a b i l i c y  i n  a n y  o f f i c e r  o r  
a g e n c  who d e n i e s  a r i g h c  o f  i n s p e c t i o n  w h i c h ’ ehe  s h a r e h o l d e r  
c a n  e s c a b l i s h  was  p r o p e r l y  demanded  u n d e r  s e c .  4 3 0 ( b ) .  I c
i 3 a n  a f f i r a a c i v e  d e f e n s e  co c h i s  l i a b i l i c y  c h a c  s h e
d e m a n d i n g  s h a r e h o l d e r  h a s  w i c h i n  che  p r e v i o u s  cwo y e a r s  
o f f e r e d  cha  s h a r e h o l d e r  l i s c  f o r  s a i c .  a i d e d  o r  a b e e c e d  
a n o c h e r  i n  s u c h  a n  o f f e r ,  o r  a a d e  i m p r o p e r  u s e  o f  
I n f o r m a t i o n  s e c u r e d  c h r o u g h  p r i o r  e x a a i n a c l o n  o f  che  boo ks
a n d  r e c o r d s  o f  a c c o u n c .  o r  n i n u c e s ,  o r  r e c o r d  o f  
s h a r e h o l d e r s  o f  che  c o r p o r a c i o n  o r  a n y  o c h e r  c o r p o r a c i o n ,  c r  
was  n o c  a c t i n g  i n  z oo d  c a t c h  o r  f o r  a p r o p e r  p u r p o s e  i n  
m a k i n g  h i s  d ema nd .  A l t h o u g h  c h e r e  w o u l d  a p p e a r  co b e  no 
d i r e c c  c o c a o n  l aw p r e c e d e n c ,  i c  i s  che  i n c e n c i o n  o f  che  
l e g i s l a t u r e  i n  f r a m i n g  s e c .  4 3 0 ( c )  c h a c  a  h i s c o r y  o f  
r . e g i i g e n c  o r  d e l i b e r a t e  d i s s e m m a c i o n  o f  c o n f i d e n t i a l  
m a t e r i a l s  by che  d e m a n d i n g  s h a r e h o l d e r  w o u l d  c o r . s r i c u c e  
" i m p r o p e r  u s e  o f  i n f o r m a t i o n "  J u s t i f y i n g  a r e f u s a l  o f  che 
demano a n d  i m m u n i z i n g  che  c o r p o r a c e  o f f i c e r  s o  r e f u s i n g  f r c a  
l i a b i l i c y .
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Sec  4 3 0 ( c )  makes  i c  c l e a r  c h a c  c a c h i n g  i n  c h i s  s e c c i o n  s h a l l  
p r e c l u d e  o r  i n h i b i t  che  power  o i  a c o m p e t e n t  c o u r c  co 
e n f o r c e  a r i g h c  o r  i n s p e c t i o n  v r . i c h  che  s h a r e h o l d e r  c a n  
e s c a b l i s h  as  p r o p e r l y  demanded u n c e r  s e c .  . 3 0  ( b ) .

S e c .  4 3 0 ( e )  g o e s  b e y o n d  any o c h e r  r e q u i r e m e n t s  co g i v e  a 
s h a r e h o l d e r  a r i g h c  co r e c e i v e ,  uo on  w r i c c e n  r e q u e s t ,  a  c opy  
o f  c h e  c o r p o r a t i o n ' s  c o s t  r e c e n c  f i n a n c i a l  s c a c e m e n c .

CHANGE : ; i  FORMER ALA'RA ACC s e c  430 i s  b a s e d  u p o n
S e c c i o n  52 o r  cr.e N o c e i  Acc a n d  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 1 3 7 - 2 4 9 .
S e c .  4 3 0 ( a )  c o n c i r . u e s  che f o r m e r  c o n c e n c  o f  AS 1 0 . 0 5 . 2 3 7  
w i c h  a d d e d  p r o v i s i o n s  f o r  che  m i n u t e s  o f  m e e c i n g  o f  b o a r d  
c o m m i c c e e s  ar.d che  p e r m i s s i o n  cha c  c h e  d a c a  m a y ' b e  r e c o r d e d  
i n  a w r i c c e n  f o r a  c r  i n  any c c r . e r  f o r m  t a m a b l e ’ o f  b e i n g  
c o n v e r t e d  i n c o  w r i c c e n  fo rm w i c h i n  a r e a s o n a b l e  c i m e .

S e c .  4 3 0 ( b )  c o n c i n u e s  che  p o l i c y  o f  r e c o g n i z i n g  a r i g h c  o f  
i n s p e c c i o n  i n  che  Depar cmenc  o f  Cozmjerce a n d  Economic  
D e v e l o p c e n c  ( a s  i n  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 2 3 7 ( b ) )  b u c  h a s  
e l i o i n a c e d  d u r a c i o n a l  a nd  n u m e r i c a l  c u a l i f i c a c i o n s  w h i c h  
o b c a i n e d  i n  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 2 4 0 .  L an g ua g e  h a s  b e e n  a d de d  
w h i c h  r e s c r i c c s  che  r i g h c  o f  i n s p e c c i o n  co d a c a  r e l e v a n e  co 
c h e  p r o p e r  p u r p o s e .

S e c .  4 3 0 ( c )  c m c i r . u e s  che  p o l i c i e s  o f  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5 . 2 4 3  
r e s p e c c i n g  chi- l i a b i l i c i e s  o f  and d e f e n s e s  a v a i l a b l e  ce  a n  
o f f i c e r  o r  a ge t  c who r e f u s e d  a demand f o r  i n s p e c c i o n  
p r o p e r l y  u n d e r  s e c .  4 3 0 ( b ) .  The o n l y  c h a n g e  i s  co i c D o s e  a  
minimum l i a b i l i c y  o f  S 5 . 0 00  co che  s h a r e h o l d e r  a g g r i e v e d  b y  
Che r e f u s a l .

S e c .  4 3 0 ( d )  h a d  m o d i f i e d  f o r m e r  . 2 4 6  ir. v i e w  o f  che  s c a n d i n g  
r e q u i r e m e n c s  e l i m i n a c e d  u n d e r  s e c .  4 3 0 ( b ) .  S e c .  4 3 0 ( e )  
a d o p c s  w i c h o u c  c h a n g e  che  c o n c e n c  o f  f o r m e r  . 2 4 9  on  che  
r i g h c  o f  a  s h a r e h o l d e r  co demand a c o p y  o f  c h e  mose  r e c e n c  
c c r m c r a c e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .

O f f i c i a l  Commenc r o  ACC S e c c i c n  ’ 0.  0 6 . 4 33 .
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SCOPE: R e c o g n i z i n g  c h a c  che  r e s i d u a l  p owe r s  o i  che
s n a r e h o l d e r s  oar . r .oc be  e x e r c i s e d  i n  an  i n t e l l i g e n t  m a n n e r  i n  
c h e  s o s o r . e e  c f  a r e l i a b l e  s c r e a m  o i  b a s i c  i n f o r m a t i o n .  ACC


