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f o r  i n h e r i t a n c e  a n d  e s t a t e  t a x e s  a n d  t a x e s  o n  t r a n s f e r s  b y  o r  i n  

c o n t e m p l a t i o n  o f  d e a t h .  N o t h i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  a f f e c t s  o r  l i m i t s  a n  

e x e m p t i o n  f r o m  l i c e n s e  f e e s ,  p r o p e r t y  t a x e s ,  o r  e x c i s e ,  i n c o m e  o r  a n y  

o t h e r  t a x e s ,  p r o v i d e d  u n d e r  a n y  o t h e r  l a w ,  n o r  d o e s  i t  c r e a t e  a  t a x  

e x e m p t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  i n t e r e s t  o f  a n y  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  o r  

o t h e r  p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  t h e  a u t h o r i t y ,  i n  a n y  p r o p e r t y ,  a s s e t s ,  

i n c o m e ,  r e c e i p t s ,  p r o j e c t , d e v e l o p m e n t  p r o j e c t ,  o r  l e a s e  w h e t h e r  o r  

n o t  f i n a n c e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  a n  a p p l i c a n t  o r

[ A ]  p r o p o s e d  [ P R O J E C T ]  a p p l i c a n t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  [ O R  P R O J E C T  A P P L I ­

CANT]  p r o v i d i n g  f o r  p a y m e n t s ,  c o m p u t e d  o n  a  f o r m u l a  b a s i s  o r  o t h e r w i s e  

[ , ]  i n  l i e u  o f  t a x e s ,  w h i c h  t h e  a u t h o r i t y  m a y  c o n s i d e r  a p p r o p r i a t e .  

T h e  a g r e e m e n t  m a y  p r o v i d e  t h a t  t h e  p a y m e n t s  b e  m a d e  t o  t h e  p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  i n  w h i c h  a  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  i s  

o r  i s  t o  b e  l o c a t e d  o r  t o  a n y  o t h e r  t a x i n g  u n i t  o f  t h e  s t a t e  i n c l u d ­

i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a  b o r o u g h ,  c i t y ,  m u n i c i p a l i t y ,  s c h o o l  d i s ­

t r i c t  o r  p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t ,  t h e  a r e a  o f  w h i c h  i s  c o t e r m i n o u s  i n

w h o l e  o r  i n  p a r t  w i t h  t h a t  o f  t h e  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n .

*  S e c .  2 1 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  4 4 . 8 8 . 1 5 5 .  E N T E R P R I S E  DEVELOPMENT ACCOUNT [ F U N D ] .  ( a )  T h e  

e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U N D ]  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g  

f u n d  [ A U T H O R I T Y ] .  T h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U N D ]  i s  a  

t r u s t  f u n d  f o r  t h e  u s e s  a n d  p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r  [ AS  4 4 . 8 8 . 0 1 0  -  

4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] ,  T h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U N D ]  c o n s i s t s  o f  

m o n e y  o r  a s s e t s  a p p r o p r i a t e d  o r  t r a n s i ^ r r e d  t o  t h e  a u t h o r i t y  a n d  o t h e r

m o n e y  o r  a s s e t s  d e p o s i t e d  i n  i t  b y  t h e  a u t h o r i t y .

*  S e c .  2 2 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e s t a b l i s h  i n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  

a c c o u n t  [ FU ND]  a  s m a l l  e n t e r p r i s e  l o a n  a c c o u n t ,  a  l o a n  i n s u r a n c e
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1 a c c o u n t ,  a n d  o t h e r  a c c o u n t s  i t  c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e .

2  *  S e c .  2 3 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( c )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

3  ( c )  M o n e y  a n d  o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t

4  [ F U N D ]  m a y  b e  u s e d  t o  s e c u r e  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  i s s u e d  t o  f i n a n c e

5  t h e  p u r c h a s e  o f  l o a n s  f o r  p r o j e c t s  [ , ]  a n d  s h a l l  b e  h e l d  a n d  i n v e s t e d

6 b y  t h e  a u t h o r i t y  i n  t h e  t y p e s  o f  i n v e s t m e n t s  d e s c r i b e d  i n  AS 3 7 . 1 0 . -

7 0 7 0 ( a )  a n d  AS 3 9 . 3 5 . 1 1 0 ( a ) ( 9 )  a n d  ( 1 4 )  o r  s h a l l  b e  u s e d  t o  p u r c h a s e

8 l o a n s  f o r  p r o j e c t s  [ AS  D E F I N E D  I N  AS 4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] ,

9 *  S e c .  2 4 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( d )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 0  ( d )  A l o a n  p u r c h a s e d  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  b y  t h e  a u t h o r i t y  w i t h

1 1  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  o r  w i t h  p r o c e e d s  o f  b o n d s

12  s e c u r e d  b y  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t ,  o t h e r  t h a n  a

13  l o a n  w h i c h  i s  f i n a n c e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d

1 4  s e c u r e d  o n l y  b y  a  p r o j e c t  a p p l i c a n t  o r  a  p r o j e c t ,

1 5  ( 1 )  m a y  n o t  e x c e e d

1 6  ( A )  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ;  o r

1 7  ( B )  $ 5 0 0 , 0 0 0  i f  t h e  l o a n  i s  p u r c h a s e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . -

1 8  1 5 8 ;

1 9  ( 2 )  m a y  n o t  e x c e e d  t h e  c o s t  o f  t h e  p r o j e c t  o r  7 5  p e r c e n t  o f

2 0  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e  p r o j e c t ,  w h i c h e v e r  i s  l e s s ,  u n l e s s  t h e

2 1  a m o u n t  o f  t h e  l o a n  i n  e x c e s s  o f  t h i s  l i m i t  i s  f e d e r a l l y  i n s u r e d  o r

2 2  g u a r a n t e e d  o r  i s  i n s u r e d  b y  a  q u a l i f i e d  m o r t g a g e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ;

2 3  ( 3 )  m a y  n o t  b e  f o r  a  t e r m  l o n g e r  t h a n  t h r e e - q u a r t e r s  o f  t h e

2 4  a u t h o r i t y ' s  e s t i m a t e  o f  t h e  l i f e  o f  t h e  p r o j e c t  o r  2 5  y e a r s  f r o m  t h e

2 5  d a t e  t h e  l o a n  i s  m a d e ,  w h i c h e v e r  i s  e a r l i e r ;

2 6  ( 4 )  s h a l l  c o n t a i n  c o m p l e t e  a m o r t i z a t i o n  p r o v i s i o n s  s a t i s -

2 7  f a c t o r y  t o  t h e  a u t h o r i t y  r e q u i r i n g  p e r i o d i c  p a y m e n t s  b y  t h e  b o r r o w e r ;

2 8  ( 5 )  s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  a n d  c o n t a i n  t h e  t e r m s  a n d  p r o -

2 9  v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o  i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  a l t e r a t i o n s ,  p a y m e n t  o f
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1 t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s ,  d e f a u l t  r e s e r v e s ,  d e l i n q u e n c y  c h a r g e s ,  d e f a u l t

2 r e m e d i e s ,  a c c e l e r a t i o n  o f  m a t u r i t y ,  s e c o n d a r y  l i e n s ^  a n d  o t h e r  m a t t e r s

3 t h e  a u t h o r i t y  p r e s c r i b e s ;

4  ( 6 )  s h a l l  b e  s e c u r e d  a s  t o  r e p a y m e n t  b y  a  m o r t g a g e  o r  o t h e r

5  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t  i n  t h e  m a n n e r  t h e  a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  i s  f e a s i b l e

6 t o  a s s u r e  t i m e l y  r e p a y m e n t  u n d e r  a  l o a n  a g r e e m e n t  e n t e r e d  i n t o  w i t h

7 t h e  b o r r o w e r ;

8  ( 7 )  m a y  n o t  b e  m a d e  u n l e s s

9 ( A )  a t  l e a s t  1 0  p e r c e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e

1 0  l o a n  i s  r e t a i n e d  b y  t h e  o r i g i n a t o r  o f  t h e  l o a n ;  o r

1 1  ( B )  1 0 0  p e r c e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e  l o a n  i s

1 2  g u a r a n t e e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  a n  a g e n c y  o r  i n s t r u m e n t a l i t y

1 3  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

1 4  ( 8 )  m u s t  b e

1 5  ( A )  a t  l e a s t  p a r t i a l l y  g u a r a n t e e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s

1 6  o r  a n  a g e n c y  o r  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  s u b j e c t  t o

1 7  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  4 4 . 8 8 . 1 5 8 ;  [ O R ]

1 8  ( B )  f i n a n c e d  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s ;  o r

1 9  ( C )  e x p e c t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  t o  b e  f i n a n c e d  f r o m  t h e

2 0  p r o c e e d s  o f  b o n d s .

2 1  *  S e c .  2 5 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( e )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 2  ( e )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  f o r  t h e  a d m i n i s t r a t i o n

2 3  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  i n c l u d i n g  [ FUND WHICH MAY I N -

2 4  C L U D E ] , w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r o v i s i o n s  f o r  f e e s  a n d  a g r e e m e n t s  r e -

2 5  l a t i n g  t o  a p p l i c a t i o n ,  l o a n  c o m m i t m e n t ,  s e r v i c i n g ,  a n d  o r i g i n a t i o n  o f

2 6  l o a n s  b y  o t h e r  l e n d e r s .

2 7  *  S e c .  2 6 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( f )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 8  ( f )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  t h e

m o n e y  i n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U N D ] , i n c l u d i n g  w i t h o u t
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1 l i m i t a t i o n ,  t r u s t  o r  c u s t o d y  a r r a n g e m e n t s  w i t h  b a n k s  o r  t r u s t  c o m -

2  p a n i e s .  I t  m a y  a l s o  p l e d g e ,  a s s i g n ,  o r  g r a n t  t h e  a g r e e m e n t ,  i n t e r e s t s

3  u n d e r  a n  a g r e e m e n t ,  o r  i n t e r e s t s  i n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t

4  [ F U N D ]  a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  p r o v i d e  f o r  p a y m e n t  a n d

5 s e c u r i t y  f o r  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  i s s u e d  t o  f i n a n c e  t h e  p u r c h a s e  b y

6 t h e  a u t h o r i t y  o f  l o a n s  f o r  p r o j e c t s .

7 *  S e c .  2 7 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

8  ( h )  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  a p p l y  o n l y  w i t h  r e s p e c t  t o

9 l o a n s  p u r c h a s e d  o r  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r  p r o j e c t s  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . -

1 0  1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9 .

1 1  *  S e c .  2 8 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 7 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 2  ( a )  T h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g

1 3  f u n d . T h e  p u r p o s e  o f  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  i s  t o  p r o v i d e  i n s u r -

1 4  a n c e  o f  m o r t g a g e  l o a n s  a n d  o t h e r  l o a n s  m a d e  o r  p u r c h a s e d  b y  t h e  a u -

1 5  t h o r i t y  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . 1 5 5 , o r  m a d e  b y  o t h e r s  a n d  a p p r o v e d  f o r  i n s u r -

1 6  a n c e  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  f o r  a  p r o j e c t .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o

1 7  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  a n d

1 8  m a y  p l e d g e ,  a s s i g n ,  o r  g r a n t  i n t e r e s t s  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t

1 9  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  a n d

2 0  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  e x e r c i s e  o f  a n y  p o w e r  o r

2 1  a p p r o v a l  r e l a t i n g  t o  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,

2 2  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n

2 3  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t ,  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  t e r m s  a n d

2 4  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  p a y m e n t s  f r o m  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  w i l l  b e

2 5  m a d e  w i t h  r e s p e c t  t o  a  l o a n  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  a g r e e m e n t s  a s

2 6  t o  s e p a r a t e  s u b a c c o u n t s  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  f o r  d i f f e r e n t

2 7  c a t e g o r i e s  o f  l o a n s  o r  a s  t o  l o a n s  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  o r  a n y  o t h e r

2 8  p e r s o n ,  a n d  a g r e e m e n t s  r e g a r d i n g  t h e  p a y m e n t  o f  a n d  s e c u r i t y  f o r  b o n d s

2 9  i s s u e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .  A n  a g r e e m e n t ,  t h e  r i g h t s  o f  t h e  a u t h o r i t y
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u n d e r  a n  a g r e e m e n t ,  o r  p a y m e n t s  r e c e i v e d  o r  t o  b e  r e c e i v e d  u n d e r  a n  

a g r e e m e n t  m a y  b e  p l e d g e d  o r  a s s i g n e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r  t h e  b e n e f i t  

o f  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .

*  S e c .  2 9 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 7 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y ,  u p o n  a p p l i c a t i o n  o f  a  b o r r o w e r  o r  p r o ­

p o s e d  b o r r o w e r ,  i n s u r e  a n d  m a k e  a d v a n c e  c o m m i t m e n t s  t o  i n s u r e  l o a n  

r e p a y m e n t s  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  t e r m s  o f  a  l o a n  m a d e  b y  i t  o r  b y  a n o t h e r  

l e n d e r  w i t h  r e s p e c t  t o  a  p r o j e c t ,  u p o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t h e  

a u t h o r i t y  p r e s c r i b e s .  T o  b e  e l i g i b l e  f o r  i n s u r a n c e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  

[ A S  4 4 . 8 8 . 0 1 0  -  4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] ,  a  l o a n  f o r  a  p r o j e c t

( 1 )  s h a l l  b e  h e l d  b y  t h e  a u t h o r i t y  o r  b y  a  l e n d e r  a p p r o v e d

b y  t h e  a u t h o r i t y  a s  r e s p o n s i b l e  a n d  a b l e  t o  s e r v i c e  t h e  l o a n ;

( 2 )  m a y  n o t  e x c e e d  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  f o r  a  p r o j e c t ,  o r  9 0  p e r c e n t

o f  t h e  c o s t  o f  t h e  p r o j e c t  o r  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e

p r o j e c t ,  w h i c h e v e r  i s  l e s s ;

( 3 )  m a y  n o t  b e  m a d e  f o r  a  t e r m  l o n g e r  t h a n  t h r e e - q u a r t e r s

o f  t h e  a u t h o r i t y ' s  e s t i m a t e  o f  t h e  l i f e  o f  t h e  p r o j e c t  o r  2 5  y e a r s

f r o m  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  i n s u r a n c e ,  w h i c h e v e r  i s  e a r l i e r ;

( 4 )  s h a l l  c o n t a i n  c o m p l e t e  a m o r t i z a t i o n  p r o v i s i o n s  s a t i s ­

f a c t o r y  t o  t h e  a u t h o r i t y  r e q u i r i n g  p e r i o d i c  p a y m e n t s  b y  t h e  b o r r o w e r ;  

a n d

( 5 )  s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  a n d  c o n t a i n  t h e  t e r m s  w i t h  r e s p e c t  

t o  i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  a l t e r a t i o n s ,  p a y m e n t  o f  t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s ,  

d e f a u l t  r e s e r v e s ,  d e l i n q u e n c y  c h a r g e s ,  d e f a u l t  r e m e d i e s ,  a c c e l e r a t i o n  

o f  m a t u r i t y ,  a d d i t i o n a l  a n d  s e c o n d a r y  l i e n s ,  a n d  o t h e r  m a t t e r s  t h a t  

t h e  a u t h o r i t y  p r e s c r i b e s .

*  S e c .  3 0 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 7 ( k )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( k )  A l o a n  m a y  n o t  b e  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  [FROM A LOAN 

I N S U RA N CE  ACCOUNT W I T H I N  THE E N T E R P R I S E  DEVELOPMENT FUND] i f  t h e  l o a n
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1 i s  f o r  a  p r o j e c t  t h e  c o s t  o f  w h i c h  e x c e e d s  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

2  *  S e c .  3 1 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 7 ( 1 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

3 ( 1 )  A l o a n  i n  e x c e s s  o f  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  m a y  n o t  b e  i n s u r e d  u n d e r  t h i s

4  s e c t i o n  [FROM A LOAN INSURANCE ACCOUNT W I T H I N  THE E N T E R P R I S E  DE VE LOP-

5 MENT FUND] u n l e s s  a t  l e a s t  2 0  p e r c e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e

6 l o a n  i s  r e t a i n e d  b y  a  f e d e r a l  o r  s t a t e  c h a r t e r e d  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n

7 o r  t h e  A l a s k a  C o m m e r c i a l  F i s h i n g  a n d  A g r i c u l t u r e  B a n k .

8  *  S e c .  3 2 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 8 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

9 S e c .  4 4 . 8 8 . 1 5 8 .  SMALL B U S I N E S S  E N T E R P R I S E  LOAN ACCOUNT.  ( a )  A

1 0  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  l o a n  a c c o u n t  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g

1 1  [ E N T E R P R I S E  DEVELOPMENT]  f u n d .  T h e  a c c o u n t  m a y  b e  c o m p o s e d  o f  m o n e y

1 2  o r  a s s e t s  a p p r o p r i a t e d  o r  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  i n t e r e s t  o n

1 3  i n v e s t m e n t s  a n d  l o a n s  o f  t h e  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  l o a n  a c c o u n t ,

1 4  t h e  u n p l e d g e d  i n c o m e  o f  t h e  r e v o l v i n g  [ E N T E R P R I S E  DEVELOPMENT]  f u n d ,

1 5  a n d  o t h e r  m o n e y  o r  a s s e t s  d e p o s i t e d  i n  i t  b y  t h e  a u t h o r i t y .

1 6  *  S e c .  3 3 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 8 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 7  ( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  u s e  m o n e y  i n  t h e  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e

1 8  l o a n  a c c o u n t  t o  p u r c h a s e  o r  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  p u r c h a s e  o f  l o a n s  t o

1 9  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  a n d  t o  p u r c h a s e  t h e  g u a r a n t e e d  p o r t i o n  o f  a

2 0  l o a n  m a d e  b y  a  p r i v a t e  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  a f t e r  J u n e  3 0 ,  1 9 8 1 ,  t o  a

2 1  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  t o  p a y  t h e  c o s t  o f  a  p r o j e c t  o r  e x p o r t i n g

2 2  t r a n s a c t i o n  [ ,  AS D E F I N E D  I N  AS 4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] ,  i f  t h e  l o a n  i s  g u a r a n t e e d

2 3  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  a n  a g e n c y  o r  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  U n i t e d

2 4  S t a t e s ,  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  t h e  S m a l l  B u s i n e s s  A d m i n i s -

2 5  t r a t i o n ,  t h e  N a t i o n a l  M a r i n e  F i s h e r i e s  S e r v i c e ,  a n d  t h e  F a r m e r s  H om e

2 6  A d m i n i s t r a t i o n .

2 7  *  S e c .  3 4 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 9  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

2 8  ( d )  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  a p p l y  o n l y  t o  l o a n s  f i n a n c e d

t ®  2 9  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9 .
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1  *  S e c .  3 5 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 7 2  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2  S e c .  4 4 . 8 8 . 1 7 2 .  ECONOMIC DEVELOPMENT ACCOUNT [ F U N D ] .  ( a )  T h e

3 e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U ND ]  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g

4 f u n d  [ A U T H O R I T Y ] .  T h e  a c c o u n t  [ FU ND]  c o n s i s t s  o f  m o n e y  o r  a s s e t s

5 a p p r o p r i a t e d ,  l o a n e d ,  o r  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  a n d  o t h e r  m o n e y

6 o r  a s s e t s  d e p o s i t e d  i n  t h e  a c c o u n t  [ F U N D ]  b y  t h e  a u t h o r i t y .  T h e

7 a c c o u n t  [ F U ND ]  m a y  [ ON LY ]  b e  u s e d  o n l y  t o  f i n a n c e ,  a c q u i r e ,  m a n a g e ,

8  a n d  o p e r a t e  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  t h a t  t h e  a u t h o r i t y  i n t e n d s  t o  o w n  a n d

9 o p e r a t e .  T h e  t e r m  " o p e r a t e "  i n c l u d e s  o p e r a t i o n  d i r e c t l y  b y  t h e  a u -

1 0  t h o r i t y ,  o r  b y  a n  a g e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y .

1 1  ( b )  I f  a  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  i s  f i n a n c e d  o r  d e v e l o p e d  t h r o u g h

1 2  u s e  o f  t h e  a s s e t s  o f  t h e  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U N D ] ,  t h e

1 3  a u t h o r i t y  m a y  n o t  p l ’ d g e  o r  u s e  [ O T H E R ]  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e -

14  v e l o p m e n t  a c c o u n t  e s t a b l i s h e d  i n  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  [ A U T H O R I T Y ]  t o  a s s i s t  i n

1 5  t h e  f i n a n c i n g ,  d e v e l o p m e n t ,  o r  o p e r a t i o n  o f  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t .

16  H o w e v e r ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  a u t h o r i t y  u s e s  t h e  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t

1 7  a c c o u n t  [ F U N D ] ,  i t  m a y  i s s u e  b o n d s  t o  f i n a n c e  a  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t

1 8  a n d  m a y  s e c u r e  t h e  b o n d s  w i t h  a  m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  o r  a s s i g n m e n t  o f  t h e

1 9  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  o r  o f  r e v e n u e s ,  m o n e y ,  o r  a g r e e m e n t s  a t t r i b u t a b l e

2 0  t o  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  o r  t h e  b o n d s . F i n a n c i n g  a s s i s t a n c e  p r o -

2 1  v i d e d  w i t h  r e s p e c t  t o  a  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l ,

2 2  t o  t h e  m a x i m u m  e x t e n t  r e a s o n a b l e  u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s ,  b e  m a d e  i n

2 3  t h e  f o r m  o f  a  l o a n  t o  t h e  p r o j e c t  [ AS P R O VI D E D I N  S E C .  1 0  OF T H I S

2 4  A C T ] .

2 5  *  S e c .  3 6 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 9 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

2 6  ( c )  A l o a n  p u r c h a s e d  o r  f i n a n c e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  i n  w h o l e  o r  i n

2 7  p a r t  i s  e x e m p t  f r o m  t h e  p r o v i s i o n s  o f  AS 4 5 . 4 5 . 0 1 0 .  A g u a r a n t e e

2 8  e x t e n d e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  o r  i n s u r a n c e  p r o v i d e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 9 0

2 9  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  i n s u r a n c e  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  AS 2 1 . 0 3 . 0 1 0 .
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1 *  S e c .  3 7 .  AS 4 4 . 8 8 . 2 2 0 ( 1 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2  ( 1 )  " a u t h o r i t y "  m e a n s  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  a n d

3 E x p o r t  A u t h o r i t y  c r e a t e d  b y  AS 4 4 . 8 8 . 0 1 0  -  4 4 . 8 8 . 2 2 0 ;

4  *  S e c .  3 8 .  AS 4 4 . 8 8 . 2 2 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  t o  r e a d :

5 , (13) "development project" means a plant or facility used or

6 i nt - \> ' , ' . ded  f o r  u s e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  m a k i n g ,  p r o c e s s i n g ,  p r e p a r i n g ,  o r

7 i ' V - v u c i n g  g o o d s ,  p r o d u c t s ,  o r  s u b s t a n c e s ,  o r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  d e -

8 Ncloping or utilizing a natural resource, or extracting, smelting,

9 transporting, converting, assembling, or producing minerals, raw

1 0  m a t e r i a l s ,  c h e m i c a l s ,  c o m p o u n d s ,  a l l o y s ,  f i b e r s ,  c o m m o d i t i e s  a n d

1 1  m a t e r i a l s ,  p r o d u c t s ,  o r  s u b s t a n c e s ;

1 2  ( 1 4 )  " r e v o l v i n g  f u n d "  m e a n s  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p -

1 3  m e n t  a n d  E x p o r t  A u t h o r i t y  r e v o l v i n g  f u n d  c r e a t e d  i n  AS 4 4 . 8 8 . 0 6 0 .

1 4  *  S e c .  3 9 .  AS 4 4 . 8 8  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  t o  r e a d :

1 5  A R T I C L E  5 .  EXPORT A S S I S T A N C E .

1 6  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 0 0 .  GUARANTEED FUNDI NG FOR EXPORT T R A N S A C T I O N S .  T h e

1 7  a u t h o r i t y  m a y  p r o v i d e  g u a r a n t e e d  f u n d i n g ,  t h r o u g h  a  p a r t i c i p a t i n g

1 8  b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n ,  f o r  a n  e x p o r t  t r a n s a c t i o n  t h a t  t h e  a u t h o r i t y

1 9  d e t e r m i n e s  i s  e l i g i b l e  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 1 0 .

2 0  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 1 0 .  E L I G I B I L I T Y  OF EXPORT T R A N S A C T I O N S .  A n  e x p o r t -

2 1  i n g  c o n t r a c t  i s  a  t r a n s a c t i o n  e l i g i b l e  f o r  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  u n d e r

2 2  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  i f ,  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  i t  w i l l

2 3  c r e a t e  o r  m a i n t a i n  e m p l o y m e n t  i n  t h e  s t a t e  a n d  i t

2 4  ( 1 )  p r o m o t e s  t h e  s a l e  a b r o a d  o f  r a w  m a t e r i a l s  e x t r a c t e d  i n

2 5  t h e  s t a t e ,  o r  g o o d s  w h o s e  f i n a l  s t a g e  o f  p r o d u c t i o n  o c c u r s  i n  t h e

2 6  s t a t e ,  t h a t  c o n s t i t u t e s  2 5  p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  c o n t r a c t  p r i c e ;

2 7  ( 2 )  p r o v i d e s  f o r  t h e  r e n d e r i n g  o f  s e r v i c e s  a b r o a d  b y  a

2 8  b u s i n e s s  l o c a t e d  i n  t h e  s t a t e  i f  2 5  p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  c o n t r a c t

2 9  p r i c e  c o n s i s t s  o f  w a g e s  o r  o t h e r  p a y m e n t s  m a d e  t o  p e r s o n s  n o r m a l l y
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r e s i d i n g  i n  t h e  s t a t e ;

( 3 )  p r o m o t e s  t h e  s a l e  a b r o a d  o f  r a w  m a t e r i a l s  o r  g o o d s  

d i s t r i b u t e d  b y  a  b u s i n e s s  l o c a t e d  i n  t h e  s t a t e  i f

( A )  2 5  p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  c o n s i s t s  

o f  w a g e s  o r  o t h e r  p a y m e n t s  m a d e  t o  p e r s o n s  o r  b u s i n e s s e s  n o r m a l l y  

r e s i d i n g  o r  l o c a t e d  i n  t h e  s t a t e ;  o r

( B )  t h e  b u s i n e s s  h a s  a  s i g n i f i c a n t  r e l a t i o n s h i p  w i t h  

t h e  s t a t e  b a s e d  u p o n

( i )  t h e  a m o u n t  o f  c a p i t a l  i n v e s t m e n t s  i t  h a s  t h a t  

a r e  l o c a t e d  i n  t h e  s t a t e ;

( i i )  t h e  u m b e r  o f  s t a t e  r e s i d e n t s  e m p l o y e d  b y  t h e

b u s i n e s s ;

( i i i )  t h e  a m o u n t  o f  b u s i n e s s  t r a n s a c t e d  i n  t h e  

s t a t e ;  o r

( i v )  a  c o m b i n a t i o n  o f  ( i )  -  ( i i i ) ;  o r

( 4 )  p r o v i d e s  b o t h  f o r  t h e  s a l e  a b r o a d  o f  r a w  m a t e r i a l s  

e x t r a c t e d  i n  t h e  s t a t e  o r  g o o d s  w h o s e  f i n a l  s t a g e  o f  p r o d u c t i o n  o c c u r s  

i n  t h e  s t a t e ,  a n d  f o r  t h e  r e n d e r i n g  o f  s e r v i c e s  a b r o a d  b y  s t a t e  r e s i ­

d e n t s ,  t h e  a g g r e g a t e  v a l u e  o f  w h i c h  i s  2 5  p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  

c o n t r a c t  p r i c e .

S e c .  4 4 . 8 8 . 3 2 0 .  L I M I T A T I O N S  ON GUARANTEES.  ( a )  T h e  a u t h o r i t y  

m a y  n o t  g u a r a n t e e  m o r e  t h a n  9 0  p e r c e n t  o f  a  l o a n  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0 .

( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  g u a r a n t e e  a  l o a n  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  

u n l e s s  t h e  a u t h o r i t y  f i n d s  t h a t  t h e  g u a r a n t e e  i s  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  

t o  s t i m u l a t e  o r  f a c i l i t a t e  t h e  m a k i n g  o f  a  l o a n  f o r  a n  e l i g i b l e  e x ­

p o r t i n g  t r a n s a c t i o n .

S e c .  4 4 . 8 8 . 3 3 0 .  C R E D I T  OF E X P O R T E R .  B e f o r e  t h e  a u t h o r i t y  m a y  

g u a r a n t e e  a  l o a n  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . 3 0 0 ,  t h e  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  

i n s t i t u t i o n  s h a l l  i n v e s t i g a t e  t h e  c r e d i t  o r  s o u r c e s  o f  c r e d i t
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a v a i l a b l e  t o  t h e  e x p o r t e r  t o  d e t e r m i n e  t h e  e c o n o m i c  b e n e f i t s  t o  b e  

d e r i v e d  f r o m  t h e  g u a r a n t e e ,  t h e  p r o s p e c t s  o f  r e p a y m e n t ,  a n d  o t h e r  

f a c t o r s  n e c e s s a r y  t o  d e t e r m i n e  t h a t  t h e  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  i s  c o n s i s ­

t e n t  w i t h  t h e  p u r p o s e s  o f  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 .

S e c .  4 4 . 8 8 . 3 4 0 .  C O N F I D E N T I A L I T Y  OF I N F O R M A T I O N .  I n f o r m a t i o n  

s u b m i t t e d  t o  o r  c o m p i l e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  r e g a r d i n g  t h e  i d e n t i t y ,  

b a c k g r o u n d ,  f i n a n c e s ,  m a r k e t i n g  p l a n s ,  t r a d e  s e c r e t s ,  o r  o t h e r  c o m m e r ­

c i a l l y  s e n s i t i v e  a f f a i r s  o f  t h e  e x p o r t e r  i s  c o n f i d e n t i a l ,  u n l e s s  t h e  

e x p o r t e r  c o n s e n t s  t o  i t s  d i s c l o s u r e .

S e c .  4 4 . 8 8 . 3 5 0 .  F E E S  CHARGED.  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l ,  b y  r e g u l a ­

t i o n ,  e s t a b l i s h  f e e s  t o  b e  c h a r g e d  t o  a  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i ­

t u t i o n  f o r  p r o v i d i n g  a  g u a r a n t e e  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0 .  T h e  f e e s  m u s t  b e  

s u f f i c i e n t  t o  c o v e r  t h e  c o s t s  o f  a d m i n i s t e r i n g  t h e  g u a r a n t e e  p r o g r a m  

u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  a n d  a n y  p r e m i u m  t h e  a u t h o r i t y  p a y s  f o r  

i n s u r i n g  i t s  r i s k s .

S e c .  4 4 . 8 8 . 3 6 0 .  E F F E C T  OF GUARANTEE.  ( a )  A g u a r a n t e e  u n d e r  

AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  s h a l l  g u a r a n t e e  a g a i n s t  p o l i t i c a l  o r  c o m m e r c i a l  l o s s ,  i n  

w h o l e  o r  i n  p a r t ,  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  a n  e l i g i b l e  e x p o r t  

t r a n s a c t i o n .  T h e  g u a r a n t e e  m a y  i n c l u d e ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  i n s u r a n c e  

a g a i n s t  l o s s  u p  t o  a  s t a t e d  a m o u n t .  A g u a r a n t e e  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  

m a y  n o t  b e  t e r m i n a t e d ,  c a n c e l e d ,  o r  r e v o k e d ,  e x c e p t  u n d e r  i t s  t e r m s .  

A g u a r a n t e e  h e l d  b y  a  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  i s  p r e s u m e d  

t o  b e  v a l i d .

( b )  I n  t h i s  s e c t i o n ,  " p o l i t i c a l  l o s s "  m e a n s  a  l o s s  i n c u r r e d  a s  a  

r e s u l t  o f  a  p o l i t i c a l  r i s k  i n s u r e d  u n d e r  a n  e x p o r t  c r e d i t  i n s u r a n c e  

u m b r e l l a  p o l i c y ,  o r  a  c o m p a r a b l e  p o l i c y  o r  a g r e e m e n t ,  i s s u e d  b y  t h e  

E x p o r t - I m p o r t  B a n k  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s .

S e c .  4 4 . 8 8 . 3 7 0 .  GUARANTEE NOT A GENERAL O B L I G A T I O N  OF THE S T A T E .  

A g u a r a n t e e  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  i s  n o t  a  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  o f  t h e
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1 s t a t e .

2  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 8 0 .  PE R SO NA L L I A B I L I T Y .  A n  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r

3  a g e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  b e  h e l d  p e r s o n a l l y  l i a b l e  i n  a  c i v i l

4  a c t i o n  f o r  d a m a g e s  f o r  a n  a c t  d o n e  o r  o m i t t e d  i n  g o o d  f a i t h  w h i l e

5  p e r f o r m i n g  t h e  f u n c t i o n s  o f  o f f i c e ,  e m p l o y m e n t ,  o r  a g e n c y  u n d e r  t h i s

6 c h a p t e r .

I  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 9 0 .  EXPORT I N S UR AN C E ACCOUNT.  ( a )  T h e  e x p o r t

8  i n s u r a n c e  a c c o u n t  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g  f u n d .  T h e  a c c o u n t

9 c o n s i s t s  o f  m o n e y  a p p r o p r i a t e d  t o  i t  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  o t h e r

1 0  m o n e y  a n d  a s s e t s ,  i n c l u d i n g  b o n d  p r o c e e d s ,  d e p o s i t e d  i n  i t  b y  t h e

1 1  a u t h o r i t y .  T h e  a c c o u n t  s h a l l  b e  h e l d  a s  s e c u r i t y  f o r  t h e  h o l d e r s  o f

1 2  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -

1 3  4 4 . 8 8 . 3 9 0 .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o  t r u s t  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t

1 4  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  a c c o u n t ,  i n c l u d i n g  t h e  u s e  o f  t h a t  m o n e y  t o

1 5  d i s c h a r g e  a  g u a r a n t e e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  t r u s t  a g r e e -

1 6  m e n t s  m a y  c o n t a i n  p r o v i s i o n s  a n d  l i m i t a t i o n s  c o n c e r n i n g  t h e  i n v e s t m e n t

17  a n d  d i s b u r s e m e n t  o f  m o n e y  i n  t h e  a c c o u n t ,  t h e  p a y m e n t  o f  e x p e n s e s  o f

1 8  t h e  a c c o u n t ,  t h e  a p p o i n t m e n t ,  r e s i g n a t i o n  a n d  d i s c h a r g e  o f  t r u s t e e s ,

1 9  t h e  d e l e g a t i o n  o f  e n f o r c e m e n t  a n d  c o l l e c t i o n  p o w e r s  u n d e r  t h e  i n s u r -

2 0  a n c e  a g r e e m e n t s  t o  t h e  t r u s t e e ,  t h e  d u t i e s  o f  t h e  t r u s t e e s ,  a m e n d m e n t s

2 1  o f  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t s ,  a n d  o t h e r  l a w f u l  p r o v i s i o n s  a n d  l i m i t a t i o n s

2 2  t h e  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e .  T h e  t r u s t  a g r e e m e n t s  m a y  p l e d g e

2 3  p r e m i u m s  a n d  o t h e r  m o n e y  t h a t  m a y  b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  a c c o u n t .  T h e

2 4  p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  t h e  t i m e  t h e  p l e d g e  i s  m a d e .

2 5  T h e  p r e m i u m s  a n d  o t h e r  m o n e y  p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  b y  t h e

2 6  a c c o u n t ,  o r  b y  t h e  t r u s t e e s  i n  i t s  b e h a l f ,  s h a l l  i m m e d i a t e l y  b e  s u b -

2 7  j e c t  t o  t h e  l i e n  o f  t h e  p l e d g e .  T h e  p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g

2 8  a g a i n s t  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  a g a i n s t  t h e  a c c o u n t ,  i r r e s p e c t i v e  o f

2 9  w h e t h e r  t h e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  t h e  p l e d g e .
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1 ( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  u s e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  i s s u e d  f o r  t h e

2 p u r p o s e s  o f  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  t o  p u r c h a s e  i n s u r a n c e ,  w h i c h  m a y

3 b e  p l e d g e d  f o r  t h e  s e c u r i t y  o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s .  I f  i n s u r a n c e

4  i s  p l e d g e d  a s  s e c u r i t y ,  w h e t h e r  o b t a i n e d  t h r o u g h  t h e  e x p : ,  t  i n s u r a n c e

5 a c c o u n t  o r  p u r c h a s e d  w i t h  b o n d  p r o c e e d s ,  a  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  i n s u r -

6 a n c e  s h a l l  e x p r e s s l y  i n d i c a t e  t h e  l i m i t a t i o n  o f  t h e  l i a b i l i t y  o f  t h e

7 a u t h o r i t y  a n d  t h a t  n e i t h e r  t h e  c r e d i t  n o r  t h e  t a x i n g  p o w e r  o f  t h e

8 s t a t e  o r  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  i s  a v a i l a b l e  t o  s a t i s f y

9 o b l i g a t i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  i n s u r a n c e .

1 0  *  S e c .  4 0 .  T o  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  c h a n g e  m a d e  b y  t h i s  A c t ,  w h e r e v e r

1 1  i n  t h e  A l a s k a  S t a t u t e s  a n d  i n  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  t h o s e  s t a t u t e s

1 2  " A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y "  i s  u s e d ,  i t  s h a l l  b e  r e a d  a s

1 3  r e f e r r i n g  t o  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  a n d  E x p o r t  A u t h o r i t y .  U n d e r

1 4  AS 0 1 . 0 5 . 0 3 1  t h e  r e v i s o r  o f  s t a t u t e s  s h a l l  i m p l e m e n t  t h i s  s e c t i o n  i n  t h e

15  s t a t u t e s ,  a n d ,  u n d e r  AS 4 4 . 6 2 . 1 2 5 ( b ) ( 6 ) ,  t h e  r e g u l a t i o n s  a t t o r n e y  s h a l l

16 i m p l e m e n t  t h i s  s e c t i o n  i n  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  r e g u l a t i o n s .

17 *  S e c .  4 1 .  A S  4 4 . 8 8 . 1 5 6 ,  4 4 . 8 8 . 1 5 8 ( c ) ,  a n d  s e c .  1 1 ,  c h .  1 6 2 ,  SLA 1 9 8 4 ,

18  a r e  r e p e a l e d .

19  *  S e c .  4 2 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  u n d e r  A S  0 1 . 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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#
O r i g i n a l  s p o n s o r s :  K e l l y ,  K e r t t u l a ,

F a i k s ,  e t  a l .

BY THE LABOR AND
1 I N  THE SENATE COMMERCE COMMITTEE

2  CS FOR SENATE B I L L  N O .  6 4  ( L & C )

3 I N  THE L E G I S L A T U R E  O F  THE ST AT E OF ALASKA

4  F I F T E E N T H  L E G I S L A T U R E  -  F I R S T  S E S S I O N

5 A B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t

7 A u t h o r i t y ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8  BE I T  ENACTED BY T HE  L E G I S L A T U R E  OF THE S T A T E  OF ALASKA:

9 *  S e c t i o n  1 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 1 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 0  S e c .  4 4 . 8 8 . 0 1 0 .  L E G I S L A T I V E  F I N D I N G  AND P O L I C Y .  ( a )  T h e  l e g i s -

1 1  l a t u r e  f i n d s ,  d e t e r m i n e s ^  a n d  d e c l a r e s  t h a t

1 2  ( 1 )  t h e r e  e x i s t  a r e a s  o f  t h e  s t a t e  i n  w h i c h  s e a s o n a l  a n d

1 3  n o n s e a s o n a l  u n e m p l o y m e n t  e x i s t ;

14  ( 2 )  t h i s  u n e m p l o y m e n t  i s  a  s e r i o u s  m e n a c e  t o  t h e  h e a l t h ,

15  s a f e t y ^  a n d  g e n e r a l  w e l f a r e ,  n o t  o n l y  t o  t h e  p e o p l e  i n  t h o s e  a r e a s ,

, 6  b u t  a l s o  t o  t h e  p e o p l e  o f  t h e  e n t i r e  s t a t e ;

1 7  ( 3 )  t h e  s t a t e  l a c k s  t h e  b a s i c  m a n u f a c t u r i n g ,  i n d u s t r i a l ,

1 8  e x p o r t ,  e n t r e p r e n e u r i a l ,  s m a l l  b u s i n e s s ,  a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  a n d

1 9  t h e  o t h e r  f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  t o  i n  [ ( 5 )  O F ]  t h i s  s u b s e c t i o n  n e c e s s a r y

2 0  t o  p e r m i t  a d e q u a t e  d e v e l o p m e n t  o f  i t s  n a t u r a l  r e s o u r c e s  a n d  t h e  b a l -

2 1  a n c e d  g r o w t h  o f  i t s  e c o n o m y ;

2 2  ( 4 )  t h e  e s t a b l i s h m e n t  a n d  e x p a n s i o n  o f  i n d u s t r i a l ,  m a n u -

2 3  f a c t u r i n g ,  e x p o r t ,  e n t r e p r e n e u r i a l ,  s m a l l  b u s i n e s s ,  a n d  b u s i n e s s

2 4  e n t e r p r i s e s  i n  A l a s k a  a n d  t h e  o t h e r  f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  t o  i n  [ ( 5 )  OF]

2 5  t h i s  s u b s e c t i o n  a r e  e s s e n t i a l  t o  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  n a t u r a l  r e -

2 6  s o u r c e s  a n d  t h e  l o n g - t e r m  e c o n o m i c  g r o w t h  o f  t h e  s t a t e ,  a n d  w i l l

2 7  d i r e c t l y  a n d  i n d i r e c t l y  a l l e v i a t e  u n e m p l o y m e n t  i n  t h e  s t a t e ;

2 8  ( 5 )  t h e  e x p a n s i o n  o f  e x p o r t  t r a d e  i s  v i t a l  t o  t h e  h e a l t h

2 9  a n d  R r o w t h  o f  t h e  s t a t e ' s  e c o n o m y ;
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1 ( 6 )  m a n y  A l a s k a  b u s i n e s s e s  c o u l d  b e n e f i t  f r o m  a d d i t i o n a l

2  f i n a n c i a l  a n d  t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  e x p o r t a t i o n  o f

3 t h e i r  p r o d u c t s  a n d  s e r v i c e s ;

4  ( 7 )  t h e  U n i t e d  S t a t e s  E x p o r t - I m p o r t  B a n k  h a s  b e e n  m a n d a t e d

5 b y  t h e  E x p o r t - I m p o r t  B a n k  A c t  A m e n d m e n t s  o f  1 9 8 3  t o  p r o v i d e  t e c h n i c a l

6 a s s i s t a n c e  a n d  e x p o r t  f i n a n c i n g  s u p p o r t  t o  s m a l l  b u s i n e s s e s  i n  c o o p -

7 e r a t i o n  w i t h  s t a t e  e x p o r t  f i n a n c e  a g e n c i e s ;

8 ( 8 )  A l a s k a - b a s e d  e x p o r t e r s  c a n  b e  e f f e c t i v e l y  a s s i s t e d

9 t h r o u g h  t h e  e s t a b l i s h m e n t ,  a s  p a r t  o f  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p -

1 0  m e n t  A u t h o r i t y ,  o f  a n  e x p o r t  f i n a n c i n g  p r o g r a m  d e s i g n e d  t o  w o r k  w i t h

11  t h e  U . S .  E x p o r t - I m p o r t  B a n k  a n d  o t h e r  f e d e r a l ,  s t a t e ,  a n d  p r i v a t e

1 2  i n s t i t u t i o n s ;

13  ( 9 )  t h e  a c h i e v e m e n t  o f  t h e  g o a l  o f  f u l l  e m p l o y m e n t ,  a n d  o f

1 4  e s t a b l i s h m e n t  a n d  c o n t i n u i n g  o p e r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  i n d u s t r i a l ,

1 5  m a n u f a c t u r i n g ,  e x p o r t ,  e n t r e p r e n e u r i a l ,  s m a l l  b u s i n e s s ,  a n d  b u s i n e s s

16 e n t e r p r i s e s  i n  t h e  s t a t e ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  f a c i l i t i e s

1 7  f o r  t r a n s p o r t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  f o r  p o l l u t i o n  c o n t r o l  a n d  w a s t e  d i s -

1 8  p o s a l ,  f a c i l i t i e s  f o r  t h e  l o c a l  f u r n i s h i n g  o f  g a s ,  f a c i l i t i e s  f o r

1 9  w a t e r ,  f a c i l i t i e s  f o r  i n d u s t r i a l  p a r k s ,  m a s s  c o m m u t i n g  v e h i c l e s ,

2 0  f a c i l i t i e s  f o r  l o c a l  d i s t r i c t  h e a t i n g  o r  c o o l i n g ,  p a r k i n g  f a c i l i t i e s ,

2 1  o r  a  s t o r a g e  o r  t r a i n i n g  f a c i l i t y  r e l a t i n g  t o  a  p l a n t  o r  f a c i l i t y ,

2 2  w i l l  b e  a c c e l e r a t e d  a n d  f a c i l i t a t e d  b y  t h e  c r e a t i o n  o f  a n  i n s t r u m e n -

2 3  t a l i t y  o f  t h e  s t a t e  w i t h  p o w e r s  t o  i n c u r  d e b t ,  t o  o w n  a n d  o p e r a t e

2 4  f a c i l i t i e s ,  t o  m a k e  a n d  i n s u r e  l o a n s  t o  f i n a n c e ,  a n d  t o  a s s i s t  p r i v a t e

2 5  l e n d e r s  t o  m a k e  l o a n s  t o  f i n a n c e ,  t h e  e s t a b l i s h m e n t ,  o p e r a t i o n ,  a n d

2 6  d e v e l o p m e n t  o f  i n d u s t r i a l ,  m a n u f a c t u r i n g ,  e x p o r t ,  e n t r e p r e n e u r i a l ,

2 7  s m a l l  b u s i n e s s ,  a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a -

2 8  t i o n ,  f a c i l i t i e s  f o r  t r a n s p o r t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  f o r  p o l l u t i o n  c o n t r o l

2 9  a n d  w a s t e  d i s p o s a l ,  f a c i l i t i e s  f o r  t h e  l o c a l  f u r n i s h i n g  o f  g a s ,
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1 f a c i l i t i e s  f o r  w a t e r ,  f a c i l i t i e s  f o r  i n d u s t r i a l  p a r k s ,  m a s s  c o m m u t i n g

2 v e h i c l e s ,  f a c i l i t i e s  f o r  l o c a l  d i s t r i c t  h e a t i n g  o r  c o o l i n g ,  p a r k i n g

3 f a c i l i t i e s ,  o r  a  s t o r a g e  o r  t r a i n i n g  f a c i l i t y  r e l a t i n g  t o  a  p l a n t  o r

4  f a c i l i t y ;

5 ( 1 0 )  [ ( 6 ) ]  i t  i s  i n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t  t o  p r o m o t e  t h e

6 p r o s p e r i t y  a n d  g e n e r a l  w e l f a r e  o f  a l l  c i t i z e n s  o f  t h e  s t a t e  b y

7 ( A )  s t i m u l a t i n g  c o m m e r c i a l  a n d  i n d u s t r i a l  g r o w t h  a n d

8  e x p a n s i o n  b y  e n c o u r a g i n g  a n  i n c r e a s e  o f  p r i v a t e  i n v e s t m e n t  b y

9 b a n k s ,  i n v e s t m e n t  h o u s e s ,  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  a n d  o t h e r  f i n a n -

1 0  c i a l  i n s t i t u t i o n s ,  i n c l u d i n g  p e n s i o n  a n d  r e t i r e m e n t  f u n d s ,  t o

1 1  h e l p  s a t i s f y  t h e  n e e d  f o r  e c o n o m i c  e x p a n s i o n ;

1 2  ( B )  e n c o u r a g i n g  t h e  p r o d u c t i o n  o f  r a w  m a t e r i a l s  a n d

1 3  g o o d s  f o r  e x p o r t ,  t h e  e x p a n s i o n  o f  e x p o r t s  o f  r a w  m a t e r i a l s  a n d

1 4  g o o d s ,  a n d  t h e  r e n d e r i n g  o f  s e r v i c e s  a b r o a d  b y  r e s i d e n t s  o f  t h e

1 5  s t a t e  t h r o u g h  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  a  p r o g r a m  t h a t  p r o v i d e s  f i n a n -

1 6  c i a l  a s s i s t a n c e  i n  c o o p e r a t i o n  w i t h  f e d e r a l ,  s t a t e ,  a n d  p r i v a t e

1 7  i n s t i t u t i o n s  f o r  t h e s e  p u r p o s e s  i n  t h e  f o r m  p r o v i d e d  i n  t h i s

1 8  c h a p t e r ;

1 9  ( C )  c r e a t i n g  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r -

2 0  i t y  w i t h  t h e  p o w e r s  n e c e s s a r y  t o  a c c o m p l i s h  t h e  o b j e c t i v e s  s t a t e d

2 1  i n  t h i s  p a r a g r a p h ,  i n c l u d i n g  t h e  p o w e r  t o  i s s u e  t a x a b l e  a n d

2 2  t a x - e x e m p t  b o n d s  a n d  t o  a c q u i r e  o w n e r s h i p  i n t e r e s t s  i n  p r o j e c t s

2 3  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r ;

2 4  ( 1 1 )  [ ( 7 ) ]  i t  i s  i n  t h e  s t a t e ' s  i n t e r e s t  t o  i m p o r t  p r i v a t e

2 5  c a p i t a l  t o  c r e a t e  n e w  e c o n o m i c  a c t i v i t y  w h i c h  w o u l d  n o t  o t h e r w i s e  t a k e

2 6  p l a c e  i n  t h e  s t a t e .

2 7  ( b )  I t  i s  d e c l a r e d  t o  b e  t h e  p o l i c y  o f  t h e  s t a t e ,  i n  t h e  i n t e r -

2 8  e s t s  o f  p r o m o t i n g  t h e  h e a l t h ,  s e c u r i t y ^  a n d  g e n e r a l  w e l f a r e  o f  a l l  t h e

2 9  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e ,  a n d  a  p u b l i c  p u r p o s e ,  t o  i n c r e a s e  j o b
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1 o p p o r t u n i t i e s  a n d  o t h e r w i s e  t o  e n c o u r a g e  t h e  e c o n o m i c  g r o w t h  o f  t h e

2  s t a t e ,  i n c l u d i n g  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  i t s  n a t u r a l  r e s o u r c e s ,  t h r o u g h  t h e

3 e s t a b l i s h m e n t  a n d  e x p a n s i o n  o f  m a n u f a c t u r i n g ,  i n d u s t r i a l ,  e x p o r t ,

4  e n t r e p r e n e u r i a l ,  s m a l l  b u s i n e s s ,  a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  a n d  t h e

5  o t h e r  f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  t o  i n  ( a )  [ ( a ) ( 5 ) ]  o f  t h i s  s e c t i o n  b y  c r e a t *

6 i n g  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y  [ P U B L I C  C ORP ORA TI ON ]

7 w i t h  t h e  p o w e r s  [ P O W E R ] ,  d u t i e s ^  a n d  f u n c t i o n s  [ A S ]  p r o v i d e d  i n  t h i s

8 c h a p t e r  [ A S  4 4 . 8 8 . 0 1 0  -  4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] .

9 *  S e c .  2 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 1 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :
l

1 0  ( c )  I t  i s  f u r t h e r  d e c l a r e d  t o  b e  t h e  p o l i c y  o f  t h e  s t a t e ,  i n  t h e

1 1  i n t e r e s t s  o f  p r o m o t i n g  t h e  h e a l t h ,  s e c u r i t y ,  a n d  g e n e r a l  w e l f a r e  o f

1 2  a l l  t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e ,  a n d  a  p u b l i c  p u r p o s e  o f  t h e  s t a t e ,  t o

1 3  a c c o m p l i s h  t h e  o b j e c t i v e s  s e t  o u t  i n  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  t h r o u g h  t h e

1 4  p r o v i s i o n  o f  f i n a n c i a l  s u p p o r t  i n  c o o p e r a t i o n  w i t h  f e d e r a l ,  s t a t e ,  a n d

1 5  p r i v a t e  i n s t i t u t i o n s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  i n c r e a s i n g  t h e  e x p o r t  o f

1 6  A l a s k a  g o o d s ,  e n t r e p r e n e u r i a l  t a l e n t ,  r a w  m a t e r i a l s ,  a n d  s e r v i c e s .

1 7  *  S e c .  3 .  A S  4 4 . 8 8  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  a r t i c l e  1 t o

1 8  r e a d :

19  S e c .  4 4 . 8 8 . 0 6 0 .  ALASKA I N D U S T R I A L  DEVELOPMENT AUTHORITY REVOLV-

2 0  I NG FUND.  T h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y  r e v o l v i n g  f u n d

2 1  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  r e v o l v i n g  f u n d  c o n s i s t s  o f

2 2  a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  t o  t h e  r e v o l v i n g  f u n d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e ,  m o n e y  o r

2 3  o t h e r  a s s e t s  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  r e v o l v i n g  f u n d  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  a n d

2 4  u n r e s t r i c t e d  p a y m e n t s  o n  l o a n s  m a d e  o r  p u r c h a s e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .

2 5  A m o u n t s  d e p o s i t e d  i n  t h e  r e v o l v i n g  f u n d  m a y  b e  p l e d g e d  t o  t h e  p a y m e n t

2 6  o f  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  o r  e x p e n d e d  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  a u -

2 7  t h o r i t y  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

2 8  *  S e c .  4 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 7 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 9  S e c .  4 4 . 8 8 . 0 7 0 .  P U R P O S E  OF THE A U T H O R I T Y .  T h e  p u r p o s e  o f  t h e

' I
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t

1 a u t h o r i t y  i s  t o  p r o m o t e ,  d e v e l o p ^  a n d  a d v a n c e  t h e  g e n e r a l  p r o s p e r i t y

2 a n d  e c o n o m i c  w e l f a r e  o f  t h e  p e o p l e  o f  A l a s k a ,  t o  r e l i e v e  p r o b l e m s  o f

3 u n e m p l o y m e n t ,  a n d  t o  c r e a t e  a d d i t i o n a l  e m p l o y m e n t  b y

A ( 1 )  p r o v i d i n g  v a r i o u s  m e a n s  o f  f i n a n c i n g  a n d  m e a n s  o f

5 f a c i l i t a t i n g  t h e  f i n a n c i n g , i n  c o o p e r a t i o n  w i t h  f e d e r a l ,  s t a t e ,  a n d

6 p r i v a t e  i n s t i t u t i o n s ,  o f  i n d u s t r i a l ,  m a n u f a c t u r i n g ,  e x p o r t ,  e n t r e p r e -

7 n e u r i a l ,  s m a l l  b u s i n e s s ,  a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  a n d  t h e  o t h e r  f a c i l -

8 i t i e s  r e f e r r e d  t o  i n  AS 4 4 . 8 8 . 0 1 0 ( a )  i n  [ AS  4 4 . 8 8 . 0 1 0 ( a ) ( 5 )  W I T H I N ]

9 t h e  s t a t e ^

1 0  ( 2 )  [ ,  AND B Y ]  o w n i n g  a n d  o p e r a t i n g  t h e  e n t e r p r i s e s  a n d

11  o t h e r  f a c i l i t i e s  d e s c r i b e d  i n  AS 4 4 . 8 8 . 1 7 2 ;

1 2  ( 3 )  f o s t e r i n g  t h e  e x p a n s i o n  o f  e x p o r t s  o f  A l a s k a  g o o d s ,

1 3  s e r v i c e s ,  a n d  r a w  m a t e r i a l s ;

1 4  ( 4 )  c o o p e r a t i n g  a n d  a c t i n g  i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  o t h e r  o r g a -

1 5  n i z a t i o n s ,  p u b l i c  a n d  p r i v a t e ,  t h e  o b j e c t s  o f  w h i c h  a r e  t h e  p r o m o t i o n

1 6  a n d  a d v a n c e m e n t  o f  e x p o r t  t r a d e  a c t i v i t i e s  i n  t h e  s t a t e ;

17  ( 5 )  e s t a b l i s h i n g  a  s o u r c e  o f  f u n d i n g  c r e d i t  g u a r a n t e e s  a n d

1 8  i n s u r a n c e ,  n o t  o t h e r w i s e  a v a i l a b l e ,  t o  s u p p o r t  e x p o r t  d e v e l o p m e n t ;

1 9  ( 6 )  p r o v i d i n g  a n d  c o o p e r a t i n g  o r  p a r t i c i p a t i n g  w i t h  f e d e r -

2 0  a l ,  s t a t e ,  a n d  p r i v a t e  i n s t i t u t i o n s  t o  p r o v i d e  a c t u a l  a n d  p o t e n t i a l

2 1  A l a s k a  e x p o r t e r s ,  p a r t i c u l a r l y  s m a l l -  a n d  m e d i u m - s i z e d  e x p o r t e r s ,  w i t h

2 2  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  i n  s u p p o r t  o f  e x p o r t  t r a n s a c t i o n s .

2 3  *  S e c .  5 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 0 ( 7 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 4  ( 7 )  t o  i s s u e  b o n d s  a n d  o t h e r w i s e  t o  i n c u r  i n d e b t e d n e s s , i n

2 5  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 4 4 . 8 8 . 0 9 0 ,  i n  o r d e r  t o  p a y  t h e  c o s t  o f  a  p r o j e c t  o r

2 6  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  o r  i n  o r d e r  t o  p r o v i d e  m o n e y  f o r  t h e  a u t h o r i t y ' s

2 7  p u r p o s e s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;  t h e  a u t h o r i t y  m a y  a l s o  [AND T O]  s e c u r e

2 8  p a y m e n t  o f  t h e  b o n d s  o r  o t h e r  i n d e b t e d n e s s  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p -
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*  S e c .  6 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  t o  r e a d :

( 2 0 )  t o  p a r t i c i p a t e  w i t h  g o v e r n m e n t  o r  p r i v a t e  i n  ' ’^ t r y  i n  

p r o g r a m s  f o r  t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e ,  l o a n s ,  t e c h n o l o g y ,  t r .  _ e r ,  o r  

o t h e r  p r o g r a m s  r e l a t e d  t o  t h e  e x p o r t a t i o n  o f  A l a s k a  g o o d s ,  s e r v i c e s ,  

o r  r a w  m a t e r i a l s  w i t h  r e s p e c t  t o  i t s  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s ;

( 2 1 )  t o  p r o v i d e  e x p o r t  f i n a n c e  t r a i n i n g  f o r  o f f i c e  s t a f f  a n d  

o t h e r  i n d i v i d u a l s  i n v o l v e d  i n  e x p o r t  f i n a n c e  a s s i s t a n c e ,  i n c l u d i n g  t h e  

t r a i n i n g  s e s s i o n s  t h a t  m a y  b e  p r o v i d e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  E x p o r t -  

I m p o r t  B a n k  o r  o t h e r  o r g a n i z a t i o n s ;

( 2 2 )  t o  c o o r d i n a t e  t o  t h e  m a x i m u m  e x t e n t  p o s s i b l e  i t s  

e f f o r t s  t o  p r o m o t e  t h e  e x p o r t  o f  A l a s k a  g o o d s ,  s e r v i c e s ,  a n d  r a w  

m a t e r i a l s  w i t h  p r o g r a m s  a n d  g o a l s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  E x p o r t - I m p o r t  

B a n k ,  t h e  I n t e r n a t i o n a l  T r a d e  A d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e ,  t h e  F o r e i g n  C r e d i t  I n s u r a n c e  A s s o c i a t i o n ,  a n d  

o t h e r  p r i v a t e  a n d  p u b l i c  p r o g r a m s  d e s i g n e d  t o  p r o v i d e  e x p o r t  a s s i s ­

t a n c e  a n d  e x p o r t - r e l a t e d  f i n a n c i n g ;

( 2 3 )  t o  g u a r a n t e e  l o a n s  r e l a t e d  t o  q u a l i f i e d  e x p o r t  t r a n s ­

a c t i o n s  u n d e r  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y ;

( 2 4 )  t o  p r o v i d e  f i n a n c i n g  a s s i s t a n c e ,  i n  c o o p e r a t i o n  w i t h  

f e d e r a l ,  s t a t e ,  a n d  p r i v a t e  i n s t i t u t i o n s ,  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r  

f o r  e n t r e p r e n e u r i a l  a n d  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s .

*  S e c .  7 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 5 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( a )  E x c e p t  f o r  AS 4 4 . 6 2 . 3 1 0  a n d  4 4 . 6 2 . 3 1 2  r e g a r d i n g  p u b l i c  

m e e t i n g s ,  a n d  e x c e p t  f o r  AS 4 4 . 6 2 . 3 2 0 ( a )  r e g a r d i n g  l e g i s l a t i v e  r e v i e w  

o f  r e g u l a t i o n s ,  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  

r e g a r d i n g  t h e  a d o p t i o n  o f  r e g u l a t i o n s  ( AS  4 4 . 6 2 . 0 4 0  -  4 4 . 6 2 . 3 2 0 )  d o

n o t  a p p l y  t o  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  m a k e  a v a i l a b l e  t o  

m e m b e r s  o f  t h e  p u b l i c  c o p i e s  o f  t h e  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  [ ( b )  -

( e )  O F ]  t h i s  s e c t i o n .  W i t h i n  4 5  d a y s  a f t e r  a d o p t i o n  o f  a  r e g u l a t i o n
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1

2

3

A

5

6

7

8

9

10

11

12

1 3

1A

1 5

1 6

1 7

1 8

1 9

20

21

22

2 3

2A

2 5

2 6

2 7

2 8

2 9

u n d e r  [ ( b )  -  ( e )  O F ]  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  

s u b m i t  t h e  r e g u l a t i o n  a d o p t e d  t o  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  A d m i n i s t r a t i v e  

R e g u l a t i o n  R e v i e w  C o m m i t t e e  u n d e r  AS 2 A . 2 0 . A O O  -  2 A . 2 0 . A 6 0 .

*  S e c .  8 .  AS A A . 8 „ . 0 8 5 ( c )  i s  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :

( c )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  t o  c a r r y  o u t  t h e  p u r ­

p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r  " m d  s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  a s  p r o v i d e d  i n  ( g )  

a n d  ( h )  o f  t h i s  s e c t i o n .

*  S e c .  9 .  AS A A . 8 8 . 0 8 5 ( d )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( d )  E x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  ( e )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a t  l e a s t  1 5  d a y s

b e f o r e  t h e  a d o p t i o n ,  a m e n d m e n t ,  o r  r e p e a l  o f  a  r e g u l a t i o n  [ON A S U B ­

J E C T  S P E C I F I E D  I N  ( c )  OF T H I S  S E C T I O N ] ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  g i v e  

p u b l i c  n o t i c e  o f  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  b y  p u b l i s h i n g  t h e  n o t i c e  i n  a t  

l e a s t  t h r e e  n e w s p a p e r s  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  t h e  s t a t e  a n d  b y

m a i l i n g  a  c o p y  o f  t h e  n o t i c e  t o  e v e r y  p e r s o n  w h o  h a s  f i l e d  a  r e q u e s t

f o r  n o t i c ' v  o f  p r o p o s e d  r e g u l a t i o n s  w i t h  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  p u b l i c  

n o t i c e  m u s t  i n c l u d e  a  s t a t e m e n t  o f  t h e  t i m e ,  p l a c e ,  a n d  n a t u r e  o f  t h e  

p r o c e e d i n g s  f o r  t h e  a d o p t i o n ,  a m e n d m e n t ,  o r  r e p e a l  o f  t h e  r e g u l a t i o n  

a n d  m u s t  i n c l u d e  a n  i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  o f  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  p r o p o s e d  

a c t i o n .  O n  t h e  d a t e  a n d  a t  t h e  t i m e  a n d  p l a c e  d e s i g n a t e d  i n  t h e

n o t i c e ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  g i v e  e a c h  i n t e r e s t e d  p e r s o n  o r  a n  a u t h o ­

r i z e d  r e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  p e r s o n ,  o r  b o t h ,  t h e  o p p o r t u n i t y  t o  p r e ­

s e n t  s t a t e m e n t s ,  a r g u m e n t s . ,  o r  c o n t e n t i o n s  o r a l l y  o r  i n  w r i t i n g  a n d  

s h a l l  g i v e  m e m b e r s  o f  t h e  p u b l i c  a n  o p p o r t u n i t y  t o  p r e s e n t  o r a l  s t a t e ­

m e n t s ,  a r g u m e n t s ,  o r  c o n t e n t i o n s  f o r  a  t o t a l  p e r i o d  o f  a t  l e a s t  o n e  

h o u r .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  c o n s i d e r  a l l  r e l e v a n t  m a t t e r  p r e s e n t e d  t o  

i t  b e f o r e  t a k i n g  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  o n  t h e  r e g u l a t i o n .  A t  a  h e a r i n g  

u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y  m a y  c o n t i n u e  o r  p o s t p o n e  t h e  

h e a r i n g  t o  a  t i m e  a n d  p l a c e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  a n d  a n n o u n c e d  

a t  t h e  h e a r i n g  b e f o r e  t a k i n g  t h e  a c t i o n  t o  c o n t i n u e  o r  p o s t p o n e  t h e
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h e a r i n g .  A r e g u l a t i o n  a d o p t e d ,  a m e n d e d ,  o r  r e p e a l e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  

m a y  v a r y  f r o m  t h e  i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  s p e - .  i f i e d  i n  t h i s  u b s e c t i o n  i f  

t h e  s u b j e c t  m a t t e r  o f  t h e  a c t i o n  t a k e n  o n  t h e  r e g u l a t i o n  r e m a i n s  t h e  

s a m e  a n d  i f  t h e  o r i g i n a l  n o t i c e  o f  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  w a s  w r i t t e n  s o  

a s  t o  a s s u r e  t h a t  m e m b e r s  o f  t h e  p u b l i c  a r e  r e a s o n a b l y  n o t i f i e d  o f  t h e  

s u b j e c t  m a t t e r  o f  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  i n  o r d e r  f o r  t h e m  t o  d e t e r m i n e  

w h e t h e r  t h e i r  i n t e r e s t s  c o u l d  b e  a f f e c t e d  b y  t h e  a u t h  c i t y ' s  p r o p o s e d  

a c t i o n  o n  t h a t  s u b j e c t .

*  S e c .  1 0 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 5 ( e )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( e )  T h e  a d o p t i o n ,  a m e n d m e n t ,  o r  r e p e a l  o f  a  r e g u l a t i o n  [ ON A 

S U B J E C T  S P E C I F I E D  I N  ( c )  OF T H I S  S E C T I O N ]  m a y  b e  m a d e  a s  a n  e m e r g e n c y  

r e g u l a t i o n  i f ,  i n  t h e  o r d e r  o f  a d o p t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y  s t a t e s  t h e  

f a c t s  c o n s t i t u t i n g  t h e  e m e r g e n c y  a n d  m a k e s  a  f i n d i n g  t h a t  t h e  a d o p t i o n  

o f  t h e  r e g u l a t i o n  i s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  i m m e d i a t e  p r e s e r v a t i o n  o f  t h e  

o r d e r l y  o p e r a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y ' s  [LOAN AND B O N DI N G ]  p r o g r a m s .  T h e  

r e q u i r e m e n t s  o f  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n  d o  n o t  a p p l y  t o  t h e  i n i t i a l  a d o p ­

t i o n  o f  a n  e m e r g e n c y  r e g u l a t i o n  [ COV ER IN G A  S U B J E C T  S P E C I F I E D  I N  ( c )  

OF T H I S  S E C T I O N ] ;  h o w e v e r ,  u p o n  a d o p t i o n  o f  a n  e m e r g e n c y  r e g u l a t i o n  

u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l ,  w i t h i n  1 0  d a y s  a f t e r  t h a t  

a d o p t i o n ,  p u b l i s h  n o t i c e  o f  t h e  a d o p t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  n o t i c e  

p r o c e d u r e s  s p e c i f i e d  i n  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n .  A n  e m e r g e n c y  r e g u l a t i o n  

a d o p t e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  m a y  n o t  r e m a i n  i n  e f f e c t  f o r  m o r e  t h a n  

1 2 0  d a y s  u n l e s s ,  b e f o r e  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h a t  p e r i o d ,  t h e  a u t h o r i t y  

a d o p t s  t h a t  r e g u l a t i o n  a s  a  p e r m a n e n t  r e g u l a t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  

t h e  p r o c e d u r e s  s p e c i f i e d  i n  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n .

*  S e c .  1 1 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 5 ( f )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( f )  A r e g u l a t i o n  a d o p t e d  u n d e r  [ ( b )  -  ( e )  O F ]  t h i s  s e c t i o n  t a k e s  

e f f e c t  i m m e d i a t e l y  u p o n  i t s  a d o p t i o n  b y  t h e  a u t h o r i t y  o r  a t  a n o t h e r  

[ S U CH  OTHER]  t i m e  [ A S ]  s p e c i f i e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  i n  i t s  o r d e r  o f
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1 a d o p t i o n .

2  *  S e c .  1 2 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 5  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

3 ( g )  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  n e c e s s a r y  f o r  t h e

4  f o l l o w i n g  p u r p o s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  i t s  p r o g r a m s  f o r  t h e  f i n a n c i n g

5 o f  p r o j e c t s  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9 :

6 ( 1 )  d e t e r m i n a t i o n  o f  b o r r o w e r  e l i g i b i l i t y ;

7 ( 2 )  l o a n  g u i d e l i n e s  a n d  t e r r a s  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d

8 t o ,  m a x i m u m  l o a n  a m o u n t s  a n d  r e q u i r e d  l o a n - t o - v a l u e  r a t i o s ,  b u t  e x -

9 e l u d i n g  l o a n  i n t e r e s t  r a t e s ;

1 0  ( 3 )  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  p r o j e c t s  e l i g i b l e  f o r  l o a n s  o r

1 1  p u r c h a s e  o f  l o a n s ;  a n d

1 2  ( 4 )  t h e  q u a l i f i c a t i o n s  o f  l o a n  o r i g i n a t o r s  a n d  s e r v i c e r s

13 a n d  t h e  m e t h o d  o f  a l l o c a t i n g  a m o u n t s  a v a i l a b l e  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f

1 4  l o a n s .

1 5  ( h )  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  n e c e s s a r y  f o r  t h e

16 f o l l o w i n g  p u r p o s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  i t s  p r o g r a m  f o r  e n c o u r a g i n g  t h e

17 e x p o r t a t i o n  o f  A l a s k a  g o o d s ,  s e r v i c e s ,  a n d  r a w  m a t e r i a l s  u n d e r  AS 4 4 . -

18  8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 :

19 ( 1 )  e s t a b l i s h i n g  c r i t e r i a  f o r  t h e  e l i g i b i l i t y  o f  e x p o r t e r s

2 0  a n d  e x p o r t  t r a n s a c t i o n s  f o r  t h e  l o a n  g u a r a n t e e s  p r o v i d e d  i n  AS 4 4 . 8 8 . -

2 1  3 0 0 ;

2 2  ( 2 )  s e t t i n g  o u t  t h e  m i n i m u m  e q u i t y  i n t e r e s t  a  b o r r o w e r  m u s t

2 3  h a v e  i n  t h e  b o r r o w e r ' s  b u s i n e s s  t o  q u a l i f y  f o r  a  l o a n  g u a r a n t e e  u n d e r

2 4  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 ;

2 5  ( 3 )  a d o p t i o n  o f  c o l l a t e r a l  o r  s e c u r i t y  r e q u i r e m e n t s  t o

2 6  e n s u r e  t h e  f u l l  r e p a y m e n t  o f  l o a n  g u a r a n t e e s  a n d  s o l v e n c y  o f  a n  i n s u r -

2 7  a n c e  p r o g r a m  e s t a b l i s h e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 ;

2 8  ( 4 )  p r o v i d i n g  g u i d e l i n e s  f o r  e x t e n s i o n  o f  a  l o a n  g u a r a n t e e

2 9  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 ;
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$

1 ( 5 )  s e t t i n g  o u t  t h e  m a x i m u m  a g g r e g a t e  a m o u n t  o f  g u a r a n t e e d

2 f i n a n c i n g  a v a i l a b l e  t o  a n  e x p o r t e r  a n d  t h e  m a x i m u m  a m o u n t  o f  g u a r a n -

3 t e e d  f i n a n c i n g  a v a i l a b l e  f o r  a  t r a n s a c t i o n  e l i g i b l e  f o r  g u a r a n t e e d

4  f i n a n c i n g ;

5 ( 6 )  e s t a b l i s h i n g  t h e  l i m i t s  o n  t h e  i n t e r e s t  t h a t  m a y  b e

6 c h a r g e d  f o r  g u a r a n t e e d  f i n a n c i n g s ,  t h e  m a x i m u m  f e e s  t h a t  a  p a r t i c i p a t -

7 i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  m a y  c h a r g e  f o r  m a k i n g  a  l o a n  t h a t  w i l l  b e

8 g u a r a n t e e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 ,  a n d  t h e  t e r m s  o f  a n d  p r o c e -

9 d u r e s  f o r  r e p a y m e n t  o f  a  g u a r a n t e e d  f i n a n c i n g ;  a n d

1 0  ( 7 )  e s t a b l i s h i n g  p r o c e d u r e s  f o r  m a k i n g  a  c l a i m  o n  t h e

1 1  g u a r a n t e e  o r  i n s u r a n c e  i n  t h e  e v e n t  o f  a  d e f a u l t .

1 2  *  S e c .  1 3 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 9 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 3  ( a )  S u b j e c t  t o  ( g )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y  m a y  b o r r o w

1 4  m o n e y  a n d  m a y  i s s u e  b o n d s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  b o n d s  o n  w h i c h

1 5  t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  a r e  p a y a b l e [ , ]

1 6  ( 1 )  e x c l u s i v e l y  f r o m  t h e  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  m o n e y

1 7  d e r i v e d  f r o m  t h e  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  f i n a n c e d  w i t h  t h e

1 8  p r o c e e d s  o f  t h e  b o n d s  o r  d e r i v e d  f r o m  t h e  e x p o r t e r  o r  e x p o r t i n g  t r a n s -

1 9  a c t i o n  f i n a n c e d ,  g u a r a n t e e d ,  o r  i n s u r e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e

2 0  b o n d s ; [ , ]

2 1  ( 2 )  e x c l u s i v e l y  f r o m  t h e  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  m o n e y

2 2  d e r i v e d  f r o m  d e s i g n a t e d  p r o j e c t s  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  o r  o t h e r

2 3  s o u r c e s  w h e t h e r  o r  n o t  t h e y  a r e  f i n a n c e d , i n s u r e d ,  o r  g u a r a n t e e d  i n

2 4  w h o l e  o r  i n  p a r t  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  b o n d s j ,  [ , ]  o r

2 5  ( 3 )  f r o m  i t s  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  a s s e t s  g e n e r a l l y ,

2 6  o r  a  d e s i g n a t e d  p a r t  o r  p a r t s  o f  t h e m .

2 7  *  S e c .  1 4 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 9 0 ( e )  i s  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :

2 8  ( e )  B e f o r e  i s s u i n g  b o n d s ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p r o v i d e  f o r  c o n -

2 9  s i d e r a t i o n  a t  l e a s t  s u f f i c i e n t ,  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  t o
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1 p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  a s  t h e y  b e c o m e  d u e  a n d

2  t o  c r e a t e  a n d  m a i n t a i n  t h e  r e s e r v e s  f o r  t h e  p a y m e n t s  t h a t  t h e  a u t h o r i -

3  t y  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e ,  a n d  t o  m e e t  a l l  o b l i g a t i o n s  i n

4  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  l e a s t  o r  a g r e e m e n t  a n d  a l l  c o s t s  n e c e s s a r y  t o

5 s e r v i c e  t h e  b o n d s ,  u n l e s s  t h e  l e a s e  o r  a g r e e m e n t  p r o v i d e s  t h a t  t h e

6 o b l i g a t i o n s  a r e  t o  b e  m e t  o r  c o s t s  a r e  t o  b e  p a i d  b y  a  p a r t y  o t h e r

7 t h a n  t h e  a u t h o r i t y .  I f  t h e  b o n d s  a r e  b e i n g  i s s u e d  t o  f i n a n c e  a

8  p r o j e c t  o r  p r o j e c t s  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9 ,  t h e n  t h e  c o n -

9  s i d e r a t i o n  s h a l l  b e  p r o v i d e d  b y  l e a s e  o r  o t h e r  a g r e e m e n t  r e g a r d i n g  t h e

1 0  p r o j e c t  o r  p r o j e c t s .  I f  t h e  b o n d s  a r e  b e i n g  i s s u e d  t o  f i n a n c e  a

1 1  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 7 2  -

1 2  4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  t h e n  t h e  c o n s i d e r a t i o n  s h a l l  b e  p r o v i d e d  b y  l e a s e  o r  o t h e r

13  a g r e e m e n t  r e g a r d i n g  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o j e t t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s .

1 4  I f  t h e  b o n d s  a r e  b e i n g  i s s u e d  t o  p r o v i d e  m o n e y  t o  f i n a n c e ,  g u a r a n t e e ,

15  o r  i n s u r e  a n  e x p o r t i n g  t r a n s a c t i o n  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 ,

1 6  t h e n  t h e  c o n s i d e r a t i o n  s h a l l  b e  p r o v i d e d  b y  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  e x -

17 p o r t e r .

1 8  *  S e c .  1 5 .  AS 4 4 . 3 8 . 0 9 0 ( g )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

19 ( g )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t

2 0  ( 1 )  i s s u e  b o n d s ,  o t h e r  t h a n  r e f u n d i n g  b o n d s ,  i n  a n y  1 2 -

2 1  m o n t h  p e r i o d  b e g i n n i n g  a f t e r  J u n e  3 0 ,  1 9 8 2 ,  i n  a n  a m o u n t  t h a t  e x c e e d s

2 2  t h e  a m o u n t  o f  b o n d s  a u t h o r i z e d  t o  b e  i s s u e d  d u r i n g  t h e  p r e c e d i n g

2 3  1 2 - m o n t h  p e r i o d ,  u n l e s s  a  d i f f e r e n t  a m o u n t  i s  a u t h o r i z e d  b y  t h e  l e g i s -

2 4  l a t u r e ;  o r

2 5  ( 2 )  i s s u e  r e v e n u e  b o n d s  o t h e r  t h a n  r e f u n d i n g  b o n d s  f o r  a

2 6  p r o j e c t  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9 ,  f o r  a  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t

2 7  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 7 2  - 4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  o r  t o  p r o v i d e  m o n e y  t o  f i n a n c e ,

2 8  g u a r a n t e e ,  o r  i n s u r e  a n  e x p o r t i n g  t r a n s a c t i o n  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . 3 0 0  -

2 9  4 4 . 8 8 . 3 9 0 ,  [ T H I S  CHAPT ER]  i n  a n  a m o u n t  g r e a t e r  t h a n  8 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0  d u r i n g
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1 a n y  1 2 - m o n t h  p e r i o d  b e g i n n i n g  a f t e r  J u n e  3 0 ,  1 9 8 1 ,  u n l e s s  t h e  i s s u a n c e

2  i s  i n c l u d e d  s e p a r a t e l y  i n  t h e  e s t i m a t e s  r e q u i r e d  i n  t h e  r e p o r t  o f  t h e

3  a u t h o r i t y  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 2 1 0 ( b )  a n d  u n l e s s  t h e  l e g i s l a t u r e ,  b y  l a w ,

4  a p p r o v e s  t h e  i s s u a n c e .

5 *  S e c .  1 6 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 9 0 ( h )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

6 ( h )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  c o m b i n e ,  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  a  s i n g l e

7  o f f e r i n g ,  b o n d s  f i n a n c i n g  m o r e  t h a n  o n e  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t

8  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  a n d  b o n d s

9 i s s u e d  t o  p r o v i d e  m o n e y  t o  f i n a n c e ,  g u a r a n t e e ,  o r  i n s u r e  a n  e x p o r t i n g

1 0  t r a n s a c t i o n  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  [ A S  4 4 . 8 8 . 0 1 0  -  4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] .

1 1  *  S e c .  1 7 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 0 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 2  S e c .  4 4 . 8 8 . 1 0 0 .  T R US T I N DEN TU RES AND T RUST  A G REE ME NT S.  I n  t h e

1 3  d i s c r e t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  a n  i s s u e  o f  b o n d s  m a y  b e  s e c u r e d  b y  a

1 4  t r u s t  i n d e n t u r e  o r  t r u s t  a g r e e m e n t  b e t w e e n  t h e  a u t h o r i t y  a n d  a  c o r p o -

1 5  r a t e  t r u s t e e  ( w h i c h  m a y  b e  a  t r u s t  c o m p a n y ,  b a n k ,  o r  n a t i o n a l  b a n k i n g

1 6  a s s o c i a t i o n ,  w i t h  c o r p o r a t e  t r u s t  p o w e r s ,  l o c a t e d  i n s i d e  o r  o u t s i d e

1 7  t h e  s t a t e )  o r  b y  a  s e c u r e d  l o a n  a g r e e m e n t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  u n d e r

1 8  a  r e s o l u t i o n  g i v i n g  p o w e r s  t o  a  c o r p o r a t e  t r u s t e e  ( h e r e i n a f t e r  i n  t h i s

1 9  s e c t i o n  r e f e r r e d  t o  a s  " t r u s t  a g r e e m e n t " )  b y  m e a n s  o f  w h i c h  t h e  a u t h -

2 0  o r i t y  m a y :

2 1  ( 1 )  m a k e  a n d  e n t e r  i n t o  a n y  a n d  a l l  t h e  c o v e n a n t s  a n d

2 2  a g r e e m e n t s  w i t h  t h e  t r u s t e e  o r  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s  w h i c h  t h e

2 3  a u t h o r i t y  m a y  d e t e r m i n e  t o  b e  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e ,  i n c l u d i n g ,

2 4  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  c o v e n a n t s ,  p r o v i s i o n s ,  l i m i t a t i o n s  a n d  a g r e e m e n t s

2 5  a s  t o

2 6  ( A )  t h e  a p p l i c a t i o n ,  i n v e s t m e n t ,  d e p o s i t ,  u s e  a n d

2 7  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  o r  o f  m o n e y

2 8  o r  o t h e r  p r o p e r t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  o r  i n  w h i c h  i t  h a s  a n  i n t e r -

2 9  e s t ;
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( B )  t h e  f i x i n g  a n d  c o l l e c t i o n  o f  r e n t s  o r  o t h e r  c o n ­

s i d e r a t i o n  f o r ,  a n d  t h e  o t h e r  t e r m s  t o  b e  i n c o r p o r a t e d  i n ^  a

l e a s e  o r  c o n t r a c t  o f  s a l e  o f  a  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t

f i n a n c e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  

o r  o f  a  f a c i l i t y  t h a t  i s  p a r t  o f  a n  e x p o r t i n g  t r a n s a c t i o n  f i ­

n a n c e d ,  g u a r a n t e e d ,  o r  i n s u r e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 ;

( C )  t h e  a s s i g n m e n t  b y  t h e  a u t h o r i t y  o f  i t s  r i g h t s  i n  

t h e  l e a s e  o r  c o n t r a c t  o f  s a l e  o f  a  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  

f i n a n c e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  

o r  o f  a  f a c i l i t y  t h a t  i s  p a r t  o f  a n  e x p o r t i n g  t r a n s a c t i o n  f i ­

n a n c e d ,  g u a r a n t e e d ,  o r  i n s u r e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  o r  

i n  a  m o r t g a g e  o r  o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  w i t h  r e s p e c t  t o  

a  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  f i n a n c e d  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . 1 5 5  -

4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  o r  w i t h  r e s p e c t  t o  a  f a c i l i t y  

t h a t  i s  p a r t  o f  a n  e x p o r t i n g  t r a n s a c t i o n  f i n a n c e d ,  g u a r a n t e e d ,  o r  

i n s u r e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  t o  a  t r u s t e e  f o r  t h e

b e n e f i t  o f  t h e  b o n d h o l d e r s ;

( D )  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  a d d i t i o n a l  

b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  m a y  b e  i s s u e d ;

( E )  t h e  v e s t i n g  i n  a  t r u s t e e  o f  r i g h t s ,  p o w e r s ,

d u t i e s ,  f u n d s  o r  p r o p e r t y  i n  t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  b o n d ­

h o l d e r s ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  r i g h t  t o  e n f o r c e  

p a y m e n t ,  p e r f o r m a n c e  a n d  a l l  o t h e r  r i g h t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  o r  o f .  

t h e  b o n d h o l d e r s  [ , ]  u n d e r  a  l e a s e ,  c o n t r a c t  o f  s a l e ,  m o r t g a g e ,  

s e c u r i t y  a g r e e m e n t ,  o r  t r u s t  a g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  t o  a  p r o j e c t  

o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  f i n a n c e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  

4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  o r  w i t h  r e s p e c t  t o  a  f a c i l i t y  t h a t  i s  p a r t  

o f  a n  e x p o r t i n g  t r a n s a c t i o n  f i n a n c e d ,  g u a r a n t e e d ,  o r  i n s u r e d  

u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  b y  m a n d a m u s  o r  o t h e r  p r o c e e d i n g  o r
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1 b y  t a k i n g  p o s s e s s i o n  o f  b y  a g e n t  o r  o t h e r w i s e  a n d  o p e r a t i n g  a

2  p r o j e c t  o r  f a c i l i t y  a n d  c o l l e c t i n g  r e n t s  o r  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n

3 a n d  a p p l y i n g  t h e  s a m e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t ;

4  ( 2 )  p l e d g e ,  m o r t g a g e  o r  a s s i g n  m o n e y ,  l e a s e s ,  a g r e e m e n t s ,

3  p r o p e r t y  o r  o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  e i t h e r  p r e s e n t l y  i n  h a n d  o r

6  t o  b e  r e c e i v e d  i n  t h e  f u t u r e ,  o r  b o t h ;  a n d

7 ( 3 )  p r o v i d e  f o r  a n y  o t h e r  m a t t e r s  o f  l i k e  o r  d i f f e r e n t

8 c h a r a c t e r  w h i c h  i n  a n y  w a y  a f f e c t  t h e  s e c u r i t y  o r  p r o t e c t i o n  o f  t h e

9  b o n d s .

1 0  *  S e c .  1 8 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 0 5 ( f )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 1  ( f )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  e s t a b l i s h  a  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  t o

1 2  s e c u r e  a n  i s s u e  o f  b o n d s  i n  a n  a m o u n t  i n  e x c e s s  o f  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  u n l e s s

1 3  a t  l e a s t  2 0  p e r c e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e  l o a n  f o r  t h e  p r o j -

1 4  e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  b e i n g  f i n a n c e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -

1 5  4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  o r  o f  t h e  l o a n  t o  f i n a n c e ,  g u a r a n -

1 6  t e e ,  o r  i n s u r e  a n  e x p o r t i n g  t r a n s a c t i o n  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  - 4 4 . 8 8 . 3 9 0

1 7  i s  r e t a i n e d  b y  a  f e d e r a l  o r  s t a t e  c h a r t e r e d  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  o r

1 8  t h e  A l a s k a  C o m m e r c i a l  F i s h i n g  a n d  A g r i c u l t u r e  B a n k .

1 9  *  S e c .  1 9 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 3 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 0  S e c .  4 4 . 8 8 . 1 3 0 .  PL EDGE  OF THE S T A T E .  T h e  s t a t e  p l e d g e s  t o  a n d

2 1  a g r e e s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  w i t h

2 2  t h e  f e d e r a l  a g e n c y  t h a t  l e n d s  [ WHI CH LOANS]  o r  c o n t r i b u t e s  f u n d s  i n

2 3  r e s p e c t  t o  a  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  f i n a n c e d  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . -

2 4  1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7 ,  i r  i n  r e s p e c t  t o  a n  e x p o r t -

2 5  i n g  t r a n s a c t i o n  f i n a n c e d ,  g u a r a n t e e d ,  o r  i n s u r e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -

2 6  4 4 . 8 8 . 3 9 0  [ , ]  t h a t  t h e  s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  o r  a l t e r  t h e  r i g h t s  a n d

2 7  p o w e r s  v e s t e d  i n  t h e  a u t h o r i t y  b y  t h i s  c h a p t e r  t o  f u l f i l l  - h e  t e r m s  o f

2 8  a  c o n t r a c t  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  w i t h  t h e  h o l d e r s  o r  f e d e r a l  a g e n c y

2 9  a n d  t h a t  t h e  s t a t e  w i l l  n o t  [ ,  O R]  i n  a n y  w a y  i m p a i r  t h e  r i g h t s  a n d
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«

1 r e m e d i e s  o f  t h e  h o l d e r s  u n t i l  t h e  b o n d s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r e s t  o n

2  t h e m  w i t h  i n t e r e s t  o n  u n p a i d  i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t ,  a n d  a l l  c o s t s

3 a n d  e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  o r  o n

4  b e h a l f  o f  t h e  h o l d e r s  [ , ]  a r e  f u l l y  m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  a u t h o r i t y

5 i s  a u t h o r i z e d  t o  i n c l u d e  t h i s  p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  o f  t h e  s t a t e ,

6 i n s o f a r  a s  i t  r e f e r s  t o  h o l d e r s  o f  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  i n  a  c o n -

7 t r a c t  w i t h  t h e  h o l d e r s  [ , ]  a n d ^  i n s o f a r  a s  i t  r e l a t e s  t o  a  f e d e r a l

8 a g e n c y ,  i n  a  c o n t r a c t  w i t h  t h e  f e d e r a l  a g e n c y .

9 *  S e c .  2 0 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 4 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 0  S e c .  4 4 . 8 8 . 1 4 0 .  EXE MPT ION FROM T A X A TI O N .  ( a )  T h e  r e a l  a n d

1 1  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d  i t s  a s s e t s ,  i n c o m e x  a n d  r e -

1 2  c e i p t s  a r e  d e c l a r e d  t o  b e  t h e  p r o p e r t y  o f  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f

13  t h e  s t a t e  a n d ,  t o g e t h e r  w i t h  a n y  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  f i -

1 4  n a n c e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7 .  [ T H I S

1 5  CH A PT ER ]  a n d  a  l e a s e h o l d  i n t e r e s t  c r e a t e d  i n  a  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t

1 6  p r o j e c t  f i n a n c e d  [ A P P L I C A N T  OR OTHER P ER S O N ]  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -

1 7  4 4 . 8 8 . 1 5 9  o r  4 4 . 8 8 . 1 7 2  -  4 4 . 8 8 . 1 7 7  [ T H I S  C H A P T E R ] ,  d e v o t e d  t o  a n

1 8  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  a n d  p u r p o s e ,  a n d  t h e

19  p r o p e r t y ,  a s s e t s ,  i n c o m e ,  r e c e i p t s ,  p r o j e c t , d e v e l o p m e n t  p r o j e c t ,  a n d

2 0  l e a s e h o l d  i n t e r e s t s  s h a l l  b e  e x e m p t  f r o m  a l l  t a x e s  a n d  s p e c i a l  a s s e s s -

2 1  m e n t s  o f  t h e  s t a t e  o r  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e ,  i n c l u d i n g ,

2 2  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a l l  b o r o u g h s ,  c i t i e s ,  m u n i c i p a l i t i e s ,  s c h o o l

2 3  d i s t r i c t s ,  p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t s  a n d  o t h e r  t a x i n g  u n i t s .  A l l  b o n d s

2 4  o f  t h e  a u t h o r i t y  a r e  d e c l a r e d  t o  b e  i s s u e d  b y  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n

2 5  o f  t h e  s t a t e  a n d  f o r  a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e  a n d

2 6  t o  b e  a  p u b l i c  i n s t r u m e n t a l i t y ^  a n d  t h e  b o n d s ,  a n d  t h e  i n t e r e s t  o n

2 7  t h e m ,  t h e  i n c o m e  f r o m  t h e m  a n d  t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  b o n d s ,  a n d  a l l

2 8  a s s e t s ,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  t o  p a y  o r  s e c u r e  t h e  p a y m e n t s

2 9  [ PAYME NT ]  o f  t h e  b o n d s ,  o r  i n t e r e s t  o n  t h e m ,  s h a l l  a t  a l l  t i m e s  b e
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1 e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  b y  o r  u n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  s t a t e ,  e x c e p t

2  f o r  i n h e r i t a n c e  a n d  e s t a t e  t a x e s  a n d  t a x e s  o n  t r a n s f e r s  b y  o r  i n

3 c o n t e m p l a t i o n  o f  d e r t h .  N o t h i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  a f f e c t s  o r  l i m i t s  a n

4  e x e m p t i o n  f r o m  l i c e n s e  f e e s ,  p r o p e r t y  t a x e s ,  o r  e x c i s e ,  i n c o m e  o r  a n y

5 o t h e r  t a x e s ,  p r o v i d e d  u n d e r  a n y  o t h e r  l a w ,  n o r  d o e s  i t  c r e a t e  a  t a x

6 e x e m p t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  i n t e r e s t  o f  a n y  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  o r

7 o t h e r  p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  t h e  a u t h o r i t y ,  i n  a n y  p r o p e r t y ,  a s s e t s ,

8  i n c o m e ,  r e c e i p t s ,  p r o j e c t , d e v e l o p m e n t  p r o j e c t ,  o r  l e a s e  w h e t h e r  o r

9 n o t  f i n a n c e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

1 0  ( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  a n  a p p l i c a n t  o r

11  [ A ]  p r o p o s e d  [ P R O J E C T ]  a p p l i c a n t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  [OR P R O J E C T  A P P L I -

1 2  CANT]  p r o v i d i n g  f o r  p a y m e n t s ,  c o m p u t e d  o n  a  f o r m u l a  b a s i s  o r  o t h e r w i s e

13  L , ]  i n  l i e u  o I  t a x e s ,  w h i c h  t h e  a u t h o r i t y  m a y  c o n s i d e r  a p p r o p r i a t e .

1 4  T h e  a g r e e m e n t  m a y  p r o v i d e  t h a t  t h e  p a y m e n t s  b e  m a d e  t o  t h e  p o l i t i c a l

1 5  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  i n  w h i c h  a  p r o j e c t  o r  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  i s

1 6  o r  i s  t o  b e  l o c a t e d  o r  t o  a n y  o t h e r  t a x i n g  u n i t  o f  t h e  s t a t e  i n c l u d -

1 7  i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a  b o r o u g h ,  c i t y ,  m u n i c i p a l i t y ,  s c h o o l  d i s -

1 8  t r i c t  o r  p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t ,  t h e  a r e a  o f  w h i c h  i s  c o t e r m i n o u s  i n

1 9  w h o l e  o r  i n  p a r t  w i t h  t h a t  o f  t h e  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n .

2 0  *  S e c .  2 1 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 1  S e c .  4 4 . 8 8 . 1 5 5 .  E N T E R P R I S E  DEVELOPMENT ACCOUNT [ F U N D ] .  ( a )  T h e

2 2  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U ND ]  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g

2 3  f u n d  [ A U T H O R I T Y ] . T h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U ND ]  i s  a

2 4  t r u s t  f u n d  f o r  t h e  u s e s  a n d  p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r  [ A S  4 4 . 8 8 . 0 1 0  -

2 5  4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] .  T h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ FU ND]  c o n s i s t s  o f

2 6  m o n e y  o r  a s s e t s  a p p r o p r i a t e d  o r  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  a u t h o r i t y  a n d  o t h e r

2 7  m o n e y  o r  a s s e t s  d e p o s i t e d  i n  i t  b y  t h e  a u t h o r i t y .

2 8  *  S e c .  2 2 .  A S  4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 9  ( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e s t a b l i s h  i n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t
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1 a c c o u n t  [ F U N D ]  a  s m a l l  e n t e r p r i s e  l o a n  a c c o u n t ,  a  l o a n  i n s u r a n c e

2 a c c o u n t ,  a n d  o t h e r  a c c o u n t s  i t  c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e .

3 *  S e c .  2 3 .  A S  4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( c )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

4  ( c )  M o n e y  a n d  o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t

5  [ F U ND ]  m a y  b e  u s e d  t o  s e c u r e  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  i s s u e d  t o  f i n a n c e

6 t h e  p u r c h a s e  o f  l o a n s  f o r  p r o j e c t s  [ , ]  a n d  s h a l l  b e  h e l d  a n d  i n v e s t e d

7 b y  t h e  a u t h o r i t y  i n  t h e  t y p e s  o f  i n v e s t m e n t s  d e s c r i b e d  i n  AS 3 7 . 1 0 . -

8  0 7 0 ( a )  a n d  A S  3 9 . 3 5 . 1 1 0 ( a ) ( 9 )  a n d  ( 1 4 )  o r  s h a l l  b e  u s e d  t o  r h a s e

9 l o a n s  f o r  p r o j e c t s  [ AS D E F I N E D  I N  A S  4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] .

1 0  *  S e c .  2 4 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( d )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 1  ( d )  A l o a n  p u r c h a s e d  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  b y  t h e  a u t h o r i t y  w i t h

12  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  o r  w i t h  p r o c e e d s  o f  b o n d s

13  s e c u r e d  b y  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t , o t h e r  t h a n  a

1 4  l o a n  w h i c h  i s  f i n a n c e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d

1 5  s e c u r e d  o n l y  b y  a  p r o j e c t  a p p l i c a n t  o r  a  p r o j e c t ,

16  ( 1 )  m a y  n o t  e x c e e d

17  ( A )  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ;  o r

18 ( B )  $ 5 0 0 , 0 0 0  i f  t h e  l o a n  i s  p u r c h a s e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . -

19 1 5 8 ;

2 0  ( 2 )  m a y  n o t  e x c e e d  t h e  c o s t  o f  t h e  p r o j e c t  o r  7 5  p e r c e n t  o f

2 1  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e  p r o j e c t ,  w h i c h e v e r  i s  l e s s ,  u n l e s s  t h e

2 2  a m o u n t  o f  t h e  l o a n  i n  e x c e s s  o f  t h i s  l i m i t  i s  f e d e r a l l y  i n s u r e d  o r

2 3  g u a r a n t e e d  o r  i s  i n s u r e d  b y  a  q u a l i f i e d  m o r t g a g e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ;

2 4  ( 3 )  m a y  nor .  b e  f o r  a  t e r m  l o n g e r  t h a n  t h r e e - q u a r t e r s  o f  t h e

2 5  a u t h o r i t y ' s  e s t i m a t e  o f  t h e  l i f e  o f  t h e  p r o j e c t  o r  2 5  y e a r s  f r o m  t h e

2 6  d a t e  t h e  l o a n  i s  m a d e ,  w h i c h e v e r  i s  e a r l i e r ;

2 7  ( 4 )  s h a l l  c o n t a i n  c o m p l e t e  a m o r t i z a t i o n  p r o v i s i o n s  s a t i s -

2 8  f a c t o r y  t o  t h e  a u t h o r i t y  r e q u i r i n g  p e r i o d i c  p a y m e n t s  b y  t h e  b o r r o w e r ;

2 9  ( 5 )  s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  a n d  c o n t a i n  t h e  t e r m s  a n d
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p r o v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o  i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  a l t e r a t i o n s ,  p a y m e n t  o f  

t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s ,  d e f a u l t  r e s e r v e s ,  d e l i n q u e n c y  c h a r g e s ,  d e f a u l t

r e m e d i e s ,  a c c e l e r a t i o n  o f  m a t u r i t y ,  s e c o n d a r y  l i e n s A a n d  o t h e r  m a t t e r s

t h e  a u t h o r i t y  p r e s c r i b e s ;

( 6 )  s h a l l  b e  s e c u r e d  a s  t o  r e p a y m e n t  b y  a  m o r t g a g e  o r  o t h e r  

s e c u r i t y  i n s t r u m e n t  i n  t h e  m a n n e r  t h e  a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  i s  f e a s i b l e  

t o  a s s u r e  t i m e l y  r e p a y m e n t  u n d e r  a  l o a n  a g r e e m e n t  e n t e r e d  i n t o  w i t h  

t h e  b o r r o w e r ;

( 7 )  m a y  n o t  b e  m a d e  u n l e s s

( A )  a t  l e a s t  1 0  p e r c e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e

l o a n  i s  r e t a i n e d  b y  t h e  o r i g i n a t o r  o f  t h e  l o a n ;  o r

( B )  1 0 0  p e r c e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e  l o a n  i s

g u a r a n t e e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  a n  a g e n c y  o r  i n s t r u m e n t a l i t y  

o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

( 8 )  m u s t  b e

( A )  a t  l e a s t  p a r t i a l l y  g u a r a n t e e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

o r  a n  a g e n c y  o r  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  s u b j e c t  t o  

t h e  p r o v i s i o n s  o f  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 8 ;  [ O R ]

( B )  f i n a n c e d  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s ;  o r

( C )  e x p e c t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  t o  b e  f i n a n c e d  f r o m  t h e  

p r o c e e d s  o f  b o n d s .

*  S e c .  2 5 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( e )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( e )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  f o r  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  

o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  i n c l u d i n g  [ FU N D WHICH MAY I N ­

CLUDE]  , w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r o v i s i o n s  f o r  f e e s  a n d  a g r e e m e n t s  r e ­

l a t i n g  t o  a p p l i c a t i o n ,  l o a n  c o m m i t m e n t ,  s e r v i c i n g ,  a n d  o r i g i n a t i o n  o f  

l o a n s  b y  o t h e r  l e n d e r s .

*  S e c .  2 6 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( f )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( f )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  t h e
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m o n e y  i n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U N D ] , i n c l u d i n g  w i t h o u t  

l i m i t a t i o n ,  t r u s t  o r  c u s t o d y  a r r a n g e m e n t s  w i t h  b a n k s  o r  t r u s t  c o m ­

p a n i e s .  I t  m a y  a l s o  p l e d g e ,  a s s i g n ,  o r  g r a n t  t h e  a g r e e m e n t ,  i n t e r e s t s  

u n d e r  a n  a g r e e m e n t ,  o r  i n t e r e s t s  i n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  

[ F U N D ]  a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  p r o v i d e  f o r  p a y m e n t  a n d  

s e c u r i t y  f o r  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  i s s u e d  t o  f i n a n c e  t h e  p u r c h a s e  b y  

t h e  a u t h o r i t y  o f  l o a n s  f o r  p r o j e c t s .

*  S e c .  2 7 .  A S  4 4 . 8 8 . 1 5 5  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

( h )  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  a p p l y  o n l y  w i t h  r e s p e c t  t o  

l o a n s  p u r c h a s e d  o r  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r  p r o j e c t s  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . -  

1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9 .

*  S e c .  2 8 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 7 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( a )  T h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g  

f u n d .  T h e  p u r p o s e  o f  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  i s  t o  p r o v i d e  i n s u r ­

a n c e  o f  m o r t g a g e  l o a n s  a n d  o t h e r  l o a n s  m a d e  o r  p u r c h a s e d  b y  t h e  a u ­

t h o r i t y  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 , o r  m a d e  b y  o t h e r s  a n d  a p p r o v e d  f o r  i n s u r ­

a n c e  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  f o r  a  p r o j e c t .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o  

a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  a n d  

m a y  p l e d g e ,  a s s i g n ,  o r  g r a n t  i n t e r e s t s  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  

a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  a n d  

e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t v-  t h e  e x e r c i s e  o f  a n y  p o w e r  o r  

a p p r o v a l  r e l a t i n g  t o  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  

i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n  

t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t ,  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  t e r m s  a n d  

c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  p a y m e n t s  f r o m  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  w i l l  b e  

m u U e  w i t h  r e s p e c t  t o  a  l o a n  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  a g r e e m e n t s  a s  

t :o  s e p a r a t e  s u b a c c o u n t s  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  f o r  d i f f e r e n t  

c a t e g o r i e s  o f  l o a n s  o r  a s  t o  l o a n s  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  o r  a n y  o t h e r  

p e r s o n ,  a n d  a g r e e m e n t s  r e g a r d i n g  t h e  p a y m e n t  o f  a n d  s e c u r i t y  f o r  b o n d s
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@

1 i s s u e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  ,'Jsr a g r e e m e n t ,  t h e  r i g h t s  o f  t h e  a u t h o r i t y

2  u n d e r  a n  a g r e e m e n t ,  o r  p s y m e r . t s  r e c e i v e d  o r  t o  b e  r e c e i v e d  u n d e r  a n

3  a g r e e m e n t  m a y  b e  p l e d g e d  tfi* a s s i g n e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r  t h e  b e n e f i t

4  o f  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  I s s u e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .

5 *  S e c .  2 9 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 7 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

6  ( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y ,  v p o n  a p p l i c a t i o n  o f  a  b o r r o w e r  o r  p r o -

7 p o s e d  b o r r o w e r ,  i n s u r e  a n d  m a k e  a d v a n c e  c o m m i t m e n t s  t o  i n s u r e  l o a n

8 r e p a y m e n t s  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  t e r m s  o f  a  l o a n  m a d e  b y  i t  o r  b y  a n o t h e r

9  l e n d e r  w i t h  r e s p e c t  t o  a  p r o j e c t ,  u p o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t h e

1 0  a u t h o r i t y  p r e s c r i b e s .  T o  b e  e l i g i b l e  f o r  i n s u r a n c e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n

1 1  [ AS  4 4 . 8 8 . 0 1 0  -  4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] ,  a  l o a n  f o r  a  p r o j e c t

1 2  ( 1 )  s h a l l  b e  h e l d  b y  t h e  a u t h o r i t y  o r  b y  a  l e n d e r  a p p r o v e d

13 b y  t h e  a u t h o r i t y  a s  r e s p o n s i b l e  a n d  a b l e  t o  s e r v i c e  t h e  l o a n ;

1 4  ( 2 )  m a y  n o t  e x c e e d  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  f o r  a  p r o j e c t ,  o r  9 0  p e r c e n t

15  o f  t h e  c o s t  o f  t h e  p r o j e c t  o r  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e

1 6  p r o j e c t ,  w h i c h e v e r  i s  l e s s ;

1 7  ( 3 )  m a y  n o t  b e  m a d e  f o r  a  t e r m  l o n g e r  t h a n  t h r e e - q u a r t e r s

1 8  o f  t h e  a u t h o r i t y ’ s  e s t i m a t e  o f  t h e  l i f e  o f  t h e  p r o j e c t  o r  2 5  y e a r s

1 9  f r o m  t h e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  i n s u r a n c e ,  w h i c h e v e r  i s  e a r l i e r ;

2 0  ( 4 )  s h a l l  c o n t a i n  c o m p l e t e  a m o r t i z a t i o n  p r o v i s i o n s  s a t i s -

2 1  f a c t o r y  t o  t h e  a u t h o r i t y  r e q u i r i n g  p e r i o d i c  p a y m e n t s  b y  t h e  b o r r o w e r ;

2 2  a n d

2 3  ( 5 )  s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  a n d  c o n t a i n  t h e  t e r m s  w i t h  r e s p e c t

2 4  t o  i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  a l t e r a t i o n s ,  p a y m e n t  o f  t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s ,

2 5  d e f a u l t  r e s e r v e s ,  d e l i n q u e n c y  c h a r g e s ,  d e f a u l t  r e m e d i e s ,  a c c e l e r a t i o n

2 6  o f  m a t u r i t y ,  a d d i t i o n a l  a n d  s e c o n d a r y  l i e n s ,  a n d  o t h e r  m a t t e r s  t h a t

2 7  t h e  a u t h o r i t y  p r e s c r i b e s .

2 8  *  S e c .  3 0 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 7 ( k )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 9  ( k )  A l o a n  m a y  n o t  b e  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  [FROM A LOAN
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I N SURAN CE  ACCOUNT W I T H I N  THE E N T E R P R I S E  DEVELOPMENT FUND] i f  t h e  l o a n  

i s  f o r  a  p r o j e c t  t h e  c o s t  o f  w h i c h  e x c e e d s  § 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

*  S e c .  3 1 .  AS 4 4 , 8 8 . 1 5 7 ( 1 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 1 )  A l o a n  i n  e x c e s s  o f  § 1 , 0 0 0 , 0 0 0  m a y  ' o t  b e  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  [FROM A LOAN I NS URAN CE  ACCOUNT W I T H I N  THE E N T E R P R I S E  D E V E L O P ­

MENT FUND] u n l e s s  a t  l e a s t  2 0  p e r c e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e  

l o a n  i s  r e t a i n e d  b y  a  f e d e r a l  o r  s t a t e  c h a r t e r e d  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  

o r  t h e  A l a s k a  C o m m e r c i a l  F i s h i n g  a n d  A g r i c u l t u r e  B a n k .

*  S e c .  3 2 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 8 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  4 4 . 8 8 . 1 5 8 .  E N T R E P R E N E U R I A L  AND SMALL B U S I N E S S  E N T E R P R I S E  

LOAN ACCOUNT.  ( a )  A n  e n t r e p r e n e u r i a l  a n d  [ A ]  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r ­

p r i s e  l o a n  a c c o u n t  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g  [ E N T E R P R I S E  D E ­

VELOPMENT]  f u n d .  T h e  a c c o u n t  m a y  b e  c o m p o s e d  o f  m o n e y  o r  a s s e t s  

a p p r o p r i a t e d  o r  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  i n t e r e s t  o n  i n v e s t m e n t s  

a n d  l o a n s  o f  t h e  e n t r e p r e n e u r i a l  a n d  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  l o a n  

a c c o u n t ,  t h e  u n p l e d g e d  i n c o m e  o f  t h e  r e v o l v i n g  [ E N T E R P R I S E  D E VE L OP ­

MENT]  f u n d ,  a n d  o t h e r  m o n e y  o r  a s s e t s  d e p o s i t e d  i n  i t  b y  t h e  a u t h o r i ­

t y .

*  S e c .  3 3 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 8 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  u s e  m o n e y  i n  t h e  e n t r e p r e n e u r i a l  a n d  s m a l l  

b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  l o a n  a c c o u n t  t o  p u r c h a s e  o r  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  

p u r c h a s e  o f  l o a n s  t o  e n t r e p r e n e u r i a l  a n d  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  

a n d  t o  p u r c h a s e  t h e  g u a r a n t e e d  p o r t i o n  o f  a  l o a n  m a d e  b y  a  p r i v a t e  

f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  a f t e r  J u n e  3 0 ,  1 9 8 1 ,  t o  a n  e n t r e p r e n e u r i a l  o r  

[ A ]  s m a l l  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  t o  p a y  t h e  c o s t  o f  a  p r o j e c t  o r  e x ­

p o r t i n g  t r a n s a c t i o n  [ ,  AS D E F I N E D  I N  AS 4 4 . 8 8 . 2 2 0 ] ,  i f  t h e  l o a n  i s  

g u a r a n t e e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  a n  a g e n c y  o r  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  

U n i t e d  S t a t e s ,  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  t h e  S m a l l  B u s i n e s s  

A d m i n i s t r a t i o n ,  t h e  N a t i o n a l  M a r i n e  F i s h e r i e s  S e r v i c e ,  a n d  t h e  F a r m e r s
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1 H o m e  A d m i n i s t r a t i o n .

2  *  S e c .  3 4 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 9  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

3 ( d )  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  a p p l y  o n l y  t o  l o a n s  f i n a n c e d

4  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5  -  4 4 . 8 8 . 1 5 9 .

5 *  S e c .  3 5 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 7 2  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

6 S e c .  4 4 . 8 8 . 1 7 2 .  ECONOMIC DEVELOPMENT ACCOUNT [ F U N D ] .  ( a )  T h e

7 e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U N D ]  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g

8 f u n d  [ A U T H O R I T Y ] .  T h e  a c c o u n t  [ F U N D ]  c o n s i s t s  o f  m o n e y  o r  a s s e t s

9 a p p r o p r i a t e d ,  l o a n e d ,  o r  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  a n d  o t h e r  m o n e y

1 0  o r  a s s e t s  d e p o s i t e d  i n  t h e  a c c o u n t  [ F U N D ]  b y  t h e  a u t h o r i t y .  T h e

1 1  a c c o u n t  [ F U N D ]  m a y  [ ON LY ]  b e  u s e d  o n l y  t o  f i n a n c e ,  a c q u i r e ,  m a n a g e ,

1 2  a n d  o p e r a t e  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  t h a t  t h e  a u t h o r i t y  i n t e n d s  t o  o w n  a n d

13 o p e r a t e .  T h e  t e r m  " o p e r a t e "  i n c l u d e s  o p e r a t i o n  d i r e c t l y  b y  t h e  a u -

1 4  t h o r i t y ,  o r  b y  a n  a g e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y .

15  ( b )  I f  a  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  i s  f i n a n c e d  o r  d e v e l o p e d  t h r o u g h

16 u s e  o f  t h e  a s s e t s  o f  t h e  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a c c o u n t  [ F U N D ] , t h e

17 a u t h o r i t y  m a y  n o t  p l e d g e  c r  u s e  [ O T H E R ]  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e -

1 8  v e l o p m e n t  a c c o u n t  e s t a b l i s h e d  i n  AS 4 4 . 8 8 . 1 5 5 [ A U T H O R I T Y ]  t o  a s s i s t  i n

1 9  t h e  f i n a n c i n g ,  d e v e l o p m e n t ,  o r  o p e r a t i o n  o f  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t .

2 0  H o w e v e r ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  a u t h o r i t y  u s e s  t h e  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t

2 1  a c c o u n t  [ F U N D ] ,  i t  m a y  i s s u e  b o n d s  t o  f i n a n c e  a  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t

2 2  a n d  m a y  s e c u r e  t h e  b o n d s  w i t h  a  m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  o r  a s s i g n m e n t  o f  t h e

2 3  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  o r  o f  r e v e n u e s ,  m o n e y ,  o r  a g r e e m e n t s  a t t r i b u t a b l e

2 4  t o  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  o r  t h e  b o n d s . F i n a n c i n g  a s s i s t a n c e  p r o -

2 5  v i d e d  w i t h  r e s p e c t  t o  a  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l ,

2 6  t o  t h e  m a x i m u m  e x t e n t  r e a s o n a b l e  u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s ,  b e  m a d e  i n

2 7  t h e  f o r m  o f  a  l o a n  t o  t h e  p r o j e c t  [ A S  P R O V I D E D  I N  S E C .  1 0  OF T H I S

2 8  A C T ] .

2 9  *  S e c .  3 6 .  AS 4 4 . 8 8 . 1 9 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :
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1 ( c )  A l o a n  p u r c h a s e d  o r  f i n a n c e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  i n  w h o l e  o r  i n

2 p a r t  i s  e x e m p t  f r o m  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  4 5 . 4 5 . 0 1 0 .  A g u a r a n t e e

3 e x t e n d e d  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  o r  i n s u r a n c e  p r o v i d e d  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . 3 9 0

4  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  i n s u r a n c e  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  AS 2 1 . 0 3 . 0 1 0 .

5 *  S e c .  3 7 .  AS 4 4 . 8 8 . 2 2 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  t o  r e a d :

6 ( 1 3 )  " d e v e l o p m e n t  p r o j e c t "  m e a n s  a  p l a n t  o r  f a c i l i t y  u s e d  o r

7 i n t e n d e d  f o r  u s e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  m a k i n g ,  p r o c e s s i n g ,  p r e p a r i n g ,  o r

8 p r o d u c i n g  g o o d s ,  p r o d u c t s ,  o r  s u b s t a n c e s ,  o r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  d e -

9 v e l o p i n g  o r  u t i l i z i n g  a  n a t u r a l  r e s o u r c e ,  o r  e x t r a c t i n g ,  s m e l t i n g ,

1 0  t r a n s p o r t i n g ,  c o n v e r t i n g ,  a s s e m b l i n g ,  o r  p r o d u c i n g  m i n e r a l s ,  r a w

1 1  m a t e r i a l s ,  c h e m i c a l s ,  c o m p o u n d s ,  a l l o y s ,  f i b e r s ,  c o m m o d i t i e s  a n d

1 2  m a t e r i a l s ,  p r o d u c t s ,  o r  s u b s t a n c e s ;

@  13 ( 1 4 )  " e n t r e p r e n e u r i a l  e n t e r p r i s e "  m e a n s  a n  e n t e r p r i s e  i n

1 4  w h i c h  o n e  o r  m o r e  i n d i v i d u a l s  h a v e  a n  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  i n  a n  i n n o v a -

1 5  t i v e  v e n t u r e  o r  v e n t u r e s ;

1 6  ( 1 5 )  " r e v o l v i n g  f u n d "  m e a n s  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p -

1 7  m e n t  A u t h o r i t y  r e v o l v i n g  f u n d  c r e a t e d  i n  A S  4 4 . 8 8 . 0 6 0 .

1 8  *  S e c .  3 8 .  AS 4 4 . 8 8  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  t o  r e a d :

19  A R T I C L E  5 .  EXPORT A S S I S T A N C E .

2 0  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 0 0 .  GUARANTEED FUNDING F O R  EXPORT T R A N S A C T I O N S .  T h e

2 1  a u t h o r i t y  m a y  p r o v i d e  g u a r a n t e e d  f u n d i n g ,  t h r o u g h  a  p a r t i c i p a t i n g

2 2  b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n ,  f o r  a n  e x p o r t  t r a n s a c t i o n  t h a t  t h e  a u t h o r i t y

2 3  d e t e r m i n e s  i s  e l i g i b l e  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 1 0 .

2 4  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 1 0 .  E L I G I B I L I T Y  OF EXPORT T R A N S A C T I O N S .  A n  e x p o r t -

2 5  i n g  c o n t r a c t  i s  a  t r a n s a c t i o n  e l i g i b l e  f o r  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  u n d e r

2 6  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  i f ,  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  i t  w i l l

2 7  c r e a t e  o r  m a i n t a i n  e m p l o y m e n t  i n  t h e  s t a t e  a n d  i t

2 8  ( 1 )  p r o m o t e s  t h e  s a l e  a b r o a d  o f  r a w  m a t e r i a l s  e x t r a c t e d  i n

2 9  t h e  s t a t e ,  o r  g o o d s  w h o s e  f i n a l  s t a g e  o f  p r o d u c t i o n  o c c u r s  i n  t h e
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H *

@

1 e x p o r t i n g  t r a n s a c t i o n .

2 S e c .  4 4 . 8 8 . 3 3 0 .  C R E D I T  OF E X P O R T E R .  B e f o r e  t h e  a u t h o r i t y  m a y

3 g u a r a n t e e  a  l o a n  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0 ,  t h e  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l

4 i n s t i t u t i o n  s h a l l  i n v e s t i g a t e  t h e  c r e d i t  o r  s o u r c e s  o f  c r e d i t  a v a i l -

5 a b l e  t o  t h e  e x p o r t e r  t o  d e t e r m i n e  t h e  e c o n o m i c  b e n e f i t s  t o  b e  d e r i v e d

6 f r o m  t h e  g u a r a n t e e ,  t h e  p r o s p e c t s  o f  r e p a y m e n t ,  a n d  o t h e r  f a c t o r s

7 n e c e s s a r y  t o  d e t e r m i n e  t h a t  t h e  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  i s  c o n s i s t e n t  w i t h

8 t h e  p u r p o s e s  o f  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 .

9 S e c .  4 4 . 8 8 . 3 4 0 .  C O N F I D E N T I A L I T Y  O F  I N F O R M A T I O N .  I n f o r m a t i o n

1 0  s u b m i t t e d  t o  o r  c o m p i l e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  r e g a r d i n g  t h e  i d e n t i t y ,

1 1  b a c k g r o u n d ,  f i n a n c e s ,  m a r k e t i n g  p l a n s ,  t r a d e  s e c r e t s ,  o r  o t h e r  c o m i n e r -

12 c i a l l y  s e n s i t i v e  a f f a i r s  o f  t h e  e x p o r t e r  i s  c o n f i d e n t i a l ,  u n l e s s  t h e

13  e x p o r t e r  c o n s e n t s  t o  i t s  d i s c l o s u r e .

14  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 5 0 .  F E E S  CHARGED.  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l ,  b y  r e g u l a -

15 t i o n ,  e s t a b l i s h  f e e s  t o  b e  c h a r g e d  t o  a  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i -

16  t u t i o n  f o r  p r o v i d i n g  a  g u a r a n t e e  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . 3 0 0 .  T h e  f e e s  m u s t  b e

17 s u f f i c i e n t  t o  c o v e r  t h e  c o s t s  o f  a d m i n i s t e r i n g  t h e  g u a r a n t e e  p r o g r a m

18 u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  a n d  a n y  p r e m i u m  t h e  a u t h o r i t y  p a y s  f o r

19 i n s u r i n g  i t s  r i s k s .

2 0  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 6 0 .  E F F E C T  OF GUARANTEE.  ( a )  A g u a r a n t e e  u n d e r

2 1  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  s h a l l  g u a r a n t e e  a g a i n s t  p o l i t i c a l  o r  c o m m e r c i a l  l o s s ,  i n

2 2  w h o l e  o r  i n  p a r t ,  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  a n  e l i g i b l e  e x p o r t

2 3  t r a n s a c t i o n .  T h e  g u a r a n t e e  m a y  i n c l u d e ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  i n s u r a n c e

2 4  a g a i n s t  l o s s  u p  t o  a  s t a t e d  a m o u n t .  A g u a r a n t e e  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0

2 5  m a y  n o t  b e  t e r m i n a t e d ,  c a n c e l e d ,  o r  r e v o k e d ,  e x c e p t  u n d e r  i t s  t e r m s .

2 6  A g u a r a n t e e  h e l d  b y  a  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  i s  p r e s u m e d

2 7  t o  b e  v a l i d .

2 8  ( b )  I n  t h i s  s e c t i o n ,  " p o l i t i c a l  l o s s "  m e a n s  a  l o s s  i n c u r r e d  a s  a

2 9  r e s u l t  o f  a  p o l i t i c a l  r i s k  i n s u r e d  u n d e r  a n  e x p o r t  c r e d i t  i n s u r a n c e
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1  u m b r e l l a  p o l i c y ,  o r  a  c o m p a r a b l e  p o l i c y  o r  a g r e e m e n t ,  i s s u e d  b y  t h e

2  E x p o r t - I m p o r t  B a n k  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s .

3  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 7 0 .  GUARANTEE NOT A GENERAL O B L I G A T I O N  OF THE S T A T E .

4  A g u a r a n t e e  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . 3 0 0  i s  n o t  a  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  o f  t h e

5 s t a t e .

6 S e c .  * + 4 . 8 8 . 3 8 0 .  PERS ONAL  L I A B I L I T Y .  A n  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r

7 a g e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  b e  h e l d  p e r s o n a l l y  l i a b l e  o n  a  c o n t r a c t

8  o r  a g r e e m e n t  e n t e r e d  i n t o  w i t h  r e s p e c t  t o  a  g u a r a n t e e  u n d e r  A S  4 4 . 8 8 . -

9  3 0 0 ,  o r  f o r  d a m a g e  o r  i n j u r y  r e s u l t i n g  f r o m  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  d u t i e s

1 0  u n d e r  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0 .

1 1  S e c .  4 4 . 8 8 . 3 9 0 .  EXPO RT  I NS U R A N C E  ACCOUNT.  ( a )  T h e  e x p o r t

1 2  i n s u r a n c e  a c c o u n t  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  r e v o l v i n g  f u n d .  T h e  a c c o u n t

1 3  c o n s i s t s  o f  m o n e y  a p p r o p r i a t e d  t o  i t  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  o t h e r

1 4  m o n e y  a n d  a s s e t s ,  i n c l u d i n g  b o n d  p r o c e e d s ,  d e p o s i t e d  i n  i t  b y  t h e

1 5  a u t h o r i t y .  T h e  a c c o u n t  s h a l l  b e  h e l d  a s  s e c u r i t y  f o r  t h e  h o l d e r s  o f

1 6  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -

1 7  4 4 . 8 8 . 3 9 0 .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  e n t e r  i n t o  t r u s t  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t

1 8  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  a c c o u n t ,  i n c l u d i n g  t h e  u s e  o f  t h a t  m o n e y  t o

1 9  d i s c h a r g e  a  g u a r a n t e e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  t r u s t  a g r e e -

2 0  m e n t s  m a y  c o n t a i n  p r o v i s i o n s  a n d  l i m i t a t i o n s  c o n c e r n i n g  t h e  i n v e s t m e n t

2 1  a n d  d i s b u r s e m e n t  o f  m o n e y  i n  ;t h e  a c c o u n t ,  t h e  p a y m e n t  o f  e x p e n s e s  o f

2 2  t h e  a c c o u n t ,  t h e  a p p o i n t m e n t ,  r e s i g n a t i o n  a n d  d i s c h a r g e  o f  t r u s t e e s ,

2 3  t h e  d e l e g a t i o n  o f  e n f o r c e m e n t  a n d  c o l l e c t i o n  p o w e r s  u n d e r  t h e  i n s u r -

2 4  a n c e  a g r e e m e n t s  t o  t h e  t r u s t e e ,  t h e  d u t i e s  o f  t h e  t r u s t e e s ,  a m e n d m e n t s

2 5  o f  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t s ,  a n d  o t h e r  l a w f u l  p r o v i s i o n s  a n d  l i m i t a t i o n s

2 6  t h e  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e .  T h e  t r u s t  a g r e e m e n t s  m a y  p l e d g e

2 7  p r e m i u m s  a n d  o t h e r  m o n e y  t h a t  m a y  b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  a c c o u n t .  T h e

2 8  p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  t h e  t i m e  t h e  p l e d g e  i s  m a d e .

2 9  T h e  p r e m i u m s  a n d  o t h e r  m o n e y  p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  b y  t h e
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1 a c c o u n t ,  o r  b y  t h e  t r u s t e e s  i n  i t s  b e h a l f ,  s h a l l  i m m e d i a t e l y  b e  s u b -

2 j e c t  t o  t h e  l i e n  o f  t h e  p l e d g e .  T h e  p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g

3 a g a i n s t  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  a g a i n s t  t h e  a c c o u n t ,  i r r e s p e c t i v e  o f

4  w h e t h e r  t h e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  t h e  p l e d g e .

5 ( b )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  u s e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  i s s u e d  f o r  t h e

6 p u r p o s e s  o f  AS 4 4 . 8 8 . 3 0 0  -  4 4 . 8 8 . 3 9 0  t o  p u r c h a s e  i n s u r a n c e ,  w h i c h  m a y

7 b e  p l e d g e d  f o r  t h e  s e c u r i t y  o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s .  I f  i n s u r a n c e

8 i s  p l e d g e d  a s  s e c u r i t y ,  w h e t h e r  o b t a i n e d  t h r o u g h  t h e  e x p o r t  i n s u r a n c e

9 a c c o u n t  o r  p u r c h a s e d  w i t h  b o n d  p r o c e e d s ,  a  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  i n s u r -

1 0  a n c e  s h a l l  e x p r e s s l y  i n d i c a t e  t h e  l i m i t a t i o n  o f  t h e  l i a b i l i t y  o f  t h e

1 1  a u t h o r i t y  a n d  t h a t  n e i t h e r  t h e  c r e d i t  n o r  t h e  t a x i n g  p o w e r  o f  t h e

1 2  s t a t e  o r  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  i s  a v a i l a b l e  t o  s a t i s f y

13 o b l i g a t i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  i n s u r a n c e .

1 4  *  S e c .  3 9 .  A S  4 4 . 8 8 . 1 5 6 ,  4 4 . 8 8 . 1 5 8 ( c ) ,  a n d  s e c s .  1 0  a n d  1 1 ,  c h .  1 6 2 ,

15 SLA 1 9 8 4 ,  a r e  r e p e a l e d .

16 *  S e c .  4 0 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  u n d e r  AS 0 1 . 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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BY K E L L Y ,  KERTTULA
1 I N  THE SENATE F A I K S  AND STURGULEWSKI

2  SENATE B I L L  N O .  6 4

3 I N  THE L E G I S L A T U R E  O F  THE ST AT E OF ALASKA

4  F I F T E E N T H  L E G I S L A T U R E  -  F I R S T  S E S S I O N

5 A B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  e x p o r t  e n t e r p r i s e s  u n d e r  t h e

7 A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y . "

8 BE I T  ENACTED BY T HE  L E G I S L A T U R E  OF T HE  S T A T E  O F  ALASKA:

9 *  S e c t i o n  1 .  AS 4 4 . 8 S . 0 1 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 0  S e c .  4 4 . 8 8 . 0 1 0 .  L E G I S L A T I V E  F I N D I N G  AND P O L I C Y .  ( a )  T h e  l e g i s -

1 1  l a t u r e  f i n d s ,  d e t e r m i n e s  a n d  d e c l a r e s  t h a t

1 2  ( 1 )  t h e r e  e x i s t  a r e a s  o f  t h e  s t a t e  i n  w h i c h  s e a s o n a l  a n d

1 3  n o n s e a s o n a l  u n e m p l o y m e n t  e x i s t ;

1 4  ( 2 )  t h i s  u n e m p l o y m e n t  i s  a  s e r i o u s  m e n a c e  t o  t h e  h e a l t h ,

1 5  s a f e t y  a n d  g e n e r a l  w e l f a r e ,  n o t  o n l y  t o  t h e  p e o p l e  i n  t h o s e  a r e a s ,  b u t

1 6  a l s o  t o  t h e  p e o p l e  o f  t h e  e n t i r e  s t a t e ;

1 7  ( 3 )  t h e  s t a t e  l a c k s  t h e  b a s i c  m a n u f a c t u r i n g ,  i n d u s t r i a l ,

1 8  e x p o r t , a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  a n d  t h e  o t h e r  f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  t o

1 9  i n  ( 5 )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  n e c e s s a r y  t o  p e r m i t  a d e q u a t e  d e v e l o p m e n t  o f

2 0  i t s  n a t u r a l  r e s o u r c e s  a n d  t h e  b a l a n c e d  g r o w t h  o f  i t s  e c o n o m y ;

2 1  ( 4 )  t h e  e s t a b l i s h m e n t  a n d  e x p a n s i o n  o f  i n d u s t r i a l ,  m a n u -

2 2  f a c t u r i n g ,  e x p o r t , a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  i n  A l a s k a  a n d  t h e  o t h e r

2 3  f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  t o  i n  ( 5 )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  a r e  e s s e n t i a l  t o  t h e

2 4  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  n a t u r a l  r e s o u r c e s  a n d  t h e  l o n g - t e r m  e c o n o m i c  g r o w t h

2 5  o f  t h e  s t a t e ,  a n d  w i l l  d i r e c t l y  a n d  i n d i r e c t l y  a l l e v i a t e  u n e m p l o y m e n t

2 6  i n  t h e  s t a t e ;

2 7  ( 5 )  t h e  a c h i e v e m e n t  o f  t h e  g o a l  o f  f u l l  e m p l o y m e n t ,  a n d  o f

2 8  e s t a b l i s h m e n t  a n d  c o n t i n u i n g  o p e r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  i n d u s t r i a l ,

2 9  m a n u f a c t u r i n g ,  e x p o r t , a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  i n  t h e  s t a t e ,
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i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  f o r  t r a n s p o r t a t i o n ,  f a c i l ­

i t i e s  f o r  p o l l u t i o n  c o n t r o l  a n d  w a s t e  d i s p o s a l ,  f a c i l i t i e s  f o r  t h e  

l o c a l  f u r n i s h i n g  o f  g a s ,  f a c i l i t i e s  f o r  w a t e r ,  f a c i l i t i e s  f o r  i n d u s ­

t r i a l  p a r k s ,  m a s s  c o m m u ' - ' i  » v e h i c l e s ,  f a c i l i t i e s  f o r  l o c a l  d i s t r i c t  

h e a t i n g  o r  c o o l i n g ,  p a r k i n g  f a c i l i t i e s ,  o r  a  s t o r a g e  o r  t r a i n i n g  

f a c i l i t y  r e l a t i n g  t o  a  p l a n t  o r  f a c i l i t y ,  w i l l  b e  a c c e l e r a t e d  a n d  

f a c i l i t a t e d  b y  t h e  c r e a t i o n  o f  a n  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  s t a t e  w i t h  

p o w e r s  t o  i n c u r  d e b t ,  t o  o w n  a n d  o p e r a t e  f a c i l i t i e s ,  t o  m a k e  a n d  

i n s u r e  l o a n s  t o  f i n a n c e ,  a n d  t o  a s s i s t  p r i v a t e  l e n d e r s  t o  m a k e  l o a n s  

t o  f i n a n c e ,  t h e  e s t a b l i s h m e n t ,  o p e r a t i o n ,  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  i n d u s ­

t r i a l ,  m a n u f a c t u r i n g ,  e x p o r t , a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s ,  i n c l u d i n g ,  

w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  f o r  t r a n s p o r t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  f o r  

p o l l u t i o n  c o n t r o l  a n d  w a s t e  d i s p o s a l ,  f a c i l i t i e s  f o r  t h e  l o c a l  f u r ­

n i s h i n g  o f  g a s ,  f a c i l i t i e s  f o r  w a t e r ,  f a c i l i t i e s  f o r  i n d u s t r i a l  p a r k s ,  

m a s s  c o m m u t i n g  v e h i c l e s ,  f a c i l i t i e s  f o r  l o c a l  d i s t r i c t  h e a t i n g  o r  

c o o l i n g ,  p a r k i n g  f a c i l i t i e s ,  o r  a  s t o r a g e  o r  t r a i n i n g  f a c i l i t y  r e l a t ­

i n g  t o  a  p l a n t  o r  f a c i l i t y ;

( 6 )  i t  i s  i n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t  t o  p r o m o t e  t h e  p r o s p e r i t y  

a n d  g e n e r a l  w e l f a r e  o f  a l l  c i t i z e n s  o f  t h e  s t a t e  b y  s t i m u l a t i n g  c o m ­

m e r c i a l  a n d  i n d u s t r i a l  g r o w t h  a n d  e x p a n s i o n  b y  e n c o u r a g i n g  a n  i n c r e a s e  

o f  p r i v a t e  i n v e s t m e n t  b y  b a n k s ,  i n v e s t m e n t  h o u s e s ,  i n s u r a n c e  c o m ­

p a n i e s ,  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s ,  i n c l u d i n g  p e n s i o n  a n d  r e ­

t i r e m e n t  f u n d s ,  t o  h e l p  s a t i s f y  t h e  n e e d  f o r  e c o n o m i c  e x p a n s i o n ;

( 7 )  i t  i s  i n  t h e  s t a t e ' s  i n t e r e s t  t o  i m p o r t  p r i v a t e  c a p i t a l  

t o  c r e a t e  n e w  e c o n o m i c  a c t i v i t y  w h i c h  w o u l d  n o t  o t h e r w i s e  t a k e  p l a c e  

i n  t h e  s t a t e .

( b )  I t  i s  d e c l a r e d  t o  b e  t h e  p o l i c y  o f  t h e  s t a t e ,  i n  t h e  i n t e r ­

e s t s  o f  p r o m o t i n g  t h e  h e a l t h ,  s e c u r i t y  a n d  g e n e r a l  w e l f a r e  o f  a l l  t h e  

p e o p l e  o f  t h e  s t a t e ,  a n d  a  p u b l i c  p u r p o s e ,  t o  i n c r e a s e  j o b
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$

1 o p p o r t u n i t i e s  a n d  o t h e r w i s e  t o  e n c o u r a g e  t h e  e c o n o m i c  g r o w t h  o f  t h e

2  s t a t e ,  i n c l u d i n g  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  i t s  n a t u r a l  r e s o u r c e s ,  t h r o u g h  t h e

3 e s t a b l i s h m e n t  a n d  e x p a n s i o n  o f  m a n u f a c t u r i n g ,  i n d u s t r i a l ,  e x p o r t , a n d

4  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  a n d  t h e  o t h e r  f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  t o  i n  ( a ) ( 5 )  o f

5 t h i s  s e c t i o n  b y  c r e a t i n g  t h e  p u b l i c  c o r p o r a t i o n  w i t h  p o w e r ,  d u t i e s  a n d

6 f u n c t i o n s  a s  p r o v i d e d  i n  AS 4 4 . 8 8 . 0 1 0  -  4 4 . 8 8 . 2 2 0 .

7  *  S e c .  2 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 7 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

8  S e c .  4 4 . 8 8 . 0 7 0 .  P U RPO SE  OF THE A U T H O R I T Y .  T h e  p u r p o s e  o f  t h e

9 a u t h o r i t y  i s  t o  p r o m o t e ,  d e v e l o p  a n d  a d v a n c e  t h e  g e n e r a l  p r o s p e r i t y

1 0  a n d  e c o n o m i c  w e l f c  e  o f  t h e  p e o p l e  o f  A l a s k a ,  t o  r e l i e v e  p r o b l e m s  o f

1 1  u n e m p l o y m e n t ,  a n d  t o  c r e a t e  a d d i t i o n a l  e m p l o y m e n t  b y  p r o v i d i n g  v a r i o u s

1 2  m e a n s  o f  f i n a n c i n g  a n d  m e a n s  o f  f a c i l i t a t i n g  t h e  f i n a n c i n g  o f  i n d u s -

1 3  t r i a l ,  m a n u f a c t u r i n g ,  e x p o r t , a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  a n d  t h e  o t h e r

1 4  f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  t o  i n  A S  4 4 . 8 8 . 0 1 0 ( a ) ( 5 )  w i t h i n  t h e  s t a t e ,  a n d  b y

1 5  o w n i n g  a n d  o p e r a t i n g  t h e  e n t e r p r i s e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s .

16  *  S e c .  3 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 0 ( 7 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 7  ( 7 )  t o  i s s u e  b o n d s ,  d e b e n t u r e s ,  n o t e s ,  o r  o t h e r  e v i d e n c e  o f

18  i n d e b t e d n e s s , i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 4 4 . 8 8 . 0 9 0  o r  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d

1 9  i n  t h i s  c h a p t e r , t o  p a y  t h e  c o s t  o f  a  p r o j e c t  a n d  t o  s e c u r e  p a y m e n t  o f

2 0  t h e  b o n d s  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r , a n d  t o  b o r r o w  m o n e y  a n d  o t h e r -

2 1  w i s e  i n c u r  i n d e b t e d n e s s  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  a u t h o r i t y ;

2 2  *  S e c .  4 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 0 ( 1 2 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 3  ( 1 2 )  t o  p u r c h a s e  o r  i n s u r e  l o a n s  t o  f i n a n c e  t h e  c o s t s  o f

2 4  m a n u f a c t u r i n g ,  i n d u s t r i a l ,  e x p o r t , a n d  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s ,  a n d  t o

2 5  p r o c u r e  i n s u r a n c e  f o r  e x p o r t  e n t e r p r i s e s  t o

2 6  ( A )  g u a r a n t e e ,  i n s u r e ,  c o i n s u r e ,  a n d  r e i n s u r e  a g a i n s t

2 7  p o l i t i c a l  a n d  c r e d i t  r i s k  o f  l o s s ;

2 8  ( B )  s e c u r e  t h e  p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n

2 9  b o n d s ,  n o t e s ,  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y  [ E N T E R P R I S E
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p r o j e c t s ;, ;

*  S e c .  5 .  AS 4 4 . 8 8 . 0 8 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  t o  r e a d :

( 2 0 )  w i t h  r e g a r d  t o  e x p o r t  e n t e r p r i s e s ,  p u r c h a s e ,  d i s c o u n t ,  

s e l l ,  n e g o t i a t e  w i t h  o r  w i t h o u t  g u a r a n t y ,  n o t e s  o r  o t h e r  e v i d e n c e  o f  

i n d e b t e d n e s s ,  a n d  w i t h  r e g a r d  t o  e x p o r t  e n t e r p r i s e s ,  t o  s e l l  a n d  

g u a r a n t e e  s e c u r i t i e s ;

( 2 1 )  p r o v i d e  f i n a n c i a l  c o u n s e l i n g  s e r v i c e s  t o  b u s i n e s s e s  i n  

t h e  s t a t e  t h a t  a r e  i n t e r e s t e d  i n  d e v e l o p i n g  o r  e x p a n d i n g  e x p o r t  e n t e r ­

p r i s e s  .

*  S e c .  6 .  AS 4 4 . 8 8  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

S e c .  4 4 . 8 8 . 1 5 3 .  GUARANTEED FUNDI NG FO R ALASKA E X P O R T S .  ( a )  T h e  

a u t h o r i t y  m a y  p r o v i d e  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  f o r  a n  e l i g i b l e  e x p o r t  t r a n s ­

a c t i o n  t h r o u g h  a  p a r t i c i p a t i n g  b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n .  A n  e l i g i b l e  

e x p o r t  t r a n s a c t i o n  c o n s i s t s  o f  a  l o a n  t o  a  p a r t i c i p a t i n g  b a n k i n g  

o r g a n i z a t i o n  l o c a t e d  i n  t h e  s t a t e  t o  f i n a n c e  a n  i n t e r n a t i o n a l  p r e e x ­

p o r t  o r  e x p o r t  f r o m  t h e  s t a t e .  T o  b e  e l i g i b l e  f o r  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  

u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  e x p o r t  o r  p r e e x p o r t  m u s t ,  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  

t h e  a u t h o r i t y ,  c r e a t e  o r  m a i n t a i n  e m p l o y m e n t  i n  t h e  s t a t e  a n d  d e r i v e  

s o m e  o f  i t s  v a l u e  f r o m  m a n u f a c t u r i n g ,  p r o c e s s i n g ,  o r  e x t r a c t i o n  i n  t h e  

s t a t e .  G u a r a n t e e d  f u n d i n g  m a y  i n c l u d e  a  p o o l  o f  i n d i v i d u a l  e x p o r t  

t r a n s a c t i o n s ,  e a c h  o f  w h i c h  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y  m e e t s  

t h e s e  c o n d i t i o n s .

( b )  G u a r a n t e e d  f u n d i n g  c o n s i s t s  o f  a  g u a r a n t e e  a g a i n s t  p o l i t i c a l  

o r  c o m m e r c i a l  l o s s ,  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t ,  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  

a n  e l i g i b l e  e x p o r t  t r a n s a c t i o n .  A g u a r a n t e e  m a y  i n c l u d e ,  w i t h o u t  

l i m i t a t i o n ,  i n s u r a n c e  a g a i n s t  l o s s  o p  t o  a  s t a t e d  a m o u n t .  T h e  m a x i m u m  

a m o u n t  p a y a b l e  u n d e r  a  g u a r a n t e e  s h a l l  b e  s p e c i f i c a l l y  s e t  o u t  i n  a  

w r i t i n g  e x e c u t e d  b y  t h e  c h a i r  a n d  v i c e - c h a i r  o f  t h e  a u t h o r i t y  a t  t h e  

t i m e  t h e  g u a r a n t e e  i s  e n t e r e d  i n t o  b y  t h e  a u t h o r i t y .  A g u a r a n t e e  d o e s
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1 n o t  c o n s t i t u t e  a  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  o f  t h e  s t a t e ,  a n d  m a y  n o t  b e

2 t e r m i n a t e d ,  c a n c e l l e d ,  o r  o t h e r w i s e  r e v o k e d  e x c e p t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h

3 i t s  t e r m s .  A g u a r a n t e e  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  i s  v a l i d  a n d  . i n c o n t e s t -

4  a b l e  i n  t h e  h a n d s  o f  a  h o l d e r  i n  d u e  c o u r s e  o f  a  g u a r a n t e e d  e l i g i b l e

5 e x p o r t  t r a n s a c t i o n .

6 ( c )  A p a r t i c i p a t i n g  b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n  i s  a  b a n k i n g  i n s t i t u -

7 t i o n  o p e r a t i n g  u n d e r  AS 0 6 ,  a n  a g e n c y  o r  b r a n c h  o f  a  f o r e i g n  b a n k i n g

8 c o r p o r a t i o n  l i c e n s e d  b y  t h e  s t a t e ,  a  n a t i o n a l  b a n k ,  f e d e r a l  s a v i n g s

9 a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n ,  o r  f e d e r a l  c r e d i t  u n i o n  l o c a t e d  i n  t h e  s t a t e ,

10  t h a t  h a s  b e e n  a p p r o v e d  b y  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  a u t h o r i t y  t o  p a r t i c i p a t e

11 i n  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  f o r  a n  e l i g i b l e  e x p o r t  t r a n s a c t i o n .

12 ( d )  T h e  a u t h o r i t y  m a y  c h a r g e  r e a s o n a b l e  f e e s  f o r  p r o v i d i n g

13 g u a r a n t e e d  f u n d i n g  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  t o  a  p a r t i c i p a t i n g  b a n k i n g

14 o r g a n i z a t i o n .

15 ( e )  B e f o r e  p r o v i d i n g  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  a

16 p a r t i c i p a t i n g  b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n  s h a l l  i n v e s t i g a t e  a  l i n e  o f  c r e d i t

17 t o  t h e  e x p o r t e r  i n  o r d e r  t o  d e t e r m i n e  t h e  e c o n o m i c  b e n e f i t s  t o  b e

18  d e r i v e d ,  t h e  p r o s p e c t s  f o r  r e p a y m e n t ,  a n d  o t h e r  f a c t s  n e e d e d  t o  d e t e r -

1 9  m i n e  t h a t  t h e  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p u r p o s e s  o f

2 0  t h i s  c h a p t e r .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p r o v i d e  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  o n l y  i f ,

2 1  a n d  t o  t h e  e x t e n t  t h a t ,  ( 1 )  t h e  f u n d i n g  i s  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  t o

2 2  s t i m u l a t e  o r  f a c i l i t a t e  t h e  m a k i n g  o f  t h e  e l i g i b l e  e x p o r t  t r a n s a c t i o n

2 3  o n  t e r m s  t h a t  w i l l  e n a b l e  t h e  t r a n s a c t i o n  t o  b e  r e a s o n a b l y  c o m p e t i t i v e

2 4  w i t h  t r a n s a c t i o n s  i n  o t h e r  s t a t e s  o r  i n  f o r e i g n  c o u n t r i e s ;  o r  ( 2 )  t h e

2 5  f u n d i n g  i s  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  t o  s t i m u l a t e  o r  f a c i l i t a t e  t h e  r e s a l e

2 6  o f  t h e  e l i g i b l e  e x p o r t  t r a n s a c t i o n  t o  a  h o l d e r  i n  d u e  c o u r s e  w h o  w o u l d

2 7  n o t  o t h e r w i s e  p u r c h a s e  t h e  e l i g i b l e  e x p o r t  t r a n s a c t i o n .  T h e  a u t h o r i t y

2 8  m a y  c o n d i t i o n  g u a r a n t e e d  f u n d i n g  o n  o t h e r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  d e s i r -

2 9  a b l e  t o  c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r .
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*  S e c .  7 .  AS 4 4 . 8 8 . 2 2 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  p a r a g r a p h  t o  r e a d :

( 1 3 )  " e x p o r t  e n t e r p r i s e "  m e a n s  a n  e n t e r p r i s e  i n v o l v i n g  t h e  

e x p o r t  o f  p r o c e s s e d  g o o d s ,  n a t u r a l  r e s o u r c e s ,  o r  s e r v i c e s  f r o m  t h e  

s t a t e  t o  f o r e i g n  p u r c h a s e r s ,  o r  t h e  a s s e m b l y ,  w a r e h o u s i n g ,  o r  d i s ­

t r i b u t i o n  o f  e x p o r t  g o o d s .
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II Introduced: 3/3/87 5-0214B
j| Referred: Finance

i!
'i

Original sponsors: Kelly, Halford,
Kerttula, et al.

BY THE HEALTH, EDUCATION AND
IN THE SENATE SOCIAL SERVICES COMMITTEE

CS FOR SENATE BILL NO. 66 (HESS)

IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA 

FIFTEENTH LEGISLATURE - FIRST SESSION 

A BILL

For an Act entitled: "An Act relating to student loans; creating the

Alaska Student Loan Corporation; and providing for an 

effective date."

BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

* Section 1. AS 14.42 is amended by adding new sections to read:

ARTICLE 2. ALASKA STUDENT LOAN CORPORATION.

Sec. 14.42.100. CREATION OF ALASKA STUDENT LOAN CORPORATION.

There is created the Alaska Student Loan Corporation. The corporation 

is a public corporation and government instrumentality within the 

Department of Education but having a legal existence independent of 

and separate from the state. The corporation may not be terminated as 

long as it has bonds, notes, or other obligations outstanding. Upon 

termination of the corporation, its rights and property pass to the 

state.

Sec. 14.42.110. PURPOSE OF CORPORATION. The purpose of the

corporation is to improve higher educational opportunities for resi­

dents of the state in accordance with this chapter.

Sec. 14.42.120. CORPORATION GOVERNING BODY. (a) The corpor­

ation shall be governed by a board of directors appointed by the 

governor consisting of four members of the Alaska Commission on Post­

secondary Education, each of whom is selected for the commission under 

AS 14.42.015(a)(1) - (2), (4) - (6), (8) or (9) and one member of the 

commission selected under AS 14.42.015(a)(3). Members of the board 

serve without compensation but are entitled to per diem and travel
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expenses authorized by law for boards and commissions.

(b) The board shall elect a chairman from among its membership 

at its annual meeting each year. A majority of the members constitute 

a quorum for organizing the board, conducting its business, and exer­

cising the powers of the corporation.

Sec. 14.42.130. MEETINGS OF THE BOARD. (a) The board shall 

meet at the call of its chairman and at other times as the board may 

determine in accordance with its regulations.

(b) Public notice of a meeting of the board at xtfhich the issu­

ance of corporation bonds is authorized shall be provided at least 24 

hours before the meeting.

Sec. 14.42.140. MINUTES OF MEETINGS. The board shall keep 

minutes of each meeting and send a certified copy to the governor and 

to the Legislative Budget and Audit Committee.

Sec. 14.42.150. ADMINISTRATION OF AFFAIRS. The board shall 

manage the assets and business of the corporation and may adopt bylaws 

and regulations, in accordance with the Administrative Procedure Act 

(AS 44.62), governing the manner in which the. business of the corpo­

ration is conducted and the manner in xtfhich its poxo-ers are exercised. 

The board shall delegate supervision of the administration of the 

corporation to the executive officer of the corporation.

Sec. 14.42.160. EXECUTIVE OFFICER. The executive officer of the 

Commission on Postsecondary Education appointed under AS 14.42.040(a) 

shall serve as executive officer of the corporation.

Sec. 14.42.170. EMPLOYMENT OF PERSONNEL. The executive officer 

may h5.re employees of the corporation and, subject to the approval of 

the board, engage professional and technical advisors under contract 

with the corporation. The board may appoint other officers and engage 

professional and technical advisors as independent contractors. The 
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b o a rd  s h a l l  p r e s c r i b e  th e  d u t i e s  and com pen sa t ion  o f  c o r p o r a t i o n  
p e r s o n n e l ,  i n c l u d i n g  th e  e x e c u t i v e  o f f i c e r .

S e c . 1 4 . 4 2 . 1 9 0 .  BUDGET. The o p e r a t i n g  budge t o f  th e  c o r p o r a t i o n  
i s  s u b j e c t  t o  AS 3 7 . 0 7  (E x e c u t i v e  Budget A c t ) .

S e c . 1 4 . 4 2 . 2 0 0 .  GENERAL POWERS. I n  a d d i t i o n  t o  o t h e r  powers 
g r a n t e d  i n  t h i s  c h a p t e r ,  th e  c o r p o r a t i o n  may

( 1 )  sue and b e  sued i n  i t s  own name;
( 2 )  a d op t  an o f f i c i a l  s e a l ;
( 3 )  a d o p t  r e g u l a t i o n s  u n d e r  AS 4 4 . 6 2  (A d m in i s t r a t i v e  P r o c e ­

d u re  A c t )  t o  c a r r y  o u t  th e  p u rp o s e s  o f  t h i s  c h a p te r?
( 4 )  make and e x e c u te  a g re em en ts ,  c o n t r a c t s ,  and o t h e r  i n ­

s t ru m en t s  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n ie n t  i n  th e  e x e r c i s e  o f  th e  powers and
f u n c t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c lu d i n g  c o n t r a c t s  w i t h  a p e r s o n  o r  
g o v e rn m e n ta l  e n t i t y ;

( 5 )  r e c e i v e ,  a d m in i s t e r ,  and comp ly  w i th  th e  c o n d i t i o n s  and 
r e q u i r e m e n t s  r e s p e c t i n g  any a p p r o p r i a t i o n ,  g i f t ,  g r a n t ,  o r  d o n a t i o n  o f  
p r o p e r t y  o r  money;

( 6 )  b o r r ow  money as  p r o v id e d  i n  t h i s  c h a p te r  t o  c a r r y  ou t
i t s  c o r p o r a t e  p u rp o s e s  and i s s u e  i t s  o b l i g a t i o n s  a s  ev idence , of th e
b o r r o w in g ;

( 7 )  i n c lu d e  i n  a b o r r o w in g  t h e  amounts t o  pay f i n a n c in g  
c h a r g e s ,  i n t e r e s t  on  th e  o b l i g a t i o n s  f o r  a p e r i o d  n o t  e x ce ed in g  one
y e a r  a f t e r  th e  d a t e  on w h ich  t h e  c o r p o r a t i o n  e s t im a t e s  fu n d s  w i l l
o t h e rw i s e  be  a v a i l a b l e  t o  p a y  th e  i n t e r e s t ,  c o n s u l t a n t ,  a d v i s o r y  and 
l e g a l  f e e s  and o t h e r  e xpen se s  n e c e s s a r y  o r  i n c i d e n t  t o  th e  b o r r o w in g ;

( 8 )  i n v e s t  o r  r e i n v e s t ,  s u b je c t  t o  i t s  c o n t r a c t s  w i t h  
n o t e h o ld e r s  and b o n d h o ld e r s ,  money h e ld  b y  th e  c o r p o r a t i o n  i n  o b l i g a ­
t i o n s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  a u t h o r i z e d  f o r  in v e s tm en ts  o f  th e  commis­
s i o n e r  o f  r e v e n u e  u n d e r  AS 3 7 . 1 0 . 0 7 0 ( a ) ;
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(9 )  c o l l e c t  from a b o r ro w e r  am ounts owed w i t h  r e s p e c t  t o  a 

s t u d e n t  lo a n  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  p u r c h a s e d ;

(TO) g a th e r  in f o r m a t io n  on s t u d e n t  lo a n s  a v a i l a b l e  to  r e s i ­

d e n ts  o f  A la sk a  and  d is se m in a te ,  t h e  i n f o r m a t i o n  t o  r e a s o n a b ly  a s s u r e  

t h a t  q u a l i f i e d  r e s i d e n t s  a r e  aw are  o f  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s  a v a i l a b l e  to  

th o s e  a t t e n d i n g  o r  d e s i r i n g  t o  a t t e n d  i n s t i t u t i o n s  f o r  w hich  lo a n s  may 

b e  made u n d e r  AS 14 .A 3.090  -  1 4 .4 3 .3 2 5  o r  1 4 .4 3 .6 0 0  -  1 4 .4 3 .7 0 0 ;

(11) s e r v i c e  s t u d e n t  lo a n s  h e l d  by  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(12) p u rc h a s e  o r  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  p u r c h a s e  o f  s t u d e n t

l o a n s ;

(13) c o n t r a c t  i n  advance  f o r  th e  p u rc h a s e  o r  s a l e  o f  s t u d e n t

l o a n s ;

(14) 3 e l l  o r  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  s a l e ,  e i t h e r  p u b l i c  o r

p r i v a t e  and on te rm s  a u t h o r i z e d  t h e  b o a r d ,  o f  s t u d e n t  lo a n s  t o  th e  

S tu d e n t  Loan M a rk e t in g  A s s o c i a t i o n  o r  t o  o t h e r  p u r c h a s e r s ;

(15) c o l l e c t  and  p ay  r e a s o n a b l e  f e e s  and c h a rg e s  i n  connec­

t i o n  w i t h  th e  p u r c h a s e ,  s a l e ,  and s e r v i c i n g  o f  s t u d e n t  l o a n s ;

(16) e n t e r  i n t o  a g re e m e n ts  w i t h  t h e  f e d e r a l  governm ent,

i n c l u d i n g  g u a r a n ty  a g re em e n ts  and s u p p le m e n ta l  g u a ra n ty  ag reem en ts  as  

d e s c r i b e d  i n  th e  U n i te d  S t a t e s  H ig h e r  E d u c a t io n  Act o f  1965, a s  n e c e s ­

s a r y  t o  p r o v id e  f o r  th e  r e c e i p t  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o f  a d m i n i s t r a t i v e  

a l lo w a n c e s  and  o t h e r  b e n e f i t s  a v a i l a b l e  u n d e r  t h e  U n i te d  S t a t e s  H igher 

E d u c a t io n  A ct o f  1965;

(17) a d m i n i s t e r  f e d e r a l  money a l l o t t e d  t o  th e  s t a t e  i n v o lv ­

in g  i n s u r e d  s t u d e n t  lo a n s  and r e l a t e d  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  and o t h e r  

m a t t e r s ;

(18) e n t e r  i n t o  a g re em e n ts  w i t h  th e  A la sk a  Commission on 

P o s t s e c o n d a ry  E d u c a t io n  r e l a t i n g  t o  3 tu d e n t  l o a n s ,  th e  a d m i n i s t r a t i o n  

o f  th e  s t u d e n t  lo a n  fund  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .2 1 0 ,  and th e  payment
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o f  and s e c u r i t y  f o r  bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n ;

(19) t o  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  u n d e r  c o n t r a c t s  w i th  bond

h o l d e r s ,  c o n s e n t  t o  t h e  m o d i f i c a t i o n  o f  th e  r a t e  o f  i n t e r e s t ,  t im e  o f  

payment o f  an  i n s t a l l m e n t  o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  o r  o t h e r  terras o f  

a s t u d e n t  lo a n  p u r c h a s e d  by th e  c o r p o r a t i o n ;

(20) p r o c u r e  in s u r a n c e  a g a i n s t  any l o s s  i n  c o n n e c t io n  w i th  

th e  o p e r a t i o n  o f  i t s  p ro g ram s;

(21) p r o v id e  a d v is o r y  s e r v i c e s  t o  b o r ro w e rs  and o t h e r  p a r t i ­

c i p a n t s  i n  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  p ro g ram s;

(22) e n t e r  i n t o  c r e d i t  f a c i l i t y  a g re e m e n ts  and  make p l e d g e s ,  

c o v e n a n ts ,  and  a g re em e n ts  w i t h  r e s p e c t  t o  th e  repaym en t o f  b o rro w in g s  

u n d e r  th e  c r e d i t  f a c i l i t y  a g re e m e n ts ;

(23) do a l l  a c t s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n ie n t ,  o r  d e s i r a b l e  t o  

c a r r y  o u t  t h e  pow ers e x p r e s s ly  g r a n te d  o r  n e c e s s a r i l y  im p l i e d  i n  

AS 1 4 .4 2 .1 0 0  -  1 4 .4 2 .5 0 0 .

Sec . 1 4 .4 2 .2 1 0 .  STUDENT LOAN FUND. (a )  The s t u d e n t  lo a n  fund

i s  e s t a b l i s h e d  i n  th e  c o r p o r a t i o n .  The s t u d e n t  lo a n  fund  i s  a t r u F t

fu n d  to  be  u s e d  t o  c a r r y  o u t  th e  p u rp o se s  o f  AS 1 4 .4 2 .1 0 0  -  1 4 .4 2 .5 0 0 ,  

AS 1 4 .4 3 .0 9 0  -  1 4 .4 3 .3 2 5 ,  and  1 4 .4 3 .6 0 0  -  1 4 .4 3 .7 0 0 .  The fund con­

s i s t s  o f  money o r  a s s e t s  a p p r o p r i a t e d  o r  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  c o rp o ­

r a t i o n  f o r  th e  fu n d  and money o r  a s s e t s  d e p o s i t e d  i n  i t  by t h e  c o rp o ­

r a t i o n .  The c o r p o r a t i o n  may e s t a b l i s h  s e p a r a t e  a c c o u n ts  in  t h e  fu n d .

(b )  Money and o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  s t u d e n t  lo a n  fu n d  may be u se d  

t o  s e c u re  bonds  o f  th e  c o r p o r a t i o n ,  i n v e s t e d  i n  s t u d e n t  lo a n s  and i n ­

v e s tm e n ts  d e s c r i b e d  i n  AS 3 7 .1 0 .0 7 0 ( a )  and u s e d  t o  p u r c h a s e  lo a n s  

ap p ro v e d  u n d e r  AS 1 4 .4 3 .0 9 0  -  1 4 .4 3 .3 2 5  o r  1 4 .4 3 .6 0 0  -  1 4 .4 3 .7 0 0 .

(c )  The s t u d e n t  lo a n  fund  s h a l l  be a d m in i s t e r e d  by t h e  A lask a  

Commission on P o s t s e c o n d a r y  E d u c a t io n .  The c o r p o r a t io n  and th e  com­

m is s io n  may e n t e r  i n t o  a g reem en ts  r e l a t i n g  to  th e  a d m i n i s t r a t i o n  o f
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t h e  fu n d .  The c o r p o r a t i o n  may a s s i g n  i t s  r i g h t s  u n d e r  th e  ag re em e n ts  

f o r  th e  b e n e f i t  and s e c u r i t y  o f  h o l d e r s  o f  i t s  b o n d s .

S ec . 1 4 .4 2 .2 2 0 .  BONDS OF THE CORPORATION. (a )  S u b je c t  t o  ( f )  

o f  t h i s  s e c t i o n ,  th e  c o r p o r a t i o n  mav borrow  money and may i s s u e  b o nds , 

on w hich  th e  p r i n c i p a l  an d  i n t e r e s t  a r e  p a y a b le  from  i t s  income and 

r e c e i p t s  o r  o t h e r  a s s e t s  o r  a d e s ig n a t e d  p a r t  o r  p a r t s  o f  them.

(b) Bonds may be  a u t h o r i s e d  o n ly  by r e s o l u t i o n  o f  th e  b o a rd .

Bonds s h a l l  b e  d a t e d ,  b e a r  i n t e r e s t  a t  th e  r a t e  o r  r a t e s ,  be  in  th e  

d e n o m in a t io n s ,  b e  i n  t h e  fo rm , e i t h e r  coupon o r  r e g i s t e r e d ,  c a r r y  th e  

r e g i s t r a t i o n  p r i v i l e g e s ,  b e  e x e c u te d  i n  th e  m anner ,  be  p a y a b le  i n  th e  

medium o f  paym en t, a t  th e  p l a c e  o r  p l a c e s ,  b e  s u b j e c t  t o  t h e  terras  o f  

r e d e m p tio n ,  and  m a tu re  as  p ro v id e d  bv t h e  r e s o l u t i o n  o r  a su b s e q u e n t  

r e s o l u t i o n .  However, a bond may n o t  m a tu re  more t h a n  30 y e a r s  a f t e r  

th e  d a te  i t  i s  i s s u e d .

(c) Bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  r e g a r d l e s s  o f  fo rm  o r  c h a r a c t e r ,  

a r e  n e g o t i a b l e  i n s t r u m e n t s  f o r  a l l  t h e  p u rp o s e s  o f  t h e  U niform  Commer­

c i a l  Code (AS 45 .01  -  AS 4 5 .0 9 ) .

(d) Bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n  may be  s o l d  a t  p u b l i c  o r  p r i v a t e  

s a l e  in  th e  m ann er ,  f o r  t h e  p r i c e  o r  p r i c e s ,  and a t  t h e  t im e  o r  t im e s  

t h a t  th e  b o a rd  d e te r m in e s .

(e) The s u p e r i o r  c o u r t  h a s  j u r i s d i c t i o n  to  h e a r  and d e te rm in e  

p ro c e e d in g s  r e l a t i n g  t o  th e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  p r o c e e d in g s  b ro u g h t  

by o r  f o r  th e  b e n e f i t  o f  a  b o n d h o ld e r  o r  by a  t r u s t e e  f o r  o r  o t h e r  

r e p r e s e n t a t i v e  o f  a b o n d h o ld e r .

( f )  The c o r p o r a t i o n  may n o t  i s s u e  b o n d s ,  o t h e r  th a n  r e f u n d in g  

b o n d s ,  d u r in g  any two c o n s e c u t iv e  f i s c a l  y e a r s  i n  an a g g r e g a t e  amount 

g r e a t e r  th a n  $ 1 5 0 ,0 0 0 ,0 0 0  u n l e s s  th e  l e g i s l a t u r e ,  b y  law , ap p ro v e s  

i s s u a n c e  o f  a g r e a t e r  am ount.

Sec . 1 4 .4 2 .2 3 0 .  TRUST INDENTURES AND TRUST AGREEMENTS. An 
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i s s u e  o f  bonds by t h e  c o r p o r a t i o n  may be s e c u re d  by  a t r u s t  i n d e n t u r e  

o r  t r u s t  ag reem en t be tw een  th e  c o r p o r a t i o n  and a c o r p o r a t e  t r u s t e e ,  

w hich  may be a t r u s t  company, b a n k , o r  n a t i o n a l  b a n k in g  a s s o c i a t i o n ,  

w i th  c o r p o r a t e  t r u s t  p o w e rs ,  l o c a t e d  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h e  s t a t e ,  o r  

by  a s e c u re d  lo a n  ag reem en t o r  o t h e r  in s t r u m e n t  o r  u n d e r  a r e s o l u t i o n  

g i v in g  powers t o  a c o r p o r a t e  t r u s t e e  by means o f  w hich  t h e  c o r p o r a t i o n  

may:

(1) e n t e r  i n t o  a g re em e n ts  w i t h  t h e  t r u s t e e  o r  th e  bond­

h o l d e r s  t h a t  th e  b o a rd  d e te rm in e s  t o  be n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e ,  i n ­

c lu d in g  c o v e n a n ts ,  p r o v i s i o n s ,  l i m i t a t i o n s ,  and o t h e r  a g re e m e n ts  a s  t o  

th e

(A) a p p l i c a t i o n ,  in v e s tm e n t ,  d e p o s i t ,  u s e ,  and d i s p o ­

s i t i o n  o f  th e  p ro c e e d s  o f  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  money o r  

o t h e r  p r o p e r t y  o f  th e  c o r p o r a t i o n  o r  i n  w h ich  i t  h a s  an  i n t e r e s t ;

(B) f i x i n g  and c o l l e c t i n g  lo a n  paym ents and o t h e r  

c o n s i d e r a t i o n  f o r  a s t u d e n t  lo a n ;

(C) a s s ig n m e n t  by t h e  c o r p o r a t i o n  o f  i t s  r i g h t s  i n  a 

s t u d e n t  l o a n  o r  i n  a m o rtgage  o r  o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  

w i th  r e s p e c t  t o  a s t u d e n t  lo a n  to  a  t r u s t e e  f o r  th e  b e n e f i t  o f  

b o n d h o ld e r s ;

(D) te rm s  and c o n d i t i o n s  upon w hich  a d d i t i o n a l  bonds 

o f  th e  c o r p o r a t i o n  may be i s s u e d ;

(E) v e s t i n g  i n  a  t r u s t e e  o f  r i g h t s ,  p o w e rs ,  d u t i e s ,  

fu n d s ,  o r  p r o p e r t y  i n  t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t :  o f  b o n d h o ld e r s ,  i n ­

c lu d in g  th e  r i g h t  t o  e n f o r c e  paym ent, p e r fo rm a n c e ,  and o t h e r  

r i g h t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  th e  b o n d h o ld e r s ,  u n d e r  a s t u d e n t  

lo a n  o r  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  w i th  r e s p e c t  t o  a s t u d e n t  

lo a n ;

(2) p l e d g e ,  m ortgage  o r  a s s i g n  money, a g re e m e n ts ,  p r o p e r t y ,
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o r  o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  e i t h e r  p r e s e n t l y  i n  h and  o r  to  be 

r e c e i v e d  in  th e  f u t u r e ,  o r  b o th ;  and

(3 ) p r o v i d e  f o r  o t h e r  m a t t e r s  t h a t  i n  any way a f f e c t  th e  

s e c u r i t y  o r  p r o t e c t i o n  o f  th e  b o n d s .

S ec . 1 4 .4 2 .2 4 0 .  RESERVES AND CAPITAL RESERVES. (a )  F o r  th e  

p u rp o s e  o f  s e c u r in g  one o r  more i s s u e s  o f  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  

t h e  b o a rd  may e s t a b l i s h  one o r  more s p e c i a l  f u n d s ,  c a l l e d  " c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d s , "  and may pay  i n t o  th o s e  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d s  th e  

p ro c e e d s  o f  th e  s a l e  o f  bonds and o t h e r  money a v a i l a b l e  t o  t h e  c o rp o ­

r a t i o n  from o t h e r  s o u r c e s  f o r  t h e  p u rp o s e s  o f  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  

f u n d s .  A c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  may be  e s t a b l i s h e d  o n ly  i f  t h e  b o a rd  

d e te rm in e s  t h a t  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  th e  fund  w ould  en hance  th e  m ar­

k e t a b i l i t y  o f  t h e  b o n d s .  Money i n  a c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d ,  e x c e p t  a s  

p r o v id e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  may b e  u s e d  a s  r e q u i r e d  o n ly  f o r  th e  (1) 

paym ent o f  th e  p r i n c i p a l  o f ,  and i n t e r e s t  on , bonds o r  o f  th e  s in k in g  

fund  paym ents w i th  r e s p e c t  t o  th o s e  b o n d s ;  (2) p u r c h a s e  o r  r e d e m p tio n  

o f  t h e  b o n d s ;  o r  (3 )  paym ent o f  a r e d e m p tio n  premium r e q u i r e d  t o  be 

p a i d  when th e  bonds a r e  redeem ed b e f o r e  m a t u r i t y .  However, money in  a 

c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  may n o t  be  w ithd raw n  i f  t h e  w i th d ra w a l  would 

r e d u c e  t h e  amount i n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  fun d  to  l e s s  t h a n  t h e  c a p i t a l  

r e s e r v e  fund  r e q u i r e m e n t ,  e x c e p t  f o r  th e  p u rp o se  o f  m aking  paym en t, 

when d ue , o f  p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t ,  o r  re d e m p tio n  premiums on th e  bonds 

when o t h e r  money o f  th e  c o r p o r a t i o n  i s  n o t  a v a i l a b l e  f o r  th e  paym en ts .  

Income o r  i n t e r e s t  e a rn e d  b y ,  o r  in c re m e n t  t o ,  a c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d , 

from  th e  in v e s tm e n t  o f  a l l  o r  p a r t  o f  th e  fu n d ,  may b e  t r a n s f e r r e d  by 

th e  c o r p o r a t i o n  t o  o t h e r  fu n d s  o r  a c c o u n ts  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  i f  t h e  

t r a n s f e r  does n o t  r e d u c e  t h e  amount o f  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fund  be low  

th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fun d  r e q u i r e m e n t .

(b) I f  th e  b o a rd  d e c id e s  to  i s s u e  bonds s e c u r e d  by  a c a p i t a l  
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r e s e r v e  fu n d ,  t h e  bonds may n o t  be  i s s u e d  i f  th e  amount i n  th e  c a p i t a l  

r e s e r v e  fund  i s  l e s s  th a n  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  r e q u i r e m e n t ,  u n l e s s  

t h e  c o r p o r a t i o n ,  a t  th e  t im e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s ,  p l e d g e s  to  

d e p o s i t  i n  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fund  from  t h e  p ro c e e d s  o f  th e  bonds to  

be  i s s u e d  o r  from  o t h e r  s o u r c e s ,  an amount t h a t ,  t o g e t h e r  w i t h  th e  

amount th e n  in  th e  fu n d ,  i s  n o t  l e s s  th a n  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fund  

r e q u i r e m e n t .

(c )  I n  com pu ting  t h e  amount o f  a c a p i t a l  r e s e r v e  fund  f o r  th e  

p u rp o s e  o f  t h i s  s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  i n  w h ich  a l l  o r  a p o r t i o n  o f  th e  

fu n d  i s  i n v e s t e d  and c r e d i t  f a c i l i t i e s  d e p o s i t e d  i n  o r  c r e d i t e d  t o  a 

c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  u n d e r  ( f )  o f  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  be  v a lu e d  by  a 

r e a s o n a b le  m ethod e s t a b l i s h e d  by t h e  b o a rd  by r e s o l u t i o n .  V a lu a t io n  

s h a l l  i n c l u d e  t h e  amount o f  i n t e r e s t  e a rn e d  o r  a c c ru e d  a s  o f  th e  d a te  

o f  v a l u a t i o n .

(d) By J a n u a r y  2 o f  e a c h  y e a r ,  t h e  c h a irm an  o f  th e  b o a rd  s h a l l  

c e r t i f y  i n  w r i t i n g  t o  t h e  g o v e rn o r  and th e  l e g i s l a t u r e  t h e  am ount, i f  

a n y ,  r e q u i r e d  t o  r e s t o r e  a c a p i t a l  r e s e r v e  fund  t o  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  

fu n d  r e q u i r e m e n t .  The l e g i s l a t u r e  may a p p r o p r i a t e  t o  th e  c o r p o r a t i o n  

th e  amount c e r t i f i e d  by th e  c h a irm a n .  The c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e p o s i t  

t h e  amounts a p p r o p r i a t e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t io n  d u r in g  a f i s c a l  y e a r  in  

t h e  p ro p e r  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d .  T h is  s u b s e c t io n  does n o t  c r e a t e  a 

d e b t  o r  l i a b i l i t y  o f  th e  s t a t e .

( e )  The b o a rd  may e s t a b l i s h  r e s e r v e  f u n d s ,  o t h e r  th a n  c a p i t a l  

r e s e r v e  fu n d s ,  t o  s e c u r e  one o r  more i s s u e s  o f  bonds o f  t h e  c o rp o ­

r a t i o n .  The c o r p o r a t i o n  may d e p o s i t  i n  a r e s e r v e  fu n d  e s t a b l i s h e d  

u n d e r  t h i s  s u b s e c t io n  t h e  p ro c e e d s  o f  s a l e  o f  i t s  bonds and  o t h e r  

money a v a i l a b l e  from  any o t h e r  s o u r c e .  The c o r p o r a t i o n  may a l lo w  a 

r e s e r v e  fu n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t io n  t o  b e  d e p le t e d  w i th o u t  

com ply ing  w i t h  (d ) o f  t h i s  s e c t i o n .
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( f )  The c o r p o r a t i o n  may h o ld  in  a c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d ,  i n  l i e u  

o f  money and in  s a t i s f a c t i o n  o f  a l l  o r  p a r t  o f  a c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  

r e q u i r e m e n t ,  i r r e v o c a b l e  l e t t e r s  o f  c r e d i t  i s s u e d  by  a  com m erc ia l  

b a n k ,  s u r e t y  b o n d s ,  i n s u r a n c e  p o l i c i e s ,  and s i m i l a r  c r e d i t  f a c i l i t i e s .

(g ) I n  t h i s  s e c t i o n ,  " c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  r e q u i r e m e n t"  means 

th e  amount r e q u i r e d  t o  be  on d e p o s i t  i n  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  as  o f  

t h e  d a te  o f  c o m p u ta t io n  a s  d e te rm in e d  by  r e s o l u t i o n  o f  th e  b o a rd .

S ec . 1 4 .4 2 .2 5 0 .  VALIDITY OF PLEDGE. I t  i s  th e  i n t e n t i o n  o f  th e  

l e g i s l a t u r e  t h a t  a p le d g e  made i n  r e s p e c t  t o  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n  

s h a l l  be  v a l i d  and  b in d in g  from th e  t im e  th e  p le d g e  i s  made; t h a t  t h e  

money o r  p r o p e r t y  so p le d g e d  and t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  by  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  s h a l l  im m e d ia te ly  be  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  o r  th e  p le d g e  w i t h o u t  

p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r  a c t ;  and t h a t  t h e  l i e n  o f  th e  p le d g e  

s h a l l  be  v a l i d  and b i n d in g  a s  a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v in g  c la im s  o f  any 

k in d  i n  t o r t ,  c o n t r a c t ,  o r  o th e r w i s e  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n  i r r e s p e c ­

t i v e  o f  V7hether th e  p a r t i e s  have  n o t i c e .  N e i th e r  th e  r e s o l u t i o n ,  

t r u s t  a g re e m e n t,  n o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  by  w h ich  a p le d g e  i s  c r e a t e d  

need  be  r e c o r d e d  o r  f i l e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  th e  U nifo rm  Commer­

c i a l  Code (AS 45.01 - AS 4 5 .0 9 )  t o  b e  v a l i d ,  b i n d in g ,  o r  e f f e c t i v e .

S ec . 1 4 .4 2 .2 6 0 .  NONLIABILITY ON BONDS, (a )  The members o f  t h e  

b o a rd  and i n d i v i d u a l s  e x e c u t in g  t h e  bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n  a r e  n o t  

l i a b l e  p e r s o n a l l y  on t h e  bonds o r  s u b j e c t  t o  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  o r  

a c c o u n t a b i l i t y  by r e a s o n  o f  th e  i s s u a n c e  o f  th e  b o n d s .

(b) The bonds i s s u e d  by  t h e  c o r p o r a t i o n  do n o t  c o n s t i t u t e  an  

i n d e b te d n e s s  o r  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e  o r  o f  a p o l i t i c a l  su b ­

d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e ,  e x c e p t  th e  c o r p o r a t i o n ,  b u t  s h a l l  b e  p a y a b le  
/

s o l e l y  from  t h e  income and r e c e i p t s  o r  o t h e r  fu n d s  o r  p r o p e r t y  o f  th e  

c o r p o r a t i o n .  The c o r p o r a t i o n  may n o t  p le d g e  t h e  f a i t h  o r  c r e d i t  o f  

th e  s t a t e ,  o r  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e  s t a t e ,  e x c e p t  t h e  

CSSB 66(HESS) - 1 0 -



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

2 3

24

2 5

2 6

2 7

2 8

2 9

c o r p o r a t i o n ,  t o  t h e  paym ent o f  a bond . I s s u a n c e  o f  a bond b y  th e  

c o r p o r a t i o n  does n o t  d i r e c t l y ,  i n d i r e c t l y ,  o r  c o n t i n g e n t l y  o b l i g a t e  

t h e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e  s t a t e  t o  a p p ly  money from , 

o r  l e v y  o r  p le d g e  any  form  o f  t a x a t i o n  w h a te v e r  to  th e  paym ent o f  th e  

bond .
S ec . 1 4 .4 ? ..2 6 5 . UNDERWRITERS. The b o a rd  may s e l e c t  an  u n d e r ­

w r i t e r  f o r  i t s  bonds i n  a c c o rd a n c e  w i th  p ro c e d u r e s  t h e  b o a rd  c o n s i d e r s  

a p p r o p r i a t e .

S ec . 1 4 .4 2 .2 7 0 .  PLEDGE AND AGREEMENT OF STATE. The s t a t e  

p le d g e s  to  and a g r e e s  w i t h  h o l d e r s  o f  bonds i s s u e d  by  th e  c o r p o r a t i o n  

t h a t  t h e  s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  o r  a l t e r  th e  r i g h t s  and  pow ers v e s t e d  i n  

t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .1 0 0  - 1 4 .4 2 .3 3 0  t o  f u l f i l l  t h e  te rm s  o f  

a c o n t r a c t  made by t h e  c o r p o r a t i o n  w i t h  t h e  b o n d h o ld e r s  o r  i n  any way 

im p a i r  th e  r i g h t s  and  re m e d ie s  o f  t h e  b o n d h o ld e rs  u n t i l  t h e  b o n d s ,  

t o g e t h e r  w i th  th e  i n t e r e s t  on them w i th  i n t e r e s t  on u n p a id  i n s t a l l ­

m en ts  o f  i n t e r e s t ,  and a l l  c o s t s  and ex p en se s  i n  c o n n e c t io n  w i th  an 

a c t i o n  o r  p r o c e e d in g  by o r  on b e h a l f  o f  th e  b o n d h o ld e r s ,  a r e  f u l l y  met 

and  d i s c h a r g e d .  The c o r p o r a t i o n  may i n c l u d e  t h i s  p le d g e  and ag reem en t  

o f  th e  s t a t e  i n  a c o n t r a c t  w i th  b o n d h o ld e r s .

S ec . 1 4 .4 2 .2 8 0 .  EXEMPTION FROM TAXATION. The r e a l  and p e r s o n a l  

p r o p e r t y  o f  th e  c o r p o r a t i o n  and i t s  a s s e t s ,  incom e, and r e c e i p t s  a r e  

d e c l a r e d  t o  be th e  p r o p e r t y  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  

and  d e v o te d  to  an e s s e n t i a l  p u b l i c  and g o v e rn m e n ta l  f u n c t i o n  and 

p u r p o s e ,  and  t h e  p r o p e r t y ,  a s s e t s ,  incom e, r e c e i p t s ,  and e t h e r  i n ­

t e r e s t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  exempt from  a l l  t a x e s  and s p e c i a l  

a s s e s s m e n ts  o f  th e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e ,  

i n c l u d i n g  m u n i c i p a l i t i e s ,  s c h o o l  d i s t r i c t s ,  p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t s ,  

and  o t h e r  g o v e rn m e n ta l  u n i t s .  Bonds o f  t h e  c o r p o r a t io n  a r e  d e c l a r e d  

t o  be  i s s u e d  b y  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  and f o r  an
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e s s e n t i a l  p u b l i c  and g o v e rn m e n ta l  p u r p o s e ,  and  t h e  b o n d s ,  i n t e r e s t  on 

them , income from  them , and  t r a n s f e r  o f  them, and a l l  a s s e t s ,  incom e, 

and r e c e i p t s  p le d g e d  to  p a y  o r  s e c u r e  th e  paym ent o f  th e  b o n d s ,  o r  

i n t e r e s t  on them , a r e  exempt from  t a x a t i o n  by  o r  u n d e r  t h e  a u t h o r i t y  

o f  th e  s t a t e ,  e x c e p t  f o r  i n h e r i t a n c e  and  e s t a t e  t a x e s  and  t a x e s  on 

t r a n s f e r s  by o r  i n  c o n te m p la t io n  o f  d e a th .

S ec . 1 4 .4 ? . .?90 . BONDS LEGAL INVESTMENTS FOR FIDUCIARIES. The 

bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n  a r e  s e c u r i t i e s  i n  w h ich  p u b l i c  o f f i c e r s  and 

b o d ie s  o f  th e  s t a t e ,  m u n i c i p a l i t i e s ,  i n s u r a n c e  co m pan ies ,  i n s u r a n c e  

a s s o c i a t i o n s ,  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  on an  in s u r a n c e  b u s i n e s s ,  b a n k s ,  

b a n k e r s ,  t r u s t  co m pan ies ,  s a v in g s  b a n k s ,  s a v in g s  a s s o c i a t i o n s ,  b u i l d ­

in g  and lo a n  a s s o c i a t i o n s ,  in v e s tm e n t  co m pan ies ,  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y ­

in g  on a b a n k in g  b u s i n e s s ,  a d m i n i s t r a t o r s , g u a r d i a n s ,  e x e c u t o r s ,  

t r u s t e e s ,  o t h e r  f i d u c i a r i e s ,  and o t h e r  p e r s o n s  who a r e  a u th o r i z e d  t o  

i n v e s t  i n  bonds o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  th e  s t a t e ,  may p r o p e r l y  and 

l e g a l l y  i n v e s t  fu n d s  i n c l u d i n g  c a p i t a l  i n  t h e i r  c o n t r o l  o r  b e lo n g in g  

t o  them . N o tw i th s ta n d in g  any  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  law , th e  bonds o f  

t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  a l s o  s e c u r i t i e s  t h a t  may be  d e p o s i t e d  w i th  and  may 

b e  r e c e i v e d  by  p u b l i c  o f f i c e r s  and b o d ie s  o f  th e  s t a t e  and m u n ic i p a l ­

i t i e s  f o r  any p u rp o se  f o r  w hich  t h e  d e p o s i t  o f  bonds o r  o t h e r  o b l i g a ­

t i o n s  o f  t h e  s t a t e  i s  now o r  may be  a u t h o r i z e d .

S ec . 1 4 .4 2 .3 0 0 .  OPERATION OF CERTAIN STATUTES EXCEPTED. (a )  

The c o r p o r a t i o n  i s  n o t  a m u n i c i p a l i t y  a s  t h e  te rm  i s  d e f i n e d  i n  

AS 0 1 .1 0 .0 6 0 .  E xcep t a s  p r o v id e d  i n  AS 1 4 .4 2 .1 9 0 ,  th e  c o r p o r a t i o n  i s  

n o t  s u b j e c t  t o  AS 37 . For a l l  o t h e r  p u rp o s e s  t h e  c o r p o r a t i o n  i s  a 

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  and an i n s t r u m e n t a l i t y  o f  th e  s t a t e .

(b) The f u n d s ,  incom e, and r e c e i p t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  n o t  

money o f  t h e  s t a t e ,  n o r  may r e a l  p r o p e r t y  i n  w hich  t h e  c o r p o r a t i o n  h as  

an  i n t e r e s t  be c o n s id e r e d  la n d  owned i n  f e e  by  th e  s t a t e  o r  t o  w hich  
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t h e  s t a t e  may become e n t i t l e d  o r  in  any way la n d  b e lo n g in g  to  th e  

s t a t e ,  o r  s t a t e  la n d  r e f e r r e d  to  i n  a r t .  V I I I  o f  t h e  A la sk a  C o n s t i t u ­

t i o n .

S ec . 1 4 .4 2 .3 1 0 ,  ANNUAL AUDIT. The f i n a n c i a l  r e c o r d s  o f  th e  

c o r p o r a t i o n  s h a l l  be  a u d i t e d  a n n u a l ly  by t h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  o r  by 

a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n ta n t  a p p ro v e d  by  th e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r .  

The l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  may p r e s c r i b e  t h e  form  and  c o n t e n t  o f  th e  

f i n a n c i a l  r e c o r d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  and s h a l l  have  a c c e s s  t o  t h e s e  

r e c o r d s  a t  any t im e .

Sec . 1 4 .4 2 .5 0 0 .  DEFINITIONS. In  AS 1 4 .4 2 .1 0 0  -  1 4 .4 2 .5 0 0 ,

(1) " b o a rd "  means th e  b o a rd  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o rp o ­

r a t i o n ;

(2) " c o r p o r a t i o n "  means th e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o rp o ra ­

t i o n .

S ec . 2 .  AS 1 4 .4 2 .2 6 5  i s  amended to  r e a d :

S e c .  1 4 .4 2 .2 6 5 .  UNDERWRITERS. The b o a rd  may s e l e c t  an  u n d e r ­

w r i t e r  f o r  i t s  bonds i n  a c c o rd a n c e  w i th  p ro c e d u r e s  t h e  b o a rd  c o n s i d e r s  

a p p r o p r i a t e .  However, th e  p ro c e d u re s  m ust i n c l u d e  a  c o m p e t i t iv e  

m ethod f o r  s e l e c t i n g  th e  u n d e r w r i t e r  t h a t  i s  e s t a b l i s h e d  by  r e g u l a t i o n  

o f  t h e b o a r d .

S e c .  3 .  AS 1 4 .4 3 .0 9 0 (a )  i s  amended to  r e a d :

(a )  T here  i s  c r e a t e d  a s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d .  The 

fu n d  s h a l l  be  u s e d  to  make s c h o l a r s h i p  lo a n s  to  s t u d e n t s  s e l e c t e d  

u n d e r  AS 1 4 .4 3 .0 9 0  -  1 4 .4 3 .1 6 0 ^  FANU] t o  pay  t h e  c o s t s  o f  c o l l e c t i n g  

s t u d e n t  lo a n s  t h a t  a r e  i n  d e f a u l t  i f  t h o s e  c o s t s  a r e  n o t  r e c o v e r e d  

from  t h e  s t u d e n t , and  t o  p ay  t h e  c o s t s  o f  a d m i n i s t e r i n g  t h e  fu n d .  

U n le ss  th e  in s t r u m e n t  e v id e n c in g  t h e  s c h o l a r s h i p  lo a n  h a s  been  s o l d  o r  

a s s ig n e d  t o  t he A la sk a  S tu d e n t  Loan C o r p o r a t io n ,  f .  ALL] rep ay m en ts  

o f  p r i n c i p a l  and i n t e r e s t  on a s c h o l a r s h i p  lo an  [LOANS] s h a l l  be p a id
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i n t o  th e  s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d .  I f  money e s t im a te d  to  h e  

a v a i l a b l e  [FROM SCHOLARSHIP LOAN REPAYMENTS] i s  in a d e q u a te  t o  f u l l y  

fu n d  e s t im a t e d  s c h o l a r s h i p  lo a n s  f o r  any f i s c a l  y e a r ,  a d d i t i o n a l  

f u n d in g  from th e  g e n e r a l  fund  may b e  r e q u e s t e d  and a p p r o p r i a t e d  f o r  

t h a t  y e a r .

* Sec . 4 . AS 1 4 .4 3 .0 9 0  i s  amended by a d d in g  a new s u b s e c t io n  to  r e a d :

(d) The s t u d e n t  f i n a n c i a l  a i d  com m ittee  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 . 4 3 . -

095 may s e l l  o r  a s s i g n  n o te s  and o t h e r  in s t r u m e n t s  e v id e n c in g  s c h o l a r ­

s h ip  lo a n s  t o  t h e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o rp o r a t io n  and e n t e r  i n t o  

a g re e m e n ts  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  to  l o a n s ,  th e  a d m i n i s t r a t i o n  

o f  t h e  s t u d e n t  lo a n  fun d  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .2 1 o ,  and t h e  pavment 

o f  and  s e c u r i t y  f o r  bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n .  P ro c e e d s  from th e  s a l e  

o r  a s s ig n m e n t  o f  n o t e s  and o t h e r  i n s t r u m e n t s  s h a l l  be d e p o s i t e d  i n  th e  

s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d .

* S ec . 5 .  AS 1 4 .4 3 .1 2 0  i s  amended by a d d in g  a new s u b s e c t io n  to  r e a d :

( r )  The r a t e  o f  i n t e r e s t ,  t im e  o f  payment o f  an i n s t a l l m e n t  o f

p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  o r  o t h e r  te rm s  o f  a s c h o l a r s h i p  lo a n  may be  

m o d i f ie d  i f  r e q u i r e d  t o  e s t a b l i s h  o r  m a in t a in  ta x -e x e m p t  s t a t u s  u n d e r

26 TJ.S.C. 103 ( I n t e r n a l  Revenue Code o f  1986 ) ,  a s  amended, f o r  th e

i n t e r e s t  on bonds i s s u e d  by th e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o r p o r a t io n .

*  Sec . 6 .  AS 1 4 .4 3 .2 5 5 ( a )  i s  amended t o  r e a d :

(a )  T here  i s  c r e a t e d  a m em oria l s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  -fund . 

The fu n d  s h a l l  be u s e d  to  p r o v id e  e d u c a t i o n a l  s c h o l a r s h i p  lo a n s  t o  

s t u d e n t s  s e l e c t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 3 .2 5 0  -  1 4 .4 3 .3 2 5 .  U n le ss  t h e  i n s t r u ­

ment e v id e n c in g  t h e  m em o ria l  s c h o l a r s h i p  lo a n  h as  b e en  s o l d  o r  a s ­

s ig n e d  to  th e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o r p o r a t io n ,  rep ay m en ts  [REPAYMENTS] 

o f  a lo a n  [LOANS MADE UNDER AS 1 4 .4 3 .2 5 0 ( b ) ( 1 )  -  ( 4 ) ]  s h a l l  be  d e ­

p o s i t e d  i n t o  t h e  m em oria l  s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d  and [REPAY­

MENTS OF LOANS MADE UNDER AS 1 4 .4 3 .2 5 0 ( b ) ( 5 )  SHALL BE DEPOSITED INTO 
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THE SCHOLARSHIP REVOLVING LOAN FUND CREATED UNDER AS 1 4 .4 3 .0 9 0 .  

REPAYMENTS] s h a l l  be  u se d  to  make new l o a n s .

* S e c .  7 .  AS 1 4 .4 3 .2 5 5  i s  amended by  a d d in g  a new s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

(c )  The s t u d e n t  f i n a n c i a l  a i d  co m m ittee  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 3 . -  

095 may s e l l  o r  a s s i g n  n o t e s  and  o t h e r  i n s t r u m e n t s  e v id e n c in g  m em oria l 

s c h o l a r s h i p  lo a n s  to  th e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o r p o r a t io n  and e n t e r  

i n t o  a g re e m e n ts  w i t h  th e  c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  t o  l o a n s ,  t h e  a d m in is ­

t r a t i o n  o f  t h e  s t u d e n t  lo a n  fu n d  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .2 1 0 ,  end th e  

payment o f  and s e c u r i t y  f o r  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  P ro c e e d s  from  

th e  s a l e  o r  a s s ig n m e n t  o f  a n o t e  o r  o t h e r  in s t r u m e n t  s h a l l  be  d e ­

p o s i t e d  i n  t h e  a p p r o p r i a t e  m em oria l s c h o l a r s h i p  lo a n  fund  a c c o u n t .

* S ec . 8 . AS 1 4 .4 3 .6 2 0  i s  amended to  r e a d :

Sec . 1 4 .4 3 .6 2 0 .  TEACHER SCHOLARSHIP REVOLVING T.OAN FUND. T here  

i s  c r e a t e d  a t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d . The fun d  s h a l l  

b e  u s e d  t o  make s c h o l a r s h i p  l o a n s  t o  s t u d e n t s  s e l e c t e d  u n d e r  AS 1 4 . -

43 .6 00  -  1 4 .4 3 .7 0 0 .  U n le s s  t h e  i n s t r u m e n t  e v id e n c in g  t h e  t e a c h e r

s c h o l a r s h i p  lo a n  h a s  b e e n  s o l d  o r  a s s ig n e d  t o  th e  A laska  S tu d e n t  Loan 

C o r p o r a t io n ,  [ALL] rep a y m en ts  o f  p r i n c i p a l  and  i n t e r e s t  on a t e a c h e r  

s c h o l a r s h i p  lo a n  [LOANS] s h a l l  be  p a i d  i n t o  th e  t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  

r e v o l v i n g  lo a n  fu n d  and s h a l l  b e  u se d  t o  make new t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  

l o a n s .  I f  e s t im a t e d  fu n d s  a v a i l a b l e  [FROM TEACHER SCHOLARSHIP LOAN 

REPAYMENTS] a r e  i n a d e q u a te  t o  f u l l y  fu n d  e s t im a t e d  t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  

lo a n s  f o r  any f i s c a l  y e a r ,  a d d i t i o n a l  fu n d in g  from  t h e  g e n e r a l  fun d  

may b e  r e q u e s t e d  and a p p r o p r i a t e d  f o r  t h a t  y e a r .

* S ec . 9 .  AS 1 4 .4 3 .6 2 0  i s  amended by  a d d in g  a new s u b s e c t io n  t o  r e a d :

(b) The s t u d e n t  f i n a n c i a l  a i d  com m ittee  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 3 . -  

095 may s e l l  o r  a s s i g n  n o t e s  and o t h e r  in s t r u m e n t s  e v id e n c in g  t e a c h e r  

s c h o l a r s h i p  lo a n s  t o  t h e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o rp o ra t io n  and e n t e r  

i n t o  a g re em e n ts  w i th  the. c o r p o r a t io n  r e l a t i n g  t o  l o a n s ,  th e

- 1 5 -  CSSB 66(HESS)



'V

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  s t u d e n t  lo a n  fu n d  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .2 1 0  and 

t h e  paym ent o f  and s e c u r i t y  f o r  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  P ro c e e d s  

from  th e  s a l e  o r  a s s ig n m e n t  o f  t h e  n o t e s  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t s  s h a l l  be  

d e p o s i t e d  i n  t h e  t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d .

* S e c .  10 . E x ce p t  f o r  s e c .  2 ,  t h i s  A c t t a k e s  e f f e c t  im m e d ia te ly  u n d e r  

AS 0 1 .1 0 .0 7 0 ( c ) .

* S ec . 11 . S e c t i o n  2 o f  t h i s  A ct t a k e s  e f f e c t  J u l y  1 , 1988.
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I n troduced:
R e f e r r e d :

1/19 /87
H e a l th ,  E d u c a t io n  and 
S o c ia l  S e r v i c e s  and 
F in a n ce

5 - 0 2 1 4 A

BY KELLY, HALFORD, KERTTULA 
IN THE SENATE FAIKS AND ST’JRGULEWSKI

SENATE BILL NO. 66 

IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA 

FIFTEENTH LEGISLATURE - FIRST SESSION 

A BILL

For an A ct e n t i t l e d :  "An Act r e l a t i n g  to  s t u d e n t  l o a n s ;  c r e a t i n g  th e

A laska  S tu d e n t  Loan C o r p o ra t io n ;  and p r o v id in g  f o r  an 

e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

* S e c t io n  1. AS 14.42  i s  amended by a d d in g  new s e c t i o n s  to  r e a d :

ARTICLE 2. ALASKA STUDENT LOAN CORPORATION.

S ec . 1 4 .4 2 .1 0 0 .  CREATION OF ALASKA STUDENT LOAN CORPORATION.

T here  i s  c r e a t e d  th e  A laska  S tu d e n t  Loan C o rp o r a t io n .  The c o r p o r a t io n  

i s  a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  and governm ent i n s t r u m e n t a l i t y  w i t h i n  th e  

D epartm en t o f  E d u c a t io n  b u t  h a v in g  a l e g a l  e x i s t e n c e  in d e p e n d e n t  o f  

and s e p a r a t e  from  th e  s t a t e .  The c o r p o r a t i o n  may n o t  be t e r m in a t e d  as  

lo n g  a s  i t  has  b o n d s ,  n o t e s ,  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o u t s t a n d i n g .  Upon 

t e r m i n a t i o n  o f  th e  c o r p o r a t i o n ,  i t s  r i g h t s  and p r o p e r t y  p a s s  to  th e  

s t a t e .

Sec . 1 4 .4 2 .1 1 0 .  PURPOSE OF CORPORATION. The p u rp o se  o f  th e

c o r p o r a t i o n  i s  t o  im prove h ig h e r  e d u c a t i o n a l  o p p o r t u n i t i e s  f o r  r e s i ­

d e n ts  o f  th e  s t a t e  i n  a cc o rd a n c e  w i th  t h i s  c h a p t e r .

Sec . 1 4 .4 2 .1 2 0 .  CORPORATION GOVERNING BODY. (a )  The c o r p o r ­

a t i o n  s h a l l  be gov e rn ed  by a b o a rd  o f  d i r e c t o r s  a p p o in te d  by th e  

g o v e rn o r  c o n s i s t i n g  o f  f o u r  members o f  th e  A la sk a  Commission on P o s t ­

s e c o n d a ry  E d u c a t io n ,  each  o f  whom i s  s e l e c t e d  f o r  th e  com m ission  u n der  

AS 1 4 .4 2 .0 1 5 ( a ) ( 1 )  -  ( 2 ) ,  (4) -  ( 6 ) ,  (8) o r  (9) and one member o f  th e  

com m ission  s e l e c t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .0 1 5 ( a ) ( 3 ) .  Members o f  th e  bo a rd  

s e r v e  w i th o u t  c o m p e n sa tio n  b u t  a r e  e n t i t l e d  to  p e r  diem and t r a v e l
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e x p e n se s  a u t h o r i z e d  by law  f o r  b o a rd s  and co m m iss ion s .

(b) The b o a rd  s h a l l  e l e c t  a  cha irm an  from  among i t s  m em bership 

a t  i t s  a n n u a l  m e e t in g  e a c h  y e a r .  A m a j o r i t y  o f  th e  members c o n s t i t u t e  

a  quorum f o r  o r g a n i z in g  th e  b o a rd ,  c o n d u c t in g  i t s  b u s i n e s s ,  and e x e r ­

c i s i n g  th e  poxjers o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

Sec . 1 4 .4 2 .1 3 0 .  MEETINGS OF THE BOARD. (a )  The b o a rd  s h a l l

m eet a t  t h e  c a l l  o f  i t s  cha irm an  and a t  o t h e r  t im e s  a s  th e  b o a rd  nuty 

d e te rm in e  in  a c c o rd a n c e  w i th  i t s  r e g u l a t i o n s .

(b ) P u b l i c  n o t i c e  o f  a  m ee tin g  o f  th e  b o a rd  a t  w hich  th e  i s s u ­

ance  o f  c o r p o r a t i o n  bonds i s  a u th o r i z e d  s h a l l  b e  p r o v id e d  a t  l e a s t  24 

h o u rs  b e f o r e  t h e  m e e t in g .

Sec . 1 4 .4 2 .1 4 0 .  MINUTES OF MEETINGS. The b o a rd  s h a l l  keep

m in u te s  o f  each  m e e tin g  and send  a c e r t i f i e d  copy t o  t h e  g o v e rn o r  and 

t o  th e  L e g i s l a t i v e  Budget and A u d it  Com m ittee.

Sec . 1 4 .4 2 .1 5 0 .  ADMINISTRATION OF AFFAIRS. The b o a rd  s h a l l  

manage th e  a s s e t s  and b u s i n e s s  o f  th e  c o r p o r a t i o n  and  may a d o p t  by law s 

and r e g u l a t i o n s ,  i n  a c c o rd a n c e  w i t h  th e  A d m i n i s t r a t i v e  P ro c e d u re  Act

(AS 4 4 .6 2 ) ,  g o v e rn in g  t h e  m anner in  w hich  th e  b u s i n e s s  o f  t h e  c o rp o ­

r a t i o n  i s  c o n d u c te d  and th e  m anner i n  w hich  i t s  powers a r e  e x e r c i s e d .  

The b o a rd  s h a l l  d e l e g a t e  s u p e r v i s i o n  o f  th e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  th e  

c o r p o r a t i o n  t o  th e  e x e c u t i v e  o f f i c e r  o f  th e  c o r p o r a t i o n .

Sec . 1 4 .4 2 .1 6 0 .  EXECUTIVE OFFICER. The e x e c u t i v e  o f f i c e r  o f  th e  

Commission on P o s t s e c o n d a ry  E d u c a tio n  a p p o in te d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .0 4 0 (a )  

s h a l l  s e r v e  a s  e x e c u t i v e  o f f i c e r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

S ec . 1 4 .4 2 .1 7 0 .  EMPLOYMENT OF PERSONNEL. The e x e c u t i v e  o f f i c e r  

may h i r e  em ployees o f  t h e  c o r p o r a t i o n  an d , s u b j e c t  t o  th e  a p p ro v a l  o f  

t h e  b o a r d ,  engage p r o f e s s i o n a l  and t e c h n i c a l  a d v i s o r s  u n d e r  c o n t r a c t  

w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n .  The b o a rd  may a p p o in t  o t h e r  o f f i c e r s  and  engage 

p r o f e s s i o n a l  and t e c h n i c a l  a d v i s o r s  a s  in d e p e n d e n t  c o n t r a c t o r s .  The 
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b o a rd  s h a l l  p r e s c r i b e  th e  d u t i e s  and c o m p e n sa tio n  o f  c o r p o r a t i o n  

p e r s o n n e l ,  i n c l u d i n g  th e  e x e c u t i v e  o f f i c e r .

Sec . 14.4?.. 190. BUDGET. The o p e r a t i n g  b u d g e t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  

i s  s u b j e c t  to  AS 37 .07  (E x e c u t iv e  Budget A c t ) .

Sec . 1 4 .4 2 .2 0 0 .  GENERAL POWERS. In  a d d i t i o n  to  o t h e r  pox^ers 

g r a n t e d  i n  t h i s  c h a p t e r ,  th e  c o r p o r a t i o n  may

(1) sue and b e  sued  i n  i t s  own name;

(2) a d o p t  an o f f i c i a l  s e a l ;

(3) a d o p t  r e g u l a t i o n s  u n d e r  AS 4 4 .6 2  ( A d m in i s t r a t i v e  P ro c e ­

dure  A ct)  t o  c a r r y  o u t  t h e  p u rp o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r ;

(4) make and e x e c u te  a g re e m e n ts ,  c o n t r a c t s ,  and o t h e r  i n ­

s t ru m e n ts  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n ie n t  i n  th e  e x e r c i s e  o f  t h e  powers and 

f u n c t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  c o n t r a c t s  X7ith a p e r s o n  o r  

g o v e rn m e n ta l  e n t i t y ;

(5) r e c e i v e ,  a d m i n i s t e r ,  and  comply x^ith th e  c o n d i t i o n s  and 

r e q u i r e m e n ts  r e s p e c t i n g  any a p p r o p r i a t i o n ,  g i f t ,  g r a n t ,  o r  d o n a t io n  o f  

p r o p e r t y  o r  money;

(6) borrox7 money a s  p r o v id e d  i n  t h i s  c h a p t e r  to  c a r r y  ou t

i t s  c o r p o r a t e  p u rp o s e s  and i s s u e  i t s  o b l i g a t i o n s  a s  e v id e n c e  o f  th e

b o rro w in g ;

(7) i n c lu d e  i n  a  b o rro w in g  th e  amounts t o  pay  f i n a n c in g

c h a r g e s ,  i n t e r e s t  on th e  o b l i g a t i o n s  f o r  a p e r i o d  n o t  e x c e e d in g  one 

y e a r  a f t e r  th e  d a te  on w hich  t h e  c o r p o r a t i o n  e s t i m a t e s  fund s  w i l l  

o th e r w is e  be  a v a i l a b l e  t o  pay  t h e  i n t e r e s t ,  c o n s u l t a n t ,  a d v is o r y  and 

l e g a l  f e e s  and o t h e r  e x p en se s  n e c e s s a r y  o r  i n c i d e n t  t o  th e  borroxd.ng;

(8) i n v e s t  o r  r e i n v e s t ,  s u b j e c t  t o  i t s  c o n t r a c t s  w i th

n o t e h o l d e r s  and b o n d h o ld e r s ,  money h e ld  by th e  c o r p o r a t i o n  i n  o b l i g a ­

t i o n s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  a u th o r i z e d  f o r  in v e s tm e n ts  o f  t h e  commis­

s i o n e r  o f  r e v e n u e  u n d e r  AS 3 7 .1 0 .0 7 0 ( a ) ;
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(9) c o l l e c t  from  a b o r ro w e r  amounts owed w i t h  r e s p e c t  to  a 

s t u d e n t  lo a n  th e  c o r p o r a t i o n  h a s  p u rc h a s e d ;

(10) g a t h e r  in f o r m a t io n  on s tu d e n t  lo a n s  a v a i l a b l e  t o  r e s i ­

d e n ts  o f  A laska  and d i s s e m in a t e  th e  in f o r m a t io n  t o  r e a s o n a b ly  a s s u r e  

t h a t  q u a l i f i e d  r e s i d e n t s  a r e  aware o f  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s  a v a i l a b l e  t o  

th o s e  a t t e n d i n g  o r  d e s i r i n g  to  a t t e n d  i n s t i t u t i o n s  f o r  w h ich  lo a n s  may 

be made u n d e r  AS 1 4 .4 3 .0 9 0  -  1 4 .4 3 .3 2 5  o r  1 4 .4 3 .6 0 0  -  1 4 .4 3 .7 0 0 ;

(11) s e r v i c e  s t u d e n t  lo a n s  h e ld  by th e  c o r p o r a t i o n ;

(12) p u rc h a s e  o r  p a r t i c i p a t e  in  th e  p u rc h a se  o f  s t u d e n t

lo a n s ;

(13) c o n t r a c t  in  advance  f o r  t h e  p u rc h a s e  o r  s a l e  o f  s t u d e n t

l o a n s ;

(14) s e l l  o r  p a r t i c i p a t e  in  th e  s a l e ,  e i t h e r  p u b l i c  o r

p r i v a t e  and on te rm s  a u t h o r i z e d  by th e  b o a rd ,  o f  s t u d e n t  lo a n s  t o  th e

S tu d e n t  Loan M a rk e t in g  A s s o c i a t i o n  o r  to  o t h e r  p u r c h a s e r s ;

(15) c o l l e c t  and pay  r e a s o n a b le  f e e s  and c h a rg e s  i n  co n n ec ­

t i o n  w i th  th e  p u r c h a s e ,  s a l e ,  and  s e r v i c i n g  o f  s t u d e n t  lo a n s ;

(16) e n t e r  i n t o  a g re em e n ts  w i t h  th e  f e d e r a l  g ov ernm en t,

i n c l u d i n g  g u a ra n ty  a g re em e n ts  and s u p p le m e n ta l  g u a ra n ty  a g re em e n ts  a s  

d e s c r i b e d  in  t h e  U n i te d  S t a t e s  H ig h e r  E d u c a tio n  Act o f  1965, as  n e c e s ­

s a r y  t o  p r o v id e  f o r  t h e  r e c e i p t  by th e  c o r p o r a t i o n  o f  a d m i n i s t r a t i v e  

a l lo w a n c e s  and o t h e r  b e n e f i t s  a v a i l a b l e  u n d e r  th e  U n i te d  S t a t e s  H ig h e r  

E d u c a tio n  Act o f  1965;

(17) a d m i n i s t e r  f e d e r a l  money a l l o t t e d  t o  th e  s t a t e  i n v o l v ­

in g  i n s u r e d  s t u d e n t  lo a n s  and  r e l a t e d  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  and o t h e r  

m a t t e r s ;

(18) e n t e r  i n t o  a g re e m e n ts  w i th  t h e  A laska  Commission on 

P o s ts e c o n d a ry  E d u c a t io n  r e l a t i n g  to  s t u d e n t  l o a n s ,  th e  a d m i n i s t r a t i o n  

o f  t h e  s t u d e n t  lo a n  fu n d  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .2 1 0 ,  and  t h e  payment
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o f  and s e c u r i t y  f o r  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(19) t o  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  u n d e r  c o n t r a c t s  w i th  bond 

h o l d e r s ,  c o n s e n t  t o  t h e  m o d i f i c a t i o n  o f  th e  r a t e  o f  i n t e r e s t ,  t im e  o f  

payment o f  an i n s t a l l m e n t  o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  o r  o t h e r  te rm s  o f  

a s t u d e n t  lo a n  p u rc h a s e d  by  th e  c o r p o r a t i o n ;

(20) p r o c u r e  i n s u r a n c e  a g a i n s t  any l o s s  in  c o n n e c t io n  w i th  

th e  o p e r a t i o n  o f  i t s  p ro g ram s;

(21) p r o v id e  a d v is o r y  s e r v i c e s  to  b o rro w e rs  and o t h e r  p a r t i ­

c i p a n t s  i n  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  p ro g ram s;

(22) e n t e r  i n t o  c r e d i t  f a c i l i t y  ag re em e n ts  and  make p l e d g e s ,  

c o v e n a n t s , and a g re em e n ts  w i th  r e s p e c t  t o  th e  repaym en t o f  b o r ro w in g s  

u n d e r  t h e  c r e d i t  f a c i l i t y  a g re e m e n ts ;

(23) do a l l  a c t s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n ie n t ,  o r  d e s i r a b l e  t o  

c a r r y  o u t  t h e  powers e x p r e s s l y  g r a n t e d  o r  n e c e s s a r i l y  im p l ie d  i n  

AS 1 4 .4 2 .1 0 0  -  1 4 .4 2 .5 0 0 .

Sec . 1 4 .4 2 .2 1 0 .  STUDENT LOAN FUND. (a )  The s t u d e n t  lo a n  fund  

i s  e s t a b l i s h e d  i n  th e  c o r p o r a t i o n .  The s tu d e n t  lo a n  fu n d  i s  a  t r u s t  

fu n d  to  be  u s e d  t o  c a r r y  o u t  th e  p u rp o se s  o f  AS 1 4 .4 2 .1 0 0  -  1 4 .4 2 .5 0 0 ,  

AS 1 4 .4 3 .0 9 0  -  1 4 .4 3 .3 2 5 ,  and 1 4 .4 3 .6 0 0  -  1 4 .4 3 .7 0 0 .  The fu n d  co n ­

s i s t s  o f  money o r  a s s e t s  a p p r o p r i a t e d  o r  t r a n s f e r r e d  to  th e  c o rp o ­

r a t i o n  f o r  t h e  fu n d  and money o r  a s s e t s  d e p o s i t e d  in  i t  by th e  c o rp o ­

r a t i o n .  The c o r p o r a t i o n  may e s t a b l i s h  s e p a r a t e  a c c o u n ts  i n  th e  fu n d .

(b) Money and  o t h e r  a s s e t s  o f  th e  s t u d e n t  lo a n  fu n d  may b e  u se d  

t o  s e c u r e  bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n ,  i n v e s t e d  i n  s t u d e n t  lo a n s  and  i n ­

v e s tm e n ts  d e s c r i b e d  i n  AS 3 7 .1 0 .0 7 0 ( a )  and u se d  to  p u rc h a s e  lo a n s  

app ro v ed  u n d e r  AS 1 4 .4 3 .0 9 0  -  1 4 .4 3 .3 2 5  o r  1 4 .4 3 .6 0 0  -  1 4 .4 3 .7 0 0 .

(c )  The s t u d e n t  lo a n  fu n d  s h a l l  b e  a d m in i s t e r e d  by th e  A la sk a  

Commission on P o s t s e c o n d a ry  E d u c a t io n .  The c o r p o r a t i o n  and th e  com­

m is s io n  may e n t e r  i n t o  a g re e m e n ts  r e l a t i n g  t o  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f
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th e  fu n d .  The c o r p o r a t i o n  may a s s i g n  i t s  r i g h t s  u n d e r  t h e  ag re em e n ts  

f o r  t h e  b e n e f i t  and s e c u r i t y  o f  h o l d e r s  o f  i t s  b o nds .

S ec . 1 4 .4 2 .2 2 0 .  BONDS OF THE CORPORATION. (a )  S u b je c t  t o  ( f )  

o f  t h i s  s e c t i o n ,  th e  c o r p o r a t i o n  may bo rrow  money and may i s s u e  b o n d s ,  

on w h ich  th e  p r i n c i p a l  and i n t e r e s t  a r e  p a y a b le  from i t s  income and 

r e c e i p t s  o r  o t h e r  a s s e t s  o r  a d e s i g n a t e d  p a r t  o r  p a r t s  o f  them.

(b )  Bonds may be  a u t h o r i z e d  o n ly  by r e s o l u t i o n  o f  th e  b o a rd .  

Bonds s h a l l  be d a te d ,  b e a r  i n t e r e s t  a t  th e  r a t e  o r  r a t e s ,  be  i n  th e  

d e n o m in a t io n s ,  be  in  th e  fo rm , e i t h e r  coupon o r  r e g i s t e r e d ,  c a r r y  th e  

r e g i s t r a t i o n  p r i v i l e g e s ,  b e  e x e c u te d  in  th e  m anner, be  p a y a b le  i n  th e  

medium o f  paym ent, a t  t h e  p l a c e  o r  p l a c e s ,  b e  s u b j e c t  to  th e  te r ra s  o f  

r e d e m p t io n ,  and m a tu re  a s  p ro v id e d  by t h e  r e s o l u t i o n  o r  a  su b s e q u e n t  

r e s o l u t i o n .  However, a bond may n o t  m a tu re  more th a n  30 y e a r s  a f t e r  

th e  d a te  i t  i s  i s s u e d .

(c )  Bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  r e g a r d l e s s  o f  form  o r  c h a r a c t e r ,  

a re  n e g o t i a b l e  i n s t r u m e n t s  f o r  a l l  t h e  p u rp o s e s  o f  th e  Uniform  Commer­

c i a l  Code (AS 45.01 -  AS 4 5 .0 9 ) .

(d) Bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n  may be s o ld  a t  p u b l i c  o r  p r i v a t e  

s a l e  in  th e  m anner, f o r  t h e  p r i c e  o r  p r i c e s ,  and a t  t h e  t im e  o r  t im e s  

t h a t  th e  b o a rd  d e te r m in e s .

(e )  The s u p e r i o r  c o u r t  h a s  j u r i s d i c t i o n  t o  h e a r  and  d e te rm in e  

p ro c e e d in g s  r e l a t i n g  t o  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  p ro c e e d in g s  b r o u g h t  

by o r  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a b o n d h o ld e r  o r  by  a t r u s t e e  f o r  o r  o t h e r  

r e p r e s e n t a t i v e  o f  a b o n d h o ld e r .

( f )  The c o r p o r a t io n  may n o t  i s s u e  b onds, o t h e r  th a n  r e f u n d in g  

b o n d s ,  d u r in g  any two c o n s e c u t iv e  f i s c a l  y e a r s  i n  an a g g re g a te  amount 

g r e a t e r  th a n  $ 1 5 0 ,0 0 0 ,0 0 0  u n l e s s  th e  l e g i s l a t u r e ,  by law , a p p ro v e s  

i s s u a n c e  o f  a  g r e a t e r  am ount.

Sec . 1 4 .4 2 .2 3 0 .  TRUST INDENTURES AND TRUST AGREEMENTS. An 

SB 66 - 6 -



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

i s s u e  o f  bonds b y  t h e  c o r p o r a t io n  may be  s e c u r e d  by a t r u s t  i n d e n t u r e  

o r  t r u s t  a g re em e n t be tw een  t h e  c o r p o r a t io n  and a c o r p o r a t e  t r u s t e e ,  

w hich  may b e  a t r u s t  company, b a n k , o r  n a t i o n a l  b an k in g  a s s o c i a t i o n ,  

w i t h  c o r p o r a t e  t r u s t  po w ers ,  l o c a t e d  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h e  s t a t e ,  o r  

by  a s e c u r e d  lo a n  ag reem en t o r  o t h e r  in s t r u m e n t  o r  u n d e r  a  r e s o l u t i o n  

g i v in g  pow ers  t o  a  c o r p o r a t e  t r u s t e e  by means o f  w hich  t h e  c o r p o r a t io n  

may:

(1 )  e n t e r  i n t o  ag re em e n ts  w i th  th e  t r u s t e e  o r  t h e  b o n d ­

h o l d e r s  t h a t  t h e  b o a rd  d e te rm in e s  to  b e  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e ,  i n ­

c lu d in g  c o v e n a n ts ,  p r o v i s i o n s ,  l i m i t a t i o n s ,  and o t h e r  a g re e m e n ts  a s  to  

th e

(A) a p p l i c a t i o n ,  in v e s tm e n t ,  d e p o s i t ,  u s e ,  and d i s p o ­

s i t i o n  o f  t h e  p ro c e e d s  o f  bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  money o r  

o t h e r  p r o p e r t y  o f  th e  c o r p o r a t i o n  o r  in  w hich  i t  h as  an i n t e r e s t ;

(B) f i x i n g  and c o l l e c t i n g  lo an  paym ents and o t h e r  

c o n s i d e r a t i o n  f o r  a s t u d e n t  lo a n ;

(C) a s s ig n m e n t  by t h e  c o r p o r a t i o n  o f  i t s  r i g h t s  i n  a 

s t u d e n t  lo a n  o r  i n  a  m ortgage  o r  o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  

w i t h  r e s p e c t  to  a  s t u d e n t  lo a n  t o  a t r u s t e e  f o r  th e  b e n e f i t  o f  

b o n d h o ld e r s ;

(D) te rm s  and c o n d i t i o n s  upon w hich  a d d i t i o n a l  bonds 

o f  t h e  c o r p o r a t i o n  may be i s s u e d ;

(E) v e s t i n g  i n  a  t r u s t e e  o f  r i g h t s ,  p o w ers ,  d u t i e s ,

f u n d s ,  o r  p r o p e r t y  i n  t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  b o n d h o ld e r s ,  i n ­

c lu d in g  th e  r i g h t  t o  e n fo r c e  paym ent, p e r fo rm a n c e ,  and o t h e r  

r i g h t s  o f  t h e  c o r p o r a t io n  o r  o f  t h e  b o n d h o ld e r s ,  u n d e r  a s t u d e n t  

lo a n  o r  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  w i th  r e s p e c t  t o  a s t u d e n t  

lo a n ;

<2) p l e d g e ,  m ortgage  o r  a s s i g n  money, a g re e m e n ts ,  p r o p e r t y ,
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o r  o t h e r  a s s e t s  o f  th e  c o r p o r a t i o n  e i t h e r  p r e s e n t l y  in  hand o r  t o  be 

r e c e i v e d  i n  th e  f u t u r e ,  o r  b o th ;  and

(3) p r o v id e  f o r  o t h e r  m a t t e r s  t h a t  i n  any way a f f e c t  th e  

s e c u r i t y  o r  p r o t e c t i o n  o f  th e  b o n d s .

S e c .  1 4 .4 2 .2 4 0 .  RESERVES AND CAPITAL RESERVES. (a) For th e

p u rp o se  o f  s e c u r in g  one o r  more i s s u e s  o f  bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n ,  

t h e  b o a rd  may e s t a b l i s h  one o r  more s p e c i a l  f u n d s ,  c a l l e d  " c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d s , "  and may pay  i n t o  t h o s e  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d s  th e  

p ro c e e d s  o f  th e  s a l e  o f  bonds and o t h e r  money a v a i l a b l e  t o  t h e  c o rp o ­

r a t i o n  from  o t h e r  s o u r c e s  f o r  t h e  p u rp o s e s  o f  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  

fu n d s .  A c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  may be  e s t a b l i s h e d  o n ly  i f  t h e  b o a rd  

d e te rm in e s  t h a t  th e  e s t a b l i s h m e n t  o f  t h e  fun d  w ould  enhance  th e  m ar­

k e t a b i l i t y  o f  t h e  b o n d s .  Money i n  a c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d ,  e x c e p t  as

p r o v id e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  may be u se d  a s  r e q u i r e d  o n ly  f o r  th e  (1) 

payment o f  th e  p r i n c i p a l  o f ,  and i n t e r e s t  o n ,  bonds o r  o f  th e  s in k in g  

fu n d  paym en ts  w i th  r e s p e c t  to  t h o s e  b o n d s ;  (2) p u rc h a s e  o r  red e m p tio n  

o f  th e  b o n d s ;  o r  (3 ) payment o f  a  re d e m p tio n  premium r e q u i r e d  t o  be 

p a id  when t h e  bonds a r e  redeem ed b e f o r e  m a t u r i t y .  Hox^ever, money i n  a 

c a p i t a l  r e s e r v e  fund  may n o t  be w ith d raw n  i f  th e  w i th d ra w a l  would 

re d u c e  t h e  amount i n  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  to  l e s s  th a n  th e  c a p i t a l  

r e s e r v e  fu n d  r e q u i r e m e n t ,  e x c e p t  f o r  t h e  p u rp o s e  o f  making paym ent, 

when d u e ,  o f  p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t ,  o r  re d e m p tio n  premiums on t h e  bonds 

when o t h e r  money o f  th e  c o r p o r a t i o n  i s  n o t  a v a i l a b l e  f o r  th e  paym en ts . 

Income o r  i n t e r e s t  e a rn e d  by , o r  in c re m e n t  t o ,  a  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d ,  

from  t h e  in v e s tm e n t  c ;  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  fu n d ,  may b e  t r a n s f e r r e d  by 

th e  c o r p o r a t i o n  t o  o t h e r  fu n d s  o r  a c c o u n ts  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  i f  th e  

t r a n s f e r  does n o t  re d u c e  th e  amount o f  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fund  below  

t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  r e q u i r e m e n t .

(b )  I f  t h e  b o a rd  d e c id e s  t o  i s s u e  bonds s e c u re d  b y  a c a p i t a l  
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r e s e r v e  fu n d ,  th e  b en d s  may n o t  be  i s s u e d  i f  t h e  amount i n  t h e  c a p i t a l  

r e s e r v e  fund  i s  l e s s  th a n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  fun d  r e q u i r e m e n t ,  u n l e s s  

th e  c o r p o r a t i o n ,  a t  t h e  t im e  o f  i s s u a n c e  o f  th e  b o n d s ,  p le d g e s  t o  

d e p o s i t  i n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  from  th e  p ro c e e d s  o f  t h e  bonds t o  

be  i s s u e d  o r  from  o t h e r  s o u r c e s ,  an  amount t h a t ,  t o g e t h e r  w i th  th e  

amount th e n  i n  t h e  fu n d ,  i s  n o t  l e s s  th a n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  fund  

r e q u i r e m e n t .

(c)  In  com puting  th e  amount o f  a c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  f o r  t h e  

p u rp o se  o f  t h i s  s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  i n  w hich  a l l  o r  a  p o r t i o n  o f  th e  

fund  i s  i n v e s t e d  and c r e d i t  f a c i l i t i e s  d e p o s i t e d  i n  o r  c r e d i t e d  to  a 

c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  u n d e r  ( f )  o f  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  be  v a lu e d  by a  

r e a s o n a b l e  method e s t a b l i s h e d  b y  th e  b o a rd  by  r e s o l u t i o n .  V a lu a t io n  

s h a l l  i n c lu d e  th e  amount o f  i n t e r e s t  e a rn e d  o r  a c c ru e d  as  o f  th e  d a te  

o f  v a l u a t i o n .

(d) By J a n u a r y  2 o f  each  y e a r ,  th e  chairm an  o f  th e  b o a rd  s h a l l  

c e r t i f y  i n  w r i t i n g  to  th e  g o v e rn o r  and t h e  l e g i s l a t u r e  th e  am ount, i f  

any , r e q u i r e d  to  r e s t o r e  a c a p i t a l  r e s e r v e  fund  to  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  

fund  r e q u i r e m e n t .  The l e g i s l a t u r e  may a p p r o p r i a t e  to  th e  c o r p o r a t i o n  

th e  amount c e r t i f i e d  by  th e  c h a irm a n .  The c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e p o s i t  

th e  am ounts a p p r o p r i a t e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  d u r in g  a f i s c a l  y e a r  i n  

th e  p r o p e r  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d .  T h is  s u b s e c t io n  does n o t  c r e a t e  a  

d e b t  o r  l i a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e .

(e )  The b o a rd  may e s t a b l i s h  r e s e r v e  fu n d s ,  o t h e r  th a n  c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d s ,  to  s e c u r e  one o r  more i s s u e s  o f  bonds o f  t h e  c o rp o ­

r a t i o n .  The c o r p o r a t i o n  may d e p o s i t  i n  a r e s e r v e  fu n d  e s t a b l i s h e d  

u n d e r  t h i s  s u b s e c t io n  th e  p ro c e e d s  o f  s a l e  o f  i t s  bonds and o t h e r  

money a v a i l a b l e  from  any  o t h e r  s o u r c e .  The c o r p o r a t i o n  may a l lo w  a 

r e s e r v e  fu n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t io n  to  b e  d e p le t e d  w i th o u t  

com ply ing  w i th  (d) o f  t h i s  s e c t i o n .
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( f )  The c o r p o r a t i o n  may h o ld  in  a c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d ,  in  l i e u  

o f  money and in  s a t i s f a c t i o n  o f  a l l  o r  p a r t  o f  a  c a p i t a l  r e s e r v e  fund  

r e q u i r e m e n t ,  i r r e v o c a b l e  l e t t e r s  o f  * c r e d i t  i s s u e d  by a  com m ercial 

b ank , s u r e t y  b o n d s ,  i n s u r a n c e  p o l i c i e s ,  and s i m i l a r  c r e d i t  f a c i l i t i e s .

(g )  I n  t h i s  s e c t i o n ,  " c a p i t a l  r e s e r v e  fund  r e q u i r e m e n t"  means 

t h e  amount r e q u i r e d  t o  be  on d e p o s i t  i n  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fund  a s  o f  

t h e  d a te  o f  c o m p u ta t io n  a s  d e te rm in e d  by r e s o l u t i o n  o f  th e  b o a rd .

S ec . 1 A .4 2 .2 5 0 .  VALIDITY OF PLEDGE. I t  i s  th e  i n t e n t i o n  o f  th e  

l e g i s l a t u r e  t h a t  a p le d g e  made in  r e s p e c t  t o  bonds o f  th e  c o r p o r a t io n  

s h a l l  be  v a l i d  and  b i n d in g  from  th e  t im e  th e  p le d g e  i s  made; t h a t  th e  

money o r  p r o p e r t y  so p le d g e d  and t h e r e a f t e r  r e c e iv e d  by th e  c o r p o r a ­

t i o n  s h a l l  im m e d ia te ly  be  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  o f  t h e  p le d g e  w i th o u t  

p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r  a c t ;  and t h a t  th e  l i e n  o f  th e  p le d g e  

s h a l l  be  v a l i d  and  b in d in g  as  a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v in g  c la im s  o f  any 

k in d  in  t o r t ,  c o n t r a c t ,  o r  o th e r w is e  a g a i n s t  th e  c o r p o r a t i o n  i r r e s p e c ­

t i v e  o f  w h e th e r  th e  p a r t i e s  have  n o t i c e .  N e i th e r  th e  r e s o l u t i o n ,  

t r u s t  a g re e m e n t,  n o r  o t h e r  in s t r u m e n t  by  w hich  a p le d g e  i s  c r e a t e d  

need  be r e c o r d e d  o r  f i l e d  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  o f  th e  Uniform  Commer­

c i a l  Code (AS 45.01 -  AS 4 5 .0 9 )  to  be  v a l i d ,  b in d in g ,  o r  e f f e c t i v e .

S ec . 1 4 .4 2 .2 6 0 .  NONLIABILITY ON BONDS. (a)  The members o f  th e  

b o a rd  and  i n d i v i d u a l s  e x e c u t in g  th e  bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n  a r e  n o t  

l i a b l e  p e r s o n a l l y  on th e  bonds o r  s u b j e c t  t o  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  o r  

a c c o u n t a b i l i t y  by r e a s o n  o f  th e  i s s u a n c e  o f  t h e  b o nd s .

(b) The bonds i s s u e d  by th e  c o r p o r a t io n  do n o t  c o n s t i t u t e  an 

in d e b te d n e s s  o r  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  th e  s t a t e  o r  o f  a p o l i t i c a l  su b ­

d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e ,  e x c e p t  th e  c o r p o r a t i o n ,  b u t  s h a l l  be  p a y a b le  

s o l e l y  from  t h e  income and r e c e i p t s  o r  o t h e r  fu n d s  o r  p r o p e r t y  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n .  The c o r p o r a t i o n  may n o t  p le d g e  th e  f a i t h  o r  c r e d i t  o f  

th e  s t a t e ,  o r  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e  s t a t e ,  e x c e p t  t h e  

SB 66 - 1 0 -



c o r p o r a t i o n ,  t o  th e  payment o f  a bond . I s s u a n c e  o f  a bond by th e  

c o r p o r a t i o n  does  n o t  d i r e c t l y ,  i n d i r e c t l y ,  o r  c o n t i n g e n t l y  o b l i g a t e  

t h e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e  s t a t e  to  a p p ly  money from , 

o r  l e v y  o r  p le d g e  any f o r a  o f  t a x a t i o n  w h a te v e r  to  t h e  paym ent o f  th e  

bond .

S ec . 1 4 .4 2 .2 6 5 .  UNDERWRITERS. The b o a rd  may s e l e c t  an u n d e r ­

w r i t e r  f o r  i t s  bonds in  a c c o rd a n c e  w i t h  p ro c e d u re s  t h e  b o a rd  c o n s id e r s  

a p p r o p r i a t e .

S ec . 1 4 .4 2 .2 7 0 .  PLEDGE AND AGREEMENT OF STATE. The s t a t e  

p le d g e s  to  and a g re e s  w i th  h o l d e r s  o f  bonds i s s u e d  by t h e  c o r p o r a t io n  

t h a t  t h e  s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  o r  a l t e r  th e  r i g h t s  and powers v e s t e d  in  

t h e  c o r p o r a t io n  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .1 0 0  -  1 4 .4 2 .3 3 0  t o  f u l f i l l  th e  te rm s o f  

a c o n t r a c t  made by t h e  c o r p o r a t i o n  w i th  th e  b o n d h o ld e r s  o r  i n  any way 

im p a i r  th e  r i g h t s  and re m e d ie s  o f  t h e  b o n d h o ld e r s  u n t i l  t h e  b on ds , 

t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r e s t  on them w i t h  i n t e r e s t  on u n p a id  i n s t a l l ­

m ents  o f  i n t e r e s t ,  and a l l  c o s t s  and e x p e n se s  i n  c o n n e c t io n  w i th  an 

a c t i o n  o r  p ro c e e d in g  by o r  on b e h a l f  o f  th e  b o n d h o ld e r s ,  a r e  f u l l y  met 

and  d i s c h a r g e d .  The c o r p o r a t i o n  may i n c l u d e  t h i s  p le d g e  and ag reem en t 

o f  th e  s t a t e  in  a c o n t r a c t  w i t h  b o n d h o ld e r s .

Sec . 1 4 .4 2 .2 8 0 .  EXEMPTION FROM TAXATION. The r e a l  and p e r s o n a l  

p r o p e r t y  o f  th e  c o r p o r a t io n  and i t s  a s s e t s ,  incom e, and r e c e i p t s  a re  

d e c l a r e d  t o  be t h e  p r o p e r t y  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  

and  d e v o te d  to  an e s s e n t i a l  p u b l i c  and g o v e rn m e n ta l  f u n c t i o n  and 

p u r p o s e ,  and  th e  p r o p e r t y ,  a s s e t s ,  incom e, r e c e i p t s ,  and  o t h e r  i n ­

t e r e s t s  o f  th e  c o r p o r a t i o n  a r e  exem pt from  a l l  t a x e s  and s p e c i a l  

a s s e s s m e n ts  o f  th e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e  s t a t e ,  

i n c l u d i n g  m u n i c i p a l i t i e s ,  s c h o o l  d i s t r i c t s ,  p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t s ,  

and  o t h e r  g o v e rn m e n ta l  u n i t s .  Bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  d e c l a r e d  

t o  be i s s u e d  by  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e  s t a t e  and f o r  an
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e s s e n t i a l  p u b l i c  and  g o v e rn m e n ta l  p u rp o s e ,  and th e  b o n d s ,  i n t e r e s t  on 

them , income from  them , and t r a n s f e r  o f  them , and a l l  a s s e t s ,  incom e, 

and  r e c e i p t s  p le d g e d  to  pay  o r  s e c u r e  th e  payment o f  th e  b o n d s , o r  

i n t e r e s t  on them , a r e  exempt from  t a x a t i o n  by o r  u n d e r  th e  a u t h o r i t y  

o f  t h e  s t a t e ,  e x c e p t  f o r  i n h e r i t a n c e  and e s t a t e  t a x e s  and t a x e s  on 

t r a n s f e r s  by  o r  in  c o n te m p la t io n  o f  d e a th .

S ec . 1 4 .4 2 .2 9 0 .  BONDS LEGAL INVESTMENTS FOR FIDUCIARIES. The 

bonds o f  th e  c o r p o r a t i o n  a r e  s e c u r i t i e s  i n  w hich  p u b l i c  o f f i c e r s  and 

b o d i e s  o f  th e  s t a t e ,  m u n i c i p a l i t i e s ,  i n s u r a n c e  com pan ies , in s u r a n c e  

a s s o c i a t i o n s ,  o t h e r  p e rs o n s  c a r r y i n g  on an in s u r a n c e  b u s i n e s s ,  b a n k s ,  

b a n k e r s ,  t r u s t  com p an ies ,  s a v in g s  b a n k s ,  s a v in g s  a s s o c i a t i o n s ,  b u i l d ­

i n g  and lo a n  a s s o c i a t i o n s ,  in v e s tm e n t  co m pan ies ,  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y ­

in g  on a b a n k in g  b u s i n e s s ,  a d m i n i s t r a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  e x e c u to r s ,  

t r u s t e e s ,  o t h e r  f i d u c i a r i e s ,  and o t h e r  p e r s o n s  who a re  a u t h o r i z e d  to  

i n v e s t  i n  bonds o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  s t a t e ,  may p r o p e r l y  and 

l e g a l l y  i n v e s t  fu n d s  i n c l u d i n g  c a p i t a l  in  t h e i r  c o n t r o l  o r  b e lo n g in g  

t o  them . N o tw i th s ta n d in g  any o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  law , th e  bonds o f  

t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  a l s o  s e c u r i t i e s  t h a t  may be d e p o s i te d  w i th  and may 

be  r e c e i v e d  by p u b l i c  o f f i c e r s  and b o d ie s  o f  t h e  s t a t e  and m u n ic ip a l ­

i t i e s  f o r  any p u rp o se  f o r  w hich  t h e  d e p o s i t  o f  bonds o r  o t h e r  o b l i g a ­

t i o n s  o f  t h e  s t a t e  i s  now o r  may b e  a u th o r i z e d .

S ec . 1 4 .4 2 .3 0 0 .  OPERATION OF CERTAIN STATUTES EXCEPTED. (a) 

The c o r p o r a t i o n  i s  n o t  a  m u n i c i p a l i t y  a s  t h e  te rm  i s  d e f in e d  in  

AS 0 1 .1 0 .0 6 0 .  E x cep t a s  p ro v id e d  i n  AS 1 4 .4 2 .1 9 0 ,  th e  c o r p o r a t i o n  i s  

n o t  s u b j e c t  t o  AS 37 . F o r a l l  o t h e r  p u rp o se s  th e  c o r p o r a t io n  i s  a 

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  and an i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  s t a t e .

(b )  The f u n d s ,  incom e, and r e c e i p t s  o f  t h e  c o r p o r a t io n  a r e  n o t  

money o f  t h e  s t a t e ,  n o r  may r e a l  p r o p e r t y  i n  w hich  t h e  c o r p o r a t io n  has 

an i n t e r e s t  be c o n s id e r e d  la n d  owned i n  f e e  by t h e  s t a t e  o r  t o  which 
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th e  s t a t e  n ay  become e n t i t l e d  o r  i n  any  way l a n d  b e lo n g in g  t o  th e  

s t a t e ,  o r  s t a t e  l a n d  r e f e r r e d  t o  in  a r t .  V I I I  o f  th e  A la sk a  C o n s t i t u ­

t i o n .

S ec . 1 4 .4 2 .3 1 0 .  ANNUAL AUDIT. The f i n a n c i a l  r e c o r d s  o f  th e  

c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  a u d i t e d  a n n u a l ly  by th e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  o r  by  

a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n ta n t  ap p ro v ed  by t h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r .  

The l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  may p r e s c r i b e  t h e  form  and c o n te n t  o f  th e  

f i n a n c i a l  r e c o r d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  and s h a l l  have  a c c e s s  to  t h e s e  

r e c o r d s  a t  any  t im e .

Sec. 1 4 .4 2 .5 0 0 .  DEFINITIONS. In  AS 1 4 .4 2 .1 0 0  - 1 4 .4 2 .5 0 0 ,

(1) " b o a rd "  means t h e  b o a rd  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o rp o ­

r a t i o n }

(2) " c o r p o r a t i o n "  means t h e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o rp o ra ­

t i o n .

* Sec. 2. AS 1 4 .4 2 .2 6 5  i s  amended to  r e a d :

Sec . 1 4 .4 2 .2 6 5 .  UNDERWRITERS. The b o a rd  may s e l e c t  an u n d e r ­

w r i t e r  f o r  i t s  bonds i n  a c c o rd a n c e  w i th  p r o c e d u r e s  th e  b o a rd  c o n s id e r s  

a p p r o p r i a t e .  However, t h e  p r o c e d u r e s  m ust in c lu d e  a c o m p e t i t iv e  

me th o d  f o r  s e l e c t i n g  t h e  u n d e r w r i t e r  t h a t  i s  e s t a b l i s h e d  by r e g u l a t i o n  

o f th e  b o a rd .

* Sec . 3 . AS 1 4 .< 3 .0 9 0 (a )  i s  amended t o  r e a d :

(a )  T here  i s  c r e a t e d  a s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d .  The 

fund  s h a l l  be u se d  t o  make s c h o l a r s h i p  lo a n s  t o  s t u d e n t s  s e l e c t e d  

u n d e r  AS 1 4 .4 3 .0 9 0  -  1 4 .4 3 .  160^ [AND] to  pay  th e  c o s t s  o f  c o l l e c t i n g  

s t u d e n t  lo a n s  t h a t  a r e  in  d e f a u l t  i f  t h o s e  c o s t s  a r e  n o t  r e c o v e r e d  

from th e  s tu d e n t ,  and to  pay  t h e  c o s t s  o f  a d m i n i s t e r i n g  th e  fu n d . 

U n le ss  th e  i n s t r u m e n t  e v id e n c in g  th e  s c h o l a r s h i p  lo a n  h a s  b een  s o l d  o r  

a s s ig n e d  t o  t h e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o r p o r a t io n ,  [ .  ALL] rep ay m en ts  

o f  p r i n c i p a l  and  i n t e r e s t  on a s c h o l a r s h i p  lo a n  [LOANS] s h a l l  be  p a id

- 1 3 -  SB 66



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

20

i n t o  th e  s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d ,  I f  money e s t im a t e d  to  be 

a v a i l a b l e  [FROM SCHOLARSHIP LOAN REPAYMENTS] i s  in a d e q u a te  t o  f u l l y  

fund  e s t i m a t e d  s c h o l a r s h i p  lo a n s  f o r  any f i s c a l  y e a r ,  a d d i t i o n a l  

fu n d in g  from th e  g e n e r a l  fund  may b e  r e q u e s t e d  and a p p r o p r i a t e d  f o r  

t h a t  y e a r .

* Sec. 4 . AS 1 4 .4 3 .0 9 0  i s  amended by a d d in g  a new s u b s e c t io n  to  r e a d :

(d) The s t u d e n t  f i n a n c i a l  a id  com m ittee  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 3 . -  

095 may s e l l  o r  a s s i g n  n o t e s  and o t h e r  i n s t r u m e n t s  e v id e n c in g  s c h o l a r ­

s h ip  lo a n s  t o  t h e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o rp o ra t io n  and e n t e r  i n t o  

a g re e m e n ts  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  to  l o a n s ,  th e  a d m i n i s t r a t i o n  

o f  th e  s t u d e n t  lo a n  fu n d  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .2 1 0 ,  and t h e  payment 

o f  and  s e c u r i t y  f o r  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  P ro c e e d s  from  t h e  s a l e  

o r  a s s ig n m e n t  o f  n o t e s  and o t h e r  i n s t r u m e n t s  s h a l l  be d e p o s i t e d  i n  th e  

s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d .

*  Sec . 5 . AS 1 4 .4 3 .1 2 0 ( d )  i s  amended to  r e a d :

(d) S c h o la r s h ip  lo a n s  may .'iOt be  made to  a s t u d e n t

(1) f o r  more th a n  f i v e  y e a r s  o f  u n d e r g r a d u a te  s tu d y ;

(2) f o r  more th an  f i v e  y e a r s  o f  g r a d u a te  s tu d y ;

(3) f o r  more th a n  a t o t a x  o f  e i g h t  y e a r s  o f  u n d e rg ra d u a te  

and g r a d u a t e  studyj^

(4) to  a t t e n d  an i n s t i t u t i o n  i f  t h e  d e f a u l t  r a t e  on lo a n s  

made to  s t u d e n t s  t o  a t t e n d  th e  i n s t i t u t i o n  ex ce ed s  th e  p rog ram  d e f a u l t  

r a t e  by more th a n  150 p e r c e n t  a s  d e f in e d  by  r e g u l a t i o n .

* Sec . 6 .  AS 1 4 .4 3 .1 2 0  i s  amended by a d d in g  a new s u b s e c t io n  t o  r e a d :

( r )  The r a t e  o f  i n t e r e s t ,  ti.me o f  paym ent o f  an i n s t a l l m e n t  o f  

p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  o r  o t h e r  te rm s o f  a s c h o l a r s h i p  lo a n  may be

m o d if ie d  i f  r e q u i r e d  t o  e s t a b l i s h  o r  m a in ta in  ta x -e x e m p t  s t a t u s  u n d e r

26 U .S .C . 103 ( I n t e r n a l  Revenue Code o f  1986), a s  amended, f o r  th e  

i n t e r e s t  on bonds i s s u e d  by th e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o rp o r a t io n .
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* Sec . 7 . AS 1 4 .4 3 .2 5 5 ( a )  i s  amended to  r e a d :  •

(a )  T h ere  i s  c r e a t e d  a m em oria l s c h o l a r s h i p  r e v o lv in g  lo a n  fu n d . 

The fu n d  s h a l l  b e  u se d  t o  p r o v id e  e d u c a t i o n a l  s c h o l a r s h i p  lo a n s  to  

s t u d e n t s  s e l e c t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 3 .2 5 0  -  1 4 .4 3 .3 2 5 .  U n le ss  th e  i n s t r u ­

m ent e v id e n c in g  t h e  m em oria l s c h o l a r s h i p  lo a n  h a s  b een  s o ld  o r  a s ­

s ig n e d  t o  t h e  A laska  S tu d e n t  Loan C o r p o r a t io n ,  repaym en ts  [REPAYMENTS] 

o f  a  lo a n  [LOANS MADE UNDER AS 1 4 .4 3 .2 5 0 ( b ) ( 1 )  -  ( 4 ) ]  s h a l l  be d e ­

p o s i t e d  i n t o  th e  m em oria l s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fun d  and [REPAY­

MENTS OF LOANS MADE UNDER AS 1 4 .4 3 .2 5 0 ( b ) ( 5 )  SHALL BE DEPOSITED INTO 

THE SCHOLARSHIP REVOLVING LOAN FUND CREATED UNDER AS 1 4 .4 3 .0 9 0 .  

REPAYMENTS] s h a l l  be u se d  t o  make new lo a n s .

* Sec. 8. AS 1 4 .4 3 .2 5 5  i s  amended by a d d in g  a new s u b s e c t io n  t o  r e a d :

(c )  The s t u d e n t  f i n a n c i a l  a id  com m ittee  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 3 . -  

095 may s e l l  o r  a s s i g n  n o t e s  and  o t h e r  i n s t r u m e n t s  e v id e n c in g  m em oria l 

s c h o l a r s h i p  lo a n s  to  th e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o rp o r a t io n  and e n t e r  

i n t o  a g re em e n ts  w i th  th e  c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  t o  l o a n s ,  t h e  a d m in is ­

t r a t i o n  o f  t h e  s t u d e n t  lo a n  fu n d  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .2 1 0 ,  and  th e  

payment o f  and  s e c u r i t y  f o r  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  P ro c e e d s  from 

th e  s a l s  o r  a s s ig n m e n t  o f  a n o t e  o r  o t h e r  in s t r u m e n t  s h a l l  be  d e ­

p o s i t e d  i n  t h e  a p p r o p r i a t e  m em oria l s c h o l a r s h i p  lo a n  fu n d  a c c o u n t .

* Sec , 9. AS 1 4 .4 3 .6 2 0  i s  amended to  r e a d :

Sec . 1 4 .4 3 .6 2 0 .  TEACHER SCHOLARSHIP REVOLVING LOAN FUND. T here  

i s  c r e a t e d  a t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d . The fund  s h a l l  

be u s e d  t o  make s c h o l a r s h i p  lo a n s  t o  s t u d e n t s  s e l e c t e d  u n d e r  AS 1 4 . -

43 .60 0  - 1 4 .4 3 .7 0 0 ,  U n less  t h e  in s t r u m e n t  e v id e n c in g  th e  t e a c h e r

s c h o l a r s h i p  lo a n  h a s  been  s o ld  o r  a s s ig n e d  t o  th e  A la sk a  S tu d e n t  Loan 

C o rp o r a t io n ,  [ALL] rep ay m en ts  o f  p r i n c i p a l  and  i n t e r e s t  on a t e a c h e r  

s c h o l a r s h i p  lo a n  [LOANS] s h a l l  be  p a id  i n t o  th e  t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  

r e v o l v i n g  lo a n  fund  and s h a l l  b e  u se d  to  make new t e a c h e r  s c h o l a r s h i p
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l o a n s .  I f  e s t im a t e d  fu n d s  a v a i l a b l e  [FROM TEACHER SCHOLARSHIP LOAN 

REPAYMENTS] a r e  in a d e q u a te  to  f u l l y  fund  e s t im a t e d  t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  

lo a n s  f o r  any  f i s c a l  y e a r ,  a d d i t i o n a l  fu n d in g  from  th e  g e n e r a l  fund  

may be r e q u e s t e d  and a p p r o p r i a t e d  f o r  t h a t  y e a r .

* Sec . 10. AS 14.43.67.0 i s  amended by  a d d in g  a new s u b s e c t io n  t o  r e a d :

(b) The s t u d e n t  f i n a n c i a l  a id  com m ittee  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 3 . -  

095 may s e l l  o r  a s s i g n  n o t e s  and  o t h e r  i n s t r u m e n t s  e v id e n c in g  t e a c h e r  

s c h o l a r s h i p  lo a n s  to  th e  A la sk a  S tu d e n t  Loan C o r p o r a t io n  and e n t e r  

i n t o  ag re em e n ts  w i th  th e  c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  to  l o a n s ,  t h e  a d m in i s ­

t r a t i o n  o f  th e  s t u d e n t  lo a n  fu n d  c r e a t e d  u n d e r  AS 1 4 .4 2 .2 1 0  and th e  

payment o f  and  s e c u r i t y  f o r  bonds o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  P ro c e e d s  from  

th e  s a l e  o r  a s s ig n m e n t  o f  th e  n o t e s  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t s  s h a l l  be 

d e p o s i t e d  in  th e  t e a c h e r  s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  lo a n  fu n d .

* Sec . 11. E xcep t f o r  s e c .  2, t h i s  A ct t a k e s  e f f e c t  im m e d ia te ly  u n d e r

0 1 .1 0 .0 7 0 ( c ) .

* Sec . 12. S e c t io n  2 o f  t h i s  Act t a k e s  e f f e c t  J u l y  1, 1988.
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SB66  F i s c a l  N o t e  A n a l y s i s

O p e r a t i n g  B u d g e t

1. FY88 Operating budget savings are based upon the FY87 Revised budget 
and.are comprised of:

Commission General Admin. 
Student Loan Admin.
Data and Word Processing

!! 287.4-
:;i;632.7 
!! 115.8
:>2,035.9

2. FY89-92 totals are based upon:
4

Personal Services 
Travel- 
Contractual 

- Supplies

5% growth and no increased salaries 
no inflation factor 
3% inflation factor 
3% inflation factor

Capital (Loan Funds)

1. FY88 reduced General Fund commitment is based upon FY87 Revised 
budget.

2. FY88-92 reduced General Fund commitment is based upon attached table,
■Alaska Student Loan Program: student Loan Activity Projected to
2010-11."

3. The bond receipt figures are based upon attached table, "Alaska
Commission on Postsecondary Education; Alaska student Loan Program 
Summary of New Loan Origination."


