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1 D e l t a  Project if the commissioner de te rmi nes that re ne g o t i a t i o n

2 sary to mi n i m i z e  financial losses to the state and that it is in

3 interest of the state.

4 * Sec. 2. This Act is repealed July 1, 1988.

is neces- 

the best



1 IN THE SENATE BY CO GH ILL A N D  K E R T T U L A

2 SENATE B I L L  NO. 349

3 IN THE LE GISLATURE OF THE STATE OF A L A S K A

4 FO UR TEE NTH LE GISLATURE - SE CO ND SE SSION

5 A  BILL

6 Fo r an Act entitled: "An Act relating to the r e o r g a n i z a t i o n  of pr ivate

7 debt: at the Delta Pr oj ect ."

8 BE IT ENACTED BY TH E LE GI SLA TUR E OF TH E STATE OF ALASKA:

9 * Section 1. The commissioner of na tural resources shall, at the re-

10 quest of an individual who pu rc has ed land fi-om the state in the De lt a

11 Project,

12 (1) accept the relinquishment of the land pu rc has ed from the

13 state;

14 (2) appraise the reli nqu ish ed land at fair market value;

15 (3) credit the value of the land to the total a g r i cul tur al debt

16 oWi-d to the state on a pe r acre basis;

17 (4) re ne got iat e a loan w i th that individual for* the pu r c h a s e  of

18 fee simple title to not more than five acres of the land on w h i c h  residen-

19 tial and farm improvements exist;

20 (5) enter into an agreement w i t h  the individual for the lease

21 for agricultural purposes only of a p o r t i o n  of or all of the land relin-

22 qu ished at the fair market va lu e of the land;

23 (G) grant the individual a 20 - y e a r  lease w i t h  a pref ere nce right

24 to repurchase after the lease expires.

25 * Sec. 2. This Act is repealed July 1, 1988.
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M r .  P r e s i d e n t

T h e  C o m m i t t e e  o n  _______________________
r e l a t i n g  t o  m e r c u r y  c l a s s i c s .

F I N A N C E c o n s i d e r e d  S B  ^ 3 9

a n d  ( a  m a j o r i t y  o f  t h e  c o m m i t t e e )  ( t h e  c o m m i t t e e )  r e p o r t s  i t  b a c k  w i t h  
t h e  f o l l o w i n g  r e c o m m e n d a t i o n s :

d o  p a s s

d o  p a s s  w i t h  a t t a c h e d  a m e n d m e n t ( s )

C S  f o rr e p l a c e  w i t h / o r  a d o p t  
n e w  t i t l e
s a m e  t i t l e  a n d  r e c o m m e n d s

5 3  3 4 9

" v o  ?ASS

a n d  a t t a c h e d  a  " L E T T E R  O F  I N T E N T "  

r e p o r t s  i t  b a c k  w i t h o u t  r e c o m m e n d a t i o n  

r e c o m m e n d s  r e f e r r a l  t o

N E W  F I S C A L  N O T E  
S  Re\i

C o m m i t t e e

M E M B E R S  S I G N I N G  
D O  P A S S

M E M B E R S  H A V I N G  
O T H E R  R E C O M M E N D A T I O N S

A J o

C h a i r m a n

C h a i r m a n  r e c o m m e n d a t i o n
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I n t r o d u c e d :  1/13/86
R e f e r r e d :  F i n a n c e

m e  P i/Ofltjce  c c - M M ir r e f *  L IN THE SENATE BY BSNNET-T -BY—REQUEST
2 d  S  SENATE B IL L  NO. 33 9
3 IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA
A FOURTEENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION
5 A B ILL
6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  t o  m e r c u r y  c l a s s i c s . "
7 BE IT  ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:
8 *  S e c t i o n  1. AS 0 5 . 1 5 . 1 0 0 ( a )  i s  amended t o  r e a d :

( a )  The c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  may i s s u e  a p e r m i t  t o  a  m u n i c i -  
> p a l i t y  o r  q u a l i f i e d  o r g a n i z a t i o n .  The p e r m i t  g i v e s  t h e  m u n i c i p a l i t y

11 o r  o r g a n i z a t i o n  t h e  p r i v i l e g e  o f  c o n d u c t i n g  b i n g o ,  r a f f l e s  and  l o t t e r -
12 i e s , i c e  c l a s s i c s ,  r a i n  c l a s s i c s ,  m e r c u r y  c l a s s i c s , dog  r n u s h e r s '
13 c o n t e s t s ,  f i s h  d e r b i e s x  and  c o n t e s t s  o f  s k i l l .
1A *  S e c .  2 .  AS 0 5 . 1 5 . 1 8 0 ( b )  i s  amended t o  r e a d :
15 (b )  W ith  t h e  e x c e p t i o n  o f  r a f f l e s ,  l o t t e r i e s ,  r a i n  c l a s s i c s ,
16 m e r c u r y  c l a s s i c s , and  o t h e r  a c t i v i t i e s  a u t h o r i z e d  u n d e r  AS 0 5 . 1 5 . -
17 1 0 0 ( b ) ,  an a c t i v i t y  may n o t  b e  l i c e n s e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  u n l e s s  i t
18 e x i s t e d  i n  t h e  s t a t e  i n  s u b s t a n t i a l l y  t h e  same f o rm  and was  c o n d u c t e d
19 i n  s u b s t a n t i a l l y  t h e  same m anne r  b e f o r e  J a n u a r y  1 ,  1 9 5 9 .
20 *  S e c .  3 ,  AS 0 5 . 1 5 . 2 1 0  i s  amended by a d d i n g  a  p a r a g r a p h  t o  r e a d :
21 (2A)  "m e r c u r y  c l a s s i c "  means a  game o f  c h a n c e  w h e r e  a  p r i z e
22 o f  money i s  aw a r d e d  f o r  t h e  c l o s e s t  g u e s s  o f  t h e  t im e  t h e  t e m p e r a t u r e
23 r e a c h e s  a c e r t a i n  d e g r e e ,  and— ITS hrmi-t-ed— t o— th e— me^etMry c 1 a s s T c
2 A o p e r a t e d — en d— edm iu i  a t :  e-red,— try— t h e — G x e a t e r — Fa-i-r b an k s— Chamber  — o f r
25 -Gomme-rea-:

A t A e t t w e t i T  A d o p t s  By sr-(L

i-mt 3 $

A f f e r  ''degree*" ' V '  «ir« L  'b t ie .tn  r e m a i n d e r  o f  Snrfenae .
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A N A L Y S I S  F O R  S E N A T E  B I L L  339

A n  A c t  r e l a t i n g  t o  m e r c u r y  c l a s s i c s

T h i s  b i l l  w o u l d  a d d  a  n e w  t y p e  o f  g a m e ,  " m e r c u r y  c l a s s i c "  
t o  t h e  s t a t u t e s  r e l a t i n g  t o  g a m e s  o f  c h a n c e  a n d  c o n t e s t s  o f  
s k i l l .  I t  w o u l d  b e  a  g a m e  o f  c h a n c e  w h e r e  a  m o n e t a r y  p r i z e  
i s  a w a r d e d  f o r  t h e  c l o s e s t  g u e s s  t o  t h e  d a t e  a n d  t i m e  w h e n  
t h e  t e m p e r a t u r e  i n  F a i r b a n k s  f i r s t  r e a c h e s  - 4 0  d e g r e e s .

T h e r e  i s  n o  f i s c a l  i m p a c t .



P  O.  B O X  2801 

F A I R B A N K S .  A L A S K A  93707

S l l a s k a  ^ > t a l c  U c g i s l a l u i c

P  O  B O X  V -  S T AT E  C A P I T OL  

J U NE A U .  A L A S K A  99811

S e n a t e  

© f f i c c  o f  t l j c  ^ r e s i l i e n t .

To :

F r om : 
D a t e : 
R e :

S e n a t o r  J o h n  S a c k e t t ,  C o -C h a i r  
S e n a t o r  J a n  F a i k s ,  C o -C h a i r  
S e n a t e  F i n a n c e  C omm i t t e e
S e n a t o r  Don B e n n e t t  
Ma rch  1 8 ,  1986
SB 3 3 9 ,  "An A c t  r e l a t i n g  t o  m e r c u r y  c l a s s i c s . "

S e n a t e  3 i i l  339 w a s  i n t r o d u c e d  a t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  G r e a t e r  F a i r b a n k s  
Chamber o f  Commerce ,  a  n o n - p r o f i t  c i v i c  o r g a n i z a t i o n  w h i c h  h a s  b e e n  
o p e r a t i n g  s i n c e  1 9 5 2 .  The C h am b e r ' s  p u r p o s e  i s  t o  p r om o t e  c o m m e r c i a l ,  
i n d u s t r i a l  and  p r o f e s s i o n a l  a c t i v i t y  i n  t h e  c om m un i t y ,  and  t o  make l i v i n g  
in  F a i r b a n k s  a  s o u r c e  o f  p r i d e .
As e n v i s i o n e d  b y  t h e  Chambe r ,  t h e  M e r c u r y  C l a s s i c  w o u l d  b e  an  e v e n t  s i m i l a r  
t o  t h e  Nen ana  I c e  C l a s s i c .  I n s t e a d  o f  g u e s s i n g  when t h e  i c e  g o e s  o u t ,  
h o w e v e r ,  p a r t i c i p a n t s  w ou ld  g u e s s  t h e  t im e  a t  w h i c h  t h e  t e m p e r a t u r e  i n  
F a i r b a n k s  f i r s t  r e a c h s  - 4 0 ° .  C h a n c e s  w ou ld  b e  s o l d  f o r  $ 2 . 0 0  t h r o u g h  a  
l o c a l  d i s t r i b u t i o n  s y s t e m  f r om  March  t o  O c t o b e r  o f  e a c h  y e a r .
The Chambe r i n t e n d s  t o  u s e  t h e  r e v e n u e s  g e n e r a t e d  b y  t h e  s a l e  o f  M e r c u r y  
C l a s s i c  t i c k e t s  t o  p r om o t e  t h e  a n n u a l  F a i r b a n k s  I c e  F e s t i v a l ,  p a r t i c u l a r l y  
t o  p r om o t e  n a t i o n a l  and  i n t e r n a t i o n a l  t o u r i s m  and p a r t i c i p a t i o n  i n  t h i s  
e v e n t .  The f e s t i v a l  i s  a w i n t e r  c a r n i v a l  h e l d  i n  M a r c h .
P l e a s e  f e e l  f r e e  t o  c o n t a c t  me i f  y ou  h a v e  a n y  q u e s t i o n s .



S E N A T E  F I N A N C E  C O M M I T T E E

M E M O R A N D U M

D A T E :  M a r c h  2 5 ,  1 9 8 6
T O : L y n n  B a r n e s

L e g a l  S e r v i c e s
FROM: V i c k i  ( 4 9 3 5 )

C a p  B l d g  Rm 4 1 3
R E :  C S  f o r  S B  3 3 9  ( F i n a n c e )

P l e a s e  p r e p a r e  a  F i n a n c e  C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e  f o r  S B  3 3 9  
r e f l e c t i n g  t h e  a m e n d m e n t  a d o p t e d  b y  t h e  S e n a t e  F i n a n c e  C o m m i t t e e .
CS S B  3 3 £  ( F i n )  w a s  r e p o r t e d  o u t  a t  t h e  C o m m i t t e e  m e e t i n g  t h i s  
m o r n i n g  a n d  r e a d  a c r o s s  a t  t h e  1 1 : 0 0  a . m . S e n a t e  f l o o r  s e s s i o n .
P l e a s e  r e t u r n  t o  m e  a s a p .
THANX!



C O M M I T T E E  R E P O R T

S E N A T E

F U R T H E R :

2 /1 3 /3 6

D a t e

M r .  P r e s i d e n t  

T h e  C o m m i t t e e  o n F I N A N C E c o n s i d e r e d  s r  ^ , q

p r o v i d i n g  f o r  a n  a d v i s o r y  v o t e  a s  t o  w h e t h e r  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  
d i v i d e n d  p r o g r a m  s h o u l d  b e  c o n t i n u e d .

a n d  ( a  m a j o r i t y  o f  t h e  c o m m i t t e e )  ( t h e  c o m m i t t e e )  r e p o r t s  i t  b a c k  w i t h  
t h e  f o l l o w i n g  r e c o m m e n d a t i o n s :

d o  p a s s

d o  p a s s  w i t h  a t t a c h e d  a m e n d m e n t ( s )

r e p l a c e  w i t h / o r  a d o p t  C S  f o r  _______________________________________________________________
n e w  t i t l e
s a m e  t i t l e  a n d  r e c o m m e n d s  __________________________________________

a n d  a t t a c h e d  a  " L E T T E R  O F  I N T E N T "  

r e p o r t s  i t  b a c k  w i t h o u t  r e c o m m e n d a t i o n  

r e c o m m e n d s  r e f e r r a l  t o

[  ]  N E W  F I S C A L  N O T E

C o m m i t t e e

M E M B E R S  S I G N I N G  
D O  P A S S

M E M B E R S  H A V I N G  
O T H E R  R E C O M M E N D A T I O N S

C h a i r m a n

C h a i r m a n  r e c o m m e n d a t i o n



C O M M I T T E E  R E P O R T

S E N A T E

F U R T H E R F I N A N C E

M r .  P r e s i d e n t  

T h e  C o m m i t t e e  o n

1/20/86

S T A T E  A F F A I R S

: (

D a t e  / 3  , / 9  f t  C,

c o n s i d e r e d  ^- >0

p r o v i d i n g  f o r  a n  a d v i s o r y  v o t e  a s  t o  w h e t h e r  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  
d i v i d e n d  p r o g r a m  s h o u l d  b e  c o n t i n u e d .

J ^ e ^ o d h m i t t e e ^ — ( t h e  c o m m i t t e e )  i ^ o r t s  i t  b a c k  w i t h  
^ i n g - ^ f ^ ^ e & i e n d a t i o n s :p tf in  

d o  p a s s

d o  p a s s  w i t h  a t t a c h e d  a m e n d m e n t ( s )

C S  f o rr e p l a c e  w i t h / o r  a d o p t  
n e w  t i t l e  
s a m e  t i t l e  a n d  r e c o m m e n d s

a n d  a t t a c h e d  a  " L E T T E R  O F  I N T E N T "  

r e p o r t s  i t  b a c k  w i t h o u t  r e c o m m e n d a t i o n  

r e c o m m e n d s  r e f e r r a l  t o

[  ]  N E W  F I S C A L  N O T E

C o m m i t t e e

E M B E R S  S I G N I N G  
D O  P A S S

M E M B E R S  H A V I N G  
O T H E R  R E C O M M E N D A T I O N S

/  7 Z >  / R L -
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I n t r o d u c e d :
R e f e r r e d :

I / 2 0 / 8 6
S t a t e  A f f a i r s
a n d  F i n a n c e

I N  T H E  S E N A T E  B Y  R A Y

S E N A T E  B I L L  N O .  3 5 0  

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

F O U R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  -  S E C O N D  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  p r o v i d i n g  f o r  a n  a d v i s o r y  v o t e  a s  t o  w h e t h e r

t h e  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d  p r o g r a m  s h o u l d  b e  c o n ­

t i n u e d .  "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  I .  T h e  L i e i . t e n a n t  g o v e r n o r  s h a l l  p l a c e  b e f o r e  t h e  q u a l i f i e d  

v o t e r s  o f  t h e  s t a t e  a t  t h e  n e x t  g e n e r a l  e l e c t i o n  t h e  f o l l o w i n g  q u e s t i o n ,  

a d v i s o r y  t o  t h e  l e g i s l a t u r e .  T h e  q u e s t i o n  s h a l l  a p p e a r  o n  t h e  b a l l o t  i n  

s u b s t a n t i a l l y  t h e  f o l l o w i n g  f o r m :

Q U E S T I O N  

A  s u b s t a n t i a l  p o r t i o n  o f  t h e  i n c o m e  o f  t h e  A l a s k a

p e r m a n e n t  f u n d  h a s  b e e n  u s e d  e a c h  y e a r  f o r  p a y m e n t  o f

p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s  t o  r e s i d e n t s  o f  t h e  s t a t e .

S h o u l d  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d  p r o g r a m  b e  c o n t i n u e d  

a n d  s h o u l d  a  p o r t i o n  o f  t h e  i n c o m e  f r o m  t h e  A l a s k a

p e r m a n e n t  f u n d  c o n t i n u e  t o  b e  p a i d  a s  d i v i d e n d s  t o  

r e s i d e n t s ?

Y e s  [  ]  N o  [  ]

c o p y •• l  - S B  350



A L A S K A  STATE  LEGISLATURE

. l A t h  . • Legi slature . 2 n d .  . . .  Session

s e n a t e B I L L ................................n o . . 3 . S P . . .
B y  R A Y ...................................................................................................

" A n  A c t  p r o v i d i n g  f o r  a n  
a d v i s o r y  v o t e  a s  t o  w h e t h e r  t h e  
p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d  p r o ­
g r a m  s h o u l d  b e  c o n t i n u e d . "

Int roduced in the Senate . .  1 / 2 0 . 19. .8 .6

H I STORY  IN THE S E N A T E

19 8 6

1 2 d

AS

Read  first t ime and referred 
to Committee on

S t a t e  A f f a i r s  &
%ack w i t h ' ^ ^ r 4 ^ f .  

recommendation that cJ.

Read  second tin.e and

Read  third t ime and

PASS Ef fe c t i ve  Dote
Yeas Yeas
Nays Nays
Absent Absent
Excused Excused

Reconsideration
PASS Ef fe c t i ve  Date

Yeas Yeas
Nays Nays
Absent Absent
Excused Excused
Reported correct ly engrossed 
S igned by President 
Sent to House

SECRETARY OF THE SENATE
31-OOt 
AM* to

H ISTORY  IN THE H O U SE

19 Read first t ime and referred 
to Committee on

Repor ted back with 
recommendation that

Read second time and

Read  third t ime and

PASS Ef fec t i ve  Da te  
Yeas Yeas 
Nays Nays 
Absent Absent 
Excused  Excused

Reconsideration
PASS Ef fec t i ve  Date 

Yeas Yeas 
Nays Nays 
Absent Absent 
Excused Excused
Reported correct ly engrossed 
Signed by Speaker 
Returned to Senate

CHIEF Cl.ERK OF THE HOUSE

H ISTORY  IN THE S E N A T E

19 Rece ived from House 

To enroll ing

Repor ted correct ly enrolled 

Sent to Governor

Pi led with Lt. Governor 

Chapter No..................................



I n t r o d u c e d :  1/20/86
R e f e r r e d :  S t a t e  A f f a i r s

a n d  F i n a n c e

1 IN THE SENATE BY RAY
2 SENATE B ILL  NO. 350

3 IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA
A FOURTEENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION
5 A BILL
6 F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  p r o v i d i n g  f o r  a n  a d v i s o r y  v o t e  a s  t o  w h e t h e r
7 t h e  p e rm an en t  f u n d  d i v i d e n d  p r o g r am  s h o u l d  b e  c o n -
8 t i n u e d . "
9 BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

10 *  S e c t i o n  1 .  The l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  s h a l l  p l a c e  b e f o r e  t h e  q u a l i f i e d
11 v o t e r s  o f  t h e  s t a t e  a t  t h e  ne r . t  g e n e r a l  e l e c t i o n  t h e  f o l l o w i n g  q u e s t i o n ,
12 a d v i s o r y  t o  t h e  l e g i s l a t u r e .  The q u e s t i o n  s h a l l  a p p e a r  on t h e  b a l l o t  i n
13 s u b s t a n t i a l l y  t h e  f o l l o w i n g  f o rm :
1A Q U E S T I O N
15 A s u b s t a n t i a l  p o r t i o n  o f  t h e  in come  o f  t h e  A l a s k a
16 p e rm an en t  f u n d  h a s  b e e n  u s e d  e a c h  y e a r  f o r  p a ym en t  o f
17 p e rm an en t  f u n d  d i v i d e n d s  t o  r e s i d e n t s  o f  t h e  s t a t e .
18 S h o u l d  t h e  p e rm an e n t  f u n d  d i v i d e n d  p r o g r am  b e  c o n t i n u e d  
1.9 and  s h o u l d  a  p o r t i o n  o f  t h e  in come f rom  t h e  A l a s k a
20 p e rm an en t  f u n d  c o n t i n u e  t o  be p a i d  a s  d i v i d e n d s  t o
21 r e s i d e n t s ?
22 Y e s  [ ] No [ ]
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D o t

C l t L ^ jC u L .

O r i g i n a l  s p o n s o r :  P .  F i ~ c h e r

I N  THE S E N A T E
CS FOR  S E N A T E  B I L L  NO. 3 5 1  ( F i n a n c e )

I N  THE L E G I S L A T U R E  OF THE S T A T E  OF  A L A SK A
FOURTEENTH L E G I S L A T U R E  -  SECOND S E S S I O N

A B I L L
F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  r e t i r e m e n t  o f

B E  I T  ENACTED  B Y  THE L E G I S L A T U R E  OF THE S T A T E  OF A L A S K A :
*  S e c t i o n  1 .  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  

s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

s e c t i o n  m a y  b e  r e d u c e d  b y  t h e  a m o u n t  e x p e n d e d  b y  a  
m u n c i p a l i t y  u n d e r  ( k )  o f  t h i s  s e c t i o n  i f  t h e  
a l l o c a t i o n  i s  b a s e d  u p o n  b o n d s  a u t h o r i z e d  b y  t h e  
v o t e r s  o f  t h e  m u n i c i p a l i t y  a f t e r  J u l y  1 ,  1 9 8 6 .
*  S e c t i o n  2 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . 1 0 . 0 7 0 ( c ) .

s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  d e b t ;  a n d  
p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

( 1 )  A n  a l l o c a t i o n  u n d e r  ( a ) ( 5 )  o f  t h i s



A N A L Y S I S  F O R  S E N A T E  B I L L  351

A n  A c t  r e l a t i n g  t o  r e t i r e m e n t  o f  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  d e b t  
a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e

S e c t i o n  1

W o u l d  n u l l i f y  a n y  r e g u l a t i o n  a d o p t e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  
E d u c a t i o n  w h i c h  r e q u i r e d  t h a t  a n y  i n t e r e s t  e a r n e d  f r o m  t h e  
s a l e  o f  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  b o n d s  b e  d e d u c t e d  f r o m  t h e  
s t a t e ' s  d e b t  r e i m b u r s e m e n t .

S e c t i o n  2

I m m e d i a t e  e f f e c t i v e  d a t e .



O r i g i n a l  s p o n s o r :  P . F i s c h e r

V e r s i o n  #2
F o r d
2 / 2 5 / 8 6

I N  T H E  S E N A T E

C S  F O R  S E N A T E  B I L L  N O .  3 5 1  ( )

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

F O U R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  -  S E C O N D  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  r e t i r e m e n t  o f  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n

d e b t ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  1 .  T h e  B o a r d  o f  E d u c a t i o n  m a y  n o t  a d o p t  r e g u l a t i o n s  u n d e r

1 o i i  A S  1 4 .  1 1 . 1 0 0  ( k )  u n l e s s  t h e  r e g u l a t i o n s  o n l y  a p p l y  t o  b o n d s  a u t h o r i z e d  b y

1 1 ' t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  a  m u n i c i p a l i t y  a f t e r  J u l y  1 ,  1 9 8 6 .
'

1 2  -  S e c  2 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . -
II

1 3 l! 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
I

14 ll

|15 i!
II

161!

ll
17

18

19

20 

21 
22
2 3

24

2 5

2 6  

27  

2 0  

2 9

-1- C S S B  3 51 (  )



Senator J a n  faiks. C o- C h a i r m a n  Senator J o h n  Sackctt. C o- Ch a ir m an

S e n a t e  f i n a n c e  f f l m m n t t t E E

D A T E :  F e b r u a r y  2 6 ,  1 9 8 6
TO :  L y n n  B a r n e s

L e a a l  S e r v i c e s
FROM : V i c k i  W i l s o n  ( 4 9 3 5 )

C a p  B l d g ,  Rm 4 1 3
R E :  C S  S B  3 5 1  ( F i n )

P l e a s e  p r e p a r e  a  S e n a t e  F i n a n c e  C o m m i t t e e  
S u b s t i t u t e  f o r  S B  3 5 1 ,  p e r  a t t a c h e d ,  
a n d  r e t u r n  t o  m e  a s a p ,  a s  t h e  b i l l  
w a s  r e p o r t e d  o u t  o f  C o m m i t t e e  a n d  r e a d  
a c r o s s  t h e  f l o o r  t h i s  m o r n i n g .
TI-IANXI



Alaska State Legislature
S e n a t e

Official Business SENATOR PAU L  F I S C H E R Pouch V 
State Capitol 

Juneau ,  Alaska 99811

T o :

F r o m :

A l l  S e n a t e  F i n a n c e  C o m m i t t e e  M e m b e r s

S e n a t o r  P a u l  F i s c h e j f f

D a t e : F e b r u a r y  2 4 ,  1 9 8 6

S u b j e c t :  S B  3 5 1 ,  r e t i r e m e n t  o f  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  d e b t ,

I  h a v e  i n t r o d u c e d  t h i s  l e g i s l a t i o n  t o  c l a r i f y  l e g i s l a t i v e  
i n t e n t  r e g a r d i n g  S e n a t e  B i l l  5 1 ( C C S S B 5 1 )  w h i c h  b e c a m e  l a w  l a s t  
y e a r .

F r o m  m y  c o n v e r s a t i o n s  w i t h  o f f i c i a l s  o f  t h e  K e n a i  P e n i n s u l a  
B o r o u g h ,  t h e r e  i s  a  d e e p  c o n c e r n  t h a t  t h e  r e g u l a t i o n s  d o  n o t  
c a r r y  o u t  t h e  i n t e n t  o f  S e n a t e  B i l l  5 1 .

A  s e c t i o n  o f  S B  5 1 ,  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( k ) , r e q u i r e s  i n t e r e s t  e a r n e d  
o n  b o n d  p r o c e e d s  b e  u s e d  f o r  p r o j e c t s  f o r  w h i c h  c h e  b o n d s  w e r e  
s o l d .

T h e  r e g u l a t i o n s  w h i c h  a r e  n o w  i n  e f f e c t  d o  n o t  r e f l e c t  A S  
1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( k ) , b u t  a r e  t h e  D e p a r t m e n t  o f  E d u c a t i o n ' s  o w n  
i n t e r p r e t a t i o n .  I  b e l i e v e  t h e  d e p a r t m e n t  s h o u l d  p r o p o s e  n e w  
l e g i s l a t i o n  r a t h e r  t h a n  w r i t i n g  i t  t h r o u g h  r e g u l a t i o n s .
I n c l u d e d  i s  a  l e t t e r  f r o m  t h e  K e n a i  P e n i n s u l a  B o r o u g h  t h a t  
h e l p s  s t a t e  t h e  p r o b l e m s  i n h e r e n t  i n  t h e  r e g u l a t i o n s .  A l s o  
e n c l o s e d  i s  a  c o p y  o f  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( k )  a n d  t h e  4  AAC 3 1 . 0 5 8 .
T o  m y  k n o w l e d g e ,  t h e  A n c h o r a g e ,  M a t a n u s k a - S u s i t n a ,  N o r t h  S t a r ,  
a n d  K e n a i  P e n i n s u l a  B o r o u g h s  a r e  a d v e r s e l y  a f f e c t e d  b y  t h i s  
r e g u l a t i o n .

I  e n c o u r a g e  y o u r  s u p p o r t  o f  t h i s  l e g i s l a t i o n .
a t t a c h m e n t s :



K E N A I  P E N I N S U L A  B O R O U G H
8 0 X 8 5 0  • S O L D O T N A .  A L A S K A  9 9 6 6 9  

P H O M E  2 6 2 - 4 4 4 1
S T A N  T H O M P S O N  

M A Y O R

J a n u a r y  2 4 ,  1 9 8 6

T h e  H o n o r a b l e  P a u l  F i s c h e r  
P o u c h  V
J u n e a u ,  A K  9 9 8 1 1

D e a r  S e n a t o r  F i s c h e r :

E n c l o s e d  i s  a  d e t a i l e d  s u m m a r y  o f  o u r  p r o b l e m  w i t h  t h e  
D . O . E .  r e g u l a t i o n s .

I n  e s s e n c e ,  t h e  D . O . E .  r e g u l a t i o n s  w o u l d  n o t  a l l o w  t h e  
B o r o u g h  t o  r e t a i n  i n t e r e s t  e a r n i n g s  o n  t h e  i n v e s t m e n t  o f  b o n d  
p r o c e e d s .  T h i s  w o u l d  r e s u l t  i n  a n  e s t i m a t e d  l o s s  o f  $ 6  m i l l i o n  
( 2  m i l l s )  t h i s  y e a r  a l o n e .

R e m e m b e r ,  t o o ,  c h a t  t h i s  i s  c h a n g i n g  t h e  r u l e s  i n  t h e  m i d d l e  
o f  t h e  g a m e  -  a f t e r  t h e  b o n d s  w e r e  v o t e d  o n  a n d  s o l d .

W e  f e e l  t h i s  i s  n o t  o n l y  t o t a l l y  u n f a i r ,  b u t  i l l e g a l  i n  t h a t  
i t  i s  c o n t r a r y  t o  t h e  s t a t u t e .

S i n c e r e l y ,

S t a n  T h o m p s o n  
B o r o u g h  M a y o r

S T  : 1 c  
E n c l o s u r e
c c :  A l l  l e g i s l a t o r s



K E N A I  P E N I N S U L A  B O R O U G H
3 0 X 8 5 0  • S O L D O T N A ,  A L A S K A  9 9 6 6 9  

P H O N E  2 6 2 . - 4 4 4 1
STAN  TH O M P SO N  

M A Y O R

J a n u a r y  2 4 ,  1 9 8 6

S e n a t o r  P a u l  F i s c h e r  
P o u c h  V
J u n e a u ,  A K  9 9 8 1 1

R e :  D e p a r t m e n t  o f  E d u c a t i o n ' s  r e g u l a t i o n s  o n  s c h o o l  d e b t
r e i m b u r s e m e n t .

D e a r  S e n a t o r  F i s c h e r :

I n  o u r  l a s t  d i s c u s s i o n s  w i t h  y o u  r e g a r d i n g  t h e  s c h o o l
c o n s t r u c t i o n  d e b t  r e i m b u r s e m e n t  r e g u l a t i o n s ,  y o u  r e q u e s t e d  t h a t  
w e  p r e p a r e  i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  o u r  p o s i t i o n  a n d  v i e w s  o n  t h e s e  
r e g u l a t i o n s .  T h i s  l e t t e r  i s  i n  r e s p o n s e  t o  t h a t  a n d  a d d r e s s e s  
o u r  p a r t i c u l a r  c o n c e r n s  w i t h  4 A A C  3 1 . 0 5 8 .  T h a t  s e c t i o n  d e a l s  
w i t h  i n t e r e s t  e a r n i n g s  o n  b o n d  p r o c e e d s .  I t  d e a l s  w i t h  t h e s e  i n  
t w o  w a y s .  T h e  f i r s t  i s  t o  s p e c i f y  t h e  l i m i t a t i o n s  o n  t h e  u s e  o f  
t h e s e  p r o c e e d s .  T h e s e  i n t e r e s t  e a r n i n g s  m a y  o n l y  b e  u s e d  f o r
c e r t a i n  s p e c i f i e d  i t e m s  l i s t e d  i n  t h e  r e g u l a t i o n .  T h e  s e c o n d
a s p e c t  o f  t h i s  r e g u l a t i o n  i s  t h a t  a n y  i n t e r e s t  e a r n i n g s  r e d u c e
e l i g i b i l i t y  f o r  r e i m b u r s e m e n t .  W e  a r e  m a n d a t e d  t o  u s e  t h e
i n t e r e s t  e a r n i n g s  f o r  c e r t a i n  p u r p o s e s  a n d  t h e n  t h e  r e g u l a t i o n
c o n t a i n s  a  C a t c h - 2 2  t h a t  c a u s e s  u s  t o  e s s e n t i a l l y  f o r f e i t  t h o s e  
i n t e r e s t  e a r n i n g s .  O u r  a n a l y s i s  o f  t h i s  r e g u l a t i o n  l e a d s  u s  t o  
t h r e e  c o n c l u s i o n s :

1 .  T h e  r e g u l a t i o n s  r e d u c i n g  e l i g i b i l i t y  f o r  d e b t  r e i m ­
b u r s e m e n t  b y  t h e  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  e a r n i n g s  o n  t h e
b o n d s ' a r e  i n  d i r e c t  c o n f l i c t  w i t h  t h e  s t a t u t o r y  p l a n  o f  
s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  d e b t  r e i m b u r s e m e n t  s e t  f o r t h  i n  A S  
1 4 . 1 1 . 1 0 0 .

2 .  T h e s e  r e g u l a t i o n s  r e d u c i n g  e l i g i b i l i t y  f o r  d e b t  r e i m ­
b u r s e m e n t  a r e  n o t  a u t h o r i z e d  b y  s t a t u t e  a n d  t h o s e
p r o v i s i o n s  a r e  t h e r e f o r e  b e y o n d  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e
D e p a r t m e n t  o f  E d u c a t i o n  t o  a d o p t .

3 .  T h a t  t h e  r e g u l a t i o n s  r e d u c i n g  t h e  d e b t  r e i m b u r s e m e n t
e l i g i b i l i t y  w o r k  a n  u n d u e  h a r d s h i p  a n d  u n f a i r n e s s  o n  
l o c a l  g o v e r n m e n t .  T h i s  h a r d s h i p  i s  a n  u n f a i r n e s s  d u e  
t o  t h e  f a c t  t h a t  t h e  S t a t e  p a s s e d  a  p l a n  o f  d e b t



r e i m b u r s e m e n t  a n d  r e q u i r e d  m u n i c i p a l i t i e s  t o  s u b m i t  t h e  
e s t i m a t e s  u n d e r  t h a t  p l a n  t o  t h e  v o t e r s  s h o w i n g  a n  
e s t i m a t e d  8 0 %  r e i m b u r s e m e n t  f r o m  t h e  S t a t e .  T h e s e  
r e g u l a t i o n s  i f  i m p l e m e n t e d ,  w o u l d  i n  f a c t  s u b s t a n t i a l l y  
r e d u c e  t h e  S t a t e ' s  s h a r e  w i t h o u t  p r i o r  w a r n i n g  t o  t h e  
l o c a l  g o v e r n m e n t s .  T h e s e  u n a u t h o r i z e d  r e g u l a t i o n s  
i n c r e a s e  t h e  c o s t  b y  i n t r o d u c i n g  a  n e w  s c h e m e  t o  b e  
a p p l i e d  t o  b o n d  i s s u e s  a p p r o v e d  p r i o r  t o  t h e  r e g u l a ­
t i o n s  b e i n g  a d o p t e d .

T h e s e  a d d i t i o n a l  r e s t r i c t i o n s  a n d  c o n d i t i o n s  a r e  n o t  s e t  
f o r t h  i n  t h e  s t a t u t e ,  a n d  a s  s t a t e d  a b o v e ,  a r e  d i r e c t l y  c o n t r a r y  
t o  t h e  p r o g r a m  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  S t a t e  l e g i s l a t u r e .  E v e n  w e r e  
t h e  L e g i s l a t u r e  t o  c h o o s e  t o  a m e n d  t h e  s t a t u t e  t o  i m p o s e  a d d i ­
t i o n a l  r e s t r i c t i o n s  r e g a r d i n g  t h e  d i s p o s i t i o n  o f  i n t e r e s t  e a r n ­
i n g s  o n  b o n d  p r o c e e d s ,  i t  w o u l d  b e  m o s t  u n f a i r  t o  a p p l y  t h e m  t o  
b o n d  i s s u e s  t h a t  w e r e  p a s s e d  p r i o r  t o  t h o s e  c h a n g e s .  W e  w i l l  
a t t e m p t  t o  s e t  f o r t h  i n  t h i s  l e t t e r  a  m o r e  d e t a i l e d  a n a l y s i s  
r e g a r d i n g  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e s e  r e g u l a t i o n s  a n d  t h e  e f f e c t  o f
t h e i r  a p p l i c a t i o n  t o  o u r  e x i s t i n g  b o n d  i s s u e s .

S u b s e c t i o n  ( a )  o f  4 A A C  3 1 . 0 5 8  c o n t a i n s  l a n g u a g e  s i m i l a r  t o  
t h a t  s e t  o u t  i n  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  ( k )  .  T h e r e  i s  a  m i n o r  v a r i a t i o n  i n  
t h e  l a n g u a g e  b e t w e e n  t h e  s t a t u t e  a n d  t h e  p r o p o s e d  r e g u l a t i o n .  
T h e  s t a t u t e ,  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( k )  r e a d s :

A n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  i n t e r e s t  e a r n e d  o n  t h e
i n v e s t m e n t  o f  t h e  p r o c e e d s  o r  t h e  b o n d s  i s s u e d  f o r  
s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t s  s h a l l  b e  u s e d  b y  t h e
m u n i c i p a l i t y  t o  1 )  c o s t  o f  t h e  p r o j e c t ;  2 )  p a y
a c c r u e d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d  i s s u e ;  3 )  r e d e e m  a l l  
o r  p a r t  o f  t h e  b o n d s ;  o r  4 )  p a y  t h e  c o s t  o f  i s s u i n g  
t h e  b o n d s .  ( E m p h a s i s  a d d e d . )

T h e  r e g u l a t i o n s  c h a n g e  t h e  e m p h a s i s  s o m e w h a t .  T h e y  r e a d  
t h a t  t h e  i n t e r e s t  o n  p r o c e e d s  " m a y  o n l y  b e  u s e d "  f o r  t h e  f o u r  
i t e m s  l i s t e d  i n  t h e  r e g u l a t i o n s .  T h e  s t a t u t e  s p e c i f i c a l l y  s a y s  
t h e y  s h a l l  b e  u s e d .  I n  e x a m i n i n g  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ,  o f  w h i c h  s u b s e c ­
t i o n  ( k )  i s  a  p a r t ,  i t  b e c o m e s  c l e a r  t h a t  t h e  a p p r o v a l  o f  e l i g i ­
b l e  a m o u n t s  a n d  t h e  d e b t  r e i m b u r s e m e n t  p r o g r a m  a r e  f i x e d  b y  t h a t  
s t a t u t e .  T h e  s t a t u t e  p r o v i d e s  f o r  p r o j e c t  a p p r o v a l  w h i c h  i s  a  
m a x i m u m  a m o u n t  u p o n  w h i c h  r e i m b u r s e m e n t  c a n  b e  g i v e n .  F o r
e x a m p l e ,  i f  t h e  p r o j e c t  i s  a p p r o v e d  f o r  $ 1  m i l l i o n ,  o n l y  t h e  
m i l l i o n  d o l l a r s  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  i s  e l i g i b l e  f o r  t h e  3 0 %
r e i m b u r s e m e n t .  W i t h o u t  a d j u s t m e n t  o f  t h i s  a m o u n t ,  n o  a d d i t i o n a l
a m o u n t s  i n  e x c e s s  o f  8 0 %  o f  t h e  m i l l i o n  d o l l a r  b a s i s  c o u l d  b e  
r e i m b u r s e d .  T h i s  s t a t u t e  p r o v i d e s  a  s c h e m e  w h e r e b y  t h e  p r o j e c t  
i s  g i v e n  a p p r o v a l  a t  a  s p e c i f i c  a m o u n t .  S u b s e c t i o n  ( k )  p r o v i d e s  
t h a t  m u n i c i p a l i t i e s  a r e  n o t  f r e e  t o  u s e  t h e  i n t e r e s t  e a r n i n g s  
e x c e p t  f o r  t h e  s p e c i f i e d  p u r p o s e s .  T h e y  l i m i t  u s  i n  o u r  u s e  b u t  
d o  n o t  p r o v i d e  t h a t  w e  l o s e  t h e  i n t e r e s t  w h e n  w e  u t i l i z e  t h e

S e n a t o r  P a u l  F i s c h e r
J a n u a r y  2 4 ,  19S6
P a g e  2 o f  5 P a g e s



i n t e r e s t  e a r n i n g s  f o r  t h e  s p e c i f i e d  p u r p o s e s .  A n y  a t t e m p t  b y  
r e g u l a t i o n  t o  " f o r f e i t "  t h o s e  i n t e r e s t  e a r n i n g s  e x c e e d s  t h e  
s t a t u t o r y  f r a m e w o r k  w h i c h  m e r e l y  r e q u i r e s  u s  t o  u s e  t h o s e  e a r n ­
i n g s  f o r  s p e c i f i c  p u r p o s e s .

S u b s e c t i o n s  ( b )  a n d  ( c )  o f  4 A A C  3 1 . 0 5 8 ,  b y  t h e i r  v e r y  
w o r d i n g ,  c a u s e  t h e  l o c a l  g o v e r n m e n t  t o  f o r f e i t  t h o s e  i n t e r e s t  
e a r n i n g s  w h e n  w e  u t i l i z e  t h e m  f o r  t h e  p u r p o s e s  t h a t  a r e  r e q u i r e d  
u n d e r  t h e  s t a t u t e .  U n d e r  s u b s e c t i o n  ( b ) , t h e  a m o u n t  e l i g i b l e  f o r  
r e i m b u r s e m e n t  i s  r e d u c e d  i f  w e  u t i l i z e  t h e  f u n d s  t o  p a y  t h e  c o s t  
o f  t h e  p r o j e c t .  S u b s e c t i o n  ( c )  c a u s e s  u s  t o  l o s e  e l i g i b i l i t y  f o r  
r e i m b u r s e m e n t  i f  w e  u t i l i z e  t h e m  f o r  c o s t  o f  t h e  b o n d  s a l e  
i n t e r e s t  p a y m e n t s  o n  t h e  b o n d s  o r  r e d e m p t i o n  o f  t h e  b o n d s .  T h i s  
i s  e f f e c t i v e l y  a  " C a t c h - 2 2 . "  T h e  s t a t u t e  t h r o u g h  w h i c h  t h e  
r e g u l a t i o n s  a r e  p u r p o r t e d l y  a u t h o r i z e d ,  r e q u i r e s  u s  t o  u t i l i z e  
t h e  m o n e y  f o r  s p e c i f i e d  p u r p o s e s .  W h e n  w e  u t i l i z e  t h e  m o n e y  f o r  
t h o s e  p u r p o s e s ,  i t  r e d u c e s  t h e  o u r  e l i g i b i l i t y  f o r  r e i m b u r s e m e n t ,  
w i t h o u t  r e g a r d  t o  t h e  a m o u n t  o f  m o n i e s  a p p r o p r i a t e d  b y  t h e  
L e g i s l a t u r e  f o r  t h e  r e i m b u r s e m e n t  p r o g r a m  w h i c h  i s  n o w  c u r r e n t l y  
s e t  a t  u p  t o  8 0 % .  T h e  s t a t u t e  p r o v i d e s  t h a t  i f  t h e  m o n e y  i s  
a p p r o p r i a t e d  w e  a r e  e n t i t l e d  t o  8 0 % ,  y e t  t h e s e  r e g u l a t i o n s  
p r o v i d e  s o m e t h i n g  t o t a l l y  d i f f e r e n t .  T h e y  e f f e c t i v e l y  r e d u c e  t h e  
r a t e  o f  r e i m b u r s e m e n t  b y  t h e  S t a t e  e v e n  i f  t h e  m o n i e s  h a v e  b e e n  
a p p r o p r i a t e d  a n d  a r e  a v a i l a b l e .

S o m e  e x a m p l e s  m a y  b e  h e l p f u l  t o  i l l u s t r a t e  t h i s .

1 .  T h e  f i r s t  e x a m p l e  w i l l  s h o w  t h e  e f f e c t  o f  u t i l i z i n g  
i n t e r e s t  e a r n i n g s  t o  p a y  t h e  c o s t  o f  t h e  p r o j e c t .  I n  t h i s  
e x a m p l e ,  w e  w i l l  u s e  a  $ 1  m i l l i o n  b o n d  i s s u e .  T h e  p r o j e c t  h a s  
a p p r o v a l  f o r  r e i m b u r s e m e n t  a s  a  m i l l i o n  d o l l a r  p r o j e c t .  T h e  
b o n d s  a r e  s o l d  a n d  t h e  i n t e r e s t  e a r n i n g s  a r e  $ 1 0 0 , 0 0 0 .  I n  t h e  
e a r l y  s t a g e s  o f  c o n s t r u c t i o n  u n e x p e c t e d  s i t e  c o n d i t i o n s  a r e  
d i s c o v e r e d  w h i c h  r e q u i r e  a  $ 1 0 0 , 0 0 0  c h a n g e  o r d e r  t o  d e a l  w i t h  t h e  
p r o b l e m s .  T h i s  i n c r e a s e s  t h e  c o s t  o f  t h e  p r o j e c t  t o  $ 1 . 1  m i l ­
l i o n .  U n d e r  t h e  r e g u l a t i o n s ,  t h e  p r o j e c t  a p p r o v a l  a m o u n t  c o u l d  
n o t  i n c r e a s e ,  t h u s  o n l y  8 0 %  o f  $ L  m i l l i o n  i s  r e i m b u r s a b l e  y e t  t h e  
p r o j e c t  i s  n o w .  $ 1 . 1  m i l l i o n .  I f  t h e  i n t e r e s t  e a r n i n g s  a r e  
a p p l i e d  t o  t h i s  p r o j e c t ,  a s  a l l o w e d ,  a n d  m a n d a t e d  b y  s t a t u t e  t o  
c o v e r  t h e  u n e x p e c t e d  s i t e  p r o b l e m s ,  t h i s  e f f e c t i v e l y  r e d u c e s  t h e  
S t a t e ' s  s h a r e  b e c a u s e  t h e  $ 1 0 0 , 0 0 0  w i l l  b e  d e d u c t e d  f r o m  t h e  
r e i m b u r s e m e n t  p r o g r a m .

A l t e r n a t i v e l y ,  t h e s e  r e g u l a t i o n s  c o u l d  b e  r e a d  a s  r e d u c i n g  
t h e  a p p r o v e d  p r o j e c t  a m o u n t  w h i c h  h a s  a n  e v e n  m o r e  s e r i o u s  
e f f e c t .  I n  t h a t  c a s e ,  t h e  m i l l i o n  d o l l a r  a p p r o v a l  w o u l d  b e  
r e d u c e d  t o  $ 9 0 0 , 0 0 0 ,  t h e r e b y  o b l i g a t i n g  t h e  S t a t e  o n l y  t o  r e i m ­
b u r s e  8 0 %  o f  $ 9 0 0 , 0 0 0  o f  b o n d s  r a t h e r  t h a n  t h e  o r i g i n a l l y  a p ­
p r o v e d  m i l l i o n .  E i t h e r  o n e  o f  t h e s e  a p p r o a c h e s  i s  c o n t r a r y  t o  
t h e  s t a t u t o r y  p r o g r a m  t h a t  s a y s  t h a t  i f  t h e  m o n e y  i s  a p p r o p r i a t e d  
f o r  t h e  8 0 %  l e v e l ,  t h e n  i t  s h a l l  b e  p a i d  a t  t h a t  l e v e l .
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2 .  T h e  s e c o n d  e x a m p l e  r e g a r d s  t h e  u s e  o f  t h e  i n t e r e s t  t o  
p a y  b o n d  s a l e  c o s t s ,  r e d e e m  t h e  b o n d s ,  o r  p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  o n  
t h e  b o n d s .  W e  w i l l  u s e  t h e  s a m e  $ 1  m i l l i o n  b o n d  s a l e  w i t h  
$ 1 0 0 , 0 0 0  i n t e r e s t  e a r n i n g s .  T h e  f i r s t  a n n u a l  p a y m e n t  i s  
$ 2 0 0 , 0 0 0 .  U n d e r  t h e  s t a t u t e ,  t h e  S t a t e  w o u l d  r e i m b u r s e  t h e  
B o r o u g h  8 0 %  o f  t h e  $ 2 0 0 , 0 0 0  p a y m e n t  w i t h  t h e  B o r o u g h  p a y i n g  
$ 4 0 , 0 0 0 .  U n d e r  t h e  r e g u l a t i o n ,  t h e  $ 1 0 0 , 0 0 0  i n t e r e s t  w o u l d  h a v e  
t o  b e  d e d u c t e d  f r o m  t h e  $ 1 6 0 , 0 0 0  s h a r e  o f  t h e  S t a t e  l e a v i n g  t h e  
S t a t e ' s  s h a r e  a t  $ 6 0 , 0 0 0 .  T h e  B o r o u g h ' s  s h a r e  w o u l d  s t i ]  1  b e  2 0 %  
p l u s  t n e  $ 1 0 0 , 0 0 0  i n t e r e s t  e a r n i n g .  U n d e r  t h i s ,  t h e  B o r o u g h  
w o u l d  p a y  $ 1 4 0 , 0 0 0  o r  7 0 %  o f  t h a t  p a y m e n t  w i t h  t h e  S t a t e  o n l y  
p a y i n g  3 0 % .

T h e  r e g u l a t i o n s  a s  p o i n t e d  o u t  i n  t h e  p r e v i o u s  e x a m p l e ,  
s t a t e  t h a t  t h e  a m o u n t  a l l o w e d  u p o n  a m o u n t  f o r  w h i c h  d e b t  r e t i r e ­
m e n t  i s  a l l o w e d  w o u l d  b e  r e d u c e d  b y  t h a t  a m o u n t .  O n c e  a g a i n ,  t h e  
r e g u l a t i o n  c o u l d  b e  i n t e r p r e t e d  a s  r e d u c i n g  t h e  a p p r o v e d  p r o j e c t  
a m o u n t  b y  t h e  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  e a r n i n g s .  I f  t h i s  w e r e  t o  
o c c u r ,  u n d e r  o u r  e x a m p l e ,  o n l y  $ 9 0 0 , 0 0 0  w o u l d  b e  e l i g i b l e  f o r
r e i m b u r s e m e n t .  T h e  S t a t e  w o u l d  p a y  8 0 %  o f  t h a t  r e d u c e d  p a y m e n t  
a n d  t h e  B o r o u g h  2 0 %  p l u s  t h e  f u l l  b u r d e n  o f  t h e  d e b t  s e r v i c e  o n  
i n e l i g i b l e  $ 1 0 0 , 0 0 0 .  T h e  p a y m e n t  w o u l d  s t i l l  b e  $ 2 0 0 , 0 0 0  b u t
o n l y  a p p r o x i m a t e l y  $ 1 8 0 , 0 0 0  w o u l d  b e  s u b j e c t  t o  r e i m b u r s e m e n t .  
T h a t  w o u l d  b e  s p l i t  w i t h  t h e  S t a t e  t o  p a y i n g  $ 1 4 4 , 0 0 0  a n d  t h e
B o r o u g h  p a y i n g  $ 3 6 , 0 0 0  o n  t h a t  e l i g i b l e  p o r t i o n .  T h i s  w o u l d  
r e s u l t  i n  t h e  S t a t e  p a y i n g  7 2 %  i n s t e a d  o f  8 0 % .  T h i s  w o u l d  o f  
c o u r s e  f i x  t h a t  r a t e  f o r  t h e  l i f e  o f  t h e  b o n d s  b y  r e d u c i n g  t h e  
p r o j e c t  a m o u n t .  I f  t h e r e  w e r e  f u r t h e r  i n t e r e s t  e a r n i n g s ,  t h e n  
C h e  S t a t e ' s  s h a r e  w o u l d  l e s s e n  i n  s u c c e e d i n g  y e a r s  u n t i l  t h e r e  
w e r e  n o  f u r t h e r  i n t e r e s t  e a r n i n g s  o n  t h e  b o n d  p r o c e e d s .

I t  i s  u n c l e a r  a s  t o  w h i c h  i n t e r p r e t a t i o n  i s  t o  b e  g i v e n  t o  
t h e s e  r e g u l a t i o n s .  I t  i s  a l s o  v e r y  c l e a r  t h a t  e i t h e r  i n t e r p r e ­
t a t i o n  i s  c o n t r a r y  t o  t h e  d i r e c t  s t a t u t o r y  i n t e n t  t h a t  t h e
p r o g r a m  i s  t o  b e  o n  a n  3 0 / 2 0  s p l i t  s o  l o n g  a s  i t  i s  i n  e f f e c t  a n d  
a n y  r e g u l a t i o n s  t h a t  t r y  t o  a l t e r  t h i s  b y  c o u n t i n g  t h e  i n t e r e s t  
e a r n i n g s  a g a i n s t  r e i m b u r s e m e n t  e l i g i b i l i t y  w o u i d  b e  c o n t r a r y  t o  
t h e  s t a t u t e .  S u b s e c t i o n  ( k )  s p e c i f i c a l l y  s t a t e d  t h a t  w e  c o u l d  
n o t  u s e  t h e  f u n d s  o n  o t h e r  i t e m s  b u t  m u s t  u s e  t h e m  o n  t h e  p r o ­
j e c t s ,  y e t  t h e  r e g u l a t i o n s  s e e k  t o  p e n a l i z e  a n d  r e d u c e  t h e  
S t a t e ' s  s h a r e  i n  a  m a n n e r  n o t  a l l o w e d  u n d e r  t h e  s t a t u t e .  T h e s e  
r e g u l a t i o n s  v e r y  c l e a r l y  e x c e e d  t h e  s c o p e  o f  s t a t u t o r y  a u t h o r i t y .

T h e r e  a r e  c e r t a i n  o t h e r  p r o v i s i o n s  t o  t h e  p r o p o s e d  r e g u l a ­
t i o n s  t h a t  c o n c e r n  u s  v e r y  g r e a t l y .  I n  p a r t i c u l a r ,  t h e s e  p e r t a i n  
t o  t h e  c r i t e r i a  f o r  p r o j e c t  a p p r o v a l .  4 A A C  3 1 . 0 1 1 ( b )  p r o v i d e s  
t h a t  t h e  c o s t  o f  p l a n n i n g ,  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  a  f a c i l i t y  
w i l l  b e  a p p r o v e d  f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  w h e n ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  
t h e  s i t u a t i o n  c a n n o t  b e  r e a s o n a b l y  r e l i e v e d  b y  a d j u s t i n g  t h e  
b o u n d a r i e s  o f  t h e  a t t e n d a n c e  a r e a s  o r  t r a n s p o r t i n g  t h e  c h i l d r e n  
t o  n e a r b y  s c h o o l s .  W e  h a v e  c o n c e r n  o v e r  t h i s  b e c a u s e  t h e r e  a r e  
n o  s t a n d a r d s  a s  t o  w h a t  i s  m e a n t  b y  " r e a s o n a b l y  r e l i e v e d "  b y

S e n a t o r  P a u l  F i s c h e r
J a n u a r y  24 ,  1986
P a g e  4 o f  5 P a g e s



a d j u s t i n g  t h e  b o u n d a r i e s  o r  t r a n s p o r t i n g  s t u d e n t s .  T h i s  r e g u l a ­
t i o n  c o u l d  g i v e  r i s e  t o  d e n i a l  o f  p r o j e c t  a p p r o v a l  b e c a u s e  t h e r e  
i s  a  s c h o o l  t h a t  h a s  s o m e  a d d i t i o n a l  c a p a c i t y  1 2  t o  1 5  m i l e s  
d i s t a n t  t o  w h i c h  s t u d e n t s  c a n  b e  t r a n s p o r t e d .  A n  e x a m p l e  w o u l d  
b e . ,  d e n i a l  o f  p r o j e c t  a p p r o v a l  f o r  a n  e l e m e n t a r y  s c h o o l  i n  t h e  
H o m e r / A n c h o r  P c i n t  a r e a  b e c a u s e  t h e r e  i s  s o m e  c l a s s r o o m  s p a c e  a t  
t h e  M c N e i l C a n y o n  S c h o o l  1 2  m i l e s  e a s t  o f  H o m e r .  T h e  D e p a r t m e n t  
c o u l d  a p p l y  t h i s  r e g u l a t i o n  a s  i t  i s  w r i t t e n  i n  a  r a t h e r  a r b i ­
t r a r y  m a n n e r .  T h e  r e s u l t  w o u l d  b e  t o  i n c r e a s e  t r a n s p o r t a t i o n  
c o s t s  w h i l e  a t  t h e  s a m e  t i m e  t h e  D e p a r t m e n t  o f  E d u c a t i o n  i s  
r e d u c i n g  a l l o w a n c e s  f o r  b u s  t r a n s p o r t .  I n  a  d i s t r i c t  s u c h  a s  
t h e  K e n a i  P e n i n s u l a  B o r o u g h  S c h o o l  D i s t r i c t ,  t h i s  c o u l d  b e  
a p p l i e d  t o  r e q u i r e  t r a n s p o r t  o f  s t u d e n t s  a s  m u c h  a s  4 0  o r  5 0  
m i l e s  i f  t h e r e  a r e  s e a t s  a v a i l a b l e  i n  o n e  f a c i l i t y  a n d  n o t  i n  
a n o t h e r .  I t  c o u l d  b e  a p p l i e d  t o  d e f e a t  t h e  a d d i t i o n  o f  c l a s s ­
r o o m s  w h i c h  c o u l d  b e  t h e  m o s t  c o s t  e f f e c t i v e  m e t h o d  f o r  h a n d l i n g  
e x t r a  e n r o l l m e n t  i n  a n  a r e a .

I  b e l i e v e  t h a t  t h i s  l e t t e r  s e t s  f o r t h  t h e  i t e m s  t h a t  y o u  
w a n t e d  m e  t o  a d d r e s s ,  a n d  i f  t h e r e  a r e  a n y  f u r t h e r  q u e s t i o n s  w e  
m a y  a n s w e r  r e g a r d i n g  t h i s ,  p l e a s e  d o  n o t  h e s i t a t e  t o  c o n t a c t  m e .  
O n c e  a g a i n ,  w e  f e e l  t h a t  t h e  p r o p o s e d  r e g u l a t i o n s  i m p o s e  a d d i ­
t i o n a l  r e q u i r e m e n t s  n o t  c o n t a i n e d  i n  t h e  s t a t u t e s  a n d  t h o s e  
a d d i t i o n a l  r e q u i r e m e n t s  e f f e c t i v e l y  i n c r e a s e  t h e  l o c a l  s h a r e  o f  
s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a r y  t o  t h e  s t a t u t o r y  l a n g u a g e .  T h e  
a d d i t i o n  o f  t h e  l a n g u a g e  r e q u i r i n g  t h e  m u n i c i p a l i t i e s  t o  u s e  t h e  
i n t e r e s t  e a r n i n g s  o n  b o n d  p r o c e e d s  f o r  o n l y  s p e c i f i e d  p u r p o s e s  
d o e s  n o t  a u t h o r i z e  r e g u l a t i o n s  w h i c h  c a u s e  u s  t o  f o r f e i t  a l l  u s e  
o r  b e n e f i t  f r o m  t h e s e  i n t e r e s t  e a r n i n g s  w h e n  u s e d  f o r  t h e  s p e c i ­
f i e d  p u r p o s e s .

S e n a t o r  P a u l  F i s c h e r
J a n u a r y  2 4 ,  1986
P a g e  5 o f  5 P a g e s

B o r o u g h  A t t o r n e y
T R B : b 1
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131 p a ym en t s  m ay  not be m ad e  for cos t s that a r e  incurred under a 
con tra c t  a f t e r  th e  con t r a c t  h a s  been re le ased .

ij) Th e  s t a t e  m ay  not a l l o c a te  money  to a mun i c ip a l i t y  for a  school 
const ruc t ion projec t  under  (a)(5) o f  th i s  sec t ion un le ss  the  mun i c ip a l­
ity compl ies  w i th  the  r e qu i r em en t s  o f  (D — (4) o f  th is  subsec t ion and 
the projec t is approved  by th e  commis s i one r  before the local vote on 
the bond i s su e  for th e  project . In app rov ing  a project under  thi s 
subsec t ion ,  the commis s i one r  sha l l  r equ i r e

(1) the mun i c i p a l i t y  to inc lude  on the bal lot  for the bond i s su e  the 
e s t ima t ed  to ta l  cos t  o f  e a ch  projec t inc luding  e s t ima t ed  annua l  
opera t ion and  m a in t e n an c e  cos t s and  the e s t im a t e d  amoun t s  t h a t  wil l  
be pa id  by the  s t a t e  and  by th e  muni c i pa l i ty ;

(2) t h a t  t h e  bonds m a y  not be re funded un le s s  the annua l  debt 
s e r v i c e  on the r e fund ing  i s su e  is not g r e a t e r  th an  the annua l  debt 
s e rv ic e  on th e  o r i g in a l  i s sue ;

(3) t h a t  th e  bonds m u s t  be  re pa id  in app rox ima t e l y  equa l  annua l  
pr in c ip a l  p a ym en t s  or a pp ro x im a t e  equa l  debt s e rv ic e  p aymen t s  over 
a period of  a t  l e a s t  10 y e a r s ;

(4) th e  mun i c i p a l i t y  to d emon s t r a t e  need for th e  projec t by e s t a b­
l i sh ing  t h a t  th e  school d i s t r i c t  h a s

(A) pro jec ted l ong- te rm s tud en t  en ro l lmen t t h a t  ind ica t es  the 
d i s t r i c t  h a s  in a d e qu a t e  fa c i l i t i e s  to m ee t  pr e sen t or projec ted en ro l l­
ment ;  or

(B) fa c i l i t i e s  t h a t  r e qu i r e  r ep a i r  or r ep l a c em en t  in order to mee t  
hea l th  and s a f e t y  l aw s  or r e gu l a t i on s  or bu i ld ing codes.___________

(k ) An  amoun t  e qu a l  to t h e  in t e r e s t  e a rn ed  on the in v e s tmen t  o f  the 
proceeds o f  bonds i s su ed  for a  school cons t ruc t ion projec t sha l l  be used 
by th e  mun i c i p a l i t y  to

(1) p ay  th e  cos t s  o f  the  project ;
(2) pay  a cc rued  in t e r e s t  on the  bond i s sue :
(3) r ed eem a l l  or p a r t  o f  t h e  bonds; or
(4) p a y  th e  cos ts  o f  i s s u i n g  th e  bonds. (8 1 ch 249  S LA  1970; am  8 1 

ch 93 S L A  1971 :  am  § 2 ch 137 S L A  1972; am  § 1 ch 28 S LA  1973:  am 
8 47  ch 127 S L A  1974 ;  am  88 1 — 3 ch 120 S L A  1977;  am  88 12. 17 ch 
147 S L A  1978;  am  § 25 ch  168 S L A  1978 ;  am  S? 8 — 10 ch 92 SLA  
1982; am  88 1 — 3 ch 82 S L A  1983 ;  am  8 47 ch 6 S L A  1984; am 8 1-5 
ch 7S S L A  1985)

R e v is o r 's  n o t e s .  —  E n a cted  as A S  th at" for  "an  organ ized  borough  or a c ity  
43 .18 .100. R en u m b ered  in  1983. w h ich "  in the in trodu ctory  lan gu ag e  o f

C r o s s  r e fe r e n c e s .  —  F or  p resen t pro- su bsection  tat, su bstitu ted  "th e m un icip a l- 
v ision s o f  fo rm er su b section  (gt o f  th is ity" for "th e borou gh  or  c ity " in para- 
section , see A S  14 .11 .1 35(3 ). graphs (1 ). (2 )(A ) and (B ), and (3 )(A 1 and

E f fe c t  o f  a m e n d m e n t s .  —  T h e  1982 (B). su bstitu ted  "90  p ercen t" for  ” 80  per-
am endm ent, su bstitu ted  " ?  m u n ic ip a lity  cen t" in the in trodu ctory  lan gu age o f

16



R e g i s t e r t E D U C A T I O N 4 A A C  3 1 . 0 5 8  
4 A A C  3 1 . 0 9 0

( d )  I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  d e p a r t m e n t  d e n i e s  o r  l i m i t s  r e i m ­
b u r s e m e n t  o f  c o s t s ,  t h e  d i s t r i c t  n a y  a p p e a l  t h e  d e c i s i o n  i n
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  4 A A C  4 0 . 0 2 0  t h r o u g h  4 A A C
4 0 . 0 5 0 .  ( E f f .  /  / /  R e g .  ) %

A u t h o r i t y ;  A G  1 4 . 0 7 . 0 6 0
1 4 . 1 1 . 1 0 0

4 A A C  3 1 . 0 5 8 .  U S E  O F  I N T E R E S T  E A R N E D  O N  B O N D  P R O C E E D S .  ( a )  
I n t e r e s t  o n  p r o c e e d s  o f  b e n d s  f o r  w h i c h  d e b t  r e t i r e m e n t  u n d e r  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  i s  s o u g h t  m a y  o n l y  b e  u s e d  t o :

( 1 )  p a y  t h e  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t ;

( 2 )  p a y  a c c r u e d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d  i s s u e ;

( 3 )  r e d e e m  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  b o n d s ;  o r

( 4 )  p a y  t h e  c o s t s  o f  t h a  b o n d  s a l e .

( b )  I f  t h e  m o n e y  e a r n e d  a s  i n t e r e s t  o n  t h e  p r o c e e d s  o f  
b e n d s  i s  d e v o t e d  t o  t h e  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t ,  t h e n  t h e  a m o u n t  f o r  
w h i c h  d e b t  r e t i r e m e n t  i s  a l l o w e d  w i l l  b e  r e d u c e d  b y  t h a t  a m o u n t .

( c )  I f  t h e  m o n e y  e a r n e d  a s  i n t e r e s t  c n  t h e  p r o c e e d s  o f
b o n d s  i s  u s e d  t o  p a y  a c c r u e d  i n t e r e s t ,  r e d e e m  a l l  o r  p a r t  o f  t h e
b o n d s ,  o r  p a y  t h e  c o s t s  o f  t h e  b o n d  s a l e ;  t h e n  t h e  a m o u n t  f o r  
w h i c h  d e b t  r e t i r e m e n t  i s  a l l o w e d  w i l l  b e  r e d u c e d  b y  t h a t  a m o u n t .

( d )  T h e  a c c o u n t s  i n  w h i c h  t h e  p r o c e e d s  o i  b o n d s  a r e  p l a c e d  
a r e  s u b j e c t  t o  a u d i t  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  4 A A C  3 1 . 0 5 7  a n d  t h e  
d i s t r i c t  s h a l l  r e p o r t ,  o n  f o r m s  p r e s c r i b e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t ,  t h e  
u s e  t o  w h i c h  t h e  c o n e y  i s  p u t .  ( E f f .  / /  ,  R e g .  )

A u t h o r i t y :  A S  1 4 . 0 7 . 0 6 0
A S  1 4 . 1 1 . I C O

4 A A C  3 1 . 0 9 0 ( 1 0 )  i s  p r o p o s e d  f o r  a d o p t i o n  a s  f o l l o w s :

4 A A C  3 1 . 0 9 0 .  D E F I N I T I O N S .

( 1 0 )  ' f a c i l i t y "  m e a n s  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  d e b t  r e t i r e ­
m e n t  m e a n

( A )  t h e  b u i l d i n g s  a n d  g r o u n d s  n e e d  t o  h o u s e  a n d  
s u p p o r t  t h e  e d u c a t i o n a l  p r o g r a m ;  o r

-4-
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c
SB  3 5 1  R E L A T IN G  TO RET IR EM EN T  OF SCHOOL CONSTRUCTION D E B T .  ( P .  F I S C H E R )  
WOULD P R O H I B I T  THE STATE  BOARD OF EDUCATION FROM ADOPTING A S P E C I F I C  
REGULAT ION  REGARDING U SE  OF IN T E R E S T  EARNED ON SCHOOL CONSTRUCTION 
BONDS (R EQ U IR IN G  THAT THE AMOUNT OF RE IM BURSEM ENT  FROM THE STATE  

BE REDUCED BY THE AMOUNT OF IN T E R E S T  E A R N E D ) .  WE OPPOSED PUTTING 
T H I S  P R O V I S IO N  IN STATUTE  L A S T  YEAR  AND SUBM ITTED  FORMAL COMMENTS 
OPPOS ING  THE REGULATION TO THE GOVERNOR T H I S  F A L L .

I S S U E S :

-  NONCOMPLIANCE WITH L E G I S L A T I V E  INTENT
-  ECONOMICS .  EXAM PLE :  $ 3 0 0  M I L L IO N  IN BONDS AT 10% IN T E R E S T  EARNS

N O TE :
THE D E PT .  A D M IN I S T R A T IO N  I S  IN THE PRO CES S  OF DEVELOP ING  REGULAT IONS  
TO R E Q U IR E  THAT IN T E R E S T  EARNED ON ANY STA T E  GRANT MONIES  BE RETURNED 
TO THE STA T E  OR ,  WITH THE A D M IN I S T R A T I O N ' S  O . K . ,  S P EN T  ON P RO JEC T  C O S T S .  
HB 3 2 0 , INTRODUCED BY THE GOVERNOR L A S T  WEEK , WOULD PUT D E PT .
E D U C A T IO N ' S  REGULATORY LANGUAGE IN S T A T U T E .

S E P A R A T IO N  OF POW ERS :

ART P E T E R S O N ,  ATTORNEY G E N E R A L ' S  O F F I C E ,  S A Y S  LANGUAGE IN SB  3 5 1  
WOULD L I K E L Y  WITHSTAND A COURT CHALLENGE .  HOWEVER, HE RECOMMENDS THAT 
RATHER THAN SAY ING  THE D E P T .  C A N 'T  DO SOMETH ING ,  WE AMEND THE SCHOOL 

CONSTRUCTION STATUTE  TO BE MORE CLEAR  ON THE USE  OF I N T E R E S T .

$ 3 0  M I L L I O N .  UNDER THE R EG U LA T IO N ,  THE STATE  WOULD

c GET $ 2 4  M I L L IO N  OF T H I S  ( 8 0 % )  THAT WOULD OTHERWISE

REMAIN IN THE M U N I C I P A L I T I E S .



R e g i s t e r E D U C A T I O N A AAC  3 1 .011

A A A C  3 1 . 0 1 1 ( b ) ,  ( c ) , ( d )  a n d  ( e )  a r e  p r o p o s e d  f o r  a d o o t i o n  a s  
f o l l o w s :

( b )  T h e  c o s t  o f  p l a n n i n g ,  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  a  
f a c i l i t y  w i l l  b e  a p p r o v e d  f o ? :  d e b t  r e t i r e m e n t  w h e n :

( 1 )  i t  c a n  b e  v e r i f i e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  t h a t  t h e  
e n r o l l m e n t  o f  a  d i s t r i c t  o r  a n  a t t e n d a n c e  a r e a  t h i n  a  d i s c  ' 
w i l l  r e a c h - d e s i g n - c a p a c i t y  w i t h i n  t w o  y e a r s ;

( 2 )  t h e  s i t u a t i o n  c a n n o t  b e  r e a s o n a b l y  r c l : _ - . ^ d  b y  
a d j u s t i n g  t h e  b o u n d a r i e s  o f  t h e  a t t e n d a n c e  a r e a s  a n d  t r a n s p o r t i n g  
t h e  c h i l d r e n  t o  n e a r b y  s c h o o l s ;  a n d

( 3 )  i t  c a n  b e  d e m o n s t r a t e d  b y  c o m m o n l y  a c c e p t e d  d e m o ­
g r a p h i c  t e c h n i q u e s ,  l o g i c a l l y  a p p l i e d ,  t h a t  t h e  n e w  f a c i l i t y  w i l l  
r e a c h t ' a n d  s u s t a i n  d e s ' T g r r - e n r o V l m e n t  w i t h i n  f i v e  y e a r s  o f  t h e  
a n t i c i p a t e d  o c c u p a n c y  d a t e .

( c )  R e q u e s t s  f o r  n e w  f a c i l i t i e s  u n d e r  A S  1 A . 1 1 . 0 1 0  o r  d e b t  
r e t i r e m e n t  u n d e r  A S  1 A . 1 1 . 1 0 0  m u s t  c o n t a i n  d o c u m e n t e d  e v i d e n c e ,  
a c c e p t a b l e  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  s u p p o r t i n g  t h e  f o l l o w i n g :

( 1 )  e n r o l l m e n t  p r o j e c t i o n s  b a s e d  u p o n  t h e  a v e r a g e  s u r ­
v i v a l  m e t h o d  o r  a n  e q u i v a l e n t  m e t h o d o l o g y  o f f e r i n g  e q u a l  
v a l i d i t y ;

( 2 )  o t h e r  d e m o g r a p h i c  i n f o r m a t i o n  p r e p a r e d  b y  t h e  d i s ­
t r i c t ,  m u n i c i p a l i t y ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  
A f f a i r s ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  T r a n s p o r t a t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s ,  
t h e  D e p a r t m e n t  o f  L a b o r ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e ,  o r  o t h e r  
s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c i e s  w h i c h  h a v e  p r e p a r e d  d e m o g r a p h i c  i n f o r ­
m a t i o n  o n  t h e  a t t e n d a n c e  a r e a ;  o r

( 3 )  a n y  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  s u p p o r t i n g  t h e  e n r o l l ­
m e n t  p r o j e c t i o n ,  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  e c o n o m i c  a n d  
s o c i a l  c o n d i t i o n s  e f f e c t i n g  l o c a l  g r o w t h  p a t t e r n s ,  s c h o o l  a n d  
p r e s c h o o l  c e n s u s ,  a n d  b i i s i n e s s  o r  i n d u s t r i a l  f o r e c a s t s  i n d i c a t i n g  
i n c r e a s e d  p o p u l a t i o n  g r o w t h .

( d )  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s u b s e c t i o n s  ( b )  a n d
( c )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  c o s t  o f  p l a n n i n g ,  d e s i g n  a n d  c o n ­
s t r u c t i o n  f o r  a  n e w  f a c i l i t y  o r  t h e  r e p a i r ,  r e h a b i l i t a t i o n  o r  
r e m o d e l i n g  o f  a n  e x i s t i n g  f a c i l i t y  w i l l  b e  a p p r o v e d  f o r  d e b t  
r e t i r e m e n t  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1  A . 1 1 . 1 0 0  w h e n :

( 1 )  a  c o n d i t i o n  e x i s t s  w h i c h  i s  i n  v i o l a t i o n  o f  o n e  o r  
m o r e  o f  t h e  n a t i o n a l l y  r e c o g n i z e d  b u i l d i n g  c o d e s ,  f i r e  c o d e s ,
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h e a l t h  or~ s a f e t y — c o d e s r  - o r  s t a t e  o r  f e d e r a l  s t a t u t e s  o r  
r e g u l a t i o n s ;

( 2 )  t h e  c o n d i t i o n  i s  v e r i f i e d  b y  a  m e a n s  a c c e p t a b l e  t o  
t h e  d e p a r t m e n t ;

( 3 )  a  c o n d i t i o n  e x i s t s  w h i c h ,  i f  u n a b a t e d ,  m a y  r e q u i r e  
t h a t  t h e  f a c i l i t y  c e a s e  b e i n g  u s e d  t o  p r o v i d e  t h e  e d u c a t i o n a l  
p r o g r a m  o r  i n  s u p p o r t  o f  t h e  e d u c a t i o n a l  p r o g r a m ;  a n d

( 4 )  t h e  m e a n s  s e l e c t e d  b y  t h e  d i s t r i c t  t o  c u r e  t h e  
v i o l a t i o n  i s  t h e  m o s t  c o s t  e f f e c t i v e  m e t h o d .

( e )  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  
t h e  d e p a r t m e n t  m a y  i n  i t s  d i s c r e t i o n  a p p r o v e  t h e  p l a n n i n g ,  d e s i g n  
a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  a  f a c i l i t y ,  a s  d e f i n e d  i n  4 A A C  
3 1 . 0 9 0 ( 1 0 ) ( B ) , f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  w h e n  t h e  p r o j e c t  i s  i n  t h e  
b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  s t a t e  a n d  t h e  s c h o o l  d i s t r i c t .  ( E f f .  
1 2 / 2 / 8 3 ,  R e g .  8 8 ;  a m  / / , R e g .  )

A u t h o r i t y :  A G  1 4 . 0 7 . 0 6 0
A S  1 4 . 1 1 . 0 1 0  
A S  1 4 . 1 1 . 0 2 0  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 2

4 A A C  3 1 . 0 5 5  i s  p r o p o s e d  f o r  a d o p t i o n  a s  f o l l o w s :

4 A A C  3 1 . 0 5 5 .  C R I T E R I A  F O R  A M O U N T S  A L L O W E D  F O R  D E E T  R E T I R E ­
M E N T .  ( a )  A  f a c i l i t y  w i l l  b e  a p p r o v e d  f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  u n d e r  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  f o r  p l a n n i n g ,  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  p r o v i d e d  t h e  
p r o j e c t  m e e t s  t h e  r e q u i r e m e n t s  e s t a b l i s h e d  i n  4 A A C  3 1 . 0 1 1  a n d  
t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  s e c t i o n .

( b )  A  f a c i l i t y  t o  h o u s e  a n d  s u p p o r t  t h e  e d u c a t i o n  p r o g r a m  
m u s t  m e e t  t h e  f o l l o w i n g  c r i t e r i a :

( 1 )  t h e  g u i d e l i n e s  e s t a b l i s h e d  i n  4 A A C  3 1 . 0 2 0 ;

( 2 )  n o n  a s s i g n a b l e  s p a c e  m a y  n o t  e x c e e d  2 5  p e r c e n t  o f  
t h e  t o t a l  s p a c e ,  t h o u g h  t h e  d e p a r t m e n t  m a y  i n  i t s  d i s c r e t i o n  
g r a n t  a  v a r i a n c e  o f  u p  t o  3 5  p e r c e n t  o f  t o t a l  s p a c e  i n  s m a l l  
s c h o o l s  i n  r e m o t e  a r e a s  w h e r e  i t  c a n  b e  d e m o n s t r a t e d  c h a t  t h e  
v a r i a n c e  i s  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  s t a t e  a n d  t h e  d i s t r i c t ;  
a n d

( 3 )  a s s i g n a b l e  s p a c e  m u s t  b e  u s e d  f o r  e d u c a t i o n a l  p u r ­
p o s e s  a t  l e a s t  7 5  p e r c e n t  o f  t h e  s c h e d u l e d  s c h o o l  d a y .



R e g i s t e r f E D U C A T I O N 4 A A C  3 1 .0 5 7

( c )  T h e  d e p a r t m e n t  m a y  i n  i t s  d i s c r e t i o n  e i t h e r  d e n y  a  
r e q u e s t  f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  
o r  l i m i t  i t s  a p p r o v a l  t o  t h e  c o s t s  f o r  a  f a c i l i t y  w h i c h  c o m p l i e s  
w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n .

( d )  T h e  c o s t s  o f  p l a n n i n g ,  d e s i g n ,  o r  c o n s t r u c t i o n  o f  a n  
o t h e r w i s e  a p p r o v e d  f a c i l i t y  a r e  n o t  e l i g i b l e  f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  
i f  t h e y  a r e  i n c u r r e d  f o r  o r  a r i s e  o u t  o f :

( 1 )  c o s t s ~ b : f T " c h a h g e  o r d e r s , " c o n t r a c t  a m e n d m e n t s ,  c o n ­
t r a c t o r ' s  c l a i m s ,  o r  o t h e r  m o d i f i c a t i o n s  w h i c h  e n l a r g e  t h e  s c o p e  
o f  t h e  p r o j e c t  o r  i n c r e a s e  t h e  t o t a l  c o s t  o f  i t s  b u d g e t  o v e r  t h e  
l e s s e r  o f  t h e  a m o u n t  a p p r o v e d  b y  t h e  v o t e r s  a t  t h e  b o n d  e l e c t i o n ,  
t h e  a m o u n t  a p p r o v e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t ,  o r  t h e  c o n t r a c t  a m o u n t ,  
e x c e p t  f o r  u n a v o i d a b l e  o r  u n f o r e s e e a b l e  c i r c u m s t a n c e s  u n d e r  p r u ­
d e n t  m a n a g e m e n t ;  o r

( 2 )  t h e  c o s t  o f  r e p a i r i n g  o r  r e p l a c i n g  i t e m s  n o t  
e s s e n t i a l  t o  o p e r a t i o n  o f  t h e  p h y s i c a l  p l a n t  o r  n o r m a l l y  
s c h e d u l e d  f o r  r o u t i n e  m a i n t e n a n c e  o r  r e p l a c e m e n t .
( E f f .  I l l  , R e g .  )

A u t h o r i t y :  A S  1 4 . 0 7 . 0 6 0
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0

4 A A C  3 1 . 0 5 7  i s  p r o p o s e d  f o r  a d o p t i o n  a s  f o l l o w s :

4 A A C  3 1 . 0 5 7 .  A P P R O V A L S ,  A L L O C A T I O N S ,  D I S A L L O W A N C E  O F  
C O S T S ,  A U D I T S ,  A N D  A P P E A L S .  ( a )  A  p r o j e c t  a p p r o v e d  f o r  d e b t  
r e t i r e m e n t  f o r  p l a n n i n g ,  d e s i g n ,  a n d  c o n s t r u c t i o n  i s  s u b j e c t  t o  
r e v i e w  a n d  a p p r o v a l  f o r  s i t e  s e l e c t i o n  a n d  a c q u i s i t i o n  u n d e r  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  4 A A C  3 1 . 0 2 5 ,  a n d  t h e  c o n s t r u c t i o n  p l a n s  a r e  s u b ­
j e c t  t o  r e v i e w  a n d  a p p r o v a l  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  4 A A C  3 1 . 0 3 0  
a n d  0 4 0 .

( b )  A  s c h o o l  d i s t r i c t  m a y  u n t i l  O c t o b e r  1 5  o f  e a c h  y e a r  
s u b m i t  t o  t h e  d e p a r t m e n t  a  r e q u e s t  f o r  a n  a l l o c a t i o n  o f  m o n e y -  f o r ,  
b o n d  p a y m e n t s  . e l i g i b l e  f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  u n d e r  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  f o r  
t h e  f o l l o w i n g  f i s c a l  y e a r  a s  p r o v i d e d  u n d e r  4 A A C  3 1 . 0 6 0 ( e ) .  
F a i l u r e  t o  s u b m i t  a  r e q u e s t  f o r  a n  a l l o c a t i o n  b y  O c t o b e r  1 5 ,  
s h a l l  r e s u l t  i n  t h e  d e n i a l  o f  a n  a l l o c a t i o n  o f  m o n e y  f o r  
o t h e r w i s e  e l i g i b l e  b o n d  p a y m e n t s  n o t w i t h s t a n d i n g  t h a t  a l l o c a t i o n s  
h a d  b e e n  m a d e  f c r  p r e v i o u s  y e a r s .

( c )  T h e  d e p a r t m e n t  i n  i t s  d i s c r e t i o n  m a y  d e n y ,  o r  l i m i t  t h e  
r e i m b u r s e m e n t  f o r  c o s t s  a s s o c i a t e d  w i t h  a  f a c i l i t y ' s  c o n ­
s t r u c t i o n ,  w h e n  t h e  f a c i l i t y  f a i l s  t o  m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  4



A A C  3 1 . 0 2 0  o r  4 A A C  3 1 . 0 5 5  o r  w h e n  u p o n  a u d i t  t h e  c o s t s  a r e  
e x c e s s i v e .

( d )  A l t ' p r o j e c t s  a p p r o v e d  f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  w h i c h  e x c e e d -  
$ 3 0 0 , 0 0 0 " a r e -  s u b j e c t  t o  a u d i t r .  T h e s e  a u d i t s  w i l l  b e  p e r f o r m e d  b y  
t h e  d i s t r i c t ' s  a u d i t o r  a n d  s u b m i t t e d  o n  f o r m s  p r e s c r i b e d  b y  t h e  
d e p a r t m e n t .  N o t h i n g  i n  t h i s  s u b s e c t i o n  p r e c l u d e s  t h e  d e p a r t m e n t  
i n  i t s  d i s c r e t i o n  f r o m  a u d i t i n g  a  p r o j e c t  a t  a n y  t i m e .

( e )  I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  d e p a r t m e n t  d e n i e s  o r  l i m i t s  r e i m ­
b u r s e m e n t  o f  c o s t s ,  t h e  d i s t r i c t  m a y  a p p e a l  t h e  d e c i s i o n  i n  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  4 A A C  4 0 . 0 2 0  t h r o u g h  4 A A C
4 0 . 0 5 0 .  ( E f f .  /  /  / R e g .  )

A u t h o r i t y :  A S  1 4 . 0 7 . 0 6 0
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0

4 A A C  3 1 . 0 5 8 .  U S E "  O F  I N T E R E S T  E A R N E D  O N  B O N D  P R O C E E D S .  ( a )  
I n t e r e s t  o n  p r o c e e d s  o f  b o n d s  a p p r o v e d  b y  m u n i c i p a l  v o t e r s  b e f o r e  
J u l y  1 ,  1 9 8 5  a n d  s o l d  a f t e r  J a n u a r y  1 ,  1 9 8 6  a n d  a l l  b o n d s  
a p p r o v e d  b y  m u n i c i p a l  v o t e r s  a f t e r  J u l y  1 ,  1 9 8 5  f o r  w h i c h  d e b t  
r e t i r e m e n t  u n d e r  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  i s  s o u g h t  m a y  o n l y  b e  u s e d  t o :

( 1 )  p a y  t h e  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t ;  > ery_
v j f  r e P f  ’

( 2 )  p a y  a c c r u e d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d  i s s u e ;   ̂ .
A( 3 )  r e d e e m  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  b o n d s ;  o r  , \ i v

( 4 )  p a y  t h e  c o s  o f  t h e  b o n d  s a l e .  O ^ r P r ^  (
V

( b )  I f  t h e  m o n e y  e a r n e d  a s  i n t e r e s t  o n  t h e  p r o c e e d s  o f s v i p P  j
b o n d s  i s  u s e d  t o  p a y  t h e  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t ,  t h e n  t h e  a m o u n t t f v  , o 0 ‘ 
f o r  w i r r c t r - d e h t r ' r e t i r e i n e n t r " i s  a l l o w e d  w i l l  b e  r e d u c e d  b y  t h a t .  p  
a m o u n t .  *

( c )  I f  t h e  m o n e y  e a r n e d  a s  i n t e r e s t  o n  t h e  p r o c e e d s  o f  
b o n d s  i s  u s e d  t o  p a y  a c c r u e d  i n t e r e s t ,  r e d e e m  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  
b o n d s ,  o r  p a y  t h e  c o s t s  o f  t h e  b o n d  s a l e ;  t h e n  t h e  a m o u n t  f o r  
w h i c h  d e b t  r e t i r e m e n t  i s  a l l o w e d  w i l l - b e  r e d u c e d  b y  t h a t  a m o u n t .

( d )  T h e  a c c o u n t s  i n  w h i c h  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  a r e  p l a c e d  
a r e  s u b j e c t  t o  a u d i t  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  4 A A C  3 1 . 0 5 7  a n d  t h e  
d i s t r i c t  s h a l l  r f .  ' t , o n  f o r m s  p r e s c r i b e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t ,  t h e  
u s e  t o  w h i c h  t h e  m o n e y  i s  p u t .  ( E f f .  /  / , R e g .  )

A u t h o r i t y :  A S  1 4 . 0 7 . 0 6 0
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0

R e g i s t e r  , E D U C A T I O N  4 AAC  3 1 .0 5 8

-4-



R e g i s t e r  , E D U C A T I O N  4 A A C  3 1 . 0 6 0
4 A A C  3 1 . 0 9 0

4 A A C  3 1 . 0 6 0 ( e )  i s  p r o p o s e d  f o r  a m e n d m e n t  a s  f o l l o w s :

( e )  A  r e q u e s t  f o r  a n  a l l o c a t i o n  f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  u n d e r  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0  m u s t  b e  s u b m i t t e d  o n  a  f o r m  p r e s c r i b e d  b y  t h e  
c o m m i s s i o n e r ,  a n d  m u s t  b e  r e c e i v e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  n o t  l a t e r  
t h a n  O c r o b e r ~ T 5 ~ o f  t h e ' f i s c a l  y e a r  p r e c e e d i n g  t h e  f i s c a l  y e a r  i n  
w h i c h  r e i m b u r s e m e n t  w i l l  b e  s o u g h t .  A  s c h o o l  d i s t r i c t ' s  c l a i m  

u c L  c o n t a i n  a t  l e a s t  t h e  f o l l o w i n g :

( 1 )  b o n d  s a l e  d a t e  o r  p r o p o s e d  b o n d  s a l e  d a t e ;

( 2 )  b o n d  r e d e m p t i o n  s c h e d u l e ;

( 3 )  e d u c a t i o n  f a c i l i t y  p o r t i o n  o f  t h e  b o n d ;

( 4 )  d e p a r t m e n t ' s  p r o j e c t  a p p r o v a l  n u m b e r ;

( 5 )  d e b t  p a y m e n t  s c h e d u l e  o r  e s t i m a t e d ,  d e b t  s e r v i c e  
s c h e d u l e ;  a n d

( 6 )  c e r t i f i c a t i o n  a s  t o  a c c u r a c y  o f  c l a i m  b y  a  b o n d e d  
o f f i c i a l  o f  t h e  m u n i c i p a l i t v . ( E f f .  3 / 1 / 7 8 ,  R e g .  6 5 ;  a m  
2 / 2 4 / 8 3 ,  R e g .  8 5 ;  a m  1 2 / 2 / 8 3 ,  R e g .  8 8 ;  a m  / / / ,  R e g . ,  )

A u t h o r i t y :  A S  1 4 . 0 7 . 0 2 0 ( 1 0 )  a n d  ( 1 1 )
A S  1 4 . 0 7 . 0 6 0  
A S  1 4 . 1 1 . 0 1 0  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0

4 A A C  3 1 . 0 9 0 ( 1 0 )  i s  p r o p o s e d  f o r  a d o p t i o n  a s  f o l l o w s :

4 A A C  3 1 . 0 9 0 .  D E F I N I T I O N S .

( 1 0 )  ' ' f  a c i ’ I i  t y TT~ " m e a n s  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  d e b t  r e t i r e ­
m e n t  m e a n

( A )  t h e  b u i l d i n g s  a n d  g r o u n d s  n e e d  t o  h o u s e  a n d  
s u p p o r t  t h e  e d u c a t i o n a l  p r o g r a m ;  o r

-5-
0
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R e g i s t e r E D U C A T I O N A A A C  3 1 .0 9 0

/ TT c r

( B )  t h e  b u i l d i n g s  a n d  g r o u n d s  n e e d e d  t o  p r o v i d e  a  
c e n t r a l i z e d  s u p p o r t  s e r v i c e  w h i c h  i s  r e q u i r e d  t o  a f f e c t  a n  
e f f i c i e n t  a n d  c o s t  e f f e c t i v e  o p e r a t i o n  o f  t h e  d i s t r i c t ' s  
e d u c a t i o n  p r o g r a m .

, 3 / 1 / 7 8 ,  R e g .  6 5 ;  a m  6 / 9 / 8 3 ,  R e g .  8 6 ;  a m  1 2 / 2 / 8 3 ,  R e g .  8 8 )

A u t h o r i t y : AS 1A,.07,,020
AS 1A,.07,,060
AS 1A..11.,010
AS 14.,11.,020
AS 1A.,11. 100

-6-
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A l a sk a  S t a t u t e s  S u p p l e m e n t $ 14 .11 .100
■ i m a x  uoi oe made for coses that, are incurred under a 

. v .r . i i " .  a : : - r  lit .- c o n t r a c t  has been re leased.
, • .• -Mti- mav not a l loca te money to a munic ipa l i  .v for a  school

• •- nrmect under iai(5i o f  this sect ion un les s  the munic ipa l -
\x ith the r equ i r emen ts o f  < l i  — <4) o f  thi s subsec t ion and

  . approved by the commiss ioner before the local vote on
..... N,.uj i ssue for the project. In approv ing a project under th is
. u tw c t i on .  the commiss ioner sha l l  requi re

1 the munic ipa l i ty  to inc lude on the bal lot  for the bond is sue the 
e.-t imated total cost o f  each project inc luding e s t ima te d  annua l  
operation and ma in tenance  cos ts and  the e s t ima t ed  amounts  th a t  wil l 
be paid by the s ta te  and  by the muni c ipa l i t y ;

i2 j th a t  the bonds m ay  not be re funded un le ss  the annua l  debt 
serv ice on the r e funding  i s sue  is not g r e a t e r  th an  the annua l  debt 
serv ice on the or iginal  i ssue;

(3) that  the bonds mus t  be  repa id in app rox ima te ly  equa l  annua l  
principal  paymen ts  or approx ima te  equa l  debt s e rv ic e  pa ymen t s  over  
a  period of  a t  l eas t  10 year s ;

(4) the mun i c i pa l i ty  to d emons tr a te  need for the project by e s t a b­
l ish ing th a t  the  school d i s t r i c t  has

iA) projected long- term s tuden t en ro l lmen t th at  ind ica tes  the 
di s tr i ct  has inadequa te  fac i l i t i e s  to meet  pre sent or projected en ro l l­
ment; or

(B) fac i l i t i e s  that  requi re  r epa i r  or rep la cemen t in order to meet  
h ea l th  and s a fe t y  iaws or r egu la t ion s or bui ld ing  codes.

fit )  An amount equa l  to the int e re s t  ea rned on the inve s tment  o f  the 
proceeds o f  bonds i s sued for a  school const ruc tion project sh a l l  be used 
by the muni c i pa l i ty  to

• I) pay the cos t s o f  the project:
12 ) pay accrued int e re s t  on the bond issue:
13) redeem a i l  or par t  o f  the bonds: or

• (4) pay  the cos ts  o f  i s su ing th e  bonds. (S 1 ch 249 S LA  1970: am  § 1
ch 93 S LA  1971: am 5 2 ch 137 S LA  1972: am 5 1 ch 28 S LA  1973: am  
i? 47 ch 127 S LA  1974: am  1 — 3 ch 120 S LA  1977: am  §§ 1 2 . 1 7  ch 
147 S LA  1978: am  5 25 ch 168 S LA  1978; am  SS 8 — 10 ch 92 S LA  
1982: am ^  1 — 3 ch 82 S LA  1983; am  9 47 ch 6 S LA  1984: am  § 1-5 
ch 78 S LA  1 9 851

■b 5 1 
\c i Q S

R e v is o r 's  n o te s . —  E nacted as A S 
43 .13.100. R enum bered  in 1983 

C r o s s  r e fe r e n c e s .  —  For present p ro ­
visions o f  form er su bsection  g)  o f  this 
section , see A S 14.11.135(3).

E ffe c t  o f  a m e n d m e n ts . —  T he 1982 
am endm ent, su bstitu ted  “a m u nicipality

that" for "an  organized  borough or a c ity  
xvhich" in the introductory lan gu age or" 
subsection  la i. substitu ted  "th e  m u n icip a l­
ity" for "the borough or c ity "  in p ara ­
graphs i l ' .  ;2 )«A > ana Bi, and '31(A ) and 
■ B i. substituted "90  percent” for  "80  p er­
cen t" in the introductory  language o f
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S e n a t e  C o m m i t t e e  o n  
^ e a l t f ) ,  e d u c a t i o n  a n b  S o c i a l  ^ e r b i c e s

O c t o b e r  7 ,  1 9 8 5

Th e  H o n o r a b l e  W i l l i a m  S h e f f i e l d  
G o v e r n o r ,  S t a t e  o f  A l a s k a  
P o u c h  A
J u n e a u ,  A l a s k a  9 9 8 1 1  
D e a r  G o v e r n o r  S h e f f i e l d :

As  y o u  a r e  a w a r e ,  l a s t  s e s s i o n  t h e  S e n a t e  C om m i t t e e  on  H e a l t h ,  
E d u c a t i o n  a n d  S o c i a l  S e r v i c e s  d e v e l o p e d  SB 5 1 ,  w h i c h  p r o p o s e d  t o  r e v i s e  
t h e  S t a t e ' s  c u r r e n t  s y s t e m  o f  f i n a n c i n g  p u b l i c  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n .  The 
b a s i c  i n t e n t  o f  t h e  l e g i s l a t i o n  w a s  t w o f o l d :  t o  p r o v i d e  an  i n c r e a s e d
l e v e l  o f  S t a t e  s u p p o r t  t o  m u n i c i p a l i t i e s  f o r  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  a n d  t o  
c o n t r o l  t h e  S t a t e ' s  e x p e n d i t u r e  f o r  s c h o o l s  b y  l i m i t i n g  t u,e  numbe r  and  
t y p e  o f  p r o j e c t s  i n  w h i c h  t h e  S t a t e  w o u l d  p a r t i c i p a t e .  Th e  HESS 
C om m i t t e e  S u b s t i t u t e  w a s  d e v e l o p e d  b y  w o r k i n g  w i t h  y o u r  o f f i c e  a n d  t h e  
O f f i c e  o f  M anag em en t  a n d  B u d g e t ,  a n a  i n c o r p o r a t e d  many o f  y o u r  
r e c c m t e n d a t i c n s  f o r  c o s t  c o n t a i n m e n t .  H ow e v e r ,  a s  y o u  a r e  a l s o  a w a r e ,  
t h e  b i l l  t h a t  r e a c h e d  f i n a l  p a s s a g e  a n d  w a s  s i g n e d  i n t o  l a w  (C h a p t e r  7 8 ,  
SLA 85) d i f f e r e d  s u b s t a n t i a l l y  f r c m  t h e  HESS p r o p o s a l ;  i n  s h o r t ,  n a n v  o f  
t h e  c o s t  c o n t a i n m e n t  p r o v i s i o n s  w e r e  r e j e c t e d  b y  t h e  L e g i s l a t u r e .

T h e  S t a t e  B e a r d  o f  E d u c a t i o n  r e c e n t l y  a d o p t e d  e m e r g e n c y  r e g u l a t i o n s  
t o  im p l e m e n t  C h a p t e r  7 8 ;  p r o p o s e d  p e rm a n e n t  r e g u l a t i o n s  a r e  now o u t  f o r  
p u b l i c  c e m e n t .  I  w o u l d  l i k e  t o  c a l l  y o u r  a t t e n t i o n  t o  t h e  p r o p o s e d  
p r o v i s i o n  g o v e r n i n g  t h e  u s e  o f  i n t e r e s t  e a r n e d  on  b o n d  p r o c e e d s .

P r o p o s e d  4 AAC 3 1 . 0 5 8 ( a )  l i m i t s ,  t h e  u s e  o f  i n t e r e s t  t o  p a y i n g  t h e  
c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t ,  p a y i n g  a c c r u e d  i n t e r e s t  on  t h e  b o n d  i s s u e ,  
r e d e e m i n g  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  b o n d s ,  o r  p a y i n g  t h e  c o s t s  o f  i s s u i n g  t h e  
b o n d s ,  a s  o u t l i n e d  i n  C h a p t e r  7 8 .  H ow e v e r ,  3 1 . 0 5 8 ( b ) - ( c )  p r o p o s e s  a  
r e d u c t i o n  i n  t h e  am oun t  o f  s t a t e  r e im b u r s e m e n t  t o  m u n i c i p a l i t i e s  b a s e d  
o n  t h e  am o un t  o f  i n t e r e s t  e a r n e d .  T h i s  c o n c e p t  w a s  c o n s i d e r e d  b y  t h e  
L e g i s l a t u r e  a n d  e x p r e s s l y  r e j e c t e d ;  i n c l u d i n g  t h e  p r o v i s i o n  i n  t h e

8ETTYS FAHRENKAMP Chairman 
ARUSS STURGULEWSKI. Vica Chairman 
JOS J0 5 E P H S 0 N  
PAUL FISCHER
EDNA ARMSTRONCVDE VRIES
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O c t o b e r  7 ,  1 9 8 5  
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p e rm a n e n t  r e g u l a t i o n s  i s  c l e a r l y  c o u n t e r  t o  l e g i s l a t i v e  i n t e n t ,  
t h e r e f o r e  rny r e c c i r r r e n d a v i o n  t h a t  p r o p o s e d  4 AAC 3 1 . 0 5 8  ( b ) - ( c )  b e  
d r o p p e d .

I  a p p r e c i a t e  y o u r  a t t e n t i o n  t o  t h i s  m a t t e r .

c c :  C c r m u s s i o n e r  R e y n o l d s , D e p a r tm e n t  o f  E d u c a t i o n
D o t t y  S p a r k s ,  O f f i c e  o f  Managemen t  a n d  B u d g e t  
E r n e s t i n e  G r i f f i n ,  P r e s i d e n t ,  S t a t e  B o a r d  o f  E d u c a t i o n

S i n c e r e l y ,

E e t t y e  F a h r e n k a n p  
C h a i rm a n

B F / s s



l U l a t f k a  i b t a t e  l e g i s l a t u r e
FAHRENKAMP. Chairman 

I  /SS STURGULEWSKI, Vice Chairman 
',VjOSEPHSON 

r.;JL FISCHER
£0NA ARMSTRONG-DE VRIES
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S e n a t e  C o m m i t t e e  o n  
^ e a l t f ) ,  C f c u c a t i o n  a n f o  f o e t a l  i b e r b i c e s :

POUCH V 
STATE CAPITAL 

JUNEAU, ALASKA 99811 
(907) 465-3834 
(907) 465-3762

CO : ' ( 2 i r - b o t 3 ,  ' a a a . .  ■ C c : : m i  : t u e  e  .1 H e a l t h  , S i l u c a c i o n  2

S o c i a l  : . > r v i : j . i
“ o r n m i t  t  * e  S t a f f

: .L :  J : 351

'•AT'.: : ' 2 b r n a r y  ?2 , 1 j  ■ -

s  y o u  .'1 1 1  r e c a l l ,  a t  0 . r  c o . . ; a i  t  t e e  : i u . r  on  -• ,1 1 J I ,  r  r  n a  r  a  i a  ’
r  . ! g a  La  t : . o  ' .2  i- o . i i o a  b y  t a r -  ~ ?• :.i c > d c u r d  o i i  5 : ; i  : a t i o a  h a  t .. -a u s e  
o  ■ I r . t . T  T t  n a m ' d  o n  . ' c r . o i ;  c a n r t r u c t i o n  ‘ j r . - , r .  t h r  ? ' » u a r t : i e n t  ‘ 
f d ? r j 3 e . : u c i v e  t e s c x i i e c i  t h a t  t u e  a d ^ g c K n e . y ^ g e n e r a l  h a d  r e v i e w e d  
t . i e  l e g i s l a t i v e  n i s o o r v  o f i d  f o u n d  t t t f e  r e g u l a t i o n  t o  d o  c o n s i s t e n t  
. / i c i i  e x i s t i n g  l a w .  P u r s - j .  n t  t o  t h a t  t  m  t  i - .1 :_v , - i i : j r  . . s t  
i n f o - u s  t - c i  ■ . ; o o n  t . iO  a t t o r n e y  on  n i s  t i e t c r n i m  C i o n .  - a :  : n f . ; r -



B I L L  S H E F F I E L D ,  G O V E R N O R

OFF ICE OF THE A TTORNE Y G EH ERA L

F e b r u a r y  2 0 ,  1 9 8 6

D E P A R T M E N T  O F  L A W

R EPLY  TO:

□  1031 W ‘1th A VENUE  
S U IT E  200
A N CH O R A G E , A LASKA  99501 
PHONE: 19071 276-3550

□  /sr N A T IO N A L  CEN TER  
100 CUSHM AN  ST.
S U IT E  400
FA IR B A N KS , A LASKA  99701 
PHONE: 19071 452-1563
r . G ,  B o x  Kf t

T h e  H o n o r a b l e  E e t t y e  F a h r e n k a m p  
A l a s k a  S t a t e  S e n a t e  
P . O .  B o x  V  
J u n e a u ,  A K  9 9 S 1 1

JUNEAU , A LASKA  99311 
PHONE: 1907) 465-3600

4 6 5 - 3 6 0 3

R e :  S B  3 5 1
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( k )

D e a r  S e n a t o r  F a h r e n k a m p ;

P l e a s e  e x c u s e  m y  d e l a y  i n  r e s p o n d i n g  t o  y o u r  l e t t e r  o f  
F e b r u a r y  8 ,  1 9 8 6 .  I  d i d  n e t  r e c e i v e  i t  u n t i l  F e b r u a r y  1 8 .

Y o u  h a v e  i n q u i r e d  r e g a r d i n g  t h e  i n t e r p r e t a t i o n  g i v e n  t o  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( k )  w h i c h  r e s u l t s  i n  t h e  r e d u c t i o n  o f  t h e  a m o u n t  
r e i m b u r s e d  f o r  d e b t  r e t i r e m e n t  b y  t h e  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  e a r n e d  
o r .  b o n d  p r o c e e d s  w h i c h  i s  a p p l i e d  t o  t h e  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t ,  
t h e  p a y m e n t  o f  a c c r u e d  i n t e r e s t ,  b o n d  r e d e m p t i o n ,  o r  t h e  c o s t s  o f  
t h e  b o n d  s a l e ,  e x c e p t  i n  t h e  c a s e  o f  c c s t  o v e r r u n s  x c h i c h  a r e  
u n f o r e s e e a b l e  o r  u n a v o i d a b l e  u n d e r  p r u d e n t  m a n a g e m e n t .  T h i s  
i n t e r p r e t a t i o n  h a s  b e e n  p l a c e d  i n  r e g u l a t i o n s  f o u n d  a t  4 A A C  
3 1 . 0 5 8 .

T h e s e  r e g u l a t i o n s  a r e  t h e  r e s u l t  o f  c o n s t r u i n g  t h e  
p r o v i s i o n s  c f  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( k )  a s  w e l l  a s  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 .

A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( k )  r e q u i r e s  m u n i c i p a l i t i e s  t o  s p e n d  t h e  
i n t e r e s t  e a r n e d  o n  p r o c e e d s  o f  b o n d  s a l e s  f o r  s p e c i f i c  i t e m s  o f  
e x p e n s e  r e l a t i n g  t c  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  a  s c h o o l  f a c i l i t y .  T h e  
r e p a y m e n t  o f  a l l  o r  a  p o r t i o n  o f  t h e s e  i t e m s  o f  e x p e n s e  h a s  t h e  
p r a c t i c a l  e f f e c t  o f  r e d u c i n g  t h e  a m o u n t  o f  m o n e y  o w e d  o n  t h e  d e b t  
o b l i g a t i o n s .

A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ( a ) 5 ) ( A )  p r o v i d e s  t h a t  t h e  s t a t e  w i l l  r e i m ­
b u r s e  u p  t c  8 0  p e r c e n t  o f  t h e  c o s t s  o f  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  f o r  
p r o j e c t s  a p p r o v e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  E d u c a t i o n .  U n d e r  
A S  1 4 . 1 1 . I C O ( k )  i n t e r e s t  m o n e y  m a y  o n l y  b e  s p e n t  i n  w a y s  w h i c h  
r e d u c e  t h e  o u t s t a n d i n g  d e b t  o b l i g a t i o n s  a r i . s i n g  f r o m  t h e  c o s t s  o f



H o n o r a b l e  B e t t y e  F a h r e n k a m p  
A l a s k a  S t a t e  S e n a t e

F e b r u a r y  2 0 ,  1 9 8 6  
P a g e  2

s c h o o l  c o n s t r u c t i o n ,  o b l i g a t i o n s  w h i c h  w i l l  b e  r e i m b u r s e d  b y  t h e  
s t a t e .

I n  o u r  i n t e r p r e t a t i o n  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
A S  1 4 . 1 1 . 1 0 0 ,  i f  t h e r e  i s  n o  r e d u c t i o n  o f  t h e  a m o u n t  t h e  s t a t e  
w i l l  r e i m b u r s e  b y  t h e  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t  e a r n e d  o n  b o n d  
p r o c e e d s ,  t h e  s t a t e  w i l l  p a y  m o r e  t h a n  8 0  p e r c e n t  o f  t h e  
o u t s t a n d i n g  d e b t  o b l i g a t i o n s .  T h i s  r e s u l t  i s  n o t  i n t e n d e d  b y  t h e  
s t a t u t e  a s  e v i d e n c e d  b y  i t s  l a n g u a g e .

S i n c e r e l y  y o u r s ,

H A R O L D  M .  B R O W N
A T T O R N E Y  G E N E R A L

A s s i s t a n t  A t t o r n e y  G e n e r a l

N T C : p r m



I n t r o d u c e d :  1 / 2 0 / 8 6R e f e r r e d :  H e a l t h ,  E d u c a t i o n  and
S o c i a l  S e r v i c e s  and 
F i n a n c e

IN THE SENATE BY P.FISCHER
SENATE BILL  NO. 351 

IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA 
FOURTEENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION 

A BILL
F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  t o  r e t i r e m e n t  o f  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n

d e b t ;  and  p r o v i d i n g  f o r  an  e f f e c t i v e  d a t e . "
BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

*  S e c t i o n  1 .  AS 1 4 . 1 1 . 1 0 0  i s  amended by a d d i n g  a new s u b s e c t i o n  t o  
r e a d :

( 1 )  The b o a r d  may n o t  a d o p t  a  r e g u l a t i o n  r e q u i r i n g  t h a t  t h e  
amount a l l o w e d  f o r  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  d e b t  r e t i r e m e n t  u n d e r  t h i s
s e c t i o n  b e  r e d u c e d  by  an  amount e q u a l  t o  t h e  amount e x p e n d e d  b y  a
munic . p a l i t y  u n d e r  ( k )  o f  t h i s  s e c t i o n .

*  S e c .  2 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  im m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 0 1 . -  
1 0 . 0 7 0 ( c ) .

-1- SB 351



REFINANCING EXAMPLE

C r i c i r a l  F i g u r e s

Loan i / }

O r i g i n a l  C l o s i n g  D a t e  9 / 2 3 / 8 2

O r i g i n a l  I n t e r e s t  R a t e  1 2  . 3 7 555

O r i g i n a l  S a l e s  P r i c e  $ 9 6 , 0 0 0

O r i g i n a l  L o a n  A m o u n t  9 1 , 2 0 0

O r i g i n a l  L c B n - t o - v a i u e  9555

O r i g i n a l  P r i n c i p a l  A  I n t e r e s t  P a y m e n t  S 1 , 0 1 3

R e f i n a n c e d  L o a n  F i g u r e s

C u r r e n t  P r i n c i p a l  B a l a n c e  $  6 9 , 9 7 5

C l o s i n g  C o a t *  ( n e e  h e l n w )  2 , 3 9 0

N e w  l.nnn A m n n n t *  9 2 , 3 6 6

N e w  I n t e r e s t  R a t a  1055
N e w  P r i n c i c a l  6 I n t e r e s t  P a y m e n t  5 8 1 7

C l o s i n s  C c a t a * * -

A c p r a i s a l  S 3 5 0

T i t l e  P o l i c y  6 4 0

C r e c i c  R e o o r t  5 0

B a n *  F e e s  9 0 0

P w I - ' s t  Y e a r  - 5 0

T O T A L  5 2 , 1 9 0

3  o*' l o a n  2.775

M c n t n l v  P a y m e n t

O l d  N e w

? A I 3 1 , 0 1 3 . 1 5  3 3 1 7 , 0 0

P " !  2 0 . C O  2 2 . 3 2

3 1 , 0 3 3 . 1 5  $ 6 3 9 . 5 2

D i f f e r e n c e  ; 3 1 9 3 .  93

N c t e a

• A s s u m e s  a c e q u a t s  l o s n - t c - v a l u e  s o  t h a t  c l o s i n g  c o s t 3 c a n  o e  i n c l u d e d  

i n n e w  l o a n  a m o u n t .

* * A 6a u m e B  AriFC c o m m i t m e n t  f e e  is w a i v e d .



REFINANCING example

L o a n  ItZ

O r i g i n a l  " i c u r e s

O r i g i n a l  C l o s i n g  D a t e  7 / 25 / 3X 4

O r i g i n a l  I n t e r e s t  R a t e  1 3 . 1 2 5 S

O r i g i n a l  S a l e s  P r i c e  5 1 5 4 , 5 C 0

O r i g i n a l  L o a n  A m o u n t  1 4 6 , 7 3 0

O r i g i n a l  L c a n - t o - v a l u e  9555

O r i g i n a l  P r i n o i o a l  k I n t e r e s t  P a y m a n t  $ 1 , 6 3 8

R e f i n a n c e d  L o a n  P l g u r e a

C u r r e n t  P r i n c i p a l  B a l a n c e  i 1 4 6 , 1 0 0

C l o a i n g  C o a t s  ( s e e  b e l o w )  3 , 5 0 0

N e w  L o a n  A m o u n t *  1 4 9 , 6 0 0

N e w  I n t e r e s t  R a t e  10.2555

N e w  P r i n c i p a l  &  I n t e r e s t  P a y m e n t  ; 1 , 3 4 1

Clos ing Costs **
A p p r a i s a l  5 3 5 0

T i t l e  P o l i c y  8 5 0

C r e d i t  R e o o r t  5 0

S a n k  F e e s  i 5 0 Q

= 1 1 - 1 s t  Y e a r  7 5 0

T O T A L  3 3,  5.10

55 o f  L e a n  2 . 4 X

M o n t n l v  P a y m e n t

O l d  N e w

P i  I 5 1 , 6 3 7 . 7 3  5 1 . 3 4 0 . 5 7

PVI 4 5 ,0 0  1 6 .0 0
j i ,6 S 2 .7 3 5 1 , 3 7 6 . 5 7

D i f f e r e n c e  = S 3 0 6 ,  16

N o t e s

♦ A s s u m e s  a d e q u a t e  i o a n - t o - v a l u e  so t h a t  c l o s i n g  c o a t s  c a n  t a  m c l u d s a  

i n  n e w  l o a n  a m o u n t .

* * A 3 a u m e s  A n r C  c o m m i t m e n t  f e e  i s  w a i v e d .



Loan 03

O r i a i n a l  F i o u r s 3

O r i g i n a l  C l o s i n g  O a t s  

O r i g i n a l  I n t e r e s t  R a t e  

O r i g i n a l  S a l e a  P r i c e  

O r i g i n a l  L e a n  A m o u n t  

O r i g i n a l  L o a n - t o - v a l u e

O r i g i n a l  P r i n c i p a l  6 I n t e r e s t  P a y m e n t

R e f i n a n c e d  l o a n  F i g u r e s

C u r r e n t  P r i n c i p a l  B a l a n c e  

C l o 3 i n g  C o s t a  (see b e l o w i  

N e w  L o a n  A m o u n t *

N e w  i n t e r e s t  R a t e

N e w  P r i n c i p a l  &  I n t e r e s t  P a y m e n t

I l o s m o  C o s t s '

A o D r a i s a l  

T i t l e  P o l i c y  

C r e o i t  R e p o r t  

Bank Fees 
- M I - 1 s t  Y e a r  

T O T A L  

i o f  L e a n

J 5 C

770
5 0

1200

3 2 , 3 / G

1 . 9 S

Mnn t h l v  Pqvrren t

C l d

P 1 I 

P M  I

3 1 , 2 3 9 . 7 5  

- 0 -  
$ 1 , 2 3 9 . 7 3

5 1 , 0 9 7 . 3 0  -D-

D i f f e r e n c e  = 516.2 .75

V o t e s

3 / 2 3 / 8 1  

11 - 5255} 

5 1 5 5 , 0 0 0  

126,300 
BOfi

$ 1 . 2 6 Q

$ 1 2 1 , 5 0 0  

2 , 3 7 0  

1 2 3 , 7 2 0  

10-1/935

1 , 0 9 7

’■ Asaumea a o e q u a t e  i o a n - t o - v a l u e  s c  t h a t  c l ; 3 i n q  c o s t s  c a n  t a  i n c l u d e d  

i n  n o w  l o a n  a m o u n t .

• * A s a u m e B  A H F C  c o m m i t m e n t  f e e  i s  w a i v e d .
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Loan 31 12.375S 9/23/02

1.1 V

O r i g i n a l  S a l e a  P r i c e  $ 96,000,00 95X
Note Amount 91,200,00
O r i g i n a l  P r i n c i p a l  & I n t e r e s t  $1,013.15

C u r r e n t  P r i n c i p a l  Ba la n ce  $ 89,974,90
New I n t e r e s t  Rats  10S
Naw Loan Amount 92,350.00

C l o s i n g  C o a t e ;

A p p r a i s a l  $ 350
T i t l s  P o l i c y  640
C r e d i t  Report 50
Bank Feea 900 1$
PMI-1at. Year 45Q 1-1/2%

$zfW a  1,1%

M o n th l y  P a y m e n t :
O ld  New

P i  I  $1,013,15 $ 817.00
PMI 20.00 22.>2

Y ^ T T K  $ 639.32 D i f f  = $154.15



Loan 82 13,125ft 7 / 2 5 / 8 4

LTV

O r i g i n a l  5ale8 P r i c e  
Note Aoaunt 
P r i n c i p a l  4 I n t e r e s t

C u r r e n t  P r i n c i p a l  Ba lance  
New I n t e r e s t  R a le  
New Loan Amount

C l o s i n o  CoetBS

$154,500
146,750

$146,143 
10.25 

$149,600

$ 1 , 6 3 7 . 7 3

A p p r a i s a l  
T i t l e  P o l i c y  
C r e d i t  Report 
Bank Fees 
PM I- la t  Year

$ 350 
850 
50 

1500 
750 

$3 ,500

4. ^I *
/ m  ri

M o n thly Payment;

P ft 
PHI

O ld

$ 1 , 6 3 7 . 7 3  
6 5 . 0 0  

$ 1 , 6 8 > . V 3 ‘

New

11340.57 
3 6 . 0 0  

; 7 3 7 6  .~5T O l f f  = 5306.16



L o a n  #3

O r i g i n a l  S e I ss  P r i c e  
Nota Amount 
P r i n c i p a l  ft t n t a r s a t

C u r r e n t  P r i n c i p a l  B a la n ce  
New I n t e r e s t  Rata 
New Lgan Amount

11,625ft

C l o s i n g  C a s t s t

A p p r a i s a l  
T i t l e  P o l i c y  
C r e d i t  Report  
Bank Pass 
PM I- la t  Year

M o n t h l y  P a y m e n t !
O ld

$ 350
770 
.50 

12UU 
-0 - 

$2,370

P 4 I  
PHI

$1,239.75
-0 -

$155,000.00
124,000.00

$121,349.61
10- 1/B

$123,700.00

I .7.-*

f law
$1097.00 

- 0 -
T T g T T T laT

8/25/81

LTV

BU3

$1,239.75

D i r r  = 5143



• ' • . ' •  .......

C O M M I T T E E  R E P O R T

S E N A T E
< • •• .

.’.I-

F U R T H E R :

1 / 2 0 / 8 6

M r .  P r e s i d e n t  

T h e  C o m m i t t e e  o n H E S S

D a t e  p i " ( ( )

c o n s i d e r e d  S B  ^ 5 1

r e l a t i n g  t o  r e t i r e m e n t  o f  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  d e b t ;  e f d .

a n d  ( a  m a j o r i t y  o f  t h e  c o m m i t t e e )  C t f i e  c o m m i t t e e ' ) )  r e p o r t s  i t  b a c k  w i t h  
t h e  f o l l o w i n g  r e c o m m e n d a t i o n s :  (

d o  p a s s

d o  p a s s  w i t h  a t t a c h e d  a m e n d m e n t ( s )

C S  f o rr e p l a c e  w i t h / o r  a d o p t  
n e w  t i t l e
s a m e  t i t l e  a n d  r e c o m m e n d s

a n d  a t t a c h e d  a  " L E T T E R  O F  I N T E N T "  

r e p o r t s  i t  b a c k  w i t h o u t  r e c o m m e n d a t i o n  

r e c o m m e n d s  r e f e r r a l  t o

[  ]  N E W  F I S C A L  N O T E

C o m m i t t e e

M E M B E R S  S I G N I N G  
D O  P A S S

M E M B E R S  H A V I N G  
O T H E R  R E C O M M E N D A T I O N S

C h a i r m a n  r e c o m m e n d a t i o n



C h a i r m & l i  / /

T h e  , .  F I N A N C E

D A T E :  £  I  I  ~  

C o m m i t t e e  h a s  c o n s i d e r e d  C S S B  3 5 5 ( F i n )

" A n  A c t  r e l a t i n g  t o  a  c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s :  a n d  p r o v i d i n g  f o r  
a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

a n d  r e c o m m e n d s :  
d o  p a s s  

d o  n o t  p a s s

d o  p a s s  w i t h  a t t a c h e d  a m e n d m e n t ( s )  

n o  r e c o m m e n d a t i o . .

r e p l a c e  w i t h  C S  ^  Q  3 S S  ( ^ 5 1 x 0 ^  [  y . ]  s a m e  t i t l e

[  ]  n e w  t i t l e
*

a n d  r e c o m m e n d s

[  ]  f u r t h e r  r e f e r r a l  t o  t h e C o m m i t t e e

a n d  a t t a c h e s : ]
]

[
[
r J
t ^ < ]

S IG N IN G  DO P A S S :

l e t t e r  o f  i n t e n t  
f i r s t  f i s c a l  n o t e  
n e w  f i s c a l  n o t e
z e r o  f i s c a l  n o t e  r o  e . f |  -  2 -  "  c o

S IG N IN G  OTHER

( I DD a t e  r e f e r r e d : 5 / 1 0 / 8 6
FU RTH ER  R E F E R R A L S :
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1

2

3
4
5
5
7
8

9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

O f f e r e d :  5/10/86
R e f e r r e d :  F i n a n c e

O r i g i n a l  s p o n s o r :  B e n n e t t

IN THE SENATE BY THE JUDICIARY COMMITTEE
HOUSE CS FOR CS FOR SENATE B ILL  NO. 355 ( J u d i c i a r y )

IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA 
FOURTEENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION 

A BILL
F o r  an A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  t o  a  c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s ;

and p r o v i d i n g  f o r  an  e f f e c t i v e  d a t e . "
BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

*  S e c t i o n  1 .  The l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  a  n e e d  e x i s t s  f o r  a  new c o u r t
f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s  and  t h a t  t h e  n e e d e d  f a c i l i t y  mus t  b e  a c q u i r e d  i n  a s  
e c o n o m i c a l  manne r  a s  p o s s i b l e .  I n  a c q u i r i n g  t h e  n e c e s s a r y  c o u r t  f a c i l i t y  
t h e  s up r eme  c o u r t  s h o u l d

( 1 )  i n v e s t i g a t e  t h e  f e a s i b i l i t y  o f  u s i n g  s t a t e  l a n d  i n  t h e
F a i r b a n k s  a r e a  a s  a  s i t e  f o r  a  c o u r t  f a c i l i t y ;

( 2 )  i n v e s t i g a t e  t h e  f e a s i b i l i t y  o f  c o n t r a c t i n g  w i t h  t h e  A l a s k a
S t a t e  H ou s i n g  A u t h o r i t y  o r  w i t h  a l o c a l  g o v e r nm en t  u t i l i s i n g  m u n i c i p a l
r e v e n u e  bond s  t o  p r o v i d e  t h e  s p a c e  n e c e s s a r y  f o r  a  F a i r b a n k s  c o u r t  f a c i l i ­
t y ;  and

( 3 )  c o o r d i n a t e  s p a c e  a c q u i s i t i o n  i n  F a i r b a n k s  w i t h  o t h e r  s t a t e
a g e n c i e s .

*  S e c .  2 .  The s u p r em e  c o u r t  may e n t e r  i n t o  a  l e a s e - p u r c h a s e  a g r e em e n t  
n o t  t o  e x c e e d  a  c o s t  o f  $ 2 9 , 9 0 0 , 0 0 0  f o r  c o n s t r u c t i o n  and  a l l  o t h e r  r e l a t e d  
c o s t s  o f  a c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s ,  i f

( 1 )  a d a y - c a r e  f a c i l i t y  f o r  t h e  u s e  o f  e m p l o y e e s ,  j u r o r s ,  w i t ­
n e s s e s  and o t h e r  a p p r o p r i a t e  p e r s o n s  i s  i n c l u d e d  i n  t h e  p r o j e c t ;  and

(2 )  15 p e r c e n t  o f  p a r k i n g  s p a c e s  f o r  t h e  c o u r t  f a c i l i t y  a r e
r e s e r v e d  f o r  t h e  p u b l i c .

*  S e c .  3 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  im m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 0 1 . -  
1 0 . 0 7 0 ( c ) .

-1- H C i  CSSB 355(Jud)



A L A S K A  C O U R T  S Y S T E M  
N E W  F A I R B A N K S  C O U R T  F A C I L I T Y  

C A P I T A L  B U D G E T  R E Q U E S T

A S S U M P T IO N S :  P r o j e c t  p l a n n i n g  a n d  d e s i g n  w o r k  t o  c o m m e n c o  7 / 1 / 8 6  a n d  
t o  f i n i s h  6 / 3 0 / 8 8 .  B u i l d i n g  c o n s t r u c t i o n  a n d  r e m o d e l i n g  o f  e x i s t i n g  
f a c i l i t y  t o  c o m m e n c e  7 / 1 / 8 0  a n d  t o  f i n i s h  6 / 3 0 / 9 1 .

P R O J E C T  C O S T S :

S i t e  a c q u i s i t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t ,  a r c h i t e c t u r a l . a n d  
e n g i n e e r i n g  f e e s .  R e m o d e l i n g  o f  e x i s t i n g  f a c i l i t y .
M i s c e l l a n e o u s  c o s t 9 ,  p e r m i t s ,  a n d  f e e s .  B u i l d i n g  a r i d
p a r k i n g  c o n s t r u c t i o n .  C o n s t r u c t i o n  m a n a g e m e n t ,  f u r n i t u r e ,
f i x t u r e s  a n d  e q u i p m e n t ,  a n d  o t h e r  p r o j e c t  c o s t s .  $ 2 7 , 4 6 5 , 0 0 0

P R O JE C T  F IN A N C IN G :

B o n d  i s s u e  ( 0 % ,  2 5  y e a r )  $ 2 8 , 6 1 0 , 0 0 0
U n d e r w r i t e r  c o s t s  ( $ 4 0  p a r  $ 1 , 0 0 0 )  1 , 1 4 5 , 0 0 0

N e t  p r o c e e d s  $ 2 7 , 4 6 5 , 0 0 0
c c c n  =  =  =  =: =  = : z

T o t a l  d e b t  s e r v i c e  ( s e e  a t t a c h e d  d e b t  B e r v i c a  s c h e d u l e )  $ 6 2 , 5 3 5 , 0 0 0

O p e r a t i n g  a n d  m a i n t e n a n c e  c o s t B  a r e  r e s p o n s i b i l i t y  o f  D e p a r t m e n t  o f  
T r a n s p o r t a t i o n .
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N E W  F A I R B A N K S  C O U R T  F A C I L I T Y  

 ............... ;  D E B T  S E R V I C E  S C H E D U L E

C O N S T R U C T I O N  ' S I N K I N G T O T A L
P E R I O D  N E T F U N D D E B T

D A T E O U T S T A N D I N G I N T E R E S T I N T E R E S T P A Y M E N T S E R V I C E

J u l - 8 6 $ 2 8 6 1 0 oro $ 0 $ 0 $ 0 $ 0
J a n - 8 7 2 8 6 1 0 0 0 8 4 , 2 8 6 0 0 8 4 2 8 5
J u l - 8 7 2 8 6 1 0 0 0 0 1 2 2 , 7 7 3 0 0 1 2 2 7 7 3
J a n - 9 8 2 8 6 1 0 0 0 0 1 6 1 , 2 5 9 0 0 1 6 1 2 5 9
J u l - 8 8 2 8 6 1 0 0 0 0 1 9 9 , 7 4 6 0 0 1 9 9 7 4 6
J a n - 8 9 2 8 6 1 0 0 0 0 3 6 7 , 6 8 5 0 0 3 6 7 6 8 5
J u l - 8 9 2 8 6 1 0 0 0 0 4 9 7 , 1 3 7 0 0 4 9 7 1 3 7
J a n - - 9  0 2 8 6 1 0 0 0 0 6 2 6 , 5 9 0 0 0 6 2 6 5 9 0
J u l - 9 0 2 8 6 1 0 0 0 0 7 5 6 , 0 4 2 0 0 7 5 6 0 4 2
J a n - 9 1 2 8 6 1 0 0 0 0 8 8 5 , 4 9 5 0 0 8 8 5 4 9 5
J u l - 9 1 2 8 6 1 0 0 0 0 1 , 0 1 4 , 9 4 7 0 0 1 0 1 4 9 4 7
J a n - 9 2 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 9 2 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 9 3 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 9 3 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 9 4 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 9 4 2 0 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 9 5 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 9 5 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 9 6 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 9 5 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 9 7 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 9 7 2 0 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 9 8 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0  7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 5 8 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 9 9 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 9 9 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0  0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4/7

J a n - 2 0 0 0 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 0 0 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 . 1 0 0 5 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 0 1 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 H 0 1 0 7 7 ' 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 0 1 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 0 2 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 0 2 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 0 3 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 0 3 2 8 6 1 0 coo 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4  5 4 7 7
J a n - 2 0 0 4 2 0 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u n - 2 0 0 4 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 0 5 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 " 4 7 7
J u l - 2 0 0 5 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 0 6 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 0 6 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 0 7 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 0 7 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 0 8 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 0 0 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 0 9 2 8 6 1 0 coo 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 0 9 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 1 0 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 1 0 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J a n - 2 0 1 1 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7
J u l - 2 0 1 1 2 8 6 1 0 0 0 0 0 1 , 1 4 4 4 0 0 3 0 1 0 7 7 1 4 4 5 4 7 7

T O T A L $ 4 , 7 1 5 , 9 6 0  $ 4 5 , 7 7 6 , 0 0 0  $ 1 2 , 0 4 3 , 0 8 0  $ 6 2 , 5 3 5 , 0 4 0



A L A S K A  COURT S Y S T E M  
NEW F A IR B A N K S  COURT F A C I L I T Y  

S U R P L U S  FUNDS IN V E ST M EN T  SCHEDULE

S I T E  &
PLANNING CONSTRUCT­ TOTAL i n t e r e s t

DATE DRAWS ION DRAWS DRAWS BALANCE INCOME
J u l - 8 6 o r i g i n a l  I S S U E $ 0 $ 0 $ 2 7 , 4 6 5 , 0 0 0 $ 0j u i - e s 9 6 2 / 1 6 0 0 9 6 2 , 1 6 0 2 6 , 5 0 2 , 8 4 0 0
J a n - 8 7 9 6 2 / 1 6 0 0 9 6 2 , 1 6 0 2 5 , 5 4 0 , 6 8 0 1 , 0 6 0 , 1 1 4
J u l - 8 7 9 6 2 / 1 6 0 0 9 6 2 , 1 6 0 2 4 , 5 7 8 , 5 2 0 1 , 0 2 1 , 6 2 7
J a n - 8 8 9 6 2 / 1 6 0 0 9 6 2 , 1 6 0 2 3 , 6 1 6 , 3 6 0 9 8 3 , 1 4 1
J u l - 8 8 9 6 2 , 1 6 0 3 , 2 3 6 , 3 1 4 4 , 1 9 8 , 4 7 4 1 9 , 4 1 7 , 8 6 6 9 4 4 , 6 5 4
J a n - 8 9 0 3 , 2 3 6 , 3 1 4 3 , 2 3 6 , 3 1 4 1 6 , 1 8 1 , 5 7 2 7 7 6 , 7 1 5
J u l - 8 9 0 3 , 2 3 6 , 3 1 4 3 , 2 3 6 , 3 1 4 1 2 , 9 4 5 , 2 5 0 6 4 7 , 2 6 3
J a n - 9 0 0 3 , 2 3 6 , 3 1 4 3 , 2 3 6 , 3 1 4 9 , 7 0 8 , 9 4 4 5 1 7 , 8 1 0
J u l - 9 0 0 3 , 2 3 6 , 3 1 4 3 , 2 3 6 , 3 1 4 6 , 4 7 2 , 6 3 0 3 8 0 , 3 5 8
J a n - 9 1 0 3 , 2 3 6 , 3 1 4 3 , 2 3 6 , 3 1 4 3 , 2 3 6 , 3 1 6 2 5 8 , 9 0 5
J u l - 9 1 0 3 , 2 3 6 , 3 1 4 3 , 2 3 6 , 3 1 4 2 1 2 9 , 4 5 3

$ 4 , 8 1 0 , 0 0 0 $ 2 2 , 6 5 4 , 1 9 8 $ 2 7 , 4 6 4 , 9 9 8 $ 6 , 7 2 8 , 0 4 0
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O r i g i n a l  s po n so r :  B e n n e t t

IN THE SENATE BY THE JUDICIARY COMMITTEE
HOUSE CS FOR CS FOR SENATE BILL NO. 355 ( J u d i c i a r y )

IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA
FOURTEENTH LEGISLATURE -  SECOND SESSION 

A BILL
For an Act  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  t o  a c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s !

and p r o v i d i n g  f o r  an e f f e c t i v e  d a t e . "
BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

* S e c t i o n  1. The l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  a n eed  e x i s t s  f o r  a new c o u r t  
f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s  and t h a t  t h e  needed  f a c i l i t y  must  be a c q u i r e d  in  a s  
e conom ic a l  manner a s  p o s s i b l e .  In a c q u i r i n g  t h e  n e c e s s a r y  c o u r t  f a c i l i t y  
th e supreme c o u r t  s h ou l d

(1) i n v e s t i g a t e  t h e  f e a s i b i l i t y  o f  u s i n g  s t a t e  l and  i n  the
F a i r b a n k s  a r e a  a s  a  s i t e  f o r  a  c o u r t  f a c i l i t y ;

(2)  i n v e s t i g a t e  t h e  f e a s i b i l i t y  o f  c o n t r a c t i n g  w i t h  th e  A l a s k a  
S t a t e  Housing A u t h o r i t y  o r  w i t h  a l o c a l  government  u t i l i z i n g  m un i c i p a l  
r e v enue  bonds to  p r o v i d e  th e  s p a c e  n e c e s s a r y  f o r  a  F a i r b a n k s  c o u r t  f a c i l i ­
t y ;  and

(3 ) c o o r d i n a t e  s p a c e  a c q u i s i t i o n  i n  F a i r b a n k s  w i t h  o t h e r  s t a t e
a g e n c i e s .

*  S e c .  2 .  The supreme c o u r t  may e n t e r  i n t o  a l e a s e - p u r c h a s e  ag re emen t 
not  t o  e x c e e d  a c o s t  o f  $ 2 9 , 9 0 0 , 0 0 0  f o r  c o n s t r u c t i o n  and a l l  o t h e r  r e l a t e d  
c o s t s  o f  a c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s ,  i f

(1) a  d a y - c a r e  f a c i l i t y  f o r  t h e  u s e  o f  em p lo y e e s ,  j u r o r s ,  w i t ­
n e s s e s  and o t h e r  a p p r o p r i a t e  p e r s o n s  i s  i n c l u d e d  i n  t h e  p r o j e c t ;  and

(2) 15 p e r c e n t  o f  p a r k i n g  s p a c e s  f o r  th e  c o u r t  f a c i l i t y  a r e  
r e s e r v e d  f o r  the p u b l i c .

*  S e c .  3 .  Th i s  Ac t  t a k e s  e f f e c t  immed i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i th  AS 0 1 . -  
1 0 . 0 7 0 ( c ) .

-1- HCS CSSB 355(Jud)



O f f e r e d :  5/1/86
R e f e r r e d :  R u l e s

O r i g i n a l  s p o n s o r :  B e n n e t t

1 IN THE SENATE BY THE FINANCE COMMITTEE
2 CS FOR SENATE BILL  NO. 355 ( F i n a n c e )
3 IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA
4 FOURTEENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION
5 A B ILL
6 F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  t o  a  c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s ;
7 and p r o v i d i n g  f o r  an e f f e c t i v e  d a t e . "
8 BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:
9 *  S e c t i o n  1 .  The l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  a  n e e d  e x i s t s  f o r  a  new c o u r t

10 f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s  and t h a t  t h e  n e e d e d  f a c i l i t y  must  b e  a c q u i r e d  i n  a s
11 e c o n o m i c a l  manner a s  p o s s i b l e .  I n  a c q u i r i n g  t h e  n e c e s s a r y  c o u r t  f a c i l i t y
12 t h e  sup r em e  c o u r t  s h o u l d
13 (1 )  i n v e s t i g a t e  t h e  f e a s i b i l i t y  o f  u s i n g  s t a t e  l a n d  i n  t h e
14 F a i r b a n k s  a r e a  a s  a s i t e  f o r  a  c o u r t  f a c i l i t y ;
15 (2 )  i n v e s t i g a t e  t h e  f e a s i b i l i t y  o f  c o n t r a c t i n g  w i t h  t h e  A l a s k a
16 S t a t e  Hou s ing  A u t h o r i t y  o r  w i t h  a  l o c a l  g o v e r nm en t  u t i l i s i n g  m u n i c i p a l
17 r e v e n u e  bond s  t o  p r o v i d e  t h e  s p a c e  n e c e s s a r y  f o r  a  F a i r b a n k s  c o u r t  f a c i l i -
18 t y ; and
19 ( 3 )  c o o r d i n a t e  s p a c e  a c q u i s i t i o n  m  F a i r b a n k s  w i t h  o t h e r  s t a t e
20  a g e n c i e s .
21 *  S e c .  2 .  The sup r em e  c o u r t  may e n t e r  i n t o  a  l e a s e - p u r c h a s e  a g r e em e n t
22 n o t  t o  e x c e e d  a  c o s t  o f  $ 2 9 , 9 0 0 , 0 0 0  f o r  c o n s t r u c t i o n  and  a l l  o t h e r  r e l a t e d
23 c o s t s  o f  a  c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s .
24 *  S e c .  3 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 0 1 . -
25 1 0 . 0 7 0 ( c ) .

-1- CSSB 355(F i n )



I n t r o d u c e d :  1/22/86
R e f e r r e d :  F i n a n c e

1 IN THE SENATE BY BENNETT
2 SENATE B ILL  NO. 355
3 IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA
A FOURTEENTH LEGISLATURE -  SECOND SESSION
5 A B ILL
6 F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  t o  a  c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s ;
7 and p r o v i d i n g  f o r  an  e f f e c t i v e  d a t e . "
8 BE IT  ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:
9 *  S e c t i o n  1 .  The sup r em e  c o u r t  may e n t e r  i n t o  a  l e a s e - p u r c h a s e  a g r e e -

10 rnent f o r  c o n s t r u c t i o n  o f  a  c o u r t  f a c i l i t y  i n  F a i r b a n k s .
11 * S e c .  2 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 0 1 . -
12 1 0 . 0 7 0 ( c ) .

-1- SB 355


