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t h i s  s e c t i o n ,  p r o v i d i n g  a d d i t i o n a l  c o n f l i c t  of i n t e r e s t  a n d  e t h i c a l  

r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  as it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ,  a n d  p r o v i d i n g  for t h e  

r e m o v a l  b y  t h e  b o a r d  o f  a b o a r d  m e m b e r  or e m p l o y e e  w h o  i n t e n t i o n a l l y  

v i o l a t e s  a p r o h i b i t i o n  c o n t a i n e d  i n  t h i s  s e c t i o n  o r  i n  A S  39.50.

Sec. 4 2 . A O . 210. P U B L I C  B O A R D  M E E T I N G S .  (a) T h e  m e e t i n g s  of th e
,<L-

b o a r d  a r e  p u b l ic ,  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  of e x e c u t i v e  s e s s i o n s  p e r m i t t e d  b y  ' 

A S  4 4 . 6 2 . 3 1 0  a n d  (b) of t h i s  s e c t i o n .

(b) I n  a d d i t i o n  t o  t h o s e  s u b j e c t s  w h i c h  m a y  be d i s c u s s e d  i n  e x e c u­

t i v e  s e s s i o n  u n d e r  A S  4 4 . 6 2 . 3 1 0 ,  t h e  b o a r d  m a y  c o n s i d e r  i n  e x e c u t i v e  

s e s s i o n  m a t t e r s  t h a t  p e r t a i n  tc > e r s o n n e l , t h e  a u t h o r i t y ' s  legal p o s i­

tion, la n d  a c q u i s i t i o n  or d i s p o s a l ,  o r  p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n ,  as 

d e f i n e d  i n  a m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  s t a n d a r d s  a n d  p r a c t i c e s  o f  t h e  

U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  C o m m i s s i o n  fo r  p r o t e c t i o n  o f  the 

i n f o r m a t i o n  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n  a s s o c i­

a t e d  w i t h  s p e c i f i c  s h i p p e r s ,  d i v i s i o n s ,  a n d  c o n t r a c t  r a t e  a g r e e m e n t s .

Sec. 4 2 . 4 0 . 2 2 0 .  M I N U T E S  OF M E E T I N G S .  T h e  b o a r d  s h a l l  k e e p  . 

m i n u t e s  o f  e a c h  m e e t i n g  a n d  s h a l l  s e n d  a c e r t i f i e d  c o p y  of t h e  m i n u t e s  

o f  t h e  p u b l i c  p o r t i o n  o f  e ach m e e t i n g  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s­

lature.

Sec. 4 2 . 4 0 . 2 3 0 .  A D M I N I S T R A T I V E  P R O C E D U R E .  (a) E x c e p t  f o r  A S  4 4 . -

6 2 . 3 1 0  r e g a r d i n g  p u b l i c  m e e t i n g s ,  as l i m i t e d  b y  A S  4 2 . 4 0 . 2 1 0 ( b ) ,  t h e  

A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  (AS 4 4 . 6 2 )  d o e s  n o t  a p p l y  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  

i t s  r u l e s ,  r e g u l a t i o n s ,  o r  a c t i o n s  t a k e n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  T h e  a u t h o r­

ity s h a l l  m ak e  a v a i l a b l e  t o  m e m b e r s  of t h e  p u b l i c  c o p i e s  of t h e  r u l e s  

a n d  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  W i t h i n  4 5  d ays a f t e r  a d o p­

t i o n ,  t h e  c h a i r m a n  of t h e  b o a r d  s h a l l  s u b m i t  a r e g u l a t i o n  a d o p t e d  u n d e r  

t h i s  s e c t i o n  t o  the  c h a i r m a n  o f  t h e  A d m i n i s t r a t i v e  R e g u l a t i o n  R e v i e w  

C o m m i t t e e  u n d e r  A S  2 4 . 2 0 . 4 0 0  - 2 4 . 2 0 . 4 6 0 .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a n n u l  o r  

t e m p o r a r i l y  s u s p e n d  a r e g u l a t i o n  a d o p t e d  b y  th e  a u t h o r i t y .
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(b) T h e  b o a r d  s h a l l  a d o p t  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  t o  g o v e r n  i t s  p r o ­

c e d u r e s  a n d  to c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s  of t h i s  c h a p t e r .  W i t h i n  9 0  days 

a f t e r  i t s  f i r s t  m e e t i n g  t h e  b o a r d  s h a l l  a d o p t  r u l e s  e s t a b l i s h i n g  a p r o ­

c e d u r e  fo r  g i v i n g  a d v a n c e  p u b l i c  n o t i c e  a n d  a n  o p p o r t u n i t y  for t h e  p u b l i c  

to c o m m e n t  o n  p r o p o s e d  r e g u l a t i o n s  o f  th e  a u t h o r i t y  that, i n  t h e  d e t e r­

m i n a t i o n  o f  t h e  b o a r d ,  w i l l  h a v e  a s u b s t a n t i a l  i m p a c t  o n  t h e  p u b l i c  o r  

be u s e d  i n  t h e  a u t h o r i t y ' s  d e a l i n g s  w i t h  a s i g n i f i c a n t  s e g m e n t  of t h e  

p u b l i c .  T h e  r u l e s  s h a l l  a l s o  p r o v i d e  for th e  a d o p t i o n  o f  e m e r g e n c y  

r e g u l a t i o n s  w i t h o u t  p u b l i c  n o t i c e  a n d  c o m m e n t  w h e n  t h e i m m e d i a t e  a d o p t i o n  

o r  r e p e a l  of a r e g u l a t i o n  is n e c e s s a r y  to c o n t i n u e  o r  r e i n s t a t e  th e  

o r d e r l y  o p e r a t i o n  of t h e a u t h o r i t y ' s  f a c i l i t i e s  or p r o g r a m s .  H o w e v e r ,  

e m e r g e n c y  r e g u l a t i o n s  m a y  n o t  r e m a i n  i n  e f f e c t  m o r e  t h a n  1 2 0  days u n l e s s  

d u r i n g  t h a t  p e r i o o  t h e  b o a r d  c o m p l i e s  w i t h  t h e  p u b l i c  n o t i c e  a n d  c o m m e n t  

p r o c e d u r e  r e q u i r e d  for r e g u l a t i o n s  t h a t  a r e  n o t  o f  a n  e m e r g e n c y  n a t u r e .

(c) T h e  i d e s  a d o p t e d  u n d e r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n  e s t a b l i s h i n g  a 

r e g u l a t i o n - m a k i n g  p r o c e d u r e  a n d  all r u l e s  o r  r e g u l a t i o n s  r e l a t i n g  t o  

p r o c u r e m e n t  of p r o p e r t y  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  c o n f l i c t s  o f  i n t e r e s t ,  d i s­

c l o s u r e  of i n f o r m a t i o n  in t h e  p o s s e s s i o n  of t h e  a u t h o r i t y ,  o r  the r e g u l a­

t i o n  of p e r s o n s  o u t s i d e  t h e  a u t h o r i t y  t h r o u g h  t h e  e x e r c i s e  of p o l i c e

p o w e r  s h a l l  be s u b m i t t e d  t o  t h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  fo r  r e v i e w  a n d  a p p r o v a l

b e f o r e  b e c o m i n g  e f f e c t i v e .  T h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  s h a l l  r e s p o n d  t o  the 

a u t h o r i t y  w i t h i n  6 0  d ays a f t e r  r e c e i p t  o f  th e  r u l e s  or r e g u l a t i o n s  

e i t h e r  a p p r o v i n g  t h e m  as c o n s i s t e n t  w i t h  o r  d i s a p p r o v i n g  the m  as i n  

c o n f l i c t  w i t h  t h e  A l a s k a  S t a t u t e s  a n d  th e  C o n s t i t u t i o n  o f  t h e  S t a t e  of 

A l a s k a .  A d i s a p p r o v a l  of r u l e s  o r  r e g u l a t i o n s  m u s e  be a c c o m p a n i e d  b y  a 

m e m o r a n d u m  o f  lav? e x p l a i n i n g  the c o n f l i c t  w i t h  e x i s t i n g  l a w  a n d  a r e c o m­

m e n d a t i o n  f o r  r e v i s i o n s  to c u r e  th e  defe c t .  R u l e s  o r  r e g u l a t i o n s  s u b­

m i t t e d  to t h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  a r e  c o n s i d e r e d  a p p r o v e d  i f  t h e  a t t o r n e y  

g e n e r a l  f a i l s  t o  a p p r o v e  or  d i s a p p r o v e  t h e  r u l e s  o r  r e g u l a t i o n s ,  as  p r o -
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v i d e d  i n  t h i s  -subsection, V7ithin 6 0  d a y s  a f t e r  r e c e i p t .

(d) A  r e g u l a t i o n  is n o t  s u b j e c t  to  t h e  p r o c e d u r e s  i n  (b) o f  t his 

s e c t i o n  i f  i t  is o n e  t h a t

(1) r e l a t e s  t o  th e u s e  of p u b l i c  w o r k s ,  i n c l u d i n g  t e r m i n a l  

ar e a s ,  i n d u s t r i a l  r e s e r v e s ,  r i g h t s - o f - w a y  a n d  s t r e e t s ,  u n d e r  t h e  j u r i s­

d i c t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  i f  t h e  e f f e c t  of t h e  r e g u l a t i o n  i s  i n d i c a t e d  to 

t h e  p u b l i c  b y  m e a n s  o f  s i g n s  o r  s i g n a l s ;

(2) is d i r e c t e d  to a s p e c i f i c a l l y  n a m e d  p e r s o n  o r  t o  a g r o u p  

o f  p e r s o n s  a n d  d o e s  n o t  a p p l y  g e n e r a l l y  t h r o u g h o u t  t h e  st a t e ;

(3) c o n c e r n s  s e r v i c e  s c h e d u l e s  of t h e  r a i l r o a d ;  o r

(4) r e l a t e s  t o  s p e c i f i c  t a r i f f s ,  d i v i s i o n s ,  a n d  c o n t r a c t  r a t e  

a g r e e m e n t s .

(e) T h e  a u t h o r i t y  i s  a n  a g e n c y  of t h e  s t a t e  f o r  p u r p o s e s  o f  j u r i s­

d i c t i o n a l  d e t e r m i n a t i o n s  a n d  j u d i c i a l  r e v i e w  o f  t h e  a u t h o r i t y ' s  a c t i o n .

S ec. 4 2 . 4 0 . 2 4 0 .  P U B L I C  D I S C L O S U R E  O F  I N F O R M A T I O N .  (a) E x c e p t  as 

p r o v i d e d  b y  r u l e  or r e g u l a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  

f a c t s  a n d  i n f o r m a t i o n  i n  t h e  p o s s e s s i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  a r e  p u b l i c  a n d  

c o m m u n i c a t i o n s ,  r e p o r t s ,  files, books, a c c o u n t s ,  a n d  p a p e r s  o f  every 

n a t u r e  i n  it s  p o s s e s s i o n  a r e  o p e n  t o  p u b l i c  i n s p e c t i o n  a t  r e a s o n a b l e  

t i m e s .

(b) T h e  a u t h o r i t y  m a y  b y  r u l e  o r  r e g u l a t i o n  d e s i g n a t e  a n d  w i t h h o l d  

d i s c l o s u r e  of m a t t e r s  o f  a n o n p u b l i c ,  p r i v i l e g e d ,  o r  p r o p r i e t a r y  n a t u r e .  

T h o s e  m a t t e r s  i n c l u d e  but are  n o t  l i m i t e d  t o  p e r s o n n e l  re c o r d s ,  c a n m i n i -  

c a t i o n s  w i t h  a n d  w o r k  p r o d u c t  o f  c o u n s e l  a nd, c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  s t a n ­

dards a n d  p r a c t i c e s  of t h e  U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  C o m m i s s i o n  

for th e  p r o t e c t i o n  o f  t h e G e  m a t t e r s ,  o t h e r  i n f o r m a t i o n  i n c l u d i n g  but n o t  

l i m i t e d  to  p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n  a s s o c i a t e d  w i t h  s p e c i f i c  s h i p p e r s ,  

d i v i s i o n s ,  a n d  c o n t r a c t  r a t e  a g r e e m e n t s .

(c) A p e r s o n  may  m a k e  w r i t t e n  o b j e c t i o n s  t o  t h e  p u b l i c  d i s c l o s u r e
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o f  i n f o r m a t i o n  c o n t a i n e d  i n  a n  a p p l i c a t i o n ,  repo rt ,  o r  d o c u m e n t  f i l e d  

w i t h  t h e  a u t h o r i t y ,  s t a t i n g  th e  g r o u n d s  for t h e  o b j e c t i o n .  W h e n  a n  

o b j e c t i o n  is made, t h e  b o a r d  m a y  o r d e r  t h e  i n f o r m a t i o n  w i t h h e l d  f r o m  

p u b l i c  d i s c l o s u r e  i f  t h e  i n f o r m a t i o n

(1) w o u l d  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  i n t e r e s t  o f  t h a t  p e r s o n  a n d  is 

n o t  r e q u i r e d  i n  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  public; or

(2) m a y  be p r o t e c t e d  f r o m  d i s c l o s u r e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  

s t a n d a r d s  a n d  p r a c t i c e s  of  t h e  U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  C o m m i s­

s i o n  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n  a s s o c i a t e d  

w i t h  s p e c i f i c  s h i p p e r s ,  d i v i s i o n s  a n d  c o n t r a c t  r a t e  a g r e e m e n t s .

A R T I C L E  3. P O W E R S  A N D  DUTIES.

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 0 0 .  G E N E R A L  P O W E R S .  T h e  a u t h o r i t y  m a y

(1) a d o p t  a seal;

(2) a d o p t  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s ;

(3) s u e  a n d  be sued;

(4) a p p o i n t  o f f i c e r s ,  e m p l o y e e s ,  t r u s t e e s ,  a n d  a g e n ts ,  an d 

p r e s c r i b e  t h e i r  p o w e r s  a n d  d u t i e s ;

(5) h i r e  legal c o u n s e l  t o  r e p r e s e n t  t h e  a u t h o r i t y ;

(6) m a k e  c o n t r a c t s  a n d  e x e c u t e  i n s t r u m e n t s  n e c e s s a r y  o r  

c o n v e n i e n t  i n  th e  e x e r c i s e  o f  its p o w e r s  a n d  d u t i e s ;

(7) a c q u i r e  b y  p u r c h a s e ,  lease, b e q u e s t ,  d e v i s e ,  gift, e x­

change, t h e  s a t i s f a c t i o n  of debts, t h e  f o r e c l o s u r e  o f  m o r t g a g e s ,  o r  

o t h e r w i s e ,  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  r i g h t s ,  r i g h t s - o f - w a y ,  f r a n c h i s e s ,  

e a s e m e n t s ,  a n d  o t h e r  i n t e r e s t s  i n  land, i n c l u d i n g  l a n d  l y i n g  u n d e r  w a t e r  

a n d  a p p r o p r i a t i o n  of  w a t e r  r i g h t s  t h a t  a r e  l o c a t e d  i n  t h e  s t a t e ,  t a k i n g  

t i t l e  to t h e  p r o p e r t y  i n  t h e  name o f  the a u t h o r i t y ;

(8) a c q u i r e  p r o p e r t y  b y  e m i n e n t  d o m a i n  o r  b y  d e c l a r a t i o n  of

t akin g ;

(9) h o l d ,  m a i n t a i n ,  use, o p e r a t e ,  lease, e x c h a n g e ,  dona t e ,
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im p r o v e ,  c o n v e y ,  a l i e n a t e ,  d i s p o s e  of, m o r t g a g e ,  e n c u m b e r ,  a n d  o t h e r w i s e  

g r a n t  s e c u r i t y  i n t e r e s t s  i n  or t r a n s f e r  a n y  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  

i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  f a c i l i t i e s  a n d  e q u i p m e n t ;

(10) b o r r o w  m o n e y  a n d  i s s u e  i t s  b o n d s  o r  n o t e s  a n d  p r o v i d e  f o r  

a n d  s e c u r e  t h e i r  p a y m e n t ,  p r o v i d e  for  t h e  r i g h t s  of t h e i r  h o l d e r s  an d  

p u r c h a s e ,  h o l d ,  o r  d i s p o s e  o f  i t s  b o n d s  or n o t e s ;

(11) s e c u r e  t h e  p a y m e n t  of i t s  o b l i g a t i o n s  b y  p l e d g e  o r  m o r t­

g a g e  o r  o t h e r  l i e n  o n  it s  c o n t r a c t s ,  r e v e n u e s ,  i n c o m e ,  o r  p r o p e r t y ;

(12) c o n t r a c t  w i t h  a n d  a c c e p t  t r a n s f e r s ,  gi f t s ,  g r a n t s  or 

loans o f  f u nd s  o r  p r o p e r t y  f r o m  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  t h e  s t a t e ,  a n d  it s  

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s ,  s u b j e c t  to th e  p r o v i s i o n s  of f e d e r a l ,  state, o r  

local p r o g r a m s ;

(13) a c q u i r e ,  h o l d  a n d  d i s p o s e  of stocks, m e m b e r s h i p s ,  c o n­

tra c t s ,  bonds, g e n e r a l  o r  l i m i t e d  p a r t n e r s h i p  i n t e r e s t s  or o t h e r  i n t e r­

e s t s  i n  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  a s s o c i a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e  o r  

o t h e r  legal e n t i t y ,  a n d  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  o r  r i g h t s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  

t h e s e  i n t e r e s t s  v/hich a r e  p r o v i d e d  i n  c o n t r a c t s  o r  a g r e e m e n t s  a n d  t h a t  

a r e  a l l o w e d  b y  lav? c o n c e r n i n g  t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  d e b t s ;

(14) u n d e r t a k e  o r  p r o v i d e  f o r  t h e  m a n a g e m e n t ,  o p e r a t i o n ,  

m a i n t e n a n c e ,  use, a n d  c o n t r o l  o f  all o f  t h e  p r o p e r t i e s  of t h e  A l a s k a  

R a i l r o a d  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  tracks, e q u i p m e n t  a n d  o t h e r  

p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d  t o  i t  b y  th e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  b y  a n y  pers on ;

(15) u n d e r t a k e  o r  p r o v i d e  f o r  t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  

m a i n t e n a n c e ,  e q u i p p i n g ,  a n d  o p e r a t i o r  of  c o n n e c t i n g ,  s w i t c h i n g ,  t e r m ­

inal, or  o t h e r  r a i l r o a d s  a n d  r a i l r o a d  f a c i l i t i e s  i n  t h e  state;

(16) r e c o m m e n d  to th e  l e g i s l a t u r e  a n d  t h e  g o v e r n o r  a n y  tax, 

f i n a n c i n g ,  o r  s e c u r i t y  m e a s u r e  t h e  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e  for  

m a x i m i z i n g  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t  i n  th e  o p e r a t i o n  o f  t h e  r a i l r o a d ;

(17) l e n d  it s  funds, p r o p e r t y ,  c r e d i t  o r  s e r v i c e s  fo r  a u t h o r -
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i t y  p u r p o s e s ;

(18) c o n s e n t  t o  t h e  m o d i f i c a t i o n  of  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t ,  time 

o f  p a y m e n t  of a n  i n s t a l l m e n t  o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  o r  o t h e r  t e r m  o f  

a loan, c o n t r a c t ,  o r  a g r e e m e n t  to w h i c h  t h e  a u t h o r i t y  is a p a r t y ;

(19) i n c l u d e  i n  a n y  b o r r o w i n g  t h e  a m o u n t s  n e c e s s a r y  t o  e s t a b ­

l i s h  r e a s o n a b l e  r e s e r v e s  a n d  p a y  f i n a n c i n g  c h a r g e s  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  

o b l i g a t i o n s  for a r e a s o n a b l e  p e r i o d  a f t e r  w h i c h  t h e  a u t h o r i t y  e s t i m a t e s  

fu.ids w i l l  be o t h e r w i s e  a v a i l a b l e  t o  p a y  t h e  i n t e r e s t ,  c o n s u l t a n t ,
" -j

a d v i s o ry ,  a n d  legal f e e s ,  a n d  o t h e r  e x p e n s e s  n e c e s s a r y  o r  i n c i d e n t  t o  

b o r r o w i  ng*

(20) m a i n t a i n  o f f i c e s  a n d  f a c i l i t i e s  a t  p l a c e s  i t  d e s i g n a t e s ;

(21) p u r c h a s e  t h e  a u t h o r i t y ' s  b o n d s  a t  a p r i c e  n o t  m o r e  t h a n

t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  t h e m  p l u s  i n t e r e s t ;

(22) c a n c e l  b o n d s  p u r c h a s e d  u n d e r  (21) o f  t h i s  s e c t i o n ;

(23) a p p l y  t o  t h e  a p p r o p r i a t e  a g e n c i e s  o f  t h e  state, t h e

U n i t e d  Stat e s , a n d  t o  a f o r e i g n  c o u n t r y  a n d  o t h e r  p r o p e r  a g e n c i e s  for

th e  p er m i t s ,  l i c e n s e s,  o r  a p p r o v a l s  n e c e s s a r y  to c o n s t r u c t ,  m a i n t a i n ,  

a n d  o p e r a t e  t r a n s p o r t a t i o n  s e r v i c e s ,  a n d  t o  o b t a i n ,  h o l d ,  a n d  r e u s e  t h e  

l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  as o t h e r  o p e r a t i n g  u n i t s  o r  

p e r s o n s ;

(24) p r e s c r i b e  r a t e s  to b e  c h a r g e d  f o r  s e r v i c e s  p r o v i d e d  b y  

t h e  A l a s k a  R a i l r o a d ;

(25) d e t e r m i n e  t he  r o u t e s ,  s c h e d u l e s ,  a n d  t y p e s  o f  s e r v i c e  to 

be p r o v i d e d  b y  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d ;

(26) e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s ,  leas es ,  a n d  o t h e r  a g r e e m e n t s  w i t h  

c o n n e c t i n g  c a r r i e r s ,  s h i p p e r s ,  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c o n c e r n i n g  t h e  s e r­

vices, a c t i v i t i e s ,  o p e r a t i o n s ,  p r o p e r t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  of t h e  r a i l ­

road, i n c l u d i n g  c o n t r a c t s ,  l e a s e s  a n d  o t h e r  a g r e e m e n t s  t h a t  c o n t a i n  

p r o v i s i o n s  i n t e n d e d  t o  p r e s e r v e  a n d  e x p a n d  t h e  r a i l r o a d ' s  t r a f f i c  base;
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(27) p l a n  f o r  a n d  u n d e r t a k e  e x p a n s i o n  of t h e  r a i l r o a d  a n d  

r a i l r o a d  a c t i v i t i e s ,  i n c l u d i n g  e x t e n s i o n  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d ' s  r a i l  

s y s t e m  a n d  n e g o t i a t i o n  of t h r o u g h - t a r i f f s  w i t h  p r o v i d e r s  o f  i n t r a s t a t e  

a n d  i n t e r s t a t e  t r a n s p o r t a t i o n ;

(28) a d o p t  r e g u l a t i o n s  h a v i n g  t h e  f o r c e  o f  l a w  t h a t  a r e  d e ­

s i g n e d  to s a f e g u a r d  p r o p e r t y  ow n e d ,  m a n a g e d ,  o r  t r a n s p o r t e d  b y  the 

a u t h o r i t y ,  t o  p r o t e c t  e m p l o y e e s  a n d  p e r s o n s  u s i n g  t h e  a u t h o r i t y ’s p r o p­

e r t y  o r  s e r v i c e s ,  a n d  t o  p r o m o t e  safe, h e a l t h y ,  s e c u r e ,  a n d  e f f e c t i v e  

r a i l r o a d  o p e r a t i o n s ;

(29) m a i n t a i n  a s e c u r i t y  f o r c e  tc e n f o r c e  s t a t e  law a n d  th e  

a u t h o r i t y ' s  r e g u l a t i o n s ;

(30) a d o p t  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  h a v i n g  t h e  f o r c e  of law t h a t  

r e q u i r e  d e s i g n a t e d  c l a s s e s  o f  p r o p r i e t a r y  a n d  p e r s o n n e l  i n f o r m a t i o n  a n d  

c o m m u n i c a t i o n s  t o  be c o n f i d e n t i a l ;

(31) h i r e  a n d  d i s c h a r g e  r a i l r o a d  p e r s o n n e l  a n d  d e t e r m i n e  

b e n e f i t s  a n d  o t h e r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  e m p l o y m e n t  e s t a b l i s h e d  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  o b l i g a t i o n s  t h a t  m a y  be i m p o s e d  b y  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  

1 e g i slati o n ;

(32) a s s u m e  a n d  s a t i s f y  l i a b i l i t i e s  of th e  U n i t e d  S t a t e s  or 

i t s  a g e n c i e s  a s  p r o v i d e d  b y  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n  a n d  the  

c l o s i n g  r e p o r t ,  o r  i ts  s u b s t a n t i v e  e q u i v a l e n t ,  a s  a c c e p t e d  b y  t h e  l e g i s­

lature; an d

(33) do a l l  t h i n g s  n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  or d e s i r a b l e  t o  c a r r y  

o u t  t h e  p o w e r s  a n d  d u t i e s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  or n e c e s s a r i l y  i m p l i e d  i n  

t h i s  c h a p t e r  o r  u n d e r  o t h e r  laws of t h e  s t a t e  or  t h e  la w s  a n d  r e g u l a­

ti o n s  of t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t .

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 1 0 .  A N N U A L  R E P O R T .  T h e  b o a r d  s h a l l  d i r e c t  p r e p a r a t i o n  

of, c e r t i f y  a n d  d i s t r i b u t e  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  t o  e a c h  m e m b e r  o f  t he  

l e g i s l a t u r e  b y  F e b r u a r y  1 of e a c h  y e a r  a r e p o r t  g e n e r a l l y  d e s c r i b i n g  t h e
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o p e r a t i o n s  a n d  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  b o a r d  m a y  

i n c l u d e  i n  t h e  r e p o r t  s u g g e s t i o n s  for l e g i s l a t i o n  r e l a t i n g  t o  t h e  s t r u c ­

ture, p o w e rs ,  o r  d u t i e s  of t h e  a u t h o r i t y  o r  r e l a t i n g  to t h e  o p e r a t i o n  of 

f a c i l i t i e s  o f  t h e  a u t h o r i t y .

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 2 0 .  A N N U A L  AU DI T .  T h e  b o a r d  s h a l l  h a v e  t h e  f i n a n c i a l  

r e c o r d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  a u d i t e d  a n n u a l l y  b y  a n  i n d e p e n d e n t  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t  e x p e r i e n c e d  i n  r a i l r o a d  a c c o u n t i n g .  T h e  a u t h o r i t y  

s h a l l ,  at all t i n e s  d u r i n g  n o r m a l  b u s i n e s s  h o u r s  a n d  a 3  o f t e n  a s  t h e  

g o v e r n o r ' s  a u d i t o r  o r  the  l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  c o n s i d e r s  n e c e s­

sary, m a k e  a v a i l a b l e  t o  a n  a u d i t o r  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  o r  t o  t h e  

l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  f o r  e x a m i n a t i o n  a l 3 of its f i n a n c i a l  r e c o r d s ,  

a n d  s h a l l  p e r m i t  t h e  a u d i t o r  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  o r  t h e  l e g i s l a t i v e  

a u d i t  d i v i s i o n  t o  audit, e x a m i n e  a n d  m a k e  e x c e r p t s  o r  t r a n s c r i p t s  f r o n  

the r e c o r d s ,  a n d  t o  m a k e  a u d i t s  of all c o n t r a c t s ,  i n v o i c e s ,  m a t e r i a l s ,  

p a y r o l l s ,  r e c o r d s  of p e r s o n n e l ,  c o n d i t i o n s  of e m p l o y m e n t ,  p r o v i s i o n  of 

s e r v i c e s  a n d  t h e  r a t e s  a t  w h i c h  t h e  s e r v i c e s  a r e  p r o v i d e d  a n d  o t h e r  

r e l e v a n t  data; d i s c l o s u r e  o f  t h i s  i n f o r m a t i o n  is s u b j e c t  t o  A S  4 2 . 4 0 . 2 4 0  

a n d  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  i m p l e m e n t i n g  t h a t  s e c t i o n .

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 2 5 .  L O N G - R A N G E  P R O G R A M  A N D  C A P I T A L  I M P R O V E M E N T  PLANS,

(a) T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p r e p a r e  a n d  t h e  b o a r d  s h a l l  a d o p t  a l o n g - r a n g e  

p r o g r a m  p l a n  a n d  a c a p i t a l  i m p r o v e m e n t  p l a n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 10 

of  t h i s  Act.

(b) T h e  l o n g - r a n g e  p r o g r a m  p l a n  m u s t  d e l i n e a t e  t h e  m a n n e r  i n  w h i c h  

th e  a u t h o r i t y  i n t e n d s  to a c c o m p l i s h  t h e  p u r p o s e s  o f  a n d  f u l f i l l  its 

r e s p o n s i b i l i t i e s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  d u r i n g  e a c h  of t h e  f i v e  y e a r s  a f t e r  

t h e  p l a n  i s  a d o p t e d .  T h e  l o n g - r a n g e  p r o g r a m  p l a n  s h a l l  p r o v i d e  i n f o r­

m a t i o n  s u b s t a n i a l l y  c o n s i s t e n t  w i t h  th e  r e q u i r e m e n t s  of A S  3 7 . 0 7 . 0 5 0 ;  

t h e  f o r m a t  of t h e  p l a n  m u s t  b e  j o i n t l y  d e t e r m i n e d  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  t h e  

l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n ,  a n d  t h e  d i v i s i o n  of b u d g e t  a n d  m a n a g e m e n t ,
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(c) T h e  l o n g - r a n g e  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t  p l a n  m u s t  p r e s e n t  a n d  

e x p l a i n  the a u t h o r i t y ' s  a n t i c i p a t e d  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t s  for e a c h  o f  t h e  

f i v e  y e a r s  a f t e r  the  p l a n  is a d o p t e d .  T h e  l o n g - r a n g e  c a p i t a l  i m p r o v e­

m e n t  p l a n  m u s t  i n c l u d e  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  b y  A S  4 2 . 4 0 . 6 0 0 ( b )  

t o g e t h e r  w i t h  an y  o t h e r  i n f o r m a t i o n  p r e s c r i b e d  b y  t h e  g o v e r n o r  o r  the 

l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n .

(d) T h e  a u t h o r i t y  s hall a n n u a l l y  r e v i s e  a n d  th e b o a r d  s h a l l  a d o p t  

t h e  p l a n s  r e q u i r e d  i n  t h i s  s e c t i o n .

(e) T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p r o v i d e  c o p i e s  of i t s  p l a n s  t o  th e g o v e r­

nor  a n d  t h e l e g i s l a t u r e .

(f) T h e  g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  m a y  c o n d u c t  a n  

a n n u a l  p e r f o r m a n c e  a n d  e f f i c i e n c y  a u d i t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 1 0  o f  

t h i s  Act.

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 3 0 .  U S E  OF A U T H O R I T Y  AS S E T S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  

a p p l y  all m o n e y ,  p r o p e r t y ,  o t h e r  a s s e t s ,  a n d  c r e d i t  o f  t h e  a u t h o r i t y  

t o w a r d  a c t i v i t i e s  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  

i s s u e  s h a r e s  o f  s t o c k ,  p a y  d i v i d e n d s ,  m a k e  p r i v a t e  d i s t r i b u t i o n  of 

assets, m a k e  loans t o  b o a r d  m e m b e r s  o r  e m p l o y e e s ,  o r  e n g a g e  i n  b u s i n e s s  

f o r  p r i v a t e  b e n e f i t .  T h e  u s e  of a u t h o r i t y  m o n e y ,  p r o p er t y ,  o t h e r  a s s e t s ,  

o r  c r e d i t  f o r  p u r p o s e s  n o t  a u t h o r i z e d  b y  law b y  p e r s o n s  h a v i n g  t he  

p o s s e s s i o n  o r  c o n t r o l  of it is p r o h i b i t e d .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  of t h i s  B e c t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y

m a y

(1) a s s i s t  b o a r d  m e m b e r s  a n d  e m p l o y e e s  as  m e m b e r s  of a g e n e r a l  

cl a s s  o f  p e r s o n s  to be a s s i s t e d  b y  a n  a c t i v i t y  t o  t h e  s a m e  e x t e n t  as  

o t h e r  m e m b e r s  of the c l a s s  a n d  as l o n g  as n o  s p e c i a l  p r i v i l e g e s  or 

t r e a t m e n t  a c c r u e s  to t h e  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  b y  r e a s o n  o f  h i s  s t a t u s  or 

p o s i t i o n  i n  t h e  a u t h o r i t y ;
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(2) r e t u r n  to b o a r d  m e m b e r s  a n d  e m p l o y e e s  fees, dues, o r  

s e r v i c e  c h a r g e s  o r i g i n a l l y  c o n t r i b u t e d  b y  t h e m  a n d  s u r p l u s  t o  t h e  p u r­

p o s e s  f o r  w h i c h  c o ll e c t e d ;

(3) d e f e n d  a n d  i n d e m n i f y  a c u r r e n t  o r  f o r m e r  e m p l o y e e ,  agent, 

or  b o a r d  m e m b e r  o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d  t h e i r  s u c c e s s o r s  a g a i n s t  all c o s t s ,  

exp en s e s ,  j u d g m e n t s ,  a n d  l i a b i l i t i e s ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  fees, r e a s o n a b l y  

i n c u r r e d  b y  or i m p o s e d  u p o n  h i m  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a c i v i l  o r  c r i m i n a l  

a c t i o n  in w h i c h  h e  is i n v o l v e d  b e c a u s e  o f  h i s  a f f i l i a t i o n  w i t h  the  

a u t h o r i t y ,  i f  h e  was a c t i n g  i n  g o o d  f a i t h  o n  b e h a l f  o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d  

w i t h i n  t h e  s c o p e  of h i s  d u t i e s  o r  p o w e r s ;  a n d

(4) p u r c h a s e  i n s u r a n c e  to p r o t e c t  a n d  h o l d  p e r s o n a l l y  h a r m ­

le s s  its e m p l o y e e s ,  a g e n t s , a n d  b o a r d  m e m b e r s  f r o m  a n  a c t i o n ,  c l a i m ,  o r  

p r o c e e d i n g  i n s t i t u t e d  a g a i n s t  these, i n d i v i d u a l s  a r i s i n g  o u t  o f  t h e  

p e r f o r m a n c e ,  p u r p o r t e d  p e r f o r m a n c e ,  o r  f a i l u r e  of p e r f o r m a n c e ,  i n  g o o d  

fa i th ,  o f  d u t i e s  for, o r  e m p l o y m e n t  w i t h ,  t h e  a u t h o r i t y  a n d  t o  h o l d  

t h e s e  i n d i v i d u a l s  h a r m l e s s  f r o m  e x p e n s e s  c o n n e c t e d  w i t h  t h e  d e f e n s e ,  

s e t t l e m e n t ,  o r  m o n e t a r y  j u d g m e n t s  f r o m  t h a t  a c t i o n ,  cl a i m ,  o r  p r o c e e d­

ing; t h e  p u r c h a s e  of i n s u r a n c e  a n d  i t s  p o l i c y  li m i t s  a r e  d i s c r e t i o n a r y  

w i t h  the b o a r d  a n d  i n s u r a n c e  is n o t  c o n s i d e r e d  to be c o m p e n s a t i o n  t o  t h e  

i n s u r e d  i n d i v i d u a l  ,

A R T I C L E  4. R A I L  P R O P E R T I E S .

Sec. 4 2 . 4 0 . 4 0 0 .  R A I L  P R O P E R T I E S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  r e c e i v e

f r o m  t h e  U n i t e d  S t a t e s  and, i n  it s o w n  name, tak e  t i t l e  to  a l l  rail 

p r o p e r t i e s  t r a n s f e r r e d  u n d e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n .  A l l  l a n d  

a m o n g  t h e  rail p r o p e r t i e s  so t r a n s f e r r e d  o r  o t h e r w i s e  a c q u i r e d  b y  t h e  

a u t h o r i t y  is s u b j e c t  to A S  3 8 . 9 5 . 0 1 0  a n d  is n o t  s u b j e c t  to c l a s s i f i­

cation, c o n t r o l  or d i s p o s a l  u n d e r  A S  38 o r  o t h e r  s t a t e  law, e x c e p t  as 

o t h e r w i s e  s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r .

(b) W i t h i n  1 2 0  d a y s  a f t e r  t r a n s f e r  of t h e  rai l  p r o p e r t i e s ,  t h e
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a u t h o r i t y  s h a l l  c o n v e y  t o  t h e  s t a t e  t h e  s u b s u r f a c e  e s t a t e  o f  a n d  t h e  

m i n e r a l  r i g h t s  in  t h e  l and a m o n g  t h e  r a i l  p r o p e r t i e s .  T h e  c o n v e y a n c e  

s h a l l  be m a d e  b y  o n e  o r  m o r e  q u i t c l a i m  deeds e x e c u t e d  b y  t h e  c h i e f  e x e c u­

ti v e  o f f i c e r  a n d  d e l i v e r e d  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  of n a t u r a l  r e s o u r c e s .  T h e  

a u t h o r i t y  m a y  r e s e r v e  i n  e a c h  q u i t c l a i m  d e e d  t h e  r i g h t  t o  e x t r a c t  a n d  u s e  

for t h e  a u t h o r i t y ' s  p u r p o s e s  s a n d ,  g r a v e l ,  o t h e r  c o n s t r u c t i o n  m a t e r i a l s ,  

a nd, i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 2 . 4 0 . 4 1 0 ( g ) ,  coal o n  t h e  s u b j e c t  land. T h e  

i n t e r e s t  r e t a i n e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  a f t e r  c o n v e y a n c e  t o  t h e  s t a t e  u n d e r  

t h i s  s u b s e c t i o n  e n t i t l e s  it t o  e x c l u s i v e  u s e  a n d  c o n t r o l  of t h e  surface, 

c o m p l e t e  s u b j a c e n t  a n d  l a t e r a l  s u p p o r t  of  t h e  s u r f a c e ,  a n d  t h e  r i g h t  t o  

t u n n e l ,  ditch, r e c o n t o u r ,  e x c a v a t e  a n d  o t h e r w i s e  u s e  t h e  s u b s u r f a c e  f o r  

r a i l r o a d ,  t r a n s p o r t a t i o n ,  t r a n s m i s s i o n ,  a n d  r e l a t e d  p u r p o s e s .

(c) T h e  a u t h o r i t y  m a y  l i t i g a t e ,  c o m p r o m i s e ,  a n d  o t h e r w i s e  s e t t l e  

c l a i m s  r e l a t e d  t o  th e t r a n s f e r  of  r a i l  p r o p e r t i e s  f r o m  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

a n d  t o  r e c o v e r  f o r  b r e a c h  o f  w a r r a n t i e s  m a d e  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  a s s u m e d  

b y  th e  U n i t e d  S t a t e s  o r  o t h e r  p a r t y  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  t r a n s f e r  o r  

st a t u s  of th e  rail p r o p e r t i e s .

(d) T h e  a u t h o r i t y  m a y  s u b m i t  a p p l i c a t i o n s  o n  its own  b e h a l f  a s  a n  

i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  s t a t e  for a c q u i s i t i o n  o f  i n t e r e s t s  i n  f e d e r a l  

l a n d  a v a i l a b l e  u n d e r  f e d e r a l  law t h a t  w i l l  e n h a n c e  th e o p e r a t i o n s  of t h e  

a uthcril y a n e  m a y  r e c e i v e  c o n v e y a n c e s  o f  all i n t e r e s t s  i n  i t s  own n a me .

(e) T h e  a u t h o r i t y ,  a s  a n  a g e n c y  o f  th e  st at e ,  m a y  a c q u i r e  i n  its  

o w n  n a m e  f r o m  t h e  U n i t e d  S t a t e s  u n d e r  t h e  S u r p l u s  P r o p e r t y  A c t  (50 App. 

U . S . C .  1 6 2 2  e t  seq . ) ,  th e F e d e r a l  P r o p e r t y  a n d  A d m i n i s t r a t i v e  S e r v i c e s  

A c t  o f  1949 as a m e n d e d  (40 U . S . C .  471 e t  s e q . ) ,  o r  o t h e r  law, p r o p e r t y  

u n d e r  t h e  c o n t r o l  of a f e d e r a l  d e p a r t m e n t  o r  a g e n c y  t h a t  is u s a f u l  for 

th e  a u t h o r i t y’s p u r p o s e s  a n d  m a y  a c q u i r e  f r o m  t h e  D e p a r t m e n t  of A d m i n­

i s t r a t i o n  p r o p e r t y  of t h e  s t a t e  m a d e  a v a i l a b l e  u n d e r  A S  4 4 . 7 1 . 0 1 0  - 

4 4 . 7 1 . 0 4 0 .
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(f) B e f o r e  d i s p o s i n g  o f  a n  i n t e r e s t  i n  rea l  p r o p e r t y ,  o t h e r  t h a n  a 

l e a s e h o l d ,  a u t i l i t y  o r  a c c e s s  e a s e m e n t ,  o r  a l a n d  u s e  p e r m i t ,  t o  a p a r t y  

o t h e r  t h a n  t h e  state, t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  g i v e  p u b l i c  n o t i c e  o f  t h e  d i s­

p o s i t i o n  i n  two n e w s p a p e r s  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  

m a k e  c o p i e s  of t h e  n o t i c e  a v a i l a b l e  t o  t h e  p u b l i c  a t  it s  a d m i n i s t r a t i v e  

o f f i c e ,  a n d  mai l  c o p i e s  of  t h e  n o t i c e  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  

r e s o u r c e s ,  t h e  g o v e r n o r ,  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e .

Sec. 4 2 . 4 0 . 4 1 0 .  C L A S S I F I C A T I O N ,  A C Q U I S I T I O N ,  A N D  " S E  O F  S T A T E  L A N D  

F O R  R A I L R O A D  P U R P O S E S .  (a) T h e  b o a r d  b y  r e s o l u t i o n  m a y  i d e n t i f y  l a n d  

o w n e d  b y  o r  s u b j e c t  t o  s e l e c t i o n  b y  t h e  st a t e ,  i n c l u d i n g  t i d e  a n d  s u b­

m e r g e d  land, as n e c e s s a r y  o r  u s e f u l  f o r  p r e s e n t  o r  i n t e n d e d  r a i l r o a d  

p u r p o s e s .  T h e  r e s o l u t i o n  m u s t  i n c l u d e  a s t a t e m e n t  o f  a n d  j u s t i f i c a t i o n  

f o r  t h e  p r e s e n t  o r  i n t e n d e d  r a i l r o a d  u s e  a n d  t h e  d a t e  w h e n  t h e  u s e  

s h o u l d  beg i n .  U p o n  s u b m i s s i o n  o f  t h e  r e s o l u t i o n  a n d  a r e q u e s t  fo r  

c l a s s i f i c a t i o n  a n d  c o n v e y a n c e  to t h e  c o m m i s s i o n e r  of n a t u r a l  r e s o u r c e s ,  

th e  c o m m i s s i o n e r  m a y  t e m p o r a r i l y  c l a s s i f y  a n d  r e s e r v e  t h e  l a n d  i d e n t i­

fi e d  i n  t h e  r e q u e s t  f o r  r a i l r o a d  p u r p o s e s  a n d  m a y  t e m p o r a r i l y  v a c a t e  a 

c l a s s i f i c a t i o n  a l l o w i n g  d i s p o s a l  o r  l e a s e  o f  t h a t  l a n d  u n d e r  laws o r  

p r o g r a m s  of th e  state. A t e m p o r a r y  c l a s s i f i c a t i o n  a n d  v a c a t i o n  is 

s u b j e c t  to v a l i d  e x i s t i n g  r i g h t s .

(b) W i t h i n  1 8 0  d a y s  a f t e r  r e c e i v i n g  t h e  r eq u e s t ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  

o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  b y  d e p a r t m e n t a l  o r d e r  s h a l l

(1) p e r m a n e n t l y  c l a s s i f y  t h e  s u r f a c e  e s t a t e  o f  t h a t  l a n d  f o r  

r a i l r o a d  p u r p o s e s  and, s u b j e c t  t o  v a l i d  e x i s t i n g  r i g h t s ,  c o n v e y  t h e  

s t a t e ' s  i n t e r e s t s  i n  a n d  to th e  s u r f a c e  e s t a t e  of t h e  l a n d  t o  t h e  a u t h o­

rit y ;

(2) d e n y  t h e  c l a s s i f i c a t i o n  a n d  c o n v e y a n c e  a s  n o t  i n  t h e  b e s t  

i n t e r e s t  o f  t h e  s t a t e ;  or

(3) a p p r o v e  i n  p a r t  a n d  d e n y  i n  p a r t  t h e  r e q u e s t  f o r  c l a s s i -
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f i c a t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

(c) I n  t h e  a b s e n c e  o f  a r e s e r v a t i o n  t o  t h e  c o n t r a r y ,  a c o n v e y a n c e  

u n d e r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n  v e e t s  i n  t h e  a u t h o r i t y  t h e  e x c l u s i v e  r i g h t  t o  

e x t r a c t  a n d  u s e  f o r  i t s  p u r p o s e s  sand, g r a v e l ,  o t h e r  c o n s t r u c t i o n  m a t e r ­

ials, and, i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (g) o f  t h i s  s e c t i o n ,  c o a l  o n  t h e  land c o n ­

v e y e d  w i t h o u t  r e g a r d  to t h e  c l a s s i f i c a t i o n  of t h e  r e s o u r c e s  as p a r t  of 

t h e  s u r f a c e  o r  s u b s u r f a c e  e s t a t e .

(d) T h e  a u t h o r i t y  a n d  t h e  c o m m i s s i o n e r  of n a t u r a l  r e s o u r c e s  m a y  

a g r e e  to j o i n t  m a n a g e m e n t  o f  r a i l r o a d  l a n d  a n d  t o  c o n d i t i o n s  for c l a s s i­

f i c a t i o n  of r a i l r o a d  land. T h e  a u t h o r i t y  a n d  th e  c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  

r e s o u r c e s  m a y  a g r e e  t o  p e r i o d i c  j o i n t  r e v i e w  o f  s t a t e  l a n d  t o  d e t e r m i n e  

s u i t a b i l i t y  f o r  r a i l r o a d  p u r p o s e s  a n d  p e r i o d i c  j o i n t  r e v i e w  o f  the 

s t a t u s  o f  r a i l r o a d  l a n d  t o  d e t e r m i n e  t h e  n e c e s s i t y  f o r  c o n t i n u e d  o w n e r­

s h i p  b y  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  r e c o n v e y  t o  t h e  s t a t e  l a n d  

t h a t  the a u t h o r i t y  a n d  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  j o i n t l y  

i d e n t i f y  a. u n n e c e s s a r y  o r  u n s u i t a b l e  f o r  th e  a u t h o r i t y ' s  p u r p o s e s .

(e) T h e  a u t h o r i t y ' s  o w n e r s h i p  o f  a s u r f a c e  i n t e r e s t  in s t a t e  land 

e n t i t l e s  i t  to e x c l u s i v e  u s e  a n d  c o n t r o l  o f  t h e  s u r f a c e ,  c o m p l e t e  s u b­

ja c e n t  a n d  l a t e r a l  s u p p o r t  o f  t h e  s u r f a c e ,  a n d  t h e  r i g h t  t o  t u n n e l ,  

ditch, r e c o n t o u r ,  e x c a v a t e  o r  o t h e r w i s e  u s e  t h e  s u b s u r f a c e  f o r  r a i l r o a d ,  

t r a n s p o r t a t i o n ,  t r a n s m i s s i o n ,  a n d  r e l a t e d . purposes.., . ,

(f) W h e n  p h y s i c a l  c o n d i t i o n s  r e q u i r e  t h a t  t r a c k  o r  o t h e r  r i g h t - o f -  

w a y  f i x t u r e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  be m o v e d  f r o m  t h e  e x i s t i n g  l o c a t i o n  a n d  

r e l o c a t e d  o n  s t a t e - o w n e d  l a n d  a d j a c e n t  t o  o r  i n  t h e  v i c i n i t y  o f  the  

e x i s t i n g  r i g h t - o f - w a y ,  a n d  t h e  c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r  d e t e r m i n e s  t h a t  

r e l o c a t i o n  is n e c e s s a r y  t o  m a i n t a i n  s a f e  a n d  a d e q u a t e  ra i l  o p e r a t i o n s ,  

t h e  a u t h o r i t y  m a y  e f f e c t  t h e  r e l o c a t i o n  a f t e r  n o t i c e  t o  t h e  D e p a r t m e n t  

of N a t u r a l  R e s o u r c e s .  T h e  r e l o c a t i o n  m u s t  be l i m i t e d  t o  l a n d  a d e q u a t e  

t o  r e s t o r e  o r  c o n t i n u e  s a f e  r a i l  o p e r a t i o n s  a t  a n o r m a l  level. W i t h i n
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4 5  d a y s  a f t e r  a r e l o c a t i o n  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  

r e q u e s t  c l a s s i f i c a t i o n  a n d  c o n v e y a n c e  o f  t h e  land fo r  r a i l r o a d  p u r p o s e s  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (a) o f  t h i s  s ec t i o n .

(g) B e f o r e  t h e  a u t h o r i t y  e x t r a c t s  c o a l  o n  lands i n  w h i c h  it owns 

a n  i n t e r e s t ,  as a u t h o r i z e d  b y  A S  4 2 . 4 0 . 4 0 0 ( b )  a n d  (c) of  th i s  s ec tion, 

it s h a l l  s u b m i t  a r e q u e s t  fo r  a u t h o r i z a t i o n  t o  do so t o  t h e  D e p a r t m e n t  

o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s .  W i t h i n  4 5  d a y s  a f t e r  r e c e i v i n g  t h e  r e q u e s t ,  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s  s h a l l  a p p r o v e  th e  r e q u e s t  i f  it d e t e r­

m i n e s  t h a t  t h e  coal t o  be e x t r a c t e d  is l o c a t e d  o n  lands i n  w h i c h  t h e  

a u t h o r i t y  o w n s  a n  i n t e r e s t  a n d  is n o t  s u b j e c t  t o  e x i s t i n g  r i g h t s  o f  a 

t h i r d  pa r t y .  T h e  s t a t e  h o l d s  t i t l e  t o  a l l  coal o n  lands i n  w h i c h  th e 

a u t h o r i t y  o w n s  a n  i n t e r e s t  u n t i l  t h e  c o a l  is e x t r a c t e d  f r o m  t h e  l a n d  b y  

t h e  a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e d  o f  i n  a c c o r­

d a n c e  w i t h  A S  3 8 . 0 5 . 1 5 0  a n d  A S  4 2 . 4 0 . 4 1 5 .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  use c o a l  

m a d e  a v a i l a b l e  to  it u n d e r  t h i s  c h a p t e r  fo r  o p e r a t i o n a l ,  n o n - i n c o m e  

p r o d u c i n g  p u r p o s e s  o n l y ,  i n c l u d i n g  t h e  g e n e r a t i o n  o f  p o w e r  t o  s u p p o r t  

o p e r a t i o n s  a n d  i n - k i n d  c o m p e n s a t i o n  t o  a p e r s o n  w i t h  w h o m  t h e  a u t h o r i t y  

c o n t r a c t s  t o  e x t r a c t  coal.

Sec. 4 2 . 4 0 . 4 1 5 .  D E V E L O P M E N T  OF  OIL ,  GAS,  M I N E R A L S ,  A N D  G E O T H E R M A L  

R E S O U R C E S  O N  A U T H O R I T Y  L AND. (a) T h e  D e p a r t m e n t  o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s ,  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  3 8 . 0 5 ,  m a y  lease o r  o t h e r w i s e  d e v e l o p  oil, gas, 

m i n e r a l s ,  a n d  g e o t h e r m a l  r e s o u r c e s  loc; t e d  o n  land i n  w h i c h  t h e  a u t h o r­

ity ow n s  a n  i n t e r e s t ,  i n c l u d i n g  a s u r f a c e  i n t e r e s t ,  o n l y  u p o n  s a t i s f a c­

t i o n  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

(1) t h e  D e p a r t m e n t  of N a t u r a l  R e s o u r c e s  s u b m i t s  to the a u t h o r­

i t y  a r e q u e s t  for a u t h o r i z a t i o n  i d e n t i f y i n g  t h e  i n t e r e s t  to be  d e v e l o p e d  

a n d  d e s c r i b i n g  w i t h  s p e c i f i c i t y  t h e  p r o p o s e d  p l a n  f o r  d e v e l o p m e n t  of t h e  

i n t e r e s t ,  p o t e n t i a l  n e g a t i v e  e f f e c t s  t h e  p r o p o s e d  d e v e l o p m e n t  m a y  h a v e  

o n  t h e  a u t h o r i t y ' s  o p e r a t i o n s ,  a n d  m e a s u r e s  t h a t  w i l l  be u s e d  to a v e r t
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or m i t i g a t e  t h e  e f f e c t s ;

(2) t h e  a u t h o r i t y  r e v i e w s  t h e  r e q u e s t  for a u t h o r i z a t i o n  and, 

a f t e r  c o n s i d e r i n g  p o t e n t i a l  n e g a t i v e  e f f e c t s  a n d  p r o p o s e d  m i t i g a t i o n  

m e a s u r e s ,  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  p l a n  o f  d e v e l o p m e n t  p r e s e n t s  n o  a p p r e c i­

abl e  r i s k  of i n t e r f e r e n c e  w i t h  t h e  o p e r a t i o n s  of t h e  a u t h o r i t y ;

(3) t h e  D e p a r t m e n t  of N a t u r a l  R e s o u r c e s  a n d  t h e  a u t h o r i t y  

a g r e e  u p o n  a s u i t a b l e  r e q u i r e m e n t  t h a t  t h e  le s s e e  o r  p a r t y  o t h e r  t h a n  

t h e  s t a t e  u n d e r t a k i n g  th e  d e v e l o p m e n t  r e i m b u r s e  th e a u t h o r i t y  f r o m  t h e  

p r o c e e d s  of  t h e  d e v e l o p m e n t  f o r  c o s t s  i n c u r r e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  a n d  

m a t e r i a l s  l o s t  b y  t h e  a u t h o r i t y  as a r e s u l t  o f  th e  d e v e l o p m e n t ;  a n d

(4) t h e  a u t h o r i t y  i s s u e s  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  N a t u r a l  R e­

so u r c e s  a 'written a u t h o r i z a t i o n  t o  p r o c e e d  w i t h  the p l a n  f o r  l e a s e  or  

d e v e l o p m e n t ;  t h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  u n r e a s o n a b l y  w i t h h o l d  i t s  c o n s e n t  to 

a r e q u e s t  f o r  a u t h o r i z a t i o n  s u b m i t t e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  of N a t u r a l  

R e s o u r c e s  u n d e r  thi s  s e c t i o n .

(b) T h e  D e p a r t m e n t  of N a t u r a l  R e s o u r c e s  s h a l l  r e q u i r e  a p a r t y  

o t h e r  t h a n  the s t a t e  e x e r c i s i n g  r i g h t s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  t o  p o s t  a 

s u r e t y  b o n d  i n  a n  a m o u n t  s u f f i c i e n t  t o  s e c u r e  t h e  a u t h o r i t y  a g a i n s t  

p o t e n t i a l  d e t r i m e n t a l  e f f e c t s  o f  th e  a c t i v i t y  u n d e r t a k e n .

(c) T h e  D e p a r t m e n t  of N a t u r a l  R e s o u r c e s  s h a l l  m a i n t a i n  a n  a c c u r a t e  

r e c o r d  o f  all i n c o m e  r e c e i v e d  b y  t h e  s t a t e  f r o m  t h e  land  i n  w h i c h  t h e  

a u t h o r i t y  h a s  a n  i n t e r e s t  a n d  of the  v a l u e  of al l  s u b s u r f a c e  e s t a t e s  c o n­

ve y e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  t o  t h e  s t a t e .  T h e  D e p a r t m e n t  o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s  

s h a l l  p r e p a r e  a y e a r l y  s u m m a r y  o f  t h e  i n c o m e  a n d  s u b s u r f a c e  v a l u e  a n d  sub' 

mi t  it t o  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  t h e  a u t h o r i t y  b e f o r e  M a r c h  15 o f  e a c h  year.

(d) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  i n  t h e  s t a t e  t r e a s u r y  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  

i n c o m e  fund. A l l  i n c o m e  r e c e i v e d  b y  t h e  s t a t e  f r o m  l ands in  w h i c h  t h e  

a u t h o r i t y  h a s  a n  i n t e r e s t  s h a l l  be d e p o s i t e d  i n t o  t h e  fund. T h e  f u n d  is 

s u b j e c t  t o  a p p r o p r i a t i o n  b y  th e  l e g i s l a t u r e .
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Se . 4 2 . A O . 420. L A N D  U S E  R E G U L A T I O N .  T h e  b o a r d  m a y  a d o p t  e x c l u­

s i v e  r e g u l a t i o n s  g o v e r n i n g  l and u s e  b y  p r i v a t e  p a r t i e s  h a v i n g  i n t e r e s t s  

i n  o r  p e r m i t s  for  l a n d  o w n e d  o r  m a n a g e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  p o w e r  

c o n f e r r e d  b y  t h i s  s e c t i o n  is e x e r c i s e d  for t h e  c o m m o n  h e a l t h ,  s a f e t y,  

a n d  w e l f a r e  of th e p u b l i c  and, to the e x t e n t  c o n s t i t u t i o n a l l y  p e r ­

mi s s i b l e ,  ma y  n o t  be l i m i t e d  b y  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  leases, 

c o n t r a c t s ,  o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n s  w i t h  p r i v a t e  p a rt i e s .

Sec. 4 2 . 4 0 . 4 3 0 .  E M I N E N T  D O M A I N  A N D  A C Q U I S I T I O N  O F  P R O P E R T Y  A N D

M A T E R I A L S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  ma y  e x e r c i s e  t h e  p o w e r  of e m i n e n t  d o m a i n

u n d e r  A S  0 9 . 5 5 . 2 4 0  - 0 9 . 5 5 . 4 6 0  to a c q u i r e  land o r  a n  i n t e r e s t  in  land

f o r  l a w f u l  p u r p o s e s  c o n s i s t e n t  wi th this c h a p t e r.

(b) T h e  a u t h o r i t y  m a y  a c q u i r e  a fee s i m p l e  t i t l e  w h e n e v e r ,  i n  th e  

j u d g m e n t  of t h e  a u t h o r i t y ,  o w n e r s h i p  of a f e e  s i m p l e  is n e c e s s a r y  to 

c a r r y  o u t  t h e  a u t h o r i t y ' s  lav/ful p u r p o s e s  in c o n d e m n i n g  p r o p e r t y .  W h e n  

t h e  a u t h o r i t y  a c q u i r e s  a f e e  simp l e ,  it s h a l l  as s o o n  as p r a c t i c a b l e  

r e c o n v e y  t h e  s u b s u r f a c e  e s t a t e  to th e s t a t e  b y  a q u i t c l a i m  deed.

(c) T h e  a u t h o r i t y  m a y  f ile a d e c l a r a t i o n  of t a k i n g ,  u n d e r  A S  09.- 

5 5 . 4 2 0  - 0 9 . 5 5 . 4 6 0 ,  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  a n d  w i t h  t h e  s a m e  e f f e c t  a s  th e  

s tate.

(d) T h e  a u t h o r i t y ' s  p o w e r  o f  e m i n e n t  d o m a i n  i n c l u d e s ,  w i t h o u t  

l i m i t a t i o n ,  t h e  p o w e r  t o  o b t a i n  m a t e r i a l ,  i n c l u d i n g  clay, g r av e l ,  sand, 

o r  rock, t h e  l a n d  n e c e s s a r y  t o  o b t a i n  th e  m a t e r i a l ,  a n d  a c c e s s  t o  t h e  

l a n d  and m a t e r i a l .

(e) T h e  a u t h o r i t y  m a y  v a c a t e  land, o r  p a r t  o f  it, o r  r i g h t s  i n  

land a c q u i r e d  for r a i l r o a d  p u r p o s e s  b y  e x e c u t i n g  a n d  f i l i n g  a d e e d  in 

t h e  a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  di s t r i c t .  U p o n  f i l i n g  o f  t h e  deed, title 

r e v e r t s  to t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ,  i f  c o m p e n s a t i o n  h a s  b e e n  p aid.

A R T I C L E  5. F I N A N C I A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 0 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S .  (a) T h e  a u t h o r i t y ,  b y  r e s o l u -
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t i o n  o f  the b o a r d ,  m a y  i s s u e  b o n d s  a n d  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  to p r o v i d e  

m o n e y  to c a r r y  o u t  its  p u r p o s e s .

(b) T h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  o r  n o t e s  of t h e  a u t h o­

ri t y  a r e  p a y a b l e  f r o m  m o n e y  o r  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y .  B o n d  a n t i c i p a­

t i o n  n o t e s  m a y  be p a y a b l e  f r o m  the p r o c e e d s  of th e  sale  of bonds o r  f r o m  

th e  p r o c e e d s  of  s a l e  o f  o t h e r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  or, i f  b o n d  or 

b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e  p r o c e e d s  a r e  n o t  a v a i l a b l e ,  t h e  n o t e s  m a y  b e  pai d  

f r o m  o t h e r  m o n e y  o r  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y .  B o n d s  o r  n o t e s  m a y  be 

a d d i t i o n a l l y  s e c u r e d  b y  a p l e d g e  o f  a g r a n t  or  c o n t r i b u t i o n  o r  o t h e r  

p r o p e r t y  f r o m  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t ,  t h e  s t a t e  o r  a n y  o f  i t s  p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n s ,  or  a c o r p o r a t i o n ,  a s s o c i a t i o n ,  i n s t i t u t i o n ,  o r  p e r s o n ,  o r  

a p l e d g e  of mon e y ,  i n c o m e ,  o r  r e v e n u e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  f r o m  a n y  source.

(c) Bonds o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  be i s s u e d  i n  o n e  o r  m o r e  

s e r i e s  a n d  s h a l l  be dated, b e a r  i n t e r e s t  (f i x ed  o r  v a r i a b l e )  a t  th e  r a t e  

o r  r a t e s  p e r  y e a r  o r  w i t h i n  t h e  m a x i m u m  rate, be i n  t h e  d e n o m i n a t i o n ,  be 

in t h e  form, e i t h e r  c o u p o n  o r  r e g i s t e r e d ,  c a r r y  t h e  c o n v e r s i o n  o r  r e g i s­

t r a t i o n  p r o v i s i o n s ,  h a v e  th e  r a n k  of p r i o r i t y ,  be e x e c u t e d  i n  t h e m a n n e r  

a n d  form, be p a y a b l e  f r o m  t h e  s o u r c e s  i n  t h e  m e d i u m  o f  p a y m e n t  a n d  p l a c e  

o r  p l a c e s  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h e  state, b e  s u b j e c t  t o  a u t h e n t i c a t i o n  b y  a 

t r u s t e e  or f i s c a l  agent, a n d  be s u b j e c t  t o  t h e  t e r m s  o f  r e d e m p t i o n  w i t h  

o r  w i t h o u t  p r e m i u m ,  a s  the r e s o l u t i o n  o f  th e  b o a r d  m a y  p r o v i d e .  B o n d  

a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a t u r e  a t  t h e  t i m e  o r  t i m e s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  board. 

Bonds m a t u r e  at t h e  time, n o t  e x c e e d i n g  5 0  y e a r s  f r o m  t h e i r  date, 

d e t e r m i n e d  b y  t h e  board. B e f o r e  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  d e f i n i t i v e  b o n d s  o r  

b o n d  a n t i c i p a t i o n  notes, t h e  a u t h o r i t y  m a y  i s s u e  i n t e r i m  r e c e i p t s  o r  

t e m p o r a r y  b o n d s  o r  b o r d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s ,  w i t h  o r  w i t h o u t  c o u p o n s ,  

e x c h a n g e a b l e  fo r  b o n ds  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  w h e n  t h e s e  d e f i n i t i v e  

b o n d s o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  h a v e  b e e n  e x e c u t e d  a n d  a r e  a v a i l a b l e  

f o r  d e l i v e i y .
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(d) B o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m a y  be  s o l d  i n  t h e  m a n n e r ,  o n  

the terms, a n d  a t  t h e  p r i c e  t h e  b o a r d  d e t e r m i n e s .

(e) If a n  o f f i c e r  w h o s e  s i g n a t u r e  o r  a f a c s i m i l e  o f  w h o s e  s i g n a­

ture a p p e a r s  o n  b o n d s  o r  n o t e s  o r  c o u p o n s  a t t a c h e d  t o  t h e m  c e a s e s  t o  be 

a n  o f f i c e r  b e f o r e  t h e  d e l i v e r y  o f  t h e  b ond, note, o r  c o u p o n ,  h i s  s i g n a­

ture or  f a c s i m i l e  is v a l i d  as i f  h e  h a d  r e m a i n e d  i n  o f f i c e  u n t i l  d e l i v­

ery.

(f) B o n d  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e  p r o c e e d s  m a y  n o t  b e  d e d i c a t e d  t 

a c t i v i t i e s  o t h e r  t h a n  t h o s e  t h e  b o a r d  r e a s o n a b l y  d e t e r m i n e s  to b e  s p e c i­

f i c a l l y  r e l a t e d  t o  t h e  p u r p s o e s  f o r  v’h i c h  the i n s t r u m e n t s  a r e  i s s u ed .

(g) I n  a r e s o l u t i o n  o f  th e  b o a r d  a u t h o r i z i n g  o r  r e l a t i n g  to th e  i s  

s u a n c e  of b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  no t es ,  t h e  b o a r d  h a s  p o w e r  b y  provi 

s i o n s  in th e  r e s o l u t i o n  t h a t  w i l l  c o n s t i t u t e  c o v e n a n t s  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  

a n d  c o n t r a c t s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  the  b o n d s o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s

(1) t o  p l e d g p  t o  a p a y m e n t  or p u r p o s e  all o r  a p a r t  o f  i t s  

r e v e n u e s  t o  w h i c h  i t s  r i g h t  t h e n  e x i s t s  o r  may  l a t e r  ex i s t ,  a n d  the 

m o n e y  d e r i v e d  f r o m  t h e  r e v e n u e s ,  a n d  t h e  p r o c e e d s  o f  i t s  b o n d s  o r  notesj

(2) t o  c o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  all or  p a r t  o f  its r e v en u e s ,  

or a g a i n s t  p e r m i t t i n g  o r  s u f f e r i n g  a l i e n  o n  t h e  r e v e n u e s  o r  i t s  p r o p­

erty;

(3) t o  c o v e n a n t  as t o  e s t a b l i s h m e n t  o f  r e s e r v e s  o r  s i n k i n g  

funds a n d  t h e  p r o v i s i o n  for a n d  t h e  r e g u l a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  

r e s e r v e s  o r  s i n k i n g  funds ;

(4) to  c o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  t o  or a g a i n s t  l i m i t a t i o n s  o n  a

r i g h t  to s e l l  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  p r o p e r t y  o f  a n y  kind;

(5) t o  c o v e n a n t  as to b o n d s a n d  n o t e s  t o  be i s s u e d ,  a n d  their

■limitations, t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  a n d  as t o  t h e  c u s t o d y ,  a p p l i c a t i o n  

a n d  d i s p o s i t i o n  o f  th e  p r o c e e d s  of t h e  bonds a n d  n o t e s ;

(6) t o  c o v e n a n t  as to the i s s u a n c e  of  a d d i t i o n a l  b o n d s  o r
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notes, o r  as to l i m i t a t i o n s  o n  t h e  i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  b o n d s  o r  

n o t e s  a n d  t h e  i n c u r r i n g  of  o t h e r  d e b t s ;

(7) t o  c o v e n a n t  as to t h e  p a y m e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  o r  

i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  o r  n o t e s ,  as to t h e  s o u r c e s  a n d  m e t h o d s  o f  p a y­

ment, as t o  t h e  r a n k  o r  p r i o r i t y  of t h e  b o n d s  o r  n o t e s  w i t h  r e s p e c t  to 

a l i e n  o r  s e c u r i t y ,  o r  as t o  t h e  a c c e l e r a t i o n  of t h e  m a t u r i t y  o f  t h e  

b o n d s  o r  notes;

(8) to p r o v i d e  f o r  the r e p l a c e m e n t  of lost, s t o l e n ,  d e ­

st r o y e d ,  or m u t i l a t e d  b o n d s  o r  n o t e s ;

(9) to c o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  t h e  ti m e  f o r  t h e  p a y m e n t  

o f  b o nd s  o r  n o t e s  o r  i n t e r e s t  o n  b o n d s  o r  n o t e s ;

(10) to c o v e n a n t  as t o  t h e  r e d e m p t i o n  o f  b o n d s  o r  n o t e s  a n d  

p r i v i l e g e s  o f  t h e i r  e x c h a n g e  f o r  o t h e r  b o n d s  o r  n o t e s  o f  t h e  a u t h o r i t y ;

(11) t o  c o v e n a n t  t o  c r e a t e  o r  a u t h o r i z e  t h e  c r e a t i o n  of

s p e c i a l  funds o f  m o n e y  t o  b e  h e l d  i n  p l e d g e  o r  o t h e r w i s e  f or  o p e r a t i n g  

e x p e n s e s ,  p a y m e n t  o r  r e d e m p t i o n  of b o n d s  o r  notes, r e s e r v e s  o r  o t h e r  

p u r p o s e s ,  a n d  as t o  t h e  use a n d  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  m o n e y  h e l d  i n  t h e  

funds ;

(12) to  e s t a b l i s h  t h e  p r o c e d u r e ,  i f  any, b y  w h i c h  t h e  terms

o f  a c o n t r a c t  o r  c o v e n a n t  w i t h  or for t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r s  o f

b o n d s  o r  n o t e s  m f ; be a m e n d e d  o r  a b r o g a t e d ,  t h e  a m o u n t  of b o n ds  o r  

n o t e s  t h e  h o l d e r s  o f  w h i c h  m u s t  c o n s e n t  to a m e n d m e n t  o r  a b r o g a t i o n ,  an d 

t h e  m a n n e r  i n  w h i c h  t h e  c o n s e n t  m a y  be given;

(13) t o  c o v e n a n t  as t o  t h e  c u s t o d y  of i t s  p r o p e r t i e s  o r

i n v e s t m e n t s ,  t h e i r  s a f e k e e p i n g  a n d  i n s u r a n c e ,  a n d  t h e  u s e  a n d  d i s p o s i­

t i o n  of  i n s u r a n c e  m o n e y ;

(14) to v e s t  i n  a t r u s t e e  o r  t r u s t e e s  i n s i d e  o r  o u t s i d e  th e  

s t a t e  p r o p e r t y ,  r i g h t s ,  p o w e r s , a n d  d u t i e s  i n  t r u s t  a s  t h e  a u t h o r i t y

ma y  d e t e r m i n e ,  t h a t  m a y  i n c l u d e  any or al l  of t h e  r i g h t s ,  powe r s ,  a n d
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d u t i e s  of a t r u s t e e  a p p o i n t e d  b y  t h e  h o l d e r s  of b o n d s  o r  n o t e s  o f  t h e  

a u t h o r i t y ,  a n d  t o  l i m i t  or a b r o g a t e  t h e  r i g h t s  o f  th e  h o l d e r s  of t h e  

b o n d s o r  n o t e s  of th e  a u t h o r i t y  to a p p o i n t  a t r u s t e e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  

o r  limit t h e  r i g h t s ,  p o w e r s ,  a n d  d u t i e s  of  t h e  t r u s t e e ;

(15) to p a y  t h e  c o s t s  o r  e x p e n s e s  i n c i d e n t  t o  t h e  e n f o r c e m e n t  

o f  th e  b o n d s  or n o t e s  o r  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  r e s o l u t i o n  o r  o f  a 

c o v e n a n t  or a g r e e m e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y  w i t h  th e  h o l d e r s  of i t s  b on d s  o r  

n o t e s ;

(16) t o  a g r e e  w i t h  a n  a u t h o r i t y  t r u s t e e  t h a t  m a y  b e  a t r u s t  

c o m p a n y  or b a n k  h a v i n g  t h e  p o w e r s  o f  a t r u s t  c o m p a n y  i n s i d e  o r  o u t s i d e  

t h e  s t a t e  as to t h e  p l e d g i n g  o r  a s s i g n i n g  of r e v e n u e s  o r  f unds i n  w h i c h  

th e  a u t h o r i t y  h a s  a n y  r i g h t s  o r  i n t e r e s t ;  the a g r e e m e n t  m a y  f u r t h e r  

p r o v i d e  for o t h e r  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  e x e r c i s a b l e  b y  t h e  t r u s t e e  as m a y  

be p r o p e r  for the p r o t e c t i o n  of th e h o l d e r s  of  b o n d s  o r  not.es o f  t h e  

a u t h o r i t y  a n d  n o t  o t h e r w i s e  i n  v i o l a t i o n  of lav; a n d  m a y  p r o v i d e  fo r  t h e  

r e s t r i c t i o n  o f  t h e  r i g h t s  o f  an i n d i v i d u a l  h o l d e r  o f  b o n d s  o r  n o t e s  of 

t h e  a u t h o r i t y ;

(17) to a p p o i n t  a n d  p r o v i d e  f o r  the d u t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  of

a p a y i n g  ager.t o r  o t h e r  f i d u c i a r y  as t h e r e s o l u t i o n  m a y  p r o v i d e  i n s i d e

o r  o u t s i d e  t h e  state;

(18) to l i m i t  t h e  r i g h t s  o f  t h e  h o l d e r s  of b o n d s  o r  n o t e s  of 

t h e  a u t h o r i t y  to e n f o r c e  a p l e d g e  o r  c o v e n a n t  s e c u r i n g  t h e  b o n d s  or 

n o t e s ;  a n d

(19) to m a k e  c o v e n a n t s  o t h e r  t h a n  a n d  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  

c o v e n a n t s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  i n  t his s ec t i o n ,  o f  like o r  d i f f e r e n t  

c h a r a c t e r ,  a n d  t o  m a k e  t h e  c o v e n a n t s  t o  do or r e f r a i n  f r o m  d o i n g  t h e  

a c t s  a n d  t h i n g s  a s  m a y  be n e c e s s a r y ,  o r  c o n v e n i e n t  a n d  d e s i r a b l e ,  in

o r d e r  to b e t t e r  s e c u r e  b o n d s  or n o t e s  or wh i ch ,  i n  t h e  a b s o l u t e  d i s­

c r e t i o n  of t h e  bo a r d ,  w i l l  t e n d  to m a k e  b o n d s  or n o t e s  m o r e
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m a r k e t a b l e ,  n o t w i t h s t a n d i n g  t h a t  t he  c o v e na n t s ,  acts, o r  t h i n g s  m a y  n o t  

be e n u m e r a t e d  i n  t h i s  s e c t i o n .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 1 0 .  I N D E P E N D E N T  F I N A N C I A L  A DV I S O R .  I n  n e g o t i a t i n g  th e  

p r i v a t e  s a l e  o f  b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  to a n  u n d e r w r i t e r ,  t h e  

b o a r d  s h a l l  r e t a i n  a f i n a n c i a l  a d v i s o r  w h o  is i n d e p e n d e n t  f r o m  t h e  u n d e r­

wr i t e r  .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 1 5 .  V A L I D I T Y  OF PLEDGE. T h e  p l e d g e  of a s s e t s  o r  

r e v e n u e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  t o  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t  on 

b o n d s or n o t e s  of t h e  a u t h o r i t y  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  frotn t h e  t ime t h e  

p l e d g e  is made, a n d  t h e  a s s e t s  o r  r e v e n u e s  a r e  i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to 

th e  l i e n  of th e  p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r  act. T h e  

lien of a p l e d g e  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  all p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  

of any k i n d  i n  tort, c o n t r a c t ,  o r  o t h e r w i s e  a g a i n s t  t h e  a u t h o r i t y ,  

i r r e s p e c t i v e  o f  w h e t h e r  t h o s e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  t h e  l i e n  o f  t h e  

pledge. N o t h i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  p r o h i b i t s  the a u t h o r i t y  f r o m  s e l l i n g  

a s s e t s  s u b j e c t  to a p l e d g e ,  e x c e p t  t h a t  a s a l e  m a y  b e  r e s t r i c t e d  b y  t h e  

t r u s t  a g r e e m e n t  o r  r e s o l u t i o n  p r o v i d i n g  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s o r  

n o t e s .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 2 0 .  R E M E D I E S .  A h o l d e r  of b on d s  o r  n o t e s  o r  o f  c o u po n s  

a t t a c h e d  t o  t h e m  i s s u e d  u n d e r  t h i s  ch a p t e r ,  a n d  a t r u s t e e  u n d e r  a t r u st  

a g r e e m e n t  o r  r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  the i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  o r  notes, 

e x c e p t  as r e s t r i c t e d  b y  a t r u s t  a g r e e m e n t  or r e s o l u t i o n ,  e i t h e r  a t  law 

o r  i n  e q u i t y ,  m a y  e n f o r c e  a l l  r i g h t s  g r a n t e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  or u n d e r  

t h e  t r u s t  a g r e e m e n t  o r  r e s o l u t i o n ,  o r  u n d e r  a n y  o t h e r  c o n t r a c t  e x e c u t e d  

b y  the a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  m a y  e n f o r c e  a n d  c o m p e l  t h e  

p e r f o r m a n c e  o f  all d u t i e s  r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  o r  b y  t h e  t r u s t  

a g r e e m e n t  o r  r e s o l u t i o n  t o  be p e r f o r m e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  o r  b y  it s  b o a r d  

m e m b e r s  o r  e m p l o y e e s .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 2 5 .  N E G O T I A B L E  I N S T R U M E N T S .  B onds a n d  n o t e s  a n d
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i n t e r e s t  c o u p o n s  a t t a c h e d  t o  t h e m  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a r e  n e g o ­

t i a b l e  i n s t r u m e n t s  u n d e r  t h e  laws o f  t h i s  st a t e,  s u b j e c t  o r ^ y  t o  a p p l i­

cab l e  p r o v i s i o n s  f o r  r e g i s t r a t i o n .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 3 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S  E L I G I B L E  F O R  I N V E S T M E N T .  Bonds

a n d  n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a r e  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  all p u b l i c

o f f i c e r s  a n d  p u b l i c  b o d i e s  of t h e  s t a t e  a n d  it s  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s ,  

all i n s u r a n c e  c o m p a n i e s ,  t r u s t  c o m p a n i e s ,  b a n k i n g  a s s o c i a t i o n s ,  i n v e s t­

m e n t  c o m p a n i e s ,  e x e c u t o r s ,  a d m i n i s t r a t o r s ,  tru s t e e s ,  a n d  o t h e r  f i d u c i­

a r i e s  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  money, i n c l u d i n g  c a p i t a l  i n  t h e i r  

c o n t r o l  o r  b e l o n g i n g  t o  them. T h e s e  b o n d s  a n d  n o t e s  m a y  be d e p o s i t e d  

w i t h  a s t a t e  o r  m u n i c i p a l  o f f i c e r  o f  a n  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  

of th e  s t a t e  f o r  a n y  p u r p o s e  f o r  w h i c h  t h e  d e p o s i t  of b o n d s  o r  n o t e s  of 

th e  s t a t e  is a u t h o r i z e d  b y  law.

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 3 5 .  R E F U N D I N G  BONDS. (a) T h e  a u t h o r i t y  m a y  p r o v i d e

f o r  the i s s u a n c e  o f  r e f u n d i n g  b o n d s  for t h e  p u r p o s e  o f  r e f u n d i n g  a n y

bo n d s  t h e n  o u t s t a n d i n g  t h a t  h a v e  b e e n  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  i n ­

c l u d i n g  t h e  p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  o n  t h e m  a n d  a n y  i n t e r e s t  

a c c r u e d  or to a c c r u e  to t h e  d a t e  o f  r e d e m p t i o n  of t h e  bonds. T h e  i s s u­

a n c e  of th e  r e f u n d i n g  b o n d s ,  t h e  m a t u r i t i e s  a n d  o t h e r  d e t a i l s  o f  t h e m ,  

t h e  r i g h t s  o f  th e  h o l d e r s  of t h e m ,  a n d  t h e  rights, d u t i e s , a n d  o b l i g a­

ti o n s  of t he  a u t h o r i t y  i n  r e s p e c t  t o  t h e m  a r e  g o v e r n e d  b y  t h e  a p p l i c a b l e  

p r o v i s i o n s  of this c h a p t e r  t h a t  r e l a t e  to the  i s s u a n c e  o f  bonds.

(b) R e f u n d i n g  b o n d s  m a y  b e  s o l d  o r  excha. ged for o u t s t a n d i n g  b on d s  

i s s u e d  u n d e r  thi s  c h a p t e r  and, i f  sold, t h e  p r o c e e d s  m a y  b e  a p p l i e d ,  i n  

a d d i t i o n  to o t h e r  a u t h o r i z e d  p u r p o s e s ,  to t h e  p u r c h a s e ,  r e d e m p t i o n ,  o r  

p a y m e n t  of t h e  o u t s t a n d i n g  bonds. P e n d i n g  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  p r o ­

ce e d s  of  r e f u n d i n g  bo n d s , w i t h  a n y  o t h e r  a v a i l a b l e  money, t o  t h e  p a y m e n t  

of t h e  p r i n c i p a l ,  a c c r u e d  i n t e r e s t ,  a n d  an y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  o n  t h e  

b o n d s  b e i n g  r e f u n d e d ,  a nd, i f  so p r o v i d e d  o r  p e r m i t t e d  i n  t h e  r e s o l u t i o n
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a u t h o r i z i n g  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  r e f u n d i n g  b o n d s o r  i n  t h e  t r u s t  a g r e e­

men t  s e c u r i n g  them, t o  t h e  p a y m e n t  o f  a n y  i n t e r e s t  o n  t h e  r e f u n d i n g  

b onds a n d any e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  the r e f u n d i n g ,  t h e  p r o c e e d s  

m a y  be i n v e s t e d  i n  d i r e c t  o b l i g a t i o n s  of, o r  o b l i g a t i o n s  t h e  p r i n c i p a l  

of a n d  th e  i n t e r e s t  o n  w h i c h  a r e  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  by, the

U n i t e d  S t a t e s  of A m e r i c a ,  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ,  o r  o t h e r  e n t i t i e s  w i t h

c o m p a r a b l y  r a t e d  c r e d i t  t h a t  m a t u r e  o r  t h a t  w i l l  be s u b j e c t  to  r e d e m p­

tion, at t h e  o p t i o n  o f  t h e  h o l d e r s  of them, n o t  later t h a n  t h e  r e s p e c­

tive d ate s  w h e n  t h e  p r o c e e d s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r e s t  a c c r u i n g  o n

them, wil l  be r e q u i r e d  f o r  th e p u r p o s e s  i n t e n d e d .

Sec. A 2 . 40.540. C R E D I T  OF S T A T E  N O T  P L E D G E D ;  R E Q U I R E D  D I S C L A I M E R .  

B onds a n d n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  d o  n o t  c o n s t i t u t e  a debt, 

l i a b i l i t y ,  or o b l i g a t i o n  o f  the s t a t e  o r  a p l e d g e  o f  t h e  f a i t h  a n d  

c r e d i t  of t h e  s t a t e  o r  of a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  o t h e r  

t h a n  t h e  a u t h o r i t y  bu t  a r e  p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  t h e  r e v e n u e s  o r  a s s e t s  of 

t h e  a u t h o r i t y .  E a c h  b o n d  a n d  n o t e  i s s u e d  u n d e r  t his c h a p t e r  m u s t  

c o n t a i n  o n  its f a c e  a s t a t e m e n t  t hat t h e  a u t h o r i t y  is n o t  o b l i g a t e d  to 

p a y  it n o r  t h e  i n t e r e s t  o n  it e x c e p t  f r o m  t h e  r e v e n u e s  o r  a s s e t s  p l e d g e d  

f o r  it a n d  tha t  n e i t h e r  th e  f a i t h  a n d  c r e d i t  n o r  t h e  t a x i n g  p o w e r  of t h e  

s t a t e  or of a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  o t h e r  t h a n  t h e  a u t h o­

ri t y  is p l e d g e d  to t h e  p a y m e n t  o f  the p r i n c i p a l  of o r  t h e  i n t e r e s t  o n  

t h e  b o n d  or n o t e .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 4 5 .  N O  P E R S O N A L  L I A B I L I T Y .  A b o a r d  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  

o f  t h e  a u t h o r i t y  is n o t  s u b j e c t  t o  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  or a c c o u n t a b i l i t y  

b e c a u s e  of h i s  e x e c u t i o n  o f  b o n d s  o r  n o t e s  or t h e i r  is s u a n c e .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 5 0 .  R E V E N U E S .  R e v e n u e s  g e n e r a t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  d o  

n o t  bec om e  p a r t  of t h e  g e n e r a l  f u n d  o f  th e  s t a t e  b u t  a r e  k e p t  a n d  

m a n a g e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  fo r  p u r p o s e s  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 5 5 .  I N S U R A N C E .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  k e e p  i n  f o r c e
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p u b l i c  l i a b i l i t y  i n s u r a n c e  i n  a n  a m o u n t  r e a s o n a b l y  c a l c u l a t e d  t o  c o v e r  

p o t e n t i a l  c l a i m s  fo r  b o d i l y  i n j u r y ,  d e a t h  o r  d i s a b i l i t y ,  a n d  p r o p e r t y  

d a m a g e  t h a t  m a y  a r i s e  f r o m  o r  b e  r e l a t e d  to i t s  o p e r a t i o n s  a n d  a c t i v i­

ties, n a m i n g  t h e  s t a t e  a s  a n  a d d i t i o n a l  i n s u r e d .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 6 0 .  S A F E G U A R D I N G  OF M O N E Y .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  m a x i­

m i z e  r e v e n u e s  f r o m  a n d  d e p o s i t  a l l  m o n e y  i n  d e p o s i t o r i e s  a c c e p t a b l e  to  

t h e  g o v e r n o r  a n d  o t h e r w i s e  s a f e g u a r d  t h e  m o n e y  u n d e r  i n s t r u c t i o n s  as t he  

g o v e r n o r  m a y  f r o m  t i m e  t o  t i m e  iss u e .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 6 5 .  F I D E L I T Y  BOND. T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  o b t a i n  a

f i d e l i t y  b o n d  i n  a n  a m o u n t  d e t e r m i n e d  b y  t h e b o a r d  f o r  i t s  m e m b e r s  a n d  

any o f f i c i a l  r e s p o n s i b l e  f o r  a c c o u n t s  a n d  f i n a n c e s .  A b o n d  m u s t  b e  i n  

e f f e c t  for t h e  t e n u r e  i n  o f f i c e  o f  t h e  b o n d e d  p e r s o n .

Sec. 4 2 . 4 0 . 5 7 0 .  R E V E R S I O N  OF A S S E T S .  I f  t h e  a u t h o r i t y  c e a s e s  tc

exist, for w h a t e v e r  r e a s o n ,  i t s  a s s e t s  r e v e r t  to t h e  s t a t e .

A R T I C L E  6. S T A T E  O V E R S I G H T .

Sec. £ 2 . 4 0 . 6 0 0 .  S T A T E  R E V I E W .  (a) T h e  b o a r d  s h a l l  n o t i f y  t h e

g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e  b e f o r e  u n d e r t a k i n g

(1) e x p a n s i o n ,  r e d u c t i o n ,  o r  d i v e r s i f i c a t i o n  o f  s e r v i c e s  

p r o v i d e d  b y  t h e  r a i l r o a d  u p o n  t h e  d a t e  of t r a n s f e r  t o  t h e  a u t h o r i t y  o r  

a s  p r o v i d e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  t h a t  t h e  b o a r d  d e t e r m i n e s  w o u l d  r e p r e s e n t  

a s i g n i f i c a n t  a n d  p e r m a n e n t  c h a n g e  i n  t h e  level a n d  n a t u r e  of s e r v i c e s  

p r o v i d e d ;

(2) e x t e n s i o n  of m a i n  o r  b r a n c h  l i n e s  b y  m o r e  t h a n  2 5  m i l e s  

or f i v e  p e r c e n t  of t h e  r a i l r o a d ' s  t o t a l  t r a c k  m i l e a g e ,  w h i c h e v e r  is 

g r e a t e r ;  o r

(3) th e  i s s u a n c e  o f  s e c u r i t i e s ,  no t e s ,  b o n d s  o r  c o n t r a c t s  for 

o t h e r  b o r r o w i n g s  w i t h  a t e r m  i n  e x c e s s  o f  o n e  year a n d  i n  a n  a m o u n t  

e x c e e d i n g  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 .

(b) The n o t i c e  r e q u i r e d  b y  (a) of  th i s  s e c t i o n  m u s t  be i n  w r i t i n g
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a n d  d e s c r i b e  t h e  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g  i n  d e t a i l ,  s p e c i f y i n g

(1) i t s f i n a n c i a l  i m p a c t  o n  t h e  a u t h o r i t y ;

(2) its i m p a c t  o n  t h e  level a n d  n a t u r e  of s e r v i c e s  p r o v i d e d  

b y  t h e  a u t h o r i t y ;

(3) w h y  th e  p r o j e c t  is n e c e s s a r y  or d e s i r a b l e  t o  a c h i e v e  t h e  

p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r ;  a n d

(4) w h e t h e r  a n d  w h e n  t h e  u n d e r t a k i n g  w i l l  be s e l f - s u s t a i n i n g  

f i n a n c i a l l y .

(c) T h e  n o t i c e  r e q u i r e d  b y  (a) of thi s  s e c t i o n  s h a l l  be p u b l i s h e d

a n d  g i v e n  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  as n o t i c e  r e q u i r e d  u n d e r  A S  4 2 . 4 0 . 0 6 0 .

(d) W i t h i n  45 d a y s  a f t e r  r e c e i p t  of t h e  n o t i c e  r e q u i r e d  b y  (a) of 

t h i s  s e c t i o n ,  the  g o v e r n o r ,  i n  h i s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  may

(1) d i s a p p r o v e  t h e  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g ;

(2.) s u s p e n d  t h e  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g  a n d  d i r e c t  t h a t  i t  n o t

b e  i m p l e m e n t e d  u n t i l  t h e  l e g i s l a t u r e  h a s  r e v i e w e d  it u n d e r  (f) o f  this 

s e c t i o n ;  or

(3) a p p r o v e  t h e  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g ,  i n  w h i c h  c a s e  th e  

a u t h o r i t y  m a y  p r o c e e d  w i t h  t h e  u n d e r t a k i n g .

(e) A d e c i s i o n  b y  t he  g o v e r n o r  d i s a p p r o v i n g  t h e  p r o p o s e d  u n d e r­

t a k i n g  u n d e r  (d) o f  t h i s  s e c t i o n  is b i n d i n g  o n  t h e  a u t h o r i t y ,  u n l e s s  

t h e  a u t h o r i t y  is d i r e c t e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  u n d e r  A S  4 2 . 4 0 . 6 1 0  t o  

p r o c e e d  w i t h  t h e  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g .  If t h e  g o v e r n o r  s u s p e n d s  t h e  

p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g  u n d e r  (d) of t h i s  s e c t i o n ,  h e  s h a l l  p r o m p t l y  

t r a n s m i t  h i s  d e c i s i o n  to t h e  b o a r d  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e  i n  t h e  f o r m  

of a r e c o m m e n d a t i o n  t h a t  t h e  l e g i s l a t u r e  a c q u i e s c e  i n  t h e  p r o p o s e d  

u n d e r t a k i n g  o r  t h a t  t h e  l e g i s l a t u r e  r e j e c t  t h e  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g .  

T h e  a u t h o r i t y ' s  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g  is c o n s i d e r e d  a p p r o v e d  i f  the  

g o v e r n o r  f a i l s  t o  a c t  u n d e r  (d) o f  t h i s  s e c t i o n  w i t h i n  the  p r e s c r i b e d  

t i m e .
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(f) D u r i n g  a l e g i s l a t i v e  s e s s i o n ,  w i t h i n  60 d a y s  a f t e r  r e c e i p t  of 

t h e  g o v e r n o r ' s  r e c o m m e n d a t i o n  t h e  l e g i s l a t u r e  may, b y  law, r e j e c t  t h e  

p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g .  T h e  l e g i s l a t i o n  is b i n d i n g  o n  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  

p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g  is c o n s i d e r e d  a p p r o v e d  i f  t h e  l e g i s l a t u r e  f a i l s  t o  

p a s s  l e g i s l a t i o n  r e j e c t i n g  it w i t h i n  t h e  p r e s c r i b e d  time.

(g) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  (a) - (f) o f  t h i s  s e c t i o n ,  a 

p r o p o s e d  e x t e n s i o n  o f  m a i n  or b r a n c h  l i n e s  b y  m o r e  t h a n  5 0  p e r c e n t  of 

t h e  r a i l r o a d ' s  t o t a l  t r a c k  m i l e a g e  a n d  r e q u i r i n g  th e  i s s u a n c e  o f  s e c u r i­

ties, notes, bonds, o r  c o n t r a c t s  f o r  o t h e r  b o r r o w i n g s  of a n  a m o u n t  i n  

e x c e s s  o f  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0  o r  p r o v i s i o n  for t h e  m a n a g e m e n t  a n d  o p e r a t i o n  of 

t h e  r a i l r o a d  b y  a t h i r d - p a r t y  c o n t r a c t o r  m u s t  be s p e c i f i c a l l y  a u t h o r i z e d

(h) A n  u n d e r t a k i n g  d e s c r i b e d  i n  (a) o r  (g) o f  t his s e c t i o n  is 

c o n s i d e r e d  a p p r o v e d  o r  r e j e c t e d  for p u r p o s e s  of t h i s  s e c t i o n  if

(1) the a u t h o r i t y  h a s  b e e n  d i r e c t e d  t o  ac t  o r  r e f r a i n  f ro m  

a c t i n g  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 2 . 4 0 . 6 1 0 ;  o r

(2) t h e  l e g i s l a t u r e  b y  law h a s  s p e c i f i c a l l y  a p p r o v e d  t h e  

u n d e r t a k i n g  b y  a u t h o r i z i n g ,  a p p r o p r i a t i n g  f i n a n c i n g  for, o r  g u a r a n t e e i n g  

t h e  a u t h o r i t y ' s  b o r r o w i n g  f or  t h e  p r o p o s e d  u n d e r t a k i n g .

Sec. 4 2 . 4 0 . 6 1 0 .  A C T I O N - F O R C I N G  M E C H A N I S M .  (a) T h e  g o v e r n o r  o r  

t h e  l e g i s l a t u r e ,  b y  r e s o l u t i o n ,  m a y  r e q u e s t  t h a t  t h e  a u t h o r i t y  e x e r c i s e  

o r  r e f r a i n  f r o m  e x e r c i s i n g  i t s  p o w e r s  a n d  a u t h o r i t i e s .  N o t i c e  o f  a 

r e q u e s t  s h a l l  be g i v e n  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  b y  th e  g o v e r n o r  a n d  to t h e  

g o v e r n o r  b y  t h e  l e g i s l a t u r e .

(b) T o  t h e  g r e a t e s t  e x t e n t  p r a c t i c a b l e  w i t h i n  30  d a y s  a f t e r  

r e c e i p t  o f  a r e q u e s t  t h e  b o a r d  s h a l l  r e s p o n d  t o  b o t h  t h e  g o v e r n o r  a n d  

t h e  l e g i s l a t u r e  i n  w r i t i n g  s p e c i f y i n g

(1) t h e  m a n n e r  i n  w h i c h  it  p r o p o s e s  to take th e  r e q u e s t e d  

a c t i o n  o r  a n y  m o d i f i c a t i o n  t o  t h e  r e q u e s t e d  a c t i o n  s o u g h t  b y  t h e  a u t h o r -
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ityj o r

(2) t h e  s p e c i f i c  r e a s o n s ,  f i n a n c i a l ,  legal or o t h e r w i s e ,  w h y  

t h e  b o a r d  d e c l i n e s  to t a k e  t h e  r e q u e s t e d  actio n ,

(c) A t  t h e  r e q u e s t  of t h e  g o v e r n o r  o r  o n  i t s  o w n  i n i t i a t i v e ,  t h e  

l e g i s l a t u r e  b y  l a w  m a y  t h e n  d i r e c t  t h e  a u t h o r i t y  to t a k e  t h e  r e q u e s t e d  

a c t i o n  or t h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a c t  t o  c u r e  t h e  p r o b l e m  p r e c l u d i n g  the 

a u t n o r i t y  f r o m  t a k i n g  t h e  r e q u e s t e d  a c t i o n .  If the  a u t h o r i t y  is u n a b l e  

t o  take t h e  r e q u e s t e d  a c t i o n  f o r  f i n a n c i a l  r e a s o n s ,  i t  is o b l i g a t e d  t o  

do so, e v e n  i f  d i r e c t e d ,  o n l y  u p o n  p r o v i s i o n  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  of 

s u f f i c i e n t  m o n e y  to p l a n  a n d  i m p l e m e n t  t h e  a c t i o n .

Sec. 4 2 . 4 0 . 6 1 5 .  I N T E R V E N T I O N .  (a) W h e n  a u t h o r i z e d  b y  law, t h e  

g o v e r n o r  a s  p r o v i d e d  i n  t h e  l e g i s l a t i o n  s h a l l  i n t e r v e n e  a n d  e x e r c i s e  

s u c h  c o n t r o l  o v e r  t h e  a u t h o r i t y  as is n e c e s s a r y  a n d  a p p r o p r i a t e  t o  

c o r r e c t  a d e f i c i e n c y  o r  t o  a s s u r e  t h a t  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r  m a y  

b e  r e a s o n a b l y  a c c o m p l i s h e d ,  i n c l u d i n g  d i r e c t i n g  a f f i r m a t i v e  a c t i o n  w h e n

(1) the b o a r d  h a s  r e q u e s t e d  i n t e r v e n t i o n  b y  r e s o l u t i o n ;

(2) th e  a u t h o r i t y  h a s  r e p r e s e n t e d  to th e  p u b l i c  o r  t o  c r e d i ­

tors t h a t  r e c o u r s e  m a y  be h a d  t o  t h e  assets, p r o p e r t y ,  n r  c r e d i t  of the 

s t a t e  o n  a c c o u n t  c f  act^ o r  o m i s s i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  u n l e s s  t h e  

s e c o n d a r y  o r  d i r e c t  l i a b i l i t y  h a s  b e e n  e x p r e s s l y  a s s u m e d  b y  the  state;

(3) t h e  a u t h o r i t y  h a s  f a i l e d  t o  f i l e  a n  a n n u a l  r e p o r t  as

r e q u i r e d  b y  A S  4 2 . 4 0 . 3 1 0  w i t h i n  1 2 0  d a y s  a f t e r  r e c e i p t  of f o r m a l  n o t i c e

o f  t h e  o m i s s i o n  o r  h a s  f i l e d  a n  a n n u a l  r e p o r t  t h a t  is f a l s e  o r  m i s l e a d­

in g  o n  a m a t e r i a l  m a t t e r ;

(4) a d e a d l o c k  h a s  o c c u r r e d  i n  t h e  bo a r d ,  o r  t h e  m e m b e r s h i p

o f  t h e  b o a r d  i s  i n s u f f i c i e n t  t o  c o n s t i t u t e  a q u o r u m  for c o n d u c t  of

a f f a i r s  so t h a t  t h e  a u t h o r i t y  is u n a b l e  t o  c o n d u c t  i t s o p e r a t i o n s  o r  

p e r f o r m  its a c t i v i t i e s ;  or

(5) t h e  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  h a v e  b e e n  o r  a r e  c o m m i t t e d  to
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b e  m i s a p p l i e d  or w a s t e d  o r  i l l e g a l l y  e x p e n d e d ,  o r  t h e  a u t h o r i t y  h a s  

c o m m i t t e d  o r  is a b o u t  to c o m m i t  a m a t e r i a l  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r .

(b) T h e  g o v e r n o r  m a y  t a k e  a c t i o n s  n e c e s s a r y  t o  a c h i e v e  t h e  o b j e c t  

o f  t h e  i n t e r v e n t i o n  s t a t e d  i n  t h e  l e g i s l a t i o n  a n d  m a k e  a n c i l l a r y  c o r r e c­

tions, a n d  s h a l l  a c c o m p l i s h  t h e  p u r p o s e s  of t h e  i n t e r v e n t i o n  a s  e x p e d i­

t i o u s l y  as r e a s o n a b l e .  B o a r d  m e m b e r s  a n d  e m p l o y e e s  m a y  n o t  be d i s­

pl a c e d  n o r  t h e  c o n d u c t  o f  t h e i r  d u t i e s  i m p a i r e d  m o r e  t h a n  n e c e s s a r y  to 

a c c o m p l i s h  the p u r p o s e s  o f  t h e  i n t e r v e n t i o n  a n d  t h e  i n t e r v e n t i o n  m u s t  

c e a s e  as s o o n  as t h e  o b j e c t i v e  s t a t e d  i n  t h e  l e g i s l a t i o n  a n d  a n c i l l a r y  

c o r r e c t i o n s  h a v e  b e e n  a c c o m p l i s h e d .

Sec. 42.40.67.0. T R U S T E E S H I P .  (a) W h e n  a u t h o r i z e d  b y  law, th e  

g o v e r n o r  m a y  p e t i t i o n  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  for t h e  

T h i r d  J u d i c i a l  D i s t r i c t  a t  A n c h o r a g e  t o  i m p o s e  a t r u s t e e s h i p  o v e r  the 

a u t h o r i t y  a n d  a p p o i n t  t h e  t r u s t e e s  if

(1) t h e  b o a r d  h a s  r e q u e s t e d  i m p o s i t i o n  o f  t h e  t r u s t e e s h i p  b y  

r e s o l u t i o n ;

(2) t h e  a u t h o r i t y  h a s  b e c o m e  i n s o l v e n t  o r  o t h e r w i s e  u n a b l e  t o  

c a r r y  o u t  i t s  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s  t o  c r e d i t o r s  a n d  o t h e r  p e r s o n s ;

(3) t h e  a u t h o r i t y  h a s  f i l e d  a n  a n n u a l  r e p o r t  t h a t  i s  f a l s e  o r  

d e c e p t i v e l y  m i s l e a d i n g  o n  a m a t e r i a l  m a t t e r ;

(4) t h e  a u t h o r i t y  h a s  b e c o m e  i n c o m p e t e n t  o r  i n e l i g i b l e  to 

c a r r y  o u t  t h e  p u b l i c  p u r p o s e s  for w h i c h  i t  wa s  e s t a b l i s h e d ;

(5) t h e  a u t h o r i t y  h a s  m i s u s e d ,  a b u s e d ,  o r  c o n t i n u o u s l y  e x­

c e e d e d  t h e  p o w e r  o r  a u t h o r i t y  c o n f e r r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  o r  c o m m i t t e d  

r e p e a t e d  v i o l a t i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r ;

(6) t h e  a s s e t s  of t h e  a u t h o r i t y  h a v e  b e e n  o r  a r e  c o m m i t t e d  t o  

b e  m i s a p p l i e d  o r  w a s t e d ,  or i l l e g a l l y  e x p e n d e d ,  o r  a m a t e r i a l  v i o l a t i o n  

o f  t h i s  c h a p t e r  h a s  b e e n  c o m m i t t e d  o r  is a b o u t  t o  be c o m m i t t e d  a n d  t h e  

g o v e r n o r  h a s  d e t e r m i n e d  t h a t  i n t e r v e n t i o n  a s  p r o v i d e d  i n  A S  4 2 . 4 0 . 6 1 5
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w o u l d  n o t  be f e a s i b l e  u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s !  o r

(7) t h e  c r e d i t - w o r t h i n e s s  o f  t h e  s t a t e  h a s  b e e n  d i r e c t l y  o r  

i n d i r e c t l y  s u b s t a n t i a l l y  i m p a i r e d  b y  a c t i o n s  of t h e  a u t h o r i t y .

(b) T h e  t r u s t e e s  a p p o i n t e d  b y  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  t a k e  r e a ­

so n a b l e  a c t i o n s  n e c e s s a r y  d u r i n g  t h e  t r u s t e e s h i p  to a c h i e v e  it s  object. 

T h e  t r u s t e e s  h a v e  the p o w e r  a n d  a u t h o r i t y  t o  r e o r g a n i z e  th e  a u t h o r i t y  

a n d  ai'end i t s  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s ;  s u s p e n d  o r  r e m o v e  b o a r d  m e m b e r s  a n d  

e x e c u t i v e  o f f i c i a l s ;  m a n a g e  t h e  a s s e t s  a n d  a f f a i r s  of t h e  a u t h o r i t y ;  a n d  

e x e r c i s e  a l l  p o w e r s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  to f u l f i l l  o u t s t a n d i n g  

a g r e e m e n t s ,  to r e s t o r e  t h e  c a p a b i l i t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  t o  p e r f o r m  t h e  

f u n c t i o n s  a n d  a c t i v i t i e s  f o r  w h i c h  it w a s  e s t a b l i s h e d ,  t o  r e i n s t a t e  its 

c r e d i t  o r  c r e d i b i l i t y  w i t h  it s  c r e d i t o r s  o r  o b l i g e e s  o r  t h e  c r e d i t  o f  

t h e  s t a t e  o r  it s  c r e d i b i l i t y  w i t h  i t s  c r e d i t o r s  o r  o b l i g e e s  t o  the 

e x t e n t  i m p a i r e d  b y  a u t h o r i t y  a c t i o n s .

A R T I C L E  7. M I S C E L L A N E O U S  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 2 . A O . 700. P E R S O N N E L .  (a) A l l  p e r s o n n e l  e m p l o y e d  b y  t h e  

A l a s k a  R a i l r o a d  a r e  p e r s o n n e l  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  a n d  n o t  of t h e  state. 

T h e  p r o v i s o n s  o f  A S  39 do n o t  a p p l y  t o  p e r s o n n e l  e m p l o y e d  b y  t h e  a u t h o r­

ity.

(b) F o r  t h e  p u r p o s e s  of t h e  P u b l i c  E m p l o y m e n t  R e l a t i o n s  Act 

(AS 2 3 . 4 0 . 0 7 0  - 2 3 . 4 0 . 2 6 0 )  t h e  a u t h o r i t y  i s  c o n s i d e r e d  a " p u b l i c  e m­

p l o y e r "  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  o f  t h a t  Act, e x c e p t  t h a t  A S  2 3 . 4 0 . 0 7 0 ( 3 )  d o e s  

n o t  a p p l y  to t h e  a u t h o r i t y ,  a n d  t h e  a u t h o r i t y ' s  e m p l o y e e s  a r e  c l a s s i f i e d  

a s  e m p l o y e e s  u n d e r  A S  2 3 . 4 0 . 2 0 0 ( a ) ( 1 ) .

(c) T h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  e n t e r  i n t o  a n y  c o l l e c t i v e  b a r g a i n i n g  

a g r e e m e n t  c o n c e r n i n g  w a g e s ,  ho u r s ,  w o r k i n g  c o n d i t i o n s  o r  o t h e r  e m p l o y­

me n t  t e r m s ,  c o n d i t i o n s  a n d  b e n e f i t s  w i t h  a n y  o r g a n i z a t i o n  r e p r e s e n t i n g  

t h e  a u t h o r i t y ' s  e x e c u t i v e  o f f i c i a l s .

Sec . 4 2 . 4 0 . 7 1 0 .  P O L I T I C A L  A C T I V I T I E S .  (a) M o n e y ,  asse ts ,  or
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p r o p e r t y  of t h e  a u t h o r i t y  m a y n o t  b e  u s e d  f o r  p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v­

i t y  o r  to f u r t h e r  t h e  e l e c t i o n  o r  d e f e a t  o f  a p e r s o n  s e e k i n g  a n  e l e c t i v e  

o f f i c e .  M o n e y  o r  a s u b s t a n t i a l  p a r t  of t h e  a c t i v i t i e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  

m a y  n o t  b e  u s e d  for p u b l i c i t y  o r  e d u c a t i o n a l  p u r p o s e s  d e s i g n e d  t o  s u p p o r t  

or  d e f e a t  l e g i s l a t i o n  p e n d i n g  b e f o r e  c o n g r e s s  or  t h e  l e g i s l a t u r e .  

H o w e v e r ,  b o a r d  m e m b e r s  a n d  e m p l o y e e s  of  t h e  a u t h o r i t y  m a y  c o m m u n i c a t e  

w i t h  a n d  a p p e a r  b e f o r e  c o m m i t t e e s  of c o n g r e s s  o r  t h e  l e g i s l a t u r e  as w e l l  

as local l e g i s l a t i v e  b o d i e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  f i n a n c i n g  a n d  o t h e r  

m a t t e r s  d i r e c t l y  a f f e c t i n g  the a u t h o r i t y  o r  its a b i l i t y  to c a r r y  o u t t h e  

p u r p o s e s  for w h i c h  i t  is e s t a b l i s h e d  a n d  r e s p o n d  t o  r e q u e s t s  b y  m e m b e r s  

of c o n gr e s s ,  t h e  l e g i s l a t u r e ,  o r  l o c a l l e g i s l a t i v e  b o d i e s  fo r  i n f o r m a­

tion, views, a n d  t e s t i m o n y .

(b) A b o a r d  n u m b e r  o r  e m p l o y e e  w h o  v i o l a t e s  t h e  p r o v i s i o n s  of t his 

s e c t i o n  is p e r s o n a l l y  s u b j e c t  t o  a c i v i l  p e n a l t y  a s s e s s e d  b y  a j u d g e  o f  

th e  s u p e r i o r  c o u r t  i n  a n  a m o u n t  n o t  t o  e x c e e d  $ 5 , 0 00 .  A n  a c t i o n  t o  

e n f o r c e  t h i s  p e n a l t y  may be b r o u g h t  b y  a n y  p e r s o n . A  v i o l a t i o n  o f  thi s 

c h a p t e r  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a c r i m e  a n d  a s s e s s m e n t  of th e  c i v i l  p e n a l t y  

b y  a j u d g e  d oes n o t  c r e a t e  a n y  d i s a b i l i t y  o r  l egal d i s a d v a n t a g e  b a s e d  o n  

c o n v i c t i o n  of a c r i m i n a l  o f f e n s e .

Sec. 4 2 . 4 0 . 7 2 0 .  L I C E N S E S  A N D  P E R M I T S .  E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o­

vi d e d  in thi s  c h a p t e r ,  i f  the laws o f  a m u n i c i p a l i t y ,  th e  s t a t e ,  o r  t h e  

U n i t e d  S t a t e s  r e q u i r e  a p e r s o n  t o  h o l d  a l i c e n s e  o r  p e r m i t  t o  u n d e r t a k e  

c e r t a i n  a c t i v i t i e s  o r  p e r f o r m  a n  act, th e  a u t h o r i t y ,  b e f o r e  u n d e r  t a k i n g  

t h e  a c t i v i t y  o r  p e r f o r m i n g  t h e  act, s h a l l  c o m p l y  w i t h  th e  law to th e  

s a m e  e x t e n t  t h e  s t a t e  is r e q u i r e d  t o  c o m p l y .

Sec. 4 2 . 4 0 . 7 3 0 .  U N A U T H O R I Z E D  R E P R E S E N T A T I O N .  A l l  p e r s o n s  w h o  

a s s u m e  to  a c t  f o r  t h e  a u t h o r i t y  w i t h o u t  a u t h o r i t y  t o  d o  so a r e  j o i n t l y  

a n d  s e v e r a l l y  li a b l e  fo r t h e  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d .

Sec. 4 2 . 4 0 . 7 4 0 .  C L A I M S  A G A I N S T  T H E  A U T H O R I T Y .  (a) A l l  c l a i m s  a n d
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l a w s u i t s  i n v o l v i n g  a c t i v i t i e s  of t h e  r a i l r o a d ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a­

t i o n  s u i t s  in  c o n t r a c t ,  q u a s i - c o n t r a c t ,  or t ort, s h a l l  b e  b r o u g h t  a g a i n s t  

t h e  a u t h o r i t y ,  a n d  n o t  a g a i n s t  t h e  state.

(b) Fo r  t h e  p u r p o s e s  o f  a c t i o n a b l e  clai m s ,  u n d e r t a k i n g s ,  p a y m e n t s  

o f  j u d g m e n t s ,  e x e c u t i o n ,  i n t e r e s t ,  p u n i t i v e  d a ma g e s ,  s t a t u t e s  of l i m i t a­

tions, b o n d s ,  c o s t s ,  a n d  s i m i l a r  n a t t e r s  r e l a t e d  t o  t h e  p r e s e n t a t i o n  a n d  

p r o s e c u t i o n  of c l a i m s  b y  a n d  a g a i n s t  t h e  a u t h o r i t y ,  t h e  a u t h o r i t y  a n d  

i t s  b o a r d  m e m b e r s  a n d  e m p l o y e e s  e n j o y  u h e  s a m e  r i g h t s ,  p r i v i l e g e s ,  a n d  

i m m u n i t i e s  as t he  s t a t e  a n d  s t a t e  o f f i c e r s  as p r o v i d e d  i n  A S  0 9 . 1 0 . 1 2 0 ,  

A S  0 9 . 5 0 . 2 5 0  - 0 9 . 5 0 . 2 9 0 ,  A S  0 9 . 6 5 . 0 4 0 ,  a n d  o t h e r  s i m i l a r  o r  r e l a t e d  

s t a t u t e s .

(c) C l a i m s  a g a i n s t  t h e  a u t h o r i t y  a r e  n o t  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  A S  4 4 . 7 7 . 0 1 0  - 4 4 . 7 7 . 0 7 0  r e g a r d i n g  c l a i m s  a g a i n s t  t h e  state.

(d) T h e  a u t h o r i t y  is n o t  s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  of A S  4 4 . 8 0 . -  

010, r e g a r d i n g  t h e  s t a t e  as a p a r t y  to a n  a c t i o n .

Sec. 4 2 . 4 0 . 7 5 5 .  E X E M P T I O N  F R O M  T A X A T I O N .  (a) T h e  real a n d  p e r ­

so n a l  p r o p e r t y  o f  th e  a u t h o r i t y  a n d  its a s s e t s ,  i n c o m e,  a n d  r e c e i p t s  a r e  

d e c l a r e d  to be t h e  p r o p e r t y  of  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  a n d  

d e v o t e d  t o  a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  a n d  p u r pose, 

a n d  t h e  p r o p e r t y ,  assets, inco m e , a n d  r e c e i p t s  a r e  e x e m p t  f r o m  a l l  t a x e s  

a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  t h e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  

state, i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a b o r o u g h ,  c ity, m u n i c i p a l i t y ,  

s c h o o l  d i s t r i c t ,  p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t  a n d  o t h e r  t a x i n g  u n i t . All 

bonds o f  t h e  a u t h o r i t y  a r e  d e c l a r e d  t o  be i s s u e d  b y  a p o l i t i c a l  s u b­

d i v i s i o n  o f  th e  s t a t e  a n d  f o r  a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  

p u r p o s e  a n d  to be a p u b l i c  i n s t r u m e n t a l i t y  a n d  th e  bonds, a n d  th e  

i n t e r e s t  o n  chem, t h e  i n c o m e  f r o m  t h e m  a n d  t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  bo n d s ,  

a n d  a l l  assets, inco m e , a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  to pa y  or s e c u r e  t h e  

p a y m e n t  o f  t h e  bonds, o r  i n t e r e s t  o n  them, a r e  at all t i m e s  e x e m p t  f r o m

-41- HCS CSSB 212(Fin)



t a x a t i o n  b y  o r  u n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  state, e x c e p t  f o r  i n h e r i t a n c e  

a n d  e s t a t e  t a x e s  a n d  t a x e s  o n  t r a n s f e r s  b y  o r  i n  c o n t e m p l a t i o n  o f  death.

(b) N o t h i n g  in t h i s  s e c t i o n  a f f e c t s  o r  l i m i t s  a n  e x e m p t i o n  f r o m  

l i c e n s e  f ees, p r o p e r t y  taxes, o r  e x c i s e ,  i n c o m e  o r  o t h e r  ta x e s ,  p r o v i d e d  

u n d e r  any o t h e r  law, n o r  d o e s  i t  c r e a t e  a ta x  e x e m p t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  

t h e  i n t e r e s t  o f  a n y  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  o r  o t h e r  p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  the  

a u t h o r i t y .

(c) F o r  p u r p o s e s  of A S  1 4 . 1 7  r e l a t i n g  to t h e  c o m p u t a t i o n  o f  t h e  

r e q u i r e d  l o c a l  e f f o r t  b y  a d i s t r i c t  as  d e f i n e d  i n  A S  1 4 . 1 7 . 2 5 0 ( 3 ) ,  

p r o p e r t y  e x e m p t e d  f r o m  t a x a t i o n  b y  t h i s  c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  t a x a b l e  

r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y .

Sec. 4 2 . 4 0 . 7 7 0 .  P A Y M E N T S  I N  P L A C E  OF L O C A L  REA L  P R O P E R T Y  T A X A T I O N  

A N D  I M P A C T  AID. (a) T o  t h e  e x t e n t  f e a s i b l e ,  w i t h o u t  i m p a i r i n g  t h e  

a u t h o r i t y ' s  f i n a n c i a l  v i a b i l i t y  a n d  c o n s i s t e n t  w i t h  s o u n d  b u s i n e s s  

p r i n c i p l e s ,  i n c l u d i n g  but n o t  l i m i t e d  t o  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  r a i l r o a d  

o n  a s e l f - s u s t a i n i n g  basis, t h e  n e e d  fo r  c a p i t a l  a c c u m u l a t i o n ,  a n d  

c o n s i s t e n c y  w i t h  r e g u l a t i o n  b y  th e  U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  

C o m m i s s i o n ,  th e  a u t h o r i t y  ma y

(1) m a k e  v o l u n t a r y  p a y m e n t s  to p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  s e r v e d  

b y  t h e  r a i l r o a d  o r  i n  w h i c h  t h e  a u t h o r i t y  h a s  s u b s t a n t i a l  land  h o l d i n g s  

i n  p l a c e  of local t a x a t i o n  of a u t h o r i t y  real p r o p e r t y ;  a n d

(2) p r o v i d e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  to p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  

a n d  o t h e r  local d i s t r i c t s  i n  t h e  d e v e l o p m e n t  of p u b l i c  e d u c a t i o n  a n d  

o t h e r  f a c i l i t i e s  r e q u i r e d  t o  be d e v e l o p e d  a s  a r e s u l t  of e x p a n d e d  a u t h o­

ri t y  a c t i v i t i e s  i n  t h e  area.

(b) T h e  b o a r d  s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  p r e s c r i b i n g  th e  c o n d i t i o n s  

u n d e r  a n d  t h e  e x t e n t  to w h i c h  it w i l l  u n d e r t a k e  t o  p r o v i d e  p a y m e n t s  or 

a s s i s t a n c e ,  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  to

(1) t h e  c o n d i t i o n s  c i t e d  i n  (a) of t his s e c t i o n ;
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(2) the  r e l a t i v e  m a g n i t u d e  of t h e  t a x a t i o n  e f f o r t  d e f i c i t  or 

i m p a c t  c a u s e d  b y  a u t h o r i t y  a c t i v i t i e s  i n  a n  a r e a ;

(3) th e  r e l a t i v e  n e e d  a m o n g  c o m m u n i t i e s  a f f e c t e d  b y  a u t h o r i t y  

a c t i v i t i e s ;  a n d

(4) the p r e s e n t  o r  a n t i c i p a t e d  b e n e f i t s  t o  t h e  c a n m u n i t i e s  

a t t r i b u t a b l e  t o  a u t h o r i t y  a c t i v i t i e s .

A R T I C L E  8. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 2 . 4 0 . 8 7 0 .  E N F O R C E M E N T  O F  L A W  A N D  A U T H O R I T Y  R E G U L A T I O N S  B Y  

A U T H O R I T Y  S E C U R I T Y  FORCE. M e m b e r s  of t h e  s e c u r i t y  f o r c e  m a i n t a i n e d  b y  

t h e  a u t h o r i t y  u n d e r  A S  4 2 . 4 0 . 3 0 0  m a y  e n f o r c e  s t a t e  laws a n d  r e g u l a t i o n s  

a d o p t e d  b y  th e  a u t h o r i t y  w i t h  r e s p e c t  t o  v i o l a t i o n s  of t h e  l a w s  o r

r e g u l a t i o n s  t h a t  o c c u r  o n  or t o  p r o p e r t y  owned, m a n a g e d  o r  t r a n s p o r t e d

b y  th e  a u t h o r i t y .  M e m b e r s  of t h e  s e c u r i t y  f o r c e  m a y  e x e r c i s e  t h e  same 

e n f o r c e m e n t  p o w e r s  g r a n t e d  b y  lav; to s t a t e  la w  e n f o r c e m e n t  o f f i c e r s .

See. 4 2 . 4 0 . 8 8 0 .  P E N A L T Y  FOR  V I O L A T I O N  OF D E S I G N A T E D  R E G U L A T I O N .

A p e r s o n  w h o  v i o l a t e s  a r e g u l a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  t h a t  h a s  b e e n  d e s i g­

n a t e d  b y  th e  a u t h o r i t y  as a r e g u l a t i o n  t h a t  is n e c e s s a r y  t o  p r o t e c t  

life, h e a l t h  o r  p r o p e r t y ,  is g u i l t y  o f  a c l a s s  B m i s d e m e a n o r .

Sec. 4 2 . 4 0 . 8 9 0 .  C O N S T R U C T I O N .  T h i s  c h a p t e r  s h a l l  be  l i b e r a l l y  

c o n s t r u e d  to c a r r y  ou t  i t s  p u r p o s e s .

Sec. 4 2 . 4 0 . 9 0 0 .  D E F I N I T I O N S .  In t h i s  c h a p t e r ,  u n l e s s  t h e  c o n t e x t  

c l e a r l y  i n d i c a t e s  o t h e r w i s e ,

(1) " a u t h o r i t y "  m e a n s  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y ;

(2) " b o a r d "  m e a n s  t h e  B o a r d  o f  C o m m i s s i o n e r s  o f  t h e  A l a s k a

R a i l r o a d  A u t h o r i t y ;

(3) " d a t e  of t r a n s f e r "  m e a n s  t h e  d a t e  o n  w h i c h  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  S e c r e t a r y  o f  T r a n s p o r t a t i o n  d e l i v e r s  t h e  d e e d  o f  c o n v e y a n c e  f o r  

t h e  p r o p e r t i e s  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  u n d e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s­

lation;
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(4) " e m p l o y e e s "  m e a n s  al l  p e r s o n s  e m p l o y e d  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  

i n c l u d i n g  e x e c u t i v e  o f f i c i a l s ;

(5) " e x e c u t i v e  o f f i c i a l s "  m e a n s  t h e  a u t h o r i t y ' s  c h i e f  e x e c u­

t i v e  o f f i c e r ,  a s s i s t a n t  c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r ,  a s s i s t a n t  t o  t h e  c h i e f  

e x e c u t i v e  o f f i c e r ,  c h i e f  of a d m i n i s t r a t i o n ,  s u p e r i n t e n d e n t  o f  t r a n s p o r­

ta t i o n ,  m a n a g e r  o f  m a r k e t i n g  a n d  s a l e s ,  c h i e f  e n g i n e e r ,  c h i e f  m e c h a n i c a l  

o f f i c e r ,  m a n a g e r  of i n d u s t r i a l  d e v e l o p m e n t  a n d  r e a l  e s t a t e , m a n a g e r  of 

b u d g e t  a n d  a c c o u n t i n g ,  m a n a g e r  o f  p l a n n i n g ,  m a n a g e r  o f  p e r s o n n e l ,  

m a n a g e r  of s u p p l y  a n d  p r o c u r e m e n t ,  c h i e f  of s e c u r i t y ,  m a n a g e r  of o p e r a t­

i n g  r u l e s ,  m a n a g e r  o f  d a t a  p r o c e s s i n g ,  or  a n y  e m p l o y e e  o f  t h e  a u t h o r i t y  

w h o  f u l f i l l s  t h e s e  m a n a g e m e n t  f u n c t i o n s  u n d e r  a d i f f e r e n t  t i t le  o r  w h o  

e x e r c i s e s  a s i m i l a r  o r  c o m p a r a b l e  level o f  r e s p o n s i b i l i t y  i f  s o  d e s i g ­

n a t e d  b y  t h e  board;

(6) " f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n "  m e a n s  t h a t  Act o f  C o n g r e s s  

a u t h o r i z i n g  t r a n s f e r  o f  the A l a s k a  R a i l r o a d  to t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  o r  

t h e  a u t h o r i t y ;

(7) " i m m e d i a t e  f a m i l y "  m e a n s

(A) s p o u s e  o r  p a r t n e r  i n  a m e r e t r i c i o u s  r e l a t i o n s h i p ;

(B) d e p e n d e n t  p a r e n t ,  p a r e n t - i n - l a w ,  c h i l d ,  s o n - i n - l a w ,  

o r  d a u g f r e r - i n - l a w ; or

(C) a p a r e n t , p a r e n t - i n - l a w ,  c h i l d ,  s o n - i n - l a w ,  d a u g h­

te r - i n - l a w ,  s i b l i n g ,  u n c l e ,  aunt, c o u s i n ,  n i e c e ,  o r  n e p h e w  r e s i d i n g  

in t h e  h o u s e h o l d  of a n  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  of t h e  a u t h o r i t y ;

(8) " l a n d "  m e a n s  all i n t e r e s t s  in r e a l  p r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  

t i d e  a n d  s u b m e r g e d  land;

(9) "rail p r o p e r t i e s "  m e a n s  a l l  ri g h t , title, a n d  i n t e r e s t  of 

t h e  U n i t e d  S t a t e s  to r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  t a n g i b l e  a n d  i n t a n g i b l e ,  

i d e n t i f i e d  i n  t h e  c l o s i n g  r e p o r t  p r e p a r e d  u n d e r  th e  f e d e r a l  t r a n s f e r  

l e g i s l a t i o n  a n d  t r a n s f e r r e d  to t h e  a u t h o r i t y  u n d e r  t h e  l e g i s l a t i o n ;
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(10) " r e g u l a t i o n "  h a s  t h e  s ame m e a n i n g  as u n d e r  A S  4 4 . 6 2 . 6 4 0 ;

(11) " r u l e s "  m e a n s  r u l e s ,  s t a n d a r d s ,  or w r i t t e n  p r o c e d u r e s  

r e l a t i n g  to th e  g o v e r n a n c e  a n d  i n t e r n a l  m a n a g e m e n t  a n d  a f f a i r s  of t h e  

a u t h o r i t y  or t h e  board; r u l e s  m a y  n o t  be c o n s i d e r e d  t o  b e  " r e g u l a t i o n s " .

* Sec. 3. A S  0 9 . 5 5 . 3 1 0 ( a ) ( 4 )  is a m e n d e d  t o  r ead:

(4) if t h e  p r o p e r t y  s o u g h t  to be c o n d e m n e d  is f o r  a r a i l r o a d

o t h e r  t h a n  o n e  o p e r a t e d  b y  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y , t h e  c o s t  of

g o o d  a n d  s u f f i c i e n t  f e n c e s  a l o n g  t h e  line o f  t h e  r a i l r o a d ,  a n d  t h e  c o s t  

of c a t t l e  g u a r d s  w h e r e  f e n c e s  m a y  c r o s s  t h e  l i n e  of t h e  r a i l r o a d .

* Sec. 4. A S  0 9 . 5 5 . 3 5 0  is a m e n d e d  t o  read:

Sec. 0 9 . 5 5 . 3 5 0 .  T I M E  FOR P A Y I N G  C O M P E N S A T I O N  O R  D A M A G E S  O R  B O N D  T O  

B U I L D  R A I L R O A D  F E N C E S  A N D  C A T T L E  G U A R D S .  T h e  p l a i n t i f f  s h a l l ,  w i t h i n  30 

d a y s  a f t e r  final j u d g m e n t ,  pay t h e  s u m  of m o n e y  a s s e s s e d .  If t h e  u s e  is 

for r a i l r o a d  p u r p o s e s  o t h e r  t h a n  t h e  p u r p o s e s  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  

A u t h o r i t y , t h e  p l a i n t i f f  m a y , at t h e  time of o r  b e f o r e  t h e  p a y m e n t ,

e l e c t  to b u i l d  t h e  f e n c e s  a n d  c a t t l e  g u a r d s .  I f  h e  s o  e l e c t s ,  h e  s h a l l

e x e c u t e  t o  th e  d e f e n d a n t  a b o nd ,  w i t h  o n e  o r  m o r e  s u r e t i e s  to b e  a p p r o v e d  

b y  t h e  co u r t ,  i n  d o u b l e  t h e  a s s e s s e d  c o s t  o f  t h e  s a m e  t o  b u i l d  s u c h  

f e n c e s  a n d  c a t t l e  g u a r d s  w i t h i n  e i g h t  m o n t h s  f r o m  t h e  time t h e  r a i l r o a d  

is b u i l t  o n  t h e  l and tak e n .  If the b o n d  is given, the p l a i n t i f f  n e e d  

n o t  pay t h e  c o s t  of t he  f e n c e s  a n d  c a t t l e  g u a r d s .  I n  a n  a c t i o n  o n  t h e  

b o n d ,  t h e  p l a i n t i f f  m a y  r e c o v e r  r e a s o n a b l e  a t t o r n e y  f ee s .

*  Sec. 5. A S  2 3 . 1 0 . 4 2 0 ( b )  is a m e n d e d  t o  read:

(b) E x c e p t  for  h o s t l i n g  m o v e m e n t s  a n d  d u t i e s  as n e g o t i a t e d  f o r  

e a c h  r a i l r o a d  c o m p a n y ,  n o  p e r s o n  o p e r a t i n g  a n  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  Comno. s- 

s i o n - r e g u l a t e d  r a i l r o a d  o f f e r i n g  p a s s e n g e r  s e r v i c e  i n  t hi s  s t a t e  m a y  

o p e r a t e  a n  e n g i n e  o r  l o c o m o t i v e ,  r e g a r d l e s s  of the f o r m  o f  e n e r g y  u s e d  

for p r o p u l s i o n ,  fo r  s w i t c h i n g  c a r s  o r  in t r a n s f e r  m o v e m e n t s ,  u n l e s s  

e v e r y  e n g i n e  or l o c o m o t i v e  is m a n n e d  b y  a m i n i m u m  c r e w  c o n s i s t i n g  of o n e
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l o c o m o t i v e  e n g i n e e r ,  [ONE L O C O M O T I V E  F I R E M A N  (OR H E L P E R ) , ]  o n e  c o n d u c t o r ,  

a n d  o n e  brakeinan [TOO H E L P E R S ] ,

* Sec. 6. AS 3 9 . 5 0 . 2 0 0 ( b )  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to r ead: 

(46) m e m b e r s  o f  t h e  B o a r d  o f  C o m m i s s i o n e r s  o f  t h e  A l a s k a

R a i l r o a d  A u t h o r i t y .

* Sec. 7. C O M M E N C E M E N T  O F  L E G A L  E X I S T E N C E  OF A L A S K A  R A I L R O A D  A U T H O R I T Y .  

T h e  legal e x i s t e n c e  a n d  a u t h o r i t y  o f  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  c o m m e n c e s  

u p o n  a p p o i n t m e n t  b y  the  g o v e r n o r  u n d e r  A S  4 2 . 4 0 . 0 3 0  e n a c t e d  i n  sec. 2 of thi s  

A c t  o f  all m e m b e r s  of th e  B o a r d  o f  C o m m i s s i o n e r s  o f  the a u t h o r i t y .

* Sec. 8. A P P O I N T O E N T  OF F I R S T  M E M B E R S  OF T H E  B O A R D  O F  C O M M I S S I O N E R S .

(a) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  t h e  t e r m s  o f  th e  s i x  p u b l i c  m e m b e r s  o f  t h e  

B o a r d  of C o m m i s s i o n e r s  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  f i r s t  a p p o i n t e d  u n d e r  

A S  4 2 . 4 0 . 0 4 0 .  Of t h e  s i x  p u b l i c  m e m b e r s  f i r s t  a p p o i n t e d

(1) two s h a l l  s e r v e  a t e r m  of two years;

(2) o n e  s h a l l  s e r v e  a t e r m  of t h r e e  years;

(3) o n e  s h a l l  s e r v e  a t e r m  of f o u r  years;

(4) two s h a l l  s e r v e  a t e r m  o f  f i v e  ye a r s .

(b) T h e  g o v e r n o r  m a y  e x e r c i s e  t h e  p o w e r  of a p p o i n t m e n t  u n d e r  A S  4 2 . -  

4 0 . 0 3 0  o n l y  u p o n  a c c e p t a n c e  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  b y  l a w  o f  t h e  c l o s i n g  r e p o r t  

o r  i t s  s u b s t a n t i v e  e q u i v a l e n t  p r e p a r e d  a n d  s u b m i t t e d  u n d e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s­

fer l e g i s l a t i o n  or upon a p p r o v a l  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  o f  o p e r a t i o n  o f  t h e  

Fe d e r a l  A l a s k a  R a i l r o a d  b y  t h e  a u t h o r i t y .

* Sec. 9. C L O S I N G  R E P O R T  S U B M I T T E D  U N D E R  F E D E R A L  T R A N S F E R  L E G I S L A T I O N .  

T h e  c l o s i n g  r e p o r t  s u b m i t t e d  u n d e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n  m u s t  

i n c l u d e  a s t a t e m e n t  of t h e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  

p r o p o s e d  to b e  t r a n s f e r r e d  to a n d  a s s u m e d  b y  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  or 

t h e  s t a t e  w h i c h  s t a t e m e n t  is as s p e c i f i c  a n d  d e f i n i t i v e  a s  p r a c t i c a b l e  u n d e r  

th e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a c c e p t  or  r e j e c t  th e 

r e p o r t  a n d  m a y  n o t  c o n d i t i o n  a c c e p t a n c e  o n  i t s  m o d i f i c a t i o n  in  a n y  m a t e r i a l
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r e s p e c t .

* Sec. 10. A S S E T S  A N D  L I A B I L I T I E S  T O  B E  N O T E D  I N  AU D I T.  T o  t h e e x t e n t  

p r a c t i c a b l e ,  for th e  f i v e  years f o l l o w i n g  the  d a t e  o f  t r a n s f e r  o f  t h e  A l a s k a  

R a i l r o a d  t o  t h e  s t a t e  o r  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  t h e  s ta t u s  of the 

as s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  s p e c i f i c a l l y  i d e n t i f i e d  i n  t h e  c l o s i n g  r e p o r t  sub- 

ni t t e d  u n d e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n  m u s t  be n o t e d  i n  th e  a n n u a l  

audit.

* Sec. 11. I N I T I A L  L O N G - R A N G E  P R O G R A M  A N D  C A P I T A L  I M P R O V E M E N T  PLANS. (a) 

W i t h i n  18 m o n t h s  of t h e  d a t e  o f  t r a n s f e r  o f  th e  A l a s k a  R a i l r o a d  t o  t h e  s t a t e  

or t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p r e p a r e  a n d  th e  B o a r d  

of C o m m i s s i o n e r s  of t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a d o p t  a l o n g - r a n g e  p r o g r a m  p l a n  a n d  a 

capi t a l  i m p r o v e m e n t  p l a n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 2 . A O . 325.

(b) B e g i n n i n g  t h r e e  years a f t e r  t h e  p r e p a r a t i o n  of t h e  l o n g - r a n g e  

p r o g r a m  p l a n  d e s c r i b e d  i n  (a) o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  g o v e r n o r  a n d  th e  l e g i s l a­

tive a u d i t  d i v i s i o n  m a y  c o n d u c t  a n  a n n u a l  p e r f o r m a n c e  a n d  e f f i c i e n c y  a u d i t  of 

t h e  a u t h o r i t y ' s  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  p l a n.

* Sec. 12. P R E - E X I S T I N G  RULES, R E G U L A T I O N S  A N D  O R D E R S  O F  T H E  A L A S K A  

RA I L R O A D .  T h e  B o a r d  of Comnri.ssioners of the A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y ,  b y  

r e s o l u t i o n ,  may  c o n t i n u e  i n  f o r c e  for a p e r i o d  of n o t  m o r e  t h a n  two y e a r s  

a f t e r  d a t e  of t r a n s f e r  a l l  o r  p a r t  of the rules, r e g u l a t i o n s ,  a n d  o r d e r s  of 

th e  A l a s k a  R a i l r o a d  w h i c h  w e r e  i n  e f f e c t  o n e  d a y  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  t r a n s f e r  

a n d  a r e  n o t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  o r  o t h e r  s t a t e  lav;. A l l  a u t h o r i­

ties c o n t i n u e d  i n  f o r c e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  e x p i r e  o n  t h e  s e c o n d  

a n n i v e r s a r y  o f  t h e  d a t e  o f  t r a n s f er .  T h e  B o a r d  o f  C o m m i s s i o n e r s  m a y  a d o p t  i n  

its r u l e s ,  r e g u l a t i o n s ,  a n d  o r d e r s  t h e  s u b s t a n c e  of f o r m e r  f e d e r a l  a u t h o r i­

ties r e l a t i n g  to th e  A l a s k a  R a i l r o a d .  T h i s  a d o p t i o n  i3 n o t  c o n s i d e r e d  a 

c o n t i n u a t i o n  of the f e d e r a l  a u t h o r i t i e s  if m a d e  in c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  p r o ­

cedural r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  o t h e r  a p p l i c a b l e  lav;.

* Sec. 13. C O L L E C T I V E  B A R G A I N I N G  A G R E E M E N T  B E T W E E N  T H E  A L A S K A  R A I L R O A D
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A U T H O R I T Y  A N D  E M P L O Y E E S .  As s o o n  as p r a c t i c a b l e  a f t e r  t r a n s f e r  of the 

A l a s k a  R a i l r o a d ,  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  a n d  its e m p l o y e e s  s h a l l  

a d o p t  c o l l e c t i v e  b a r g a i n i n g  a g r e e m e n t s  t h a t  c o n t i n u e  t h e  p r o v i s i o n s  o f  the 

agreeirents i n  e f f e c t  b e t w e e n  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  a n d  it s  e m p l o y e e s  i m m e d i a t e l y  

b e f o r e  t r a n s f e r  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d .  T h e  c o l l e c t i v e  b a r g a i n i n g  a g r e e m e n t s  

b e t w e e n  t h e  a u t h o r i t y  a n d  it s  e m p l o y e e s  s h a l l  r e m a i n  in e f f e c t  u n t i l  t h e y  

e x p i r e  b y  t h e i r  terms or, a s  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n ,  

t h e y  a r e  r e n e g o t i a t e d ,  s u b j e c t  t o  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  B o a r d  o f  C o m m i s s i o n e r s  

of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y .

* Sec. 14. C O N F L I C T I N G  LAWS I N A P P L I C A B L E .  If p r o v i s i o n s  of this A c t  a r e  

in c o n f l i c t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  of o t h e r  law, t h e  p r o v i s i o n s  of t h i s  Act 

pr eva il .

* Sec. 15. A P P L I C A T I O N  OF E X I S T I N G  S T A T U T E S .  (a) A S  19 d o e s  n o t  a p p l y  

to t h e  o p e r a t i o n s  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y .

(b) T h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  is c o n s i d e r e d  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  

of t h e  s t a t e  fo r  t h e  p u r p o s e s  o f  A S  2 3 . 1 b . r>55.

(c) A S  2 3 . 1 0 . 4 2 0  d o e s  n o t  a p p l y  to t h e  o p e r a t i o n s  of the A l a s k a  R a i l­

r o a d  A u t h o r i t y .

(d) A S  3 0 . 1 5  d o e s  n o t  a p p l y  t o  the o p e r a t i o n s  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  

A u t h o r i t y .

(e) A S  T i t l e  35 d o e s  n o t  a p p l y  t o  t h e  o p e r a t i o n  of t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  

A u t h o r i t y .

(f) T h e  f o l l o w i n g  p r o v i s i o n s  of A S  37 d o  n o t  a p p l y  t o  the o p e r a t i o n s  

a n d  b u d g e t i n g  p r o c e d u r e s  o f  the A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y :  A S  37 . 0 5 ;  A S  3 7 . -  

07; A S  3 7 . 1 0 . 0 1 0  - 3 7 . 1 0 . 0 6 0 ,  3 7 . 1 0 . 0 8 5 ;  A S  37 . 2 0 ;  a n d  A S  37.25.

(g) T h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  is n o t  s u b j e c t  to t h e  j u r i s d i c t i o n  of 

t h e  A l a s k a  T r a n s p o r t a t i o n  C o m m i s s i o n .

(h) N o  s u b s e q u e n t l y  e n a c t e d  s t a t u t e  s h a l l  be i n t e r p r e t e d  or c o n s t r u e d

to a p p l y  to t h e A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y ,  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d ,  o r  a n y  o f  t h e
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a u t h o r i t y ' s  a c t i v i t i e s  u n l e s s  it s p e c i f i c a l l y  so p r o v i d e s  b y  it s  terms.

* Sec. 16. E F F E C T I V E  DATE. S e c t i o n s  1 - 4  a n d  6 - 15 o f  t h i s  A c t  t a k e  

ef f e c t  u p o n  a c c e p t a n c e  b y  t h e  A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  of t h e  c l o s i n g  r e p o r t  

s u b m i t t e d  u n d e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n  e n a c t e d  b y  C o n g r e s s  a u t h o­

ri z i n g  t r a n s f e r  of the A l a s k a  R a i l r o a d  t o  t h e  S t a t e  of A l a s k a  or t h e  A l a s k a  

l a i l r o a d  A u t h o r i t y  o r  u p o n  a p p r o v a l  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  o f  o p e r a t i o n  o f  th e  

Federal A l a s k a  R a i l r o a d  b y  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y .

* Sec. 17. E F F E C T I V E  DATE. S e c t i o n  5 of t h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  

In a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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IN T H E  S E N A T E  BY T H E  F I N A N C E  C O M M I T T E E

H O U S E  C S  FO R  C S  F O R  S E N A T E  B I L L  NO. 2 1 2  ( F i n a n c e )

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T W E L F T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A BILL

F o r  a n  Act e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  to r a i l r o a d s ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n

e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  BY T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  OF A L A S K A :

* S e c t i o n  1. L E G I S L A T I V E  F I N D I N G S ,  P O L I C Y ,  A N D  D E C L A R A T I O N S .  (a) T h e  

l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t

(1) t h e  U n i t e d  S t a t e s  g o v e r n m e n t  h a s  e x p r e s s e d  i t s  d e t e r m i n a t i o n  

to d i s c o n t i n u e  f e d e r a l  o p e r a t i o n  o f  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  a t  t h e  e a r l i e s t  

p o s s i b l e  date;

(2) f o r  t h e  time b e i n g ,  p r i v a t e  a c q u i s i t i o n  a n d  o p e r a t i o n  of t h e  

r a i l r o a d  i n  a m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n  a n d  

t h i s  Act is n o t  p r e s e n t l y  c o n s i d e r e d  t o  be a r e a s o n a b l e  p o s s i b i l i t y  o r  i n  t h e  

bes t i n t e r e s t s  o f  t h e  c i t i z e n s  o f  th e  s t a t e ;

(3) c o n t i n u e d  o p e r a t i o n  of t h e  r a i l r o a d  is p o s s i b l e  o n l y  i f  the 

s t a t e  a c q u i r e s  t h e  r a i l r o a d  f r o m  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  a n d  p r o v i d e s  for 

o p e r a t i o n  o f  t h e  r a i l r o a d ;

(4) c o n t i n u e d  o p e r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  A l a s k a  R a i l r o a o  is 

e s s e n t i a l  to t h e  l o n g - t e r m  e c o n o m i c  g r o w t h  a n d  d e v e l o p m e n t  o': t h e  s t a t e  a n d  

i t s  n a t u r a l  r e s o u r c e s  an d  w i l l  s e r v e  a n  i m p o r t a n t  p u b l i c  p u r p o s e ;  a n d

(5) c o n t i n u e d  o p e r a t i o n  o f  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  w i l l  p r o m o t e  the 

g e n e r a l  w e l f a r e  o f  t h e  p e o p l e  of t h e  s t a t e  b y  p r o v i d i n g  i m p o r t a n t  f r e i g h t  a n d  

p a s s e n g e r  s e r v i c e  t o  r e s i d e n t s  of t h e  s t a t e ,  b u s i n e s s e s ,  v i s i t o r s ,  a n d  m i l i ­

tary i n s t a l l a t i o n s  i n  t h e  state.

(b) It is t h e  p o l i c y  o f  the s t a t e  t o

(1) f o s t e r  a n d  p r o m o t e  t h e  d e v e l o p m e n t  of th e s t a t e ' s  lands a n d
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n a t u r a l  r e s o u r c e s ;

(2) f o s t e r  a n d  p r o m o t e  t h e  l o n g - t e r m  e c o n o m i c  g r o w t h  a n d  d e v e l o p­

men t  o f  t h e  s t a t e ;

(3) p r o v i d e  necessa.., a n d  d e s i r a b l e  f r e i g h t  a n d  p a s s e n g e r  rail 

t r a n s p o r t a t i o n  s e r v i c e s  t o  r e s i d e n t s ,  b u s i n e s s e s ,  v i s i t o r s ,  a n d  m i l i t a r y  

i n s t a l l a t i o n s  i n  t h e  state;

(4) d e v e l o p  a n d  i m p l e m e n t  p l a n s  f o r  a t r a n s p o r t a t i o n  n e t w o r k  t h a t  

e f f e c t  t h e  p o l i c i e s  s e t  o u t  i n  t h i s  s u b s e c t i o n ;  an d

(5) p r o v i d e  safe, e c o n o m i c a l ,  a n d  e f f i c i e n t  t r a n s p o r t a t i o n  t o  

r e s i d e n t s ,  b u s i n e s s e s ,  v i s i t o r s ,  a n d  m i l i t a r y  i n s t a l l a t i o n s  i n  t h e  state.

(c) T h e  l e g i s l a t u r e  d e c l a r e s  tha t

(1) t h e  e x e r c i s e  of th e  p o w e r s  of t h e  s t a t e  i n  t h e  i n t e r e s t  of the 

p e o p l e  of the s t a t e  is n e c e s s a r y  t o  a c c o m p l i s h  t h e  p o l i c y  s e t  o u t  i n  (b) o f  

t h i s  s e c t i o n  b y  a u t h o r i z i n g  t h e  c r e a t i o n  of a p u b l i c  a u t h o r i t y  w i t h  t h e  

p o w e r s ,  d u t i e s ,  a n d  f u n c t i o n s  as p r o v i d e d  i n  t h i s  A c t  t o  o p e r a t e  t h e  A l a s k a  

R a i l r o a d  a n d  t o  m a n a g e  i t s  r a i l ,  i n d u s t r i a l ,  p o r t  a n d  o t h e r  p r o p e r t i e s ;

(2) it is i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e  f o r  t h e  

p u b l i c  a u t h o r i t y  c r e a t e d  b y  t h i s  Act t o  o p e r a t e  a n d  m a n a g e  i:i a p r u d e n t  

m a n n e r  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d

(A) t o  be e x c l u s i v e l y  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  m a n a g e m e n t  of t h e  

f i n a n c i a l  a n d  l egal o b l i g a t i o n s  of th e  A l a s k a  R a i l r o a d ;

(B) w i t h  t h e  r a i l r o a d  a u t h o r i t y ,  a n d  n o t  t h e  state, c o n s t i­

t u t i n g  a c o m m o n  c a r r i e r  s u b j e c t  to t h e  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  C o m m i s s i o n ;

(C) w i t h  t h e  a b i l i t y  to r a i s e  c a p i t a l  b y  i s s u i n g  o b l i g a t i o n s  

e x e m p t  f r o m  f e d e r a l  a n d  s t a t e  t a x a t i o n ;

(D) to  c a r r y  out i t s  r e s p o n s i b i l i t i e s  o n  a s e l f - s u s t a i n i n g

b a s i s ;

(E) to p r o v i d e  t h e  b e s t  p o s s i b l e  c o m b i n a t i o n  o f  t y p e s  a n d

-2 -  H C S  C S S B  2 1 2 ( F i n )



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

16

16

17

1 8

19

20

21

22

23

2 4

25

26

2 7

2 8

29

z e

l e v e l s  of safe, e f f i c i e n t ,  a n d  e c o n o m i c a l  t r a n s p o r t a t i o n  t h a t  is n e c e s­

s a r y  to m e e t  t h e  o v e r a l l  n e e d s  o f  t h e  st a t e ,  s u p p o r t e d  vihen n e c e s s a r y  b y  

s t a t e  i n v e s t m e n t ;

(F) a c c o r d i n g  t o  s o u n d  b u s i n e s s  m a n a g e m e n t  p r a c t i c e s ;

(G) t o  p r o v i d e  t h e  level o f  s e r v i c e  t h a t  b e s t  s a t i s f i e s  t h e  

n e e d s  of t h e  p e o p l e  o f  th e  state;

(H) i n  a f i s c a l l y  s o u n d  m a n n e r ;  a n d

(I) t o  e n s u r e  t h a t  b o r r o w i n g  b y  t h e  a u t h o r i t y  d o e s  n o t

d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  e n d a n g e r  t h e  s t a t e ' s  o w n  b o r r o w i n g  c a p a c i t y ;

(3) t h e  c o n t i n u e d  o p e r a t i o n  of t h e  r a i l r o a d  w i l l  a s s u r e  g r e a t e r  

use, d e v e l o p m e n t ,  r e c l a m a t i o n ,  a n d  s e t t l e m e n t  o f  t h e  s t a t e ' s  land for t h e  

m a x i m u m  b e n e f i t  of th e p e o p l e ;  a n d

(4) t h e  i m p o r t a n t  p u b l i c  p u r p o s e s  t o  be s e r v e d  b y  t h e  r a i l r o a d  

a u t h o r i t y  r e q u i r e  t h e  a u t h o r i t y  t o  h a v e  all o f  t h e  p o w e r s  a n d  d u t i e s  g r a n t e d  

t o  i t  b y  t h i s  Act; t h e  l e g i s l a t u r e  i n t e n d s  t h a t  t h e  a u t h o r i t y ,  c o n s i s t e n t  

w i t h  s o u n d  b u s i n e s s  m a n a g e m e n t  p r a c t i c e s ,  e x e r c i s e  i t s  p o w e r s  a n d  d u t i e s  as a 

p u b l i c  s e r v i c e  o n  b e h a l f  of  th e s t a t e  a n d  r e c o g n i z e s  t h a t  t h e  e x e r c i s e  of t h e  

p o w e r s  a n d  d u t i e s  g r a n t e d  b y  t h i s  Ac t  r e q u i r e s  t h e  a u t h o r i t y  t o  e n g a g e  i n  the 

w i d e  r a n g e  of c o n d u c t  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  Act.

* Sec. 2. A S  4 2  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  t o  read;

C H A P T E R  40. A L A S K A  R A I L R O A D  A U T H O R I T Y .

A R T I C L E  1. E S T A B L I S H M E N T  A N D  O R G A N I Z A T I O N .

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 1 0 .  E S T A B L I S H M E N T  O F  A U T H O R I T Y .  T h e r e  is e s t a b l i s h e d  

t h e  A l a s k a  R a i l r o a d  A u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  

and , f o r  p u r p o s e s  of art. Ill, sec. 22, C o n s t i t u t i o n  of t h e  S t a t e  of 

A l a s k a ,  is a n  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  s t a t e  w i t h i n  t h e  D e p a r t m e n t  of 

T r a n s p o r t a t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s ,  but the a u t h o r i t y  h a s  a legal 

e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  of  a n d  s e p a r a t e  f r o m  t h e  s t a t e .  T h e  e x e r c i s e  b y  

t h e  a u t h o r i t y  of t h e  p o w e r s  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r  i s  c o n s i d e r e d  an
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e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  of t h e  state. T h e  e x i s t e n c e  of t h e

a u t h o r i t y  is p e r p e t u a l .

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 2 0 .  L I M I T A T I O N  OF L I A B I L I T Y .  A l i a b i l i t y  i n c u r r e d  b y

t h e  a u t h o r i t y  m u s t  be s a t i s f i e d  e x c l u s i v e l y  f r o m  t h e  a s s e t s  a n d  c r e d i t  

of t h e  a u t h o r i t y  a n d  n o  c r e d i t o r  o r  o t h e r  p e r s o n  h a s  a r i g h t  of a c t i o n  

a g a i n s t  t h e  s t a t e  o n  a c c o u n t  o f  a debt, o b l i g a t i o n ,  o r  l i a b i l i t y  o f  th e  

a u t n o r i t y .

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 3 0 .  B O A R D  OF C O M M I S S I O N E R S .  (a) T h e  p o w e r s  of the

a u t h o r i t y  a r e  v e s t e d  i n  t h e  B o a r d  o f  C o m m i s s i o n e r s .  T h e  b o a r d  c o n s i s t s

of th e  c o m m i s s i o n e r  of t r a n s p o r t a t i o n  a n d  p u b l i c  f a c i l i t i e s ,  w h o  s e r v e s  

as a v o t i n g  m e m b e r ;  t h e  c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r  o f  the a u t h o r i t y ,  w h o  

s e r v e s  a s  a n  ex o f f i c i o  n o n v o t i n g  m e m b e r ;  a n  a u t h o r i t y  e m p l o y e e  a p p o i n t e d  

b y  t h e  g o v e r n o r ,  w h o  s e r v e s  as a n o n v o t i n g  m e m b e r  a n d  r e p r e s e n t s  t h e  

l a b o r  o r g a n i z a t i o n s  t h a t  a r e  c e r t i f i e d  t o  r e p r e s e n t  a u t h o r i t y  e m p l o y e e s ;  

a n d  s i x  v o t i n g  p u b l i c  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r .  T h e  p u b l i c  

m e m b e r s  m u s t  h a v e  s u b s t a n t i a l  e x p e r i e n c e  or  p r o f e s s i o n a l  t r a i n i n g  an d  

e x p e r t i s e  i n  f i e l d s  r e l e v a n t  to the p u r p o s e s  o f  this c ha p t e r ,  i n c l u d i n g ,  

b u t  n o t  l i m i t e d  t o  t r a n s p o r t a t i o n ,  b u s i n e s s ,  a n d  f i n a n c e  a n d  h a v e  the 

s t a n d i n g  in  t h e i r  c o m m u n i t i e s  to c o m m a n d  th e  r e s p e c t  of t h e i r  f e l l o w  

c i t i z e n s .  U n l e s s  p r o h i b i t e d  b y  lav;, o n e  p u b l i c  m e m b e r  s h a l l  be o r  h a v e  

b e e n  a n  e x e c u t i v e  o f f i c i a l  o f  a n  A m e r i c a n  r a i l r o a d  t h a t  is n o t  n o w  o r  

w a s  n e v e r  a c o n n e c t i n g  c a r r i e r  o f  t h e  A l a s k a  r a i l r o a d .  At l e a s t  f o u r  

p u b l i c  m e m b e r s  m u s t  be s e l e c t e d  f r o m  a r e a s  s e r v e d  b y  t h e  r a i l r o a d .  T h e  

p u b l i c  m e m b e r s  ma y n o t  be s t a t e  o f f i c e r s  o r  e m p l o y e e s .

(b) T h e  p u b l i c  m e m b e r s  o f  t h e  b o a r d  s h a l l  be c o n f i r m e d  b y  a m a j o r­

ity of t h e  m e m b e r s h i p  of t h e  l e g i s l a t u r e  i n  j o i n t  s e s s i o n .  A p u b l i c  

m e m b e r  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r ,  u n l e s s  a n d  u n t i l  t h e  m e m b e r  h a s  b e e n  

r e j e c t e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e ,  h a s  t h e  f u l l  p o w e r s  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s  of 

a c o n f i r m e d  b o a r d  m e m b e r .
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1 (c) T h e  b o a r d  s h a l l  e l e c t  f r o m  i t s  m e m b e r s h i p  a c h a i r m a n ,  a v i c e -  

c h a i r m a n ,  a t r e a s u r e r ,  a n d  a s e c r e t a r y  a n d  p r e s c r i b e  t h e i r  s p e c i f i c  

d u t i e s  b y  rule.

(d) T h e  c h a i r m a n  s h a l l  c a l l  m e e t i n g s  of t h e  b o a r d  at l e a s t  o n c e  

e v e r y  t h r e e  m o n t h s .  T h e  c h a i r m a n  m a y  c a l l  o t h e r  m e e t i n g s  of t h e  b o a r d  

a s  h e  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y .  T h e  c h a i r m a n  s h a l l  p r e s i d e  a t  m e e t i n g s  of 

t h e  board.

(e) T h e  g o v e r n o r  b y  w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  m e m b e r  m a y  r e m o v e  a 

p u b l i c  m e m b e r  f r o m  the  b o a r d  for

(1) i n c a p a c i t a t i o n  c a u s e d  b y  i n j u r y  o r  s i c k n e s s  t h a t  le a v e s  

t h e  m e m b e r  u n a b l e  to p e r f o r m  h i s  d u t i e s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;

(2) c o n t i n u e d  r e f u s a l  o r  i n a b i l i t y  t o  a t t e n d  m e e t i n g s  o f  the

b o a r d ;

(3) c o n v i c t i o n  of a m i s d e m e a n o r  i n v o l v i n g  m o r a l  t u r p i t u d e  or 

a f e l o n y ;  or

(4) a n y  c o n d u c t  t h a t  w a s  i n t e n d e d  t o  h a r m  t h e  a u t h o r i t y  

w h e t h e r  o r  n o t  it c o n s t i t u t e s  a crime.

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 4 0 .  T E R M  OF O F F I C E ;  V A C A N C I E S .  (a) T h e  p u b l i c  m e m b e r

o f  t h e  b o a r d  s e r v e  for s t a g g e r e d  t e r m s  o f  f i v e  ye a r s  each.

(b) A v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  is f i l l e d  b y  a p p o i n t m e n t  b y  t h e  g o v e r n o  

a n d  t h e  a p p o i n t m e n t  m u s t  be c o n f i r m e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  i n  j o i n t  s e s ­

sion. A  m e m b e r  s e l e c t e d  t o  f i l l  a v a c a n c y  h o l d s  o f f i c e  f o r  t h e  b a l a n c e  

o f  the t e r m  for w h i c h  h i s  p r e d e c e s s o r  is a p p o i n t e d .

(c) A v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  d o e s  n o t  i m p a i r  t h e  a u t h o r i t y  of a 

q u o r u m  o f  m e m b e r s  t o  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  a n d  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  o f  t h e  

b o a r d .

(d) A m e m b e r  w h o s e  t e r m  h a s  e x p i r e d  s h a l l  s e r v e  u n t i l  h i s  s u c c e s­

sor h a s  b e e n  a p p o i n t e d .

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 5 0 .  C O M P E N S A T I O N  A N D  E X P E N S E S .  A p u b l i c  m e m b e r  of the
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b o a r d  is e n t i t l e d  to c o m p e n s a t i o n  at t h e  r a t e  ot $ 3 0 0  f o r  e a c h  day t he  

m e m b e r  is e n g a g e d  in a c t u a l  p e r f o r m a n c e  of d u t i e s  as a m e m b e r  o f  the 

b o a r d.  T h e  b o a r d  s h a l l  p r o v i d e  b y  rule f o r  c o m p e n s a t i o n  for p a r t i a l  d a y s  

d u r i n g  w h i c h  a m e m b e r  i s  e n g a g e d  in a c t u a l  p e r f o r m a n c e  o f  h i s  d u t i e s .  A 

m e m b e r  is e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  travel e x p e n s e s  a u t h o r i z e d  b y  l aw  f o r  

s t a t e  b o a r d s  a n d  c o m m i s s i o n s  u n d e r  A S  3 9 . 2 0 . 1 8 0 .

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 5 0 .  Q U O R U M  A N D  N O T I C E  OF M E E T I N G S .  F o u r  v o t i n g  m e m b e r s  

o f  the b o a r d  c o n s t i t u t e  a q u o r u m  for t h e  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s .  In 

a d d i t i o n  t o  the n o t i c e  r e q u i r e m e n t s  of A S  4 4 . 5 2 ,  n o t i c e  of a m e e t i n g  o f  

t h e  boa r d ,  i n c l u d i n g  a n  a g e n d a  for th e  m e e t i n g ,  m u s t  be g i v e n  to

(1) each m e m b e r  of the board;

(2) t he  gov e r n o r;

(3) t h e  l e g i s l a t u r e ;

(4) at l e a s t  two n e w s p a p e r s  of  s t a t e w i d e  c i r c u l a t i o n ;  a n d

(5) m e m b e r s  o f  t h e  g e n e r a l  p u b l i c  u p o n  r e q u e s t .

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 7 0 .  V O T I N G .  T h e  b o a r d  s h a l l  p r o v i d e  b y  r u l e  for  th e  

m a n n e r  o f  v o t i n g  a n d  a n y  r e p r e s e n t a t i o n  of p e r s o n s  absent: f r o m  m e e t i n g s .  

T h e  r u l e s  ma y  p r o v i d e  f o r  v o t i n g  a n d  c o n f e r r i n g  b y  m e a n s  of t e l e c o m m u n i­

c a t i o n  d e v i c e s  o r  b y  mail o r  for v o t i n g  as d i r e c t e d  i n  a w r i t t e n  p r o x y

t a k i n g  a p o s i t i o n  o n  a p a r t i c u l a r  i s s u e  so l o n g  a s  v o t i n g  is c o n s i s t e n t

wi t h  A S  4 4 . 6 2 . 3 1 0 .  H o w e v e r ,  n o  p r o x y  is a l l o w e d  t h a t  d e l e g a t e s  to t h e  

h o l d e r  d i s c r e t i o n  to a c t  f o r  n p r i n c i p a l  o n  u n d i s c l o s e d  o r  g e n e r a l  

m a t t e r s .

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 8 0 .  M A N A G E M E N T  Of A U T H O R I T Y .  (a) U n l e s s  t h e  b o a r d  

p r o v i d e s  fo r  m a n a g e m e n t  of the a u t h o r i t y  b y  a t h i r d - p a r t y  c o n t r a c t o r  

u n d e r  (b) of thi s  se c t i o n ,

(1) th e  b o a r d  s h a l l  a p p o i n t  a n d  fix c o m p e n s a t i o n  f o r  t h e  c h i e f  

e x e c u t i v e  o f f i c e r  a n d  l e g a l  c o u n s e l  o f  t h e  a u t h o r i t y ;  t h e  a p p o i n t m e n t  of 

legal c o u n s e l  is s u b j e c t  t o  t h e  a p p r o v a l ,  f o r  c o m p e t e n c e ,  of the gov e r n or ;
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(2) the c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r  s h a l l  a p p o i n t  a n d  fix c o m p e n­

s a t i o n  fo r  t h e  o t h e r  e x e c u t i v e  officials-, the a p p o i n t m e n t s  a n d  c o m p e n s a­

t i o n  a r e  s u b j e c t  to b o a r d  a p p r o v a l :

(3) o f f i c i a l s  a p p o i n t e d  u n d e r  (1) a n d  (2) o f  t h i s  s u b s e c t i o n  

s e r v e  at t h e  p l e a s u r e  o f  t h e  bo a r d ;

(4) th e  c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r  m a y  a p p o i n t  a n d  f i x  c o m p e n s a­

t i o n  for a n y  a d d i c i o n a l  p e r s o n n e l  n e c e s s a r y  to c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s  of 

t hi s  c h a p t e r ;

(5) e x c e p t  a s  m a y  be r e q u i r e d  b y  f e d e r a l  law, n o  e x e c u t i v e

o f f i c i a l  of t h e  a u t h o r i t y  m a y  be c o m p e n s a t e d  a t  a r a t e  in e x c e s s  o f  t hat

e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  3 9 . 2 0 . 0 8 0  fo r t h e  h e a d s  of p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  

d e p a r t m e n t s  o f  t h e  state.

(b) T h e  b o a r d  m a y  p r o v i d e  for, i n  a m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  t he  

p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  s u b j e c t  t o  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  s t a t e  a s

p r o v i d e d  i n  A S  4 2 . 4 0 . 6 0 0 ( g ) ,  t h e  m a n a g e m e n t  a n d  o p e r a t i o n  of t h e  r a i l­

ro a d  b y  a t h i r d - p a r t y  c o n t r a c t o r .  S u b j e c t  t o  th e l i m i t a t i o n s  i n  (a) of 

t h i s  s e c t i o n ,  t h e  b o a r d  m a y  p r o v i d e  f o r  a p p o i n t m e n t  a n d  c o m p e n s a t i o n  of 

a n y  e x e c u t i v e  o f f i c i a l ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o  t h o s e  p r o v i d e d  fo r  

i n  (a) of th i s  s e c t i o n ,  n e c e s s a r y  to  a u g m e n t  t he  m a n a g e m e n t  a n d  o p e r a­

ti o n  o f  t h e  r a i l r o a d  b y  th e t h i r d - p a r t y  c o n t r a c t o r .

Sec. 4 2 . 4 0 . 0 9 0 .  D E L E G A T I O N .  (a) T h e  b o a r d  s h al l  b y  r u l e  d e l e g a t e  

p o w e r s  a n d  d u t i e s  n e c e s s a r y  a n d  a p p r o p r i a t e  for t h e  m a n a g e m e n t  of t h e  

d a i l y  a f f a i r s  a n d  o p e r a t i o n s  of t h e  a u t h o r i t y  to t h e  c h i e f  e x e c u t i v e  

o f f i c e r ,  s u b j e c t  to a n y  r e q u i r e m e n t  o f  b o a r d  c o n c u r r e n c e  o r  a u t h o r i z a­

t i o n  i m p o s e d  b y  t h e  rules.

(b) W i t h i n  1 8 0  d a y s  of its e s t a b l i s h m e n t , th e  b o a r d  s h a l l  b y  r ule 

d e l e g a t e  t h e  f o l l o w i n g  a c t i v i t i e s  o f  th e a u t h o r i t y  t o  the c h i e f  e x e c u t i v e  

o f f i c e r  o r  o t h e r  e x e c u t i v e  o f f i c i a l  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d ,  s u b j e c t  to 

a n y  b o a r d  r e v i e w  o f  t h e  a c t i v i t i e s  as m a y  be s p e c i f i e d  i n  t h e  r u l e s :

-7- HCS CSSB 212(Fin)



(1) l e a s i n g ,  g r a n t i n g  e a s e m e n t s  in, i s s u i n g  p e r m i t s  f o r  t h e  

u s e  of, o r  c o n v e y i n g  o t h e r  i n t e r e s t s  t h a t  do  n o t  c o n s t i t u t e  a t r a n s f e r  

of  t h e  a u t h o r i t y ' s  e n t i r e  i n t e r e s t  i n  real p r o p e r t y  of th e a u t h o r i t y ;

(2) e s t a b l i s h m e n t  o f  s p e c i f i c  r a t e s ,  t a r i f f s ,  d i v i s i o n s  a n d  

c o n t r a c t  r a t e  a g r e e m e n t s ;

(3) r o u t i n e  c h a n g e s  i n  s e r v i c e  l e v e l s ;  a n d

(A) p r o c u r e m e n t .

( c ) G e n e r a l  o r  p a r t i c u l a r  b o a r d  a u t h o r i z a t i o n  o r  c o n c u r r e n c e  is 

r e q u i r e d  for t h e  f o l l o w i n g :

(1) t r a n s f e r  of t h e  a u t h o r i t y ' s  e n t i r e  i n t e r e s t  i n  real 

p r o p e r t y  o t h e r  t h a n  th e  e x e c u t i o n  o f  a r e l e a s e  o f  a lie n  o r  s a t i s f a c­

t i o n  of  a m o r t g a g e  a f t e r  p a y m e n t  h a s  b e e n  r e c e i v e d ;

(2) i s s u a n c e  o f  n o t e s ,  d e b e n t u r e s ,  o r  b o n d s ;

(3) m o r t g a g i n g  o r  p l e d g i n g  of a u t h o r i t y  a s s e t s ;

(A) d o n a t i o n  of m o n e y ,  p r o p e r t y ,  o r  o t h e r  a s s e t s  b e l o n g i n g  t o  

t h e  a u t h o r i t y ;

(5) a n  a c t i o n  b y  t h e  a u t h o r i t y  as a s u r e t y  o r  g u a r a n t o r ;

(6) c a p i t a l  p r o j e c t s  w i t h  a n  e s t i m a t e d  c o m p l e t i o n  c o s t  in 

e x c e s s  of $ 2 5 0 , 0 0 0  or a n  e s t i m a t e d  c o m p l e t i o n  time of m o r e  t h a n  o n e  year;

(7) a d o p t i o n  of t h e  l o n g - r a n g e  p r o g r a m  a n d  c a p i t a l  i m p r o v e­

m e n t  p l a n s  u n d e r  A S  A2..A0.325;

(8) c e r t i f i c a t i o n  of a n n u a l  r e p o r t s  u n d e r  A S  A 2 . A 0 . 3 1 0 ;

(9) g e n e r a l l y  a p p l i c a b l e ,  c o m p r e h e n s i v e  i n c r e a s e s  a n d  d e­

c r e a s e s  i n  r a t e s  o t h e r  t h a n  t h o s e  p e r i o d i c a l l y  a p p r o v e d  b y  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  C o m m i s s i o n  f o r  a p p l i c a t i o n  t o  r a i l  c a r r i e r s  

g e n e r a l  l y ;

(10) d i v e r s i f i c a t i o n  a n d  m a j o r  e x p a n s i o n  o r  r e d u c t i o n  of 

s e r v i c e s  b e y o n d  t h o s e  p r o v i d e d  o n  th e  d a t e  o f  t r a n s f e r  o r  as p r o v i d e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;
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(11) t h e  e x e r c i s e  of t h e  p o w e r  o f  e m i n e n t  domain;

(12) e x p a n s i o n  o f  m a i n  o r  b r a n c h  lines, o t h e r  t h a n  r o u t i n e  

t r a c k  r e a l i g n m e n t  as n e c e s s a r y  t o  m a i n t a i n  s e r v i c e  le v e l s  i n  e f f e c t  o n  

t h e  d a t e  o f  t r a n s f e r ;  and

(13) s e l e c t i o n  of i n d e p e n d e n t  a u d i t o r s  a n d  a c c o u n t a n t s  

A R T I C L E  2. A D M I N I S T R A T I V E  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 2 . 4 0 . 2 0 0 .  C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T .  (a) E x c e p t  as p r o v i d e d  in 

t h i s  s e c t i o n ,  a b o a r d  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  o f  t h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  p a r t i ­

c i p a t e  i n  a d e c i s i o n  of t h e  a u t h o r i t y  i n  w h i c h  h e  o r  a m e m b e r  o f  h i s  

i m m e d i a t e  f a m i l y  h a s  a d i r e c t  o r  i n d i r e c t  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  u n l e s s  t h e  

f i n a n c i a l  i n t e r e s t  is a r e m o t e  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  a n d  p a r t i c i p a t i o n  is 

a p p r o v e d  u n d e r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n .  Fo r  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  

" p a r t i c i p a t e  i n  a d e c i s i o n "  i n c l u d e s  a l l  d i s c u s s i o n s ,  d e l i b e r a t i o n s ,  

p r e l i m i n a r y  n e g o t i a t i o n s ,  a n d  v o t e s  c o n c e r n i n g  a m a t t e r  t h a t  is t h e  

s u b j e c t  of f o r m a l  a c t i o n  b y  t h e  b o a r d .

(b) A  b o a r d  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  m a y  p a r t i c i p a t e  i n  a d e c i s i o n  i f  h e  

o r  a m e m b e r  o f  h i s  i m m e d i a t e  f a m i l y  h a s  o n l y  a r e m o t e  i n t e r e s t  a n d  i f  

t h e  f a c t  a n d  e x t e n t  of t h e  i n t e r e s t  is d i s c l o s e d  t o  t h e  b o a r d  i n  a 

p u b l i c  m e e t i n g  a n d  is n o t e d  i n  t h e  m i n u t e s  o f  t h e  b o a r d  b e f o r e  a n y  

p a r t i c i p a t i o n  b y  t h e  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  i n  t h e  d e c i s i o n ,  a n d  t h e r e a f t e r  

i n  a p u b l i c  m e e t i n g  t h e  b o a r d  a u t h o r i z e s  o r  a p p r o v e s  t h e  p a r t i c i p a t i o n  

b y  a v o t e  o f  i t s  m e m b e r s h i p  e x c l u d i n g  t h e  i n t e r e s t e d  m e m b e r  o r  e m p l o y e e .  

As u s e d  i n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  " r e m o t e  i n t e r e s t "  m e a n s

(1) t h a t  of a n o n s a l a r i e d  o f f i c e r  of a n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n ;

(2) t h a t  of a n  e m p l o y e e  o r  a g e n t  o f  a c o n t r a c t i n g  p a r t y  w h e n

t h e  c o m p e n s a t i o n  of t h e  e m p l o y e e  o r  a g e n t  c o n s i s t s  e n t i r e l y  o f  f i x e d

w a g e s  or s a l a r y  a n d  t h e  c o n t r a c t  is a w a r d e d  b y  b i d  o r  b y  o t h e r  c o m p e t i­

tive p r o c e s s ;

(3) t h a t  of a l a n d l o r d  o r  t e n a n t  of a c o n t r a c t i n g  party,

H C S  C S S B  2 1 2 ( F i n )



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

e x c e p t  w h e n  t h e  p r o p e r t y  s u b j e c t  to t h e  l e a s e  or s u b l e a s e  is o w n e d  o r  

m a n a g e d  b y  t h e  a u t h o r i t y ;

(4) t h a t  o f  a h o l d e r  of le s s  t h a n  o n e  p e r c e n t  of t h e  s h a r e s

of t h e  c o r p o r a t i o n  o r  c o o p e r a t i v e  t h a t  is t h e  c o n t r a c t i n g  party;

(5) t h a t  of  a n  o w n e r  of a s a v i n g s  a n d  l o a n  a c c o u n t  o r  b a n k

s a v i n g s  o r  s h a r e  a c c o u n t  o r  c r e d i t  u n i o n  d e p o s i t  a c c o u n t  i f  t h e  i n t e r e s t  

r e p r e s e n t e d  b y  t h e  a c c o u n t  is l e s s  t h a n  two p e r c e n t  of t h e  total d e ­

po s i t s  h e l d  b y  t h e  i n s t i t u t i o n ;  or

( 6 ) o t h e r  i n t e r e s t s  t h a t  i n  g o o d  f a i t h  a r e  d e f i n e d  a s  r e m o t e  

b y  r u l e s  o r  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .

(c) A  b o a r d  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  is n o t  c o n s i d e r e d  t o  be f i n a n c i a l l y  

i n t e r e s t e d  i n  a d e c i s i o n  v^ien t h e  d e c i s i o n  c o u l d  n o t  a f f e c t  h i m  i n  a 

m a n n e r  d i f f e r e n t  f r o m  its e f f e c t  o n  t h e  p u b l i c  o r  c o m m u n i t y .

(d) A n  a c t i o n ,  i n c l u d i n g  t h e  a w a r d  o f  a c o n t r a c t ,  i n  w h i c h  a b o a r d  

m e m b e r  o r  e m p l o y e e  p a r t i c i p a t e s  i n  v i o l a t i o n  of  t h i s  s e c t i o n  o r  A S  39.-

5 0 . 0 9 0  i s  v o i d  i f  t h e  b o a r d  m e m b e r ' s  v o t e  o r  e m p l o y e e ' s  p a r t i c i p a t i o n  

w a s  n e c e s s a r y  t o  t h e  d e c i s i o n .  If a b o a r d  m e m b e r  v o t e s  o r  a n  e m p l o y e e  

p a r t i c i p a t e s  i n  a d e c i s i o n  i n  v i o l a t i o n  o f  t h i s  s e c t i o n  o r  A S  3 9 . 5 0 . 0 9 0  

a n d  h i s  v o t e  o r  p a r t i c i p a t i o n  is n o t  n e c e s s a r y  to t h e  d e c i s i o n ,  t h e  

b o a r d  m a y  r a t i f y  t h e  a c t i o n  a f t e r  d i s c l o s u r e  o f  t h e  v i o l a t i o n  in a 

p u b l i c  m e e t i n g  of t h e  b o a r d  a n d  w i t h o u t  p a r t i c i p a t i o n  b y  t h e  i n t e r e s t e d  

m e m b e r  o r  e m p l o y e e  i n  t h e  d e c i s i o n  to r a t i f y .  A  b o a r d  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  

w h o  v i o l a t e s  a p r o h i b i t i o n  c o n t a i n e d  i n  t h i s  s e c t i o n  o r  i n  A S  3 9 . 5 0  

f o r f e i t s  h i s  o f f i c e  u p o n  a d e t e r m i n a t i o n  b y  t h e  b o a r d  i n  a p u b l i c  m e e t i n g  

t h a t  t h e  v i o l a t i o n  w a s  i n t e n t i o n a l  .

(e) T h e  e x e c u t i v e  o f f i c i a l s  a n d  b o a r d  m e m b e r s  of t h e  a u t h o r i t y  ar e  

s u b j e c t  to A S  39 . 5 0 .

(f) W i t h i n  1 2 0  d a y s  of t h e  f i r s t  m e e t i n g  of t h e  b o a r d ,  t h e  b o a r d  

s h a l l  a d o p t  a n d  m a y  s u b s e q u e n t l y  amei.d r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  i m p l e m e n t i n g
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t h i s  s e c t i o n ,  p r o v i d i n g  a d d i t i o n a l  c o n f l i c t  of i n t e r e s t  a n d  e t h i c a l  

r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  as it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e ,  a n d  p r o v i d i n g  for t h e  

r e m o v a l  b y  th e  b o a r d  of a b o a r d  m e m b e r  or e m p l o y e e  w h o  i n t e n t i o n a l l y  

v i o l a t e s  a p r o h i b i t i o n  c o n t a i n e d  i n  t h i 3  s e c t i o n  o r  i n  A S  39.50.

Sec. 4 2 . 4 0 . 2 1 0 .  P U B L I C  B O A R D  M E E T I N G S .  (a) T h e  m e e t i n g s  of the
A-

b o a r d  a r e  publ ic ,  w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  e x e c u t i v e  s e s s i o n s  p e r m i t t e d  b y  1 

A S  4 4 . 6 2 . 3 1 0  a n d  (b) of th i s  s e c t i o n ,

(b) I n  a d d i t i o n  t o  t h o s e  s u b j e c t s  w h i c h  m a y  b e  d i s c u s s e d  i n  e x e c u­

ti v e  s e s s i o n  u n d e r  A S  4 A . 62.310, t h e  b o a r d  m a y  c o n s i d e r  i n  e x e c u t i v e  

s e s s i o n  m a t t e r s  t h a t  p e r t a i n  t o  p e r s o n n e l ,  t h e  a u t h o r i t y ' s  legal p o s i­

tion, lan d  a c q u i s i t i o n  o r  d i s p o s a l ,  o r  p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n ,  as 

d e f i n e d  in a m a n n e r  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  s t a n d a r d s  a n d  p r a c t i c e s  of  the 

U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  C o m m i s s i o n  fo r  p r o t e c t i o n  of the 

i n f o r m a t i o n  i n c l u d i n g  bu t n o t  l i m i t e d  t o  p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n  a s s o c i­

a t e d  w i t h  s p e c i f i c  s h i p p e r s ,  d i v i s i o n s ,  a n d  c o n t r a c t  r a t e  a g r e e m e n t s .

Sec. 4 2 . 4 0 . 2 2 0 .  M I N U T E S  OF M E E T I N G S .  T h e  b o a r d  s h a l l  k e e p  

m i n u t e s  o f  e a c h  m e e t i n g  a n d  s h a l l  s e n d  a c e r t i f i e d  c o p y  of t h e  m i n u t es  

o f  t h e  p u b l i c  p o r t i o n  o f  e a c h  m e e t i n g  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  th e  l e g i s­

latu r e  .

Sec. 4 2 . 4 0 . 2 3 0 .  A D M I N I S T R A T I V E  P R O C E D U R E .  (a) E x c e p t  f o r  A S  44. -

6 2 . 3 1 0  r e g a r d i n g  p u b l i c  m e e t i n g s ,  as l i m i t e d  b y  A S  4 2 . 4 0 . 2 1 0 ( b ) ,  t h e  

A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  Ac t (AS 4 4 . 6 2 )  d o e s  n o t  a p p l y  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  

i t s  r u l e s ,  r e g u l a t i o n s ,  o r  a c t i o n s  t a k e n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  Th e  a u t h o r­

ity s h a l l  m a k e  a v a i l a b l e  t o  m e m b e r s  of the p u b l i c  c o p i e s  of t h e  r u l e s  

a n d  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  t his s e c t i o n .  W i t h i n  45 d a y s  a f t e r  a d o p­

tion, t h e  c h a i r m a n  of th e b o a r d  s h a l l  s u b m i t  a r e g u l a t i o n  a d o p t e d  u n d e r  

t h i s  s e c t i o n  t o  t h e  c h a i r m a n  of t h e  A d m i n i s t r a t i v e  R e g u l a t i o n  R e v i e w  

C o m m i t t e e  u n d e r  A S  2 4 . 2 0 . 4 0 0  - 2 4 . 2 0 . 4 6 0 .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a n n u l  or 

t e m p o r a r i l y  s u s p e n d  a r e g u l a t i o n  a d o p t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .
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(b) T h e  b o a r d  s h a l l  a d e p t  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  t o  g o v e r n  i t s  p r o ­

c e d u r e s  a n d  to c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  ch a p t e r .  W i t h i n  9 0  days 

a f t e r  its  f i r s t  m e e t i n g  the  b o a r d  s h a l l  a d o p t  r u l e s  e s t a b l i s h i n g  a p r o­

ce d u r e  for g i v i n g  a d v a n c e  p u b l i c  n o t i c e  a n d  a n  o p p o r t u n i t y  f o r t h e  p u b l i c  

t o  c o m m e n t  o n  p r o p o s e d  r e g u l a t i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y  that, i n  t h e  d e t e r­

m i n a t i o n  o f  t h e  bo a r d ,  w i l l  h a v e  a s u b s t a n t i a l  i m p a c t  o n  t h e  p u b l i c  or 

be u s e d  i n  th e  a u t h o r i t y ' s  d e a l i n g s  w i t h  a s i g n i f i c a n t  s e g m e n t  of t h e  

pu b l i c .  T h e  r u l e s  9 h a l l  a l s o  p r o v i d e  for t h e  a d o p t i o n  of e m e r g e n c y  

r e g u l a t i o n s  w i t h o u t  p u b l i c  n o t i c e  a n d  c o m m e n t  w h e n  t h e  i m m e d i a t e  a d o p t i o n  

o r  r e p e a l  of a r e g u l a t i o n  is n e c e s s a r y  t o  c o n t i n u e  or r e i n s t a t e  t h e  

o r d e r l y  o p e r a t i o n  of t h e  a u t h o r i t y ' s  f a c i l i t i e s  o r  p r o g r a m s .  H o w e v e r ,  

e m e r g e n c y  r e g u l a t i o n s  m a y  n o t  r e m a i n  i n  e f f e c t  m o r e  t h a n  1 2 0  day s  u n l e s s  

d u r i n g  t h a t  p e r i o d  th e  b o a r d  c o m p l i e s  w i t h  t h e  p u b l i c  n o t i c e  a n d  c o m m e n t  

p r o c e d u r e  r e q u i r e d  for r e g u l a t i o n s  th a t  a r e  n o t  o f  a n  e m e r g e n c y  n a t u r e .

(c) T h e  r u l e s  a d o p t e d  u n d e r  (b) o f  this s e c t i o n  e s t a b l i s h i n g  a 

r i g u l a t i o n - m a k i n g  p r o c e d u r e  a n d  all r u l e s  o r  r e g u l a t i o n s  r e l a t i n g  t o  

p r o c u r e m e n t  of p r o p e r t y  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  c o n f l i c t s  of i n t e r e s t,  d i s­

c l o s u r e  of i n f o r m a t i o n  i n  t h e  p o s s e s s i o n  of t h e  a u t h o r i t y ,  or  t h e  r e g u l a­

t i o n  of p e r s o n s  o u t s i d e  t h e  a u t h o r i t y  t h r o u g h  t h e  e x e r c i s e  o f  p o l i c e

p o w e r  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  t o  t h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  for r e v i e w  a n d  a p p r o v a l

b e f o r e  b e c o m i n g  e f f e c t i v e .  T h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  s h a l l  r e s p o n d  t o  the 

a u t h o r i t y  w i t h i n  6 0  d a y s  a f t e r  r e c e i p t  o f  t h e  r u l e s  o r  r e g u l a t i o n s  

e i t h e r  a p p r o v i n g  t h e m  as c o n s i s t e n t  w i t h  o r  d i s a p p r o v i n g  t h e m  a s  i n  

c o n f l i c t  w i t h  th e  A l a s k a  S t a t u t e s  a n d  t h e  C o n s t i t u t i o n  o f  t h e  S t a t e  of 

A l a s k a .  A d i s a p p r o v a l  of r u l e s  o r  r e g u l a t i o n s  m u s t  be a c c o m p a n i e d  b y  a 

m e m o r a n d u m  o f  l a w  e x p l a i n i n g  t h e  c o n f l i c t  w i t h  e x i s t i n g  l a w  a n d  a r e c o m­

m e n d a t i o n  f o r  r e v i s i o n s  to c u r e  t h e  defect. R u l e s  o r  r e g u l a t i o n s  s u b­

mi t t e d  to t h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  a r e  c o n s i d e r e d  a p p r o v e d  i f  t h e  a t t o r n e y  

g e n e r a l  f a i l s  to a p p r o v e  o r  d i s a p p r o v e  t h e  r u l e s  o r  r e g u l a t i o n s ,  a s  p r o -
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v i d e d  i n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  w i t h i n  60 d a y s  a f t e r  r e c e i p t .

(d) A r e g u l a t i o n  is n o t  s u b j e c t  to t h e  p r o c e d u r e s  i n  (b) o f  t h i s  

s e c t i o n  i f  it is o n e  t h a t

(1) r e l a t e s  to t h e  u s e  of p u b l i c  w o r k s ,  i n c l u d i n g  t e r m i n a l  

a r e a s ,  i n d u s t r i a l  r e s e r v e s ,  r i g h t s - o f - w a y  a n d  s t r e e t s ,  u n d e r  t h e  j u r i s­

d i c t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  i f  t h e  e f f e c t  of t h e  r e g u l a t i o n  is i n d i c a t e d  to 

the p u b l i c  b y  m e a n s  o f  s i g n s  o r  s i g n a l s ;

(2) is d i r e c t e d  t o  a s p e c i f i c a l l y  n a m e d  p e r s o n  o r  t o  a g r o u p  

o f  p e r s o n s  a n d  doe s  n o t  a p p l y  g e n e r a l l y  t h r o u g h o u t  t h e  s ta t e ;

(3) c o n c e r n s  s e r v i c e  s c h e d u l e s  of t h e  r a i l r o a d ;  o r

(A) r e l a t e s  to s p e c i f i c  t a r i f f s ,  d i v i s i o n s ,  a n d  c o n t r a c t  r a t e  

a g r e e m e n t s .

(e) T h e  a u t h o r i t y  is a n  a g e n c y  of th e  s t a t e  f o r  p u r p o s e s  of j u r i s­

di c t i o n a l  d e t e r m i n a t i o n s  a n d  j u d i c i a l  r e v i e w  o f  t h e  a u t h o r i t y ' s  a c t i o n .

Sec. 4 2 . 4 0 . 2 4 0 .  P U B L I C  D I S C L O S U R E  OF I N F O R M A T I O N .  (a) E x c e p t  as 

p r o v i d e d  b y  r u l e  o r  r e g u l a t i o n  of t h e  a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  

f a c t s  a n d  i n f o r m a t i o n  i n  t h e  p o s s e s s i o n  of t h e  a u t h o r i t y  a r e  p u b l i c  a n d  

c o m m u n i c a t i o n s ,  r e p o r t s ,  f i l e s ,  books, a c c o u n t s ,  a n d  p a p e r s  o f  e v e r y  

n a t u r e  i n  i t s  p o s s e s s i o n  a r e  o p e n  to  p u b l i c  i n s p e c t i o n  a t  r e a s o n a b l e  

times.

(b) T h e  a u t h o r i t y  m a y  b y  r ul e  o r  r e g u l a t i o n  d e s i g n a t e  a n d  w i t h h o l d  

d i s c l o s u r e  of m a t t e r s  of a n o n p u b l i c ,  p r i v i l e g e d ,  o r  p r o p r i e t a r y  n a t u r e .  

T h o s e  m a t t e r s  i n c l u d e  but a r e  n o t  l i m i t e d  to p e r s o n n e l  r e c o r d s ,  c a n m u n i -  

c a t i o n s  w i t h  a n d  w o r k  p r o d u c t  o f  c o u n s e l  and, c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  s t a n ­

dards a n d  p r a c t i c e s  o f  t he  U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  C o m m i s s i o n  

for th e  p r o t e c t i o n  o f  t h e s e  m a t t e r s ,  o t h e r  i n f o r m a t i o n  i n c l u d i n g  but n o t  

l i m i t e d  t o  p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n  a s s o c i a t e d  w i t h  s p e c i f i c  s h i p p e r s ,  

d i v i s i o n s ,  a n d  c o n t r a c t  r a t e  a g r e e m e n t s .

(c) A p e r s o n  m a y  m a k e  w r i t t e n  o b j e c t i o n s  to  t h e  p u b l i c  d i s c l o s u r e
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o f  i n f o r m a t i o n  c o n t a i n e d  i n  a n  a p p l i c a t i o n ,  r e p o r t ,  o r  d o c u m e n t  f i l e d  

w i t h  t h e  a u t h o r i t y ,  s t a t i n g  t h e  g r o u n d s  for t h e  o b j e c t i o n .  W h e n  a n  

o b j e c t i o n  is m a de ,  t h e  b o a r d  m a y  o r d e r  t h e  i n f o r m a t i o n  w i t h h e l d  f r o m  

p u b l i c  d i s c l o s u r e  i f  t h e  i n f o r m a t i o n

(1) w o u l d  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  i n t e r e s t  o f  t h a t  p e r s o n  a n d  is 

n o t  r e q u i r e d  i n  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  p u b l i c ;  or

(2) ma y be p r o t e c t e d  f r o m  d i s c l o s u r e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  

s t a n d a r d s  a n d  p r a c t i c e s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e  C o m m e r c e  C a n m i s -  

s i o n  i n c l u d i n g  bu t  n o t  l i m i t e d  t o  p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n  a s s o c i a t e d  

w i t h  s p e c i f i c  s h i p p e r s ,  d i v i s i o n s  a n d  c o n t r a c t  r a t e  a g r e e m e n t s .

A R T I C L E  3. P O W E R S  A N D  D U T I E S .

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 0 0 .  G E N E R A L  P O W E R S .  T h e  a u t h o r i t y  m a y

(1) a d o p t  a s e a l ;

(2) a d o p t  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s ;

(3) s u e  a n d  be sued;

(4) a p p o i n t  o f f i c e r s ,  e m p l o y e e s ,  t r u s t e e s ,  a n d  agents, a n d  

p r e s c r i b e  t h e i r  p o w e r s  a n d  d u t i e s ;

( 5 )  h i r e  legal c o u n s e l  t o  r e p r e s e n t  t h e  a u t h o r i t y ;

(6) m a k e  c o n t r a c t s  a n d  e x e c u t e  i n s t r u m e n t s  n e c e s s a r y  o r  

c o n v e n i e n t  i n  t h e  e x e r c i s e  of it'; p o w e r s  a n d  d u t i e s ;

(7) a c q u i r e  b y  p u r c h a s e ,  lease, b e q u e s t ,  d e v i s e ,  gift, e x­

cha n g e ,  t h e  s a t i s f a c t i o n  of debts, t h e  f o r e c l o s u r e  of m o r t g a g e s ,  o r  

o t h e r w i s e ,  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r j p e r t y ,  r i g h t s ,  r i g h t s - o f - w a y ,  f r a n c h i s e s ,  

e a s e m e n t s ,  a n d  o t h e r  i n t e r e s t s  i n  l and, i n c l u d i n g  l a n d  l y i n g  u n d e r  w a t e r  

a n d  a p p r o p r i a t i o n  o f  w a t e r  r i g h t s  t h a t  a r e  l o c a t e d  i n  t h e  state, t a k i n g  

t i t l e  to t h e  p r o p e r t y  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  a u t h o r i t y ;

(8) a c q u i r e  p r o p e r t y  b y  e m i n e n t  d o m a i n  o r  b y  d e c l a r a t i o n  of

t a k i n g ;

(9) h o l d ,  m a i n t a i n ,  use, o p e r a t e ,  lease, e x c h a n g e ,  donate,
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i m p r o v e ,  c o n v e y ,  a l i e n a t e ,  d i s p o s e  of, m o r t g a g e ,  e n c u m b e r ,  a n d  o t h e r w i s e  

g r a n t  s e c u r i t y  i n t e r e s t s  in o r  t r a n s f e r  a n y  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  

i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  f a c i l i t i e s  a n d  e q u i p m e n t ;

(10) b o r r o w  m o n e y  a n d  i s s u e  i t s  b o n d s  o r  n o t e s  a n d  p r o v i d e  f o r  

a n d  s e c u r e  t h e i r  p a ym e n t ,  p r o v i d e  f o r  t h e  r i g h t s  o f  t h e i r  h o l d e r s  a n d  

p u r c h a s e ,  h o l d ,  o r  d i s p o s e  o f  it s  b o n d s  o r  n o t e s ;

(11) s e c u r e  t h e  p a y m e n t  of  i t s  o b l i g a t i o n s  b y  p l e d g e  or m o r t­

g a g e  or o t h e r  l ien o n  it s  c o n t r a c t s ,  r e v e n u e s ,  i n c o m e ,  o r  p r o p e r t y ;

(12) c o n t r a c t  w i t h  a n d  a c c e p t  t r a n s f e r s ,  gifts, g r a n t s  or 

l oans o f  f unds o r  p r o p e r t y  f r o m  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  t h e  s ta t e ,  a n d  i t s  

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s ,  s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  of f e d e r a l ,  state, o r  

l o c a l p r o g r a m s  ;

(13) acqui r e , h o l d  a n d  d i s p o s e  of stocks, m e m b e r s h i p s ,  c o n­

tr a c t s ,  bo n d s , g e n e r a l  o r  l i m i t e d  p a r t n e r s h i p  i n t e r e s t s  or  o t h e r  i n t e r­

e s t s  in a n o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  a s s o c i a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e  or  

o t h e r  legal e n t i t y ,  a n d  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  o r  r i g h t s  i n  c o n n e c t i o n  w ith 

t h e s e  i n t e r e s t s  w h i c h  a r e  p r o v i d e d  i n  c o n t r a c t s  o r  a g r e e m e n t s  a n d  t h a t  

a r e  a l l o w e d  b y  l a w  c o n c e r n i n g  t h e  s a t i s f a c t i o n  of d e b t s ;

(14) u n d e r t a k e  c r  p r o v i d e  f o r  t h e  m a n a g e m e n t ,  o p e r a t i o n ,  

m a i n t e n a n c e ,  use, a n d  c o n t r o l  of all o f  t h e  p r o p e r t i e s  of t h e  A l a s k a  

R a i l r o a d  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  tracks, e q u i p m e n t  a n d  o t h e r  

p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d  to i t  b y  the f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  b y  a n y  person;

(15) u n d e r t a k e  or p r o v i d e  f o r  t he  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  

m a i n t e n a n c e ,  e q u i p p i n g ,  a n d  o p e r a t i o n  o f  c o n n e c t i n g ,  s w i t c h i n g ,  t e r m ­

ina l ,  or  o t h e r  r a i l r o a d s  a n d  r a i l r o a d  f a c i l i t i e s  i n  t h e  state;

(16) r e c o m m e n d  to t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  t h e  g o v e r n o r  a n y  t ax, 

f i n a n c i n g ,  o r  s e c u r i t y  m e a s u r e  t h e  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e  for 

m a x i m i z i n g  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t  i n  th e  o p e r a t i o n  o f  t h e  r a i l r o a d ;

(17) l e n d  its funds, p r o p e r t y ,  c r e d i t  o r  s e r v i c e s  f o r  a u t h o r -
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i t y  p u r p o s e s ;

(18) c o n s e n t  to  t h e  m o d i f i c a t i o n  of t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t ,  time 

o f  p a y m e n t  o f  a n  i n s t a l l m e n t  o f  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t ,  o r  o t h e r  terra o f  

a loan, c o n t r a c t ,  o r  a g r e e m e n t  t o  w h i c h  t h e  a u t h o r i t y  is a p a r t y ;

(19) i n c l u d e  i n  a n y  b o r r o w i n g  t h e  a m o u n t s  n e c e s s a r y  t o  e s t a b­

l i s h  r e a s o n a b l e  r e s e r v e s  a n d  pay f i n a n c i n g  c h a r g e s  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  

o b l i g a t i o n s  fo r  a r e a s o n a b l e  p e r i o d  a f t e r  w h i c h  t h e  a u t h o r i t y  e s t i m a t e s  

f u n d s  w i l l  b e  o t h e r w i s e  a v a i l a b l e  t o  p a y  t h e  i n t e r e s t ,  c o n s u l t a n t ,  

a d v i s o r y ,  a n d  l e g a l  fees, a n d  o t h e r  e x p e n s e s  n e c e s s a r y  o r  i n c i d e n t  t o  

b o r r o w i  ng;

(20) m a i n t a i n  o f f i c e s  a n d  f a c i l i t i e s  a t  p l a c e s  i t  d e s i g n a t e s ;

(21) p u r c h a s e  the a u t h o r i t y ' s  b o n d s at a p r i c e  n o t  m o r e  t h a n  

t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  of t h e m  plus i n t e r e s t ;

(22) c a n c e l  b o n d s  p u r c h a s e d  u n d e r  (21) of t h i s  s e c t i o n ;

(23) a p p l y  t o  t h e  a p p r o p r i a t e  a g e n c i e s  of t h e  state, t he  

U n i t e d  S t a t e s ,  a n d  to a f o r e i g n  c o u n t r y  a n d  o t h e r  p r o p e r  a g e n c i e s  for 

t h e  p e r m i t s ,  l i c e n s e s ,  or a p p r o v a l s  n e c e s s a r y  to  c o n s t r u c t ,  m a i n t a i n ,  

a n d  o p e r a t e  t r a n s p o r t a t i o n  s e r v i c e s ,  a n d  to o b t a i n ,  h o l d ,  a n d  r e u s e  t h e  

l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s  i n  t h e  same m a n n e r  as o t h e r  o p e r a t i n g  u n i t s  or 

p e r s o n s ;

(24) p r e s c r i b e  r a t e s  to be c h a r g e d  f o r  s e r v i c e s  p r o v i d e d  b y  

t h e  A l a s k a  R a i l r o a d ;

(25) d e t e r m i n e  t h e  routes, s c h e d u l e s ,  a n d  t y p e s  of s e r v i c e  to 

b e  p r o v i d e d  b y  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d ;

(26) e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s ,  leases, a n d  o t h e r  a g r e e m e n t s  w i t h  

c o n n e c t i n g  c a r r i e r s ,  s h i p p e r s ,  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c o n c e r n i n g  t h e  s e r­

vices, a c t i v i t i e s ,  o p e r a t i o n s ,  p r o p e r t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  of t h e  r a i l­

roa d ,  i n c l u d i n g  c o n t r a c t s ,  le as e s  a n d  o t h e r  a g r e e m e n t s  t h a t  c o n t a i n  

p r o v i s i o n s  i n t e n d e d  t o  p r e s e r v e  a n d  e x p a n d  t h e  r a i l r o a d ' s  t r a f f i c  base;
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(27) p l a n  fo r  a n d  u n d e r t a k e  e x p a n s i o n  of t h e  r a i l r o a d  a n d  

r a i l r o a d  a c t i v i t i e s ,  i n c l u d i n g  e x t e n s i o n  of  t h e  A l a s k a  R a i l r o a d ' s  r a i l  

s y s t e m  a n d  n e g o t i a t i o n  o f  t h r o u g h - t a r i f f s  w i t h  p r o v i d e r s  of i n t r a s t a t e  

a n d  i n t e r s t a t e  t r a n s p o r t a t i o n ;

(28) a d o p t  r e g u l a t i o n s  h a v i n g  t h e  f o r c e  o f  law  t h a t  a r e  d e ­

s i g n e d  to  s a f e g u a r d  p r o p e r t y  owned, m a n a g e d ,  o r  t r a n s p o r t e d  b y  th e  

a u t h o r i t y ,  t o  p r o t e c t  e m p l o y e e s  a n d  p e r s o n s  u s i n g  t h e  a u t h o r i t y ' s  p r o p­

e r t y  o r  s e r v i c e s ,  a n d  t o  p r o m o t e  s afe, h e a l t h y ,  s e c u r e ,  a n d  e f f e c t i v e  

r a i l r o a d  o p e r a t i o n s ;

(29) m a i n t a i n  a s e c u r i t y  f o r c e  t o  e n f o r c e  s t a t e  law a n d  t h e  

a u t h o r i t y ' s  r e g u l a t i o n s ;

(30) a d o p t  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  h a v i n g  t h e  f o r c e  of law th a t  

r e q u i r e  d e s i g n a t e d  c l a s s e s  of p r o p r i e t a r y  a n d  p e r s o n n e l  i n f o r m a t i o n  a n d  

c o m m u n i c a t i o n s  to be c o n f i d e n t i a l ;

(31) h i r e  a n d  d i s c h a r g e  r a i l r o a d  p e r s o n n e l  a n d  d e t e r m i n e  

b e n e f i t s  a n d  o t h e r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  e m p l o y m e n t  e s t a b l i s h e d  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  o b l i g a t i o n s  t h a t  m a y  be i m p o s e d  b y  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  

l e g i s l a t i o n ;

(32) a s s u m e  a n d  s a t i s f y  l i a b i l i t i e s  of  t h e  U n i t e d  S t a t e s  or 

it s  a g e n c i e s  a s  p r o v i d e d  b y  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n  a n d  th e  

c l o s i n g  r e p o r t ,  or it s  s u b s t a n t i v e  e q u i v a l e n t ,  as a c c e p t e d  b y  t h e  l e g i s­

lature; a n d

(33) do al l  th i n g s n e c e s s a r y ,  c o n v e n i e n t  o r  d e s i r a b l e  t o  c arry 

o u t  t h e  p o w e r s  a n d  d u t i e s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  o r  n e c e s b a r i l y  i m p l i e d  i n  

t h i s  c h a p t e r  o r  u n d e r  o t h e r  laws of the s t a t e  o r  t h e  l aws a n d  r e g u l a­

ti o n s  of t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t .

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 1 0 .  A N N U A L  REPO R T .  T h e  b o a r d  s h a l l  d i r e c t  p r e p a r a t i o n  

of, c e r t i f y  a n d  d i s t r i b u t e  to t h e g o v e r n o r  a n d  to e a c h  m e m b e r  o f  t h e  

l e g i s l a t u r e  b y  F e b r u a r y  1 of e a c h  y e a r  a r e p o r t  g e n e r a l l y  d e s c r i b i n g  the
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o p e r a t i o n s  a n d  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  of t h e  a u t h o r i t y .  T h e  b o a r d  m a y  

i n c l u d e  in t h e  r e p o r t  s u g g e s t i o n s  for l e g i s l a t i o n  r e l a t i n g  to t h e  s t r u c­

ture, p o w e r s ,  o r  d u t i e s  of t h e  a u t h o r i t y  o r  r e l a t i n g  t o  t h e  o p e r a t i o n  of 

f a c i l i t i e s  of t h e  a u t h o r i t y .

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 2 0 .  A N N U A L  AUDIT. T h e  b o a r d  s h a l l  h a v e  t h e  f i n a n c i a l  

r e c o r d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  a u d i t e d  a n n u a l l y  b y  a n  i n d e p e n d e n t  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t  e x p e r i e n c e d  in r a i l r o a d  a c c o u n t i n g .  T h e  a u t h o r i t y  

s h a l l ,  a t  all t i m e s  d u r i n g  n o r m a l  b u s i n e s s  h o u r s  a n d  as o f t e n  as t h e  

g o v e r n o r ' s  a u d i t o r  o r  t h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  c o n s i d e r s  n e c e s­

sary, m a k e  a v a i l a b l e  t o  a n  a u d i t o r  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  o r  t o  the 

l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  f o r  e x a m i n a t i o n  al] of i t s  f i n a n c i a l  r e c o r d s ,  

a n d  s h a l l  p e r m i t  t h *  a u d i t o r  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  o r  t h e  l e g i s l a t i v e  

a u d i t  d i v i s i o n  to audit, e x a m i n e  a n d  m a k e  e x c e r p t s  o r  t r a n s c r i p t s  f rom 

th e  r e c o r d s ,  a n d  t o  m a k e  a u d i t s  o f  all c o n t r a c t s ,  i n v o i c e s ,  m a t e r i a l s ,  

p a y r o l l s ,  r e c o r d s  of p e r s o n n e l ,  c o n d i t i o n s  of e m p l o y m e n t ,  p r o v i s i o n  of 

s e r v i c e s  a n d  t h e  r a t e s  a t  w h i c h  t h e  s e r v i c e s  a r e  p r o v i d e d  a n d  o t h e r  

r e l e v a n t  data; d i s c l o s u r e  of t his i n f o r m a t i o n  is s u b j e c t  t o  A S  4 2 . 4 0 . 2 4 0  

a n d  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  i m p l e m e n t i n g  t h a t  s e c t i o n .

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 2 5 .  LONG-RANCF. P R O G R A M  A N D  C A P I T A L  I M P R O V E M E N T  PLANS,

(a) T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p r e p a r e  a n d  t h e  b o a r d  s h a l l  a d o p t  a l o n g - r a n g e  

p r o g r a m  p l a n  a n d  a c a p i t a l  i m p r o v e m e n t  p l a n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 10 

o f  t h i s  Act,

(b) T h e  l o n g - r a n g e  p r o g r a m  p l a n  m u s t  d e l i n e a t e  t h e  m a n n e r  i n  w h i c h  

t h e  a u t h o r i t y  i n t e n d s  t o  a c c o m p l i s h  t h e  p u r p o s e s  o f  a n d  f u l f i l l  its 

r e s p o n s i b i l i t i e s  u n d e r  this c h a p t e r  d u r i n g  e a c h  o f  t h e  f i v e  y e a r s  a f t e r  

th e  p l a n  is a d o p t e d .  T h e  l o n g - r a n g e  p r o g r a m  p l a n  s h a l l  p r o v i d e  i n f o r­

m a t i o n  s u b s t a n i a l l y  c o n s i s t e n t  w i t h  the  r e q u i r e m e n t s  o f  A S  3 7 .07.050; 

t h e  f o r m a t  o f  t h e  p l a n  m u s t  b e  j o i n t l y  d e t e r m i n e d  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  the 

l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n ,  a n d  t h e  d i v i s i o n  of b u d g e t  a n d  m a n a g e m e n t ,
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O f f i c e  o f  t h e  G o v e r n o r .

(c) T h e  l o n g - r a n g e  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t  p l a n  m u s t  p r e s e n t  a n d  

e x p l a i n  the a u t h o r i t y ' s  a n t i c i p a t e d  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t s  for e a c h  o f  t h e  

f iv e  y e a r s  a f t e r  the p l a n  is a d o p t e d .  T h e  l o n g - r a n g e  c a p i t a l  i m p r o v e­

men t  pla n  m u s t  i n c l u d e  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  b y  A S  4?..A O . 6 0 0 ( b )  

t o g e t h e r  w i t h  a n y  o t h e r  i n f o r m a t i o n  p r e s c r i b e d  b y  t h e  g o v e r n o r  o r  the 

l e g i s l a t i v e  audit; d i v i s i o n .

(d) T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a n n u a l l y  r e v i s e  a n d  t h e  b o a r d  s h a l l  a d o p t  

t h e  p l a n s  r e q u i r e d  ir. this s e c t i o n .

(e) T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p r o v i d e  c o p i e s  of i t s  p l a n s  t o  t h e  g o v e r­

nor  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e .

(f) T h e  g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  m a y  c o n d u c t  a n  

a n n u a l  p e r f o r m a n c e  a n d  e f f i c i e n c y  a u d i t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 1 0  o f  

t h i s  Act.

Sec. 4 2 . 4 0 . 3 3 0 .  U S E  OF A U T H O R I T Y  A S S E T S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  sha3 x 

a p p l y  all m o n e y ,  p r o p e r t y ,  o t h e r  a s s e t s ,  a n d  c r e d i t  o f  t h e  a u t h o r i t y  

t o w a r d  a c t i v i t i e s  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  

i s s u e  s h a r e s  of Bto c k ,  p a y  d i v i d e n d s ,  m a k e  p r i v a t e  d i s t r i b u t i o n  of 

assets, m a k e  loans t o  b o a r d  m e m b e r s  o r  e m p l o y e e s ,  o r  e n g a g e  i n  b u s i n e s s  

for p r i v a t e  b e n e f i t .  T h e  u s e  of  a u t h o r i t y  m o n e y ,  p r o p e r t y ,  o t h e r  a s s e t s ,  

o r  c r e d i t  f o r  p u r p o s e s  n o t  a u t h o r i z e d  b y  la w  b y  p e r s o n s  h a v i n g  the 

p o s s e s s i o n  o r  c o n t r o l  of it is p r o h i b i t e d .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  of t his s e c t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y

m a y

(1) a s s i s t  b o a r d  m e m b e r s  a n d  e m p l o y e e s  as m e m b e r s  of a g e n e r al  

c l a s s  o f  p e r s o n s  to be a s s i s t e d  b y  a n  a c t i v i t y  t o  t h e  s a m e  e x t e n t  a s  

o t h e r  m e m b e r s  o f  the c l a s s  a n d  as l o n g  as n o  s p e c i a l  p r i v i l e g e s  or 

t r e a t m e n t  a c c r u e s  to t h e  m e m b e r  o r  e m p l o y e e  b y  r e a s o n  o f  h i s  s t a t u s  o r  

p o s i t i o n  i n  t h e  a u t h o r i t y ;
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(2) r e t u r n  t o  b o a r d  m e m b e r s  a n d  e m p l o 3',e e s  fees, dues, o r  

s e r v i c e  c h a r g e s  o r i g i n a l l y  c o n t r i b u t e d  b y  t h e m  a n d  s u r p l u s  t o  t h e  p u r­

po s e s  f o r  w h i c h  c o l l e c t e d ;

(3) d e f e n d  a n d  i n d e m n i f y  a c u r r e n t  o r  f o r m e r  e m p l o y e e ,  agent, 

or b o a r d  m e m b e r  o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d  t h e i r  s u c c e s s o r s  a g a i n s t  all c o s t s ,  

e x p e n se s ,  j u d g m e n t s ,  a n d  l i a b i l i t i e s ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  fees, r e a s o n a b l y  

i n c u r r e d  b y  o r  i m p o s e d  u p o n  h i m  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a c i v i l  o r  c r i m i n a l  

a c t i o n  i n  w h i c h  h e  is i n v o l v e d  b e c a u s e  of h i s  a f f i l i a t i o n  w i t h  t he  

a u t h o r i t y ,  i f  h e  was a c t i n g  i n  g o o d  f a i t h  o n  b e h a l f  o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d  

w i t h i n  t h e  s c o p e  of h i s  d u t i e s  o r  p o w er s ;  a n d

(4) p u r c h a s e  i n s u r a n c e  to p r o t e c t  a n d  h o l d  p e r s o n a l l y  h a r m ­

le s s  its e m p l o y e e s ,  a g e n t s ,  a n d  b o a r d  m e m b e r s  f r o m  a n  a c t i o n ,  c l a i m ,  o r  

p r o c e e d i n g  i n s t i t u t e d  a g a i n s t  t h e s e  i n d i v i d u a l s  a r i s i n g  o u t  o f  t h e  

p e r f o r m a n c e ,  p u r p o r t e d  p e r f o r m a n c e ,  o r  f a i l u r e  o f  p e r f o r m a n c e ,  i n  g o ^ d  

f a i t h ,  of d u t i e s  for, o r  e m p l o y m e n t  with, t h e  a u t h o r i t y  a n d  t o  h o l d  

t h e s e  i n d i v i d u a l s  h a r m l e s s  f r o m  e x p e n s e s  c o n n e c t e d  w i t h  t h e  d e f e n s e ,  

s e t t l e m e n t ,  or  m o n e t a r y  j u d g m e n t s  f r o m  t h a t  a c t i o n ,  c la i m ,  o r  p r o c e e d­

ing; t h e  p u r c h a s e  of i n s u r a n c e  a n d  it s  p o l i c y  l i m i t s  a r e  d i s c r e t i o n a r y  

w i t h  th e b o a r d  a n d  i n s u r a n c e  is n o t  c o n s i d e r e d  t o  be c o m p e n s a t i o n  t o  t h e  

i n s u r e d  i n d i v i d u a l .

A R T I C L E  4. R A I L  P R O P E R T I E S .

Sec. 4 2 . 4 0 . 4 0 0 .  R A I L  P R O P E R T I E S .  (a) T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  r e c e i v e  

f r o m  t h e  U n i t e d  S t a t e s  and, i n  i t s  own name, take t i t l e  t o  a l l  rail 

p r o p e r t i e s  t r a n s f e r r e d  u n d e r  the f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n .  A l l  lan d  

a m o n g  t h e  rail p r o p e r t i e s  so t r a n s f e r r e d  o r  o t h e r w i s e  a c q u i r e d  b y  t h e  

a u t h o r i t y  is s u b j e c t  to A S  3 8 . 9 5 . 0 1 0  a n d  is n o t  s u b j e c t  t o  c l a s s i f i­

cation, c o n t r o l  o r  d i s p o s a l  u n d e r  A S  38 o r  o t h e r  s t a t e  law, e x c e p t  as 

o t h e r w i s e  s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d  in thi s  c h a p t e r .

(b) W i t h i n  1 2 0  d a y s  a f t e r  t r a n s f e r  of t h e  rail  p r o p e r t i e s ,  t h e
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a u t h o r i t y  s h a l l  c o n v e y  t o  t h e  s t a t e  t h e  s u b s u r f a c e  e s t a t e  of a n d  th e  

m i n e r a l  r i g h t s  in th e  lan d  a m o n g  the  r a i l  p r o p e r t i e s .  T h e  c o n v e y a n c e  

s h a l l  be m a d e  b y  o n e  o r  m o r e  q u i t c l a i m  deeds e x e c u t e d  b y  t h e  c h i e f  e x e c u­

t i v e  o f f i c e r  a n d  d e l i v e r e d  t o  t h e c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s .  T h e  

a u t h o r i t y  m a y  r e s e r v e  i n  e a c h  q u i t c l a i m  d e e a  t h e  r i g h t  t o  e x t r a c t  a n d  u s e  

f o r  t h e  a u t h o r i t y ' s  p u r p o s e s  s and, g r a v e l ,  o t h e r  c o n s t r u c t i o n  m a t e r i a l s ,  

a nd, i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 2 . 4 0 . 4 1 0 ( g ) ,  coal o n  t h e  s u b j e c t  land. T h e  

i n t e r e s t  r e t a i n e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  a f t e r  c o n v e y a n c e  to  t h e  s t a t e  u n d e r  

t h i s  s u b s e c t i o n  e n t i t l e s  i t  t o  e x c l u s i v e  u s e  a n d  c o n t r o l  of t h e  s u rface, 

c o m p l e t e  s u b j a c e n t  a n d  l a t e r a l  s u p p o r t  o f  t h e  s u r f ac e ,  a n d  t h e  r i g h t  t o  

t u n n e l ,  ditch, r e c o n t o u r ,  e x c a v a t e  a n d  o t h e r w i s e  u s e  t h e  s u b s u r f a c e  f o r  

r a i l r o a d ,  t r a n s p o r t a t i o n ,  t r a n s m i s s i o n ,  a n d  r e l a t e d  p u r p o s e s .

(c) T h e  a u t h o r i t y  m a y  l i t i g a t e ,  c o m p r o m i s e ,  a n d  o t h e r w i s e  s e t t l e  

c l a i m s  r e l a t e d  t o  t h e  t r a n s f e r  o f  r a i l  p r o p e r t i e s  f r o m  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

a n d  t o  r e c o v e r  f o r  b r e a c h  o f  w a r r a n t i e s  m a d e  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  a s s u m e d  

b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  o t h e r  p a r t y  i n  r e l a t i o n  to t h e  t r a n s f e r  o r  

s t a t u s  o f  t h e  rail p r o p e r t i e s .

(d) T h e  a u t h o r i t y  m a y  s u b m i t  a p p l i c a t i o n s  o n  it s  o w n  b e h a l f  a s  a n  

i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  s t a t e  for a c q u i s i t i o n  o f  i n t e r e s t s  i n  f e d e r a l  

l a n d  a v a i l a b l e  u n d e r  f e d e r a l  law t h a t  w i l l  e n h a n c e  t h e  o p e r a t i o n s  o f  t h e  

a u t h o r i t y  a n d  m a y  r e c e i v e  c o n v e y a n c e s  o f  all i n t e r e s t s  i n  i t s  own n ame.

(e) T h e  a u t h o r i t y ,  a s  a n  a g e n c y  o f  t h e  state, m a y  a c q u i r e  i n  its 

o w n  n a m e  f r o m  t h e  U n i t e d  S t a t e s  u n d e r  t h e  S u r p l u s  P r o p e r t y  A c t  (50 App. 

U . S . C .  1 6 2 2  e t  se q . ) ,  t h e  F e d e r a l  P r o p e r t y  a n d  A d m i n i s t r a t i v e  S e r v i c e s  

A c t  o f  1949 a s  a m e n d e d  (40 U . S . C .  471 e t  s e q . ) ,  o r  o t h e r  law, p r o p e r t y  

u n d e r  t h e  c o n t r o l  of a f e d e r a l  d e p a r t m e n t  o r  a g e n c y  t h a t  is u s e f u l  fo r  

t h e  a u t h o r i t y ' s  p u r p o s e s  a n d  m a y  a c q u i r e  f r o m  t h e  D e p a r t m e n t  o f  A d m i n­

i s t r a t i o n  p r o p e r t y  of t h e  s t a t e  m a d e  a v a i l a b l e  u n d e r  A S  4 4 . 7 1 . 0 1 0  -

4 4 . 7 1 . 0 4 0 .
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(f) B e f o r e  d i s p o s i n g  of a n  i n t e r e s t  i n  r eal p r o p e r t y ,  o t h e r  t h a n  a 

l e a s e h o l d ,  a u t i l i t y  o r  a c c e s s  e a s e m e n t ,  o r  a l a n d  u s e  p e r m i t ,  t o  a p a r t y  

o t h e r  t h a n  t h e  state, t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  g i v e  p u b l i c  n o t i c e  of t h e  d i s­

p o s i t i o n  i n  two n e w s p a p e r s  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  

m a k e  c o p i e s  of t h e  n o t i c e  a v a i l a b l e  t o  t h e  p u b l i c  at i t s  a d m i n i s t r a t i v e  

o f f i c e ,  a n d  nai l  c o p i e s  o f  t h e  n o t i c e  to t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  

r e s o u r c e s ,  t h e  g o v e r n o r ,  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e .

Sec. 4 2 . A O . 410 . C L A S S I F I C A T I O N ,  A C Q U I S I T I O N ,  A N D  U S E  O F  S T A T E  L A N D  

F O R  R A I L R O A D  P U R P O S E S .  (a) T h e  b o a r d  b y  r e s o l u t i o n  m a y  i d e n t i f y  l a n d  

o w n e d  b y  o r  s u b j e c t  t o  s e l e c t i o n  b y  t h e  s ta t e ,  i n c l u d i n g  t i d e  a n d  s u b­

m e r g e d  land, as n e c e s s a r y  o r  u s e f u l  f o r  p r e s e n t  o r  i n t e n d e d  r a i l r o a d  

p u r p o s e s .  T h e  r e s o l u t i o n  m u s t  i n c l u d e  a s t a t e m e n t  of a n d  j u s t i f i c a t i o n  

f o r  t h e  p r e s e n t  o r  i n t e n d e d  r a i l r o a d  u s e  a n d  t h e  d a t e  w h e n  t h e  u s e  

s h o u l d  be g in .  U p o n  s u b m i s s i o n  o f  the  r e s o l u t i o n  a n d  a r e o e s t  for 

c l a s s i f i c a t i o n  a n d  c o n v e y a n c e  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  of n a t u r a l  r e s o u r c e s ,  

t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  t e m p o r a r i l y  c l a s s i f y  a n d  r e s e r v e  t h e  la n d  i d e n t i­

f i e d  i n  t h e  r e q u e s t  f o r  r a i l r o a d  p u r p o s e s  a n d  m a y  t e m p o r a r i l y  v a c a t e  a 

c l a s s i f i c a t i o n  a l l o w i n g  d i s p o s a l  o r  l e a s e  o f  t h a t  land u n d e r  laws or 

p r o g r a m s  of t h e  st a t e.  A t e m p o r a r y  c l a s s i f i c a t i o n  a n d  v a c a t i o n  is 

s u b j e c t  t o  v a l i d  e x i s t i n g  r i g h t s .

(b) W i t h i n  1 8 0  d a y s  a f t e r  r e c e i v i n g  t h e  r e q u e s t , t h e  c o m m i s s i o n e r  

o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  b y  d e p a r t m e n t a l  o r d e r  s hall

(1) p e r m a n e n t l y  c l a s s i f y  t h e  s u r f a c e  e s t a t e  o f  t h a c  l a n d  fo r  

r a i l r o a d  p u r p o s e s  and, s u b j e c t  t o  v a l i d  e x i s t i n g  r i g h t s ,  c o n v e y  th e  

s t a t e ’s i n t e r e s t s  i n  a n d  t o  t h e  s u r f a c e  e s t a t e  o f  t h e  l a n d  t o  t h e  a u t h o­

ri t y ;

(2) d e n y  t h e  c l a s s i f i c a t i o n  a n d  c o n v e y a n c e  a s  n o t  i n  t h e  b e s t  

i n t e r e s t  o f  t h e  s t a t e ;  o r

(3) a p p r o v e  i n  p a r t  a n d  d e n y  i n  p a r t  t h e  r e q u e s t  f o r  c l a s s i­
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ficat i o n  u n d e r  this section.

(c) In t he a b s e n c e  of a r e s e r v a t i o n  to the contrary, a con v e y a n c e  

under (b) of this s e c tion vests in the a u t h o r i t y  the exc l u s i v e  r i g h t  to 

extract and u s e  for its p u r p o s e s  sand, gravel, o t h e r  c o n s t r u c t i o n  m a t e r­

ials, and, in acc o r d a n c e  with (g) of this section, coal o n  t he land c o n­

veyed without r e g a r d  to the c l a s s i f i c a t i o n  of the r e s o u r c e s  as part of 

the surface or subsurface estate.

(d) The authority and the commis s i o n e r  of natural r e s o u r c e s  may 

agree to joint management of r a i l r o a d  land and to c o n d i t i o n s  for c l a s s i­

fica t i o n  of railroad land. T he aut h o r i t y  and the c o m m i s s i o n e r  of natural 

resources may agree to perio d i c  joint r e v i e w  of s t a t e  land to det e r m i n e  

s uitability for railroad purposes and peri o d i c  joint r eview of the 

status of r a i l r o a d  land to determine the n e c e s s i t y  for c o n t i n u e d  owner­

ship by the authority. The authority may reconvey to the st a t e  land 

that the a u t h o r i t y  a nd the c o m m i s s i o n e r  of n a t ural r e s o u r c e s  j o i ntly 

iden t i f y  as u nnecessary or unsuitable for the a uthority's purposes.

(e) The author i t y ' s  ownership of a surface inter e s t  in s t a t e  land 

entitles it to exclusive u s e  and control of the surface, c o m p l e t e  s ub­

jacent a nd lateral support of the surface, and t he right to tunnel, 

ditch, recontour, e x c a v a t e  or o t h e r w i s e  u s e  t h e  s u b s u r f a c e  for railroad, 

transportation, transmission, a n d  related, purposes... ....

(f) W h e n  physical conditions r e q uire that track or o t h e r  right-of- 

way fixtures of the aut h o r i t y  ' 2  moved from the existing location a n d  

relocated on state-owned land adjacent to or in t he v i c i n i t y  of the 

existing right-of-way, a n d  the chief executive officer det e r m i n e s  that 

r e l o c a t i o n  is necessary to m a i n t a i n  safe and a d e q u a t e  rail operations, 

the a u thority may effect the r e l ocation after n o t i c e  to the Department 

of Natural Resources. T he r e l o c a t i o n  m u s t  be limited to land adequate 

to restore or cont i n u e  safe rail operations at a n o r m a l  level. W i t h i n
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45 days a f t e r  a r e l o c a t i o n  unde r  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  

r e q u e s t  c l a s s i f i c a t i o n  and co n v eyan ce  o f  t h e  l a n d  f o r  r a i l r o a d  purposes 

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (a) o f  t h i s  s e c t i o n .

(g) B e fo re  t h e  a u t h o r i t y  e x t r a c t s  c o a l  on l a n d s  i n  vfo ich i t  owns 

a n  i n t e r e s t ,  as a u t h o r i z e d  b y  AS 42.40.400(b) and (c) o f  t h i s  s e c t i o n ,  

i t  s h a l l  s u bm i t  a r e q u e s t  f o r  a u t h o r i z a t i o n  t o  do so t o  t h e  Depar tmen t  

o f  N a t u r a l  R e sou rc es .  W i t h i n  45 days a f t e r  r e c e i v i n g  t h e  r e q u e s t ,  t h e  

Depar tmen t  o f  N a t u r a l  Resou rces  s h a l l  a p p ro v e  t h e  r e q u e s t  i f  i t  d e t e r ­

m ines  t h a t  t h e  c o a l  t o  be e x t r a c t e d  i s  l o c a t e d  on la nd s  i n  w h i c h  th e  

a u t h o r i t y  owns an i n t e r e s t  and i s  n o t  s u b j e c t  t o  e x i s t i n g  r i g h t s  o f  a 

t h i r d  p a r t y .  The s t a t e  h o ld s  t i t l e  t o  a l l  c o a l  o n  la nd s  i n  w h i c h  t h e  

a u t h o r i t y  owns an i n t e r e s t  u n t i l  t h e  c o a l  i s  e x t r a c t e d  from t h e  l a n d  by 

t h e  a u t h o r i t y  u nd e r  t h i s  s u b s e c t i o n  o r  o t h e rw i s e  d i s p o s e d  o f  i n  a c c o r ­

dance  w i t h  AS 38.05.150 and AS 42.40.415. The a u t h o r i t y  may use c o a l  

made a v a i l a b l e  t o  i t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  f o r  o p e r a t i o n a l ,  non- income 

p r o d u c i n g  pu rposes  o n l y ,  i n c l u d i n g  t h e  g e n e r a t i o n  o f  power t o  suppo r t  

o p e r a t i o n s  and i n - k i n d  c om pen s a t i o n  t o  a p e r s o n  w i t h  whom t h e  a u t h o r i t y  

c o n t r a c t s  t o  e x t r a c t  c o a l .

S e c .  42.40.415. DEVELOPMENT OF O IL ,  GAS, MINERALS, AND GEOTHERMAL, 

RESOURCES ON AUTHORITY LAND. (a) The Depar tmen t  o f  N a t u r a l  R e sou rc es ,  

i n  a c c o rd a n c e  w i t h  AS 38.05, may l e a s e  o r  o t h e r w i s e  d e v e l o p  o i l ,  gas , 

m i n e r a l s ,  and g e o th e rm a l  r e s o u r c e s  l o c a t e d  on  l a n d  i n  w h i c h  t h e  a u t h o r ­

i t y  owns an i n t e r e s t ,  i n c l u d i n g  a s u r f a c e  i n t e r e s t ,  o n l y  upon s a t i s f a c ­

t i o n  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

(1) t h e  Depar tmen t  o f  N a t u r a l  Resources  s u bm i t s  t o  t h e  a u t h o r ­

i t y  a r e q u e s t  f o r  a u t h o r i z a t i o n  i d e n t i f y i n g  t h e  i n t e r e s t  t o  be d e v e lo p e d  

and d e s c r i b i n g  w i t h  s p e c i f i c i t y  t h e  p roposed p l a n  f o r  d e v e lo pmen t  o f  t h e  
i n t e r e s t ,  p o t e n t i a l  n e g a t i v e  e f f e c t s  t h e  proposed de v e lo pmen t  may h a ve  
on t h e  a u t h o r i t y ' s  o p e r a t i o n s ,  a..J measures t h a t  w i l l  be used to  a v e r t
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o r  m i t i g a t e  th e  e f f e c t s ;

(2) t h e  a u t h o r i t y  r e v i e w s  t h e  r e q u e s t  f o r  a u t h o r i z a t i o n  and ,  

a f t e r  c o n s i d e r i n g  p o t e n t i a l  n e g a t i v e  e f f e c t s  and p roposed m i t i g a t i o n  

measures , d e t e rm in e s  t h a t  t h e  p l a n  o f  d e v e lo pmen t  p r e s e n t s  no a p p r e c i ­

a b l e  r i s k  o f  i n t e r f e r e n c e  w i t h  t h e  o p e r a t i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y ;

(3) t h e  Depar tmen t  o f  N a t u r a l  Resou rces  and t h e  a u t h o r i t y  

agree  upon a s u i t a b l e  r e q u i r e m e n t  t h a t  t h e  l e s s e e  o r  p a r t y  o t h e r  t h a n  

t h e  s t a t e  u n d e r t a k i n g  th e  d e v e lo pmen t  r e im b u r s e  th e  a u t h o r i t y  from t h e  

p roceeds  o f  t h e  d e v e lo pmen t  f o r  c o s t s  i n c u r r e d  by t h e  a u t h o r i t y  and 

m a t e r i a l s  l o s t  by  t h e  a u t h o r i t y  as a r e s u l t  o f  t h e  d e v e lo pmen t ;  and

(4) t h e  a u t h o r i t y  i s s u e s  t o  t h e  Depar tmen t  o f  N a t u r a l  Re­

sou r c e s  a w r i t t e n  a u t h o r i z a t i o n  t o  p ro c e ed  w i t h  th e  p l a n  f o r  l e a s e  o r  

de v e lo pm en t ;  t h e  a u t h o r i t y  may n o t  u n r e a s o n a b l y  w i t h h o l d  i t s  c o n s e n t  t o  

a r e q u e s t  f o r  a u t h o r i z a t i o n  s u bm i t t e d  by the  Depar tmen t  o f  N a t u r a l  

Resources unde r  t h i s  s e c t i o n .

(b) The Depar tment  o f  N a t u r a l  Resou rces  s h a l l  r e q u i r e  a p a r t y  

o t h e r  t h a n  t h e  s t a t e  e x e r c i s i n g  r i g h t s  u nd e r  t h i s  s e c t i o n  t o  p o s t  a 

s u r e t y  bond i n  an amount s u f f i c i e n t  t o  s e c u r e  t h e  a u t h o r i t y  a g a i n s t  

p o t e n t i a l  d e t r im e n t a l  e f f e c t s  o f  t h e  a c t i v i t y  u n d e r t a k e n ,

(c) The Depar tment  o f  N a t u r a l  Resou rces  s h a l l  m a i n t a i n  an a c c u r a t e  

r e c o r d  o f  a l l  i n come r e c e i v e d  by  t h e  s t a t e  from t h e  l a n d  i n  w h i c h  t h e  

a u t h o r i t y  has an  i n t e r e s t  and o f  t h e  v a l u e  o f  a l l  s u b s u r f a c e  e s t a t e s  c o n ­

veyed by t h e  a u t h o r i t y  t o  t h e  s t a t e .  The Depar tment o f  N a t u r a l  Resou rces  

s h a l l  p r e p a r e  a y e a r l y  summary o f  t h e  income and s u b s u r f a c e  v a l u e  and sub 

m i t  i t  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  and t h e  a u t h o r i t y  b e f o r e  March 15 o f  each  y ea r .

(d) T h e r e  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  s t a t e  t r e a s u r y  t h e  A laska  R a i l r o a d  

in come f u n d .  A l l  i n come  r e c e i v e d  by t h e  s t a t e  from la n d s  i n  w h i c h  t h e  
a u t h o r i t y  has an  i n t e r e s t  s h a l l  be d e p o s i t e d  i n t o  t h e  f u n d .  The f u n d  i s  
s u b j e c t  t o  a p p r o p r i a t i o n  by  t h e  l e g i s l a t u r e .
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Sec . 42.40.420. LAND USE. REGULATION. The bo a rd  may adop t  e x c l u ­

s i v e  r e g u l a t i o n s  g o v e r n i n g  l a n d  use by  p r i v a t e  p a r t i e s  h a v i n g  i n t e r e s t s  

i n  o r  p e rm i t s  f o r  l a n d  owned o r  managed by  t h e  a u t h o r i t y .  The power 

c o n f e r r e d  by  t h i s  s e c t i o n  i s  e x e r c i s e d  f o r  t h e  common h e a l t h ,  s a f e t y ,  

and w e l f a r e  o f  t h e  p u b l i c  and ,  t o  t h e  e x t e n t  c o n s t i t u t i o n a l l y  p e r ­

m i s s i b l e ,  may n o t  be l i m i t e d  by  t h e  terms and c o n d i t i o n s  o f  l e a s e s ,  

c o n t r a c t s ,  o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n s  w i t h  p r i v a t e  p a r t i e s .

Sec .  42.40.430. EMINENT DOMAIN AND ACQUIS IT ION OF PROPERTY AND 

MATERIALS. (a) The a u t h o r i t y  may e x e r c i s e  t h e  power o f  em in e n t  domain 

unde r  AS 09.55.240 - 09.55.460 t o  a c q u i r e  l a n d  o r  an  i n t e r e s t  i n  l a n d  

f o r  l a w f u l  pu rposes  c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r .

(b) The a u t h o r i t y  may a c q u i r e  a fee  s im p l e  t i t l e  whene ve r ,  i n  t h e  

judgmen t  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  ow ne r s h ip  o f  a f e e  s im p l e  i s  n e c e s sa ry  t o  

c a r r y  o u t  t h e  a u t h o r i t y ' s  l a w f u l  purposes i n  condemn ing  p r o p e r t y .  Wien 

t h e  a u t h o r i t y  a c q u i r e s  a f e e  s im p l e ,  i t  s h a l l  as soon as p r a c t i c a b l e  

r e c o n v e y  t h e  s u b s u r f a c e  e s t a t e  t o  t h e  s t a t e  by  a q u i t c l a i m  deed .

(c) The a u t h o r i t y  may f i l e  a d e c l a r a t i o n  o f  t a k i n g ,  u n d e r  AS 09.- 

55.420 - 09.55.460, i n  t h e  same manner and w i t h  t h e  same e f f e c t  as t h e  

s t a t e .

(d) The a u t h o r i t y ' s  power o f  em in e n t  doma in  i n c l u d e s ,  w i t h o u t  

l i m i t a t i o n ,  t h e  power t o  o b t a i n  m a t e r i a l ,  i n c l u d i n g  c l a y ,  g r a v e l ,  s a nd ,  

o r  r o c k ,  t h e  l a n d  n e ce s sa ry  to  o b t a i n  t h e  m a t e r i a l ,  and a c ce ss  t o  t h e  

l a n d  and m a t e r i a l .

(e) The a u t h o r i t y  may v a c a t e  l a n d ,  o r  p a r t  o f  i t ,  o r  r i g h t s  i n  

l a n d  a c q u i r e d  f o r  r a i l r o a d  purposes by  e x e c u t i n g  and f i l i n g  a deed i n  

t h e  a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t .  Upon f i l i n g  o f  t h e  deed ,  t i t l e  

r e v e r t s  t o  t h e  S t a t e  o f  A la sk a ,  i f  c om pens a t i o n  has been p a i d .
ARTICLE 5. FINANCIAL PROVISIONS,.

Se c .  42.40.500. BONDS AND NOTES. (a) The a u t h o r i t y ,  by  r e s o l u -
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t i o n  o f  t h e  b o a rd ,  may i s s u e  bonds and bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s  t o  p r o v i d e  

money t o  c a r r y  o u t  i t s  p u r p o s e s .

(b) The p r i n c i p a l  and i n t e r e s t  on t h e  bonds o r  n o t e s  o f  t h e  a u t h o ­

r i t y  a re  p a y a b l e  f rom money o r  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y .  Bond a n t i c i p a ­

t i o n  n o t e s  may be p a y a b l e  from th e  p ro ceeds  o f  t h e  s a l e  o f  bonds o r  from 

t h e  proceeds o f  s a l e  o f  o t h e r  bend a n t i c i p a t i o n  n o t e s  o r ,  i f  bond o r  

bond a n t i c i p a t i o n  n o t e  p roceeds  a re  n o t  a v a i l a b l e ,  t h e  n o t e s  m y  be p a id  

from o t h e r  money o r  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y .  Bond6 o r  n o t e s  may be 

a d d i t i o n a l l y  s e c u r ed  by  a p l e d g e  o f  a g r a n t  o r  c o n t r i b u t i o n  o r  o t h e r  

p r o p e r t y  from t h e  f e d e r a l  go ve rnmen t ,  t h e  s t a t e  o r  any o f  i t s  p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n s ,  o r  a c o r p o r a t i o n ,  a s s o c i a t i o n ,  i n s t i t u t i o n ,  o r  p e r s o n ,  o r  

a p l e d g e  o f  money, i n c om e ,  o r  r e v e n u e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  f rom any  s o u r c e .

(c) Bonds o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s  m y  be i s s u e d  i n  one o r  more 

s e r i e s  a i d  s h a l l  be d a t e d ,  b ea r  i n t e r e s t  ( f i x e d  or v a r i a b l e )  a t  t h e  r a t e  

o r  r a t e s  p e r  y ea r  o r  w i t h i n  t h e  maximum r a t e ,  be i n  t h e  d e n om in a t i o n ,  be 

i n  t h e  form, e i t h e r  coupon  o r  r e g i s t e r e d ,  c a r r y  t h e  c o n v e r s i o n  o r  r e g i s ­

t r a t i o n  p r o v i s i o n s ,  have t h e  rank o f  p r i o r i t y ,  be e x e c u t e d  i n  t h e  m n n e r  

and fo rm , be p a y a b l e  from t h e  sou r ces  i n  t h e  medium o f  payment and p l a c e  

o r  p l a c e s  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h e  s t a t e ,  be s u b j e c t  t o  a u t h e n t i c a t i o n  b y  a 

t r u s t e e  o r  f i s c a l  a g e n t ,  and be s u b j e c t  t o  t h e  terms o f  r e d em p t i o n  w i t h  

o r  w i t h o u t  p rem ium , as t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e  boa rd  m y  p r o v i d e .  Bond 

a n t i c i p a t i o n  n o t e s  mature a t  t h e  t im e  o r  t im e s  d e t e rm in e d  by  t h e  boa rd .  

Bonds ma tu re  a t  t h e  t im e ,  n o t  e x c e e d i n g  50 yea rs  from t h e i r  d a t e ,  

d e t e rm in e d  by t h e  b oa rd .  Be fo re  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  d e f i n i t i v e  bonds o r  

bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s ,  t h e  a u t h o r i t y  m y  i s s u e  i n t e r i m  r e c e i p t s  o r  

t empo ra ry  bonds o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s ,  w i t h  o r  w i t h o u t  c o upon s ,  

e x c h ang e ab le  f o r  bonds o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s  when t h e s e  d e f i n i t i v e  
bonds o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s  have  been e x e cu t ed  and a r e  a v a i l a b l e  
f o r  d e l i v e r y .
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(cl) Bonds o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s  may be s o l d  i n  t h e  manner,  on 

t h e  te rms ,  and a t  t h e  p r i c e  t h e  boa rd  d e t e rm i n e s .

(e) I f  an o f f i c e r  whose s i g n a t u r e  o r  a f a c s i m i l e  o f  whose s i g n a ­

t u r e  appea rs  on bonds o r  n o t e s  o r  coupons a t t a c h e d  t o  them cea se s  t o  be 

a n  o f f i c e r  b e f o r e  t h e  d e l i v e r y  o f  t h e  bond ,  n o t e ,  or  coupon ,  h i s  s i g n a ­

t u r e  o r  f a c s i m i l e  i s  v a l i d  as i f  h e  had  rema in ed  i n  o f f i c e  u n t i l  d e l i v ­

e r y .

( f )  Bond o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e  p ro ceeds may n o t  be d e d i c a t e d  t o  

a c t i v i t i e s  o t h e r  t h a n  t h o s e  t h e  board r e a s o n a b l y  d e t e rm in e s  t o  be s p e c i ­

f i c a l l y  r e l a t e d  t o  t h e  pu rpsoes  f o r  w h i c h  t h e  i n s t r u m e n t s  a r e  i s s u e d .

(g> I n  a r e s o l u t i o n  o f  t h e  boa rd  a u t h o r i z i n g  o r  r e l a t i n g  t o  t h e  i s ­

s uan ce  o f  bonds o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s ,  t n e  boa rd  ha s  power b y  p r o v i ­

s i o n s  i n  t h e  r e s o l u t i o n  t h a t  w i l l  c o n s t i t u t e  c o v e n a n t s  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  

and c o n t r a c t s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  bonds o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s

(1) t o  p l e d g e  t o  a payment o r  purpose  a l l  o r  a p a r t  o f  i t s  

r e v e n u e s  t o  w h i c h  i t s  r i g h t  t h e n  e x i s t s  o r  may l a t e r  e x i s t ,  and t h e  

money d e r i v e d  from t h e  r e v e n u e s ,  and t h e  p roceeds  o f  i t s  bonds o r  n o t e s ;

(2) t o  co v e nan t  a g a i n s t  p l e d g i n g  a l l  o r  p a r t  o f  i t s  r e v e n ue s ,  

o r  a g a i n s t  p e r m i t t i n g  o r  s u f f e r i n g  a l i e n  on t h e  r e v e n u e s  o r  i t s  p r o p ­

e r t y ;

(3) t o  co v e nan t  as t o  e s t a b l i s h m e n t  o f  r e s e r v e s  o r  s i n k i n g  

funds and t h e  p r o v i s i o n  f o r  and t h e  r e g u l a t i o n  and d i s p o s i t i o n  o f  t h e  

r e s e r v e s  o r  s i n k i n g  funds j

(4) t o  co v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  t o  o r  a g a i n s t  l i m i t a t i o n s  on a

r i g h t  t o  s e l l  o r  o t h e rw i s e  d i s p o s e  o f  p r o p e r t y  o f  any  k i n d ;

(5) to  c o v enan t  as t o  bonds and n o t e s  t o  be i s s u e d ,  and t h e i r

l i m i t a t i o n s ,  terms and c o n d i t i o n s ,  and as t o  t h e  c u s t o d y ,  a p p l i c a t i o n  
and d i s p o s i t i o n  o f  t h e  p ro ceeds  o f  t h e  bonds and n o t e s ;

(6) t o  c o v e n a n t  as t o  t h e  i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  bonds o r
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n o t e s ,  o r  as t o  l i m i t a t i o n s  on t h e  i s s u a n c e  o f  a d d i t i o n a l  bonds o r  

n o t e s  and t h e  i n c u r r i n g  o f  o t h e r  d e b t s ;

(7) t o  c o v e n an t  as t o  t h e  payment o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  o r  

i n t e r e s t  on t h e  bonds o r  n o t e s ,  as t o  t h e  sou r c e s  and  methods o f  p a y ­

ment,  as t o  t h e  rank o r  p r i o r i t y  o f  t h e  bonds o r  n o t e s  w i t h  r e s p e c t  t o  

a l i e n  o r  s e c u r i t y ,  o r  as t o  t h e  a c c e l e r a t i o n  o f  t h e  m a t u r i t y  o f  t h e  

bonds o r  n o te s ;

(8) t o  p r o v i d e  f o r  t h e  r e p l a c em e n t  o f  l o s t ,  s t o l e n ,  d e ­

s t r o y e d ,  o r  m u t i l a t e d  bonds o r  n o t e s ;

(9) t o  c o v e n an t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  t h e  t im e  f o r  t h e  payment 

o f  bonds o r  n o t e s  o r  i n t e r e s t  o n  bonds o r  n o t e s ;

(10) t o  c o v e n an t  as t o  t h e  r e d em p t io n  o f  bonds o r  n o t e s  and 

p r i v i l e g e s  o f  t h e i r  exchange  f o r  o t h e r  bonds o r  n o t e s  o f  t h e  a u t h o r i t y ;

(11) t o  c o v e n a n t  t o  c r e a t e  o r  a u t h o r i z e  t h e  c r e a t i o n  o f  

s p e c i a l  funds o f  money t o  be h e l d  i n  p l e d g e  o r  o t h e rw i s e  f o r  o p e r a t i n g  

expenses ,  payment o r  r e d em p t i o n  o f  bonds o r  n o t e s ,  r e s e r v e s  o r  o t h e r  

pu rpos es ,  and as t o  t h e  use and d i s p o s i t i o n  o f  t h e  money h e l d  i n  t h e  

funds ;
(12) t o  e s t a b l i s h  t h e  p r o c e d u r e ,  i f  any ,  b y  w h i c h  t h e  terms

o f  a c o n t r a c t  o r  c o v e n a n t  w i t h  o r  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r s  o f

bonds o r  n o t e s  may be amended o r  a b r o g a t e d ,  t h e  amount o f  bonds o r  

n o t e s  t h e  h o l d e r s  o f  w h i c h  must c o n s e n t  t o  amendment o r  a b r o g a t i o n ,  and 

t h e  manner i n  w h ic h  t h e  c o n s e n t  may be g i v e n ;

(13) t o  c o v e n a n t  as t o  t h e  c u s t ody  o f  i t s  p r o p e r t i e s  o r  

i n v e s tm e n t s ,  t h e i r  s a f e k e e p i n g  and i n s u r a n c e ,  and t h e  use  and d i s p o s i ­

t i o n  o f  i n s u r a n c e  money;

(14) t o  v e s t  i n  a t r u s t e e  o r  t r u s t e e s  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h e  
s t a t e  p r o p e r t y ,  r i g h t s ,  powers ,  and d u t i e s  i n  t r u s t  as t h e  a u t h o r i t y
may d e t e rm in e ,  t h a t  may i n c l u d e  any o r  a l l  o f  t h e  r i g h t s ,  powers , and
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d u t i e s  o f  a t r u s t e e  a p p o i n t e d  by  t h e  h o l d e r s  o f  bonds o r  no te s  o f  t h e  

a u t h o r i t y ,  and t o  l i n i t  o r  a b ro g a t e  t h e  r i g h t s  o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  

bonds o r  n o t e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  t o  a p p o i n t  a t r u s t e e  unde r  t h i s  c h a p t e r  

or l i m i t  t h e  r i g h t s ,  powers , and d u t i e s  o f  t h e  t r u s t e e ;

(15) t o  pay t h e  c o s t s  o r  expenses i n c i d e n t  t o  t h e  en fo r c em en t  

o f  t h e  bonds o r  n o t e s  o r  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  r e s o l u t i o n  o r  o f  a 

co v e n an t  o r  agreement o f  t h e  a u t h o r i t y  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  i t s  bonds o r  

n o t e s ;

(16) t o  a g r e e  w i t h  an  a u t h o r i t y  t r u s t e e  t h a t  may be a t r u s t  

company o r  bank h a v i n g  t h e  powers o f  a t r u s t  company i n s i d e  o r  o u t s i d e  

t h e  s t a t e  as t o  t h e  p l e d g i n g  o r  a s s i g n i n g  o f  r e v e n u e s  o r  funds i n  w h i c h  

t h e  a u t h o r i t y  has  any  r i g h t s  o r  i n t e r e s t ;  t h e  agreement may f u r t h e r  

p r o v i d e  f o r  o t h e r  r i g h t s  and r em ed ie s  e x e r c i s a b l e  b y  t h e  t r u s t e e  as may 

be p rope r  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  o f  t h e  h o l d e r s  o f  bonds o r  n o t e s  o f  t h e  

a u t h o r i t y  and n o t  o t h e rw i s e  i n  v i o l a t i o n  o f  law and may p r o v i d e  f o r  t h e  

r e s t r i c t i o n  o f  t h e  r i g h t s  o f  an i n d i v i d u a l  h o l d e r  o f  bonds or n o t e s  o f  

t h e  a u t h o r i t y ;

(17) t o  a p p o i n t  and p r o v i d e  f o r  t h e  d u t i e s  and o b l i g a t i o n s  o f  

a p a y i n g  agen t  o r  o t h e r  f i d u c i a r y  as t h e  r e s o l u t i o n  may p r o v i d e  i n s i d e  

o r  o u t s i d e  th e  s t a t e ;

(18) t o  l i m i t  t h e  r i g h t s  o f  t h e  h o l d e r s  o f  bonds o r  n o t e s  o f  

t h e  a u t h o r i t y  t o  e n f o r c e  a p l e d g e  o r  c o v e n an t  s e c u r i n g  t h e  bonds o r  

n o t e s ;  and

(19) t o  make c o v e n a n t s  o t h e r  t h a n  and i n  a d d i t i o n  t o  t h e  

c o v e nan t s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  o f  l i k e  o r  d i f f e r e n t  

c h a r a c t e r ,  and t o  make t h e  c o v e n an t s  t o  do or r e f r a i n  from d o i n g  t h e  

a c t s  and t h i n g s  as may be n e c e s s a r y ,  o r  c o n v e n i e n t  and d e s i r a b l e ,  i n  
o r d e r  t o  b e t t e r  s e c u r e  bonds o r  n o t e s  o r  w h i c h ,  i n  t h e  a b s o l u t e  d i s ­
c r e t i o n  o f  t h e  b o a rd ,  w i l l  t e n d  to  make bonds o r  n o t e s  more
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m a rk e t a b l e ,  n o t w i t h s t a n d i n g  t h a t  t h e  c o v e n a n t s ,  a c t s ,  o r  t h i n g s  may n o t  

be enumera ted i n  t h i s  s e c t i o n .

Se c .  42.40.510. INDEPENDENT FINANCIAL ADVISOR. I n  n e g o t i a t i n g  th e  

p r i v a t e  s a l e  o f  bonds o r  bond a n t i c i p a t i o n  n o t e s  t o  an u n d e r w r i t e r ,  t h e  

boa rd  s h a l l  r e t a i n  a f i n a n c i a l  a d v i s o r  who i s  i n d e p e n d e n t  frctn t h e  u n d e r ­

w r i t e r  .

S e c .  42.40.515. VALIDITY OF PLEDGE. The p l e d g e  o f  a s s e t s  o r  

r e v e n ue s  o f  t h e  a u t h o r i t y  t o  t h e  payment o f  t h e  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t  on 

bonds o r  n o t e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  i s  v a l i d  and b i n d i n g  from the  t im e  t h e  

p l e d g e  i s  made, and t h e  a s s e t s  o r  r e v e n u e s  a r e  im m e d i a t e l y  s u b j e c t  t o  

t h e  l i e n  o f  t h e  p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r  a c t .  The 

l i e n  o f  a p l e d g e  i s  v a l i d  and b i n d i n g  a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v i n g  c l a im s  

o f  any k i n d  i n  t o r t ,  c o n t r a c t ,  o r  o t h e rw i s e  a g a i n s t  t h e  a u t h o r i t y ,  

i r r e s p e c t i v e  o f  whe ther  tho s e  p a r t i e s  h a ve  n o t i c e  o f  t h e  l i e n  o f  t h e  

p l e d g e .  N o t h i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  p r o h i b i t s  t h e  a u t h o r i t y  from s e l l i n g  

a s s e t s  s u b j e c t  t o  a p l e d g e ,  e x c e p t  t h a t  a s a l e  may be r e s t r i c t e d  by  t h e  

t r u s t  agreement  o r  r e s o l u t i o n  p r o v i d i n g  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  bonds o r  

n o t e s .

Se c .  42.40.520. REMEDIES. A h o l d e r  o f  bonds o r  n o t e s  o r  o f  coupons 

a t t a c h e d  t o  them i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  and a t r u s t e e  unde r  a t r u s t  

agreement o r  r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  bonds o r  n o t e s ,  

ex cep t  as r e s t r i c t e d  by a t r u s t  agreement o r  r e s o l u t i o n ,  e i t h e r  a t  law 

o r  i n  e q u i t y ,  may e n f o r c e  a l l  r i g h t s  g r a n t e d  u nd e r  t h i s  c h a p t e r  o r  unde r  

th e  t r u s t  agreement o r  r e s o l u t i o n ,  o r  u nd e r  any o t h e r  c o n t r a c t  e x ecu t ed  

by th e  a u t h o r i t y  unde r  t h i s  c h a p t e r ,  and may e n f o r c e  and compel t h e  

pe r fo rmance  o f  a l l  d u t i e s  r e q u i r e d  by t h i s  c h a p t e r  o r  by  t h e  t r u s t  

agreement o r  r e s o l u t i o n  t o  be pe r fo rmed  by  t h e  a u t h o r i t y  o r  by i t s  boa rd  
members o r  emp loyees .

Se c .  42.40.525. NEGOTIABLE INSTRUMENTS. Bonds and no te s  and
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i n t e r e s t  coupons a t t a c h e d  t o  them i s s u e d  unde r  t h i s  c h a p t e r  a r e  n e g o ­

t i a b l e  i n s t r u m e n t s  u nd e r  t h e  laws o f  t h i s  s t a t e ,  s u b j e c t  o n l y  t o  a p p l i ­

c a b l e  p r o v i s i o n s  f o r  r e g i s t r a t i o n .

S e c .  42.40.530. BONDS AND NOTES EL IG IBLE FOR INVESTMENT. Bonds 

and n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a r e  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  a l l  p u b l i c  

o f f i c e r s  and p u b l i c  b o d i e s  o f  t h e  s t a t e  and i t s  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s ,  

a l l  i n s u r a n c e  c om pan i e s ,  t r u s t  c ompan ie s ,  b a nk i n g  a s s o c i a t i o n s ,  i n v e s t ­

ment compan ie s ,  e x e c u t o r s ,  a d m i n i s t r a t o r s ,  t r u s t e e s ,  and o t h e r  f i d u c i ­

a r i e s  may p r o p e r l y  and l e g a l l y  i n v e s t  money, i n c l u d i n g  c a p i t a l  i n  t h e i r  

c o n t r o l  o r  b e l o n g i n g  t o  them. These bonds and n o te s  may be d e p o s i t e d  

w i t h  a s t a t e  o r  m u n i c i p a l  o f f i c e r  o f  an  agency o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n

o f  t h e  s t a t e  f o r  any pu rpose  f o r  w h ic h  t h e  d e p o s i t  o f  bonds o r  n o t e s  o f

t h e  s t a t e  i s  a u t h o r i z e d  b y  law .

Se c .  42.40.535. REFUNDING BONDS. (a) The a u t h o r i t y  may p r o v i d e  

f o r  th e  i s s u a n c e  o f  r e f u n d i n g  bonds f o r  t h e  purpose  o f  r e f u n d i n g  any 

bonds t h e n  o u t s t a n d i n g  t h a t  have been i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  i n ­

c l u d i n g  t h e  payment o f  any r e d em p t i o n  premium on them and any i n t e r e s t  

a c c r u e d  o r  t o  a c c r u e  t o  t h e  d a t e  o f  r e d em p t i o n  o f  t h e  bonds . The i s s u ­

ance  o f  t h e  r e f u n d i n g  bonds ,  t h e  m a t u r i t i e s  and o t h e r  d e t a i l s  o f  them , 

t h e  r i g h t s  o f  t h e  h o l d e r s  o f  them , and t h e  r i g h t s ,  d u t i e s ,  and o b l i g a ­

t i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y  i n  r e s p e c t  t o  them a re  gove rned  b y  t h e  a p p l i c a b l e  

p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  t h a t  r e l a t e  t o  t h e  i s s u a n c e  o f  bonds.

(b) R e f u n d i n g  bonds may be s o l d  o r  exchanged f o r  o u t s t a n d i n g  bonds 

i s s u e d  u nd e r  t h i s  c h a p t e r  a nd ,  i f  s o l d ,  t h e  p roceeds may be a p p l i e d ,  i n

a d d i t i o n  t o  o t h e r  a u t h o r i z e d  pu rposes ,  t o  t h e  p u r c h a s e ,  r e d em p t i o n ,  or

payment o f  t h e  o u t s t a n d i n g  bonds . Pend ing  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  p r o ­

ceeds o f  r e f u n d i n g  bonds , w i t h  any <->ther a v a i l a b l e  money, t o  t h e  payment 
o f  t h e  p r i n c i p a l ,  a c c r u e d  i n t e r e s t ,  and any r e d em p t i o n  prem ium on t h e  
bonds b e i n g  r e f u n d e d ,  a n d ,  i f  so p r o v i d e d  o r  p e rm i t t e d  i n  t h e  r e s o l u t i o n
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a u t h o r i z i n g  t h e  i s s u a r  :e o f  t h e  r e f u n d i n g  bonds o r  i r .  t h e  t r u s t  a g r e e ­

ment s e c u r i n g  them, t o  t h e  payment o f  nn> i n t e r e s t  on t h e  r e f u n d i n g  

bonds and any expenses  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  r e f u n d i n g ,  t h e  p ro ceeds 

may be i n v e s t e d  i n  d i r e c t  o b l i g a t i o n s  o f ,  o r  o b l i g a t i o n s  t h e  p r i n c i p a l  

o f  and t h e  i n t e r e s t  on w h i c h  a r e  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a ra n t e e d  b y ,  t h e

U n i t e d  S t a t e s  o j :  Ame r i c a ,  t h e  S t a t e  o f  A la s k a ,  o r  o t h e r  e n t i t i e s  w i t h

comparab ly  r a t e d  c r e d i t  t h a t  ma tu re  o r  t h a t  w i l l  be s u b j e c t  t o  redemp­

t i o n ,  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  h o l d e r s  o f  them, n o t  l a t e r  t h a n  t h e  r e s p e c ­

t i v e  da te s  when th e  p ro c e ed s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r e s t  a c c r u i n g  on

them, w i l l  be r e q u i r e d  f o r  t h e  purposes i n t e n d e d .

S e c .  42.40.540. CREDIT OF STATE NOT PLEDGED; REQUIRED DISCLAIMER. 

Bonds and n o te s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  d j  n o t  c o n s t i t u t e  a d e b t ,  

l i a b i l i t y ,  o r  o b l i g a t i o n  o f  t h e  s t a t e  o r  a p l e d g e  o f  t h e  f a i t h  and 

c r e d i t  o f  t h e  s t a t e  o r  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  o t h e r  

t h a n  t h e  a u t h o r i t y  bu t a re  p a yab l e  s o l e l y  from t h e  r e v e n ue s  o r  a s s e t s  o f  

th e  a u t h o r i t y .  Each bond and n o t e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  must 

c o n t a i n  on i t s  f a c e  a s t a t em en t  t h a t  t h e  a u t h o r i t y  i s  n o t  o b l i g a t e d  t o  

pay i t  n o r  t h e  i n t e r e s t  on i t  e x c ep t  from t h e  r e v e n u e s  o r  a s s e t s  p le dged  

f o r  i t  and t h a t  n e i t h e r  t h e  f a i t h  and c r e d i t  n o r  t h e  t a x i n g  pcwer o f  t h e  

s t a t e  o r  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  o t h e r  t h a n  t h e  a u t h o ­

r i t y  i s  p l e d g e d  to  t h e  payment o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  o r  t h e  i n t e r e s t  on 

t h e  bond o r  n o t e .

Se c .  42.40.545. NO PERSONAL L IA B IL ITY .  A boa rd  member o r  emp loyee  

o f  t h e  a u t h o r i t y  i s  n o t  s u b j e c t  t o  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  or a c c o u n t a b i l i t y  

be cause  o f  h i s  e x e c u t i o n  o f  bonds o r  n o t e s  o r  t h e i r  i s s u a n c e .

S e c .  42.40.550. REVENUES. Revenues g e n e ra t e d  by  t h e  a u t h o r i t y  do 

n o t  become p a r t  o f  t h e  g e n e r a l  f u nd  o f  the  s t a t e  b u t  a r e  k e p t  and 
managed by  t h e  a u t h o r i t y  f o r  purposes a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r .

Se c .  42.40.555. INSURANCE. The a u t h o r i t y  s h a l l  keep i n  f o r c e
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p u b l i c  l i a b i l i t y  i n s u r a n c e  i n  an  amount r e a s o n a b l y  c a l c u l a t e d  t o  c o v e r  

p o t e n t i a l  c l a im s  f o r  b o d i l y  i n j u r y ,  d e a th  o r  d i s a b i l i t y ,  and  p r o p e r t y  

damage t h a t  may a r i s e  from o r  be r e l a t e d  t o  i t s  o p e r a t i o n s  and a c t i v i ­

t i e s ,  nam ing  t h e  s t a t e  as an a d d i t i o n a l  i n s u r e d .

S e c .  42.40.560. SAFEGUARDING OF MONEY. The a u t h o r i t y  s h a l l  m a x i ­

m i ze  r e v e nue s  from and d e p o s i t  a l l  money i n  d e p o s i t o r i e s  a c c e D t a b l e  t o  

t h e  g o ve rn o r  and o t h e r w i s e  s a f e g u a rd  t h e  money unde r  i n s t r u c t i o n s  as t h e  

go ve rno r  may from t im e  t o  t im e  i s s u e .

Sec .  42.40.565. F IDEL ITY BOND. The a u t h o r i t y  s h a l l  o b t a i n  a

f i d e l i t y  bond i n  an  amount d e t e rm in e d  b y  t h e  boa rd  f o r  i t s  members and 

any o f f i c i a l  r e s p o n s i b l e  f o r  a c c o u n t s  and f i n a n c e s .  A bond must be i n  

e f f e c t  f o r  t h e  t e n u r e  i n  o f f i c e  o f  t h e  bonded p e r s o n .

S e c .  42.40.570. REVERSION OF ASSETS. I f  t h e  a u t h o r i t y  c e a se s  t o  

e x i s t ,  f o r  wha te ve r  r e a s o n ,  i t s  a s s e t s  r e v e r t  t o  t h e  s t a t e .

ARTICLE 6. STATE OVERSIGHT.

Sec .  42.40.600. STATE REVIEW. (a) The boa rd  s h a l l  n o t i f y  t h e  

g o v e rn o r  and t h e  l e g i s l a t u r e  b e f o r e  u n d e r t a k i n g

(1) e x p a n s i o n ,  r e d u c t i o n ,  o r  d i v e r s i f i c a t i o n  o f  s e r v i c e s  

p r o v i d e d  by  t h e  r a i l r o a d  upon th e  d a t e  o f  t r a n s f e r  t o  t h e  a u t h o r i t y  o r  

as p r o v i d e d  u nd e r  t h i s  c h a p t e r  t h a t  t h e  board d e t e rm in e s  wou ld  r e p r e s e n t  

a s i g n i f i c a n t  and pe rmanen t  change i n  t h e  l e v e l  and n a t u r e  o f  s e r v i c e s  

p r o v i d e d ;

(2) e x t e n s i o n  o f  m a in  o r  b r an c h  l i n e s  by  more t h a n  25 m i l e s  

o r  f i v e  p e r c e n t  o f  t h e  r a i l r o a d ' s  t o t a l  t r a c k  m i l e a g e ,  w h i c h e v e r  i s  

g r e a t e r ;  o r

(3) t h e  i s s u a n c e  o f  s e c u r i t i e s ,  n o t e s ,  bonds o r  c o n t r a c t s  f o r  

o t h e r  b o r r ow in g s  w i t h  a te rm  i n  excess o f  one yea r and i n  an amount 
e x c e e d i n g  $5,000,000.

(b) The n o t i c e  r e q u i r e d  by (a) o f  t h i s  s e c t i o n  must be i n  w r i t i n g
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and d e s c r i b e  t h e  p roposed  u n d e r t a k i n g  i n  d e t a i l ,  s p e c i f y i n g

(1) i t s  f i n a n c i a l  impac t  on t h e  a u t h o r i t y ;

(2) i t s  im pa c t  on t h e  l e v e l  and n a t u r e  o f  s e r v i c e s  p r o v i d e d  

by t h e  a u t h o r i t y ;

(3) why t h e  p r o j e c t  i s  n e c e s s a ry  o r  d e s i r a b l e  t o  a c h i e v e  th e  

purposes o f  t h i s  c h a p t e r ;  and

(4) w h e t h e r  and when t h e  u n d e r t a k i n g  w i l l  be s e l f - s u s t a i n i n g  

f i n a n c i a l l y .

(c) The n o t i c e  r e q u i r e d  by  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  be p u b l i s h e d  

and g i v e n  i n  t h e  same manner as n o t i c e  r e q u i r e d  u n d e r  AS 42.40.060.

(d) W i t h i n  45 days a f t e r  r e c e i p t  o f  t h e  n o t i c e  r e q u i r e d  by  (a) o f  

t h i s  s e c t i o n ,  t h e  g o v e r n o r ,  i n  h i s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  may

(1) d i s a p p r o v e  t h e  p roposed  u n d e r t a k i n g ;

(2) suspend t h e  p roposed  u n d e r t a k i n g  and d i r e c t  t h a t  i t  noc 

be  im p lemen ted  u n t i l  t h e  l e g i s l a t u r e  ha s  r e v i ew e d  i t  u n d e r  (f) o f  t h i s  

s e c t i o n ;  or

(3) approve  t h e  p roposed  u n d e r t a k i n g ,  i n  w h i c h  c a se  t h e  

a u t h o r i t y  may p ro ceed  w i t h  t h e  u n d e r t a k i n g .

(e) A d e c i s i o n  by  t h e  g o v e rn o r  d i s a p p r o v i n g  t h e  p roposed  u n d e r ­

t a k i n g  unde r  (d) o f  t h i s  s e c t i o n  i s  b i n d i n g  on t h e  a u t h o r i t y ,  u n l e s s  

t h e  a u t h o r i t y  i s  d i r e c t e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  unde r  AS 42.40.610 to  

p ro ceed  w i t h  t h e  p roposed u n d e r t a k i n g .  I f  t h e  g o v e r n o r  suspends t h e  

p roposed u n d e r t a k i n g  unde r  (d) o f  t h i s  s e c t i o n ,  h e  s h a l l  p r om p t l y  

t r a n s m i t  h i s  d e c i s i o n  t o  t h e  board and t h e  l e g i s l a t u r e  i n  t h e  form 

o f  a re commenda t io n  t h a t  t h e  l e g i s l a t u r e  a c q u i e s c e  i n  t h e  p roposed 

u n d e r t a k i n g  o r  t h a t  t h e  l e g i s l a t u r e  r e j e c t  t h e  p roposed  u n d e r t a k i n g .  

The a u t h o r i t y ' s  p roposed  u n d e r t a k i n g  i s  c o n s i d e r e d  a pp ro v ed  i f  t h e  
g o ve rn o r  f a i l s  t o  a c t  unde r  (d) o f  t h i s  s e c t i o n  w i t h i n  t h e  p r e s c r i b e d  
t i m e .
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(f) D u r i n g  a l e g i s l a t i v e  s e s s i o n ,  w i t h i n  60 days a f t e r  r e c e i p t  o f  

t h e  g o v e r n o r ' s  re commenda t io n  t h e  l e g i s l a t u r e  may, b y  law ,  r e j e c t  t h e  

p roposed  u n d e r t a k i n g .  The l e g i s l a t i o n  i s  b i n d i n g  on t h e  a u t h o r i t y .  The 

p roposed  u n d e r t a k i n g  i s  c o n s i d e r e d  app roved  i f  t h e  l e g i s l a t u r e  f a i l s  t o  

pass l e g i s l a t i o n  r e j e c t i n g  i t  w i t h i n  t h e  p r e s c r i b e d  t im e .

(g) N o tw i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  (a) - (f) o f  t h i s  s e c t i o n ,  a 

p roposed  e x t e n s i o n  o f  m a in  o r  b r a n c h  l i n e s  by  more t h a n  50 p e r c e n t  o f  

t h e  r a i l r o a d ' s  t o t a l  t r a c k  m i l e a g e  and r e q u i r i n g  t h e  i s s u a n c e  o f  s e c u r i ­

t i e s ,  n o t e s ,  bonds , o r  c o n t r a c t s  f o r  o t h e r  bo r row ing s  o f  an  amount i n

excess  o f  $50,000,000 o r  p r o v i s i o n  f o r  t h e  management and o p e r a t i o n  o f

t h e  r a i l r o a d  by  a t h i r d - p a r t y  c o n t r a c t o r  must be s p e c i f i c a l l y  a u t h o r i z e d  

by  l aw .

(h) An u n d e r t a k i n g  d e s c r i b e d  i n  (a) o r  (g) o f  t h i s  s e c t i o n  i s  

c o n s i d e r e d  approved o r  r e j e c t e d  f o r  purposes o f  t h i s  s e c t i o n  i f

(1) th e  a u t h o r i t y  has been  d i r e c t e d  t o  a c t  o r  r e f r a i n  from

a c t i n g  i n  a c c o rd a n c e  w i t h  AS 42.40.610; o r

(2) t h e  l e g i s l a t u r e  by  law has s p e c i f i c a l l y  a pp ro v ed  t h e  

u n d e r t a k i n g  by a u t h o r i z i n g ,  a p p r o p r i a t i n g  f i n a n c i n g  f o r ,  o r  g u a r a n t e e i n g  

t h e  a u t h o r i t y ' s  b o r r ow in g  f o r  t h e  p roposed  u n d e r t a k i n g .

Sec .  42.40.610. ACTION-FORCING MECHANISM. (a) The g o v e rn o r  o r  

t h e  l e g i s l a t u r e ,  by r e s o l u t i o n ,  may r e q u e s t  t h a t  t h e  a u t h o r i t y  e x e r c i s e  

o r  r e f r a i n  from e x e r c i s i n g  i t s  powers and a u t h o r i t i e s .  N o t i c e  o f  a 

r e q u e s t  s h a l l  be g i v e n  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  by t h e  g o v e r n o r  and t o  t h e  

g o v e rn o r  by  t h e  l e g i s l a t u r e .

(b) To t h e  g r e a t e s t  e x t e n t  p r a c t i c a b l e  w i t h i n  30 days a f t e r  

r e c e i p t  o f  a r e q u e s t  t h e  board s h a l l  re spond  t o  b o t h  t h e  g o v e r n o r  and 

t h e  l e g i s l a t u r e  i n  w r i t i n g  s p e c i f y i n g
(1) t h e  manner i n  w h i c h  i t  p roposes  to  take  t h e  r e q u e s t e d  

a c t i o n  o r  any  m o d i f i c a t i o n  t o  t h e  r e q u e s t e d  a c t i o n  sough t  b y  t h e  a u t h o r ­
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i t y  j o r
(2) t h e  s p e c i f i c  r e a s o n s ,  f i n a n c i a l ,  l e g a l  o r  o t h e rw i s e ,  why 

th e  board d e c l i n e s  t o  t ake  t h e  r e q u e s t e d  a c t i o n .

(c) At t h e  r e q u e s t  o f  t h e  g o v e r n o r  o r  on i t s  own i n i t i a t i v e ,  t h e  

l e g i s l a t u r e  by  lav/ may t h e n  d i r e c t  t h e  a u t h o r i t y  t o  take  t h e  r e q u e s t e d  

a c t i o n  o r  t h e  l e g i s l a t u r e  may a c t  t o  c u r e  t h e  p rob lem  p r e c l u d i n g  t h e  

a u t h o r i t y  from t a k i n g  t h e  r e q u e s t e d  a c t i o n .  I f  t h e  a u t h o r i t y  i s  u n a b l e  

to  take t h e  r e q u e s t e d  a c t i o n  f o r  f i n a n c i a l  r e a s o n s ,  i t  i s  o b l i g a t e d  to  

do so ,  even i f  d i r e c t e d ,  o n l y  upon p r o v i s i o n  by t h e  l e g i s l a t u r e  o f  

s u f f i c i e n t  money t o  p l a n  and im p lem en t  t h e  a c t i o n .

Sec .  42.40.615. INTERVENTION. (a) When a u t h o r i z e d  b y  law ,  t h e  

g o ve rn o r  as p r o v i d e d  i n  t h e  l e g i s l a t i o n  s h a l l  i n t e r v e n e  and e x e r c i s e  

such c o n t r o l  o v e r  t h e  a u t h o r i t y  as i s  n e c e s s a r y  and a p p r o p r i a t e  t o  

c o r r e c t  a d e f i c i e n c y  o r  t o  a s s u r e  t h a t  t h e  pu rposes  o f  t h i s  c h a p t e r  may 

be r e a s o n a b l y  a c c o m p l i s h e d ,  i n c l u d i n g  d i r e c t i n g  a f f i r m a t i v e  a c t i o n  when

(1) t h e  boa rd  has r e q u e s t e d  i n t e r v e n t i o n  by  r e s o l u t i o n ;

(2) t h e  a u t h o r i t y  has r e p r e s e n t e d  t o  t h e  p u b l i c  o r  t o  c r e d i ­

t o r s  t h a t  r e c o u r s e  may be had t o  t h e  a s s e t s ,  p r o p e r t y ,  o r  c r e d i t  o f  the  

s t a t e  on a c c o u n t  o f  a c t s  o r  om i s s i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  u n l e s s  t h e  

secondary  o r  d i r e c t  l i a b i l i t y  has been  e x p r e s s l y  assumed by  t h e  s t a t e ;

(3) th e  a u t h o r i t y  has f a i l e d  t o  f i l e  an  a n n u a l  r e p o r t  as

r e q u i r e d  by  AS 42.40.310 w i t h i n  120 days a f t e r  r e c e i p t  o f  f o rm a l  n o t i c e

o f  t h e  o m i s s i o r  o r  has f i l e d  an a n n u a l  r e p o r t  t h a t  i s  f a l s e  o r  m is le ad-  

i n g  on a m a t e r i a l  m a t t e r ;

(4) a dc a d lo ck  has  o c c u r r e d  i n  t h e  b o a rd ,  o r  t h e  membersh ip

o f  t h e  board i s  i n s u f f i c i e n t  t o  c o n s t i t u t e  a quorum f o r  c o n d u c t  o f

a f f a i r s  so t h a t  t h e  a u t h o r i t y  i s  u n a b l e  t o  conduc t  i t s  o p e r a t i o n s  o r  

p e r fo rm  i t s  a c t i v i t i e s ;  or
(5) t h e  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  have been  o r  a r e  comm it ted  to
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be  m i s a p p l i e d  o r  wasted o r  i l l e g a l l y  expended ,  o r  t h e  a u t h o r i t y  has 

comm i t t e d  o r  i s  abou t  t o  commit  a m a t e r i a l  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r .

(b) The g o ve rn o r  may take a c t i o n s  n e ce s sa ry  t o  a c h i e v e  t h e  o b j e c t  

o f  t h e  i n t e r v e n t i o n  s t a t e d  i n  t h e  l e g i s l a t i o n  and make a n c i l l a r y  c o r r e c ­

t i o n s ,  and s h a l l  a c c om p l i s h  t h e  p u rpo s e s  o f  t h e  i n t e r v e n t i o n  as e x p e d i ­

t i o u s l y  as r e a s o n a b l e .  Board members and emp loyees may n o t  be d i s ­

p l a c e d  n o r  t h e  conduc t  o f  t h e i r  d u t i e s  im p a i r e d  more t h a n  n e c e s sa ry  t o  

a c c om p l i s h  t h e  pu rposes o f  t h e  i n t e r v e n t i o n  and t h e  i n t e r v e n t i o n  must 

c ea se  as soon as t h e  o b j e c t i v e  s t a t e d  i n  t h e  l e g i s l a t i o n  and a n c i l l a r y  

c o r r e c t i o n s  h a v e  been a c c om p l i s h e d .

S e c .  42.40.620. TRUSTEESHIP. (a) When a u t h o r i z e d  by  lav; ,  t h e  

g o ve rn o r  may p e t i t i o n  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  o f  t h e  S t a t e  o f  A la ska  f o r  t h e  

T h i r d  J u d i c i a l  D i s t r i c t  a t  Anchorage t o  impose  a t r u s t e e s h i p  o v e r  t h e  

a u t h o r i t y  and a p p o i n t  t h e  t r u s t e e s  i f

(1) t h e  boa rd  has r e q u e s t e d  i m p o s i t i o n  o f  t h e  t r u s t e e s h i p  by 

r e s o l u t i o n ;

(2) t h e  a u t h o r i t y  has become i n s o l v e n t  o r  o t h e r w i s e  u n a b le  t o  

c a r r y  o u t  i t s  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s  t o  c r e d i t o r s  and o t h e r  p e r s o n s ;

(3) t h e  a u t h o r i t y  has f i l e d  an a n nua l  r e p o r t  t h a t  i s  f a l s e  o r  

d e c e p t i v e l y  m i s l e a d i n g  on a m a t e r i a l  n a t t e r ;

(4) t h e  a u t h o r i t y  has  become i n c om p e t e n t  o r  i n e l i g i b l e  t o  

c a r r y  ou t  t h e  p u b l i c  pu rposes  f o r  w h i c h  i t  was e s t a b l i s h e d ;

(5) t h e  a u t h o r i t y  has m i s u s e d ,  abused ,  o r  c o n t i n u o u s l y  e x ­

ceeded t h e  power o r  a u t h o r i t y  c o n f e r r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  o r  comm i t t e d  

r e p e a t e d  v i o l a t i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r ;

(6) t h e  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  have been  o r  a r e  comm it ted  t o  

be m i s a p p l i e d  o r  was ted ,  o r  i l l e g a l l y  expended ,  o r  a m a t e r i a l  v i o l a t i o n  

o f  t h i s  c h a p t e r  has been  comm i t t e d  o r  i s  abou t  t o  be comm i t ted  and t h e  
g o v e rn o r  has  d e t e rm in e d  t h a t  i n t e r v e n t i o n  as p r o v i d e d  i n  AS 42.40.615
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wou ld  n o t  be f e a s i b l e  u nd e r  t h e  c i r c um s t a n c e s ;  o r

(7) t h e  c r e d i t - w o r t h i n e s s  o f  t h e  s t a t e  has been d i r e c t l y  o r  

i n d i r e c t l y  s u b s t a n t i a l l y  im p a i r e d  by  a c t i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y .

(b) The t r u s t e e s  a p p o i n t e d  by  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  t a k e  r e a ­

s o n a b l e  a c t i o n s  n e c e s sa ry  d u r i n g  t h e  t r u s t e e s h i p  t o  a c h i e v e  i t s  o b j e c t .  

The t r u s t e e s  h a ve  the  power and a u t h o r i t y  t o  r e o r g a n i z e  t h e  a u t h o r i t y  

and amend i t s  r u l e s  and r e g u l a t i o n s ;  suspend o r  remove boa rd  members and 

e x e c u t i v e  o f f i c i a l s ;  manage t h e  a s s e t s  and a f f a i r s  o f  t h e  a u t h o r i t y ;  and  

e x e r c i s e  a l l  powers n e c e s sa ry  o r  a p p r o p r i a t e  t o  f u l f i l l  o u t s t a n d i n g  

ag reemen ts ,  t o  r e s t o r e  t h e  c a p a b i l i t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  t o  p e r f o rm  t h e  

f u n c t i o n s  and a c t i v i t i e s  f o r  w h i c h  i t  was e s t a b l i s h e d ,  t o  r e i n s t a t e  i t s  

c r e d i t  o r  c r e d i b i l i t y  w i t h  i t s  c r e d i t o r s  o r  o b l i g e e s  o r  t h e  c r e d i t  o f  

t h e  s t a t e  o r  i t s  c r e d i b i l i t y  w i t h  i t s  c r e d i t o r s  o r  o b l i g e e s  t o  t h e  

e x t e n t  im p a i r e d  by  a u t h o r i t y  a c t i o n s ,

ARTICLE 7. MISCELLANEOUS PROVISIONS.

Sec .  42.40.700. PERSONNEL. (a) A l l  p e r s o n n e l  emp loyed by  t h e  

A laska R a i l r o a d  a r e  p e r s o n n e l  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  and n o t  o f  t h e  s t a t e .  

The p r o v i s o n s  o f  AS 39 do n o t  a p p l y  t o  p e r s o n n e l  emp loyed by t h e  a u t h o r ­

i t y .

(b) For t h e  pu rposes  o f  t h e  P u b l i c  Employment R e l a t i o n s  Act 

(AS 23.40.070 - 23.40.260) t h e  a u t h o r i t y  i s  c o n s i d e r e d  a " p u b l i c  em­

p l o y e r "  w i t h i n  t h e  mean ing  o f  t h a t  A c t ,  e x c e p t  t h a t  AS 23.40.070(3) does 

no t  a p p l y  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  and t h e  a u t h o r i t y ' s  emp loyees a r e  c l a s s i f i e d  

as emp loyees  u nd e r  AS 23.40.200(a)(1).

(c) The a u t h o r i t y  may n o t  e n t e r  i n t o  any c o l l e c t i v e  b a r g a i n i n g  

agreement c o n c e r n i n g  wages,  h o u r s ,  w o rk in g  c o n d i t i o n s  o r  o t h e r  emp loy ­

ment t e rm s ,  c o n d i t i o n s  and b e n e f i t ?  w i t h  any o r g a n i z a t i o n  r e p r e s e n t i n g  

t h e  a u t h o r i t y ' s  e x e c u t i v e  o f f i c i a l s .
S e c .  42.40.710. POLITICAL ACT IV IT IES .  (a) Money, a s s e t s ,  o r
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p r o p e r t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  may n o t  be used f o r  p a r t i s a n  p o l i t i c a l  a c t i v ­

i t y  o r  t o  f u r t h e r  t h e  e l e c t i o n  o r  d e f e a t  o f  a p e rs on  s e e k i n g  an  e l e c t i v e  

o f f i c e .  Money o r  a s u b s t a n t i a l  p a r t  o f  t h e  a c t i v i t i e s  o f  t h e  a u t h o r i t y  

may n o t  be used f o r  p u b l i c i t y  o r  e d u c a t i o n a l  purposes d e s i g n e d  t o  suppo r t  

o r  d e f e a t  l e g i s l a t i o n  p e n d i n g  b e f o r e  co ng re ss  o r  t h e  l e g i s l a t u r e .  

However , board members and emp loyees o f  t h e  a u t h o r i t y  may commun ica te  

w i t h  and appea r  b e f o r e  comm i t t e e s  o f  co ng re ss  o r  t h e  l e g i s l a t u r e  as w e l l  

as l o c a l  l e g i s l a t i v e  b o d ie s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  f i n a n c i n g  and o t h e r  

m a t t e r s  d i r e c t l y  e f f e c t i n g  t h e  a u t h o r i t y  o r  i t s  a b i l i t y  t o  c a r r y  ou t  t h e  

purposes f o r  w h i c h  i t  i s  e s t a b l i s h e d  and re spond  t o  r e q u e s t s  b y  members 

o f  c o ng re s s ,  t h e  l e g i s l a t u r e ,  o r  l o c a l  l e g i s l a t i v e  b o d i e s  f o r  i n f o rm a ­

t i o n ,  v i e w s ,  and t e s t im o n y .

(b) A boa rd  member o r  emp loyee  who v i o l a t e s  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  

s e c t i o n  i s  p e r s o n a l l y  s u b j e c t  t o  a c i v i l  p e n a l t y  a s se ss ed  by a j u d g e  o f  

t h e  s u p e r i o r  c o u r t  i n  an amount n o t  t o  exceed  $5,000. An a c t i o n  t o  

e n f o r c e  t h i s  p e n a l t y  may be b ro ugh t  by  any p e r s o n .  A v i o l a t i o n  o f  t h i s  

c h a p t e r  does n o t  c o n s t i t u t e  a c r im e  and assessment o f  t h e  c i v i l  p e n a l t y  

by a j u d g e  does n o t  c r e a t e  any  d i s a b i l i t y  o r  l e g a l  d i s a d v a n t a g e  based on 

c o n v i c t i o n  o f  a c r i m i n a l  o f f e n s e .

S e c .  42.40.720. LICENSES AND PERMITS. E x cep t  as o t h e rw i s e  p r o ­

v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r ,  i f  t h e  laws o f  a m u n i c i p a l i t y ,  t h e  s t a t e ,  o r  t h e  

U n i t e d  S t a t e s  r e q u i r e  a p e r s o n  t o  ho ]d  a l i c e n s e  o r  p e rm i t  t o  unde r tak e  

c e r t a i n  a c t i v i t i e s  o r  p e r f o rm  an a c t ,  t h e  a u t h o r i t y ,  b e f o r e  unde r  t a k i n g  

t h e  a c t i v i t y  o r  p e r f o rm in g  t h e  a c t ,  s h a l l  comp ly  w i t h  t h e  lav/ to  th e  

same e x t e n t  t h e  s t a t e  i s  r e q u i r e d  t o  c om p ly .

S e c .  42.40.730. UNAUTHORIZED REPRESENTATION. A l l  pe rsons who 

assume to  a c t  f o r  t h e  a u t h o r i t y  w i t h o u t  a u t h o r i t y  t o  do so a r e  j o i n t l y  

and s e v e r a l l y  l i a b l e  f o r  t h e  d eb ts  and l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d .
S e c .  42.40.740. CLAIMS AGAINST THE AUTHORITY. (a) A l l  c l a im s  and
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l a w s u i t s  i n v o l v i n g  a c t i v i t i e s  o f  t h e  r a i l r o a d ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a ­

t i o n  s u i t s  i n  c o n t r a c t ,  q u a s i- c o n t r a c t ,  o r  t o r t ,  s h a l l  be b r o u gh t  a g a i n s t  

t h e  a u t h o r i t y ,  and n o t  a g a i n s t  t h e  s t a t e .

(b) For t h e  purposes o f  a c t i o n a b l e  c l a im s ,  u n d e r t a k i n g s ,  payments 

o f  j u dgmen t s ,  e x e c u t i o n ,  i n t e r e s t ,  p u n i t i v e  damages, s t a t u t e s  o f  l i m i t a ­

t i o n s ,  bonds ,  c o s t s ,  and  s i m i l a r  m a t t e r s  r e l a t e d  t o  t h e  p r e s e n t a t i o n  and 

p r o s e c u t i o n  o f  c l a im s  by  and a g a i n s t  t h e  a u t h o r i t y ,  t h e  a u t h o r i t y  and 

i t s  board members and emp loyees e n j o y  t h e  same r i g h t s ,  p r i v i l e g e s ,  and 

im m u n i t i e s  as t h e  s t a t e  and s t a t e  o f f i c e r s  as p r o v i d e d  i n  AS 09.10.120, 

AS 09.50.250 - 09.50.290, AS 09.65.040, and o t h e r  s i m i l a r  o r  r e l a t e d  

s t a t u t e s .

(c) C la im s  a g a i n s t  t h e  a u t h o r i t y  a r e  n o t  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  AS 44.77.010 - 44.77.070 r e g a r d i n g  c l a im s  a g a i n s t  t h e  s t a t e .

(d) The a u t h o r i t y  i s  n o t  s u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  AS 44.80.- 

010, r e g a r d i n g  t h e  s t a t e  as a p a r t y  t o  an a c t i o n .

Sec .  42.40.755. EXEMPTION FROM TAXATION. (a) The r e a l  and p e r ­

s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  and i t s  a s s e t s ,  i n c om e ,  and r e c e i p t s  a r e  

d e c l a r e d  t o  be t h e  p r o p e r t y  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  and 

de v o te d  t o  an e s s e n t i a l  p u b l i c  and g o ve rnm en t a l  f u n c t i o n  and  pu rpose ,

and t h e  p r o p e r t y ,  a s s e t s ,  i n c om e ,  and r e c e i p t s  a r e  exempt from a l l  t a x e s

and s p e c i a l  a ssessmen ts  o f  t h e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  

s t a t e ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a bo rough ,  c i t y ,  m u n i c i p a l i t y ,  

s c h o o l  d i s t r i c t ,  p u b l i c  u t i l i t y  d i s t r i c t  and o t h e r  t a x i n g  u n i t .  A l l  

bonds o f  t h e  a u t h o r i t y  a r e  d e c l a r e d  t o  be i s s u e d  by  a p o l i t i c a l  sub ­

d i v i s i o n  o f  t h e  aLa t e  and f o r  a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  and g o v e rnm en t a l  

p u rpos e  and t o  be a p u b l i c  i n s t r u m e n t a l i t y  and t h e  bonds ,  and t h e  

i n t e r e s t  on  them, d i e  in come from them and t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  bonds ,  
and a l l  a s s e t s ,  in come ,  and r e c e i p t s  p l e d g e d  t o  pay o r  s e c u r e  t h e
payment o f  t h e  bonds ,  o r  i n t e r e s t  on them , a r e  a t  a l l  t im e s  exempt f rom
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t a x a t i o n  b y  o r  unde r  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  s t a t e ,  e x c e p t  f o r  i n h e r i t a n c e  

and e s t a t e  t a x e s  and ta x es  on t r a n s f e r s  by o r  i n  c o n t e m p l a t i o n  o f  d e a th .

(b) N o t h i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  a f f e c t s  o r  l i m i t s  an e x em p t io n  from 

l i c e n s e  f e e s ,  p r o p e r t y  t a x e s ,  o r  e x c i s e ,  in come  or o t h e r  t a x e s ,  p r o v i d e d  

u n d e r  any o t h e r  l aw ,  n o r  does i t  c r e a t e  a tax  e x em p t io n  w i t h  r e s p e c t  t o  

t h e  i n t e r e s t  o f  any b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  o r  o t h e r  p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  t h e  

a u t h o r i t y .

(c) For pu rposes  o f  AS 14.17 r e l a t i n g  t o  t h e  c om p u t a t i o n  o f  t h e  

r e q u i r e d  l o c a l  e f f o r t  by a d i s t r i c t  as d e f i n e d  i n  AS 14.17.250(3), 

p r o p e r t y  exempted from t a x a t i o n  b y  t h i s  c h a p t e r  i s  c o n s i d e r e d  t a x a b l e  

r e a l  and p e r s o n a l  p r o p e r t y .

S e c .  42.40.770. PAYMENTS IN  PLACE OF LOCAL REAL PROPERTY TAXATION 

AND IMPACT A ID .  (a) To t h e  e x t e n t  f e a s i b l e ,  w i t h o u t  im p a i r i n g  t h e  

a u t h o r i t y ' s  f i n a n c i a l  v i a b i l i t y  and c o n s i s t e n t  w i t h  sound b u s i n e s s  

p r i n c i p l e s ,  i n c l u d i n g  bu t  n o t  l i m i t e d  t o  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  r a i l r o a d  

o n  a s e l f - s u s t a i n i n g  b a s i s ,  t h e  need f o r  c a p i t a l  a c c u m u l a t i o n ,  and 

c o n s i s t e n c y  w i t h  r e g u l a t i o n  by  t h e  U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e  Commerce 

C omm is s io n ,  t h e  a u t h o r i t y  may

(1) make v o l u n t a r y  payments t o  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  s e r v e d  

by  t h e  r a i l r o a d  o r  i n  w h ic h  t h e  a u t h o r i t y  has s u b s t a n t i a l  l a nd  h o l d i n g s  

i n  p l a c e  o f  l o c a l  t a x a t i o n  o f  a u t h o r i t y  r e a l  p r o p e r t y ;  and

(2) p r o v i d e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  t o  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  

and o t h e r  l o c a l  d i s t r i c t s  i n  t h e  de v e lo pmen t  o f  p u b l i c  e d u c a t i o n  and 

o t h e r  f a c i l i t i e s  r e q u i r e d  t o  be d e v e lo p e d  as a r e s u l t  o f  expanded a u t h o ­

r i t y  a c t i v i t i e s  i n  t h e  a r e a .

(b) The boa rd  s h a l l  adop t  r e g u l a t i o n s  p r e s c r i b i n g  t h e  c o n d i t i o n s  

u n d e r  and t h e  e x t e n t  t o  w h i c h  i t  w i l l  u n d e r t a k e  t o  p r o v i d e  payments o r  

a s s i s t a n c e ,  i n c l u d i n g ,  b u t  no t  l i m i t e d  t o
(1) t h e  c o n d i t i o n s  c i t e d  i n  (a) o f  t h i s  s e c t i o n ;
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(2) t h e  r e l a t i v e  m agn i t u d e  o f  t h e  t a x a t i o n  e f f o r t  d e f i c i t  o r  

im pac t  caused  by  a u t h o r i t y  a c t i v i t i e s  i n  an a r e a ;

(3) th e  r e l a t i v e  need among c om m un i t i e s  a f f e c t e d  b y  a u t h o r i t y  

a c t i v i t i e s ;  and

(4) t h e  p r e s e n t  o r  a n t i c i p a t e d  b e n e f i t s  t o  t h e  c ommun i t i e s  

a t t r i b u t a b l e  t o  a u t h o r i t y  a c t i v i t i e s .

ARTICLE 8. GENERAL PROVISIONS.

S e c .  42.40.870. ENFORCEMENT OF LAW AND AUTHORITY REGULATIONS BY

AUTHORITY SECURITY FORCE. Members o f  t h e  s e cu r  „ty f o r c e  m a i n t a i n e d  by  

t h e  a u t h o r i t y  u nd e r  AS 42.40.300 may e n f o r c e  s t a t e  laws and r e g u l a t i o n s  

adop ted  by t h e  a u t h o r i t y  w i t h  r e s p e c t  t o  v i o l a t i o n s  o f  t h e  laws o r

r e g u l a t i o n s  t h a t  o c c u r  on o r  t o  p r o p e r t y  owned, managed o r  t r a n s p o r t e d

by  t h e  a u t h o r i t y .  Members o f  t h e  s e c u r i t y  f o r c e  may e x e r c i s e  t h e  same 

e n f o r c em en t  powers g r a n t e d  by law  t o  s t a t e  law  e n fo r c em en t  o f f i c e r s .

S e c .  42.40.880. PENALTY FOR VIOLATION OF DESIGNATED REGULATION.

A p e r s o n  who v i o l a t e s  a r e g u l a t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y  t h a t  has been d e s i g ­

n a t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  as a r e g u l a t i o n  t h a t  i s  n e c e s sa ry  t o  p r o t e c t  

l i f e ,  h e a l t h  o r  p r o p e r t y ,  i s  g u i l t y  o f  a c l a s s  B m isdemeanor .

S e c .  42.40.890. CONSTRUCTION. T h i s  c h a p t e r  s h a l l  be l i b e r a l l y

c o n s t r u e d  t o  c a r r y  o u t  i t s  p u rpo s es .

S e c .  42.40.900. DEF IN IT IONS . I n  t h i s  c h a p t e r ,  u n l e s s  t h e  c o n t e x t

c l e a r l y  i n d i c a t e s  o t h e r w i s e ,

(1) " a u t h o r i t y "  means t h e  A laska  R a i l r o a d  A u t h o r i t y ;

(2) "board"  means t h e  Board o f  Comm iss ione rs  o f  t h e  A la ska

R a i l r o a d  A u t h o r i t y ;

(3) "da te  o f  t r a n s f e r "  means t h e  d a t e  on w h i c h  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  S e c r e t a r y  o f  T r a n s p o r t a t i o n  d e l i v e r s  t h e  deed o f  c o nv eyan ce  f o r  
t h e  p r o p e r t i e s  o f  t h e  A la ska  R a i l r o a d  u nd e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s ­
l a t i o n ;
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(4) "emp loyees" means a l l  p e rsons  emp loyed b y  th e  a u t h o r i t y ,  

i n c l u d i n g  e x e c u t i v e  o f f i c i a l s ;

(5) " e x e c u t i v e  o f f i c i a l s "  means t h e  a u t h o r i t y ’ s c h i e f  e x e c u ­

t i v e  o f f i c e r ,  a s s i s t a n t  c h i e f  e x e c u t i v e  o f f i c e r ,  a s s i s t a n t  t o  t h e  c h i e f  

e x e c u t i v e  o f f i c e r ,  c h i e f  o f  a d m i n i s t r a t i o n ,  s u p e r i n t e n d e n t  o f  t r a n s p o r ­

t a t i o n ,  manager o f  m a rk e t i n g  and s a l e s ,  c h i e f  e n g i n e e r ,  c h i e f  m e c h a n i c a l  

o f f i c e r ,  manager o f  i n d u s t r i a l  d e v e lo pm en t  and r e a l  e s t a t e ,  manager o f  

budge t  and a c c o u n t i n g ,  manager o f  p l a n n i n g ,  manager o f  p e r s o n n e l ,  

manager o f  s u p p l y  and p ro cu remen t ,  c h i e f  o f  s e c u r i t y ,  manager o f  o p e r a t ­

i n g  r u l e s ,  manager o f  da ta  p r o c e s s i n g ,  o r  any emp loyee o f  t h e  a u t h o r i t y  

who f u l f i l l s  t h e s e  management f u n c t i o n s  u n d e r  a d i f f e r e n t  t i t l e  o r  who 

e x e r c i s e s  a s i m i l a r  o r  comparab le  l e v e l  o f  r e s p o n s i b i l i t y  i f  so d e s i g ­

n a ted  b y  t h e  board ;

(6) " f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n "  means t h a t  Act o f  Congress 

a u t h o r i z i n g  t r a n s f e r  o f  t h e  A la ska  R a i l r o a d  t o  t h e  S t a t e  o f  A la ska  o r  

t h e  a u t h o r i t y ;

(7) " imm ed ia te  f a m i l y "  means

(A) spouse o r  p a r t n e r  i n  a m e r e t r i c i o u s  r e l a t i o n s h i p ;

(B) dependen t  p a r e n t ,  p a r e n t- i n - ] aw, c h i l d ,  s o n- in- law ,  

o r  daugher- i  n-law , o r

(C) a p a r e n t ,  p a r e n t- i n - l a w ,  c h i l d ,  s o n- in- law ,  daugh­

t e r - i n - l a w ,  s i b l i n g ,  u n c l e ,  a u n t ,  c o u s i n ,  n i e c e ,  o r  nephew r e s i d i n g  

i n  th e  h o u s e h o l d  o f  an o f f i c e r  o r  emp loyee  o f  t h e  a u t h o r i t y ;

(8) " la nd"  means a l l  i n t e r e s t s  i n  r e a l  p r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  

t i d e  and submerged l a nd ;

(9) " r a i l  p r o p e r t i e s "  means a l ] r i g h t ,  t i t l e ,  and i n t e r e s t  o f  

t h e  U n i t e d  S t a t e s  t o  r e a l  and p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  t a n g i n l e  and i n t a n g i b l e ,  
i d e n t i f i e d  i n  t h e  c l o s i n g  r e p o r t  p r e p a r e d  unde r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  
l e g i s l a t i o n  and t r a n s f e r r e d  t o  t h e  a u t h o r i t y  u nde r  t h e  l e g i s l a t i o n ;
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(10) " r e g u l a t i o n "  has  t h e  same mean ing  as u nd e r  AS 44.62,640;

(11) " r u l e s "  means r u l e s ,  s t a n d a r d s ,  o r  w r i t t e n  p ro cedu re s  

r e l a t i n g  t o  t h e  g o ve rn a n c e  and i n t e r n a l  management and a f f a i r s  o f  t h e  

a u t h o r i t y  o r  t h e  board ;  r u l e s  may n o t  be c o n s i d e r e d  t o  be " r e g u l a t i o n s " .

* Sec .  3. AS 09.55.310(a)(4) i s  amended t o  read :

(4) i f  t h e  p r o p e r t y  sough t  t o  be condemned i s  f o r  a r a i l r o a d  

o t h e r  t h a n  one o p e ra t e d  b y  t h e  A la ska  R a i l r o a d  A u t h o r i t y , t h e  c o s t  o f  

good and s u f f i c i e n t  f e n c e s  a l o n g  t h e  l i n e  o f  t h e  r a i l r o a d ,  and t h e  c o s t  

o f  c a t c l e  guards where  f e n c e s  may c ro s s  t h e  l i n e  o f  t h e  r a i l r o a d .

* S e c .  4. AS 09.55.350 i s  amended t o  read :

Sec .  09.55.350. TIME FOR PAYING COMPENSATION OR DAMAGES OR BOND TO 

BUILD RAILROAD FENCES AND CATTLE GUARDS. The p l a i n t i f f  s h a l l ,  w i t h i n  30 

days a f t e r  f i n a l  j u d gm en t ,  pay t h e  sum o f  money a s s e s s ed .  I f  t h e  use  i s  

f o r  r a i l r o a d  pu rposes  o t h e r  t h an  t h e  purposes o f  t h e  A la ska  R a i l r o a d  

A u t h o r i t y , t h e  p l a i n t i f f  may, a t  t h e  t ime o f  o r  b e f o r e  t h e  payment,  

e l e c t  t o  h u i l d  t h e  f e n c e s  and c a t t l e  g u a r d s .  I f  he so e l e c t s ,  h e  s h a l l  

e x e c u t e  t o  t h e  d e f e n d an t  a bond ,  w i t h  one o r  more s u r e t i e s  t o  be approved 

b y  t h e  c o u r t ,  i n  d o u b l e  t h e  a s se ss ed  c o s t  o f  t h e  same t o  b u i l d  such 

f e n c e s  and c a t t l e  guards w i t h i n  e i g h t  months from t h e  t ime  t h e  r a i l r o a d  

i s  b u i l t  on  t h e  l a n d  t a k e n .  I f  t h e  bond i s  g i v e n ,  t h e  p l a i n t i f f  n eed  

n o t  pay t h e  c o s t  o f  t h e  f e n c e s  and c a t t l e  gua rd s .  I n  an a c t i o n  on t h e  

bond , t h e  p l a i n t i f f  may r e c o v e r  r e a s o n a b l e  a t t o r n e y  f e e s .

*  Sec .  5. AS 23.10.420(b) i s  amended t o  read :

(b) Ex cep t  f o r  h o s t l i n g  movements and d u t i e s  as n e g o t i a t e d  f o r  

each r a i l r o a d  company, no p e r s o n  o p e r a t i n g  an I n t e r s t a t e  Commerce Commis­

s i o n - r e g u l a t e d  r a i l r o a d  o f f e r i n g  pa ssenge r  s e r v i c e  i n  t h i s  s t a t e  may 

o p e r a t e  an e n g i n e  or l o c o m o t i v e ,  r e g a r d l e s s  o f  t h e  form o f  ene rgy  used 
f o r  p r o p u l s i o n ,  f o r  s w i t c h i n g  c a r s  o r  i n  t r a n s f e r  movements , u n l e s s  
e v e r y  e n g i n e  o r  l o c o m o t i v e  i s  manned by  a min imum crew c o n s i s t i n g  o f  one
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l o c o m o t i v e  e n g i n e e r ,  [ONE LOCOMOTIVE FIREMAN (OR HELPER),] one c o n d u c t o r ,  

and one brakeman [TOO HELPERS].

* Sec .  6. AS 39.50.200(b) i s  amended by  a d d i n g  a new p a ra g r ap h  t o  r e a d :

(46) members o f  t h e  Board o f  Comm iss ioners  o f  t h e  A la ska  

R a i l r o a d  A u t h o r i t y .

* Sec .  7. COMMENCEMENT OF LEGAL EXISTENCE OF 4LASKA RAILROAD AUTHORITY. 

The l e g a l  e x i s t e n c e  and a u t h o r i t y  o f  t h e  A la ska  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  commences 

upon a p p o in tm e n t  by  t h e  g o v e r n o r  unde r  AS 42.40.030 t n a c t e d  i n  s e c .  2 o f  t h i s  

Act o f  a l l  members o f  t h e  Board o f  Comm iss ione rs  o f  t h e  a u t h o r i t y .

* Sec .  8. APPOINTMENT OF FIRST MEMBERS OF THE BOARD OF COMMISSIONERS.

(a) The go ve rno r  s h a l l  d e s i g n a t e  t h e  terms o f  t h e  s i x  p u b l i c  members o f  t h e  

Board o f  Comm iss ioners  o f  t h e  A laska  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  f i r s t  a p p o i n t e d  unde r  

AS 42.40.040. Of t h e  s i x  p u b l i c  members f i r s t  a p p o i n t e d

(1) two s h a l l  s e r ve  a term o f  two yea r s :

(2) one s h a l l  s e r v e  a te rm  o f  t h r e e  y ea rs ;

(3) one s h a l l  se r ve  a term o f  f o u r  y ea r s ;

('♦) two s h a l l  s e r v e  a te rm o f  f i v e  y e a r s .

(b) The g o ve rn o r  may e x e r c i s e  t h e  power o f  a pp o in tm en t  unde r  AS 42.- 

40.030 o n l y  upon a c c e p t a n c e  by t h e  l e g i s l a t u r e  by lav/ o f  t h e  c l o s i n g  r e p o r t  

o r  i t s  s u b s t a n t i v e  e q u i v a l e n t  p re pa re d  and s u bm i t t e d  unde r  t h e  f e d e r a l  t r a n s ­

f e r  l e g i s l a t i o n  or  upon a p p r o v a l  by t h e  l e g i s l n  :ure  o f  o p e r a t i o n  o f  t h e  

F e d e r a l  A laska  R a i l r o a d  by  t h e  a u t h o r i t y .

* Sec .  9. CLOSING REPORT SUBMITTED UNDER FEDERAL TRANSTER LEGISLATION. 

The c l o s i n g  r e p o r t  s u bm i t t e d  unde r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n  must 

i n c l u d e  a s t a t em en t  o f  t h e  a s s e t s  and l i a b i l i t i e s  o f  t h e  A laska  R a i l r o a d  

proposed  t o  be t r a n s f e r r e d  t o  and assumed b y  t h e  A laska R a i l r o a d  A u t h o r i t y  o r  

the  s t a t e  w h i c h  s t a t em en t  i s  as s p e c i f i c  and d e f i n i t i v e  as p r a c t i c a b l e  u nd e r  
t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n .  The l e g i s l a t u r e  may a c c e p t  o r  r e j e c t  t h e  
r e p o r t  and may n o t  c o n d i t i o n  a c c e p t a n c e  on i t s  m o d i f i c a t i o n  i n  any  m a t e r i a l
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r e s p e c t .

* S e c .  10. ASSETS AND L IA B IL I T I E S  TO BE NOTED IN  AUDIT. To t h e  e x t e n t  

p r a c t i c a b l e ,  f o r  t h e  f i v e  years f o l l o w i n g  t h e  da te  o f  t r a n s f e r  o f  t h e  A la ska  

R a i l r o a d  t o  t h e  s t a t e  o r  t h e  A laska  R a i l r o a d  A u t h o r i t y  t h e  s t a t u s  o f  t h e  

i s s e t s  and l i a b i l i t i e s  s p e c i f i c a l l y  i d e n t i f i e d  i n  t h e  c l o s i n g  r e p o r t  sub ­

m i t ted  u nd e r  t h e  f e d e r a l  t r a n s f e r  l e g i s l a t i o n  must be n o te d  i n  t h e  a n n u a l  

l u d i t .

* S e c .  11. IN IT IA L  LONG-RANGE PROGRAM AND CAPITAL IMPROVEMENT PLANS. (a) 

J i t h i n  18 months o f  t h e  da te  o f  t r a n s f e r  o f  t h e  A la ska  R a i l r o a d  t o  t h e  s t a t e  

pr t h e  A laska  R a i l r o a d  A u t h o r i t y ,  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  p r e p a r e  and t h e  Board 

pf Comm iss ioners  o f  t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  adop t  a lo ng-range  program p la n  and a 

c a p i t a l  improvement  p l a n  i n  a c c o rd a n c e  w i t h  AS 42,40.325.

(b) B e g i n n i n g  t h r e e  years a f t e r  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  long-range  

program p l a n  d e s c r i b e d  i n  (a) o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  g o v e rn o r  and t h e  l e g i s l a ­

t i v e  a u d i t  d i v i s i o n  may c o n d u c t  an a n n u a l  p e r fo rmance  and e f f i c i e n c y  a u d i t  o f  

the  a u t h o r i t y ' s  c om p l i a n c e  w i t h  t h e  p l a n .

*  S e c .  12. PRE-EXISTING RULES, REGULATIONS AND ORDERS OF THE ALASKA 

RAILROAD. The Board o f  Comm iss ioners  o f  t h e  A la ska  R a i l r o a d  A u t h o r i t y ,  by 

r e s o l u t i o n ,  may c o n t i n u e  i n  f o r c e  f o r  a p e r i o d  o f  n o t  more t h a n  two y ea r s  

a f t e r  d a t e  o f  t r a n s f e r  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  r u l e s ,  r e g u l a t i o n s ,  and o rd e r s  o f  

the  A la ska  R a i l r o a d  w h ic h  were i n  e f f e c t  one day b e f o r e  t h e  da t e  o f  t r a n s f e r  

and i r e  n o t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  o r  o t h e r  s t a t e  l a w .  A l l  a u t h o r i ­

t i e s  c o n t i n u e d  i n  f o r c e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  e x p i r e  on  t h e  s e cond  

a n n i v e r s a r y  o f  t h e  d a t e  o f  t r a n s f e r .  The Board o f  Corunass ioners nay adop t  i n  

I t s  r u l e s ,  r e g u l a t i o n s ,  and o r d e r s  t h e  su b s ta n c e  o f  fo rmer f e d e r a l  a u t h o r i ­

t i e s  r e l a t i n g  t o  t h e  A laska  R a i l r o a d .  T h i s  a d o p t i o n  i s  n o t  c o n s i d e r e d  a 

c o n t i n u a t i o n  o f  t h e  f e d e r a l  a u t h o r i t i e s  i f  made i n  c om p l i a n c e  w i t h  t h e  p r o ­
c e d u r a l  r e q u i r em e n t s  o f  t h i s  c h a p t e r  and o t h e r  a p p l i c a b l e  l a w .

* Sec .  13. COLLECTIVE BARGAINING AGREEMENT BETWEEN THE ALASKA RAILROAD
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