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P a g e  4 6 ,  l i n e / 2 8  -  d e l e t e  " n o n c o n f o r m i n g  h o u s i n g  l o a n s '  

a n d  r e p l a n e  w i t h  " h o u s i n g  a s s i s t a n c e " .

HCS SB 1

M a l o n e  A m e n d m e n t

N O T E /  m a k e  c o n f o r m i n g  c h a n g e s  t o  a l l  s u b s e q u e n t  s e c t i o n s  

o f / t h e  b i l l .

m



M a l o n e  A m e n d m e n t

HCS S B  1

P a g e  5 4 ,  l i n e  2 5  : d e l e t e  ( 1 )  .'V

c ̂  A  ^
(  \  '  '

P a g e  5 5 ,  l i n e  2 :  d e l e t e  " e q r a l l y " \  b

P a g e  5 5 ,  l i n e  3 -  a f t e r  "AS 4 4 . 4 7 . 5 6 0 "  a d d  a  n e w  s e n t e n c e :

t h e  d i r e c t o r  m a y  r e a l l o c a t e  a m o n g  t h e  r e g i o n s  a s

n e c e s s a r y .



HCS SB 1

M a l o n e  A m e n d m e n t

P a g e  50  a n d  5 1 ,  I n t e r e s t  R a t e s  -  r e t a i n  o r i g i n a l  l a n g u a g e  

b u t  a d o p t  n e w  v e t e r a n  d e f i n i t i o n  ( 1 8 . 5 6 . 1 0 1 )



/

P a g e  5 2 ,  l i n e  2 2  : s t r i k e  a l ] A l a n g u a e e  a f t e r  " s t a t e " .

HCS SB 1

M a l o n e  A m e n d m e n t

P a g e  5 2 ,  l i n e  2 4 :  d e l e t e a l l  l a n g u a g e  t h r o u g h  l i n e  2 9

F a g e  5 3 ,  l i n e  1 :  d e l e t e  a l l j  l a n g u a g e  t h r o u g h  l i n e  LO.



HCS S B  1 

M a l o n e  A m e n d m e n t

P a g e  5 3 ,  l i n e  1 -  a f t e r / t h e  w o r d  " i n s u r a n c e "  i n s e r t :

o n  r e a s o n a b l e  t e r m s  c o m p a r a b l e  t o  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n



P a g e  5 5 ,  S e c t i o n  5 9  -  a f t e r  f i r s t  s e n t e n c e  i n s e r t :

HCS SB 1

M a l o n e  A m e n d m e n t

T h e  d i r e c t o r  s h a l l  i n c l u d e  i n  t h e  s t u d y  m o d i f i c a t i o n s
acC*/.

o r  i m p r o v e m e n t s  f o r  t h e  ii u upLrrO n  o f  m o b i l e  h o m e s  t o  a r c t i c ,

s u b a r c t i c  a n d  r u r a l  a r e a s .

--TV .V*. ' 'bi

cr.- ■ .at*



M a l o n e  R e c o m m e n d a t i o n

F i s c a l  n o t e s  a r e  r e q u i r e d  f o r  a l l  n e w  s e c t i o n s  i n  l a w .  

T h e  D i v i s i o n  o f  ( N o n c o n f o r m i n g  H o u s i n g  L o a n s )  H o u s i n g  

A s s i s t a n c e  i s  e s t i m a t e d  a t  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  g . f .



_ ~ w  v

P a g e  2 2  l i n e s  2 4 - 2 6

( 2 )  T h e  w i d o w  o r  w i d o w e r  o f  [ a  p e r s o n  w ho  w a s  d e p e n d e n t  

o n ]  a  m e m b e r  o f  t h e  a r m e d  f o r c e s  o r  a n  e l i g i b l e  v e t e r a n  [ a t  

t h e  t i m e  o f  t h e  m e m b e r ' s  o r  v e t e r a n ' s  d e a t h ]  i f

P a g e  2 3  l i n e  9

d e l e t e  s u b - s e c t i o n  ( b )



* Section 1. AS 16.10.510(5) is amended to read:

(5) establish amortization plans for repayment of 

loans, not to exceed 3_0 /*257 years;

* Section 2. AS 16.10.520(a) is amended to read:

(a) a single fisheries enhancement lo.“"

P a g e  1, L i n e  10

exceed 0 0 0 , 0 0 0 7  $6 ,0 0 0 , 0 0 0  for a hatchery

— rn i ] )-U5g«gZ3*crn, ' or to a local nonprofit corporation 

approved by a qualified regional association. A loan for 

any other nonprofit hatchery corporation project may not 

exceed /§ 3 0 0 , 0 0 0  J $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 .

* Section 3. AS 16.10.520(b) is amended to read:

if the commissioner determines that the applicant has sufficient 

financial resources to insure the establishment of an equity 

position in the project equal to 1 0 percent of the loan 

within _1_0 / S I 5 ( 7  years or less, either through a royalty asses- 

ment levied under AS 16.10.530 or AS 16.10.540 or other means 

approved by the commissioner. For purposes of this subsection, 

"total project costs" indluces planning and construction costs 

for the facility and the cost of operations for not more than 

the first JJD Z’SIJ(7 years. The costs for operations whall 

be loaned on an annual basis.

under a permit granted to a qualified regional

(b) L o a n s  for the t o t a l  p r o j e c t  c o s t s  m a y  be m a d e



* Section A. AS 16.10.520 is amended by adding a new 

sub'section to read:

(f) The commissioner may not require the repayment 

of principal on a fisheries enhancement loan for the initial 

period of the loan. The initial period determined by the 

commissioner may not be less than six years or more than 10 

years. Interest on the principal may not accrue during the 

initial period.

* Section 5. Section A of this Act also applies to loans 

made under AS 16.10.510 before July 1, 1980.

P a g e  1, L i n e  10



Introduced: 2/18/80
Referred: Finance

IN THE HOUSE BY MALONE

HOUSE BILL NO. 7 7 7  

IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA 

ELEVENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION 

A BILL

For an Act entitled: "An Act relating to fisheries enhancement."

BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

* Section 1. AS 16.10.500 is amended to read:

Sec. 1G.10.500. DECLARATION OF ̂ POLICY. It is the policy of the

state, under AS 16.10.500 - 16.10.550, to promote the enhancement of the 

state's fisheries by means of grants for organizational and planning 

purposes to regional associations described in AS 16.10.510 which have 

qualified under AS 16.10.380, and by means of long-term, low interest 

loans for hatchery planning, construction, and operation and for plan­

ning and implementation of enhancement and rehabilitation activities 

including, but not limited to, lake fertilization and habitat improve­

ment.

* Sec. 2. AS 16.10.510 is amended by adding a new paragraph to read:

formed a nonprofit corporation or to local nonprofit corporations ap­

proved by qualified regional associations for planning and implementa­

tion of fisheries enhancement and rehabilitation activities including,

(1 0) make loans to qualified regional associations which have

but not limited to, lake fertilization and habitat improvement.

- 1 - HB 777





l i n e  20

" i n s e r t  t h e  f o l l o w i n g  n e w  m a t e r i a l  a f t e r  t h e  n e w  S e c t i o n  6 0 .

S e c t i o n ' 6 1  • AS 4 . 2 5  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  A r t i c l e  

1 t o  r e a d :  .•

S E C .  . 2 5 .  0 2 6  . REPORT ON I N S I D E R  LOANS. ( a )  A n y  f i n a n c i a l  

i n s t i t u t i o n  o f f e r i n g  o r  p a r t i c i p a t i n g  i n  l e a n s  w h i c h  a r e  d i r e c t l y  

o r  i n d i r e c t l y  f i n a n c e d  b y  t h e  s t a t e  o f  A l a s k a ,  i n c l u d i n g  l o a n s

^ ' C h a s e d  b v  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  i n  t h e  s e c o n d a r y  m o n e y  m a r k e t ,

> z. c. >'• ,1 >*< v > -  a  “ L i l i n c  a l l  l e a n s  o v e r ...s u e  c y

c h e  i n s t i t u t i o n  d u r i n g  t h e  p r e v i o u s  y e a r  t o  o r  c o - s i g n e d  o r  g u a r a n t e e d  b y :

( 1 )  a n  o f f i c e r ,  e m p l o y e e  o r  d i r e c t o r  o f  t h e  i n s t i t u t i o n  o r  

a  m e m b e r  o f  t h e  i m m e d i a t e  f a m i l y  o f  a n  o f f i c e r ,  e m p l o y e e  o r  • 

d i r e c t o r  o f  t h e -  i n s t i t u t i o n , u r

( 2 )  a  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p  c r  o t h e r  o r g a n i z a t i o n  m o r e  t h a n  

t e n  p e r c e n t  o f  w h i c h  i s  o w n e d  i n  t h e  a g g r e g a t e  b y  p e r s o n s  

r e f e r r e d  t o  i n  ( 1 )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  o r

( 3 )  a n y  o r g a n i z a t i o n  c r '  i n d i v i d u a l  d e f i n e d  a s  a n  i n s i d e r  f o r  

p u r p o s e s  c f  r e p o r t i n g  b y  t h e  F . D . I . C . ,  t h e  C o m p t r o l l e r  o f  t h e

Currency, cr the Federal ■.one L.oan ~ar~oarc.

( b )  C h e  i n ' s t i t u r i c r .  s h a l l  r e p c r t  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  l o a n s  

a c q u i r e e  z y  t . t e  i n s t i t u t i o n  r i c n , i f  i n i t i a l l y  m a d _  b y  t h e  

. i n s t i t u t i o n ,  w o u l d  b e  r e q u i r e d  t c  b e  r e p o r t e d  u n d e r  ( a )  o f  

t h i s  s e c t i o n .

( c f  R e p o r t s  u n d e r  ( a )  a n c  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  w i l l  i n c l u d e  

t h e  f o l l o w i n g  i n f o r m a t i o n :

• ( 1 )  t h e  n a m e  o f  t h e  i n s i d e r

( 2 )  t h e  i n s i d e r ' s  p o s i t i o n  c r  r e l a t i o n s h i p  t h a t  c a u s e s  s u c h  

p e r s o n  t c  b e  c o n s i d e r e d  a n  i n s i d e r ,

t -m •
' 4 ne cate on wr.icn tr.e transaction was approved bv the 

tizr.'s board cf directors



p a g e  5 5 ,  a f t e r  l i n e  2 0  

I n s e r t  t h e  f o l l o w i n g  n e w  m a t e r i a l

S e c t i o n .  6 0 .  AS 4 4 . 2 5 '  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  A r t i e  . 1  

t o  r e a d :

S E C .  4 4 . 2 5 .  0 2 5 *  ANN UAL R E V IE W  OF L E N D IN G  P R A C T IC E S .

T h e  C o m m i s s i o n e r  ( D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e )  s h a l l  a d e p t  r e g u l a t i o n s  

w h i c h  p r o v i d e  f o r  a n  a n n u a l  r e v i e w  o f  l e n d i n g  p r a c t i c e s  o f  a n y  

• f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  o f f e r i n g  o r  p a r t i p a t i n g  i n  l e a n s  w h i c h  a r e  

d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  f i n a n c e d  b y  t h e  s t a t e  o f  A l a s k a ,  i n c l u d i n g  

l o a n s  p u r c h a s e d  b y  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  i n  t h e  s e c o n d a r y  m o n e y  

m a r k e t .  S u c h  r e v i e w  w i l l  p r o v i d e  f o r  x o c a l  c o m m u n i t i e s  

t o  e x a m i n e  t h e  l e n d i n g  r e c o r d  o f  i n s t i t u t i o n s  m a n a g i n g  p u b l i c  

f u n d s ,  a n d  t o  e x p r e s s  t o  t h e  C o m m i s s i o n e r  a  s t a t e m e n t  o f  t h e  

l o c a l  c o m m u n i t y  c r e d i t  n e e d s .  T h e  C o m m i s s i o n e r  s h a l l  c o n s i d e r  

t h i s  i m p u t  f r o m  l o c a l  c o m m u n i t i e s  i n  d e t e r m i n i n g  t h e  e l g i b i l i t y  

o f  e a c h  i n s t i t u t i o n  f o r  r e c e i v i n g  p u b l i c  f u n d s .



M a lo n e  a m e n d m e n t : 

P a g e  5 4 ,  l i n e  2 3 :  

P a g e  5 4 ,  l i n e s  24

P a g e  5 5 ,  L i n e  2 :

D e l e t e  " I n  d e t e r m i n  o g  t h e "  

t h r o u g h  2 8 :  D e l e t e

D e l e t e  " e q u a l l y "

a l t e r  " s e c t i o n "  a d d  " t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  ( ( ( a d d  

l a n g u a g e  a p p r o v e d  o n  p a g e  2 3 ,  l i n e s  1 8 - 2 2 ,  e x c e p t  

c h a n g e  " a r e a "  t o  " r e g i o n " ) ) ) .



Mc K i n n o n  Amendment:

P a g e  5 2 :  L i n e  2 0  —  D e l e t e  " T h e  f i r e "

L i n e s  2 2  t h r o u g h  2 9 :  D e l e t e

P a g e  5 3 :  L i n e s  1  t h r o u g h  1 0 :  D e l e t e

D o o g a n  A m e n d m e n t:

P a g e  5 3  -  L i n e s  2 7  t h r o u g h  2 9 :  D e l e t e

P a g e  4 3  -  l i n e s  1  a n d  2 :  D e l e t e



Schaef fer amendment:

P a g e  5 0 ,  l i n e  1 7 :  D e l e t e  " v i l l a g e " ,  i n s e r t  " n a t i v e "  

P a g e  5 0 ,  l i n e  1 9 :  A f t e r  " 1 6 2 6 ) "  a d d :  " a s  a m e n d e d  b j

L a w  9 4 - 2 0 4 - 8 9 5 . 4 0 1 . 1 1 . 4 5

P u b l i c



P a g e  1 9 ,  l i n e  8 :  D e l e t e  " v i l l a g e " ,  i n s e r t  " n a t i v e "

P a g e  1 9 ,  l i n e  1 0 :  A f t e r  " 1 6 2 6 ) "  a d d :  " a s  a m e n d e d  b y  P u b l i c

L a w  9 4 - 2 0 4 - 8 9 5 . 4 0 1 . 1 1 . 4 5

Schaeffer amendment:





P a g e  1, L i n e  10

OYuy u

Section 1. AS 16.10.510(5) is amended to read:

(5) establish amortization plans for repayment of 

loans, not to exceed 3_0 years;

Section 2. AS 16.10.520(a) is amended to read:

exceed £?3,000,0 0 0 7  $6,000,000 for a hatchery constructed

under a permit granted to a qualified regional association 

which has formed a nonprofit corporation, or to a local 

nonprofit corporation, or to a local nonprofit corporation 

approved by a qualified regional association. A loan for 

any other nonprofit hatchery corporation project may not 

exceed 300,000 J $1 ,C 0 0 ,0 0 0 .

* Section 3. AS 16.10.520(b) is amended to read:

if the commissioner determines that the applicant has sufficient 

financial resources to insure the establishment of an equity 

position in the project equal to 10 percent of the loan 

within _10 fsixj years or less, either through a royalty asses- 

ment levied under AS 16.10.530 or AS 16.10.540 or othar means 

approved by the commissioner. For purposes of this subsection, 

"total project costs" indluces planning and construction costs 

for the facility and the cost of operations for not more than 

the first [SlYj years. The costs for operations whall 

be loaned on an annual basis.

(a) a single fisheries enhancement loan may not

(b) Loans for the total project costs may be made



* Section 4. AS 16.10.520 is amended by adding a new 

sub'section to read:

(f) The commissioner may not require the repayment 

of principal on a fisheries enhancement loan for the initial 

period of the loan. The initial period determined by the 

commissioner may not be less than six years or more chan 1 0  

years. Interest on the principal may not accrue during the 

initial period.

* Section 5. Section 4 of this Act also applies to loans 

made under AS 16.10.510 before July 1, 1980.

P a g e  1 ,  L i n e  1 0

5 8



7
Page 55, Line 24 

* Section . AS 16.10.510(8) is repealed.

\



P .  5 5 ,  l i n e  1 1 .  R e p l a c e  d e f i n i t i o n  o f  n o n - c o n f o r m i n g  h o u s i n g  

a s  f o l l o w s :

" h o u s i n g  w h i c h  d o e s  n o t  c o n f o r m  t o  t h e  m i n i m u m  h o u s i n g  

s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  

u n d e r  AS 1 8 . 5 6 . 0 9 8 ( b )  b u t  w h i c h  a n  e n g i n e e r  c e r t i f i e s  t o  b e  

w i t h i n  t h e  s t a n d a r d  d e v i a t i o n  a d o p t e d  b y  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  

F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  u n d e r  AS 1 8 . 5 6 . 0 9 8 ( b ) . "

HCS SB 1

M a l o n e  A m e n d m e n t



( 2 )  T h e  w i d o w  o r  w i d o w e r  o f  [ a  p e r s o n  w h o  w a s  d e p e n d e n  

. o n ]  a  m e m b e r  o f  t h e  a r m e d  f o r c e s  o r  a n  e l i g i b l e  v e t e r a n  [ a t  

t h e  t i m e  o f  t h e  m e m b e r ’ s  o r  v e t e r a n ' s  d e a t h ]  i f

P a g e  2 3  l i n e  9

d e l e t e  s u b - s e c t i o n  ( b )



P a g e  1, L i n e  10

Section 1. AS 16.10.510(5) is amended to read:

(5) establish amortization plans for repaymenu of 

loans, not to exceed _3_0 £2SJ years;

Section 2. AS 16.10.520(a) is amended to read:

(a) a single fisheries enhancement loan may not 

exceed £$3,000,0007 $6 ,0 0 0 , 0 0 0  for a hatchery constructed 

under a permit granted to a qualified regional association 

which has formed a nonprofit corporation, or to a local 

nonprofit corporation, or to a local nonprofit corporation 

approved by a qualified regional association. A loan for 

any other nonprofit hatchery corporation project may not 

exceed /$ 3C0,000 j  $1, 000,000.

* Section 3. AS 16.10.520(b) is amended to read:

(b) Loans for the total project costs may be made

if the commissioner determines that the applicant has sufficient 

financial resources to insure the establishment of an equity 

position in the project equal to 1 0 percent of the loan 

within _1_0 f S I Y j  years or less, either through a royalty asses- 

ment levied under AS 16.10.530 or AS 16.10.540 or other means 

approved by the commissioner. For purposes of this subsection, 

"total project costs" indluces planning and construction costs 

for the facility and the cost of operations for not mere than 

the first 10_ Z’SI>̂ 7 years. The costs for operations whall 

be loaned on an annual basis.



P a g e  1 ,  L i n e  1 0

Section 4. AS 16.10.520 is amended by adding a new 

sub'section to read:

(f) The commissioner may not require the repayment 

of principal on a fisheries enhancement loan for the initial 

period of the loan. The initial period determined by the 

commissioner may not be less 'han six years or more than 1 0  

years. Interest on the principal may not accrue during the 

initial period.

Section 5. Section 4 of this Act also applies to loans 

made under AS 16.10.510 before July 1, 1980.





n  5  / O i r y !  / 0  5

Each financial institution managing, participating, or offering 

loans which are directly or indirectly financed by the state 

of Alaska shjil 1 provide a report detailing all loans over $10,00 

made by the institution during the previous year to or cofrsigneo 

or guaranteed by:

( 1 )  a n  o f f i c e r . ,  e m p lo y e " !  o r  d i r e c t o r  o f  t h e  i n s t i t u t i o :  

a m e m b e r o f  t h e  i m m e d i a t e  f a m i l y  o f  a n  o f f i c e r ,  e m p lo y e e  

d i r e c t o r  o f  t h e  i n s t i t u t i o n ,  o r

( 2 )  a  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p  o r  o t h e r  o r g a n i z a t i o n  m e r e  

t e n  p e r c e n t  o f  w h i c h  i s  o w n e d  i n  t h e  a g g r e g a t e  b y  p e r s o n s  

r e f e r r e d  t o  i n  ( 1 )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  o r

( 3 )  a n y  o r g a n i z a t i o n  o r - i n d i v i d u a l  d e f i n e d  a s  a n  i n s i d e r  r c i '  

p u r p o s e s  o f  r e p o r t i n g  b y  t h e  F . D . I . C . ,  t h e  C o m p t r o l l e r  o f  t h e  

C u r r e n c y ,  o r  t h e  F e d e r a l  Hom e L o a n  B a n k  B o a r d .

( b )  T h e  i n s t i t u t i o n  s h a l l  r e p o r t  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  l o a n s  

a c q u i r e d  b y  t h e  i n s t i t u t i o n  w h i c h ,  i f  i n i t i a l l y  m a d e  b y  t h e

. i n s t i t u ' - i o n ,  w o u ld  b e  r e q u i r e d  t o  b e  r e p o r t e d  u n d e r  ( a )  o f  

t h i s  s e c t i o n .

(c)_  R e p o r t s  u n d e r  ( a )  a n d  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  w i l l  i n c l u d e  

t h e  f o l l o w i n g  i n f o r m a t i o n :

( 1 )  t h e  n a m e  o f  t h e  i n s i d e r

( 2 )  t h e  i n s i d e r ' s  p o s i t i o n  o r  r e l a t i o n s h i p  t h a t  c a u s e s  s u c h  

p e r s o n  t o  b e  c o n s i d e r e d  a n  i n s i d e r ,

( 3 )  t h e  d a t e  o n  w h i c h  t h e  t r a n s a c t i o n  w a s  a p p r o v e d  b y  t h e

i n s t i t u t i o n ' s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s

( 4 )  t h e  a m o u n t  o f  e a c h  l o a n  m a d e  t o  a n  i n s i d e r

( 5 )  t h e  t e r m s  o f  e a c h  l o a n ,  i n c l u d i n g  t h e  i n t e r e s t  r a t e ,  a r ,c

t h e  s e c u r i t y  u s e d  t o  o o t a i n  t h e  l o a n

( 6 )  t h e  p u r p o s e s  f o r  w h i c h  t h e  l o a n  w a s  o b t a i n e d

( 7 )  w h e t h e r  t h e  i n s i d e r  l o a n  i s  i n  d e f a u l t  o f  i t s  i n t e r e s t  

o r  p r i n c i p a l  p a y m e n t s

( 8 )  t h e  c u r r e n t  b a l a n c e  o f  e a c h  l o a n .
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P r e s e n t e d  b y :  T h e  M a n a g e r
I n t r o d u c e d :  5 / 1 5 / 8 0
D r a f t e d  b y :  D .M .  & G . L . S .

RESOLUTION OF THE C IT Y  AND BOROUGH OF JUNEAU, ALASKA

S e r i a l  N o .  6 6 0

A RESOLUTION CONCERNING AFFORDABLE HOME MORTGAGE 
LOANS FOR MODERATE INCOME HOUSEHOLDS.

WHEREAS, t h e  D e p a r t m e n t  o f  A g r i c u l t u r e  F a r m e r s  
Hom e A d m i n i s t r a t i o n  (FmHA) p r o v i d e s  a  h o m e  l o a n  p r o g r a m  f o r  
l o w  a n d  m o d e r a t e  i n c o m e  p e r s o n s ,  a n d

WHEREAS, t h e  i n c o m e  l e v e l  e s t a b l i s h e d  b y  FmHA t o  
d e f i n e  l o w  i n c o m e  a n d  m o d e r a t e  i n c o m e  h o u s e h o l d s  h a s  n o t  
b e e n  a d j u s t e d  f o r  i n f l a t i o n  i n  o v e r  f o u r  y e a r s  w h i l e  t h e  
m o r t g a g e  i n t e r e s t  r a t e  h a s  b e e n  a d j u s t e d  f r o m  8%% t o  13% i n  
t h e  l a s t  y e a r ,  a n d

WHEREAS, t h e  J u n e a u  o f f i c e  o f  t h e  FmHA h a s  m a d e  n o  
h o m e  l o a n s  t o  m o d e r a t e  i n c o m e  h o u s e h o l d s  a t  t h e  13% m o r t g a g e  
r a t e  b e c a u s e ,  b y  FmHA c a l c u l a t i o n ,  a  h o u s e h o l d  f i t t i n g  t h e  
FmHA d e f i n i t i o n  o f  m o d e r a t e  i n c o m e  c a n  r a r e l y  a f f o r d  t h e  
p a y m e n t s  FmHA r e q u i r e s ,  a n d

WHEREAS, b e c a u s e  o f  t h i s  d i l e m m a  t h e r e  e x i s t s  a  
g a p  b e t w e e n  t h e  i n c o m e  l e v e l  a t  w h i c h  p r i v a t e  l e n d e r s  w i l l  
m a k e  h o m e  l o a n s  a n d  t h e  - n e o m e  l e v e l  a t  w h i c h  f e d e r a l ,  
s t a t e ,  a n d  l o c a l  g o v e r n m e n t  h o m e  l o a n s  a r e  m a d e ,  a n d

WHEREAS, m a n y  m o d e r a t e  i n c o m e  h o u s e h o l d s  f a l l  i n t o  
t h i s  g a p  a n d  a r e  u n a b l e  t o  o b t a i n  h o m e  l o a n s ;

NOW, THEREFORE, BE I T  RESOLVED BY THE ASSEMBLY OF 
THE C I T Y  AND BOROUGH OF JUNEAU, ALASKA:

1 .  T h a t  t h e  C i t y  a n d  B o r o u g h  o f  J u n e a u  r e q u e s t s  
t h e  A l a s k a  c o n g r e s s i o n a l  d e l e g a t i o n  t o  i n i t i a t e  a c t i o n  t o  
r a i s e  t h e  l e v e l  o f  i n c o m e  u s e d  t o  d e f i n e  l o w  a n d  m o d e r a t e  
i n c o m e  h o u s e h c i d s  u n d e r  t h e  FmHA h o m e  l o a n  p r o g r a m  t o  t a k e  
i n t o  a c c o u n t  t h e  e f f e c t s  o f  i n f l a t i o n ,  a n d  p r o v i d e  . : o r  
i n t e r e s t  s u b s i d i e s  f o r  m o d e r a t e  i n c o m e  h o u s e h o l d s  a n d  
i m m e d i a t e l y  l o w e r  t h e  i n t e r e s t  r a t e  u n d e r  t h e  p r o g r a m  w h i c h  
w o u l d  m a k e  s u c h  h o m e  l o a n s  a f f o r d a b l e .

2 .  T h a t  t h e  C i t y  a n d  B o r o u g h  o f  J u n e a u  r e q u e s t s  
t h e  A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  a n d  G o v e r n o r  t o  d e v e l o p  h o m e  
m o r t g a g e  l o a n  a s s i s t a n c e  p r o g r a m s  w h i c h  p r o v i d e  a f f o r d a b l e  
h o m e  m o r t g a g e  l o a n s  t o  m o d e r a t e  i n c o m e  h o u s e h o l d s  w i t h  mov'e  
i n  c o s t  a s s i s t a n c e  s i m i l a r  t o  t h e  FmHA p r o g r a m .
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3 .  T h a t  c o p i e s  o f  t h i s  r e s o l u t i o n  b e  s e n t  t o  t h e
H o n o r a b l e  T e d  S t e v e n s ,  U .  S .  S e n a t o r ;  t h e  H o n o r a b l e  M i k e  
G r a v e l ,  U .  S .  S e n a t o r ;  t h e  H o n o r a b l e  D o n  Y o u n g ,  U.  S .  
R e p r e s e n t a t i v e ;  t h e  H o n o r a b l e  J a y  S .  H a m m o n d ,  G o v e r n o r  o f  
t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ;  A n d ,  a l l  m e m b e r s  o f  t h e  A l a s k a  S t a t e  
L e g i s l a t u r e .

A d o p t e d  t h i s  1 5 t h  d a y  o f  M ay  , 1 9 8 0 .

i,

A t t e s t :

R e s .  6 6 0



Estimated Fiscal Impact of HFC Substitute For SB 1

1. Housing: $100,000,000

A. Special Mortgage Purchase ( 21,000,000)
B. Mortgage Insurance Fund 7,680,000
C. Rural Program 6,500,000
0. Rural Fire/Hazard Insurance 325,000
E. Rural Title Insurance 130,000
F. Mobile Home Program 8,250,000

TOTAL $143,885,000

2. Non-Conforming Housing:

A. Operating $ 400,000
B. Loani 10,000,000

TOTAL $ 10,400,000

3. Business:

A. AIDA ( 56,000,000)
B. Small Business $ 37,000,000
C. Tourism 6,500,000
D. Commercial Fish 24,000,000
E. Fish Enhancement____________________________ __ 2,500,000

TOTAL $126,000,000

4. Fish Mortgage and Note:

A. Operating $ 400,000
B. Loans 10,000,000

TOTAL $ 10,400,000

TOTAL $290,000,000

Illiquid Assets for Housing 

Illiquid Assets for AIDA

$215,000,000 

$445, Of" 0,000
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A l a s k a  S i a i t  jfltcfislctimz 
House of Representatives *

Pouch V 
Stile Ctpilo! 

Jiinetu, PP£2)

Cf.Trruiicf or: JT'.r.cncc

May 15, 1580

MEMO TO: Representative Terry Garcirer
S p e a k e r  of the H o u s e

Senator Clem Tillion 
President of the Senate

FROM: Representative Russ Meekins
Chairman, House Finance Committee

SUBJECT: ■Sroposed Loan Package

At your request I have prepared the fcllcving explanation 
of my proposed loan package.

The proposed loan package ncv before the House 
Committee does the folloving:

.nance

Housing: Provides for $500 million in housing leans at
10.5 percent (9.5 percent for veterans) through the Alaska 
Housing Finance Corporation. The cost to the state of these 
loans is $125 million cash and $215 million in illiquid assets 
having an annual cash flow of approximately $21 million. T'rfe 
bill also provides for the continuation of AnrC's rural housing 
and mobile home programs.

In addition, the bill restructures the AHFC board (to 
three commissioners and tvo public members) and.subjects the 
corporation to several legislative oversight procedures 
including the Executive Budget Act.

Business : Moves tne small business, tourism and commercial
fishing loan programs to the Alaska Industrial Development 
Authority beginning in FT 19S5. The start up cost during the 
FT 1961 transition period is apprcximately 5TC0 thousand. It 
is assumed that during the transition period these loan nrcgrams 
viii continue to operate through the Department cf Commerce at 
an approximate cost cf $ 1 0 0 million.

In addition, the bill restructures the AIDA board.(to 
three commissioners and tvo public members) and subjects the 
authority to several legislative oversight procedures including 
the Executive Budget Act.

j. c r. c t r. c • ~A u t n o r 1 1 i e s : Increases legislative oversight
over tne Alaska State Housing Authority, regretal housing
a u t n c r’*ies a n c tne A1 a s K a Tend n err*, v

'  6 &\)
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a sk a State Development Corporation, the Alaska loll Bridge 
iiiiority and tne Small iu s It e s s Development Corporation anc 
■ ansfers their assets end liabilities to AIDA.

c .

C\?

h'on-Conf ormir.g Loans: Extablisnes a non-ccnf ormir. g
: o s i n g loan tunc it the Department or Community ar.c Begicnal 
fairs tc make loans in areas v’nere there ere title and fire/ 
card insurance problems and areas vhere unconventional 
nstruction techniques are used. The approxinate cost of this 
ogram is S1 0 million.

Fishing beats: Amends the commercial fishing statutes
■ C a11ov loans tor permits, coats or gear for those vith 
experience in the f i s h e r y  but vithout conventional credit

approximate cost of this program is S1 0 millioncredentials The



A B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  m a k in g  s u p p l e m e n t a l  a p p r o p r i a t i o n s  t o

A l a s k a  h o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n ,  t h e  D e p a r t m e n t  

o f  C o m m u n it y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s ,  a n d  t h e  D i v i s i o n  

o f  B u s i n e s s  L o a n s ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  

d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G IS L A T U R E  O F T H E  S T A T E  OF A L A S K A :

* S e c t i o n  1 .  T h e  sum  o f  $ 1 2 3 , 7 1 0 , 0 0 0  i s  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  

g e n e r a l  f u n d  t o  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  t o  b e  

a l l o c a t e d  a s  f o l l o w s :

S p e c i a l  M o r t g a g e  P u r c h a s e  p r o g r a m  $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0

M o r t g a g e  I n s u r a n c e  F u n d  7 , 6 8 0 , 0 0 0

R u r a l  H o u s i n g  M o r t g a g e  L o a n  p r o g r a m  6 , 5 0 0 , 0 0 0

M o b i l e  Hom e L o a n  p r o g r a m  8 , 2 5 0 , 0 0 0

R u r a l  H o u s i n g  M o r t g a g e  I n s u r a n c e  A c c o u n t  3 2 5 , 0 0 0

M o b i l e  Hom e M o r t g a g e  I n s u r a n c e  A c c o u n t  8 2 5 , 0 0 0

R u r a l  H o u s i n g  T i t l e  I n s u r a n c e  A c c o u n t  1 3 0 , 0 0 0

* S e c .  2 .  A l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  i n  l o a n s  o f  t h e  t y p e  d e s ­

c r i b e d  i n  S e c t i o n  3  o f  t h i s  A c t ,  i n  a n  a m o u n t  n o t  t o  e x c e e d  $ 2 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0

i n  u n p a i d  p r i n c i p a l  a s  o f  J u l y  1 ,  1 9 8 0 ,  a n d  a l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  

i n  a l l  m o r t g a g e s ,  n o t e s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  o f  s e c u r i t y  m a d e  i n  c o n ­

n e c t i o n  w i t h  t h o s e  l o a n s ,  p u r c h a s e d  o r  a c q u i r e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  

R e v e n u e  f r o m  p r i v a t e  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s  i n  A l a s k a  o r  f r o m  t h e  D e p a r t ­

m e n t  o f  C o m m e rc e  a n d  E c o n o m ic  D e v e lo p m e n t  a n d  h e l d  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d

o n  J u l y  1 ,  1 9 8 0 ,  a r e  t r a n s f e r r e d  a n d  a p p r o p r i a t e d  t o  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  

F i n a n c e  C o r p o r a t i o n .

* S e c .  3 .  S e c t i o n  2 o f  t h i s  A c t  a p p l i e s  t o  ( 1 )  o w n e r - o c c u p i e d  s i n g l e  

f a m i l y  a n d  d u p l e x  c o n v e n t i o n a l  r e s i d e n t i a l  l o a n s  a c q u i r e d  o r  m a d e  u n d e r  

AS 3 7 . 1 0 . 0 7 0  a n d  ( 2 )  o w n e r - o c c u p i e d  s i n g l e  f a m i l y  a n d  d u p l e x  r e s i d e n t i a l  

v e t e r a n s  l o a n s  a c q u i r e d  o r  m a d e  u n d e r  A S 2 6 . 1 5  a s  o f  J u l y  1 ,  1 9 8 0 .

I N  THE  L E G I S L A T U R E  OF THE STATE  OF ALASKA

E LEV EN TH  L E G I S L A T U R E  -  SECOND S E S S IO N

03-D38(R«v.l /a0)
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* S e c .  ‘I T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  s h a l l  e x e c u t e  a l l  n e c e s s a r y  

i n s t r u m e n t s  t o  t r a n s f e r  a l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  i n  t h e s e  l o a n s ,  

m o r t g a g e s ,  n o t e s ,  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  o f  s e c u r i t y  t o  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  

F i n a n c e  C o r p o r a t i o n .

* S e c .  5 .  A l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  i n  t h e  t h e n  u n p a i d  p r i n c i p a l  

b a l a n c e  o f  t h e  l o a n s  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  p u r s u a n t  t o  t h i s  A c t  

w h i c h  h a v e  n o t  b e e n  p l e d g e d  t o  t h e  p a y m e n t  o f  b o n d s  o f  tfo e  c o r p o r a t i o n

b y  J u l y  1 ,  1 9 8 3  s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  t h e  D e p a r t m e n t  

o f  R e v e n u e  f o r  c r e d i t  t o  t h e  g e n e r a l  f u n d .

* S e c .  6 .  T h e  s u m o f  $ 1 0 , 4 0 0 , 0 0 0  i s  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  g e n e r a l

f u n d  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n it y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s  t o  b e  a l l o c a t e d

a s  f o l l o w s :

N o n - c o n f o r m i n g  H o u s i n g  L o a n s  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0

L o a n  A d m i n i s t r a t i o n  4 0 0 , 0 0 0

* S e c .  7 .  T h e  sum  o f  $ 8 0 , 4 0 0 , 0 0 0  i s  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  g e n e r a l

f u n d  t o  t h e  D i v i s i o n  o f  B u s i n e s s  L o a n s  t o  b e  a l l o c a t e d  a s  f o l l o w s :

S m a l l  B u s i n e s s  L o a n s  $ 3 7 , 0 0 0 , 0 0 0

T o u r i s m  L o a n s  6 , 5 0 0 , 0 0 0

C o m m e r c i a l  F i s h  L o a n s  2 4 , 0 0 0 , 0 0 0

F i s h e r i e s  E n h a n c e m e n t  L o a n s  2 , 5 0 0 , 0 0 0

F i s h  M o r t g a g e s  a n d  N o t e s  1 0 , 0 0 0 , 0 0 0

L o a n  / a d m i n i s t r a t i o n  4 0 0 , 0 0 0

* S e c .  8 .  A l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  i n  l o a n s  o f  t h e  t y p e  

d e s c r i b e d  i n  S e c .  9 o f  t h i s  A c t ,  i n  a n  a m o u n t  n o t  t o  e x c e e d  $ 4 4 5 , 0 0 0 , 0 0 0  

i n  u n p a i d  p r i n c i p a l  a s  o f  J u l y  1 ,  1 9 8 0 ,  a n d  a l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  

i n t e r e s t  i n  a l l  m o r t g a g e s ,  n o t e s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  o f  s e c u r i t y  m a d e  

i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h o s e  l o a n s ,  p u r c h a s e d  o r  a c q u i r e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  

o f  R e v e n u e  f r o m  p r i v a t e  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s  i n  A l a s k a  o r  f r o m  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  C o m m e rc e  a n d  E c o n o m ic  D e v e lo p m e n t  a n d  h e l d  i n  t h e  g e n e r a l  

f u n d  o n  J u l y  1 ,  1 9 8 0 ,  a r e  t r a n s f e r r e d  a n d  a p p r o p r i a t e d  t o  t h e  A l a s k a  

I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t  A u t h o r i t y .
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* S e c .  9 .  S e c t i o n  8 o f  t h i s  A c t  a p p l i e s  t o  ( 1 )  o w n e r - o c c u p i e d  

s i n g l e  f a m i l y  a n a  d u p l e x  r e s i d e n t i a l  v e t e r a n s  l o a n s  a c q u i r e d  o r  m ad e 

u n d e r  A S 2 6 . 1 5 ;  ( 2 )  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  l o a n s  a c q u i r e d  o r  m a d e  u n d e r

A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0 ;  ( 3 )  s m a l l  b u s i n e s s  l o a n s  a c g u i r e d  o r  m a d e  u n d e r  AS 4 5 . 9 5 . 0 1 0

( 4 )  t o u r i s m  l o a n s  a c q u i r e d  o r  m a d e  u n d e r  A S  4 5 . 9 0 . 0 1 0 ;  a n d  ( 5 )  o t h e r  

b u s i n e s s  l o a n s  a c q u i r e d  o r  m a d e  u n d e r  AS 3 7 . 1 0 . 0 7 0 ;  a s  o f  J u l y  1 ,  1 9 8 0 .

* S e c .  1 0 .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  s h a l l  e x e c u t e  a l l  n e c e s s a r y  

i n s t r u m e n t s  t o  t r a n s f e r  a l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  i n  t h e s e  l o a n s ,  

m o r t g a g e s ,  n o t e s ,  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  o f  s e c u r i t y  t o  t h e  A l a s k a  

I n d u s t r i a l  D e v e lo p m e n t  A u t h o r i t y .

* S e c .  1 1 .  A l l  r i g h t ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  i n  t h e  t h e n  u n p a i d  p r i n c i p a

b a l a n c e  o f  t h e  l o a n s  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  a u t h o r i t y  p u r s u a n t  t o  t h i s  A c t

w h i c h  h a v e  n o t  b e e n  p l e d g e d  t o  t h e  p a y m e n t  o f  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  

b y  J u l y  1 ,  1 9 8 3  s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  t o  t h e  D e p a r t m e n t

o f  R e v e n u e  f o r  c r e d i t  t o  t h e  g e n e r a l  f u n d .

* S e c .  1 2 .  S e c t i o n s  1 ,  6 a n d  7  o f  t h i s  A c t  t a k e  e f f e c t  i m m e d i a t e l y

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . 1 0 . 0 7 0 ( c )  a n d  S e c t i o n s  3 t h r o u g h  6 a n d  8

t h r o u g h  1 1  o f  t h i s  A c t  t a k e  e f f e c t  J u l y  1 ,  1 9 8 0 .
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TO:

FROM:

A l a s k a  C o m m e r c i a l  L o a n  C o r p o r a t i o n  
CSSS3B 1 ( F i n a n c e )

S e n a t o r  J o h n  C .  S a c k e t t  
C h a i r m a n ,  S e n a t e  F i n a n c e  C o m m i t t e e

K e n n e t h  E .  V a s s a r  
L e g i s l a t i v e  C o u n s e l

E n c l o s e d  i s  t h e  c o m m i t t e e  s u b s t i t u t e  y o u  r e q u e s t e d  f o r  
s p o n s o r  s u b s t i t u t e  f o r  S e n a t e  B i l l  1 .  T h e  r o u g h  d ^ a f t  y o u  
p r o v i d e d  w i t h  y o u r  r e q u e s t  w a s  l o n g ,  c o m p l i c a t e d  a n d ,  a t  
c e r t a i n  p o i n t s ,  a m b i g u o u s  a n d  c o n f u s i n g .  We h a v e  a t t e m p t e d  
t o  r e m o v e  a s  m u c h  o f  t h e  a m b i g u i t y  a n d  c o n f u s i o n  a s  p o s s i b l e ;  
h o w e v e r ,  t h a t  w a s  n o t  e n t i r e l y  p o s s i b l e  s i n c e  m u c h  o f  t h e  
d r a f t  c o n t a i n e d  m a t e r i a l  w h i c h  w e  d i d  n o t  d r a f t  a n d  t h e  
i n t e n t  o f  w h i c h  w e  h a d  n o  w a y  o f  k n o w i n g .  T h e  r e m a i n d e r  o f  
t h i s  memo w i l l  d i s c u s s  t h o s e  p o i n t s  o f  a m b i g u i t y  o r  c o n f u s i o n ,  
s o m e  o f  t h e  c h a n g e s  w e  h a v e  m a d e  t o  r e m o v e  a m b i g u o u s  o r  
c o n f u s i n g  p r o v i s i o n s ,  a n d  s o m e  l e g a l  q u e s t i o n s  p r e s e n t e d  b y  
t h e  b i l l .  D i s c u s s i o n s  r e l a t i n g  t o  p a r t i c u l a r  p a r t s  o f  t h e  
b i l l  w i l l  b e  p r e c e d e d  b y  p a g e  a n d  l i n e  n u m b e r s  i n  
p a r e n t h e s e s  t o  d e n o t e  t h e  l o c a t i o n  o f  t h o s e  p a r t s  o f  t h e  
b i l l .

( P a g e  1 ,  l i n e s  6 - 9 )  We h a v e  c h a n g e d  t h e  t i t l e  o f  t h e  b i l l  
t o  c o m p l y  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t  i n  A r t i c l e  I I ,  s e c .  13  o f  t h e  
S t a t e  C o n s t i t u t i o n  t h a t  t h e  s u b j e c t  o f  e a c h  b i l l  b e  e x p r e s s e d  
i n  i t s  t i t l e .

( P a g e  3 ,  l i n e  9 )  Y o u r  d r a f t  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  AS 4 4 . -  
6 1 .  T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c t m e n t  o f  a  c h a p t e r  i s  n o t  a n  
a c c e p t e d  d r a f t i n g  s t y l e .  I n s t e a d ,  w e  h a v e  i n c l u d e d  t h e  n e w  
l a n g u a g e  i n  AS 4 5  b y  c r e a t e d  a  n e w  c h a p t e r  9 6  a n d  h a v e  
p r o v i d e d  f o r  t h e  r e p e a l  o f  AS 4 4 . 6 1  a t  p a g e  4 0 ,  l i n e  1 4 .  I n  
e i t h e r  e v e n t ,  t h e  r e p e a l  o f  AS 4 4 . 6 1  a n d  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  
D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y  c r e a t e d  q u e s t i o n s  a s  t o  t h e  d i s p o s i t i o n



S e n a t o r  J o h n  C .  S a c k e t t  
P a g e  2
M a r c h  3 1 ,  1 9 8 0

o f  b o n d s  i s s u e d  b y  a n d  a s s e t s  h e l d  b y  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  
D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y .  We h a v e ,  t h e r e f o r e ,  i n c l u d e d  a  
t e m p o r a r y  s e c t i o n  i n  t h e  b i l l  r e q u i r i n g  t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  
r i g h t s  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s  r e l a t i n g  t o  s u c h  b o n d s  a n d  
a s s e t s  t o  t h e  n e w l y  c r e a t e d  A l a s k a  C o m m e r c i a l  L o a n  C o r p o r a t i o n .  
S i n c e  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y  m u s t  s t a y  
i n  e x i s t e n c e  l o n g  e n o u g h  t o  t r a n s f e r  i t s  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  
t o  t h e  A l a s k a  C o m m e r c i a l  L o a n  C o r p o r a t i o n ,  t h e  r e p e a l  o f  
AS 4 4 . 6 1  w a s  p l a c e d  i n  a  s e p a r a t e  s e c t i o n  o f  t h e  b i l l  a n d  
g i v e n  a n  e f f e c t i v e  d a t e  6 0  d a y s  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  
t h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  b i l l .

( P a g e  1 0 ,  l i n e s  3 -  1 0 )  S e c .  4 5 . 9 6 . 0 8 5 ( b )  p r o h i b i t s  t h e  
c o r p o r a t i o n  f r o m  i s s u i n g  b o n d s  i f  t h e  a m o u n t  i n  t h e  c a p i t a l  
r e s e r v e  f u n d  i s  l e s s  t h a n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t  
u n l e s s  t h e  c o r p o r a t i o n  d e p o s i t s  i n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  
" f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  b o n d s  t o  b e  i s s u e d "  o r  f r o m  o t h e r  
s o u r c e s  a n  a m o u n t  w h i c h  w i l l  r e t u r n  t h e  a m o u n t  i n  t h e  c a p i t a l  
r e s e r v e  f u n d  t o  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  I s  i t  
p o s s i b l e  t o  d e p o s i t  t h e  p r o c e e d s  f r o m  t h e  i s s u a n c e  o f  b o n d s  
i f  t h e  b o n d s  a r e  " t o  b e  i s s u e d " ?

( P a g e  1 0 ,  l i n e s  2 2  -  2 4 )  S e c .  4 5 . 9 6 . 0 8 5 ( e )  p r o v i d e s  a  
d e f i n i t i o n  o f  " c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t "  w h i c h  
i n c l u d e s  t h e  p h r a s e  " a s  o f  t h e  d a t e  o f  c o m p u t a t i o n " .  I t  i s  
n o t  c l e a r  w h a t  t h e  d a t e  o f  c o m p u t a t i o n  i s  o r  w h a t  i s  b e i n g  
c o m p u t e d .

( P a g e  1 8 ,  l i n e s  1 8  -  2 5 )  S e c .  4 5 . 9 6 . 1 6 0 ( b )  s t a t e s  t h e  
i n t e r e s t  r a t e  f o r  l o a n s  m a d e  f r o m  o r  p u r c h a s e d  w i t h  m o n e y  i n  
t h e  d i r e c t  l o a n  a c c o u n t .  I t  p r o v i d e s  t h a t  t h e  i n t e r e s t  r a t e  
w i l l  e q u a l  o n e  o f  t w o  a m o u n t s .  I  g u e s s  t h e  c o r p o r a t i o n  i s  
i n t e n d e d  t o  h a v e  c o m p l e t e  d i s c r e t i o n  i n  d e t e r m i n i n g  w h i c h  
a m o u n t  t o  c h o o s e .

( P a g e  2 8 ,  l i n e s  4 - 6 )  T h i s  a m e n d m e n t  t o  t h e  v e t e r a n s ’ l o a n  
a c t ,  i n  t h e  r o u g h  d r a f t ,  w o u l d  h a v e  p r o h i b i t e d  l o a n s  t o  
a p p l i c a n t s  w h o  h a d  b e e n  g r a n t e d  a  l o a n  w i t h i n  f i v e  y e a r s  o f  
t h e  d a t e  o f  a p p l i c a t i o n  " w i t h  t h e  e x c e p t i o n  o f  a  l o a n  m a d e  
u n d e r  AS 2 6 . 1 5 . 0 4 0 ( a ) ( 1 ) . "  I  c o u l d  n o t  t e l l  w h e t h e r  t h i s  
w a s  m e a n t  t o  a l l o w  l o a n s  t o  t h e s e  a p p l i c a n t s  i f  t h e  l o a n  w a s  
t o  b e  m a d e  u » " d e r  AS 2 6 . 1 5 . 0 4 0 ( a ) ( 1 )  o r  w h e t h e r  a  l o a n  u n d e r  
AS 2 6 . 1 5 . 0 4 0 v-:) ( 1 )  c o u l d  n o t  b e  u s e d  t o  d i s q u a l i f y  a n  
a p p l i c a n t  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .  T h e  l a n g u a g e  i n  t h e  
e n c l o s e d  b i l l  r e f l e c t s  t h e  l a t t e r  i n t e r p r e t a t i o n .



S e n a t o r  J o h n  C .  S a c k e t t  
P a g e  3
M a r c h  3 1 ,  1 9 8 0

( P a g e  3 0 ,  l i n e  2 6 )  T h e  r o u g h  d r a f t  c r e a t e d  a n  e n e r g y  l o a n  
f u n d  b u t  g a v e  n o  i n d i c a t i o n  o f  w h e r e  i t  s h o u l d  b e  i n c l u d e d  
i n  t h e  A l a s k a  S t a t u t e s .  I  h a v e  a d d e d  i t  a s  a  n e w  s e c t i o n  t o  
AS 4 5 . 8 8 ,  w h i c h  p r e s e n t l y  c o n s i s t s  o f  t h e  a l t e r n a t i v e  
t e c h n o l o g y  a n d  p o w e r  r e s o u r c e  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d .

F i n a l l y ,  s e c t i o n  1 0  o f  t h e  r o u g h  d r a f t  d o e s  n o t  a p p e a r  i n  
t h i s  b i l l .  T h a t  s e c t i o n  a m e n d e d  a  n o n - e x i s t e n t  s t a t u t e .  My 
u n d e r s t a n d i n g  w a s  t h a t  t h i s  a m e n d m e n t  s h o u l d  a p p l y  t o  l o a n s  
f r o m  t h e  c o m m e r c i a l  l o a n  c o r p o r a t i o n  a n d  f r o m  t h e  A l a s k a  
H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  u n l e s s  t h e  b i l l  a l r e a d y  p r o v i d e d  
f o r  i n t e r e s t  r e d u c t i o n s  f o r  t h o s e  l o a n s .  S i n c e  t h e  b i l l  
c r e a t e s  a n  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a c c o u n t  f o r  b o t h  c o r p o r a t i o n s , 
I  l e f t  t h i s  l a n g u a g e  o u t  o f  t h i s  d r a f t  o f  t h e  b i l l .

KEV: l j b

E n c l o s u r e
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O r i g i n a l  s p o n s o r :  Hohman O f f e r e d :  3 / 3 1 / 8 0
R e f e r r e d : R u l e s

IN THE SENATE BY THE FINANCE COMMITTEE

CS FOR SPONSOR SUBSTITUTE FOR SENATE BILL NO. 1 (Finance)

IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA 

ELEVENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION 

A BILL

For an Act entitled: "An Act relating to state loan programs, establishing

the Alaska Commercial Loan Corporation, and authorizing 

the purchase of nousing mortgage loans by the Alaska 

Housing Finance Corporation."

BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

* Section 1. PURPOSE. The purpose of this Act is to provide the lowest 

possible interest costs to Alaska borrowers consistent with sound financial 

practices and to make loans available to all sectors of the Alaska economy 

including loans for long-term financing. A strong loan source, by being 

available to secure interest rates and terms better than those available to 

make loans limited in size for a specific purpose, will make a significant 

contribution to lowering costs of living for Alaska residents and costs of 

operations in the private and public i for.

* Sec. 2. LEGISLATIVE FINDING AND POLICY. (a) The legislature finds that

(1 ) there exist areas of the state in which seasonal and non- 

seasonal unemployment exist;

(2) this unemployment is a serious menace to the health, safety 

and general welfare, not only of the people in those areas, but also of the 

people of the entire state;

(3) the state lacks the basic manufacturing, industrial, and other 

business enterprises necessary to permit adequate development of its natural 

resources and the balanced growth of its economy;

(4) the establishment of industrial, manufacturing, and other 

business enterprises in Alaska, including facilities for air and water trans-
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1 portation, mass commuting facilities, parking facilities, pollution control 

and waste disposal facilities, facilities for the local furnishing of 

electric energy or gas, facilities for the furnishing of water, if available 

on demand to members of the general public, industrial parks and commercial 

agriculture, facilities for tourism, mining, and onshore and offshore fish 

harvesting and processing, and other trade or service facilities is essential 

to the development of the natural resources and the long-term economic growth 

of the state, and will alleviate unemployment in the state;

(5) the achievement of the goal of full employment, and of the 

•stablishment and continuing operation and development of industrial, manu­

facturing, and other business enterprises in the state, including facilities 

for air and water transportation, mass commuting facilities, parking facili­

ties, pollution control and waste disposal facilities, facilities for the 

local furnishing of electric energy or gas, facilities for the furnishing of 

water, if available on demand to members of the general public, industrial 

parks and commercial agriculture, facilities for tourism, mining, and onshore 

and offshore fish harvesting and processing, and other trade or service 

facilities will be accelerated and facilitated by the creation of an instru­

mentality of the state with powers to incur debt and to make and insure loans 

to finance, and to assist private lenders to make loans to finance, indus­

trial, manufacturing, and other business enterprise projects, including 

facilities for air and water transportation, mass commuting facilities, 

parking facilities, pollution control and waste disposal facilities, 

facilities for the local furnishing of electric energy or gas, facilities for 

the furnishing of water, if available on demand to members of the general 

public, industrial parks and commercial agriculture, facilities for tourism, 

mining, and onshore and offshore fish harvesting and processing, and other 

trade or service facilities for private operation; this instrumentality of 

the state will thus be able to provide financial assistance for the estab­

- 2 -  CSSSSB 1 ( F i n a n c e )
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lishment, operation and development of these projects.

(b) It is the policy and a public purpose of the state, in the in­

terests of promoting the health, security and general welfare of all *he 

people of the state, to increase job opportunities and to encourage the 

economic growth of the state, including the development of its natural re­

sources, through the establishment of manufacturing, industrial, and other 

business enterprises by creating the Alaska Commercial Loan Corporation with 

the powers, duties and functions as provided in AS 45.96.

* Sec. 3. AS 45 is emended by adding a new chapter to read:

CHAPTER 96. AL\SKA COMMERCIAL LOAN CORPORATION.

ARTICLE 1. CREATION AND ORGANIZATION.

Sec. 45.96.010. CREATION OF THE CORPORATION. (a) There is 

created the Alaska Commercial Loan Corporation. The corporation is a 

public corporation of the state constituting a political subdivision 

within the Department of Commerce and Economic Development, but with 

separate and independent legal existence.

(b) The corporation is a state agency for the purposes of the 

Executive Budget Act (AS 37.07).

Sec. 45.96.020. MEMBERSHIP OF THE CORPORATION. The membership of 

the corporation consists of the commissioner of commerce and economic 

development, the commissioner of revenue, and the commissioner of 

natural resources. If a member of the corporation is unable for any 

reason to attend a meeting of the corporation, he may by an instrument 

in writing filed with the corporation, designate his deputy or assistant 

commissioner to act in his place at the meeting. For the purposes of 

this chapter, the designee is a member of the corporation at the 

meeting.

Sec. 45.96.030. CHAIRMAN AND VICE-CHAIRMAN. The commissioner of 

commerce and economic development is the chairman of the corporation,
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presides over all meetings, and has the duties which the corporation may

direct. A vice-chairman may be elected by the corporation from among

its other members for one or more terras of one year each. The vice-

chairman presides over meetings in the absence of the commissioner of
i

commerce and economic development and has other duties which the 

corporation may direct.

Sec. 45.96.040. MEETINGS, COMPENSATION, OFFICERS AND EMPLOYEES.

(a) A majority of the members of the corporation constitutes a quorum 

for the transaction of business or the exercise of a power or function 

at a meeting of the corporation. In case of a tie vote on a motion or 

resolution pending before the corporation the motion or resolution shall 

be presented to the governor and if approved by him is considered 

adopted by the corporation.

(b) The members of the corporation serve without salary but each 

member is entitled to reimbursement from corporation funds for actual 

and necessary expenses incurred in the performance of his official 

duties as a member of the corporation.

(c) The corporation may appoint persons as officers it considers 

advisable, including an executive director, and may employ professional 

advisors, counsel, technical experts, agents, and other employees it 

considers advisable. The executive director and employees of the cor­

poration are in the exempt service under AS 39.25.

ARTICLE 2. PURPOSE AND POWERS.

Sec. 45.96.050. PURPOSE OF THE CORPORATION. The purpose of the 

corporation is to promote, develop and advance the general prosperity 

and economic welfare of the people of the state, to relieve problems of 

unemployment, and to create additional employment by providing various 

means of financing or means of facilitating the financing of industrial, 

manufacturing, and other business enterprises in the state.

-4- CSSSSB 1 (Finance)
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Sec. 45.96.060. POWERS OF THE CORPORATION. In furtherance of its 

corporate purposes, the corporation has the following powers in addition 

to its other powers:

(1 ) to sue and be sued;

(2) to have a seal and alter it at pleasure;

(3 ) to make and alter bylaws for its organization and

internal management;

(4) to adopt regulations governing the exercise of its cor­

porate powers;

(5) to acquire an interest in a project, whether by purchase, 

gift or lease, as necessary or appropriate to provide financing or to 

facilitate financing for the project under this chapter;

(6) to lease to others a project acquired by it upon the

terms and conditions the corporation may consider advisable, including, 

without limitation, provisions for options to purchase or renew;

(7 ) to issue bonds to pay the cost of a project and to secure 

payment of the bonds as provided in this chapter;

(8) to sell, exchange, donate, convey or encumber by mortgage 

or other security interest, real or personal property, including a

project, when, in the judgment of the corporation, the action furthers

its corporate purposes;

(9) to make, purchase or insure loans to finance the costs of

projects as provided in this chapterj

(1 0) to enter into loan agreements relating to projects upon

the terms and conditions the corporation considers advisable;

(1 1) to acquire, manage, and operate a project if it is neces

sary or desirable to safeguard the corporation from losses;

(1 2) to assist private lenders to make loans to finance the

costs of projects through loan commitments, short-term financing, or

-5- CSSSSB 1 (Finance)
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otherwise j

(13) to accept gifts, grants, or loans from a federal agency, 

from an agency or instrumentality of the state, from a municipality or 

an agency or instrumentality of a municipality, or from any other 

source;

(14) to enter into contracts or agreements with a federal 

agency, with an agency or instrumentality of the state, with a munici­

pality or an agency or instrumentality of a municipality, or with a 

private organization or other entity regarding the exercise of a power 

under this chapter;

(15) to deposit or invest its assets, subject to agreements 

with bondholders;

(16) to do all things necessary or convenient to carry out its 

corporate purposes and exercise the powers granted in this chapter.

ARTICLE 3. FINANCIAL PROVISIONS.

Sec. 45.96.070. BONDS OF THE CORPORATION. (a) The corporation 

may borrow money and may issue bonds, including but not limited to bonds 

on which the principal and interest are payable,

(1) exclusively from the income and receipts or other money 

derived from the project financed with the proceeds of the bonds;

(2) exclusively from the income and receipts or other money 

derived from designated projects whether or not they are financed in 

whole or in part with the proceeds of the bonds; or

(3) from its income and receipts or other assets generally, 

or a designated part or parts of them.

(b) Bonds shall be authorized by resolution of the corporation, 

and be dated and shall mature as the resolution may provide, except that 

no bond may mature more than 40 years from the date of its issue. Bonds 

shall bear interest at the rate or rates, be in the denominations, be in

- 6 -  CSSSSB 1 ( F i n a n c e )



t h e  f o r m ,  e i t h e r  c o u p o n  o r  r e g i s t e r e d ,  c a r r y  t h e  r e g i s t r a t i o n  p r i v i ­

l e g e s ,  b e  e x e c u t e d  i n  t h e  m a n n e r ,  b e  p a y a b l e  i n  t h e  m e d i u m  o f  p a y m e n t ,  

a t  t h e  p l a c e  o r  p l a c e s ,  a n d  b e  s u b j e c t  t o  t h e  t e r m s  o f  r e d e m p t i o n  w h i c h  

t h e  r e s o l u t i o n  o r  a  s u b s e q u e n t  r e s o l u t i o n  m a y  p r o v i d e .

( c )  B o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  r e g a r d l e s s  o f  f o r m  o r  c h a r a c t e r ,  a r e  

n e g o t i a b l e  i n s t r u m e n t s  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  U n i f o r m  C o m m e r c i a l  C o d e  

( A S  4 5 . 0 5 . 0 0 2  -  4 5 . 0 5 . 7 9 4 ) .

( d )  B o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  s o l d  a t  p u b l i c  o r  p r i v a t e  s a l e

i n  t h e  m a n n e r ,  f o r  t h e  p r i c e  o r  p r i c e s ,  a n d  a t  t h e  t i m e  o r  t i m e s  w h i c h

t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  d e t e r m i n e .

( e )  B e f o r e  t h e  i s s u a n c e  o f  i t s  b o n d s ,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  

p r o v i d e  b y  l e a s e  o r  o t h e r  a g r e e m e n t  r e g a r d i n g  t h e  p r o j e c t  o r  p r o j e c t s  

b e i n g  f i n a n c e d  b y  t h e  i s s u e  o f  t h e  b o n d s ,  f o r  r e n t a l s  o r  o t h e r  c o n ­

s i d e r a t i o n s  a t  l e a s t  s u f f i c i e n t ,  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  t o  

p a y  t h e  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  a s  t h e y  b e c o m e  d u e  a n d  t o  

c r e a t e  a n d  m a i n t a i n  t h e  r e s e r v e s  f o r  t h e  b o n d s  a s  t h e  c o r p o r a t i o n  c o n ­

s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  a n d  t o  m e e t  a l l  o b l i g a t i o n s  i n  c o n n e c t i o n  

w i t h  t h e  l e a s e  o r  o t h e r  a g r e e m e n t  a n d  a l l  c o s t s  n e c e s s a r y  t o  s e r v i c e  t h e  

b o n d s ,  u n l e s s  t h e  l e a s e  o r  a g r e e m e n t  p r o v i d e s  t h a t  t h e  o b l i g a t i o n s  a r e  

t o  b e  m e t  o r  c o s t s  a r e  t o  b e  p a i d  b y  a  p a r t y  o t h e r  t h a n  t h e  c o r p o r a t i o n .

( f )  T h e  s u p e r i o r  c o u r t  h a s  j u r i s d i c t i o n  o f  a c t i o n s  o r  p r o c e e d i n g s

r e l a t i n g  t o  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  a c t i o n s  o r  p r o c e e d i n g s  b r o u g h t  t o  

f o r e c l o s e  o r  o t h e r w i s e  e n f o r c e  a  m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  a s s i g n m e n t  o r  

s e c u r i t y  i n t e r e s t  o r  b r o u g h t  b y  o r  f o r  t h e  b e n e f i t  o r  s e c u r i t y  o f  a  

h o l d e r  o f  i t s  b o n d s  o r  b y  a  t r u s t e e  f o r  o r  o t h e r  r e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  

h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

S e c .  4 5 . 9 6 . 0 8 0 .  T R U S T  I N D E N T U R E S  A N D  T R U S T  A G R E E M E N T S .  I n  t h e  

d i s c r e t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n  i s s u e  o f  b o n d s  m a y  b e  s e c u r e d  b y  a  

t r u s t  i n d e n t u r e  o r  t r u s t  a g r e e m e n t  b e t w e e n  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  a  c o r -
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p o r a t e  t r u s t e e  ( w h i c h  m a y  b e  a  t r u s t  c o m p a n y ,  b a n k ,  o r  n a t i o n a l  b a n k i n g  

a s s o c i a t i o n ,  w i t h  c o r p o r a t e  t r u s t  p o w e r s ,  l o c a t e d  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h e  

s t a t e )  o r  b y  a  s e c u r e d  l o a n  a g r e e m e n t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  u n d e r  a  

r e s o l u t i o n  g i v i n g  p o w e r s  t o  a  c o r p o r a t e  t r u s t e e  ( r e f e r r e d  t o  i n  t h i s  

s e c t i o n  a s  a  " t r u s t  a g r e e m e n t " )  b y  m e a n s  o f  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y

( 1 )  m a k e  a n d  e n t e r  i n t o  t h e  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e m e n t s  w i t h  t h e

c o r p o r a t e  t r u s t e e  o r  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  

d e t e r m i n e  t o  b e  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  

c o v e n a n t s  a n d  a g r e e m e n t s  a s  t o

( A )  t h e  a p p l i c a t i o n ,  i n v e s t m e n t ,  d e p o s i t ,  u s e  a n d  d i s ­

p o s i t i o n  o f  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  m o n e y  o r  

o t h e r  p r o p e r t y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  i n  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  

a n  i n t e r e s t ;

( B )  t h e  f i x i n g  a n d  c o l l e c t i o n  o f  r e n t s  o r  o t h e r  c o n ­

s i d e r a t i o n  f o r ,  a n d  t h e  o t h e r  t e r m s  t o  b e  i n c o r p o r a t e d  i n  a  l e a s e  

o r  c o n t r a c t  o f  s a l e  o f  a  p r o j e c t ;

( C )  t h e  a s s i g n m e n t  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o f  i t s  r i g h t s  i n

t h e  l e a s e  o r  c o n t r a c t  o f  s a l e  o f  a  p r o j e c t  o r  i n  a  m o r t g a g e  o r

o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  w i t h  r e s p e c t  t o  a  p r o j e c t  t o  a  

t r u s t e e  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  b o n d h o l d e r s ;

( D )  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  a d d i t i o n a l  b o n d s  

o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  i s s u e d ;

( E )  t h e  v e s t i n g  i n  a  t r u s t e e  o f  r i g h t s ,  p o w e r s ,  d u t i e s ,  

f u n d s  o r  p r o p e r t y  i n  t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  b o n d h o l d e r s ,  i n c l u d ­

i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t h e  r i g h t  t o  e n f o r c e  p a y m e n t ,  p e r f o r m a n c e  

a n d  a l l  o t h e r  r i g h t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  t h e  b o n d h o l d e r s ,  

u n d e r  a  l e a s e ,  c o n t r a c t  o f  s a l e ,  m o r t g a g e ,  s e c u r i t y  a g r e e m e n t ,  o r  

t r u s t  a g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  t o  a  p r o j e c t  b y  m a n d a m u s  o r  o t h e r  

p r o c e e d i n g  o r  b y  t a k i n g  p o s s e s s i o n  o f ,  b y  a g e n t  o r  o t h e r w i s e ,  a n d

- 8 -  C S S S S B  1 ( F i n a n c e )
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o p e r a t i n g  a  p r o j e c t  a n d  c o l l e c t i n g  r e n t s  o r  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n  a n d  

a p p l y i n g  t h e  s a m e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t ;

( 2 )  p l e d g e ,  m o r t g a g e  o r  a s s i g n  m o n e y ,  l e a s e s ,  a g r e e m e n t s ,  

p r o p e r t y  o r  o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  e i t h e r  p r e s e n t l y  i n  h a n d  o r  

t o  b e  r e c e i v e d  i n  t h e  f u t u r e ,  o r  b o t h ;  a n d

( 3 )  p r o v i d e  f o r  o t h e r  m a t t e r s  w h i c h  a f f e c t  t h e  s e c u r i t y  o r  

p r o t e c t i o n  o f  t h e  b o n d s .

S e c .  4 5 . 9 6 . 0 8 5 .  C A P I T A L  R E S E R V E  F U N D S .  ( a )  F o r  t h e  p u r p o s e  o f  

s e c u r i n g  o n e  o r  m o r e  i s s u e s  o f  i t s  b o n d s ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  

o n e  o r  m o r e  s p e c i a l  f u n d s ,  c a l l e d  " c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d s , "  a n d  s h a l l  p a y  

i n t o  t h o s e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d s  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  i t s  b o n d s  

a n d  o t h e r  m o n e y  w h i c h  m a y  b e  m a d e  a v a i l a b l e  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  f r o m  

o t h e r  s o u r c e s  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h o s e  f u n d s .  A  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  

m a y  b e  e s t a b l i s h e d  o n l y  i f  t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  t h a t  i t s  e s t a b ­

l i s h m e n t  w o u l d  e n h a n c e  t h e  m a r k e t a b i l i t y  o f  t h e  b o n d s .  M o n e y  h e l d  i n  a

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d ,  e x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  m a y  b e  u s e d  a s

r e q u i r e d ,  o n l y  f o r  ( 1 )  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f ,  a n d  i n t e r e s t  o n ,  

b o n d s  o r  o f  t h e  s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h o s e  b o n d s ;  ( 2 )  

t h e  p u r c h a s e  o r  r e d e m p t i o n  o f  t h e  b o n d s ;  o r  ( 3 )  t h e  p a y m e n t  o f  a  

r e d e m p t i o n  p r e m i u m  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  w h e n  t h e  b o n d s  a r e  r e d e e m e d  

b e f o r e  m a t u r i t y .  H o w e v e r ,  m o n e y  i n  a  f u n d  m a y  n o t  b e  w i t h d r a w n  i f  t h e  

a m o u n t  o f  t h e  w i t h d r a w a l  w o u l d  r e d u c e  t h e  a m o u n t  i n  t h e  f u n d  t o  l e s s  

t h a n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t ,  e x c e p t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  m a k i n g ,  

w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  b o n d s ,  p a y m e n t ,  w h e n  d u e ,  o f  p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t ,  

r e d e m p t i o n  p r e m i u m s ,  a n d  s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s  w h e n  o t h e r  m o n e y  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  i s  n o t  a v a i l a b l e  f o r  m a k i n g  t h e  p a y m e n t s .  I n c o m e  o r  

i n t e r e s t  e a r n e d  b y ,  o r  i n c r e m e n t  t o ,  a  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d ,  f r o m  t h e  

i n v e s t m e n t  o f  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d ,  m a y  b e  t r a n s ­

f e r r e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  o t h e r  f u n d s  o r  a c c o u n t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n

- 9 -  C S S S S B  1 ( F i n a n c e )



i f  t h e  t r a n s f e r  d o e s  n o t  r e d u c e  t h e  a m o u n t  o f  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  

b e l o w  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .

( b )  I f  t h e  c o r p o r a t i o n  d e c i d e s  t o  i s s u e  b o n d s  s e c u r e d  b y  a  c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d ,  t h e  b o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d  i f  t h e  a m o u n t  i n  t h e  c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d  i s  l e s s  t h a n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t ,  u n l e s s  

t h e  c o r p o r a t i o n ,  a t  t h e  t i m e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s ,  d e p o s i t s  i n  t h e  

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  b o n d s  t o  b e  i s s u e d  o r  f r o m  

o t h e r  s o u r c e s ,  a n  a m o u n t  w h i c h ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  a m o u n t  t h e n  i n  t h e  

f u n d ,  w i l l  n o t  b e  l e s s  t h a n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .

( c )  I n  c o m p u t i n g  t h e  a m o u n t  o f  a  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  f o r  t h e  

p u r p o s e  o f  t h i s  s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  a l l  o r  a  p o r t i o n  o f  t h e  

f u n d  i s  i n v e s t e d  s h a l l  b e  v a l u e d  b y  a  r e a s o n a b l e  m e t h o d  e s t a b l i s h e d  b y  

t h e  c o r p o r a t i o n  b y  r e s o l u t i o n .  V a l u a t i o n  o n  a  p a r t i c u l a r  d a t e  s h a l l  

i n c l u d e  t h e  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  e a r n e d  o r  a c c r u e d  t o  t h a t  d a t e .

( d )  T h e  c h a i r m a n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  a n n u a l l y ,  n o  l a t e r  t h a n  

J a n u a r y  2 ,  c e r t i f y  i n  w r i t i n g  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e  t h e  

a m o u n t ,  i f  a n y ,  r e q u i r e d  t o  r e s t o r e  e a c h  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  t o  t h e  

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t h e  

a m o u n t ,  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e p o s i t  t h e  a m o u n t  a p p r o p r i a t e d  d u r i n g  

t h e  t h e n  c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  i n  t h e  p r o p e r  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d .  N o t h ­

i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  c r e a t e s  a  d e b t  o r  l i a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e .

( e )  I n  t h i s  s e c t i o n ,  " c a p i t a l  r e s e r v e  : u n d  r e q u i r e m e n t "  m e a n s  t h e  

a m o u n t  r e q u i r e d  t o  b e  o n  d e p o s i t  i n  a  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  a s  o f  t h e  

d a t e  o f  c o m p u t a t i o n  a s  d e t e r m i n e d  b y  r e s o l u t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

S e c .  4 5 . 9 6 . 0 9 0 .  V A L I D I T Y  O F  P L E D G E .  I t  i s  t h e  i n t e n t i o n  o f  t h e  

l e g i s l a t u r e  t h a t  a  p l e d g e  m a d e  i n  r e s p e c t  o f  b o n d s  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  

b i n d i n g  f r o m  t h e  t i m e  t h e  p l e d g e  i s  m a d e i  t h a t  t h e  m o n e y  o r  p r o p e r t y  s o  

p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  i m m e d i a t e l y  b e  

s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  o f  t h e  p l e d g e  w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r
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a c t }  a n d  t h a t  t h e  l i e n  o f  t h e  p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  a s  

a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  o f  a n y  k i n d  i n  t o r t ,  c o n t r a c t  o r  

o t h e r w i s e  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n  i r r e s p e c t i v e  o f  w h e t h e r  t h e  p a r t i e s  

h a v e  n o t i c e  o f  t h e  l i e n .  T h e  r e s o l u t i o n ,  t r u s t  a g r e e m e n t  o r  o t h e r  

i n s t r u m e n t  b y  w h i c h  a  p i e  ’ g e  i s  c r e a t e d  i s  n o t  r e q u i r e d  t o  b e  r e c o r d e d  

o r  f i l e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  U n i f o r m  C o m m e r c i a l  C o d e  ( A S  4 5 . 0 5 . -  

0 0 2  -  4 5 . 0 5 . 7 9 4 )  t o  b e  v a l i d ,  b i n d i n g  o r  e f f e c t i v e  a g a i n s t  t h e  p a r t i e s .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 0 0 .  N O N L I A B I L I T Y  O N  B O N D S .  ( a )  A  m e m b e r  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  o r  a  p e r s o n  e x e c u t i n g  t h e  b o n d s  i s  n o t  l i a b l e  p e r s o n a l l y  o n  

t h e  b o n d s  o r  B u b j e c t  t o  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  o r  a c c o u n t a b i l i t y  b y  r e a s o n  

o f  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s .

(b) The bonds issued by the corporation do not constitute an 

indebtedness or liability of the state or of a political s .vision of 

the state (except the corporation) but are payable solely from the 

income and receipts or other assets of the corporation. The corporation 

may not pledge the faith or credit of the state or of a political sub­

division of the state (except the corporation) to the payment of a bond, 

and the issuance of a bond by the corporation does not directly or 

indirectly or contingently obligate the state or a political subdivision 

of the state to apply money from, or levy or pledge taxe3 to the payment 

of the bond.

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 1 0 .  P L E D G E  O F  T H E  S T A T E .  T h e  s t a t e  p l e d g e s  t o  a n d  

a g r e e s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  w i t h  t h e  

f e d e r a l  a g e n c y  w h i c h  l o a n s  o r  c o n t r i b u t e s  f u n d s  i n  r e s p e c t  t o  a  p r o j e c t ,  

t h a t  t h e  s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  o r  a l t e r  t h e  r i g h t s  a n d  p o w e r s  v e s t e d  i n  

t h e  c o r p o r a t i o n  t o  f u l f i l l  t h e  t e r m s  o f  a  c o n t r a c t  m a d e  b y  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  w i t h  t h e  h o l d e r s  o r  f e d e r a l  a g e n c y ,  o r  i n  a n y  w a y  i m p a i r  t h e  r i g h t s  

a n d  r e m e d i e s  o f  t h e  b o n d h o l d e r s  u n t i l  t h e  b o n d s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  

i n t e r e s t  o n  t h e m  w i t h  i n t e r e s t  o n  u n p a i d  i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t ,  a n d
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a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  o r  

o i l  b e h a l f  o f  t h e  b o n d h o l d e r s ,  a r e  f u l l y  m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  

c o r p o r a t i o n  i s  a u t h o r i z e d  t o  i n c l u d e  t h i s  p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  o f  t h e  

s t a t e ,  a s  i t  r e l a t e s  t o  h o l d e r s  o f  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n  a  

c o n t r a c t  w i t h  t h e  b o n d h o l d e r s ,  a n d  a s  i t  r e l a t e s  t o  a  f e d e r a l  a g e n c y ,  i n  

a  c o n t r a c t  w i t h  t h e  f e d e r a l  a g e n c y .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 2 0 .  E X E M P T I O N  F R O M  T A X A T I O N .  ( a )  T h e  r e a l  a n d  p e r ­

s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  i t s  a s s e t s ,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  

a r e  d e c l a r e d  t o  b e  t h e  p r o p e r t y  o f  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  

a n d ,  t o g e t h e r  w i t h  p r o j e c t s  f i n a n c e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  l e a s e h o l d  

i n t e r e s t s  c r e a t e d  i n  p r o j e c t  o c c u p a n t s  o r  o t h e r  p e r s o n s  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r ,  d e v o t e d  t o  a n  e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  a n d  

p u r p o s e ,  a n d  t h e  p r o p e r t y ,  a s s e t s ,  i n c o m e ,  r e c e i p t s ,  p r o j e c t  a n d  l e a s e ­

h o l d  i n t e r e s t s  a r e  e x e m p t  f r o m  a l l  t a x e s  a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  t h e  

s t a t e  o r  o f  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e ,  i n c l u d i n g ,  a l l  

b o r o u g h s  a n d  c i t i e s .  T h e  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  d e c l a r e d  t o  b e  

i s s u e d  b y  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  a n d  f o r  a n  e s s e n t i a l  

p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e  a n d  t o  b e  a  p u b l i c  i n s t r u m e n t a l i t y  a n d  

t h e  b o n d s ,  a n d  t h e  i n t e r e s t  o n  t h e m ,  t h e  i n c o m e  f r o m  t h e m  a n d  t h e  

t r a n s f e r  o f  t h e  b o n d s ,  a n d  a l l  a s s e t s ,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  t o  

p a y  o r  s e c u r e  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  b o n d s ,  o r  i n t e r e s t  o n  t h e m ,  s h a l l  a t  

a l l  t i m e s  b e  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  b y  o r  u n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  

s t a t e ,  e x c e p t  f o r  i n h e r i t a n c e  a n d  e s t a t e  t a x e s  a n d  t a x e s  o n  t r a n s f e r s  b y  

o r  i n  c o n t e m p l a t i o n  o f  d e a t h .  N o t h i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  a f f e c t s  o r  l i m i t s  

a n  e x e m p t i o n  f r o m  l i c e n s e  f e e s ,  p r o p e r t y  t a x e s ,  o r  e x c i s e ,  i n c o m e  o r  

o t h e r  t a x e s ,  p r o v i d e d  u n d e r  a n y  o t h e r  l a w ,  n o r  d o e s  i t  c r e a t e  a  t a x  

e x e m p t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  i n t e r e s t  o f  a n y  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  o r  

o t h e r  p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n  a n y  p r o p e r t y ,  a s s e t s ,  

i n c o m e ,  r e c e i p t s ,  p r o j e c t  o r  l e a s e  w h e t h e r  o r  n o t  f i n a n c e d  u n d e r  t h i s
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c h a p t e r .

( b )  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  a  p r o j e c t  

o c c u p a n t  o r  p r o p o s e d  p r o j e c t  o c c u p a n t  p r o v i d i n g  f o r  p a y m e n t s ,  c o m p u t e d  

o n  a  f o r m u l a  o r  o t h e r w i s e ,  i n  p l a c e  o f  t a x e s .  T h e  a g r e e m e n t  m a y  p r o v i d e  

t h a t  t h e  p a y m e n t s  b e  m a d e  t o  t h e  c i t y  o r  b o r o u g h  i n  w h i c h  a  p r o j e c t  i s  

o r  i s  t o  b e  l o c a t e d .

( c )  F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  c o m p u t a t i o n  o f  t h e  r e q u i r e d  l o c a l  

e f f o r t  o f  a  c i t y  o r  b o r o u g h  s c h o o l  d i s t r i c t  u n d e r  t h e  p u b l i c  s c h o o l  

f o u n d a t i o n  p r o g r a m  ( A S  1 4 . 1 7 ) ,  p r o p e r t y  e x e m p t e d  f r o m  t a x a t i o n  b y  t h i s  

c h a p t e r  i s  c o n s i d e r e d  t a x a b l e  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 3 0 .  B O N D S  L E G A L  I N V E S T M E N T S  F O R  F I D U C I A R I E S .  T h e  

b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  

b o d i e s  o f  t h e  s t a t e ,  m u n i c i p a l i t i e s ,  a n d  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  a n d  

a s s o c i a t i o n s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  a n  i n s u r a n c e  b u s i n e s s ,  b a n k s ,  

b a n k e r s ,  t r u s t  c o m p a n i e s ,  s a v i n g s  b a n k s ,  s a v i n g s  a s s o c i a t i o n s ,  i n c l u d i n g  

s a v i n g s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s  a n d  b u i l d i n g  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s ,  

i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  a  b a n k i n g  b u s i n e s s ,  

a d m i n i s t r a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  e x e c u t o r s ,  t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i a r i e s ,  

a n d  o t h e r  p e r s o n s  w h o  a r e  a u t h o r i z e d  t o  i n v e s t  i n  b o n d s  o r  o t h e r  

o b l i g a t i o n s  o f  t h e  s t a t e ,  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  f u n d s  i n ­

c l u d i n g  c a p i t a l  I n  t h e i r  c o n t r o l  o r  b e l o n g i n g  t o  t h e m .  N o t w i t h s t a n d i n g  

a n y  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  l a w ,  t h e  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  a l s o  

s e c u r i t i e s  w h i c h  m a y  b e  d e p o s i t e d  w i t h  a n d  m a y  b e  r e c e i v e d  b y  p u b l i c  

o f f i c e r s  a n d  b o d i e s  o f  t h e  s t a t e  a n d  m u n i c i p a l i t i e s  f o r  a n y  p u r p o s e  f o r  

w h i c h  t h e  d e p o s i t  o f  b o n d s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  s t a t e  i s  

a u t h o r i z e d .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 4 0 .  E N T E R P R I S E  D E V E L O P M E N T  F U N D .  ( a )  T h e r e  i s  e s t a b ­

l i s h e d  i n  t h e  c o r p o r a t i o n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d .  T h e  e n t e r ­

p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d  s h a l l  b e  c o m p l e t e l y  s e g r e g a t e d  a n d  s e t  a p a r t  f r o m
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a i l  o t h e r  f u n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n d  i s  a  t r u s t  f u n d  f o r  t h e  u s e s  a n d  

p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .  M o n e y  m a y  b e  p a i d  i n t o  a n d  o u t  o f  t h e  e n t e r ­

p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d  o n l y  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r .  T h e  e n t e r p r i s e  

d e v e l o p m e n t  f u n d  m a y  b e  c o m p o s e d  o f  m o n e y  o r  a s s e t s  a p p r o p r i a t e d  o r  

t r a n s f e r r e d  t o  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n t e r e s t  o n  i n v e s t m e n t s  a n d  l o a n s  o f  t h e  

e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d ,  a n d  o t h e r  m o n e y  d e p o s i t e d  i n  i t  b y  t h e  

c o r p o r a t i o n .

( b )  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  w i t h i n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p ­

m e n t  f u n d  a  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t ,  a  d i r e c t  l o a n  a c c o u n t ,  a  l o a n  i n t e r ­

e s t  r e d u c t i o n  a c c o u n t  a n d  o t h e r  a c c o u n t s  i t  c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e .

A s s e t s  i n  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d  s h a l l  b e  h e l d  a n d  i n v e s t e d  b y  

t h e  c o r p o r a t i o n  i n  i n v e s t m e n t s  a u t h o r i z e d  u n d e r  A S  3 7 . 1 0 . 0 7 0 ( a ) ( 1 )  -  ( 6 )  

o r  a s  m a y  b e  a u t h o r i z e d  i n  a g r e e m e n t s  w i t h  b o n d h o l d e r s .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 5 0 .  L O A N  I N S U R A N C E  A C C O U N T .  ( a )  T h e  p u r p o s e  o f  t h e  

l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  i s  t o  p r o v i d e  i n s u r a n c e  o f  m o r t g a g e  l o a n s  a n d  

o t h e r  l o a n s  m a d e  b y  o r  p u r c h a s e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  a p p r o v e d  f o r  

i n s u r a n c e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ,  f o r  p r o j e c t s .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  

i n t o  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  a n d  

m a y  p l e d g e ,  a s s i g n ,  o r  g r a n t  i n t e r e s t s  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  a s  

p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  a n d  

e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  e x e r c i s e  o f  a  p o w e r  o r  

a p p r o v a l  r e l a t i n g  t o  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  

i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  

l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t ,  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  t e r m s  a n d  

c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  p a y m e n t s  f r o m  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  s h a l l  b e  

m a d e  w i t h  r e s p e c t  t o  a  l o a n  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  a g r e e m e n t s  a s  t o  

s e p a r a t e  s u b a c c o u n t s  i n  t h e  a c c o u n t  f o r  d i f f e r e n t  c a t e g o r i e s  o f  l o a n s  o r  

w i t h  r e s p e c t  t o  l o a n s  m a d e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  a n o t h e r  p e r s o n ,  a n d  

a g r e e m e n t s  r e g a r d i n g  t h e  p a y m e n t  o f  a n d  s e c u r i t y  f o r  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e
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c o r p o r a t i o n .  A n  a g r e e m e n t ,  t h e  r i g h t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  a n  

a g r e e m e n t ,  o r  p a y m e n t s  r e c e i v e d  o r  t o  b e  r e c e i v e d  u n d e r  t h e  a g r e e m e n t  

m a y  T' e  p l e d g e d  o r  a s s i g n e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  

h o l d e r s  o f  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .

( b )  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y ,  u p o n  a p p l i c a t i o n  o f  a  p r o p o s e d  b o r r o w e r ,  

i n s u r e  a n d  m a k e  a d v a n c e  c o m m i t m e n t s  t o  i n s u r e  l o a n  r e p a y m e n t s  r e q u i r e d

t
u n d e r  t h e  t e r m s  o f  a  l o a n  m a d e  b y  i t  o r  b y  a n o t h e r  l e n d e r  w i t h  r e s p e c t  

t o  a  p r o j e c t ,  u p o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t h e  c o r p o r a t i o n  p r e s c r i b e s .  

T o  b e  e l i g i b l e  f o r  i n s u r a n c e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  a  l o a n  f o r  a  p r o j e c t

( 1 )  s h a l l  b e  h e l d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  b y  a  l e n d e r  a p p r o v e d  

b y  t h e  c o r p o r a t i o n  a s  r e s p o n s i b l e  a n d  a b l e  t o  s e r v i c e  t h e  l o a n ;

( 2 )  m a y  n o t  e x c e e d  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  o r  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  c o s t  o f

t h e  p r o j e c t ,  o r  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e  p r o j e c t ,  ’

w h i c h e v e r  i s  l e s s ;

( 3 )  m a y  n o t  h a v e  a  t e r m  l o n g e r  t h a n  t h r e e - q u a r t e r s  o f  t h e

c o r p o r a t i o n ' s  e s t i m a t e  o f  t h e  l i f e  o f  t h e  p r o j e c t  o r  2 5  y e a r s  f r o m  t h e

d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  i n s u r a n c e ,  w h i c h e v e r  i s  e a r l i e r ;

( 4 )  s h a l l  c o n t a i n  c o m p l e t e  a m o r t i z a t i o n  p r o v i s i o n s  s a t i s f a c ­

t o r y  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  r e q u i r i n g  p e r i o d i c  p a y m e n t s  b y  t h e  b o r r o w e r ;  a n d

( 5 )  s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  a n d  c o n t a i n  t h e  t e r m s  w i t h  r e s p e c t  

t o  i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  a l t e r a t i o n s ,  p a y m e n t  o f  t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s ,  

d e f a u l t  r e s e r v e s ,  d e l i n q u e n c y  c h a r g e s ,  d e f a u l t  r e m e d i e s ,  a c c e l e r a t i o n  o f  

m a t u r i t y ,  a d d i t i o n a l  a n d  s e c o n d a r y  l i e n s ,  a n d  o t h e r  m a t t e r s  t h a t  t h e  

c o r p o r a t i o n  p r e s c r i b e s .

( c )  I n  a d d i t i o n  t o  o t h e r  f e e s  a n d  c h a r g e s  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  

m a y  c h a r g e  o n  l o a n s ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a ,  c o l l e c t  o r  c a u s e  t o  b e  

c o l l e c t e d  o n  a l l  l o a n s  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  e i t h e r  a  l o a n  

i n s u r a n c e  c o m m i t m e n t  f e e  o r  a  l o a n  i n s u r a n c e  p r e m i u m  o r  b o t h .  T h e  l o a n  

i n s u r a n c e  f e e  a n d  l o a n  i n s u r a n c e  p r e m i u m  a r e  n o t  r e q u i r e d  t o  b e  u n i f o r m
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a m o n g  t h e  v a r i o u s  l o a n s  i n s u r e d .  T h e  l o a n  i n s u r a n c e  c o m m i t m e n t  f e e s  a n d  

l o a n  i n s u r a n c e  p r e m i u m s ,  w h e n  r e c e i v e d ,  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  i n  t h e

i n s u r a n c e  a c c o u n t  b y  t h e  l o a n  s e r v i c e r ,  t r u s t e e ,  o r  a g e n t  d e s i g n a t e d  b y

t h e  c o r p o r a t i o n  t o  r e c e i v e  t h e m .

( d )  I f ,  a t  a n y  t i m e  a f t e r  r e c e i p t  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o f  a  p a y m e n t  

f r o m  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  w i t h  r e s p e c t  t o  a  l o a n ,  o f  a  p o r t i o n  o f  

t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o f  a  l o a n ,  o r  o f  o t h e r  a m o u n t s  p a y a b l e  o n  a  

l o a n ,  t h e  c o r p o r a t i o n  r e c o v e r s  a n  a m o u n t  o n  t h e  l o a n  o r  p o r t i o n  o f  i t  

f r o m  a  s o u r c e  o t h e r  t h a n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t ,  t h e  c o r p o r a t i o n  

s h a l l  a p p l y  t h e  a m o u n t  r e c o v e r e d  i n  t h e  f o l l o w i n g  o r d e r :  f i r s t ,  t o

r e p a y  t h e  g e n e r a l  f u n d  o f  t h e  s t a t e  f o r  a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  u n d e r  ( g )  o f

t h i s  s e c t i o n ,  a n d  s e c o n d ,  t o  r e p a y  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t .

( e )  L o a n s  m a y  b e  i n s u r e d  o n l y  w h e n  t h e  a m o u n t  e i t h e r  i n  t h e  l o a n  

i n s u r a n c e  a c c o u n t  i n s u r i n g  t h e  l o a n s  o r  a  s u b a c c o u n t  i n  t h e  l o a n  i n s u r ­

a n c e  a c c o u n t  i n s u r i n g  t h e  l o a n s ,  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  s u m  o f  a ' U  l o a n s  

t o  b e  i n s u r e d  a n d  a l l  u n p a i d  p r i n c i p a l  o n  l o a n s  i n s u r e d  b y  t h e  l o a n  

i n s u r a n c e  a c c o u n t  o r  t h e  e u b a c c o u n t ,  e q u a l s  o r  e x c e e d s  t h e  f u n d  r e q u i r e ­

m e n t .  T1  . f u n d  r e q u i r e m e n t  i s  c a l c u l a t e d  a s  a  p e r c e n t a g e  w h i c h  t h e  

c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  i s  a c t u a r i a l l y  s o u n d  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  

l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  o r  a  s u b a c c o u n t  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t .

( i . )  I n  d e t e r m i n i n g  t h e  a c t u a r i a l  s o u n d n e s s  o f  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  

a c c o u n t  o r  o f  a  s u b a c c o u n t  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t ,  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  s h a l l  c o n s i d e r  m e a n s  o f  p r o v i d i n g  s u f f i c i e n t  r e v e n u e  f o r  t h e  

o p e r a t i o n  o f  t h e  a c c o u n t  o r  s u b a c c o u n t ,  w i t h o u t  r e g a r d  t o  a m o u n t s  w h i c h  

m a y  h a v e  b e e n  o r  m a y  b e  a p p r o p r i a t e d  u n d e r  ( g )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  

c o r p o r a t i o n  s h a l l  a l s o  c o n s i d e r  e s t i m a t e s  o f  f u t u r e  d e f a u l t s  a n d  l o s s e s  

o f  l o a n s  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  b a s e d  o n  a c t u a l  d e f a u l t  a n d  l o s s  

e x p e r i e n c e  o n  t h o s e  l o a n s  o r  o n  s i m i l a r  l o a n s  i n  t h e  s t a t e  o r  e l s e w h e r e ,  

e s t i m a t e s  o f  r e c o v e r i e s  o n  d e f a u l t e d  o r  f o r e c l o s e d  l o a n s  b a s e d  o n  a c t u a l
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r e c o v e r y  e x p e r i e n c e  o n  t h o s e  l o a n s  o r  o n  s i m i l a r  l o a n s  i n  t h e  s t a t e  o r  

e l s e w h e r e ,  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  l o a n s  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n ,  e s t i m a t e s  o f  e a r n i n g s  a n d  i n c o m e  o f  a m o u n t s  o n  d e p o s i t  i n  t h e  

l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t ,  a n d  o t h e r  a p p r o p r i a t e  f a c t o r s .

( g )  O n  D e c e m b e r  1  o f  e a c h  y e a r  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e t e r m i n e  t h e  

a m o u n t  o n  d e p o s i t  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  a n d  i n  e a c h  s u b a c c o u n t  

i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t .  I f  t h e  a m o u n t  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  

a c c o u n t  o r  t h e  a m o u n t  i n  a  s u b a c c o u n t  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  i s  

l e s s  t h a n  t h e  f u n d  r e q u i r e m e n t  f o r  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  o r  f o r  t h e  

s u b a c c o u n t  i n  t h e  l o a n  i n j u r a n c e  a c c o u n t ,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  t r a n s f e r  

t h e  a m o u n t  n e c e s s a r y  t o  r e s t o r e  t h e  s u b a c c o u n t  o r  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  

a c c o u n t  t o  t h e  f u n d  r e q u i r e m e n t  f r o m  a v a i l a b l e  m o n e y  w h i c h  i s  n o t  e n c u m ­

b e r e d  o r  r e s t r i c t e d  f o r  o t h e r  u s e s  u n d e r  t h e  t e r m s  o f  c o n t r a c t o  w i t h  

b o n d h o l d e r s  o r  o t h e r s .  I f  s u f f i c i e n t  m o n e y  i s  n o t  a v a i l a b l e  f o r  t r a n s ­

f e r ,  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l ,  n o  l a t e r  t h a n  J a n u a r y  2  o f  

t h e  f o l l o w i n g  y e a r ,  c e r t i f y  i n  w r i t i n g  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  t o  t h e  l e g i s ­

l a t u r e  t h e  a m o u n t ,  i f  a n y ,  r e q u i r e d  t o  r e s t o r e  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  

a c c o u n t  o r  a  s u b a c c o u n t  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  t o  t h e  f u n d  

r e q u i r e m e n t .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t h e  a m o u n t  a n d  t h e  

c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e p o s i t  t h e  a m o u n t  a p p r o p r i a t e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  

d u r i n g  t h e  t h e n  c u r r e n t  s t a t e  f i s c a l  y e a r  i n  t h e  \ o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t  

o r  p r o p e r  s u b a c c o u n t .  N o t h i n g  i n  t h i s  s u b s e c t i o n  c r e a t e s  a  d e b t  o r  

l i a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e .

( h )  A  c o n t r a c t  o f  i n s u r a n c e  e x e c u t e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  i s  c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  o f  e l i g i b i l i t y  f o r  t h e  i n s u r a n c e .  T h e  

v a l i d i t y  o f  a  c o n t r a c t  o f  i n s u r a n c e  e x e c u t e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  a n  

a d v a n c e  c o m m i t m e n t  t o  i n s u r e  i s  i n c o n t e s t a b l e  f r o m  t h e  d a t e  o f  t h e  

e x e c u t i o n  o f  t h e  c o n t r a c t  o r  c o m m i t m e n t ,  e x c e p t  f o r  f r a u d  o r  m i s r e p r e ­

s e n t a t i o n  o n  t h e  p a r t  o f  t h e  i n s u r e d  o r ,  a s  t o  c o m m i t m e n t s  t o  i n s u r e ,
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n o n c o r a p l i a n c e  w i t h  t h e  t e r m ?  o f  t h e  a d v a n c e  c o m m i t m e n t  o r  c o r p o r a t i o n  

r e g u l a t i o n s  i n  f o r c e  a t  t h e  t i m e  o f  i s s u a n c e  o f  t h e  a d v a n c e  c o m m i t m e n t .

( i )  I n  t h i s  s e c t i o n ,

( 1 )  " l o a n  i n s u r a n c e  c o m m i t m e n t  f e e "  m e a n s  a  f e e  s t a t e d  a s  a  

p e r c e n t a g e  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  a  l o a n  t o  b e  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  b e  a c t u a r i a l l y  s o u n d  f o r  t h e  

o p e r a t i o n  o f  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t ;

( 2 )  " l o a n  i n s u r a n c e  p r e m i u m "  m e a n s  a n  a n n u a l  i n s u r a n c e  

p r e m i u m  s t a t e d  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  u n p a i d  p r i n c i p a l  

a m o u n t  o f  a  l o a n  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  t o  b e  a c t u a r i a l l y  s o u n d  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  

a c c o u n t  o r  a  s u b a c c o u n t  i n  t h e  l o a n  i n s u r a n c e  a c c o u n t .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 6 0 .  D I R E C T  L O A N  A C C O U N T .  ( a )  T h e  p u r p o s e  o f  t h e  

d i r e c t  l o a n  a c c o u n t  i s  t o  p r o v i d e  m o n e y  f o r  m a k i n g  l o a n s ,  o r  p u r c h a s i n g  

l o a n s  m a d e  b y  o t h e r s ,  t o  a  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  t<> p a y  t h e  c o s t  o f  a  

p r o j e c t  w h i c h  c a n n o t  b e  f i n a n c e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  t h e  i n t e r e s t  o n  w h i c h  i s  e x e m p t  f r o m  f e d e r a l  i n c o m e  t a x .

( b )  T h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  o r  p u r c h a s e d  b y  t h e  

d i r e c t  l o a n  a c c o u n t  s h a l l  e q u a l

( 1 )  t h e  y i e l d  o n  1 0 - y e a r  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  b o n d s  r o u n d e d  

t o  t h e  n e a r e s t  o n e - e i g h t h  o f  o n e  p e r c e n t ,  a s  r e p o r t e d  a s  o f  t h e  l a s t  d a y  

o f  t h e  m o n t h  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  c o m m i t m e n t  t o  m a k e  o r  

p u r c h a s e  t h e  l o a n ;  o r

( 2 )  t h e  i n t e r e s t  r a t e  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  e s t i m a t e s  w o u l d  

b e  p a y a b l e  o n  b o n d s  i s s u e d  t o  m a k e  t h e  l o a n s .

( c )  A  l o a n  f o r  a  p r o j e c t  m a d e  f r o m  o r  p u r c h a s e d  b y  t h e  d i r e c t  l o a n  

a c c o u n t

( 1 )  m a y  n o t  e x c e e d  $ 5 0 0 , 0 0 0 ,  o r  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  c o s t  o f  t h e  

p r o j e c t ,  o r  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e  p r o j e c t ,  w h i c h e v e r
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i s  l e s s ;

( 2 )  m a y  n o t  b e  f o r  a  t e r m  l o n g e r  t h a n  t h r e e - q u a r t e r s  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n ' s  e s t i m a t e  o f  t h e  l i f e  o f  t h e  p r o j e c t  o r  2 5  y e a r s  f r o m  t h e  

d a t e  o f  t h e  l o a n ,  w h i c h e v e r  i s  e a r l i e r ;

( 3 )  s h a l l  c o n t a i n  c o m p l e t e  a m o r t i z a t i o n  p r o v i s i o n s  s a t i s f a c ­

t o r y  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  r e q u i r i n g  p e r i o d i c  p a y m e n t s  b y  t h e  b o r r o w e r ;

( 4 )  s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  a n d  c o n t a i n  t h e  t e r r a s  a n d  p r o v i s i o n s  

w i t h  r e s p e c t  t o  i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  a l t e r a t i o n s ,  p a y m e n t  o f  t a x e s  a n d  

a s s e s s m e n t s ,  d e f a u l t  r e s e r v e s ,  d e l i n q u e n c y  c h a r g e s ,  d e f a u l t  r e m e d i e s ,  

a c c e l e r a t i o n  o f  m a t u r i t y ,  s e c o n d a r y  l i e n s  a n d  o t h e r  m a t t e r s  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  p r e s c r i b e s ;  a n d

( 5 )  s h a l l  b e  s e c u r e d  a s  t o  r e p a y m e n t  b y  a  m o r t g a g e  o r  o t h e r  

s e c u r i t y  i n s t r u m e n t  i n  t h e  m a n n e r  t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  i s  f e a s i b l e  

t o  a s s u r e  t i m e l y  r e p a y m e n t  u n d e r  a  l o a n  a g r e e m e n t  e n t e r e d  i n t o  w i t h  t h e  

b o r r o w e r .

( d )  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  f o r  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  

o f  t h e  d i r e c t  l o a n  a c c o u n t  w h i c h  m a y  i n c l u d e ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r o  

v i s i o n s  f o r  f e e s  a n d  a g r e e m e n t s  r e l a t i n g  t o  a p p l i c a t i o n ,  l o a n  c o m m i t ­

m e n t ,  s e r v i c i n g ,  a n d  o r i g i n a t i o n  o f  l o a n s  d i r e c t l y  o r  b y  o t h e r  l e n d e r s .

( e )  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  a c  t o  t h e  u s e  o f  t h e  

m o n e y  i n  t h e  d i r e c t  l o a n  a c c o u n t ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t r u s t  

o r  c u s t o d y  a g r e e m e n t s  w i t h  b a n k s  o r  t r u s t  c o m p a n i e s .  I t  m a y  a l s o  

p l e d g e ,  a s s i g n ,  o r  g r a n t  t h e  a g r e e m e n t ,  i n t e r e s t s  u n d e r  a n  a g r e e m e n t ,  o r  

i n t e r e s t s  i n  t h e  d i r e c t  l o a n  a c c o u n t  a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  

t o  p r o v i d e  f o r  p a y m e n t  a n d  s e c u r i t y  f o r  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 7 0 .  L O A N  I N T E R E S T  R E D U C T I O N  A C C O U N T .  ( a )  T h e  p u r p o s e  

o f  t h e  l o a n  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a c c o u n t  i s  t o  p r o v i d e  f o r  i n t e r e s t  r a t e  

r e d u c t i o n s  t o  b o r r o w e r s  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  o r  p u r c h a s e d  b y  t h e  

d i r e c t  l o a n  a c c o u n t ,  l o a n s  m a d e  b y  o t h e r s  a n d  i n s u r e d  u n d e r  A S  4 5 . 9 6 . -
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1 5 0 ,  a n d  l o a n s  m a d e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  b o n d s  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  t h e  i n t e r e s t  o n  w h i c h  i s  n o t  e x e m p t  f r o m  f e d e r a l  i n c o m e  t a x .

( b )  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  a n d  a m e n d  t h e  i n t e r e s t  r a t e  

r e d u c t i o n  a s  n e c e s s a r y  t o  p r e v e n t  t h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  a  l o a n  d e s c r i b e d  

i n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  t o  a  s t a t e  v e t e r a n  f r o m  e x c e e d i n g  n i n e  a n d  o n e -  

q u a r t e r  p e r c e n t  a  y e a r  a n d  t o  p r e v e n t  t h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  a  l o a n  d e ­

s c r i b e d  i n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  t o  a  b o r r o w e r  w h o  i s  n o t  a  s t a t e  v e t e r a n  

f r o m  e x c e e d i n g  n i n e  a n d  o n e - h a l f  p e r c e n t  a  y e a r .  T h e  i n t e r e s t  r a t e  

r e d u c t i o n  a c c o u n t  m a y  b e  i i n a n c e d  o n l y  f r o m  a p p r o p r i a t i o n s  b y  t h e  l e g i s ­

l a t u r e .  I n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  " s t a t e  v e t e r a n "  m e a r . s  a  v e t e r a n  e l i g i b l e  

f o r  a  l o a n  u n d e r  A S  2 6 . 1 5 .

( c )  I n  d e t e r m i n i n g  t h e  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  o n  a  l o a n  

e l i g i b l e  f o r  i n t e r e s t  r a t e  r e d u c t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  c o r p o r a t i o n  

s h a l l  c a l c u l a t e  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  o v e r  t h e  

s c h e d u l e d  t e r m  o f  t h e  l o a n ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  s e r v i c i n g  

f e e s  e s t i m a t e d  t o  b e  p a y a b l e  o v e r  t h e  s c h e d u l e d  t e r m  o f  t h e  l o a n .  T o  

t h e  e x t e n t  i n v e s t m e n t s  a r e  a v a i l a b l e ,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  i n v e s t  a n  

a m o u n t  h e l d  i n  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a c c o u n t  i n  i n v e s t m e n t s  e a r n i n g  

i n t e r e s t  p a y a b l e  o r  y i e l d i n g  a m o u n t s  a t  t h e  t i m e s  a n d  i n  t h e  a m o u n t s  

w h i c h  t o g e t h e r  w i t h  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  i n v e s t m e n t s  a n d  c a s h  h e l d  w i l l  

b e  s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a n d  s e r v i c i n g  f e e s  a s  t h e y  

b e c o m e  d u e .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s e t  a s i d e  t h e  i n v e s t m e n t s  a n d  c a s h  

h e l d  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  p a y i n g  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a n d  s e r v i c i n g  

f e e s .  T h e  s t a t e m e n t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o n  t h e  i n s t r u m e n t  e v i d e n c i n g  t h e  

l o a n  t h a t  t h e  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  i s  p a y a b l e  f r o m  t h e  

i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a c c o u n t  c o n s t i t u t e s  t h e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  

t o  p a y  t h a t  a m o u n t  a c c o r d i n g  t o  t h e  t e r m s  o f  t h e  s t a t e m e n t  f r o m  t h e  

i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a c c o u n t  a n d  i s  c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  t h a t  t h e  

i n t e r e s t  r e d u c t i o n  i s  p a y a b l e .  I n t e r e s t  r e d u c t i o n s  m a y  b e  p a i d  o n l y
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f r o m  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a c c o u n t .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  i n t o  

a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a c c o u n t ,  

i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t r u s t  o r  c u s t o d y  a g r e e m e n t s  w i t h  b a n k s  o r  

t r u s t  c o m p a n i e s ,  a n d  m a y  p l e d g e ,  a s s i g n ,  o r  g r a n t  t h e  a g r e e m e n t ,  

i n t e r e s t s  u n d e r  t h e  a g r e e m e n t ,  a n d  i n t e r e s t s  i n  t h e '  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  

a c c o u n t  t o  p r o v i d e  f o r  t i m e l y  p a y m e n t s  c f  t h e  a m o u n t s  o f  t h e  i n t e r e s t  

r e d u c t i o n  a n d  s e r v i c i n g  f e e s  a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  

p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  a n d  s e c u r i t y  f o r .  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

A R T I C L E  4 .  G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 8 0 .  F I N D I N G S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  B e f o r e  e n t e r i n g  i n t o  

a  l e a s e  o r  o t h e r  a g r e e m e n t  a s  p r o v i d e d  i n  A S  4 5 . 9 6 . 0 7 0 ( e )  r e g a r d i n g  a  

p r o j e c t  f o r  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  a g r e e s  t o  i s s u e  b o n d s  i n  a n  a m o u n t  i n  

e x c e s s  o f  $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  o r  b e f o r e  a p p r o v i n g  i n s u r a n c e  o r  a  c o m m i t m e n t  t o  

i n s u r e  a  l o a n  a s  p r o v i d e d  i n  A S  4 5 . 9 6 . 1 5 0 ( b )  w i t h  a  p r i n c i p a l  a m o u n t  i n  

e x c e s s  o f  $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  t h e  g o v e r n i n g  b o d y ,  o f  t h e  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  

t h e  s t a t e ,  i f  a n y ,  i n  w h i c h  t h e  p r o j e c t  i s  t o  b e  l o c a t e d  s h a l l  f i l e  w i t h  

t h e  c o r p o r a t i o n  a  c e r t i f i e d  c o p y  o f  a  r e s o l u t i o n  c o n s e n t i n g  t o  t h e  

l o c a t i o n  ( w h i c h  c o n s e n t  n e e d  o n l y  r e f e r  t o  t i e  g e n e r a l  n a t u r e  o f  t h e  

p r o j e c t  a s  s e t  o u t  i n  a  r e q u e s t  o f  t h e  p r o p o s e d  p r o j e c t  o c c u p a n t ) ,  a n d  

t h e  c o r p o r a t i o n  m u s t  f i n d ,  o n  t h e  b a s i s  o f  a l l  i n f o r m a t i o n  r e a s o n a b l y  

a v a i l a b l e  t o  i t ,  t h a t

( 1 )  t h e  p r o j e c t  a n d  i t s  d e v e l o p m e n t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  w i l l  

b e  e c o n o m i c a l l y  a d v a n t a g e o u s  t o  t h e  s t a t e  a n d  t h e  g e n e r a l  p u b l i c  w e l f a r e  

a n d  w i l l  c o n t r i b u t e  t o  t h e  e c o n o m i c  g r o w t h  o f  t h e  s t a t e ;

( 2 )  t h e  p r o j e c t  o c c u p a n t  i s  f i n a n c i a l l y  r e s p o n s i b l e ;  a n d

( 3 )  p r o v i s i o n ,  t o  m e e t  i n c r e a s e d  d e m a n d  u p o n  p u b l i c  f a c i l i t i e s  

t h a t  m i g h t  r e s u l t  f r o m  t h e  p r o j e c t  i s  r e a s o n a b l y  a s s u r e d .

S e c .  4 5 . 9 6 . 1 9 0 .  P U R C H A S E  O F  P R O J E C T  A N D  L E A S E S .  ( a )  T h i s  c h a p t e r  

d o e s  n o t  p r e v e n t  t h e  i n c l u s i o n  i n  a  l e a s e  o r  o t h e r  a g r e e m e n t  r e l a t i n g  t o
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a  p r o j e c t  o f  a  p r o v i s i o n  g r a n t i n g  t h e  r i g h t  t o  p u r c h a s e  t h e  p r o j e c t ,  o r  

t o  r e n e w  o r  e x t e n d  t h e  l e a s e  o r  a g r e e m e n t ,  t o  a  l e s s e e  o f  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  u p o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  w h i c h  m a y  b e  p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  

l e a s e  o r  a g r e e m e n t .

( b )  A  l e a s e  w i t h  r e s p e c t  t o  a  p r o j e c t  m a y  p r o v i d e  f o r  t w o  o r  m o r e  

l e s s e e s  w i t h  t h e  l e g a l  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t h e m s e l v e s  a n d  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a p p r o v e ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  

p r o v i s i o n s  t h a t  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  l e s s e e s  u n d e r  t h e  l e a s e  a r e  

s e v e r a l ,  j o i n t ,  o r  j o i n t  a n d  s e v e r a l  a n d  t h a t  t h e  l e s s e e s  l e a s e  t h e  

p r o j e c t  a s  t e n a n t s - i n - c o m m o n ,  o r  o t h e r w i s e .

S e c .  4 5 . 9 6 . 2 0 0 .  C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T .  ( a )  A  m e m b e r  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  v o t e  o n  a  r e s o l u t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  t o  

a  l e a s e  o r  c o n t r a c t  t o  b e  e n t e r e d  i n t o  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r  i f  h e  i s  a  p a r t y  t o  t h e  l e a s e  o r  c o n t r a c t  o r  h a s  a  d i r e c t  o w n e r ­

s h i p  o r  e q u i t y  i n t e r e s t  i n  a  f i r m ,  p a r t n e r s h i p ,  c o r p o r a t i o n  o r  a s s o c i a ­

t i o n  w h i c h  m a y  b e  a  p a r t y  t o  t h e  c o n t r a c t  o r  l e a s e .  I f  a  m e m b e r  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  i s  p r o h i b i t e d  f r o m  v o t i n g  o n  a  r e s o l u t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  

u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  t h e  f i r s t  o n e  o f  t h e  f o l l o w i n g  s t a t e  o f f i c e r s  w h o  

i s  n o t  t h e n  a c t i n g  a s  a  m e m b e r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  w h o  w o u l d  n o t  b e  

p r o h i b i t e d  f r o m  v o t i n g  o n  t h e  r e s o l u t i o n  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  s h a l l  

r e p l a c e  t h e  m e m b e r  f o r  a l l  p u r p o s e s  r e l a t i n g  t o  t h e  a d o p t i o n  o f  t h e  

r e s o l u t i o n :  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  a d m i n i s t r a t i o n ,  t h e  a t t o r n e y  g e n e r a l ,

t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  h e a l t h  a n d  s o c i a l  s e r v i c e s ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  

l a b o r ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  p u b l i c  f a c i l i t i e s ,  t h e  

c o m m i s s i o n e r  o f  p u b l i c  s a f e t y .

( b )  T h e  s t a t e  o f f i c e r  d e s c r i b e d  i n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  a  m e m b e r  

o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o n l y  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  v o t i n g  o n  t h e  r e s o l u t i o n  a s  

p r o v i d e d  i n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  i s  e n t i t l e d  t o  c o m p e n s a t i o n  a s  

p r o v i d e d  i n  A S  4 5 . 9 6 . 0 4 0 ( b ) .
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S e c .  4 5 . 9 6 . 2 1 0 .  O P E R A T I O N  O F  C E R T A I N  S T A T U T E S  E X C E P T E D .  T h e  

c o r p o r a t i o n  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  ( 1 )  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  

a s  t h e  t e r m  i s  u s e d  i n  A S  3 7 . 1 0 . 0 8 5 ,  ( 2 )  a  m u n i c i p a l  c o r p o r a t i o n  o r  

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  a s  t h e  t e r m s  a r e  u s e d  i n  A S  2 9 ,  o r

( 3 )  a  s t a t e  a g e n c y  a s  t h e  t e r m  i s  u s e d  i n  A §  3 7 ,  e x p e p t  a s  p r o v i d e d  i n  

A S  4 5 . 9 6 . 0 1 0 ( b ) .  F o r  a l l  o t h e r  p u r p o s e s  t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a  

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  a n d  a n  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  s t a t e  a s  p r o v i d e d  i n  

t h i s  c h a p t e r .

S e c .  4 5 . 9 6 . 2 1 5 .  C O R P O R A T I O N  A S S E T S ,  I N C O M E  A N D  R E C E I P T S .  T h e  

a s s e t s ,  i n c o m e  o r  r e c e i p t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  d o  n o t  c o n s t i t u t e  m o n e y  o f  

t h e  s t a t e ,  a n d  r e a l  p r o p e r t y  i n  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  a n  i n t e r e s t  

m a y  n o t  b e  c o n s i d e r e d  l a n d  o w n e d  b y  t h e  s t a t e  o r  l a n d  t o  w h i c h  t h e  s t a t e  

m a y  b e c o m e  e n t i t l e d  o r  l a n d  b e l o n g i n g  t o  t h e  s t a t e ,  o r  s t a t e  l a n d  

r e f e r r e d  t o  i n  a r t .  V I I I  o f  t h e  s t a t e  c o n s t i t u t i o n .

S e c .  4 5 . 9 6 . 2 2 0 .  A N N U A L  A U D I T .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h a v e  i t s  

f i n a n c i a l  r e c o r d s  a u d i t e d  a n n u a l l y  b y  t h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  o r  b y  a  

c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  a p p r o v e d  b y  t h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r .  T h e  

l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  m a y  p r e s c r i b e  t h e  f o r m  a n d  c o n t e n t  o f  t h e  f i n a n c i a l  

r e c o r d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  s h a l l  h a v e  a c c e s s  t o  t h o s e  r e c o r d s  a t  a n y  

t i m e .

S e c .  4 5 . 9 6 . 2 3 0 .  A N N U A L  R E P O R T .  B e f o r e  D e c e m b e r  1 o f  e a c h  y e a r ,  

t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  t o  t h e  g o v e r n o r  a q d  t h e  l e g i s l a t u r e  a  

c o m p r e h e n s i v e  r e p o r t , '  i n  a  f o r m  p r e s c r i b e d  b y  t h e  g o v e r n o r ,  d e s c r i b i n g  

i t s  o p e r a t i o n s ,  i n c o m e  a n d  e x p e n d i t u r e s  f o r  t h e  p r e c e d i n g  1 2 - m o n t h  

p e r i o d .

S e c .  4 5 . 9 6 . 2 4 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r

( 1 )  " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t h e  A l a s k a  C o m m e r c i a l  L o a n  C o r p o r a ­

t i o n !

( 2 )  " b u s i n e s s  e n t e r p r i s e ’ ’ m e a n s  a  c o r p o r a t i o n ,  f i r m ,  p a r t n e r -
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1 s h i p  o r  o t h e r  a s s o c i a t i o n  o f  p e r s o n s  o r g a n i z e d  i n  a n y  m a n n e r ,  o r  a  

s i n g l e  p r o p r i e t o r s h i p !

( 3 )  " f e d e r a l  a g e n c y "  m e a n s  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  a n  f i c e r ,  

d e p a r t m e n t ,  a g e n c y  o r  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

( 4 )  " g o v e r n i n g  b o d y  o f  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n "  m e a n s ,  w h e n  

u s e d  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  l o c a t i o n  o f  a  p r o j e c t ,  t h e  c o u n c i l  o f  a  c i t y  i f  

t h e  p r o j e c t  i s  t o  b e  l o c a t e d  i n  a  c i t y  i n  t h e  u n o r g a n i z e d  b o r o u g h ,  o r  

t h e  a s s e m b l y  i f  t h e  p r o j e c t  i s  t o  b e  l o c a t e d  i n  a n  o r g a n i z e d  b o r o u g h

o r  a  u n i f i e d  m u n i c i p a l i t y !

( 5 )  " p r o j e c t "  m e a n s  a  p l a n t  o r  f a c i l i t y  u s e d  o r  i n t e n d e d  f o r  

u s e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  ( A )  m a k i n g ,  p r o c e s s i n g ,  p r e p a r i n g  o r  p r o d u c i n g  

g o o d s ,  p r o d u c t : :  c r  s u b s t a n c e s  o f  a n y  k i n d  o r  n a t u r e ;  ( B )  d e v e l o p i n g  o r  

u t i l i z i n g  a  n a t u r a l  r e s o u r c e ,  o r  e x t r a c t i n g ,  s m e l t i n g ,  t r a n s p o r t i n g ,  

c o n v e r t i n g ,  a s s e m b l i n g  o r  p r o d u c i n g  m i n e r a l s ,  r a w  m a t e r i a l s ,  c h e m i c a l s ,  

c o m p o u n d s ,  a l l o y s ,  f i b e r s ,  c o m m o d i t i e s  a n d  m a t e r i a l s ,  p r o d u c t s  o r  s u b ­

s t a n c e s  o f  a n y  k i n d  o r  n a t u r e !  ( C )  a i r  a n d  w a t e r  t r a n s p o r t a t i o n ,  m a s s  

c o m m u t i n g  f a c i l i t i e s  a n d  p a r k i n g  f a c i l i t i e s ;  ( D )  t h e  p r e v e n t i o n ,  l i m i t a ­

t i o n  o r  c o n t r o l  o f  a i r  o r  w a t e r  p o l l u t i o n ,  t h e  d i s p o s a l  o f  s e w a g e  o r  

s o l i d  w a s t e ,  t h e  l o c a l  f u r n i s h i n g  o f  e l e c t r i c  e n e r g y  o r  g a s ,  o r  t h e  

f u r n i s h i n g  o f  w a t e r ,  i f  a v a i l a b l e ,  o n  d e m a n d  t o  m e m b e r s  o f  t h e  g e n e r a l  

p u b l i c ,  i n d u s t r i a l  p a r k s  o r  c o m m e r c i a l  a g r i c u l t u r e ;  " p r o j e c t "  a l s o  

i n c l u d e s  a n d  a n y  o t h e r  b u s i n e s s  o r  c o m m e r c i a l  p l a n t  o r  f a c i l i t y ,  i n c l u d ­

i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  a  p l a n t  o r  f a c i l i t y  u s e d  o r  i n t e n d e d  f o r  u s e  a s  

a  w a r e h o u s e  o r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  c o m m e r c i a l  a g r i c u l t u r e ,  o n s h o r e  a n d  

o f f s h o r e  f i s h  h a r v e s t i n g  a n d  p r o c e s s i n g ,  m i n i n g ,  t o u r i s m ,  t r a n s p o r t a ­

t i o n ,  o r  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t ;  " p r o j e c t "  d o e s  n o t  m e a n  r e s i d e n t i a l  

h o u s i n g  b u t  i n c l u d e s  c h i l d  c a r e  f a c i l i t i e s  a n d  r e s i d e n t i a l  c a r e  f a c i l i ­

t i e s  ;

( 6 )  " p l a n t "  o r  " f a c i l i t y "  m e a n s  r e a l  p r o p e r t y ,  w h e t h e r  a b o v e
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o r  b e l o w  m e a n  h i g h  w a t e r ,  o r  a n  i n t e r e s t  i n  i t ,  a n d  t h e  b u i l d i n g s ,  

i m p r o v e m e n t s  a n d  s t r u c t u r e s  c o n s t r u c t e d  o r  t o  b e  c o n s t r u c t e d  o n  o r  i n  

i t ,  a n d  m a y  i n c l u d e  f i x t u r e s ,  m a c h i n e r y ,  a n d  e q u i p m e n t  o n  i t ,  a n d  t a n ­

g i b l e  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  t a n g i b l e  p e r s o n a l  p r o p e r t y  

i s  a t t a c h e d  t o  o r  c o n n e c t e d  w i t h  r e a l  p r o p e r t y ,  e x c e p t  w o r k  i n  p r o c e s s  

o r  s t o c k  i n  t r a d e ,  i f  t h e  o w n e r  h a s  a g r e e d  n o t  t o  r e m o v e  t h e  t a n g i b l e  

p e r s o n a l  p r o p e r t y  p e r m a n e n t l y  f r o m  t h e  s t a t e  f o r  t h e  p e r i o d  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  e s t a b l i s h e s ;  " p l a n t "  o r  " f a c i l i t y "  d o e s  n o t  i n c l u d e  w o r k  i n  p r o c e s s  

o r  s t o c k  i n  t r a d e ;

( 7 )  " p r o j e c t  c o s t "  o r  " c o s t  o f  a  p r o j e c t "

( A )  means all or part of the aggregate costs determined 

by the corporation to be necessary to finance the construction or 

acquisition of a  project, including without limitation the cost of 

acquiring real or tangible personal property, and, in connection 

with real property, the coBt of constructing buildings and improve­

ments, the cost cf constructing means of access to and from the 

project, the cost of constructing extensions of utility svstems to 

the site of the project;

( B )  i n c l u d e s ,  w i t h o u c  l i m i t a t i o n ,  t h e  c o s t  o f  f i n a n c i n g  

t h e  p r o j e c t *  i n t e r e s t  c h a r g e s  b e f o r e ,  d u r i n g  o r  a f t e r  c o n s t r u c t i o n  

o r  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  p r o j e c t ;  c o s t s  r e l a t e d  t o  t h e  d e t e r m i n a t i o n  

o f  t h e  f e a s i b i l i t y ,  p l a n n i n g ,  d e s i g n  o r  e n g i n e e r i n g  o f  t h e  p r o j e c t  

a n d ,  t o  t h e  e x t e n t  d e t e r m i n e d  n e c e s s a r y  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a d m i n ­

i s t r a t i v e  e x p e n s e s ;  t h e  c o s t  o f  m a c h i n e r y  o r  e q u i p m e n t  t o  b e  u s e d  

i n  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  p r o j e c t  a n d  e x p e n s e s  o f  i n s t a l l a t i o n ,  

r e p l a c e m e n t  o r  r e h a b i l i t a t i o n ;  a n d  a l l  o t h e r  c o s t s ,  c h a r g e s ,  f e e s  

a n d  e x p e n s e s  w h i c h  m a y  b e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  b e  

n e c e s s a r y  t o  f i n a n c e  t h e  c o n s t r u c t i o n  o r  a c q u i s i t i o n ;

( 8 )  " p r o j e c t  o c c u p a n t "  m e a n s  a  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  o r  e n t e r -
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p r i s e s  p r o p o s i n g  t o  u s e  o r  o c c u p y  a  p r o j e c t ;

( 9 )  " r e a l  p r o p e r t y "  m e a n s  l a n d  a n d  r i g h t s  a n d  i n t e r e s t s  i n  

l a n d ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  i n t e r e s t s  l e s s  t h a n  f u l l  t i t l e  s u c h  

a s  e a s e m e n t s ,  u s e s ,  l e a s e s ,  a n d  l i c e n s e s ;

( 1 0 )  " l e a s e "  i n c l u d e s ,  w h e n  u s e d  a s  a  n o u n ,  a n  i n t e r e s t  i n ,  o r  

w h e n  u s e d  a s  a  v e r b ,  t h e  t r a n s f e r  o f  a n  i n t e r e s t  i n ,  p r o p e r t y  l e s s  t h a n  

f e e  s i m p l e  t i t l e ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  w h e n  u s e d  a s  a  n o u n ,  

a g r e e m e n t s  t o  u s e  o r  o c c u p y  p r o p e r t y .

*  S e c .  4 .  A S  2 6 . 1 ^ . 0 4 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d ;

S e c .  2 6 . 1 5 . 0 4 0 .  V E T E R A N S '  L O A N S .  ( a )  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m ­

m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y ,  u n d e r  r e g u l a t i o n s  a n d  p o l i c i e s  

a d o p t e d  b y  h i m ,  m a k e  t h e  f o l l o w i n g  l o a n s :

( 1 )  H o m e  i m p r o v e m e n t  [ P E R S O N A L ]  l o a n s  m a y  b e  m a d e  i n  a n  

a m o u n t  [ F O R  E D U C A T I O N A L ,  D O M E S T I C ,  R E M O T E  A R E A  F A M I L Y  H O U S I N G  A N D  O T H E R  

P E R S O N A L  P U R P O S E S , ]  n o t  e x c e e d i n g  $ 1 5 , 0 0 0  [ $ 1 0 , 0 0 0 ] .  T h e  l o a n s  s h a l l  b e  

s e c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  [ W H E N  A V A I L A B L E  B U T  I F  N O T  A V A I L A B L E  

T H E  C O M M I S S I O N E R  M A Y  M A K E  L O A N S  O N  T H E  B A S I S  O F  G O O D  C H A R A C T E R ] ,  T h e

r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  n o t  e x c e e d  e i g h t  [ N I N E ]  a n d  o n e - h a l f  p e r c e n t  a  y e a r

o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e .

( 2 )  S i n g l e - f a m i l y  [ F A R M  A N D  S I N C u E - F A M I L Y ]  h o m e  l o a n s  n o t  

e x c e e d i n g  $ 1 0 0 , 0 0 0  [ $ 7 5 , 0 0 0 ]  a n d  l o a n s  f o r  o w n e r - o c c u p i e d  d u p l e x e s  n o t  

e x c e e d i n g  $ 1 5 0 , 0 0 0  [ $ 1 2 5 , 0 0 0 ]  m a y  b e  m a d e  t o  p u r c h a s e ,  [ R E M O D E L ,

R E P A I R , ]  b u i l d ,  o r  [ F U R N I S H , ]  r e f i n a n c e  [ O R  E Q U I P ]  h o m e s ,  o r  o w n e r -  

o c c u p i e d  d u p l e x e s  [ O R  F n R M S ]  i n  t h e  s t a t e  [ ,  I N C L U D I N G  T H E  C L E A R I N G  A N D

D R A I N A G E  F O R  F A R M S ] .  T h e  l o a n s  m a y  n o t  e x c e e d  9 0  p e r c e n t  o f  t h e

a p p r a i s e d  v a l u e  w h e n  m a d e  f o r  t h e  p u r c h a s e  o r  c o n s t r u c t i o n  o f  a  h o m e  o r  

o w n e r - o c c u p i e d  d u p l e x  u n l e s s  a d d i t i o n a l  a m o u n t s  a r e  s e c u r e d  b y  a c c e p t ­

a b l e  c o l l a t e r a l  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  

e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  e s t a b l i s h e d  m i n i m u m  r e q u i r e -
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r a e n f c s .  T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  n o t  e x c e e d  e i g h t  [ N I N E ]  a n d  o n e - h a l f  

p e r c e n t  a  - ' e a r  o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e .  1

[ ( 3 )  B U S I N E S S  L O A N S  N O T  E X C E E D I N G  $ 1 2 5 , 0 0 0  M A Y  B E  M A D E  T O  

A C Q U I R E ,  F I N A N C E  O R  R E F I N A N C E  O R  E Q U I P  B U S I N E S S E S ,  I N C L U D I N G  M I N I N G  A N D  

F I S H I N G  B U T  N O T  I N C L U D I N G  F A R M I N G ,  I F  T H E  L O A N  A P P L I C A N T  H A S  H A D  T H R E E  

O R  M O R E  Y F a R S  O F  G E N E R A L  B U S I N E S S  E X P E R I E N C E .  T H E  L O A N S  S H A L L  B E  

S E C U R E D  B Y  A C C E P T A B L E  C O L L A T E R A L  A N D  M A Y  N O T  E X C E E D  7 5  P E R C E N T  O F  T H E  

A P P R A I S E D  V A L U E  O F  T H E  C O L L A T E R A L  O F F E R E D  A S  S E C U R I T Y .  T H E  R A T E  O F  

I N T E R E S T  M A Y  N O T  E X C E E D  N I N E  A N D  O N E - H A L F  P E R C E N T  A  Y E A R  O N  T H E  U N P A I D  

B A L A N C E . ]

( 4 )  M u l t i p l e  d w e l l i n g  l o a n s  n o t  e x c e e d i n g  $ 1 5 0 , 0 0 0  [ $ 1 1 0 , 0 0 0 ]  

m a y  b e  m a d e  t o  p u r c h a s e ,  [ R E M O D E L ,  R E P A I R , ]  b u i l d ,  o r  [ F U R N I S H , ]  r e ­

f i n a n c e  [ O R  E Q U I P ]  m u l t i p l e  d w e l l i n g s .  T h e  l o a n s  s h a l l  b e  s e c u r e d  b y  

a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  a n d  m a y  n d t  e x c e e d  7 5  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  

v a l u e  o f  t h e  c o l l a t e r a l  o f f e r e d  a s  s e c u r i t y .  T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y

n o t  e x c e e d  e i g h t  [ N I N E ]  a n d  o n e - h a l f  p e r c e n t  a  y e a r  o n  t h e  u n p a i d

b a l a n c e .

( b )  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  

e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  p r i v a t e  b a n k s ,  o t h e r  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s  a n d  

i n d i v i d u a l s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  g u a r a n t e e i n g  l o a n s  m a d e  t o  q u a l i f i e d  

a p p l i c a n t s .  T h e  g u a r a n t e e s  m a y  n o t  e x c e e d  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  a m o u n t  

l o a n e d  a n d  t h e  l o a n s  s h a l l  b e  s e c u r e d  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  p r o v i d e d  f o r  

d i r e c t  l o a n s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  A  l o a n  m a d e  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  a n d  

g u a r a n t e e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a n d  

t h e  s t a t e  s h a l l  b e a r  a n  i n t e r e s t  r a t e  n o t  e x c e e d i n g  e i g h t  [ N I N E ]  a n d

o n e - h a l f  p e r c e n t  a  y e a r  o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e .

( c )  A  l o a n  [ N O  L O A N S j  a u t h o r i z e d  b y  ( a ) ( 2 )  [ , ( 3 ) ]  a n d  ( 4 )  o f  t h i s  

s e c t i o n  m a y  n o t  b e  m a d e  u n l e s s  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  

d e v e l o p m e n t  i s  s a t i s f i e d  t h a t  m o n e y  a t  a  c o m p a r a b l e  r a t e  o f  i n t e r e s t  i s
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n o t  a v a i l a b l e  t o  t h e  a p p l i c a n t  f r o m  p r i v a t e  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s  o n  a  

g u a r a n t e e d  b a s i s  a s  s e t  o u t  i n  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n .  A n  a p p l i c a n t  i s  

e l i g i b l e  f o r  m o r e  t h a n  o n e  t y p e  o f  l o a n ,  b u t  t h e  t o t a l  m a y  n o t  e x c e e d

$ 1 5 0 , 0 0 0  [ $ 1 2 5 , 0 0 0 ]  a t  a n y  o n e  t i m e .  A  l o a n  m a y  n o t  b e  m a d e  t o  a n  a p p l i -
*

c a n t  w h o  w a s  g r a n t e d  a  l o a n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  w i t h i n  f i v e  y e a r s  o f  t h e  

d a t e  o f  a p p l i c a t i o n  u n l e s s  t h e  l o a n  w a s  m a d e  u n d e r ( a ) C l )  o f  t h i s  s e c t i o n .

( d )  M o n e y  l o a n e d  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  b o r r o w e r  i n  t h e  f o r m  o f

a  w a r r a n t  d r a w n  o n  t h e  t r e a s u r y ,  v o u c h e r e d  i n  t h e  m a n n e r  p r e s c r i b e d  f o r  

s t a t e  d i s b u r s i n g  o f f i c e r s ,  a n d  c h a r g e d  a g a i n s t  t h e  A l a s k a  W o r l d  W a r  I I  

v e t e r a n s '  r e v o l v i n g  f u n d .  E a c h  v o u c h e r  s h a l l  b e  a p p r o v e d  b y  t h e  c o m m i s ­

s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  o r  a n y  b o n d e d  d e p u t y  a u t h o ­

r i z e d  t o  a c t  a s  a  c e r t i f y i n g  o f f i c e r .  U p o n  r e p a y m e n t  o f  l o a n s  b y  i n ­

s t a l l m e n t s ,  o r  o t h e r w i s e ,  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r e s c r i b e d  t e r m s ,  o r  

u p o n  l i q u i d a t i o n  b y  f o r e c l o s u r e  o r  o t h e r  p r o c e s s ,  o r  u p o n  r e c e i p t  o f  

i n t e r e s t  o r  o t h e r  r e v e n u e ,  t h e  m o n e y  s o  r e c e i v e d  s h a l l  b e  t u r n e d  o v e r  t o  

t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  f o r  d e p o s i t  i n  t h e  A l a s k a  W o r l d  W a r  I I  

v e t e r a n s '  r e v o l v i n g  f u n d .

( e )  I t  i s  u n l a w f u l  f o r  a  b o r r o w e r  t o  t r a n s f e r  a  l o a n  m a d e  u n d e r

t h i s  c h a p t e r  t o  a  p e r s o n  w h o  i s  n o t  q u a l i f i e d  f o r  a  l o a n  u n d e r  t h i s

c h a p t e r .  T r a n s f e r  b y  t h e  b o r r o w e r  o f  a  l o a n  m a d e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  t o  

a  p e r s o n  q u a l i f i e d  f o r  a  l o a n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m u s t  b e  a p p r o v e d  b y  t h e  

d e p a r t m e n t .

*  S e c .  5 .  A S  2 6 . 1 5 . 1 3 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  2 6 . 1 5 . 1 3 0 .  E L I G I B I L I T Y  F O R  V E T E R A N S ' L O A N S .  l a )  T h e  f o l l o w ­

i n g  p e r s o n s  a r e  q u a l i f i e d  [ Q U A L I F I C A T I O N S ]  f o r  l o a n s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  

[ A R E ] :

( 1 )  A  p e r s o n  [ P E R S O N S ]  w h o  s e r v e d  i n  t h e  a r m e d  f o r c e s  o f  t h e

U n i t e d  S t a t e s  f o r  9 0  d a y s  o r  m o r e ,  o r  w h o s e  s e r v i c e  w a s  f o r  l e s s  t h a n  9 0

d a y s  b e c a u s e  o f  i n j u r y  o r  d i s a b i l i t y  i n c u r r e d  i n  t h e  l i n e  o f  d u t y ,  a f t e r
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[ B E T W E E N ]  A p r i l  6 ,  1 9 1 7 ,  [ A N D  N O V E M B E R  1 1 ,  1 9 1 8 ,  A N D  B E G I N N I N G  

S E P T E M B E R  1 6 ,  1 9 4 0  T O  S I X  M O N T H S  A F T E R  T E R M I N A T I O N  O F  H O S T I L I T I E S  

I N V O L V I N G  U N I T E D  S T A T E S  F O R C E S  I N  I N D O - C H I N A ,  O R  I N  A  C O M B A T  Z O N E  D U R I N G  

A N Y  P E R I O D  O F  A R M E D  C O N F L I C T ,  W H O  W E R E  S E P A R A T E D  F R O M  T H E  A R M E D  F O R C E S  

W I T H  A  D I S C H A R G E  O T H E R  T H A N  D I S H O N O R A B L E , ]  w h o s e  d i s c h a r g e  f r o m  t h e  

a r m e d  f o r c e s  w a s  n o t  d i s h o n o r a b l e  a n d

( A )  w h o ,  a t  t h e  t i m e  o f  i n d u c t i o n  i n t o  t h e  s e r v i c e ,

w a s  a  r e s i d e n t  [ W E R E  R E S I D E N T S ]  o f  t h e  t e r r i t o r y  o r  s t a t e , w h o  h a d  

b e e n  a  r e s i d e n t  [ R E S I D E N T S ]  f o r  n o t  l e s s  t h a n  o n e  y e a r  i m m e d i a t e l y  

b e f o r e  h i s  [ T H E I R ]  I n d u c t i o n ,  a n d  w h o  r e t u r n e d  t o  t h e  t e r r i t o r y  o r  

s t a t e  w i t h i n  o n e  y e a r  a f t e r  d i s c h a r g e  a s  a  r e s i d e n t  [ R E S I D E N T S ]  

w i t h  t h e  i n t e n t i o n  o f  r e m a i n i n g  i n  t h e  t e r r i t o r y  o r  s t a t e ;  o r

( B )  w h o ,  n o t  b e i n g  a  b o n a  f i d e  r e s i d e n t  [ R E S I D E N T S ]  o f  

t h e  t e r r i t o r y  o r  s t a t e  b e f o r e  h i s  [ T H E I R ]  e n t r y  i n t o  t h e  s e r v i c e ,  

h a s  [ H A V E ]  b e e n  a  r e s i d e n t  [ R E S I D E N T S }  o f  t h e  t e r r i t o r y  o r  s t a t e  

f o r  t h e  l a s t  f i v e  o r  m o r e  c o n s e c u t i v e  y e a r s  a f t e r  d i s c h a r g e  f r o m  

a c t i v e  d u t y ;

( 2 )  a  p e r s o n  [ P E R S O N S ]  w h o  w a s  [ W E R E ]  d e p e n d e n t  o n  a  m e m b e r  

o f  t h e  a r m e d  f o r c e s  o r  a n  e l i g i b l e  [ A ]  v e t e r a n  [ O F  W O R L D  W A R  I I ]  a t  t h e  

t i m e  o f  t h e  m e m b e r ' s  o r  v e t e r a n ' s  d e a t h ,  i f

( A )  t h e  m e m b e r  o r  v e t e r a n  w a s  a  r e s i d e n t  o f  t h e

t e r r i t o r y  o r  s t a t e  f o r  o n e  y e a r  b e f o r e  i n d u c t i o n  i n t o  t h e  s e r v i c e ;  

a n d

( B )  t h e  m e m b e r  o r  v e t e r a n  [ H E ]  s e r v e d  i n  t h e  a r m e d  

f o r c e s  f o r  a t  l e a s t  9 0  d a y s  a f t e r  A p r i l  6 ,  1 9 1 7  [ B E T W E E N  

S E P T E M B E R  1 6 ,  1 9 4 0 ,  A N D  J U L Y  2 5 ,  1 9 4 7 ,  B U T  N O  B E N E F I T S  F O R  L O A N S

A C C R U E  T O  D E P E N D E N T S  O F  A N  E N L I S T E E  O R  R E - E N L I S T E E  F O R  T I M E  S E R V E D

A F T E R  N O V E M B E R  1 ,  1 9 4 5 ,  R E G A R D L E S S  O F  W H E T H E R  T H E  E N L I S T M E N T  O R  

R E E N L I S T M E N T  W A S  B E F O R E  O R  A F T E R  N O V E M B E R  1 ,  1 9 4 5 ] ;  a n d
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( C )  h e  d i e d  o f  c o m b a t  r e l a t e d  i n j u r i e s  [ B E F O R E  T H E  

O F F I C I A L  D A T E  O F  T H E  T E R M I N A T I O N  O F  T H A T  W A R ] ;  a n d

( D )  h i s  d i s c h a r g e  w a s  n o t  d i s h o n o r a b l e ;

( 3 )  a  p e r s o n  [ P E R S O N S ]  w h o  h a s  [ H A V E ]  s e r v e d  i n  t h e  A l a s k a

A r m y  N a t i o n a l  G u a r d ^  [ O R ]  t h e  A l a s k a  A i r  N a t i o n a l  G u a r d x  o r  t h e  A l a s k a  

N a v a l  M i l i t i a  f o r  n o t  l e s s  t h a n  f i v e  [ S I X ]  y e a r s  a n d  w h o  h a s  [ H A V E ]  n o t  

r e c e i v e d  a  d i s c h a r g e  o t h e r  t h a n  h o n o r a b l e .

( b )  F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a  d e p e n d e n t  i s  a n  

[ D E P E N D E N T S  S H A L L  B E ]  u n m a r r i e d  p e r s o n  w h o s e  c h i e f  m e a n s  o f  s u p p o r t  w a s  

[ A N D ]  t h e  d e c e a s e d  m e m b e r  o f  t h e  a r m e d  f o r c e s  o r  t h e  d e c e a s e d  v e t e r a n  

[ S H A L L  H A V E  B E E N  T H E I R  C H I E F  M E A N S  O F  S U P P O R T  A N D  T H E Y  S H A L L  B E  E I T H E R  A  

W I D O W ,  W I D O W E R ,  M I N O R  S O N ,  M I N O R  D A U G H T E R ,  O R  M O T H E R ,  F A T H E R ,  S I S T E R  O R  

B R O T H E R  I N C A P A B L E  O F  S E L F - S U P P O R T ] .  T h e  d e p e n d e n t  m u s t  b e  e i t h e r  ( 1 )  a  

w i d o w ,  w i d o w e r ,  m i n o r  s o n ,  o r  m i n o r  d a u g h t e r  o f  t h e  d e c e a s e d  m e m b e r  o f  

t h e  a r m e d  f o r c e s  o r  o f  t h e  d e c e a s e d  v e t e r a n ,  o r  ( 2 )  t h e  m o t h e r ,  f a t h e r ,  

s i s t e r  o r  b r o t h e r  o f  t h e  d e c e a s e d  m e m b e r  o f  t h e  a r m e d  f o r c e s  o r  o f  t h e  

d e c e a s e d  v e t e r a n  w h o  i s  i n c a p a b l e  o f  s e l f - s u p p o r t .  A  d e p e n d e n t  

[ D E P E N D E N T S ]  s h a l l  b e  a  r e s i d e n t  [ R E S I D E N T S ]  o f  t h e  [ T E R R I T O R Y  O R ]  s t a t e  

a t  t h e  t i m e  o f  m a k i n g  a p p l c i a t i o n  a n d  i n t e n d  t o  r e s i d e  i n  t h e  [ T E R R I T O R Y  

O R ]  s t a t e  p e r m a n e n t l y .  T h e  r i g h t s  o f  a  m i n o r  c h i l d  w h o  i s  e l i g i b l e  f o r

a  l o a n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  [ C H I L D R E N ]  m a y  b e  e x e r c i s e d  o n l y  i f  t h e  c h i l d

h a s  [ T H E Y  H A V F ’ n o  s u r v i v i n g  p a r e n t  a n d  h a s  [ H A V E ]  a n  a p p o i n t e d  g u a r d i a n  

[ W H O  M A Y  A P P L Y  O N  T H E I R  B E H A L F  T O  S E C U R E  A  L O A N  F O R  T H E I R  C A R F . ,  S U P P O R T ,  

E D U C A T I O N  O R  O T H E R  P U R P O S E S  M E N T I O N E D  I N  A S  2 6 . 1 5 . 0 4 0  O R  T O  R E C E I V E  T H E  

B O N U S  F O R  T H O S E  P U R P O S E S ] .

S e c .  6 .  A S  4 5 . 8 8  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

C H A P T E R  8 8 .  E N E R G Y  A N D  T E C H N O L O G Y  L O A N S  

[ A L T E R N A T I V E  T E C H N O L O G Y  A N D  P O W E R  R E S O U R C E  R E V O L V I N G  L O A N  F U N D ] .

A R T I C L E  2 .  A L A S K A  E N E R G Y  L O A N  F U N D .
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S e c .  4 5 . 8 8 . 0 5 0 .  A L A S K A  E N E R G Y  L O A N  F U N D .  T h e r e  i s  c r e a t e d  t h e  

A l a & k a  e n e r g y  l o a n  f u n d  a d m i n i s t e r e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e / e n u e .  T h e  

D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  s h a l l  r e c o m m e n d  t o  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  c n  e a c h  p r o p o s a l  f o r  a  l o a n  f r o m  t h e  A l a s k a  e n e r g y  

l o a n  f u n d .  P u b l i c ,  p r i v a t e  a n d  n o n p r o f i t  u t i l i t i e s  a n d  t h e  A l a s k a  P o w e r  

A u t h o r i t y  a r e  e l i g i b l e  f o r  l o a n s  f r o m  t h e  A l a s k a  e n e r g y  l o a r  f u n d  f o r  

t h e  f o l l o w i n g  p u r p o s e s  a n d  u n d e r  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

( 1 )  l o a n s  m a y  b e  u s e d  f o r  c a p i t a l  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t s  f o r  

h y d r o e l e c t r i c  g e n e r a t i n g  f a c i l i t i e s  c a p a b l e  o f  p r o d u c i n g  n o  g r e a t e r  t h a n  

f i v e  m e g a w a t t s  o f  e l e c t r i c i t y ,  f o r  t r a n s m i s s i o n  l i n e s  t o  e x i s t i n g  

d i s t r i b u t i o n  s y s t e m s ,  a n d  f o r  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  e x i s t i n g  h y d r o e l e c t r i c  

g e n e r a t i n g  f a c i l i t i e s  i n c l u d i n g  t r a n s m i s s i o n  o f  p o w e r  t o  a  l o a d  c e n t e r ?  

l o a n s  m a y  a l s o  b e  u s e d  t o  c o n s t r u c t ,  a c q u i r e ,  f i n a n c e  a n d  o p e r a t e  p o w e r  

p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s  l i m i t e d  t o  f o s s i l  f u e l ,  w i n d  p o w e r ,  t i d a l ,  

g e o t h e r m a l ,  o r  s o l a r  e n e r g y  p r o d u c t i o n  a n d  w a s t e  e n e r g y  c o n s e r v a t i o n  

f a c i l i t i e s  ?

( 2 )  l o a n s  m a d e  t o  a p p l i c a n t s  f o r  n e w  o r  e x i s t i n g  c a p i t a l  

c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t s  d e s c r i b e d  i n  ( 1 )  o f  t h i s  s e c t i o n  m a y  i n c l u d e  

e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  s ‘ c u r i n g  n e c e s s a r y  p e r m i t s  a n d  l i c e n s e s ,  d e s i g n  o f  

t h e  p r o j e c t  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t s ?

( 3 )  l o a n s  . n a y  b e  m a d e  f o r  a  c a p i t a l  i m p r o v e m e n t  p r o j e c t  t o  

e x p a n d  o r  r e h a b i l i t a t e  a n  e x i s t i n g  h y d r o e l e c t r i c  g e n e r a t i n g  f a c i l i t y  

u n d e r  ( 1 )  o f  t h i s  s e c t i o n  I f ,  a f t e r  t h e  r e h a b i l i t i a t i o n  a n d  e x p a n s i o n ,  

t h e  f a c i l i t y  i s  c a p a b l e  o f  p r o d u c i n g  n o  g r e a t e r  t h a n  f i v e  m e g a w a t t s  o f  

e l e c t r i c i t y ?

( 4 )  t h e  l o a n  s h a l l  b e  r e p a i d  t o  t h e  f u n d  b y  t h e  b o r r o w e r  f r o m  

r e v e n u e  d e r i v e d  f r o m  t h e  s a l e  o f  e l e c t r i c  p o w e r ?

( 5 )  t h e  b o r r o w e r  s h a l l  d e m o n s t r a t e  i n  i t s  l o a n  a p p l i c a t i o n  

t h a t  t h e  p r o j e c t  i s  e c o n o m i c a l l y  a n d  t e c h n i c a l l y  f e a s i b l e  a n d ,  t a k i n g
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i n t o  c o n s i d e r a t i o n  t h e  l o w  i n t e r e s t  r a t e  o n  l o a n s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  i s  

t h e  m o s t  e c o n o m i c a l  m e a n s  o f  f u r n i s h i n g  t h e  p r o p o s e d  s e r v i c e ;

( 6 )  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  c h a r g e d  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  

A l a s k a  e n e r g y  l o a n  f u n d  s h a l l  b e  t h e  e q u i v a l e n t  o f  t h e  c u r r e n t  y i e l d  o n  

t h e  2 0  B o n d  B u y e r  I n d e x  f o r  A A  r a t e d  m u n i c i p a l  o b l i g a t i o n s ;  i n t e r e s t  m a y  

b e  d e f e r r e d  f o r  1 0  y e a r s  o r  u n t i l  p r o j e c t  c o m p l e t i o n  w h i c h e v e r  o c c u r s  

f i r s t .

*  S e c .  7 .  F I N D I N G S  R E L A T I N G  T O  A L A S K A  H O U S I N G  F I N A N C E  C O R P O R A T I O N .  ( a )  

T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  p r o g r a m  

( A S  1 8 . 5 6 )  o f  f i n a n c i n g  t h e  p u r c h a s e  o f  r e s i d e n t i a l  m o r t g a g e  l o a n s  i s  i n  

j e o p a r d y  b e c a u s e  o f  l e g i s l a t i o n  p e n d i n g  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  C o n g r e s s  w h i c h  

w o u l d  d e n y  t a x  e x e m p t i o n  t o  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  p r o v i d e  f u n d s  

f o r  p u r c h a s i n g  t h e  m o r t g a g e  l o a n s .  I n  a d d i t i o n ,  e x t r e m e l y  h i g h  i n t e r e s t  

r a t e s  h a v e  a d v e r s e l y  a f f e c t e d  t h e  a b i l i t y  o f  p e r s o n s  n o t  e l i g i b l e  f o r  t h e  

c o r p o r a t i o n ' s  p r o g r a m s  t o  s e c u r e  m o r t g a g e  l o a n s  f r o m  c o n v e n t i o n a l  l e n d i n g  

s o u r c e s  t o  p u r c h a s e  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g .  T h e  c o n t i n u a n c e  o f  t h e  r e s i d e n t i a l  

m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  o f  r e s i d e n t i a l  m o r t g a g e  

l e n d i n g  a c t i v i t i e s  o f  o t h e r  m o r t g a g e  l e n d e r s  a n d  t h e  r e d u c t i o n  o f  m o r t g a g e  

i n t e r e s t  r a t e s  a r e  e s s e n t i a l  t o  h e l p  a s s u r e  a  s u p p l y  o f  h o u s i n g  f o r  h o m e  

p u r c h a s e r s  i n  t h e  s t a t e .

( b )  T h e  l e g i s l a t u r e  f u r t h e r  f i n d s  t h a t  e s t a b l i s h m e n t  o f  a  s p e c i a l  

m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m  a u t h o r i z i n g  t h e  c r e a t i o n ,  p u r c h a s e ,  a n d  s a l e  o f  

m o r t g a g e  p a r t i c i p a t i o n s ,  a  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d  p r o v i d i n g  f o r  

r e d u c e d  i n t e r e s t  r a t e s  o n  h o m e  m o r t g a g e s ,  a n d  a  s p e c i a l  h o u s i n g  m o r t g a g e  

I n s u r a n c e  p r o g r a m  p r o v i d i n g  f o r  i n s u r a n c e  o f  h o m e  m o r t g a g e s  p u r c h a s e d  b y  t h e  

c o r p o r a t i o n  w i l l  a s s i s t  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  a n d  p r i v a t e  

m o r t g a g e  l e n d e r s  t o  c o n t i n u e  t o  f i n a n c e  t h e  p u r c h a s e  o f  r e s i d e n t i a l  m o r t g a g e  

l o a n s  a n d  e n a b l e  A l a s k a n s  t o  a c h i e v e  h o m e  o w n e r s h i p  a t  a f f o r d a b l e  m o r t g a g e  

i n t e r e s t  r a t e s  e v e n  i f  t h e  a b i l i t y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  i s s u e  t a x  e x e m p t
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o b l i g a t i o n s  i s  u l t i m a t e l y  w i t h d r a w n  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  C o n g r e s s  a n d  

m o r t g a g e  i n t e r e s t  r a t e s  c o n t i n u e  a t  t h e  p r e s e n t  l e v e l s ,  w h i c h  a r e  n o w  h i g h e r  

t h a n  t h e y  h a v e  e v e r  b e e n  i n  r e c e n t  e c o n o m i c  h i s t o r y .

*  S e c .  8 .  A S  1 8 . 5 6 . 0 3 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( a )  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  g o v e r n e d  b y  a  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .

T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s i s t s  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  

o f  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t , t h e  c o m m i s s i o n e r  

o f  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e ,  a n d  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  t h e  D e p a r t m e n t

o f  A d m i n i s t r a t i o n  [ A N D  S I X  M E M B E R S  A P P O I N T E D  B Y  T H E  G O V E R N O R ] .  I f  a  

m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  i s  a b s e n t  o r  o t h e r w i s e  u n a b l e  t o  a c t ,  h e  m a y  d e s i g ­

n a t e  a n  e m p l o y e e  i n  h i s  d e p a r t m e n t  t o  a c t  a s  a  m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  i n  

h i s  p l a c e .

*  S e c .  9 .  A S  1 8 . 5 6 . 0 3 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

( e )  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  

D e v e l o p m e n t  i s  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  a n d  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  i s  t h e  s e c r e t a r y .  A  m a j o r i t y  o f  t h e  m e m b e r s  o f  

t h e  b o a r d  c o n s t i t u t e s  a  q u o r u m .

* S e c .  1 0 .  A S  1 8 . 5 6  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  t o  r e a d :

S e c .  1 8 . 5 6 . 0 9 7 .  M O R T G A G E  I N T E R E S T  R E D U C T I O N  F U N D  A N D  S P E C I A L

M O R T G A G E  P U R C H A S E  P R O G R A M .  ( a )  T h e r e  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o r p o r a t i o n  

t h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d .  T h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  

f u n d  s h a l l  b e  c o m p l e t e l y  s e g r e g a t e d  f r o m  a l l  o t h e r  f u n d s  o f  t h e  c o r p o r a ­

t i o n ,  a n d  i s  a  t r u s t  f u n d  f o r  t h e  u s e s  a n d  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .  

M o n e y  m a y  b e  p a i d  i n t o  a n d  o u t  o f  t h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d  

o n l y  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n .

( b )  T h e  p u r p o s e  o f  t h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d  i s  t o  p r o ­

v i d e  f o r  i n t e r e s t  r a t e  r e d u c t i o n s  t o  m o r t g a g o r s  o n  r a o r t ^ p . e  l o a n s  m a d e  

u n d e r  t h e  s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  U n d e r  

t h e  s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p u r c h a s e  a
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h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  f o r  a  m o b i l e  h o m e ,  a  s i n g l e - f a m i l y  r e s i d e n c e ,  o r  

a n  o w n e r - o c c u p i e d  d u p l e x ,  w h i c h  d o e s  n o t  e x c e e d  t h e  l i m i t a t i o n s  o n  

m o r t g a g e  l o a n s  p u r c h a s e d  b y  t h e  F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n  a s  

t o  p r i n c i p a l  a m o u n t  a n d  l o a n - t o - v a l u e  r a t i o  a n d  w h i c h  m e e t s  p r u d e n t  

l e n d i n g  c r i t e r i a .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p u r c h a s e ,  s e l l ,  h o l d ,  o r  o t h e r ­

w i s e  d e a l  i n  a  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  p u r c h a s e d  a s  p a r t  o f  i t s  s p e c i a l  

m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m .  I n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  p u r c h a s e  o r  s a l e  o f  a  

b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  o r  p a r t i c i p a t i o n  i n  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s ,  t h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  i n t o  a  t r u s t  a g r e e m e n t  p r o v i d i n g  f o r  t h e  c u s t o d y ,  

c o n t r o l ,  a n d  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s .  T h e  t r u s t  

a g r e e m e n t  m a y  p r o v i d e  t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  a  b a n k  o r  t r u s t  c o m p a n y  

s h a l l  a c t  a s  t r u s t o r  o r  t r u s t e e  u n d e r  t h e  t r u s t  a n d  t h a t  t i t l e  t o  t h e  

h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  t o  h a v e  p a s s e d  a s  p r o v i d e d  i n  

t h e  t r u s t  a g r e e m e n t .  T o  t h e  e x t e n t  p r o v i d e d  i n  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t ,  t h e  

e f f e c t  o f  a  s a l e  o f  b e n e f i c i a l  i n t e r e s t s  o r  p a r t i c i p a t i o n s  i n  t h e  

h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  s u b j e c t  t o  t h e  t r u s t  i s  t h e  s a m e  a s  t h e  s a l i  o f  

t h e  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  s u b j e c t  t o  t h e  t r u s t .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  

a d o p t  r e g u l a t i o n s  p r o h i b i t i n g ,  l i m i t i n g  o r  s e t t i n g  c o n d i t i o n s  o n  t h e  

r i g h t  t o  a s s u m e  a  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  m a d e  a s  p a r t  o f  t h e  s p e c i a l  

m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m .

( c )  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  a n d  a m e n d  a s  n e c e s s a r y  t h e  

i n t e r e s t  r a t e  r e d u c t i o n  f o r  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  p u r c h a s e d  a s  p a r t  o f  

i t s  s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m  t o  p r e v e n t  t h e  i n t e r e s t  r a t e  t o  a  

s t a t e  v e t e r a n  o n  a  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  f r o m  e x c e e d i n g  n i n e  a n d  o n e -  

q u a r t e r  p e r c e n t  a  y e a r  a n d  t o  p r e v e n t  t h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  a  h o u s i n g  

m o r t g a g e  l o a n  t o  a  b o r r o w e r  w h o  i s  n o t  a  s t a t e  v e t e r a n  f r o m  e x c e e d i n g  

n i n e  a n d  o n e - h a l f  p e r c e n t  a  y e a r ,  o r  a n o t h e r  a m o u n t  o r  p e r c e n t a g e  t h e  

l e g i s l a t u r e  m a y  e s t a b l i s h .  T h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d  m a y  b e  

f i n a n c e d  o n l y  f r o m  a p p r o p r i a t i o n s  b y  t h e  l e g i s l a t u r e .  I n  t h i s  s u b s e c -
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t i o n ,  " s t a t e  v e t e r a n "  m e a n s  a  v e t e r a n  e l i g i b l e  f o r  a  l o a n  u n d e r  

A S  2 6 . 1 5 .

( d )  W h e n  t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  t h e  a m o u n t  o f  t h e  a p p r o p r i a t e  

i n t e r e s t  r e d u c t i o n  o n  a  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  w h i c h  i t  h a s  c o m m i t t e d  t o  

p u r c h a s e  a s  p a r t  o f  i t s  s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m ,  i t  s h a l l  

c a l c u l a t e  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  p a y a b l e  o v e r  t h e  

s c h e d u l e d  t e r m  o f  t h e  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  t o t a l  

a m o u n t  o f  s e r v i c i n g  f e e s  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  e s t i m a t e d  t o  b e  

p a y a b l e  o v e r  t h e  t e r m  o f  t h e  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n .  T o  t h e  e x t e n t  

i n v e s t m e n t s  a r e  a v a i l a b l e ,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  i n v e s t  a n  a m o u n t  h e l d  

i n  t h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d  i n  i n v e s t m e n t s  e a r n i n g  i n t e r e s t  

o r  y i e l d i n g  a m o u n t s  p a y a b l e  a t  t h e  t i m e s  a n d  i n  t h e  a m o u n t s  w h i c h ,  

t o g e t h e r  w i t h  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  i n v e s t m e n t s  a n d  c a s h  h e l d ,  w i l l  b e  

s u f f i c i e n t  t o  p a y  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a n d  e x p e n s e s  a s  t h e y  b e c o m e  

d u e .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s e t  a s i d e  t h e  i n v e s t m e n t s  a n d  c a s h  h e l d

f o r  t h e  p u r p o s e  o f  p a y i n g  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a n d  e x p e n s e ' ' .  T h e  

s t a t e m e n t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o n  t h e  m o r t g a g e  n o t e  t h a t  t h e  a m o u n t  o f  t h e  

i n t e r e s t  r e d u c t i o n  i s  p a y a b l e  f r o m  t h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d  

c o n s t i t u t e s  t h e  o b l i g a t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  p a y  t h a t  a m o u n t  f r o m  

t h e  f u n d  a c c o r d i n g  t o  t h e  t e r m s  o f  t h e  s t a t e m e n t ,  a n d  i s  c o n c l u s i v e  

e v i d e n c e  t h a t  t h e  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  i s  s o  p a y a b l e .  

I n t e r e s t  r e d u c t i o n s  m a y  b e  p a i d  o n l y  f r o m  t h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  

r e d u c t i o n  f u n d .  I n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  " e x p e n s e s "  m e a n s  s e r v i c i n g  f e e s  a n d  

a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s .

( e )  T h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d  m a y  b e  h e l d  a n d  i n v e s t e d  

b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o n l y  i n  i n v e s t m e n t s  a u t h o r i z e d  u n d e r  A S  3 7 . 1 0 . 0 7 0 -

( a ) ( 1 )  -  ( 6 ) ,  e x c e p t  a s  m a y  b e  p r o v i d e d  i n  a n  a g r e e m e n t  e n t e r e d  i n t o  

u n d e r  ( f )  o f  t h i s  s e c t i o n .

( f )  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  u s e  o f
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m o n e y  i n  t h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d  a n d  a s  t o  h o u s i n g  m o r t g a g e  

l o a n s  p u r c h a s e d  a s  p a r t  o f  t h e  s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m ,  

i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t r u s t  o r  c u s t o d y  a g r e e m e n t s  w i t h  b a n k s  o r  

t r u s t  c o m p a n i e s  a n d  m a y  p l e d g e ,  a s s i g n  o r  g r a n t  t h e  a g r e e m e n t ,  a n  

i n t e r e s t  u n d e r  t h e  a g r e e m e n t ,  o r  a n  i n t e r e s t  i n  t h e  m o r t g a g e  i n t e r e s t  

r e d u c t i o n  f u n d  a n d  i n  t h e  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  t o  p r o v i d e  f o r  t i m e l y  

p a y m e n t s  o f  t h e  a m o u n t s  o f  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  a n d  e x p e n s e s  a n d  a s  

m a y  b e  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  a n d  

s e c u r i t y  f o r  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

( g )  I n s t e a d  o f  f i n a n c i n g  i n t e r e s t  r a t e  r e d u c t i o n s  t h r o u g h  t h e  

m o r t g a g e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  f u n d ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  f o r  i n t e r ­

e s t  r a t e  r e d u c t i o n s  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .  T o  p r o v i d e  i n t e r e s t  r a t e  

r e d u c t i o n s ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p u r c h a s e ,  w i t h  a m o u n t s  a v a i l a b l e  f o r  i t s  

s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m ,  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  m a d e  t o  s t a t e  

v e t e r a n s  b e a r i n g  i n t e r e s t  a t  t h e  r a t e  o f  n i n e  a n d  o n e - h a l f  p e r c e n t  a  

y e a r  a n d  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  m a d e  t o  b o r r o w e r s  w h o  a r e  n o t  s t a t e  

v e t e r a n s  b e a r i n g  i n t e r e s t  a t  t h e  r a t e  o f  n i n e  a n d  o n e - h a l f  p e r c e n t  a  

y e a r ,  o r  a t  a n o t h e r  r a t e  a s  t h e  l e g i s l a t u r e  m a y  f i x .  B o n d s  m a y  b e  

i s s u e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  p r o v i d e  f u r t h e r  m o n e y  f o r  h o u s i n g  m o r t g a g e  

l o a n s ,  a n d  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  p u r c h a s e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  

b o n d s  s h a l l  b e a r  t h e  s a m e  r a t e  a s  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  p u r c h a s e d  w i t h  

a m o u n t s  a v a i l a b l e  t o  t h e  s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m .  H o u s i n g  

m o r t g a g e  l o a n s  p u r c h a s e d  w i t h  a m o u n t s  a v a i l a b l e  t o  t h e  s p e c i a l  m o r t g a g e  

p u r c h a s e  p r o g r a m  o r  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  o r  o t h e r  p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d  

t o  o r  p l e d g e d  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m  

m a y  b e  p l e d g e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  p a y  p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t  a n d  

r e d e m p t i o n  p r e m i u m ,  i f  a n y ,  o n  t h e  b o n d G  t o  t h e  e x t e n t  c o n s i d e r e d  

n e c e s s a r y  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .  T h e  d i s c o u n t e d  p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e  

h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  p l e d g e d  t o  t h e  b o n d s  i n  e x c e s s  o f  t h e  b o n d
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p r o c e e d s  a v a i l a b l e  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  s h a l l  b e  

t h e  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n .  B y  J a n u a r y  2  o f  e a c h  y e a r ,  t h e  

c o r p o r a t i o n  s h a l l  c a l c u l a t e  t h e  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  

e s t i m a t e d  t o  b e  n e c e s s a r y  f o r  t h e  n e x t  f i s c a l  y e a r  b a s e d  o n  t h e  

a n t i c i p a t e d  l e v e l  o f  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  p u r c h a s e s  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  

f o r  t h a t  f i s c a l  y e a r  a n d  t h e  e s t i m a t e d  i n t e r e s t  r a t e  o n  b o n d s  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  t o  b e  i s s u e d  d u r i n g  t h a t  f i s c a l  y e a r  a n d  s h a l l  c e r t i f y  t h e  

a m o u n t  o f  t h e  e s t i m a t e d  i n t e r e s t  r e d u c t i o n  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  t o  t h e  

l e g i s l a t u r e .

( h )  I n  t h i s  s e c t i o n  a n d  i n  A S  1 8 . 5 6 . 0 9 8 ,  " m o r t g a g e  l o a n "  i n c l u d e s  

a  b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  o r  p a r t i c i p a t i o n  i n  a  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  

d e s c r i b e d  i n  t h i s  s e c t i o n .

S e c .  1 8 . 5 6 . 0 9 8 .  I N S U R A N C E .  ( a )  T h e r e  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  

c o r p o r a t i o n  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d .  T h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d  

s h a l l  b e  c o m p l e t e l y  s e g r e g a t e d  f r o m  a l l  o t h e r  f u n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  

a n d  i s  a  t r u s t  f u n d  f o r  t h e  u s e s  a n d  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .  M o n e y  

m a y  b e  p a i d  i n t o  a n d  o u t  o f  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d  o n l y  a s  p r o v i d e d  

i n  t h i s  s e c t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  a s  t o  t h e  

u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d ,  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  

t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  p a y m e n t s  f r o m  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  

f u n d  m u s t  b e  m a d e  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  h o u s i n g  m o r t g a g e  

l o a n s  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  a n d  a g r e e m e n t s  r e g a r d i n g  t h e  p a y m e n t  

o f  a n d  s e c u r i t y  f o r  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  

p l e d g e ,  a s s i g n ,  o r  g r a n t  o t h e r  i n t e r e s t s  i n  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d  

a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  i n s u r a n c e  o f  

h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  a n d  t o  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  a n d  s e c u r i t y  

f o r  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

( b )  I n  a d d i t i o n  t o  a n y  o t h e r  f e e s  a n d  c h a r g e s  w h i c h  t h e  c o r p o r a ­

t i o n  m a y  c h a r g e  o n  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  c o l l e c t
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o r  c a u s e  t o  b e  c o l l e c t e d  o n  a l l  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  i n s u r e d  u n d e r  

t h i s  s e c t i o n  e i t h e r  a  h o u s i n g  l o a n  i n s u r a v i c e  c o m m i t m e n t  f e e  o r  a  h o u s i n g  

l o a n  i n s u r a n c e  p r e m i u m  o r  b o t h .  T h e  h o u s i n g  l o a n  i n s u r a n c e  c o m m i t m e n t  

f e e s  a n d  h o u s i n g  l o a n  i n s u r a n c e  p r e m i u m s ,  w h e n  r e c e i v e d ,  s h a l l  b e  d e ­

p o s i t e d  i n  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ,  o r  b y  t h e  

h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  s e r v i c e r ,  t r u s t e e ,  o r  a g e n t  d e s i g n a t e d  b y  t h e  

c o r p o r a t i o n  t o  r e c e i v e  t h e m .

( c )  A  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  p u r c h a s e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  a s  p a r t  

o f  i t s  s p e c i a l  m o r t g a g e  p u r c h a s e  p r o g r a m  m a y  b e  i n s u r e d  b y  t h e  h o u s i n g  

i n s u r a n c e  f u n d .  T h e  e n d o r s e m e n t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o n  t h e  m o r t g a g e  t h a t  

i t  i s  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  a t  t h e  t i m e  o f  p u r c h a s e  o r  a c q u i s i t i o n  

o f  t h e  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n  i s  c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  t h a t  t h e  h o u s i n g  

m o r t g a g e  l o a n  i s  i n s u r e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n .

( d )  H o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s  m a y  b e  i n s u r e d  o n l y  w h e n  t h e  a m o u n t  i n  

t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  s u m  o f  a l l  m o r t g a g e  

l o a n s  t o  b e  i n s u r e d  a n d  a l l  u n p a i d  p r i n c i p a l  o n  m o r t g a g e  l o a n s  i n s u r e d  

b y  t h e  c o r p o r a t i o n  e q u a l s  o r  e x c e e d s  t h e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  T h e  f u n d  

r e q u i r e m e n t  i s  c a l c u l a t e d  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  u n p a i d  p r i n c i p a l  

b a l a n c e  o f  t h e  m o r t g a g e  l o a n s  i n s u r e d  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  

i s  a c t u a r i a l l y  s o u n d  f o r  o p e r a t i o n  o f  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d .

( e )  I n  d e t e r m i n i n g  a c t u a r i a l  s o u n d n e s s  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  o p e r a ­

t i o n  o f  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d ,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  c o n s i d e r  m e a n s  

o f  p r o v i d i n g  s u f f i c i e n t  r e v e n u e  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  f u n d ,  w i t h o u t  

r e g a r d  t o  a m o u n t s  w h i c h  m a y  h a v e  b e e n  o r  m a y  b e  a p p r o p r i a t e d  u n d e r  ( f )  

o f  t h i s  s e c t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  a l s o  c o n s i d e r  e s t i m a t e s  o f  

f u t u r e  d e f a u l t s  a n d  l o s s e s  o n  m o r t g a g e  l o a n s  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  

b a s e d  o n  a c t u a l  d e f a u l t  a n d  l o s s  e x p e r i e n c e  o n  t h o s e  m o r t g a g e  l o a n s  o r  

o n  s i m i l a r  m o r t g a g e  l o a n s  i n  A l a s k a  o r  e l s e w h e r e ,  e s t i m a t e s  o f  r e c o v ­

e r i e s  o n  d e f a u l t e d  o r  f o r e c l o s e d  m o r t g a g e  l o a n s  b a s e d  o n  a c t u a l  r e c o v e r y
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e x p e r i e n c e  o n  t h o s e  l o a n s  o r  o n  s i m i l a r  l o a n s  i n  t h e  s t a t e  o r  e l s e w h e r e ,  

t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  m o r t g a g e  l o a n s  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n ,  e s t i m a t e s  o f  e a r n i n g s  a n d  i n c o m e  o f  a m o u n t s  o n  d e p o s i t  i n  t h e  

h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d ,  a n d  o t h e r  a p p r o p r i a t e  f a c t o r s .

( f )  O n  D e c e m b e r  1  o f  e a c h  y e a r ,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e t e r m i n e  

t h e  a m o u n t  o n  d e p o s i t  i n  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d .  I f  t h e  a m o u n t  i n  

t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d  i s  l e s s  t h a n  t h e  f u n d  r e q u i r e m e n t ,  t h e  c o r ­

p o r a t i o n  s h a l l  t r a n s f e r  t h e  a m o u n t  n e c e s s a r y  t o  r e s t o r e  t h e  h o u s i n g  

i n s u r a n c e  f u n d  f r o m  a v a i l a b l e  m o n e y  w h i c h  i s  n o t  e n c u m b e r e d  o r  r e s t r i c t ­

e d  f o r  o t h e r  u s e  u n d e r  t h e  t e r m s  o f  c o n t r a c t s  w i t h  b o n d h o l d e r s  o r  

o t h e r s .  I f  t h e  a m o u n t  i n  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d  i s  l e s s  t h a n  t h e  

f u n d  r e q u i r e m e n t ,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l ,  n o  l a t e r  t h a n  J a n u a r y  2  o f  t h e  

f o l l o w i n g  y e a r ,  c e r t i f y  i n  w r i t i n g  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  t o  t h e  l e g i s ­

l a t u r e  t h e  a m o u n t ,  i f  a n y ,  r e q u i r e d  t o  r e s t o r e  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  

f u n d  t o  t h e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t h e  

a m o u n t ,  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e p o s i t  i n  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d  

a l l  a m o u n t s  a p p r o p r i a t e d  d u r i n g  t h e  t h e n  c u r r e n t  s t a t e  f i s c a l  y e a r .  

N o t h i n g  i n  t h i s  s u b s e c t i o n  c r e a t e s  a  d e b t  o r  l i a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e .

( g )  I n  t h i s  s e c t i o n :

( 1 )  " h o u s i n g  l o a n  i n s u r a n c e  c o m m i t m e n t  f e e "  m e a n s  a  f e e  

s t a t e d  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  a  m o r t g a g e  l o a n  t o  b e  

i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  b e  a c t u a r ­

i a l  l y  s o u n d  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  h o u s i n g  i n s u r a n c e  f u n d *

( 2 )  " h o u s i n g  l o a n  i n s u r a n c e  p r e m i u m "  m e a n s  a n  a n n u a l  i n s u r ­

a n c e  p r e m i u m  s t a t e d  a s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  p o r t i o n  o f  t h e  u n p a i d  p r i n ­

c i p a l  a m o u n t  o f  a  m o r t g a g e  i n s u r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  d e t e r m i n e d  b y  t h e  

c o r p o r a t i o n  t o  b e  a c t u a r i a l l y  s o u n d  f o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  h o u s i n g  

i n s u r a n c e  f u n d .

S e c .  1 1 .  T R A N S F E R  O F  A S S E T S  A N D  L I A B I L I T I E S  O F  T H E  A L A S K A  I N D U S T R I A L
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D E V E L O P M E N T  A U T H O R I T Y .  T h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y  s h a l l  

i m m e d i a t e l y  t r a n s f e r  i t s  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  t o  t h e  A l a s k a  C o m m e r c i a l  L o a n  

C o r p o r a t i o n .  T h e  A l a s k a  C o m m e r c i a l  L o a n  C o r p o r a t i o n  s h a l l  a c c e p t  t h e  

t r a n s f e r  o f  t h e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  

A u t h o r i t y .

*  S e c .  1 2 .  A f t e r  J u l y  1 ,  1 9 8 1 ,

( 1 )  n o  f u r t h e r  l o a n s  m a y  b e  m a d e  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0  a n d  1 6 . 1 0 . -

3 2 0 ( a )  e x c e p t  f o r  l o a n s  a u t h o r i z e d  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 3 3  p u r s u a n t  t o  A S  1 6 . 1 0 . -

3 1 0  a n d  3 2 0 ( a ) }  a n d

( 2 )  n o  f u r t h e r  l o a n s  m a y  b e  m a d e  u n d e r  A S  4 4 . 3 3 . 2 4 5 ,  A S  4 5 . 9 0 . 0 2 0 ,  

A S  4 5 . 9 5 . 0 2 0 ,  a n d  A S  2 6 . 1 5 . 0 4 0 ( 3 ) .

*  S e c .  1 3 .  A S  1 8 . 5 6 . 0 3 0 ( b )  a n d  ( c ) ;  A S  2 6 . 1 5 . 0 1 0 ( c ) ,  2 6 . 1 5 . 1 1 0 ,  2 6 . 1 5 . -  

1 2 0 ,  2 6 . 1 5 . 1 6 0 j  A S  4 4 . 5 6 . 1 7 0 }  A S  4 4 . 6 1 }  a n d  A S  4 5 . 8 6 . 0 1 0  a r e  r e p e a l e d .

*  S e c .  1 4 .  A S  4 4 . 6 1  i s  r e p e a l e d .

*  S e c .  1 5 .  S e c t i o n  1 4  o f  t h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  6 0  d a y s  a f t e r  t h e  e f f e c ­

t i v e  d a t e  o f  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h i s  A c t .
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MEMORANDUM

S e n a t o r  J o h n  C .  S a c k e t t  
C h a i r m a n
S e n a t e  F i n a n c e  C o m m i t t e e  

G a r r e y  P e s k a
A d m i n i s t r a t i v e  A s s i s t a n t  

M a r c h  2 4 ,  1 9 8 0

A n a l y s i s  o f  SB  1  -  A d m i n i s t r a t i o n  V e r s i o n

T h e  A d m i n i s t r a t i o n  v e r s i o n  o f  S B  1  t a k e s  a  
b a n d  a i d  a p p r o a c h  t o  l o a n s .  I t  a t t e m p t s  t o  s o l v e  s o m e  o f  
t h e  p r o b l e m s  w e  h a v e  w i t h  A H F C ,  t h e  V e t e r a n s  R e v o l v i n g  L o a n  
F u n d ,  a n d  S m a l l  B u s i n e s s  l o a n s  w h i l e  m a k i n g  n e w  m o n e y  
a v a i l a b l e ,  a l s o ,  f o r  l a r g e  i n d u s t r i a l  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s .

W h i l e  t h e  b i l l  c o n s o l i d a t e s  a l l  b u s i n e s s  l o a n s  
i n  a  n e w  s e p a r a t e  c o r p o r a t i o n , . i t  l e a v e s  r e s i d e n t i a l  
l o a n s  s p l i t  b e t w e e n  t h e  o l d  V e t s  L o a n  F u n d  a n d  A H FC .
N o  a t t e m p t  i s  m a d e  - i n  t h e  b i l l  t o  c o n s o l i d a t e  o r  s t a n d a r d i z e  
c o l l e c t i o n  p r o c e d u r e s .

F u n d i n g  i s  t o  c o m e  f r o m  b o n d  s a l e s  a n d  g e n e r a l  
f u n d  a p p r o p r i a t i o n s .

T h e  q u e s t i o n  o f  r e s i d e n c y  f o r  l o a n  e l i g i b i l i t y  i . ;  
n o t  a d d r e s s e d .

T h e  b i l l  c o n t a i n s  m a n y  d r a f t i n g  e r r o r s  a n d  
i n c o n s i s t e n c i e s ;  f o r  e x a m p l e ,  m y  a n a l y s i s  r e v e a l e d :

^  T h e  V e t e r a n s  R e v o l v i n g  L o a  . F u n d  i s  t o  b e  s t a r t e d  
u p  a g a i n  ( a  $ 5 0  m i l l i o n  a p p r o p r i a t i o n  t o  t h e  V e t s  
F u n d  h a s  b e e n  s u g g e s t e d  b y  t h e  A d m i n i s t r a t i o n ) .  V e t s  
a r e  a l s o ,  h o w e v e r ,  t o  b e  e l i g i b l e  f o r  AHFC  l o a n s  
a t  9 - 1 / 4 % .

On  p a g e  4 1 ,  l i n e  7 ,  t h i s  b i l l  r e f e r s  t o  t h e  d i s s o l u t i o n  
o f  t h e  V e t s  F u n d .  T h a t  d i s s o l u t i o n  i s  c o n t e m p l a t e d  b y  
S e n .  H o h m a n ' s  v e r s i o n  o f  S B  1 ,  n o t  t h i s  v e r s i o n .  
S u b s e c t i o n  ( c )  o n  p a g e  4 1  m a k e s  n o  s e n s e .

T O :

FROM :

D A T E :

S U B J E C T :



#  O n  P a g e  3 2 ,  t h e  " E n e r g y  L o a n  F u n d "  i s  c r e a t e d  b u t  
t h e r e  i s  n o  s t a t u t e  r e f e r e n c e  a n d  n o  i n d i c a t i o n  o f  
h o w  l o a n s  f r o m  t h a t  p r o g r a m  a r e  t o  b e  f u n d e d .

#  T h e  b i l l  h a s  a  p r o v i s i o n ,  t a k e n  f r o m  S e n a t o r  H o h m a n ' s  
b i l l  c a l l i n g  f o r  i n t e r e s t  t o  f l u c t u a t e  w i t h  t h e  m a r k e t  
r a t e  a n d  t o  b e  r e d u c e d  b y  l / 2 7 o  p e r  y e a r  o f  r e s i d e n c y .

T h e  p r o v i s i o n  i s  o n  p a g e  4 0  a n d  a  n o n - e x i s t e n t  s t a t u t e  
• i s  r e f e r e n c e d  s i n c e  AS  4 5 . 9 6 . 4 1 0  w o u l d  o n l y  b e  c r e a t e d  

i f  S e n a t o r  H o h m a n ' s  b i l l  w e r e  t o  p a s s .

F u r t h e r ,  t h a t  i n t e r e s t  p r o v i s i o n  i s  c o n t r a r y  t o  o t h e r  
s e c t i o n s  o f  t h e  A d m i n i s t r a t i o n  v e r s i o n  w h i c h  " p e g "  
i n t e r e s t  r a t e s  a t  9 - 1 / 4 7 ,  f o r  V e t s  a n d  9 - 1 / 2 7 ,  f o r  
o t h e r s .

M a j o r  p r o v i s i o n s  o f  t h e  b i l l  f o l l o w :

if  C r e a t e s  a  s e p a r a t e  c o r p o r a t i o n  w i t h  b o n d i n g  a u t h o r i t y .

T h e  c o r p o r a t i o n  i s  a  " p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n "  o f  t h e  
D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e .

S e n a t o r  H o h m a n ' s  b i l l  c a l l s  f o r  t h e  l o a n  p r o g r a m  t o  b e  
a  s t a t e  a g e n c y .

T h e  a d m i n i s t r a t i o n  b i l l  p r o v i d e s  b e t t e r  c o n t r o l  
t h a n  w e ' v e  h a d  o v e r  AHFC  i n  t h a t  i t  n a m e s  t h r e e  
c o m m i s s i o n e r s  S s  t h e  o f f i c e r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  
a n d  s u b j e c t s  t h e i r  o p e r a t i n g  b u d g e t  t o  t h e  E x e c u t i v e  
B u d g e t  A c t  ( T i t l e  3 7 ) .

T h e  p u r p o s e  o f  t h i s  c o r p o r a t i o n  i s  t o  p r o v i d e  l o a n s  
o n l y  f o r  f i n a n c i n g  i n d u s t r i a l ,  m a n u f a c t u r i n g ,  a n d  o t h e r  
b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s .

B o n d  r e s e r v e  a c c o u n t s  3 r e  f u n d e d  b y  d e p o s i t s  f r o m  b o n d  
s a l e s .  T h e  C o m m i s s i o n e r  o f  R e v e n u e  h a s  t h e  d i s c r e t i o n  

. t o  l o a n  m o n e y  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  r e s e r v e  a c c o u n t s .

£  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i n s u r e  l o a n s  u p  t o  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .
T h e  f u n d i n g  f o r  t h e  n e c e s s a r y  i n s u r a n c e  r e s e r v e  a c c o u n t  
w i l l  b e  f r o m  p r e m i u m s  c h a r g e d  f o r  s u c h  i n s u r a n c e ,  s e r v i c e ,

if  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  m a k e  d i r e c t  l o a n s  u p  t o  $ 5 0 0 , 0 0 0  f o r  
b u s i n e s s  p u r p o s e s .

Q u a l i f i e d  p r o j e c t s  are:

P l a n t s  a n d / o r  e q u i p m e n t  u s e d  i n  " m a k i n g ,  p r o c e s s i n g ,  
p r e p a r i n g  o r  p r o d u c i n g  g o o d s ,  p r o d u c t s  o r  s u b s t a n c e s  
o f  a n y  k i n d  o r  n a t u r e . "
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F a c i l i t i e s  a n d / o r  e q u i p m e n t  u s e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  
d e v e l o p i n g  o r  u t i l i z i n g  a n y  n a t u r a l  r e s o u r c e  o r  
e x t r a c t i n g ,  s m e l t i n g ,  t r a n s p o r t i n g ,  c o n v e r t i n g ,  
a s s e m b l i n g  o r  p r o d u c i n g  c o m m o d i t i e s .

- ^ F a c i l i t i e s ,  e t c .  f o r  t r a n s p o r t a t i o n ,  m a s s  c o m m u t i n g ,  
p a r k i n g ,  p o l l u t i o n  c o n t r o l ,  s e w e r  a n d  w a t e r  p r o j e c t s ,  
e l e c t r i c  p r o j e c t s .

■jf C o m m e r c i a l  a g r i c u l t u r e ,  f i s h i n g  ( h a r v e s t  a n d  p r o c e s s i n g ) ,  
m i n i n g ,  t o u r i s m ,  w a r e h o u s i n g ,  t r a n s p o r t a t i o n ,  r e s e a r c h ,  
a n d  d e v e l o p m e n t  e n t e r p r i s e s .

#  C h i l d  c a r e  f a c i l i t i e s  a n d  r e s i d e n t i a l  c a r e  f a c i l i t i e s .

Terms : ( f l u S t ' T ^ S S

L o a n s  m a y  b e  u p  t o  907<> o f  c o l l a t e r a l  v a l u e  
( c o s t  o r  a p p r a i s a l ,  w h i c h  e v e r  i s  l o w e r ) .

T e r m s  m a y  n o t  e x c e e d  2 5  y e a r s .

I n t e r e s t  r a t e s  a r e :  9 - 1 / 4 %  V e t e r a n s
9 - 1 / 2 7 .  O t h e r s

S u b s i d y  i s  t o  b e  m a d e  f r o m  l e g i s l a t i v e  a p p r o p r i a t i o n .

V e t e r a n s  L o a n s  -  H o u s i n g :

T h e  o l d  V e t s  p r o g r a m  i s  r e - s t r u c t u r e d  t o  a l l o w  o n l y  
h o u s i n g  l o a n s  t o  V e t s .  N o  b u s i n e s s  l o a n s  a l l o w e d .

F r o n

L i m i t s  a r e  i n c r e a s e d  t o :  $ 1 5 , 0 0 0  L $ 1 0 , 0 0 0 J  H om e  I m p r o v e m e n t
$ 1 0 0 , 0 0 0  [ $ 7 5 , 0 0 0 ]  S i n g l e  F a m i l y  
$ 1 5 0 , 0 0 0  [ $ 1 2 5 , 0 0 0 1  D u p l e x  & M u l t i p l e  

(M a x i m u m  a l l o w e d  i s  907> o f  a p p r a i s e d  v a l u e ,
7 5 7 .  f o r  m u l t i p l e  f a m i l y  d w e l l i n g s )

R e f i n a n c i n g  i s  s p e c i f i c a l l y  a l l o w e d .

I n t e r e s t  r a t e  i s  t o  b e  8 - 1 / 2 % .

C r e a t e s  t h e  E n e r g y  L o a n  F u n d :

T o  b e  a d m i n i s t e r e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e .  T h e  
f u n d  i s  t o  m a k e  l o a n s  f o r  a l l  t y p e s  o f  p o w e r  p r o j e c t s  
e x c e p t  l a r g e  h y d r o e l e c t r i c  p r o j e c t s .

L o a n s  a r e  t o  b e  m a d e  t o  p r i v a t e  a n d  p u b l i c l y - o w n e d  
u t i l i t y  c o m p a n i e s .

T h e  b i l l  d o e s n ' t  s a y  h o w  o r  w h e r e  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  
i s  t o  g e t  t h e  m o n e y  t o  m a k e  t h e s e  l o a n s .
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