
m m m- T7 '

2 0 0 1

( F I L E  2 9 )
V A N  M E U R S



P r o p o s e d  r e v i s i o n s  t o  t h e  P P T

O c to b e r  1 8 , 2 0 0 7

P r e s e n t a t i o n  t o  

T h e  A l a s k a  L e g i s l a t u r e
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O v e r a l l  R e c o m m e n d a t i o n

I w o u ld  s t ro n g ly  re c o m m e n d  n o t  to 
m a k e  a n y  c h a n g e s  in  th e  P P T  la w , 

o th e r  th a n  th e  t ra n s p a re n c y 

p ro v is io n s .

C h a n g in g  ta x e s  s u b s ta n t ia lly  e v e ry 

y e a r  c re a te s  a n  im a g e  o f  s e r io u s 

f is c a l in s ta b il ity  th a t  c o u ld  d a m a g e  

in v e s to r  c o n f id e n c e  in A la s k a .
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O v e r a l l  R e c o m m e n d a t i o n

T h e  c u r re n t  la w  a lr e a d y  p ro v id e s 

fo r  a  re v ie w  m e c h a n is m  b y  2 0 1 1 .

T h e  y e a r  2 0 1 1  is  th e  a p p ro p r ia te 

t im e  to  m a k e  s u c h  re v is io n s 

b e c a u s e  a t th a t  t im e  th e  f irs t  a u d its 

w ill h a v e  b e e n  c o m p le te d  a n d  f in a l 

a n d  re lia b le  in fo rm a tio n  w o u ld  b e 

a v a ila b le .



Table 5.26. W EST SAK

Undiscounted Government Take (Income only)

WTI WTI Gas Price Heavy oil price

US$ Can] Can] Can] COST-7 COST-6 COST-5 COST-4 COST-3 COST-2 COST-1 

20 22.73

30 34.09

40 45.45

50 56.82

60 68.18 

70 79.55

80 90.91

90 102.27 

100 113.64

Current System

]2.84
$3.79
$4.73
$5.68

$14.35 
$24.32 j 
$34.28 
$44.25 
$54.22

$7.58
$8.52
$9.47

$74.15
$84.11

59.68%
59.81%
60.66%
61.83%
63.24%
64.74%
66.21%

59.60%
59.81%

61.87%
63.39%

66.35%

60.22%
59.54%
59.83%
60.64%
62.02%
63.53%
65.02%
66.50%

59.56%
59.49%
59.72%
60.69%
62.18%
63.68%
65.15%
66.59%

59.31%
59.45%
59.62%
60.83%
62.34%
63.80%
65.24%
66.70%

59.27% 59.19%) 
59.21% 59.09%: 
59.66% 59.77% 
60.98% 61.09% 
62,45% 62.53%.
63.88% 64.02% 
65.36% 65.53% 
66.86% 67.04%
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Current System
Table 5.27. WEST SAK

5% Discounted Government Take (Income only)

WTI WTI Gas Price Heavy oil price

Can $ Can $ Can $ COST-7 COST-6 COST-5 CQST-4 COST-3 COST-2 COST-1

H P W
69.77% 63.56% 61.41% 60.49% 59.82%
61.60% 60,94% 60.45% 59.75%. 59.31%
60.95% 60.44% 60.00% 59.82% 59.76%
61.15% 60.96% 60.95% 60.96% 60.91%
62.29% 62.31% 62.35% 62.32% 62.25%:
63.68% 63.71% 63.70% 63.63% 63.66%
65.05% 65.06% 65.02% 65.03% 65.12%
66.43% 66.39% 66.39% 66.47% 66.58%

20 22.73 $1.89 $14.35

30 34.09 $2.84 $24.32

40 45.45 $3.79 $34.28

50 56.82 $4.73 $44.25

60 68.18 $5.68 $54 22

70 79.55 $6.63 $64.18

80 90.91 $7.58 $74.15

90 102.27 $8.52 $84.11

100 113.64 $9.47 $94.08

64.13%
61.80%
61.83%

63.65%

66.35%

61.32%
61.48%
62.28%
63.66%
65.02%
66.38%



Current System
The current system is designed to be 
sensitive to costs and thereby make the 
investment in heavy oil developments 
attractive.

The current system was is also designed 
to be price progressive.
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C u r r e n t  S y s t e m

The PPT credits encourage investments 
by new investors in new oil and gas 
exploration and development and to 
encourage re-investment by existing 
companies. Tne PPT is therefore a 
consolidated system.

The main goal is to reduce the decline of 
oil production.



mm i n

T r a n s p a r e n c y

The transparency provisions related to cost 
projections, publication of data, short term audits 
and an exempt class for auditors seem good 
provisions.

They should be strongly supported.

These changes can be implemented now.



PPT amendments
In c a s e  th e  A la s k a  L e g is la tu re 

d e c id e s  th a t  it w a n ts  to  c h a n g e  th e 
P P T  a n y w a y , I w o u ld  a d v is e 

b a s in g  s u c h  a m e n d m e n ts  o n  m y 

e a r l ie r  re c o m m e n d a t io n s  c o n ta in e d 

in  th e  re p o r ts  o f:

- -  F e b ru a ry  1 4 , 2 0 0 6

--  M a rc h  5 , 2 0 0 6  a n d

-  M a y  1 , 2 0 0 6



In m y  F e b ru a ry  1 4 , 2 0 0 6  re p o r t  I 

re c o m m e n d e d  a 2 5 %  P P T  ra te .

Since, this recommendation was made 
government takes have increased in the 
US GOM and Ireland and several 
developing countries. Alberta will also 
increase government take as a result of 
the royalty review.
I therefore reconfirm this 
recommendation

PPT Amendments

1 0
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P P T  A m e n d m e n t s

In m y  F e b ru a ry  1 4 , 2 0 0 6  re p o r t  I 

d id  n o t  re c o m m e n d  th e  s o -c a lle d 
c la w b a c k  p ro v is io n . In te rn a lly , I 

a d v is e d  s t ro n g ly  a g a in s t  th is 

p ro v is io n . It d o e s  n o t m a k e  s e n s e 

to  re w a rd  a  c o m p a n y  fo r  p a s t 

in v e s tm e n ts .

T h e re fo re  d e le t in g  th e  T ra n s it io n a l 

In v e s tm e n t  E x p e n d itu re s  c re d its  is 

a g o o d  s te p .

1 1



PPT Amendments
In m y  M a rc h  5 , 2 0 0 6  re p o r t  (w h ic h 

w a s  w r it te n  a f te r  th e  2 0 /2 0  c o n c e p t 

h a d  b e e n  d e c id e d  b y  th e  G o v e rn o r ) 

I r e c o m m e n d e d :

A price progressive Basic Production Tax 
based on the gross value of production 
in a d d itio n  to  the PPT.
The price progressive Basic Production 
Tax would be deductible from the PPT.

1 2



PPT Amendments
T h e  p r ic e  p ro g re s s iv e  B a s ic 

P ro d u c t io n  T a x  w a s  b a s e d  o n  th e 

fo llo w in g  fo rm u la :

B P T  ra te  =  (W T I - 5 0 )  x  0 .2 5 %

A t  th e  c u r re n t  p r ic e  o f  $  8 4  p e r 

b a rre l W T I th is  w o u ld  b e  e q u a l to 

8 .5 %  o n  th e  g ro s s  v a lu e  o f  o il a t 

th e  p ro d u c t io n  p o in t.
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P P T  A m e n d m e n t s

I b e lie v e  th a t  p r ic e  p ro g re s s iv e 

fe a tu re s  b a s e d  o n  th e  g ro s s  v a lu e 

o f  th e  p ro d u c t io n  a re  m o re  e f fe c t iv e 
th a n  fe a tu re s  b a s e d  o n  n e t.

I recently recommended a similar 
severance tax to the Alberta royalty 
review panel and this recommendation 
was accepted. The Alberta Government 
is now considering these 
recommendations.



T h e  c u r re n t  p ro g re s s iv e  fe a tu re  in 

th e  P P T  la w  b a s e d  o n  th e  n e t 

v a lu e  is a n  in e ffe c t iv e  m e c h a n is m . 

It is  h ig h ly  u n p re d ic ta b le  a n d 

s u b je c t  to  c o s t  v e r if ic a t io n 

d if f ic u lt ie s . B r in g in g  th e  p r ic e 

d o w n  fro m  $ 4 0  to  $  3 0  is  a 

re la t iv e ly  w e a k  m e a s u re . I d o  n o t 

re c o m m e n d  th is .

PPT Amendments
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PPT Amendments
I th e re fo re  re c o n f irm  m y 

re c o m m e n d a t io n  fo r  a  p r ic e 
p ro g re s s iv e  fe a tu re  b a s e d  o n  g ro s s 

in  a d d it io n  to  th e  2 5 %  P P T  R a te .

H o w e v e r , s u c h  a  fe a tu re  w o u ld 

n e e d  to  h a v e  a  m o d if ie r  in th e 

fo rm u la  in  o rd e r  to  s o fte n  th e 

im p a c t  o n  h e a v y  o ils .



PPT Amendments
T h e  M a y  1, 2 0 0 6  re p o r t 

re c o m m e n d e d  th e  G ro s s  R e v e n u e 

E x c lu s io n  ( “ G R E ” ) fo r  p ip e lin e  g a s 

(n o t  fo r  c o n d e n s a te s  a n d  liq u id s )  o f 

6 4 %  o f  th e  g ro s s  v a lu e  o f  th e  p r io r 

to  th e  a p p lic a t io n  o f  th e  P P T  fo r 

g a s  o th e r  th a n  fro m  C o o k  In le t.

G a s  th a t  n e e d s  to  b e  t ra n s p o r te d 

o v e r  lo n g  d is ta n c e s  h a s  v e ry 

d if fe re n t  e c o n o m ic s  th a n  o il.



-----

M o s t ju r is d ic t io n s  th a t  n e e d  to 

e x p o r t  g a s  o v e r  la rg e  d is ta n c e s 

h a v e  a  g o v e rn m e n t  ta k e  th a t  is 

lo w e r  fo r  g a s  th a n  fo r  o il. If A la s k a 

w a n ts  to  c o m p e te  w ith  a  g a s 

p ro je c t  in te rn a t io n a lly ,  it h a s  to  s ta r t 

w ith  a  re a s o n a b le  f is c a l s y s te m  fo r 

g a s .

I th e re fo re  re c o n f irm  m y  G R E  

re c o m m e n d a t io n s .

PPT Amendments
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F a i l u r e  t o  f o r e c a s t  c o s t  

i n c r e a s e s

M u c h  d is c u s s io n  to o k  p la c e  a b o u t 

th e  s o -c a lle d  fa i lu re  to  fo re c a s t  c o s t 

in c re a s e s . In th is  re s p e c t  I lik e  to 

e m p h a s iz e  th a t  I p ro v id e d  th e 

L e g is la tu re  a m p le  a n d  p re c is e 

w a rn in g  a b o u t  c o s t  in c re a s e s .

T h e  fo llo w in g  th re e  s lid e s  a re 

re p e a t  s lid e s  o f  m y  p re s e n ta t io n s  in 

2 0 0 6 .
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May 10, 2006 slide: Alaska Gas 
Project

C o st overrun r isks
The econom ic  eva lu a tion s a re  based  on 
a $ 21 billion p ro jec t a s  orig ina lly  
p resen ted .

H ow ever, cost have a lre ad y  e sca la ted  
significantly, in particu la r s tee l p rices and 
reg iona l e sca la tion  in A lberta .

2 0



May 10 slide: Alaska Gas Project
H uge risks

The combination of gas price 
risk and cost overrun risk 
creates a possibility that the 
project may not be built over 
the next decade even with a 
stranded gas contract.



June 15 slide: Risk Assessment: 
Summary

In summary the view of EconOne is:
50% cost overrun -  very low probability 
FIF low gas price -  very low probability 
Project uneconomic -  very low probability

My view is:
50% cost overrun -  very likely 
FIF low gas price - fair probability 
Project uneconomic -  fair probability

2 2



Failure to forecast cost 
increases

D e sp i te  th e  fac t  th a t  I p red ic ted  
s tro n g  c o s t  in c r e a s e s  g en e ra l ly  a n d  
in ternationally , th e re  w a s  no  
e v id e n c e  in ea r ly  2 0 0 6  of s tro n g  
local inflationary p r e s s u r e s  on  th e  
North S lo p e  ( a s  c o m p a re d  to  
A lberta , for in s tan ce ) .



Failure to forecast cost
increases

T h e re fo re , I b e lieve  that it is im perative 
to ca rry  out sound  audits p rior to 
reach ing  any conc lu s ion s on w hether 
c o s ts  w ere  significantly under estim ated 
o r not.
It m ight ve ry  well be that com pan ies 
o ve r-d ec la red  their costs  fo r their first 
P P T  dec la ra tion s and that a fte r p rop e r 
aud its the re venu es to A laska  will be 
rev ised  upward.



i 'W.. IP UPW) II If Ij .||| l» lJÎ | |M|) p ^ |P ^ i^ W ilW P i f * g

Failure to forecast cost 
increases

I am  conce rned  abou t the fact that the 
e a r lie r P P T  law  w eakened  the leve l o f 
in terest fo r  la te paym en ts in 
4 3 .5 5 .0 2 0 (g ) . T he  cu rren t bill m aintains 
this.

S o  this is an added  incentive to o v e r 
d ec la re  costs .

25



10% floor on large fields
The PPT is designed as a consolidated tax. Only 
in this way, dees the tax promote the re­
investment in Alaska.
The 10% floor on large fields turn the PPT into a 
tax that is essentially ring-fenced for the large 
fields. This is an administrative nightmare as is 
evidenced by the amendment of 43.55.165 (h) 
and it also removes the benefits of promoting re­
investment in Alaska by the large corporations.

This makes no sense. I would strongly 
recommend not to apply this provision.

26



tax credits over two years
This is a silly an unnecessary provision.

The policy is to encourage new oil and gas 
developments on the North Slope. There is no 
change in overall government revenues over 
time, if credits are allowed over two years rather 
than one. However, it is a much stronger 
incentive to give the credits in the year the 
investments are incurred.

I would strongly recommend not to apply this 
provision.

27



“corrosion” issue
This is great politics, but difficult administration. 
Essentially, the PPT tax collectors would be 
placed in a constant battle to determine these 
costs.

The corrosion issue was already fixed in the PPT 
law by making the first $ 0.30 per BOE capital 
costs non-deductible. This was in lieu of the 
corrosion costs. This is easy to administer. If 
this overall figure seems too low, than this figure 
can be changed. Also an amount for non­
deductible operating costs can be added.

_______________



Extra incentives for exploration
Beyond the 20% capital investment credit, there 
is in my view no need for further incentives in 
exploration.
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“Joint Administration”
The Bill provides for more exchange of 
information between DNR and DOR. This is 
good.

However, the bill seems to implement some type 
of joint administration by DNR and DOR of the 
PPT. This is unnecessary and very confusing 
and will lead to bottlenecks.

30
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1 0 : 3 9 : 1 9  AM

SENATOR ELLIS:  I a p p r e c i a t e  j u s t  b e i n g  a b l e  t o  make  a  b r i e f
s t a t e m e n t .  T h e r e  i s  s o m e t h i n g  t h a t ' s  b e e n  b o t h e r i n g  me,  a n d  I  
n e e d  t o  g e t  i t  o f f  my c h e s t  a n d  a t  t h e  r i s k  o f  p u t t i n g  t h e  
d a m p e r  on  some o f  t h e  g o o d  f e e l i n g s  o f  a l l  o f  u s  b e i n g  b a c k
t o g e t h e r  t o  r e v i s i t  t h i s  i s s u e  a n d  t h e  u p b e a t  mood t h i s  m o r n i n g .
I  h a v e  t o  s a y  t h a t  I ' m  u p s e t  a n d  s o m e w h a t  s t u n n e d  t h a t  Mr.  v a n  
Me ur s  i s  b a c k  b e f o r e  u s .  A t  t h e  o u t s e t ,  l a s t  y e a r ,  I was 
i m p r e s s e d  w i t h  h i s  i n t e r n a t i o n a l  c r e d e n t i a l s .  A c t u a l l y ,  o n c e  
d o c u m e n t s  came o u t ,  I  b e l i e v e  i t  was  R e p r e s e n t a t i v e  K e r t t u l a  on
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b e h a l f  o f  h e r  c a u c u s  -  a n d  I  w i l l  a d d r e s s  my c o m m e n t s  t o  you  
[ C h a i r  S a m u e l s ]  i n  r e s p e c t  t o  o u r  g u e s t  t o d a y .  I ' m  u p s e t  a b o u t  
h i m  b e i n g  i n v i t e d  b a c k ,  b a s e d  on  t h e  t r a c k  r e c o r d .  And I w i l l  
b e  b r i e f .  Bu t  t h e  d o c u m e n t s  t h a t  we r e q u e s t e d ,  o r  t h a t  
R e p r e s e n t a t i v e  K e r t t u l a  r e q u e s t e d  on  b e h a l f  o f  h e r  c a u c u s ,  
s h o w e d  t h a t  Mr.  v a n  M e u r s  was  s a y i n g ,  i n  p r i v a t e ,  t h i n g s  t h a t  
I ' v e  f o u n d  o u t  s i n c e  t h a t  w e r e  m o r e  i n  a g r e e m e n t  w i t h  my 
p o s i t i o n  d u r i n g  t h e  PPT ( p e t r o l e u m  p r o d u c t i o n  t a x )  d e b a t e ,  a n d  
t h a t  i n  p u b l i c ,  w e r e  v e r y  d i f f e r e n t .  I  f e l t  i n t e n t i o n a l l y  
m i s l e a d ;  t h e  p r e s s ,  t h e  p u b l i c ,  t h e  A l a s k a n s .  And was
d i s t r a u g h t  t o  s e e  t h a t  Mr.  v a n  Me ur s  was  b a s i c a l l y  m a k i n g  my 
a r g u m e n t s  i n  p r i v a t e  w i t h  t h e  p r e v i o u s  e x e c u t i v e  on  t h e  
2 0 p e r c e n t  v s .  2 5 p e r c e n t :  h e  w a s ,  h e  was  f o r  2 5 p e r c e n t  t a x  r a t e
a n d  t h e n  c h a n g e d  t o  20 a n d  was  a n  e n t h u s i a s t i c  c h e e r l e a d e r  f o r  
2 0 p e r c e n t .  On t h e  i s s u e  o f  A l a s k a  b e i n g  t r e a t e d  a s  a  b a n a n a  
r e p u b l i c ,  i t ' s  a l l  i n  a d o c u m e n t  h e r e  t h a t  I  w o u l d  b e  h a p p y  t o  
p r o v i d e  t o  a n y  o f  t h e  l e g i s l a t o r s  who w o u l d  l i k e  t o  s e e  i t .  
T h i s  i s  i n s t r u c t i v e .  T h e s e  c om m e n t s  a r e  m e a n t  t o  b e
i n s t r u c t i v e ,  a n  o b j e c t  l e s s o n  f o r  some o f  t h e  n e w e r  c o l l e a g u e s  
among u s .  S o ,  I  w i l l  t a k e  Mr.  v a n  M e u r ' s  p r e s e n t a t i o n  w i t h  a 
g r a i n  o f  s a l t ,  b a s e d  on  n o t  j u s t  s u s p i c i o n s  b u t  t h e  a c t u a l  
d o c u m e n t s  t h a t  show t h a t  h e  was  g i v i n g  g o o d  a d v i c e  t o  t h e
p r e v i o u s  e x e c u t i v e  i n  p r i v a t e  a n d  s a y i n g  s o m e t h i n g  v e r y  
d i f f e r e n t  i n  p u b l i c .  When a l e g i s l a t o r  d o e s  t h a t  t o  me,  a n d
i t ' s  h a p p e n e d  t o  me b e f o r e ,  t h a t  a l e g i s l a t o r  i n t e n t i o n a l l y  
m i s l e a d  me -  I ' m  d o n e  w i t h  t h a t  l e g i s l a t o r .  When a h i r e d  
c o n s u l t a n t  d o e s  t h e  same  t h i n g  -  I ' m  d o n e  w i t h  t h a t  c o n s u l t a n t .  
So ,  w e ' l l  l i s t e n  t o  t h e  p r e s e n t a t i o n  t o d a y .  I ' l l  t r y  t o  b e  
r e s p e c t f u l  a n d  t a k e  f r o m  i t  w h a t  I  c a n ,  b u t  I j u s t  w a n t  e v e r y o n e  
t o  b e  m i n d f u l  t h a t  p r i v a t e  a d v i c e  a n d  p u b l i c  a d v i c e  w e r e  v e r y  
d i f f e r e n t  i n  t h e  v e r y  i m p o r t a n t  PPT d e b a t e  t h a t  w e ' r e  b a c k  h e r e  
t o  r e v i s i t .  And we s h o u l d  k e e p  t h a t  i n  m i n d .

1 0 : 4 1 : 4 5  AM

CHAIR SAMUELS: OK, t h a n k  you  f o r  t h e  c o m m e n t s .  To l e t  t h e
p u b l i c  a n d  t h e  me mb e rs  who w e r e  n o t  i n  a t t e n d a n c e  a t  t h e  l a s t  
LB&A ( L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t ) [ C o m m i t t e e ]  m e e t i n g ,  I ' v e  h a d  
r e q u e s t s  f o r  b o t h  Dr .  v a n  M e u r s  a n d  Mr.  J o h n s t o n  s e p a r a t e l y .  
And t h e  a g r e e m e n t  I  made  a f t e r  d i s c u s s i o n  a t  t h e  LB&A m e e t i n g  
was  I  w o u l d  t r y  t o  h i r e  b o t h  Mr.  J o h n s t o n  a n d  Dr .  v a n  M e u r s ,  o r  
I  w o u l d  h i r e  n e i t h e r .  G o i n g  f r o m  t h i s  p o i n t  f o r w a r d ,  I ' v e  h a d  
r e q u e s t s  a t  v a r i o u s  c o m m i t t e e s  f o r  o n e  o f  t h e m ,  o r  t h e  o t h e r  o n e  
o f  t h e m .  And a s  f a r  a s  LB&A g o e s ,  t h e r e  a r e  p l e n t y  o f  o t h e ~  
p e o p l e  i n  t h i s  b u i l d i n g  t h a t  h a v e  a b u d g e t  t h a t  c a n  h i r e
wh o me v er  t h e y  w a n t .  As f a r  a s  t h i s  c o m m i t t e e  g o e s ,  I  w i l l  n o t
h i r e  e i t h e r  o n e  o r  t h e  o t h e r .  And I h a v e  r e s p e c t  f o r  b o t h  o f
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t h e i r  o p i n i o n s .  I  h a d  d i n n e r  w i t h  Mr.  J o h n s t o n  a n d  Dr .  v a n  
M e u r s  l a s t  n i g h t ,  a n d ,  I  w a n t  t o  make  t h i s  a b s o l u t e l y  c l e a r  a n d  
I  t o l d  t h e m  b o t h  t h i s  a n d  I  w a n t  t o  b e  a b s o l u t e l y  c l e a r  i n  f r o n t  
o f  e v e r y b o d y ,  I  s a i d  ' I  h a v e  no  o p i n i o n  on  w h a t  y o u  s a y .  I  w a n t  
y o u  t o  t e l l  me w h a t  you  t h i n k  a b o u t  t h e  s t a t e  o f  t h e  w o r l d  a n d  
t h e  e c o n o m i c s  o f  t h i s . '  We t a l k e d  a b o u t  some o f  t h e  memos .  I ' m  
s u r e  t h a t  Dr v a n  M e u r s  w i l l  b e  a b l e  t o  a n s w e r  some o f  t h o s e  
q u e s t i o n s .  E v e r y b o d y  i n  t h i s  d e b a t e ,  f o r  t h o s e  o f  y o u ,  o n c e
a g a i n  f o r  t h e  new m e m b e r s :  e v e r y b o d y  i n  t h i s  d e b a t e  h a s  b a g g a g e
a t t a c h e d  t o  t h e m ,  i n  some way s h a p e  o r  f o r m ;  e v e r y  c o n s u l t a n t ,  
p r o b a b l y  m o s t  o f  t h e  l e g i s l a t o r s ,  t h a t  w e r e  h e r e .  I ' m  h o p i n g  
t h a t  f o r  t h e  n e x t  t h i r t y  d a y s  t h a t  a l l  o f  u s  t e n d  t o  l i s t e n  t o  
t h e  i s s u e s  a g a i n .  I ' v e  g o t t e n  t h e  f e e l i n g  a l r e a d y  a  l o t  o f
p e o p l e  a r e  b a c k e d  i n t o  t h e i r  c o r n e r  a l r e a d y  a n d  s a y i n g  ' I
t h o u g h t  t h i s  way l a s t  t i m e  a n d  I ' m  g o i n g  t o  c o n t i n u e  t o  t h i n k  
t h i s  w a y . '  And I  h o p e  we g e t  m o r e  i n f o r m a t i o n .  So a t  t h e  l a s t  
LB&A m e e t i n g ,  t h e  a g r e e m e n t  t h a t  I  m a de ,  a n d  i t  was  s h e e r  l u c k  
o f  t h e  d r a w  t h a t  t h e y ' r e  b o t h  a v a i l a b l e  on  t h i s  d a y ,  s h e e r  l u c k  
o f  t h e  d r a w .  Dr .  v a n  M e u r s  i s  l e a v i n g  t o m o r r o w ,  Mr.  J o h n s t o n  
h a s  o n e  e x t r a  d a y ,  I  b e l i e v e  -  w h e r e  a r e  you  D a n i e l  [ i d e n t i f i e d  
i n  t h e  g a l l e r y  b y  a r a i s e  o f  t h e  h a n d ] ,  a n d  s o  I ' v e  g o t  t h e  two 
o f  t h e m .  And I  s t i l l  t h i n k  i t  was  b e s t  t o  t r y  t o  g e t ,
p a r t i c u l a r l y  f o r  t h e  new m e m b e r s ,  a l l  o f  t h e  i n f o r m a t i o n ,  how we 
g o t  t o  w h e r e  we a r e  a n d  w h e r e  we s h o u l d  go  f o r w a r d  w i t h  t h i s .  
So t h a t ' s  t h e  b a l a n c e  t h a t  I t r i e d  t o  s t r i k e .  I a p p r e c i a t e  y o u r  
c o m m e n t s .  A r e  t h e r e  a n y  o t h e r  o p e n i n g  c o m me n t s  t h a t  a n y b o d y  
w o u l d  l i k e  t o  ma ke ?  I ' d  l i k e  t o  go  t h r o u g h  t h e  p r e s e n t a t i o n  a n d  
i f  t h e r e  i s  a  q u i c k  q u e s t i o n  t o  a s k  on c l a r i f y i n g  a t e r m ,  o r  
s o m e t h i n g ,  t h e n  I  t h i n k  we c a n  i n t e r r u p t  a n d  go  down t h a t  r o a d .  
I ' d  r a t h e r  w a i t  ' t i l  t h e  e n d  t o  a s k  a n y  q u e s t i o n s  on  t h e  
s u b s t a n t i v e  p o l i c y .  A t  t h e  e n d  o f  Dr .  v a n  Me ur s  p r e s e n t a t i o n ,  
w e ' l l  p r o b a b l y  t a k e  a l u n c h  b r e a k  a n d  t h e n  Mr.  J o h n s t o n  c a n  come 
f o r w a r d  a n d  w e ' l l  j u s t  k i n d  o f  s e e  how i t  g o e s .  Bu t  a t  t h e  e n d ,  
i f  t h e r e  a r e  d i s a g r e e m e n t s  o r  a g r e e m e n t s  b e t w e e n  w h a t  t h e i r  two  
s t a t e m e n t s  a r e ,  we c a n  h a v e  t h e m  up  h e r e  t o g e t h e r  a n d  t h e y  c a n  
t r y  t o  h a s h  o u t  ( i n d i s c )  . So we h a v e  a g e n e r a l  i d e a  o f  t h e  
v a r y i n g  o p i n i o n s  we h a v e  on  a g l o b a l  s t a g e .  One o t h e r  
a n n o u n c e m e n t  t o  make  i s  t h e  LB&A web s i t e ,  a n d  I d o n ' t  h a v e  t h e  
e x a c t  a d d r e s s  f o r  t h a t  web s i t e .  W e ' v e  a t t e m p t e d  t o  p u t  
e v e r y t h i n g  f r o m  t h e  g o v e r n o r ' s  p r o p o s a l ,  on t h a t  web s i t e ,  a l l  
o f  t h e  p r e s e n t a t i o n s  t h a t  h a v e  b e e n  g i v e n  t o  u s ,  a n y  memos t h a t  
h a v e  come o u t  o f  LB&A. W e ' v e  t r i e d  t o  h a v e  a l l  o f  t h a t  
i n f o r m a t i o n  on  a  k i n d  o f  a  o n e - s t o p - s h o p  s o  y o u  c a n  b e  a t  b o t h  
t h e  l e g i s l a t i v e  s i d e  a n d  t h e  a d m i n i s t r a ; i v e  s i d e ,  a n d  w e ' l l  w o r k  
w i t h  Ms.  D a v i s  t o  make  s u r e  o u r s  i s  u p d a t e d ,  w e ' l l  g i v e  h e r  a n y  
i n f o r m a t i o n  s o  i f  p e o p l e  a r e  g o i n g  t o  t h a t  web s i t e .  So 
e v e r y b o d y  s h o u l d  h a v e  a c c e s s  t o  a l l  o f  t h e s e  p r e s e n t a t i o n s  a n d
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a n y  c o r r e s p o n d e n c e  t h a t  g o e s  b a c k  a n d  f o r t h  b e t w e e n  t h e  
l e g i s l a t u r e  a n d  a n y  c o m m i t t e e s ,  a s  w e l l  a s ,  w e ' l l  ( d i s c )  
p r e s e n t a t i o n s  on  t h e  LB&A web s i t e  p r e s e n t a t i o n s  t h a t  a r e  made 
i n  e i t h e r  t h e  S e n a t e  c o m m i t t e e s  o r  t h e  H ou se  c o m m i t t e e s .  W e ' l l  
do  o u r  b e s t ,  we c a n ,  s o  t h a t  you  c a n  go  t o  o n e  p l a c e  i f  yo u  w a n t  
t o  p i c k  o u t  Dr .  v a n  M e ur s  p r e s e n t a t i o n ,  t h e  g o v e r n o r ' s  
p r e s e n t a t i o n ,  a n  o i l  c o mp a n y  o r  who e v e r ,  we s h o u l d  t r y  t o  g e t  
e v e r y b o d y  on  t h e r e  f o r  e a s e ,  a s  b e s t  we c a n .  W i t h  t h a t ,  we l co me
b a c k  Dr .  v a n  M e u r s ,  a n d  t h e  f l o o r  i s  y o u r s .

1 0 : 4 5 : 4 2  AM

DR. VAN MEURS: Mr.  C h a i r m a n ,  w h a t  a w o n d e r f u l  p l e a s u r e  t o  be
b a c k  i n  J u n e a u  a n d  d i s c u s s  PPT a l l  o v e r  a g a i n ;  r o u n d  t w o .  T h a t  
i s  a v e r y  i n t e r e s t i n g  e x p e r i e n c e .  ’ T i s  w o n d e r f u l  t o  r e a c q u a i n t  
m y s e l f  w i t h  a l l  t h e  f r i e n d s  a n d  c o l l e a g u e s  we h a d .  I  m u s t  a l s o  
s a y ,  I ' m  v e r y  h a p p y ,  a s  I  m e n t i o n e d  t o  y o u ,  t o  e s c a p e  f r o m  t h e  
b a t t l e  o f  A l b e r t a  [ C a n a d a ] ,  b e c a u s e  i t  i s  s o  n i c e  t o  come b a c k  
t o  a p l a c e  t h a t  i s  s o  q u i e t  a n d  s o  p e a c e f u l ,  a s  we h a v e  h e r e .  
So c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  a w o n d e r f u l  e x p e r i e n c e .  What  I  l i k e  t o  
do  i s  l e a d  y o u  t h r o u g h  my v i e w s  on  t h e  PPT.  F i r s t  I l i k e  t o  
e x p l a i n  why t h e  PPT was  t h e  way i t  w a s ,  t h e n  I  l i k e  t o  make  some 
c omme nt s  on  t h e  l e g i s l a t i o n  t h a t  t h e  b i l l ,  t h a t  I  u n d e r s t a n d ,  i s  
g o i n g  t o  b e  i n t r o d u c e d .

1 0 : 4 6 : 4 5  AM

DR. VAN MEURS: F i r s t l y ,  w h a t  I w o u l d  l i k e  t o  s a y  i s  I  w o u l d
s t r o n g l y  r e c o m m e n d e d  n o t  c h a n g e s  t o  make  a n y  c h a n g e s  t o  t h e  PPT 
l a w ,  o t h e r  t h a n  a n u m b e r  o f  v e r y  g o o d  t r a n s p a r e n c y  p r o v i s i o n s  
t h a t  I  h a v e  f o u n d  i n  t h e  l a w ,  t h a t  I  f o u n d  v e r y  e n c o u r a g i n g  a n d  
s t i m u l a t i n g  a n d  t h a t  I  t h i n k  a r e  v e r y  a p p r o p r i a t e .  L e t ' s  n o t  
f o r g e t ,  G o v e r n o r  M u r k o w s k i  c h a n g e d  t h e  r u l e s  P r u d h o e  Bay ,  t h e n  
t h e  PPT was  i n t r o d u c e d .  I f  now,  i n  a n o t h e r  y e a r  l a t e r ,  we make 
a m e n d m e n t s  a g a i n  t o  t h e  PPT,  q u i t e  f r a n k l y  you  b e c o m e  a b a s k e t -  
c a s e  o f  i n s t a b i l i t y ,  a n d  I  t h i n k  f r o m  a n  i n t e r n a t i o n a l  
p e r s p e c t i v e  i t  w o u l d  b e  v e r y ,  c r e a t i n g  a v e r y  n e g a t i v e  i m a g e ,  I 
t h i n k ,  f o r  A l a s k a  i f  y ou  a r e  b e i n g  p e r c e i v e d  t o  m a k i n g  
f u n d a m e n t a l  c h a n g e s  t o  s u c h  an  i m p o r t a n t  p a c k a g e  k i n d  o f  e v e r y  
y e a r .  And c o n s e q u e n t l y  b a s i c a l l y ,  t h e r e f o r e ,  I  w o u l d  d e f i n i t e l y  
n o t  r e co mmen d  t o  make  a n y  c h a n g e s .

1 0 : 4 8 : 0 2  AM

DR. VAN MEURS: A l s o ,  I  w o u l d  n o t  r e c ommen d  t o  make  a n y  c h a n g e s  
b e c a u s e  t h e  l e g i s l a t u r e ,  i n  i t ' s  g r e a t  w i s d o m ,  a l r e a d y  p a s s e d  
p r o v i s i o n s  i n  t h e  p r e v i o u s  l a w ,  t h a t  p r o v i d e  f o r  a  r e v i e w  p e r i o d

BUD COMMITTEE - 5 - D R A F T  O c tober  18, 2007



i n  t h e  y e a r  2 0 1 1 .  And c o n s e q u e n t l y ,  why was  t h e  y e a r  2011
c h o s e n ,  why was  t h a t  y e a r  p i c k e d .  T h a t  y e a r  was  c h o s e n  b e c a u s e ,  
b y  t h a t  t i m e ,  i t  was  f e l t  t h a t  we w o u l d  h a v e  e n o u g h  i n f o r m a t i o n ,  
t h e r e  w o u l d  h a v e  b e e n  o n e  o r  t w o  a u d i t s  d o n e ,  we w o u l d  h a v e
maybe  a t  l e a s t  t w o  c o m p l e t e l y  a u d i t e d  y e a r s ,  we w o u l d  h a v e  
e n o u g h  i n f o r m a t i o n  t o  r e a l l y  know how t h i s  l a w  a c t u a l l y ,  how t h e  
PPT a c t u a l l y  w o r k s .  And c o n s e q u e n t l y ,  i t  was  a l w a y s
c o n t e m p l a t e d  t h a t  i n  2 0 1 1  t h a t  t h e r e  w o u l d  b e  a r e v i e w  o f  t h i s .
I t  was  c l e a r l y  s p e l l e d  o u t  how t h a t  w o u l d  w o r k ,  a n d
c o n s e q u e n t l y ,  a n d  t h a t  I  s t i l l  b e l i e v e  i s  t h e  r i g h t  moment  t o  do  
s o .  T h a t  i s  t h e  t i m e  when we r e a l l y  w i l l  know w h a t  t h e  a c t u a l  
c o s t s  w e r e ,  t h a t  i s  t h e  t i m e  when we r e a l l y  w i l l  know how much
i n v e s t m e n t s  i s  r e a l l y  s t i m u l a t e d  b y  t h i s  l a w  a n d  w h a t  t h e
a d m i n i s t r a t i v e  d i f f i c u l t i e s  a n d  p r o b l e m s  a r e .  So c o n s e q u e n t l y ,  
I  s t i l l  b e l i e v e  t h a t  t h e r e  was  g r e a t  w i s d o m  i n  i n c l u d i n g  t h a t
r e v i e w  c l a u s e ,  a n d  I  s i m p l y  b e l i e v e  t h a t  i s  w h a t  t h e  l e g i s l a t u r e  
s h o u l d  s t i c k  w i t h .  L e t  me e x p l a i n  w h a t  t h e  c u r r e n t  s y s t e m  w a s ,  
why was  t h e  PPT i n t r o d u c e d ,  w h a t  was  t h e  e f f e c t  on  t h e  o v e r a l l  
g o v e r n m e n t  t a k e .

1 0 : 4 9 : 3 7  AM

DR. VAN MEURS: H e r e  yo u  s e e  w h a t  I  c a l l  a g o v e r n m e n t  t a k e  map .
A c t u a l l y ,  t h i s  i s  t a k e n  d i r e c t l y  o u t  o f  my r e p o r t  f o r  t h e
g o v e r n m e n t  o f  A l b e r t a .  As yo u  know A l b e r t a  i s  c u r r e n t l y  
r e v i e w i n g  t h e  r o y a l t i e s  on  t h e  o i l  s a n d s ,  a s  w e l l  a s  t h e
c o n v e n t i o n a l  o i l  a n d  g a s ,  a n d  c o n s e q u e n t l y  i n  p a r t i c u l a r  w i t h  
r e s p e c t  t o  t h e  o i l  s a n d s  t h e  A l a s k a  f i s c a l  s y s t e m  was  a n  
i m p o r t a n t  b e n c h  m a r k  b e c a u s e  i t  was  a  r e c e n t l y  i n t r o d u c e d  f i s c a l  
s y s t e m .  And c o n s e q u e n t l y ,  w h a t  I  d i d  i s  I  c o m p a r e d  s a y  t h e
f i s c a l  s y s t e m  i n  t h e  o i l  s a n d s  w i t h  t h e  f i s c a l  t e r m s  t h a t  h a d  
b e e n  r e c e n t l y  p a s s e d  i n  A l a s k a .  H e r e  yo u  s e e  t h e  a v e r a g e
g o v e r n m e n t  t a k e ,  t h e  f i g u r e s  a r e  maybe  s o m e w h a t  d i f f i c u l t  t o  
s e e ,  b u t  i n  y o u r  h a n d o u t  yo u  c a n  s e e  t h a t  a p p r o x i m a t e l y  t h e
u n d i s c o u n t e d  g o v e r n m e n t  t a k e  i s  a b o u t  6 0 p e r c e n t  o r  s o .  And i f  
you  -  w h a t  i s  v e r y  i m p o r t a n t ,  i f  yo u  go  f r o m  t h e  t o p  t o  t h e  
b o t t o m  o f  t h i s  c h a r t ,  y o u ' v e  g o t  i n c r e a s i n g l y  h i g h e r  p r i c e s .  I f  
y o u  go  f r o m  t h e  l e f t  t o  t h e  r i g h t ,  y o u  g e t  i n t o  i n c r e a s i n g l y  
l o w e r  c o s t s .  So c o s t  l e v e l  s e v e n  i s  a b o u t  $20  a b a r r e l  c o s t
l e v e l ,  o n e  i s  a b o u t  $9 a  b a r r e l ,  a n d  t h a t  r e p r e s e n t s  t h e  e n t i r e  
s c a l e  o f  c o s t  -  c o s t  p e r  b a r r e l  a n d  c a p i t a l  c o s t  a n d  o p e r a t i n g  
c o s t s  on  t h e  N o r t h  S l o p e .  So you  s e e  a n y  f e a s i b l e  p o s s i b l e  
c o m b i n a t i o n  a n d  p e r m e n t a t i o n  o f  c o s t  a n d  r e v e n u e s  on  t h a t  c h a r t .  
What  y o u  s e e  f r o m  t h a t  c h a r t ,  i s  t h a t  i f  yo u  go  f r o m  t h e  t o p  t o  
t h e  b o t t o m  t h a t ,  o n c e  y ou  e x c e e d  a b o u t  $60 U . S . ,  t h e n  g o v e r n m e n t  
t a k e  v e r y  g r a d u a l l y  g o e s  up  a n d  r e a c h e s  a b o u t  $ 6 6 ;  c a l l  t h a t  a s  
we d i s c u s s e d  s o  many  t i m e s  b e f o r e  i n  t h i s  l e g i s l a t u r e ,  a  p r i c e
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p r o g r e s s i v e  s y s t e m .  I f  y o u  go  f r o m  t h e  l e f t  t o  t h e  r i g h t ,  f r o m  
t h e  m o s t  c o s t l y  t o  t h e  l e a s t  c o s t l y  p r o j e c t ,  yo u  s e e  t h a t  t h e  
g o v e r n m e n t  t a k e  g o e s  up  s l i g h t l y  n o t  v e r y  s i g n i f i c a n t l y ,  s o  t h e  
s y s t e m  i s  s l i g h t l y  p r o g r e s s i v e  w i t h  c o s t s .  Now, t h e  l a s t ,  b o t h  
f e a t u r e s  o f  t h a t  g o v e r n m e n t  t a k e  a r e  o f  f u n d a m e n t a l  i m p o r t a n c e .  
The  f i r s t  f a c t  t h a t  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  g o e s  up  t h i s  p r i c e  i s  a n  
i n t e r n a t i o n a l  p h e n o m e n o n .  And we w a n t e d  t o  s e e  t h e  c o s t s  g o i n g  
u p ,  m o s t  g o v e r n m e n t s  a r o u n d  t h e  w o r l d  l i k e  t o  s e e  t h e  g o v e r n m e n t  
t a k e  g o i n g  up  a t  t h i s  p r i c e ,  b e c a u s e  i t  i s  f a i r  f o r  t h e  o w n e r  o f  
t h e  r e s o u r c e  t o  g e t  a  h i g h e r  s h a r e  o f  t h e  w e a l t h  o f  t h a t  
r e s o u r c e  i f  t h e  r e s o u r c e  i s  m o r e  p r o f i t a b l e  a s  a  r e s u l t  o f  
h i g h e r  p r i c e s .  And t h i s  l e g i s l a t u r e  i n c l u d e d  t h e  p r i c e  
p r o g r e s s i v e  f e a t u r e ,  a n d  b y  t h e  t i m e  we g e t  t o  v e r y  h i g h  p r i c e s  
t h a t  p r i c e  p r o g r e s s i v e  f e a t u r e  i s  u p s e t t i n g  t h e  e f f e c t  o f  t h e  
r o y a l t y ,  w h i c h  i s  r e g r e s s i v e  i n  i t s  n a t u r e  a n d  a c t u a l l y  c r e a t e s  
a  s o m e w h a t  p r o g r e s s i v e  s y s t e m  ( i n d i s c . )  p r i c e  i n  t o t a l i t y .

1 0 : 5 2 : 5 2  AM

DR. VAN MEURS: What  i s  m o r e  i m p o r t a n t  f o r  t h e  u n d e r s t a n d i n g  o f
t h e  PPT i s  w h a t  h a p p e n s  f r o m  l e f t  t o  r i g h t .  L e t ' s  n o t  
m i s u n d e r s t a n d  -  t h e  PPT was  d e s i g n e d  f o r  a  v e r y  i m p o r t a n t  
r e a s o n .  And t h e  PPT was  d e s i g n e d  t o  make  t h e  n e x t  l a r g e  
g e n e r a t i o n  o f  o i l  d e p o s i t s  on  t h e  N o r t h  S l o p e ,  t h e  h a l f - y e a r  
o i l s ,  e c o n o m i c .  Now, t h e s e  r e s o u r c e s  a r e  a l s o  m o r e  c o s t l y ,  a n d  
c o n s e q u e n t l y  t h e  c o n c e p t  o f  t h e  PPT was  t o  s t i m u l a t e  t h e s e  more  
c o s t l y  r e s o u r c e s .  And how was  t h a t  d o n e ?  T h a t  was  d o n e  w i t h  
t h e  p a r t i c u l a r  f e a t u r e s  t h a t  yo u  a p p r o v e d  -  t h e  2 0 p e r c e n t  
c r e d i t s  t h a t  we h a d  a n d  t h e  c a r r y  f o r w a r d  c r e d i t  -  a n d  
c o n s e q u e n t l y  t h i s  was  d o n e  b y  p r o v i d i n g  i n c e n t i v e s  f o r  t h e s e  
h i g h e r  c o s t  f i e l d s ,  s o  t h a t  t h e s e  h i g h e r  c o s t  f i e l d s  w o u l d  
b e c o m e  e c o n o m i c  a n d  c o u l d  c o n t r i b u t e  t o  r e d u c i n g  t h e  d r o p  i n  
p r o d u c t i o n  f r o m  t h e  N o r t h  S l o p e .  T h a t  w a s ,  a n d  a s  you  l o o k  a t  
t h i s  c h a r t ,  w h a t  yo u  s e e  i s  t h a t  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  i s  s l i g h t l y  
l e s s  . .  . f o r  t h e  e x p e n s i v e  f i e l d s  t h a n  f o r  t h e  l e s s  e x p e n s i v e  
f i e l d s .  Now, i f  y ou  w o u l d  h a v e ,  f o r  i n s t a n c e ,  j u s t  a f l a t  
r o y a l t y ,  o r  f o r  i n s t a n c e  a s  I  u n d e r s t a n d  some l e g i s l a t o r s  a l s o  
a t  t h a t  t i m e  p r o p o s e d  t h a t  maybe  you  w o u l d  j u s t  h a v e  a l O p e r c e n t  
f l a t ,  s a y ,  s e v e r a n c e  t a x  o r  p r o d u c t x o n  t a x ,  w h a t  w o u l d  h a p p e n ?  
T h e n  yo u  w o u l d  c r e a t e  a v e r y  r e g r e s s i v e  s y s t e m ,  a n d  f o r  t h e  h i g h  
c o s t  f i e l d s  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  w o u l d  . . .  go  u p ,  a n d  f o r  t h e  l ow 
c o s t  f i e l d s  i t  w o u l d  go  down,  a n d  you  w o u l d  a c h i e v e  e x a c t l y  t h e  
o p p o s i t e  o f  w h a t  yo u  w a n t  t o  a c h i e v e .  T h a t  m e a n s  t h e  h i g h  c o s t  
f i e l d s  w i l l  be c o m e  u n e c o n o m i c ,  a n d  i t  w i l l  n o t  b e  a t t r a c t i v e  t o  
p r o d u c e  t h e  h e a v y  o i l s  f r o m  t h e  N o r t h  S l o p e .  So t h a t  i s  why 
t h i s  s y s t e m  was  s p e c i f i c a l l y  d e s i g n e d  t o  i n c e n t i v i z e  o i l  
c o m p a n i e s  t o  w o r k  on  t h e  t e c h n o l o g y  a n d  make t h e  i n v e s t m e n t s  i n
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t h e  n e x t  g e n e r a t i o n  o f  r e s o u r c e s .  The  o n l y  g e n e r a t i o n  o f  
r e s o u r c e s  t h a t ,  u p  t o  now,  we know we h a v e .

1 0 : 5 5 : 0 9  AM

The  n e x t  s l i d e  s h o ws  e x a c t l y  t h e  same  t a b l e ,  b u t  now a t  t h e  5 
p e r c e n t  d i s c o u n t  r a t e .  G o v e r n m e n t  o f t e n  l i k e s  t o  s e e  a 5
p e r c e n t  d i s c o u n t  r a t e ,  b e c a u s e  t h a t  r e f l e c t s ,  k i n d  o f ,  t h e
d i s c o u n t  r a t e  o f  g o v e r n m e n t s .  What  you  s e e  h e r e  i s  t h e  t a b l e
l o o k s  r e l a t i v e l y  s i m i l a r  -  a t  i n c r e a s e ,  t h i s  p r i c e ;  a l t h o u g h ,  i n  
t h i s  c a s e ,  t h e  c o s t  s i t u a t i o n  i s  s o me w h a t  f l a t t e r e d .  So,
c o n s e q u e n t l y ,  w h a t  i s  v e r y  i m p o r t a n t  i s :  t h e  c u r r e n t  s y s t e m  was
d e s i g n e d  t o  b e  s e n s i t i v e  t o  c o s t s ,  a n d  t h e r e b y  make  t h e  
i n v e s t m e n t s  i n t o  h e a v y  o i l  d e v e l o p  i n  s u b t r a c t i v e .  I t  was  a l s o  
d e s i g n e d  t o  make a  p r i c e  p r o g r e s s i v e .

1 0 : 5 5 : 5 4  AM

DR. VAN MEURS: A v e r y  i m p o r t a n t  u n i q u e  f e a t u r e  o f  t h e  PPT t h a t ,
t h a t ,  t h a t  r e a l l y  was  u n i q u e  f o r  A l a s k a  was  t h e  t r a d a b l e  c r e d i t s  
o f  t h e  20 p e r c e n t  on  t h e  c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s  a n d  a s  w e l l  t h e  
t r a d a b l e  c r e d i t s  on t h e  l o s s  c a r r y  f o r w a r d  w h i c h  made  i t  v e r y  
a t t r a c t i v e  f o r  new c o m p a n i e s  t o  come i n  a n d  t o  s t a r t  w o r k i n g  on 
t h e  N o r t h  S l o p e .  B e c a u s e ,  a t  t h e  t i m e ,  i t  was  e x p l a i n e d  t o  me 
t h a t  a n  i m p o r t a n t  o b j e c t i v e  o f  A l a s k a  was  t o  n o t  o n l y  
i n c e n t i v i z e  t h e  new b u t  i n c e n t i v i z e  i n v e s t m e n t .  A l s o ,  A l a s k a  
w a n t e d  t o  f i n d  a b r o a d e r  r a n g e  o f  i n v e s t o r s ,  p a r t i c u l a r  
i n v e s t o r s  t h a t  p r o b a b l y  w e r e  i n t e r e s t e d  i n  t h e  . . .  s m a l l e r  
o p p o r t u n i t y ;  m e d i u m - s i z e d  c o m p a n i e s  i n t e r e s t e d  i n  s m a l l e r  
o p p o r t u n i t i e s .  Now, i t  i s  d i f f i c u l t  t o  s a y  a f t e r  o n e  y e a r  o r  
o n e - a n d - a - ’- a l f  y e a r  w h a t  t h e  e f f e c t  i s ,  b u t  f o r  s u r e  we a r e  
a l r e a d y  s e e i n g  some r e m a r k a b l e  d e v e l o p m e n t s  i n  t h e  N o r t h  S l o p e  
w i t h  P i o n e e r  a n d  o t h e r s  t h a t  c l e a r l y  s ee m t o  r e s p o n d  t o  t h i s  
k i n d  o f  l e g i s l a t i o n .  I n  o r d e r  t o  e n c o u r a g e  t h e  r e i n v e s t m e n t  i n  
f u r t h e r  h e a v y  o i l  d e v e l o p m e n t ,  a n  i m p o r t a n t  f e a t u r e  o f  t h e  PPT, 
c o n t r a r y  t o  some o t h e r  p r o f i t  s h a r i n g  s y s t e m s  i n  t h e  w o r l d ,  i s  
t h a t  t h e  PPT was  c o m p l e t e l y  c o n s o l i d a t e d .

1 0 : 5 7 : 4 1  AM

DR. VAN MEURS: T h a t  m e a n s  yo u  o n l y  p r e s e n t  o n e  PPT r e t u r n  f o r
a l l  o f  A l a s k a  w i t h  t h e  o b j e c t i v e  t h a t  i t  d o e s n ' t  m a t t e r  w h e r e  
y o u  make y o u r  p r o f i t s  i n  A l a s k a ,  i t  d o e s n ' t  m a t t e r  w h e r e  you  
r e i n v e s t  i n  f u r t h e r  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  r e s o u r c e s .  W h e n e v e r  you  
h a v e  t h e s e  c a p i t a l  i n v e s t m e n t  you  c a n  b e n e f i t  f r o m  t h e s e  
c r e d i t s ,  a n d  y o u  c a n  u s e  t h e m  d i r e c t l y  a g a i n s t  y o u r  PPT p a y a b l e .  
C o n s e q u e n t l y ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  e f f e c t  o f  t h i s  PPT was  v e r y
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i m p o r t a n t ,  i t  was  a  v e r y  i m p o r t a n t  i n s t r u m e n t  t o  e n c o u r a g e  t h e  
r e i n v e s t m e n t  i n  A l a s k a .  Now, a s  we a l l  knew,  a n d  a s  we a l l  
a g a i n ,  a s  we s e e  t o d a y  c o m i n g  b a c k  a f t e r  a  y e a r  i t  i s  i n d e e d  
v e r y  i n d i c a t i v e  o i l  p r o d u c t i o n  i s  d e c l i n i n g  a n d ,  o b v i o u s l y ,  i f  
t h i s  g o e s  f o r w a r d  f o r  a n o t h e r  10 o r  20 y e a r s  a n d  i f  t h e r e  i s  no  
g a s  d e v e l o p m e n t ,  o b v i o u s l y  A l a s k a  w i l l  b e  i n  v e r y  d i f f i c u l t  
s h a p e .  • And c o n s e q u e n t l y  we,  we a b s o l u t e l y  h a v e  t o  f i n d  ways  o f
m a i n t a i n i n g  o i l  p r o d u c t i o n  a t  a h i g h e r  r a t e .  And t h a t  was  t h e
c o r e  p h i l o s o p h y  o f  t h e  PPT -  m a i n t a i n i n g  p r o d u c t i o n ,  c r e a t i n g  a 
f u t u r e  b y  d e v e l o p i n g  t h e  t e c h n o l o g y  t o  d e v e l o p  t h e  h i g h e r - c o s t  
r e s o u r c e s  t h a t  a r e  t h e  o n l y  l a r g e  r a t e s  r e s o u r c e  t h a t  we know o f
i n  t e r m s  o f  o i l  on  t h e  N o r t h  S l o p e .

1 0 : 5 9 : 1 5  AM

DR. VAN MEURS: As I  m e n t i o n e d ,  when I  r e a d  t h e  p r o p o s e d  lav/ ,
t h e  b i l l ,  I  was  v e r y  p l e a s a n t l y  s u r p r i s e d  b y  a  r e a l  e f f o r t  t h a t  
s e e m s  t o  go  i n t o  t h a t  b i l l  t o  c r e a t e  a h i g h e r  d e g r e e  o f  
t r a n s p a r e n c y  w h i c h  I t h i n k  i s ,  i s  v e r y  i m p o r t a n t .  As I  s a i d  I ' m  
j u s t  c o m i n g  o u t  o f  t h e  b a t t l e  o f  A l b e r t a  a n d  t h e  l a c k  o f  
t r a n s p a r e n c y  t h e r e  was  s e v e r e l y  c r i t i c i z e d  b y  t h e  R o y a l t y  R e v i e w  
P a n e l  a n d  c o n s e q u e n t l y  t h a t  i s  d e f i n i t e l y  s o m e t h i n g  t h a t  p e o p l e  
a r e  l o o k i n g  f o r .  T h e y  l i k e  t o  know how t h i n g s  a r e  a d m i n i s t e r e d ,  
t h e y  l i k e  t o  s e e  t h e  f i g u r e s ,  t h e y  l i k e  t o  know t h e  c o s t ,  t h e y  
l i k e  t o  h a v e  t h e  i n f o r m a t i o n  on t h e  b a s i s  o f  w h i c h ,  s a y ,  i n  2011 
y o u  c a n  t h e n  c h a n g e  t h e  f i s c a l  s y s t e m .  I t  i s  a l s o  g oo d  
( i n d i s c . )  a b s o l u t e l y  e x c e l l e n t  m e a s u r e s  b e i n g  p r o p o s e d  i n  t h i s  
l e g i s l a t i o n  t o  e x e m p t ,  t o ,  t.o make  a u d i t o r s  a n  e x e m p t  c l a s s  s o  
t h a t  you  r e a l l y  c a n  a t t r a c t  t h e  b e s t  p e o p l e  t o  a d m i n i s t e r  t h i s ,  
t h i s  l a w .  I  p e r s o n a l l y  b e l i e v e  t h a t  t h e  i n i t i a t i v e s  i n  t h i s  
b i l l  f o r  g r e a t e r  t r a n s p a r e n c y ,  f o r  s t r o n g e r  a d m i n i s t r a t i o n ,  f o r  
b e t t e r  a d m i n i s t r a t i o n ,  s h o u l d  a l l  b e  s t r o n g l y  s u p p o r t e d .  And i f  
t h e  o n l y  t h i n g  yo u  do  t h i s  m o n t h  i s  a p p r o v e  t o g e t h e r  s t r o n g e r  
s u p p o r t  f o r  y o u r  a d m i n i s t r a t o r s ,  t h e n  y o u ' v e  d o n e  a g o o d  t h i n g .  
So c o n s e q u e n t l y  t h a t  i s  a v e r y  i m p o r t a n t  f e a t u r e  o f  t h e  l a w .

1 1 : 0 1 : 0 0  AM

DR. VAN MEURS: And I  b e l i e v e  t h o s e  c h a n g e s  you c a n  i m p l e m e n t
w i t h o u t  m a k i n g  t h e  i m p r e s s i o n  t h a t  y ou  a r e  c h a n g i n g  f i s c a l  t e r m s  
e v e r y  y e a r ,  b e c a u s e  t h e y  d o n ' t  go  t o  t h e  m a t t e r  o f  f i s c a l  t e r m s ,  
t h e y  go  t o  t h e  m a t t e r  o f  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  a n d  t h e  t r a n s p a r e n c y  
o f  t h e  f i s c a l  t e r m s ,  a n d ,  c e r t a i n l y ,  t h a t  n e e d s  t o  b e  i m p r o v e d .  
S o ,  I  t h i n k ,  I  p e r s o n a l l y  w e l c o m e  e n o r m o u s l y  t h o s e  v e r y  g o o d  
i n i t i a t i v e s  i n  t h e  b i l l .  S e n a t o r  E l l i s  made  c om m e n t s  t h a t  I  
made  c o m me n t s  i n  p r i v a t e  t h a t  I  d i d n ' t  m e n t i o n  i n  p u b l i c .

BUD COMMITTEE - 9 - D R A F T  O ctober 18, 2007



u i«jj ikj u . j  jii ■  lilW M  jUB . i|ji * U ^ U f P -P  l

DR. VAN MEURS: Now, I ' d  l i k e  t o  s a y  I  p u b l i s h e d  r e p o r t s  t h a t
w e r e  a v a i l a b l e  f o r  e v e r y b o d y .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  my c o m m e n t s ,
w h a t  my a d v i c e  was  on  t h e  PPT,  [ w e r e ]  w e l l  d o c u m e n t e d .  I  h a v e  
t h r e e  r e p o r t s  t h a t  I ' d  l i k e  t o  m e n t i o n  h e r e  a n d  c o n s e q u e n t l y  
w h a t  my o p i n i o n  was  on  t h e  PPT was  c r y s t a l  c l e a r .  I  n o t  o n l y  
t o l d  yo u  a b o u t  i t ,  t h e r e  a r e  e x t e n s i v e  r e p o r t s  t h a t  w e r e  
s u b m i t t e d  t o  l e g i s l a t o r s  a n d  t o  t h e  g o v e r n o r  f o r  r e l e a s e  a n d  
t h a t  a r e  i n  y o u r  p o s s e s s i o n ,  s o  c o n s e q u e n t l y  I  t h i n k  y o u  h a d  a 
p e r f e c t l y  c r y s t a l  c l e a r  v i e w  a s  t o  w h a t  my p e r s o n a l  o p i n i o n s  
w e r e  a s  f a r  a s  t h e  PPT.  Now, i f  yo u  w a n t  t o  make c h a n g e s  -  a s  I  
s a i d ,  I ' m  n o t  r e c o m m e n d i n g  m a k i n g  a n y  c h a n g e s  -  b u t  i f  yo u  w a n t  
t o  make  c h a n g e s ,  I  w o u l d  s i m p l y  i n v i t e  y ou  t o  go t o  my p r e v i o u s  
r e p o r t s  a n d  r e a d  t h e m ,  a n d  t h e n  s i m p l y  i m p l e m e n t  t h e m .  T h a t ' s  
a l l  y o u  n e e d  t o  d o ,  I  t h i n k ,  t o  g e t  t o  a  g o o d  PPT.  So 
c o n s e q u e n t l y  t h a t  i s  w h a t  I  w o u l d  i n v i t e  yo u  t o  d o .  L e t  me go  
t h r o u g h  some o f  t h e  r e c o m m e n d a t i o n s  t h a t  I  made  i n  F e b r u a r y  a n d  
i n  Mar ch  i n  w r i t i n g .

1 1 : 0 2 : 4 8  AM

DR. VAN MEURS: F i r s t l y ,  i n  my F e b r u a r y  14 r e p o r t ,  i t  was  w e l l
d o c u m e n t e d  t h a t  I r e c o m m e n d e d  a 25 p e r c e n t  PPT r a t e .  And,  t h e n ,
i n  t h e  d i s c u s s i o n s  b e t w e e n  t h e  g o v e r n o r  a n d  t h e  o i l  c o m p a n i e s  i n  
h i s  w i s do m h e  d e c i d e d  t o  make  i t  2 0 / 2 0 .  But  t h e r e  i s  no 
q u e s t i o n  a b o u t  i t  t h a t  I  r e c o m m e n d e d  2 5 / 2 0  -  i t  i s  i n  w r i t i n g  -  
s o  c o n s e q u e n t l y  t h a t  was  my r e c o m m e n d a t i o n .  T o d a y  t h a t
r e c o m m e n d a t i o n  i s  s t i l l  u p - t o - d a t e .  What  h a s  h a p p e n e d  i n  t h e  
w o r l d ,  we h a v e  s e e n  i n d e e d  t h e  t e n d e n c i e s  t h a t  I  e x p l a i n e d  t o  
t h i s  l e g i s l a t u r e  t h a t  g o v e r n m e n t  t a k e s  a r e  g o i n g  up a l l  o v e r  t h e  
w o r l d ,  a n d  b y  g o i n g  t o  25 p e r c e n t  A l b e r t a  c e r t a i n l y  d o e s n ' t  l o s e  
c o m p e t i t i v e n e s s  -  a s  I  a l s o  t e s t i f i e d  i n  f r o n t  o f  y o u .
T h e r e f o r e ,  t o d a y ,  I  s i m p l y  r e c o n f i r m  t h i s  r e c o m m e n d a t i o n .  I f  
yo u  w a n t  t o  go  f o l l o w  my r e c o m m e n d a t i o n  t h a t  I  made e a r l i e r  a n d  
go  t o  25 p e r c e n t ,  t h a t  i s  w h a t  I r e c o m m e n d e d  i n  t h e  f i r s t  p l a c e .  
So i f  t h a t  i s  w h a t  yo u  w a n t  t o  d o ,  I w i s h  yo u  g o o d  l u c k .  T h a t
i s  p e r f e c t  a s  f a r  a s  I ' m  c o n c e r n e d .  A l s o  i n  my F e b r u a r y  14
r e p o r t ,  I  d i d  n o t  r e c o m m e nd  t h e  c l a w  b a c k  p o s i t i o n .  And I  l i k e  
t o  u n d e r l i n e  t h a t  v e r y  c l e a r l y .  You c a n  r e a d  t h a t  a g a i n .  I  d i d  
n o t  r e co mmen d  t h e  c l a w  b a c k  p o s i t i o n .  A g a i n ,  i n  t h e  
n e g o t i a t i o n s  w i t h  t h e  o i l  c o m p a n i e s ,  t h e  g o v e r n o r  d e c i d e d  t h a t  
i t  was  b e t t e r  t o  i n c l u d e  t h e  c l a w  b a c k  p r o v i s i o n ,  b u t  I  d i d  n o t  
r e co m m en d  i t ,  t h a t  i s  b l a c k  a n d  w h i t e .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  i f  you  
l i k e  t o  d e l e t e  t h e s e  t r a n s i t i o n a l  i n v e s t m e n t  e x p e n d i t u r e  
c r e d i t s ,  I  t h i n k  i t  i s  a  g o o d  s t e p .  T h a t ' s  w h a t  I  r e c o m m e n d e d
i n  t h e  f i r s t  p l a c e .  So c o n s e q u e n t l y  i f  t h a t  i s  w h a t  y o u  l i k e  t o
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d o ,  a l l  p o w e r  t o  y o u .  I  t h i n k  t h a t  i s  a v e r y  g o o d
r e c o m m e n d a t i o n  i n  t h e  new b i l l ,  i t  m e r e l y  c r y s t a l l i z e s  t h e
r e c o m m e n d a t i o n  t h a t  I  made  e a r l i e r .

1 1 ; 0 4 : 5 1  AM

DR. VAN MEURS: So c o n s e q u e n t l y  i f  you  b e l i e v e  -  a s  I  s a i d  I ' m
n o t  r e c o m m e n d i n g  a n y  c h a n g e s  i n  t h e  l aw  -  b u t  i f  you  w a n t  t o
c h a n g e  t h e  l a w ,  a n d  i f  t h e  l e g i s l a t u r e  b e l i e v e s  i t  i s  i m p o r t a n t  
t o  c h a n g e  t h e  l a w ,  t h e n ,  s c r a p p i n g  t h e s e  t r a n s i t i o n a l  i n v e s t m e n t  
e x p e n d i t u r e  c r e d i t  i s  a g o od  m e a s u r e .  I t  d o e s n ' t  make a n y  
s e n s e ,  i n  my o p i n i o n ,  t o  h a v e  t h e s e  c r e d i t s .  You d o n ' t  r e w a r d  
c o m p a n i e s  f o r  p a s t  p e r f o r m a n c e .  You d o n ' t  g i v e  O s c a r s  f o r  n i c e  
o i l  c o m p a n i e s  i n  t h e  f o r m  o f  $200  m i l l i o n  h e r e  a n d  $200  m i l l i o n  
t h e r e .

1 1 : 0 5 : 3 2  AM

DR. VAN MEURS: T h a t  i s  n o t  t h e  r o l e  o f  g o v e r n m e n t .  The  r o l e  o f
g o v e r n m e n t  -  p a s t  i n v e s t m e n t s  a n d  some c o s t s  c a n n o t  b e  c h a n g e d
a n y m o r e ,  a n d  c o n s e q u e n t l y  f i s c a l  s y s t e m s  a r e  a l w a y s  b a s e d  on
f r o m  now f o r w a r d .  Now, w i t h  t h e  h e l p  o f  t h i s  l e g i s l a t u r e  -  a s
yo u  know t h e  c l a w  b a c k  was  d e s i g n e d  o r i g i n a l l y  j u s t  a s  a b l a n k e t  
c l a w  b a c k  b e c a u s e  I  f e l t  s t r o n g l y  a b o u t  t h e  f a c t  t h a t  c o m p a n i e s  
s h o u l d  i n v e s t  i n  o r d e r  t o  e a r n  t h e s e  c r e d i t s  -  t h e  l e g i s l a t u r e  
m o d i f i e d  t h i s  f e a t u r e  w i t h  t h e  f a m o u s  2 f o r  1 f e a t u r e ,  w h i c h  was 
t h e n  a c c e p t e d  i n  t h e  l e g i s l a t u r e ,  a n d  t h a t  was  a g o o d  f e a t u r e
t o ,  t o  a t  l e a s t  e n s u r e  t h a t  c o m p a n i e s  t h a t  w o u l d  o b t a i n  t h e s e
c r e d i t s  w o u l d  do  some e x t r a  wo r k  f o r  i t  a s  a min imum.  So,  t h a t
was  a g o o d  c h a n g e .  B u t ,  a s  I  s a i d ,  I  n e v e r  r e c o m me n de d  t h e  c l a w  
b a c k  i n  t h e  f i r s t  p l a c e ;  t h a t  i s  b l a c k  a n d  w h i t e .  So ,
c o n s e q u e n t l y ,  i f  t h e  new g o v e r n o r  l i k e s  t o  s c r a p  t h i s ,  t h a t ' s
f i n e .  I h a v e  t h i s  p e r f e c t  r e c o m m e n d a t i o n .

1 1 : 0 6 : 3 7  AM

DR. VAN MEURS: T h a t  b r i n g s  me t o  t h e  p r o g r e s s i v e  f e a t u r e ,  t h a t
b r i n g s  me t o  t h e  p r o g r e s s i v e  f e a t u r e :  As s o o n  a s  t h e  2 0 / 2 0  was
a d o p t e d  b y  t h e  g ove -  n o r ,  t h e  g o v e r n o r  a s k e d  me t o  l o o k  a t  t h e  
p o s s i b i l i t y  f o r  t h e  p r o g r e s s i v e  f e a t u r e ,  a n d  I  p u b l i s h e d ,  on
Mar ch  t h e  f i f t h ,  a r e p o r t  t h a t  was  a l s o  d i s t r i b u t e d  i n  t h e
l e g i s l a t u r e  a n d  t o  t h e  g o v e r n o r  a n d  e v e n  t o  my f r i e n d ,  D a n i e l  
J o h n s t o n ,  h e r e ,  t o  make  s u r e  h e  h a d  k e p t  —  l o o k e d  a t  i t  a n d  
d i s c u s s e d  i t  w i t h  me.  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  I  p u b l i s h e d  a  r e p o r t  a s  
t o  how t o  i n c l u d e  a p r o g r e s s i v e  s y s t e m .
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Now, i t  was  i n t e r e s t i n g  t o  s e e  t h a t  a new g o v e r n o r  s a y s  t h e  PPT 
s h o u l d  h a v e  a  g r o s s  c o m p o n e n t  a n d  a n e t  c o m p o n e n t .  Now, go  t o  
my M ar ch  5 memo,  a n d  t h a t  i s  e x a c t l y  e x p l a i n e d  how t o  c r e a t e  a 
g r o s s  c o m p o n e n t  a n d  a n e t  c o m p o n e n t .  I a l r e a d y  r e c o m m e n d e d  t h a t  
t o  t h e  l e g i s l a t u r e .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  i f  yo u  w a n t  t o  know how 
t o  do  a g r o s s  c o m p o n e n t  a n d  a  n e t  c o m p o n e n t ,  j u s t  go  t o  my Mar ch  
f i f t h  memo a n d  you  w i l l  f i n d  i t .

What  d i d  I  p r o p o s e  on  M ar ch  t h e  f i f t h ?  I  d o n ' t  p e r s o n a l l y  l i k e  
p r o g r e s s i v e  s y s t e m s  b a s e d  on  n e t s  a s  w e r e  f i n a l l y  a d o p t e d .  My 
r e c o m m e n d a t i o n  was  t o  b a s e  a p r o g r e s s i v e  s y s t e m  on  t h e  g r o s s .  
So ,  w h a t  was  my r e c o m m e n d a t i o n  on  M a r ch  t h e  f i f t h ?  On Mar ch  t h e  
f i f t h ,  my r e c o m m e n d a t i o n  was  t o  h a v e  a t w o - t i e r  s y s t e m :  One ,  t o
h a v e  a b a s i c  p r o d u c t i o n  t a x  b a s e d  on  t h e  g r o s s ,  a n d  t h a t  w o u l d  
b e  a n o r m a l  w i n d f a l l  p r o f i t  t a x ,  p l u s  t h e  PPT.

1 1 : 0 8 : 3 4  AM

DR. VAN MEURS: So ,  t h a t  was  my r e c o m m e n d a t i o n  on Mar ch  t h e
f i f t h .  What  was  my r e c o m m e n d a t i o n  f o r  t h e  p r o g r e s s i v e ,  b a s i c ,  
p r o d u c t i o n  t a x ?  Now, h e r e  you  s e e  t h e  f o r m u l a  f r o m  t h e  r e p o r t .
I r e c o m m e n d e d  t h a t  t h e  r a t e  w o u l d  b e  b a s e d  on Wes t  t a x e s  
i n t e r m e d i a t e ,  m i n u s  5 0 ,  t i m e s  . 2 5 .  Now, I a c t u a l l y  s h o u l d  h a v e  
u p d a t e d  t h i s  s l i d e  . . .  a g a i n .  I  s e t  a t  t h e  c u r r e n t  p r i c e  o f  84 ,  
i t  i s  now 8 6 .  B u t  a t  t h e  p r i c e  o f  84 ,  i f  yo u  w o u l d  h a v e  
f o l l o w e d  my r e c o m m e n d a t i o n  o f  Ma r ch  t h e  f i f t h ,  w h a t  w o u l d  you 
r e c e i v e  t o d a y ?  8 . 5  p e r c e n t  on  t h e  g r o s s ,  p l u s  25 p e r c e n t  on 
n e t .  Now, t h a t  i s  w h a t  I  c a l l  a  c o m b i n a t i o n  o f  a g r o s s  a n d  n e t  
s y s t e m .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  was  t h e  r e c o m m e n d a t i o n  o f  Mar ch  
t h e  f i f t h ,  i n v i t i n g  t o  t h i s  l e g i s l a t u r e ,  a n d  t h a t  was  t h e  
r e c o m m e n d a t i o n  b a s e d  on  t h i s  r e c o m m e n d a t i o n .  F u r t h e r  p r o p o s a l s  
w e r e  c i r c u l a t e d  i n  t h e  l e g i s l a t u r e  t h a t  b a s e d  some o f  t h e  s c a l e s  
on g r o s s ,  b u t  b a s i c a l l y ,  i t  was  a v a r i a t i o n  on  w h a t  I  h a d  h e r e .  
B u t  b a s i c a l l y ,  I  b e l i e v e  s t r o n g l y  i n  a s y s t e m  t h a t  c o n s i s t s  o f  
g r o s s  p l u s  n e t ;  t h a t ' s  w h a t  I  p r o p o s e d  a t  t h e  o u t s e t .  So ,  
c o n s e q u e n t l y ,  t h a t ' s  a g o o d  i d e a .  The  g r o s s  s h o u l d  b e  a 
w i n d f a l l  p r o f i t  t a x  b a s e d  on  Wes t  t a x e s  i n t e r m e d i a t e ,  m i n u s  50 ,  
t i m e s  . 2 5  p e r c e n t .

1 1 : 1 0 : 2 6  AM

DR. VAN MEURS: As I  s a i d ,  t o d a y ,  yo u  w o u l d  b e  c o l l e c t i n g  8 . 5
p e r c e n t  on  g r o s s ,  a n d  t h e n  i n  a d d i t i o n ,  y ou  w o u l d  b e  c o l l e c t i n g  
25 p e r c e n t  on  n e t .  B u t  I  h a d  r e c o m m e n d e d  t h a t  t h i s  b a s i c  
p r o d u c t i o n  t a x  w o u l d  t h e n  b e  a  d e d u c t i o n  f o r  t h e  p r o f i t s  t a x .  
Now, y o u  w o u l d  b e  s i t t i n g  p r e t t y  t o d a y ,  h a d  t h a t  b e e n  
i m p l e m e n t e d .  So ,  t h a t  i s ,  I  t h i n k ,  a  f a r  b e t t e r  r e c o m m e n d a t i o n
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t h a n  t h i s  g o v e r n m e n t  was  c o m i n g  f o r w a r d  w i t h ,  w h e r e  t h e y  s a y ,  
" W e ' r e  g o i n g  t o  c o m b i n e  n e t  a n d  g r o s s ,  b u t  yo u  d o n ' t  s e e  t h e  
g r o s s ;  t h e  g r o s s  i s  j u s t  i n  f l o o r  s o m e w h e r e  down t h e r e ,  w h i c h  
o n l y  a p p l i e s  u n d e r  c e r t a i n  c o n d i t i o n s . "  No,  I  p r o p o s e d  a  r e a l  
g r o s s ,  p l u s  a  r e a l  n e t .  T h a t  i s  g r o s s  p l u s  n e t ,  n o t  some k i n d  
o f  w i s h y - w a s h y  k i n d  o f  c e i l i n g  o f  $ 1 0 ,  s a y ,  o n l y  on  t h e  g r o s s  
f i e l d s .  T h a t  o n l y  c l i c k s  i n  u n d e r  c e r t a i n  c o n d i t i o n s .  T o d a y ,  
w i t h  t h i s  r e c o m m e n d a t i o n ,  yo u  w o u l d  h a v e  r e c e i v e d  8 . 5  on  g r o s s ,  
p l u s  25 p e r c e n t  on  n e t .  Now, a t  $84 a b a r r e l ,  a r e n ' t  we i n  g o o d  
s h a p e ,  a n d  w h a t  a r e  yo u  g e t t i n g ?  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  why 
I t h i n k ,  I  s t i l l  b e l i e v e  t o d a y  t h i s  was  a g o o d  r e c o m m e n d a t i o n .  
I t  t h i n k  t h i s  i s  a  —  p e r s o n a l l y ,  I b e l i e v e  t h a t  w i n d f a l l  p r o f i t  
t a x  s t r u c t u r e s  wo r k  b e t t e r  t h a n  s l i d i n g  s c a l e s  b a s e d  on  n e t .  
So ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h i s  i d e a  o f  j u s t  d r o p p i n g  t h e  40 t o  t h e  30 ,  I  
d o n ' t  t h i n k  i s  v e r y  e f f e c t i v e .  T h i s  i s  a f a r  m o r e  e f f e c t i v e  
m e a s u r e .

1 1 : 1 2 : 0 9  AM

DR. VAN MEURS: So ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h i s  i d e a  o f  j u s t  d r o p p i n g  t h e
40 t o  t n e  3 0 ,  I  d o n ' t  t h i n k  i s  v e r y  e f f e c t i v e .  T h i s  i s  a f a r  
m o r e  e f f e c t i v e  m e a s u r e .  As yo u  may h a v e  r e a d  i n  t h e  n e w s p a p e r s ,
I r e c o m m e n d e d  e x a c t l y  t h e  same  c o n c e p t  a s  a  b i t u m e n  t a x  on  t h e  
o i l  s a n d s  i n  A l b e r t a .  T h a t  r e c o m m e n d a t i o n  was  a c c e p t e d  b y  t h e  
r o y a l t y  r e v i e w  p a n e l ,  a n d  t h a t  r e c o m m e n d a t i o n  i s  now i n  f r o n t  o f  
t h e  p r e m i e r  o f  A l b e r t a .  As a r e s u l t ,  I  d o n ' t  s e e  much p u r p o s e  
i n  t h i s  p r o p o s a l  o f  s i m p l y  d r o p p i n g  t h e  40 t o  a  3 0 .  I  c o n s i d e r  
t h a t  j u s t  —  t h a t ' s  j u s t  a  b a n d  a i d  m e a s u r e ;  t h a t  i s  n o t  w h a t  
y o u  c a l l  a  v e r y  s t r o n g  m e a s u r e ,  p a r t i c u l a r l y  -  a n d  I  f o r g o t  t o  
p u t  t h a t  on  t h e  s l i d e  -  p a r t i c u l a r l y  i f  you  r e a l i z e  t h a t  e v e n t  
h e  s l o p e  i s  r e d u c e d  a t  t h e  same  t i m e  f r o m  . 2 5  t o  . 2 .

1 1 : 1 3 : 0 5  AM

DR. VAN MEURS: So ,  c o n s e q u e n t l y ,  y o u ' r e  a l m o s t  g a i n i n g  n o t h i n g .
So ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  a v e r y  i n e f f i c i e n t ,  u n p r e d i c t a b l e
m e a s u r e  t h a t  I d o n ' t  t h i n k  i s  v e r y  s t r o n g  r e c o m m e n d a t i o n  f r o m
t h e  c u r r e n t  g o v e r n m e n t .  I  s t i l l  b e l i e v e  t h a t  I  l i k e  t o
r e i t e r a t e  t h a t  I l i k e  t o  r e c o n f i r m  my own r e c o m m e n d a t i o n  o f  
M a r ch  t h e  f i f t h  a s  a g o o d  m e a s u r e .  I  t h i n k  t h a t  was  f a r  
s t r o n g e r  way o f  c o m b i n i n g  g r o s s  a n d  n e t ,  a n d  a way t h a t  a p p l i e s  
t o  e v e r y b o d y  e q u a l l y .

1 1 : 1 3 : 5 2  AM

DR. VAN MEURS: D o n ' t  t r y  t o  j u s t  s e l e c t  t h e s e  o i l  c o m p a n i e s
t h a t  y o u  l i k e  t o  h i t  a n d  n o t  o t h e r  o i l  c o m p a n i e s  t h a t  yo u  d o n ' t
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l i k e  t o  h i t .  I  m e an ,  i f  y o u  do  s o m e t h i n g ,  a l w a y s  t r y  t o
m a i n t a i n  a  l e v e l  p l a y i n g  f i e l d .  T h a t  i s  s o u n d ;  t h a t  i s  g o o d
p o l i c y .  S o ,  I  p r o p o s e d  a  l e v e l  p l a y i n g  f i e l d :  g r o s s  p l u s  n e t
f o r  e v e r y b o d y .  T h a t  i s  f a i r .  I f  o i l  p r i c e s  a r e  $84 a  b a r r e l ,  
e v e r y b o d y  c a n  p a y .

1 1 : 1 4 : 2 4  AM

DR. VAN MEURS: Now, I  l i k e  t o  h i g h l i g h t  t h a t  i f  I  w o u l d  make
t h i s  r e c o m m e n d a t i o n  a g a i n ,  I w o u l d  p r o b a b l y  m o d i f y  i t  a  l i t t l e  
b i t  t o  g i v e  some b e t t e r  s u p p o r t  f o r  t h e  h e a v y  o i l s ,  b e c a u s e
d e f i n i t e l y ,  t h e  g r o s s  p l u s  n e t  i s  n i c e  c o n c e p t ,  b u t  yo u  w o u l d
h a v e  t o ,  y o u  w o u l d  h a v e  t o ,  b e  s o m e w h a t  m o r e  m i n d f u l  o f  t h e  h i g h  
c o s t  o f  h e a v y  o i l s ,  a n d  c o n s e q u e n t l y ,  yo u  d o n ' t  w a n t  t h e  g r o s s  
p l u s  n e t  s y s t e m  t o  d e s t r o y  t h e  o p p o r t u n i t y  a n d  d e s t r o y  t h e
u p s i d e  t h a t  may e x i s t  on  t h e s e  h e a v y  r e s o u r c e s .  So ,  I  w o u l d
s a y ,  t h e  f o r m u l a  t h a t  I  s u g g e s t e d  t o  you  i n  t h e  f i r s t  p l a c e  I 
t h i n k  i s  a  g o o d  f o r m u l a ,  b u t ,  i n  h i n d s i g h t ,  i f  I  h a d  some more  
t i m e  t o  w o r k  on  i t ,  I  w o u l d  d e f i n i t e l y  s u g g e s t  some f u r t h e r  
m o d i f i c a t i o n s  i n  t h a t  t o  make  i t  m o r e  a p p l i c a b l e  t o  a w i d e r
r a n g e  o f  f i e l d s  -  i n  p a r t i c u l a r  t h e  h e a v y  o i l s .

1 1 : 1 5 : 3 8  AM

DR. VAN MEURS: T h e r e  was  a n o t h e r  i m p o r t a n t  r e c o m m e n d a t i o n  t h a t  I  
made i n  my May 1 r e p o r t ,  w h i c h  was  d i s c u s s e d ,  v i t a l l y  d i s c u s s e d ,  
among you  a n a  was  n o t  e x c e p t e d ,  b u t  I  s t i l l  b e l i e v e  t h a t  i f  you 
w a n t  t o  c h a n g e  t h e  PPT,  t h a t  i s  a v e r y  i m p o r t a n t  c h a n g e  t o  make .  
So ,  a v e r y  i m p o r t a n t  c h a n g e  t o  m a k e .  I  r e c o m m e n d e d  on  May t h e
f i r s t  t h e  s o  c a l l e d  g r o s s  r e v i e w  e x c l u s i o n ,  w h e r e b y ,  f o r  PPT
p u r p o s e s ,  64 p e r c e n t  o f  t h e  g r o s s  v a l u e  f o r  a l l  t h e  g a s  w o u l d  b e  
a d e d u c t i o n  f o r  t h e  c a l c u l a t i o n  o f  t h e  PPT.  I n  o t h e r  w o r d s ,  I 
f e e l  s t r o n g l y  t h a t  yo u  c a n n o t  a p p l y  t h e  same PPT t h a t  yo u  h a v e  
f o r  o i l  t o  g a s  t h a t  a r e  e n t i r e l y  d i f f e r e n t  r e s o u r c e s .  I f  you 
w a n t  t o  e x p o r t  g a s ,  y ou  s h o u l d  b y  now know t h a t  yo u  n e e d  a v e r y  
e x p e n s i v e  t r a n s p o r t a t i o n  s y s t e m ,  a n d  c o n s e q u e n t l y  t h a t  e x p o r t i n g  
g a s  f r o m  A l a s k a  a n d  e x p o r t i n g  o i l  f r o m  A l a s k a  a r e  e n t i r e l y
d i f f e r e n t  c h a l l e n g e s  f o r  a n y  i n v e s t o r  t h a t  l i k e s  t o  p u r s u e  t h a t .

Mos t  n a t i o n s  t h a t  e x p o r t  g a s  o v e r  l o n g  d i s t a n c e s ,  l i k e  my c l i e n t  
T r i n i d a d ,  f o r  i n s t a n c e ,  o r  l i k e  M a l a y s i a ,  o r  l i k e  I n d o n e s i a ,  o r
l i k e  Q a t a r  -  a l l  t h e  n a t i o n s  t h a t  h a v e  b e e n  v e r y  s u c c e s s f u l  i n
b r i n g i n g  g a s  t o  t h e  L o we r  48 -  my c l i e n t  T r i n i d a d  h a s  b e e n
e x t r e m e l y  s u c c e s s f u l .  T h e y  now s u p p l i e d  o r  i n  2 0 0 6  t h e y
s u p p l i e d  t w o - t h i r d s .  J u s t  t h i n k  a b o u t  t h a t :  a t i n y  l i t t l e
i s l a n d  i n  t h e  C a r i b b e a n  i s  s u p p l y i n g  t w o - t h i r d s  o f  t h e  LNG
i m p o r t s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s .  J u s t  t h i n k  a b o u t  t h a t .  And why
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w e r e  t h e y  s u c c e s s f u l  a n d  why i s  A l a s k a  n o t  s u c c e s s f u l  now? The  
r e a s o n  i s  v e r y  s i m p l e .  T r i n i d a d  a n d  T o b a g o  u n d e r s t o o d  t h a t  g a s  
i s  v e r y  d i f f e r e n t  r e s o u r c e  t h a n  o i l ,  a n d  i f  you  w a n t  t o  b e  
s u c c e s s f u l  i n  t h e  e x p o r t  m a r k e t ,  y o u r  f i s c a l  s y s t e m  -  y o u r  
g o v e r n m e n t  t a k e  f o r  g a s  -  s h o u l d  b e  l e s s  t h a n  f o r  o i l .  And 
c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  why I  r e c o m m e n d e d  t h e  g r o s s  r e v i e w  
e x c l u s i o n ,  a n d  t h a t  i s  why I s t i l l  w o u l d  r ecommend  t h a t  t o d a y .

1 1 : 1 8 : 1 4  AM

DR. VAN MEURS: The  g a s  p r o j e c t  t o d a y ,  a s  we w i l l  d i s c u s s  l a t e r ,
i s  o b v i o u s l y  i n  d e e p  t r o u b l e .  The  c o s t s  h a v e  e s c a l a t e d  b e y o n d  
b e l i e f .  I f  y o u  w a n t  t o  h a v e  a n y  h o p e  o f  e x p o r t i n g  some t i m e  
o v e r  t h e  n e x t  20 y e a r s  some g a s  f r o m  A l a s k a ,  you  h a v e  t o  be co me  
r e a l i s t i c  a b o u t  t h e  f i s c a l  t e r m s  f o r  g a s .  And t h a t  m e a n s  m a k i n g  
t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  f o r  g a s  l e s s  f o r  g a s  t h a n  f o r  o i l .  As I 
m e n t i o n e d ,  t h a t  i s  why I  l i k e  t o  r e c o n f i r m  t o d a y  my 
r e c o m m e n d a t i o n  f o r  t h e  g r o s s  r e v i e w  e x c l u s i o n .

1 1 : 1 8 : 5 8  AM

DR. VAN MEURS: O v e r  t h e  n e w s p a p e r s  I h e a r d  much d i s c u s s i o n
a b o u t  t h e s e  c o n s u l t a n t s  t o  t h i s  g o v e r n m e n t  -  t h e  p a s t  g o v e r n m e n t  
-  t h a t  f a i l e d  t o  u n d e r s t a n d  t h e  e n o r m o u s  c o s t  i n c r e a s e s  t h a t  
w e r e  g o i n g  t o  o c c u r .  And I  h a d  —  saw e v e n  a q u o t e ,  a n d  I  d o n ' t  
w a n t  t o  a t t r i b u t e  t h a t  d i r e c t l y  t o  t h e  g o v e r n o r ,  b u t  I saw a 
q u o t e  i n  t h e  n e w s p a p e r  t h a t  s a i d  [ i t  i s ]  i n c r e d i b l e  t h a t  t h e s e  
c o n s u l t a n t s  d i d n ' t  know t h a t  t h e r e  w e r e  g o i n g  t o  b e  c o s t  
i n c r e a s e s .

1 1 : 1 9 : 3 9  AM

DR. VAN MEURS: Now, l e t  me t e l l  y o u ,  I  p r o v i d e d  you  w i t h  a m p l e
a n d  p r e c i s e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  a l l  t h e  c o s t  i n c r e a s e s .  I ' m  g o i n g  
t o  show y o u  a s l i d e  t h a t  I  s h o w e d  you  n i c e l y  i n  t h e  h a l l  down,  
down f r o m  h e r e ,  when we w e r e  d i s c u s s i n g  t h e  g a s o l i n e .  Look  a t  
my s l i d e .  I  s a i d  t h e  e c o n o m i c  e v a l u a t i o n s  a r e  b a s e d  on  t h e  $21 
b i l l i o n  p r o j e c t ;  h o w e v e r ,  c o s t s  h a v e  a l r e a d y  e s c a l a t e d  
s i g n i f i c a n t l y .  I n  p a r t i c u l a r ,  s t e e l  p r i c e s  a n d  r e g i o n a l  
e s c a l a t i o n  i n  A l b e r t a  now.  So ,  I  t o l d  y o u :  c o s t s  h a v e  a l r e a d y
e s c a l a t e d  s i g n i f i c a n t l y .  S o ,  how c a n  t h e  g o v e r n m e n t ,  t h e  
g o v e r n m e n t  s a y  t h a t  n o b o d y  t o l d  u s ?  I  t o l d  y o u .

Now, a t  t h a t  t i m e ,  y o u  d i d n ' t  w a n t  t o  b e l i e v e  t h a t ,  b e c a u s e ,  o f  
c o u r s e ,  y o u  a l l  t h o u g h t ,  "Oh,  P e d r o ' s  j u s t  s e l l i n g  t h e  g a s o l i n e ,  
s o ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t ' s  p r o b a b l y  n o t  t r u e . "  No,  i t  was  t r u e .  
C o s t s  w e r e  e s c a l a t i n g  l i k e  c r a z y ,  a n d  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  why

BUD COMMITTEE -1 5 - D R A F T  O ctober 18, 2007



I  p u t  t h a t  i n  f r o n t  o f  y o u .  I n  f a c t ,  I  made  a n  e v e n  s t r o n g e r  
s l i d e  i n  t h e  s ame  p r e s e n t a t i o n  t o  yo u  when we i n t r o d u c e d  t h e  
g a s o l i n e .  I  s a i d ,  " T h e  c o m b i n a t i o n  o f  g a s  p r i c e  r i s k  a n d  c o s t  
o v e r r u n  r i s k  c r e a t e s  a  p o s s i b i l i t y  t h a t  t h e  p r o j e c t  may n o t  b e  
b u i l t  i n  t h e  n e x t  d e c a d e ,  e v e n  w i t h  [a]  s t r a n d e d  c o n t r a c t .

Now, w h e r e  a r e  we t o d a y ?  I  t e l l  y o u :  Ev e n  w i t h  a s t r a n d e d  g a s
c o n t r a c t  t o d a y ,  t h i s  p r o j e c t  i s  n o t  e c o n o m i c .  So ,  t h i s  h a s
h a p p e n e d .  When I  made  t h i s  p r e s e n t a t i o n ,  E c o n l  r i d i c u l e d  me.
T h e y  s a i d ,  " H e r e  i s  [ P e d r o ] "  -  now we j u s t  h a d  g o n e  t h r o u g h  
K a t r i n a  -  t h e y  s a i d ,  " H e r e  i s  P e d r o  p r e d i c t i n g  t h e  p e r f e c t  
s t o r m :  c o s t  i n c r e a s e s  a n d  p r i c e  d i f f i c u l t i e s  -  t h e  p e r f e c t
s t o r m .  The  c h a n c e  t h a t  t h a t  e v e r  h a p p e n s  i s  1 p e r c e n t . "  Now, 
s e e  w h e r e  we a r e  t o d a y ?  I t  h a s  h a p p e n e d .  The  p e r f e c t  s t o r m  h a s  
h a p p e n e d .  I  t o l d  y o u  i t  was  E c o n l  who s a i d  t h a t  i t  was  n o t
g o i n g  t o  h a p p e n .  I  t o l d  y o u .

1 1 : 2 2 : 0 8  AM

DR. VAN MEURS: L e t  me g i v e  t h e  n e x t  s l i d e  when I  d e f e n d e d
m y s e l f  t h i s  E c o n l .  I s u m m a r i z e d  t h e  v i e w s  o f  E c o n l .  Ec on  I ,  i n  
t h e i r  p r e s e n t a t i o n  s a i d  l a s t  y e a r  a 50 p e r c e n t  c o s t  o v e r r u n  [was  
a ]  v e r y  l ow p r o b a b i l i t y .  Low g a s  p r i c e s :  v e r y  low p r o b a b i l i t y .
P r o j e c t  u n e c o n o m i c :  v e r y  l ow p r o b a b i l i t y .  What  d i d  I t e l l  y ou ?
50 p e r c e n t  c o s t  o v e r r u n :  v e r y  l i k e l y .  Low g a s  p r i c e s :  f a i r
p o s s i b i l i t y .  P r o j e c t  u n e c o n o m i c :  f a i r  p o s s i b i l i t y .

REPRESENTATIVE RAMRAS: Mr.  C h a i r m a n ,  w h a t  d o e s  F I F  s t a n d  f o r ?

1 1 : 2 2 : 5 2  AM

DR. VAN MEURS: S o r r y ?

REPRESENTATIVE RAMRAS: F I F .

DR. VAN MEURS: Oh,  t h a t  was  t h e  f i s c a l  r e v i e w  f i n d i n g .

CHAIR SAMUELS: F i s c a l  i n t e r e s t  f i n d i n g .

DR. VAN MEURS: I n t e r e s t  r e v i e w  f i n d i n g .

DR. VAN MEURS: So ,  I  d e f i n i t e l y  p r e d i c t e d  s t r o n g  c o s t
e s c a l a t i o n ;  I  t o l d  y o u  s t r o n g  c o s t  e s c a l a t i o n  h a s  a l r e a d y  
o c c u r r e d ;  a n d  I  f o r e s e e  f u r t h e r  s t r o n g  c o s t  e s c a l a t i o n .

1 1 : 2 3 : 2 9  AM
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DR. VAN MEURS: Now, my f r i e n d s ,  you  c a n n o t  h a v e  i t  two w a y s .
You c a n n o t  on  t h e  o n e  h a n d  s a y  t h e  g a s  p i p e l i n e  d e a l  was  s o  b a d  
b e c a u s e  t h e r e  was  no  c o s t  e s c a l a t i o n  a n d  t h e n  s a y  t h e  PPT was  s o  
b a d  b e c a u s e  t h e r e  was  c o s t  e s c a l a t i o n .  L i k e ,  y ou  c a n ' t  h a v e  
t h a t .  The new c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  make  t h i s  r e p o r t ,  a n d  h e  
s a i d  t o  h i s  s u r p r i s e  t h e r e  was  50 p e r c e n t  c o s t  e s c a l a t i o n .  A l l  
h e  h a d  t o  d o  was  l o o k  a t  my s l i d e s  a n d  h e  c o u l d  h a v e  known.  I t  
was  no  s u r p r i s e .

So ,  now,  w h a t  was  v e r y  i n t e r e s t i n g  on t h e  p a r t  o f  t h e  r e p o r t  o f  
t h e  new c o m m i s s i o n e r  i s  t h a t  h e  s e e m s  t o  e x c e p t  a l r e a d y  t h e  f a c t  
t h a t  t h e r e  w e r e  e n o r m o u s  c o s t  i n c r e a s e s  i n  t h e  N o r t h  S l o p e .  
Now, l e t  me t e l l  y o u :  t h a t ' s  n o t  n e c e s s a r i l y  p r o v e n .  The
s i t u a t i o n  i s :  c o s t  i n c r e a s e s  a r e  n o t  t h e  same  a l l  o v e r  t h e
w o r l d .  I f  yo u  go  t o  d e e p  w a t e r  G u l f  o f  M e x i c o ,  y e s ,  d e e p  w a t e r  
d r i l l i n g  r a t e s  q u a d r u p l e .  I n  2 0 0 3 ,  t h e  r a t e s  w e r e  $ 1 5 0 , 0 0 0 ;  . . .  
t o d a y  yo u  p a y  a h a l f  a  m i l l i o n  d o l l a r  a  d a y  f o r  t h e  d e e p  w a t e r  
r a t e .  I f  y o u  g o  t o  A l b e r t a ,  a r o u n d  F o r t  M cMu r r ay ,  l a b o r  c r e w s  
t r i p l e d  i n  c o s t .  B u t  my c l i e n t ,  K u w a i t ,  f o r  i n s t a n c e ,  t h a t  I  
d i d  c a r e f u l  c o s t  a n a l y s i s  f o r ,  r i g  r a t e s  a n d  c o s t  i n c r e a s e d  o n l y  
30 p e r c e n t  o v e r  t h e  s ame  p e r i o d .  Now, I  d i d n ' t  s e e ,  i n  2 0 0 6 ,  
g r e a t  e v i d e n c e  o f  e n o r m o u s  s t r e s s  on t h e  N o r t h  S l o p e ,  w i t h  
r e s p e c t  t o  c o s t s .

1 1 : 2 5 : 2 5  AM

DR. VAN MEURS: So ,  f o r  me,  i t  i s  n o t  y e t  p r o v e n  t h a t  t h e r e  h a s
b e e n  s i g n i f i c a n t  c o s t  i n c r e a s e s  on  t h e  N o r t h  S l o p e ,  a s  t h e  
c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a l r e a d y  a c c e p t e d .  Now, n o r m a l l y ,  i t  i s  
n o t  s o  g o o d  t o  s a y  t h a t  t h e  c o s t  i n c r e a s e d  a l r e a d y  b e f o r e  you  
e v e n  do  a n  a u d i t .  What  y o u  a r e  s u p p o s e d  t o  d o ,  i s  do  a n  a u d i t  
f i r s t ,  a n d  t h e n  d e c i d e  w h e t h e r  t h e r e  w e r e  c o s t  i n c r e a s e s  a n d  how 
much t h e y  w e r e .  S o ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  why I  g r e a t l y  a d m i r e  
t h i s  g o v e r n m e n t  f o r  h i r i n g  b e t t e r  a u d i t o r s .  B u t  i f  yo u  c a n n o t  
go  o u t  a t  t h e  same  t i m e  a n d  s a y  we a r e  h i r e  a l l  t h e s e  b e t t e r  
a u d i t o r s ,  b u t  we a l r e a d y  now t h e r e  i s  100 p e r c e n t  c o s t  
i n c r e a s e s ,  t h e n  y o u  d o n ' t  n e e d  y o u r  a u d i t o r s  a n y m o r e .  So,  
c o n s e q u e n t l y ,  t h e  f a c t  t h a t  yo u  go  o u t  a n d  h i r e  a l l  t h e s e  
a u d i t o r s  i s  t h a t  y o u  d i d n ' t  know w h a t  t h e  c o s t  i n c r e a s e s  w e r e .  
And t h a t  i s  p r e c i s e l y  w h a t  i t  i s .  I  w o u l d n ' t  b e  s u r p r i s e d  i f  
f o u r  y e a r s  f r o m  now s u d d e n l y  t h e r e  i s  t h i s  s m a l l  a n n o u n c e m e n t  i n  
t h e  n e w s p a p e r  t h a t  s a y s ,  "We now r e d i d  o u r  2 0 0 5  a n d  2 0 0 6  r e t u r n s  
a n d  we c o l l e c t  t h e  f e w h u n d r e d  m i l l i c n  d o l l a r s  m o r e . "  I 
w o u l d n ' t  b e  s u r p r i s e d .

1 1 : 2 6 : 4 1  AM
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DR. VAN MEURS: I  t h e r e f o r e  b e l i e v e  t h a t  b e f o r e  you  make  t h e s e
d r a s t i c  c o n c l u s i o n s  t h a t  h e r e  h a s  b e e n  t h e s e  e n o r m o u s  c o s t  
i n c r e a s e s  on  t h e  N o r t h  S l o p e ,  t h a t  i t  i s  i m p e r a t i v e  t h a t  yo u  do  
y o u r  a u d i t s  f i r s t ,  b e f o r e  y o u  r e a c h  t h a t  c o n c l u s i o n .  T h a t  i s  
why t h e  d a t e  2011  was  t h e r e ,  b e c a u s e  t o d a y ,  t h e r e  i s  no  p r o o f  o f  
a n y t h i n g .  T o d a y  t h e r e  i s  no  p r o o f  o f  a n y t h i n g .  Y e s ,  we know 
i n t e r n a t i o n a l  a l l  k i n d  o f  c o s t  i n c r e a s e s  -  I  t o l d  you  a b o u t  t h a t  
-  b u t  t h . t  d o e s n ' t  mean  t h a t  t h e r e  i s  100 p e r c e n t  c o s t  i n c r e a s e s  
i n  t h e  N o r t h  S l o p e .  T h a t  c o u l d  v e r y  w e l l  b e  c o m p a n i e s  o v e r ­
d e c l a r e .  I f  you  s t a r t  a new t a x  s y s t e m ,  a l l  t h o s e  c o m p a n i e s  t r y  
you  o u t ;  t h e y  a l w a y s  t r y  yo u  o u t .  L e t ' s  s e e  w h a t  t h e y  go  f o r ,  
you  know,  a n d  t h e n  you  h a v e  t o  s e n d  t h e  a u d i t o r s  i n  a n d  t h e n  you  
f i g h t  b a c k .  T h a t ' s  a l w a y s  t h e  way i t  w o r k s .  Now, h a v e  we 
a l r e a d y  g i v e n  up on  t h e  b a t t l e ?  Of  c o u r s e  n o t .

1 1 : 2 7 : 5 2  AM

DR. VAN MEURS: What  I ' m  c o n c e r n e d  a b o u t  i s  t h a t  a c t u a l l y  t h e
p r i c e  f o r  d e c l a r i n g  m o r e  c o s t s  h a s  b e e n  l o w e r e d  b y  t h i s  
l e g i s l a t u r e .  The  l e g i s l a t u r e  a c t u a l l y  l o w e r e d  t h e  i n t e r e s t  r a t e  
a p p l i c a b l e  t o  l a t e  p a y m e n t s .  Now, i t ' s  now,  r i g h t  now you  o n l y  
h a v e  i n t e r e s t ,  n o r m a l  U . S .  k i n d  o f  r e g u l a r  i n t e r e s t  r a t e ,  s o ,  
c o n s e q u e n t l y ,  t h e  p e n a l t y  o f  o v e r - d e c l a r i n g  i s  n o t  v e r y  h i g h .  
And i f  yo u  a r e  g o i n g  t o  i m p r o v e  t h e  l a w  t o d a y ,  a p a r t  f r o m  t h e  
g o o d  t r a n s p a r e n c y  m e a s u r e s  t h a t  a  new g o v e r n m e n t  i s  p r o p o s i n g ,  
a n d  t h e  s t r o n g e r  m e a s u r e s  t o  c r e a t e  a v e r y  b e t t e r  
a d m i n i s t r a t i o n ,  I  t h i n k  i n  a d d i t i o n  yo u  s h o u l d  l o o k  a t  t h e  w h o l e  
p e n a l t y  s y s t e m s .  C o m p a n i e s  s h o u l d  n o t  g e t  away w i t h  o v e r ­
d e c l a r i n g  a n d  t h e n  l e t t i n g  yo u  f i g h t  f o r  f i v e  y e a r s ,  you  know,  
t o  g e t  y o u r  money  b a c k .  So ,  t h a t  i s  s o m e t h i n g  I  d i d n ' t  d i s c o v e r
i n  t h e  new b i l l ;  a n d  I  t h i n k  i t  i s  n e c e s s a r y  t o  p u t  t h a t  i n  i f
yo u  r e a l l y  w a n t  t o  h a v e  a s t r o n g  s y s t e m  o f  a c c o u n t i n g .

1 1 : 2 9 : 1 1  AM

DR. VAN MEURS: L e t  me t h e n  j u s t  make  some f ew m o r e  c om m e n t s  on
some o f  t h e  o t h e r  p r o v i s i o n s  on  t h e  l a w .  As I  m e n t i o n e d ,  t h i s  
10 p e r c e n t  f l o o r  r e a l l y ,  I  t h i n k ,  I  t h i n k  i s  a p o l i t i c a l  f l o o r ;
i t  i s  r e a l l y  n o t h i n g  l i k e  a r e a l  f l o o r .  I t  i s  k i n d  o f  a  n i c e
f e a t u r e  t o  h a v e ,  b u t  i t  d o e s n ' t  d o  a n y t h i n g  g o o d  f o r  y o u .  I f  
w a n t  a g r o s s  p l u s  n e t  s y s t e m ,  do  a  g r o s s  p l u s  n e t  s y s t e m ,  d o n ' t  
do  a  n e t  s y s t e m  a n d  t h e n  u n d e r  t h e  p r e c i s e  c i r c u m s t a n c e s  t h a t  
may o c c a s i o n a l l y  o c c u r  yo u  h a v e  a  g r o s s  s y s t e m .  T h a t  i s  no  
g o o d .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  i f  y o u  w a n t  a  g r o s s  p l u s  n e t  s y s t e m ,  a s  
I  m e n t i o n e d  i n  Mar ch  t h e  f i f t h ,  d o  a  g r o s s  a n d  n e t  s y s t e m .  I 
t h i n k  i t  i s  a g o od  r e c o m m e n d a t i o n .  B u t  d o n ' t  do  s o m e t h i n g  t h a t  
l o o k s  l i k e  a  g r o s s  a n d  n e t  s y s t e m  b u t  i s  n o t  a  g r o s s  s y s t e m .
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S o ,  c o n s e q u e n t l y ,  e i t h e r  do  s o m e t h i n g  s u b s t a n t i v e  a n d  r e a l  o r  
j u s t  f o r g e t  t h i s  f l o o r .  T h i s  f l o o r  m a k e s  no  s e n s e
a d m i n i s t r a t i v e l y .

1 1 : 3 0 : 2 5  AM

DR. VAN ME'JRS: We a r e  h a v i n g  a t a x  t h a t  i s  c o n s o l i d a t e d .  Se
j u s t  d i s c u s s e d  t h a t  i t  i s  d i f f i c u l t  e n o u g h  t o  a d m i n i s t e r  a 
c o n s o l i d a t e d  t a x .  Now, i f  y ou  w a n t  t o  s t a r t  r i n g  f e n c i n g  a n d
t a k i n g  a l l  k i n d  o f  p i e c e s  i n  t h e  A r c t i c  t h a t  s h o u l d  b e  
s e p a r a t e l y  a c c o u n t e d  f o r  w i t h  c o s t  a l l o c a t i o n  p r o c e d u r e s  a s  t h e  
l a w  s a y s .  T h e r e ' s  g o t  t o  b e  a l l  k i n d s  o f  c o s t  a l l o c a t i o n  
p r o c e d u r e s .  You a r e  now c r e a t i n g  a n  e x p o n e n t i a l  g r o w t h  o f  t h e  
d i f f i c u l t y  o f  a d m i n i s t r a t i o n ,  f o r  w h a t  p u r p o s e .  F o r  n o  p u r p o s e .  
S o ,  t h i s  w h o l e  r e c o m m e n d a t i o n  m a k e s  no  s e n s e .

1 1 : 3 1 : 1 2  AM

DR. VAN MEURS: Tax  c r e d i t s .  U n d e r  t h e  l a w ,  u n d e r  t h e  PPT,  we
h a d  a  c l e a r  t a x  c r e d i t .  And we s a i d  i f  yo u  go  a f t e r  t h e s e  h e a v y  
o i l s ,  i n  t h e  y e a r  yo u  i n v e s t m e n t  you  g e t  y o u r  t a x  c r e d i t s ,  t h e  
f u l l  20 p e r c e n t .  The  new l a w  s a y s  we made  t h e  e n o r m o u s  
i m p r o v e m e n t  -  now y ou  g e t  i t  o v e r  t wo  y e a r s .  What  i s  t h a t  g o i n g  
t o  d o ?  The  g o v e r n m e n t  w a s t e s  t h e  same  a m o u n t  o f  money  a n d  you 
l o s e  now t h e  w h o l e  i n c e n t i v e  o f  w h a t  t h i s  t a x  c r e d i t  i s  d e s i g n e d  
f o r .  So ,  w h a t  g o o d  i s  t h a t ?  T h i s  d i s p l a y e d  a s  a n  e n o r m o u s  
i m p r o v e m e n t  i n  t h i s  b i l l .  T h i s  d o e s  n o t h i n g ,  a s  f a r  a s  I ' m  
c o n c e r n e d .  The  g o v e r n m e n t  g e t  t h e  same money  a n d  y ou  l o s t  now 
a l l  t h e  i n c e n t i v e  t o  r e i n v e s t  b e c a u s e  o n l y  g e t  h a l f  i n  t h e  y e a r  
t h a t  y o u  i n v e s t .  F o r  s m a l l  c o m p a n i e s  t h a t ' s  r e a l l y  i m p o r t a n t ,  
p a r t i c u l a r l y  s i n c e  t h i s  i s  t r a d a b l e .  So ,  now yo u  h a v e  t h e  t a x  
c r e d i t  w i t h  no  e f f e c t  o r  a  v e r y  much r e d u c e d  e f f e c t ,  b u t  you  
s t i l l  p a y  t h e  same  a s  A l a s k a  o v e r  t h e  two  y e a r s .  Why do  you  
w a n t  t o  d o  t h i s ?  T h i s  i s  j u s t  a  b e a n  c o u n t e r ' s  i n v e n t i o n  t o  
k i n d  o f  l o o k  s m a r t ,  b u t ,  r e a l l y ,  i t  d o e s n ' t  do  i n  p r a c t i c e .

1 1 : 3 2 : 4 3  AM

DR. VAN MEURS: The n  t h e r e  i s  t h e  c o r r o s i o n  i s s u e .  And I  t h i n k
t h e  c o r r o s i o n  i s s u e  -  when we h a d  t h e  PPT d e b a t e ,  we a l l  w e r e  
g r e a t l y  d i s m a y e d  b y  a l l  t h e  news  t h a t  r e a c h e d  u s  a b o u t  t h e  p o o r  
m a i n t e n a n c e  o f  t h e  p i p e l i n e s  a n d  g a t h e r i n g  l i n e s  i n  t h e  A r c t i c .  
And o f  c o u r s e ,  I  c a n  u n d e r s t a n d  t h e  e m o t i o n  a n d  s a y  we s h o u l d  
n o t  a l l o w  t h e  d e d u c t i o n s  f o r  t h a t  b e c a u s e  t h i s  was  m i s m a n a g e d .  
And ,  I  f e e l  t h i s  i s  g r e a t  p o l i t i c s  a n d  I  c a n  u n d e r s t a n d  t h e  
e m o t i o n ,  b u t  f o r  a d m i n i s t r a t o r s  t h i s  i s  v e r y  d i f f i c u l t  t o  d o .  
J u s t  t h i n  o f  t h i s  p o o r  26  y e a r  o l d  t h a t  h a s  j u s t  g o n e  t h r o u g h
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c o l l e g e  a n d  h a s  t o  c h e c k  t h e  f o r m s  o f  c o s t  a n d  now s h e  ... o r  h e  
h a s  t o  d e c i d e  w h e t h e r  t h e s e  p i p e l i n e s  w e r e  p r o p e r l y  r e p a i r e d  o r  
n o t .  Now, t h i s  d o e s n ' t  w o r k .  So ,  c o n s e q u e n t l y  a l r e a d y  when 
t h i s  i s s u e  came up l a s t  y e a r  I  s u g g e s t e d ,  a n d  I ' m  v e r y  h a p p y  
t h a t  t h i s  l e g i s l a t u r e  a d o p t e d  t h i s ,  I s a i d ,  " L o o k ,  p l e a s e  make 
i t  e a s y  f o r  y o u r  a d m i n i s t r a t o r s .  L e t ' s  j u s t  $ 0 . 3 0  a b a r r e l  a n d  
h a v e  i t  o v e r  w i t h  t o  show o u r  d i s p l e a s u r e  a b o u t  t h e  p o o r  s t a t e  
o f  r e p a i r . "  And t h a t  was  a c c e p t e d  a n d  I  am p r o u d  i t  was  
a c c e p t e d ;  i t  was  a g o o d  m e a s u r e ,  i t  was  a n  e x p r e s s i o n  o f  t h e  
d i s c o n t e n t  a b o u t  t h i s  m a t t e r .  And we g o t  o u r  money  b a c k  
a l r e a d y .  Now, yo u  c a n  d e b a t e  t h e  $ 0 . 3 0 .  I f  y ou  w a n t  t o  make  
$ 0 . 5 0 ,  i f  yo u  w a n t  t o  make  i t  $ 0 . 5 0  f o r  c a p i t a l  c o s t s  a n d  
o p e r a t i n g  c o s t s ,  a l s o  g o o d .  Maybe t h e  f i g u r e  s h o u l d  b e  u p d a t e d .  
Bu t  t h a t  $ 0 . 3 0  was  a n  e x p r e s s i o n  o f  t h i s  l e g i s l a t u r e  t h a t  t h e y  
f e l t  i t  was  u n j u s t i f i e d  t o  d e d u c t  c o s t s  f o r  p o o r  m a i n t e n a n c e ,  
a n d  i t  was  e a s y  t o  a d m i n i s t e r ,  j u s t  o n e  l i t t l e  l i n e  on  t h e  f o r m  
a n d  s a y  y o u  d o n ' t  g e t  i t .  So c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  why t h i s  was
i n t r o d u c e d  a n d  I  s t i l l  t h i n k  t h a t  i s  a  g o o d  m e a s u r e ,  we s h o u l d
s t i c k  w i t h  t h a t .  The  f i g u r e  was  c a l c u l a t e d  v e r y  q u i c k l y  b e c a u s e
we w e r e  i n  t h e  l a s t  h o u r s  o f  t h i s  s e s s i o n .  C o u l d  t h e  f i g u r e  b e
i m p r o v e d ,  y e s ,  maybe  w i t h  a l l  t h e  i n f o r m a t i o n  we h a v e  t o d a y  
maybe  we s h o u l d  c h a n g e  t h i s  f i g u r e ,  o r  we s h o u l d  make  i t  a 
f i g u r e  a p p l i c a b l e  t o  f i v e  y e a r s ,  o r  we s h o u l d  make  i t  a n  o t h e r  
f i g u r e .  I ' m  n o t  p r o u d  o f  t h e  f i g u r e ,  we n e e d e d  i t  t o  do  a n  
i m m e d i a t e  m e a s u r e  a n d  I ' m  h i g h l y  r e c o m m e n d a b x e  t o  i n v e s t i g a t e  
w h e t h e r  t h i s  i s  t h e  r i g h t  f i g u r e .  B u t ,  o n c e  you h a v e  
e s t a b l i s h e d  t h i s  f i g u r e  I  t h i n k  you  h a v e  e x p r e s s e d  y o u r  
d i s p l e a s u r e  a b o u t  t h e  f a c t  t h a t  A l a s k a n s  s h o u l d  n o t  p a y  f o r  
u n j u s t i f i e d  r e p a i r s .  And I  t h i n k  t h a t  i s  e n t i r e l y  j u s t i f i e d ;
t h a t  i s  e n t i r e l y  g o o d .  And t h a t  was  t h e  w h o l e  i d e a  o f  t h e  $ 0 . 3 0  
a n d  i t  i s  a l r e a d y  i n  t h e r e .

1 1 : 3 5 : 5 7  AM

DR. VAN MEURS: E x t r a  i n c e n t i v e s  f o r  e x p l o r a t i o n .  A c t u a l l y ,  t h e
c u r r e n t  PPT l a w  a l r e a d y  i n c l u d e d  some e x t r a  i n c e n t i v e s  w h i c h  I  
was  n e v e r  much i n  f a v o r  o f .  I  t o l d  t h i s  l e g i s l a t u r e
r e p e t i t i v e l y ,  on c e r t a i n  q u e s t i o n s ,  t h a t  i t  was  my 
r e c o m m e n d a t i o n  n o t  t o  go  much f u r t h e r  t h a n  a  20 p e r c e n t  c r e d i t .  
And t h e  r e a s o n  i s  b y  t h e  t i m e  yo u  s t a r t  t o  p a y  a  40 p e r c e n t  
c r e d i t  o r  o t h e r  h i g h  c r e d i t  a n d  yo u  g i v e  t h e  PPT d e d u c t i o n s  a n d  
y o u  g i v e  t h e  t a x  d e d u c t i o n s ,  yo u  r e a c h  t h e  p o i n t  w h e r e  t h e  S t a t e  
o f  A l a s k a  a n d  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  a r e  p r e t t y  w e l l  p a y i n g  t h e  
e n t i r e  w e l l .  And t h a t ' s  n o t  l e a d i n g  t o  e f f i c i e n t  o i l  c o m p a n i e s .
A v e r y  i m p o r t a n t  o b j e c t i v e  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  s h o u l d  a l w a y s
b e  t o  p r o m o t e  e f f i c i e n c y .  You d o n ' t  do  t h a t  b y  p a y i n g  80
p e r c e n t  c r  70 p e r c e n t  o r  90 p e r c e n t  o f  a n  e x p l o r a t i o n  w e l l .
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DR. VAN MEURS: J o i n t  A d m i n i s t r a t i o n .  I was  p l e a s e d  t o  s e e ,  a s
I  saw b e t t e r  e x c h a n g e  o f  i n f o r m a t i o n .  T h a t  i s  j u s t  e x c e l l e n t .  
I  t h i n k  t h e s e  a r e  g o o d  p r o v i s i o n s .  I  w o u l d  h i g h l y  r ecommend  
t h a t  y o u  p a s s  t h e m  b e c a u s e ,  y e s ,  when I  was  w o r k i n g  w i t h  DNR a n d  
DOR, t h e r e  w e r e  o c c a s i o n a l  p r o b l e m s  b e c a u s e  o f  c o n f i d e n t i a l i t y .  
And b e c a u s e  o f  t h i s  we c o u l d  n o t  e x c h a n g e  i n f o r m a t i o n  a n d ,  
o b v i o u s l y ,  t h a t  i s  s o m e t h i n g  t h a t  c a n  b e  i m p r o v e d .  S o ,  I  
w e l co m e  t h o s e  k i n d  o f  p r o v i s i o n s .  H o w ev e r ,  t h e  b i l l  s e e m s  t o  
t i p  t o e  i n t o  s o m e t h i n g  t h a t  I  w o u l d  b e  v e r y  w o r r i e d  a b o u t .  And 
t h a t  i s  s o m e w h a t  o f  a j o i n t  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h i s  PPT.  T h a t  
w o u l d  b e  v e r y  b a d .  My e x p e r i e n c e  a r o u n d  t h e  w o r l d  i s  a s  s o o n  
yo u  t wo  g o v e r n m e n t s  i n  c h a r g e  o f  a d m i n i s t e r i n g  a s i n g l e  t a x ,  i t  
b e c o m e s  a l l  c l o g g e d  up  i n  a d m i n i s t r a t i v e  p r o c e d u r e s .  And t h a t  
i s  n o t  t o  t h e  b e n e f i t  o f  a n y b o d y .  You d o n ’ t  n e e d  t wo  g o v e r n m e n t  
d e p a r t m e n t s .  Now, I ' m  n o t  s a y i n g  t h a t  t h a t  was  t h e  i n t e n t i o n  o f  
t h e  b i l l ,  b u t  t h e r e  s e e m s  t o  b e  a l i t t l e  b i t  o f  a t m o s p h e r e  o f  
t h a t  i n  t h e  b i l l .  So ,  c o n s e q u e n t l y  I  w o u l d  s t r o n g l y  r ecommend  
DNR h a s  t h e  r o l e  t o  c o l l e c t  r o y a l t i e s  a n d  t h e y  s h o u l d  do  t h e  
b e s t  p o s s i b l e  j o b  on  t h a t .  DOR h a s  t h e  r o l e  t o  c o l l e c t  t h e  PPT, 
a n d  t h e y  s h o u l d  do  t h e  b e s t  p o s s i b l e  j o b  on  t h a t  a n d  t h e r e  
s h o u l d  n o t  b e  a l l  k i n d s  o f  c r o s s o v e r s  t h a t  c o u l d  r e s u l t  i n
d e l a y s  a n d  o t h e r  c o m p l i c a t i o n s .  Mr.  C h a i r m a n ,  t h a t  i s  a l l  I  
h a v e  t o  r e p o r t  t o  y o u .  A g a i n ,  I  l i k e  t o  e x p r e s s  my g r e a t
g r a t i t u d e  f o r  c o m i n g  h e r e  a n d  d i s c u s s i n g  a v e r y  e x c i t i n g  l a w  o r  
b i l l ,  r a t h e r .  The  o n l y  t h i n g  I  h o p e  i s  t h a t  t h i s  w i l l  n o t
b ec om e  a n o t h e r  e i g h t - m o n t h  s e s s i o n  a s  we h a d  l a s t  y e a r .

1 1 : 3 9 : 0 7  AM

CHAIR SAMUELS: From y o u r  l i p s  Dr .  v a n  M e u r s .  To " c a p s u l i z e "
t h e n ,  yo u  d o n ' t  t h i n k  we s h o u l d  c h a n g e  i t  now s o  t h a t  t h e  
t r a d e o f f  t h e n  b e c o m e s  t h e  p o t e n t i a l  o f  p e r c e i v e d  b y  i n v e s t o r s  a s  
u n s t a b l e  v e r s u s  i f  we do  c h a n g e  i t  now,  y o u  t h i n k  t h e r e ' s
p r o b a b l y  a l i t t l e  b i t  money  l e f t  on  t h e  c a b l e .  B u t ,  t h e  b a l a n c e  
t h a t  i s  s t r u c k .  T h a t ' s  w h a t  I g o t  o u t  o f  t h e  p r e s e n t a t i o n .  I  
l i v e d  t h r o u g h  i t  f o r  t h e  e i g h t  m o n t h s  s o  I  u n d e r s t a n d  a  l o t  t h e  
t e c h n i c a l  t h i n g s .  B u t ,  on  t h e  b i g  p i c t u r e  t h i n g ,  t h e  b a l a n c e  
t h e n ,  a s  y o u  s e e  i t ,  i s  a r e  yo u  g o i n g  t o  m i s s  o u t  on  a  c o u p l e  o f  
p r o j e c t s  a n d  a c o u p l e  o f  i n v e s t m e n t s  b e c a u s e  p e o p l e  a r e  g o i n g  t o  
s i t  t h e r e  a n d  g o ,  " W e l l ,  w e ' l l  w a i t ,  t h e y  m i g h t  do  i t  a g a i n  n e x t  
y e a r .  W e ' l l  s e e  w h a t  h a p p e n s  w i t h  r e v e n u e  f i g u r e s ,  w e ' l l  s e e  
how much p r o d u c t i o n  f i g u r e s ,  t h e y  m i g h t  do i t  a g a i n ,  t h e y  m i g h t  
do  i t  a g a i n  v e r s u s  move a h e a d  a n d  move i t  f o r w a r d .  How s t a b l e  
w i l l  t h a t  n u m b e r  b e ? "
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DR. VAN MEURS: Mr.  C h a i r m a n ,  t h a t  i s  e x a c t l y  my c o n c e r n .  As I
m e n t i o n e d ,  I t h i n k  t h e  r e c o m m e n d a t i o n s  t h a t  I made  i n  t h e  p a s t  
w e r e  g o o d  r e c o m m e n d a t i o n s .  Of  c o u r s e ,  y ou  c a n  i n c r e a s e  y o u r  
g o v e r n m e n t  t a k e ,  p a r t i c u l a r l y  u n d e r  h i g h  p r i c e s  i f  yo u  go  f o r  
t h e  g r o s s  p l u s  n e t  s y s t e m .  P a r t i c u l a r l y ,  i f  y ou  l o o k  a t  t o d a y  
a t  $86  a b a r r e l ,  t h a t  s e e m s ,  you  know,  a t t r a c t i v e .  
N e v e r t h e l e s s ,  you  s t a r t  t o  r u n  t h e  r i s k  t h a t  i n v e s t o r s  be c o m e  
w a r y  o f  m a k i n g  s t r o n g  d e c i s i o n s  a b o u t  A l a s k a .  And t h e  w h o l e  
p u r p o s e  o f  t h e  PPT was  t o  e n c o u r a g e  i n v e s t m e n t ,  t h e  w h o l e  
p u r p o s e  was  t o  s t a r t  d e v e l o p i n g  t h e  h e a v y  o i l s .  I t  w i l l  r e q u i r e  
e n o r m o u s  i n v e s t m e n t s  t o  d e v e l o p m e n t  o f  f i v e  b i l l i o n  b a r r e l s  o f  
h e a v y  o i l  w i l l ,  much o f  t h a t  h a s  t o  b e  d o n e  o v e r  t h e  n e x t  10 
y e a r s .  I f  yo u  c r e a t e  a n  e n v i r o n m e n t  w h e r e  p e o p l e  s a y ,  "Now, who 
k n o ws .  L e t ' s  l o o k  w h a t  h a p p e n s  n e x t  y e a r ? " ,  t h e n  yo u  c r e a t e  a n  
e n v i r o n m e n t  o f  u n c e r t a i n t y .  And a l l  o f  t h e  b e n e f i t s  t h a t  you  
t r i e d  t o  g r a n t  w i t h  t h e  t a x  c r e d i t s ,  w i t h  t h e  PPT c r e d i t s ,  a s  s o  
on f a l l  b y  t h e  w a y s i d e  b e c a u s e  i n v e s t o r s  s t a r t  t o  p e r c e i v e  r i s k  
i n  A l a s k a ,  g e n e r a l l y .  Now, some s t u d i e s  h a v e  b e e n  p u b l i s h e d  by  
Wood M a c k e n z i e  t h a t  p o r t r a y  A l a s k a  a t  t h e  a b s o l u t e  b o t t o m  p o l e  
o f  r i s k .  I  s t r o n g l y  d i s a g r e e  w i t h  t h o s e  c o n c l u s i o n s  b e c a u s e  I 
t h i n k  t h e y ' r e  h i g h l y  e x a g g e r a t e d  a n d  t h e  m e t h o d o l o g y  o f  r e a c h i n g  
t h a t  c o n c l u s i o n  was  e x t r e m e l y  p o o r .  B u t ,  n e v e r t h e l e s s ,  y e s ,  i f  
you  c h a n g e  y o u r  t a x e s  e v e r y  y e a r ,  y ou  g e t  a b a d  name.  T h a t  i s  
j u s t  t h e  way i t  i s .  And c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  w i l l  make  i n v e s t o r s  
h e s i t a n t  t o  c ommi t  t h e  b i g  b l o c k s  o f  c a p i t a l  i n v e s t m e n t  t h a t  a r e
g o i n g  t o  r e q u i r e  a n d  a l l  y o u ' r e  g o i n g  t o  g e t ,  m o r e  a n d  m o r e ,  i s
s m a l l  i n c r e m e n t a l  i n v e s t m e n t  j u s t  f o r  t n i s  y e a r  t o  s e e  how i t  
g o e s  n e x t  y e a r .  And t h a t ' s  n o t ,  I  t h - i n k ,  t h e  a t m o s p h e r e  you 
w a n t  t o  c r e a t e .  The  PPT was  a g r e a t  u p h e a v a l ,  b u t  f r c m  now on 
y o u ' l l  l i k e  t o  r e - e s t a b l i s h  t h a t  A l a s k a  i s  a  g o o d  p l a c e  t o  
i n v e s t ,  i t  i s  a g o o d  p a r t n e r s h i p  t o  b e  i n  A l a s k a ,  t h e r e  i s
u n d e r s t a n d i n g  i n  A l a s k a  o f  t h e  c o m p l e x i t i e s  o f  d e v e l o p i n g  t h e  
N o r t h  S l o p e  o i l .  And t h a t  i s  d e f i n i t e l y  a m e s s a g e  t h a t  h a s  t o  
go  o u t .  So ,  . . .  I  a b s o l u t e l y  a g r e e  w i t h  y o u r  c o n c l u s i o n ,  Mr.  
C h a i r m a n .  My b o t t o m  r e c o m m e n d a t i o n ,  my b a s e  r e c o m m e n d a t i o n ,  i s  
d o n ' t  c h a n g e  a n y t h i n g ,  w a i t  u n t i l  2 0 1 1 ,  s e e  w h a t  h a p p e n s ,  s e e
w h e t h e r  maybe  some f u r t h e r  c h a n g e s  n e e d  t o  b e  m a d e .  B u t  i f  you
w a n t  t o  make  c h a n g e s ,  y e s  I  i n v i t e d  you  t o  make  c h a n g e s ,  I
t h i n k .  And my r e c o m m e n d a t i o n s  f r o m  l a s t  y e a r  a r e  a  g o o d
i n d i c a t i o n  o f  t h e  k i n d  o f  c h a n g e s  y o u  c a n  m a ke .  And yo u  w o u l d
c o l l e c t  m o r e  money ,  y ou  w o u l d  c o l l e c t  s i g n i f i c a n t l y  m o r e  money  
a t  $ 8 4 .  And t h a t ' s ,  t h e n ,  t h e  d e c i s i o n  t h e  l e g i s l a t u r e  h a s  t o  
m a k e .
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CHAIR SAMUELS: Ok ay ,  j u s t  a s  a s i d e  n o t e .  The  Wood Mac s t u d y
t h a t  was  r e f e r e n c e d  -  a n d  I ' v e  s e e n  i t  i n  v a r i o u s  c o m me n t s  by
t h e  v a r i o u s  f a c t i o n s  h e r e  -  i s  b e t w e e n  M a r c i a  D a v i s  a t  t h e  
D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  a n d  m y s e l f .  W e ' v e  s p l i t  t h e  c o s t s  s o  t h e  
S t a t e  o f  A l a s k a  h a s  b o u g h t  i t ;  s i m i l a r  t o  when S e n a t o r  
T h e r r i a u l t  a l s o  p u r c h a s e d  o n e .  I t  i s  a c o n f i d e n t i a l  d o c u m e n t .  
Wood Mac i s  a  c o mp a n y  t h a t  g o e s  a n d  d o e s  a  r e p o r t ,  a n d  t h e n  
s e l l s  i t  o f f  t h e  s h e l f .  So ,  i f  t h e  f i r s t  p e r s o n  t h a t  b u y s  i t
m a k e s  i t  p u b l i c ,  t h e y ' r e  o b v i o u s l y  g o i n g  t o  r u n  o u t  o f  c u s t o m e r s
i n  a v e r y  q u i c k  . . .

1 1 : 4 4 : 1 0  AM

DR. VAN MEURS: Y e a h ,  my c o m m e n t s ,  Mr.  C h a i r m a n ,  w e r e  b e c a u s e  I
h a d  i n d e p e n d e n t  a c c e s s .

1 1 : 4 4 : 1 7  AM

CHAIR SAMUELS: Y e s ,  y e s ,  a n d  I  w a n t e d  t o  make  s u r e  I  c l a r i f i e d
t h a t .  W e ' r e  s t i l l  c l a r i f y i n g  a l s o .  When we f i r s t  p u r c h a s e d  t h e  
Wood Mac a g r e e m e n t ,  we w e r e  h o p i n g  t h a t  some o f  t h e  A l a s k a - o n l y  
d o c u m e n t s  w o u l d  b e  made  p u b l i c .  And now t h e r e  a p p e a r s  t o  b e  
some a m b i g u i t y .  And w e ' r e  t a l k i n g  t o  Wood Mac,  ... my s t a f f  a n d  
m y s e l f  w i l l  h a v e  a c a l l  w i t h  Wood Mac t o m o r r o w .  One way o r  
a n o t h e r  we w i l l  h a v e  t h e  r e p o r t .  L e g i s l a t o r s  w i l l  h a v e  t o  s i g n  
a c o n f i d e n t i a l i t y  a g r e e m e n t  t o  go  r e a d  i t .  We w i l l  h a v e  
s o m e b o d y ,  S e n a t o r  T h e r r i a u l t  a n d  m y s e l f ,  I  b e l i e v e ,  p r o b a b l y  
f o u r  y e a r s  a g o  now h i r e d  C h u ck  L o g s d o n  who h a d  t h e n  j u s t  r e t i r e d  
f r o m  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  t o ,  e s s e n t i a l l y ,  e x p l a i n  i t  t o  
u s .  B e c a u s e  t o  j u s t  r e a d  t h e  d o c u m e n t ,  I  c a n  t e l l  y ou  r i g h t  
now,  i t  m i g h t  h a v e  w e l l  b e e n  i n  G r e e k .  T h i s  o n e ,  I  d o n ' t  know 
how r e a d a b l e  i t  i s .  We w i l l  h a v e  s o m e b o dy  t h e r e  t o  t r y  t o  do 
t h e  same  t h i n g :  t o  w a l k  u s  t h r o u g h  w h a t  t h e  n u m b e r s  m e a n .  And
t h e n  we w i l l  —  i t  s t i l l  r e m a i n s  t o  b e  s e e n  w h e t h e r  o r  n o t  we 
w i l l  h a v e  some o f  t h i s  t o  go  p u b l i c .  And I  a p p r e c i a t e  t h e  h e l p  
t h a t  w e ' v e  g o t t e n  f r o m  M a r c i a  D a v i s  a n d  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  on  
t r y i n g  t o  g e t  t h i s  r e p o r t ,  a n d  g e t  a l l  t h e  i n f o r m a t i o n  t o  a l l  
t h e  p o l i c y m a k e r s  t h a t  a r e  o u t  t h e r e  r i g h t  now.  And w e ' l l  h a v e  
m o r e  i n f o r m a t i o n ,  I ' m  g u e s s i n g ,  b y  Monday .  T a l k i n g  t o  L o n d o n ,  
you  g e t  a  l i t t l e  l a g  on  t h e  i n f o r m a t i o n ,  o b v i o u s l y .  So ,  a s  a 
s i d e  n o t e .  F u r t h e r  on  t o  q u e s t i o n s ,  I ' v e  g o t  S e n a t o r  Hof f man  
a n d  t h e n  R e p r e s e n t a t i v e  R a m r a s .

1 1 : 4 5 : 3 2  AM

BUD COMMITTEE -2 3 - D R A F T  O c tober  18, 2007



SENATOR HOFFMAN: T h a n k  y o u ,  Mr .  C h a i r m a n .  One o f  t h e  r e a s o n s
t h a t  t h i s  a d m i n i s t r a t i o n  b r o u g h t  t h i s  r e v i s i o n  ... t o  PPT i s  t h a t  
i t  was  p e r c e i v e d  t h a t  t h i s  t a x  r e v i s i o n  was  made  u n d e r  t h e  
" c l o u d  o f  c o r r u p t i o n . "  Does  i t  m a t t e r  t o  t h e  i n v e s t o r s  i f  we 
c h a n g e  t h e  l a w  a n d  u s e  t h a t  a s  a  r e a s o n ?  Does  t h a t  c h a n g e  t h e  
e n v i r o n m e n t  o f  u n c e r t a i n t y  o r  s t a c k  t h e  t a x  i n s t a b i l i t y  i n  t h e  
S t a t e  o f  A l a s k a ,  b y  t h e  i n v e s t o r s ?

1 1 : 4 6 : 0 9  AM

DR. VAN MEURS: Y e s ,  S e n a t o r .  P e r s o n a l l y ,  I b e l i e v e  t h a t  i t  i s
a  f u n d a m e n t a l  e r r o r  t o  d e s i g n  f i s c a l  s y s t e m s  b a s e d  on  f i s c a l  
t a r g e t s ,  a s  i s  p r o p o s e d .  L i k e ,  O ka y ,  we p r o m i s e d  $2 b i l l i o n  ...

CHAIR SAMUELS: B a s e d  on  w h a t ,  y o u  t h i n k  i t ' s  a m i s t a k e  t o  b a s e
t h e m  on w h a t ?  The  a u d i e n c e  c o u l d n ' t  h e a r  w h a t  you  s a i d .

DR. VAN MEURS: S o r r y ,  i f  I  i n t e r p r e t  y o u r  q u e s t i o n  r i g h t .  L a s t
y e a r ,  p r e s e n t a t i o n s  w e r e  made  a n d  s a i d  u n d e r  t h o s e  c o n d i t i o n s ;  
we a r e  g o i n g  t o  c o l l e c t  $2 b i l l i o n  o r  s o m e t h i n g  a n d  t h e n  i t  was  
$ 80 0  m i l l i o n  s h o r t ,  o r  w h a t e v e r .  I  b e l i e v e  A l a s k a  s h o u l d  
e x t r a c t  a f a i r  s h a r e  f r o m  t h e  r e s o u r c e s ;  i t  s h o u l d  n o t  b e  b a s e d  
on how much you  n e e d  i n  y o u r  b u d g e t .  I t  s h o u l d  n o t  b e  b a s e d  on 
w h a t ,  yo u  know,  w h a t  t h e  b u d g e t  o b j e c t i v e s .  ... was  l e s s  r e c e i v e d  
t h a n  was  a n t i c i p a t e d ,  y e s .  F i r s t l y ,  we d o n ' t  know why b e c a u s e  
w i l l  s t i l l  n e e d  t o  do  t h e  a u d i t .  And I  t h i n k  t h e  a u d i t  c o u l d  
v e r y  w e l l  p o i n t  t h a t  a n o t h e r  $ 4 0 0 ,  a n o t h e r  $500  m i l l i o n  w i l l  b e  
r e c o v e r e d .  S e c o n d l y ,  d i d  c o s t s  g o  up  b e y o n d  t h e  p r o j e c t i o n s  
t h a t  w e r e  m a d e .  Y e s ,  a s  I  t o l d  y o u ,  t h e s e  c o s t s  w e r e  i n  s t r o n g  
i n f l a t i o n ,  s t r o n g  e s c a l a t i o n  a n d  some t h a t  was n o t  t a k e n  i n t o  
a c c o u n t  i n  t h e  f o r e c a s t .  B u t ,  I  t h i n k  i t  c r e a t e s  a b a d  
i m p r e s s i o n  on  i n v e s t o r s  i f  you  s a y ,  "We l i k e  t o  c o l l e c t  s o  much 
a n d  we j u s t  g e t  i t  o u t  o f  y o u r  p o c k e t . "  I t  i s  l i k e  a  l a n d l a d y  
t e l l i n g  y o u ,  ... " I  l i k e  t o  c o l l e c t  s o  much ... a n d  t h e  r e n t  t h i s  
m o n t h  i s  d o u b l e  b e c a u s e  I  n e e d  t h e  m o n e y . "  L i k e ,  t h a t  i s  n o t  
t h e  r i g h t  way .  The  r e n t  f o r  t h e  a p a r t m e n t  s h o u l d  b e  a 
c o m p e t i t i v e ,  f a i r  s h a r e ,  f a i r  b a s i s ,  f a i r  c o m m e r c i a l  b a s i s ,  i t  
s h o u l d  b e  c o m p e t i t i v e  w h e t h e r  t h e  l a n d l a d y  n e e d s  money  o r  
d o e s n ' t  n e e d  money  o r  h a d  e x p e c t e d  m o r e  money  l a s t  y e a r .  T h i s  
s h o u l d  n o t  b e  a n  i s s u e .  And c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  how I  t h i n k  
f i s c a l  s y s t e m s  s h o u l d  b e  d e s i g n e d .  T h e y  s h o u l d  b e  d e s i g n e d  o f  
c o m p e t i t i v e  f a i r n e s s  n o t  on  g o v e r n m e n t  r e q u i r e m e n t s .

1 1 : 4 8 : 4 3  AM

SENATOR HOFFMAN: J u s t  a  c l a r i f i c a t i o n .  T h a n k  y o u ,  Mr.
C h a i r m a n .  T h a t  was  o n e  o f  t h e  r e a s o n s ,  y o u  know,  t h a t  we d i d
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n o t  g e t  w h a t  we a n t i c i p a t e d .  T h a t  was  o n e  o f  t h e  r e a s o n s  t h e  
a d m i n i s t r a t i o n  came f o r w a r d  w i t h  t h i s  l e g i s l a t i o n .  The  o t h e r  
o n e  was  t h e  r a t e s  w e r e  s e t  u n d e r  a  " c l o u d  o f  c o r r u p t i o n . "  And 
d o e s  t h a t  m a t t e r  i f  we d e c i d e  t o  c h a n g e  t h e  r a t e s  f o r  t h a t
r e a s o n ;  d o e s  t h a t  m a t t e r  t o  t h e  i n v e s t o r s  a n d  how do  t h e y  v i e w  
t h a t ?  W i l l  t h e y  s t i l l  v i e w  t h a t  A l a s k a  a s  a n  u n s t a b l e  t a x  
s t r u c t u r e  r e g i m e .

1 1 : 4 9 : 1 8  AM

DR. VAN MEURS: No.  Of  c o u r s e ,  I ' m  n o t  f a m i l i a r  w i t h  t h e
d e t a i l s  o f  t h e  c o r r u p t i o n  s c a n d a l .  I ' v e  h e a r d  a b o u t  i t  a n d  I  
h a v e  h e a r d  some n a m e s .  As I r e c a l l  w e l l ,  t h e s e  w e r e  t h e  p e o p l e  
t h a t  v o t e d  a g a i n s t  a l l  t h e  p r o p o s a l s  t h a t  I  h a d  f o r  a b e t t e r  
s h a r e .  So c o n s e q u e n t l y ,  we g o t  t h e  b e t t e r  s h a r e  d e s p i t e  t h e m .  
So c o n s e q u e n t l y ,  I  d o n ' t  know how much c l o u t  t h i s  c a u s e s  on  t h e  
f i s c a l  s y s t e m .  The  f i s c a l  s y s t e m  was  p a s s e d  w i t h  t h e m  v o t i n g  
a g a i n s t  i t  a n d  i t  was  p a s s e d  b y  t h e  m a j o r i t y .  And c o n s e q u e n t l y ,  
t h e y  d i d n ' t  s e e m  t o  w i n  t h e i r  b a t t l e .  So c o n s e q u e n t l y ,  I  d o n ' t  
u n d e r s t a n d  w h a t  t h e  c l o u d  i s .  The  l aw  was  p a s s e d  b y  t h o s e
p e o p l e  who f e l t  t h i s  was  a f a i r  s y s t e m ,  w h i c h  h a v e  n o t  b e e n
a c c u s e d  o f  a n y t h i n g .  And s o ,  i t  was  t h e  b e s t  d e a l  f o r  A l a s k a .  
And t h o s e  who v o t e d  a g a i n s t  i t ,  f i n e ,  t h a t ' s  no  p r o b l e m .

1 1 : 5 0 : 1 8  AM

SENATOR HOFFMAN: I  u n d e r s t a n d  t h a t ,  b u t  how i s  t h a t  v i e w e d  i f
we u s e  t h a t  a s  t h e  r e a s o n ,  t h e  j u s t i f i c a t i o n ,  i n  c h a n g i n g  
a n y w a y .  A r e  we s t i l l  v i e w e d  ... a s  u n s t a b l e  s t a t e ?

1 1 : 5 0 : 3 5  AM

DR. VAN MEURS: ... F i r s t l y ,  a s  I  s a i d ,  I  h a v e  n o t  b e e n  i n v o l v e d
i n  t h e  d e t a i l s  o f  t h i s  i n v e s t i g a t i o n .  B u t  f r o m  w h a t  I  saw 
h a p p e n i n g  i n  t h e  l e g i s l a t u r e  l a s t  y e a r ,  i t  i s  t h e  o p p o s i t e .  The  
l a w  was  p a s s e d  d e s p i t e  maybe  c e r t a i n  t h i n g s  g o i n g  o n .  S o ,  t h e r e  
i s  no  a r g u m e n t  t o  b e g i n  w i t h .  N e v e r t h e l e s s ,  y e s ,  i f  yo u  s a y  
e v e r y  t i m e  we d i s c o v e r  c o r r u p t i o n  i n  t h e  n a t i o n ,  we h a v e  t h e  
r i g h t  t o  c h a n g e  t h e  f i s c a l  s y s t e m .  I  m e an ,  I  c a n  t h i n k  o f  a l o t  
c o u n t r i e s  w h e r e  t h e  f i s c a l  s y s t e m  h a s  t o  b e  c h a n g e d  p e r p e t u a l .  
I ' m  n o t  s u r e  w h e t h e r  t h a t ' s  a g o o d  p h i l o s o p h y .

SENATOR HOFFMAN: T h a n k  y o u ,  Mr.  C h a i r .

CHAIR SAMUELS: T h a n k  y o u .  R e p r e s e n t a t i v e  R a m r a s  a n d  t h e n
S e n a t o r  T h e r r i a u l t .
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11:51:13 AM

REPRESENTATIVE RAMRAS: T h a n k  y o u ,  Mr.  C h a i r m a n .  P e d r o ,  n i c e  t o
s e e  y o u .  Two q u e s t i o n s  t h a t  o v e r l a p  w i t h  o n e  a n o t h e r .  F o r  
t h o s e  o f  u s  t h a t  a r e  f a m i l i a r  w i t h  p a y i n g  a  q u a r t e r l y  t a x e s  
r a t h e r  t h a n  f e d e r a l  w i t h h o l d i n g s  f r o m  p a y c h e c k s ,  t h e  IRS c o d e  i s  
e x p l i c i t  a n d  t ' s  p u n i t i v e .  And,  I  b e l i e v e ,  i f  i t ' s  c o r r e c t ,  I 
p a y  110 p e r c e  " t  o f  may l a s t  y e a r ' s  t a x  l i a b i l i t y  a n d  t h a t  s h o u l d  
I  o p t  t o  d e v i a t e  f r o m  t h a t  a n d  I  e n d  up  p a y i n g  l e s s  t h a n  90 
p e r c e n t  o f  t h e  n e x t  y e a r ' s  t a x  l i a b i l i t y ,  t h e  p e n a l t i e s  a r e
r i g o r o u s  a n d ,  I  w o u l d  s a y ,  p u n i t i v e .  And t h a t ' s  why we 
q u a r t e r l y  t a x p a y e r s  a b i d e  by  t h e  IRS t a x  c o d e .  So ,  I  w o u l d  l i k e  
f o r  yo u  t o  b e  a l i t t l e  b i t  m o r e  e x p l i c i t  i f  y o u r  r e c o l l e c t i o n  i s  
s t r o n g  e n o u g h  t o  t a l k  t o  u s  a b o u t  t h e  p e n a l t i e s  a n d  w h e r e  we may 
h a v e  f a i l e d  i n  t h a t  r e g a r d .  And t h e n  s e c o n d l y ,  I ' m  f a m i l i a r  
w i t h  t h e  o f f s h o r e ,  t h e  d e e p  w a t e r  o f f s h o r e  d r i l l e r s .  T r a n s o c e a n  
a n d  G l o b a l  B u r n i n g  S a n t a  Fe a r e  i n  a  m e r g e r  t o  t r y  a n d  m o n e t i z e  
t h e  f a c t  t h a t  t h e y  a r e  b a c k e d  up  t o  t h e  y e a r  2 0 1 0  o r  2011  f o r  
a l l  o f  t h e i r  d e e p  w a t e r  r i g s .  Th e y  c a n ' t  b u i l d  t h e m  q u i c k  
e n o u g h .  And f o r  t h o s e  o f  u s  t h a t  l i v e  i n  a u n i v e r s e  w h e r e  t h e  
CPI  i n d e x  i s  3 p e r c e n t  o r  l e s s ,  when t h e y  i n c l u d e  f o o d  a n d  
e n e r g y  -  w h i c h  a l w a y s  a m u s e s  me a b o u t  A l a s k a  b e c a u s e  w e ' r e  a l l  
a b o u t  f o o d  a n d  e n e r g y  -  i t  i s  d i f f i c u l t  f o r  l a y  p e o p l e ,  f o r  
l e g i s l a t o r s  t o  d i g e s t .  To b o r r o w  H i l a r y  C l i n t o n ' s  s t a t e m e n t ,  
" W i t h o u t  w i l l i n g  s u s p e n s i o n  o f  d i s b e l i e f ,  t h a t  i n f l a t i o n  i n  
c e r t a i n  p o c k e t s  o f  c e r t a i n  i n d u s t r i e s  c o u l d  p o s s i b l y  r u n  30 
p e r c e n t ,  50 p e r c e n t ,  1 00 ,  300 p e r c e n t  a n n u a l l y .  So ,  c a n  you
m e r g e  t h e s e  two i s s u e s ,  w h i c h  i s  t h i s  n a t u r e  o f  p u n i t i v e  o r  a
f a i l u r e  t o  b e  p u n i t i v e  i n  t h e  i n t e r e s t  f o r  o v e r  r e p o r t i n g  o r  
u n d e r r e p o r t i n g  o f  e x p e n s e s  a l o n g  w i t h  t h e  f a c t  t h a t  we h a v e  t h i s  
u n u s u a l  i n f l a t i o n  a r o u n d  t h e  w o r l d .  And e v e n  i f  i t  i s  a l e s s e r  
i n f l a t i o n  t h a n  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ,  i t ' s  s t i l l  e x t r a o r d i n a r i l y  
s i g n i f i c a n t  c o m p a r e d  t o  s a y ,  t h e  CPI  i n d e x  f o r  A n c h o r a g e  o r
a r o u n d  t h e  U n i t e d  S t a t e s .

1 1 : 5 3 : 4 7  AM

DR. VAN MEURS: I t ' s  a  g r e a t  p l e a s u r e  t o  r e s p o n d  t o  t h a t .  To
b e g i n  w i t h ,  my ... s u g g e s t i o n  i s  t h a t  t h i s  l e g i s l a t u r e  c o u l d  u s e  
t h e  new l a w  f r o m  t h e  p e r s p e c t i v e  o f  w h a t  h a p p e n s  t o  s o m e b o d y  
t h a t  o v e r  d e c l a r e s ,  s a y ,  $200  m i l l i o n  a n d  g o e s  t h r o u g h  t h e  w h o l e  
p r o c e s s .  What  a r e  t h e  p e n a l t i e s  f o r  o v e r  d e c l a r i n g ,  w h a t  a r e  
t h e  p e n a l t i e s  f o r  d e l a y ,  e t c e t e r a .  What  I  r e c a l l  v e r y  w e l l  was 
t h a t  t h e r e  w e r e  a c t u a l l y  i n  t h e  o r i g i n a l  p r o d u c t i o n  t a x ,  
D r a c o n i a n  p e n a l t i e s  f o r  t h i s .  And i n  t h e  c u r r e n t  t a x ,  t h e  
c u r r e n t  l e g i s l a t i o n ,  t h i s  was  f o r  a  l a t e  p a y m e n t ,  a  l o t  o f  t h a t  
was  s o f t e n e d .  Now, t h a t  m i g h t  h a v e  b e e n  a  g o o d  m e a s u r e ,  I ' m  n o t
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a n  e x p e r t  i n  t a x  a d m i n i s t r a t i o n .  H o w e v e r ,  my r e c o m m e n d a t i o n  
w o u l d  b e  t h a t  yo u  X - r a y  t h e  p r o c e d u r e s .  And s a y ,  i n  t h e  
h y p o t h e t i c a l  c a s e  o f  s o m e b o d y  o v e r  d e c l a r i n g  $200  m i l l i o n  a n d  
a f t e r  f o u r  y e a r s  o f  a u d i t i n g  we f i n d  i t  a n d  h e  f i n a l l y  p a y s  h i s  
PPT,  w h a t  h a p p e n s ?  And I  t h i n k  -  i s  t h a t  f a i r  a n d  w h a t  e x a c t l y ,  
a s  you  s a y ,  i s  t h a t  s i m i l a r  t o  w h a t  w o u l d  h a p p e n  t o  a  n o r m a l  
U . S .  c i t i z e n  t h a t  u n d e r  d e c l a r e s  o r  o v e r  d e c l a r e s  h i s  t a x e s .  As 
f a r  a s  t h e  i n t e r n a t i o n a l  s i t u a t i o n  i s  c o n c e r n e d ,  I t h i n k  y e s  i t  
i s  v e r y  d i f f i c u l t  t o  u n d e r s t a n d  t h e s e  e n o r m o u s  s w i n g s .  What  I
l i k e  t o  h i g h l i g h t  i s  t h e s e  s w i n g s  a r e  up  a n d  down.  R i g  r a t e s
come down a s  f a s t  a s  t h e y  go  u p .  And c o n s e q u e n t l y ,  t h e  r e a s o n
t h a t  t h i s  r e l a t e s  t o  t e m p o r a r y  s h o r t a g e s  i n  t h e  s e r v i c e s  m a r k e t
a n d  i n  t h e  l a b o r  m a r k e t ,  s o m e t i m e s ,  t h a t  c a u s e  p e o p l e  t o  s i m p l y  
a s k  f o r  t h e  b e s t  p r i c e .  And t h e s e  r i g  r a t e s ,  t h e r e f o r e ,  a n d  n o t  
j u s t  r i g  r a t e s  b u t  o t h e r  s e r v i c e  i n d u s t r y  r a t e s  a s  w e l l  h a v e  h a d  
a t e n d e n c y  o f  s w i n g i n g  r a t h e r  w i l d l y  i f  t h e r e  a r e  e v e n t s  t h a t  
c a u s e  a  m a j o r  s h i f t  i n  d eman d  f o r  t h o s e  d r i l l i n g  s e r v i c e s  o r  
o t h e r  p e t r o l e u m  s e r v i c e s .  So c o n s e q u e n t l y ,  i t  i s  q u i t e  w e l l  
e s t a b l i s h e d ,  n o r m a l  e c o n o m i c  b e h a v i o r  t h a t  t h a t  i s  how t h e  
m a r k e t  w o r k s .  T h a t ' s  how t h e  m a r k e t  f o r  s e r v i c e s  w o r k .  T h i s  i s  
a l s o  o n e  o f  t h e  r e a s o n s ,  I t y p i c a l l y  am a g a i n s t  t h e  o v e r a l l  
c o n c e p t  t h a t  p e o p l e  s a y ,  "Oh y e s ,  i f  o i l  p r i c e s  go  u p ,  c o s t s  go  
u p . "  Y e s ,  c o s t s  go  up  i n  t h e  s h o r t  t e r m  b e c a u s e  t h e r e  i s  
s h o r t a g e s  o f  s e r v i c e s .  B u t  i n  t h e  l o n g  t e r m  t h e r e  h a s  a l w a y s  
b e e n  a d o wn w ar d  t r e n d  i n  c o s t  i n  t h e  o i l  i n d u s t r y  b e c a u s e  o f  t h e  
e n o r m o u s  p r o g r e s s  o f  t e c h n o l o g y .  The  r e a s o n  t h a t  we t a l k  t o d a y  
a b o u t  v e r y  e x t e n s i v e  h e a v y  o i l  p r o d u c t i o n  i n  t h e  N o r t h  S l o e  i s  
p r e c i s e l y  b e c a u s e  t e c h n o l o g y  h a s  now made  t h a t  p r o d u c t i o n  f a r  
l o w e r  c o s t  p e r  b a r r e l  t h a n  i t  was  i n  t h e  p a s t .  So ,  t h e  l o n g ­
t e r m  t r e n d  i s  f o r  e f f i c i e n c y ,  i s  f o r  t e c h n o l o g y  i m p r o v e m e n t .  I n  
t h e  s h o r t  t e r m  t h e r e  a r e  w i l d  s w i n g s  a n d  t h e y ' r e  w e l l  d o c u m e n t e d  
a n d  t h a t  i s  n o t  a n y t h i n g  o f  ( i n d s i c . ) .  T h e r e  a r e  w i l d  s w i n g s  i n  
p a r t i c u l a r  m a r k e t s  l i k e  r i g s ,  l i k e  p e t r o l e u m  s e r v i c e s ,  l i k e  
c e r t a i n  l a b o r  c r e w s ,  l i k e  s u p p l y  v e s s e l s ,  a n y t h i n g  t h a t  i s  i n
s h o r t  s u p p l y  a n d  h a s  a l i m i t e d  k i n d  o f  i n v e n t o r y ,  a n d
c o n s e q u e n t l y  i f  p r i c e  g o e s  up  s u d d e n l y  p r i c e s  d o u b l e ,  t r i p l e ,  o r
q u a d r u p l e .  The  e x p e r i e n c e  i s  a l l  yo u  h a v e  t o  do  i s  go  b a c k  t o
t h e  e a r l y  ' 8 0 s .  I s t i l l  r e m e m b e r  when I  was  d r i l l i n g  w e l l s  i n  
A l b e r t a .  The  c h e a p e s t  w e l l  I e v e r y  d r i l l e d  was  -  a n d  t h a t  was  
i n  1986  when t h e  o i l  p r i c e s  h a d  c o m p l e t e l y  c o l l a p s e d  -  d r i l l e r  
came t o  me a n d  s a y ,  "As  l o n g  a s  yo u  p a y  f o r  t h e  f u e l  a n d  t h e  
l a b o r ,  y o u  h a v e  my r i g . "  And t h a t  was  t h e  c h e a p e s t  w e l l  I
d r i l l e d ,  w h i c h  p r o v e s  t h a t  c o s t  come down a s  w e l l ,  i f  p r i c e s
d e c l i n e  o r  i f  s u d d e n l y  t h e r e  a r e  t o o  many r i g s  i n  t h e  m a r k e t
s t i m u l a t e d  b y  t h e  h i g h  p r i c e s .  So ,  t h e s e  c o s t s  go  u p ,  c o s t s  go  
down.  T h a t  m a k e s  i t  s o  i m p o r t a n t  f o r  a u d i t o r s  t o  b e  w e l l -  
t r a i n e d  b e c a u s e  you s i t  t h e r e ,  a n d  now yo u  h a v e  t o  a p p r o v e  a
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h a l f  m i l l i o n  d o l l a r  a  d a y  b i l l  r a t h e r  t h a n  $ 1 2 5 , 0 0 0  a  d a y  b i l l .  
And yo u  h a v e  t o  u n d e r s t a n d  w h e t h e r  t h a t  i s  a r e a s o n a b l e  r a t e ,  
y e s  o r  n o .  And t h a t  i s  why I  r e a l l y  l i k e  t h e  i n i t i a t i v e  o f  t h i s  
g o v e r n m e n t  t o  r e a l l y  s t r e n g t h e n  t h e  a u d i t i n g  a n d  p u t  e v e r y  
p o s s i b l e  p o w e r  i n t o  h i g h  q u a l i t y  a u d i t o r s  s o  t h a t  y o u  g e t  p e o p l e  
t h a t  u n d e r s t a n d  t h e s e  k i n d  o f  m o v e m e n t s .

REPRESENTATIVE RAMRAS: L i k e  e v e r y o n e  e l s e ,  I  h a v e  a h u n d r e d
m o r e  q u e s t i o n s .  T h a n k  y o u ,  Mr.  C h a i r m a n .

CHAIR SAMUELS: S e n a t o r  T h e r r i a u l t .

1 1 : 5 8 : 5 5  AM

SENATOR THERRIAULT: T h a n k  y o u .  P e d r o ,  . . i t h  r e g a r d s  t o  . . .  t h e
s i t u a t i o n  i n  A l a s k a ,  w h e t h e r  i t  i s  i n  f a c t  s t a b l e .  I n  t h e  memo 
t h a t  yo u  w r o t e  on F e b r u a r y  1 s t ,  w h i c h  h a s  b e e n  c a l l e d  t h e  b a n a n a  
r e p u b l i c  memo. You h a v e  a  s m a l l  p a r a g r a p h  i n  t h e r e  t h a t  s a y s ,  
" D e s p i t e  t h e  b o i s t e r o u s  p o l i t i c s  o f  A l a s k a ,  t h e  s t a t e  h a s  n e v e r  
a d j u s t e d  f i s c a l  t e r m s  t o  t h e  p r o d u c e r s  i n  a way t h a t  i s  
u n r e a s o n a b l e ,  c o m p a r e d  t o  i n t e r n a t i o n a l  p r a c t i c e s  i n  d e v e l o p e d  
n a t i o n s .  On b a l a n c e ,  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  h a s  b e e n  a  r e l i a b l e  
b u s i n e s s  p a r t n e r  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  l a w  a n d  w i t h  a w e l l  
f u n c t i o n i n g  d e m o c r a t i c  s y s t e m . "  And t h e n  y ou  go  on  t o  s a y ,  . . .  
" T h e r e  i s  a b s o l u t e l y  no  n e e d  t o  t r e a t  A l a s k a  l i k e  a b a n a n a
r e p u b l i c  i n  o r d e r  t o  g e t  t h e  g a s l i n e . "  Now, yo u  made  t h a t
s t a t e m e n t  a f t e r  t h e  g o v e r n o r  h a d  d o n e  h i s  a g g r e g a t i o n ,  a n d  
h a v i n g  i n  m i n d  t h a t  PPT was  g o i n g  t o  p a s s .  So ,  t wo  c h a n g e s  t o  
t h e  s y s t e m  a n d  you s a y ,  " T h e  S t a t e  o f  A l a s k a  i s  a  v e r y  f a i r ,  
r e a s o n a b l e  b u s i n e s s  p a r t n e r s . "  Now w e ' r e  c o n t e m p l a t i n g  p e r h a p s  
o n e  m o r e  c h a n g e ,  a n d  w i t h  t h a t  o n e  mo r e  c h a n g e  yo u  s a y ,  "The
s t a t e  w i l l  r u n  t h e  r i s k  o f  g e t t i n g  t h r o w n  i n t o  t h e  c a t e g o r y  o f  
b e i n g  a b a s k e t  c a s e  o f  i n s t a b i l i t y . "  I t  j u s t  d o e s n ' t  s e e m  t o  me 
t h a t  you  a n  w r i t e  a  memo t h a t  s a y s  t h a t  w i t h  t h e  a g g r e g a t i o n ,  
w i t h  PPT,  w e ' r e  f a i r ,  we n e v e r  h a v e  d o n e  a n y t h i n g  t o  d i s r u p t  . . .  
t h e  f a i r n e s s  . . . t h a t  we d i s p l a y  o p e r a t i n g  w i t h  t h e s e  m a j o r  
p r o d u c e r s .  How c a n  t h i s  o n e  t h i n g  t h r o w  u s  now i n t o  t h e
c a t e g o r y  o f  b e i n g  a b a s k e t  c a s e  o f  i n s t a b i l i t y .

1 2 : 0 0 : 4 0  PM

DR. VAN MEURS: And I a b s o l u t e l y  a g r e e  w i t h  t h e  memo t h a t  I
w r o t e .  The  memo t h a t  I  w r o t e  was  w r i t t e n  f r o m  t h e  p e r s p e c t i v e  
t h a t  A l a s k a  r e a l l y  h a d  n o t  made  a n y  m a j o r  c h a n g e  i n  i t ' s  
p r o d u c t i o n  t a x  f o r ,  I  t h i n k ,  s i n c e  n o t  1989  o r  s o m e t h i n g  l i k e  
t h a t ,  i f  I  r e c a l l  t h e  y e a r  c o r r e c t l y .  So ,  16 y e a r s  o f  m a n a g i n g  
a  f i s c a l  s y s t e m  w i t h o u t  a n y  m a j o r  c h a n g e  i s  s t a b i l i t y  i n  my
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m i n d .  T h i s  l a w  p r o p o s e s  a  d r a m a t i c  f u r t h e r  c h a n g e ,  s o  
c o n s e q u e n t l y ,  c h a n g e  e v e r y  y e a r  i s  v e r y  u n s t a b l e .  I ’m n o t  
r e c o m m e n d i n g  y o u  w a i t  a n o t h e r  16 y e a r s  b e f o r e  you  make  y o u r  n e x t  
c h a n g e .  I  t h i n k  2 0 1 1  w o u l d  b e ,  a s  I r e c o m m e n d e d ,  a  r e a s o n a b l e  
d a t e  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e  a g r e e d  . . .  t h a t  2011  w o u l d  b e  a g o o d  
d a t e  t o  r e v i e w  t h a t .  T h a t  i s  why,  I  t h i n k ,  16 y e a r s  o f  f i s c a l
s t a b i l i t y  a s  A l a s k a  h a d ,  was  a  v e r y  g o o d  t r a c k  r e c o r d .  Many
g o v e r n m e n t s ,  l i k e  B r i t a i n ,  Nor way ,  made mo r e  f r e q u e n t  c h a n g e s .
A l b e r t a ,  w h e r e  I  know h a v e  b e e n  a d v i s o r  o v e r  t h e  l a s t  s i x  
m o n t h s ,  d e f i n i t e l y  made  mo r e  f r e q u e n t  c h a n g e s .  I t ' s  n o t  
u n r e a s o n a b l e  t o  make  a n  i m p o r t a n t  f i s c a l  c h a n g e  e v e r y  10 y e a r s  
o r  s o .  Bu t  t o  make  a n  i m p o r t a n t  f i s c a l  c h a n g e  o n e  y e a r  a n d  t h e  
n e x t  y e a r ,  t h a t  i s  v e r y  u n s t a b l e .  And I s t i l l  b e l i e v e  i f  A l a s k a  
w a n t s  t o  b e  p e r c e i v e d  s t a b l e ,  my r e c o m m e n d a t i o n  i s  t o  do  w h a t  
t h e  l e g i s l a t u r e  d e c i d e d  l a s t  y e a r  a n d  s a y ,  " L e t ' s  l o o k  a t  a l l  o f  
t h i s  a g a i n  i n  2 0 1 1 . "  We p u t  t h e  c o m p a n i e s  on  n o t i c e  a l r e a d y ,  s o  
i f  t h e y  w a n t  t o  make  i n v e s t m e n t  t o d a y ,  t h e y  know a l r e a d y  w e ' r e  
g o i n g  t o  l o o k  i n  2 0 1 1  a t  t h i s  w h o l e  f i s c a l  s y s t e m  a g a i n .  And i f
t h e r e  i s  f a i r  r e a s o n s  f o r  c h a n g i n g  i t ,  a s  I  b e l i e v e  t h a t  may
v e r y  w e l l  b e  a t  t h a t  p o i n t  i n  t i m e ,  t h e n ,  I  t h i n k ,  y ou  s h o u l d  
c h a n g e .  B u t ,  I  f e e l  v e r y  t r o u b l e d  b y ,  you  know,  m a k i n g  s u c h  an  
i m p o r t a n t  c h a n g e  a f t e r  16 y e a r s .  As I  s a i d ,  t h a t ' s  f a i r ;  m o s t
d e v e l o p e d  c o u n t r i e s ,  m o s t  d e v e l o p e d  j u r i s d i c t i o n s  a r o u n d  t h e
w o r l d  make  t h o s e  k i n d  o f  c h a n g e s  e v e r y  . . .  10 y e a r s  o r  s o .
M ak in g  t wo  v e r y  i m p o r t a n t  c h a n g e s ,  o n e  a f t e r  a n o t h e r ,
p a r t i c u l a r l y  b e c a u s e  i t  s e e m s  t o  b e  f o r  p o l i t i c a l l y  m o t i v a t e d  
r e a s o n s  r a t h e r  t h a n  f o r  o t h e r  r e a s o n s ;  t h a t ' s  v e r y  t r o u b l i n g .

1 2 : 0 3 : 2 4  PM

SENATOR THERRIAULT: Mr.  C h a i r m a n ,  a c o u p l e  o t h e r  q u e s t i o n s .  I
t h i n k ,  t h o u g h ,  t h a t ,  c e r t a i n l y  my s e n s e  o f  my c o l l e a g u e s  i s  
w e ' r e  n o t  i n t e r e s t e d  i n  g e t t i n g  i n t o  a s i t u a t i o n  w h e r e  w e ' r e
c h a n g i n g  t h e  t a x  e v e r y  y e a r .  W e ' r e  l o o k i n g  f o r  t h a t  f a i r  
s y s t e m ,  t a x a t i o n  s y s t e m ,  t h a t  w i l l  g i v e  u s  a n o t h e r  . . . 10 ,  15
y e a r s  o f  s t a b i l i t y .  B u t  i f  t h e  s y s t e m  i s  n o t  e q u i t a b l e  on b o t h  
s i d e s ,  i t  i s  i n t e r n a l l y  d e s t a b i l i z i n g .  I f  t h e  s y s t e m  d o e s n ' t
d e r i v e  a  f a i r  s h a r e  f o r  t h e  s o v e r e i g n ,  t h e n  t h e  p e o p l e  w i l l
c l a m o r  f o r  a  c h a n g e .  I f  t h e  s y s t e m  t a k e s  t o o  much ,  on  t h e  o t h e r
s i d e ,  t h e n  yo u  s h u t  down t h e  i n v e s t m e n t .  And i t ,  a g a i n ,  f o r c e s
a  c h a n g e .  So ,  I  t h i n k  w h a t  w e ' r e  l o o k i n g  f o r  i s  t h a t  n e x t
s y s t e m  t h a t  w i l l  g i v e  u s  10 o r  15 y e a r s  o r  ma yb e  l o n g e r  o f
s t a b i l i t y .  I  d o n ' t  know t h a t  p r o m i s i n g  t h a t  we w o n ' t  l o o k  a t  i t  
f o r  a n o t h e r  f o u r  y e a r s ,  I d o n ' t  know t h a t  t h a t  o f f e r s  a w h o l e
l o t  o f  s u r e t y  t o  t h e  p r o d u c e r s .  I t  s e e m s  l i k e  we s h o u l d  come
up w i t h  a  s y s t e m  t h a t  we b e l i e v e ,  r i g h t  now,  i s  f a i r  f o r  t h e
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l o n g  h a u l ,  f o r  t h e  s o v e r e i g n ,  a n d  f o r  t h e  p r o d u c e r s .  And I 
t h i n k  t h a t ' s  w h a t  t h e  g o v e r n o r  h a s  p r o p o s e d  h e r e .

1 2 : 0 4 : 4 3  PM

DR. VAN MEURS: My v i e w  i s  t h a t  t o d a y  you  d o n ' t  h a v e  t h e
i n f o r m a t i o n  t o  make  t h a t  c h a n g e .  T h a t  i s  why 2011  was  c h o s e n .  
You h a v e n ' t  e v e n  d o n e  y o u r  f i r s t  a u d i t  y e t .  How do  you  know how 
much money  i s  m i s s i n g ?  How do  y o u  know w h e t h e r  yo u  r e c e i v e d  
l e s s  t h a n  yo u  s h o u l d  h a v e ?  You d o n ' t .  And c o n s e q u e n t l y ,  y o u  
d o n ' t  know w h a t  t h e  i m p a c t  o n  i n v e s t o r s  w i l l  b e .  You d o n ' t  how 
much i n t e r e s t  i s  g o i n g  t o  b e  shown  o v e r  t h e  n e x t  f o u r s  y e a r s  i n  
new d r i l l i n g  a n d  new a c t i v i t y  on  t h e  N o r t h  S l o p e .  So ,  y o u  d o n ' t  
h a v e  t h e  i n f o r m a t i o n  t o d a y  t o  make  a  d r a m a t i c  c h a n g e  t h a t  w i l l
l a s t  f o r  15 y e a r s .  I n  2 0 1 1  I  t h i n k  you  w i l l  h a v e  t h a t
i n f o r m a t i o n .  I s  i t  f a i r ?  The  r e a s o n  t h a t  I  b e l i e v e  i t  i s  f a i r  
t o  l o o k  a t  2011  a l l  o v e r  a g a i n :  y e s ,  A l a s k a  made a d r a m a t i c
s h i f t  i n  s t r u c t u r e  i n  i t s  p r o d u c t i o n  t a x .  And c o n s e q u e n t l y ,  
t h e r e  was  g r e a t  c o n c e r n  a r o u n d  t h e  l e g i s l a t u r e :  w i l l  t h i s
s y s t e m  w o r k ;  w i l l  t h i s  a c t u a l l y  d e l i v e r ;  w i l l  t h i s  b r i n g  t h e  
i n v e s t m e n t ;  w i l l  t h i s  r a ’ s e  t h e  i n c o m e ?  So y e s ,  i f  you  
i n t r o d u c e  s o m e t h i n g  c o m p l e t e l y  new,  i s  i t  g o o d  t o  d o  a r e a l i t y  
c h e c k  a f t e r  a  few y e a r s  a n d  s a y ,  " D i d  i t  d e l i v e r  w h a t  we 
e x p e c t e d  i t  t o  d e l i v e r ? "  T h a t ' s  a g o o d  p o l i c y .  Th e n  o n c e  you 
h a v e  a l l  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  o n c e  yo u  h a v e  a l l  o f  t h e  f a c t s ,  a n d  
. . .  you  h a v e  d e n e  a l l  y o u r  a u d i t s ,  a n d  you h a v e  a c c u r a t e  
i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  c o s t  . . . .  I ' m  v e r y  s u p p o r t i v e  o f  t h e  
g o v e r n o r  i n  t h e  t r a n s p a r e n c y  a r e a  -  i f  you  p u b l i s h  g o o d  d a t a  f o r  
t h e  p u b l i c  t o  know e x a c t l y  w h a t  t h e  c o s t s  a r e  s o  t h a t  p e o p l e  
d o n ' t  h a v e  t o  r e a c t  t o  r u m o r ,  now e v e r y b o d y  i n  t h e  s t a t e  w o u l d  
h a v e  t h e  b a s i s  f o r  a  g o o d  d i s c u s s i o n .  I  do  n o t  a g r e e  
n e c e s s a r i l y  t h a t  t h e  c u r r e n t  PPT i s  c o m p l e t e l y  o u t  o f  w h a c k ,  i t  
i s  n o t  a d i s a s t r o u s  k i n d  o f  PPT.  You h a v e  c o l l e c t e d  m o r e ,
p e o p l e  a r e  i n v e s t i n g ,  t h e  l aw  i s  d o i n g  w h a t  i t  was  s u p p o s e d  t o
d o .  And c o n s e q u e n t l y ,  I  do  b e l i e v e  t h a t  t h e  l a w  s e e m s  t o  b e  
d e l i v e r i n g  w h a t  was  i n t e n d e d .  C o u l d  e v e r y o n e  b e  100 p e r c e n t  
h a p p y ?  No,  b u t  i t  i s  n o t  . . .  a c o m p l e t e  d i s c r e p a n c y  b e t w e e n  an  
i d e a l  s y s t e m  a n d  w h a t  yo u  h a v e  t o d a y .  So c o n s e q u e n t l y ,  . . .  
p e o p l e  may f e e l  u n h a p p y  a b o u t  t h e  f a c t  t h a t  c e r t a i n  t h i n g s  w e r e  
n o t  c o m i n g  o u t  f o r  t h e  m o m e n t .  Who knows  l a t e r  on i f  w e ' l l  
p r o v e  w r o n g ,  b u t  f o r  t h e  moment  i t  d i d n ' t  s ee m t o  come o u t  i n  
r e v e n u e  c o l l e c t i o n  a s  e x p e c t e d .  B u t  t o d a y  you  d o n ' t  h a v e  t h e  
i n f o r m a t i o n  t o  make  a m a j o r  c h a n g e  t h a t  w i l l  l a s t  f o r  15 y e a r s .  
I n  2 0 1 1  y o u  h a v e  a l l  t h e  i n f o r m a t i o n  t o  e s t a b l i s h  a f a i r  s y s t e m  
f o r  A l a s k a ,  f o r  t h e  l o n g  t e r m ,  a n d  t o  r e g a i n  t h e  s t a t u s  o f  f a i r  
s t a b l e  p a r t n e r s h i p  b e t w e e n  A l a s k a  a n d  t h e  i n d u s t r y .  And I  t h i n k  
t h a t  i s  a f a i r  p r o g r a m .
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SENATOR THERRIAULT: Mr.  C h a i r m a n ,  a c o u p l e  m o r e  t h i n g s  w h i l e
Mr.  v a n  Meu r s  c o m me n t s  a r e  f r e s h  i n  o u r  m i n d .  W i t h  r e g a r d  t o  
t h e  $ 0 . 3 0  p e r  b a r r e l  d e d u c t i o n  f o r  t h e  m a i n t e n a n c e ,  i n  y o u r  memo 
o f  A u g u s t  5 t h  y o u  t a l k  a b o u t ,  i t  s a y s :  " ( I n d i s c . )  t h e  $ 0 . 3 0  p e r
B t u  e q u i v a l e n t  b a r r e l  i s  b a s e d  on  r e a s o n a b l e  c a p i t a l  m a i n t e n a n c e  
c o s t s  f o r  f i e l d s  f o r  w h i c h  I h a v e  c o n f i d e n t i a l  i n f o r m a t i o n . "  I t  
s e e m s  l i k e  t h e  d e b a t e  a t  t h e  t i m e  a n d  b a s i c a l l y  y o u r  s u g g e s t i o n  
on  how t o  f i x  i t  w a s :  t h e r e  w e r e  g o i n g  t o  b e  s h u t d o w n s .
T h e r e ' s  g o i n g  t o  b e  s h u t d o w n s  t h a t  s t e m  f r o m  l a c k  o f  p r o p e r  
m a i n t e n a n c e ,  yo u  j u s t  h a v e  t o  a c c e p t  t h a t  a n d  w e ' r e  g o i n g  t o  
o f f s e t  t h a t  b y  t h i s  $ 0 . 3 0  p e r c e n t  b a r r e l  d e d u c t i o n .  B u t  w h a t  I 
t h i n k  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  i s  t r y i n g  t o  do  i s  come u p  w i t h  a 
s y s t e m  w h e r e  we d o n '  j u s t  a c c e p t  t h a t  t h e y  a r e  g o i n g  t o  b e ,  f o r  
l a c k  o f  a b e t t e r  t_-rm,  b a d  a c t s  a s  f a r  a s  m a i n t a i n i n g  t h e  
i n f r a s t r u c t u r e  a s  i t  s h o u l d  b e .  T h a t  we p r o v i d e  some i n c e n t i v e  
f o r  t h e  c o m p a n i e s  t o  e x p e n d  money  a s  a r e a s o n a b l e  a n d  p r u d e n t  
o p e r a t o r  w o u l d  d o ,  s o  we d o n ' t  h a v e  u n e x p e c t e d  s h u t d o w n s .  So ,  
we d o n ' t  h a v e  t h e  l e a k i n g  p i p e s .  And a l t h o u g h  I ' v e  n o t  b o u g h t  
o f f  c o m p l e t e l y  on  t h e  s u g g e s t i o n  t h a t  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  h a s  
m ade ,  i t  s e e m s  l i k e  i f  t h e r e ' s  a  way o f  d o i n g  t h a t  s o  t h a t  you 
d o n ' t  j u s t  s a y ,  " W e l l ,  t h e r e ' s  g o i n g  t o  b e  a b a d  a c t o r s ,  j u s t  
g e t  o v e r  i t  a n d  l i v e  w i t h  i t . "  -  t h a t  we s h o u l d  i n v e s t i g a t e  t h a t  
p o s s i b i l i t y .  B u t  t h e  $ 0 . 3 0  j u s t  s e e m e d  t o  me t h r o w i n g  up  t h e  
h a n d s  s a y i n g ,  " C a n ' t  h e l p  i t ,  c a n ' t  a v o i d  i t .  You c a n ' t  p o l i c e  
w e l l  e n o u g h  t o  k e e p  b a d  a c t s  f r o m  o c c u r r i n g . "

1 2 : 0 9 : 2 9  PM

DR. VAN MEURS: Now, t o  b e g i n  w i t h ,  a s  I s t a t e d ,  t h e  $ 0 . 3 0  was
m e a n t  t o  c r y s t a l l i z e  t h e  d i s p l e a s u r e  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  t h a t  . . .  
u n n e c e s s a r y  c o s t s  w e r e  i n c u r r e d  a n d  t h a t  t h o s e  c o s t s  s h o u l d  b e  
t a k e n  i n t o  a c c o u n t  i n  a  d e s i g n  o f  t h e  PPT.  And c o n s e q u e n t l y ,  
t h e  c o s t s  f o r  t h o s e  h e a v y  r e p a i r s  s h o u l d  n o t  b e  r e p a i d .  As I 
s a i d ,  I ' m  n o t  p r o u d  o f  t h e  n u m b e r ,  i t  h a d  t o  b e  g e n e r a t e d  i n  a 
v e r y ,  v e r y  s h o r t  t i m e .  I ' m  p e r f e c t l y  w i l l i n g  t o  a c c e p t  t h a t  a 
b e t t e r  n u m b e r  c o u l d ' v e  b e  g e n e r a t e d  w i t h  m o r e  i n f o r m a t i o n  a n d  
maybe  t h a t  i s  w h a t  we s h o u l d  d o .  Now, y e s ,  i d e a l l y  y o u  s h o u l d  
o n l y  a l l o w  c o m p a n i e s  t o  d e d u c t  c o s t s  t h a t  r e f l e c t  a n  i d e a l l y  
g o o d  o p e r a t i o n .  I  r e a l l y  d o n ' t  know o p e r a t i o n s  a r o u n d  t h e  w o r l d  
t h a t  h a v e  d e g r e e  o f  p e r f e c t i o n .  And c o n s e q u e n t l y ,  d o e s  i t  o c c u r  
e v e r y w h e r e  i n  t h e  w o r l d  t h a t  c e r t a i n  m i s h a p s  o c c u r .  A r e  humans  
m a k i n g  e r r o i s ?  Of  c o u r s e ,  a l l  t h e  t i m e .  A r e  m i s j u d g m e n t s  b e i n g  
m a de?  A r e  c o m p a n i e s  s o m e t i m e s  c u t t i n g  t h i n g s  s h o r t ?  T h e s e
t h i n g s  h a p p e n  a l l  t h e  t i m e .  I ' m  n o t  s a y i n g  t h e y ' r e  g o o d .  On

12:07:50 PM
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t h e  c o n t r a r y ,  I  t h i n k  a  r e g u l a t o r y  s y s t e m  i n  t h e  s t a t e ,  a n d  
p a r t i c u l a r l y  w i t h  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t ,  s h o u l d  b e  on  t o p  o f  
e n f o r c i n g  t h e  h i g h e s t  p o s s i b l e  e n v i r o n m e n t a l  a n d  h e a l t h  a n d  
s a f e t y  s t a n d a r d s ,  o b v i o u s l y  s o .  B u t  t h a t  i s  b a s i c a l l y  a 
r e g u l a t o r y  t a s k .  From a f i s c a l  p o i n t  o f  v i e w ,  you  c a n  s a y  l o o k  
we know t h a t  s o  much p e r c e n t  o f  y o u r  o p e r a t i o n  s e e m s  t o  b e  no  
j u s t i f i e d .  And t h e r e f o r e ,  we p u t  t h a t  f i g u r e ,  make  t h e  l i f e  o f  
o u r  a d m i n i s t r a t o r s  e a s y  a n d  we s a y  t h a t  i s  a  n o n - d e d u c t i b l e  
e x p e n s e .  T h a t  d o e s n ' t  mean t h a t  yo u  a c c e p t  t h e  f a c t  t h a t  g o o d  
p r a c t i c e s  o c c u r .  On t h e  c o n t r a r y ,  o b v i o u s l y ,  i t ' s  p r i m a r i l y  a 
f e d e r a l  t a s k .  O b v i o u s l y ,  r e g u l a t i o n s  s h o u l d  a l w a y s  b e  s u c h  t o  
make  s u r e  t h a t  c o m p a n i e s  a d h e r e  t o  a l l  o f  t h e  s t a n d a r d s .  And,  
a s  I  s a i d ,  u n f o r t u n a t e l y  a r o u n d  t h e  w o r l d  t h a t  d o e s n ' t  a l w a y s  
h a p p e n .  B u t ,  A l a s k a  s h o u l d n ' t  p a y  f o r  t h a t .  I  a g r e e  w i t h  t h a t  
. . .  c o n c e p t .  I t ' s  j u s t  how do  yo u  i m p l e m e n t  t h a t  c o n c e p t .  And 
I  b e l i e v e  i t  i s  e a s i e r  t o  l o o k  a t  t h e  f a c t s ,  do  some e c o n o m i c  
s t u d y ,  s a y  now w h a t  p e r c e n t a g e  s e e m s  t o  b e  u n j u s t i f i e d .  T h a t ' s  
t h e  p e r c e n t a g e  w e ' r e  n o t  g o i n g  t o  a l l o w .  And t h a t  p e r c e n t a g e ,  
i d e a l l y ,  s h o u l d  go  down o v e r  t i m e .  And t h a t  i s  a p r a c t i c a l  
m e a s u r e  t h a t  I  t h i n k  a c h i e v e s  t h e  same  —  I  a g r e e  w i t h  t h e  g o a l ,  
i t  i s  j u s t  I  t h i n k  t h e  way i t  i s  c r y s t a l l i z e d  i n  t h i s  l a w  i s  
v e r y  d i f f i c u l t  t o  a d m i n i s t e r ,  w i l l  l e a d  t o  a l o t  o f  c o u r t  c a s e s ,  
w i l l  l e a d  t o  a  l o t  o f  s t r e s s  on  t h e  a d m i n i s t r a t i o n ,  w i l l  a s k  
p e o p l e  t o  do  t h i n g s  t h e y  r e a l l y  s h o u l d n ' t  b e  d o i n g  a s  
a d m i n i s t r a t o r s .  So ,  t h a t ' s  t h e  r e a s o n .  I ' m  n o t  d i s a g r e e i n g  
w i t h  y o u r  p h i l o s o p h y ,  i t  i s  j u s t  how do  you  do  t h i s  i n  p r a c t i c e  
t o  make  t h i s  w o r k  i n  a way a d m i n i s t r a t o r  t h r e e  l e v e l s  down t h e  
l i n e  c a n  a d m i n i s t e r .

1 2 : 1 3 : 0 8  PM

SENATOR THERRIAULT: Mr.  C h a i r m a n ,  i s  i t  y o u r  i n t e n t  t o  h a v e
o p e n  q u e s t i o n  a n d  a n s w e r  l a t e r ,  a f t e r  b o t h  p r e s e n t a t i o n s .

CHAIR SAMUELS: . . .  w e ' v e  g o t  S e n a t o r  H u g g i n s  a n d  t h e n  I ' v e  g o t
a q u e s t i o n .  A f t e r ,  w e ' l l  p r o b a b l y  t a k e  a l u n c h  b r e a k  a n d  t h e n  
Mr.  J o h n s t o n  h a s  . . .  a b o u t  a n  h o u r  p r e s e n t a t i o n ,  a  l i t t l e  b i t  o f  
Q a n d  A a n d  t h e n  I c a n  h a v e  b o t h  o f  t h e s e  g e n t l e m e n  b a c k  up 
t o g e t h e r .  . . .  I ' m  a s s u m i n g  t h e y ' r e  g o i n g  t o  a g r e e  on  some 
t h i n g s ,  t h e y ' r e  g o i n g  t o  d i s a g r e e  on  some t h i n g s ,  a n d  t h e y  c a n  
b o t h  . . .  g i v e  t h e i r  r a t i o n a l e  on  why t h e s e  t h i n g s  a r e .  So ,  
t h e r e ' s  m o r e  o p p o r t u n i t y .  W e ' l l  b e  h e r e  a s  l o n g  a s  t h e r e  a r e  
q u e s t i o n s  t o  b e  a s k e d .  W e ' v e  g o t  t h e s e  g u y s  f o r  o n e  d a y .  And 
w e ' r e  p a y i n g  a  p r e t t y  p e n n y  f o r  t h e m .

1 2 : 1 3 : 4 4  PM
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SENATOR THERRIAULT: One m o r e ,  o n e  mo r e  q u e s t i o n .  P e d r o ,  I
t h i n k  t h a t  w h e r e  y o u ,  p e r h a p s ,  g o t  i n t o  t r o u b l e  w i t h  y o u r  
c r e d i b i l i t y  a m o n g s t  l e g i s l a t o r s  i s  when i t  b e ca me  a p p a r e n t  t o  u s  
t h a t  yo u  w e r e  g o i n g  t o  i s s u e  y o u r  o r i g i n a l  r e p o r t  w i t h  a t a x  
r a t e  o f  25 p e r c e n t .  And i n  my own n o t e s  I k e p t  i n  my o f f i c e ,  
y ou  a n d  Mr.  J o h n s t o n  g o t  t o g e t h e r  on  F e b r u a r y  1 2 t h  a n d  a g r e e d  
t h a t  25 p e r c e n t ,  w i t h  t h e  20 p e r c e n t  c r e d i t  was  f a i r  a n d  
r e a s o n a b l e .

DR. VAN MEURS: T h a t ' s  c o r r e c t .

SENATOR THERRIAULT: B u t  t h e n  you  w e r e  i n s t r u c t e d  b y  t h e
a d m i n i s t r a t i o n  t o  c h a n g e  y o u r  r e p o r t .

DR. VAN MEURS: No.

SENATOR THERRIAULT: And w h e r e  y o u  g o t  i n  t r o u b l e  i s  you  c h a n g e d
y o u r  r e p o r t .

1 2 : 1 4 : 2 8  PM

DR. VAN MEURS: My F e b r u a r y  14 r e p o r t  r e p o r t s  25 p e r c e n t  r a t e ,
a n d  t h a t  h a s  n e v e r  b e e n  c h a n g e d .  So ,  my r e p o r t  —  i n  f a c t ,  I 
a s k e d  t h e  g o v e r n o r  s p e c i f i c a l l y ,  "You j u s t  a n n o u n c e d  22 a n d  my 
r e p o r t  s a y s  2 5 . "  He s a i d ,  "Go a h e a d ,  p u b l i s h  i t . "  So ,  . . .  my 
r e p o r t  i s  c l e a r .  I  r e c o m m e n d e d  2 5 ,  I  a g r e e  a b s o l u t e l y  w i t h  y o u r  
h i s t o r y .  I  w a n t e d  t o  f e e l  m y s e l f  c e r t a i n  t h a t  my r e c o m m e n d a t i o n  
was  r i g h t  on  t h e  2 5 .  So ,  I  m e t  w i t h  D a n i e l  J o h n s t o n  a n d  I  a s k e d  
h i m  t o  c o n f i r m  w h a t  h i s  f e e l i n g s  was  a n d  h e  c o n f i r m e d ,  " Y e s ,  
t h a t  i s  a g o o d  n u m b e r . "  T h a t ' s  why I r e c o m m en d e d  i t .  And I 
n e v e r  c h a n g e d  my F e b r u a r y  —  t h e r e  i s  no  r e p o r t  a f t e r  F e b r u a r y  
1 4 t h  w h e r e  I  c h a n g e d  my p e r s o n a l  o p i n i o n .  The  g o v e r n o r ,  o f  
c o u r s e ,  a c c e p t e d  2 0 : 2 0 .  And t h e n  i n  t h e  l e g i s l a t u r e  a l o t  o f  
d e b a t e  t o o k  p l a c e  w h e t h e r  2 0 : 2 0 ,  2 5 : 2 0  w o u l d  c h a n g e  a l o t  i n  t h e  
a m o u n t  o f  a c t i v i t y .  And a s  you  r e c a l l ,  I  k e p t  s a y i n g  " I  d o n ' t  
s e e  v e r y  much d i f f e r e n c e  i n  a c t i v i t y  b e t w e e n  20 a n d  2 5 . "  I 
t e s t i f i e d  t o  t h a t  a n u m b e r  o f  t i m e s .  B u t ,  y e s ,  t h e  g o v e r n o r  
a n n o u n c e d  2 0 : 2 0  i n  h i s  g o o d  j u d g m e n t  a f t e r  d i s c u s s i o n  w i t h  t h e  
o i l  i n d u s t r y  t h a t  I  was  n o t  c o m p l e t e l y  p a r t  o f ,  I  was  t i e d  i n  
f c r  a f ew m i n u t e s .  . . .  t h e r e f o r e ,  I  h a v e  some i d e a  a b o u t  t h e
b a c k g r o u n d  o f  t h i s ,  b u t  t h a t ' s  w h a t  a  g o v e r n o r  i s  s u p p o s e d  t o  
d c .  H e ' s  s u p p o s e d  t o  g o v e r n  a n d  make  d e c i s i o n s .  And a s  a 
c o n s u l t a n t ,  y o u ' r e  o n l y  a n  a d v i s o r .  And i f  t h e  g o v e r n o r  d e c i d e s  
d i f f e r e n t l y ,  t h a t  t h a t  i s  e x a c t l y  w h a t  g o v e r n m e n t  i s  a l l  a b o u t .  
B u t  t h a t  d o e s n ' t  mean t h a t  my r e p o r t  was  c h a n g e d .  No,  my r e p o r t  
was  t h e r e .  I ,  a s  I  s a i d ,  y o u ' r e  e n t i r e l y  c o r r e c t ,  I  r e v i e w e d  my 
r e p o r t  w i t h  Tony  F i n i z z a  a l s o ,  o f  Ec on  One .  I f e l t  j u s t  b e c a u s e
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I  c h a n g e d  my own r e c o m m e n d a t i o n  f r o m  2 0 : 1 5  t o  2 5 : 2 0  b e c a u s e  I  
f e l t  t h e  i n t e r n a t i o n a l  c o m p e t i t i v e n e s s  j u s t i f i e d  t h a t .  And 
c o n s e q u e n t l y ,  I  w a n t e d  t o  g e t  c o n f i r m a t i o n  f r o m  t h e  o t h e r  
c o n s u l t a n t s  a n d  t h e y  a g r e e d  w i t h  me t h a t  . . .  t h e y  f e l t  c o n f i d e n t  
a b o u t  t h a t  n u m b e r .  So ,  c o n s e q u e n t l y  t h a t  i s  why I  r e co m m en d ed  
i t .  And t h a t  r e p o r t  h a s  n e v e r  b e e n  c h a n g e d .

SENATOR THERRIAULT: T h a n k  y o u ,  Mr.  C h a i r m a n .  I ' l l  h a v e  more
q u e s t i o n s  l a t e r .

CHAIR SAMUELS: T h a n k  y o u .  S e n a t o r  H u g g i n s .

1 2 : 1 6 : 5 7  PM

SENATOR HUGGINS: P e d r o ,  f o r  t h e  r e c o r d ,  I s t a r t e d  a t  2 2 . 5 ,
v o t e d  f o r  2 2 . 5  a n d  i t  i s  2 2 . 5 .  So ,  you  know,  t o  b e  q u i t e  f r a n k ,
I  was  n o t  i n  t h e  m i x  a s  f a r  a s  r e a l l y  h o o k i n g  a n d  j a b b i n g  c o m in g  
t o  t h e  r e s u l t s ,  b u t  I  h a d  my o p i n i o n s .  And b a s e d  on  some t h i n g s  
t h a t  y ou  s a i d  a n d  o t h e r  p e o p l e  s a i d  t o  s y n t h e s i z i n g  t h a t ,  I  f e e l  
c o m f o r t a b l e  w i t h  w h a t  we e n d e d  up  w i t h .  B u t ,  n u m b e r  o n e ,  I  
w o u l d  s a y  t o  you  y o u ' r e  May 1 0 t h  s l i d e ,  s l i d e  n u m b e r  2 1 ,  w h i c h  
yo u  t a l k e d  a b o u t  t h e  h u g e  r i s k  -  I ' m  g o i n g  t o  g e t  b a c k  t o  t h a t  -  
w a s ,  o f  a l l  t h e  t h i n g s  t h a t  I ' v e  h e a r d  you s a y  w e r e  down . . .  i n  
t h e  h a l l  g o i n g  t h r o u g h  o u r  e d u c a t i o n a l  p e r i o d  f o r  a n u mb e r  o f  
d a y s ,  a n d  you  s a i d  t h a t  i t  may n o t  b e  e c o n o m i c a l l y  f e a s i b l e  t o  
b u i l d  t h i s  g a s  p i p e l i n e  b a s e d  on  t h e  v a r i a b l e s .  And t h e n  you 
r e f r e s h e d  my memory on  t h a t  a n d  I  t h a n k  y o u  f o r  t h a t ;  a n d  i t
s t u c k  i n  my m i n d .  We w e r e  g o i n g  t h r o u g h  AGIA, I h a d  t h a t  same 
c o n c e r n .  Now, you  a r e  h e a r  t o d a y ,  a n d  I ' l l  j u s t  s a y  f o r  t h e  
c h a i r m a n  a n d  o t h e r  p e o p l e  on  LB&A, I  s a t  a r o u n d  i n  a  m e e t i n g  a n d  
we t a l k e d  a b o u t  how t o  b e s t  s p i n  p e o p l e  u p .  And we a g r e e d ,  I 
t h i n k  w i t h o u t  d i s s e n t ,  t h a t  b r i n g i n g  y o u r s e l f  a n d  D a n i e l  
J o h n s t o n  h e r e  was  p r o b a b l y  a s  g o o d  a s  we c o u l d  do  b e c a u s e  you 
w e r e  t h e  a r c h i t e c t s  a n d  t h e  a d v i c e  t h a t  we w e r e  g e t t i n g .  And I 
s a y  on  t h a t ,  I s u s t a i n  I  s u p p o r t e d  t h a t .  And I  s t i l l  do  t o d a y
a n d  I  t h a n k  yo u  f o r  t h a t .

1 2 : 1 8 : 3 0  PM

SENATOR HUGGINS: My q u e s t i o n  f o r  y ou ,  t h o u g h ,  g o i n g  b a c k w a r d s
i s ,  b a c k  t o  s l i d e  n u m b e r  2 1 - 1  w a n t  t o  make  s u r e  I  h e a r d  you 
c o r r e c t l y .  You t h e n  e x t r a p o l a t e d  f r o m  s l i d e  21 t h a t
A l a s k a ' s  g a s  p i p e l i n e  t o d a y  i s  n o t  e c o n o m i c a l l y  f e a s i b l e .  Did
yo u  s a y  t h a t ?

DR. VAN MEURS: Yes  . . . .  I  c a n  g i v e  yo u  some e x p l a n a t i o n  on
t h a t .
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SENATOR HUGGINS: And I  w i l l ,  a n d  . . .  l e t  me j u s t  s a y  t h a t  i n
t r a v e l i n g  w i t h  a n d  t a l k i n g  t o  R e p r e s e n t a t i v e  S a m u e l s ,  yo u  a r e  a 
u n i q u e  c h a r a c t e r .  And t a l k i n g  t o  p e o p l e  . . .  o f  i n t e r n a t i o n a l  
r e n o w n e d ,  b u t  d o i n g  b u s i n e s s  i n  o i l  a n d  g a s .  I  mean  yo u  b r i n g  
t wo t h i n g s  t o  t h e  t a b l e ,  o n e  i s  i n t e r n a t i o n a l  e x p e r i e n c e  a n d  t h e  
o t h e r  i s  e x p e r t i s e .  T h e r e  some p e o p l e  i n  h e r e  t h a t  l i k e  t o  h e a r  
w h a t  y o u  h a d  t o  s a y  a n d  some d o n ' t .  B u t ,  yo u  know,  i n  my 
e s t i m a t i o n  t h e  b u s i n e s s  o f  p r o f e s s i o n a l s  i s  n o t  w h e t h e r  yo u  l i k e  
w h a t  t h e y  h a v e  t o  s a y ,  i t ' s  a b o u t  w h e t h e r  o r  n o t  t h e y  h a v e  t h o s e  
two  i n g r e d i e n t s .  And I  c a n  t e l l  y o u ,  a n d  I ' l l  s a y  t h i s  n o t  t o  
c o m p l i m e n t  y o u ,  b u t  t h e y ' r e  a n u m b e r  o f  p e o p l e  i n  t h e
c o n t i n e n t a l  U n i t e d  S t a t e s ,  some o f  t h e m  o u t s i d e  o f  i t ,  t h a t  s a y s  
t h a t  P e d i o ,  d o e s n ' t  m a t t e r  w h e t h e r  you  l i k e  h i m o r  n o t ,  h e ' s  o n e  
o f  a k i n d .  And h e  h a s  e x p e r t i s e  t h a t  p r o b a b l y  c a n ' t  b e  come b y .
Once  a g a i n ,  I  g e t  b a c k  t o  s l i d e  21 a n d  a s k  yo u  a g a i n  i f  w o u l d
j u s t  f o r  a  moment  r e f l e c t  on  y o u r  s t a t e m e n t  o f  —  b e c a u s e  i n  my 
m i n d ,  w e ' r e  d e b a t i n g  a b o u t  o i l  t a x e s  a n d  w h a t  w e ' r e  g o i n g  t o  d o .  
T h a t ' s  a  s t o p - g a p  m e a s u r e .  The  f u t u r e  o f  t h i s  s t a t e  i s  w i t h  
g a s .  I  t h i n k  we a l l  a g r e e  on  t h a t .  The  q u e s t i o n  i s ,  yo u  know,  
we h a v e  a g r e e d  f o r  some t h i n g s  i n  a s t r u c t u r e  c a l l e d  AGIA. I ' m  
c o n c e r n e d  b e c a u s e  o f  y o u r  s t a t e m e n t  a n d  I  w o u l d  j u s t  l i k e  t o
h e a r  f r o m  you  on t h a t .

1 2 : 2 0 : 2 1  PM

DR. VAN MEURS: T h a n k  you  f o r  yo u  v e r y  . . .  k i n d  c omme nt s
S e n a t o r ,  t o  b e g i n  w i t h .  I ' m  d e e p l y  c o n c e r n e d  a b o u t  t h e  g a s l i n e  
b e c a u s e  a s  y o u  p r o b a b l y  r e m e m b e r  f r o m  . . .  t h e  d i s c u s s i o n s  i n  t h e  
h a l l ,  I  p r e s e n t e d  t o  you  how t h e  p i p e l i n e  was  c o m p l e t e l y  
u n e c o n o m i c  a t  t h e  . . .  c o s t  o f  2 0 0 1  a n d  t h e  p r i c e s  o f  $ 3 . 2 5  p e r  
m i l l i o n  B t u .  T o d a y ,  t h e  c o s t s  o f  2001  h a v e  d o u b l e d  s o  you  n e e d  
t w i c e  t h e  p r i c e  t o  g e t  t h e  same  e c o n o m i c s  b a c k .  T o d a y ,  t h e  
p r i c e  i n  A l b e r t a  i s  $ 5 . 5 0  a n d  H e n r y  Hub i t  i s  $ 6 . 5 0 ,  $ 7 . 0 0 .  So,  
t o d a y  we a c t u a l l y  h a v e  t h e  e c o n o m i c s  t h a t  I p r e s e n t e d  t o  y ou ,  
t h a t  p r o v e  t h a t  t h e  l i n e  was  u n e c o n o m i c .  . . .  s o  c o n s e q u e n t l y  a t  
t h o s e  l e v e l s  a n d  t h o s e  r a t e s  t h a t  i s  i m m e n s e l y  t r o u b l i n g  f o r  
A l a s k a .  You may r e c a l l  t h a t  I  s p e n t  some t i m e  -  h e r e  you  s e e  
t h e  s l i d e  I s a i d  g a s  p r i c e  r i s k  a n d  c o s t  o v e r r u n s  -  a n d  I  u s e d  
t h e  w o r d  g a s  p r i c e  r i s k  r a t h e r  t h a n  j u s t  t h e  g a s  p r i c e  b e c a u s e  
t h e r e  w e r e  t wo  a s p e c t s  t o  t h i s  g a s  p r i c e  r i s k .  One :  t h e  p r i c e
i t s e l f .  B u t  f a r  m o r e  i m p o r t a n t  i s  t h e  s t r u c t u r e  o f  t h e  c u r r e n t  
m a r k e t  i n  N o r t h  A m e r i c a .

When I  p r e s e n t e d  t o  y o u  t h e  e c o n o m i c s  o f  t h e  p i p e l i n e ,  I 
p r e s e n t e d  t o  y o u  a f o r e c a s t  o f  g a s  p r i c e s  t h a t  o v e r  t h e  20 y e a r s  
was  e q u a l  t o  95 p e r c e n t  o f  t h e  B t u  e q u i v a l e n t  o f  o i l  b e c a u s e
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t h a t  h a d  b e e n  o v e r  t h e  l a s t  t wo  d e c a d e s ,  t h e  t y p i c a l  a v e r a g e  i n  
t h e  U n i t e d  S t a t e s .  T o d a y ,  we a r e  t a l k i n g  a b o u t  40 p e r c e n t  o r  35 
p e r c e n t .  S o ,  g a s  p r i c e s  t o d a y  h a v e  c r a t e r e d  r e l a t i v e  t o  o i l  
p r i c e s ,  on  a  B t u  b a s i s .  What  i s  c a u s i n g  t h a t ?  T h e r e  a r e  many 
c a u s e s  f o r  t h a t .  F i r s t l y ,  c o n v e n t i o n a l  s u p p l i e s  a r e  s o m e w h a t  
s t r o n g e r  i n  C a n a d a  a n d  t h e  U . S .  t h a n  e x p e c t e d .  B u t ,  a l s o  o t h e r  
s t a t e s  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  h a v e  now s t a r t e d  t o  r e a l i z e  t h a t  i n  
a n  e n e r g y  c r i s i s  t h a t  we f a c e ,  t h a t  t h e y  l i k e  t o  d e v e l o p  t h e i r  
c o a l  r e s o u r c e s .  And s t a t e s  l i k e  M o n t a n a ,  a n d  Wyoming,  a n d  New 
M e x i c o  a r e  r e a l l y  s t r o n g l y  p r o m o t i n g  t h e i r  c o a l  r e s o u r c e s  f o r  
t h e i r  e l e c t r i c i t y  g e n e r a t i o n .  Now, e l e c t r i c i t y  g e n e r a t i o n  was  
s u p p o s e d  t o  b e  t h e  b i g  m a r k e t  f o r  t h e  g a s .  C l e a n  c o a l  c a n  b e  
p r o d u c e d  t o d a y  a t  $ 2 . 0 0  p e r  m i l l i o n  B t u .  T h a t  i s  w h a t  we a r e  
c o m p e t i n g  w i t h .  LNG c a n  b e  l a n d e d  f o r  $ 4 . 0 0  p e r  m i l l i o n  B t u  a n d  
LNG i m p o r t s  a r e  r a p i d l y  i n c r e a s i n g .  T h a t  i s  w h a t  we a r e  
c o m p e t i n g  w i t h .  So ,  i t  s e e m s  t h a t  a  d r a m a t i c  p e r m a n e n t  c h a n g e  
h a s  c h a n g e d  i n  t h e  N o r t h  A m e r i c a n  g a s  m a r k e t  t h a t  i s  f a r  m o r e  
d a n g e r o u s  t h a n  j u s t  a n  o c c a s i o n a l  l o w  p r i c e .  What  h a s  c h a n g e d  
i s  t h e  e n t i r e  s t r u c t u r e  o f  s u p p l y  a n d  de mand  o v e r  t h e  l a s t  t h r e e  
y e a r s .  And i f  t h a t  c h a n g e  p r o v e  t o  b e  t r u e ,  t h e r e  i s  no h o p e
f o r  a n  A l a s k a  l i n e .  And c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  s o m e t h i n g  t h a t  i s
g r e a t l y  t r o u b l i n g  a n d  t h a t  yo u  s h o u l d  c a r e f u l l y  c o n s i d e r .  I n  
f a c t ,  i f  you  l o o k  a t  t h e  s i t u a t i o n  t o d a y  w i t h  $ 5 . 0 0  o r  $ 6 . 0 0  i n  
A l b e r t a  a n d  maybe  $ 4 . 0 0  t r a n s p o r t a t i o n  c o s t  t o  g e t  i t  t o  
A l b e r t a ,  t h e  n e t b a c k  a t  t h e  w e l l  i s  $ 1 . 0 0  o r  $ 2 . 0 0  p e r  m i l l i o n  
B t u .  I n  a n  e n v i r o n m e n t  ’h e r e  yo u  h a v e  g a s  t h a t  i s  o n l y  w o r t h  
$ 1 . 0 0  o r  $ 2 . 0 0  p e r  m i l l i o n  B t u  a n d  a n  o i l  p r i c e  t h a t  i s  $ 8 6 ,  t h e  
m o s t  l o g i c a l  e c o n o m i c  u s e  t o  m o n e t i z e  g a s  i n  A l a s k a  i s  g a s - t o -  
l i q u i d s  b e c a u s e  you  n e e d  10 mc f  o f  g a s  f o r  e v e r y  b a r r e l  o f  o i l .  
T h a t  m e a n s  y o u  c a n  p r o d u c e  l i q u i d s  f o r  $20  a b a r r e l ,  i n  t e r m s  o f  
i n p u t .  And c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  a much mo r e  f r u i t f u l  a v e n u e
t o d a y ,  I  t h i n k ,  t o  e x p l o r e ,  t h a n  t r y i n g  t o  l o o k  a t  e v e n  m o r e  
c o s t l y ,  s a y ,  p r o j e c t  f o r  LNG e x p o r t s  t h a t  w o u l d  c r e a t e  e v e n  a
l o w e r  n e t b a c k .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  i s  g a s  i n  t r o u b l e  i n  A l a s k a ?  
I t  i s  i n  d e e p  t r o u b l e ,  n o t  b e c a u s e  yo u  d i d  n o t  a p p r o v e  t h e  g a s  
c o n t r a c t ,  n o t  b e c a u s e  o f  t h a t .  B e c a u s e  t h e  w o r l d  h a s  c h a n g e d  
a n d  t h a t  i s  s o m e t h i n g  t h a t ,  I  t h i n k ,  A l a s k a  n e e d s  t o  f o c u s  o n .
I  t h i n k  A l a s k a  n e e d s  a  new a p p r o a c h  t o  how t o  m o n e t i z e  t h e  
e n o r m o u s  g a s  r e s o u r c e s  o f  t h e  A r c t i c .  You n e e d  t o  r e t h i n k  w h a t  
y o u ' r e  d o i n g ;  t h a t  w o u l d  b e  my c o n c l u s i o n .

SENATOR HUGGINS: T h a n k  y o u ,  P e d r o .  I f  I  m i g h t ,  Mr.  C h a i r m a n .
. . .  I  t h i n k  t h a t  we n a v e  r e c e i v e d  a  c h a l l e n g e  h e r e  t h a t  t h e
f u t u r e  d e s t i n y  o f  o u r  s t a t e  e c o n o m i c a l l y  h a s  some q u e s t i o n
m a r k s .  And we n e e d  t o  a n s w e r  t h o s e .  And I  a p p r e c i a t e  w h a t  you
s a i d  a n d  w h e t h e r  . . . 100 p e r c e n t ,  90 p e r c e n t ,  75 p e r c e n t  t r u e ,
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t h e  v a l i d a t i o n  a n d  t h e  e x p l o i t a t i o n  a n d  e x p l o r a t i o n  o f  w h a t  you  
s a i d ,  I  t h i n k ,  i s  i m p o r t a n t  f o r  u s .  So ,  I  s a y  t h a n k  yo u  P e d r o .

DR. VAN MEURS: T h a n k  y o u .

1 2 : 2 6 : 4 9  PM

CHAIR SAMUELS: T h a n k  y o u .  And I h a v e  a q u e s t i o n  on  o t h e r
c l i e n t s  o f  y o u r s .  And I h a v e  b e e n  f o l l o w i n g  A l b e r t a .  L i n d a ,  I 
g e t  t h r e e  e - m a i l s  a d a y  on  a l l  s i d e s  o f  t h e  i s s u e  i n  A l b e r t a .  
And i f  we t h i n k  we p l a y  b l o o d y  p o l i t i c s ,  j u s t  r e a d  i n  t h e  
p a p e r s .  W e ' r e  n o t  i n  t h e i r  l e a g u e ,  a s  f a r  a s  t h e  f i g h t  t h a t ' s  
g o i n g  on  . . .  t h e  r o y a l t y  b o a r d ,  w h i c h  you  a r e  t h e  a d v i s o r  t o ,  t o  
d r a s t i c a l l y  r a i s e  t h e  r o y a l t i e s  i n  A l b e r t a .  And my q u e s t i o n  i s ,  
n o t  o n l y  f o r  A l b e r t a ,  a n d  I  a s k e d  yo u  a n d  Mr.  J o h n s t o n  t h e  
q u e s t i o n  o v e r  d i n n e r  l a s t  n i g h t  a n d  I ' m  g o i n g  t o  a s k  h i m t h e
same  q u e s t i o n  a f t e r  l u n c h  when h e  t e s t i f i e s .  I n  m o s t  o f  t h e
o t h e r  j u r i s d i c t i o n s  w h e r e  yo u  d e a l  w i t h ,  w h e r e  yo u  d o n ' t  h a v e ,  
yo u  know,  a p r o d u c t i o n  s h a r i n g  a g r e e m e n t ,  w h e r e  i t ' s  -  y o u  g o t  
85 p e r c e n t  a n d  i t ' s  g o i n g  b e  85 p e r c e n t .  You know,  y o u ' v e  g o t  a 
l o t  b e t t e r  s i t u a t i o n  o r  l a c k  o f  a w o r s e
s i t u a t i o n ,  a s  t h e  c a s e  may b e .  Our  e c o n o my  i s  s o  s m a l l  a n d  we
a r e  s o  c l o s e l y  t i e d  t o  t wo  f a c t o r s .  We a r e  c l o s e l y  t i e d  t o  t h e
f e d e r a l  g o v e r n m e n t  a n d  w e ' r e  c l o s e l y  t i e d  t o  t h e  o i l  a n d  g a s  
s p e n d i n g  a n d  t h a t  money  t h a t  c i r c u l a t e s  a r o u n d .  T h e y  j u s t  d w a r f  
e v e r y t h i n g  e l s e  i n  o u r  e c o n o m y .  I s  A l b e r t a  s i m i l a r  t o  t h a t  o r  
a r e  y o u r  o t h e r  c l i e n t s  a r o u n d  t h e  w o r l d ,  a r e  t h e y  s o  c e n t e r e d  on 
t h i s  o n e  i n d u s t r y  w h e r e  a  h i c c u p ,  a m i s t a k e ,  a s o m e t h i n g ,  a 
s h u t d o w n  a t  P r u d h o e  Bay b e c a u s e  o f  t h e  f e e d e r  l i n e s .  A r e  o t h e r s  
a s  d e p e n d e n t  w h e r e  t h e r e  eco n o my  i s  j u s t  s o  f r a g i l e  a n d  s o
s m a l l ?  A r e  y o u r  o t h e r  c l i e n t s  l i k e  t h a t ?  A r e  a l l  o i l
j u r i s d i c t i o n s  s i m i l a r  o r  i s  t h e r e  a w i d e  s p e c t r u m  w h e r e  some a r e  
l i k e  us  a n d  some a r e  —  I  a s s u m e  i n  T e x a s ,  I t h i n k  I  r e a d ,  t h a t  
i t ' s  5 p e r c e n t  o f  t h e i v_ e c o n o m y ,  t h e  p r o d u c t i o n  n o t  t h e  r e f i n i n g  
a n d  a l l  t h a t ,  b u t  t h e  p r o d u c t i o n .  So i f ,  you  know,  i t  i m p l o d e d ,  
t h e n  t h e y  t a k e  a l i t t l e  h i t ,  b u t  . . . .

DR. VAN MEURS: I  w o u l d  . . .  oh s o r r y .

CHAIR SAMUELS: No,  go a h e a d .  You k i n d  o f  g e t  t h e  g i s t  o f  w h e r e
I ' d  l i k e  yo u  t o  make  some c om m e n t s  o n .  I ' m  g o i n g  t o  a s k  t h e
same  q u e s t i o n  o f  Mr .  J o h n s t o n ,  h e r e  a f ^ e r  l u n c h .

1 2 : 2 9 : 0 2  PM

DR. VAN MEURS: I  w o u l d  s t y  t h e  A l b e r t a  e co no my  o r  t h e  A l b e r t a
o i l  a n d  g a s  i n d u s t r y ,  o b v i o u s l y  l i k e  i n  A l a s k a ,  h a s  a n
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o v e r w h e l m i n g  i m p a c t  on  t h e  g o v e r n m e n t  b u d g e t .  And c o n s e q u e n t l y ,  
• • •

CHAIR SAMUELS: No t  j u s t  t h e  g o v e r n m e n t  b u d g e t .  I mean t h e
e c o n o my  a s  a w h o l e .

DR. VAN MEURS: The  economy a s  a w h o l e  a n d  t h e  g o v e r n m e n t
b u d g e t .  C o n t r a r y  t o  A l a s k a ,  A l b e r t a  i s  n o t  r e c e i v i n g  many
t r a n s f e r s  f r o m  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t .  So ,  t h e y  a r e  i n  a 
s t r o n g e r  p o s i t i o n .  A l s o  c o n t r a r y  t o  A l a s k a ,  t h e r e  i s  140 
b i l l i o n  b a r r e l s  o f  e c o n o m i c  o i l  s a n d s  t o  g o .  And t h a t  i s  why 
t h e  f i g h t  f o r  t h e  r o y a l t i e s ,  f o r  t h e  a p p r o p r i a t e  s h a r e  f o r
A l b e r t a  on  t h a t  m a s s i v e  r e s o u r c e ,  e q u a l  t o  t h e  o i l  r e s e r v e s  o f  
S a u d i  A r a b i a ,  t h a t  i s  why t h e  f i g h t  f o r  o b t a i n i n g  a f a i r  s h a r e  
f o r  A l b e r t a ,  on t h e s e  m a s s i v e  r e s o u r c e s  i s  v e r y  v i c i o u s  a n d  
v e r y ,  v e r y  d i f f i c u l t .  And a s  yo u  c o u l d ' v e  s e e n  i n  t h e  
n e w s p a p e r ,  . .  . d e f i n i t e l y  v e r y ,  v e r y  d i f f i c u l t  t i m e  t o  g e t  t h a t  
f a i r  s h a r e  f o r  A l b e r t a .  I w o u l d  b e  h a p p y  i f  I  g o t  f o r  A l b e r t a  
t h e  same  w h a t  yo u  a l r e a d y  h a v e  i n  t h e  PPT,  a n d  t h a t  i s  w h a t  I 
r e c o m m e n d e d  t o  t h e m .  So c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  o n l y  a  d r e a m  f o r  
t h e  A l b e r t a n s  t o  g e t  t h a t  h i g h .  So c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  . . .  
t h e  f i g h t  t h a t  we a r e  h a v i n g .  A l b e r t a ,  t h o u g h  b e c a u s e  o f  t h e
h u g e  r e s o u r c e  b a s e  d o e s  n o t  c o m p a r e  w i t h  A l a s k a .  A l a s k a  
c o m p a r e s  m o r e  t o  t w o  o t h e r  c l i e n t s  I h a v e :  One f a m o u s  T r i n i d a d
a n d  T o b a g o  -  a n  i s l a n d  w i t h  a l i m i t e d  p o p u l a t i o n  a n d  a l i m i t e d  
r e s o u r c e  b a s e  t h a t  o n l y  h a s  a f ew o p p o r t u n i t i e s  t o  e x p a n d  t h a t  
r e s o u r c e  b a s e ,  ma yb e  w i t h  d e e p e r  w a t e r ,  a n d  i n t e r e s t i n g l y  a l s o  
i n  T r i n i d a d  a n d  T o b a g o  t h e  h e a v y  o i l s .  My o t h e r  c l i e n t  f o r  many 
y e a r s ,  N e w f o u n d l a n d ,  w h i c h  a l s o  h a s  a l i m i t e d  r e s o u r c e  b a s e  a n d  
a l m o s t  t h e  same  p o p u l a t i o n  a s  A l a s k a  h a s .  So ,  i n  b o t h  o f  t h e s e  
j u r i s d i c t i o n s  t h e r e  i s  g r e a t  a g o n y  a b o u t  t h e  f u t u r e ,  j u s t  a s  
t h e r e  i s  i n  A l a s k a .  And c o n s e q u e n t l y ,  i t ' s  t h e r e f o r e  t h a t  i n  
f a c t  t h a t  t h e  g o v e r n m e n t  o f  New F o u n d l a n d ,  j u s t  r e c e n t l y ,  t h e  
l a s t  m o n t h s ,  c h a n g e d  t h e  f i s c a l  t e r m s  f o r  o i l  -  u p p e d  t h e  f i s c a l  
t e r m s  f o r  o i l  -  a n d  i s  t r y i n g  t o  d e v e l o p  a new g a s  p o l i c y .  As I  
s a i d ,  T r i n i d a d  a n d  T o b a g o  i s  g a m b l i n g  on  d e e p e r  p r o s p e c t s  j u s t  
a s  you  a r e  g a m b l i n g  on h e a v y  o i l s .  I t  i s  a  v e r y  t r o u b l e s o m e
f u t u r e  t h a t  A l a s k a  h a s  b a s e d  on  l i m i t e d  o i l  r e s o u r c e s ,  
e s s e n t i a l l y  u n e c o n o m i c  g a s  r e s o u r c e s  a t  t h i s  p o i n t  a n d  t i m e ,  
u n l e s s  yo u  l i q u e f y  i t ,  a n d  a d e c l i n i n g  g r e a t  d e p e n d e n c e  on 
f e d e r a l  f u n d s .  And c o n s e q u e n t l y ,  i t  was  v e r y  i m p o r t a n t  o f  t h i s  
l e g i s l a t u r e  t o  . . .  h o n e s t l y  l o o k  i n  t h e  f u t u r e  a n d  . . . s t a r t  
o r g a n i z i n g  t h e  a f f a i r s  o f  A l a s k a  i n  a way t h a t  c r e a t e s  a
s u s t a i n a b l e  d e v e l o p m e n t  f o r  t h i s  s t a t e .

CHAIR SAMUELS: O k ay .  I f  t h e r e ' s  no  m o r e  q u e s t i o n s ,  I  t h i n k
w e ' l l  b r e a k  f o r  l u n c h .  . . .  I t ' s  1 2 : 3 5  r i g h t  now.  Mr.  J o h n s t o n ,
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. . .  you  s a i d  yo u  h a d  . . .  a b o u t  a n  h o u r  p r e s e n t a t i o n  t h a t  yo u  
make  p l u s  some Q a n d  A. Howev e r  much t i m e  you  n e e d .  Why d o n ' t  
we come b a c k  h e r e  a t  l e t ' s  s a y  a  . . .  q u a r t e r  t o  t w o ,  g i v e  u s  a
l i t t l e  m o r e  t h a n  h o u r .  And w e ' l l  r e c o n v e n e  a n d  t h e n  Mr.
J o h n s t o n  w i l l  g i v e  a  p r e s e n t a t i o n  a n d  t h e n  w e ' l l  h a v e  a c h a n c e  
t h e n  t o  h a v e  b o t h  o f  t h e  p r e s e n t e r s  f o r  q u e s t i o n s .  W i t h  t h a t ,  
w e ' r e  a t  e a s e .

[DANIEL JOHNSTON p r e s e n t a t i o n  t o  b e  i n s e r t e d  l a t e r ] .
★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★★* Ar ★ ★ ★ ★

3 : 3 1 : 0 1  PM

REPRESENTATIVE DOOGAN: One o f  t h e  . . .  i n h e r e n t  p r o b l e m s  w i t h
t h e  PPT i s  t h a t  i t ' s  a  s o r t  o f  a o n e - s i z e - f i t s - a l l  t a x .  And 
w e ' v e  h e a r d  t e s t i m o n y  f r o m  t h e  A d m i n i s t r a t i o n  t h a t  t h e y  h a v e  
h a d ,  a s  t h e y  w e r e  c o m i n g  up  w i t h  t h i s  p r o p o s a l ,  t h e y  h a d
d i f f i c u l t i e s  f i g u r i n g  o u t  t h o s e  t r a d e - o f f s ,  t h a t  t h a t  c l e a r l y ,  
you  know,  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  o i l  t h a t ' s  c o m i n g  o u t  o f  t h e
g r o u n d  r e g u l a r l y  i n  p r e d i c t a b l e  a m o u n t s ,  q u a l i t i e s  a n d  g r a d e s  i s  
d i f f e r e n t  f r o m  o i l  t h a t ,  i f  you  p o k e  a  h o l e  i n  t h e  g r o u n d  m i g h t
b e  t h e r e  a n d  m i g h t  n o t .  So ,  i f  we d i d n ' t  h a v e  a o n e - s i z e  f i t s
a l l  t a x ,  w h a t  w o u l d  t h a t  l o o k  l i k e ?

3 : 3 2 : 1 0  PM

MR. JOHNSTON: Y o u ' d  h a v e  a s e p a r a t e  s i t u a t i o n  f o r  t h e  l e g a c y
f i e l d s ,  a n d  y o u ' d  h a v e ,  a s e p a r a t e  s i t u a t i o n ,  yo u  c o u l d  a l m o s t
t r e a t  i t  l i k e  a n o t h e r  s t a t e .  I  mean t o  a  c e r t a i n  e x t e n t  f o r  
Cook I n l e t ,  f o r  s u r e ,  a n d  f o r  e x p l o r a t i o n  up  i n  t h e  N o r t h  S l o p e  
a n d  o t h e r  p a r t s  o f  A l a s k a .  And,  t h e y  c o u l d  b e  d r a m a t i c a l l y  
d i f f e r e n t ,  t h e r e ' s  no  d o u b t  a b o u t  t h a t  i n  my m i n d .  And q u i t e  a 
f ew o t h e r  g o v e r n m e n t s  a r e  d o i n g ,  d o i n g  t h i s  a r o u n d  t h e  w o r l d .  
T h e y ,  I n d o n e s i a ,  t h a t ,  t h e y  h a v e  a d i f f e r e n t  t y p e  o f  s y s t e m  f o r  
o i l  v e r s u s  g a s ,  t h e y  h a v e  a  d i f f e r e n t  s y s t e m  f o r  o l d  r o c k s ,  p r e -  
t e r t i a r y  r o c k s ,  t h e y  h a v e  d i f f e r e n t  t e r m s  f o r  d e e p  w a t e r ,  t h e y  
h a v e  d i f f e r e n t  t e r m s  f o r  t h e  w e s t e r n  c o n v e n t i o n a l  b a s i n s  t h a t  
w e r e  known,  p r o d u c i n g .  And t h e y  h a v e  d i f f e r e n t  t e r m s  f o r  t h e  
e a s t e r n  f r o n t i e r .  And t h e y  a c c o m m o d a t e d  a l l  o f  t h e s e
d i f f e r e n c e s  a n d  h a d  a s y s t e m  t h a t  was  r e l a t i v e l y  u n i q u e  t o  e a c h  
o f  t h o s e  e n v i r o n m e n t s .  And i n  my m i n d ,  t h a t  c o u l d  h a v e
c l a r i f i e d  a l l ,  w e l l ,  a l m o s t  a l l  o f  t h e  p r o b l e m s ,  b e c a u s e ,  
b e c a u s e  t h e  o n e - s i z e  f i t s  a l l  h a d  e n o u g h  u n i q u e ,  s l i g h t l y  
d i f f e r e n t  c h a r a c t e r i s t i c s .  I t  was  u n i q u e  e n o u g h ,  i t  made me 
e x t r e m e l y  n e r v o u s .  A n y t i m e  I  s e e ,  i n  a  c o n t r a c t u a l  r e l a t i o n s h i p  
b e t w e e n  a  g o v e r n m e n t  a n d  a n  o i l  c o m p an y ,  e v e n  o n e  new t h i n g ,  
s o m e t h i n g  new,  I  g e t  v e r y ,  v e r y  n e r v o u s ,  b e c a u s e  i t  t a k e s  a
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w h i l e  t o  f i g u r e  o u t  w h e r e  t h a t  t h i n g  m i g h t  go  w r o n g .  So ,  i f  I 
s e e  a s y s t e m  t h a t  h a s  t w o  o r  t h r e e  t h i n g s ,  b e l l s  a n d  w h i s t l e s  
t h a t  s e e m f a i r l y  i n n o c u o u s ,  t h e n  I ' m  e v e n  m o r e  w o r r i e d .  I n  
I n d i a ,  t h e  o n e ,  t h e  m i s t a k e  t h e y  made ,  t h e  o n e  f u n n y  l i t t l e  
t h i n g  t h a t  t h e y  d i d  was  t h e y  a c t u a l l y  s i m p l y  d i s c l o s e d  a l i t t l e  
b i t  m o r e  i n f o r m a t i o n  t o  t h e  i n d u s t r y .  T h e y  s i m p l y  g a v e  t h e m  a 
l i t t l e  b i t  m o r e  i n f o r m a t i o n  i n t o  how t h e y  w e r e  g o i n g  t o  e v a l u a t e  
t h e  b i d s .  B u t  o n c e  t h e  o i l  c o m p a n i e s  saw t h a t  t h e y  saw a way t o  
p e r v e r t  t h a t  s y s t e m ;  i t  was  t h e  m o s t  a m a z i n g  l i c e n s e  r o u n d  
y o u ' v e  e v e r  s e e n ,  a n d  t h e s e  c r a z y  b i d s  came i n .  I t ,  b u t  i t ,
t u r n e d  o u t  t h a t  t h e  c r a z i e s t ,  t h e  c r a z i e r  t h e  b i d  was  t h e  m o r e  
l i k e l y  i t  was  t o  w i n  b e c a u s e  o f  t h e  p e c u l i a r  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  
how t h e y  w e r e  e v a l u a t i n g .  So t h e y  j u s t  p r o v i d e d  mo r e  
i n f o r m a t i o n  t o  t h e  i n d u s t r y ,  t h a t  s o u n d s  i n n o c u o u s ,  d o e s n ' t  i t ?  
And y e t ,  i t  was  j u s t ,  n o t  o n l y  p a i n f u l ,  b u t  e m b a r r a s s i n g  t o  t h e  
I n d i a n  g o v e r n m e n t .  So ,  h e r e  y o u ' r e  d o i n g  t h i n g s  t h a t  a r e  mo r e  
s i g n i f i c a n t  t h e n  s i m p l y  d i s c l o s i n g  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n .
T h a t ' s  t h e  p r o b l e m  w i t h  o n e - s i z e  f i t s  a l l .  P e d r o  d e s e r v e s  a 
moment  on t h a t .

3 : 3 4 : 2 8  PM

DR. VAN MEURS: Ye a h ,  n o .  B a s i c a l l y ,  a r o u n d  t h e  w o r l d  t h e r e  a r e
two  m o d e l s  o f  how yo u  s h o u l d  go  a b o u t  d e s i g n i n g  a f i s c a l  
s y s t e m .  Some n a t i o n s ,  No r wa y  i s  p r o b a b l y  t h e  b e s t  e x a m p l e ,  some 
n a t i o n s  p r o v e  t o  b e  t h e  e x t r e m e  e x a m p l e  w i t h  t h e  o n e - s i z e  f i t s  
a l l  m o d e l .  And t h e y  t r y  t o  d e s i g n  t h e  f i s c a l  s y s t e m  i n  s u c h  a 
way t h a t  i t  h a s  some s e n s i t i v i t y  t o  d i f f e r e n t  e c o n o m i c  
c o n d i t i o n s .  O t h e r  n a t i o n s ,  l i k e  I n d o n e s i a  o r  l i k e  E g y p t  o r ,  o r
Yemen o r ,  o r  o t h e r  n a t i o n s ,  l e t ' s  s a y  A l g e r i a ,  w h i c h  was  o ne  o f
my c l i e n t s ,  a c t u a l l y  t r y  t o  e x t r a c t  f r o m  e a c h  b l o c k  o r  e a c h  
f i e l d ,  t h e  maximum g o v e r n m e n t  t a k e .  T h e y  may do  t h a t  t h r o u g h  
n e g o t i a t i o n s  o r  t h e y  may do  t h a t  t h r o u g h  o t h e r  w a y s .  Or i n  
o t h e r  w o r d s ,  o n e  n a t i o n  t h a t ,  t h a t  d o e s  t h i n g s  b l o c k  b y  b l o c k  
l o o k s  k i n d  o f  l i k e  a n ,  yo u  know,  a m o s a i c  o f ,  o f ,  o f  l e a s e s  a n d  
o r  c o n t r a c t s ,  t h e r e ' s  d i f f e r e n t  t e r m s ,  a n d  t h e n  t h e  h i g h e r  t e r m s  
a r e  i n  t h e  m o r e  a t t r a c t i v e  a r e a s  a n d  t h e  l o w e r  t e r m s  a r e  i n  t h e  
l e s s  a t t r a c t i v e  a r e a s .  T h a t  i s  a  s y s t e m  t h a t  a l s o  c o u l d  l e a d  
t o ,  t o  o p t i m i z a t i o n ,  f r o m ,  f r o m  a g o v e r n m e n t  p o i n t  o f  v i e w .  And 
A l a s k a ,  f o r  t h e  PPT c o u l d ,  c o u l d  b a s i c a l l y  o p t  f o r  b o t h .  I n  
f a c t ,  t h e  o r i g i n a l  PPT,  s o r r y ,  t h e  o r i g i n a l  ELF, f o r m e r ,  t h a t  
y o u  p r o b a b l y  h e a r d  a b o u t ,  t h e  o r i g i n a l ,  was  a c t u a l l y ,  k i n d  o f  a 
f i e l d  b y  f i e l d ;  i t  was  k i n d  o f  t h e  m o s a i c  c o n c e p t .  
C o n s e q u e n t l y ,  now w h a t  was  c o n c l u d e d  i s  t h a t  t h a t  m o s a i c  c o n c e p t  
a s  t h e  ELF w a s ,  a c t u a l l y  d i d n ' t  s ee m t o  w o r k .  I  m e an ,  p e o p l e  
h a d  n i c e l y  p u t  t h e  f o r m u l a s  t o g e t h e r  b u t  t h e n ,  e v e n  K u p a r u k  
f i e l d ,  b a s e d  on  t h a t  f o r m u l a  d i d n ' t  s ee m t o  p a y  a  r e a s o n a b l e
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a m o u n t  o f ,  o f  s h a r e .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h e  p r o b l e m  w i t h  d o i n g  
i t  b l o c k  b y  b l o c k  i s  t h a t  y ou  h a v e  t o  d e s i g n  some k i n d  o f  t e r m s  
f o r  t h a t  b l o c k ,  s p e c i f i c a l l y ,  o r  on t h e  b a s i s  o f  some k i n d  o f  
f o r m u l a  t h a t  t r i e s  t o  o p t i m i z e  t h a t .  T h o s e  s y s t e m s ,  you  know,  
c o u l d  b e  o u t - d a t e d ,  a s ,  a s  w h a t  h a p p e n e d  i n  A l a s k a .  When o n e  o f  
t h e  m a i n  f o c u s e s  o f  t h e  PPT was  t o  e n h a n c e  i n v e s t m e n t s  i n  
A l a s k a .  So ,  t h e ,  b u t ,  i t ' s  v e r y  i m p o r t a n t  t o  r e a l i z e  t h i s .

3 : 3 7 : 1 4  PM

DR. VAN MEURS: Y e s ,  o p t i m i z a t i o n  o f  g o v e r n m e n t  t a k e  was
i m p o r t a n t ,  b u t  t h e  o t h e r  i m p o r t a n t  f a c t o r  was  t o  e n c o u r a g e
i n v e s t m e n t  i n  A l a s k a .  T h a t ,  c o n s o l i d a t e d  s y s t e m s  t e n d  t o
s t i m u l a t e  r e - i n v e s t m e n t  b e t t e r  t h a n  n o n - c o n s o l i d a t e d  s y s t e m s ,  a s  
t h e y  c a l l  i t ,  t h i s  m o s a i c  s y s t e m .  B e c a u s e  i f  yo u  h a v e  t h i s
m o s a i c  s y s t e m  y o u  c a n  t y p i c a l l y  n o t  t a k e  a c o s t  f r o m  o n e  p i e c e  
o f  t h e  m o s a i c  a n d  d e d u c t  i t  f r o m  t h e  o t h e r  p i e c e  o f  t h e  m o s a i c .  
S o ,  c o n s e q u e n t l y ,  y o u  h a v e  w h a t  you  c a l l  r i n g - f e n c i n g  g o i n g  on 
i n  t e c h n i c a l  t e r m s .  R i n g - f e n c i n g  d o e s n ' t  s t i m u l a t e  i n v e s t m e n t .  
S i n c e  t h e  m a i n  o b j e c t i v e  i n  A l a s k a  was  t o  s t i m u l a t e  i n v e s t m e n t  
a n d  p a r t i c u l a r l y  r e - i n v e s t m e n t ,  o f  t h e  c o m p a n i e s  t h a t  w e r e
a l r e a d y  h e r e ,  a c o n s o l i d a t e d  s y s t e m  i s  a g o o d  s o l u t i o n  f o r  t h a t  
p a r t i c u l a r  o b j e c t i v e .  I t ,  I ' m  n o t  n e c e s s a r i l y  d e n y i n g  t h a t  
o t h e r  n a t i o n s  c o u l d  b e  v e r y  s u c c e s s f u l  w i t h  t h e ,  l e t ' s  s a y  t h e  
m o s a i c  s y s t e m ,  a s  w e l l .  I t h i n k  e v e r y b o d y  r e c o g n i z e s  t h a t
Norway  h a s  b e e n  u n u s u a l l y  s u c c e s s f u l  w i t h  t h e i r  o n e - s i z e  f i t s
a l l  s y s t e m .  T o d a y ,  Norway  h a s  a p e t r o l e u m  f u n d  t h a t  h a s  317 
b i l l i o n  d o l l a r s  i n  i t .  F o r  4 . 6  m i l l i o n  N o r w e g i a n s  on  t h e  b a s i s  
o f  e x c e s s  f u n d s  f r o m  p r e c i s e l y  a  t a x  t h a t  o p e r a t e d  s om ew ha t  
s i m i l a r  t o  t h e  POT.

3 : 3 7 : 1 4  PM

DR. VAN MEURS: So ,  c a n  n a t i o n s  b e  h i g h l y  s u c c e s s f u l  w i t h  t h e
o n e - s i z e  f i t  a l l ?  Y e s ,  t h e y  c a n .  We h a v e  many e x a m p l e s  o f
t h a t .  So ,  i t ,  i t  i s  r e a l l y  a c h o i c e .  I t  i s  r e a l l y  a  c h o i c e  on 
t h e  p a r t  o f  t h e  n a t i o n s  t h a t  i s  i f  y o u r  m a i n  f o c u s  i s  e x t r a c t i n g  
o p t i m a l  g o v e r n m e n t  t a k e  f r o m  e a c h  p i e c e  o f  t h e  m o s a i c ,  s a y ,  a 
r i n g - f e n c e  s y s t e m ,  a ,  d e f i n i t e l y  h a s  a l o t  o f  m e r i t .  I f  you  
w a n t  t o  d e s i g n  a b r o a d e r  s y s t e m  t h a t ,  t h a t  e n c o u r a g e s  c o m p a n i e s
t o  l o o k  a l l  o v e r  t h e  s t a t e  f o r  i n v e s t m e n t  o p p o r t u n i t i e s .  And
g e t  t h e  b e n e f i t s  o u t  o f  i t ,  t h e n  a  c o n s o l i d a t e d  s y s t e m  h a s  a l s o
g r e a t  m e r i t s .  S o ,  a t  t h i s ,  t h a t ,  t h a t  d e c i s i o n  t h a t  n e e d e d  t o  
b e  made  a n d  s i n c e ,  l e t ' s  s a y ,  t h e  r i n g - f e n c e  s y s t e m  h a d n ' t  
w o r k e d  p r e t t y  w e l l  a n d  p r o v e d  t o  b e  d i f f i c u l t  t o  m a n ag e  f r o m  t h e  
p o i n t  o f  o p t i m i z a t i o n ,  l e t ' s  s a y ,  t h i s  K u p a r u k  n o t  e v e n  b r i n g i n g  
i n  a n y  r e v e n u e s .  I t  s e e m e d  t h a t  a o n e - s i z e  f i t  a l l  c o n c e p t
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w o u l d  b e  a  g o o d  t h i n g  t o  t r y  o u t .  And,  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  i s  
w h a t  was  p r e s e n t e d  t o  t h e  l e g i s l a t u r e .  So ,  b u t  b o t h  s y s t e m s  
c o u l d  b e  s u c c e s s f u l .  And o t h e r  c o u n t r i e s  i n  t h e  w o r l d  I  h a v e  
r e c o m m e n d e d  r i n g - f e n c e  s y s t e m s ,  i t  d e p e n d s  e n t i r e l y  on  t h e
s i t u a t i o n .  F o r  i n s t a n c e ,  r i g h t  now i n  A l b e r t a ,  f o r  i n s t a n c e ,  I  
made  t h e  o p p o s i t e  r e c o m m e n d a t i o n .  I  made  t h e  r e c o m m e n d a t i o n  f o r  
h a v i n g  a  r i n g - f e n c i n g ,  o r  r a t h e r  o f  c o n t i n u i n g  t h e  r i n g - f e n c i n g  
o f  t h e  v a r i o u s  o i l  s a n d  p l a n t s .  So ,  i t  d e p e n d s  on  t h e  
s i t u a t i o n .  I t  d e p e n d s  on  t h e  s i t u a t i o n  w h a t  s e e m s  t o  b e  t h e
b e s t  s t r a t e g y  i n ,  i n  e a c h  c a s e .

3 : 4 1 : 0 3  PM

CHAIR SAMUELS: F o l l o w - u p ?

REPRESENTATIVE DOOGAN: J u s t  o n e  m o r e  q u e s t i o n  f o r  e a c h  o f  y o u .
Dr .  v a n  M e u r s ,  yo u  u s e d  t h e  t e r m ,  s t a b i l i t y ,  i n  y o u r  
p r e s e n t a t i o n .  And Mr.  J o h n s t o n ,  I  b e l i e v e  yo u  u s e d  t h e  t e r m  
f a i r n e s s .  T h e s e  a r e  s o m e w h a t  a m o r p h o u s  t e r m s ,  y e a h ,  f o r ,  f o r  a 
p o l i c y  m a k e r s ,  p a r t i c u l a r l y  when y o u  s t o p  t o  r e a l i z e  t h a t  t h e  
p r i c e  o f  s t a b i l i t y  i s  g o i n g  t o  b e ,  y ou  know,  s o m e w h e r e  n o r t h  o f  
a b i l l i o n  d o l l a r s  i n ,  i n  r e v e n u e  t o  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a .  Do 
y o u ,  e i t h e r  o n e  o f  y o u ,  h a v e  a n y  g u i d a n c e  f o r  me a n d  t h e  o t h e r
p e o p l e  who a r e  g o i n g  t o  h a v e  t o  make  t h e s e  d e c i s i o n s ,  a s  t o  t h e
q u e s t i o n  o f  w h e t h e r  t h e r e ' s ,  you  know,  some d e f i n i t i o n  o f  
s t a b i l i t y  o r  some d e f i n i t i o n  o f  f a i r n e s s ,  t h a t ' s ,  t h a t  we c a n  
s o r t  o f  c l i n g  t o  a s  we go  t h r o u g h  t h i s  p r o c e s s ?

3 : 4 2 : 0 0  PM

DP. VAN MEURS: No.  S o r r y ,  s o r r y  " ( i n d i s c . ) " .  F a i r n e s s  f o r  me
i s  a v e r y  s i m p l e  c o n c e p t .  Many p e o p l e  a s s o c i a t e  f a i r n e s s  w i t h  
r e l e v a n c y .  You know t h e  f a i r  t o  t h e  p e o p l e .  I  a l w a y s  b e l i e v e  
t h a t  t h e  f i s c a l  s y s t e m  i s  f a i r  i f  i t ,  i f  i t  s e e m s  t o  b e  
c o m p e t i t i v e  t a k i n g  a l l  f a c t o r s  o f  c o s t  a n d  l o g i s t i c s  i n t o  
a c c o u n t .  J u s t  a s ,  i f  y ou  s e l l  y o u r  home a n d  y o u r  n e i g h b o r  g e t s ,  
you  know,  f o u r  h u n d r e d  t h o u s a n d  f o r  t h e  home a n d  yo u  h a v e  j u s t  a 
s l i g h t l y  b i g g e r  l o t ,  ma yb e  i t  i s  f a i r  i f  yo u  g e t  f o u r  h u n d r e d  
a n d  t e n  t h o u s a n d  d o l l a r s  f o r  y o u r  home .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  
g o v e r n m e n t  t a k e ,  t h e  f a i r n e s s  o f  g o v e r n m e n t  t a k e  d e p e n d s  on  how 
y ou  c o m p a r e  i n  a c o m p e t i t i v e  w o r l d  w i t h  o t h e r  n a t i o n s .  T h a t  i s  
why b o t h  D a n i e l  a n d  m y s e l f  a r e  s p e c i a l i z e d  on  t r y i n g  t o  do  t h i s  
g o v e r n m e n t  t a k e  wo r k  b e c a u s e  t h a t  t h a t  h e l p s  yo u  i n  m a k i n g  up  
y o u r  m i n d  a s  t o  w h e t h e r  s o m e t h i n g  i s  f a i r  o r  n o t  f a i r .  
B a s i c a l l y ,  I  d e f i n i t e l y  b e l i e v e  t h a t ,  t h a t  t h e  PPT,  t h e  w h o l e  
f i s c a l  s y s t e m  a s  I  p r e s e n t e d  i s  i n  t h e  r a n g e  o f  f a i r n e s s ,  a s  I 
t e s t i f i e d  t o d a y .  C o u l d  i t  b e  i m p r o v e d  s o m e w h a t ?  Y e s ,  I  t h i n k
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i t  c o u l d  b e  i m p r o v e d  s o m e w h a t ,  b u t  w h a t  i s  f a i r  h a s  a  m a r g i n  o f  
e r r o r .  J u s t  a s  yo u  s e l l  y o u r  h o u s e  w h e t h e r  i s  i n  t e n  t h o u s a n d  
m o r e  o r  t w e n t y  t h o u s a n d  l e s s ,  y ou  know,  t h e r e  i s  a  m a r g i n  o f  
e r r o r  i n  t h a t .  So ,  i t  i s  n o t  a  v e r y  p r e c i s e  t e r m .  B u t ,  
f a i r n e s s  i s  n o t  r e l a t e d  t o  how much money  A l a s k a  n e e d s .  
F a i r n e s s  i s  r e l a t e d  t o ,  y o u  know,  w h a t  i s  a  f a i r  p r i c e  f o r  
h a n d i n g  o v e r ,  a s  r e s o u r c e  o w n e r ,  A l a s k a  b e i n g  t h e  r e s o u r c e  
o w n e r ,  w h a t  i s  a f a i r  p r i c e  f o r  t h i s  p a r t i c u l a r  p r o p e r t y .  And 
t h a t  i s ,  t h a t  i s  t h e  f a i r n e s s  i s s u e .  S t a b i l i t y  i s  a v e r y  mo r e  
d i f f i c u l t  c o n c e p t  t o  d e f i n e .  T h e ,  t h e  Wood M a c k e n z i e  s t u d y ,  
w h i c h  r e a d s ,  I  t h i n k ,  u n a c c e p t a b l y  a n d  u n f a i r ] , y  A l a s k a  a s  v e r y  
low i n  s t a b i l i t y ,  I  w o u l d  v i o l e n t l y  d i s a g r e e  w i t h  b e c a u s e  I  
t h i n k  t h e y  u s e d  m e t h o d o l o g y  t h a t  i s ,  you  know,  u n a c c e p t a b l e .  
T h e i r  d e f i n i t i o n  o f  s t a b i l i t y  i s :  Did  t h e  g o v e r n m e n t  c h a n g e ,
o v e r  t h e  l a s t  f ew y e a r s ,  t h e  f i s c a l  s y s t e m ?  I f  t h e  a n s w e r  i s  
y e s ,  t h e n  t h e r e  i s  no  s t a b i l i t y .  Now t h a t  i s  i d i o t i c .  T h a t  i s  
a n  i d i o t i c  d e f i n i t i o n .  S o ,  c o n s e q u e n t l y ,  y o u  know,  t h e ,  s o  I  
t o t a l l y  d i s a g r e e ,  l e t ' s  s a y  w i t h  Wood M a c k e n z i e  d e f i n i t i o n  o f  
s t a b i l i t y .  I  do  b e l i e v e  t h a t  f o r  i n v e s t o r s  s t a b i l i t y  i s  
i m p o r t a n t .  B u t ,  s t a b i l i t y ,  a s  I  s a i d ,  A l a s k a  h a s  n o t  v i o l e n t l y  
c h a n g e d  t h e  f i s c a l  t e r m s  o v e r  t h e  l a s t  a s  we j u s t  d i s c u s s e d ,  
s i x t e e n  y e a r s  b e f o r e  t h e  PPT c h a n g e d .

3 : 4 5 : 2 1  PM

DR. VAN MEURS: I  h o p e  t h a t  i f ,  s a y  i n  t h e  f u t u r e ,  b y  2011  o r  s o
t h e  s y s t e m  i s  m o r e  s t a b i l i z e d ,  a s ,  a s  S e n a t o r  T h e r r i a u l t  s a i d ,  
w h a t  I  r e a l l y  h o p e  i s  t h a t  mayoe  A l a s k a  t h e n  g o e s  t h r o u g h  
a n o t h e r  p h a s e  o f  s t a b i l i t y  f o r  maybe  t e n  o r  f i f t e e n  y e a r s .  Te n ,  
f i f t e e n  y e a r s ,  f o r  a f i s c a l  s y s t e m ,  f o r  t h e ,  f o r  c h e ,  s h e l f  l i f e  
o f  a f i s c a l  s y s t e m  I  w o u l d  c o n s i d e r  a s  v e r y  s t a b l e .  You d o n ' t  
n e e d  t h i r t y  o r  f o r t y  o r  a h u n d r e d  y e a r s  o f  f i s c a l  s t a b i l i t y  t o ,  
t o ,  t o  b e  c a l l e d  s t a b l e .  I f  t h e s e  c h a n g e s  a r e  r a t i o n a l ,  i f  t h e  
c h a n g e s  s e e m  f a i r ,  a g a i n ,  i n  i n t e r n a t i o n a l  c o m p e t i t i v e  c o n c e p t  
m a k i n g  c h a n g e s  e v e r ' '  t e n  o r  f i f t e e n  y e a r s  -  e v e n  s u b s t a n t i v e  
c h a n g e s  -  i s  r e a s o n a b l e .  And I ' m  i n  t h e  same  d e f e n s e  i n  
A l b e r t a .  A l b e r t a  d i d  n o t  c h a n g e  t h e  t e r m s  s i n c e  1 9 9 7 .  As you
may h a v e  h e a r d  i n  t h e  p a s t  I  r e c o m m e n d e d  s i g n i f i c a n t  c h a n g e s  f o r
t h e  o i l  s a n d .  Of  c o u r s e ,  I  am now b e i n g  a c c u s e d  o f  " ( i n d i s c . ) "  
C h a v e z  o f  A l b e r t a ,  a n d  s o  o n ,  r i p p i n g  up  c o n t r a c t s  a n d  t h i n g s  
l i k e  t h a t ,  a l l  k i n d  o f  u n f r i e n d l y  w o r d s .  B u t ,  I ' m  a b s o l u t e l y  
c o n v i n c e d  t h a t  t h i s  i s  a v e r y  s t a b l e  p r o v i n c e  a n d  o n c e  t h e y  h a v e  
r e v a m p e d  t h e i r  f i s c a l  s y s t e m  t h a t  w i l l  t h e n ,  you  know,  l a s t  f o r
a n o t h e r  t e n  o r  f i f t e e n  y e a r s .  T h a t ' s  w h a t  I  c a l l  s t a b i l i t y ,  s o ,
you  know,  s t a b i l i t y  d o e s n ' t  mean  t h a t  yo u  c a n ' t  c h a n g e .  And,  
n o .  As D a n i e l  s a i d ,  i n ,  i t  d e p e n d s .  I f  I ,  i f  I d e f i n e  
s t a b i l i t y  i n  t h e  way I  j u s t  d i d ,  t h a t  m e a n s  w i t h  r e s p e c t  t o
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t a x a t i o n  s y s t e m s  w h i c h  i n  p r i n c i p l e  c a n  b e  c h a n g e d .  No.  I n  
A l a s k a  y o u r  r o y a l t i e s  a r e  s t a b l e  b e c a u s e  i t  i s  a  c o n t r a c t u a l  
r e l a t i o n s h i p  a n d  c o n s e q u e n t l y  t h e r e  i s  n e v e r  a c h a n g e  i n
r o y a l t i e s  u n l e s s  i t  i s  m u t u a l l y  a g r e e d .  S o ,  i n  A l a s k a  t h e
r o y a l t y  s y s t e m  i s  a  h i g h l y  s t a b l e  s y s t e m  a n d  i s  n o t  m e a n t  t o  b e
c h a n g e d ,  w h i l e  t h e  t a x e s  i s  a  s t a b l e  s y s t e m  a s  l o n g  a s  you
c h a n g e  i t  e v e r y  t e n  o r  f i f t e e n  y e a r s .  I  t h i n k  you  a r e  a
p e r f e c t l y  s t a b l e  e x a m p l e  o f  a g o o d  p a r t n e r  o f  t h e  o i l  i n d u s t r y .  
And s o ,  I t h i n k  t h a t  s h o u l d  b e  t h e  o b j e c t i v e .

3 : 4 7 : 5 6  PM

MR. JOHNSTON: I ' m  g l a d  t h a t  P e d r o  was  s o  e l o q u e n t  a b o u t  t h e
Wood M a c k e n z i e  r e p o r t  b e c a u s e  I h a v e  n o t  s e e n  t h e  r e p o r t .  I
d o n ' t  t h i n k  t h a t  t o t a l l y  d i s q u a l i f i e s  me o f ,  t o  s a y  a n y t h i n g  
a b o u t  t h a t ,  b u t  I ' l l  d e a l ,  I ' l l  d e a l  w i t h  t h a t  i n  a  s e c o n d .  On 
t h e  i s s u e  o f  f a i r n e s s ,  i n  my o p i n i o n ,  t h e r e  a r e  e l e m e n t s  o f  
s u b j e c t i v i t y ,  no  d o u b t ,  b u t  t h i s  g o v e r n m e n t  t a k e  s t a t i s t i c ,  when 
i t ' s  u s e d  p r o p e r l y ,  a n d  t h e  p r o p e r  p e e r  g r o u p s  a r e  u s e d  a n d  
s t u f f ,  i t  c a n  p r o v i d e  some s u b s t a n t i a l  i n s i g h t s  b e c a u s e  t h e  a c i d  
t e s t  o f  f a i r n e s s  i s  w h e r e  you  c a n  l o o k  a t  a c o u n t r y  a n d  s e e  t h a t  
t h e r e  i s  o i l  a n d  g a s  a c t i v i t y .  O b v i o u s l y ,  o i l  c o m p a n i e s  a r e  
s i g n i n g  c o n t r a c t s  a n d  w o r k i n g  w i t h  t h e  g o v e r n m e n t .  And o f t e n ,  
t o o ,  i n  f a c t  p r o b a b l y  m o r e  o f t e n  t h a n  n o t ,  i t ' s  t h e  o i l
c o m p a n y ' s  b i d s  t h a t  d e t e r m i n e  w h a t  t h e  u l t i m a t e  t e r m s  w e r e  i n
t h o s e  c o u n t r i e s .  P e o p l e  w i l l  s o m e t i m e s  b i d  r o y a l t y  r a t e s ,
t h e y ' l l  b i d  t h e  p r o f i t  o i l  s h a r i n g  r a t e s  a n d  s t u f f  s o  a t  t h e  e n d
o f  t h e  d a y  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  i s  k i n d  o f  t h e  b o t t o m  l i n e  i n
d e t e r m i n i n g  w h i c h  l i c e n s e  g o e s ,  w h i c h  c o m p an y ,  c o mp an y  g e t s  t h e  
l i c e n s e ,  a n d  s o  you  c a n  s e e  o . k .  t h e  i n d u s t r y  h a s  made  a c l e a r  
a n d  b o l d  s t a t e m e n t  a s  t o  w h a t  t h e y  t h i n k  i s  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  
i n  t h i s  c o u n t r y  a n d  i f  i t ' s  c o m p a r a b l e  t o  A l a s k a ,  t h e n  you  h a v e  
some f a i r l y  t a n g i b l e ,  a n d  l e s s  s u b j e c t i v e ,  m e a s u r e s  t o  u s e  i n
m a k i n g  y o u r  d e c i s i o n .  Now, t h e  i s s u e  o f  s t a b i l i t y .  And I
d i s a g r e e  w i t h  P e d r o  on  t h i s  o ne  t h i n g .  I f  you  w e r e  t o  make a 
c h a n g e  t h i s  y e a r  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  " c l o u d " ,  I  s e e  t h a t  a s  p u r e ,  
p e r f e c t ,  u n d e r s t a n d a b l e  j u s t i f i c a t i o n .  And I  s a y  u n d e r s t a n d a b l e  
i n  t h e  c o n t e x t  o f  w h a t  I  m e n t i o n e d  e a r l i e r .  B u t  we,  I  t h i n k  we 
c a n  g i v e  t h e  i n d u s t r y  a  l i t t l e  b i t  m o r e  c r e d i t .  And,  y e a h ,  
t h e r e  m i g h t  b e  a f ew ,  t h e r e  m i g h t  b e  a f ew c o m p a n i e s  t h a t  j u s t  
f e e l  y o u ' r e  j u s t  t h e  r o t t e n e s t  g o v e r n m e n t  i n  t h e  w o r l d ,  b u t  you  
d o n ' t  h a v e  t o  make  a l l  o f  t h e  o i l  c o m p a n i e s  h a p p y .  You h a v e  t o  
make  e n o u g h  o f  t h e m  h a p p y ,  a n d  when we t a l k  a b o u t  t h e  r e l a t i v e  
s o p h i s t i c a t i o n  o f  t h e  i n d u s t r y ,  I  t h i n k  i t ' s  f a i r  t o  s a y  t h a t  
m o s t  o f  t h e  c o m p a n i e s  r e p r e s e n t e d  h e r e  i n  A l a s k a  t o d a y  r e a l l y
s h o u l d  u n d e r s t a n d  t h a t ,  i f  t h i s  l a w  w a s n ' t  p a s s e d  i n  t h e
a p p r o p r i a t e  way a n d  i t  r e a l l y  w a s ,  i f  i t  r e a l l y  was  u n d e r m i n e d
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a s  i t ,  some p e o p l e  s a y ,  I ' v e  r e a d  t h e  n e w s p a p e r s ,  t h a n  I  t h i n k  
t h e r e  i s  j u s t i f i c a t i o n  a n d  no  p r o b l e m .  And i n  my m i n d ,  t o o ,  
y e s ,  yo u  c h a n g e d  t h e  t e r m s  l a s t  y e a r ,  t h a t  i s  a  c h a n g e ,  a n d  t h a t  
r e g i s t e r s  on my b a r o m e t e r  o f  s t a b i l i t y  a n d  s t u f f ,  t o o .  B u t  t h e n  
i t ' s ,  t h e  c o n t e x t  t o o ,  t h o u g h  i s :  How many c o u n t r i e s  a r e  n o t
l o o k i n g  a t  c h a n g i n g  t h e i r  t e r m s  t h e s e  d a y s ?  T h e y  a l l  a r e .  Now, 
y e a h ,  some o f  t h e m  m i g h t  a p p e a r  a s  t h o u g h  t h e y ' r e  n o t  g o i n g  t o  
c h a n g e  t h e i r  t e r m s  b e c a u s e  some g o v e r n m e n t s  l o o k e d  j u s t  l i k e  
e v e r y  g o v e r n m e n t  d i d  a n d  d e c i d e d  t h e y  d i d n ' t  n e e d  t o o .  And 
t h a t ' s  t h e  t h i n g  t h a t  y o u ,  t h a t  d o e s n ' t  m e a s u r e .  T h e r e ' s  a  l o t  
o f  c o u n t r i e s  i n  t h i s  w o r l d  w h e r e  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  i s  s o  d a r n  
h i g h ,  t h e y  d o n ' t  f e e l  s o  c o m p e l l e d  t o  c h a n g e .  And s o  t h e  g u y s  
l i k e  y o u ,  t h a t  h a v e  a  r e l a t i v e l y  low t a k e ,  a n d  l e t ' s  f a c e  i t ,  
yo u  d o .  J e e z ,  t h e  l i c e n s e  r o u n d  i n  L i b y a  n o t  s o  l o n g  a g o ,  a n d  
how . . . s t a b l e  c a n  y o u  t h i n k  L i b y a  i s ,  t h e y  j u s t  o p e n e d  t h e i r  
d o o r s ?  You d o n ' t  e v e n  h a v e  a m e a s u r e  o f ,  o f  s t a b i l i t y  y e t ,  t o  a 
c e r t a i n  e x t e n t .  And t h e y ,  t h e  b i d s  f o r  some o f  t h o s e  l i c e n s e s  
y i e l d e d  f o r  t h e  g o v e r n m e n t  a t a k e  on  t h e  o r d e r  o f  95 p e r c e n t .  
Now, w a i t  a m i n u t e .  I s  L i b y a  t h a t  much b e t t e r  t h a n  A l a s k a ?  You 
know,  t h a t ' s  w h a t  you  h a v e  t o  a s k  y o u r s e l f .  And my r e s p o n s e  i s :  
W e l l ,  i t  m u s t  b e ,  I d o n ' t  know w h a t  t h e y  g o t  g o i n g  down t h e r e ,  
b u t  J i m i n y  C h r i s t m a s ,  t h a t ' s  s p e l l  b i n d i n g  a n d  s p e c t a c u l a r .  And 
by  t h e  way,  t o o ,  t h e r e  i s  a n o t h e r  d i m e n s i o n  t o  t h e  g o v e r n m e n t  
t a k e  s t a t i s t i c .  And t h a t ' s  t h i s  i s s u e  o f  how up f r o n t  i t  i s  a n d  
how much o f  a r o y a l t y  t h e y  g e t .

3 : 5 1 : 5 4  PM

MR. JOHNSTON: B e c a u s e  yo u  h a v e  a t w e l v e  a n d  o n e - h a l f  p e r c e n t
r o y a l t y .  T h a t  i s  —  i t ' s  a  h i g h  r o y a l t y  b y  w o r l d  s t a n d a r d s ,  b u t  
a s  I  s a i d  r o y a l t i e s  a r e n ' t  t h e  o n l y  t h i n g s  t h a t  do  w h a t  
r o y a l t i e s  d o .  So ,  i n  L i b y a ,  i n  a d d i t i o n  t o  t h o s e  s h o c k i n g l y
h i g h  g o v e r n m e n t  t a k e s ,  b y  t h e  way,  w h i c h  a r e  s i m i l a r  t o  t h e  b u y ­
b a c k s  i n  I r a n ,  a n d  s i m i l a r  t o  a l o t  o f  t h e  o p e r a t i o n s  i n  t h e  
M i d d l e  E a s t .  T h e r e ' s  a  c o mp an y  o p e r a t i n g  a  f i e l d  i n  Abu D h a b i ,  
a n d  a l l  t h e y  g e t  o u t  o f  p r o d u c i n g  t h a t  o i l ,  500 t h o u s a n d  b a r r e l s  
a  d a y ,  s o u n d s  k i n d  l i k e ,  yo u  know,  up  h e r e ;  a l t h o u g h  i t  i s  l e s s  
e x p e n s i v e .  Th e y  g e t  a  d o l l a r  a b a r r e l .  Nov;, e i g h t y  d o l l a r s  a 
b a r r e l ,  l e t ' s  s a y  i t  c o s t s  t e n  d o l l a r s  t o  p r o d u c e  t h a t  o i l .  
T h e r e ' s  s e v e n t y  d o l l a r s  i n  p r o f i t ,  a n d  t h e  o i l  c o m p a n y ' s  s h a r e  
o f  t h o s e  p r o f i t s  i s  o n e  d o l l a r  o u t  o f  s e v e n t y .  So ,  t h e r e ' s  some 
w i l d  s t u f f  h a p p e n i n g  o u t  t h e r e ,  no  d o u b t .  And,  a n d ,  do  you  
t h i n k  t h e  g o v e r n m e n t  i n  t h a t  c o n t r a c t  h a d  a n y  i n c e n t i v e  t o  
c o n s i d e r  c h a n g i n g  t h a t  c o n t r a c t ?  No.  So t h e y  g e t  a l l  t h i s  
w o n d e r f u l  c r e d i t  f o r  b e i n g  s t a b l e ?  W e l l ,  I  g u e s s  s o .  I t ' s
t h i n g s  l i k e  t h a t  t h a t  d o n ' t  g e t  m e a s u r e d  a n d  o n e  o f  P e d r o ' s
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c l i e n t s ,  h e  m e n t i o n e d  A l g e r i a ,  we d i d n ' t  s e e  A l g e r i a  on t h a t  
l i s t  d i d  we?

DR. VAN MEURS: No, n o .  M a c k e n z i e  f o r g o t  a b o u t  t h a t  o n e .

MR. JOHNSTON: L e t  me t e l l  y o u ,  t h a t  o n e ,  b e c a u s e  y o u  w o n ' t ,
t h e r e  was  o n l y  t h r e e  o r  f o u r  t h a t  r a n k e d  w o r s e  b u t  A l g e r i a  
w a s n ' t  i n  t h e r e  a n d  a s  much a s  we b o t h  l o v e  t h e  A l g e r i a n s ,  I ' v e  
w o r k e d  f o r  t h e m  t o o ,  I  l i k e  t h e m .  B u t  t h e n  I  t e s t i f i e d  a g a i n s t  
t h e m  a w h i l e  b a c k  a n d  s o  I  h a v e n ' t  w o r k e d  f o r  t h e m  s i n c e ,  a n d  I 
t e s t i f i e d  a b o u t  t h e  c h a n g e  t h a t  t h e y  m a d e .  And K a z a k h s t a n ,  
t h a t ' s  i n  t h e  news  a l o t .  We a l w a y s  c o m p a r e  K a z a k h s t a n  t o  you
b e c a u s e  t h a t  h u g e  mega p r o j e c t  t h e r e  i s  p r e t t y  c l o s e  t o  t h e  g a s  
p i p e l i n e  p r o j e c t .  On t h e  i s s u e  o f  s t a b i l i t y ,  I t h i n k  i n  t h e  
l o n g  r u n ,  y e a h ,  a  f e w p e o p l e  a r e  g o i n g  t o  b e  u p s e t ,  b u t  I  t h i n k  
t h e  g e n e r a l  c o n s e n s u s  i s  g o i n g  t o  b e ,  i f  t h e  c l o u d  t u r n s  o u t  t o ,  
y ou  know,  b e ,  yo u  know,  I  t h i n k  p e o p l e  a r e  g o i n g  t o  u n d e r s t a n d .  
I  r e a l l y  f e e l  s t r o n g l y  t h a t  way .

3 : 5 4 : 0 1  PM

REPRESENTATIVE DOOGAN: T h a n k  y o u .  Oh,  j u s t  o n e  m o r e  t h i n g .
The  way yo u  two  g e n t l e m e n  u s e  t h e  t e r m  g o v e r n m e n t  t a k e  i t  
i n c l u d e s  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  t a x e s ,  r o y a l t i e s ,  a l l  o f  t h a t ?

3 : 5 4 : 1 9  PM

MR. JOHNSTON: y e s .

REPRESENTATIVE DOOGAN: OK. T h a n k  you  Mr.  C h a i r m a n .

CHAIR SAMUELS: O.K.  I ' v e  g o t  S e n a t o r  T h e r r i a u l t ,  t h e n
R e p r e s e n t a t i v e  G a r a ,  R e p r e s e n t a t i v e  C r a w f o r d ,  a n d  t h e n  S e n a t o r
E l l i s .

SENATOR THERRIAULT: T h a n k  y o u .  I  j u s t  w a n t  t o  c h e c k  on  t h e
g o v e r n m e n t a l  t a k e  a n d  y o u ' v e  t a l k e d  a b o u t  t h e  t o t a l  l i f e  c y c l e  
c o s t  o r ,  you  know,  c r a d l e  t o  g r a v e .  Y o u ' r e ,  y o u ' r e  t a l k i n g  
a b o u t  l o o k i n g  a t  e v e r y t h i n g  f r o m  p u t t i n g  i t  i n t o  p r o d u c t i o n  t o
t h e  e n d ,  t o  t h e  f u l l  l i f e  o f  t h e  f i e l d .  I s  t h a t  c o r r e c t ,  when
y o u ' r e  t a l k i n g  a b o u t  t o t a l  l i f e  c o s t ?

MR. JOHNSTON: Y e s .  F u l l  c y c l e ,  o v e r  t h e  l i f e  o f  t h e  f i e l d ,  o r
a s  t h e  new r e p o r t s  t h a t  we s e e  c r a d l e  t o  g r a v e .  T h a n k  yo u  v e r y  
m u c h .
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SENATOR THERRIAULT: So ,  i t ' s  n o t  j u s t ,  i t ' s  j u s t ,  n o t  j u s t  a
s n a p s h o t  b e c a u s e  e v e n  i n ,  i n  t h o s e ,  i n  a p r o d u c t i o n  s h a r i n g  
c o n t r a c t  you  c o u l d  t a k e  a s n a p s h o t  r i g h t  now,  b u t  maybe  t h e  
c o mp an y  i s  s t i l l  r e c o u p i n g  i t s  i n v e s t m e n t  c o s t ,  a n d  s o  t h e  
s o v e r e i g n ' s  t a k e  i s  g o i n g  t o  b e  i m p a c t e d  b y  t h a t .  So yo u  c a n ' t  
j u s t  t a k e  a  s n a p s h o t ,  y o u ' v e  g o t  t o  l o o k  a t  t h e  t o t a l ,  w h o l e  
t h i n g .

3 : 5 5 : 2 9  PM

MR. JOHNSTON: I n  my o p i n i o n ,  n b s o l u t e l y .  I t  r e m i n d s  me o f  a
c o n v e r s a t i o n  I h a d  w i t h  t h e  Uz bek  g o v e r n m e n t  f o l k s .  A g u y  named 
C h a i r m a n  T.  B a b a d z h a n o v  (ph)  a n d  t h e y  h a u l  me t o  U z b e k i s t a n  t o  
g i v e  t h e m  some a d v i c e  on f i s c a l  t e r m s .  And o f  c o u r s e ,  r e m e m b e r
t h a t  t h e y  a r e  a  l a n d  l o c k e d  c o u n t r y ,  t a l k  a b o u t  b o u n d a r y
c o n d i t i o n s ,  a n d  t h e r e ' r e  g a s  p r o n e  a n d  t h e  w e l l s  t h e r e  a r e  h i g h -  
p r e s s u r e ,  v e r y  h i g h - p r e s s u r e  e x p e n s i v e  w e l l s ,  t h e  p r e s s u r e  i s  
a l m o s t  g e o s t a t i c  p r e s s u r e s ;  i t ' s  a n i g h t m a r e .  And s o  I ' m  
t h i n k i n g  t h e  t e r m s  a r e  g o i n g  t o  h a v e  t o  b e  p r e t t y  g o o d  a n d  t h e y  
j u s t  c o u l d n ' t  b e l i e v e  t h e  k i n d  o f  t e r m s  I was  t a l k i n g  a b o u t ,  s o  
t h e y  s t o p p e d  a n d  s a i d  n o ,  t h i s  i s  t h e  way we l o o k  a t  i t .  We
f e e l  t h a t  o i l  c o m p a n i e s  s h o u l d  g e t  a b o u t  t e n  p e r c e n t  o f  t h e
p r o f i t ,  u n t i l  p a y - o u t ,  a n d  t h e n ,  t h r e e  p e r c e n t .  Now t h i n k  a b o u t  
t h a t .  B e f o r e  p a y - o u t  w h a t  p r o f i t  a r e  t h e y  t a l k i n g  a b o u t ?  You 
know,  u n t i l  an  o i l  comp an y  h a s  g o t  a l l  t h e i r  money  b a c k ,  t h e r e  
a r e  no  t r u e  e c o n o m i c  p r o f i t s .  And I u s e ,  I make t h e  d i s t i n c t i o n  
s o m e t i m e s  b e t w e e n  e c o n o m i c  p r o f i t s  a n d  f i n a n c i a l  p r o f i t s ,  u n t i l  
t n e y ' v e  g o t t e n  p a y  o f f  p l u s  t h e i r  c o s t  o f  c a p i t a l ,  you  know,  
t h e y  h a v e n ' t ,  t h e r e ' s  no t r u e  f i n a n c i a l  p r o f i t s  t h a t  h a v e  b e e n  
g e n e r a t e d .  We c a n  h a v e  t h o s e  s i t u a t i o n s  w h e r e  a c c o u n t i n g  
p r o f i t s  a r e  g e n e r a t e d  i n  t h o s e  y e a r s  b e f o r e  a t r u e  p a y - o u t
o c c u r s .  E i t h e r  way t h o u g h ,  i n  my o p i n i o n ,  i t  i s  v e r y  d a n g e r o u s  
a n d  a l m o s t  a l w a y s  m i s l e a d i n g  when we t a l k  a b o u t  a s n a p s h o t  o f  
g o v e r n m e n t  t a k e  you  h a v e  t o  b e  v e r y ,  v e r y  c a r e f u l  a b o u t  t h a t .  
And s o  I  h a v e  s e e n  t h a t  t e r m i n o l o g y  a n d  I ,  a n d  I  am j u s t
e x t r e m e l y  c u r i o u s  b u t  I ,  f r o m  w h a t  I  h a v e  b e e n  p r o v i d e d ,  a n d  
f r o m  w h a t  I ' v e  r e a d ,  i t  w a s n ' t ,  i t  d i d n ' t  a d e q u a t e l y  e x p l a i n  t h e  
m e t h o d o l o g y ,  o r  t h e  l o g i c  b e h i n d  i t ,  s o  I  d o n ' t  know w h a t  t h e y  
h a v e  d o n e .  So ,  on o n e  o c c a s i o n  a n d  o n e  o c c a s i o n  o n l y ,  i n  my 
c a r e e r  h a v e  I  e v e r  q u o t e d  t a k e  i n  a n y  o t h e r  c o n t e x t  t h a n  f u l l
c y c l e .  And t h a t ' s  f o r  Kah S h a k a n ,  t h e  Kah S h a k a n  f i e l d  i s  j u s t
s u c h  a m o n s t e r ,  a n d  i t  i s  s u c h  a n  u n u s u a l  c o n t r a c t ,  I  f e l t  t h a t  
was  j u s t i f i e d  i n  t h a t  p a r t i c u l a r  c a s e .  So ,  I ' m  r e a l  l e e r y  o f  
t h a t  i n ,  a n d  I ' m  s u r e  P e d r o  h a s  a n  o p i n i o n  on  t h a t  t o o .

3 : 5 7 : 1 5  PM
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SENATOR THERRIAULT: So ,  i n  . . .  t h e  t o t a l  l i f e  c o s t ,  c r a d l e  t o
g r a v e ,  g e n e r a l l y  who d e c i d e s  w h a t  c o s t s  a r e  c o n t r a c t i b l e ?

3 : 5 7 : 3 3  PM

MR. JOHNSTON: Oh, i n  m o s t  c o u n t r i e s ,  e s p e c i a l l y  t h e  c o u n t r i e s
t h a t  u s e  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s ,  b u t  t h i s  i s  n o t  e x c l u s i v e  
t o  t h e m ,  i t  i s  t h e  c o n t r a c t  w h i c h  w i l l  s p e c i f y  w h a t  c o s t s  a r e  
e l i g i b l e  f o r  e i t h e r  c o s t  r e c o v e r y  o r  a s  t a x  d e d u c t i o n s  o r  b o t h .  
And t h e  g o v e r n m e n t  h a s  t h e  r i g h t  t o  a u d i t  a n d  t h e y ' r e  p r e t t y  
r i g o r o u s  a b o u t  [ i t ] ,  w h i c h  i s  a n  u n d e r s t a t e m e n t  i n  some 
c o u n t r i e s .  B u t ,  t h a  a u d i t o r s  w i l l  i n s p e c t  t h e  b o o k s  a n d  a u d i t .  
I n  a d d i t i o n  t o  t h a t ,  many ,  many o f  t h e s e  s y s t e m s  i n  t h i s  w o r l d  -  
a n d  i t ' s  n o t  e x c l u s i v e  t o  t h e  p r o d u c t i o n - s h a r i n g  a r r a n g e m e n t s  -  
h a v e  w h a t  we c a l l  p r o c u r e m e n t  g u i d e l i n e s  i n  t h e  p e t r o l e u m  
r e g u l a t i o n s  a n d  t h e  p e t r o l e u m  l a w s .  T h e r e  a r e  s p e c i f i c  l a w s  
a b o u t  how y ou  c a n  p r o c u r e  g o o d s  a n d  s e r v i c e s ,  a n d  i t ' s  a l m o s t  a s  
r i g o r o u s  i n  some c o u n t r i e s  a s  t h e  p r o c u r e m e n t  r e q u i r e m e n t s  t h a t  
yo u  w o r k  u n d e r  when yo u  b r i n g  i n  c o n s u l t a n t s  l i k e  P e d r o  a n d  I .  
You h a v e  t o  do  i t  a  c e r t a i n  wa y .  W e l l ,  f o r  t h e  o i l  c o m p a n i e s  i n  
t h e s e  c o u n t r i e s ,  t h e y  h a v e  t o  b e  v e r y  c a r e f u l  a b o u t  how t h e y  
p r o c u r e  g o o d s  a n d  s e r v i c e s ,  a n d  t h e n  i t ' s  a l l  a u d i t a b l e  a n d  t h e  
g o v e r n m e n t s  La v e  a s i g n i f i c a n t  a m o u n t  o f  c o n t r o l .  S o m e t i m e s  s o  
much ,  t h a t  t h e y  a r e ,  t h e y ' r e  r e a l l y  a n u i s a n c e ,  a n d  i t  c o s t s  
t h e m ,  e v e r y b o d y  i n  t h e  l o n g  r u n ,  b u t  s i g n i f i c a n t  c o n t r o l  i n  
t h o s e  c o u n t r i e s  t h r o u g h  t h o s e  m e c h a n i s m s .

3 : 5 8 : 4 3  PM

DR. VAN MEURS: Maybe I  c a n  a d d  a f ew w o r a s  t h e r e .  T h e ,  o f
c o u r s e ,  i n  t h e  PPT l a w ,  a s  i t  i s  t o d a y ,  t h e r e  i s  c l e a r  m e n t i o n  
o f  t h e  k i n d  o f  c o s t s  t h a t  a r e  d e d u c t i b l e  a n d  n o t  d e d u c t i b l e .  
So ,  i f  yo u  h a v e  a t a x  s y s t e m  t h a t  w o r k s ,  s a y  on  a c o n s o l i d a t e d  
b a s i s ,  a n d  t h a t  i s  n o t  a c o n t r a c t u a l  r e l a t i o n s h i p ,  you  c o u l d ,  i n  
yo u  l a w ,  a n d  i n  y o u r  r e g u l a t i o n s ,  s p e c i f y  w h i c h  c o s t s  a r e  n o t  
d e d u c t i b l e  f o r  PPT p u r p o s e s .  And,  i n  f a c t ,  yo u  g a v e  t h e  e x a m p l e  
o f  t h e  c o r r o s i o n  i s s u e  a n d  t h a t  t h e  i d e a  was  t o  make t h a t  a c o s t  
t h a t  i s  n o t  d e d u c t i b l e .  So ,  c o n s e q u e n t l y ,  you  d o n ' t  n e c e s s a r i l y  
h a v e  t o  h a v e  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s ,  a s  A l a s k a  p r o v e d  i n  
t h e i r  PPT l a w .  You c a n ,  i n  t h e  l a w ,  d e s c r i b e  -  a n d  . . .  m o r e  
p r e c i s e l y  i n  t h e  r e g u l a t i o n s  d e s c r i b e  -  w h a t  c o s t s  a r e  n o t  
d e d u c t i b l e  I n  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s ,  t h e  c o s t s  t h a t  a r e  
d e d u c t i b l e  a n d  n o t  d e d u c t i b l e  a r e  t y p i c a l l y  c o n t a i n e d  i n  w h a t ' s  
c a l l e d  t h e  a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e .  I t ' s  j u s t  a n  a n n e x  t o  t h e  
c o n t r a c t ,  b u t  t h a t  i s  a c o n t r a c t u a l  a g r e e m e n t .  So ,  you  s i t
t o g e t h e r  w i t h  t h e  g o v e r n m e n t  a n d  s a y :  I  a g r e e  t h a t  t h e s e  c o s t s
a r e  n o t  d e d u c t i b l e .
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SENATOR THERRIAULT: So ,  s o  r e a l l y  y o u ' v e  g o t  r e c o u p m e n t  o f
c o s t s ,  t h e  t o t a l  e c o n o m i c  t a k e  f r o m  t h e  p r o j e c t ,  l o n g  t e r m  
s h a r i n g  o f  t h e  p r o j e c t ,  t h e  p r o f i t s .  I t  r e a l l y  i s  a n e t  
s t r u c t u r e ,  i s n ' t  i t ?  A p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t ?

4 : 0 0 : 3 5  PM

MR. JOHNSTON: Oh,  n o .  A l m o s t  a l l  g o v e r n m e n t s  r e c e i v e  a c e r t a i n
a m o u n t ,  t h r o u g h  n e t .  I s  t h a t  w h a t  y o u ' r e  t a l k i n g  a b o u t ;  n e t  a s  
o p p o s e d  t o  g r o s s ,  r i g h t ?

SENATOR THERRIAULT: Y o u ' v e  t a k e n  o u t  t h e  c o s t .  The  comp an y  h a s
r e c o u p e d  t h e  c o s t  a n d  t h e n  y o u ' r e  a r g u i n g  a b o u t  w h a t ' s  l e f t .

MR. JOHNSTON: W e l l ,  some o f  t h e s e  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s
h a v e  r o y a l t i e s ,  t o o .  A r e  we s p e a k i n g ,  i s  t h a t . . .

4 : 0 0 : 4 0  PM

DR. VAN MEURS: S o r r y ,  n o ,  n o ,  n o .  I w o u l d  a g r e e ,  v e r y  o l d
d a t a .  The  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  f e a t u r e  i t s e l f ,  c o n s i s t i n g  o f  w h a t  
y ou  c a l l  c o s t  o i l  a n d  p r o f i t  o i l ,  s u b j e c t  t o  maybe  a c o s t  l i m i t  
b e i n g  i n  p l a c e .  B u t ,  i f  you  h a v e  t h e  c o s t  o i l  a n d  p r o f i t  o i l  
c o n c e p t ,  y e s .  The  p r o f i t  o i l  i s  t h e  s p l i t  a f t e r  y o u  h a v e  t a k e n  
o u t ,  a f t e r ,  a f t e r ,  a l l  t h e  c o s t  o i l  h a s  g o n e  t o  t h e  c o n t r a c t o r ,  
b a s e d  on t h e  r e c o v e r a b l e  c o s t ,  b a s e d  on  t h e  d e f i n i t i o n  o f  t h e  
a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e s .  T h e n  t h e  r e m a i n i n g  o f  t h e  p r o f i t  i s  
s p l i t  b e t w e e n ,  l e t ' s  s a y  t h e  s t a t e  a n d  t h e  i n v e s t o r .  As ,  D a n i e l  
s a y s ,  t h e s e  d a y s  m o s t ,  m o r e  c o m p r e h e n s i v e  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  
a g r e e m e n t s  w o u l d  h a v e  o t h e r  f e a t u r e s  i n  i t ,  l i k e  r o y a l t i e s  
w h e r e b y ,  yo u  know,  c e r t a i n  a m o u n t s  a r e  a c t u a l l y  s e t  a s i d e  
d i r e c t l y  f o r  t h e  s t a t e  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  p r o f i t  s h a r e  t h a t  t h e  
s t a t e  r e c e i v e s .

4 : 0 2 : 0 7  PM

SENATOR THERRIAULT: Mr.  C h a i r m a n ,  I  t h i n k  o n e  t h i n g  t h a t  w o u l d
b e  . . .  h e l p f u l  f o r  t h e  new member s  b u t  h e l p f u l  f o r  a l l  
l e g i s l a t o r s  t o  l o o k  a t ,  t o o ,  i s  i f  we l o o k  b a c k  a t  t h e  l a s t  
y e a r ,  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ,  we g e t  r e v e n u e  f r o m  t h e  o p e r a t i o n  
f r o m  r o y a l t y ,  w e ' v e  g o t  s e v e r a n c e ,  w e ' v e  g o t  p r o p e r t y  t a x ,  w e ' v e  
g o t  c o r p o r a t e  t a x .  And s o ,  when we t a l k  a b o u t  w h e r e  w e ' v e  
c h a n g e d  o u r  s y s t e m ,  a n d  i t ' s  now t e r r i b l y  [ d e s t a b i l i z e d ] ,  t h e  
r o y a l t y  d i d n ' t  c h a n g e ,  p r o p e r t y  t a x  d i d n ' t  c h a n g e ,  c o r p o r a t e  t a x
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d i d n ' t  c h a n g e .  S o ,  I  t h i n k  i t  w o u l d  b e  h e l p f u l  i f  we  l o o k e d  a t  
t h e  t o t a l ,  a  y e a r ' s  w o r t h ,  a n d  l o o k  a t  t h e  t o t a l  s t a t e  t a k e  f r o m  
o i l  a n d  g a s  o p e r a t i o n .  How m u c h  o f  i t  w a s  r o y a l t y ?  T h a t  w a s  
s t a b l e .  How m u c h  o f  i t  w a s  p r o p e r t y  t a x ?  W e l l ,  we  . . .  a r g u e  
a b o u t  t h e  v a l u e  o f  t h e  p i p e l i n e  a n d  p u m p  s t a t i o n s  a n d  s t u f f  l i k e  
t h a t .  How m u c h  w a s  c o r p o r a t e  t a x ?  S o ,  y o u  r e a l l y  g e t  d o w n  t o  
j u s t  i f  t h e r e  i s  i n s t a b i l i t y  b e c a u s e  o f  t h e  c h a n g e ,  i t ' s  j u s t  i n  
o n e  c o m p o n '  i t  o f  t h e  s t a t e ' s  t o t a l  t a x .  A n d  I  t h i n k  i f  we l o o k  
a t ,  y o u  k n e w ,  a  t e t a l  o f  $4  b i l l i o n ,  how m u c h  o f  t h a t  r e a l l y  a r e  
we t a l k i n g  a b o u t ?  You k n o w ,  . . .  p r o b a b l y  o f f  t h e  t o p  o f  my h e a d  
I ' d  s a y  a  b i l l i o n  d o l l a r s ,  m a y b e  a  b i l l i o n - f i v e ,  s o m e t h i n g  l i k e  
t h a t .

4 : 0 2 : 4 5  PM

CHAIR SAMUELS:  . . .  J u s t  s o ,  o n c e  a g a i n ,  m o s t l y  f o r  t h e  ne w
m e m b e r s ,  t h e  d e b a t e  o v e r  . . .  -  a n d  I  k n o w  t h a t  R e p r e s e n t a t i v e
K e r t t u l a ' s  o n  my l i s t ,  b u t  I  g e t  t o  g o  f i r s t ,  a n d  t h a t ' s  t h e  
a d v a n t a g e  o f  h a v i n g  t h e  m i c r o p h o n e  i n  f r o n t  o f  me -  . . .  p u t t i n g  
t h e  d e d u c t i o n s  i n  t h e  . . . s t a t u t e  a n d  w h a t  t h e  f i r s t  c o m m i t t e e  
o f  r e f e r r a l  d i d  l a s t  y e a r  i s :  We w a n t e d  t h e  r e g u l a t o r s  t o  p u t
t h e m  i n ,  o r  k n o w i n g  how d i f f i c u l t  t o  g e t  s o m e t h i n g  t o  t h e  
l e g i s l a t i v e  p r o c e s s  w a s  t h a t  we w a n t e d  t h e  r e g u l a t o r s  who  a r e  
f a r  m o r e  n i m b l e .  A n d ,  q u i t e  f r a n k l y ,  t a k i n g  f o r  R e p r e s e n t a t i v e  
R a m r a s  m y s e l f ,  we  g o t  a t t a c k e d  f r o m  a l l  s i d e s .  mh e  i n d u s t r y  
w a n t e d  i t  i n  t h e  s t a t u t e s ,  w h i c h  k i n d  o f  r a i s e s  a  r e d  f l a g .  A 
l o t  o f  t h e  m e m b e r s  w a n t e d  i t  i n  t h e  s t a t u t e s ,  w h i c h  —  i t  w a s  a n  
o d d  t h i n g .  B u t  t h a t  w a s  t h e  t h i n k i n g .  I  c o u l d n ' t  t e l l  y o u  how 
i t ' d  e n d  u p .  I ' m  s u r e  t h a t  R e p r e s e n t a t i v e  K e r t t u l a ,  w h o ' s  now 
f o u r t h  o n  t h e  l i s t  t o  a s k  y o u  q u e s t i o n s ,  c a n  a s k  t h i s  v e r y  
s p e c i f i c  q u e s t i o n  a b o u t  h a v i n g  i t  t h e  s t a t u t e ,  v e r s u s  h a v i n g  i t  
i n  t h e  r e g u l a t i o n s .  B u t  t h a t  w a s  t h e  i n t e r n a l  d e b a t e  t h a t  we 
h a d  l a s t  y e a r .  . . .  A n d  I  w a s  o f  a  m i n d  t o  l e t  t h e  r e g u l a t o r s  d o  
i t  w h o  a r e  f a r  m o r e  n i m b l e  a n d  f l e x i b l e ,  a n d  l e t  t h e m  d o  i t ,  a n d  
I  w i l l  l o o k  f o r w a r d  t o ,  a s  t h e  d e b a t e  g o e s  o n ,  I  t h i n k  i t ' s  a n  
e x c e l l e n t  q u e s t i o n  S e n a t o r  T h e r r i a u l t  j u s t  b r o u g h t ,  a s  t h e  
d e b a t e  c o n t i n u e s  o v e r  t h e  n e x t  m o n t h ,  a n d  I ' l l  b e  a s k i n g  Ms .  
D a v i s  t h e  s a m e  t h i n g :  C a n  t h e  r e g u l a t o r s  d o  t h e s e  t h i n g s ,
s h o u l d  s o m e  o f  t h e m  b e  i n  t h e  s t a t u t e  o r  n o t ,  k n o w i n g  h o w  h a r d  
i t  w o u l d  b e  t w o  y e a r s  f r o m  now t o  o p e n  t h i s  u p  a g a i n ,  t o  a d d  
s o m e t h i n g  o r  t a k e  s o m e t h i n g  a w a y  f r o m  t h e s e  d e d u c t i o n s ,  a n d  t w o  
y e a r s  a f t e r  t h a t  t o  a d d  s o m e t h i n g  o r  t a k e  s o m e t h i n g  a w a y  f r o m  
t h o s e  d e d u c t i o n s ,  r a t h e r  t h a n  h a v i n g  r e g u l a t o r y  c h a n g e s .  T h o s e  
a r e  t h e  —  a n d  I ' m  t r y i n g  t o  p i t c h  b o t h  s i d e s  h e r e ,  
R e p r e s e n t a t i v e  K e r t t u l a .  S o ,  t h a t  w a s  t h e  i n t e r n a l  d e b a t e  t h a t  
we  h a d  t h e r e .
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CHAIR SAMUELS:  Do y o u  h a v e  a n y  f o l l o w - u p  q u e s t i o n s ?  I ' v e  g o t
G a r a ,  C r a w f o r d ,  E l l i s ,  a n d  K e r t t u l a . . .

4 : 0 4 : 2 9  PM

SENATOR THERRIAULT:  C o u l d  we  a s k  t h e  LB&A s t a f f  t o  j u s t  g e t
t h o s e  f i g u r e s  f o r ,  s a y ,  . . . t h e  l a s t  f i s c a l  y e a r ?  W h a t  w a s  t h e  
t o t a l  t a k e  i n  r o y a l t y ?

CHAIR SAMUELS:  C e r t a i n l y .  C e r t a i n l y .  We w o n t '  g e t  t h e m  r i g h t
t h i s  v e r y  s e c o n d ,  b u t  we  w i l l  h a v e  t h e m  d i s t r i b u t e  t h o s e .

SENATOR THERRIAULT:  R i g h t .  J u s t  t o  g e t  t h e m  a n d  d i s t r i b u t e
t h e m .  A n d  t h e n  I ' v e  . . .  g o t  a  q u e s t i o n  f o r  t h e s e  t w o  g e n t l e m a n  
-  P e d r o ,  p e r h a p s  m o r e  t o  y o u .  Whe n  y o u  d e v e l o p e d  y o u r  m o d e l  f o r  
t h e  P P T ,  i t  w a s  i n  c a l e n d a r  y e a r  2 0 0 5 ,  I  b e l i e v e .

DR.  VAN MEURS:  Y e s .

SENATOR THERRIAULT:  P r i m a r i l y  2 0 0 5 .  You w o u l d  h a v e  u s e d  a c t u a l
d a t a  t h a t  w o u l d  h a v e  b e e n  r e p o r t e d  m o s t  l i k e l y  i n  2 0 0 4  -  c o s t
d a t a  f r o m  t h e  c o m p a n i e s .  P r o b a b l y  t h e  m o s t  r e c e n t  d a t a  w a s  —
t h e r e  w a s  p r o b a b l y  a b o u t  a  . . .  y e a r ' s  w o r t h  o f  l a g ,  I  w o u l d
t h i n k .

4 : 0 5 : 2 6  PM

DR. VAN MEURS:  Y e s ,  n o .  T h e r e  w a s  a  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  w h a t
t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  u s e d  a n d  w h a t  I  u s e d .  T h e  D e p a r t m e n t  
o f  R e v e n u e  f o r  t h e  f o r e c a s t  o f  w h a t e v e r  t h e  r e v i e w s  w o u l d  b e  -  
o n e  b i l l i o n  o r  t w o  b i l l i o n  -  t h e y  u s e d  s t y l i z e d  f i g u r e s  t h a t
l a r g e l y  c a m e  o u t  o f  t h e  2 0 0 4  d a t a ,  l a r g e l y  f r o m  c o n f i d e n t i a l  t a x  
r e t u r n s ,  a n d  s o ,  t h e y  h a v e  p r e t t y  g o o d  ( i n d i s c .  4 : 0 5 : 2 9 ) .  My 
d a t a  w e r e  b a s e d  -  s i n c e  I  d i d  i t  n o t  o n  t h e  t o t a l  A l a s k a
r e v e n u e s ,  I  a c t u a l l y  d i d  a n  a n a l y s i s  o n  a  f i e l d  b y  f i e l d  b a s i s  -
. . .  o n  e x t e n s i v e  d i s c u s s i o n s  we h a d  w i t h  t h e  o i l  i n d u s t r y  o r  b y
t h e  i n d u s t r y  t h e m s e l v e s  a t  t h a t  t i m e  p r o v i d e d  t h e  c o s t  d a t a  t o  
u s ,  w h i c h  I  c h e c k e d  w i t h  o t h e r  a r e a s  i n  t h e  w o r l d ,  a n d  I  t h o u g h t  
t h a t  a t  t h a t  p o i n t  i n  t i m e  t h e s e  d a t a  l o o k e d  r e a s o n a b l e ,  i n
t e r m s  o f  c o s t  s t r u c t u r e .

4 : 0 6 : 4 5  PM

SENATOR THERRIAULT:  S o ,  t h a t  a l l  c a m e  t o g e t h e r  i n  2 0 0 5 . . .

DR.  VAN MEURS:  Y e s .
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SENATOR THERRIAULT:  . . . a n d  t h e n  t h e  d e b a t e  e n d e d  u p  g o i n g  m u c h
l o n g e r  t h a n ,  I  t h i n k ,  a n y b o d y  a n t i c i p a t e d .  A t  s o m e  p o i n t . . .

DR.  VAN MEURS:  No ,  s o r r y ,  c o u l d  I  i n t e r r u p t ?  No ,  t h e  d a t a  t h a t
I  u s e d  f o r  2 0 0 5  d a t a  -  t h e  d a t a  t h a t ,  t h e  w a y  I  u n d e r s t o o d  i t ,
t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  u s e d  i n  t h e  —  R o g e r  c a r  c o m m e n t  o n
t h a t  -  w e r e  d e r i v e d  f r o m  2 0 0 4  d a t a .  B u t  I  a c t u a l l y  u s e d  t h e
d a t a  t h a t  w e r e  b a s e d  o n  a c t u a l  c a s h  f l o w s  t h a t  w e r e  d i s c u s s e d
w i t h  t h e  o i l  i n d u s t r y  t h a t  I  c h e c k e d  a g a i n s t  o t h e r  f i e l d s ,  
s i m i l a r  f i e l d s  a r o u n d  t h e  w o r l d ,  a n d  a t  t h a t  t i m e  I  t h o u g h t  t h a t  
w e r e  a  r e a s o n a b l e  c o s t .

SENATOR THERRIAULT:  O k a y ,  s o  . . .  t h e n  y o u  d e v e l o p e d  y o u r  m o d e l ,
a n d  t h a t  s o r t  o f ,  y o u  k n o w ,  a  p o i n t  i n  t i m e  w a s  e s t a b l i s h e d  a s  
y o u  d e v e l o p e d  y o u r  m o d e l  i n  2 0 0 5 .  As  we w e n t  t h r o u g h  t h e  d e b a t e  
i n  2 0 0 6 ,  n u m b e r  o n e  f o r  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e ,  s o m e  n e w  c o s t  
d a t a  f r o m  o p e r a t i o n s  i n  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  -  c o n f i d e n t i a l  d a t a  
-  s h o u l d  h a v e  c o m e  i n  a t  s o m e  t i m e  i n  2 0 0 6 .  I n  a d d i t i o n ,  I  
d o n ' t  k n o w w h e t h e r  y o u  w e n t  b a c k  a n d  d o u b l e - c h e c k e d  y o u r  —  o r  
h a d  n e w  n e g o t i a t i o n s  w i t h  t h e  c o m p a n i e s  a b o u t ,  " H e y ,  w h a t ' s  
h a p p e n i n g  t o  c o s t ? "  B u t  t h e  p o i n t  I ' m  t r y i n g  t o  g e t  a t ,  a n d  
t h i s  i s  a  q u e s t i o n  t h a t  I  h a v e  a l r e a d y  p a s s e d  t o  t h e  
a d m i n i s t r a t i o n  f o r  r e s p o n s e :  Was t h e r e  a  p o i n t  i n  2 0 0 6  w h e r e  we
s h o u l d  h a v e  k n o w n  t h a t  t h e  c o s t s  w e r e  g o i n g  u p  f a s t e r  t h a n  t h e  
m o d e l s  o r i g i n a l l y  a n t i c i p a t e d ,  a n d  . . . w a s  t h a t  i n c o r p o r a t e d  
i n t o  t h e  m c d e l ,  w h i c h  w o u l d  h a v e  l o w e r e d  t h e  l e g i s l a t o r ' s  
e x p e c t a t i o n s  o f  w h a t  p r o f i t  w a s  g o i n g  t o  s p i n  o f f  t h i s  n e w  t a x ?

4 : 0 7 : 4 2  PM

DR. VAN MEURS:  My m o d e l  w a s  n o t  . . .  t h e  s t a t e w i d e  r e v i e w
f o r e c a s t i n g  m o d e l ;  my m o d e l  w a s  a n  e c o n o m i c  a n a l y s i s  m o d e l .  A n d  
I  h a v e  i n  my . . .  m o d e l  a s t a n d a r d  f e a t u r e ,  w h e r e b y  a f t e r  I  h a v e  
s e t  t e n t a t i v e  c o s t s  f o r  a  s e t  o f  d i f f e r e n t  f i e l d s ,  . . .  i t  i s  
v e r y  e a s y  i n  a n  e c o n o m i c  m o d e l  t o  d o  p l u s  o r  m i n u s  1 0 ,  p l u s  o r  
m i n u s  2 0 ,  p l u s  o r  m i n u s  3 0  p e r c e n t  c o s t  a n d  l o o k  a t  t h e  e f f e c t .  
A n d ,  o f  c o u r s e ,  t h a t  w a s  t h e  k i n d  o f  a n a l y s i s  t h a t  I  a l s o  d i d .  
T h a t  . . .  i s  s t a n d a r d  a n a l y s i s .  A n d  t h a t  w a s ,  a s  y o u  r e c a l l ,  
d u r i n g  s o m e  f  t h e  d e b a t e s ,  s o m e  p e o p l e  s a i d ,  "Why n o t  g o  t o  
2 5 / 2 5 ,  f o r  i n s t a n c e ? "  . . .  B e c a u s e  o f  my m o d e l  o r  b e c a u s e  I  h a d  
d o n e  c o s t  s e n s . t i v i t y  o n  t h e  p o s s i b l e  i m p a c t s  o f  h i g h e r  c o s t ,  i t  
w a s  my s t r o n g  r e c o m m e n d a t i o n  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  t o  . . .  n o t  g o  
h i g h e r  t h a n  t h e  2 0  p e r c e n t ,  b e c a u s e  t h a t  k i n d  o f  a  c o s t  a n a l y s i s  
s h o w e d  t h a t  t h a t  c o u l d  . . .  -  a n d  I  i n  f a c t  t e s t i f i e d  t o  t h a t  -  
. . .  e x p o s e  t h e  s t a t e  r e v e n u e s  t o  r i s k .  Now,  t h a t  i s  a  d i f f e r e n t  
k i n d  o f  a n a l y s i s  t h a n  t h e  t o t a l  r e v i e w s  a n a l y s i s  f r o m  t h e  s t a t e  
w h i c h  . . .  w e r e  b a s e d  o n  . . .  t r y i n g  t o  e s t i m a t e  t h e  t o t a l i t y  o f
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t h e  r e v e n u e .  I  w a s  m o r e  i n t e r e s t e d  i n  a c t u a l  ( i n d i s c . ) .  D e s i g n  
a  s y s t e m  f o r  t h e  n e x t  15  y e a r s ,  y o u  k n o w t h e  c o s t s  a r e  g o i n g  t o  
b e  v e r y  d i f f e r e n t  f r o m  w h a t  t h e y  a r e  i n  2 0 0 5 .  I  n e v e r  r e a l l y  
f o l l o w  ( i n d i s c . )  f o r  5 0  c e n t s  m o r e  o r  5 0  c e n t s  l e s s  p e r  b a r r e l .  
W h a t  . . .  I ' m  t r y i n g  t o  d o  i s  l o o k  a t  t h e  f i s c a l  s y s t e m ,  l o o k  a t  
t h e  c o s t  s t r u c t u r e ,  d o  s e n s i t i v i t y  a n a l y s i s ,  a n d  s e e  h o w  d o e s  
t h i s  s y s t e m  p e r f o r m  u n d e r  a  w i d e  r a n g e  o f  c i r c u m s t a n c e s ?  A n d ,  
y e s ,  o f  c o u r s e ,  y o u  k n o w t h a t  i f  c o s t s  g o  u p ,  t h e n  y o u  w i l l  
r e c e i v e  l e s s ,  a n d  i f  c o s t s  g o  d o w n ,  y o u  w i l l  r e c e i v e  m o r e .  O u t  
o f  t h a t  a n a l y s i s ,  a s  I  s a i d ,  c a m e  my c a u t i o n ,  w h i c h  I  s t r o n g l y  
d e f e n d e d  t o  t h e  l e g i s l a t u r e ,  a s  y o u  m a y  r e c a l l ,  t h a t  . . .  I  
s t r o n g l y  r e c o m m e n d e d  n o t  t o  g o  h i g h e r  t h a n  2 0  p e r c e n t  ( i n d i s c . ) .  
A n d  d e s p i t e  t h e  f a c t  t h a t  w e r e  s o m e  o t h e r  p r o p o s a l s ,  t h i s  
( i n d i s c . ) .  A n d  t h a t  w a s  t h e  r e s u l t  o f  my a n a l y s i s .

4 : 1 0 : 0 0  PM

SENATOR THERRIAULT:  A n d  I  r e m e m b e r  y o u  t e s t i f y i n g  t o  t h a t  f a c t ,
b u t  I  g u e s s  w h a t  I ' m  t r y i n g  t o  g e t  a t  i s :  I f  p a r t  o f  t h e  r u b
w i t h  t h e  A l a s k a  p u b l i c  a n d  l e g i s l a t o r s  i s  t h e  e x p e c t e d  r e v e r s e s  
a r e  n o t  p r o j e c t e d  t o  m a t e r i a l i z e  o u t  o f  t h i s  n e w  s y s t e m ,  s h o u l d  
we h a v e  k n o w  a t  s o m e  p o i n t  t h a t  t h a t  . . . w a s  h a p p e n i n g  -  t h a t  
c o s t s  w e r e  g o i n g  u p  h i g h e r  t h a n  p e r h a p s  y o u  h a d  p r o j e c t e d  o r  . . .  
m o d e l e d ?  W e r e  t h e y  g o i n g  u p  s m o o t h l y  o r  h a d  t h e y  a c t u a l l y
j u m p e d  u p  t o  a  n e w  p l a t e a u  a n d  t h e n  w e ' r e  g o i n g  u p  f r o m  t h a t  ne w 
p l a t e a u ?  S h o u l d  o u r  e x p e c t a t i o n s  o u t  o f  PPT h a v e  b e e n  l o w e r  
t h a n  w h a t  w a s  b e i n g  g r a p h e d ?

DR. VAN MEURS:  N o .  As  I  m e n t i o n e d  a l s o  t h e  l e g i s l a t u r e ,  y o u
k n o w ,  I  w a r n e d  l e g i s l a t u r e ,  a s  I  s h o w e d  y o u  i n  t h e  s l i d e s  a n d
t h a t  ( i n d i s c .  4 : 1 0 : 4 8 )  e x a m p l e ,  s o  I  c a n  —  I  h a v e  a l m o s t  e v e r y
p r e s e n t a t i o n  I  m a d e  d u r i n g  t h e  g a s  l i n e  d e b a t e ,  I  w a r n e d  a b o u t
t h e  p r i c e  i n c r e a s e s .

4 : 1 0 : 5 5  PM

DR. VAN MEURS:  S o ,  y o u  k n o w ,  I  t h i n k  t h a t ,  y o u  k n o w ,  [ t h e r e ' s ]
a m p l e  e v i d e n c e  a r o u n d  t h e  w o r l d ,  i n  2 0 0 5 ,  . . . a n d  i n  f a c t
b e g i n n i n g  i n  2 0 0 4 ,  2 0 0 5 ,  2 0 0 6 ,  t h a t  c o s t s  w e r e  g o i n g  u p ,  a n d  I  
t r i e d  t o  c o n v e y  t h a t  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  a s  a n  a d d i t i o n a l  r i s k  
f a c t o r  i n  . . .  t h e  p i p e l i n e .  T h e  —  a s  I  m e n t i o n e d ,  i t  w a s  my 
own  —  H a v i n g  w o r k i n g  s i m u l t a n e o u s l y  i n  d i f f e r e n t  c o u n t r i e s  w i t h  
d i f f e r e n t ,  k i n d  o f ,  c o s t  s t r u c t u r e s ,  a t  t h e  t i m e ,  i t  w a s  n o t  my 
s t r o n g  i m p r e s s i o n  t h a t  t h e  a r c t i c ,  s a y ,  i n  A l a s k a  h a d  t h e  s a m e  
k i n d  o f  l o c a l  c o s t  e s c a l a t i o n  a s  A l b e r t a  h a d .  I  m e a n ,  i f  y o u  g o  
t o  A l b e r t a ,  y o u  k n o w ,  c l e a r  s i g n s  o f  o v e r s t r e s s  o f  t h e  e c o n o m y .  
N o t h i n g  l i k e  t h a t  h a p p e n e d  i n  A l a s k a ;  n o t h i n g  l i k e  t n a t  h a p p e n e d
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i n  c e r t a i n  c o u n t r i e s  i n  t h e  M i d d l e  E a s t  w h e r e  I  w o r k .  S o ,  t h a t  
g a v e  me t h e  i m p r e s s i o n  t h a t ,  y e s ,  t h e r e  c o u l d  b e  s o m e  c o s t  
i n c r e a s e s  i n  t h e  A r c t i c ,  b u t  I  d i d n ' t  h a v e  h a r d  d a t a  a s  t o  w h a t  
t h a t  c o u l d  b e .  C e r t a i n l y ,  i t  i s  s t i l l  my v i e w  t o d a y  t h a t  t h e s e  
c o s t  i n c r e a s e s  a r e  n o t  n e c e s s a r i l y  a s  h i g h  a s  o c c u r  s o m e w h e r e  
e l s e ,  a n d  t h a t  i s  w h y  I  s t r o n g l y  u r g e  t h e  a d m i n i s t r a t i o n ,  a n d  
I ' m  h a p p y  t h a t  t h e y  t a k e  s t r o n g  m e a s u r e s  t o  d o  p r o p e r  a u d i t i n g ,  
b e c a u s e  I c a n  e a s i l y  s e e  h o w ,  a f t e r  a  p r o p e r  a u d i t ,  y o u  w i l l  
c o m e  t o  t h e  c o n c l u s i o n  t h a t  a c t u a l l y  n o t  t h a t  m u c h  m o n e y  —  i t ' s  
l e s s  t h i n  a n t i c i p a t e d .  A n d  I  w o u l d n ' t  b e  s u r p r i s e d  i f  t h a t  
w o u l d  b e  t h e  c o n c l u s i o n  t w o  o r  t h r e e  y e a r s  f r o m  n o w .  B u t  i n  my 
m o d e l  t h e r e  w a s  n o  n e e d  t o  ( i n d i s c . ) ,  b e c a u s e  I  d o  c o s t  
s e n s i t i v i t y  a n y w a y .

SENATOR THERRIAULT:  T h a n k  y o u .  T h a n k  y o u ,  M r .  C h a i r m a n ,  I ' l l
l e t  s o m e b o d y  e l s e  t a k e  a  t u r n ,  b u t  p u t  me b a c k  o n  t h e  l i s t .

4 : 1 2 : 5 5  PM

CHAIR SAMUELS:  O k a y .  R e p r e s e n t a t i v e  G a r a .  I ' v e  g o t  G a r a ,
C r a w f o r d ,  S e n a t o r  E l l i s ,  a n d  R e p r e s e n t a t i v e  K e r t t u l a .

REPRESENTATI VE GARA: T h a n k  y o u ,  M r .  C h a i r .  S e n a t o r  J o n n y  E l l i s
h e r e ,  m e m b e r  o f  t h e  S e n a t e  M a j o r i t y .  T h a t ' s  g o i n g  t o  d r i v e  t h e  
c l e r k s  c r a z y .  R e p r e s e n t a t i v e  G a r a  -  n o t  t h e  m e m b e r  o f  t h e  
S e n a t e  M a j o r i t y .  M r .  J o h n s t o n ,  I  w a n t  t o  g r a b  a s  m u c h  
i n f o r m a t i o n  f r o m  y o u  a s  p o s s i b l e  b e f o r e  y o u  l e a v e .  A n d  o n e  o f  
t h e  i s s u e s  t h a t  y o u  t a l k e d  a b o u t  w a s  a  d i f f e r e n t  t a x  r a t e  f o r  
t h e  l e g a c y  f i e l d s .  A n d  l o o k i n g  a t  s o m e t h i n g  l i k e  t h a t ,  I  w a n t  
t o  m a k e  s u r e  t h a t  we  u n d e r s t a n d  how t o  d o  i t  a n d  h o w  t o  t a l k  
a b o u t  i t  i f  y o u  w a n t  t o  d o  i t .  A n d  R e p r e s e n t a t i v e  D o o g a n  
s t a r t i n g  a s k i n g  y o u  t h i s ,  a n d  I ' m  n o t  s u r e  i f  I  u n d e r s t a n d  t h a t  
a n s w e r  y e t .  Y o u ' v e  g o t  P r u d h o e  B a y  a n d  K u p a r u k ,  f o r  e x a m p l e ,  
a n d  y o u ' d  s a i d  m a y b e  a  3 0 / 3 5  p e r c e n t  t a x  r a t e  o n  t h o s e  f i e l d s ,  
b u t  t h e  c a v e a t  i s  i n  t h e  f u t u r e  t h e r e  m i g h t  b e  h e a v y  o i l  t h e r e  
t h a t  we n e e d  t  e x t r a c t ,  t h e r e  m i g h t  b e  n e w  p o o l s  o f  o i l  t h a t  t h e  
c o m p a n i e s  h a v e  t o  a c c e s s  t h a t  a r e n ' t  p a r t  o f  t h e i r  o n g o i n g  
o p e r a t i o n s .  How,  w i t h  a  h i g h e r  t a x  r a t e  o n  t h e  l e g a c y  f i e l d s ,  
d o  we  a l s o  a c c o m m o d a t e  f o r  t h e  f a c t  t h a t  s o m e  o f  t h e  o i l  o n  . . .  
t h o s e  f i e l d s ,  s o m e  o f  t h e  n e w  o i l  o n  t h o s e  f i e l d s  t h a t  w e ' r e  
h o p i n g  f o r  i s  g o i n g  t o  b e  m o r e  e x p e n s i v e  t h a n  —  h o w  w o u l d  we 
t r e a t  t h o s e  s e c t i o n s  s e p a r a t e l y  w i t h i n  . . .  t h o s e  u n i t s ?  A n d  d o  
o t h e r  c o u n t r i e s  d o  a n y t h i n g  l i k e  t h a t ?

MR. JOHNSTON:  Y e s ,  o t h e r  c o u n t r i e s  d o  t h i n g s  l i k e  t h a t .  I
r e f e r  t o  t h e m  a s  r e h a b i l i t a t i o n  o r  r e d e v e l o p m e n t - t y p e  p r o j e c t s ,
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o r  s o m e t i m e s  t h e y ' r e  c a l l e d  i m p r o v e d  o i l  r e c o v e r y  o r  e r h a n c e d  
o i l  r e '  . e r y  c o n t r a c t s .

4 : 1 > ; 3  0 PM

MR. JOHNSTON:  A n d  t h e y ' r e  c h a r a c t e r i z e d  b y  a  p r o d u c i n g  f i e l d
t h a t ' s  i n  d e c l i n e  a n d  i n  n e e d  o f  a d d i t i o n a l  w o r k ,  a n d  t h i n g s  
l i k e  t h a t .  T h e  n e g o t i a t i o n s  f o c u s  o n  t h e  f i s c a l  t e r m s  -  t h a t ' s
a  n a t u r a l  t h i n g  -  b u t  t h e  t e r m s  t h a t  a r e  n e g o t i a t e d  a r e
t y p i c a l l y  t w o  d i m e n s i o n a l .  O n e  d i m e n s i o n  d e a l s  w i t h  w h a t ' s  
c a l l e d  i n c r e m e n t a l  p r o d u c t i o n  -  a n y t h i n g  t h a t  i s  t h e  r e s u l t  o f  
a d d i t i o n a l  w o r k ,  e n h a n c e d  r e c o v e r y  t e c h n i q u e s ,  a d d i t i o n a l
t e c h n o l o g y ,  a n d  t h i n g s  l i k e  t h a t .  T h e  b a s e  p r o d u c t i o n  i n  y o u r
c a s e  w o u l d  b e ,  y o u  k n o w ,  m a y b e  a  6 p e r c e n t  d e c l i n e .  T h a t ' s
a n o t h e r  e l e m e n t  t h a t ' s  n e g o t i a t e d .  A n d  t h e r e ' s  a  f e e  t h a t ' s  
o f t e n  p a i d  t o  t h e  c o m p a n i e s  f o r  t h e  b a s e  p r o d u c t i o n  o r  a
d i f f e r e n t  s e t  o f  t e r m s .  I  w o u l d  b e  v e r y  c o m f o r t a b l e ,  y o u  k n o w ,  
l o o k i n g  a t  t h a t  s o r t  o f  r e l a t i o n s h i p ,  b e c a u s e  i t ' s  b e e n  d o n e  s o
o f t e n .  When  we t a l k  a b o u t  t h e  s c i e n c e  o f  f i s c a l  s y s t e m  a n a l y s i s
a n d  f i s c a l  s y s t e m  d e s i g n ,  a n d  a l l  t h e s e  a v e r a g e  s t a t i s t i c s ,  t h e y  
u s u a l l y  f o c u s  o n  e x p l o r a t i o n .  I f  y o u ' r e  a b l e  t o  s e g r e g a t e  o u t  
t h e  p o r t i o n  u p  t h e r e  t h a t  r e a l l y  i s n ' t  e x p l o r a t i o n  -  a n d  t h a t ' s  
t h e  b a s e  p r o d u c t i o n  -  t h e n  t h e r e  a r e  e x a m p l e  c o n t r a c t s  a l l  o v e r  
t h e  w o r l d  t h a t  d e a l  w i t h  s i t u a t i o n s  l i k e  t h a t .

4 : 1 5 : 5 0  PM

REPRESENTATI VE GARA: T h a n k  y o u  M r .  J o h n s t o n .  J u s t  o n  t h a t
s u b j e c t ,  c o u l d  y o u  h a v e  a  s p e c i a l  c r e d i t  o r  d e d u c t i o n  s y s t e m  f o r  
e n h a n c e d  p r o d u c t i o n  a l s o ,  i f  y o u  d i d  i t  b y  s t a t u t e  -  s o m e t h i n g  
l i k e  t h a t ?

4 : 1 6 : 0 6  PM

MR. JOHNSTON:  H e c k ,  n o .  You  k n o w ,  i f  y o u  . . .  d i d n ' t  h a v e  t o
h a v e  —  l i s t e n ,  I  n e v e r  w a s  a g a i n s t  t h e  c r e d i t s  -  n o t  o n e  b i t  -  
b e c a u s e  i f  y o u ' r e  c o n f i n e d  t o  a  s i n g l e  s y s t e m ,  y o u  k i n d  o f  h a v e  
t o  d o  t h i s  j u g g l i n g  t h a t  w e ' v e  b e e n  d o i n g  f o r  a  c o u p l e  y e a r s  
n o w .  I f  y o u  c a n  s e g r e g a t e  t h e  b a s e  p r o d u c t i o n  o n  t h e  l e g a c y  
f i e l d s ,  a n d  t h e n  c r e a t e  f i s c a l  t e r m s  f o r  e v e r y t h i n g  e l s e ,  t h o s e  
f i s c a l  t e r m s  f o r  e v e r y t h i n g  e l s e  c o u l d  b e  a n  a w f u l  l o t  s i m p l e r .  
A n d  t h e r e  a r e  s t a n d a r d  f o r m u l a s  t h a t  h a v e  w o r k e d ,  n o t  a  l o t  o f  
b e l l s  a n d  w h i s t l e s  t h a t  m a k e  p e o p l e  c o n f u s e d  -  t h o s e  w o u l d n ' t  b e  
o u t  t h e r e .  A n d  s o ,  i n  my m i n d  t h a t  w o u l d  b e  s o  m u c h  e a s i e r  a n d  
e x c i t i n g ,  y o u  k n o w .

REPRESENTATI VE GARA: A c o u p l e  f o l l o w - u p s ?
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CHAIR SAMUELS:  Y e s .

4 : 1 6 : 4 5  PM

REPRESENTATI VE GARA: T h e  —  I  f o r g e t  a b o u t  t h e  t e s t i m o n y  t h a t
y o u  h a n d e d  o u t ,  a n d  w h a t  I  h a d  f r o m  y o u  f r o m  l a s t  y e a r  w a s  t h i s  
A p r i l  2 2  me mo ,  I  t h i n k ,  t h a t ' s  b e i n g  d i s t r i b u t e d .  A n d  I ' m  j u s t  
l o o k i n g  —  t h i s  i s  o n  t h e  i s s u e  t h a t  y o u  d i s c u s s e d  o f  how 
q u i c k l y  a n d  h o w s t r o n g l y  y o u  r a i s e  t h e  t a x  r a t e  a t  a  c e r t a i n  
b e n c h m a r k  o i l  p r i c e  -  y o u  k n o w ,  t h e  p r o g r e s s i v i t y  f a c t o r  w e ' v e  
b e e n  t a l k i n g  a b o u t .  A n d  . . .  I  t h i n k  I ' m  s a y i n g  t h i s  a c c u r a t e l y :  
I  t h i n k  PPT i s  s o m e w h e r e  a r o u n d  $ 5 5  o r  $ 6 0  a  b a r r e l ,  y o u  r a i s e  
i t  b y  . 2 2 5  p e r c e n t  f o r  e v e r y  d o l l a r  t h e  p r i c e  g o e s  u p .  I  t h i n k  
ACES i s  s o m e t h i n g  l i k e  . 2  p e r c e n t  f o r  e v e r y  d o l l a r  t h e  p r i c e  
g o e s  u p  a  l i t t l e  b i t  e a r l i e r .  A n d  I  j u s t  w a n t  y o u  t o  e x p l a i n  t o  
u s ,  o n  p a g e  4 o f  y o u r  r e p o r t  f r o m  l a s t  y e a r ,  y o u ' d  s a i d  
s o m e t h i n g  t o  w h a t  y o u ' r e  s a y i n g  n o w ,  w h i c h  i s  y o u  d o n ' t  t h i n k  
t h o s e ,  t h a t  t h a t  p r o g r e s s i v i t y  r a t e  i s  h i g h  e n o u g h ,  I  . . .  t h i n k .  
A n d  y o u  h a d  r e c o m m e n d e d  a  . 3 7 5  p e r c e n t  i n c r e a s e  f o r  e v e r y  
d o l l a r ,  I  t h i n k ,  o n  a  l e g a c y  f i e l d ,  s t a r t i n g  a t  $ 4 0  d o l l a r s  a  
b a r r e l .  C a n  y o u  e x p l a i n  t o  u s  —  a n d  t h a t ' s  a  m u c h  h i g h e r  
n u m b e r  t h a t  w e ' v e  b e e n  t a l k i n g  a r o u n d ,  a r o u n d  h e r e .  C a n  y o u  
e x p l a i n  t o  u s  w h y  t h a t ' s  n o t  t o o  m u c h ?  A n d  . . .  i f  y o u  r a i s e  t h e  
p r o g r e s s i v i t y  f a c t o r  t o  s o m e t h i n g  l i k e  y o u  r e c o m m e n d ,  i s  t h a t  
f a i r  t o  t h e  o i l  c o m p a n y ,  d o e s  t h a t  a l l o w  t h e m  t o  a c h i e v e  
a d d i t i o n a l  p r o f i t s  a s  t h e  p r i c e  g o e s  u p  t o o ?

4 : 1 8 : 2 9  PM

MR. JOHNSTON:  F i r s t  o f  a l l ,  t h a n k  y o u  f o r  s h o w i n g  t h a t  e s s a y .
A l m o s t  h a v e  n o  r e c o l l e c t i o n  o f  d r a f t i n g  i t ,  b u t  i t ' s  s t a r t i n g  t o  
c o m e  b a c k  t o  m e ,  a n d  i t  w a s  o n e  o f  t h e  f i r s t  i s s u e s  t h a t  I  
b o u g h t  u p  w h e n  I  s t a r t e d  t o  d i s c u s s  p r o g r e s s i v i t y .  I  w a s  p r e t t y  
a d a m a n t  a b o u t  t h e  n e e d  f o r  p r o g r e s s i v i t y  -  I  g u e s s  I ' v e  m a d e  
t h a t  c l e a r  -  b u t  t h e  n a t u r a l  q u e s t i o n  t h e  i s ,  w e l l  y o u  k n o w :  
W e l l ,  how p r o g r e s s i v e  i s  a  p r o g r e s s i v e  s y s t e m  i n  t h i s  w o r l d ?  
A n d  t h e r e ' s  f a i r l y  r e a d i l y  a v a i l a b l e  s t a t i s t i c s  t h a t  I  p r o v i d e d  
i n  my t e s t i m o n y  e i t h e r  M a r c h  o r  A p r i l  o r  F e b r u a r y  -  w h e n e v e r ,  I  
k i n d  o f  l o s t  t r a c k  -  t h a t  s h o w e d  s o m e  o f  t h o s e  s y s t e m s  t h a t  a r e .  
An d  i n  t h i s  w o r l d ,  t h e r e ' s  a b o u t  2 0  p e r c e n t  o f  t h e  c o u n t r i e s  
a c t u a l l y  h a v e  a  p r o g r e s s i v e  s y s t e m  t h a t  r e s p o n d e d  t o  t h i s  p r i c e  
s h o c k  t h a t  w e ' r e  e x p e r i e n c i n g  n o w .  A n d  a n o t h e r  10  p e r c e n t  o f  
t h e  f i s c a l  s y s t e m s  i n  t h i s  w o r l d  a r e  a b o u t  a v e r a g e  -  e x c u s e  m e ,  
n e u t r a l  -  a n d  n o t h i n g  c h a n g e s .  I t ' s  t h e  o t h e r  7 0 - o d d  c o u n t r i e s  
i n  t h i s  w o r l d ,  l i k e  y o u  g u y s ,  t h a t  w e r e  r e g r e s s i v e .  T h e  p r i c e  
g o e s  u p ,  b u t  y o u r  t a k e  a c t u a l l y  g o e s  d o w n .  A n d  t h a t  —  i n  t h i s
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w o r l d ,  i n  t h i s  d a y  a n d  a g e ,  t h a t ,  f o r  m e ,  i s  n o t  a  s t a t e  o f  t h e  
a r t  s y s t e m ,  i t ' s ,  y o u  k n o w ,  i f  y o u  c a n  c h a n g e  i t  I  r e c o m m e n d e d  
t h a t  y o u  d o .  I  l o o k e d  a t  t h o s e  c o u n t r i e s  a r o u n d  t h e  w o r l d  t h a t  
a c t u a l l y  h a d  p r o g r e s s i v e  s y s t e m s ,  a n d  . . .  I  l o o k e d  a t  t h e  
a v e r a g e  p r o g r e s s i v i t y ,  a n d  my f e e l i n g  w a s  t h a t  -  a n d  I  t h i n k  I  
p r o v i d e d  h e r e ,  i f  I  h a v e  t o  g o  o f f  t h e  t o p  o f  my h e a d  i t  m i g h t  
n o t  b e  a s  m e a n i n g f u l  o r  h e l p f u l ,  b u t  I ' m  g o i n g  t o  h a v e  t o  -  i f  
y o u  g o  f r o m  $ 2 0  t o  $ 6 0  a  b a r r e l  -  a n d  t h a t  w a s  a n  e x a m p l e  I  u s e d  
m a n y  t i m e s ,  b e c a u s e  we h a d  e x p e r i e n c e d  a  $ 2 0  a  b a r r e l  e r a  f o r  
n e a r l y  t w o  d e c a d e s  d u r i n g  t h e  ' 8 0 s  a n d  ' 9 0 s ,  a n d  t h e n  we w e r e  u p  
t o  $ 6 0  a  b a r r e l ,  a n d  t h e  i n d u s t r y  w a s  s t a r t i n g  t o  b e l i e v e  i t  
a r o u n d  t h e  t i m e  t h a t  I  c a m e  h e r e  a n d  f i r s t  t e s t i f i e d .  I f  y o u  
l o o k  a t  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  $ 2 0  a  b a r r e l  a n d  $ 6 0  t h e n ,  f o r  
t h e  u n i v e r s e  o f  s y s t e m s  i n  t h i s  w o r l d ,  t h e  n e u t r a l  c o u n t r i e s  
d i d n ' t  c h a n g e  -  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  d i d n ' t  c h a n g e ,  t h e  
r e g r e s s i v e  c o u n t r i e s '  t a k e  w e n t  d o w n  2 - 3  p e r c e n t a g e  p o i n t s ,  t h e  
p r o g r e s s i v e  c o u n t r i e s ,  t h e i r  g o v e r n m e n t  t a k e  w e n t  u p  f r o m  5 t o
10  p e r c e n t ,  a s  I  r e c a l l .  A n d  I  f i g u r e d ,  t h a t  m a k e s  s e n s e  t o  m e .  
S o ,  i f  y o u  w e n t  f r o m  $ 4 0  a  b a r r e l  t o  $ 1 0 0  a  b a r r e l  h e r e ,  a n d  t h e  
. . . g o v e r n m e n t  t a k e  w e n t  u p  10  o r  15  p e r c e n t ,  e v e n ,  w h i c h  i s  a  
l o t  h i g h e r  r a t e  t h a n  t h i s  m o d e s t  l i t t l e  i n c r e a s e  w o u l d  y i e l d ,  b y  
t h e  w a y ,  y o u  . . .  a r e  i n  a  . . .  g l o r i o u s  p l a c e .  A n d  t h e r e ' s  a n  
a c i d  t e s t  i n  my o p i n i o n  a s  t o ,  y o u  k n o w ,  a t  l e a s t  o n e  d i m e n s i o n  
o f  h o w  h i g h  y o u  c o u l d  g o .

4 : 2 1 : 0 3  PM

MR. JOHNSTON:  B e c a u s e  t h e r e ' s  a  n a t u r a l  q u e s t i o n  t h e n ,  t o o :
Now,  w a i t  a  m i n u t e ,  i f  y o u  g o  f r o m  2 0  t o  6 0 ,  a n d  y o u  h a v e  a  10
p e r c e n t  i n c r e a s e  i n  g o v e r n m e n t  t a k e ,  a n d  t h e n  y o u  g o  f r o m  60  t o
a  —  a t  s o m e  p o i n t  i t  g e t s  v e r y ,  v e r y  h i g h .  B u t ,  y o u  k n o w ,  we 
s a w  s o m e  i n t e r e s t i n g  l i c e n s i n g  h e r e  i n  A l a s k a  . . .  d u r i n g  a  t i m e  
w h e n  p r i c e s  w e r e  j u s t  a s  h i g h  a s  t h e y  a r e  n o w ,  a n d  t h a t ' s  w h e n  
N o r t h s t a r  w a s  p u t  o u t  f o r  b i d .  A n d  t h a t ' s  o n e  o f  t h o s e  e x a m p l e s  
w h e r e  t h e  i n d u s t r y  l e t s  y o u  k no w  how m u c h  t h e y  c a n  s u s t a i n .  A n d  
w a s n ' t  t h a t  a n  8 0  p e r c e n t  n e t  p r o f i t s  i n t e r e s t  b i d ?  When t h e
0 1 1  p r i c e s  w e r e  h i g h ,  A m e r a d a  H e s s  b i d  a n  80  p e r c e n t  n e t  p r o f i t s  
i n t e r e s t .  On t o p  o f  t h a t  t h e r e  w a s  a  2 0  p e r c e n t  r o y a l t y .  On t o p  
o f  t h a t ,  a c t u a l l y  . . .  i t ' s  f o l l o w e d  b y  t h e  g o v e r n m e n t  t a x  r a t e  
a t  t h e  t i m e ,  w h i c h  I  t h i n k  a t  t h a t  t i m e  e v e n  w a s  h i g h e r  t h a n  35  
p e r c e n t .  N o r t h s t a r  g o v e r n m e n t  t a k e ,  a s  I  r e c a l l ,  w a s  o v e r  90
p e r c e n t .  I t  w a s n ' t  l e g i s l a t e d ;  i t  w a s n ' t  a g o n i z e d  o v e r  a l l  o f
y o u  g u y s  i n  h e r e ;  i t  w a s  a  b i d  s u b m i t t e d  b y  t h e  o i l  c o m p a n i e s  -  
n o t  y o u  g u y s .  A n d  s o ,  w i t h  p r i c e s  l i k e  t h i s ,  o r  p r i c e s  l i k e ,  
y o u  k n o w ,  w h a t  t h e y  c o u l d  b e  w h e n  y o u ' r e  d e s i g n i n g  p r o g r e s s i v e  
e l e m e n t ,  y o u  c a n  g o  v e r y ,  v e r y  h i g h ,  a n d  t h e  o i l  c o m p a n i e s  h a v e  
s h o w n  t h a t  t h e y  c a n  h a n d l e  t h a t .
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MR. JOHNSTON:  T h e r e ' s  m o r e  e x a m p l e s  t h a n  L i b y a  o u t  t h e r e  t h e s e
d a y s .  When t h e  p r i c e s  a r e  t h i s  h i g h ,  t h e r e ' s  s t i l l  a  l o t  o f
m o n e y  t o  b e  m a d e .  I n  I r a n ,  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  o n  t h o s e
c o n t r a c t s  p r o b a b l y  i s  98  p e r c e n t .  S o ,  a  l o t  o f  p e o p l e  j u s t  g o t  
a b s o l u t e l y  w e a k  i n  t h e  k n e e s  a n d  t h o u g h t  I  w a s  c r a z y ,  a n d  y e t  -  
w a i t  a m i n u t e  -  I  c a n  f i n d  l o t s  o f  s u p p o r t  f o r  s o m e  v e r y  h i g h  
t a x e s  a m o n g s t  t h e  o i l  i n d u s t r y  b i d s  a r o u n d  t h i s  w o r l d .  S o ,  i n  
m a n y  r e s p e c t s ,  I  t h i n k  I  w a s  p r e t t y  m i l d ,  . . .  w h i c h  i s
c o n s i s t e n t  w i t h  my a t t e m p t s  t o  b e  f a i r ,  t o o .  I ' m  n o t  —  i f  my 
m a n d a t e  w a s  t o  h e l p  y o u  g e t  t h e  a b s o l u t e  m o s t  o u t  o f  t h e  t a x  
s y s t e m  h e r e ,  a n d  j u s t  b e a t  t h e  o i l  c o m p a n i e s  u p ,  w e l l  I ' d
r e c o m m e n d  t h a t  y o u  h a v e  P e d r o  h e l p  y o u  o u t  t h e r e ,  b e c a u s e  
o b v i o u s l y  A l b e r t a . . .

4 : 2 3 : 0 9  PM

DR. VAN MEURS: I ' m  r e a d y  t o  s t a r t  t h e  B o l i v i a n  r e v o l u t i o n  i n
A l a s k a ,  a l s o ,  y e s ,  y e s .

MR. JOHNSTON:  A n d  I ' m  g l a d  I ' m  n o t  t h e  o n l y  p e r s o n  t h a t ' s
c o m p a r e d  t o  [ C e s a r ]  C h a v e z ;  I ' m  g l a d  i t ' s  P e d r o ,  t o o .  S o ,  . . .  
t h e r e  w a s  s o m e  l o g i c  b e h i n d  w h a t  I  r e c o m m e n d e d ,  a n d  i t ' s  t h a t  
k i n d  o f  l o g i c  t h a t  y o u  h a v e  t o  t h i n k  a b o u t ,  t o o ,  i f  y o u  . . . 
d e s i g n  o r  r e d e s i g n  t h e  . . . p r o g r e s s i v e  e l e m e n t  o f  t h e  s y s t e m  
h e r e .

REPRESENTATIVE GARA: J u s t  o n e  f i n a l  q u e s t i o n ?

4 : 2 3 : 4 6  PM

DR. VAN MEURS: C a n  I  m a y b e  d o  —  R e p r e s e n t a t i v e  G a r a ,  y o u
a s k e d  w h a t  s p e c i f i c  m e a s u r e s  c o u l d  y o u  u s e  t o  i n c r e a s e  t h e  
g o v e r n m e n t  t a k e  o n  t h e  . . .  l e g a c y  f i e l d s .  A n d  n o w ,  w h a t  I ' d  
l i k e  t o  h i g h l i g h t  i s ,  b r o a d l y  s p e a k i n g ,  t h e r e  a r e  t w o
m e t h o d o l o g i e s .  O n e  i s  t h e  m o s a i c  t h i n g ,  w h e r e  y o u  . . .  s i m p l y ,  
y o u  k n o w ,  t r y  t o  d e s i g n  a  f i s c a l  s y s t e m  a r o u n d  d i f f e r e n t  s i z e  
f i e l d s ,  a s  we t r i e d  t o  d o  w i t h  t h e  E L F .  A n d  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  
i s  o n e  m e t h o d o l o g y .  I f  y o u  o p t  f o r  t h e  PPT a s  a  c o n s o l i d a t e d  
s y s t e m ,  t h e n  y o u  c a n n o t  r e a l l y  d e s i g n  a n y t h i n g  f o r  a n y
p a r t i c u l a r  f i e l d ,  b e c a u s e  y o u  h a v e  a  c o n s o l i d a t e d  s y s t e m .  S o ,
. . . a  c o n s o l i d a t e d  s y s t e m  m e a n s  i t  i s  f o r  t o t a l  A l a s k a ,  s o  
y o u ' r e  n o t  c o n s i d e r i n g  i n d i v i d u a l  f i e l d s .  I f  y o u  n e v e r t h e l e s s  
w a n t  t o  i n c r e a s e  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  o n  l e g a c y  f i e l d ,  t h e n  I  
w o u l d  t y p i c a l l y  l o o k  f o r  t h a t  o u t s i d e  t h e  PPT i t s e l f .  You  w o u l d  
s i m p l y  s a y ,  " O k a y ,  f o r  l e g a c y  f i e l d s ,  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  PPT 
t h a t  y o u  a l w a y s  p a y ,  y o u  h a v e ,  s a y ,  a  s u p p l e m e n t a l  p e t r o l e u m  t a x
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o f  10  p e r c e n t  o f  g r o s s  o v e r  5 0 , 0 0 0  b a r r e l s  a  d a y . "  I  m e a n ,  j u s t  
a n  a r b i t r a r y  n u m b e r .  B u t  . . .  I  w o u l d  n o t  l o o k  f o r  i n s i d e  t h e  
P P T ;  t h a t  i s  a  v e r y  i n e f f i c i e n t  w a y  o f  t r y i n g  t o  d o  t h a t .  I
w o u l d  l o o k  f o r  t h a t  a s  a  s p e c i a l t y  f e a t u r e  o u t s i d e  t h e  P P T .
Now,  w h a t  I  d i s l i k e  a b o u t  t h e  l e g i s l a t u r e ' s  p r o p o s a l  t h a t  i s  
b e i n g  m a d e  i s  t h a t  t h e y  a r e  a c t u a l l y  t r y i n g  t o  m o r e  o r  l e s s  
c r e a t e  a  m o s a i c  o u t  o f  a  c o n s o l i d a t e d  PPT b y  h a v i n g  t h i s  10 
p e r c e n t  f l o o r  a n d  t h e r e b y  r e q u i r i n g  s e p a r a t e  a c c o u n t i n g  a g a i n  
f o r  e a c h  o f  t h e  ( i n d i s c . )  b l o c k s .  I  j u s t  d o n ' t  t h i n k  t h a t ' s  
w o r t h  i t .  I f  . . .  t h e  g o a l  i s  t o  a c h i e v e  a  h i g h e r  g o v e r n m e n t  
t a k e  o u t  o f  l e g a c y  f i e l d s ,  [ t h e r e ]  a r e  m u c h  e a s i e r  w a y s  t o  d o  
t h a t  w i t h o u t  d e s t r o y i n g  t h e  . . .  s i m p l i f i e d  a c c o u n t i n g  s y s t e m  
t h a t  t h e  PPT e s t a b l i s h e s .

4 : 2 5 : 5 8  PM

REPRESENTATI VE GARA: . . .  F i n a l l y ,  M r .  J o h n s t o n ,  a f t e r  l i s t e n i n g
t o  y o u  f o r  t h e  l a s t  y e a r ,  I  t h i n k  I  u n d e r s t a n d  w h y  y o u ' r e
p r o p o s i n g  a  d i f f e r e n t  r a t e  f o r  t h e  l e g a c y  f i e l d s ,  b u t ,  I  m e a n ,  
c o u l d  y o u  j u s t  e x p l a i n  w h y  y o u  t h i n k  t h a t  m a k e s  s e n s e ,  j u s t  s o  
f o l k s  u n d e r s t a n d  a n d  s o  I  m a y b e  u n d e r s t a n d  i t  b e t t e r ?

4 : 2 6 : 2 3  PM

MR. JOHNSTON:  fonen  we s p e n t  s o  m u c h  t i m e  t a l k i n g  a b o u t
g o v e r n m e n t  t a k e  a n d  how i t  c o m p a r e d  u p  h e r e ,  t h o s e  g o v e r n m e n t
t a k e  s t a t i s t i c s  u s u a l l y  d e a l  w i t h  e x p l o r a t i o n  l i c e n s e s  a r o u n d  
t h e  w o r l d .  A n d  y o u  h a v e  7 0 0 - 8 0 0  t h o u s a n d  b a r r e l s  a  d a y  o f  
p r o d u c t i o n  h e r e  i n  A l a s k a  t h a t ' s  n o t  e x p l o r a t i o n ;  t h a t ' s  a
d i f f e r e n t  m a t t e r .  A n d  t h e  t i m e  h a d  c o m e  t o  m a k e  a  c h a n g e  f o r  
t h o s e  f i e l d s  a n d  t h a t  p r o d u c t i o n ,  b u t  i f  t h e  c h a n g e  w a s  g o i n g  t o  
h a v e  t o  b e  b u i l t  a r o u n d  a n  e x p l o r a t i o n  s y s t e m ,  i t  w a s  g o i n g  t o  
b e  v e r y ,  v e r y  d i f f i c u l t .  T h a t  w a s  t h e  h a r d  p a r t  f o r  m e .  T h e r e  
i s  l o t s  o f  r o o m  i n  t h e  l e g a c y  f i e l d s  f o r  b i g g e r  c h a n g e s  t h a n  
w h a t  I  w a s  s e e i n g  t h a t  w e r e  w e l l ,  w e l l  w i t h i n  t h e  z o n e  o f  w h a t  I  
w o u l d  c o n s i d e r  f a i r ,  a n d  I ' m  n o t  t a l k i n g  a b o u t  s u b j e c t i v e  
m e a s u r e s  o f  f a i r n e s s .  T h e r e ' s  l o t s  o f  e x a m p l e s  . . .  i n  t h i s  
w o r l d  o f  h o w h i g h  y o u  c a n  g o .  A n d  I ' v e  . . .  k i n d  o f  b r o k e n  a
r u l e  t h a t  I  h a v e  l i v e d  b y  f a i r l y  w e l l  b y  m e n t i o n i n g  s o m e  o f  t h e
r e a l l y  i n t e n s e  a r e a s  a r o u n d  t h i s  w o r l d  w h e r e  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  
i s  s h o c k i n g  -  l i k e  98 p e r c e n t ,  97  p e r c e n t  -  a n d  i n  s u c h  
w o n d e r f u l ,  s t a b l e  p l a c e s  a s  I r a n  a n d  L i b y a .  I f  t h e y  c a n  h a n d l e  
i t  t h e r e ,  t h a n  s u r e l y  y o u  c a n  h a n d l e  i n c r e a s i n g  g o v e r n e d  t a k e  o n  
t h o s e  l e g a c y  f i e l d s  b y  10  . . .  p e r c e n t ,  o r  s o .  A n d  we n e v e r  e v e n  
c a m e  c l o s e  t o  t h a t  h e r e  w i t h  t h e  PPT -  n o t  i n  my o p i n i o n .  I  
d o n ' t  t h i n k  we c a m e  a n y w h e r e  c l o s e  t o  . . .  c r e a t i n g  a  t a x  t h a t  
w o u l d  m a k e  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  h e r e  i n c r e a s e  b y  10  p e r c e n t a g e
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p o i n t s  g o i n g  f r o m  4 0  t o  8 0  o r  4 0  t o  1 0 0 ,  e v e n .  I  d o n ' t  t h i n k  
e v e n  a t  $ 1 0 0  we r e a l l y  i n c r e a s e d  i t  t h a t  m u c h .  A n d  I ' m  
t h i n k i n g ,  " H o l y  c o w ,  we h a v e  c o m p a n i e s  i n  t h i s  w o r l d  t h a t  a r e  
w i l l i n g  t o  l i v e  w i t h  9 0 "  -  e x c u s e  me -  " 5  p e r c e n t  o f  t h e  p r o f i t  
f o r  e x p l o r a t i o n  -  h i g h  r i s k  e x p l o r a t i o n . "  I n  my m i n d  t h e r e  w a s  
j u s t  s o  m u c h  r o o m ,  a n d  y e t  h e r e  we  w e r e  t a l k i n g  a b o u t  p l u s  o r  
m i n u s  o n e  p e r c e n t ,  a n d  i t ' s  j u s t  b e e n  a  m e s s  f o r  m e .  A n d  . . .  i t  
w a s  a n  a p p l e s  a n d  o r a n g e s  t h i n g ;  y o u  r e a l l y  h a d  t w o  d i f f e r e n t
a n i m a l s  h e r e .  A n d  . . .  I  w a s  b u r d e n e d  b y  t h e  u n f o r t u n a t e
e x p e r i e n c e  o f  s e e i n g  i t  h a n d l e d  m o r e  e f f i c i e n t l y  i n  m a n y  o t h e r  
c o u n t r i e s .

4 : 2 8 ; 4 2  PM

DR. VAN MEURS: . . .  I f  I  c a n  m a k e  a  s m a l l  a d d i t i o n  h e r e ,  l i k e
v e r y  h i g h  g o v e r n m e n t  t a k e s  h a v e  b e e n  m e n t i o n e d .  Now,  I  t h i n k  
t h e n ,  w e l l  y o u ' l l  h a v e  t o  g i v e  me t h e  d i s t i n c t i o n  t h a t  I  w o r k e d  
o n  t h e  h i g h e s t  g o v e r n m e n t  t a k e  i n  t h e  w o r l d  i n  K u w a i t  -  t h i s
9 8 . 5  p e r c e n t  -  a n d  c o n s e q u e n t l y ,  I  d e f i n i t e l y  k n o w how t o
n e g o t i a t e  a n d  how t o  o b t a i n  v e r y  h i g h  g o v e r n m e n t  t a k e .  I  w o u l d  
s a y  9 8 . 5  p e r c e n t  i s  s o m e w h a t  h i g h  f o r  P r u d h o e  B a y .  S o ,  
c o n s e q u e n t l y ,  I  d e f i n i t e l y  t h i n k  we s h o u l d  t a k e  i n  t o  
c o n s i d e r a t i o n  t h a t  t h i s  i s  n o w a  f i e l d  i n  v e r y  h i g h  s t a t u s  o f  
e n h a n c e d  o i l  r e c o v e r y .  I t  i s  d e f i n i t e l y  n o t  a  f i e l d  i n  i t s
p r i m e  y e a r s ;  i t  i s  a  f i e l d  i n  . . .  s e r i o u s  d e c l i n e .  A n d  t h a t
s t i l l  r e q u i r e s ,  y o u  k n o w ,  v e r y  h i g h  i n v e s t m e n t  t o  m a i n t a i n  a n d  
e x t e n d  t h e  p r o d u c t i v e  l i f e .  S o ,  a l t h o u g h  I  a g r e e  t h a t  t h e r e  a r e  
m a n y  e x a m p l e s ,  a n d  I  w o r k e d  o n  t h e m  m y s e l f  i n  t h e  w o r l d  w h e r e  we  
a c h i e v e d  v e r y ,  v e r y  h i g h  g o v e r n m e n t  t a k e s ,  i n  t h e  c a s e  o f
P r u d h o e  B a y ,  a l t h o u g h  i t ' s  c a l l e d  a  l e g a c y  f i e l d ,  I  w o u l d
d e f i n i t e l y  s t i l l  t a k e  i n t o  a c c o u n t  t h a t  t h i s  i s  a  f i e l d  i n  i t ' s ,  
y o u  k n o w ,  . . . l a s t  l e g s ,  a n d  i t  r e q u i r e s  q u i t e  a  b i t  o f  e x t r a  
a n d  h i g h e r  c o s t s  t o  g r a d u a l l y  s t a r t  t o  m a n a g e  t h e s e  t h i n g s .  S o ,  
. . .  I  w o u l d  r e c o m m e n d  s o m e  c a u t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e s e  

m a t t e r s .  T h a t  i s  a l s o  t h e  n i c e  p a r t  o f  t h e  PP T ,  w h e r e b y ,  o f
c o u r s e ,  a u t o m a t i c a l l y  t h e  h i g h e r  c o s t  w i l l  . . .  b e  a b s o r b e d  i n
t h e  f o r m u l a .  B u t  i t  w a s  n o t  n e c e s s a r y  t o  c r i t i c i z e  t h e
e x i s t e n c e  o f  98 p e r c e n t  g o v e r n m e n t  t a k e .

4 : 3 0 : 3 9  PM

[UNKNOWN SPE AKE R] :  Y e a h ,  I ' m  n o t  s h o o t i n g  f o r  95  p e r c e n t
g o v e r n m e n t  t a k e .

[ o v e r l a p p i n g  v o i c e s ]

[UNKNOWN S P E AKE R] :  How a b o u t  94 p e r c e n t .
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CHAIR SAMUELS:  R e p r e s e n t a t i v e  C r a w f o r d .

REPRESENTATI VE CRAWFORD: T h a n k  y o u ,  M r .  C h a i r m a n ,  f o r  c a l l i n g
o n  m e .  A n d  I  r e a l l y  w a n t  t o  . . .  h a v e  my q u e s t i o n  a n s w e r e d ,  b u t  
y o u  k n o w ,  i t ' s  r e a l l y  h a r d  f o r  me t o  d e c i d e  w h e t h e r  i t ' s  m o r e  
i m p o r t a n t  t o  h a v e  my q u e s t i o n  a n s w e r e d  o r  a  b a t h r o o m  b r e a k .

CHAIR SAMUELS:  . . .  I ' l l  t e l l  y o u  w h a t ,  I  c a n  p u t  y o u  —
w h e n e v e r  y o u  g e t  b a c k  I ' l l  p u t  y o u  o n  t h e  l i s t .

REPRESENTATI VE CRAWFORD: W e l l ,  a l l  r i g h t ,  I ' m  g o i n g  t o  a s k  my
q u e s t i o n  n o w .

CHAIR SAMUELS:  I  w i l l  p u t  y o u  . . .  n e x t  o n  t h e  l i s t .

REPRESENTATIVE CRAWFORD: P a r d o n ?

CHAIR SAMUELS:  I  w i l l  p u t  y o u  n e x t  o n  t h e  l i s t .  We c a n  g o  t o
S e n a t o r  E l l i s  i f  y o u  w a n t  t o . . .  I t ' s  u n d e r  n e g o t i a t i o n ;  y o u ' l l  
b e  a b l e  t o  d o  w h a t e v e r  y o u  w a n t .  I  j u s t  w a n t  t o  m a k e  s u r e  y o u  
h a v e  t i m e  a n d  b e  a b l e  t o  l i s t e n  t o  t h e  q u e s t i o n .

REPRESENTATIVE CRAWFORD: I  j u s t  t h o u g h t  m a y b e  t h e r e  m i g h t  b e
o t h e r  p e o p l e  i n  t h e  r o o m  t h a t  w e r e  i n  t h e  s a m e  p r e d i c a m e n t .

[ U N I D E N T I F I E D  S P E A K E R ] :  Me.  ( I n d i s c .  -  l a u g h t e r )  t a k e  j u s t . . .

CH7iIR SAMUELS:  I f  y o u  —  a l l  r i g h t .  T e l l  y o u  w h a t ,  w e ' l l  t a k e
10 m i n u t e s .

T h e  c o m m i t t e e  t o o k  a n  a t - e a s e  f r o m  4 : 3 1  p . m .  t o  4 : 3 9  p . m .

4 : 3 9 : 5 3  PM

CHAIRMAN OLSON:  C a l l  t h e  m e e t i n g  b a c k  t o  o r d e r  p l e a s e .
R e p r e s e n t a t i v e  C r a w f o r d .

4 : 4 0 : 0 4  PM

REPRESENTATI VE CRAWFORD: T h a n k  y o u  M r .  C h a i r m a n .  E v e r y  y e a r  we
t a l k  a b o u t  o i l  t a x e s ,  e v e r y  y e a r  t h a t  I ' v e  b e e n  h e r e ,  a n d  I ' m  
s u r e  i t  w a s  a  b i g  t o p i c  o f  d i s c u s s i o n  b e f o r e  I  e v e r  g o t  h e r e .  
We h a v e  t w o  g o a l s  i t  s e e m s  t o  m e .  On e  i s  t o  g e t  o u r  f a i r  s h a r e  
f o r  o u r  d w i n d l i n g  r e s o u r c e  a n d  t h e  o t h e r  i s  t o  n o t  d i s a d v a n t a g e  
n e w  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t .  T h o s e  w o u l d  s e e m  t o  b e  a l m o s t ,  
y o u  k n o w ,  m u t u a l l y  e x c l u s i v e  g o a l s ,  b u t  i t  s e e m s  t h a t  o t h e r
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c o u n t r i e s  a r e  g e t t i n g  h i g h e r  t a k e s ,  w e ' v e  g o t  a  l o w  t a x  
e n v i r o n m e n t  h e r e .  C e r t a i n l y  we h a d  a  l o w  t a x  e n v i r o n m e n t  u n d e r  
E L F .  We s t i l l  h a v e  a  l o w  t a x  e n v i r o n m e n t  r e l a t i v e  t o  a  l o t  o f  
p l a c e s  i n  t h e  w o r l d ,  b u t  we  d o n ' t  h a v e  a n y  i n v e s t m e n t .  
H i s t o r i c a l l y  h e r e  t h e r e ' s  b e e n  a  r e a l  d i s c o n n e c t ,  w h e t h e r  t h e r e  
w a s ,  y o u  k n o w ,  we  h a d  l o t s  o f ,  l o t s  o f  p r o f i t  i n  t h e s e  f i e l d s  
a n d  t h e ,  t h e  c o m p a n i e s  w e r e  g e t t i n g  l o t s  o f ,  o f  p r o f i t  f r o m  t h e m  
b u t  n o t  r e i n v e s t i n g .

REPRESENTATI VE CRAWFORD: A r e  t h e r e  o t h e r  t h i n g s  -  w h a t  a r e  y o u r
s u g g e s t i o n s  -  w h a t  o t h e r  t h i n g s  t h a t  we c o u l d  b e  d o i n g  t o ,  t o  
g e t  c o m p a n i e s  c o m p e t i n g  f o r  o u r  o i l  a g a i n ?  You  k n o w ,  o t h e r  t h a n  
m a y b e  g i v i n g  a w a y  h u n d r e d s  o f  m i l l i o n s  o f  d o l l a r s  i n  w h a t  a  l o t  
o f  u s  f e e l  m i g h t  b e  a  f a i r  s h a r e  f o r  A l a s k a .  S o ,  i f  y o u  c o u l d  
b o t h  g i v e  y o u r  s u g g e s t i o n s  o f  o t h e r  t h i n g s  t h a t  we c a n  d o  s h o r t  
o f  j u s t  t a x  b r e a k s  t o ,  t o  g e t  t h a t  p i p e l i n e  m o r e  f u l l .

4 : 4 1 : 4 7  PM

MR. JOHNSTON:  Y a ,  t h e ,  t h e  i s s u e  o f  t h e  m u t u a l  e x c l u s i v i t y  w a s
t h e  t h i n g  t h a t  j u s t  i s  b e e n  d r i v i n g  me c r a z y  a n d  w e ' v e  a l l  
r e c o g n i z e d  i t  a n d  t h a t ' s  wh y  t h e  c r e d i t s  w e r e  d e s i g n e d  t o  o f f s e t  
t h e ,  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  t a x .  A n d  w e ' v e  s e e n  t h e s e  c r e d i t s  w o r k  
a n d ,  a n d  t h e y  c a n  b e  r e l a t i v e l y  s p e c t a c u l a r  -  i t  j u s t  d e p e n d s  o n  
how b i g  o f  a  c r e d i t  y o u ' r e  w i l l i n g  t o  g i v e ,  a n d  how y o u  
s t r u c t u r e  i t  b e c a u s e  t h e y ' r e  n o t  a l l  a  c r e d i t  s y s t e m  l i k e  y o u r s ,  
b u t  t h e y  c a n  h a v e  t h e  s a m e  c h a r a c t e r i s t i c s ,  i t ' s  j u s t  s l i g h t l y  
d i f f e r e n t  a r i t h m e t i c .  S o  t h e y  c a n  b e  s p e c t a c u l a r ,  n o  d o u b t  
a b o u t  t h a t ,  i t  j u s t  d e p e n d s  o n  how m u c h  t h e  g o v e r n m e n t  w a n t s  t o  
g i v e  u p .  A n d ,  a n d  s e e  t h a t ' s  t h e  t h i n g ,  t h a t ' s  t h e  p r o b l e m  t h a t
I  w o r r y  s o  m u c h  a b o u t  h e r e ,  b e c a u s e  y o u ' r e  s i m i l a r  t o  a  l o t  o f  
o t h e r  c o u n t r i e s  w h o  w a n t  t o  i n c r e a s e  e x p l o r a t i o n  a c t i v i t y  f a i r l y  
s u b s t a n t i a l l y  -  t h e r e ' s  n o  d o u b t  i n  my m i n d  t h a t  t h a t ' s  a  k e y  
o b j e c t i v e .  A n d  i t  w a s  h e a r t w a r m i n g  f o r  me a n d  e x c i t i n g  f o r  me 
t h a t  i t  w a s  c l e a r  t h e r e  w a s  a l m o s t  u n a n i m o u s  w i t h  e v e r y  
l e g i s l a t o r  I ' v e  t a l k e d  t o  t h a t  y o u  r e a l l ' '  d i d ,  a s  I  s a y ,  t h i s ,  
a n d  I ' v e  u s e d  t h i s  t e r m i n o l o g y  b e f o r e ,  t u t  y o u  g u y s  w a n t e d  t o  
p u t  a  s m i l e  o n  t h e  f a c e  o f  e x p l o r e r s ,  b e c a u s e  y o u ' r e  g o i n g  h a v e
t o  i f  y o u ' r e  g o i n g  g e t  t h e  k i n d  o f  e x p l o r a t i o n  a c t i v i t y  y o u
d e s i r e .

MR. JOHNSON:  A n d ,  w i l l  t h e  c r e d i t s  d o  i t  o r  n o t ?  I t ' s  a  s t e p
i n  t h e  r i g h t  d i r e c t i o n  a n d  i t ' s  t h e  r i g h t  m e c h a n i c s  b e c a u s e  I  
kn o w r e a l l y  o f  n o  o t h e r  a l t e r n a t i v e  w i t h  t h e  o n e  m a i n  i m p o s i n g  
b o u n d a r y  c o n d i t i o n  t h a t  we  h a d  a n d  t h a t  w a s  t h e  o n e - s i z e - f i t s -  
a l l  f i s c a l  s y s t e m .  I  d c n ' t  t h i n k  y o u ' r e  g o i n g  t o  g e t  a s
s p e c t a c u l a r  e x p l o r a t i o n  a c t i v i t y ,  j u s t ,  y o u  k n o w ,  n o t ,  n o t  t h e
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k i n d  t h a t  w e ' v e  s e e n  i n  s o m e  s i t u a t i o n s  w h e r e  t h e r e ' s  b e e n  a  
b i g g e r  c h a n g e s .  B u t  I  t h i n k  t h e r e  w a s  a ,  a  f a i r  c h a n c e  t h a t  
y o u ' r e  g o i n g  t o  g e t ,  y o u  k n o w ,  m o r e .  A n d  t h e  c r e d i t  s y s t e m ,  I  
t h o u g h t ,  h a d  w o r k e d ,  y o u  k n o w ,  w e l l  e n o u g h  t h a t  p e o p l e  u p  h e r e  
w e r e  f a m i l i a r  w i t h  i t  a n d  i t  h a d  b e e n  w o r k i n g  a n d  s o m e  w e l l s  h a d  
b e e n  d r i l l e d  u n d e r  t h e  s y s t e m .  T h e  -  w h e t h e r  2 0  p e r c e n t  c r e d i t  
i s  e n o u g h  -  I ,  I  d o n ' t  k n o w  y e t .  I  t h i n k  I ' d ,  I ' d  h a v e  t o  w a i t  
a n d  s e e ,  p e r s o n a l l y ,  r i g h t  n o w .  B u t ,  t h e  g u y  t h a t  d i d  t h e  
m o d e l i n g  o n  i t  i s  s i t t i n g '  n e x t  t o  me s o  I ' l l  t u r n  t h e  t i m e  o v e r  
t o  P e d r o .

4 : 4 4 : 0 0  PM

DR. VAN MEURS: Now,  a s  I ,  a s  I  m e n t i o n e d  e a r l i e r ,  I  p e r s o n a l l y
b e l i e v e  t h a t  y o u  s h o u l d n ' t  r e a l l y  g o  b e y o n d  2 0  a n d  t h a t  i s  —  i n  
f a c t ,  I ,  I  a l r e a d y  f e l t  t h a t  t h e ,  t h e  c u r v e  b a l l  t h a t  e x i s t s  
t o d a y  f o r  t h e s e  s p e c i a l  e x p l o r a t i o n  i s  s i m p l y  g o n e  t o o  f a r .  
B e c a u s e ,  y e s ,  i t  i s  n i c e  t o  a t t r a c t  i n v e s t o r s ,  b u t  n o ,  y o u  d o n ' t  
w a n t  t o  a t t r a c t  i n v e s t o r s  b e c a u s e  y o u  p a y  80  p e r c e n t  o f  t h e ,  o f  
t h e  s h o t .  T h a t ,  t h a t  d o e s n ' t  m a k e  a n y  s e n s e .  B e y o n d  t h e  f i s c a l  
s y s t e m ,  t h e r e  a r e  m a n y  s i t u a t i o n s  w h e r e  y o u  c a n  d e f i n i t e l y  
c r e a t e  a  n e w  e n v i r o n m e n t  o f  i n t e r e s t  i n  t h e  j u r i s d i c t i o n .

DR. VAN MEURS: As  I  m e n t i o n e d ,  I ,  I ,  o r  a s  y o u  w e l l  k n o w ,  I ' v e
w o r k e d  i n  a l m o s t  7 0  c o u n t r i e s ,  a n d  i n  a  n u m b e r  o f  c o u n t r i e s  my 
t a s k  w a s ,  l i t e r a l l y ,  t o  r e - b r a n d  t h e  c o u n t r y  -  t o ,  t o ,  t o ,  t o  
c r e a t e  a  n e w  i m a g e  f o r  t h e  c o u n t r y .  A n d ,  I  h o n e s t l y  b e l i e v e  
A l a s k a  n e e d s  a  n e w  i m a g e .  I t  i s  v e r y  i m p o r t a n t  f o r  t h e  g o v e r n o r  
a n d ,  a n d ,  a n d  f o r  t h i s  l e g i s l a t u r e  t o ,  t o  r e - b r a n d  A l a s k a  t o  
i n v e s t o r s .  A n a ,  I  t h i n k  -  a l t h o u g h  I  d i s a g r e e  w i t h  t h e  e x t r e m e  
p o s i t i o n  o f  Wood M a c k e n z i e  -  t h e r e  i s  n o  q u e s t i o n  t h a t  
i n t e r n a t i o n a l l y  a m o n g  t h e  d e v e l o p i n g ,  a m o n g  t h e  d e v e l o p e d  
c o u n t r i e s ,  A l a s k a  i s  c l e a r l y  p e r c e i v e d  a s  t h e ,  t h e  1 e a s t  s t a b l e .

DR.  VAN MEURS: A l a s k a  i s  a l s o  p e r c e i v e d  a s  t h e  m o s t
c o n f r o n t a t i o n a l  a n d ,  a n d ,  a n d  c o n s e q u e n t l y  t h a t  i s ,  y o u  k n o w ,  a ,  
a  v e r y  s e r i o u s  i s s u e .  I  h a v e  s e e n  o v e r  t h e  l a s t  10  y e a r s  n o w ,  
m a n y  e v e n t s  w h e r e ,  w h e r e ,  c l e a r l y ,  A l a s k a  s e e m s  t o  b e  i n  a  
c o n f r o n t a t i o n a l  m o d e  w i t h  t h e  i n d u s t r y  i n  a  w a y  t h a t  y o u  
w o u l d n ' t  h a v e  i n  B r i t a i n ,  N o r w a y ,  A l b e r t a  f o r  t h a t  m a t t e r  
d e s p i t e  t h e  c u r r e n t  u p h e a v a l s ,  o r  m a n y  o t h e r  j u r i s d i c t i o n s .  So  
I  t h i n k  i t  i s  g o o d  t o  s i t  d o w n  a n d  s t a r t  t o  l o o k  a t  w h a t  a r e  t h e  
p o t e n t i a l  i n v e s t o r s  i n  A l a s k a ,  w h a t  w o u l d  t h e y  b e  i n t e r e s t e d  i n ,  
b e y o n d  t h e  f i s c a l  s y s t e m  w h a t  a r e  t h e y  l o o k i n g  f o r ,  t o  d o  t h e  
m a r k e t  r e s e a r c h  o n  t h a t  a n d  s u b s e q u e n t l y  r e - b r a n d  A l a s k a  i n  s o m e  
k i n d  o f  i m p o r t a n t  w a y .
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DR. VAN MEURS: A n d ,  i n  o t h e r  c o u n t r i e s  I ' v e  d o n e  t h a t  a  n u m b e r
o f  t i m e s  b y  s i m p l y  o r g a n i z i n g  p r o m o t i o n a l  c o n f e r e n c e s .  I  m e a n ,  
l e t ' s  s a y ,  my t o u g h e s t  t a s k  i n  l a s t  m o n t h  w a s  t o  t r y  t o  r e - b r a n d  
I r a q .  Now,  t h a t ,  t h a t ,  t h a t ' s  a  t o u g h  t a s k .  S o ,  t o ,  I  m e a n ,  t o  
t r y  t o  g e n e r a t e  i n v e s t m e n t  i n t e r e s t  i n  I r a q  i s  n o t  w h a t  y o u  c a l l  
e a s y .  S o ,  c a n  y o u  d o  t h a t ?  Y e s .  F o r  i n s t a n c e ,  t h e  o i l  
m i n i s t e r  o f  I r a q  d i d  a n  a b s o l u t e  s p e c t a c u l a r  j o b ,  s a y ,  o n  a
p r o m o t i o n a l  c o n f e r e n c e  i n  D u b a i  c o n v i n c i n g  t h e  o i l  i n d u s t r y ,  
i n t e r a c t i n g  w i t h  t h e  o i l  i n d u s t r y ,  y o u  k n o w ,  i l l u s t r a t i n g ,  y o u  
k n o w ,  t h e ,  t h e  d e s i r e  o f  t h e  c o u n t r y  f o r ,  f o r  i n v e s t m e n t ,  t h e
o p e n n e s s  t h a t  t h e y  e v e n t u a l l y  l i k e  t o  h a v e .  A n d  I  t h i n k  i t  w a s  
e n o r m o u s l y  w e l l  r e c e i v e d .  S o  c o n s e q u e n t l y  n o w ,  t h i s  i s  p r o b a b l y  
t h e  m o s t  d i f f i c u l t  r e - b r a n d i n g  o p e r a t i o n  t h a t  y o u ,  t h a t  y o u  f a c e  
i n  t h e  w o r l d .

DR. VAN MEURS: S o ,  c a n  y o u  r e - b r a n d  A l a s k a ?  I  t h i n k  y o u  c a n .
A n d  I  t h i n k  y o u  s h o u l d .  B e c a u s e  I  d e f i n i t e l y  b e l i e v e  y o u ' r e  
g e t t i n g  l e s s  i n  ( i n d i s c . — c o u g h i n g )  t h a n  y o u  d e s e r v e ,  t h a n  t h e
g e o l o g y  d e s e r v e s .  A n d  I  t h i n k  b e c a u s e  o f  t h e  s o m e w h a t  n e g a t i v e  
i m a g e  o f ,  o f  A l a s k a  -  I  d o n ' t  w a n t  t o  e x a g g e r a t e  i t  -  a s  I  s a i d ,  
I ' m ,  I  a b s o l u t e l y  d i s a g r e e  w i t h  t h e  Wood M a c k e n z i e  S t u d y ,  b u t  
d e f i n i t e l y  my f e e d b a c k  f r o m  t h e  i n t e r n a t i o n a l  o i l  a n d  g a s
c o m m u n i t y  w h e n e v e r  I ' m  o n  c o n f e r e n c e s  o r  w h e n e v e r  I  s p e a k  a b o u t  
A l a s k a  t h e r e  i s  a  n e g a t i v e  i m a g e .  A n d ,  t h e  n e g a t i v e  i m a g e  i s
b a s e d  o n ,  y o u  k n o w ,  s e n s e  o f  i n s t a b i l i t y  a n d  t h e  n e g a t i v e  i m a g e  
i s  d e r i v e d ,  d e r i v e d  f r o m  a  s e n s e  o f ,  o f  c o n f r o n t a t i o n a l  a t t i t u d e  
b e t w e e n  t h e  i n d u s t r y  a n d ,  a n d  A l a s k a .  A n d  I  t h i n k  t h a t  i s  a n  
a r e a  t h a t  A l a s k a n s  c a n  w o r k  o n .  A n d  I  t h i n k  y o u ' r e  g o i n g  t o  s e e  
w o n d e r s  i f  y o u  d o .

4 : 4 9 : 1 3  PM

MR. JOHNSTON:  Oh ,  t h e r e  i s  a n o t h e r  p o i n t  j u s t  r e a l  q u i c k l y .  I
a g r e e  w i t h  P e d r o  a b o u t  t h e  r e - b r a n d i n g .  A n d  t h e r e  i s  a l m o s t  
a l w a y s  r o o m  f o r  t h a t .  You  h e a r  p e o p l e  s a y  o f t e n  t h a t  y o u  h a v e  
n o  c o n t r o l  o v e r  w h a t  G o d  g a v e  y o u .  A n d  t h a t  i s  t r u e ,  y o u ,  y o u
h a d  n o  c o n t r o l  o v e r  t h e  g i f t  o f  God  t h a t  w e ' r e  t a l k i n g  a b o u t
t o d a y .  B u t  y o u  d o  h a v e  c o n t r o l  o v e r  t h e  i n d u s t r y ' s  p e r c e p t i o n ,  
o r  a t  l e a s t  s o m e  c o n t r o l .  A n d  e s p e c i a l l y  i f  y o u  f e e l  t h e r e  i s  a  
m i s p e r c e p t i o n  l i k e  P e d r o  d o e s  -  a n d  I  a g r e e  w i t h  h i m  -  t h e n  y o u  
n e e d  t o  r e - b r a n d  a n d  m a r k e t  i n  a  w a y  t h a t  y o u  c a n  c h a n g e  t h a t  
p e r c e p t i o n .  A n d  we s e e ,  y o u  k n o w t h i s  a c r e a g e  i n  t h i s  w o r l d  a n d  
o p p o r t u n i t i e s  a r e  a  c o m m o d i t y .  A n d  y e t ,  y o u  k n o w ,  t h e  
C o l u m b i a n s  u s e  M a d i s o n  A v e n u e  m a r k e t i n g  t e c h n i q u e s  t o  s e l l  o n e  
o f  t h e i r  i m p o r t a n t  c o m m o d i t i e s  -  c o f f e e .  B u t  t h e y  j u s t  c a n ' t  
b r i n g  t h e m s e l v e s  t o  q u i t e  d o  t h a t  f o r  t h e i r  a c r e a g e  a n d  s t u f f ,  
a l t h o u g h  t h e y  d o  a  l i t t l e  b i t  b e t t e r  t h a n  m o s t .
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MR. JOHNSTON:  H e r e  t h a t  c o u l d  h a p p e n  t o o ,  b u t  t h e n  t h e r e  i s  o n e
o t h e r  t h i n g  -  a c c e s s  t o  t h e  p i p e l i n e s .  Now I  d o n ' t  r e m e m b e r  —  
I  d o ,  d o  n e e d  t o  k n o w ,  y o u  k n o w ,  how m u c h  o f  a  t a r i f f  d o  t h e  
l i t t l e  g u y s  h a v e  t o  p a y  o n  t h e  o i l  p i p e l i n e ,  a n d  t h e n  t h e  s a m e  
i s s u e  i s  g o i n g  t o  c o m e  u p  w i t h  t h e  g a s .  I  t h o u g h t  i t  w a s  a  b i t  
o f  i r o n y ,  b y  t h e  w a y ,  b e c a u s e  I  t a l k e d  a b o u t  b a s i n  m a s t e r i n g  i n  
my t e s t i m o n y  i n  t h e  p a s t  a n d  I  d o n ' t  r e m e m b e r  w h i c h  p a r t i c u l a r  
t e s t i m o n y .  B u t  a  b a s i n  m a s t e r ,  a n d  t h e  c o n c e p t  o f  a  b a s i n  
m a s t e r  i s  a  b i g  i m p o r t a n t  c o n c e p t  i n  t h e  i n d u s t r y ,  a n d  m a n y  o f  
t h e  b i g  o l d  c o m p a n i e s  a r e  i n t i m a t e  w i t h  i t  b e c a u s e  t h e y ' v e  s e e n  
h o w  s p e c t a c u l a r l y  s u c c e s s f u l  a  c o m p a n y  c a n  b e  i f  t h e y ' r e  t h e  
f i r s t  o n e  i n t o  a  b a s i n  a n d  t h e y  b u i l d  t h a t  f i r s t  i n f r a s t r u c t u r e  
b e c a u s e  t h e y  a r e  i n  a  t r e m e n d o u s l y  p o w e r f u l  p o s i t i o n .  A n d ,  
d e p e n d i n g  u p o n  h o w  p o w e r f u l  t h a t  p o s i t i o n  i s ,  y o u  c o u l d ,  f o r  a l l  
p r a c t i c a l  p u r p o s e s ,  c h o k e  o f f  a n y  f u t u r e  e x p l o r a t i o n  i f  y o u ' r e  
n o t  c a r e f u l .  A n d  s o  t h a t  i s s u e  o f  a c c e s s  t o ,  t o  t h e  p i p e l i n e s  -  
-  i t  i s  i n t e r e s t i n g ,  I  s a w  a  l e t t e r  r e q u e s t i n g  o p e n  e q u a l  a c c e s s  
a n d ,  a n d  t h e  k i n d  o f  t a r i f f  s t r u c t u r e  b y  o n e  o f  t h e  c o m p a n i e s  i n  
t h i s  w o r l d  w h o  i s  a  f a m o u s  b a s i n  m a s t e r .  T h e y ,  t h e y ' r e  f a m o u s  
f o r  g o i n g  i n t o  c o u n t r i e s  a n d  k e e p i n g  e v e r y b o d y  o u t .  A n d  I  
t h o u g h t  i t  w a s  r e a l l y  i n t e r e s t i n g  -  t h a t  l e t t e r  m a d e  i t  c l e a r  t o  
me t h e y  d i d n ' t  w a n t  t h a t  h a p p e n i n g  h e r e  b e c a u s e  t h e y  w e r e n ' t  t h e  
f i r s t  o n e s  i n .  A n d  s o  t h e y  w a n t  e q u a l  a c c e s s  t o  t h a t  l i n e  i f  
a n d  w h e n  i t  i s  b u i l t .

CHAIRMAN OLSON:  F o l l o w  u p ?  R e p r e s e n t a t i v e  C r a w f o r d .

4 : 5 1 : 4 7  PM

REPRESENTATI VE CRAWFORD: T h a n k  y o u  M r .  C h a i r m a n .  T h a t  -  i t ,  i t
s e e m s  t o  me -  t h a t ,  y o u  k n o w ,  w h e n  y o u ' v e  g o t  a b s o l u t e  l a n d
r u s h e s  g o i n g  i n t o  p l a c e s  l i k e  L i b y a  t h a t  a r e ,  t h a t  a r e  u n s t a b l e  
t o  d e g r e e s  t h a t  we d o n ' t  e v e n  u n d e r s t a n d ,  t h a t  w e ' v e  h a d  
b a s i c a l l y  t h r e e  p l a y e r s  h e r e  f o r  a  l o n g  t i m e  a n d  i t  —  w e ' v e  h a d  
a  v e r y  l o w  t a x  e n v i r o n m e n t ,  y o u  k n o w ,  u n d e r  E L F .  W e ' v e  s t i l l  
g o t  a  l o w  t a x  e n v i r o n m e n t ,  m a y b e  n o t  q u i t e  a s  l o w ,  a n d  we j u s t  
d o n ' t  s e e  t h e . . .  a n y t h i n g  l i k e  t h e  r u s h e s  t h a t  h a v e ,  h a v e  
h a p p e n e d  i n ,  i n  o t h e r  a r e a s ,  a n d  i t  s e e m s  t h a t  we s h o u l d  b e
f o c u s i n g  n o t  o n l y  o n  t h e ,  t h e  e c o n o m i c  t o o l  t h a t  we  h a v e ,  b u t
o t h e r  t o o l s  l i k e  f a c i l i t i e s  a c c e s s .  A n d  I ,  I  t h i n k  t h a t
s u g g e s t i o n s  a l o n g  t h a t  l i n e  a r e ,  a r e ,  y o u  k n o w ,  w h a t  we n e e d  t o  
h a v e  s o  t h a t  we  c a n ,  we c a n  g e t  o i l  c o m p a n i e s  c o m p e t i n g  f o r  o u r  
o i l  a g a i n .

CHAIRMAN OLSON:  S e n a t o r  E l l i s .
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4:52:44 PM

SENATOR E L L I S :  T h a n k  y o u  M r .  C h a i r m a n .  I  w a n t  t o  g o  b a c k  t o
d e d u c t i o n s  w h e n  t h e  -  u n d e r  PPT -  w h e n  t h e  PPT w a s  b e i n g  w o r k e d  
o n  l a s t  s e v e r a l  i t e r a t i o n s .  I ,  I  w a s  w o r r i e d  a b o u t  t h e  l a c k  o f  
s p e c i f i c i t y  i n  t h e  d e d u c t i o n s  a n d  t h e  c h a i r m a n  m a d e  r e f e r e n c e  t o  
t h e  l i s t  a n d  h i s  j u d g m e n t  t h a t ,  t h a t  s p e c i f i c i t y  s h o u l d  b e  l e f t  
t o  t h e  b u r e a u c r a t s  a n d  t h e  p r o m u l g a t i o n  o f  r e g u l a t i o n s .  When 
s o m e  o f  u s  m e t  w i t h  t h e  g o v e r n o r ' s  t e a m  -  P a t  G a l v i n  a n d  M a r s h a  
D a v i s  a n d  o t h e r s  -  t h e y  t a l k e d  a b o u t  -  w e ,  we  t r i e d  t o  g e t  t o  
t h e  i s s u e  o f  w h y  t h e  8 0 0  m i l l i o n  d o l l a r s  -  we  w e r e  8 0 0  m i l l i o n  
d o l l a r s  s h o r t  -  wh y  t h a t  h a d n ' t  c o m e  i n  u n d e r  t h e  e s t i m a t e s .  
A n d ,  a n d  t h e r e  w a s  t h e ,  t h e r e ' s  t h e  t a l k  o f  t h e  h i g h e r  c o s t ,  t h e  
e s c a l a t i n g  c o s t ,  t h a t  w e r e  n o t  a l l  f a c t o r e d  i n  o r  e x p e c t e d .  A n d  
a  s i g n i f i c a n t  p o r t i o n  o f  t h a t  m a y  w e l l  b e  t r u e .  T h e r e  m a y  b e  
o t h e r  t h i n g s  a n d ,  o f  c o u r s e ,  t h e  f o l k s  a t  t h e  D e p a r t m e n t  o f
R e v e n u e  d i d n ' t ,  c o u l d n ' t  r e a l l y  a n s w e r  o u r  q u e s t i o n s .  A n d ,  y o u  
k n o w ,  t h e y  —  I ' v e  b e e n  w o r r i e d  a b o u t  a  l a c k  o f  a u d i t o r s  a n d  i t  
b e i n g  3 ,  4 ,  5 y e a r s  b e f o r e  we k n o w  t h e  a n s w e r s  t o  t h e s e
q u e s t i o n s .  A n d  s o  t h e  w o r k  o n  t h e  r e g u l a t i o n s  i s  f a r  f r o m  
c o m p l e t e  i s  my u n d e r s t a n d i n g .

SENATOR E L L I S :  W h a t  d o  o t h e r  s o v e r e i g n  o w n e r s  o f ,  o f
h y d r o c a r b o n  r e s o u r c e s  d o  i n  t e r m s  o f  r e q u i r i n g  s p e c i f i c i t y  a b o u t  
d e d u c t i o n s  t h a t  a r e  a l l o w e d ,  a n d  s o  t h a t  t h e r e  a r e  n o  s u r p r i s e s ,  
s o  t h a t  y o u  r e a l l y  d o  k n o w ?  I  m e a n ,  a u d i t s  a r e  a l w a y s  g o i n g  t o  
b e  n e c e s s a r y  a n d  w e ,  we  a r e  g o i n g  t o  h a v e  t o  c o m p e t e  f o r
t a l e n t e d  a u d i t o r s .  M o r e  o f  t h e m  a t ,  a t  w h a t e v e r  we h a v e  t o  d o  
t o  g e t  t h e m .  B u t ,  a r e  t h e r e  t h i n g s  t h a t  c a n  b e  i n  t h e  s t a t u t e  
o r  t h a t  m u s t  b e  i n  r e g u l a t i o n  -  a n d  I ' d  l i k e  y o u r  o p i n i o n  o n
t h a t  t o o  -  f o r  u s  t o  a c t u a l l y  b e  i n  t h i s  w i t h  o u r  e y e s  o p e n  a n d  
b e i n g  a b l e  t o  k n o w w h a t  h a s  b e e n  d e d u c t e d ?  An d  n o t  b e i n g  
s u r p r i s e d  t o  t h e  t u n e  o f  $ 8 0 0  m i l l i o n  o r  w h a t e v e r  i t  m i g h t  b e  i n  
t h e  f u t u r e ?

4 : 5 4 : 2 5  PM

DR. VAN MEURS: Y a ,  n o .  I ,  I  c a n  m a y b e  c o m m e n t  o n  t h a t .  I  d o
b e l i e v e  t h a t  t h e  c u r r e n t  PPT l a w  b r o a d l y  d e s c r i b e s ,  r e a s o n a b l y ,  
t h e ,  t h e ,  t h e ,  t h e  c a t e g o r i e s  o f  c o s t s  t h a t  s h o u l d  n o t  b e  
d e d u c t i b l e .  O b v i o u s l y ,  w h a t  i s  m i s s i n g ,  a s  I  u n d e r s t a n d  i t  -  I ,
I  h a v e n ' t  s e e n  t h e  d e t a i l s  o f  i t  b u t  w h a t  y o u  d e s c r i b e d  t o  me -  
i t  w a s  a l w a y s  u n d e r s t o o d ,  l e t ' s  s a y  a  y e a r  a g o . . . o r  t h a t ,  y e s ,  
t h e r e  w o u l d  b e  m o r e  d e t a i l e d  r e g u l a t i o n s .  DNR i s ,  i s  a l s o  
r e f e r e n c e d  i n ,  i n  t h e ,  i n  t h e  a c t ,  a c t u a l l y  h a s  r e l a t i v e l y  
d e t a i l e d  r e g u l a t i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o  p r o f i t - b a s e d  r o y a l t i e s .  
A n d ,  a n d  o n e  o f  t h e  c o n c e p t s  w a s  t o  u s e  t h a t  a s  a  s t a r t i n g  p o i n t
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a n d  t h e n  i m p r o v e  u p o n  i t .  A n d ,  a n d  I  t h i n k ,  a n d ,  a n d  I  w o u l d  
s t i l l  h i g h l y  r e c o m m e n d  i t ,  a n d  I ' m  s u r e  t h a t  w o r k  i s  u n d e r w a y  
s o m e w h e r e  i n  t h e  d e p a r t m e n t .

DR. VAN MEURS:  I  c a n n o t  —  t h e r e  a r e  a  n u m b e r  o f  t h i n g s  t h a t
y o u  h a v e  t o  u n d e r s t a n d .  I t  i s  n o t  j u s t  t h e ,  t h e  r e g u l a t i o n s .  
W h a t  y o u  n e e d  i s  a  n u m b e r  o f  s y s t e m  -  n u m b e r  o f  c o n c e p t s .  You 
n e e d ,  f i r s t ,  a  p r e c i s e  d e f i n i t i o n  o f  d e d u c t i b l e  c o s t s  a n d  how 
t h e s e  c o s t s  h a v e  t o  b e  c l a s s i f i e d .  S e c o n d l y ,  y o u  n e e d  a  p r o p e r  
i n f o r m a t i o n  c o l l e c t i o n  s y s t e m .  O r ,  i n  o t h e r  w o r d s ,  y o u  n e e d  a  
p r o p e r  i n t e r a c t i o n  b e t w e e n ,  s a y ,  i d e a l l y  a n  a c c o u n t i n g  s y s t e m  i n  
t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  a n d  t h e  a c c o u n t i n g  s y s t e m s  t h a t  a r e  
b e i n g  u s e d  b y  t h e  o i l  i n d u s t r y .  T h e s e  d a y s ,  e v e r y t h i n g  c a n  b e  
d o n e  e l e c t r o n i c a l l y  -  t h e r e  i s  n o  n e e d  f o r  p a p e r .  S o ,  
c o n s e q u e n t l y ,  r e a l l y  a t  t h e  e n d  o f  e a c h  m o n t h  y o u  s h o u l d  b e  a b l e  
t o  g e t  t h e  s t r e a m  o f  d a t a .

DR.  VAN MEURS:  W h a t  i s  a l s o  o f t e n  m i s s i n g  i n  g o v e r n m e n t s  -  a n d
I  d o n ' t  k n o w w h e t h e r  A l a s k a ,  I  h a v e n ' t  h a d  t h e ,  t h e  p l e a s u r e  t o ,  
t o  m e e t ,  v i s i t  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  b e f o r e  t h i s  m e e t i n g ,  
o t h e r w i s e  I  w o u l d  h a v e  a s k e d  t h a t  -  b u t  w h a t  i s  a l s o  o f t e n  
m i s s i n g  i n  m a n y  g o v e r n m e n t s  i s  a c t u a l l y  w h a t  y o u  c a l l  a  
m a n a g e m e n t  i n f o r m a t i o n  s y s t e m .  A m a n a g e m e n t  i n f o r m a t i o n  s y s t e m  
i s  a  s y s t e m  t h a t  c a n  w h a t  y o u  c a l l  -  r o l l u p  -  f r o m  t h e  
a c c o u n t i n g  s y s t e m  w h a t e v e r  i n f o r m a t i o n  y o u  w a n t  a n d  c a n  s p i t  
o u t ,  s o  t o  s p e a k ,  w h a t e v e r  d a t a  y o u  w a n t .  T h a t ' s  a  p r e t t y  
c r u c i a l  f a c t o r s .

DR. VAN MEURS: S o ,  w h a t  y o u  n e e d  i s  n o t  j u s t  r e g u l a t i o n s .  You
n e e d  p r o p e r  r e g u l a t i o n s  t o  d e s c r i b e  p r e c i s e l y  t h e  c l a s s i f i c a t i o n  
o f  t h e  c o s t s  t h a t  y o u  w a n t  i n  t e r m s  o f  c o s t s  a n d ,  a n d  o f  c o s t  
t y p e s ,  a n d  i n  t e r m s  o f  c r e d i t s  a g a i n s t  t h e s e  c o s t s  a n d  a  n u m b e r  
o f  o t h e r  f e a t u r e s .  T h e n  y o u  n e e d  a  p r o p e r  a c c o u n t i n g  s y s t e m  
t h a t  t i e s  p r o p e r l y  i n  w i t h  t h e  a c c o u n t i n g  s y s t e m  a n d  w i t h  t h e  
p r o p e r  c h a r t  o f  a c c o u n t s  a n d  t h e  p r o p e r  k i n d  o f  e l e c t r o n i c s .  
A n d  t h e n  y o u  n e e d  a  m a n a g e m e n t  i n f o r m a t i o n  s y s t e m  t h a t  c a n  
r o l l u p  a l l  i n f o r m a t i o n  t h a t  y o u  w a n t  i n  o r d e r  t o  e f f e c t i v e l y  
u n d e r s t a n d  w h a t ,  w h a t  i s  g o i n g  o n .  S o ,  u n l e s s  y o u  h a v e  t h o s e  
t h r e e  s y s t e m s  y o u  a r e  n o t  d o i n g  a  g o o d  j o b  a t  s u p e r v i s i n g ,  s a y ,  
a  p r o f i t  s h a r e .  S o  i t  i s  t h r e e  c o m p o n e n t s  t h a t  y o u  n e e d ,  n o t  
j u s t  o n e .

SENATOR E L L I S :  T h a n k  y o u .

4 : 5 8 : 0 5  PM
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MR. JOHNSTON:  S e n a t o r  E l l i s ,  y o u  a s k e d  a b o u t  h o w i t  i s  h a n d l e d
i n  o t h e r  j u r i s d i c t i o n s  o r  s o v e r e i g n ,  s o v e r e i g n  s t a t e s  a n d  s t u f f .  
T h e  s p e c t r u m  o f  a r r a n g e m e n t s  t h a t  e x i s t  i n  r e g a r d  t o  t h i s  i s s u e  
a r e ,  a r e  d i v e r s e .  A n d ,  a n d  o n  t h e  f a r  e n d  o f  t h e  s y s t e m  a r e  
s o m e  f a i r l y  d r a c o n i a n  m e a s u r e s  . . .  b y  y o u r  s t a n d a r d s . . . a n d  a s  
a w f u l  a s  p e o p l e  m i g h t  s a y  A l a s k a  i s ,  a s  f a r  a s  s t a b i l i t y  a n d  
s t u f f  i s  c o n c e r n e d ,  t h e r e  a r e  e l e m e n t s  -  a n d  t h i s  i s  a  g o o d  
e x a m p l e  -  o f  w h e r e  A l a s k a  i s  p r e t t y  m i l d .  T h e r e ' s  q u i t e  a  f e w  
c o u n t r i e s  w h e r e  t h e  w o r k  p r o g r a m s  a n d  b u d g e t s  o f  t h e '  o i l  
c o m p a n i e s  a r e  o v e r s e e n  b y  a  m a n a g e m e n t  c o m m i t t e e  t h a t  i s  c h a i r e d  
b y  e i t h e r  t h e  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n y  c h a i r m a n  o r  s o m e b o d y  c h o s e n  
b y  h i m  o r  t h e  o i l  m i n i s t e r ,  a n d  t h e  w o r k  p r o g r a m s  a n d  b u d g e t s  
a n d  s t u f f  g o  t h r o u g h  a n  a p p r o v a l s  p r o c e s s .  A n d  t h e n  o n c e  t h e  
b u d g e t  h a s  b e e n  a p p r o v e d  -  a n d  t h e r e  a r e  . . .  r u l e s  a n d  
r e g u l a t i o n s  f o r  b u d g e t  a d j u s t m e n t s  a n d  s t u f f  l i k e  t h a t  -  t h e s e  
c a n  b e ,  y o u  k n o w ,  f a i r l y  r e a l i s t i c  w i t h  l i n e  i t e m  l i m i t s  f o r  
p a r t i c u l a r  l i n e  i t e m s  t h a t  c a n ' t  g o  o v e r  b u d g e t  b y  a  c e r t a i n  
a m o u n t  a n d  t h e n  r u l e s  f o r  t h e  b u d g e t  i t s e l f  t h a t  c a n ' t  g o  o v e r  a  
c e r t a i n  a m o u n t .  A n d  s o  t h e y  h a v e  t r e m e n d o u s  c o n t r o l .  A n d  i n  
a d d i t i o n  t o  t h a t  a n d  s e e  -  b y  t h e  w a y  I ' m  n o t  r e c o m m e n d i n g  t h a t  
b u t  y o u  a s k e d  h o w w e i r d  i t  c a n  g e t  -  t h a t ' s  w a y  o u t  t h e r e . . .

SENATOR E L L I S :  . . . E x t r e m e .

MR. JOHNSTON:  . . . b u t  i t  w o u l d  b e  a  l u x u r y  a t  t i m e s ,  w o u l d n ' t
y o u  t h i n k ,  b e c a u s e  i n  a d d i t i o n  t o  t h a t  s o m e t i m e s  t h e r e  i s  t h i s  
g o v e r n m e n t  p a r t i c i p a t i o n  e l e m e n t .  S o  t h e r e  a r e  g o v e r n m e n t  
r e p r e s e n t a t i v e s ,  t y p i c a l l y  t h e  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n y  p e o p l e ,  who  
s i t  i t  o n  t h e  t e c h n i c a l  c o m m i t t e e  m e e t i n g s  a n d  t h e  m a n a g e m e n t  
c o m m i t t e e  m e e t i n g s .  A n d  s o  t h e y ' r e  t h e r e  a t  t h e  g r a s s r o o t s  
l e v e l  s e e i n g  a n d  p a r t i c i p a t i n g  i n  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  b u d g e t  
a n d  t h e  d e c i s i o n s  t h a t  a r e  m a d e  a n d  s t u f f .  S o ,  t h e  c h a n c e s  o f  
s u r p r i s e s  t h e  l i k e s  o f  w h i c h  y o u  h a v e  e x p e r i e n c e s  h e r e ,  i n  my 
o p i n i o n ,  o n  a  s y s t e m  l i k e  t h a t  a r e  m u c h  l o w e r .

4 : 5 9 : 5 4  PM

SENATOR E L L I S :  M r .  C h a i r m a n ,  I ,  j u s t  a  r e l a t e d  t h i n g ,  . . .  we
h e a r d  . . .  f r o m  P e d r o  a  p e s s i m i s t i c  v i e w  o f  a  c o n v e n t i o n a l  
g a s l i n e  b e i n g  c o n s t r u c t e d  i n  t h e  n e a r  t o  m i d t e r m  f o r  a  b u n c h  o f  
f a c t o r s  a n d  r e a s o n s  t h a t  a r e  b e y o n d  o u r  c o n t r o l .  A n d  I  j u s t  
p o s e  t o  e a c h  o f  y o u :  I s n ' t  t h a t  a n  a r g u m e n t  i n  f a v o r  o f  t h e
S t a t e  o f  A l a s k a  s o r t  o f ,  e s s e n t i a l l y ,  w i s i n g  u p ,  a n d  m o v i n g  
r e a s o n a b l y  c l o s e r  t o  t h e  w o r l d  a v e r a g e ,  i n  . . .  t o t a l  g o v e r n m e n t  
t a k e  f o r  o u r  o i l  r e s o u r c e  a n d  b a n k i n g  t h a t  m o n e y  f o r  t h e  h a r d  
t i m e s ,  u n t i l  t h e  e c o n o m i c s  c h a n g e  o r  we g o  t o  g a s - t o - l i q u i d s  o r  
w h a t e v e r  i t  m i g h t  b e .  Why w o u l d  we  w a n t  t o  —  I  h a v e  a  p r o b l e m ,
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p e r s o n a l l y ,  w i t h  d i s c o u n t i n g  o u r  o i l  r e s o u r c e s  i n  t h e s e  
i n t e r v e n i n g  y e a r s  , a n d  k n o w i n g  t h a t  t h e  g a s l i n e  m a y  b e  a  l o n g ,  a  
l o n g  h a u l .

DR. VAN MEURS: A s  y o u  k n o w ,  A l a s k a  o f f i c i a l l y  h a s  a l r e a d y  a
m e c h a n i s m  t o  a c h i e v e  t h a t  g o a l ,  w h i c h  i s  t h e  c o n s t i t u t i o n a l  
b u d g e t  r e s e r v e  f u n d .  A n d  c o n s e q u e n t l y ,  a n d ,  y o u  k n o w ,
s e p a r a t e l y ,  o f  c o u r s e ,  f r o m  t h e  p e r m a n e n t  f u n d .  I t ' s  a  w h o l e  
d i f f e r e n t  c o n c e p t .  S o ,  t h e  c o n c e p t  o f  a  s t a b i l i z a t i o n  f u n d  i s  
t h e r e ,  I  m e a n  A l a s k a  a l r e a d y  a p p r o v e d  t h a t .  S o ,  s o ,  t h e  
q u e s t i o n  now i s :  How e f f e c t i v e l y  a r e  y o u  u s i n g  t h i s  f u n d ?  I ' m
a b s o l u t e l y  i n  a g r e e m e n t  w i t h  y o u ,  I  a n  o n l y  s e e  o i l  p r o d u c t i o n  
g o i n g  d o w n ,  e v e n  i f  t h e  P P T ,  y o u  k n o w ,  i s  a t  i t ' s  m o s t  s u c c e s s  
i n  a t t r a c t i n g  i n v e s t m e n t .  A n d  e v e n  i f  y o u  h a v e  n i c e  c o n f e r e n c e s  
o v e r  a l l  t h e  w o r l d s  a n d  e v e r y b o d y  l o v e s  A l a s k a  . . . ,  a f t e r  t h a t  I  
c a n  s t i l l  o n l y  o i l  p r o d u c t i o n  g o i n g  d o w n .  I  r e a l l y  c a n n o t  s e e ,  
y o u  k n o w ,  s o m e t h i n g  w h e r e b y  A l a s k a  r e g a i n s  2 m i l l i o n  b a r r e l s  a 
d a y  o r  s o m e t h i n g .  S o ,  t h e  p i p e l i n e  w i l l  n e v e r  b e  f u l l  a g a i n .  
B u t ,  a t  l e a s t  I  h o p e  i t  w i l l  b e  d i f f e r e n t ,  o f  c o u r s e .  A s  a
g e o l o g i s t ,  I ' m  a n  o p t i m i s t  a n d  y o u  a l w a y s  h o p e  f o r  t h i s  
u n e x p e c t e d  d i s c o v e r y .  B u t ,  i t  s e e m s  h i g h l y  u n l i k e l y .  T h i s  g a s  
i n  a  d a r k  c o r n e r  r i g h t  n o w  f o r  A l a s k a ,  y o u  a b s o l u t e l y  h a v e  t o  
s t a r t  p r e p a r i n g  f o r  a  d i f f e r e n t  f u t u r e  o r  y o u  h a v e  t o  s t a r t  
r e s c h e d u l i n g  a n d  r e t h i n k i n g  t h e  w h o l e  c o n c e p t  o f  e x p o r t i n g  g a s .  
As  I  s a i d ,  t h e  o n l y  -  t h i s  i s  j u s t  my g u t  f e e l ,  I  h a v e n ' t  d o n e  
a n y  s t u d i e s  o n  t h a t  -  b u t ,  I  b e l i e v e  t h a t  t h e  o n l y  w a y  t o  
m o n e t i z e  g a s  t h a t  I  s e e  t o d a y  w o u l d  b e  g a s - t o - l i q u i d s .  T h a t  i s  
t h e  o n l y  p r a c t i c a l  e c o n o m i c  w a y  t h a t  I  s e e  a t  t h i s  p o i n t  i n  t i m e  
t h a t  c o u l d  k e e p  t h e  l i n e  . . . t h a t  c o u l d  m a i n t a i n  a  r e a s o n a b l e  
l e v e l  o f  l i q u i d s  p r o d u c t i o n  f o r  . . .  a  l o n g  p e r i o d  t o  c o m e .  S o ,
I  w o u l d  r e c o m m e n d  l o o k i n g  m o r e  i n t e n s i v e l y  a t  t h a t  b e c a u s e  a s  o f  
t o d a y ,  w i t h  t h e  e c o n o m i c s  t h a t  we  h a v e  t o d a y ,  t h a t  s e e m s  t o  b e  
t h e  o n l y  e c o n o m i c  o p t i o n .

SENATOR E L L I S :  M r .  C h a i r m a n .  I ' d  l i k e  t o  s a y ,  i n  s p i t e  o f  my
o r i g i n a l  c o m m e n t s  t h i s  m o r n i n g  o p e n i n g  u p ,  I  w a n t  t o  m a i n t a i n
t h e  l e g i s l a t i v e  p r e r o g a t i v e  t o  p i c k  a n d  c h o o s e  w h a t  I  a g r e e  a n d  
d i s a g r e e  w i t h  D r .  v a n  M e u r s ,  a n d  I  a p p r e c i a t e  t h e  a n s w e r  a n d  
g u i d a n c e .

MR. JOHNSTON:  C o u l d  I  c o m m e n t  o n  t h a t  j u s t  a  l i t t l e  b i t  m o r e .
I  s e e  w h e r e  y o u  c o m i n g  f r o m ,  a n d  p e r s o n a l l y  I ' v e  a v o i d e d  t h e  
i s s u e .  B u t  t h e  a n s w e r  i s :  Y e s ,  t h e r e  i s  t h e  p o t e n t i a l  o f  -  a n d
I ' m  s u r e  t h e r e ' s  p l e n t y  o f  r o o m  t h e r e  f o r  b u f f e r i n g  t h e  
p o t e n t i a l  p a i n  t h a t  m i g h t  b e  f e l t  -  a n d  i f  n o  . . .  g a s l i n e  w e r e  
t o  b e  b u i l t ,  a n d  i t  i s  t h a t  h a r s h ,  t h e  a c t u a l  n a t u r a l  n e x t  
q u e s t i o n  t h e n  i s :  I s  t h e r e  e n o u g h  r o o m  i n  t h e  l e g a c y  f i e l d s  . . .
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t o  g e t  m o r e  a n d  s a v e  e n o u g h  t o  b u f f e r  t h a t  . . .  p a i n  i n  t h e
f u t u r e .  A n d  I  t h i n k ,  d e f i n i t e l y  y e s .  B u t  my m a n d a t e  w a s  a
l i t t l e  b i t  d i f f e r e n t  a n d  I  h e s i t a t e  t o  g o  t h e r e .  B u t ,  h o l y  c o w ,
t h e  a n s w e r  i s  t h e r e ’ s  a  l o t  o f  r o o m  t h e r e .

SENATOR E L L I S :  T h a n k  y o u .

5 : 0 4 : 0 8  PM

CHAIR SAMUELS:  A n d  o n e  o f  t h e  q u e s t i o n s  I ' l l  b e  a s k i n g  s i n c e
Ms .  D a v i s  i s  s t i l l  i n  t h e  r o o m  h e r e :  . . .  o b v i o u s l y ,  . . .  t h e
c h o i c e  w i l l  b e  t h e  m o r e  i n v e s t m e n t  t h a t  y o u  g e t  . . .  i t ' s  g o i n g  
t o  k e e p  d e c l i n i n g  a n d  how m u c h  d i d  i t  c o s t  y o u  v e r s u s  h o w m u c h
d i d  y o u  s t e m  t h e  d e c l i n e ?  A n d  t h a t ' s  r e a l l y  t h e  o n l y  q u e s t i o n .
A n d  i f  y o u  t h i n k  f o r  s u r e  t h e y ' r e  g o i n g  t o  k e e p  i n v e s t i n g  m o n e y ,  
n o  m a t t e r  w h a t  y o u  d o ,  n o  p r o b l e m .  I f  y o u  t h i n k  y o u  c a n  s t e m  
t h e  d e c l i n e  a  l i t t l e  o r  s t e m  t h e  d e c l i n e  b y  g e t t i n g  m o r e  
i n v e s t m e n t  b y  t h e  t a x ,  t h e n  t h a t ' s  w h e r e  w e ' r e  g o i n g  t o  b e  f r o m  
m o n t h s  s i t t i n g  a r o u n d  h e r e  b e i n g  v e r y  f r i e n d l y  a b o u t  i t .
R e p r e s e n t a t i v e  K e r t t u l a .

5 : 0 4 : 5 3  PM

CHAIR SAMUELS:  I  g o t  t o  g o  f i r s t ,  b u t  I ' l l  l e t  y o u  h a v e  t h e
l a s t  w o r d  o n  i t .

REPRESENTATIVE KERTTULA:  You  d i d .  I ' m  n o t  t r y i n g  t o  b e
c o n f r o n t a t i o n a l  t h o u g h .  You  k n o w ,  we  a s k e d  m a n y ,  m a n y  q u e s t i o n s
t o  t r y  t o  d e l i n e a t e  t h e  d e d u c t i o n s  a n d  we o f f e r e d  m a n y
a m e n d m e n t s  o n  t h e  f l o o r  t o  l i m i t  c o r r o s i o n  -  t h e  o t h e r  o f f s e t  
a s i d e  -  t o  l i m i t  l o b b y i n g  e x p e n s e s ,  a n d  y o u  k n o w ,  t h e y  w e r e  n o t
d e f i n a b l e .  A n d  t h a t ' s  b e e n  o n e  o f  t h e  h o l d  u p s  i n  t h e  c u r r e n t
P P T .  S o ,  I ' v e  b e e n  w o n d e r i n g  w h e t h e r ,  a l o n g  S e n a t o r  E l l i s '  l i n e  
o f  t h i n k i n g ,  b u t  m a y b e  y o u  c o u l d  s h a r e  w i t h  u s  s o m e  o f  t h e
a c c o u n t i n g  a g r e e m e n t s  t h a t  y o u ' v e  s e e n  t h a t  y o u  t h i n k  a r e
a p p r o p r i a t e  a n d  s o m e  a p p r o p r i a t e  s t a n d a r d s .  I  k n o w  t h e  c u r r e n t  
d e p a r t m e n t  i s  w o r k i n g  e x t r e m e l y  h a r d ,  b u t  I  w i l l  t e l l  y o u  t h a t  
i t  i s  m a y b e  my s i n g u l a r  f o r e m o s t  c o n c e r n :  i s  t h a t  we  n o t  a l l o w
w h a t  w e ' r e  g o i n g  t o  g e t  t o  b e  e a t e n  u p  l a t e r  o n .  S o ,  . . .  I ' d  
a s k  i f ,  y o u  k n o w ,  y o u  d o  h a v e  i n f o r m a t i o n  t h a t  y o u  f e e l  t h a t  y o u  
c o u l d  s h a r e  w i t h  u s ,  I  t h i n k  t h a t  w o u l d  b e  h e l p f u l  b e c a u s e  we
d o n ' t  h a v e  g o o d  a n s w e r s  r i g h t  now a b o u t  w h a t  t h o s e  d e d u c t i o n s
a r e  g o i n g  t o  b e .  B u t ,  my q u e s t i o n  w a s :  D r .  v a n  M e u r s  d e s c r i b e d
w h a t  s o u n d s  l i k e  a  t r u e  h y b r i d ,  a  m i x t u r e  o f  a  g r o s s e r  t a x .  A n d  
I  j u s t ,  I  k n o w  t h a t  y o u  o f f e r e d  t o  s p e a k  w i t h  u s ,  b u t  I  d o n ' t  
k now w h a t  k i n d  o f  t i m e  y o u ' r e  g o i n g  t o  h a v e .  S o ,  m a y b e  y o u  
c o u l d  j u s t  g i v e  u s  a  l i t t l e  m o r e  d e f i n i t i o n  o n  t h a t  i d e a ,  h e r e .
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A n d  m a y b e  M r .  J o h n s t o n  c o u l d  g i v e  u s ,  y o u  k n o w ,  h i s  f e e l i n g s  
a b o u t  w h e t h e r  s o m e t h i n g  l i k e  t h a t ,  y o u  k n o w ,  c o u l d  b e  a  w a y  o u t .

5 : 0 6 : 2 7  PM

DR. VAN MEURS:  Y e s ,  I  w i l l ,  w i t h  g r e a t  p l e a s u r e .  . . .  a l t h o u g h
I ' m  g e n e r a l l y  a  s t r o n g ,  y o u  k n o w ,  p r o p o n e n t  o f  p r o g r e s s i v e  
s y s t e m s ,  I  h a v e  a l s o  s e e n  q u i t e  a  b i t  o f  p r o g r e s s i v e  s y s t e m s  i n  
t h e  w o r l d  t h a t  h a v e  b e e n  w r o n g l y  d e s i g n e d ,  c r e a t e d  s i g n i f i c a n t  
g o l d  p l a t i n g ,  c r e a t e d  . . .  n e g a t i v e  i m p a c t s  o n  t h e  d o c k e t s .  A n d  
i n  f a c t ,  t h a t ' s  o n e  o f  t h e  b a t t l e s  I ' m  i n  A l b e r t a  r i g h t  n o ,  o n  
t h e  o i l  s a n d  s i d e .  . . .  I ' m  a  f i r m  b e l i e v e r  i n  t h a t  i f  d e s i g n  
p r o g r e s s i v e  s y s t e m s ,  k e e p  i t  a s  s i m p l e  a s  y o u  c a n .  D o n ' t  . . .  
m a k e  i t  s o  s o p h i s t i c a t e d  t h a t  y o u  h a v e  t o  g o  t h r o u g h  2 0  h o o p s  t o  
g e t  y o u r  e x t r a  d o l l a r .  S o ,  c o n s e q u e n t l y  t h e  s i m p l e s t  s y s t e m s  
a r e  . . .  b a s e d  o n  t h e  g r o s s  r e v e n u e s  f r o m  t h e  r e s o u r c e .  I n  f a c t ,  
t h a t  w h y  we a l l  l i k e  r o y a l t i e s  b e c a u s e  o f  t h i s .  Now,  I  d o n ' t  
w a n t  t o  s a y  i t  i s  s i m p l e ;  I  k n o w h o w  d i f f i c u l t  i t  i s .

REPRESENTATI VE KERTTULA:  B u t  r e l a t i v e .

DR. VAN MEURS:  B u t  r e l a t i v e l y  s p e a k i n g ,  i t  i s  s i m p l e r  t h a n  a
p r o f i t  s h a r i n g  s y s t e m .  S o ,  t h a t  w a s  w h e n  I  u n d e r s t o o d  I  h a d  t h e  
t a s k  t o  d e s i g n  s o m e  p r o g r e s s i v e  s y s t e m ,  y o u  k n o w,  w h e n  t h e  
g o v e r n o r  c e c i d e d  . . .  o n  t h e  2 0 : 2 0 .  A n d  w h e n  we d i s c u s s e d ,  I  
s a i d ,  " O k a y ,  i f  y o u  . . . w a n t  t o  b a c k  d o w n  f r o m  t h e  2 0 ,  t h e n  we 
n e e d  t o  h a v e  s o m e t h i n g  e x t r a .  L e t ' s  l o o k  a t  a  p r o g r e s s i v e  
s y s t e m . "  A n d  o u t  o f  t h a t  c a m e ,  t h e n ,  t h e  memo t h a t  I  m e n t i o n e d .  
I n  t h a t  me mo ,  I  s a i d  o k a y  we n e e d  t o  s t r i k e  b a l a n c e  b e t w e e n  a  
s y s t e m  o n  g r o s s  t h a t  i s  p r o g r e s s i v e ,  s o  t h a t  m e a n s  i f  t h e  W e s t  
T e x a s  I n t e r m e d i a t e  p r i c e  i s  . . .  5 0 ,  t h e  f e a t u r e  w o u l d  c r e a t e
z e r o ,  n o t h i n g .  I f  t h e  p r i c e  g o e s  u p ,  t h e  f e a t u r e ,  b a s e d  o n  t h e  
g r o s s  r e v e n u e s ,  c o l l e c t  s i g n i f i c a n t l y  m o r e .  S o  c o n s e q u e n t l y ,  
t h i n k  a b o u t  i t  a s  a  l i t e r a l l y  t r a d i t i o n a l  s e v e r a n c e  t a x  a s  we 
u s e d  t o  h a v e .  We u s e d  t o  h a v e  t h e  s e v e r a n c e  t a x  o f  1 2 . 5  
p e r c e n t ,  a n d  10  p e r c e n t  a n d  s o  o n .  S o ,  t h i n k  a b o u t  i t  a s  a  
t r a d i t i o n a l  s e v e r a n c e  t a x  t h a t  . . .  s l i d e s  w i t h  p r i c e .  S o ,  i t  i s  
c l e a r l y  a  f e a t u r e  b a s e d  o n  g r o s s .  T h e n  i n  o r d e r  t o  m a k e  s u r e  
t h a t  t h e r e  w a s  n o t  r e a l l y  a  d o u b l e  c o u n t i n g ,  r e l a t i v e  t o  t h e  PPT 
I  s a i d  o k a y  i f  we  . . .  e s t a b l i s h  s u c h  a  s y s t e m  t h a t ,  l e t ' s  s a y ,  -  
-  a n d  t h a t  i s  w h y  a l s o  c a l l e d  i t  i n  my memo t h e  b a s e  p e t r o l e u m  
t a x .  I t  w a s  k i n d  o f  l i k e  h a n g i n g  o n  t o  a  s l i v e r  o f  t h e  o r i g i n a l  
p e t r o l e u m  t a x .  A n d  s a y  o k a y ,  l e t ' s  m a k e  t h a t  p r i c e  s e n s i t i v e ,  
i t ' s  a  v e r y  s i m p l e  w i n d f a l l  p r o f i t  f o r m u l a ,  a s  I  p u t  o n  t h e  
b o a r d ;  t h a t  i f  t h e  p r i c e s  s a y  90  a n d  u s e  WTI 5 0  a s  a  b a s e  a n d  
. 2 5  p e r c e n t  a s  a  g r o s s  f a c t o r ,  t h e n  a t  $ 9 0  y o u  c o l l e c t  10  
p e r c e n t .  You  c o l l e c t  i t  a s  i f  i t  i s  a  10  p e r c e n t  s e v e r a n c e  t a x ,
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a s  i f  i t  i s  a  10  p e r c e n t  p r o d u c t i o n  t a x .  T h a t  t h e n  w o u l d  b e  
d e d u c t i b l e .  O f  c o u r s e ,  r o y a l t i e s  w o u l d  b e  d e d u c t i b l e  f r o m  t h i s  
a s  a  . . .  t y p i c a l  s e v e r a n c e  t a x .  T h e n  w h a t  y o u  w o u l d  d o  i s ,  m a k e  
t h i s ,  i n  t u r n ,  d e d u c t i b l e  f r o m  t h e  PPT s o  t h a t  y o u  s t r i k e  a  
b a l a n c e ,  y o u  k n o w ,  b e t w e e n  t h e  t a x  b a s e  o f  t h e  P P T .  O r ,  i n  
o t h e r  w o r d s  r a t h e r  t h a n  s t a r t i n g  t h i s  1 0 0  p e r c e n t  o f  t h e  v a l u e  
f o r  t h e  P P T .  S a y ,  i f  t h i s  p r i c e  s e n s i t i v e  s e v e r a n c e  t a x  w o u l d  
r e s u l t  i n  10 p e r c e n t ,  y o u  w o u l d  s t a r t  t h i s  90  p e r c e n t  o f  t h e  
b a s i s ,  a n d  t h e n  y o u  a p p l y  t h e  2 5  p e r c e n t ,  s a y ,  PPT r a t e .  S o ,  
. . .  i t  s t r i k e s  a  v e r y  s i m p l e  b a l a n c e  b e t w e e n  a  c o n c e p t  o n  g r o s s  
a n d  a  c o n c e p t  o n  n e t .  A n d ,  i t  a u t o m a t i c a l l y  s l i d e s  w i t h  p r i c e .  
I f  t h e  p r i c e  i s  l e s s  t h a n  5 0 ,  i t  d i s a p p e a r s .  I f  t h e  p r i c e  g o e s  
h i g h e r ,  i t  a u t o m a t i c a l l y  i n c r e a s e s .  Now,  t h i s  w a s  a n  i n i t i a l  
memo t h a t  I  w r o t e  a n d ,  . . .  I ' m  n o t  . . .  v e r y  p r o u d  o f  i t ,  i t  w a s  
j u s t  a  c o n c e p t  t h a t  I  . . .  s u g g e s t e d  t o  i n t r o d u c e .  C o u l d  y o u  
r e f i n e  t h a t  a  l i t t l e  b i t ?  I  t h i n k  I  w o u l d  r e c o m m e n d  r e f i n i n g  
i t .  As  I  s a i d ,  b r i n g  i n  m o r e  r e c o g n i t i o n  o f  t h e  h e a v y  o i l  t h a t  
we  t a l k e d  s o  m u c h  a b o u t  s o  t h a t  y o u  d o n ' t  s t a r t  m a k i n g  h e a v y  o i l  
u n e c o n o m i c  a g a i n .  M a y b e  t h e  s l i d i n g  s c a l e  o f  . 2 5  o r  t h e  $ 5 0  a r e  
n o t  t h e  r i g h t  n u m b e r s .  T h e s e  a r e  t h i n g s  y o u  c a n  d e b a t e  a n d  y o u  
c a n  d o  m o r e  e c o n o m i c  a n a l y s i s  o n .  B u t ,  I  t h i n k  t h e  c o n c e p t  
m e r i t s  a  g r e a t  d e a l  o f  c o n s i d e r a t i o n .  A n d ,  a s  I  s a i d ,  i n  
A l b e r t a  I  r e c o m m e n d e d  a n  i d e n t i c a l  s y s t e m  t h e r e ,  i t  w a s  c a l l e d  
t h e  b i t u m e n  t a x  o r  t h e  o i l  s a n d s  s e v e r a n c e  t a x .  A s  I  s a i d ,  t h e  
r o y a l t y  r e v i e w  p a n e l  o f  A l b e r t a  a c c e p t e d  t h a t  r e c o m m e n d a t i o n ,  
a n d  p u t  i t  i n  t h e i r  r o y a l t y  r e v i e w  r e p o r t .  Now,  . . .  t h a t  w o u l d  
b e  p r e t t y  r e v o l u t i o n a r y  i n  A l b e r t a  t o  g e t  t h a t  t h r o u g h  a n d  i t  i s
n o w  o n  t h e  p r e m i e r ' s  d e s k  t o  s e e  w h e t h e r  h e  w a n t s  t o  g o  w i t h .
S o ,  I ' m  k i n d  o f  e a g e r  t o  l e a r n ,  o v e r  t h e  n e x t  f e w  d a y s ,  w h e t h e r  
h e  w i l l  p i c k  i t  u p  o r  n o t .  B u t ,  I  r e c o m m e n d e d  i t  i n  A l b e r t a  
b e c a u s e  I  b e l i e v e  i s  a  g o o d  s y s t e m .  I  r e c o m m e n d e d  i t  h e r e  
b e c a u s e  I  b e l i e v e  i t  i s  a  g o o d  s y s t e m .  A n d  s o  c o n s e q u e n t l y ,  
t h i s  i s  a  s y s t e m  t h a t  I  w o u l d  t r u s t ,  t h a t  w o u l d  a b s o l u t e l y
g u a r a n t e e  t h a t  A l a s k a  w o u l d  g e t  i t s  e x t r a  f a i r  s h a r e ,  i f  t h e  
p r i c e  r o s e  u p .  A n d  c o n s e q u e n t l y ,  t h a t ' s  w h a t  y o u  l o o k  f o r  i n  a 
p r o g r e s s i v e  s y s t e m ,  n o t  a  s y s t e m  t h a t  i s  s o  c o m p l e x  t h a t  y o u
n e v e r  k n o w w h e r e  y o u  a r e .  A n d  t h a t  i s  w h y ,  I  t h i n k ,  g o i n g  f r o m  
4 0  t o  30  i s  k i n d  o f  a  B a n d - A i d  s o l u t i o n ,  w h i c h  I  w o u l d n ' t  
r e c o m m e n d .  I f  w a n t  t o  h a v e  a  s t r o n g e r  p r o g r e s s i v e  s y s t e m ,  t h e n  
g o  f o r  a  r e a l  s t r o n g e r  p r o g r e s s i v e  s y s t e m .

REPRESENTATI VE KERTTULA:  T h a n k  y o u .

L iA I R  SAMUELS: T h a n k  y o u .  R e p r e s e n t a t i v e  S e a t o n .

REPRESENTATI VE KERTTULA:  C o u l d  D a n i e l  m a y b e  c o m m e n t .

BUD COMMITTEE -72- D R A F T  October 18, 2007



CHAI R SAMUELS:  I ' m  s o r r y .  I ' m  t r y i n g  t o  g e t  t h r o u g h  my l i s t .

5 : 1 3 : 3 4  PM

MR. JOHNSTON.  I  f o r g o t  t h e  q u e s t i o n .

DR.  VAN MEUKo: On t h i s  f o r m u l a  t h a t  I  s u g g e s t e d .

5 : 1 3 : 4 9  PM

REPRESENTATI VE SEATON:  I  w a s  c o n c e r n e d  a b o u t  s o m e t h i n g  i n  y o u r
t e s t i m o n y ,  D r .  v a n  M e u r s ,  a n d  t h a t  w a s  o n  t h e  w a i t i n g  u n t i l  2 0 1 1  
b e f o r e  we d o  a n y t h i n g  o n  s t a b i l i t y .  I s n ' t  t h e  f a c t  t h a t  w e ' r e  
d i s c u s s i n g  t h e s e  i t e m s  a n d  p u t t i n g  t h e m  o n  t h e  t a b l e ,  I  m e a n ,  
y o u  k n o w ,  c n a n g i n g  t h e  r a t e ,  p r o g r e s s i v i t y ,  a l l  o f  t h e s e  t h i n g s  
a n d  t h e n  s a y i n g  w e ' r e  g o i n g  t o  a d d r e s s  t h e s e .  D o e s n ' t  t h a t  
r e l a t e  t o  w h a t  w e ' v e  a l w a y s  b e e n  t o l d ,  i t  t a k e s  t h r e e  t o  f o u r  
y e a r s  t o  s a n c t i o n  a  p r o j e c t  s o  t h a t  t h e  o i l  c o m p a n i e s  a r e  a l l  
g o i n g  t o  know t h a t  t h e s e  a r e  t h e  i t e m s  t h a t  w e ' r e  c o n s i d e r i n g  
c h a n g i n g ,  b y  t h e  t i m e  t h a t  a n y  p r o j e c t  t h a t  t h e y  w o u l d  g o  
f o r w a r d  w i t h  s a n c t i o n i n g  w o u l d  b e  i n  l i n e  a n d  b e  p r o d u c i n g .  S o  
t h a t  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  a d d r e s s i n g  t h e m  n o w ,  t h e y ' l l  h a v e  
t h e  s t a b i l i t y  o f  k n o w i n g  w h a t  t h o s e ,  how w e ' r e  g o i n g  t o  a d d r e s s  
t h a t ,  i n s t e a d  o f  s a y i n g  t h a t ,  w e l l ,  b y  t h e  t i m e  y o u r  p r o j e c t  
g e t s  s a n c t i o n e d  w e ' r e  g o i n g  t o  p r o b a b l y  c h a n g e  t h e s e  t h i n g s ,  
b e c a u s e  w e ' v e  i d e n t i f i e d  t h e m ,  b u t  w e ' r e  g o i n g  t o  w a i t  u n t i l  
2011 a n d  y o u r  n o t  g o i n g  t o  k n o w w h e t h e r  t a x  i s  g o i n g  t o  b e  2 5  o r  
30  p e r  c e n t  o r  w h e t h e r  p r o g r e s s i v i t y  i s  g o i n g  t o  b e  . 2 5  o r  . 3 7 5 .  
I t  s e e m s  t o  m e ,  a n d ,  I ' m  t r y i n g  t o  g e t  a n  i d e a  h e r e  o f  t h e  i d e a  
o f  s t a b i l i t y  f o r  p r o j e c t s  t h a t ,  y o u  k n o w ,  a r e  i n  t h e  w o r k s  t o  
s a n c t i o n ,  t h a t  a r e n ' t  g o i n g  t o  c o m e  o n  l i n e ,  t h e r e  i s  m u c h  m o r e  
s t a b i l i t y  i f  we a d d r e s s  t h e s e  i s s u e s  t h a t  we s e e  a s  p r o b l e m a t i c  
now i n s t e a d  o f  w a i t i n g  t o  p i c k  t h e s e  i t e m s  u p .

5 : 1 5 : 2 8  PM

DR. VAN MEURS: T h e r e  a r e  m a n y  l a y e r s  t o  t h e  c o n c e p t  o f
s t a b i l i t y .  F i r s t l y ,  a s  I  s a i d ,  t h e  b i g  p r o b l e m  i s  t h e  b i g  
o b j e c t i v e  o f  t h e  P P T ,  t h e  w h o l e  d e s i g n  o f  t h e  o b j e c t i v e  o f  t h e  
P P T ,  w a s  t o  t r y  t o  a t t r a c t  n e w  c o m p a n i e s  t o  A l a s k a  a n d  c r e a t e  a 
m e d i u m  s i z e  l e v e l  o f  c o m p a n i e s  t h a t  w o u l d  t a k e  o n  t h e  s m a l l e r  
f i e l d s  a n d  t h e  s m a l l e r  t a r g e t s .  A n d ,  t h e  p r o b l e m  w i t h  k i n d  o f  
c r e a t i n g  a n  i n t e r n a t i o n a l  i m a g e ,  k n o w i n g  a l r e a d y  t h a t  t h e  i m a g e  
i s  n o t  t h a t  g r e a t  t o  b e g i n  w i t h ,  i f  y o u  c r e a t e  a n  i n t e r n a t i o n a l  
i m a g e  w h e r e ,  y o u  k n o w ,  a g a i n  i n  t h e  n e w s p a p e r  i s  t h e y  n o w c h a n g e  
t h e  t a x  a g a i n .  T h e n  y o u  s i m p l y  g e t  s c r a p  o f  t h e  l i s t  o f  
p o t e n t i a l  n e w  i n v e s t o r s  t h a t  m a y  w i s h  t o  c o m e  t o  A l a s k a ,  b e c a u s e
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t h e y  a r e  g o i n g  t o  s a y  ’ t h i s  i s  j u s t  t o o  w i l d  u p  t h e r e '  a n d  
' l e t ' s  l a y  b a c k  a n d  s e e  w h a t  h a p p e n s . '  O b v i o u s l y  i f  s o m e b o d y  

w o u l d  p r e c i s e l y  t o d a y ,  w o u l d  l i k e  t o  s t a r t  a  m u l t i - b i l l i o n  
d o l l a r  i n v e s t m e n t  i t  w o u l d  a d d  t o  t h e  s t a b i l i t y  i f  h e  w o u l d  know 
w h a t  y o u ' r e  p l a n n i n g  t o  d o ,  s a y ,  i n  2 0 1 1 .  H o w e v e r ,  w e i g h i n g  
t h a t  a g a i n s t ,  y o u  k n o w ,  a s  I  s a i d ,  t h e  i n t e r n a t i o n a l  i m a g e  
b e c a u s e  y o u  w a n t  t o  a t t r a c t  t h e  n e w  c o m p a n i e s  c o m i n g  i n ,  I  t h i n k  
u n b a l a n c e ,  a l t h o u g h  I  t h i n k  y o u ' r e  a b s o l u t e l y  r i g h t .  I f  y o u  
c o u l d  t e l l  a n  o i l  c o m p a n y  t h i s  i s  w h a t  w e ' r e  g o i n g  t o  d o  f i v e  
y e a r s  f r o m  n o w ,  t h a t  w o u l d  b e  w o n d e r f u l  i n f o r m a t i o n  t o  h a v e  f o r  
p r o j e c t  p l a n n i n g .  B u t  y o u  h a v e  t o  w e i g h  t h a t  a g a i n s t ,  y o u  k n o w ,  
t h e  i m a g e  t h a t  y o u ' r e  c r e a t i n g  i n t e r n a t i o n a l l y ,  w h e r e b y  y o u ,  
f r o m  a n  i m a g e  t h a t  i s  a l r e a d y  s o m e w h a t  n e g a t i v e ,  y o u  s i m p l y  a d d  
t o  k i n d  o f  t h e  o v e r a l l  f e e l i n g  i n  t h e  o i l  i n d u s t r y  t h a t  A l a s k a  
i s  j u s t  t o o  w i l d  a  p l a c e  t o  i n v e s t  i n .  A n d  s o ,  t h a t ' s  w h y  I  
w o u l d  g r e a t l y  c a u t i o n ,  k i n d  o f ,  c h a n g i n g  t h e  f i s c a l  t e r m s  a g a i n  
s a y  i m m e d i a t e l y  n o w .  A p a r t  f r o m  t h a t ,  I  h o n e s t l y  t h i n k  y o u  n e e d  
a  f e w  y e a r s  o f  r e f l e c t i o n  o n  w h a t  w a s  d o n e  s o  f a r .  S o  we  n e e d  a  
f e w  y e a r s  o f  r e f l e c t i o n  o n ,  y o u  k n o w ,  w h a t  a r e  t h e  e x a c t  a m o u n t  
o f  m o n i e s  t h a t  t h e y ' r e  g o i n g  t o  r e c e i v e ,  w h a t  a r e  t h e  p r e c i s e  
a u d i t e d  f i g u r e s  i n  t h e  e n d ,  how m u c h  d i d  we  i n  t h e  e n d  r e c e i v e ,  
i s  i t  w o r k i n g .  We n e e d  t o  s e t  u p  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  s y s t e m  t h a t  
we j u s t  t a l k e d  a b o u t :  a  g o o d  d e f i n i t i o n  o f  c o s t ;  a  g o o d
a c c o u n t i n g  s y s t e m ;  a  g o o d  m a n a g e m e n t  i n f o r m a t i o n  s y s t e m ;  a  g o o d  
i n f o r m a t i o n  s y s t e m ,  a s  i s  s u g g e s t e d  i n  t h e  b i l l ;  a  g o o d
t r a n s p a r e n c y  s y s t e m ,  a s  i s  s u g g e s t e d  i n  t h e  b i l l  -  s o  t h a t
p e o p l e  h a v e  t i m e  t o  a b s o r b  t h e  n e w  s y s t e m ,  r e f l e c t  o n  i t ,  a n d  
t h e n  a s  I  s a i d ,  i n  2 0 1 1  y o u  h a v e  p r o b a b l y  e n o u g h  i n f o r m a t i o n  t o  
d e s i g n  a  s y s t e m  t h a t  i s  g o i n g  t o  b e  m o r e  s t a b l e  t h r o u g h  t h e  
f u t u r e .  I  s t i l l  b e l i e v e ,  a s  I  s a i d ,  t h a t  i s  t h e  b e s t  s o l u t i o n  
t h a t  w a s  c o n s i d e r e d  a  g o o d  s o l u t i o n  m o r e  t h a n  a  y e a r  a g o .  I  
t h i n k  i t  i s  s t i l l  a  v e r y  g o o d  s o l u t i o n  t o d a y .

5 : 1 9 : 1 6  PM

MR. JOHNSTON:  You  m a k e  a  g o o d  p o i n t .  I  a g r e e  t h a t  t h e r e ' s  t h a t
d i m e n s i o n ,  a n d  i t ' s  a n  i m p o r t a n t  o n e  b e c a u s e  t h e r e ' s  n o t  a  l o t  
o f  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  2 0 0 8  a n d  2 0 1 1 .  A n d  n o w ,  P e d r o  s a i d
e a r l i e r  t o d a y ,  a n d  t o u c h e d  o n  t h a t  a  l i t  b i t ,  t h a t  y o u  d o n ' t  
h a v e  e n o u g h  i n f o r m a t i o n ,  b u t  I  t h i n k  we h a v e  a  t o n  m o r e  
i n f o r m a t i o n  now t h a n  we d i d  a  y e a r  a g o  w h e n  we w e r e  d o i n g  t h i s .  
We h a v e  a  l o t  m o r e  i n f o r m a t i o n .  A n d  t h e n ,  I  w i l l  j u s t  s a y  i t  
a g a i n ,  b e c a u s e  I  f e e l  t h i s  s t r o n g l y :  I f  t h e  c l o u d  t u r n s  o u t  t o
b e  a s  d a r k  a s  i t  m i g h t  c o u l d  b e ,  t h e n  I  d o n ' t  t h i n k  a n y  r a t i o n a l  
c o m p a n v  i s  g o i n g  t o  v i e w  t h i s  a s  t w o  c h a n g e s  c o n s e c u t i v e l y  i n  
t h e  o r d i n a r y  s e n s e .  A n d  i t ,  a l m o s t ,  i n  my o p i n i o n ,  a l m o s t  
n e u t r a l i z e s .  A n d ,  y o u  k n o w ,  i n  I n d o n e s i a  t h e y  h a d  a n  i n c e n t i v e
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p a c k a g e ,  i t  w a s  a  l i t t l e  f u n n y .  T h e y  d i d  a  l i t t l e  b i t  o f  
t w e a k i n g  i n  1 9 8 8 ,  i n  A u g u s t  o f  1 9 8 8 ,  a n d  t h a t  w a s  w h e n  t h e y  d i d  
t h e  f i r s t  t r a n s - p e t r o l e u m .  A n d  t h e n  i n  A p r i l  o f  [ 1 9 8 9 ] ,  j u s t  a  
y e a r  l a t e r ,  t h e y  d i d  a  l i t t l e  b i t  m o r e  t w e a k i n g .  A n d  i t  w a s  
g e n e r a l l y  a c k n o w l e d g e d  i n  t h e  i n d u s t r y ,  t h a t  OK, y e a h ,  i t  t o o k  
t w o  t r i e s  b u t  t h e y  g o t  i t .  A n d  p e o p l e  d o n ' t  l o o k  a t  t h a t  i n  t h e  
s a m e  w a y  t h a t  s o m e  p e o p l e  a r e  l o o k i n g  a t  t h i s .  I  t h i n k ,  a n d  I ' m  
r e p e a t i n g  m y s e l f  a g a i n ,  we  c a n  g i v e  t h e  i n d u s t r y  a  l i t t l e  m o r e  
c r e d i t ,  a n d  I  t h i n k  t h a t  i s  g o i n g  t o  m i t i g a t e  q u i t e  a  b i t .  A n d  
y o u  d o n ' t  h a v e  t o  m a k e  t h e m  a l l  h a p p y ;  g o t  t o  m a k e  s o m e  t h o u g h t ,  
f o r  s u r e .

5 : 2 0 : 5 9  PM

DR. VAN MEURS: I  l i k e  t o  a m e n d  my own s t a t e m e n t ,  i n  t h e  s e n s e
t h a t  o f  c o u r s e ,  i f  t h e r e  i s  a b s o l u t e  p r o o f  t h a t  c o r r u p t i o n  l e d  
t o  a p p r o v a l  t h e  PPT s y s t e m  t h a t  we  h a v e  t o d a y ,  a s  i n  a  c o n t r a c t .  
I f  a  c o n t r a c t  t u r n s  o u t  t o  b e  c o n c l u d e d  u n d e r ,  y o u  k n o w ,  
d i s h o n o r a b l e  c i r c u m s t a n c e s  s u c h  a  c o n t r a c t  s h o u l d  b e  n u l l  a n d  
v o i d .  T h a t  i s ,  I  m e a n  I  t h i n k  t h a t  i s  w h a t  y o u  a r e  r e f e r r i n g  t o  
-  a n d  I  w o u l d .  Now,  t h e  r e a s o n  t h a t  I p e r s o n a l l y  d o n ' t  b e l i e v e  
t h a t  c l o u d  e x i s t s  a n d  t h a t  i s  w h e r e  I ' m  c o m i n g  f r o m ,  i s  b e c a u s e  
my e x p e r i e n c e ,  i n t e n s i v e  e x p e r i e n c e  o v e r  t h e  s i x  m o n t h s  t h a t  
t h i s  w a s  d i s c u s s e d ,  o r  m o r e  t h a n  s i x  m o n t h s ,  w a s  t h a t  p r e c i s e l y  
t h e  p e o p l e  t h a t  a r e  a c c u s e d  e v e r y  t i m e  ( i n d i s c )  a s s u r e d  me t h a t  
t h e y  w o u l d  v o t e  a g a i n s t  a l l  t h e  i d e a s  t h a t  I  h a d .  S o  
c o n s e q u e n t l y ,  y o u  k n o w ,  b a s i c a l l y ,  I  f e e l  v e r y  c e r t a i n  t h a t  o n e  
t h e  PPT l a w  m u s t  p a s s .  I t  w a s  t h e  a p p r o v a l  o f  t h o s e  p e o p l e  t h a t  
h a d  n o t h i n g  t o  d o  w i t h  a n y  o f  t h i s .  A n d  t h a t  i s  i n ,  t h a t  i s  why  
I  d o n ' t  s e e  a  c l o u d .  T h a t  i s ,  y o u  k n o w ,  j u s t  d i f f e r i n g  o p i n i o n .

5 : 2 2 : 2 3  PM

REPRESENTATI VE SEATON: W h a t  I  h e a r d  i n  y o u r  t e s t i m o n y  w a s  t h a t
m a y b e  t h e  o i l  c o m p a n i e s  h a v e  o v e r  d e d u c t e d  m a y b e  f o u r  o r  f i v e  
h u n d r e d  m i l l i o n  d o l l a r s .

DR.  VAN MEURS:  I  j u s t  g a v e  t h a t  a s  a n  e x a m p l e  a s  w h a t  c o u l d
h a p p e n ;  I  h a v e  n o  p r o o f  o f  a n y t h i n g  t h a c  h a p p e n e d .

REPRESENTATI VE SEATON:  I  u n d e r s t a n d  t h a t  b u t  t h e  p r o b l e m  i s
t h a t  i f  w e ' r e  f a c e d  w i t h  m a y b e  t w o  p r o b l e m s .  O n e  i s  t h e  t a x  
i s n ' t  p e r f o r m i n g  t h e  w a y  we  t h o u g h t  i t  w a s .  T h e  o t h e r  o n e  i s  
t h a t  i t ' s  b e i n g  o v e r  d e d u c t e d ,  a n d  w i l l  m a y b e  w i t h ,  f o u r  y e a r s  
f r o m  n o w ,  y o u ' v e  m e n t i o n e d  w i t h  m a y b e  s o m e  l a w  s u i t s  a n d  
e v e r y t h i n g ,  we  m i g h t  r e c o v e r  s o m e  o f  t h a t  m o n e y .  B u t  b y  l e a v i n g  
t h e  t a x  t h e  s a m e  w a y  i t  i s  n o w ,  f o r  a n o t h e r  f o u r  y e a r s  w h i l e  we
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g o  t h r o u g h  t h i s  p r o c e s s ,  a r e n ' t  we j u s t  r e w a r d i n g  t h e  b e h a v i o r  
o f  o v e r  d e d u c t i n g ?

DR. VAN MEURS: N o ,  n o .  O f  c o u r s e  Dan  D i c k i n s o n  c o u l d  c o m m e n t
o n  t h a t  m u c h  b e t t e r ,  b u t  o n e  o f  t h e  r e c o m m e n d a t i o n s  I  a b s o l u t e l y  
m a d e ,  i n  my p r e s e n t a t i o n ,  i s  a n y t h i n g  y o u  c a n  d o  t o  i m p r o v e  w h a t  
y o u  a r e  r e f e r r i n g  t o  i s  i n e f f i c i e n t  c o n t r o l  o f  t h e  a c c o u n t i n g  
s y s t e m  a n d  a u d i t i n g  s y s t e m .  O r  i n e f f i c i e n t ,  k i n d  o f  m a n a g e m e n t  
o f  t h e  s y s t e m .  I  d e s c r i b e d  t h e  s y s t e m  t h a t  I  t h i n k  y o u  n e e d  t o  
h a v e .  You n e e d  t h e  t h r e e  f a c t o r s  t h a t  I  a l r e a d y  m e n t i o n e d  t o  
[ S e n a t o r ]  R a m r a s .  I  t h i n k  t h a t  w i l l  t a k e  s o m e  t i m e  t o  s e t  u p .  
I  a l s o  t h i n k  y o u  n e e d  t o  r e v i e w  w h a t  p r e c i s e l y  a r e  t h e  p e n a l t i e s  
o f  u n d e r  d e c l a r i n g  r e v e n u e s  a n d  o v e r  d e c l a r i n g  c o s t s ,  a n d  s e e  
w h e t h e r  t h o s e  n e e d  t o  b e  r e v i s e d .  A n d  i f  t h a t  n e e d s  t o  b e  d o n e ,  
i t  w u l d  b e  my s t r o n g  r e c o m m e n d a t i o n  t h a t  y o u  d o  t h a t  i n  t h i s  
s e s s i o n .  O n c e  a  g o o d  p e n a l t y  s y s t e m  i s  i n  p l a c e ,  i t  m a y  a l r e a d y  
b e  i n  p l a c e ,  y o u  k no w  I ' m  n o t  a n  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e r t .  O n c e  
y o u  h a v e  a  g o o d  p e n a l t y  s y s t e m  i n  p l a c e ,  i f  y o u  c a n  h a v e  a  g o o d  
a c c o u n t i n g  s y s t e m ,  a  g o o d  m a n a g e m e n t  s y s t e m ,  a n d  a  c l e a r  
d e f i n i t i o n  o f  d e d u c t i b l e  c o s t s ,  s o  t h a t  a n  a d m i n i s t r a t i o n  c a n  
e f f e c t i v e l y  i m p l e m e n t  i t ,  a n d  y o u  t a k e  t h e  m e a s u r e s  t h a t  a r e  
p r o p o s e d  i n  t h i s  b i l l  t o  m a k e  i t  e a s i e r  t o  a t t r a c t  h i g h  q u a l i t y  
a u d i t o r s ,  I ' m  s u r e  y o u ' r e  g o i n g  t o  o b t a i n  y o u r  f a i r  s h a r e  o n  t h e  
b a s i s  o f  t h e  e x i s t i n g  l a w  i n  t h e  c o m i n g  y e a r s .  B u t  t h a t ' s  a  l o t  
o f  w o r k ;  y o u  h a v e  a  l o t  o f  w o r k  a h e a d  o f  y o u .

5 : 2 4 : 5 9  PM

REPRESENTATIVE SEATON:  A n o t h e r  q u e s t i o n  t h a t  I  h a v e ,  t h r o u g h
t h e  c h a i r .

CHAIR SAMUELS:  Y e s .

REPRESENTATI VE SEATON:  On y o u r  p a g e  1 8 ,  y o u ' r e  t a l k i n g  a b o u t
t h e  g a s  r e v e n u e  e x c l u s i o n ,  a n d  I ' m  r e a l l y  t r o u b l e d  b y  t h a t  i d e a  
t h a t  i s  b e i n g  p r o p o s e d  t h a t  t h e r e  s h o u l d  b e  a  g a s  r e v e n u e  
e x c l u s i o n  a g a i n  p r o p o s e d ,  b e c a u s e  w e ' r e  i n  a  d i f f e r e n t  
s i t u a t i o n ,  a s  I  s e e  i t ,  w i t h  o u r  g a s  o n  t h e  N o r t h  S l o p e ,  t h a n  
s o m e b o d y  g o i n g  o u t  e x p l o r i n g  f o r  g a s .  I  m e a n  w e ' v e  g o t  g a s  
b e i n g  e x p e n s i v e l y  p u s h e d  b a c k  i n t o  t h e  g r o u n d  a n d  s t o r e d .  T h e r e  
i s n ' t  a n y  e x p l o r a t i o n  c o s t s .  T h e r e  i s n ' t  a n y  t h o s e  c o s t s .  S u r e  
t h e r e ' s  s o m e  c o n d i t i o n i n g  p l a n t ,  b u t  t h a t ' s ,  y o u  k n o w,  
m i d s t r e a m ,  d o w n s t r e a m .  A n d ,  w h y ,  u n d e r  a  p r o f i t  s c e n a r i o ,  w o u l d  
y o u  s u g g e s t  a  b i l l i o n  d o l l a r s  m a d e  o n  o i l  w o u l d  g e t  t a x e d  a t  
t w e n t y  t w o  a n d  o n e  h a l f  p e r  c e n t  a n d  a  b i l l i o n  d o l l a r s  m a d e  o n  
g a s ,  w i t h  m u c h  l e s s  c o s t s  o f  p r o d u c t i o n ,  b e c a u s e  t h e  p r o d u c t i o n  
i n  t h e  w e l l s  a n d  e v e r y t h i n g  a r e  a l r e a d y  i n ,  s h o u l d  b e  t a x e d  a t
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s e v e n  p e r  c e n t ,  o r  s e v e n  a n d  o n e  q u a r t e r  p e r  c e n t .  I ' m  a t  a  
l o s s  t o  f i n d ,  t o  f i g u r e  o u t  h o w ,  w i t h  l o w e r  e x p e n s e s  o f
p r o d u c i n g  t h a t  g a s  a n d  t h e  g a s  a t  P t .  T h o m p s o n  a l r e a d y  d e f i n e d  
a n d  k n o w n ,  w h y  we w o u l d  b e  l o o k i n g  a t  s a y i n g  t h a t  t a x i n g  p r o f i t s  
w o u l d  b e  a t  a  m u c h  l o w e r  r a t e  t h a n  t a x i n g  o i l .

DR. VAN MEURS:  Now t h i s  g o e s  t o  t h e  h e a r t  o f ,  y o u  k n o w ,  d e b a t e
t h a t  we h a d  o n  t h e  g a s  l i n e  a  n u m b e r  o f  t i m e s ,  w h e r e b y  s o m e  
p e r s o n s  f e l t  t h a t  i n  o r d e r  t o  j u d g e  t h e  e c o n o m i c s  o f  t h e  l i n e  
y o u  o n l y  h a d  t o  d o  y o u r  u p s t r e a m  c a s h  f l o w s  -  y o u  o n l y  h a d  t o
l o o k  a t  t h e  c o s t  o f  p r o d u c t i o n  a n d  y o u r  p r i c e .  I  a r g u e d
r e p e t i t i v e l y ,  w a s  t h a t  i n  o r d e r  t o  j u d g e  t h e  e c o n o m i c s  o f  a  g a s  
p r o j e c t ,  i f  p r o d u c e r s  h a v e  t o  m a k e  c o m m i t m e n t s  t o  u s e  t h e
t r a n s p o r t a t i o n  s y s t e m  d o w n s t r e a m  f r o m  s a y  t h e  w e l l s ,  o r  t h e
p o i n t  o f  p r o d u c t i o n ,  ( i n d i s c  -  c o u g h i n g )  h a \  a t o  m a k e  
c o m m i t m e n t s  f o r  g a s  c o n d i t i o n i n g ,  h a v e  t o  m a k e  c o m m i t m e n t s  f o r
g a s  t r a n s p o r t a t i o n ,  l e t  a l o n e  l i q u e f a c t i o n  a n d  s o  o n .  T h i s  
h e a v i l y  i m p a c t s  o n  t h e  o v e r a l l  e c o n o m i c s  o f  t h e  p r o j e c t ,  a n d
c o n s e q u e n t l y ,  f o r  e x a c t l y  t h e  s a m e  r e a s o n  t h a t  T r i n i d a d  a n d
T o b a g o  h a v e  s u c c e s s f u l l y  a l l o w a n c e d  v e r y  s t r o n g  LNG t r a d e  t o  t h e  
E a s t  C o a s t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  a n d  t o  E u r o p e  b y  t h e  w a y ,
b e c a u s e  t h e y  l o o k e d  a t  t h e  e c o n o m i c s  o f  t h e  t o t a l  p r o j e c t  n o t  
t h e  e c o n o m i c s  o f  j u s t  t h e  u p s t r e a m .  T h e y  l o o k e d  a t  t h e  t o t a l
e c o n o m i c s  o f  t h e  p r o j e c t  a n d  j u d g e d  i t  t h a t  w a y .  You  h a v e  t o  
l o o k  a t  t h e  g a s  i n  e x a c t l y  t h e  s a m e  w a y .  You h a v e  t o  l o o k ,  
u n l e s s  y o u  f i n d  a  b u y e r  w i t h  e x t r e m e l y  d e e p  p o c k e t s ,  w h i c h  i s  
w i l l i n g  t o  b u y  a l l  t h e  g a s  a t  t h e  w e l l  h e a d .

5 : 2 8 : 2 4  PM

REPRESENTATI VE SEATON:  I  c a n  u n d e r s t a n d  t h a t  i f  we w e r e  t a x i n g
o n  t h e  g r o s s ,  b u t  i f  w e ' r e  t a x i n g  o n  t h e  n e t  p r o f i t s ,  a l l  t h o s e  
e x p e n s e s  a r e  t a k e n  o u t .  I ' m  t r y i n g  t o  g e t  t o  t h e  i d e a  o f  t h e r e  
i s  n o  c o s t  o f  d r i l l i n g  t h e  w e l l s ;  t h e r e ' s  c o s t  i n c u r r e d  i n  . . .
r e c y c l i n g  t h e  g a s  n o w .  How i s  i t  t h a t  b i J  l i o n  d o l l a r s  m a d e  o n
t h a t  g a s  t h a t ' s  a l r e a d y  b e i n g  t a k e n  o u t  o f  t h e  g r o u n d  . . .  s h o u l d  
b e  l e s s  t h a n  t h e  c o s t  f o r  t h e  o i l .

DR. VAN MEURS:  T h e  r e a s o n  i s  t h a t  f o r  o i l  c o m p a n i e s  t o  m a k e  t h e
k i n d  o f  c o m m i t m e n t s  t o  t h e  k i n d  o f  s y s t e m  t h a t  we  a r e
d i s c u s s i n g ,  y o u  h a v e  t o  h a v e  a  r e a s o n a b l e  m i n i m u m ,  a  n e t  p r e s e n t  
v a l u e  p e r  b a r r e l  o f  o i l  e q u i v a l e n t : .  A n d  i f  t h a t  i s  n o t
h a p p e n i n g ,  t h e n  t h e r e  i s  n o  i n c e n t i v e  t o  m a k e  a  c o m m i t m e n t  t o
s u c h  s y s t e m .  S o  c o n s e q u e n t l y ,  o f  c o u r s e  t h i s  w a s  t h e  d e b a t e  
t h a t  we  h a d  a  y e a r  a g o  w i t h  s o m e  i n t e n s i t y ,  b u t  t h e ,  t o  s a y  i t  
s o f t l y ,  b u t  a s  I  s a i d ,  I ' m  a b s o l u t e l y  c o n v i n c e d  o f  t h a t .  A n d  I  
t h i n k  t h e r e f o r e ,  y o u  h a v e  t o  m a k e  i t  a t t r a c t i v e  f o r  t h o s e  who
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w o u l d  b e  t h e  e x c l u s i v e ,  t h o s e  w h o  h a v e  t h e  e x c l u s i v e  r i g h t  t o  
p r o d u c e  t h e  g a s ,  t o  e n g a g e  i n  s u c h  a  p r o j e c t .  A n d  c o n s e q u e n t l y ,  
t h a t ' s  w h e r e  t h e  i s s u e  i s .  T h e  i s s u e  i s  n o t  i n  t h e  a c t u a l  c o s t  
i n c u r r e d  i n  p r o d u c i n g  t h e  g a s  u p  n o r t h .  I  a g r e e  w i t h  y o u .  T h e  
g a s  i s  b e i n g  r e i n j e c t e d  t o d a y  a n d  y o u  m a y  e v e n  s a v e  s o m e  c o s t s  
b y  s i m p l y  p u t t i n g  i t  i n  y o u r  g a s  c o n d i t i o n i n g  p l a n t  f r o m  t h a t  
p e r s p e c t i v e .

5 : 3 0 : 3 1  PM

REPRESENTATI VE SAMUELS:  I  d o n ' t  w a n t  t o  g o  t o o  f a r  d o w n  t h e
r a b b i t  t r a i l .  I f  t h e  g o v e r n o r ' s  b i l l  c o m e s  u p  w i t h  a  l i c e n s e e
a n d  t h e  l e g i s l a t u r e  b l e s s e s  i t  y o u ' l l  l o c k  i n  t h e  t a x  t e r m s  f o r  
t e n  y e a r s ,  r i g h t  b e f o r e  t h e  o p e n  s e a s o n .  S o  w e ' r e  g o i n g  t o  h a v e  
t h e  d e b a t e  o n  g a s  i n  t h r e e  y e a r s .  W e ' r e  n o t ,  n o  m a t t e r  w h a t  we  
d i d  w i t h  g a s ,  we  c o u l d  d o  t h i s  i d e a ,  we  c o u l d  n o t  d o  i t  -  i t ' s  
n o t  l o c k e d  i n ,  y o u ' r e  g o i n g  t o  h a v e  t h a t  d e b a t e  i n  t h r e e  y e a r s .  
S o ,  i f  y o u ' v e  g o t  a  r e a l  s h o r t  c o m m e n t ,  M r .  J o h n s t o n ,  t h a t ' s  
f i n e ,  b u t  I ' v e  s t i l l  g o t  a  l i s t  h e r e  i n  f r o n t  o f  m e .

5 : 3 0 : 5 2  PM

MR. JOHNSTON:  By t h e  w a y ,  R e p r e s e n t a t i v e  S e a t o n ,  t h a t ' s  a  g o o d  
q u e s t i o n ,  b u t  I  t h i n k  I  c a n  h e l p  p u t  y o u r  m i n d  t o  r e s t  a  l i t t l e .  
I t  i s  v e r y  c ommo n  a r o u n d  t h e  w o r l d ,  t h a t  g a s  t e r m s  a r e ,  f r o m  a n  
o i l  c o m p a n y  p o i n t  o f  v i e w  b e t t e r  t h a n  o i l  t e r m s ;  a n d  i t ' s  a 
p r e s e n t  v a l u e  t h i n g  o f t e n ,  i n  a d d i t i o n  t o  w h a t  D r .  v a n  M e u r s  
j u s t  s a i d .  W i t h  a  t y p i c a l  o i l  f i e l d ,  w h e n  y o u  s t a r t  p r o d u c i n g ,  
y o u  m i g h t  p r o d u c e  f r o m  t e n  t o  f i f t e e n  p e r  c e n t  o f  t h e  o i l  i n  t h e  
f i r s t  y e a r .  A n d  t h e n  y o u  h a v e ,  t h e n  i t  w i l l  d e c l i n e .  I f  y o u  
o n l y  p r o d u c e  t e n  p e r  c e n t  o f  t h e  o i l  i n  o n e  y e a r ,  y o u  m i g h t  
p r o d u c e  f o r  t h r e e  o r  f o u r  y e a r s  a t  t h a t  r a t e  a n d  t h e n  d e c l i n e .  
W i t h  g a s  p r o d u c t i o n  i n  m o s t  p a r t s  o f  t h i s  w o r l d ,  a n d  i t ' s  j u s t  
g o i n g  t o  b e  t h e  s a m e  u p  t h e r e ,  t h e  p r o d u c t i o n  r a t e ,  i n  t e r m s  o f  
t h e  p e r c e n t a g e  o f  t h e  r e s e r v e s  p r o d u c e d  i n  o n e  y e a r ,  i s  m u c h  
l o w e r .  A n d  s o  i n  t e r m s  o f  p r e s e n t  v a l u e  a  t h o u s a n d  d o l l a r s  o f  
p r o f i t  f o r  t h e  o i l ,  i f  we  d o n ' t  f a c t o r  i n  t h e  t i m e  v a l u e  o f  
m o n e y ,  l o o k s  t h e  s a m e  a s  a  t h o u s a n d  d o l l a r s  o f  p r o f i t  f o r  t h e  
g a s ,  b u t  y o u  f a c t o r  i n  t i m e  v a l u e  o f  m o n e y ,  a n d  t h e r e  i s  a  b i g  
d i f f e r e n c e  t h e n .  T h a t  i s  a l m o s t  a l w a y s  o n e  o f  t h e  b i g g e r  
d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  o i l  a n d  g a s .

5 : 3 1 : 5 8  PM

SENATOR WIELECHOWSKI : D r .  v a n  M e u r s ,  I  w a s n ' t  h e r e  l a s t  y e a r ,
( i n d i s c .  -  m i c r o p h o n e  n o t  a d j u s t e d ,  p a p e r  r u s t l i n g )
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DR. VAN MEURS:  He w a s n ' t  h e r e ,  y e a h ,  l a s t  y e a r ,  a n d  t h a t ' s  t o
h i s  g r e a t  c r e d i t ;  a  n e w  b l o o d  i n  t h e  [ l e g i s l a t u r e ] .

SENATOR WIELECHOWSKI:  S o  w h e n  y o u  w e r e  d e s i g n i n g  t h e  PPT l a s t
y e a r ,  y o u  w e r e  d e s i g n i n g  i t  w i t h  t h e  i n t e n t  o f  e n c o u r a g i n g  
i n v e s t m e n t .

DR. VAN MEURS:  A b s o l u t e l y .

SENATOR WIELECHOWSKI:  A n d  w h e n  y o u  m a d e  y o u r  r e c o m m e n d a t i o n s
l a s t  y e a r ,  f o r  2 5  p e r  c e n t ,  f o r  n o  f a l l  b a c k ,  f o r  l i m i t i n g
e x p l o r a t i o n  p e r h a p s  t o  2 0  p e r  c e n t ,  I ,  i s  i t  s a f e  t o  a s s u m e  t h a t  
y o u  m a d e  t h o s e  r e c o m m e n d a t i o n s ,  a l l  t h e  o n e s  y o u  h a v e  i n  h e r e ,  
w i t h  t h e  u n d e r s t a n d i n g  t h a t  t h a t  w o u l d  s t i l l  e n c o u r a g e  
i n v e s t m e n t s .

DR.  VAN MEURS:  A b s o l u t e l y .

SENATOR WIELECHOWSKI:  How m u c h  m o r e  w o u l d  A l a s k a  h a v e  m a d e  h a d
we a d o p t e d  y o u r  r e c o m m e n d a t i o n s ?

DR. VAN MEURS:  I  w o u l d  h a v e  t o  c a l c u l a t e  t h a t  o u t .  T h a t  i s
d i f f i c u l t  t o  d o .  B u t ,  b y  h e a r t ,  b u t  i t  i s  e a s y  t o  c a l c u l a t e
t h a t  o u t .  I  m e a n  y o u  w o u l d  h a v e  t o  u s e  t h e  r e v i e w  m o d e l  i n  t h e
DOR, w h i c h  h a s  a  s o p h i s t i c a t e d  m o d e l  t o  c a l c u l a t e  t h e s e  t h i n g s .  
S o  I  t h i n k  i f  y o u  w a n t e d  t o  a s k  t h e  DOR I ' m  s u r e  t h e y  c a n  g i v e  
y o u  t h o s e  f i g u r e s .  I  d o n ' t  h a v e  t h e i r  m o d e l ,  t h a t  y o u  w o u l d  
n e e d  t o  h a v e  t h e  t o t a l  A l a s k a  m o d e l  t o  d o  t h i s .  ( D i s c  -  h e a d  
t u r n e d  f r o m  m i c r o p h o n e )  t h e  d e p a r t m e n t  h a s  a l l  t h e  b a c k g r o u n d  
t o ,  i f  y o u ,  t h a t ' s  e x a c t l y  t h e  w o r k  we d i d ,  k i n d  o f  a  y e a r  a g o .
E v e r y  t i m e  t h e  l e g i s l a t u r e  w a s  a s k i n g  h o w m u c h  i s  t h i s
g e n e r a t i n g  a n d  how m u c h  i s  t h a t  g e n e r a t i n g ,  a n d  a l l  t h e  o p t i o n s  
w e r e  c o m p a r e d  f r o m  t h a t  b a s i s .  I f  y o u  a s k  t h a t  q u e s t i o n  t o  DOR,
I ' m  s u r e  y o u  w i l l  g e t  a n  a n s w e r  a s  t o  how m u c h  m o r e  w i l l  b e
g e n e r a t e d  o n  t h a t  b a s i s .  Now,  I  c a n  t e l l  y o u  a t  $ 8 4  a  b a r r e l ,  a  
l o t  m o r e  w i l l  b e  g e n e r a t e d .

SENATOR WIELECHOWSKI:  O n e  h u n d r e d  m i l l i o n ,  t w o  h u n d r e d  m i l l i o n ?

DR. VAN MEURS:  I  w o u l d  h a v e  t o  l e a v e  t h a t  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,
b e c a u s e  i t  i s  s o m e w h a t  o f  a  c o m p l e x  t o t a l  s e t  o f  c a l c u l a t i o n s .  
D o n ' t  f o r g e t  a l l  t h e  c o m p a n i e s  a r e  n o t  t h e  s a m e ,  a n d  t h e  c o s t  
s t r u c t u r e s  a r e  n o t  t h e  s a m e ,  s o .  B u t  t h e  DOR c a n  g i v e  y o u  a  
v e r y  g o o d  a n s w e r  o n  t h a t ,  I  am s u r e .

5 : 3 4 : 2 9  PM
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SENATOR THERRIAULT:  I  w a s  w o n d e r i n g  i f  e i t h e r  o f  y o u  c a n  j u s t
m a k e  a  c o m m e n t  o n  r e s e r v e  p l a c e m e n t  r a t i o s .  T h e r e  w a s  a  v e r y  
i n t e r e s t i n g  a r t i c l e ,  r e p o r t  o r  s o m e t h i n g ,  a b o u t  a  y e a r  a n d  a 
h a l f  a g o  t h a t  m a n y  o f  t h e  l a r g e r  c o m p a n i e s  a r e  h a v i n g  d i f f i c u l t y  
i n  m a i n t a i n i n g  t h e i r  r e s e r v e  r e p l a c e m e n t  r a t i o s .  A n d  s o ,  t h e  
v e r y  p r o f i t a b l e  c o m p a n i e s  a t  t h i s  p r i c e  b u t  i f  y o u ' r e  n o t  
r e p l a c i n g  t h e  g o o d s  o n  t h e  s h e l f ,  y o u ' r e  j u s t  a  v e r y  g o o d
b u s i n e s s  g o i n g  o u t  o f  b u s i n e s s .  P a r t  o f  t h a t  i s  s t e m m i n g  f r o m  
d i f f e r e n t  a r e a s  o f  t h e  w o r l d ,  y o u  k n o w ,  c h a n g i n g  t h e  t e r m s  a n d  
k i c k i n g  c o m p a n i e s  o u t ,  o r  n a t i o n a l i z i n g ,  o r .  S o ,  i s ,  h a v e  
t h i n g s  t u r n e d  b a c k ,  h a s  t h e  t i d e  t u r n e d  b a c k ,  a n d  t h e  c o m p a n i e s  
a r e  d o i n g  b e t t e r  a t  r e p l a c i n g  t h e i r  r e s e r v e s  o r  i t ' s  g o t t e n  
w o r s e ?

DR. VAN MEURS:  No ,  t h e y  a r e  m o r e  o r  l e s s  s t a b l e .  T h e ,  a s  I
m e n t i o n e d ,  I  t h i n k ,  i n  t h a t  s a m e  p r e s e n t a t i o n  o f  May t h e  1 0 t h  i n  
t h e  b u i l d i n g ,  y o u  k n o w o n e  o f  t h e  e n o r m o u s  a d v a n t a g e s  o f  a  g a s  
p r o j e c t ,  i f  y o u  a c t u a l l y  g o  t h r o u g h  t h e  e n t i r e  p r o c e d u r e  o f
l a u n c h i n g  a  g a s  p r o j e c t ,  a n d  c o n c l u d i n g  a l l  t h e  d e a l s .  T h e
a m o u n t  o f  b o o k a b l e  r e s e r v e s  t h a t  y o u  w o u l d  g e t  o n  y o u r  b o o k s  i s  
a s t o u n d i n g .  S o  c o n s e q u e n t l y ,  f r o m  a  b o o k a b l e  r e s e r v e  p o i n t  o f  
v i e w ,  a s  I  m e n t i o n e d  e a r l i e r ,  t h e  g a s  p r o j e c t  w o u l d  b e  a n  
e x t r e m e l y  a t t r a c t i v e  p r o j e c t .  T h a t  i s  a l s o  w h y ,  y o u  k n o w ,  we 
c o n s i d e r e d  t h e  PPT ,  n o t  t h e  e x a c t  P P T ,  b u t  a  s e v e r a n c e  t a x  k i n d  
o f  s t r u c t u r e  t h a t  w o u l d  n o t  b e  a  r o y a l t y ,  b e c a u s e  r o y a l t i e s  a r e  
n o t  b o o k a b l e .  S o  c o n s e q u e n t l y ,  t h e  w h o l e  t h i n g  w a s  d e s i g n e d  t o  
m a x i m i z e  t h e  b e n e f i t  o f  a  p o s s i b l e  b o o k a b l e  r e s e r v e .  I  m e a n  t h e  
g a s  l i n e  c o n t r a c t ,  t h e  PPT o f  c o u r s e ,  b y  i t s  v e r y  n a t u r e  t h e  PPT 
d o e s n ' t  d i m i n i s h  t h e  b o o k a b l e  r e s e r v e .  S o ,  a n d  t h a t  i s  a n  
a t t r a c t i o n  o f  t h e  PPT o v e r  a  r o y a l t y .  I t  h a s  a l w a y s  b e e n  my 
b e l i e f ,  a n d  I  t h i n k  t h e  c o m p a n i e s  s h a r e  t h a t  a b s o l u t e l y ,  t h e r e  
h a s  n e v e r  b e e n  a  d i s c r e p a n c y  o f  o p i n i o n  o n  i t ,  t h a t  i f  g a s  
p r o j e c t  e v e r  w o u l d  g o  a h e a d ,  i t  w o u l d  b e  a  w o n d e r f u l  a d d i t i o n ,  
a n d  w o n d e r f u l  i m p r o v e m e n t  o f  t h e  r e s e r v e  p r o d u c t i o n  r a t i o .  Now,  
o n  t h e  o t h e r  h a n d  I  d o n ' t  w a n t  t o  n e c e s s a r i l y  o v e r p l a y  t h e
i m p o r t a n c e  o f  t h a t  r e s e r v e  r a t i o .  I t  i s  a  v e r y  i m p o r t a n t  r a t i o
u s e d  b y  f i n a n c i a l  a n a l y s t s  i n  W a l l  S t r e e t  a n d  o t h e r  s t o c k
m a r k e t s  i n  t h e  w o r l d  t o  j u d g e  t h e  f i n a n c i a l  h e a l t h  o f  c o m p a n i e s .  
B u t ,  y o u  k n o w ,  t h e r e  a r e  m a n y  o t h e r  f a c t o r s  t h a t  r e s u l t  i n  t h e  
j u d g m e n t  o f  f i n a n c i a l  h e a l t h .  SO i f  y o u  l a u n c h  a  c o m p l e t e l y  
u n e c o n o m i c  p r o j e c t  y o u  m a y  g e t  a  l o t  m o r e  r e s e r v e s ,  b u t  y o u r  
f o r e c a s t  o f  f u t u r e  c a s h  f l o w  m a y  b e  s o  b a d  t h a t  t h e  f i n a n c i a l  
c o m m u n i t y  w o u l d  d i s c o u n t  i t .  S o ,  b u t ,  y e s ,  s h o r t l y  w o u l d  a  g a s
p r o j e c t  b e  b e n e f i c i a l  f o r  t h e  r e s e r v e  p r o d u c t i o n  r a t i o ?  
A b s o l u t e l y .

5 : 3 7 : 4 5  PM
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MR. JOHNSTON:  S e n a t o r  T h e r r i a u l t ,  i f  I  c o u l d  a d d  t o  t h a t .  Now,
I  d i s a g r e e  a  l i t t l e  b i t  w i t h  P e d r o .  I t ' s  n o t  a s  —  I  d o n ' t  
t h i n k  i t ' s  a s  —  m a y b e  I  d o n ' t  d i s a g r e e ,  b u t  I  w a n t  t o  s a y  i t  
d i f f e r e n t l y .  A n d  f o r  t h e  n e w  l e g i s l a t o r s ,  I  t h i n k  i t ' s  
i m p o r t a n t  t o  p o i n t  o u t  how i m p o r t a n t  t h i s  i s s u e  o f  b o o k i n g  
b a r r e l s  i s .  A n d  I ' v e  s a i d  i t  m a n y  t i m e s ,  I ' m  a l m o s t  c e r t a i n  
i t ' s  i n  w r i t i n g  i n  t h e  p a s t  w h e r e  I ' v e  s a i d  i t .  I t  b e g a n  a r o u n d
t h e  e a r l y  1 9 9 0 ' s ,  o v e r  t e n  y e a r s  a g o ,  t h a t  c o m p a n i e s  s t a r t e d  t o
g e t  a  l i t t l e  p s y c h o t i c  a b o u t  b o o k i n g  b a r r e l s .  Now b o o k i n g  
b a r r e l s  d e a l s  w i t h  t h e  r e s e r v e s  t h a t  t h e y  m u s t  l e g a l l y  r e p o r t  i n  
t h e  10K r e p o r t s  t o  t h e i r  s h a r e h o l d e r s .  I t  d i d n ' t  u s e d  t o  b e  a 
b i g  t h i n g  i n  t h e  1 9 8 0 ' s .  B u t  t o w a r d s  t h e  e n d  o f  t h e  1 9 8 C ' s  a n d
t h e  e a r l y  1 9 9 0 ' s ,  m a n y  o i l  c o m p a n i e s  s t a r t e d  r e a l i z i n g ,  m a n  i t ' s
—  a n d  t h e  a n a l y s t s  t o o  a n d  u n f o r t u n a t e l y  m u c h  o f  t h i s  w a s  
d r i v e n  b y  t h e  a n a l y s t s  -  t h e y  n o t i c e d  t o  t h a t  b o o k i n g  b a r r e l s  
a n d  m a i n t a i n i n g  t h i s  p r o d u c t i o n ,  t h i s  r e s e r v e  r e p l a c e m e n t  r a t i o  
w a s  g e t t i n g  m o r e  d i f f i c u l t .  S o  t h e y  s t a r t e d  f o c u s i n g  m o r e  
c l o s e l y  o n  t h e  r e s e r v e s  t h a t  t h e  c o m p a n i e s  w e r e  b o o k i n g .  So  
t h i s  i s s u e  o f  b o o k i n g  b a r r e l s  s t a r t e d  o  g e t  v e r y  i n t e r e s t i n g  
d u r i n g  t h o s e  y e a r s .  A n d  t h e n  c o m p a n i e s  t r u l y  h a v e  g o t t e n  
p s y c h o t i c  a b o u t  i t .  A n d  t h e  r e a s o n  I  b e l a b o r  t h i s  p o i n t  t o  a  
c e r t a i n  e x t e n t  i s  t h i s :  A l o t  o f  t i m e s  t h e r e ' s  b e e n  m e n t i o n
m a d e  o f ,  y o u  k n o w ,  i f  A l a s k a  g o o f s  t h i s  u p  t h e  o i l  c o m p a n i e s
h a v e  l o t s  o f  o t h e r  p l a c e s  t o  t a k e  t h e i r  m o n e y .  W e l l  i f  t h a t  w a s  
t r u e ,  t h e n  w h y  a r e  t h e y  s p e n d i n g  h a l f  a  m i l l i o n  d o l l a r s  a  d a y ,  
j u s t  o n  a  d a y  r a t e ,  f o r  a  r i g  i n  u l t r a  d e e p  w a t e r ?  B e c a u s e  t h e  
e a s y  s t u f f  j u s t  a i n ' t  s o  p l e n t i f u l  a n y m o r e .  A n d  t h e n  i n  
a d d i t i o n  t o  t h a t  t h e r e ' s  a n o t h e r  d y n a m i c ,  a n d  t h a t ' s  n o t
n a t i o n a l i z a t i o n  a n d  s t u f f  s o  m u c h ,  i t ' s  t h e  n a t i o n a l  o i l  
c o m p a n i e s  o f  t h i s  w o r l d .  T h e y  a l l  h a v e  s e e n  a n d  p e r c e i v e d
P e t r o n a s  t h e  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n y  o f  M a l a y s i a  t o  b e  q u i t e
s u c c e s s f u l  i n  t h e i r  d r a m a t i c  e f f o r t s  t o  g o  o v e r s e a s .  A n d  t h e  
g o v e r n m e n t s  o f  t h i s  w o r l d ,  a n d  I  t h i n k  i t ' s  f a i r  t o  s a y ,  m a n y  o f  
t h e m ,  f i n d  d e a l i n g  w i t h  t h e  f o r e i g n  o i l  c o m p a n i e s ,  t h e  C h i n e s e ,  
a n d ,  a l t h o u g h  t h e  C h i n e s e  a r e  w e a r i n g  o u t  t h e i r  w e l c o m e  i n  a  f e w  
p l a c e s  i t ' s  l o o k s  l i k e ,  b u t  t h e y  f i n d  d e a l i n g  w i t h  t h e  n a t i o n a l  
o i l  c o m p a n i e s  a  w h o l e  l o t  m o r e  p l e a s a n t  t h a n  d e a l i n g  w i t h  t h e  
b i g  o i l  c o m p a n i e s .  A n d  e v e n  s o m e  o f  t h e  i n d e p e n d e n t s .  A n d  s o  
t h e r e  i s  m u c h  l e s s  a c r e a g e  a v a i l a b l e  t o  A m e r i c a n  o i l  c o m p a n i e s  
a n d  w e s t e r n  o i l  c o m p a n i e s  a n d  t r a d i t i o n a l  o i l  c o m p a n i e s  b e c a u s e  
t h e  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n i e s ,  t h e  C h i n e s e  N a t i o n a l  o i l  c o m p a n y ,  
a n d  t h e  M a l a y s i a n s  i n  p a r t i c u l a r ,  b u t ,  a n d  t h e  I n d i a n s  a s  w e l l ,  
t h e y ' r e  o u t  t h e r e  b e a t i n g  t h e  b u s h .  I t ' s  h a r d  t o  m a k e  a  l i v i n g  
o u t  t h e r e  i n  t h i s  w o r l d  e x p l o r i n g  f o r  h y d r o c a r b o n s ,  a n d  i t ' s  n o t  
s o  e a s y  t o  s a y  OK i f  y o u ' r e  g o i n g  t o  g o o f ,  w e ' v e  g o t  l o t s  o f  
o t h e r  p l a c e s  t o  g o .  I t ' s  h a r d  t o  k e e p  t h o s e  r e s e r v e s  u p  a n d  i f
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a  c o m p a n y  i s  g o i n g  t o  g r o w ,  y o u  c a n ' t  j u s t  m a i n t a i n  t h e  
p r o d u c t i o n ,  t h e  r e s e r v e  r e p l a c e m e n t  r a t i o ,  i t ' s  g o t  t o  i n c r e a s e
e a c h  y e a r .  A n d  t h e y ' r e  n o t  d o i n g  s u c h  a  g r e a t  j o b  o f  i t .  A n d
e v e r y  now a n d  t h e n  y o u  s e e  s o m e  b i g  j u m p s ,  b u t  t h a n k  g o d  f o r  
( i n d i s c )  b e c a u s e  t h e  r e s e r v e s  a r e  s o  l a r g e  a  l o t  o f  c o m p a n i e s  

g o t  t o  a d d  b a r r e l s  a n d  i t  d i s t o r t e d  t h e  s t a t i s t i c s .  My 
e x p e r i e n c e  i s ,  a  l o t  o f  t h e  b a r r e l s  t h a t  a r e  b e i n g  r e p l a c e d  
r i g h t  n o w a r e  p a p e r  b a r r e l s .  T h e y ' r e  n o t  t h e  o r d i n a r y  k i n d  o f  
b a r r e l s  t h a t  we a r e  u s e d  t o .  A n d  p a r t  o f  t h a t  i s  b e c a u s e  t h e r e
h a s  b e e n  a  l o t  o f  l a t i t u d e  f o r  t h e  o i l  c o m p a n i e s  t o  b o o k ,
t h e r e ' s  a  c e r t a i n  a m o u n t  t h e y  c a n ' t  o v e r b o o k ,  b u t  t h e r e ' s  a  l o t  
o f  t i m e s  t h e y ' l l ,  t h e y  h a v e  a  c u s h i o n  a n d  s t u f f .  A n d  t h e r e ' s  a  
r e c e n t  s t u d y  a b o u t  t h e ,  a  f i e l d  i n  N o r w a y  t h a t  o n l y  b o o k e d  a b o u t  
2 8  p e r  c e n t  o t h e r s  t h a t  b o o k e d  u p  t o  7 0  p e r  c e n t  o f  w h a t  t h e y  
w e r e  e n t i t l e d  t o  b o o k .  S o  y e a h ,  t h e y ' r e  g o i n g  t o  a d d  r e s e r v e s  
i n  t h e  c o m i n g  y e a r s  a n d  t h a t  r e s e r v e  r e p l a c e m e n t  r a t i o  i s  g o i n g  
t o  l o o k  g o o d .  I t  w o n ' t  b e  f r o m  h a v i n g  f o u n d  a d d i t i o n a l  r e s e r v e s  
d u r i n g  t h i s  p e r i o d ,  f o r  a l l  o f  w h a t  t h e y  r e p l a c e  t h e  r e s e r v e s  
w i t h .  A n d  t h e y  w o u l d n ' t  b e  p s y c h o t i c  i f  i t  w a s  e a s y  t o  f i n d ;  
i t ' s  g e t t i n g  t o u g h e r .

5 : 4 1 : 4 1  PM

SENATOR THERRIAULT:  T h e n  a  s e c o n d  q u e s t i o n  f o r  D r .  v a n  M e u r s ,
p r i m a r i l y :  I  t h i n k  w h e n  y o u  d i d  y o u r  m o d e l i n g ,  y o u  t a l k e d  a b o u t
t a k e  A l a s k a ,  m a k e  i t  a  t i d e w a t e r  -  I  f o r g e t  t h e  t e r m i n o l o g y  t h a t  
y o u  u s e d  -  a n  y o u  h a d  a  $ 5  t r a n s p o r t a t i o n  c o s t  i n  t h e r e .  B u t  
t h e  s t r a n g e  d y n a m i c  t h a t  we h a v e  h e r e  i n  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  i s  
t h e  m a j o r  p l a y e r s  t h a t  h a v e  . . . m a j o r  c o n t r o l  o f  t h e  b a s i n  a l s o  
c o n t r o l  t h a t  t r a n s p o r t a t i o n  s t r i n g .  A n d  now w e ' v e  g o t  a  b a t t l e  
g o i n g  i n  FERC t h a t  i t  c u r r e n t l y  a p p e a r s  w e ' r e  w i n n i n g ;  b u t  
u l t i m a t e l y  w h o  k n o w s  w h a t  t h e  d e c i s i o n  m i g h t  b e  t h e r e  w h e r e  $5  
o f  t h a t  t r a n s p o r t a t i o n  c o s t  a c t u a l l y  g o e s  i n t o  t h e i r  p o c k e t s .  
How d o  we t a k e  t h a t  i n t o  a c c o u n t  o n  l o o k i n g  a t  t h e  n e t  p r e s e n t  
v a l u e  a n d  r a t e s  o f  r e t u r n  f o r  t h e s e  c o m p a n i e s ,  w h e r e  g e n e r a l l y  
t h a t  t r a n s p o r t a t i o n  e x p e n s e  i s  t r u e  e x p e n s e ;  i t ' s  n o t  a  s h i f t i n g  
o f  a  d o l l a r  f r o m  o n e  p o c k e t  t o  t h e  o t h e r ?

DR. VAN MEURS:  N o ,  t h a t ' s  e x a c t l y  a l s o  t h e  d e b a t e  we  h a d  o n  t h e
g a s  l i n e .  L i k e  t h i s  i s  e x a c t l y  t h e  s a m e  i s s u e  t h a t  I  b r o u g h t  
o u t  w h e n  I  a d v o c a t e d  t h e  s t a t e  p a r t i c i p a t i o n  f o r  t h e  e x a c t l y  t h e  
r e a s o n  t h a t  y o u  j u s t  m e n t i o n e d :  T h a t  i f  t h e  s t a t e  i s  2 0  p e r c e n t
p a r t n e r  i n  t h e  p i p e l i n e  -  b y  t h e  w a y ,  t a x  f r e e  f r o m  a  c e r t a i n  
p o i n t  i n  t i m e  -  t h e  r a t e  o f  r e t u r n  f r o m  t h e  s t a t e  p a y i n g  i t s e l f  
t h r o u g h  t h e  p i p e l i n e  t a r i f f  c r e a t e s  a  v e r y  d i f f e r e n t  d y n a m i c  f o r  
t h e  g o v e r n m e n t  r e v e n u e  t h e n ,  s a y ,  i f  y o u ' r e  j u s t  d e l i v e r i n g  t o  a  
p i p e l i n e  s y s t e m .  S o ,  t h a t  i s  w h y ,  a c t u a l l y ,  . .  . t h i s  s t a t e
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p a r t i c i p a t i o n  i n  t h e  l i n e ,  I  f e l t ,  w a s  b e n e f i c i a l  t o  t h e  s t a t e ,  
b e c a u s e  i t  c h a n g e d  e x a c t l y  t h e  d y n a m i c s  t h a t  y o u  m e n t i o n e d  i n  
t h e  . . .  g a s  l i n e  f o r  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a .  I t  a l s o ,  o f  c o u r s e ,  
b y  a s s u m i n g  t h e  c o m m i t m e n t s  f o r  t h e  l i n e ,  r e s u l t e d  i n  t h e  h i g h e r  
r a t e  i f  y o u  . . .  f o r  t h e  p r i v a t e  p a r t i e s .  S o ,  y e s ,  i n t e g r a t e d  
o i l  c o m p a n i e s  l i k e  t o  b e  i n t e g r a t e d  o i l  c o m p a n i e s ,  b e c a u s e  t h e r e  
a r e  h u g e  b e n e f i t s  b e i n g  i n t e g r a t e d  o i l  c o m p a n i e s .  A n d  . . .  
c o n s e q u e n t l y ,  n o t  j u s t  i n  t h e  . . . t r a n s p o r t a t i o n ,  a l s o  i n  t h e  
r e f i n i n g ,  a l s o  i n  o t h e r  d i s t r i b u t i o n  a r e a s .  S o ,  c o n s e q u e n t l y ,  
a l l  t h e  w a y  b a c k  f r o m  R o c k e f e l l e r ,  t h e  o i l  i n d u s t r y  d i s c o v e r e d  
t h a t  t h e r e  i s  g r e a t  b e n e f i t  i n  h a v i n g  a n  i n t e g r a t e d  o i l  c o m p a n y ,  
p r e c i s e l y  f o r  t h e  r e a s o n  t h a t  y o u  m e n t i o n e d .  An d  t h e  w a y  t o  d o  
t h a t  i s ,  y e s ,  y o u  c a n  a s s e s s ,  j u s t  u p s t r e a m  y o u  c a n  a s s e s s  
u p s t r e a m  p l u s  m i d s t r e a m .  You  c a n  a s s e s s  a l l  t h e  w a y  d o w n  t h e  
l i n e ,  a n d  o f  c o u r s e ,  p a r t i c u l a r l y  i n  LNG p r o j e c t s ,  t h a t  i s  how 
y o u  h a v e  t o  d o  i t ,  b e c a u s e  i t  i s  o f t e n  c o n s i d e r e d ,  a n d  . . . ,  y o u  
k n o w ,  a n  i n t e g r a t e d  o p e r a t i o n .  S o ,  y e s ,  t h e  d y n a m i c s  a r e  q u i t e  
d i f f e r e n t ,  w h e t h e r  y o u  a r e  a n  o w n e r  o r  n o t .

5 : 4 4 : 5 6  PM

SENATOR THERRIAULT:  B u t ,  a s  a  l e g i s l a t o r ,  w h e n  t h e  c o m p a n y  r e p s
c o m e s  t o  my o f f i c e  a n d  s a y s .  " W e l l ,  y o u  m a y  h a v e  now g o n e  p a s t  
t h a t  t i p p i n g  p o i n t . "  I  j u s t  n e e d  t o  k n o w t o  a l w a y s  a s k ,  " W e l l ,  
h a v e  y o u  i n c l u d e d  t h e  t r a n s p o r t a t i o n  m o n e y  t h a t  y o u ' r e  p u t t i n g  
i n  y o u r  p o c k e t .  A n d  I  u n d e r s t a n d ,  t h a t  t h a t ' s  f o r  t h o s e
c o m p a n i e s  t h a t  own  t h e  l i n e .  We w a n t  t o  h a v e  a  l o t  m o r e
c o m p a n i e s  c o m e  h e r e  a n d  e x p l o r e  a n d  t h e y ' r e  t a k i n g  a  d o l l a r  o u t  
o f  t h e i r  p o c k e t  a n d  t h e y ' r e  g i v i n g  i t  t o  t h e i r  c o m p e t i t o r ,  a b o v e
a n d  b e y o n d  w h a t  we  t h i n k  t h e  FERC w i l l  a l l o w  u l t i m a t e l y .  B u t ,
i t  j u s t  s e e m s  l i k e ,  I  g u e s s  w e ' v e  j u s t  g o t  t o  a l w a y s  know w e l l  
w a i t  a  m i n u t e ,  a r e  y o u  o n e  o f  t h e  o n e s  t h a t  o w n  t h e  l i n e  b e c a u s e  
y o u ' l l  a l s o  m a k i n g  m o n e y  i n  o p e r a t i n g  t h e  l i n e .

DR. VAN MEURS:  N o .  S o r r y ,  i f  I  c a n  j u s t  t o  c o m m e n t  o n  t h i s  f o r
a  s e c o n d .  Now,  o f  c o u r s e ,  t h e  A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  p a s s e d ,  
f o r  a  w h i l e ,  a n d  . . .  a d v o c a t e d  a n d  i s  s t i l l  k i n d  o f  a d v o c a t i n g  
t h a t  t h a t  g a s l i n e s ,  a n d  i d e a l l y  o i l  l i n e s ,  s h o u l d  b e  t h i r d  p a r t y  
l i n e s .  P r e c i s e l y  t o  c r e a t e  a  l e v e l  p l a y i n g  f i e l d  i n  t h e  
u p s t r e a m ,  a n d  t h e r e  i s  s o m e  m e r i t  i n  t h a t  c o n c e p t .  A n d
c o n s e q u e n t l y ,  t h a t  w a s  . . . d e f i n i t e l y  o n e  o f  t h e  
c o n s i d e r a t i o n s .  Now,  o n  t h e  o t h e r  h a n d ,  I  d o n ' t  w a n t  t o
o v e r p l a y  i t  a s  a n  a b s o l u t e  m u s t .  B u t ,  . . .  y e s ,  t h e r e  a r e
c e r t a i n  a d v a n t a g e s  a n d  d i s a d v a n t a g e s  i n  h a v i n g  a  t h i r d  p a r t y  
p i p e l i n e  a n d  t h a t  w a s  w e l l  d i s c u s s e d  . . .  i n  t h e  p a s t  a n d  I  t h i n k
t h a t  i s  w e l l  k n o w n ,  p a r t i c u l a r l y  f r o m  t h e  p o i n t  o f  c r e a t i n g  a
l e v e l  p l a y i n g  f i e l d .

BUD COMMITTEE -83- D R A F T  October 18, 2007



5:46:35 PM

MR. JOHNSTON:  S e n a t o r  T h e r r i a u l t ,  i f  y o u  d o n ' t  m i n d .  I  t h i n k  
y o u  c a n  b l a m e  t h e  $ 5  a  b a r r e l  t a r i f f  i n  t h e  t i d e w a t e r  a p p r o a c h  
o n  m e .  A n d  . . .  t h e r e  i s  a n  i m p o r t a n t  p o i n t  t h a t  y o u  m a k e  o r  
b r i n g  o u t .  T h e  r e a s o n  t h a t  I  r e c o m m e n d e d  t h a t  we  d o  t h a t  
a p p r o a c h  —  a n d  i t ' s  k i n d  o f  a n  a n a l y t i c a l  a p p r o a c h  t h a t  I  f e l t  
h e l p  p u t  A l a s k a  o n  a  m o r e  l e v e l  p l a y i n g  f i e l d  a n d  o p e n e d  u p  t h e  
p e e r  g r o u p .  B e c a u s e  o n e  o f  t h e  b i g  b o u n d a r y  c o n d i t i o n s  h e r e ,  a s  
i t  w a s  e x p l a i n e d  t o  me w h e n  I  f i r s t  s t a r t e d  l o o k i n g  a t  t h e  o i l  
t a x  a n d  I  w a s  a w a r e  o f  i t  t o o ,  i s  t h e  h i g h  t r a n s p o r t a t i o n  c o s t  
t h a t  y o u  e x p e r i e n c e  h e r e  t h a t  o t h e r  c o u n t r i e s  a n d  p r o v i n c e s  d o  
n o t .  . . .  a n d  s o  my r e c o m m e n d a t i o n  w a s  t h i s :  W e l l ,  l e t ' s
p r e t e n d  a s  t h o u g h  t h e  $ 5  t r a n s p o r t a t i o n  c o s t  i s  a  p a r t  o f  a
g o v e r n m e n t  r e n t  e x t r a c t i o n  m e c h a n i s m  a n d  t h e n  s e e  w h a t  t h e
g o v e r n m e n t  t a k e  i s .  A n d  i t  i n c r e a s e d  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  a b o u t  
3 o r  4 p e r c e n t a g e  p o i n t s  b y  d o i n g  i t  t h a t  w a y ,  a s  I  r e c a l l .

DR.  VAN MEURS: Y e a h ,  a  l i t t l e  b i t  m o r e ,  a c t u a l l y .  Y e a h .

DR.  JOHNSTON:  O k a y .  I  k n e w  a t  t h e  t i m e  t h a t  t h e r e  w a s  s o m e
p r o f i t  i n v o l v e d ,  I  j u s t  d i d n ' t  k n o w how m u c h .  A n d  s o ,  I  n e v e r
e v e r  c h a n g e d  i t  a n d  n e v e r  r e v i s i t e d  i t ,  b u t  I  a l w a y s  k n e w  t h a t  
i t  w a s  a  l i t t l e  b i t  w r o n g .  T h e  a n a l y t i c a l  t e c h n i q u e  c o u l d  b e  
i m p r o v e d  i f  we h a d  a  b e t t e r  f e e l  f o r  w h a t  p e r c e n t a g e  o f  t h a t  $5  
i s  t r u e  p r o f i t  a n d  w h a t  i s  n o t .  B e c a u s e  i f  t h e  o i l  c o m p a n i e s  
a r e  g e t t i n g  a  s i g n i f i c a n t  a m o u n t ,  i t  w o u l d n ' t  b e  a p p r o p r i a t e  t o  
a d d  t h e  w h o l e  $5  i n ,  i n  t h a t  t i d e w a t e r  a p p r o a c h .  A n d  . . .  w i t h  
t h a t  m o d i f i c a t i o n ,  e v e n  p l u g g i n g  i n  t h e  w h o l e  $ 5 ,  I  f e l t  t h a t  
t h e  t a k e  w a s  s t i l l  q u i t e  l o w  f o r  w h a t  I  c o n s i d e r e d  t o  b e  . . .  80 
p e r c e n t  o f  t h e  a c t i o n  h e r e ,  a n d  t h a t ' s  t h a t  p r o d u c t i o n  u p  t h e r e .

DR.  VAN MEURS: B u t  . . .  a c t u a l l y  t h e  q u e s t i o n  w a s  a s k e d ,
a c t u a l l y ,  f r o m  t h e  p e r s p e c t i v e  o f  a  t h i r d  p a r t y  c o m p a n y  b e c a u s e  
t h e  w h o l e  i d e a  w a s  t o  a t t r a c t  n e w  i n v e s t m e n t .  A n d  we w a n t e d  t o  
j u d g e  . . .  i s  t h i s  g o v e r n m e n t  t a k e  —  . . .  i f  t h e  N o r t h  S l o p e
w o u l d  b e  i n  t i d e w a t e r  a n d  i f  y o u  w e r e  a n  i n d e p e n d e n t ,  y o u  i n v e s t  
l o o k i n g  a t  A l a s k a ,  l i k e  d o e s  t h i s  g o v e r n m e n t  t a k e  c o m p a r e  w i t h  
w h a t  w o u l d  y o u  f a c e  s o m e w h e r e  e l s e  i n  t h e  w o r l d .  A n d  t h a t  w a s  
r e a l l y  t h e  q u e s t i o n .  S o ,  . . .  t h e  t i d e w a t e r  a p p r o a c h  w a s  d o n e  
f r o m  t h e  p e r s p e c t i v e  o f  a t t r a c t i n g  n e w  i n v e s t m e n t  t o  A l a s k a  
t h r o u g h  t h i r d  p a r t y ,  w h i c h ,  a s  y o u  s a i d ,  h a d  t o  p a y  t h i s  t a r i f f  
a s  i f  i t  w a s  a n  e x t r a  r o y a l t y .

MR. JOHNSTON:  T h a t ' s  t h e  w a y  I  u n d e r s t o o d  i t .
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DR. VAN MEURS:  Y e a h .

5 : 4 9 : 0 4  PM

CHAIR SAMUELS:  How d i f f i c u l t  i s  i t  t h e n ,  i f  y o u  l o o k  a t  t h ' 1
o w n e r s h i p  i n  TAPS r i g h t  n o w ,  I  b e l i e v e  . . .  C o n o c o ' s  a  n e t  p a y e r  
b e c a u s e  t h e y  own m o r e  o i l  t h a n  t h e y  own  a  p e r c e n t a g e  i n  t h e  
p i p e l i n e ,  BP i s  t h e  m a j o r i t y  o w n e r ,  w h i l e  A n a d a r k o  . . .  o w n s  n o n e  
o f  t h e  p i p e l i n e  a n d  y e t  t h e y  a l l  own  d i f f e r e n t  s h a r e s  o f  t h e  
o i l .  S o ,  t o  c o n s t r u c t  a  s y s t e m  i n  t h e r e  y o u  w o u l d  i n c o r p o r a t e  
s o m e h o w  t h a t  c o s t  m e c h a n i s m  i n  t h e r e .  B u t  t h e y  d o n ' t  own a  
p r o p o r t i o n a t e  s h a r e .  I s  t h a t ?

DR. VAN MEURS:  Y e s ,  f o r  t h e  PPT p u r p o s e s  we a s s u m e d ,  o f  c o u r s e ,
t h a t  t h e  v a l u e  t h e y  w o u l d  r e c e i v e  i s  t h e  v a l u e  a t  t h e  p r o d u c t i o n  
p o i n t ,  a s  t h e  PPT l a w  e s t a b l i s h e s .  S o ,  f o r  c o m p a n i e s  l i k e
A n a d a r k o  . . . a n d  f o r  a l l  t h e  o t h e r  c o m p a n i e s ,  t h e  e c o n o m i c s  w a s  
d e t e r m i n e d  . . . t h e  p o i n t  o f  p r o d u c t i o n  m e t h o d o l o g y .  I t  i s  w e l l  
u n d e r s t o o d  t h a t  c o m p a n i e s  t h a t  a l s o  own  t h e  l i n e  w o u l d  h a v e  a n  
e x t r a  b e n e f i t .  B u t  c o m p a n i e s  t h a t  d o n ' t  a r e  i n v o l v e d  a n d  t h e  
c o m p a n i e s  l i k e  P i o n e e r  a n d  o t h e r  c o m p a n i e s  t h a t  y o u  l i k e  t o
a t t r a c t  t o  A l a s k a ,  t h e y  f a c e  t h e  k i n d  o f  e c o n o m i c s  t h a t  . . .  we
d e t e r m i n e d .

5 : 5 0 : 2 1  PM

CHAIR SAMUELS:  O k a y .  W e ' v e  g o t  R e p r e s e n t a t i v e  S e a t o n  a n d
R e p r e s e n t a t i v e  K e l l y .

REPRESENTATI VE SEATON:  T h a n k  y o u ,  M r .  C h a i r m a n .  A c o u p l e  o f
q u e s t i o n s  o n  p r o g r e s s i v i t y .  C a n  y o u  c o m p a r e  f o r  me t h e  i d e a  
t h a t  y o u  h a d  p r o p o s e d  i n  y o u  p a p e r  h e r e  a b o u t  g r o s s  t a x  a t  $ 5 0  
WTI v e r s u s  w h a t  we h a d  p r o p o s e d  t h r o u g h  H o u s e  R e s o u r c e s ,  w h i c h  
w a s  i n c r e a s i n g  t h e  n e t  t a x ,  t h a t  t h e y  i n c r e a s e  b y  t h e  s a m e
a m o u n t  b u t  a t  $ 5 0  WTI .  I n  o t h e r  w o r d s ,  t h e  s a m e  b e n c h  m a r k  o f  
h a v i n g  . . .  t h a t  . 2 5  s t a r t  a t  WTI m i n u s  50  . . .  b u t  o n e  a p p l y i n g
t o  t h e  n e t  t a x  a n d  o n e  b e i n g  a  w h o l e  n e w ,  s e p a r a t e  g r o s s  t a x .
C a n  y o u  k i n d  o f  c o m p a r e  t h e  v i a b i l i t y  t o  t h o s e ?  . . .  b y  t h e  t i m e  
y o u  g e t  t o  5 0  y o u ,  y o u ' v e  e a t e n  u p  a l l  t h e  e x p e n s e s ,  s o  
b a s i c a l l y  y o u ' r e  t a l k i n g  g r o s s  a n y w a y .

5 : 5 1 : 2 2  PM

DR. VAN MEURS:  . . .  t h r e e  b r o a d  g r o u p s  o f  p r o g r e s s i v i t y  w e r e
e x p l o r e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e .  T h e  f i r s t  o n e  w a s  t h i s ,  w h i c h  . . .
h a d  t h e  l i m i t e d  . . .  r e v i e w .  When I  c a m e  b a c k  a f t e r  I  h a d  w o r k e d
o n  t h i s ,  t h e  l e g i s l a t u r e  a c t u a l l y  h a d  i n c o r p o r a t e d  t h e  c o n c e p t
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o f  p r o g r e s s i v i t y  . . .  r e l a t e d  t o  g r o s s  v a l u e  o f  t h e  p r o d u c t i o n .  
A n d  s o  c o n s e q u e n t l y ,  t h e  f i r s t  e f f o r t s  . . .  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  
w a s  t o  d o  s o m e t h i n g  h a l f w a y  b e t w e e n  w h a t  I  s u g g e s t e d  h e r e  a n d  
w h a t  w a s  u l t i m a t e l y  a c c e p t e d ,  w h i c h  w a s  t h a t :  Y e a h ,  l e t ' s  h a v e
a  w i n d f a l l  p r o f i t  s h a r i n g  f o r m u l a ,  b u t  l e t ' s  a p p l y  i t  t o  t h e  
g r o s s  v a l u e  o f  t h e  p r o d u c t i o n .  S o ,  we  m e a s u r e  i t  r e l a t i v e  t o  
t h e  g r o s s  v a l u e  o f  t h e  p r o d u c t i o n  a t  t h e  A r c t i c .  A n d  
c o n s e q u e n t l y ,  y o u  j u s t  d e d u c t  t h e  $ 5  t r a n s p o r t a t i o n  c o s t  a n d  
t h a t  g i v e s  y o u  t h e  v a l u e  t h a t  y o u  w o r k  w i t h .  An d  t h a t  t h e n ,  a t  
t h e  e n d  o f  s e s s i o n ,  k i n d  o f  f e l l  b y  t h e  w a y s i d e .  . . .  u n d e r  t h e  
l a s t  s e s s i o n  w h a t  w a s  i n t r o d u c e d  w a s ,  t h e n ,  t o  s a y  . . .  we c a n  
m a k e  t h e  w h o l e  s y s t e m  m o r e  s e n s i t i v e  i f  we a c t u a l l y  b a s e  i t  o n  
t h e  n e t  v a l u e  w h e r e b y  we d e d u c t  a l l  t h e  c o s t s .  A n d  l e t ' s  t h e n ,  
r a t h e r  t h a n  t a k i n g  60  a s  a  b a s e ,  . . .  l e t ' s  now t a k e  4 0  a s  b a s e  
b e c a u s e  t h e  d i f f e r e n c e  i  $ 2 0  i n  c o s t .  A n d  t h a t  i s  h o w  we e n d e d  
u p  w i t h  t h a t  4 0 .  A n d  th«=n we s a i d ,  o k a y ,  l e t ' s  d o  p r o g r e s s i v i t y  
b a s e d  f r o m  t h e  40  u p w a r d s .  . . .  a s  y o u  g o  f r o m  my o r i g i n a l  
p r o p o s a l  t o  t h e  p r o p o s a l  w i t h  r e s p e c t  t o  . . .  t h e  g r o s s  v a l u e  o f  
t h e  PPT t o  t h e  n e t  v a l u e  o f  t h e  PPT t h e  c e r t a i n t y  t h a t  y o u  
c o l l e c t  g o e s  d o w n  i n  t h e  s y s t e m  b e c a u s e  w i t h  t h e  g r o s s  p l u s  n e t  
s y s t e m ,  n o  m a t t e r  w h a t  t h e  c o s t s  a r e ,  e v e n  i f  t h e  c o s t s  a r e  
e q u a l  t o  . . .  $ 1 0 0  b a r r e l ,  y o u  w o u l d  s t i l l  c o l l e c t .  S o ,  w i t h  t h e  
g r o s s  p l u s  n e t  s y s t e m  y o u  h a v e  e l i m i n a t e d  t h e  c o s t  f a c t o r .  By 
a p p l y i n g  g r o s s  s c a l e s  t o  t h e  n e t  p r o d u c t i o n ,  . . .  —  i f  t h e r e  i s  
n o  n e t ,  t h e n  i t  d o e s n ' t  m a t t e r ;  2 7  p e r c e n t  o r  30  p e r c e n t  o f  z e r o  
i s  s t i l l  z e r o .  S o  c o n s e q u e n t l y ,  t h e  m o m e n t  y o u  m o v e  f r o m  t h e  
g r o s s  p l u s  n e t  c o n c e p t  t o  a  g r o s s  f o r m u l a  t o  a d j u s t  t h e  
p r o g r e s s i v i t y  o f  t h e  n e t ,  y o u  t h e  r i s k  t h a t  w o n ' t  g e t  a n y t h i n g .  
Now,  i f  y o u  g o  e v e n  o n e  s t e p  l o w e r ,  a n d  y o u  s a y  we b a s e  i t  o n  
t h e  n e t  n e t ,  t h e n ,  o f  c o u r s e ,  t h e  c h a n c e  t h a t  y o u  m a y  n o t  g e t  
a n y t h i n g  g e t s  v e r y  h i g h  b e c a u s e  now e v e r y t h i n g  d e p e n d s ,  n o t  j u s t  
o n  t h e  p r i c e  b u t  a l s o  o n  t h e  c o s t .  S o ,  t h e  c e r t a i n t y  o f  
a c t u a l l y  c o l l e c t i n g  o n  a  p r o g r e s s i v e  s y s t e m  w i t h  my M a r c h  5 memo 
i s  h i g h e r  t h a n  s a y  t h e  i n t e r m e d i a t e  s t e p  a n d  t h e  l o w e r  s t e p .

REPRESENTATI VE SEATON: May I  f o l l o w  u p ?

CHAIR SAMUELS:  Y e s .

5 : 5 5 : 0 2  PM

REPRESENTATI VE SEATON: A n d  I  g u e s s  w h a t  I ' m  t r y i n g  t o  d o  i s
r e l a t e  t h i s  t o  t h e  ACES p r o p o s a l  t h a t  h a s  a n  a n n u a l i z e d  i n s t e a d  
o f  a  m o n t h l y  t a x  a n d  c o l l e c t i n g  o n c e  a  y e a r  w i t h  n o  i n t e r e s t .  
I s  t h a t  s o m e t h i n g  t h a t  . . .  e i t h e r  o n e  o f  y o u  w o u l d  s u p p o r t  a s  
f a r  a s  t a k i n g  t h e  p r o g r e s s i v i t y  t o  a n  a n n u a l i z e d  i n s t e a d  o f  . . .  
a  m o n t h l y  p a y m e n t  s y s t e m .
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DR. VAN MEURS: Now,  f r o m  t h e  p o i n t  o f  v i e w  o f  A l a s k a ,  . . .  i f
y o u  h a v e  a  m o n t h l y  s y s t e m  o r  a  q u a r t e r l y  s y s t e m ,  p a r t i c u l a r  
m o n t h l y  s y s t e m ,  t h e  c h a n c e  t h a t  y o u  c o l l e c t  s o m e t h i n g  i s  m u c h  
h i g h e r .  L e t ' s  t a k e  . . .  t h e  f o r m u l a  t h a t ,  f o r  i n s t a n c e ,  I  
p r o p o s e d .  L e t ' s  s a y  i f  . . .  y o u  d o  i t  m o n t h l y .  I f  y o u  h a v e  11 
m o n t h s  o f  W e s t  T e x a s  I n t e r m e d i a t e  p r i c e  o f  4 5  a n d  o n e  m o n t h  o f  
6 0 ,  y o u  c o l l e c t  s o m e t h i n g ,  i n  t h a t  j n e  m o n t h  b e c a u s e  i n  t h e  
o t h e r  m o n t h s  y o u ' r e  z e r o .  I f  y o u  t a k e  t h e  y e a r l y  a v e r a g e  a n d  
y o u  b l e n d  i n  t h e  o n e  m o n t h  o f  60  w i t h  t h e  11  m o n t h s  o f  4 5 ,  y o u  
s t i l l  c o l l e c t  n o t h i n g .  S o ,  i f  t h e  g o a l  i s  t o  c o l l e c t  w h e n e v e r  
t h e r e  i s  a  h i g h  p r i c e ,  i n  w h a t e v e r  m o n t h ,  t h e n  t h e  m o n t h l y  
s y s t e m  c o l l e c t s  m o r e  t h a n  t h e  a n n u a l  s y s t e m .

MR. JOHNSTON:  A n d  I  d o n ' t  h a v e  a n y t h i n g  t o  a d d  t o  t h a t .

5 : 5 6 : 4 8  PM

CHAIR SAMUELS:  O k a y .  A n d  I ' d  l i k e  t o  j u s t  w a l k  t h r o u g h  my
r e c o l l e c t i o n  o f  t h e  v a r i o u s  c o m m i t t e e s  a n d  t h e  a r g u m e n t s  v e r y  
b r i e f l y  -  a n d  I  d o n ' t  n e e d  a  c o m m e n t  -  j u s t  f o r  t h e  n e w  m e m b e r s .  
I n  t h e  H o u s e  R e s o u r c e s  C o m m i t t e e ,  we a d d e d  t h e  e n t i r e  c o n c e p t  o f  
p r o g r e s s i v i t y .  A n d  y o u  w a n t e d  t h e  t a x  r a t e  t o  g o  u p  a f t e r  t h e  
d e c i s i o n  m a k i n g  h a d  t a k e n  p l a c e  a n d  y o u  t o o k  a  b e s t  g u e s s ,  a s  
y o u  c o u l d ,  a s  w h e n  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  g o t  m a d e .  A n d  I  t h i n k  
a t  t h e  t i m e  we w e r e  t a l k i n g  . . .  I  t h i n k  i t  w a s  l i k e  $ 3 5  t o  $ 4 0  a  
b a r r e l ;  t h a t  w a s  w h e n  d e c i s i o n s  g o t  m a d e .  We s e p a r a t e d  
o u r s e l v e s  f r o m  t h a t  a s  b e s t  we  c o u l d .  I  b e l i e v e  a t  t h e  t i m e  we 
g o t  t o  5 0 ,  we a d d e d  t h e  p r o g r e s s i v e  f e a t u r e ,  t h e n .  T h e  
a r g u m e n t s  o n  b o t h  s i d e s  b e c a u s e  we . . .  k e p t  i t  c l o s e r  t o  t h e  
g o s s  . . . ;  b u t  i t  w a s  m o r e  o n  a  g r o s s  a s  a  t r u e  w i n d f a l l  p r o f i t s  
t a x  i n  t h e  f i r s t  c o m m i t t e e .  T h e  a r g u m e n t  w h e n  i t  g o t  s w i t c h e d  
t o  n e t ,  w h i c h  I  w o u l d  a p p r e c i a t e  y o u r  c o m m e n t s  o n ,  w a s  t h a t  a s  
c o s t s  w e n t  u p  t h e  d e c i s i o n  m a k i n g  p o i n t  n o  l o n g e r  w a s  b e t w e e n  35  
a n d  4 0 ,  . . .  i t  c o u l d  s h i f t  u p  t o  l e t ' s  s a y ,  5 5  o r  60 w h e r e  y o u r
i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  a r e  now l o o k i n g  a t  t h a t .  B u t  n o w ,  y o u ' v e  
r a i s e d  y o u r  t a x  a n d  a f f e c t e d  t h e  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n .  A n d  s o  
w i t h  t h e  n e t ,  i t  s x i d  a l o n g  t h e  l i n e  a  l i t t l e  b i t  b e t t e r .  A n d  
t h a t  w a s  t h e  a r g u m e n t  f o r  g o i n g  t o  t h e  n e x t  o n  t h e  
p r o g r e s s i v i t y .  When  t h e  . . .  c h o i c e  w a s ,  a s  we  t o l d  t h e  f o l k s  i n  
i n d u s t r y  t h a t  c a m e  f o r w a r d  i s  y o u  c a n  a l w a y s  c o m e  f o r w a r d  t o  t h e  
l e g i s l a t u r e  a n d  c h a n g e  i t .  W e l l ,  a s  we  h a v e  s e e n  t h a t  i s  f a r  
e a s i e r  s a i d  t h a n  d o n e  t o  s t a r t  c h a n g i n g  t e c h n i c a l  t h i n g s .  We 
w o u l d ' v e  h a d  a  h e a r i n g  j u s t  l i k e  t h i s  t o  c h a n g e  s o m e t h i n g  t h a t  
f a r .  A n d  s o ,  y o u  c a n  s e e  t h a t  t h e  t w o  s i d e s  . . .  o f  t h e  a r g u m e n t  
a n d  t h e  c o m p r o m i s e  t h a t  g o t  r e a c h e d  e n d e d  u p  b e i n g  o n  t h e  n e t ,  
a n d  I  d o n ' t  r e m e m b e r  o f f h a n d  w h e r e  i t  s t a r t e d  a t .  B u t  y o u ' r e
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t r y i n g  t o  g e t  a w a y  f r o m  t h e  d e c i s i o n - m a k i n g  p o i n t  o f  i n v e s t m e n t  
s o  y o u r  p r o g r e s s i v i t y  d o e s  n o t  a f f e c t  t h e  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n .  
S o ,  . . .  y o u ' v e  g i v e n  t h e  a r g u m e n t  f o r  t h e  g r o s s  a n d  s o ,  wh y  a r e
we w r o n g ,  w h e n  t h e  l e g i s l a t u r e ,  a s  a n  e n t i t y ,  . . .  w h a t ' s  t h e
d o w n s i d e ,  t h e  a r g u m e n t  o n  t h e  n e t  w h e r e  t h i s  d e c i s i o n  m a k i n g  f o r  
i n v e s t m e n t  i s  n o  l o n g e r  a t ,  i n  my e x a m p l e ,  3 5  t o  4 0  b u t  t h e  
d e c i s i o n  m a k i n g  i s  now 4 5  t o  50  a n d  y o u ' v e  r a i s e d  y o u r  t a x  r a t e  
a n d  now y o u  a r e  a f f e c t i n g  t h e  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s .  S e t t i n g  
a s i d e  t h a t  y o u  t h i n k  t h e  r a t e ' s  t o o  l o w  . . .  b u t  p h i l o s o p h i c a l l y ,
. . .  how d o  y o u  f i n d  s o m e  m i d d l e  g r o u n d  t h e r e ?

5 : 5 9 : 3 2  PM

DR. VAN MEURS:  Now,  i t  i s  a  m a t t e r  o f  r i s k .  . . .  a s  I  m e n t i o n e d
t h e  m o r e  y o u  m o v e  t o  a  g r o s s  p l u s  n e t  s y s t e m ,  t h e  m o r e  y o u  p u t  
r i s k  o n  t h e  l a p  o f  t h e  i n v e s t o r  a n d  y o u  p u t  c e r t a i n t y  i n  t h e  l a p
o f  t h e  g o v e r n m e n t .  S o ,  o b v i o u s l y ,  t h e  m o r e  y o u  g o  t o  t h e  n e t
s y s t e m ,  t h e  m o r e  r i s k  i s  i n  t h e  l a p  o f  t h e  g o v e r n m e n t  o f  n o t  
p o t e n t i a l l y  c o l l e c t i n g  a n d  t h e  l e s s  r i s k  i s  i n  t h e  l a p  o f  t h e
c o m p a n y .  S o ,  i t  i s  a  m a t t e r  o f  how t o  a l l o c a t e  r i s k  i n  t h e
f o r m u l a .  A n d  c o n s e q u e n t l y ,  o b v i o u s l y ,  t h e  m o r e  c e r t a i n  A l a s k a  
w a n t s  t o  b e  a b o u t  i t s  r e v e n u e ,  t h e  h i g h e r  r i s k  i n  i n v e s t m e n t  
w o u l d  b e c o m e .  A n d  c o n s e q u e n t l y ,  b e c a u s e  now y o u  h a v e  t o  s t a r t  
p o n d e r i n g  a s  a n  i n v e s t o r ,  y o u  k n o w ,  c a n  I  l i v e  w i t h  t h i s  
p a r t i c u l a r  r i s k  p r o f i l e ?  T h e r e ' s  a b s o l u t e l y  n o  q u e s t i o n  t h a t  
t h e  f o r m u l a  t h a t  c a m e  o u t ,  f r o m  a n  i n v e s t o r ' s  p o i n "  o f  v i e w ,  i s  
t h e  l o w e s t  r i s k  f o r m u l a  f r o m  t h e  p o i n t  o f  v i e w  o f  p r o g r e s s i v i t y ,  
b u t  a s  a  c o n s e q u e n c e  f o r  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a ,  t h e  h i g h e s t  r i s k  
f o r m u l a .  A n d  t h a t  i s  t h e n  a  q u e s t i o n  o f  j u d g m e n t :  Do we f e e l
c o n f i d e n t  e n o u g h  t o  p u t  t h a t  r i s k  i n  l a p  o f  c o m p a n i e s  a n d  g o  f o r  
a  f u l l  s c a l e  g r o s s - b a s e d  s y s t e m ,  o r  d o  we f e e l ,  i n  o r d e r  t o  
p r o m o t e  t h e  i n v e s t m e n t  i n  t h e  r e s o u r c e s ,  t h a t  w e ' r e  b e t t e r  o f f  
w i t h  a  n e t  s y s t e m .  A n d  t h a t ' s  t h e n  a  j u d g m e n t  t o  m a k e .  A n d  I  
t h i n k  t h e  l e g i s l a t u r e  c a m e  d o w n  o n  t h e  s i d e  o f  p r o m o t i n g  t h e
i n v e s t m e n t  a n d  p u t t i n g  t h e  . . . r i s k  i n  t h e  l a p  o f  t h e  s t a t e
r a t h e r  t h a n  t h e  i n v e s t o r .

6 : 0 1 : 2 3  PM

CHAIR SAMUELS:  T h a n k  y o u ,  a n y t h i n g  y o u  c a n  a d d  t o  t h a t  M r .
J o h n s t o n ?

MR. JOHNSTON:  W e l l ,  n o t  m u c h  i n  t h e  s u m  o f  w h a t  y o u ' v e
d e s c r i b e d  i s  n e w  t o  me a n d  y o u ' d  p r o b a b l y  h a v e  t o  g o  t h r o u g h  i t ,  
t h i s  d e s c r i p t i o n  a g a i n ,  w h i c h  I  t h i n k  w o u l d  b e  a  w a s t e  o f  t i m e .  
S o  t h e  i s s u e  o f  g r o s s  v e r s u s  n e t  I  m i s s e d  s o m e  o f  t h a t .  I  w i l l  
s a y  t h o u g h ,  b y  t h e  w a y ,  we c o m p a r e d  A l a s k a  w i t h  e v e r y b o d y  u n d e r
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t h e  s u n  a s  f a r  a s  g o v e r n m e n t  t a k e .  I f  y o u  g o  o n e  s t e p  f u r t h e r  
a n d  t r y  t o  a d d  s o m e  d i m e n s i o n  t o  t h e  g o v e r n m e n t  t a k e  s t a t i s t i c ,  
i t ' s  a n  i s s u e  o f  how m u c h  i s  b a s e d  o n  g r o s s ,  t h e  m e a n s  b y  w h i c h  
g o v e r n m e n t s  g e t  a  p i e c e  o f  t h e  p i e  i n  t h i s  w o r l d .  A n d  w h a t ' s  
b e i n g  p r o p o s e d  h e r e  i s  p r e t t y  l i g h t ,  i n  t h a t  r e s p e c t .  I  m e a n  
f o r  c o u n t r i e s  t h a t  h a v e  t h e  s i g n i f i c a n t  r e s o u r c e s  l i k e  y o u  i n  a  
c o u p l e  o f  f i e l d s  l i k e  y o u r s ,  t h e r e ' s  t i m e s  w h e n  t h e y ' r e  
g u a r a n t e e  s h a r e .  . . .  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  n e t  a n d  g r o s s  i s
t h i s  i s s u e  o f  g u a r a n t e e ;  a n d  t h e  m o r e  g u a r a n t e e  t h e  g o v e r n m e n t  
h a s  t h e  m o r e  r i s k  o n  t h e  o i l  c o m p a n i e s ,  j u s t  l i k e  P e d r o  s a i d .  
B u t  I ' v e  s e e n  t h e  e f f e c t i v e  r o y a l t y  r a t e s  w h e r e  t h e  g o v e r n m e n t  
h a s  g u a r a n t e e d  u p  t o  60  p e r c e n t ,  w e l l  we c a n  n a m e  l o t s  o f  
s i t u a t i o n s  w h e r e  i t ' s  m o r e ,  b u t  a s  h i g h  a s  60  p e r c e n t ,  50  
p e r c e n t ,  4 0  p e r c e n t ,  j u s t  t h e  a v e r a g e  f o r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  
c o n t r a c t s  i n  t h i s  w o r l d  i s  3 0 .  S o ,  I  c a n  s e e  w h y  t h e r e  w a s  t h e  
a g o n i z i n g  o v e r  g o i n g  w i t h  t h e  g r o s s  v e r s u s  n e t  b u t  y o u  h a d  a  l o t  
o f  r o o m  t o  m a n e u v e r  s o  n o t  o n l y  w a s  t h e  A l a s k a  t a k e  r e l a t i v e l y  
l o w  i n  my o p i n i o n ,  b u t  t h e  f r o n t - e n d  l o a d e d n e s s  a n d  t h e  m e a n s  b y  
w h i c h  y o u  g o t  a  p i e c e  o f  t h e  p i e  w a s  f a i r l y  b e n i g n  i n  my 
o p i n i o n ,  t o o ,  a n d  t h a t ' s  w h y  I  w a s  m o r e  b u l l i s h  t h a n  m o s t ,  I
g u e s s .

6 : 0 3 : 0 1  PM

CHAIR SAMUELS:  O k a y .  A n d  I  w a n t  t o  f o l l o w  u p  b e f o r e  I  g e t  t o
R e p r e s e n t a t i v e  K e l l y ,  t h o u g h ,  I ' v e  g o t  a s  t h e  l a s t  q u e s t i o n  
r i g h t  n o w .  I  w a n t  t o  f o l l o w  u p  o n  a  q u e s t i o n  t h a t  b o t h  S e n a t o r  
T h e r r i a u l t  a s k e d  a n d  R e p r e s e n t a t i v e  C r a w f o r d  a s k e d  a n d  i t  h a s  
f r u s t r a t e d  me i n  t h e  f o u r  y e a r s  s i n c e  I ' v e  b e e n  i n v o l v e d  i n  
l e a r n i n g ,  a n d  s t i l l  l e a r n i n g  t h a n k s  t o  f o l k s  l i k e  y o u .  . . .  we 
k i n d  o f  b e a t  o u r  c h e s t s  a n d  s a y ,  "My G o d ,  l o o k  w h a t  t h e y ' r e
d o i n g  i n  L i b y a . "  . . .  we n e e d  t o  r a i s e  o u r  t a x  r a t e .  B u t  t h e
r e a l i t y  i s  p e o p l e ,  i n v e s t o r s ,  a  c o m p a n y  t h a t  w o u l d  i n v e s t  i n  
V e n e z u e l a  a f t e r  t h e y ' v e  b e e n  n a t i o n a l i z e d .  T h e y  g o t
n a t i o n a l i z e d  a g a i n .  T h e r e  a r e  p e o p l e  t h a t  w h e n  i n v e s t e d ,  t h e y  
g o  t o  N i g e r i a  w h e r e  y o u  h a v e  t h i s  s o c i a l  u n r e s t  a n d  t h e  h i g h
t a x e s .  S o ,  y o u ' v e  g o t  p l a c e s  l i k e  N i g e r i a ,  y o u ' v e  g o t  p l a c e s  
l i k e  V e n e z u e l a .  P e o p l e  a r e  i n v e s t i n g  i n  R u s s i a  w i t h  P u t i n ,  b u t  
p e o p l e  a r e n ' t  i n v e s t i n g  h e r e .  S o ,  I  m e a n  i n  s o m e  w a y s  I  s p o k e  
t o  a  s m a l l  g r o u p  t h e  o t h e r  d a y  a n d  I  s a i d  we c a n  j u s t  r a i s e  t h e  
t a x  r a t e  a n d  . . .  " t h e  h e c k  w i t h  2 5 " ,  g i v e  u p .  I  g i v e  u p  a n d  I  
g o  t o  4 0 ,  a n d  I ' m  j u s t  g o i n g  t o  g e t  a s  m u c h  a s  I  c a n  a n d  b e c a u s e  
t h e y ' r e  n o t  c o m i n g  a n y w a y .  O r ,  we  c a n  t r y  . . .  t h e  PPT a s  
a t t e m p t i n g  t o  e n t i c e  s o m e  o f  t h e  i n v e s t m e n t .  I ' d  j u s t  l i k e  y o u r  
c o m m e n t s  g e n e r a l l y  s p e a k i n g .  We h e a r  a b o u t  a l l  t h e s e  c o m m e n t s  
a b o u t  " w e ' r e  s u c h  a  s t a b l e  g o v e r n m e n t " ,  b u t  t h e y  d o n ' t  c o m e  
h e r e .  T h e y  g o  t o  p l a c e s  w h e r e  g e t t i n g  e x e c u t e d  i s  p r o b a b l y  j u s t
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a  . . .  c o s t  o f  d o i n g  b u s i n e s s .  A n d  i t  f r u s t r a t e s  me a s  a n
A l a s k a n .  I t  f r u s t r a t e s  me t o  s e e  w h e r e  t h o s e  d o l l a r s  a r e  g o i n g  
a n d  I  d o n ' t  k n o w I ' v e  s a i d ,  we t h o u g h t  we r e a c h e d  m i d d l e  g r o u n d  
l a s t  y e a r  a n d  a p p a r e n t l y  . . .  we d i d  n o t .  S o ,  a n y w a y ,  I ' d  j u s t  
. . .  l i k e  s o m e  c o m m e n t s ,  g e n e r a l l y  s p e a k i n g .  T h e y  . . .  s p e n d  t h e  
m o n e y  i n  t h e s e  p l a c e s  t h a t  a r e  . . . t h i r d  w o r l d  c o u n t r i e s  w i t h
d i c t a t o r s h i p s .

6 : 0 4 : 5 4  PM

DR. VAN MEURS: I  t h i n k  t h e r e  i s  e n o r m o u s  h o p e  f o r  A l a s k a
b e c a u s e  . . .  b y  t h e  t i m e  I  w e n t  i n  d e b a t e  i n  A l b e r t a  o n  t h e  
i n c r e a s e s  i n  t h e  o i l  s a n d  t a x ,  t h e y  s a i d  t h e y  a l l  g o i n g  
s o m e w h e r e  e l s e .  A n d  I  s a i d  n o w t h e  o n l y  p l a c e  I  c a n  t h i n k  o f  i s  
A l a s k a ,  s o  c o n s e q u e n t l y .

CHAIR SAMUELS:  [ L a u g h i n g ]  I  t h i n k  t h e y  w e r e  p a y i n g  P e d r o  u n d e r
t h e  t a b l e

MR. JOHNSTON:  S e e  I  d o n ' t  t h i n k  t h o s e  a r e  m u t u a l l y  e x c l u s i v e .
I  m e a n ,  y o u  c a n  r a i s e  t h e  t a x e s  a n d  y o u  c a n  p u t  a  s m i l e  o n  t h e
e x p l o r e r ' s  f a c e ,  i t ' s  j u s t  v e r y  d i f f i c u l t  t o  d o  w i t h  t h i s  t y p e
o f  s y s t e m ,  f u l l  s t o p .  I t  a c t u a l l y ,  i n  my o p i n i o n ,  c o u l d  b e  e a s y  
t o  d o  i f  y o u  s e g r e g a t e  t h e s e  m o r e  t h a n  e v e n  t h e  n e w  p r o p o s a l .  I 
m e a n ,  t h a t ' s  a n  a t t e m p t  t o  s t a r t  a t  l e a s t  m o r e  d o w n  t h a t  p a t h .  
A n d  s o  y e a h ,  y o u  c o u l d  d o  i t .  A n d  t h e r e ' s  t h e  o t h e r  t r a d e - o f f  
t h e n  o k a y ,  p u t t i n g  a  s m i l e  o n  t h e  e x p l o r e r ' s  f a c e  m e a n s  y o u ' r e  
g o i n g  t o  h a v e  t o  h a v e  s o m e  t e r m s  t h a t  a r e  p r e t t y  e x c i t i n g .  A n d  
a t  t h e  e n d  o f  t h e  d a y ,  t h o s e  j o b s  t h a t  a r e  c r e a t e d  i n  A l a s k a  
b e c a u s e  o f  y o u r  e f f o r t s  t o  i n c r e a s e  e x p l o r a t i o n  i f  w e ' r e  n o t  
c a r e f u l  w i l l  b e  s o m e  o f  t h e  m o s t  e x p e n s i v e  j o b s  i n  t h e  w o r l d .  
Y o u ' l l  e n d  u p  p a y i n g  t h e m  y o u  k n o w  a  m i l l i o n  d o l l a r s  p e r  m a n  j o b  
p e r  y e a r  . . .  i t  j u s t  w a s  a  h e l l  o f  a  l o t  t o  p a y  t o  g e t  
e x p l o r a t i o n ,  w h e t h e r  i t ' s  s u c c e s s f u l  e x p l o r a t i o n  o r  n o t .

CHAIR SAMUELS:  O k a y ,  t h a n k  y o u .  R e p r e s e n t a t i v e  K e l l y .

6 : 0 6 : 1 6  PM

REPRESENTATIVE KELLY:  T h a n k  y o u  M r .  C h a i r m a n .  J u s t  a  c o u p l e  o f
c o m m e n t s .  T h i s  . . .  i s  g o o d  p r o l o g u e  f o r  e v e r y b o d y .  F o r  t h o s e  
o f  u s  t h a t  w e n t  t h r o u g h  i t ,  a  l o t  o f  i t  i s  f a m i l i a r .  B u t  t h e r e  
i s  a  d i s t i n c t i o n  b e t w e e n  t h e  t w o  t h a t  I  t h i n k  i s  i m p o r t a n t ,  a n d  
. . .  i t ' s  n o t  p l a n n e d  b u t  I  t h i n k  we . . .  m i g h t  n e e d  t o  d o  
s o m e t h i n g  a b o u t  i t .  A n d  t h a t  i s ,  t h a t  D r .  V a n  M e u r s  y o u  c a m e  i n  
w i t h  a  k n o w l e d g e ,  a t  l e a s t  a  b a s i c  k n o w l e d g e  o f  t h e  g o v e r n o r ' s  
p r o p o s e d  s y s t e m ,  t h e  b i l l  t h a t ' s  b e f o r e  u s  t o n i g h t  a n d  y o u
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( J o h n s t o n )  d i d n ' t .  A n d  s o ,  a l m o s t  e v e r y t h i n g  y o u ' v e  s a i d  i s  
p r o l o g u e  f o r  m e .  He w e n t  b e y o n d  t h a t .  A n d  I  t h i n k  we n e e d  t h i s  
g u y  t o o ,  a n d  t h a t ' s  m o r e  c f  a  d i s c u s s i o n  p r o b a b l y  f o r  LB&A. B u t  
g e t t i n g  y o u r  r e a c t i o n  t o  t h e  g o v e r n o r ' s  b i l l  j u s t  a s  we  g o t  D r .  
V a n  M e u r s ’ w o u l d  b e  o f  i n t e r e s t  t o  m e ,  m a y b e  j u s t  o n e  g u y .  
A n o t h e r  t h i n g  t h a t  I  t h i n k  i s  i m p o r t a n t  t o  p o i n t  o u t ,  t h e r e  w a s  
a  q u e s t i o n  a  l i t t l e  w h i l e  a g o  —  a n d  i t ' s  i m p o r t a n t  w i t h  D r .  V a n  
M e u r s  whom I ' v e  l e a r n e d  a  t o n  f r o m  a s  w e l l  a n d  r e s p e c t  a  l o t .  
B u t ,  g e t t i n g  c o n f u s e d  b e t w e e n  w h e n  D r .  V a n  M e u r s  c r e a t e s  a  
s p r e a d s h e e t  o r  a d v o c a t e s  o r  p r o p o s e s ,  t h e r e  a r e  t h r e e  d i f f e r e n t  
a r e a s  t h a t  y o u ’ v e  b e e n  i n v o l v e d  i n .  A n d  I  u n d e r s t a n d  t h e  
d i f f i c u l t y  o f  t h a t  l a s t  y e a r  b e c a u s e  y o u  h a d  a  g o v e r n o r  t h a t  y o u  
w e r e  w o r k i n g  f o r  a n d  I  r e s p e c t  t h a t  c o m p l e t e l y .  B u t  I  t h o u g h t  I  
h a d  s t e p p e d  b e h i n d  t h e  l o o k i n g  g l a s s  a  m i n u t e  a g o  f o r  a  s e c o n d  
w h e n  y o u  a n s w e r e d  a  q u e s t i o n  t h a t  i f  we  h a d  g o n e  w i t h  y o u r  
p r o p o s a l s ,  s o m e h o w  w e ' d  h a v e  g e n e r a t e d  h u n d r e d s  o f  m i l l i o n s ,  
m a y b e  m o r e ,  i n  e x t r a  r e v e n u e .  T h a t  i s  n o t  s t r i c t l y  a c c u r a t e  
b e c a u s e  y o u r  r o l e  w a s  . . .  a l s o  s t r o n g l y  a d v o c a c y  f o r  a  2 0 : 2 0  
s o l u t i o n .  A n e t  s o l u t i o n  n o t  a  g r o s s  s o l u t i o n .  A n d  s o m e  o f  
t h e s e  t h i n g s  . . .  a r e  i m p o r t a n t  t o  p o i n t  o u t ,  n o t  f o r  c o n t e n t i o n ,  
b e c a u s e  . . .  t h a t  i s  n o t  w h y  I ' m  d o i n g  i t .  B u t ,  . . .  t h e  t h r e e  
a r e a s  o f  c r e a t i n g  a  s p r e a d s h e e t ,  m a k i n g  a  p r o p o s a l ,  a n d  t h e n  
a d v o c a t i n g ,  y o u  h a v e  h a d  t o  d o  k i n d  o f  a  s o f t  s h o e  a m o n g  t h e  
t h r e e .

DR. VAN MEURS:  W h a t  y o u ’ r e  e x p l a i n i n g  t o  me i s  l i f e  o f  a
c o n s u l t a n t .

REPRESENTATI VE KELLY:  H a v i n g  d o n e  a  j u s t  a  l i t t l e  b i t  o f  t h a t
m y s e l f  I  u n d e r s t a n d  t h a t  y o u  d i d  t h e  t h r e e  . . . d a n c e s  p r o b a b l y  
p r e t t y  w e l l .  B u t  I  t h i n k  i t ' s  i m p o r t a n t  f o r  n e w c o m e r s  t o  
u n d e r s t a n d  t h a t  t h a t  q u e s t i o n  a  f e w  m i n u t e s  a g o  a b o u t  y o u r  
p r o p o s a l  b r i n g i n g  i n  m o r e  m o n e y  t h a n  w h a t  h a p p e n e d  i s  n o t  o n  t h e  
f a c e  o f  i t  t h e  r i g h t  w a y  t o  s t a t e  t h a t .  B e c a u s e  y o u  w e r e  
w o r k i n g  f o r  t h e  g o v e r n o r ,  t h e  g o v e r n o r  w a s  a f t e r  2 0 : 2 0 ,  a n d  i f  
y o u  g o t  y o u r  w a y ,  t h a t  i s  y o u r  a d v o c a c y  w a y ,  w h a t  y o u  w e r e  b e i n g  
p a i d  t o  d o ,  t h e  r e c o v e r y  w o u l d  h a v e  b e e n  s u b s t a n t i a l l y  l e s s ,  I  
w o u l d  a r g u e .

DR.  VAN MEURS:  N o ,  n o  I  w a s  j u s t  a n s w e r i n g  a  q u e s t i o n  w h a t
w o u l d  h a v e  h a p p e n e d  i f  t h i s  w a s  d o n e  a n d  t h a t  c a n  b e  c a l c u l a t e d .
I  a b s o l u t e l y  a g r e e  w i t h  y o u  t h a t  a s  a  c o n s u l t a n t  y o u  h a v e  t o  b e  
v e r y  c a r e f u l  n o t  t o  b e c o m e  p o l i t i c i a n ,  p o i n t  o n e .

REPRESENTATI VE KELLY:  S u r e ,  . . .  a n d  I  d o n ' t  w a n t  t o  d r a w  i t  o u t
b e c a u s e  I  k n o w  y o u ' r e  o n  a  t i m e  f r a m e  a n d  y o u  g o t  t o  e a t  d i n n e r  
a n d  t h e n  we g o t  t o  g o  t o  t h e  F l o o r .  B u t  I  j u s t  . . .  t h i n k  i t ' s
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i m p o r t a n t  t o  p o i n t  o u t  . . .  j u s t  r e f l e c t i n g  t h e  d i f f e r e n t  r o l e s  
t h a t  y o u  h a v e  a n d  r e f l e c t i n g  t h e  f a c t  t h a t  t o d a y  y o u  g u y s  c a m e  
i n  h e r e  c o m p l e t e l y  d i f f e r e n t l y .  A n d  t h a t  i s  . . .  a  c o n c e r n  t o  me 
b e c a u s e  w i t h  D r .  v a n  M e u r s  I  h a v e  a  s e n :  . t h a t  o n  my . . .
s c o r e c a r d  h e r e  o f  w h e r e  y o u  s t a n d  o n  s o m e  o f  t h e  ACES s t u f f  t h a t  
w e ' v e  g o t  t o  o p i n e  o n  h e r e  a n d  p u s h  b u t t o n s  s h o r t l y .  I  k i n d  o f  
k n o w .  W i t h  y o u ,  i f  I  h a d  a  h a l f  a n  h o u r  I  c o u l d  g e t  i t  o u t  o f  
y o u  . . .  b u t  I ' m  n o t  g o i n g  t o  . . .  t r y  t o  d o  t h a t  b e c a u s e  y o u ' l l  
s h u t  me d o w n .

CHAIR SAMUELS:  I  h a v e n ' t  s h u t  a n y b o d y  d o w n  a l l  d a y .

REPRESENTATI VE KELLY: Y o u ' v e  b e e n  v e r y  g o o d .  B u t  w h a t  I  w o u l d
. . .  a d v o c a t e  f o r ,  Mr .  C h a i r m a n ,  i s  t h a t  we  g e t  t h o s e  a n s w e r s .

A n d  I  w o u l d  e x p e c t  t h a t  . . .  o n  t h e  r a t e ,  I ' d  k i n d  o f  c h e c k  t h e m  
b o t h  o f f  a s  2 5  g u y s  now o u t  i n  t h e  m i d d l e  o f  t h e  f i e l d ,  s t o p  me 
i f  I ' m  w r o n g .  On t h e  BP t h i n g ,  we  d i d  t h e  $ . 3 0  c e n t s  a  b a r r e l .  
T h a t  m a y  n o t  h a v e  b e e n  t h e  r i g h t  n u m b e r ,  b u t  . . .  i t  w a s  a n  
a t t e m p t  t o  s e n d  a  s i g n a l ,  a  s t r o n g  s i g n a l  a t  t h a t  t i m e .  I  know 
w h e r e  y o u  a r e  o n  t h a t ,  I  d o n ' t  k n o w  w h e r e  y o u  a r e .  When  we l o o k  
a t  t h e  p r o g r e s s i v i t y  o n  t h e  b a s e  c o s t  o f  g e t t i n g  a  b a r r e l  u p  . . .  
i n t o  t h e  p i p e ,  t h e  n e t  i s  . . .  k i n d  o f  t h e  w o r l d  s y s t e m ,  I ' v e
h e a r d  b o t h  o f  y o u  s a y  t h a t  . . . .  W i t h  t h e  p r o d u c t i o n  s h a r i n g
t y p e  c o n t r a c t  a r r a n g e m e n t s  i t ' s  a  n e t  b a s e d  s y s t e m  a t  t h e  e n d  o f  
t h e  d a y .  . . .  My q u e s t i o n  i s ,  t h e  g o v e r n o r  h a s  p r o p o s e d  a  c h a n g e  
t o  a  h y b r i d  a n d  w i t h o u t  p r o l o g u e ,  a n d  I  s e e  B e t h  a b o u t  f e l l  o v e r  
b a c k w a r d s ,  I  d i d n ' t  m e a n  t o  r e - a r g u e  t h e  g r o s s  a n d  t h e  n e t .  I  
j u s t  n e e d  t o  k n o w w h a t  y o u r  r e a c t i o n  i s  t o  t h e  h y b r i d ,  a n d  I  
d i d n ' t  g e t  y o u r s  a s  w e l l .  S o ,  I  f e e l  . . .

6 : 1 1 : 4 2  PM

DR. VAN MEURS: I  c a n  g i v e  y o u ,  b e c a u s e  I  h a d  t h e  p l e a s u r e  o f
s t u d y i n g  t h e  b i l l .  A n d  a s  I  s a i d ,  . . .  o n e  o f  my s l i d e s  i n d i c a t e s  
t h a t  I ' m  n e g a t i v e  a b o u t  t h e  h y b r i d ,  a n d  w h y  i s  t h a t ?  As  I  s a i d ,  
t h e  10  p e r c e n t  f l o o r  f o r  t h e  l e g a c y  f i e l d s  r e a l l y  i s  n o t  a  
s y s t e m  b a s e d  o n  g r o s s ,  i t  i s  j u s t  a  f l o o r ,  a  d i f f e r e n t  k i n d  o f  
f l o o r .  S o ,  y o u  a r e  r e a l l y  n o t  c o l l e c t i n g  a n y t h i n g  m o r e  u n l e s s  
t h e  c o n d i t i o n s  o f  t h e  f l o o r  a c t u a l l y  o c c u r .  S o ,  i t  a l s o  d o e s n ' t  
s e e m  t o  g e n e r a t e  m o r e  r e v e n u e s  i f  p r i c e s  a r e  h i g h .  My c o n c e r n  
. . .  i s  t o  g i v e  A l a s k a  a  f a i r  s h a r e  i f  p r i c e s  a r e  h i g h .  I ' m  l e s s  
c o n c e r n e d  t o  c r e a t i n g  a n  u n e c o n o m i c  s i t u a t i o n  i f  p r i c e s  a r e  l o w .  
. . .  i n  o t h e r  w o r d s ,  I  s e e  v e r y  l i t t l e  v a l u e  i n  t h a t  f l o o r .  A n d  
I  w o u l d n ' t  e v e n  c a l l  i t  a  h y b r i d  s y s t e m ;  I  t h i n k  i t  i s  j u s t  a  
s o m e w h a t  m o r e  s o p h i s t i c a t e d  ^ l o o r .  T h a t  s o m e w h a t  m o r e
s o p h i s t i c a t e d  f l o o r  i s  p u t  i n  p l a c e  a t  t h e  c o s t  o f  a n  e n o r m o u s  
c o m p l i c a t i o n  i n  y o u r  a c c o u n t i n g ,  a n d  we  h a v e  a l r e a d y  d i f f i c u l t y
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e n o u g h  t o  s e t u p  a  g o o d  s y s t e m .  S o ,  n o w  we a r e  g o i n g  t o  
c o m p l i c a t e  i t  e v e n  m o r e  t o  s e p a r a t e l y  a c c o u n t  f o r  t h e  l e g a c y  
f i e l d s  a n d  t h e n  s o  t h a t  we c a n  a l w a y s  c a l c u l a t e  t h e  f l o o r .
I ' m  e x t r e m e l y  n e g a t i v e  a b o u t  t h a t  w h o l e  c o n c e p t .  I  t h i n k  i f  y o u  
w a n t  a  m i x t u r e  o f  g r o s s  a n d  n e t ,  m a k e  a  m i x t u r e  o f  g r o s s  a n d  
n e t ,  b u t  d o n ' t  m a k e  a n  i m a g i n a r y  m i x t u r e  o f  g r o s s  a n d  n e t  m a k e  a 
r e a l  m i x t u r e  o f  g r o s s  a n d  n e t .  T h a t  w o u l d  b e  my s u g g e s t i o n .

6 : 1 3 : 3 1  PM

REPRESENTATIVE KELLY:  Y e a h .  M r .  C h a i r m a n ,  o n e  o f  t h e  t h i n g s
t h a t  I  f e a r  h e r e  i s  t h a t  t h e  g h o s t  o f  D a n i e l  J o h n s t o n ,  o r  t h e  
g h o s t  o f  P e d r o  V a n  M e u r s  i s  g o i n g  t o  h a n g  a r o u n d  h e r e  a f t e r  y o u r  
b o d i e s  h a v e  f l o w n ,  a n d  we c a n ' t  g e t  a n s w e r s .  F o r  t h e  n e x t  m o n t h  
w e ' r e  g o i n g  t o  h e a r  . . .  a n  e s t i m a t e  o f  w h a t  J o h n s t o n  w o u l d  h a v e
s a i d ,  a n d  w e ' r e  g o i n g  t o  h e a r  a n  e s t i m a t e  o f  w h a t  V a n  M e u r s
w o u l d  h a v e  s a i d .  A n d  I ' d  l i k e  t o  k n o w ,  a s  s p e c i f i c a l l y  a s  we
c a n  g e t  i t ,  w h a t  t h e  p u n c h - p o i n t  c o m p a r i s o n s  a r e ,  w h e t h e r  y o u  
s u p p o r t  t h e m  o r  n o t ,  a n d  w h y .  A n d  m o s t  o f  y o u r s  a r e  p r o b a b l y  i n  
t h i s .  O n e  l a s t  t h i n g ,  y o u  k no w  w e ' v e  g o t  a  v e r y  p o p u l a r  
g o v e r n o r  w h o  w a s  e l e c t e d  w h o  s u p p o r t e d  m o s t  o f  u s  o n  t h e  w a i t i n g  
u n t i l  2 0 1 1 .  D o n ' t  e x p e c t  y o u  t o  n e c e s s a r i l y  f o l l o w  t h e  p o l i t i c s  
t h a t  c l o s e .  M o s t  o f  u s  I  t h i n k  u n d e r s t o o d  w h y ,  w h e n  t h e
i n d i c t m e n t s  c a m e  o u t ,  t h a t  s h e  s w i t c h e d  a n d  s a i d  " H e y ,  w e ' v e  g o t  
t o  t i k e  a  l o o k  a t  t h a t . "  T h a t ' s  b e c a u s e  m a y b e  h a l f - a - m i l l i o n  
A l a s k a n s  w e r e  s a y i n g  t h e  s a m e  t h i n g ,  i s  m a y b e  t h i s  t h i n g  h a s  g o t  
a  p r o b l e m .  S o ,  I  w a s  v e r y  m u c h  a  p e r s o n  t h a t  w a n t e d  t o  w a i t
t i l l  t h e  2 0 1 1 ,  w h i c h  i s  w h e r e  y o u  a r e .  I ' m  n o t  t h e r e  n o w ,  I
d o n ' t  t h i n k  t h a t  we c a n .  I  t h i n k  w e ' v e  g o t  a  d i f f e r e n t
s i t u a t i o n .  B u t  o n e  p o i n t ,  a n d  t h e n  I  w i l l  s t o p ,  i s  t h a t  . . .
y o u r  s t a t e m e n t  D r .  V a n  M e u r s ,  t h a t  a s  y o u  l o o k  b a c k  o n  t h e
p r o c e s s  b e f o r e ,  a n d  y o u ' r e  l o o k i n g  a t  s o m e b o d y ,  a s  y o u  k n o w ,  I  
w a s  i n  i t  f r o m  t h e  r i n g i n g  o f  t h e  b e l l  u n t i l  t h e  c o n f e r e n c e
c o m m i t t e e s ,  m i s e r a b l e  t h i n g  t h a t  i t  w a s .  A n y w a y ,  s o  . . .  i t ' s
n o t  l o s t  o n  m e .  B u t  w h a t  I  w a n t  t o  s a y  i s  t h a t  y o u ' v e
c h a r a c t e r i z e d  i t  a s  o k a y ,  2 0  w a s  t h e  o t h e r  g u y s ,  l e t ' s  j u s t  s a y  
i f  t h e  a l l e g e d  i m p r o p r i e t i e s  w o u l d  h a v e  b e e n  i n  t h e  2 0  c a m p  f o r  
s o m e  f o l k s ,  o k a y  j u s t  t o  g i v e  y o u  a  s u r r o g a t e  f o r  t h a t  . . .  v o t e .  
You  h a v e  s t a t e d  t h a t  " W e l l ,  s i n c e  i t  w e n t  t o  2 2  a n d  a  h a l f ,  I  
d o n ' t  t h i n k  t h a t  i t  h a d  t h i s  c l o u d  o v e r  i t . "  O k a y ,  a s  s o m e b o d y  
t h a t  w a s  i n  t h e  t r e n c h e s ,  I  t h i n k  t h a t  . . .  i s  a  c o n t i n u u m ,  t h e r e  
a r e  l o t s  o f  i t e r a t i o n s  o f  w h e r e  t h a t  d a m n  t h i n g  c o u l d ' v e  l a n d e d  
t h a t  m a y  n o t  h a v e  b e e n  2 0  o r  2 2  a n d  a  h a l f ,  j u s t  a  p o i n t  t o  m a k e  
s o  t h a t  a s  . . .  t h e  p u b l i c  l i s t e n s  t o  u s  a s  we g o  f o r w a r d  i t  
c o u l d ' v e  b e e n  2 3 ,  I  c o u l d  t a l k  f o r  a n  h o u r  o n  t h a t ;  i t  c o u l d  
h a v e  b e e n  s o m e t h i n g  e l s e  o k a y ;  i t  c o u l d  h a v e  b e e n  a  l o t  o f  
t h i n g s .  B u t  w h a t  we  h a v e  . . .  i s  a  t r u s t  i s s u e .  S o ,  I  j u s t  . . .
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w a n t e d  t o  s a y  t h a t  y o u r  s t a t e m e n t  a b o u t  t h e  2 2  a n d  a  h a l f ,  a n d  
t h e r e f o r e  t h e  g o o d  g u y s  won  o r  s o m e t h i n g  d o e s n ' t  s o l v e  i t  f o r  
m e .

6 : 1 6 : 0 5  PM

DR. VAN MEURS:  N o ,  m a y b e  I ' m  s o m e w h a t  t o o  s i m p l i s t i c  o n  t h a t
c o n c e p t .  B u t  . . .  I  d o  b e l i e v e  t h a t  i n  t h e  e n d  t h e  g o o d  g u y s  won  
a n d  t h e  p e o p l e  t h a t  . . . h o n e s t l y  v o t e d  f o r  w h a t  w a s  r i g h t  a t  
t h a t  t i m e  t h e y  f e l t  f o r  A l a s k a ,  t h e y  u l t i m a t e l y  w o n .  I t  w a s  a  
h o r r e n d o u s l y  l o n g  p r o c e s s  a n d  o f  c o u r s e  I  d o n ' t  know a l l  t h e  
t w i s t s  a n d  t u r n s  t h r o u g h  t h a t  p r o c e s s  b e c a u s e  I  w a s  n o t  h e r e  a l l  
t h a t  t i m e .  B u t ,  a n d  e v e n  i f  y o u  w o u l d  b e  h e r e  a l l  t h e  t w i s t s  
a n d  t u r n s  w e r e  t o o  c o m p l e x .  B u t ,  I  t a k e  c o m f o r t  f r o m  t h e  f a c t  
t h a t  t h o s e  p e o p l e  t h a t  r e a l l y  . . . f e l t  p o s i t i v e l y  a b o u t  a n d  
w a n t e d  t o  d o  s o m e t h i n g  g o o d  f o r  A l a s k a ,  t h a t  t h e y ,  i n  t h e  e n d ,  
g o t  t h e  l e g i s l a t i o n  t h r o u g h .  S o ,  I  . . .  o n l y  p u t  t h a t  f r o m  t h e  
p e r s p e c t i v e  o f  i n  t h e  e n d  . . .  a  g o o d  l a w  w a s  c r e a t e d  a n d  n o  
d a m a g e ,  a s  s u c h ,  i n  t h a t  r e s p e c t  w a s  d o n e .  . . .  I  a g r e e  w i t h  y o u  
t h a t ' s  a  p e r s o n a l  j u d g m e n t .

REPRESENTATI VE KELLY:  T h a n k  y o u .  T h a n k  y o u ,  M r .  C h a i r m a n .

CHAIR SAMUELS:  T h a n k  > - ' i .  A n d  V e r y  s h o r t  q u e s t i o n s ,  I ' v e  g o t
S e n a t o r  T h e r r i a u l t  a n d  t h e n  R e p r e s e n t a t i v e  D o o g a n .

6 : 1 7 : 2 1  PM

SENATOR THERRIAULT:  T h a n k  y o u .  D r .  v a n  M e u r s ,  I  s h o u l d ' v e
a s k e d  f o r  a  c l a r i f i c a t i o n  e a r l i e r ,  n o w  t h e  n e w s  h a s  b e e n  o n ,  a n d  
t h e y  m a y  h a v e  l e a d  w i t h  t h e  s t o r y  s a y i n g  t h a t  y o u ' v e  p r o n o u n c e d  
t h e  g a s  p i p e l i n e  u n e c o n o m i c .  A n d  I ' m  j u s t  w o n d e r i n g ,  w h e n  
y o u ' r e  a n  o i l  a n d  g a s  a d v i s o r ,  b u t  y o u ' r e  n o t  a  p i p e l i n e  
e n g i n e e r ,  n e i t h e r  am I .  T h r o u g h  t h e  p r o c e s s  t h a t  w e ' v e  g o t  g o i n g  
r i g h t  n o w ,  w e ' r e  g o i n g  o u t  t o  t h e  o p e n  m a r k e t  t o  c o m p a n i e s  t h a t  
b u i l d  a n d  o p e r a t e  g a s  p i p e l i n e s  a n d  s a y i n g  " C a n  y o u  m a k e  t h i s  
w o r k ?  Come b a c k  t o  u s  w i t h  p r o p o s a l s . "  A n d  I  b e l i e v e  t h a t  t h e  
e n d  o f  N o v e m b e r  we  w i l l  h a v e  p r o p o s a l s ,  w h e t h e r  t h e y  u l t i m a t e l y  
. . .  l e a d  c o  g a s  f l o w i n g  a n y  t i m e  r e a l  s o o n ,  I ' m  n o t  s u r e .  . . .  
I ' m  j u s t  w o n d e r i n g  w h a t  a l l  y o u  b a s e  y o u r  c o m m e n t  o n ?  T h e  p r i c e  
o f  s t e e l  i s  u p ,  t h e  p r i c e  o f  w o r k e r s  i s  u p ,  b u t  I  d o n ' t  k n o w 
t h a t  k n o w i n g  t h o s e  a n d  a g r e e i n g  w i t h  t h o s e  w o u l d  l e a d  me t o  
b e l i e v e ,  t o  p r o n o u n c e ,  t h e  p r o j e c t  u n e c o n o m i c  j u s t  a c r o s s  t h e  
b o a r d .  W h a t  s i z e  p i p e ,  5 2 ,  4 8 ,  3 6 ,  t h e r e ' s  s o  m a n y  v a r i a b l e s .

DR. VAN MEURS:  No ,  n o .  I  l i k e  t o  b e  p r e c i s e ,  . . .  I  p o i n t e d  o u t
t h e  s l i d e  t h a t  r e l a t e d  t o  t h e  s p e c i f i c  g a s l i n e  p r o j e c t  t h a t  . . .
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w a s  o n  t h e  d i s c u s s i o n .  I  a l s o  m e n t i o n e d  i f  s o m e b o d y  o f f e r s  . . .  
$ 5  p e r  m i l l i o n  B t u  a t  t h e  w e l l h e a d  i n  t h e  A r c t i c ,  I ' m  a b s o l u t e l y  
s u r e  c o m p a n i e s  a r e  h a p p y  t o  s e l l .  A n d  i f  t h a t  c o m p a n y  i s
w i l l i n g  t o  b u i l d  a  p i p e l i n e ,  I ' m  s u r e  t h e  p r o j e c t  w i l l  g o
f o r w a r d .  Now,  I  d o n ' t  s e e  t h o s e  d e e p  p o c k e t s ,  . . .  t h a t  i s  o n e  
i s s u e .  B u t ,  t h e  s l i d e  t h a t  I  w a s  c o m m e n t i n g  o n  w a s  t h e  o r i g i n a l  
g a s l i n e  p r o p o s a l .  . . .  I  d o n ' t  k n o w w h e t h e r  I  m e n t i o n e d  i t  h e r e  
i n  t h e  a u d i e n c e ,  b u t  I ' m  a l r e a d y  c o n t r a c t e d  b y  t h e  g o v e r n m e n t  o f
C a n a d a ,  j u s t  t o  g i v e  y o u  a n  e x a m p l e  o f  t h e  h o r r e n d o u s  l e v e l  o f
e c o n o m i c  d i f f i c u l t y  t h a t  t h e s e  p i p e l i n e s  h a v e  n o w .  E x x o n  M o b i l  
a c t u a l l y  i s  p r o p o s i n g  a  $ 2  b i l l i o n  d o l l a r  s u b s i d y  . . f r o m  t h e  
g o v e r n m e n t  o f  C a n a d a  j u s t  t o  g e t  t h e  M c K e n z i e  l i n e  b u i l t .  Now,  
t r a n s l a t i n g  t h a t  t o  A l a s k a  w o u l d  b e  a n  $8  b i l l i o n  s u b s i d y
b e c a u s e  t h e  p r o j e c t  w o u l d  b e  f o u r  t i m e s  a s  l a r g e ,  . . .  a n d  i t  w a s  
a l w a y s  r e c o g n i z e  t h a t  t h e  A l a s k a  p r o j e c t  w a s  l e s s  a t t r a c t i v e
t h e n  t h e  M c K e n z i e  p r o j e c t .  S o ,  i f  y o u  l o o k  a t  i t  f r o m  t h a t  
p e r s p e c t i v e  i f  y o u  t a k e  t h a t  t h e  c o s t  s i n c e  2 0 0 1 ,  b e c a u s e  we 
o n l y  a s s u m e  r e g u l a r  i n f l a t i o n  b e t w e e n  2 0 0 1  a n d  2 0 0 4 .  I f  y o u  
a s s u m e  t h a t  b e t w e e n  2 0 0 1  a n d  2 0 0 7  t h e  c o s t  a c t u a l l y  d o u b l e d  -  
a n d  I  t h i n k  t h e r e  i s  i m m e n s e  e v i d e n c e  i n  C a n a d a  t h a t  t h a t
a c t u a l l y  h a p p e n e d  -  t h e n  now y o u  . . . h a v e  a n  u n e c o n o m i c  p r o j e c t
. . . .  Now,  I  b e l i e v e  i f  y o u  h a v e  s i m i l a r  LNG p r o j e c t ,  t h a t  e v e n
r e s u l t  i n  a  l o w e r  n e t  b a c k ,  I  . . .  s e e  t h a t  v e r y  p r o b l e m a t i c a l .
I f  t h e r e  i s  a  c o u r a g e o u s  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n y ,  i f  P e t r o [ u n k n o w n ]  
w o u l d  c o m e  t o  A l a s k a  a n d  s a y ,  we  a r e  w i l l i n g  t o  b u y  a t  H e n r y  Hub  
l e s s  $ 2  a t  t h e  w e l l h e a d  i n  t h e  A r c t i c ,  a n d  we t a k e  c a r e  o f  
s h i p p i n g  a l l  t h i s  g a s  t o  C h i n a .  Y e s ,  y o u  h a v e  a  w o n d e r f u l
p r o j e c t .  Now,  I  d o n ' t  s e e  t h a t  h a p p e n i n g ,  b u t  who  k n o w s .  I f
s o m e b o d y  c o m e s  o u t  o f  t h e  w o o d w o r k  t h a t  m a k e s  a n  u n e x p e c t e d
o f f e r  t h a t  h a p p e n s  t o  b e  a t t r a c t i v e  t o  t h e  . . . t h r e e  m a j o r  
p l a y e r s  i n  t h e  g a s  f i e l d ,  t h e n  o f  c o u r s e  y o u  h a v e  a  p o s s i b i l i t y .  
B u t  I ' m  n o t  e x c l u d i n g  t h a t ,  I  t h i n k  t h a t  p o s s i b i l i t y  w o u l d  b e
v e r y  l o w .

6 : 2 1 : 2 4  PM

CHAIR SAMUELS:  T h a n k  y o u ,  b e f o r e  we g e t  t o  R e p r e s e n t a t i v e
D o o g a n ' s  l a s t  q u e s t i o n ,  w h a t  t i m e  d o  y o u  l e a v e  t o m o r r o w  D r .  Van
M e u r s ?

DR. VAN MEURS: E a r l y  i n  t h e  m o r n i n g .

CHAIR SAMUELS:  B u t  y o u ' r e  h e r e  a l l  d a y  t o m o r r o w ?  W h a t  I ' d  l i k e
t o  t r y  t o  d o ,  i f  t h e  r o o m  i s  a v a i l a b l e ,  a n d  p a r t i c u l a r l y  f o r  t h e  
n e w  m e m b e r s ,  i s  a l l o w  t h e  n e w  m e m b e r s  t o  c o m e  i n  h e r e  a n d  j u s t  
h a v e  a n  i n f o r m a l  g a t h e r i n g  a n d  t a l k  t o  M r .  J o h n s t o n  t o m o r r o w  a t  
9 a . m .  I  m e a n  p a r t i c u l a r l y  f o r  t h e  n e w m e m b e r s ,  I  d o n ' t  w a n t
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t h o s e  o f  u s  t h a t  l i v e d  t h r o u g h  t h i s  t h i n g  f o r  e i g h t  m o n t h s  h a v e  
k i n d  o f  d o m i n a t e d  t h e  c o n v e r s a t i o n s  t o d a y .  F o r  t h e  n e w  m e m b e r s ,  
i f  y o u ' r e  h e r e  t o m o r r o w  a t  9 a . m .  f o r  a  c o u p l e  h o u r s  a l l o w  y o u  
t o  c o m e  i n  h e r e  a n d  a f t e r  y o u ' v e  a b s o r b e d  w h a t  y o u ' v e  h e a r d  
t o d a y  a  l i t t l e  b i t .  A n d  I ' l l  t r y  t o  g e t  t h e  w o r d  o u t  t o  t h e  
m e m b e r s  o n  t h e  F l o o r  t o n i g h t ,  a n d  I ' l l  t a l k  t o  t h e  S e n a t e  a l s o .

U N I D E N T I F I E D  SPEAKER:  I s  O i l  a n d  G a s  m e e t i n g  t o m o r r o w  m o r n i n g ?
Do y o u  k n o w ?

CHAIR SAMUELS:  I  b e l i e v e  t h a t  O i l  a n d  G a s  i s  m e e t i n g  t o m o r r o w
a t  1 : 3 0  s o  a t  9 a . m . ,  m a y b e ,  we  c a n  j u s t  c o m e  b a c k  i n  h e r e  a n d  
i n f o r m a l ,  I ' m  n o t  g o i n g  t o  c a l l  i t  a n  LB&A m e e t i n g .  B u t  i f  y o u  
c o u l d  m a k e  y o u r s e l f  a v a i l a b l e ,  p a r t i c u l a r l y  f o r  t h e  n e w  p e o p l e  
t h a t  p r o b a b l y  h a v e  j u s t  g o t  f e d  w i t h  a  f i r e  h o s e  i n  t h e  l a s t  
l i t t l e  b i t .  S o ,  w i t h  t h a t  t h e  l a s t  q u e s t i o n  R e p r e s e n t a t i v e  
D o o g a n .

6 : 2 2 : 2 3  PM

REPRESENTATIVE DOOGAN: T h a n k  y o u  M r .  C h a i r m a n .  I  h e s i t a t e  t o
t a k e  a n o t h e r  b i t e  o f f  t h e  a p p l e  h e r e ,  b u t  I  f i n d  m y s e l f  s o m e w h a t  
b u m f u z z l e d  b y  D r .  v a n  M e u r s '  s t a t e m e n t s  a b o u t  A l a s k a ' s
r e p u t a t i o n  i n  t h e  w o r l d  a s  a n  o i l  p r o v i n c e .  A n d  w h a t  I  w a s
c u r i o u s  a b o u t  i s  t h i s :  t h e  s t a t e m e n t  t h a t  y o u  m a d e  D r .  b a n
M e u r s  t h a t  A l a s k a  i s  s e e n  a s  c o n f r o n t a t i o n a l  a n d  I  w a s  h o p i n g
t h a t  y o u  w o u l d  b e  a b l e  t o  e x p l a i n  t h a t  t o  me a  l i t t l e  b i t .  . . .  
i s  t h e  p r o b l e m  t h a t  w e ' r e  s t r i k i n g  E x x o n ' s  f i s t s  t o o  v i g o r o u s l y  
w i t h  o u r  f a c e .  . . .  W h a t  d o  y o u  s e e  a s  t h e  c a u s e  o f  t h a t  a s p e c t  
o f  A l a s k a ' s  r e p u t a t i o n  i n  t h e  o i l  p a t c h ?

DR. VAN MEURS: I  t h i n k  i t  w o u l d  c l e a r l y  b e  w r o n g  t o  p o r t r a y
l e t ' s  s a y ,  A l a s k a  i n  s o m e  k i n d  o f  h e r o i c  b a t t l e  w i t h  E x x o n .
Y e s ,  t h e  w o r l d  k n o w s  t h a t  t h e r e  h a s  b e e n  a  h o r r i b l e  o i l  s p i l l .  
T h e  w o r l d  k n o w s  t h a t  . . .  A l a s k a  h a s  b e e n  v e r y  n e g a t i v e  a b o u t  how 
t h a t  m a t t e r  w a s  r e s o l v e d  a n d  t h a t  s o  c o n s e q u e n t l y ,  s o m e  h a r d
f e e l i n g s  r e m a i n  a b o u t  t h a t  m a t t e r .  A n d  o f  c o u r s e ,  t h a t ' s
s o m e t h i n g  t h a t  m a n y  o t h e r  p e o p l e  h a v e  . . .  a  g o o d  u n d e r s t a n d i n g  
o f .  I  t h i n k  t h e  c o n f r o n t a t i o n a l  a t t i t u d e  r e l a t e s  m o r e  t o  . . .  
s o m e t i m e s  t h e  d e t a i l s  . . .  o f  t h e  i m p l e m e n t a t i o n  i n  t e r m s  o f  
m o n e y  c o l l e c t i o n ,  i n  t e r m s  o f  a t t i t u d e  t o w a r d  . . .  t h e  o i l
i n d u s t r y .  T h e r e  s e e m s  t o  b e  . . .  s o m e w h a t  o f  a  . . .  f r o n t i e r
m e n t a l i t y  i n  A l a s k a  w h e r e b y  s t a n d i n g  u p  t o  t h e  o i l  i n d u s t r y  i s  a  
g r e a t  c r e d i t  f o r  a n y b o d y  t h a t  . . . w a n t s  t o  a d v a n c e  i n  l i f e ,  
p a r t i c u l a r l y  i n  p o l i t i c a l  l i f e .  A n d  s o  c o n s e q u e n t l y ,  s o m e  o t h e r
g o v e r n m e n t s  a p p r o a c h  t h a t  q u i t e  d i f f e r e n t l y  a n d  . . .  I  a t t r i b u t e
a  l i t t l e  b i t  t o  t w o  f a c t o r s .  O n e ,  s o m e w h a t  t h e  f r o n t i e r
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m e n t a l i t y  o f  A l a s k a ,  w h i c h  . . .  c r e a t e s  p e o p l e  t h a t  f e e l  f i e r c e l y  
a b o u t  t h e i r  i n d e p e n d e n c e .  A l s o ,  I  t h i n k  t h e r e  i s  s o m e  a n n o y a n c e  
. . .  i f  I  c a n  d e s c r i b e  i t  t h a t  w a y ,  a m o n g  A l a s k a n s  t o  b e
d e p e n d e n t  o n  t h e s e  c o m p a n i e s .  A n d  s o ,  t h e r e  i s  a  n e g a t i v e  
d e p e n d e n c y  r e l a t i o n s h i p  s a y ,  I  t h i n k  b e t w e e n  A l a s k a n s  g e n e r a l l y  
t h a t  f e e l  t h e i r  f u t u r e  i s  d e t e r m i n e d  b y  j u s t  t h r e e  c o m p a n i e s  a n d  
t h e y  a r e  t h e r e f o r e  n o t  m a s t e r s  o f  t h e i r  own  h o u s e .  . . .  n ow ,  
w h e t h e r  t h a t  i s  1 0 0  p e r c e n t  c o r r e c t  i s  d i f f i c u l t  t o  d e s c r i b e .  
B u t  I  t h i n k  t h a t  i s  how . . .  I  p e r s o n a l l y  e x p l a i n  t h a t
r e l a t i o n s h i p .  I f  y o u  g o  t o  A l b e r t a ,  t h e r e  i s  n o  f e e l i n g s  o f  
t h a t  w h a t s o e v e r .  I f  y ^ u  g o  t o  B r i t a i n  i n  t h e  N o r t h  S e a  t h e r e  
a r e  n o  s u c h  f e e l i n g s  w h a t s o e v e r  o r  N o r w a y  f o r  t h a t  m a t t e r ,  o r  
T e x a s ,  o r  MMS . . . .  S o ,  t h e r e  i s  a  l i t t l e  b i t  o f  a  . . .
c o n f r o n t a t i o n a l  e n v i r o n m e n t  i n  A l a s k a  f o r  a  w h o l e  s e r i e s  o f  
p r o b a b l y  s o c i a l  e c o n o m i c  r e a s o n s  t h a t  a r e  q u i t e  u n i q u e ,  b u t  t h a t  
a t  t h e  s a m e  t i m e  h a v e  c r e a t e d  a  l i t t l e  b i t  o f  a  c u l t u r e  t h a t  I  
t h i n k  i s  n o t  p e r c e i v e d  v e r y  p o s i t i v e l y  . . .  b y  t h e  i n v e s t o r
c o m m u n i t y .  A n d  t h e r e f o r e ,  t h a t  i s  why  I  u s e  t h e  w o r d  r e ­
b r a n d i n g  . . .  s o m e w h a t  m o r e  c o n c e r t e d  e f f o r t  o n  t h e  p a r t  o f  
A l a s k a n s  t o  s a y  y e s ,  we  know a r e  a  f r o n t i e r  s o c i e t y ,  y e s  we . . .  
a r e  p r e t t y  r a m b u n c t i o u s  h e r e ,  b u t  . . .  we r e a l l y  a r e  p r e p a r e d  t o  
o p e n  o u r  a r m s  t o  n e w e r  m e d i u m - s i z e d  c o m p a n i e s  t h a t  a r e  w i l l i n g  
t o  c o m e  t o  A l a s k a  a n d  p l e a s e  d o n ' t  . . .  m i s u n d e r s t a n d  o u r  d e s i r e s  
. . .  a n d  how we s e e  o u r  f u t u r e .  I  t h i n k  t h a t  n e e d s  t o  b e  
m a r k e t e d  b e t t e r .  A n d  I  t h i n k  . . .  f a r  m o r e  o f  a  c o n c e r t e d  e f f o r t  
n e e d s  t o  b e  d o n e  t o  s m o o t h  o u t  r e l a t i o n s h i p  w i t h  t h e  i n d u s t r y  t o  
o v e r c o m e  t h e s e  . . . s o m e w h a t  c o n f r o n t a t i o n a l  k i n d  o f  a t t i t u d e s  
a n d  I  t h i n k  t h a t  w i l l  h e l p  g r e a t l y  i n  b r i n g i n g  i n v e s t m e n t  t o  
A l a s k a .  I  h a v e  s e e n  a b s o l u t e  i n c r e d i b l e  c h a n g e s  i n  s o m e  n a t i o n s  
w h e n  t h e y  s t a r t e d  t o  r e - b r a n d  t h e i r  i m a g e .  Q a t a r  i s  p r o b a b l y  
t h e  a b s o l u t e  s t e l l a r  e x a m p l e ,  w h i c h  u s e d  t o  b e  a  b a c k w a t e r  
p r e t t y  n a s t y  k i n d  o f  r e a c t i o n s  t o  t h e  o i l  i n d u s t r y  o v e r -  
n e g o t i a t c n g  e v e r y  . . .  l i t t l e  t i d b i t  a n d  . . . f i g h t i n g  e v e r y  
l i t t l e  p a y m e n t  c o m i n g  t o  g o v e r n m e n t  a n d  . . .  r e a l l y  t h e y  d i d n ' t  
g o  a n y w h e r e .  A n d  t h e n  t h e y  r e - b r a n d e d  t h e m s e l v e s  a s  t h e  m o d e r n  
c e n t e r  o f  g a s  d e v e l o p m e n t  i n  t h e  M i d d l e  E a s t  a n d  n o w  t h e y  a r e  
t h e  l e a d e r s .  A n d  . . .  i t  i s  m o r e  p s y c h o l o g y  t h a n  h a r d  r e a l i t y  
a n d  I  t h i n k  s o m e t h i n g  l i k e  t h a t  i s  n e c e s s a r y .  W o u l d  t h a t  b e  a  
g o o d  d e s c r i p t i o n  o f  Q a t a r ?

MR. JOHNSTON:  W e l l ,  I  t h i n k  i t  w a s  p a r t l y  t h e  r e s u l t  o f  t h e
c o u p ,  w a s n ' t  i t .

DR.  VAN MEL'RS: I ' m  n o t  r e c o m m e n d i n g  c o u p s  i n  A l a s k a ,  n o .
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MR. JOHNSTON:  Y e a h ,  t h e  d a d  l e f t  t o w n  f o r  a  c o u p l e  d a y s  a n d  t h e
s o n  t o o k  o v e r  a n d  t h e  s o n  w a s  a  l i t t l e  m o r e  a g g r e s s i v e ,  s h a l l  we  
s a y .

REPRESENTATI VE DOOGAN: T h a n k  y o u  v e r y  m u c h .

6 : 2 8 : 4 1  PM

CHAIR SAMUELS:  T h a n k  y o u  b o t h  v e r y  m u c h .  I  h o p e  t h a t  i t  h a s  
b e e n  i n f o r m a t i v e ,  p a r t i c u l a r l y  f o r  t h o s e  w h o  d i d n ' t  l i v e  a n d  
b r e a t h e  f o r  q u i t e  s o m e  t i m e .

DR. VAN MEURS:  T h a n k  y o u  s o  m u c h ,  i t  w a s  a  g r e a t  p l e a s u r e .

CHAIR SAMUELS:  T h a n k  y o u  m u c h  a n d  w e ' r e  a d j o u r n e d .

ADJOURNM ENT

T h e r e  b e i n g  n o  f u r t h e r  b u s i n e s s  b e f o r e  t h e  c o m m i t t e e ,  t h e  
L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  m e e t i n g  w a s  a d j o u r n e d  a t  
6 : 2 8 : 4 9  PM.
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P r o p o s e d  r e v i s i o n s  t o  t h e  P P T

October 18, 2007
P r e s e n t a t i o n  t o  

T h e  A l a s k a  L e g i s l a t u r e
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O v e r a l l  R e c o m m e n d a t i o n

I would strongly recommend not to 
make any changes in the PPT law, 
other than the transparency 
provisions.

Changing taxes substantially every 
year creates an image of serious 
fiscal instability that could damage 
investor confidence in Alaska.

2



O v e r a l l  R e c o m m e n d a t i o n

/  The current law already provides 
for a review mechanism by 2011.

' The year 2011 is the appropriate
/> 7 time to make such revisions

j v because at that time the first audits 
NV<V:" will have been completed and final

 ̂ and reliable information would be 
available.



C u r r e n t  S y s t e m
Table 5.26. WEST SAK

Undiscounted Government Take (Income only)

WTI

U S*

i f*

WTI Gas Price Heavy oil price

COST-7 COST-6 COST-5 COST-4 COST-3 COST-2 COST-1

m mI ** * ' ^ i  _

PO.22% 59.56% 59.31% 59.27% 59.19!
A ru ■“

C a n $ Ca n$ Can $

20 22.73 $1.89 $ 14 .35 |

30 34.09 $2.84 $24.321

40 45,45 $3.79 $34,28

50 56.82 $4.73 $44,25

60 68.18 $5.68 $54.22

70 79.55 $6.63 $64.18

80 90.91 $7.58 $74.15

90 102.27 $8.52 $84,11

100 113.64 $9.47 $94.08

______

66.21% 66.35% 66.50% 66.59% 66.70% 66.86% 67.04%



C u r r e n t  S y s t e m
Table 5.27. WEST SAK

5% Discounted Government Take (Income only)

WTI WTI Gas Price

US$ Can $ Can $

20 22.73 $1.89

30 34.09 $2.84

40 45.45 $3.79

50 56.82 $4.73

60 68.18 $5.68

70 79.55 $6.63

80 90.91 $7.58

90 102.27 $8.52

100 113.64 $9.47

Heavy oil price

Can $ COST-7 COST-6 COST-5 COST-4 COST-3 COST-2 COST-1 

$14.35 

$24.32 

$34.28

$54.22

$64.18

S74.15

$84.11



C u r r e n t  S y s t e m

The current system is designed to be 
sensitive to costs and thereby make the 
investment in heavy oil developments 
attractive.

The current system was is also designed 
to be price progressive.

P #
6



C u r r e n t  S y s t e m

The PPT credits encourage investments 
by new investors In new oil and gas 
exploration and development and to 
encourage re-investment by existing 
companies. The PPT is therefore a 
consolidated system.

The main goal is to reduce the decline of 
oil production.

7



T r a n s p a r e n c y

The transparency provisions related to cost 
projections, publication of data, short term audits 
and an exempt class for auditors seem good 

j provisions.

They should be strongly supported.

These changes can be implemented now.

8
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P P T  a m e n d m e n t s
In case the Alaska Legislature 
decides that it wants to change the 
PPT anyway, I would advise 
basing such amendments on my 
earlier recommendations contained 
in the reports of:
-- February 14, 2006
-- March 5, 2006 and
-  May 1 ,2006

f\fV\



In my February 14, 2006 report I 
recommended a 25% PPT rate.
Since, this recommendation was made 
government takes have increased in the 
US GOM and Ireland and several 
developing countries. Alberta will also 
increase government take a s  a result of 
the royalty review.
I therefore reconfirm this 
recommendation

I’ MIA
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P P T  A m e n d m e n t s

In my February 14, 2006 report I 
did not recommend the so-called 
clawback provision. Internally, I 
advised strongly against this 
provision. It does not make sense 
to reward a company for past 
investments.
Therefore deleting the Transitional 
Investment Expenditures credits is 
a good step.

11



P P T  A m e n d m e n t s
In my March 5, 2006 report (which 
was written after the 20/20 concept 
had been decided by the Governor) 
I recommended:
A price progressive Basic Production Tax 
based on the gross value of production 
in addition to the PPT.
The price progressive Basic Production 
Tax would be deductible from the PPT.

fMM
12
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P P T  A m e n d m e n t s

The price progressive Basic 
Production Tax was based on the 
following formula:
BPT rate = (WTI - 50) x 0.25%

i  f i

At the current price of $ per 
barrel WTI this would be equal to 
8.5% on the gross value of oil at 

^ the productionpdint.
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P P T  A m e n d m e n t s

I believe that price progressive 
features based on the gross value 
of the production are more effective 
than features based on net.

I r e c e n t l y  r e c o m m e n d e d  a  s i m i l a r  

s e v e r a n c e  t a x  t o  t h e  A l b e r t a  r o y a l t y  

r e v i e w  p a n e l  a n d  t h i s  r e c o m m e n d a t i o n  

w a s  a c c e p t e d .  T h e  A l b e r t a  G o v e r n m e n t  

i s  n o w  c o n s i d e r i n g  t h e s e  

r e c o m m e n d a t i o n s .

1 4



w

The current progressive feature in 
the PPT law based on the net 
value is an ineffective mechanism. 
It is highly unpredictable and 
subject to cost verification 
difficulties. Bringing the price 
down from $40 to $ 30 is a 
relatively weak measure. I do not 
recommend this.

15
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P P T  A m e n d m e n t s

I therefore reconfirm my 
recommendation for a price 
progressive feature based on gross 
in addition to the 25% PPT Rate.

However, such a feature would 
need to have a modifier in the 
formula in order to soften the 
impact on heavy oils.

v v "

1 6



P P T  A m e n d m e n t s

I)

The May 1, 2006 report 
recommended the Gross Revenue 
Exclusion (“GRE”) for pipeline gas 
(not for condensates and liquids) of 
64% of the gross value of the prior 
to the application of the PPT for 
gas other than from Cook Inlet.

Gas that needs to be transported 
over long distances has very 
different economics than oil.
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P P T  A m e n d m e n t s

Most jurisdictions that need to 
export gas over large distances 
have a government take that is 
lower for gas than for oil. If Alaska 
wants to compete with a gas 
project internationally, it has to start 
with a reasonable fiscal system for 
gas.
I therefore reconfirm my GRE 
recommendations.

pm M
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F a i l u r e  t o  f o r e c a s t  c o s t  

i n c r e a s e s

Much discussion took place about 
the so-called failure to forecast cost 
increases. In this respect I like to 
emphasize that I provided the 
Legislature ample and precise 
warning about cost increases.
The following three slides are 
repeat slides of my presentations in 
2 0 0 6 .

y\iM
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M a y  1 0 ,  2 0 0 6  s l i d e :  A l a s k a  G a s  

P r o j e c t

C o s t  o v e r r u n  r i s k s

T h e  e c o n o m i c  e v a l u a t i o n s  a r e  b a s e d  o n  

a  $  2 1  b i l l i o n  p r o j e c t  a s  o r i g i n a l l y  

p r e s e n t e d .

H o w e v e r ,  c o s t  h a v e  a l r e a d y  e s c a l a t e d  

s i g n i f i c a n t l y ,  i n  p a r t i c u l a r  s t e e l  p r i c e s  a n d  

r e g i o n a l  e s c a l a t i o n  i n  A l b e r t a .

?\|M
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M a y  1 0  s l i d e :  A l a s k a  G a s  P r o j e c t

^  H u g e  r i s k s  {

T h e  c o m b i n a t i o n  o f  g a s  p r i c e  

r i s k  a n d  c o s t  o v e r r u n  r i s k  

c r e a t e s  a  p o s s i b i l i t y  t h a t  t h e  

p r o j e c t  m a y  n o t  b e  b u i l t  o v e r  

t h e  n e x t  d e c a d e  e v e n  w i t h  a  

s t r a n d e d  g a s  c o n t r a c t .
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J u n e  1 5  s l i d e :  R i s k  A s s e s s m e n t :  

S u m m a r y

I n  s u m m a r y  t h e  v i e w  o f  E c o n O n e  i s :

5 0 %  c o s t  o v e r r u n  -  v e r y  l o w  p r o b a b i l i t y  

F I F  l o w  g a s  p r i c e  -  v e r y  l o w  p r o b a b i l i t y  

P r o j e c t  u n e c o n o m i c  -  v e r y  l o w  p r o b a b i l i t y

M y  v i e w  i s :

5 0 %  c o s t  o v e r r u n  -  v e r y  l i k e l y  

F I F  l o w  g a s  p r i c e  -  f a i r  p r o b a b i l i t y  

P r o j e c t  u n e c o n o m i c  -  f a i r  p r o b a b i l i t y
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F a i l u r e  t o  f o r e c a s t  c o s t  

i n c r e a s e s

Despite the fact that I predicted 
strong cost increases generally and 
internationally, there was no 
evidence in early 2006 of strong 
local inflationary pressures on the 
North Slope (as compared to 
Alberta, for instance).
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F a i l u r e  t o  f o r e c a s t  c o s t  

i n c r e a s e s

T h e r e f o r e ,  I b e l i e v e  t h a t  i t  i s  i m p e r a t i v e  

t o  c a r r y  o u t  s o u n d  a u d i t s  p r i o r  t o  

r e a c h i n g  a n y  c o n c l u s i o n s  o n  w h e t h e r  

c o s t s  w e r e  s i g n i f i c a n t l y  u n d e r  e s t i m a t e d  

o r  n o t .

I t  m i g h t  v e r y  w e l l  b e  t h a t  c o m p a n i e s  

o v e r - d e c l a r e d  t h e i r  c o s t s  f o r  t h e i r  f i r s t  

P P T  d e c l a r a t i o n s  a n d  t h a t  a f t e r  p r o p e r  

a u d i t s  t h e  r e v e n u e s  t o  A l a s k a  w i l l  b e  

r e v i s e d  u p w a r d .
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F a i l u r e  t o  f o r e c a s t  c o s t  

i n c r e a s e s

I a m  c o n c e r n e d  a b o u t  t h e  f a c t  t h a t  t h e  

e a r l i e r  P P T  l a w  w e a k e n e d  t h e  l e v e l  o f  

i n t e r e s t  f o r  l a t e  p a y m e n t s  i n - - - -  

4 3 . 5 5 . 0 2 0 ( g ) .  T h e  c u r r e n t  b i l l  m a i n t a i n s  

t h i s .

S o  t h i s  i s  a n  a d d e d  i n c e n t i v e  t o  o v e r
i

d e c l a r e  c o s t s .
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1 0 %  f l o o r  o n  l a r g e  f i e l d s

T h e  P P T  i s  d e s i g n e d  a s  a  c o n s o l i d a t e d  t a x .  O n l y  

i n  t h i s  w a y ,  d o e s  t h e  t a x  p r o m o t e  t h e  r e ­

i n v e s t m e n t  i n  A l a s k a .

T h e  1 0 %  f l o o r  o n  l a r g e  f i e l d s  t u r n  t h e  P P T  i n t o  a  

t a x  t h a t  i s  e s s e n t i a l l y  r i n g - f e n c e d  f o r  t h e  l a r g e  

f i e l d s .  T h i s  i s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  n i g h t m a r e  a s  i s  

e v i d e n c e d  b y  t h e  a m e n d m e n t  o f  4 3 . 5 5 . 1 6 5  ( h )  

a n d  i t  a l s o  r e m o v e s  t h e  b e n e f i t s  o f  p r o m o t i n g  r e ­

i n v e s t m e n t  i n  A l a s k a  b y  t h e  l a r g e  c o r p o r a t i o n s .

T h i s  m a k e s  n o  s e n s e .  I w o u i d  s t r o n g l y  

r e c o m m e n d  n o t  t o  a p p l y  t h i s  p r o v i s i o n .



t a x  c r e d i t s  o v e r  t w o  y e a r s

T h i s  i s  a  s i l l y  a n  u n n e c e s s a r y  p r o v i s i o n .

T h e  p o l i c y  i s  t o  e n c o u r a g e  n e w  o i l  a n d  g a s  

d e v e l o p m e n t s  o n  t h e  N o r t h  S l o p e .  T h e r e  i s  n o  

c h a n g e  i n  o v e r a l l  g o v e r n m e n t  r e v e n u e s  o v e r  

t i m e ,  i f  c r e d i t s  a r e  a l l o w e d  o v e r  t w o  y e a r s  r a t h e r  

t h a n  o n e .  H o w e v e r ,  i t  i s  a  m u c h  s t r o n g e r  

i n c e n t i v e  t o  g i v e  t h e  c r e d i t s  i n  t h e  y e a r  t h e  

i n v e s t m e n t s  a r e  i n c u r r e d .

I w o u l d  s t r o n g l y  r e c o m m e n d  n o t  t o  a p p l y  t h i s  

p r o v i s i o n .
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“ c o r r o s i o n ”  i s s u e

T h i s  i s  g r e a t  p o l i t i c s ,  b u t  d i f f i c u l t  a d m i n i s t r a t i o n .

E s s e n t i a l l y ,  t h e  P P T  t a x  c o l l e c t o r s  w o u l d  b e  

p l a c e d  i n  a  c o n s t a n t  b a t t l e  t o  d e t e r m i n e  t h e s e  

c o s t s .

T h e  c o r r o s i o n  i s s u e  w a s  a l r e a d y  f i x e d  i n  t h e  P P T  

l a w  b y  m a k i n g  t h e  f i r s t  $  0 . 3 0  p e r  B O E  c a p i t a l  

c o s t s  n o n - d e d u c t i b l e .  T h i s  w a s  i n  l i e u  o f  t h e  

c o r r o s i o n  c o s t s .  T h i s  i s  e a s y  t o  a d m i n i s t e r .  I f  

t h i s  o v e r a l l  f i g u r e  s e e m s  t o o  l o w ,  t h a n  t h i s  f i g u r e  

c a n  b e  c h a n g e d .  A l s o  a n  a m o u n t  f o r  n o n ­

d e d u c t i b l e  o p e r a t i n g  c o s t s  c a n  b e  a d d e d .

2 8
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E x t r a  i n c e n t i v e s  f o r  e x p l o r a t i o n

B e y o n d  t h e  2 0 %  c a p i t a l  i n v e s t m e n t  c r e d i t ,  t h e r e  

i s  i n  m y  v i e w  n o  n e e d  f o r  f u r t h e r  i n c e n t i v e s  i n  

e x p l o r a t i o n .
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“ J o i n t  A d m i n i s t r a t i o n ”

T h e  B i l l  p r o v i d e s  f o r  m o r e  e x c h a n g e  o f  

i n f o r m a t i o n  b e t w e e n  D N R  a n d  D O R .  T h i s  i s  

g o o d .

H o w e v e r ,  t h e  b i l l  s e e m s  t o  i m p l e m e n t  s o m e  t y p e  

o f  j o i n t  a d m i n i s t r a t i o n  b y  D N R  a n d  D O R  o f  t h e  

P P T .  T h i s  i s  u n n e c e s s a r y  a n d  v e r y  c o n f u s i n g  

a n d  w i l l  l e a d  t o  b o t t l e n e c k s .




