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F ro m :

To: H o u s e  J u d ic ia ry  M e m b e rs  

H e a th e r  M . N o b re g a , C o u n s e l
H o u s e  J u d ic ia ry  C o m m itte e

D ate : M a y  11, 2002

Re: C h a n g e s  in  SB 369 f ro m  H B  316

T h e  fo llo w in g  a r e  th e  d if fe re n c e s  b e tw e e n  SB 369 a n d  H B 316:

P a g e  1, L in e s  6-8:

H B  316

S ec . 13.36.370. T r u s t  p ro te c to r ,  (a) A  t ru s t  in s t r u m e n t  m a y  p r o v id e  fo r th e  
a p p o in tm e n t  o f  a  d is in te re s te d  th ird  p a r ty  to a c t  a s  a t r u s t  p ro te c to r .

SB 369

S ec . 13.36.370. T r u s t  p ro te c to r ,  (a) E x c e p t fo r  a t r u s t  c r e a te d  u n d e r  A S  
47 .07 .020(f), a t r u s t  in s t r u m e n t  m a y  p r o v id e  fo r  th e  a p p o in tm e n t  o f  a 
d is in te r e s te d  th ird  p a r ty  to  ac t a s  a  t r u s t  p ro te c to r .

P a g e  1, L in e s  9 a n d  10:

H B  316

. . . t r u s t  in s t ru m e n t ,  in c lu d in g  th e  p o w e r  to

SB 369

.trust instrument, w h i c h  m a y  include the p o w e r  to
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benefic iaries from  a ttach ing  a s s e ts  tran sferred  into a  trust u n less  certain  conditions a re  m et by all p arties , and  
e s ta b lish e s  a  s ta tu te  of limitations regard ing w hen cred ito rs m ust bring an  action  for a  fraudulent tran sfer claim
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House JUDICIARY Minute

Apr 08, 2002

HB 316 - POWERS OF A PPO INTMEN TS/TRUSTS/CRED ITORS  

N u m b e r  2129

CHAIR  ROKEBERG a n n o u n c e d  t h a t  t h e  l a s t  o r d e r  o f  b u s i n e s s  w o u l d  
b e  SPONSOR S U B S T IT U T E  FOR HOUSE B I L L  NO.  31 6 ,  "A n  A c t  r e l a t i n g  
t o  t r u s t s ,  i n c l u d i n g  t r u s t  p r o t e c t o r s ,  t r u s t e e  a d v i s o r s ,  a n d
t r a n s f e r s  o f  t r u s t  i n t e r e s t s ,  a n d  t o  c r e d i t o r s '  c l a i m s  a g a i n s t  
p r o p e r t y  s u b j e c t  t o  a  p o w e r  o f  a p p o i n t m e n t ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  
e f f e c t i v e  d a t e . "

N u m b e r  2092

R EPR ESEN TA T IV E  L E S I L  McGU IRE ,  A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e ,  s p o n s o r ,  
s a i d  t h a t  SSHB  3 1 6 .  R e p r e s e n t a t i v e  M c G u i r e  i n f o r m e d  t h e  
c o m m i t t e e  t h a t  i n  1997  t h e  l e g i s l a t u r e  p a s s e d  t h e  A l a s k a  T r u s t  
A c t  w h i c h  h a s  b e e n  a  t r e m e n d o u s  s u c c e s s  b y  a l l  a c c o u n t s .
R e p r e s e n t a t i v e  M c G u i r e  n o t e d  t h a t  l a s t  y e a r  s h e  b r o u g h t  a  b i l l
b e f o r e  t h e  c o m m i t t e e  t h a t  d i d  m o r e  f i n e  t u n i n g  t o  t h e  1997 
l e g i s l a t i o n .  T h i s  a r e a  o f  l a w  i s  c o n t i n u a l  c h a n g i n g  a n d  t h u s  
[SSHB  3 1 6 ]  i s  b e f o r e  t h e  c o m m i t t e e  t o d a y .  R e p r e s e n t a t i v e  
M c G u i r e  h i g h l i g h t e d  t h a t  SSHB 316 m a k e s  c h a n g e s  t o  t h e  " s p e n d
t h r i f t "  a r e a  o f  t h e  l a w ,  a n d  a d d s  t h e  a b i l i t y  t o  h a v e  a  t r u s t  
p r o t e c t o r  a n d  a  t r u s t  a d v i s o r .  S h e  p o i n t e d  o u t  t h a t  t h e  a b i l i t y  
t o  h a v e  a  t r u s t  p r o t e c t o r  a n d  t r u s t  a d v i s o r  h a s  b e e n  c o d i f i e d  i n  
D e l a w a r e ,  w h i c h  i s  w h a t  i s  b e i n g  a t t e m p t e d  [ w i t h  SSHB 316 ]  i n  
o r d e r  t o  a l l o w  t h e  s e t t l o r  t o  h a v e  a s  m u c h  c o n t r o l  a s  p o s s i b l e  
w h e n  t h e  d e c i s i o n  t o  g i v e  m o n e y  s  m a d e .

N u m b e r  1977

STEPHEN E .  GREER,  A t t o r n e y  a t  Lav/, s p e c i f i e d  t h a t  h e  w a s  p r e s e n t  
t o d a y  s o l e l y  o e c a u s e  h e  i s  a n  a t t o r n e y  i n t e r e s t e d  i n  e n s u r i n g  
t h a t  A l a s k a  h a s  t h e  b e s t  t r u s t  l a w s .  H e  n o t e d  t h a t  a l t h o u g h  h i s  
c o n s t i t u e n t  b a s e  i s  t h e  a v e r a g e  A l a s k a n  v/ho w a n t s  t o  p r o t e c t
h i s / h e r  f a m i l y ,  h e  a c k n o w l e d g e d  t h a t  p a s s a g e  o f  SSHB 316 w i l l  
i n d i r e c t l y  b e n e f i t  t h e  t r u s t  i n d u s t r y .  M r .  G r e e r  e x p l a i n e d  t h a t  
i n  1977 A l a s k a  w a s  t h e  f i r s t  t o  p a s s  t r u s t  l a w s  a n d  t h u s  t h e  
o t h e r  s t a t e s  h a v e  b e e n  a b l e  t o  d r a f t  l e g i s l a t i o n  t h a t  c l a r i f i e d  
t h e  i n t e n t  b e t t e r  t h a n  A l a s k a .  T h e r e f o r e ,  SSHB 316 ,  w h i l e
a d d i n g  a  f e w  n e w  p r o v i s i o n s ,  m a i n l y  c l a r i f i e s  w h a t  t h o s e  i n  t h e  
e s t a t e  p l a n n i n g  c o m m u n i t y  v i e w  t h e  l a w  t o  b e .  M r .  G r e e r  p o i n t e d  
o u t  t h a t  S e c t i o n s  1 a n d  2 p r o v i d e  s t a t u t o r y  a u t h o r i t y  f o r  t r u s t  
p r o v i s i o n s  t h a t  a r e  c o m m o n l y  f o u n d  i n  t r u s t s .  T h e  l e g i s l a t i o n  
a l s o  p r o v i d e s  c l a r i t y  t o  t h e  e x i s t i n g  s p e n d  t h r i f t  p r o v i s i o n s ,  
w h i c h  a r e  p r e s e n t l y  f o u n d  u n d e r  AS 3 4 . 4 0 . 1 1 0 .  F u r t h e r m o r e ,  
S e c t i o n  3 a d d s  t w o  n e w  p r o v i s i o n s  i n  S e c t i o n  3 t h a t  p e r t a i n  t o  
c h a r i t a b l e  r e m a i n d e r  t r u s t s  a n d  g r a n t o r  r e p a y i n g  u n i t  t r u s t s  a n d  
g r a n t  r e t a i n e d  f o r  a n n u i t y  t r u s t .  H e  n o t e d  t h a t  t h e s e
p r o v i s i o n s  a r e  f o u n d  i n  D e l a w a r e ' s  l a w .  M o r e o v e r ,  t h i s
l e g i s l a t i o n  r e s t a t e s  t h e  s e c o n d  r e s t a t e m e n t  o f  l a w  p o s i t i o n
r e g a r d i n g  t h e  p o w e r  o f  a p p o i n t m e n t s  i n  t h e  e x t e n t  t o  w h i c h  
p r o p e r t y  s u b j e c t  t o  a  p o w e r  o f  a p p o i n t m e n t  s h o u l d  b e  p r o t e c t e d  
f r o m  c r e d i t o r  c l a i m s .

CHA IR  ROKEBERG a s k e d  i f  [ t h a t  r e s t a t e m e n t ]  i s  a  r e s t a t e m e n t  o f  
p r o p e r t y .

I ol 7 5/11/2002 11:31 AM
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MR. GREER r e p l i e d  y e s .

N u m b e r  1830

R E PR E S E N T A T IV E  BERKOWITZ t u r n e d  t o  S e c t i o n  1 a n d  a s k e d  i f  t h a t  
s e c t i o n  b a s i c a l l y  r e q u i r e s  t h e  h i r i n g  o f  p r o f e s s i o n a l  t r u s t
p r o t e c t o r s  b e c a u s e  i t  h a s  t o  b e  a  d i s i n t e r e s t e d  p a r t y .

MR. GREER p o s e d  a  s i t u a t i o n  i n  w h i c h  h e  e s t a b l i s h e d  a  t r u s t  a n d  
t h e  A l a s k a  T r u s t  C o m p a n y  i s  n a m e d  a s  t h e  t r u s t e e  o f  t h e  t r u s t .  
H o w e v e r ,  h e  w a n t s  t o  e n s u r e  t h a t  t h e  A l a s k a  T r u s t  C o m p a n y  i s n ' t  
g o i n g  t o  v i e w  [ t h e  t r u s t ]  a s  p e r m a n e n t  p o s i t i o n  o f  e m p l o y m e n t  
f o r  t h e m s e l v e s .  T h e r e f o r e ,  t h e  s e t t l o r  c o u l d  n a m e  a
d i s i n t e r e s t e d  p a r t y ,  a  t r u s t  p r o t e c t o r ,  c o u l d  b e  g i v e n  t h e  
a u t h o r i t y  t o  r e m o v e  o r  r e p l a c e  t h a t  [ t r u s t e e ]  w i t h  t h e  t r u s t e e  
o f  t h e  [ t r u s t  p r o t e c t o r ' s ]  c h o i c e .  T h e r e f o r e ,  t h e  p r o v i s i o n  i s  
a c t u a l l y  m e a n t  t o  p r o t e c t  t h e  s e t t l o r ' s  i n t e n t  i n  c r e a t i n g  t h e  
t r u s t .

N u m b e r  0761

R EPR ESEN TA T IV E  BERKOWITZ t u r n e d  t .o S e c t i o n  5, w h i c h  c l a r i f i e d
t h a t  f r a u d u l e n t  c o n v e y a n c e  a c t i o n s  m a y  o n l y  b e  b r o u g h t  a g a i n s t  a  
s e t t l o r  o f  a  t r u s t  a n d  o n l y  [ r e g a r d  t o ]  a  s p e c i f i c  t r a n s f e r  o f  
a s s e t s .  T h i s  w o u l d  b e  a  c h a n g e  t o  c u r r e n t  l a w .  T h e r e f o r e ,  h e
i n q u i r e d  a s  t o  w h o  e l s e  w o u l d  b e  s u b j e c t  t o  f r a u d u l e n t
c o n v e y a n c e  a c t i o n s .  F u r t h e r m o r e ,  l i e  a s k e d  w h a t  o t h e r  a s s e t s  
m i g h t  b e  c o n s u m e d .

MR. GREER c l a r i f i e d  t h a t  t h i s  i s  n o t  a  c h a n g e  o f  e x i s t i n g  l a w .  
M r .  G r e e r  e x p l a i n e d  t h a t  t h e  n o v e l t y  o f  t h i s  t r u s t  l e g i s l a t i o n  
[AS 3 4 . 4 0 . l i 0 ]  i s  t h a t  i t  h a s  r e a l l y  a l w a y s  b e e n  t h e  l a w .  F o r  
i n s t a n c e ,  a  s e t t l o r  m a y  d e c i d e  t o  g i v e  s o m e o n e  m o n e y ,  a l t h o u g h  
t h e  s e t t l o r  m a y  b e  u n c e r t a i n  a s  t o  h o w  t h e  m o n e y  w i l l  b e  u s e d .  
T h e r e f o r e ,  t h e  s e t t l o r  n a m e s  a  t r u s t e e .  A s s u m i n g  t h e r e  i s  a  
s p e n d  t h r i f t  p r o v i s i o n  a t t a c h e d  t o  t h e  t r u s t ,  t h e n  t h e  
b e n e f i c i a r y  w o u l d  h a v e  n o  a b i l i t y  t o  a s s i g n  t h e i r  i n t e r e s t  i n  
t h e  t r u s t .  M o r e o v e r ,  n o n e  o f  t h e  c r e d i t o r s  o f  t h e  b e n e f i c i a r y  
w o u l d  b e  a b l e  t o  a t t a c h  t h e  i n t e r e s t .  T h e  n o v e l t y  o f  t h e  1997 
l a w  i s  t h a t  i t  a l l o w s  a n  i n d i v i d u a l  t o  c r e a t e  a  t r u s t  a n d  n a m e  a  
t r u s t e e ,  w h i l e  t h e  [ s e t t l o r ]  c a n  r e t a i n  d i s c r e t i o n a r y  i n t e r e s t  
i n  t h e  t r u s t  a n d  t h u s  n o  c r e d i t o r  o f  t h e  [ s e t t l o r ]  c a n  a t t a c h  
t h e s e  a s s e t s .  M r .  G r e e r  n o t e d  t h a t  t h e r e  o t h e r  s t a t e s  h a v e  
p a s s e d  l a w s  t h a t  c o p y  A l a s k a ' s  t r u s t  l a w s .

MR. GREER e x p l a i n e d  t h a t  S e c t i o n s  5 a n d  6 h a v e  t o  b e  r e a d  
t o g e t h e r .  H e  p o i n t e d  o u t  t h a t  S e c t i o n  6 ( g )  o n l y  d e a l s  w i t h  t h e  
s e l f - s e t t l e d  t r u s t ,  w h i c h  i s  w h a t  w a s  j u s t  d e s c r i b e d  t h a t  
a l l o w e d  f o r  t h e  [ s e t t l o r ]  t o  r e t a i n  d i s c r e t i o n a r y  i n t e r e s t  i n  
t h e  t r u s t .  U n d e r  c u r r e n t  l a w ,  a  p r e e x i s t i n g  c r e d i t o r  i s  a l l o w e d
o n e  y e a r  a f t e r  t h e  t r u s t  c o u l d  h a v e  r e a s o n a b l y  b e e n  d i s c o v e r e d
b y  t h a t  c r e d i t o r  t o  b r i n g  a  f r a u d u l e n t  c o n v e y a n t  a c t i o n  a g a i n s t  
[ t h e  s e t t l o r ] .  I f  t h a t  a c t i o n  w a s  s u c c e s s f u l ,  t h e  s p e n d  t h r i f t  
p r o v i s i o n  w o u l d  b e  h e l d  n u l l  a n d  v o i d .  H o w e v e r ,  t h e  p r o b l e m  i s  
t h a t  t h e  s t a t u t e  d o e s n ' t  c o n t a i n  a  d e f i n i t i o n  o f  a  p r e e x i s t i n g
c r e d i t o r .  T h e r e f o r e ,  S e c t i o n  6 ( g ) ( 1 )  a n d  (2) p r o v i d e  t h e
d e f i n i t i o n  o f  a  p r e e x i s t i n g  c r e d i t o r .  M r .  G r e e r  o f f e r e d  a n  
e x a m p l e  o f  a  c o n t r a c t o r  w h o  b u i l d s  a  b u i l d i n g  t h a t  h e  b e l i e v e s  
w a s  b u i l t  t o  t h e  s p e c i f i c a t i o n s .  T h e  c o n t r a c t o r  t h e n  d e c i d e s  t o
d o  s o m e  e s t a t e  p l a n n i n g  a n d  h e  s u b s e q u e n t l y  t r a n s f e r s  s o m e
p r o p e r t y  i n  t r u s t .  M r .  G r e e r  e x p l a i n e d  t h a t  t h e  p r o b l e m  w i t h
m a k i n g  a  t r a n s f e r  i n  t r u s t  i s  t h a t  w i t h o u t  a  d i s c r e t i o n a r y
i n t e r e s t ,  t h e  m o n e y  i s  g o n e .  M r .  G r e e r  c o m m e n t e d  t h a t  p e o p l e  
a r e  h e s i t a n t  t o  m a k e  s u c h  g i f t s  u n l e s s  t h e y  a r e  e x t r e m e l y
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w e a l t h y .  I n  t h i s  s i t u a t i o n  t h e  [ s e t t l o r ]  m a i n t a i n s  a
d i s c r e t i o n a r y  i n t e r e s t  a n d  u p o n  d e a t h  t h e  p r o p e r t y  w i l l  p a s s  o n  
t o  t h e  c h i l d r e n .  H o w e v e r ,  s u b s e q u e n t  t o  t h e  [ s e t t l o r ' s ]  d e a t h  
t h e r e  i s  a  l a w s u i t  f o r  t h e  b u i l d i n g  t h e  s e t t l o r  b u i l t .  A s s u m i n g  
" h e "  i s  s u c c e s s f u l  i n  t h i s  u n d e r l y i n g  c a u s e  o f  a c t i o n ,  t h e  
q u e s t i o n  i s  i n  r e g a r d  t o  t h e  p o i n t  i n  t i m e  t h e  p l a i n t i f f  h a s  t h e  
a b i l i t y  t o  b r i n g  a  f r a u d u l e n t  c o n v e y a n c e  a c t i o n  a g a i n s t  t h a t  
c o n t r a c t o r  t o  a t t a c k  t h e  t r a n s f e r  i n  t h e  t r u s t .  M r .  G r e e r  
r e l a t e d  h i s  b e l i e f  t h a t  w i t h o u t  t h e  p r o v i s i o n  i n  [ S e c t i o n  
6 ( g ) ( 1 )  a n d  ( 2 ) ]  t h e n  t h e r e  w o u l d  b e  a n  u n l i m i t e d  s t a t u t e  o f
l i m i t a t i o n s  f o r  b r i n g i n g  a  f r a u d u l e n t  c o n v e y a n c e  a c t i o n  t h a t  t h e  
p l a i n t i f f  m u s t  d e m o n s t r a t e  t h a t  t h e  c l a i m  w a s  a s s e r t e d  a g a i n s t  
t h e  c o n t r a c t o r  p r i o r  t o  t h e  c r e a t i o n  o f  t h e  t r u s t ,  i n  w h i c h  c a s e  
t h e  c o n t r a c t o r  s h o u l d  h a v e  h a d  t h e  b e n e f i t  o f  u n l i m i t e d  s t a t u t e  
o f  l i m i t a t i o n s .  A l t e r n a t i v e l y ,  M r .  G r e e r  p o s e d  a  s i t u a t i o n  i n  
w h i c h  t h e  [ s e t t l o r ]  d i d n ' t  b e l i e v e  a n y t h i n g  w a s  w r o n g  w i t h  t h e  
b u i l d i n g  a n d  t h e  t r a n s f e r  t o  t h e  t r u s t  i s  m a d e ,  a n d  t h e
f r a u d u l e n t  c o n v e y a n c e  a c t i o n  i s  f i l e d  w i t h i n  f o u r  y e a r s  o f  
t r a n s f e r  t o  t h e  t r u s t .  M r .  G r e e r  r e i t e r a t e d  t h a t  t h e
l e g i s l a t i o n  a t t e m p t s  t o  d e f i n e  a  p r e e x i s t i n g  c r e d i t o r .

RE PR E SE N T A T IV E  BERKOWITZ i n q u i r e d  a s  t o  t h e  s o u r c e  o f  t h e
l a n g u a g e  f o r  t h i s  l e g i s l a t i o n .

MR. GREER i n f o r m e d  t x i e  c o m m i t t e e  t h a t  t h e r e  w a s  n o  u n i f o r m  l a w  
b a c k  i n  1 9 9 7 .  F u r t h e r m o r e ,  A l a s k a  w a s  t h e  f i r s t  i n  t h e  c o u n t r y
t o  p u t  s u c h  l a w  i n  e f f e c t .  A s  a  r e s u l t ,  t h o s e  i n  t h e  e s t a t e
p l a n n i n g  c o m m u n i t y  w h o  h a v e  r e a l i z e d  t h a t  t h e r e  a r e  s o m e  o p e n -
e n d e d  q u e s t i o n s  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  t r u s t  l a w .

N u m b e r  1430

DOUG BLATTMACHR,  P r e s i d e n t  & CEO,  A l a s k a  T r u s t  C o m p a n y ,  
t e s t i f i e d  v i a  t e l e c o n f e r e n c e  i n  s u p p o r t  o f  SSHB  316 b e c a u s e  i t
m a k e s  A l a s k a  c o m p e t i t i v e  w i t h  D e l a w a r e  w h i l e  c l a r i f y i n g  s o m e  
i s s u e s .

CHA IR  ROKEBERG a s k e d  i f  M r .  B l a t t m a c h r  f e l t  t h a t  w i t h o u t  t h e
c h a n g e s  i n  SSHB  316 ,  [ A l a s k a  t r u s t s ]  w o u l d  b e  i n  a n
u n c o m p e t i t i v e  p e t i t i o n  w i t h  D e l a w a r e  t r u s t s .

MR. BLATTMACHR r e p l i e d  y e s .

CHA IR  ROKEBERG i n q u i r e d  a s  t o  w h a t  w o u l d  h a p p e n  i f  a n  i n c o m e  t a x
w a s  e n a c t e d  o n  t r u s t  c l i e n t s .

MR. BLATTMACHR a n s w e r e d  t h a t  A l a s k a ' s  t r u s t  c l i e n t s  f r o m  o u t s i d e
A l a s k a  w o u l d  l e a v e  w i t h i n  o n e  y e a r  a n d  g o  t o  D e l a w a r e ,  S o u t h  
D a k o t a ,  o r  N e v a d a  b e c a u s e  o f  t h e  l a c k  o f  a n  i n c o m e  t a x  o n  
f o r e i g n  t r u s t s .

R E P R ESEN TA T IV E  BERKOWITZ n o t e d  t h a t  h e  h a s  c a u t i o n e d  a g a i n s t  
p u t t i n g  t r u s t s  i n  w i t h  a n  i n c o m e  t a x .

N u m b e r  1307

R E PR E SE N T A T IV E  COGHILL  a s k e d  i f  t h e r e  w o u l d  b e  a n y  i n t e r f a c e
p r o b l e m s  s i n c e  SSHB  316 w i l l  a p p l y  t o  t h o s e  a l r e a d y  e x i s t i n g  
t r u s t s .

MR. BLATTMACHR r e s p o n d e d  t h a t  h e  d i d n ' t  f o r e s e e  a n y  p r o b l e m s  
b e c a u s e  [ t h e  l e g i s l a t i o n ]  m e r e l y  r e c o g n i z e s  t h i n g s  t h a t  a r e
a l r e a d y  i n c l u d e d  i n  t h e  t r u s t s .

MR. G R E E R  c l a r i f i e d  t h a t  o n l y  tw o  p r o v i s i o n s  w o u l d  b e
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p r o s p e c t i v e ,  w h i c h  i s  t h e  a b i l i t y  f o r  a  s e t t l o r  t o  c r e a t e  a  
c h a r i t a b l e  r e m a i n d e r  t r u s t .  E v e r y t h i n g  e l s e  i s  r e t r o a c t i / e  
b e c a u s e  t h e s e  a r e  t h i n g s  c o m m o n l y  d o n e  i n  t r u s t  i n s t r u m e n t s ;  t h e  
d e s i r e  i s  t o  m e r e l y  h a v e  t h e  s t a t u t o r y  a u t h o r i t y  t o  d o  s o .

CHA IR  ROKEBERG n o t e d  t h a t  i t  w o u l d  t a k e  a n  a c t  o f  t h e  o w n e r s  o f  
t h e  t r u s t  t o  i m p l e m e n t  t h e s e  i n s t r u m e n t s .

MR. GREER a g r e e d  a n d  s a i d  t h a t  i s  a  v e r y  i m p o r t a n t  p o i n t .  M r .
G r e e r  f u r t h e r  a g r e e d  w i t h  C h a i r  R o k e b e r g  i n  r e g a r d  t o  t h e  
s e t t l o r ' s  a b i l i t y  t o  m o d i f y  a n  e x i s t i n g  t r u s t ,  a s s u m i n g  t h a t  t h e  
t r u s t  c a n  b e  a m e n d e d  o r  m o d i f i e d .  M r .  G r e e r  p o i n t e d  o u t  t h a t  
t h e r e  i s  a n o t h e r  p r o v i s i o n  i n  A l a s k a  t h a t  a l l o w s  f o r  
m o d i f i c a t i o n s  o r  a m e n d m e n t s  i f  o n e  r e t u r n s  t o  c o u r t ,  f o r  
i n s t a n c e .

R E P R E S E N T A T IV E  BERKOWITZ a s k e d  i f  t h e r e  i s  a n y t h i n g  i n  s t a t u t e
t h a t  w o u l d  p r e c l u d e  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a  t r u s t  o r o t e c t o r .

MR. GREER r e p l i e d  n o .

RE PR E S E N T A T IV E  BERKOWITZ i n q u i r e d ,  t h e n ,  t o  w h a t  S e c t i o n  1 d o e s  
o t h e r  t h a n  c o d i f y  e x i s t i n g  p r a c t i c e .

MR. GREER a n s w e r e d  t h a t  i t  m e r e l y  c o d i f i e s  e x i s t i n g  p r a c t i c e .  

N u m b e r  1189

DAVE SHAFTEL ,  E s t a t e  P l a n n i n g  A t t o r n e y ,  t e s t i f i e d  v i a
t e l e c o n f e r e n c e .  H e  i n f o r m e d  t h e  c o m m i t t e e  t h a t  h e  i s  a  m e m b e r  
o f  t h e  i n f o r m a l  g r o u p  o f  a t t o r n e y s  t h a t  h a v e  w o r k e d  o n  t r u s t s  
a n d  r e l a t e d  s t a t e  l e g i s l a t i o n .  M r .  S h a f t e l  s a i d  t h a t  a s  a  
m e m b e r  o f  t h e  i n f o r m a l  g r o u p  a n d  s o m e o n e  w h o  [ d e a l s ]  w i t h  t h e s e  
t r u s t s  n e  w a n t e d  t o  r e i n f o r c e  t h e  a l r e a d y  p r e s e n t e d  t e s t i m o n y .  
M r .  S h a f t e l  e c h o e d  e a r l i e r  t e s t i m o n y  t h a t  t h e s e  a r e  
c l a r i f i c a t i o n s  o f  v a r i o u s  p r o v i s i o n s  t h a t  a r e  a l r e a d y  p l a c e d  i n  
t r u s t s  n o w .  " T h i s  b i l l  c l a r i f i e s  t h a t  i f  a  c o u r t  e v e r  n e e d s  t o
r e v i e w  t h e s e  t i ' u s t s  a n d  e v a l u a t e  t h e s e  p r o v i s i o n s  t h a t  w e  h a v e  
t h e  s u p p o r t  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  t h a t  t h e y  h a v e  b e e n  s t a t u t o r i l y  
a u t h o r i z e d , " h e  e x p l a i n e d .

MR. SHAFTEL  i n f o r m e d  t h e  c o m m i t t e e  t h a t  a b o u t  a  h a l f  d o z e n  o r  s o  
e s t a t e  p l a n n i n g  a t t o r n e y s  [ i n  A l a s k a ]  h a v e  r e v i e w e d  SSHB 316 a n d  
a r e  i n  s u p p o r t  o f  i t .  T h e r e f o r e ,  h e  u r g e d  t h i s  c o m m i t t e e ' s  
s u p p o r t .

R E PR E SE N T A T IV E  BERKOWITZ d i r e c t e d  a t t e n t i o n  t o  t h e  c h a n g e  o n  
p a g e  3 ,  l i n e  7 .  H e  i n t e r p r e t e d  t h a t  t o  c h a n g e  t h e  b u r d e n  o f
p r o o f  o f  c r e d i t o r s .  H e  i n q u i r e d  a s  t o  M r .  S h a f t e l ' s  o p i n i o n  o f
t h a t  l a n g u a g e  c h a n g e .

N u m b e r  1053

MR. SHAFTEL  a n s w e r e d  t h a t  d i s c u s s i o n  o f  t h e  l a n g u a g e  c h a n g e  o n  
p a g e  3 ,  l i n e  7 ,  r e s u l t e d  i n  t h e  d e t e r m i n a t i o n  t h a t  i f  o n e  i s
g o i n g  t o  s e t  a s i d e  a  t r a n s f e r ,  t h e n  t h e  m o t i v e  n e e d s  t o  b e
s i g n i f i c a n t  a n d  s u b s t a n t i a l .  T h e r e f o r e ,  t h e  w o r d  " p r i m a r i l y " 
w a s  i n s e r t e d .

RE PR E SE N T A T IV E  BERKOWITZ r e m a r k e d  t h a t  i n  h i s  m i n d  t h e r e  i s  a  
d i f f e r e n c e  b e t w e e n  s i g n i f i c a n t  a n d  s u b s t a n t i a l  a s  o p p o s e d  t o  
" p r i m a r i l y " . S i g n i f i c a n t  a n d  s u b s t a n t i a l  c o u l d  a m o u n t  t o  20-25  
p e r c e n t  o f  t h e  r e a s o n ,  w h i l e  " p r i m a r i l y " w o u l d  [ n e c e s s i t a t e ]  51 
p e r c e n t  o f  t h e  r e a s o n .
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MR. SHAFTEL  a n s w e r e d ,  " Y o u r  p o i n t  i s  a c c u r a t e ;  I  c a n ' t  a r g u e  
w i t h  i t . "

MR. GREER i n t e r j e c t e d  t h a t  h e  w o u l d  a r g u e  t h a t  t h i s  [ c h a n g e ]
d o e s n ' t  c h a n g e  t h e  l av/  b e c a u s e  i t  w i l l  a l w a y s  b e  a  q u e s t i o n  o f
f a c t  t h a t  i s  d e c i d e d  b y  a  j u r y .  He  p o i n t e d  o u t  t h a t  o n e  c a n
a l w a y s  s e t  a s i d e  a  t r a n s f e r  r e s t r i c t i o n  i f  o n e  c a n  p r o v e  t h a t  
w h e n  t h e  s e t t l o r  c r e a t e d  t h e  t r u s t  t h e r e  w a s  a  f r a u d u l e n t  i n t e n t  
b e h i n d  i t .  T o  p r o v e  t h e  f r a u d u l e n t  i n t e n t ,  t h e  p l a i n t i f f  h a s  t o  
s h o w  t h a t  t h e  p r i m a r y  p u r p o s e  o f  t h e  t r u s t  w a s  t o  d e f r a u d  t h e  
c r e d i t o r .  T h e r e f o r e ,  M r .  G r e e r  d i d n ' t  b e l i e v e  t n i s  [ l a n g u a g e  
c h a n g e ]  a d d s  a n y t h i n g .  H e  n o t e d  t h a t  t h e  m a i n  r e a s o n  p e o p l e
c r e a t e  t r u s t s  f o r  e s t a t e  p l a n n i n g  p u r p o s e s .  I n  o r d e r  t o  s e t
a s i d e  t h e  t r u s t ,  t h e  i n t e n t  t o  d e f r a u d  t h e  c r e d i t o r  c a n ' t  b e  
m e r e l y  1 p e r c e n t  o f  [ t h e  t r u s t ]  b u t  r a t h e r  h a s  t o  b e  t o  
" p r i m a r i l y " d e f r a u d  t h e  c r e d i t o r .  He  s a i d  h e  b e l i e v e s  t h a t  i s
w h a t  t h e  c o u r t  w o u l d ' v e  h a d  t o  f i n d  i n  t h e  p a s t .

N u m b e r  0896

R E PR E SE N T A T IV E  BERKOWITZ r e l a t e d  h i s  v i e w  t h a t  [ t h e  l a n g u a g e  
c h a n g e  t o  " p r i m a r i l y " ] h a s  a d d e d  a  s e c o n d  e l e m e n t  t o  b e  p r o v e n .  
T h e  e x i s t i n g  s t a t u t e  r e q u i r e s  p r o o f  o f  f r a u d ;  h o w e v e r ,  n o w  t h e  
r e q u i r e m e n t  i s  t h a t  [ t h e  f r a u d ]  i s  t h e  p r i m a r y  i n t e n t .
R e p r e s e n t a t i v e  B e r k o w i t z  s a i d  t h a t  i t  s e e m s  t h a t  t h e  b a l a n c e  h a s  
b e e n  c h a n g e d .  T h e r e f o r e ,  h e  d i s a g r e e d  w i t h  M r .  G r e e r ' s
a s s e r t i o n  t h a t  [ t h e  l a n g u a g e  i s ]  t h e  s a m e  b e c a u s e  [ t h a t  w o u l d
m e a n  t h a t ]  " p r i m a r i l y " i s  e q u a t e d  v / i t h  t h e  l a n g u a g e  " i n  w h o l e  o r
i n  p a r t " .

CHA IR  ROKEBERG a s k e d  i f  " p r i m a r i l y " i s  l a n g u a g e  t h a t  [ t h e  t r u s t  
a t t o r n e y s ]  i n s e r t e d  o r  t h e  d r a f t e r .

MR. GREER r e p l i e d  t h a t  i t  w a s  l a n g u a g e  p u t  i n  b y  t h e  g r o u p .

R E PR E SE N T A T IV E  JAMES r e t u r n e d  t o  t h e  e a r l i e r  e x a m p l e  o f  a  
c o n t r a c t o r  w h o  b u i l d s  a  b u i l d i n g  a n d  i s  o u t  o f  b u s i n e s s  n o w ,  a n d  
t h e  t i m e  p e r i o d  i n  r e g a r d  t o  t h e  c o n t r a c t o r ' s  l i a b i l i t y  h a s n ' t  
e x p i r e d .  B e f o r e  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  [ l i a b i l i t y  t i m e  p e r i o d ] , 
t h e  c o n t r a c t o r  e s t a b l i s h e s  [ a  t r u s t ]  n o t  k n o v / i n g  w h e t h e r  t h e r e  
w o u l d  b e  a  c l a i m ,  b u t  s u d d e n l y  t h e r e  i s  a  c l a i m .  R e p r e s e n t a t i v e  
J a m e s  a s k e d  w h e t h e r  a  f r a u d u l e n t  c o n v e y a n t  a c t i o n  c o u l d  b e  m a d e  
a g a i n s t  [ t h e  s e t t l o r ]  c i m p l y  b e c a u s e  t h e  t r u s t  e x i s t e d .

MR. GREER r e p l i e d  y e s .  M r .  G r e e r  p o s e d  a  s i t u a t i o n  i n  w h i c h  a  
b u i l d e r  b u i l d s  a  b u i l d i n g ,  w h i c h  h e  t h i n k s  i s  f i n e .  T h e n  t h e  
b u i l d e r  d e c i d e s  t o  t r a n s f e r  m o n e y  t o  h i s  c h i l d r e n .  H o w e v e r ,  a  
l a w s u i t  i s  s u b s e q u e n t l y  f i l e d  a g a i n s t  t h i s  i n d i v i d u a l .  
T h e r e f o r e ,  t h e  q u e s t i o n  i s  i n  r e g a r d  t o  w h e t h e r  o n e  c a n  s e t  
a s i d e  a  t r a n s f e r  t o  o n e ' s  c h i l d  f o r  a n y  r e a s o n  a t  a l l .  M r .  
G r e e r  s p e c i f i e d  t h a t  [ t h e  l e g i s l a t i o n ]  i s  s a y i n g  t h a t  a  t r a n s f e r  
c a n  o n l y  b e  s e t  a s i d e  i f  t h e  i n d i v i d u a l  c a n  s h o w  t h a t  t h e  
p r i m a r y  i n t e n t  i n  t r a n s f e r r i n g  t h e s e  a s s e t s  t o  t h e  c h i l d r e n  w a s  
t o  d e f r a u d  t h e  c r e d i t o r  [ o r  a n y  o t h e r  c r e d i t o r  t h a t  m i g h t  h a v e  
b r o u g h t  t h e  c a s e ] .

N u m b e r  0725

MR. SHAFTEL  h i g h l i g h t e d  t h a t  a l l  e s t a t e  p l a n n i n g  i n v o l v e s  s o m e  
i n t e n t  t o  p r o t e c t  a s s e t s ,  w h i c h  i s  a n  a r e a  o f  c o n c e r n .  M r .  
S h a f t e l  r e l a t e d  h i s  b e l i e f  t h a t  i t  w o u l d  b e  a  f l i m s y  p r o v i s i o n  
i f  a l l  o f  t h e s e  t r a n s f e r s  c o u l d  b e  s e t  a s i d e  w i t h  t h e  m e r e  p r o o f  
o f  t h e  d i s c u s s i o n  o f  a s s e t  p r o t e c t i o n  w i t h  t h e  a t t o r n e y .  H e  
n o t e d  t h a t  m o s t  a l l  o f  h i s  c l i e n t s  d i s c u s s  a s s e t  p r o t e c t i o n  t o  
s o m e  d e g r e e  a n d  i s  p a r t  o f  t h e  n o r m a l .  T h e r e f o r e ,  t h i s
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p r o v i s i o n s  s a y s  t h a t  i f  t h e  p r i m a r y  p u r p o s e  o f  a  t r a n s f e r  w a s  c o  
d e f r a u d  c r e d i t o r s ,  t h e n  [ t h e  t r a n s f e r ]  s h o u l d  b e  s e t  a s i d e .  
T h i s  p a r t i c u l a r  [ p r o v i s i o n ]  n e e d e d  c l a r i f i c a t i o n  b e c a u s e  t h e  
l a n g u a g e  w a s  v a g u e .

R EPRESENTAT IVE  BERKOWITZ a g r e e d  t h a t  t h e  " i n  p a r t "  l a n g u a g e  w a s  
d i f f i c u l t  d u e  t o  t h e  l e a s t  s c i n t i l l a  o f  e v i d e n c e ,  w h i c h  i s  n o t  
a p p r o p r i a t e  e i t h e r .  R e p r e s e n t a t i v e  B e r k o w i t z  r e m a r k e d  t h a t  i f  a  
" s i g n i f i c a n t  a n d  s u b s t a n t i a l "  p l a y e d  i n t o  t h e  t r a n s f e r ,  t h e n  t h e  
i n d i v i d u a l  s h o u l d n ' t  b e  a b l e  t o  b e n e f i t .  Hi- e x p r e s s e d  c o n c e r n  
w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t  f o r  p r o o f  o f  p r i m a r y  i n t e n t ,  w h i c h  w i l l  b e  
d i f f i c u l t .

N u m b e r  0505

REPRESEN TA T IV E  JAMES c o m m e n t e d  t h a t  " s i g n i f i c a n t  a n d  
s u b s t a n t i a l "  v e r s u s  " p r i m a r y "  r e l a t e s  t o  i n t e n t .  A l t h o u g h  
[ p r o t e c t i o n  o f  t h e  t r u s t )  c o u l d  b e  a  s u b s t a n t i a l  r e a s o n  [ f o r  a  
t r a n s f e r ] , i t  m a y  n o t  b e  t h e  p r i m a r y  r e a s o n .  S h e  s a i d  s h e
d i d n ’ t  [ b e l i e v e  t h a t  " s i g n i f i c a n t  a n d  s u b s t a n t i a l "  a r e  [ e q u a l ]  
w i t h  " p r i m a r y " .  " A n d  I  t h i n k  w h a t  t h e y ' r e  t r y i n g  t o  s a y  i s  t h i s  
h a s  g o t  t o  b e  m o s t  o f  t h e  r e a s o n  w h y  t h e  d i d ,  n o t  n e c e s s a r i l y  
m o s t  o f  t h e  m o n e y  i s s u e , " s h e  s a i d .

REPRESEN TA T IV E  BERKOWITZ a g r e e d ,  b u t  f o r e s a w  " i n  p a r t "  b e i n g  
i n t e r p r e t e d  a s  n e x t  t o  n o t h i n g ,  w h i l e  " p r i m a r i l y "  a m o u n t s  t o  
j u s t  o v e r  50 p e r c e n t  o f  t h e  r e a s o n ,  a n d  " s i g n i f i c a n t  a n d
s u b s t a n t i a l "  c o u l d  b e  s o m e w h e r e  i n  b e t w e e n  t h o s e  t w o .

MR. GREER r e m a r k e d  t h a t  t h e  n o t i o n  i s  t o  a n t i c i p a t e  f u t u r e  
p r o b l e m s .  M r .  G r e e r  s a i d  t h a t  h e  w a s  u n a w a r e  o f  a n y  l a w s u i t ,
s i n c e  19 97 ,  f i l e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  I f  t h e r e  i s  a n y  
p o s s i b i l i t y  t h a t  a  t r a n s f e r  m i g h t  b e  s e t  a s i d e ,  t h e  a t t o r n e y  
w o n ' t  d o  i t .  M r .  G r e e r  s a i d ,  " T h i s  h a s  b e e n  a  s t a t u t e  t h a t  
c e r t a i n l y  h a s  n o t  b e e n  a b u s e d . "

N u m b e r  0421

REPRESENTAT IVE  COGHILL  d i r e c t e d  a t t e n t i o n  t o  S e c t i o n  5,  a n d  
r e m a r k e d  t h a t  ( b ) ( 1 )  o f  [AS 3 4 . 4 0 . 1 1 0 ]  i s  v e r y  c r i t i c a l  b e c a u s e  
t h e  c a u s e  o f  a c t i o n  h i n g e s  o n  ( b ) (1 ) .  T h e r e f o r e ,  " p r i m a r y "  
b e c o m e s  i m p o r t a n t  t o  S e c t i o n  5 i n  r e g a r d  t o  e x t i n g u i s h m e n t  o f
t h e  c l a i m  o r  t r a n s f e r  o f  a s s e t s .  He  a s k e d  i f  t h a t  w a s  c o r r e c t .

MR. GREER a n s w e r e d  t h a t  R e p r e s e n t a t i v e  C o g h i l l  w a s  c o r r e c t .  H e  
p o i n t e d  o u t  t h a t  a  t r a n s f e r  r e s t r i c t i o n ,  a  s p e n d  t h r i f t  
p r o v i s i o n ,  w i l l  o n l y  b e  s e t  a s i d e  u n d e r  t h e  f o u r  c i r c u m s t a n c e s  
l i s t e d  u n d e r  [ S e c t i o n  5] ( h ) , ( b ) ( 1 )  s p e c i f i e s  t h a t  t h e  t r a n s f e r
i s  p r i m a r i l y  s h o w n  t o  b e  a  f r a u d u l e n t  t r a n s f e r  w i t h  r e s p e c t  t o  
t h a t  c r e d i t o r .  T h e  o t h e r  c i r c u m s t a n c e s  ( b ) ( 2 ) - ( 4 )  a r e n ' t  b e i n g  
c h a n g e d ,  a l t h o u g h  ( b ) ( 3 )  i s  b e i n g  a d d e d  t o  a l l o w  f o r  c h a r i t a b l e  
r e m a i n d e r  t r u s t s ,  g r a n t o r  r e t a i n e d  a n n u i t y  t r u s t s ,  a n d  u n i t  
t r u s t s .  M r .  G r e e r  a g r e e d  t h a > .  i n  o r d e r  f o r  t h e  c r e d i t o r  t o  s e t  
a s i d e  t h i s  t r a n s f e r  r e s t r i c t i o n ,  h a s  t o  e s t a b l i s h  t h a t  t h e  
t r a n s f e r  w a s  p r i m a r i l y  t o  d e f r a u d  t h e  c r e d i t o r .

MR. SHAFTEL  p o i n t e d  o u t  t h a t  S e c t i o n  6 r e q u i r e s  t h a t  a n  a c t i o n  
o r  c l a i m  c a n  o n l y  b e  b r o u g h t  w h e n  a  " p r e p o n d e r a n c e  o f  e v i d e n c e "  
h a s  b e e n  d e m o n s t r a t e d .  G e n e r a l l y ,  w h e n  p r o v i n g  f r a u d ,  t h e  
b u r d e n  o f  p r o o f  i s  h i g h e r  w i t h  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e .  
By  a l l o w i n g  51 p e r c e n t  [ w i t h  t h e  u s e  o f  " p r i m a r i l y " ] ,  t h i s  
s t a t u t e  i s  p r o t e c t i v e  o f  a  p l a i n t i f f  w h o  i s  a t t e m p t i n g  t o  s e t  
a s i d e  a  t r a n s f e r  t o  a  t r u s t .  U s e  o f  t h e  t e r m  " p r i m a r i l y "  i s  
c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  l i b e r a l  b u r d e n  o f  p r o o f .  T h e  [ t r u s t  
a t t o r n e y ]  g r o u p  v i e w e d  [ t h e  u s e  o f  " p r i m a r i l y " ]  a s  a  c o m p r o m i s e ,
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a n d  t h e  g r o u p  a g r e e d  u p o n  t h e  p r e p o n d e r a n c e  o f  e v i d e n c e  a s  t h e  
a p p r o p r i a t e  a p p r o a c h .  M r .  S h a f t e l  f e l t  i t  i s  a  b a l a n c e d  a n d  
f a i r  a p p r o a c h .

N u m b e r  0111

RE PR E SE N T A T IV E  JAMES m o v e d  t o  r e p o r t  SSHB 316 o u t  o f  c o m m i t t e e  
w i t h  i n d i v i d u a l  r e c o m m e n d a t i o n s  a n d  t h e  a c c o m p a n y i n g  z e r o  f i s c a l  
n o t e .  T h e r e  b e i n g  n o  o b j e c t i o n ,  SSHB 316 w a s  r e p o r t e d  f r o m  t h e  
H o u s e  J u d i c i a r y  S t a n d i n g  C o m m i t t e e .
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