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T h e  L i m i t e d  P a r t n e r s h i p  a n d  L i m i t e d  L i a b i l i t y  C o m p a n y  
S i m p l i f i c a t i o n  A c t .  T h i s  b i l l  r e s p o n d s  t o  a  r e c e n t  c h a n g e  i n  
f e d e r a l  t a x  l a w  w h i c h  a f f e c t s  p a r t n e r s h i p s  a n d  l i m i t e d  l i a b i l i t y  
c o m p a n i e s .  On J a n u a r y  1 ,  1 9 9 7  t h e  " c h e c k  t h e  b o x "  e n t i t y
c l a s s i f i c a t i o n  r e g u l a t i o n s  i s s u e d  b y  t h e  IR S  b e c a m e  f i n a l .  T h i s  
c h a n g e  i n  f e d e r a l  l a w  s i m p l i f i e s  t h e  f o r m a t i o n  a n d  o p e r a t i o n  o f  
p a r t n e r s h i p s  a n d  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n i e s .

T h e  c h e c k - t h e - b o x  r e g u l a t i o n s  w i l l  m a k e  i t  e a s i e r  f o r  b u s i n e s s  
e n t i t i e s  t o  b e  t a x e d  a s  p a r t n e r s h i p s  f o r  f e d e r a l  i n c o m e  t a x  
p u r p o s e s .  U n d e r  o l d  l a w  i f  a  b u s i n e s s  e n t i t y  h a d  t w o  o r  f e w e r  o f  
f o u r  c o r p o r a t e  c h a r a c t e r i s t i c s ,  i t  w a s  t a x e d  a s  a  p a r t n e r s h i p .  I f  
i t  h a d  m o r e  t h a n  t w o  c o r p o r a t e  c h a r a c t e r i s t i c s ,  i t  w a s  t a x e d  a s  a  
c o r p o r a t i o n .  I n  m o s t  i n s t a n c e s  t h e  p r o f i t s  o f  a  c o r p o r a t i o n  a r e  
t a x e d  c w i c e .  On t h e  o t h e r  h a n d ,  i n c o m e  i s  t a x e d  t o  t h e  p a r t n e r s  o f  
a  p a r t n e r s h i p  o n l y  o n c e .  U n d e r  t h e  c h e c k  t h e  b o x  r e g u l a t i o n s  a 
b u s i n e s s  e n t i t y  c a n  h a v e  a l l  f o u r  c o r p o r a t e  c h a r a c t e r i s t i c s  a n d  i t  
w i l l  s t i l l  b e  t a x e d  a s  a  p a r t n e r s h i p  u n l e s s  t h e  p a r t n e r s  " c h e c k -  
t h e - b o x "  a n d  e l e c t  t o  b e  t a x e d  a s  a  c o r p o r a t i o n .

A l a s k a ’ s  u n i f o r m  l i m i t e d  l i a b i l i t y  a c t  a n d  l i m i t e d  p a r t n e r s h i p  a c t  
w e r e  d r a f t e d  w i t h  t h i s  f o u r  c o r p o r a t e  c h a r a c t e r i s t i c s  t C 3 t  i n  m i n d  
t o  m a k e  s u r e  t h a t  b y  d e f a u l t  A l a s k a  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n i e s  
a n d  l i m i t e d  p a r t n e r s h i p s  w o u l d  b e  t a x e d  a s  p a r t n e r s h i p s  u n d e r  
f e d e r a l  l a w .  M o s t  o f  t h e  c o m p l e x i t y  r e q u i r e d  b y  t h i s  f o u r  
c o r p o r a t e  c h a r a c t e r i s t i c  t e s t  c a n  b e  d e l e t e d  f r o m  A l a s k a  l a w  
A l a s k a  h a s  t h e  o p p o r t u n i t y  t o  b e  t h e  f i r s t  s t a t e  t o  a m e n d  i t s  
l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n y  a n d  l i m i t e d  p a r t n e r s h i p  l a w  t o  c o n f o r m  
t o  t h e  n ew  c h e c k  t h e  b o x  r e g u l a t i o n s .  I f  t h i s  b i l l  i 3 e n a c t e d  i t  
i s  a n t i c i p a t e d  t h a t  b u s i n e s s  m en a n d  w om en f r o m  o u t s i d e  w i l l  
c h o o s e  t o  f o r m  t h e i r  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n i e s  a n d  l i m i t e d  
p a r t n e r s h i p s  i n  A l a s k a .

T h i s  b i l l  w i l l  s i m p l i f y  o u r  l a w ,  w i l l  r e d u c e  t h e  l e g a l  f e e 3 f o r  
t h o s e  w ho  d e c i d e  t o  f o r m  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n i e s  a n d  l i m i t e d  
p a r t n e r s h i p s ,  a n d  s h o u l d  r e s u l t  i n  i n c r e a s e d  r o v e n u e  t o  t h e  s t a t e .
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T h i s  b i l l  w a s  w r i t t e n  i n  r e s p o n s e  t o  a  r e c e n t  c h a n g e  i n  f e d e r a l  
t a x  l a w .  On J a n u a r y  1 ,  1 9 9 7  t h e  " c h e c k - t h e - b o x "  e n t i t y  
c l a s s i f i c a t i o n  r e g u l a t i o n s  i s s u e d  b y  t h e  IR S  b e c a m e  f i n a l .  T h i s  
c h a n g e  i n  f e d e r a l  t a x  l a w  p e r m i t s  m o r e  f l e x i b i l i t y  i n  t h e  
f o r m a t i o n  a n d  o p e r a t i o n  o f  b u s i n e s s  e n t i t i e s .

T h e  c h e c k - t h e - b o x  r e g u l a t i o n s  w i l l  m a k e  i t  e a s i e r  f o r  b u s i n e s s  
e n t i t i e s  t o  b e  t a x e d  a s  p a r t n e r s h i p s .  M o s t  t a x p a y e r s  w h o  o w n  a  
s m a l l  b u s i n e s s  w a n t  t o  a v o i d  b e i n g  t a x e d  a s  a  c o r p o r a t i o n  b e c a u s e  
i n  m o s t  i n s t a n c e s  t h e  p r o f i t s  o f  a  c o r p o r a t i o n  a r e  t a x e d  t w i c e .  
F i r s t ,  i n c o m e  i s  t a x e d  t o  a  c o r p o r a t i o n  w h e n  i t  i s  e a r n e d .  S e c o n d ,  
w h e n  a c o r p o r a t i o n  d i s t r i b u t e s  i t s  p r o f i t s  t o  i t s  s h a r e h o l d e r s  I n  
t h e  f o r m  o f  a  d i v i d e n d ,  t h e  s h a r e h o l d e r s  a r e  t a x e d  a g a i n  On t h e  
o t h e r  h a n d ,  a  p a r t n e r s h i p  i s  t a x e d  o n l y  o n c e .  I n c o m e  i s  t a x e d  t o  
t h e  p a r t n e r s  o f  a  p a r t n e r s h i p  w h e n  i t  i s  e a r n e d .  H o w e v e r ,  i n  m o s t  
c a s e s  p a r t n e r s  p a y  n o  s e c o n d  t a x  w h e n  t h e  p a r t n e r s h i p  d i s t r i b u t e s  
i t s  p r o f i t s .

U n d e r  o l d  l a w  i f  a n  e n t i t y  h a d  m o r e  t h a n  t w o  o f  f o u r  c o r p o r a t e  
c h a r a c t e r i s t i c s ,  t h e n  i t  w a s  t a x e d  a s  a  c o r p o r a t i o n .  T h e  f o u r  
c o r p o r a t e  c h a r a c t e r i s t i c s  w e r e :  ( 1 ) l i m i t e d  l i a b i l i t y ,  ( 2 )  
c o n t i n u i t y  o f  l i f e ,  ( 3 )  c e n t r a l i z e d  m a n a g e m e n t ,  a n d  ( 4 )  f r e e  
t r a n s f e r a b i l i t y  o f  i n t e r e s t s .

I n  t h e  p a s t  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n i e s  p o s e d  a  c h a l l e n g e  t o  
a t t o r n e y s  a n d  a c c o u n t a n t s  w h o s e  c l i e n t s  w a n t e d  t o  b e  t a x e d  a s  
p a r t n e r s h i p s .  I t  w a s  v e r y  e a s y  f o r  a  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n y  t o  
h a v e  t w o  o f  t h e  f o u r  c h a r a c t e r i s t i c s .  F i r s t ,  t h e  m e m b e r s  o f  a  
l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n y  h a v e  l i m i t e d  l i a b i l i t y .  S e c o n d ,  i f  t h e  
c o m p a n y  w a s  m a n a g e d  b y  a  m a n a g e r ,  r a t h e r  t h a n  m e m b e r  m a n a g e d ,  t h e  
c o m p a n y  w o u l d  h a v e  c e n t r a l i z e d  m a n a g e m e n t .  I n  o r d e r  t o  a v o i d  a n y  
m o r e  c o r p o r a t e  c h a r a c t e r i s t i c s  m o 3 t  s t a t e  s t a t u t e s  m a d e  s u r e  t h a t  
t h e  c o m p a n y  w o u l d  n o t  h a v e  c o n t i n u i t y  o f  l i f e  o r  f r e e  
t r a n s f e r a b i l i t y  o f  i n t e r e s t s .  A c o m p a n y  w o u l d  n o t  h a v e  c o n t i n u i t y  
o f  l i f e  i f  i t  d i s s o l v e d  u p o n  t h e  d e a t h  o r  w i t h d r a w a l  o f  a  m e m b e r .



A c o m p a n y  w o u l d  n o t  h a v e  f r e e  t r a n s f e r a b i l i t y  o f  i n t e r e s t s  i f  i t s  
i n t e r e s t s  c o u l d  b e  a s s i g n e d ,  b u t  t h e  a s s i g n e e  c o u l d  n o t  b e c o m e  a  
m e m b e r  o f  t h e  c o m p a n y  w i t h o u t  t h e  c o n s e n t  o f  a l l  o t h e r  m e m b e r s .  I n  
t h i s  w a y  t h e  l i m i t e d  l i a b i l i t y  s t a t u t e s  i n  m o s t  s t a t e s  w e r e  
d r a f t e d  f o r  i n c o m e  t a x  r e a s o n s  a n d  n o t  n e c e s s a r i l y  w i t h  t h e  b e s t  
b u s i n e s s  g o a l s  i n  m i n d .

T h e s e  c h a n g e s  a l s o  o f f e r  a  b e t t e r  f r a m e w o r k  f o r  t h o s e  e s t a t e  p l a n s  
t h a t  u s e  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n i e s  a n d  l i m i t e d  p a r t n e r s h i p s .
M a n y  f a m i l i e s  w i l l  t r a n s f e r  t h e i r  r e a l  e s t a t e  a n d  o t h e r  i n v e s t m e n t  
a s s e t s  t o  l i m i t e d  l i a b i l i t y  c o m p a n i e s  a n d  w i l l  g i f t  t h e i r  
n o n - m a n a g e m e n t  s h a r e s  t o  A l a s k a n  t r u s t s .  T h e s e  f a m i l i e s  w i l l  w a n t  
t h e i r  b u s i n e s s e s  t o  h a v e  t h e  s a m e  c o n t i n u i t y  o f  l i f e  t h a t  
c o r p o r a t i o n s  e n j o y .  T h e y  d o  n o t  w a n t  t o  f a c e  a n  e x p e n s i v e  
d i s s o l u t i o n  a n d  r i s k  l o s i n g  c o n t r o l  o f  t h e i r  b u s i n e s s  i f  a  f a m i l y  
m e m b e r  d i e s .

T h i s  b i l l  i s  i n t e n d e d  t o  e n c o u r a g e  A l a s k a n s  a n d  r e s i d e n t s  o f  o t h e r  
s t a t e s  t o  f o r m  a n d  c o n d u c t  t h e i r  b u s i n e s s e s  i n  A l a s k a .  O u r  l a w s  
s h o u l d  c o n t i n u e  t o  f o s t e r  b u s i n e s s  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .  T h i s  
b i l l  i s  i n t e n d e d  t o  b e  a n o t h e r  s t e p  i n  t h a t  d i r e c t i o n .
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S p o n s o r  R e p .  R y a n  

R e q u e s t o r  _____________

D e p a r t m e n t :  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  
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O t h e r
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E s t i m a t e  o t  a n y  c u r r e n t  y e a r  ( F Y  9 7 )  c o a t :  S

P O S I T I O N S

F U L L - T I M E 0 0 0 0 0 0
P A R T - T I M E 0 0 0 0 o 0
T E M P O R A R Y 0 0 0 o 1 0 0
ANALYSIS: (Attach a separate page if necessary)
The proposed amendments to AS 10.50 and AS 32.11 will have no fiscal impact on the operation of the division. The 
conversion provision to Alaska domestic organizations may create an increase in funds collected. While work loads 
through increased filings may be substantial, there would be no change in process procedures and systems. The only 
impact would be a function of time which would be addressed through electronic efficiencies.

P r e p a r e d  b y :  

D i v i s i o n :

W i l l i s  F .  K i r k p a t r i c k ,  D i r e c t o r

B a n k i n g ,  S e c u r i t i e s  a n d  C o r p o r a t i o n s  >

A p p r o v e d  b y  C o m m i s s i o n e r  W i l l i a m  L .  H e n s l e y  

A g e n c y :

Phoney
Datei'

D a t e :

4 6 5 - 2 5 2 1

W 3 c / 3 7
C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t

PREPA RER  TO PROVIDE A LL  DISTRIBUTION CO PIES TO GOVERNOR S LEG ISLA T IV E  O FFICE
For further distribution information, call the Governor's Legislative Office

Page 1 of 1


