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Law O f f i c e  o f  J e f f  Bus/i 
Senate BuiCtCing 

175 S. Fratt/tCm St., Sic. 318 
J u n e a u , A K  9.9801 

(907)463-4150 
Fax: 463-4U53

March 9, 1993

Robin Taylor 
Chair
Senate Judiciary Committee 
Alaska State Senate 
Capitol Building 
Juneau, AK 99801

Dear Senator Taylor:

I am the attorney that was hired by the Division o f  Banking, Securities and 
Corporations to draft the recodification o f  the Alaska Banking Code. This bill was 
recently introduced by the Senate Labor & Commerce Committee, as SB 149, and 
referred to the Judiciary Committee. The purpose o f  this letter is to provide the 
committee with some back-up materials and to request that you consider scheduling a 
hearing on this important piece o f  legislation. This recodification project, and the current 
bill, are strongly supported not only by the Administration, but also by the Alaska financial 
institutions.

Enclosed fo r your reference is a sectional analysis o f  the bill. Also enclosed is a draft 
set o f  regulations, which would be adopted by the department once the new code is 
enacted.

I f  you have any questions about the bill, the sectional analysis, o r the draft 
regulations, please feel free to contact me or W illis Kirkpatrick (465-2521). Thank you 
fo r your consideration o f  this request.

Re: SB 149; Recodification o f  the Alaska Banking Code

Sincerely,





SENATE B I L L  149 
R E C O D IF IC A T IO N  OF T H E  ALASKA B A N K IN G  CODE  

S E C T IO N A L  A N A L Y S IS

S e c t i o n  1 . T e c h n i c a l  c h a n g e .  A l a s k a  n o  l o n g e r  i s s u e s  a  " c h a r t e r , "  
s o  r e f e r e n c e s  t o  t h a t  t e r m  a r e  e l i m i n a t e d  t h r o u g h o u t  t h e  s t a t u t e s .

S e c t i o n  2 . T e c h n i c a l  c h a n g e .

S e c t i o n  3 . T h i s  i s  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 0 2 5  a n d  0 6 . 0 5 . 0 4 0 , m o s t l y  w i t h  
m i n o r  t e c h n i c a l  c h a n g e s .  R e c o g n i z i n g  t h a t  e x a m i n e r s  s h o u l d  n o t  b e  
p r e c l u d e d  f r o m  m e r e l y  i n v e s t i n g  i n  b a n k s ,  w e h a v e  c h a n g e d  t h e  
p r o v i s i o n s  t o  a l l o w  a n  e x a m i n e r  t o  ow n u p  t o  5 % o f  t h e  v o t i n g  s t o c k  
o f  a n o t h e r  i n s t i t u t i o n ;  t h i s  w i l l  a l l o w  s i m p l e  i n v e s t m e n t s  b u t  w i l l  
n o t  p e r  n i t  a n  e x a m i n e r  t o  h a v e  a  c o n t r o l l i n g  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  i n  
a  b a n k .

S i n c e  t h e  d e p a r t m e n t  e x a m i n e s  a l l  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s ,  n o t  
j u s t  b a n k s ,  t h e  p r o v i s i o n s  r e l a t i n g  t o  e x a m s  h a v e  b e e n  m o v e d  t o  AS
0 6 . 0 1 , t h e  c h a p t e r  t h a t  a p p l i e s  t o  a l l  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s .

S e c t i o n  4 . C h a n g e d  t o  b r i n g  t h e  s e c t i o n  u p  t o  d a t e ,  g i v e n  t h a t  t h e  
l i s t  o f  f e d e r a l  a g e n c i e s  i n  t h e  c u r r e n t  s t a t u t e  i s  i n a c c u r a t e .  T h e  
c h a n g e  w i l l  m a k e  t h e  s t a t u t e  a p p l y  r e g a r d l e s s  o f  w h a t  c h a n g e s  o c c u r  
i n  t h e  f u t u r e  t o  t h e  n a m e s  o f  t h e  f e d e r a l  a g e n c i e s .

A l s o ,  a t  t h e  b a n k s '  r e q u e s t ,  " c o r r e s p o n d i n g "  w a s  r e m o v e d  i n
( 2 ) t o  a l l o w  t h e  d e p a r t m e n t  t o  e q u a l i z e  c o m p e t i t i o n  b e t w e e n  
f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  r e g a r d l e s s  o f  w h a t  t h e y  a r e  c a l l e d .

S e c t i o n  5 . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 0 6 0 ( a )  a n d  ( b )  . O n l y  c h a n g e  i s  t o  
c l a r i f y  t h a t  t h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  o n l y  t o  r e c o r d s  r e l a t i n g  t o  
f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s ,  n o t  a l l  r e c o r d s  o f  D C E D .

S e c t i o n  6 . ( a )  -  ( d )  . New c e a s e  a n d  d e s i s t  p r o v i s i o n s ,  t o  m o r e
a c c u r a t e l y  s e t  o u t  t h e  p r o c e d u r e  u s e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t ;  e x i s t i n g  
l a w  h a s  b e e n  c o n f u s i n g .  T h e s e  n e w  s u b s e c t i o n s  a r e  g e n e r a l l y  t a k e n  
f r o m  t h e  F D IC  A c t  (12  USC 1 8 1 8 ( b )  ( 1 ) )  a n d  t h e  A l a s k a  S e c u r i t i e s  A c t  
(A S  4 5 . 5 5 . 2 0 0 ( a ) ) ,  b o t h  o f  w h i c h  h a v e  p r o v e n  t r a c k  r e c o r d s .  ( d )  

w i l l  p e r m i t  t h e  d e p a r t m e n t  t o  i s s u e  t e m p o r a r y  o r d e r s  b e f o r e  a  
h e a r i n g ,  t o  e n s u r e  p r e s e r v a t i o n  o f  t h e  s t a t u s  q u o  ( l i k e  a  T R O ) .

( d )  C u r r e n t  ( b )  , a m e n d e d  t o  m a k e  i t  c l e a r  t h a t  p u b l i c  h e a r i n g s
n e e d  n o t  b e  h e l d  i n  c e a s e  a n d  d e s i s t  p r o c e e d i n g s .

( e )  C u r r e n t  ( c )  & p a r t  o f  ( d )  , w i t h o u t  s u b s t a n t i v e  c h a n g e ;  t h e
r e s t  o f  ( d )  h a s  b e e n  m o v e d  t o  S e c t i o n  8 o f  t h e  b i l l .

( f ) C u r r e n t  ( e ) .
( g )  D e f i n e s  " u n s a f e  o r  u n s o u n d  p r a c t i c e . "

S e c t i o n  7 . T h i s  s e c t i o n  c o n s o l i d a t e s  a l l  p e n a l t y  p r o v i s i o n s  f r o m  AS 
06  r e l a t i n g  t o  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s .  E x i s t i n g  p e n a l t y  
p r o v i s i o n s ,  s c a t t e r e d  t h r o u g h o u t  t h e  c o d e ,  a r e  r e p e a l e d  i n  t h i s  
b i l l .

( a ) . T h e  c r i m i n a l  s e n t e n c e s  o n  i n d i v i d u a l s  a r e  g e n e r a l l y  k e p t



t h e  s a m e  a s  i n  c u r r e n t  l a w .  H o w e v e r ,  t h i s  w i l l  r a i s e  t h e  p o t e n t i a l  
c o r p o r a t e  s e n t e n c e s  f r o m  t h e  c u r r e n t  $ 2 0 , 0 0 0  ( $ 1 0 0 0  f o r  t r u s t  
c o m p a n i e s )  t o  $ 2 0 0 , 0 0 0 , u n d e r  AS 1 2 . 5 5 . 0 3 5 ( c ) ( B ) . T h i s  s u b s e c t i o n  
s u p e r s e d e s  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 0 6 5 ( e ) ,  0 6 . 0 5 . 0 9 0 ( c ) ,  0 6 . 0 5 . 2 1 0 ( b ) ,
0 6 . 0 5 . 2 3 5 ( d ) ,  0 6 . 0 5 . 5 2 0 , AS 0 6 . 2 0 . 3 2 0 ( b ) ,  a n d  AS 0 6 . 2 5 . 3 2 0 .

( b ) . S u p e r s e d e s  c u r r e n t  AS 0 6 . 4 0 . 1 6 0 ( b ) .
( c ) . T h i s  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 8 0 ( c ) ,  

0 6 . 0 5 . 5 0 0 , a n d  AS 0 6 . 2 5 . 0 6 0 ; c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 5 1 0  s e e m s  t o  m a k e  i t  
o n l y  a  m i s d e m e a n o r  f o r  t h e  sam e v i o l a t i o n s ,  b u t  a  s i n g l e  c o n s i s t e n t  
p e n a l t y  i s  m o r e  a p p r o p r i a t e  i n  a l l  t h e s e  c a s e s .  S u p e r s e d e s  c u r r e n t  
AS 0 6 . 0 5 . 3 8 0 ( c ) ,  0 6 . 0 5 . 5 0 0 , 0 6 . 0 5 . 5 1 0 , AS 0 6 . 2 5 . 0 6 0 , 0 6 . 2 5 . 0 7 0 , a n d  
AS 0 6 . 4 5 . 3 2 0 .

( d )  . P e n a l i z e s  r e c e i v i n g  a d e p o s i t  a f t e r  b e i n g  n o t i f i e d  b y  t h e  
s t a t e  o r  f e d e r a l  r e g u l a t o r s  t h a t  t h e  i n s t i t u t i o n  i s  i n s o l v e n t .  
U n d e r  t h e  C r e d i t  U n i o n  A c t ,  t h i s  i s  c u r r e n t l y  a C l a s s  A f e l o n y  (AS  
0 6 . 4 5 . 3 3 0 ) .  T h e  g e n e r a l  c r i m i n a l  l a w  m a k e s  d e f r a u d i n g  c r e d i t o r s  a  
m i s d e m e a n o r  f o r  u p  t o  $ 5 0 0 , a  C l a s s  C f e l o n y  f o r  $50 0  t o  $ 2 5 , 0 0 0 , 
a n d  a  C l a s s  B f e l o n y  f o r  m o r e  t h a n  $ 2 5 , 0 0 0  (AS 1 1 . 4 6 . 7 3 0 ( c ) ) .  We 
h a v e  d e c i d e d  t o  g o  v / i t h  t h e  C l a s s  C f e l o n y  f o r  t h e s e  c a s e s .  
S u p e r s e d e s  AS 0 6 . 0 5 . 4 9 0  a n d  AS 0 6 . 4 5 . 3 3 0 .

( e )  a n d  ( f )  . F o r  i n t e n t i o n a l  v i o l a t i o n s  o f  t h e  c o d e  o r  t h e  
d e p a r t m e n t ' s  o r d e r s ;  t a k e n  f r o m  S e c u r i t i e s  A c t ,  AS 4 5 . 5 5 . 2 0 0 ( b ) .  
N o t e  t h a t  ( e )  a l s o  a p p l i e s  t o  p e o p l e  who c a u s e  o t h e r s  t o  v i o l a t e  
t h e  c o d e  o r  d e p a r t m e n t  o r d e r s .  A p e r s o n  a s s e s s e d  a n  a d m i n i s t r a t i v e  
p e n a l t y  w o u l d  h a v e  a r i g h t  t o  a  h e a r i n g  u n d e r  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 0 . T h e  
d i f f e r e n t i a l  r a t e s  f o r  i n s t i t u t i o n s  a s  o p p o s e d  t o  i n d i v i d u a l s  i s  
common i n  o t h e r  s t a t e s .  S e e  F L  a n d  OR b e l o w .  F o r  p o i n t  o f  
r e f e r e n c e ,  h e r e  i s  a  s u m m a ry  o f  w h a t  som e o t h e r  s t a t e s  a l l o w  f o r  
a d m i n i s t r a t i v e  f i n e s :

I N  a l l o w s  u p  t o  $ 1 5 , 0 0 0  p e r  v i o l a t i o n  ( s e c .  2 8 - 1 1 - 4 - 9 ) .
GA a l l o w s  $ 1 0 0 0  p e r  d a y  p e r  v i o l a t i o n ,  u n t i l  c o r r e c t e d  ( s e c .  7 - 1 -  

9 1 ) .
OR a l l o w s  $ 2 5 0 0  p e r  v i o l a t i o n  f o r  i n d i v i d u a l s ,  $ 5 0 , 0 0 0  f o r  

i n s t i t u t i o n s  ( s e c .  7 0 8 . 9 8 0 ) .
F L  a l l o w s  $ 1 0 , 0 0 0  p e r  d a y  i f  t h e  v i o l a t i o n  i s  d u e  t o  

r e c k l e s s n e s s ;  a n d  $ 5 0 , 0 0 0  p e r  d a y  f o r  i n d i v i d u a l s  a n d  $ 5 0 0 , 0 0 0  p e r  
d a y  f o r  i n s t i t u t i o n s  i f  t h e  v i o l a t i o n  i s  i n t e n t i o n a l  ( s e c .  
6 5 5 . 0 4 1 ) .

B y  t h e  w a y ,  t h e  F D IC  p e n a l t i e s  a r e  a l s o  v e r y  h i g h  —  $ 2 5 , 0 0 0  p e r  
d a y  f o r  r e c k l e s s  a c t i o n s ,  u p  t o  $1  m i l l i o n  p e r  d a y  f o r  i n t e n t i o n a l  
v i o l a t i o n s  (12  CFR 3 0 8 . 1 1 6 ) .

( g )  . F o r  n o n - i n t e n t i o n a l  v i o l a t i o n s ,  t a k e n  f r o m  AS 
4 5 . 5 5 . 2 0 0 ( c ) ;  a l s o  a p p l i e s  t o  t h o s e  who c a u s e  o t h e r s  t o  c o m m i t  a 
v i o l a t i o n .

( h )  . S u p e r s e d e s  AS 0 6 . 0 1 . 0 1 0 ( c )  a n d  AS 0 6 . 0 5 . 5 0 5 . T h e s e  
f i g u r e s  s e e m  c o n s i s t e n t  w i t h  t h o s e  u s e d  i n  o t h e r  s t a t e s .  H o w e v e r ,  
f o r  l a t e  c a l l  r e p o r t s  t h e  F D IC  u s e s  a  s l i d i n g  s c a l e  b a s e d  on  t h e  
s i z e  o f  t h e  i n s t i t u t i o n  a n d  w h e t h e r  t h e  c o n d u c t  i s  r e p e t i t i o u s ,  
c h a r g i n g  f r o m  $ 1 0 0  t o  $2000  p e r  d a y  (12  CFR 3 0 8 . 1 3 2 ) .

( i )  . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 0 6 5 ( e ) .

S e c t i o n  8 . T h i s  i s  p a r t  o f  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 0 ( d ) ,  w h i c h  i s  m o v e d



b e c a u s e  i t  d i d  n o t  b e l o n g  a s  p a r t  o f  t h e  s e c t i o n  on  d e p a r t m e n t a l  
o r d e r s .

S e c t i o n  9 . T h i s  s e c t i o n  l i s t s  m o s t  o f  t h e  d e p a r t m e n t ' s  p o w e r s  w i t h  
r e s p e c t  t o  b a n k s .  T o  t h e  e x t e n t  t h e  l i s t  r e f e r s  t o  p o w e r s  
c o n t a i n e d  e l s e w h e r e  i n  t h e  c o d e ,  t h e  r e f e r e n c e  h e r e  i s  u n n e c e s s a r y ,  
b u t  i t  d o e s  o f f e r  a  r e l a t i v e l y  c o m p r e h e n s i v e  l a u n d r y  l i s t .  I n  
a d d i t i o n ,  ( b ) ( 1 3 ) a n d  ( 1 4 ) g i v e  t h e  d e p a r t m e n t  e s s e n t i a l l y  
u n l i m i t e d  a u t h o r i t y  t o  i s s u e  o r d e r s  t o  g e t  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  
c o d e .

C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 0 0 5 ( 3 ) h a s  b e e n  r e p e a l e d ;  n e i t h e r  t h e  
d e p a r t m e n t  n o r  t h e  b a n k s  c o u l d  d e t e r m i n e  w h a t  i t  m e a n t  o r  w h a t  w a s  
i t s  p u r p o s e .  Som e c u r r e n t  s e c t i o n s  h a v e  b e e n  r e p e a l e d  e l s e w h e r e  
a n d  i n c l u d e d  i n  t h i s  s e c t i o n .  T h e y  a r e

( a ) ( 2 ) .  AS 0 6 . 0 5 . 0 7 0  i s  r e p e a l e d ,  a n d  h e r e  i t  s i m p l y  s t a t e s  
t h a t  t h e  d e p a r t m e n t  w i l l  p r o v i d e  f o r  b a n k  r e c o r d s  r e t e n t i o n  t h r o u g h  
r e g u l a t i o n s .

( b ) ( 1 ) .  C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 0 3 0 , a l t h o u g h  we h a v e  r e m o v e d  t h e  
a u t h o r i t y  o f  t h e  d e p a r t m e n t  t o  r e l i e v e  a  b a n k  f r o m  t h e  e x a m i n a t i o n  
f e e ;  t h i s  s e e m e d  a p p r o p r i a t e  g i v e n  t h a t  f e e s  f o r  s p e c i f i c  e x a m s  
h a v e  b e e n  r e p l a c e d  w i t h  a n  a s s e s s m e n t  s y s t e m .  S e e  AS 0 6 . 0 1 . 0 1 0 ( d ) .

( b ) ( 6 ) .  C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 0 0 5 ( 2 ) .
( b ) ( 7 ) . I n c l u d e s  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 0 1 5 . I n  ( J )  , w e h a v e  a d d e d  

a u t h o r i t y  t o  r e q u i r e  l o a n  l o s s  r e s e r v e s  f o r  l o a n s  c l a s s i f i e d  a s  
" d o u b t f u l . "  We a l s o  e l i m i n a t e d  r e f e r e n c e  t o  " F D IC "  e x a m s  a n d  
s u b s t i t u t e d  " f e d e r a l "  e x a m s ,  t o  i n c l u d e  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k .

S e c t i o n  1 0 . A m e n d e d  t o  m a k e  t h e  r e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s  a s  t o  
s i g n a t u r e s  c o n s i s t e n t  w i t h  F D IC  r e q u i r e m e n t s ,  s o  t h a t  t h e  sam e  
r e p o r t s  c a n  b e  u s e d  b y  t h e  b a n k s  f o r  b o t h  s t a t e  a n d  f e d e r a l  
a g e n c i e s .

S e c t i o n  1 1 . H e r e  a n d  i n  S e c t i o n  12 o f  t h e  b i l l ,  r e f e r e n c e s  t o  s t a t e  
" c h a r t e r "  h a v e  b e e n  r e m o v e d  a s  o b s o l e t e .  A l s o ,  we r e m o v e d  
r e f e r e n c e  t o  " l e n d i n g "  i n s t i t u t i o n s  t o  m a k e  t h e  t e r m i n o l o g y  
c o n s i s t e n t  w i t h  t h a t  u s e d  i n  t h e  r e s t  o f  t h e  c o d e .

S e c t i o n  1 2 . A d d s  a n  e x e m p t i o n  f o r  m o r t g a g e  l o a n s  e x i s t i n g  a t  t h e  
t i m e  o f  h i r e .  T h i s  s e c t i o n  w i l l  no  l o n g e r  d i s q u a l i f y  a p e r s o n  f r o m  
w o r k i n g  a s  a  b a n k  e x a m i n e r  i f  t h e  p e r s o n  h a s  a  home m o r t g a g e  l o a n  
w i t h  a  s t a t e  b a n k .

S e c t i o n  1 3 . A m e n d e d  t o  c l a r i f y  t h a t  a l l  a c t i o n s  o f  t h e  d e p a r t m e n t  
u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  n o t  j u s t  t h e  a d o p t i o n  o f  r e g u l a t i o n s ,  a r e  
d e s i g n e d  t o  p r o m o t e  a s o u n d  b a n k i n g  s y s t e m .

S e c t i o n  1 4 . T h e s e  c h a n g e s  a r e  p r i m a r i l y  s t y l i s t i c ,  t o  c l a r i f y  t h e  
s e c t i o n ' s  m e a n i n g .

S e c t i o n  1 5 . A m e n d e d  t o  p r o v i d e  t h a t  t h e  n o t i c e  o f  c h a r g e s  f o r  new  
a c c o u n t s  n e e d  o n l y  b e  p r o v i d e d  w h e r e  a c c o u n t s  a r e  o p e n e d ;  f o r  
e x a m p l e ,  t h e r e  i s  n o  r e a s o n  t o  r e q u i r e  t h i s  a t  a  b a n k ' s  a u t o m a t e d
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t e l l e r  m a c h i n e  ( A T M ) .
We w i l l  a l s o  c l a r i f y  i n  r e g u l a t i o n  t h a t  " c l e a r l y  p o s t "  c a n  

i n c l u d e  u s i n g  p a m p h l e t s  o r  b r o c h u r e s ,  p r o v i d e d  t h e y  a r e  e a s i l y  
a c c e s s i b l e  a n d  t h e r e  i s  som e n o t i c e  o r  s i g n  i n d i c a t i n g  t h e i r  
l o c a t i o n .

S e c t i o n  1 6 . T h e  p h r a s e  i n  c u r r e n t  s t a t u t e ,  " t h e  e x t e n t  n e c e s s a r y  t o  
m e e t  t h e  n e e d s  o f  c u s t o m e r s , "  m i g h t  b e  i n t e r p r e t e d  e i t h e r  t o  m e a n  
" t o  m e e t  e x i s t i n g  o r d e r s "  o r  " t o  m e e t  a n t i c i p a t e d  d e m a n d s . "  T h i s  
c h a n g e ,  p r o p o s e d  b y  t h e  b a n k s ,  c l a r i f i e s  t h e  m e a n i n g .

S e c t i o n  1 7 . T h e  r e p e a l e d  l a n g u a g e  i s  a l l  c o n t a i n e d  i n  o t h e r  
s u b s e c t i o n s  —  t h e  t h r e e  d a y  m ax im u m  c l o s u r e  i s  now  c o n t a i n e d  i n
( e )  ; t h e  b r a n c h  b a n k  v a r i a n c e  i s  now i n  ( f )  . S e e  S e c t i o n  1 9 , 
b e l o w .  T h e  r e d u c t i o n  o f  n e c e s s a r y  p r i o r  n o t i c e  o f  a  h o l i d a y  
c l o s u r e ,  f r o m  15 t o  7 d a y s ,  w a s  d o n e  a t  t h e  r e q u e s t  o f  N o r t h r i m  
B a n k .

S e c t i o n  1 8 . M a n y  s t y l i s t i c  c h a n g e s .  We c h a n g e d  t h e  n o t i c e  
r e q u i r e m e n t  t o  b e  b e f o r e  c l o s u r e ,  i f  p o s s i b l e ,  a n d  o t h e r w i s e  a s  
s o o n  a s  p o s s i b l e  a f t e r  c l o s u r e .  A l s o ,  we r e m o v e d  t h e  r e q u i r e m e n t  
t h a t  t h e  C o m p t r o l l e r  o f  t h e  C u r r e n c y  b e  n o t i f i e d  o f  t h e s e  c l o s u r e s
—  t h a t  i s  a  m a t t e r  t h a t  s h o u l d  b e  l e f t  t o  t h e  c o m p t r o l l e r  a n d  
f e d e r a l  r e g u l a t i o n .  F i n a l l y ,  a t  t h e  s u g g e s t i o n  o f  F i r s t  B a n k ,  we  
c l a r i f i e d  t h e  f i n a l  s e n t e n c e  i n  t h e  s u b s e c t i o n .

S e c t i o n  1 9 . ( d )  . T h i s  i s  n e w ,  t o  c o v e r  t h e  K e y  B a n k  " n e i g h b o r h o o d  
d a y "  s i t u a t i o n .

( e ) . C u r r e n t l y  i n  ( a )  . T h e  t h r e e  d a y  m a x im u m  c l o s u r e  a p p l i e s  
n o t  o n l y  t o  h o l i d a y s ,  b u t  a l s o  t o  b o a r d  d e c l a r e d  c l o s u r e s ,  b u t  i t  
d o e s  n o t  a p p l y  t o  b r a n c h  b a n k s  o p e r a t i n g  u n d e r  a  d e p a r t m e n t  
a p p r o v e d  d i f f e r e n t  s c h e d u l e .

( f ) . C u r r e n t l y  t h e  l a s t  s e n t e n c e  i n  ( a ) .

S e c t i o n s  20  & 2 1 . A t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  b a n k s ,  w e h a v e  c h a n g e d  t h i s  
s t a t u t e  t o  c l a r i f y  t h a t  b a n k  r e c o r d s  n e e d  n o t  b e  r e l e a s e d  p u r s u a n t  
t o  s u b p o e n a .  G i v e n  t h a t  s u b p o e n a s  c a n  b e  o b t a i n e d  r o u t i n e l y  f r o m  
t h e  c o u r t  c l e r k  w i t h o u t  j u d i c i a l  r e v i e w ,  t o  p e r m i t  r e l e a s e  o f  t h e  
i n f o  i n  r e s p o n s e  t o  a s u b p o e n a  w o u l d  a m o u n t  t o  a n  e l i m i n a t i o n  o f  
a n y  c u s t o m e r  c o n f i d e n t i a l i t y ,  a n d  h a s  r e s u l t e d  i n  a  h u g e  b u r d e n  o n  
t h e  b a n k s .

S e c t i o n  2 2 . T h i s  i s  n e w ,  a l s o  a t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  b a n k s .  T h e  
c u r r e n t  c o s t  o f  r e s p o n d i n g  t o  i n f o r m a t i o n  r e q u e s t s  i s  v e r y  h i g h ,  
a n d  i t  i s  r e a s o n a b l e  t o  p r o v i d e  t h e  b a n k s  w i t h  r e i m b u r s e m e n t  f o r  
t h e s e  c o s t s .

S e c t i o n  2 3 . F i r s t ,  t h e  s u b s e c t i o n  i s  m o d i f i e d  t o  a p p l y  t o  a l l  b a n k s
—  t h e  d i s t i n c t i o n  o f  " c o m m e r c i a l "  b a n k s  i s  m e a n i n g l e s s  i n  A l a s k a  
l a w ,  a n d  t h e r e  w a s  no  r e a s o n  f o r  t h e  e x c e p t i o n  f o r  m e m b e rs  o f  t h e  
f e d e r a l  r e s e r v e  s y s t e m .  S e c o n d ,  t h e  s u b s e c t i o n  h a s  a l s o  b e e n  
c h a n g e d  t o  p r o v i d e  t h a t  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s  w i l l  b e  s e t  b y



r e g u l a t i o n  b e  b a s e d  o n  t h e  b a n k ' s  l i q u i d i t y  n e e d s  ( r a t h e r  t h a n  a s  
a m e a n s  o f  p r o t e c t i n g  a g a i n s t  c a p i t a l  i m p a i r m e n t ) . T h e r e  h a s  b e e n  
c o n f u s i o n  i n  t h e  p a s t  o v e r  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s .  
I t  s h o u l d  b e  n o t e d  t h a t  t h e  C o m p t r o l l e r  s e t s  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s  
i n  f e d e r a l  l a w ,  b u t  t h o s e  r e q u i r e m e n t s  a r e  n o t  b a s e d  o n  a  b a n k ' s  
l i q u i d i t y  n e e d s ,  b u t  r a t h e r  a s  a  m e t h o d  t o  m a n i p u l a t e  t h e  s u p p l y  o f  
m o n e y  i n  t h e  U . S .  F i n a l l y ,  we h a v e  c h a n g e d  " r e s e r v e s "  t o  " r e s e r v e  
f u n d "  t o  a v o i d  c o n f u s i o n  w i t h  l o a n  l o s s  r e s e r v e s .

S e c t i o n  2 4 . T h i s  c h a n g e  w i l l  g i v e  t h e  d e p a r t m e n t  m o r e  d i s c r e t i o n  i n  
r e g u l a t i n g  p r o b l e m  b a n k s .  I f  a  b a n k  f a l l s  b e l o w  t h e  r e s e r v e  
r e q u i r e m e n t s ,  i t  w i l l  n o t  a u t o m a t i c a l l y  b e  p r o h i b i t e d  f r o m  m a k i n g  
l o a n s  o r  p a y i n g  d i v i d e n d s  —  t h a t  w i l l  b e  u p  t o  t h e  d e p a r t m e n t .

S e c t i o n  2 5 . T h i s  a d o p t s  t h e  g e n e r a l  l e n d i n g  l i m i t s  u s e d  b y  t h e  
O f f i c e  o f  t h e  C o m p t r o l l e r  o f  t h e  C u r r e n c y  ( O C C ) . T h e  d e f i n i t i o n  o f  
" f u l l y  s e c u r e d "  w i l l  b e  p u t  i n  r e g u l a t i o n ,  p r o b a b l y  r e q u i r i n g  
c o l l a t e r a l  e q u a l  t o  1 0 0 % o f  l o a n  b a l a n c e .  T h e  l i s t  o f  t r a n s a c t i o n s  
n o t  i n c l u d e d  i n  t h e s e  c a l c u l a t i o n s  i s  g e n e r a l l y  t a k e n  f r o m  c u r r e n t  
s u b s e c t i o n  ( b )  , w i t h  a n  a d d i t i o n  i n  ( 3 ) o f  l o a n s  c o l l a t e r a l i z e d  
w i t h  a s s i g n e d  d e p o s i t  a c c o u n t s .  T h i s  l i s t  i s  g e n e r a l l y  m o r e  
l i b e r a l  t h a n  OCC r e g u l a t i o n s ,  e x c e p t  f o r  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  
c a n n e r y  p r o d u c t s  a n d  p r o d u c t s  i n  t r a n s i t  b e  i n s u r e d  t o  b e  e x e m p t .  
T h e  d e f i n i t i o n  o f  " p r o d u c t s  i n  t r a n s i t "  i n  ( 4 ) i s  t a k e n  d i r e c t l y  
f r o m  c u r r e n t  r e g u l a t i o n  a n d  i s  n o t  a  c h a n g e  i n  c u r r e n t  l a w .

S e c t i o n  2 6 . A m e n d e d  t o  m a k e  l o a n s  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  b y  
t h e  s t a t e ,  s u c h  a s  A ID E A ,  a l s o  n o t  c o u n t  t o w a r d  t h e  l o a n s  t o  o n e  
b o r r o w e r  l i m i t a t i o n s .

S e c t i o n  2 7 . E x p a n d s  t h e  p r o h i b i t i o n  f o r  b a n k  l o a n s  t o  i n c l u d e  l o a n s  
c o l l a t e r a l i z e d  b y  s t o c k  o f  a n y  o f  t h e  b a n k ' s  h o l d i n g  c o m p a n i e s ,  
u n l e s s  t h e  s t o c k  i s  p u b l i c l y  t r a d e d ,  a n d  t o  u n s e c u r e d  l o a n s  u s e d  t o  
p u r c h a s e  s t o c k  o f  e i t h e r  t h e  b a n k  o r  i t s  h o l d i n g  c o m p a n i e s .  A d d s  
a n  e x c e p t i o n  t o  t h i s  r u l e  f o r  s i t u a t i o n s  o f  b a n k  a c q u i s i t i o n s  o r  
m e r g e r s ,  w i t h  d e p a r t m e n t  a p p r o v a l .

S e c t i o n  2 8 . ( g )  . New  p r o v i s i o n  a l l o w i n g  t h e  d e p a r t m e n t  t o  a d o p t
r e g u l a t i o n s  d e f i n i n g  w h e n  a  l o a n  m ad e  i n  t h e  n am e o f  o n e  p e r s o n  o r  
e n t i t y  w i l l  b e  a t t r i b u t e d  t o  a n o t h e r  f o r  p u r p o s e s  o f  c a l c u l a t i n g  
t h e  l e n d i n g  l i m i t s  i n  t h i s  s e c t i o n .  T h i s  i s  t a k e n  f r o m  t h e  
r e c o m m e n d a t i o n s  o f  M o n t a n a ' s  a d v i s o r y  c o m m i t t e e  t h a t  r e v i e w e d  t h a t  
s t a t e ' s  b a n k i n g  c o d e .

S e c t i o n  2 9 . ( a )  . C o m b in e s  e x i s t i n g  ( a )  , ( c )  , a n d  ( d )  . S p e c i f i c
l o a n - t o - v a l u e  ( L T V )  a n d  t e r m  r e s t r i c t i o n s  h a v e  b e e n  e l i m i n a t e d  a n d  
r e p l a c e d  w i t h  a  r e q u i r e m e n t  t h a t  r e a l  e s t a t e  l o a n s  b e  m a d e  
c o n s i s t e n t  w i t h  s o u n d  b a n k  p o l i c i e s .  A l s o ,  t h e  s e c t i o n ' s  
a p p l i c a t i o n  i s  e x p a n d e d  t o  a p p l y  t o  a l l  l o a n s  w h e r e  t h e  p r i m a r y  
s e c u r i t y  f o r  t h e  l o a n  i s  r e a l  e s t a t e ,  n o t  j u s t  t h o s e  o n  i m p r o v e d  
r e a l  e s t a t e ;  t h u s ,  c u r r e n t  ( e )  a n d  ( f )  w e r e  e l i m i n a t e d  a l o n g  w i t h  
AS 0 6 . 0 5 . 2 0 6  a n d  AS 0 6 . 0 5 . 2 1 1 . E x i s t i n g  ( g )  h a s  b e e n  e l i m i n a t e d  a s
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o b s o l e t e .
( b )  . F ro m  c u r r e n t  s u b s e c t i o n  ( b )  ; c h a n g e d  t o  a p p l y  t o  a l l  

j u n i o r  l i e n s ,  n o t  j u s t  s e c o n d s .

S e c t i o n  3 0 . S e v e r a l  c h a n g e s  a r e  p r o p o s e d  t o  t h i s  s u b s e c t i o n .  
F i r s t ,  w e  c l a r i f y  t h a t  a l l  n o r m a l  l e n d i n g  r e s t r i c t i o n s  a p p l y  t o  
l o a n s  t o  d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s  a n d  b a n k  e m p l o y e e s ,  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  
s p e c i f i c  l i m i t a t i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n .  S e c o n d ,  d i r e c t o r s  a r e  a d d e d  
t o  t h o s e  s u b j e c t  t o  t h i s  s e c t i o n .  T h i r d ,  t h e  t h r e s h o l d  f o r  
a p p l i c a t i o n  o f  t h e  s e c t i o n  i s  r a i s e d  t o  $ 1 0 0 , 0 0 0  i n  t h e  a g g r e g a t e ,  
a n d  u p  t o  $ 2 5 0 , 0 0 0  f o r  p e r s o n a l  p r i m a r y  r e s i d e n c e s  o f  d i r e c t o r s ,  
o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s .  We h a v e  a l s o  r e p e a l e d  t h e  f i n a l  s e n t e n c e ,  
s i n c e  l o a n s  a r e  d e f i n e d  i n  AS 0 6 . 0 5 . 5 4 0  t o  i n c l u d e  o v e r d r a f t s ,  
m a k i n g  t h i s  s e n t e n c e  u n n e c e s s a r y .

T h e r e  h a s  b e e n  som e c o n f u s i o n  i n  t h e  p a s t  w h e t h e r  a  b a n k ' s  
b o a r d  o f  d i r e c t o r s  c o u l d  a c t  t h r o u g h  a  c o m m i t t e e  f o r  t h e  a p p r o v a l  
o f  t h e s e  l o a n s .  AS 1 0 . 0 6 . 4 6 8 , i n c o r p o r a t e d  u n d e r  t h i s  a c t ,  w o u ld  
a l l o w  t h i s ,  e x c e p t  f o r  l o a n s  t o  d i r e c t o r s  w h i c h  w o u l d  s t i l l  r e q u i r e  
f u l l  b o a r d  a p p r o v a l .

S e c t i o n  3 1 . T h i s  s u b s e c t i o n  h a s  b e e n  a m e n d e d  t o  r e m o v e  s p e c i f i c  LT V  
a n d  t e r m  r e s t r i c t i o n s ,  a n d  m a k e  t h e s e  l o a n s  g e n e r a l l y  s u b j e c t  t o  
t h e  s a m e  r e s t r i c t i o n s  a s  a l l  r e a l  e s t a t e  l o a n s  u n d e r  AS 0 6 . 0 5 . 2 0 7 .

S e c t i o n  3 2 . C h a n g e d  t o  m a k e  t h i s  m e r e l y  a  p r o h i b i t i o n ;  p e n a l t i e s  
a r e  p r o v i d e d  i n  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 5  f o r  a l l  . i o l a t i o n s  o f  t h e  c o d e ,  
i n c l u d i n g  t h i s  s e c t i o n .

S e c t i o n  3 3 . T h i s  s e c t i o n  h a s  b e e n  c o n f u s i n g  a n d  s o m e w h a t  
c o n t r o v e r s i a l  i n  t h e  p a s t .  We h a v e  r e w r i t t e n  i t  t o  m a k e  s e n s e .  
T h e  s t a n d a r d  a d o p t e d  h e r e  ~ k n o w i n g l y  o r  w i t h  g r o s s  n e g l i g e n c e  -  i s  
s t r o n g l y  s u p p o r t e d  b y  t h e  b a n k s ,  b e c a u s e  t h e y  f e e l  t h a t  a  s i m p l e  
n e g l i g e n c e  s t a n d a r d  m i g h t  d i s c o u r a g e  p e o p l e  f r o m  b e c o m i n g  b a n k  
d i r e c t o r s .

S e c t i o n  3 4 . T h i s  s e c t i o n  p r o b a b l y  c o u l d  b e  r e p e a l e d ,  s i n c e  f e d e r a l  
l a w  a r g u a b l y  p r e e m p t s  t h e  s t a t e  l a w .  (We h a v e  r e p e a l e d  AS 
0 6 . 0 5 . 2 2 0  f o r  t h i s  r e a s o n . )  H o w e v e r ,  f o r  c l a r i t y ,  t h i s  s e c t i o n  i s  
l e f t  i n .  T h e  r e f e r e n c e  t o  AS 0 6 . 0 5 . 2 2 0  h a s  b e e n  c h a n g e d  t o  r e f e r  
d i r e c t l y  t o  t h e  a p p l i c a b l e  f e d e r a l  s t a t u t e .

S e c t i o n  3 5 . T h e  s e c t i o n  c u r r e n t l y  i s  i n c o r r e c t  i n  i t s  r e f e r e n c e  t o  
" r e a l  e s t a t e , "  s i n c e  i t  a c t u a l l y  a p p l i e s  t o  b o t h  r e a l  a n d  p e r s o n a l  
p r o p e r t y ,  s o  t h i s  h a s  b e e n  f i x e d .  A l s o ,  t h e  s e c t i o n  h a s  b e e n  
b r o a d e n e d  i n  s e v e r a l  r e s p e c t s ,  t o  a l l o w  a  b a n k  t o  h o l d

1 ) p r o p e r t y  u s e d  f o r  p r o m o t i o n a l  p u r p o s e s ,  s u c h  a s  a  b o a t ;  o f  
c o u r s e ,  a n y  a s s e t  s o  h e l d  w i l l  h a v e  t o  b e  u s e d  e x c l u s i v e l y  f o r  b a n k  
p u r p o s e s ;

2 ) a  b u i l d i n g  i n  w h i c h  b a n k  o f f i c e s  a r e  l o c a t e d ,  e v e n  i f  o n l y  
a  p o r t i o n  o f  t h e  b u i l d i n g  i s  u s e d  f o r  t h e  b a n k  ( t h i s  i s  a l r e a d y  
b e i n g  d o n e  b y  s e v e r a l  A l a s k a  b a n k s ,  a r g u a b l y  i n  v i o l a t i o n  o f  
p r e s e n t  l a w ) ; a n d
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3 ) r e a l  e s t a t e  f o r  f u t u r e  e x p a n s i o n ,  s u b j e c t  t o  p r i o r  
d e p a r t m e n t  a p p r o v a l .

As f o r  t h e  r e f e r e n c e  t o  b a n k  b u i l d i n g  c o r p o r a t i o n s ,  t h e s e  a r e  
n ow  c o v e r e d  u n d e r  t h e  s e c t i o n  r e l a t i n g  t o  s u b s i d i a r i e s ,  AS 
0 6 . 0 5 . 2 7 2  .

S e c t i o n  3 6 . C o n f o r m i n g  a m e n d m e n t  o n l y .

S e c t i o n  3 7 . C o n f o r m i n g  a m e n d m e n t ,  s i n c e  p r o v i s i o n s  r e l a t i n g  t o  o u t -  
o f - s t a t e  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n i e s  ( B H C 's )  h a v e  b e e n  m o v e d  t o  n ew  AS 
0 6 . 0 5 . 5 7 0 .

S e c t i o n  3 8 . We h a v e  a d d e d  a  p e r m i t t i n g  s y s t e m  f o r  a l l  b a n k  h o l d i n g  
c o m p a n i e s  t h a t  w i s h  t o  p u r c h a s e  a b a n k  o r  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y  
d o i n g  b u s i n e s s  i n  A l a s k a .

S e c t i o n  3 9 . C o n f o r m i n g  a m e n d m e n t .

S e c t i o n  4 0 . New s u b s e c t i o n ,  t a k e n  f r o m  c u r r e n t  3 AAC 0 2 . 9 1 0 ( b ) .  
T h i s  p r o v i d e s  f o r  a n  e x e m p t i o n  t o  t h e  n o r m a l  r u l e s  a p p l i c a b l e  t o  
B H C ' s ,  a n d  i t  i s  m o r e  a p p r o p r i a t e  f o r  t h e  e x e m p t i o n  t o  b e  i n  
s t a t u t e ,  r a t h e r  t h a n  r e g u l a t i o n .

S e c t i o n  4 1 . T e c h n i c a l  c h a n g e s  t o  m a k e  i t  c l e a r l y  c o n s i s t e n t  w i t h  AS 
0 6 . 0 5 . 2 0 5 .

S e c t i o n  4 2 . T e c h n i c a l  c h a n g e s  t o  m a k e  t h e  l a n g u a g e  c o n s i s t e n t  w i t h  
AS 0 6 . 0 5 . 2 3 0 .

S e c t i o n  4 3 . T h e r e  a r e  s e v e r a l  p r o p o s e d  c h a n g e s  t o  t h i s  s e c t i o n .  
T h e  a m e n d m e n t s  a d d  a n  e x e m p t i o n  f r o m  b o r r o w i n g  l i m i t s  f o r  
r e p u r c h a s e  a g r e e m e n t s ;  r a i s e  b o r r o w i n g  l i m i t s  w i t h o u t  n e c e s s a r y  
d e p a r t m e n t  a p p r o v a l  f r o m  1 0 0 % o f  c a p i t a l  a n d  5 0 % o f  s u r p l u s  t o  1 5 % 
o f  a s s e t s  —  t h i s  w i l l  b e  a n  a p p r o x i m a t e l y  5 0 % i n c r e a s e  i n  t h e  
l i m i t  f o r  m o s t  b a n k s  ( t h i s  n ew  s t a n d a r d ,  1 5 % o f  a s s e t s ,  i s  
c u r r e n t l y  u s e d  i n  t h e  M u t u a l  S a v i n g s  B a n k  A c t ,  AS 0 6 . 1 5 . 1 8 0 ( 2 ) ) ;  
r e m o v e  a  r e d u n d a n c y  r e g a r d i n g  b o r r o w i n g s  a p p r o v e d  b y  t h e  
d e p a r t m e n t ;  a n d  f i n a l l y ,  t h e  a d j e c t i v e  " u n i m p a i r e d "  i s  m e a n i n g l e s s  
a n d  c o n f u s i n g ,  a n d  i s  t h e r e f o r e  r e m o v e d .

S e c t i o n  4 4 . I n  ( 2 ) ,  t h e  c h a n g e  c l a r i f i e s  t h a t  w h e n  a  b a n k  p l e d g e s  
p r o p e r t y  f o r  a  m o r t g a g e ,  t h e  p l e d g e d  p r o p e r t y  m u s t  b e  t h e  s u b j e c t  
o f  t h e  p u r c h a s e  t r a n s a c t i o n .  A l s o  a d d s  a  n ew  p a r a g r a p h  ( 3 ) , a s  
s u g g e s t e d  b y  s e v e r a l  b a n k s ,  t o  p e r m i t  a  b a n k  t o  p l e d g e  a s s e t s  t o  a  
f e d e r a l  r e s e r v e  banjc  o r  a f e d e r a l  home l o a n  b a n k .  T h i s  l a n g u a g e  
w a s  t a k e n  f r o m  WY, s e c .  1 3 - 3 - 2 0 3 . ( H o w e v e r ,  s u c h  b o r r o w i n g s  w i l l  
s t i l l  b e  s u b j e c t  t o  l i m i t a t i o n s  o f  AS 0 6 . 0 5 . 2 5 5 . )

S e c t i o n  4 5 . T h i s  i s  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 4 8 5 . T h e  s e c o n d  s e n t e n c e  w as  
a d d e d  t o  c l a r i f y  t h a t  t h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  p r o h i b i t  a  b a n k  f r o m  
i s s u i n g  w a r r a n t y  d e e d s .



S e c t i o n  4 6 . T h i s  b i l l  r e p e a l s  t h e  l i s t  o f  s p e c i f i c  p e r m i s s i b l e  b a n k  
i n v e s t m e n t s  i n  s t a t u t e .  T h e s e  s p e c i f i c  i n v e s t m e n t s ,  a s  w e l l  a s
o t h e r s  t h a t  m ay  b e  a p p r o p r i a t e ,  w i l l  now b e  s e t  o u t  i n  t h e
r e g u l a t i o n s .  T h i s  i s  i m p o r t a n t ,  b e c a u s e  n ew  i n v e s t m e n t
o p p o r t u n i t i e s  s e e m  t o  co m e  u p  f r e q u e n t l y ,  a n d  r e q u i r i n g  t h e  
d e p a r t m e n t  t o  g e t  l e g i s l a t i o n  p a s s e d  e a c h  t i m e  h a s  p r o v e n  
b u r d e n s o m e  a n d  u n p r e d i c t a b l e .

S e c t i o n  4 7 . ( a )  . A d d s  a  p r o v i s i o n  t o  p e r m i t  b a n k s  t o  h a v e
s u b s i d i a r i e s ,  i n  m o s t  c a s e s  s u b j e c t  t o  d e p a r t m e n t  a p p r o v a l .  T h e  
d e p a r t m e n t  i n t e n d s  t o  a p p r o v e  l i m i t e d  u n d e r w r i t i n g  a c t i v i t i e s ,  
p r o b a b l y  o n  a  c a s e - b y - c a s e  b a s i s .  " S u b s i d i a r y ” i s  d e f i n e d  i n  AS 
0 6 . 0 5 . 5 4 0  t o  b e  c o r p o r a t i o n  m o r e  t h a n  5 0 % o w n e d  b y  t h e  b a n k .

( b )  . S e t s  a  l i m i t  o n  t h e  a m o u n t  a b a n k  m ay  i n v e s t  i n  
s u b s i d i a r i e s ,  a n d  c l a r i f i e s  t h a t  a  b a n k  m ay n o t  u s e  i t s  l e n d i n g  
a u t h o r i t y  t o  a v o i d  t h e  i n v e s t m e n t  l i m i t s .

( c ) . M a k e s  i t  c l e a r  t h a t  s u b s i d i a r i e s  a r e  s u b j e c t  t o
e x a m i n a t i o n .

S e c t i o n  4 3 . C l a r i f i e s  t h a t  t h e s e  a r e  a l t e r n a t i v e  r e q u i r e m e n t s .

S e c t i o n  4 9 . ( a )  . M a k e s  t h e  A l a s k a  C o r p o r a t i o n s  C o d e  a p p l i c a b l e  t o
b a n k s .

( b ) . S e c t i o n s  o f  t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e  t h a t  a r e  i n a p p l i c a b l e  
t o  b a n k s  a r e  a s  f o l l o w s :

AS 1 0 . 0 6 . 0 1 0 ( 4 - 8 ) .  G e n e r a l  c o r p o r a t e  p o w e r s ,  s p e c i f i c a l l y  
l i m i t e d  h e r e  a n d  e l s e w h e r e  f o r  b a n k s .

AS 1 0 . 0 6 . 1 0 5 ( a ) .  R e q u i r e s  a  c o r p o r a t i o n  t o  h a v e  " i n c . , ” l t d . ”
e t c .  i n  i t s  n a m e .

AS 1 0 . 0 6 . 3 2 5 /  1 0 . 0 6 . 3 8 5  -  1 0 . 0 6 . 3 8 8 ,  & 1 0 . 0 6 . 4 2 0 ( i ) .  D e a l  w i t h  
r e d e m p t i o n  o f  s h a r e s ;  T h i s  r e v i s e d  b a n k i n g  c o d e  s e t s  u p  s p e c i f i c  
p r o v i s i o n s  f o r  s t o c k  r e d e m p t i o n  i n  AS 0 6 . 0 5 . 3 2 0 .

AS 1 0 . 0 6 . 3 5 6 . P e r m i t s  s h a r e s  t o  b e  h e l d  b y  n o m i n e e s .  T h i s  i s  
i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p h i l o s o p h y  b e h i n d  AS 0 6 . 0 5 . 4 5 0 , t h a t  a l l  
s h a r e h o l d e r s  a n d  t h e  d e p a r t m e n t  h a v e  a r i g h t  t o  k n o w  a l l  
s h a r e h o l d e r s  o f  a  b a n k .

AS 1 0 . 0 6 . 3 5 8  -  1 0 . 0 6 . 3 6 0 . D i v i d e n d s ;  c o v e r e d  b y  AS 0 6 . 0 5 . 4 4 0  -  
0 6 . 0 5 . 4 4 5 .

AS 1 0 . 0 6 . 3 7 0 . S p e c i f i c a l l y  a p p l i e s  o n l y  t o  r e g u l a t e d  
i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s .

AS 1 0 . 0 6 . 4 3 0 . P r o v i d e s  t h a t  t h e  " b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  a c c o u n t "  
o f  a c o r p o r a t i o n  m u s t  b e  a v a i l a b l e  f o r  i n s p e c t i o n  b y  s h a r e h o l d e r s .  
T o  a v o i d  a n y o n e  m i s i n t e r p r e t i n g  t h e  c o d e  t o  a l l o w  a  s h a r e h o l d e r  t o  
s e e  a  b a n k  e x a m i n a t i o n ,  t h i s  w a s  e x c l u d e d .

AS 1 0 . 0 6 . 4 5 3 . P r o v i d e s  t h a t  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  m ay b e  o n e  
o r  m o r e ,  a n d  i f  n o t  d e s i g n a t e d ,  t h r e e .  C u r r e n t  b a n k i n g  c o d e  (AS  
0 6 . 0 5 . 4 3 5 ) r e q u i r e s  a t  l e a s t  f i v e  d i r e c t o r s ,  a n d  w e  h a v e  r e t a i n e d  
t h a t  i n  t h i s  r e c o d i f i c a t i o n .

AS 1 0 . 0 6 . 4 6 0 ( b ) .  R e s t r i c t s  r e a s o n s  a  d i r e c t o r  m ay  b e  r e m o v e d .  
We h a v e  p r o v i d e d  f o r  r e m o v a l  o f  b a n k  d i r e c t o r s  b y  t h e  d e p a r t m e n t .

AS 1 0 . 0 6 . 4 8 5 . L o a n s  t o  d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s ;  
a l r e a d y  c o v e r e d  i n  AS 0 6 . 0 5 . 2 1 0 .
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AS 1 0 . 0 6 . 5 2 2  -  1 0 . 0 6 . 5 2 6 . R e o r g a n i z a t i o n  o f  c o r p o r a t i o n s  i n  
b a n k r u p t c y ;  t h i s  i s  c o v e r e d  f o r  b a n k s  u n d '  r  l i q u i d a t i o n  p r o v i s i o n s .

A r t i c l e  8 (AS 1 0 o 0 6 . 5 3 0  -  1 0 . 0 6 . 5 8 2 ) .  O r g a n i c  c h a n g e  ( m e r g e r s ,  
e t c ) .  T h e s e  a r e  c o v e r e d  u n d e r  AS 0 6 . 0 5 . 4 6 2 .

A r t i c l e  9 (AS 1 0 . 0 6 . 6 0 5  -  1 0 . 0 6 . 6 7 8 ) .  D i s s o l u t i o n ;  c o v e r e d  
u n d e r  t h e  l i q u i d a t i o n  a r t i c l e .

A r t i c l e  10  (AS 1 0 . 0 6 . 7 0 5  -  1 0 . 0 6 . 7 8 8 ) .  F o r e i g n  c o r p o r a t i o n s ;  
c o v e r e d  u n d e r  new  a r t i c l e  o n  i n t e r s t a t e  a n d  i n t e r n a t i o n a l  b a n k i n g .

A r t i c l e  11  (AS 1 0 . 0 6 . 8 0 5  -  1 0 . 0 6 . 8 6 8 ) .  B i e n n i a l  r e p o r t s  a n d  
c o r p o r a t e  t a x .  B a n k s  p a y  a n  a s s e s s m e n t  u n d e r  AS 0 6 . 0 1 . 0 1 0  a n d  a r e  
s u b j e c t  t o  a n n u a l  e x a m i n a t i o n  a n d  f r e q u e n t  r e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s .

AS 1 0 . 0 6 . 8 6 3 . A p p e a l  o f  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  t o  S u p e r i o r  C o u r t  
f o r  r e v o c a t i o n  o f  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y ;  a l l  a p p e a l  p r o c e s s e s  
f o r  b a n k s  w i l l  b e  h a n d l e d  u n d e r  AS 0 6 . 0 1 .

AS 1 0 . 0 6 . 8 6 5  & 1 0 . 0 6 . 9 1 5 . A p p e a l  t o  c o m m i s s i o n e r  f o r  r e f u s a l  
o r  c a n c e l l a t i o n  o f  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y ;  a l l  a p p e a l  p r o c e s s e s  
f o r  b a n k s  w i l l  b e  h a n d l e d  u n d e r  AS 0 6 . 0 1 .

AS 1 0 . 0 6 . 9 6 0 . A p p l i e s  o n l y  t o  n a t i v e  c o r p s .
AS 1 0 . 0 6 . 9 9 0 ( 3 0 ) & ( 3 6 ) .  D e f i n i t i o n s  f o r  " p a i d  i n  c a p i t a l "  a n d  

" r e t a i n e d  e a r n i n g s " ;  w e  h a v e  p r o v i d e d  d e f i n i t i o n s  f o r  a l l  a s p e c t s  
o f  a  b a n k ' s  c a p i t a l  a c c o u n t s  i n  AS 0 6 . 0 5 . 5 4 0 .

S e c t i o n  5 0 . ( a ) . R a i s e s  m in im u m  c a p i t a l  r e q u i r e m e n t s  t o  $2 m i l l i o n  
f o r  b a n k s  i n  A n c h o r a g e  a n d  F a i r b a n k s ,  $1  m i l l i o n  f o r  o t h e r  
c o m m u n i t i e s  ( t o  a l l o w  p o s s i b l e  f o r m a t i o n  o f  s m a l l  c o m m u n i t y  b a n k s ) . 
H o w e v e r ,  t h i s  c l a r i f i e s  t h a t  t h e s e  a r e  a b s o l u t e  m in im u m s ,  a n d  t h a t  
t h e  a c t u a l  r e q u i r e m e n t s  w i l l  b e  s e t  i n  e a c h  c a s e  b y  t h e  d e p a r t m e n t .  
( A t  p r e s e n t ,  a l l  A l a s k a  b a n k s  h a v e  c a p i t a l  a m o u n t s  f a r  g r e a t e r  t h a n  
t h e s e  m i n i m u m s . )

( b )  . T o  t h e  e x t e n t  t h i s  m ay b e  i n t e r p r e t e d  a s  i n c o n s i s t e n t  
w i t h  AS 0 6 . 0 5 . 3 2 0 , w e h a v e  a m e n d e d  t h a t  s e c t i o n  t o  a l l o w  s t o c k  
r e d e m p t i o n s  i f  a p p r o v e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t .  O t h e r w i s e ,  t e c h n i c a l  
a m e n d m e n t s  o n l y .

( c ) . T e c h n i c a l  a m e n d m e n ts  o n l y .

S e c t i o n  5 1 . P r e s e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 1 0  p r o v i d e s  f o r  a n  a s s e s s m e n t  o f  
s h a r e h o l d e r s  p r o c e d u r e  t h a t  t h e  d e p a r t m e n t  m ay  p u r p o r t e d l y  o r d e r  
w h e n  a  b a n k ' s  c a p i t a l  i s  i m p a i r e d .  S i n c e  t h i s  p r o c e s s  i s  
e s s e n t i r l l y  u n e n f o r c e a b l e  a n d ,  i n  o u r  e x p e r i e n c e ,  u n r e a s o n a b l e ,  
t h i s  a s s e s s m e n t  p r o c e d u r e  i s  r e p e a l e d  h e r e  a n d  r e p l a c e d  w i t h  a 
s i m p l e  p r o c e s s  f o r  t h e  d e p a r t m e n t  t o  o r d e r  a  b a n k  t o  i n c r e a s e  
c a p i t a l ,  i n  w h a t e v e r  m a n n e r  t h e  b a n k  c h o o s e s .  T h i s  n e w  s e c t i o n  i s  
t a k e n  f r o m  I n d i a n a  ( s e c .  2 8 - 1 3 - 4 - 7 ) .

S e c t i o n  5 2 . C h a n g e d  t o  p e r m i t  b a n k  s t o c k  r e d e m p t i o n s  w i t h  
d e p a r t m e n t a l  a p p r o v a l .

S e c t i o n  5 3 . C h a n g e d  t o  r e q u i r e  p r i o r  d e p a r t m e n t  a p p r o v a l  b e f o r e  a n y  
s i g n i f i c a n t  c h a n g e  i n  b a n k  o w n e r s h i p  o r  b e f o r e  a  c h a n g e  i n  b a n k  
c o n t r o l .

S e c t i o n  5 4 . C l a r i f i e d  t o  e n s u r e  t h a t  a l l  s t o c k  s a l e s  a r e  s u b j e c t  t o
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t h i s  r e q u i r e m e n t ,  n o t  j u s t  t h o s e  a t  t h e  c o r p o r a t e  f o r m a t i o n  s t a g e .  
[ N o t e  t o  R e v i s o r :  P l e a s e  am en d  s e c t i o n  t i t l e  a c c o r d i n g l y . ]

S e c t i o n  5 5 . P r e s e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5  i s  s p l i t ;  new  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 4  d e a l s  
w i t h  t h e  a p p l i c a t i o n  f o r  a p p r o v a l  p r o c e s s ,  w h i l e  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5  
r e t a i n s  t h e  p r o v i s i o n s  r e l a t i n g  t o  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n .

( a ) .  C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 ( c ) .  C l a r i f i e s  t h a t  p r i o r  a p p r o v a l  
o f  d i r e c t o r  f o r  b a n k  p l a n  i s  r e q u i r e d  b e f o r e  a r t i c l e s  o f  
i n c o r p o r a t i o n  w i l l  b e  i s s u e d .  A l s o  e l i m i n a t e s  r e q u i r e m e n t  f o r  
t r i p l i c a t e  f i l i n g  o f  a r t i c l e s  ( a l s o  c h a n g e d  i n  ( h ) ) .

( b )  . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 ( d ) .  T h e  a m o u n t  t h a t  a n  a p p l i c a n t  
m u s t  s u b m i t  t o  t h e  d e p a r t m e n t  h a s  b e e n  d o u b l e d  t o  $ 2 0 0 0 ; t h i s  w i l l  
a f f o r d  t h e  d e p a r t m e n t  a  b i t  m o re  p r o t e c t i o n ,  a s s u r i n g  a  b e t t e r  
c h a n c e  o f  r e p a y m e n t  o f  i t s  c o s t s .  C u r r e n t  a m o u n t s  c h a r g e d  h a v e  
b e e n  i n  s t a t u t e  a t  l e a s t  s i n c e  1978  a n d  n e e d  r a i s i n g .  By w a y  o f  
c o m p a r i s o n ,  OR c h a r g e s  a  n o n - r e f u n d a b l e  $25 00  ( s e c .  7 0 7 . 0 7 0 ) .

( c ) . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 ( e ) .
( d ) . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 ( f ) .
( e ) . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 ( g ) .
( f ) . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 ( h ) .  C h a n g e  t o  ( 4 ) i s  d e s i g n e d  t o  

c l a r i f y  t h a t  t h e  c a p i t a l  r e q u i r e m e n t s  a r e  t h o s e  s e t  b y  t h e  
d e p a r t m e n t .  O t h e r w i s e ,  o n e  t e c h n i c a l  c h a n g e ,  a n d  o n e  o t h e r  c h a n g e  
t o  n o t  d u p l i c a t e  t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e .

( g ) . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 ( i ) .
( h ) . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 ( j ) .

S e c t i o n  5 6 . C h a n g e d  t o  i n c o r p o r a t e  t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e ,  a n d  t h e n  
e l i m i n a t e s  r e q u i r e m e n t s  a l r e a d y  c o v e r e d  b y  t h a t  c o d e .  A l s o ,  ( 2 ) i s  
c l a r i f i e d  t o  m a k e  s u r e  t h a t  n o - p a r  s t o c k  i s  n o t  a l l o w e d ,  a n d  ( 3 ) i s  
c l a r i f i e d  t o  a l l o w  a r t i c l e s  t o  s a y  " 5  t o  2 5 " d i r e c t o r s ,  i n s t e a d  o f  
g i v i n g  a s p e c i f i c  n u m b e r .

S e c t i o n  5 7 . A l l o w s  a m e n d m e n t  o f  a r t i c l e s  b y  a  m a j o r i t y  o f  
s h a r e h o l d e r s ,  o r  m o r e  —  t h i s  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  C o r p o r a t i o n s  
C o d e ,  AS 1 0 . 0 6 . 5 0 4  -  1 0 . 0 6 . 5 0 8 . A s  f o r  f i l i n g  a m e n d m e n ts  t o
a r t i c l e s ,  t h e s e  w i l l  b e  d o n e  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  t h e  
C o r p o r a t i o n s  C o d e .

S e c t i o n  5 8 . A m e n d e d  t o  c l a r i f y  t h a t  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  
c o m e s  f i r s t ,  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  l a t e r .  I n c o r p o r a t i o n  a l l o w s  
a  b a n k  c o r p o r a t i o n  t o  s e t  u p  a  f a c i l i t y  a n d  g e t  s u b s c r i p t i o n s  p a i d  
i n ,  b u t  n o t  t o  d o  a n y  b a n k i n g  b u s i n e s s .  AS 0 6 . 0 5 . 3 9 5  h a s  b e e n  
m e r g e d  w i t h  t h i s  s u b s e c t i o n .

S e c t i o n  5 9 . ( b ) ( 1 ) .  T h i s  i s  t h e  sam e a s  AS 0 6 . 0 5 . 3 8 0 ( b ) ;  t h e  l a t t e r  
h a s  b e e n  r e p e a l e d .  A l s o ,  t h e  d e p a r t m e n t  d o e s  n o t  r e q u i r e  a  b a n k  t o  
c a r r y  a  s p e c i f i c  a m o u n t  f o r  u n d i v i d e d  p r o f i t s ,  s o  t h a t  h a s  b e e n  
r e m o v e d .

C u r r e n t  ( b ) ( 4 ) .  T h i s  i s  r e p e a l e d  b e c a u s e  we w i l l  n o  l o n g e r  b e  
r e q u i r i n g  F D I C  i n s u r a n c e  i n  a l l  c a s e s .  S e e  S e c t i o n  6 1 .

S e c t i o n  6 0 . C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 4 8 0 .



S e c t i o n  6 1 . C h a n g e d  t o  m a k e  F D IC  i n s u r a n c e  o p t i o n a l ,  a t  t h e  
d e p a r t m e n t ' s  d i s c r e t i o n .  T h i s  i s  p r i m a r i l y  d e s i g n e d  t o  a l l o w  f o r  
t h e  f o r m a t i o n  o f  s m a l l  commu l i t y  b a n k s ,  a n d  t o  a l l o w  o t h e r  b a n k s  t o  
u s e  a l t e r n a t i v e  i n s u r a n c e  i f  i t  b e c o m e s  a v a i l a b l e .  [ N o t e  t o  
R e v i s o r :  P l e a s e  c o r r e c t  t i t l e  t o  t h i s  s e c t i o n . ]

S e c t i o n  6 2 . C o n f o r m i n g  a m e n d m e n t .

S e c t i o n  6 3 . ( a ) . M o s t  o f  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  s e c t i o n  t h a t  a r e
d e l e t e d  a r e  c o v e r e d  i n  t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e ,  p a r t i c u l a r l y  AS 
1 0 . 0 6 . 2 2 3  .

( b ) . P r o v i d e s  t h a t  t h e  e x e c u t i v e  o f f i c e s  o f  t h e  b a n k  m u s t  b e  
d e s i g n a t e d  i n  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  a n d  a  c u r r e n t  c o p y  o f  t h e  
b y l a w s  m u s t  b e  k e p t  o n  f i l e  w i t h  t h e  d e p a r t m e n t .  We a r e  
e l i m i n a t i n g  a n y  d e f i n i t i o n  o f  e x e c u t i v e  o r  m a n a g i n g  o f f i c e r s  f r o m  
t h e  c o d e .

S e c t i o n  6 4 . T h e s e  a r e  a l m o s t  a l l  t e c h n i c a l  c h a n g e s ,  e x c e p t  f o r
( f ) (3) , w h i c h  i s  e l i m i n a t e d  b e c a u s e  w e  a r e  e l i m i n a t i n g  t h e  
r e q u i r e m e n t  f o r  F D IC  i n s u r a n c e .  A s f o r  ( a )  , t h e  a m o u n t s  h a v e  b e e n  
r a i s e d  f o r  p r o c e s s i n g  a n  a p p l i c a t i o n  —  s e e  c o m m e n ts  t o  n ew  AS 
0 6 . 0 5 . 3 4 4  i n  s e c t i o n  55  o f  t h e  b i l l .  T h e  d e f i n i t i o n  f o r  " m o b i l e  
f a c i l i t y  b r a n c h  b a n k "  i s  t a k e n  f r o m  3 AAC 0 2 . 9 1 0 ( a ) ( 5 ) .

S e c t i o n  6 5 . A T M 's  w i l l  n o  l o n g e r  b e  s u b j e c t  t o  g e n e r a l  b r a n c h i n g  
l a w s ;  t h e r e  i s  n o  r e a s o n  t h a t  t h e  l e n g t h y  a p p l i c a t i o n  p r o c e s s  f o r  
a b r a n c h  s h o u l d  a p p l y  t o  a  b a n k ' s  o p e n i n g  o f  a n  A TM .

( a )  . P e r m i t s  b a n k s  t o  s e t  u p  w h o l l y - o w n e d  A T M ' s  i n  b a n k  
o f f i c e s  w i t h o u t  d e p a r t m e n t  a p p r o v a l ;  t h e s e  m a c h i n e s  m ay  b e  
e x c l u s i v e l y  f o r  u s e  o f  t h e  b a n k ' s  c u s t o m e r s .

( b ) . P e r m i t s  a  b a n k  t o  e s t a b l i s h  a  w h o l l y - o w n e d  ATM  o u t s i d e
t h e  b a n k  w i t h  p r i o r  a p p r o v a l  o f  t h e  d e p a r t m e n t ;  t h e s e  m a c h i n e s  m u s t  
b e  m a d e  a v a i l a b l e  t o  o t h e r  b a n k s .

( c )  . S i m p l i f i e d  a p p l i c a t i o n  p r o c e s s  f o r  A T M 's  t h a t  a r e  o f f
b a n k  p r e m i s e s ,  g e n e r a l l y  t a k e n  f r o m  A r k a n s a s  s e c .  2 3 - 3 2 - 1 3 0 4 .

( d )  . P e r m i t s  b a n k  t o  i n v e s t  i n  a n  ATM c o r p o r a t i o n  ( l i k e  
O p t i o n s ) . T h e s e  o p e r a t i o n s  w i l l  n o t  b e  d i r e c t l y  r e g u l a t e d  b y  t h e  
d e p a r t m e n t ,  a l t h o u g h  t h e  i n v e s t m e n t s  t h e m s e l v e s  w i l l  s t i l l  b e  
s u b j e c t  t o  s a f e t y  a n d  s o u n d n e s s  c o n s i d e r a t i o n s  u p o n  e x a m i n a t i o n .

S e c t i o n  6 6 . R e p e a l e d  l a n g u a g e  w i l l  p e r m i t  s t a g g e r e d  t e r m s  f o r  b a n k  
d i r e c t o r s  l i k e  t h a t  p r o v i d e d  i n  t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e ,  AS 
1 0 . 0 6 . 4 5 5 .

S e c t i o n  6 7 . A d d e d  l a n g u a g e  w i l l  a l l o w  t h e  q u a l i f y i n g  m in im u m  a m o u n t  
o f  s t o c k  t h a t  a  d i r e c t o r  m u s t  own t o  b e  j o i n t l y  h e l d ,  a n d  w i l l  
a l l o w  t h e  d e p a r t m e n t  t o  a p p r o v e  o t h e r  s i t u a t i o n s  w h e n  a  d i r e c t o r  
n e e d  n o t  m e e t  t h e  m in im u m  o w n e r s h i p  r e q u i r e m e n t s ,  s u c h  a s  w h e r e  t h e  
b a n k  i s  w h o l l y  o w n e d  b y  a b a n k  h o l d i n g  c o m p a n y .

S e c t i o n  6 8 . ( f ) . F ro m  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 4 3 7 ( b ) .
( g ) . N e w ,  t o  g i v e  d e p a r t m e n t  a u t h o r i t y  t o  r e m o v e  o r  o b j e c t  t o
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c e r t a i n  p e r s o n s  a s  d i r e c t o r s .  T a k e n  g e n e r a l l y  f r o m  F L  a n d  GA.

S e c t i o n  6 9 . ( a ) .  R e p e a l e d  l a n g u a g e  i s  c o v e r e d  b y  AS 1 0 . 0 6 . 4 8 3 ( b ) .
S e c o n d  s e n t e n c e  i s  a m e n d e d  t o  a l l o w  t h e  b o a r d  t o  p i c k  t h e  b e s t  
p o s s i b l e  p e r s o n  f o r  CEO o f  t h e  b a n k ,  e v e n  i f  t h a t  p e r s o n  i s  n o t  o n  
t h e  b o a r d ;  i f  t h e  b a n k  c h o o s e s  a n o n - b o a r d  m e m b e r  a s  CEO , t h a t  
p e r s o n  b e c o m e s  a n  e x  o f f i c i o  m e m b e r  o f  t h e  b o a r d ,  t o  m a k e  s u r e  
h e / s h e  i s  k e p t  a w a r e  o f  w h a t  t h e  b o a r d  i s  t h i n k i n g  a n d  d o i n g .

( b ) . We m o v e d  t h e  r e q u i r e m e n t  t o  r e p o r t  c h a n g e s  i n  d i r e c t o r s  
t o  t h e  p r e v i o u s  s e c t i o n ,  w h i c h  d e a l s  s p e c i f i c a l l y  w i t h  d i r e c t o r s .

S e c t i o n  7 0 . A l t h o u g h  t h e  d e p a r t m e n t  c a n n o t  a c t u a l l y  o r d e r  t h a t  a n  
e m p l o y e e  o f  a  b a n k  b e  f i r e d  —  t h a t  i s  t h e  s o l e  r e s p o n s i b i l i t y  o f  
t h e  b o a r d  —  t h i s  s u b s e c t i o n  v / i l l  a l l o w  t h e  d e p a r t m e n t  t o  
e s s e n t i a l l y  r e c o m m e n d  a n  e m p l o y e e ' s  r e m o v a l ,  i f  n e c e s s a r y ;  i f  t h e  
b o a r d  r e f u s e s ,  t h e  d i r e c t o r s  r i s k  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  s h o u l d  d a m a g e s  
o c c u r  t h e r e a f t e r  d u e  t o  t h e  f a u l t  o f  t h e  e m p l o y e e .  T h i s  c h a n g e  w as  
r e c o m m e n d e d  b y  t h e  C o n f e r e n c e  o f  S t a t e  B a n k  S u p e r v i s o r s  (C S 3 S ) .

S e c t i o n  7 1 . M i n o r  c h a n g e  t o  c l a r i f y  t h a t  b o a r d  m e e t i n g s  a r e  h e l d  
f o r  m a n y  p u r p o s e s ,  n o t  j u s t  t o  i n v e s t i g a t e  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  b a n k .

S e c t i o n  7 2 . ( e ) . A l l o w s  t e l e c o n f e r e n c e  b o a r d  m e e t i n g s ;  t a k e n  f r o m
t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e ,  AS 1 0 . 0 6 . 4 7 5 ( a ) .

( f ) . P r e s e n t  AS 0 6 . 0 5 . 2 3 8 .

S e c t i o n  7 3 . C l a r i f i e s  t h a t  d i v i d e n d  d i s t r i b u t i o n s  a r e  s u b j e c t  t o  
p o s s i b l e  r e s t r i c t i o n s  u n d e r  AS 0 6 . 0 5 . 3 0 7 ( c ) .

S e c t i o n  7 4 . G e n e r a l l y  j u s t  t e c h n i c a l  c h a n g e s ;  c l a r i f i e s  t h a t  
r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  s e c t i o n  a r e  i n  a d d i t i o n  t o  t h o s e  i n  AS  
0 6 , 0 5 . 4 4 2 .

S e c t i o n  7 5 . C h a n g e d  t o  a l l o w  a b a n k ,  w i t h  d e p a r t m e n t  a p p r o v a l ,  t o  
c a r r y  a n e g a t i v e  b a l a n c e  i n  t h e  u n d i v i d e d  p r o f i t s  ( U . P . )  a c c o u n t ,  
a n d  p r o h i b i t s  d i v i d e n d s  u n t i l  t h i s  n e g a t i v e  U . P .  a c c o u n t  b a l a n c e  i s  
r e p l a c e d  a n d  t h e  s u r p l u s  a c c o u n t  i s  f u l l y  r e s t o r e d .

S e c t i o n  7 6 . T h i s  s e c t i o n  h a s  b e e n  c o m b in e d  w i t h  AS 0 6 . 0 5 . 4 4 3 .
( a ) .  C u r r e n t l y  t h e  f i r s t  p a r t  o f  s e c .  4 4 3 .
( b )  ( 1 ) .  C u r r e n t  s e c .  443  ( 1 ) a n d  ( 2 ) ;  t h e r e  w a s  n o  r e a s o n  f o r  

a  o n e - y e a r  p r o v i s i o n  f o r  j u d g m e n t s ,  s o  t h i s  w a s  e l i m i n a t e d .  T h i s  
i s  c o n s i s t e n t  w i t h  d e p a r t m e n t a l  p o w e r s  i n  AS 0 6 . 0 5 . 0 0 5  ( b )  ( 8 ) (I<) .

( 2 ) .  C u r r e n t  s e c .  4 4 5 ( 1 ) ;  t h e  r e f e r e n c e  t o  " d e b t "  i s  
c h a n g e d  t o  m a k e  i t  c l e a r  t h a t  t h i s  r e f e r s  t o  m o n e y  o w e d  t o  t h e  
b a n k ,  n o t  b y  t h e  b a n k .

( 3 ) .  C u r r e n t  s e c .  4 4 5 ( 2 ) .
( 4 ) .  C u r r e n t  s e c .  4 4 3 ( 3 ) .
( 5 ) .  C u r r e n t  s e c .  4 4 5 ( 3 ) ;  u n d e r  t h i s  p r o p o s a l ,  s t o c k  m ay  

a l s o  b e  c a r r i e d  a t  m a r k e t  v a l u e ,  r a t h e r  t h a n  p a r .
( 6 ) .  C u r r e n t  s e c .  4 4 3 ( 4 ) .



S e c t i o n  7 7 . M o d e r n i z e d  t o  a l l o w  f o r  t h e  m a i n t e n a n c e  o f  t h i s  r e c o r d  
o f  s h a r e h o l d e r s  i n  a  f o r m  o t h e r  t h a n  a b o o k .  A l s o ,  c l a r i f i e s  t h a t  
i n s p e c t i o n  o f  t h e  r e c o r d  i s  a v a i l a b l e  f o r  t h e  d e p a r t m e n t ,  w h i l e  
s h a r e h o l d e r s  w i l l  h a v e  a c c e s s  t o  a l i s t  o f  c u r r e n t  s h a r e h o l d e r s .  
B e f o r e  e a c h  a n n u a l  m e e t i n g ,  t h e  b a n k  w i l l  a l s o  n e e d  t o  c o m p l y  w i t h  
AS 1 0 . 0 6 . 4 1 3 , w h i c h  r e q u i r e s  p r e p a r a t i o n  o f  a  l i s t  o f  s h a r e h o l d e r s ,  
i n c l u d i n g  n a m e s ,  a d d r e s s e s  a n d  n u m b e r s  o f  s h a r e s  o w n e d .

S e c t i o n  73  -  8 0 . T e c h n i c a l  a m e n d m e n ts  o n l y .

S e c t i o n  8 1 . AS 0 6 . 0 5 . 4 6 6  c u r r e n t l y  s e t  o u t  a  p r o c e d u r e  f o r  
d i s s o l u t i o n  o f  a  b a n k  b e f o r e  i s s u i n g  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .  
T h e  p r o p o s e d  r e v i s i o n s  t o  t h i s  s e c t i o n  r e t a i n  t h e  sa m e  g r o u n d s  f o r  
d i s s o l u t i o n  i n  t h e s e  s i t u a t i o n s ,  b u t  p e r m i t  s u c h  a d i s s o l u t i o n  t o  
b e  e f f e c t e d  a s  w i t h  a n y  o t h e r  c o r p o r a t i o n  u n d e r  t h e  C o r p o r a t i o n s  
C o d e .

S e c t i o n  8 2 . ( a ) . T h i s  i s  g e n e r a l l y  t a k e n  f r o m  c u r r e n t  AS 
0 6 . 0 5 . 4 7 0 ( a ) ,  a l t h o u g h  i t  h a s  b e e n  e x p a n d e d  t o  c l a r i f y  t h a t  t h e  
d e p a r t m e n t  m a y  c l o s e  a n d  t a k e  p o s s e s s i o n  o f  a  b a n k  f o r  v i o l a t i o n s  
o f  t h e  b a n k i n g  l a w s  o r  o r d e r s  o f  t h e  d e p a r t m e n t .

( b )  -  ( c ) . T h i s  c l a r i f i e s  t h e  p r o c e s s  f o r  b a n k  t a k e o v e r s  b y  
t h e  d e p a r t m e n t .  U n d e r  t h e  S u p r e m e  C o u r t ' s  d e c i s i o n  i n  H o f f m a n  v .
S t a t e . ___ P . 2 d  __ , N o .  3845  ( A l a s k a  M a y  2 9 , 1 9 9 2 ) ,  a n  o p p o r t u n i t y
f o r  h e a r i n g  m u s t  b e  p r o v i d e d  t o  i n t e r e s t e d  p a r t i e s  b e f o r e  a  b a n k  
m a y  b e  l i q u i d a t e d  b y  s t a t e  o r  f e d e r a l  a u t h o r i t i e s .  S i n c e ,  a s  a  
g e n e r a l  r u l e ,  i t  i s  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  p u b l i c  a n d  
d e p o s i t o r s  t o  m i n i m i z e  t h e  t i m e  a  b a n k  i s  c l o s e d  w h e n  i t  i s  b e i n g  
l i q u i d a t e d / t r a n s f e r r e d ,  t h e  p r o c e d u r e  s e t  o u t  i n  t h e s e  s u b s e c t i o n s  
p r o v i d e s  f o r  h e a r i n g  a t  t h e  t i m e  t h e  d e p a r t m e n t  f i r s t  i d e n t i f i e s  
t h e  b a n k ' s  p r o b l e m s  a n d  c o n f r o n t s  t h e  b o a r d  w i t h  t h e m .

( d ) . T h i s  i s  p r e s e n t  AS 0 6 . 0 5 . 4 7 0 ( d )  ; h o w e v e r ,  w e  h a v e  r e d u c e d  
t h e  t i m e  a l l o w e d  t o  r e q u e s t  a  h e a r i n g  t o  t w o  d a y s ,  t o  e x p e d i t e  t h e  
p r o c e s s  a n d  e n h a n c e  t h e  c h a n c e s  t h a t  t h e  b a n k  w i l l  b e  r e o p e n e d .

S e c t i o n  8 3 . R e p e a l e d  l a n g u a g e  i s  now c o n t a i n e d  i n  s e c .  4 6 8 ( c ) .

S e c t i o n  8 4 . C l a r i f i e s  t h a t  t r a n s f e r s  i n  a n t i c i p a t i o n  o f  d e p a r t m e n t  
t a k e o v e r  f o r  w h a t e v e r  r e a s o n ,  n o t  j u s t  d u e  t o  i n s o l v e n c y ,  a r e  
v o i d a b l e .  N ew  l a n g u a g e  i s  t a k e n  f r o m  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 4 9 5 , w h i c h  
i s  r e p e a l e d .

S e c t i o n  8 5 .
AS 0 6 . 0 5 . 4 7 1 . T h i s  s e c t i o n  i s  e s s e n t i a l l y  j u s t  a  

r e c o d i f i c a t i o n  o f  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 4 7 0 ( f ) ,  ( j )  a n d  ( k ) .
AS 0 6 . 0 5 . 4 7 2 . R e c o d i f i c a t i o n  o f  c u r r e n t  s e c .  4 7 0 ( 1 ) -  ( n ) . I n

( a ) ( 1 ) a n d  ( 2 ) ,  t h e  v a l u e s  w e r e  r a i s e d  f r o m  $ 1 0 , 0 0 0  t o  $ 1 0 0 , 0 0 0 , 
b e c a u s e  t h e  F D IC  h a s  c o m p l a i n e d  t h a t  t h e  l o w e r  a m o u n t  r e q u i r e s  
f r e q u e n t ,  u n n e c e s s a r y  c o u r t  a p p e a r a n c e s .  I n  ( a )  ( 3 ) , a l s o  a t  t h e  
r e q u e s t  o f  t h e  F D I C ,  t h e  p r o v i s i o n  w a s  c h a n g e d  t o  a l l o w  a  r e c e i v e r  
t o  m a k e  p a r t i a l  d i s t r i b u t i o n s  b e f o r e  a f i n a l  a c c o u n t i n g  i s  
p r e p a r e d .
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AS 0 6 . 0 5 . 4 7 3 . E x i s t i n g  s e c .  4 7 0 ( j )  -  ( y ) , g e n e r a l l y  w i t h  o n l y  
t e c h n i c a l  a m e n d m e n t s .

( c )  . P r e s e n t  s e c .  4 7 0 ( p )  a n d  4 6 5 ( f ) ,  b u t  m o d i f i e d  t o  a l l o w  t h e  
d e p a r t m e n t  t o  t u r n  o v e r  u n c l a i m e d  p r o p e r t y  a n d  s a f e  d e p o s i t  b o x  
c o n t e n t s  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  u n d e r  t h e  U n c l a i m e d  P r o p e r t y  
A c t  a t  t h e  c o n c l u s i o n  o f  t h e  l i q u i d a t i o n ,  r a t h e r  t h a n  h a v i n g  t o  
h o l d  t h e  p r o p e r t y  f o r  f i v e  y e a r s .

( g )  . C l a r i f i e s  t h a t  s e c u r e d  c l a i m s  b a s e d  o n  p l e d g e d  a s s e t s  
u n d e r  s e c .  2 6 0  f a l l  b e h i n d  t h e  g e n e r a l  d e p o s i t o r  p r e f e r e n c e .

AS 0 6 . 0 5 . 4 7 4 . C u r r e n t  s e c .  4 7 0 ( z ) .

S e c t i o n  8 6 . M a n y  o f  t h e s e  d e f i n i t i o n s  a r e  t a k e n  f r o m  t h e  e x i s t i n g  
c o d e .  O n e s  t h a t  h a v e  b e e n  c h a n g e d ,  o r  a r e  n e w ,  a r e

( 1 ) .  T a k e n  f r o m  3 AAC 9 1 0 ( a ) ( 1 ) .
( 3 ) . C h a n g e d  t o  m ake  t h e  d e f i n i t i o n  p r i m a r i l y  f o c u s  on  

a c c e p t i n g  d e p o s i t s  ( t h e  f i r s t  p a r t  o f  t h e  d e f i n i t i o n  v /as  g e n e r a l l y  
t a k e n  f r o m  OR a n d  I D )  ; t h e  r e s t  o f  t h e  s e c t i o n  w a s  u p d a t e d  t o  
r e m o v e  a r c h a i c  l a n g u a g e .

( 4 ) .  C h a n g e d  t o  t a k e  o u t  i n t e r n a l  r e f e r e n c e s  t o  " b r a n c h ” t h a t  
m a k e  t h e  e x i s t i n g  d e f i n i t i o n  c i r c u i t o u s ,  a n d  e x e m p t s  A T M 's  f r o m  t h e  
d e f i n i t i o n .

( 5 ) . A l l  a s p e c t s  o f  a  b a n k ' s  c a p i t a l  a r e  d e f i n e d  i n  t h i s  
s e c t i o n ,  t o  r e m o v e  t h e  a m b i g u i t i e s  t h a t  e x i s t  i n  c u r r e n t  l a w .  T h i s  
d e f i n i t i o n  o f  " c a p i t a l "  i s  g e n e r a l l y  t a k e n  f r o m  I N .

( 6 ) .  F r o m  3 AAC 0 2 . 9 1 0 ( a ) ( 9 ) .
( 1 0 ) .  F r o m  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 2 3 5 ( h ) ( 1 ) .
( 1 2 ) .  F r o m  AS 0 6 . 0 1 . 0 5 0 ( 3 ) .
( 1 4 ) .  F r o m  OR, s e c .  7 1 1 . 3 0 5  a n d  AS 0 6 . 0 5 . 3 0 5 ( a ) .
( 1 5 ) .  L o o s e l y  a d a p t e d  f r o m  OR, s e c .  7 1 1 . 4 0 5 ; (A )  a n d  (C )  a r e  

t h e  t w o  t r a d i t i o n a l  d e f i n i t i o n s  f o r  i n s o l v e n c y  -  s e e  A n n o t .  81  ALR  
1 1 6 0 .

( 1 6 ) . D e f i n e s  " i n t e r n a t i o n a l  b a n k "  a s  a  b a n k  t h a t  i s  f r o m  
o u t s i d e  t h e  U n i t e d  S t a t e s .

( 1 7 ) . D e f i n e s  " i n t e r s t a t e  b a n k "  t o  i n c l u d e  a n y  b a n k  c h a r t e r e d  
i n  a  s t a t e  o t h e r  t h a n  A l a s k a  a n d  n a t i o n a l  b a n k s  o p e r a t i n g  o u t s i d e  
A l a s k a .

( 1 8 ) .  F r o m  I N ,  s e c .  2 8 - 1 - 1 3 - 1 . 2 , w i t h  som e m o d i f i c a t i o n s ;  n o t e  
t h a t  i t  i n c l u d e s  g u a r a n t e e s ,  o v e r d r a f t s ,  l e t t e r s  o f  c r e d i t  a n d  l o a n  
c o m m i t m e n t s .

( 1 9 ) .  F r o m  WY, s e c .  13 - 1 - 1 0 1 ( a ) ( x i i ) .
( 2 0 ) .  C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 2 3 5 ( h ) ( 2 ) ,  a m e n d e d  t o  e x c l u d e  

i n t e r n a t i o n a l  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n i e s  f r o m  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  t h e y  
b e  r e g i s t e r e d  w i t h  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t .

( 2 1 ) .  C u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 2 3 5 ( h ) ( 3 ) .
( 2 2 ) . C h a n g e d  t o  r e m o v e  t h e  r e f e r e n c e  t o  c h a r t e r s ,  w h i c h  no  

l o n g e r  e x i s t  i n  A l a s k a .
( 2 4 ) .  I n  c o n j u n c t i o n  w i t h  n ew  AS 0 6 . 0 5 . 2 7 2 , p r o p o s e d  i n  t h i s  

b i l l ,  t h i s  w i l l  a l l o w  b a n k s  t o  o p e r a t e  s u b s i d i a r i e s  t h a t  a r e  n o t  
d i r e c t l y  i n  t h e  b a n k i n g  b u s i n e s s .  T h i s  d e f i n i t i o n  i s  t a k e n  f r o m  
t h e  A l a s k a  C o r p o r a t i o n s  C o d e  a n d  i s  t h e  sa m e  a s  t h a t  u s e d  b y  t h e  
F D I C .

( 2 5 ) .  C u r r e n t  l a w  d o e s  n o t  d e f i n e  t h e  e s s e n t i a l  e l e m e n t s  o f
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c a p i t a l ,  w h i c h  h a s  c a u s e d  som e c o n f u s i o n  i n  t h e  p a s t .  T h i s  b i l l  
s i m p l i f i e s  t h e  t e r m i n o l o g y  a n d  m a k e s  i t  c o n s i s t e n t  t h r o u g h o u t ,  a n d  
t h e n  a l l  t e r m s  u s e d  a r e  d e f i n e d  h e r e .

( 2 7 ) .  D e f i n e s  w h e n  a b a n k  w i l l  b e  d e e m e d  t o  b e  i n  t r o u b l e .

S e c t i o n  8 7 .
T h e  n e w  a r t i c l e  o n  i n t e r s t a t e  a n d  i n t e r n a t i o n a l  b a n k i n g  i s  

l o o s e l y  i n s p i r e d  b y  N Y ,  I L  a n d  GA la v / .  H o w e v e r ,  w e  h a v e  t r i e d  t o  
t h i n k  o f  w h a t  i s  s p e c i f i c a l l y  n e e d e d  a n d  d e s i r e d  i n  A l a s k a .

AS 0 6 . 0 5 . 5 5 0 .  ( a ) .  A u t h o r i z e s  i n t e r n a t i o n a l  a n d  i n s u r e d  n o n -  
A l a s k a  b a n k s  t o  b r a n c h  b y  p u r c h a s i n g  e x i s t i n g  A l a s k a  i n s t i t u t i o n s .  
" I n t e r s t a t e , "  " i n t e r n a t i o n a l , "  a n d  " r e c e n t l y  f o r m e d "  b a n k s  a r e  
d e f i n e d  i n  AS 0 6 . 0 5 . 5 4 0 . N o t e  t h e  F D IC  r e q u i r e m e n t  f o r  n o n - A l a s k a  
US b a n k s ;  OR h a s  a  s i m i l a r  r e q u i r e m e n t .  F o r  i n t e r n a t i o n a l  b a n k s ,  
t h e r e  i s  p r o v i d e d  a n  i n - s t a t e  a s s e t  r e q u i r e m e n t  —  s e e  n e x t  
s e c t i o n .  M u c h  o f  t h i s  i s  t a k e n  f r o m  I L  a n d  N Y .

( b )  . A u t h o r i z e s  i n t e r n a t i o n a l  b a n k s ,  b u t  n o t  i n t e r s t a t e  b a n k s ,  
t o  d e  n o v o  b r a n c h .

( c ) . G u a r a n t e e s  t h a t  i n t e r s t a t e  a n d  i n t e r n a t i o n a l  b a n k  
b r a n c h e s  e n j o y  t h e  sam e r i g h t s  a s  o t h e r  A l a s k a  f i n a n c i a l  
i n s t i t u t i o n s ;  t a k e n  f r o m  N Y .

AS 0 6 . 0 5 . 5 5 5 . A p p l i c a t i o n  p r o c e s s  f o r  i n t e r s t a t e  a n d  
i n t e r n a t i o n a l  b a n k s .  T h e s e  p r o v i s i o n s  a r e  g e n e r a l l y  t a k e n  f r o m  AS 
0 6 . 0 5 . 3 9 9 , t h e  d e p a r t m e n t ' s  p r o c e d u r e  f o r  b r a n c h  b a n k  a p p l i c a t i o n s .  
T h u s ,  t h e s e  a p p l i c a t i o n s  w o u ld  b e  h a n d l e d  i n  t h e  sa m e  g e n e r a l  
m a n n e r  a s  o t h e r  b r a n c h  a p p l i c a t i o n s .

( d ) . R e q u i r e s  r e c i p r o c i t y  f o r  b a n k s  f r o m  o t h e r  s t a t e s ,  b u t  n o t  
f o r  i n t e r n a t i o n a l  b a n k s  ( t a k e n  f r o m  NY) .

AS 0 6 . 0 5 . 5 6 0 . ( a )  a n d  ( b )  . R e q u i r e s  a n  i n t e r n a t i o n a l  b a n k
o p e r a t i n g  a  b r a n c h  i n  A l a s k a  t o  m a i n t a i n  a s s e t s  i n  t h i s  s t a t e  
s u f f i c i e n t  t o  c o v e r  a l l  d e p o s i t o r s .  T h i s  s e c t i o n  i s  t a k e n  f r o m  OR 
s e c .  7 1 3 . 0 2 5 .

( c )  . P r o v i d e s  t h a t  i f  t h e  d e p a r t m e n t  t a k e s  o v e r  o n e  o f  t h e s e  
b r a n c h e s ,  t h e  i n - s t a t e  a s s e t s  w i l l  b e  l i q u i d a t e d  u n d e r  t h e  g e n e r a l  
l i q u i d a t i o n  s t a t u t e s ;  i n s p i r e d  b y  I L  l a w .

AS 0 6 . 0 5 . 5 6 5 . ( a ) .  E s s e n t i a l l y  sam e a s  c u r r e n t  AS 0 6 . 0 5 . 3 6 7 , 
w h i c h  i s  r e p e a l e d .

( b )  . R e q u i r e s  b r a n c h  t o  m e e t  g e n e r a l  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t s  
a p p l i c a b l e  t o  s t a t e  b a n k s  u n d e r  AS 0 6 . 0 5 . 2 0 0 , b u t  a l l o w s  
a p p r o p r i a t e  a s s e t s  h e l d  f o r  p u r p o s e s  o f  t h e  m in im u m  a s s e t  
r e q u i r e m e n t s  o f  p r e c e d i n g  s e c t i o n  t o  b e  a p p l i e d  t o  t h i s  r e q u i r e m e n t  
a s  w e l l .

( c ) . P r o v i d e s  t h a t  t h e s e  b r a n c h e s  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  n o r m a l  
a s s e s s m e n t s  f o r  e x a m s ,  b u t  t h e  a s s e s s m e n t  w i l l  b e  b a s e d  o n  t h e  
b r a n c h ' s  d e p o s i t s ,  r a t h e r  t h a n  i t s  a s s e t s  ( s i n c e  i t  i s  i m p o s s i b l e  
t o  d e t e r m i n e  h ow  m uch  o f  t h e  a s s e t s  o f  a  m u l t i - s t a t e  o r  m u l t i ­
n a t i o n a l  b a n k  a r e  a t t r i b u t a b l e  t o  t h e  A l a s k a  b r a n c h ) .

( d ) . P r o v i d e s  t h a t  t h e  p a r e n t  i n t e r s t a t e  o r  i n t e r n a t i o n a l  b a n k  
m a y  b e  e x a m i n e d  t o  p r o t e c t  A l a s k a ' s  i n t e r e s t s ,  i n  m u ch  t h e  s a m e  
m a n n e r  a s  a n  o u t - o f - s t a t e  BHC c a n  b e  e x a m i n e d .

AS 0 6 . 0 5 . 5 7 0 . T h i s  i s  p r e s e n t l y  p a r t  o f  AS 0 6 . 0 5 . 2 3 5 .
( a ) .  C u r r e n t l y  s a c .  2 3 5 ( e ) .  We h a v e  a d d e d  a  p e r m i t t i n g  s y s t e m
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f o r  a l l  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n i e s  t h a t  w i s h  t o  p u r c h a s e  a b a n k  o r  b a n k  
h o l d i n g  c o m p a n y  d o i n g  b u s i n e s s  i n  A l a s k a .

( b ) . C u r r e n t l y  s e c .  2 3 5 ( f ) .
( c ) . T a k e n  f r o m  3 AAC 0 2 . 9 1 0 ( b ) .

S e c t i o n  8 8 . T h i s  a m e n d s  t h e  e x e m p t i o n  f r o m  t h e  s m a l l  l o a n  a c t  f o r  
p a w n b r o k e r s  f r o m  $200  t o  $ 5 0 0 . T h e  c u r r e n t  f i g u r e  d a t e s  b a c k  a t  
l e a s t  t o  1 9 8 1 , a n d  i n f l a t i o n  m a k e s  a  h i g h e r  l i m i t  now  a p p r o p r i a t e .

S e c t i o n  8 9 . T h i s  h a s  b e e n  c h a n g e d  t o  c l a r i f y  t h a t  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
t h e  b a n k i n g  c o d e  a p p l y  t o  t r u s t  c o m p a n ie s  e n g a g e d  i n  t h e  b u s i n e s s  
o f  b a n k i n g .

S e c t i o n  9 0 . T e c h n i c a l  a m e n d m e n t .

S e c t i o n s  91  a n d  9 2 . M a k e s  t h e  C o r p o r a t i o n  C o d e  a p p l i c a b l e  t o  b a n k s .  

S e c t i o n  9 3 . C o n f o r m i n g  a m e n d m e n t .

S e c t i o n  9 4 . C l a r i f i e s  t h a t  t h e  C o n s u m e r  P r o t e c t i o n  A c t ,  w h i l e  
e x e m p t i n g  t r a n s a c t i o n s  r e g u l a t e d  u n d e r  AS 0 6 . 0 5 , a p p l i e s  t o  a l l  
o t h e r  b a n k  t r a n s a c t i o n s ,  a n d  i n  p a r t i c u l a r  t h o s e  b e t w e e n  b a n k s  a n d  
t h e i r  c u s t o m e r s .

S e c t i o n  9 5 . T e c h n i c a l  a m e n d m e n t .

S e c t i o n  9 6 . R e p e a l e r s :
AS 0 6 . 0 1 . 0 1 0 ( c ) .  Now c o v e r e d  b y  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 5 ( h ) .
AS 0 6 . 0 5 . 0 1 5 . I n c l u d e d  i n  n ew  AS 0 6 . 0 5 . 0 0 5 ( b ) ( 7 ) .
AS 0 6 . 0 5 . 0 2 0 . ( a ) .  A l l  c o v e r e d  e l s e w h e r e  i n  t h e  c o d e .
( b )  . T h e  f i r s t  s e n t e n c e  i s  a l r e a d y  c o v e r e d  b y  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 0  ( i n  

t h i s  b i l l ,  s u b s e c t i o n  ( f ) ) .  T h e  r e s t  d u p l i c a t e s  common l a w ,  e x c e p t  
f o r  t h e  l a s t  s e n t e n c e ,  w h i c h  i s  a  l a b o r  l a w  i s s u e  a n d  s h o u l d  n o t  b e  
i n  t h e  c o d e .

A S 0 6 . 0 5 . 0 2 5 . A l l  p r o v i s i o n s  r e l a t i n g  t o  e x a m i n a t i o n s  a r e  now  
i n  AS 0 6 . 0 1 . T h i s  s e c t i o n  i s  c o n t a i n e d  i n  AS 0 6 . 0 1 . 0 1 5 .

AS 0 6 . 0 5 . 0 3 0 . M o v e d  t o  AS 0 6 . 0 5 . 0 0 5 ( b ) ( 1 ) ;  s e e  n o t e s  t o  t h a t  
p r o v i s i o n .

AS 0 6 . 0 5 . 0 3 5 . A l r e a d y  c o v e r e d  b y  AS 0 6 . 0 1 . 0 1 0 .
A S 0 6 . 0 5 . 0 4 0 . M o v e d  t o  AS 0 6 . 0 1 . 0 1 5 ( a ) .
AS 0 6 . 0 5 . 0 5 5 . Some o f  t h e  i n f o r m a t i o n  ( ( 1 ) a n d  ( 2 ) )  i s  a l r e a d y  

e s s e n t i a l l y  d o n e ,  t h r o u g h  t h e  g o v e r n o r ' s  l e g i s l a t i v e  r e q u e s t s ,  a n d  
t h e  r e s t  e i t h e r  i s  u n n e c e s s a r y  f o r  l e g i s l a t o r s  o r  i s  p u b l i c  
i n f o r m a t i o n .  T h i s  i s  a n  e x p e n s i v e  a n n u a l  e x e r c i s e  f o r  t h e  d i v i s i o n  
( e s t i m a t e  i s  30  p e r s o n - d a y s )  t h a t  i s  u n n e c e s s a r y .

AS 0 6 . 0 5 . 0 6 0 . ( a )  a n d  ( b ) . M o v e d  t o  AS 0 6 . 0 1 . 0 2 5 , t o  a p p l y  t o  
a l l  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s .

( c )  . A l r e a d y  c o v e r e d  i n  2 5 . 1 1 0 .
AS 0 6 . 0 5 . 0 6 5 . ( d )  a n d  ( e ;  . I n c l u d e d  i n  c o m p r e h e n s i v e

p e n a l t i e s  s e c t i o n ,  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 5 .
( f ) . D e f i n i t i o n  n o  l o n g e r  u s e d  i n  t h e  c o d e .

AS 0 6 . 0 5 . 0 7 0 . M o s t  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  o b s o l e t e .  We h a v e
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r e p e a l e d  i t  a n d  s i m p l y  p r o v i d e d  i n  AS 0 6 . 0 5 . 0 0 5  t h a t  t h e  d e p a r t m e n t  
w i l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  f o r  r e c o r d s  r e t e n t i o n  ( w h i c h  i t  h a s  a l r e a d y  
d o n e  i n  c u r r e n t  3 AAC 0 2 . 0 1 0 ) .

AS 0 6 . 0 5 . 0 8 0 . A l r e a d y  e s t a b l i s h e d  i n  A l a s k a  c a s e  l a w .
AS 0 6 . 0 5 . 0 8 5 . A l r e a d y  c o v e r e d  b y  A l a s k a  c a s e  l a w .
AS 0 6 . 0 5 . 0 9 0 ( c ) .  T h i s  i s  i n c l u d e d  i n  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  

s e c t i o n ,  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 5 .
AS 0 6 . 0 5 . 1 3 0 . T h i s  s e c t i o n  i s  e s s e n t i a l l y  s u p e r s e d e d  i n  

s u b s t a n c e  b y  t h e  U C C , AS 4 5 . 0 4 . 4 0 6 .
AS 0 6 . 0 5 . 1 7 5 ( c ) .  T h i s  i s  a l r e a d y  c o v e r e d ;  a n y  v i o l a t i o n  o f  t h e  

c o d e  i s  s u b j e c t  t o  d i s c i p l i n e  a n d / o r  e n f o r c e m e n t  a c t i o n  u n d e r  AS
0 6 . 0 1 .

AS 0 6 . 0 5 . 1 8 5 . T h e  s e c t i o n s  r e l a t i n g  t o  t r u s t  c o m p a n i e s  (AS  
0 6 . 0 5 . 1 8 5  -  0 6 . 0 5 . 1 9 5 ) a r e  o b s o l e t e  a n d  a r e  t h e r e f o r e  r e p e a l e d .  
T h e s e  p r o v i s i o n s  a r e  a l r e a d y  c o v e r e d  i n  t h e  t r u s t  c o m p a n y  a c t ,  
s p e c i f i c a l l y  AS 0 6 . 2 5 . 0 8 5 .

AS 0 6 . 0 5 . 1 9 0 . S e e  n o t e  t o  p r e v i o u s  s e c t i o n .
AS 0 6 . 0 5 . 1 9 5 . S e e  n o t e  t o  r e p e a l  o f  AS 0 6 . 0 5 . 1 8 5 .
AS 0 6 . 0 5 . 2 0 0 ( b )  a n d  ( c )  . T h e s e  a r e  p r o c e d u r a l  m a t t e r s  t h a t  

w i l l  b e  p u t  i n  r e g u l a t i o n s .  A l s o ,  t h e  p e r m i s s i b l e  l i s t  o f  d e p o s i t s  
w i l l  b e  e x p a n d e d  t o  i n c l u d e  d e p o s i t s  h e l d  b y  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  
B a n k  a n d  t h e  F e d e r a l  Home L o a n  B a n k ,  t o  m a k e  t h e  r e g u l a t i o n s  
c o n s i s t e n t  w i t h  c u r r e n t  p r a c t i c e .

AS 0 6 . 0 5 . 2 0 5 . ( a ) .  B y  r e g u l a t i o n  a d o p t e d  u n d e r  AS
0 6 . 0 5 . 4 3 8 ( c ) ,  a  r e q u i r e m e n t  w i l l  b e  i n s e r t e d  t h a t  w h e n  l e n d i n g  
r e p o r t s  a r e  m a d e  t o  t h e  b o a r d ,  a l l  l o a n s  o v e r  a  s p e c i f i e d  a m o u n t  
( h i g h e r  t h a n  $ 2 5 , 0 0 0  -  p r o b a b l y  $ 1 0 0 , 0 0 0 ) w i l l  b e  s p e c i f i c a l l y  
i d e n t i f i e d .

( e ) . A l r e a d y  c o v e r e d  u n d e r  s o u n d  l e n d i n g  p r a c t i c e s .
( f ) . O b s o l e t e .

AS 0 6 . 0 5 . 2 0 6 . A l l  s p e c i a l  s t a t u t o r y  r e s t r i c t i o n s  o n  r e a l  
e s t a t e  l o a n s  a r e  r e p e a l e d  i n  t h i s  d r a f t  o f  t h e  c o d e ,  e x c e p t  t h o s e  
s t i l l  r e m a i n i n g  i n  AS 0 6 . 0 5 . 2 0 7 . L e a s e h o l d  a n d  d e v e l o p m e n t  l o a n s  
a r e  now  c o v e r e d  b y  t h a t  s e c t i o n .

L S  0 6 . 0 5 . 2 0 8 . T h i s  s e c t i o n  i s  c o v e r e d  b y  AS 4 5 . 1 0 . 1 2 0 ( c ) .
AS 0 6 . 0 5 . 2 1 0 ( b ) .  T h i s  i s  r e p e a l e d  a n d  t h e  s u b s t a n c e  m o v e d  t o  

t h e  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n ,  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 5 .
AS 0 6 . 0 5 . 2 2 0 . A l r e a d y  c o v e r e d  b y  f e d e r a l  l a w .
AS 0 6 . 0 5 . 2 3 2 . T h e  c o d e  h a s  b e e n  d r a f t e d  t o  p r o v i d e  t h a t  o n l y

a  b a n k ' s  s u b s i d i a r y  c a n  e n t e r  i n t o  t h e s e  t y p e s  o f  l e a s e s .  T h u s ,
t h e  s e c t i o n  i s  r e p e a l e d  h e r e ,  a n d  a  b r o a d  a u t h o r i t y  t o  e n t e r  i n t o  
l e a s e s  i s  i n c l u d e d  i n  n e w  AS 0 6 . 0 5 . 2 7 2 .

AS 0 6 . 0 5 . 2 3 5 . ( c ) . A l r e a d y  c o v e r e d  i n  p o w e r s  o f  t h e  d e p a r t m e n t  
t o  a d o p t  r e g u l a t i o n s .

( d ) . C o v e r e d  b y  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n .
( e )  a n d  ( f )  . We h a v e  s p l i t  t h i s  s e c t i o n  i n  h a l f ,  m o v i n g  t h e  

p r o v i s i o n s  r e l a t i n g  t o  o u t - o f - s t a t e  b a n k  h o l d i n g  c o m p a n i e s  t o  new  
AS 0 6 . 0 5 . 5 2 1 , i n  t h e  a r t i c l e  on  i n t e r s t a t e  b a n k i n g .

( h ) . D e f i n i t i o n s  h a v e  b e e n  m o v e d  t o  t h e  g e n e r a l  d e f i n i t i o n s
s e c t i o n ,  AS 0 6 . 0 5 . 5 4 0 .

AS 0 6 . 0 5 . 2 3 8 .  T h i s  s e c t i o n  
r e l a t i n g  t o  m e e t i n g s  o f  t h e  b o a r d .

b e l o n g s  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  
T h u s ,  i t  h a s  b e e n  m o v e d  t o  AS



0 6 . 0 5 . 4 3 8 ( f ) .
AS 0 6 . 0 5 . 2 5 5 ( c ) .  T h i s  s u b s e c t i o n  w a s  a m b i g u o u s  a n d  

u n n e c e s s a r y .
AS 0 6 . 0 5 . 2 6 0 ( b ) .  T h i s  s u b s e c t i o n  w a s  p r o b a b l y  u n e n f o r c e a b l e ,  

d e f i n i t e l y  u n c l e a r  a n d  a m b i g u o u s ,  a n d  a r g u a b l y  i n c o n s i s t e n t  w i t h  
t h e  s t a t e ' s  d e p o s i t o r  p r e f e r e n c e .

AS 0 6 . 0 5 . 2 7 0 ( b ) .  S p e c i f i c  p e r m i s s i b l e  i n v e s t m e n t s  f o r  b a n k s  
h a v e  b e e n  r e p e a l e d  a n d  w i l l  n o w  b e  s e t  o u t  i n  r e g u l a t i o n s .  S e e  
c o m m e n t s  t o  b i l l  s e c t i o n  4 6 .

AS 0 6 . 0 5 . 2 7 5 .  ( a ) .  D e l e t e d  a s  u n n e c e s s a r y  a n d  o b v i o u s .
( c )  . D e l e t e d  a s  u n n e c e s s a r y .  F o r  c l a r i t y ,  i f  d e s i r e d ,  we  

w i l l  p u t  i t  i n t o  r e g u l a t i o n .
AS 0 6 . 0 5 . 2 8 0 ( a )  a n d  ( b )  . T h e s e  a r e  s u f f i c i e n t l y  h a n d l e d  b y  

m a r k e t  f o r c e s ,  a n d  t h e y  a r e  u n n e c e s s a r y .
AS 0 6 . 0 5 . 3 0 0 . C o v e r e d  b y  AS 1 0 . 0 6 . 0 1 0 .
AS 0 6 . 0 5 . 3 0 7 . ( d ) . A l r e a d y  c o v e r e d  b y  AS 0 6 . 0 5 . 2 0 5 ( b ) .
( e ) . R e p e a l e d  a s  o b s o l e t e .

AS 0 6 . 0 5 . 3 2 5 .  C o v e r e d  b y  t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e .
AS 0 6 . 0 5 . 3 3 0 .  C o v e r e d  b y  AS 1 0 . 0 6 . 2 0 5 . H o w e v e r ,  t h e  

C o r p o r a t i o n  C o d e  p r o v i d e s  t h a t  t h e r e  c a n  b e  o n l y  o n e  i n c o r p o r a t o r ,  
a n d  t h i s  w i l l  now  b e  a l l o w e d  f o r  b a n k s  a s  w e l l .

AS 0 6 . 0 5 . 3 4 5 . ( b ) . C o v e r e d  b y  t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e .
( c )  -  ( j ) -  M o v e d  t o  n ew  AS 0 6 . 0 5 . 3 4 4 .
( k )  . B e g i n n i n g  o f  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  i s  a l r e a d y  c o v e r e d  i n  

t h e  C o r p o r a t i o n s  C o d e .
AS 0 6 . 0 5 . 3 6 0 . F o r e i g n  b a n k s  a r e  p e r m i t t e d  t o  e n g a g e  i n  b a n k i n g  

u n d e r  n e w  a r t i c l e  9 .
AS 0 6 . 0 5 . 3 6 7 .  M o s t  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  i n c o r p o r a t e d  i n t o  new  AS 

0 6 . 0 5 . 5 6 5 . P a r a g r a p h  ( 2 ) i s  r e m o v e d  b e c a u s e  w e  a r e  n o  l o n g e r  g o i n g  
t ' *  q u i r e  F D IC  i n s u r a n c e .

AS 0 6 . 0 5 . 3 8 0 . ( a )  a n d  ( b ) . a r e  t h e  sa m e  a s  3 5 0 ( b ) ( 1 ) .
( c )  . T h i s  i s  i n c l u d e d  i n  t h e  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n .

AS 0 6 . 0 5 . 3 9 0 . C o v e r e d ,  w i t h  m i n o r  v a r i a t i o n s ,  b y  AS 1 0 . 0 6 . 4 9 0 .
AS 0 6 . 0 5 . 3 9 5 .  S u b s t a n c e  m o v e d  t o  a n d  i n c o r p o r a t e d  i n  AS

0 6 . 0 5 . 3 5 0 ( a )  .
AS 0 6 . 0 5 . 4 3 0 .  C o v e r e d  b y  AS 1 0 . 0 6 . 4 0 5  a n d  1 0 . 0 6 . 4 1 5 .
AS 0 6 . 0 5 . 4 3 5 . ( b ) . C o v e r e d  b y  AS 1 0 . 0 6 . 2 2 3 .
( e ) . C o v e r e d  b y  AS 1 0 . 0 6 . 4 6 5 .

AS 0 6 . 0 5 . 4  2 . C o m b in e d  w i t h  AS 0 6 . 0 5 . 4 4 5 .
AS 0 6 . 0 5 . 4 « 5 . V o l u n t a r y  l i q u i d a t i o n s  w i l l  n ow  b e  c o v e r e d  u n d e r

t h e  sa m e  p r o c e d u r e  a s  i n v o l u n t a r y  o n e s ,  i . e .  u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  
t h e  d e p a r t m e n t .  S e e  AS 0 6 . 0 5 . 4 6 8 ( a )  i n  S e c t i o n  82 o f  t h e  b i l l .  O f
c o u r s e ,  i f  a  b a n k  w i s h e s  t o  v o l u n t a r i l y  d i s s o l v e  a n d  t h e r e  i s  n o
r e a s o n  f o r  t h e  d e p a r t m e n t  t o  g e t  s i g n i f i c a n t l y  i n v o l v e d ,  t h e  
d e p a r t m e n t  c a n  a p p o i n t  t h e  e x i s t i n g  b o a r d  a s  r e c e i v e r .

AS 0 6 . 0 5 . 4 7 0 . T h i s  s e c t i o n  h a s  b e e n  s p l i t  u p  t o  m a k e  i t  m o r e  
m a n a g e a b l e .  T h e  s u b s t a n c e  o f  t h i s  s e c t i o n  r e m a i n s  e s s e n t i a l l y  
u n c h a n g e d .

( a ) .  S u b s t a n c e  m o v e d  t o  s e c .  4 6 8 ( a ) .
( d ) . Now s e c .  4 6 8 ( d ) .
( f ) .  Now s e c .  4 7 1 ( a ) .
( j )  a n d  ( k ) . Now s e c .  4 7 1 ( b )  a n d  ( c ) .
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(o) “ ( y ) • Now s e c .  4 7 3 .
( z ) . Now s e c .  4 7 4 .
AS 0 6 . 0 5 . 4 8 0 .  M o v e d  t o  s e c .  3 5 0 ( d ) .
AS 0 6 . 0 5 . 4 8 5 . M o v e d  t o  n e w  s e c .  2 6 2 .
AS 0 6 . 0 5 . 4 9 0 . I n c l u d e d  i n  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n ,  AS 

0 6 . 0 1 . 0 3 5 .
AS 0 6 . 0 5 . 4 9 5 .  D u p l i c a t i v e ;  sam e a s  s e c .  4 7 0 ( g ) ( 2 ) .
AS 0 6 . 0 5 . 5 0 0  -  0 6 . 0 5 . 5 2 0 .  C o v e r e d  b y  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  

s e c t i o n .
AS 0 6 . 0 5 . 5 2 5 . C o v e r e d  b y  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 0 .
AS 0 6 . 0 5 . 5 3 0 . O b s o l e t e .
AS 0 6 . 2 0 . 3 2 0 ( b ) .  C o v e r e d  b y  new  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  

s e c t i o n ,  AS 0 6 . 0 1 . 0 3 5 .
AS 0 6 . 2 5 . 0 6 0 . C o v e r e d  b y  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n .
AS 0 6 . 2 5 . 0 7 0 .  A l s o  c o v e r e d  b y  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n .  
AS 0 6 . 2 5 . 3 2 0 . A l s o  c o v e r e d  b y  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n .  
AS 0 6 . 3 0 . R e p e a l s  s t a t e  S a v i n g s  A s s o c i a t i o n  A c t .
AS 0 6 . 4 0 . 1 6 0 ( b ) .  C o v e r e d  b y  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n .  
AS 0 6 . 4 5 . 3 2 0 . C o v e r e d  b y  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n .
AS 0 6 . 4 5 . 3 3 0 . A l s o  c o v e r e d  b y  c o m p r e h e n s i v e  p e n a l t i e s  s e c t i o n .

S e c t i o n  9 7 . T r a n s i t i o n a l  p r o v i s i o n s .
( a )  M a k e s  s u r e  t h a t  t h e  n e w  C o r p o r a t i o n s  C o d e  a p p l i e s  t o  a l l  

b a n k s .
( b )  R e q u i r e s  e x i s t i n g  b a n k s  t o  a m e n d  t h e i r  a r t i c l e s  t o  c o n f o r m  

t o  t h e  n e w  c o d e  a t  t h e  n e x t  r e g u l a r  a n n u a l  m e e t i n g ,  a n d  t h e n  f i l e  
t h e  a m e n d e d  a r t i c l e s  w i t h  t h e  d e p a r t m e n t .

S e c t i o n  9 8 . N o t e s  p o s s i b l e  C o u r t  R u l e  c h a n g e .

S e c t i o n  9 9 . E f f e c t i v e  d a t e  1 / 1 / 9 4 .

( 1 )  - ( n ) . Now sec. 472.
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