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TO: Senator Pearce, Chair
and members of the
Senate Labor and Commerce Committee

3111 C Street 
Anchorage. Alaska 99503 

(907) 561-7622

FROM: Senator Al Adams

RE: Senate Bill 78

DATE: February 8, 1991

This is to request a hearing on Senate Bill 78, " An Act relating to capital 
and surplus requirements of domestic insurers; and providing for an 
effective date."

This bill responds to an inadvertent problem created as a result of Senate 
Bill 212 (Chapter 50 SLA 1990) passed in the Sixteenth Legislature. In 
that legislation an elevation of the capital and surplus requirements for 
insurers admitted in Alaska was set too high for some insurers in the state.
This bill stages the elevation of the working and surplus requirements so
that those companies are relieved of the burden of immediate elevation.

The bill is supported by the division of Insurance and the Com 'Tssioner of 
Commerce and there are no fiscal impacts.

Following filing of this bill, an error was noted by our legal department. A
committee substitute is included for your committee’s consideration.

Included in your packet are:
Committee substitute for SB 78
Letter of support from the Department of Commerce
Fiscal note
Summary of Ch 50 SLA 1990 (Senate Bill 212)
Letters of request and description of Umialik Insurance Company
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C S S B  7 8 ( L & C ) " A n  Ac t relating to capital a n d  s u r p l u s  r e q u i r e m e n t s  of

d o m e s t i c  insurers; a n d  providing for a n  effective date.”

T h i s  D e p a r t m e n t  i s  i n  f a v o r  o f  t h i s  l e g i s l a t i o n .  C h  5 0  S L A  1 9 9 0  (SB 2 1 2 )  
p r o v id e d  fo r  a  s c h e d u l e  o f  i n c r e a s e s  in  t h e  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  r e q u i r e m e n t s  
fo r  i n s u r e r s  a d m i t t e d  to  w r i t e  i n s u r a n c e  i n  A l a s k a .  T h i s  i s  to  p r o v i d e  a  
l a r g e r  f i n a n c i a l  c u s h i o n  fo r  a  t r o u b l e d  i n s u r e r .  C u r r e n t  l e v e l s  a t  t h e  t im e  
w e r e  i n s u f f i c i e n t .  U n f o r t u n a t e l y ,  t h a t  l e g i s l a t i o n  is  p o s i n g  a  c o n s i d e r a b l e  
c h a l l e n g e  fo r  s o m e  i n s u r e r s  a s  t h e y  h a v e  a  l im i t e d  a b i l i t y  to  c o m e  u p  w i t h  
a d d i t i o n a l  f u n d s .  T h i s  p r o p o s a l  o f f e r s  s o m e  r e l i e f  to  t h o s e  i n s u r e r s  b y  
s t r e t c h i n g  t h e  s c h e d u l e  o u t  fo r  a n  a d d i t i o n a l  five y e a r s .

W e r e c o m m e n d  p a s s a g e  o f  t h i s  l e g i s l a t i o n

f le n n  A. O ld s  
C o m m i s s i o n e r

F e b r u a r y  7 , 1991



J a n u a r y  14, 1991

S e n a t o r  A d a m s  
B o x  V
J u n e a u ,  A l a s k a  9 9 8 1 1

D e a r  S e n a t o r  A d a m s ;

D u r i n g  t h e  l a s t  L e g i s l a t i v e  S e s s i o n  S e n a t e  B i l l  212 w a s  p a s s e d .  
T h i s  B i l l  r e q u i r e s  a d o m e s t i c  i n s u r e r  s u c h  a s  U m i a l i k  I n s u r a n c e  
C o m p a n y  t o  i n c r e a s e  its a d d i t i o n a l  w o r k i n g  s u r p l u s  t o  5 . 2 5  m i l l i o n  

b y  J a n u a r y  1, 1992.

I n  o u r  r e v i e w  o f  t h e  i n s u r a n c e  i n d u s t r y  in A l a s k a ,  U m i a l i k  
I n s u r a n c e  C o m p a n y  is t h e  o n l y  d o m e s t i c  c o m p a n y  a f f e c t e d  b y  S e n a t e  
B i l l  212.

L a s t  D e c e m b e r  U m i a l i k  I n s u r a n c e  C o m p a n y  h a d  c o m p l e t e d  t h e  w o r k i n g  
s u r p l u s  r e q u i r e m e n t  t o  3 m i l l i o n .

I a m  r e q u e s t i n g  y o u r  a s s i s t a n c e  t o  r e l i e f  t h i s  s i t u a t i o n  b y  w a y  of 

a r e v i s o r  bill.

P l e a s e  f i n d  e n c l o s e d  a c o p y  of a l e t t e r  f r o m  T o m  A n d r i t s c h  t o  o u r  
c o u n s e l  D a v i d  C a s e  e x p l a i n i n g  t h e  m a t t e r  a l o n g  w i t h  s o m e  
r e c o m m e n d e d  l a n g u a g e  on t h e  same.

I w o u l d  g r e a t l y  a p p r e c i a t e  y o u r  a s s i s t a n c e  o n  t h i s  m a t t e r .  

S i n c e r e l y ,

R o n a l d  H. B r o w e r  Sr. 
P r e s i d e n t

! ••

P.O. Box 427. Borrow. Alaska 99723 • (907)852-4460 • Telefax (907) 852-4459



JAN I ild 9 l
Mr. D a v i d  C a s e  P.C. 
c / o  C o p e l a n d ,  Landye, 
B e n n e t t  a n d  W o l f  
550 W e s t  S e v e n t h  Ave. 
S u i t e  1350
A n c h o r a g e ,  A l a s k a  9 9 501

D e a r  David:

W e  h a d  p r e v i o u s l y  d i s c u s s e d  t h e  S e n a t e  Bi l l  212 p a s s e d  in t h e  
l a s t  l e g i s l a t i v e  s e s s i o n .  T h i s  b i l l  i n c r e a s e d  t h e  a m o u n t  w e  n e e d  
f o r  A d d i t i o n a l  M a i n t a i n e d  S u r p l u s  By $ 2 , 2 5 0 , 0 0 0 .  T h e  B i l l  a l s o  
u n d e r  s e c t i o n  84 & 86 g a v e  us u n t i l  J a n u a r y  1, 1 9 9 2  t o  g e t  t h e  
fun d i n g .

I h a v e  h a d  s o m e  c o r r e s p o n d e n c e  w i t h  t h e  A t t o r n e y  G e n e r a l 's 
O f f i c e  a n d  b a s i c a l l y  t h e y  s t a t e d  t h e  r e l i e f  w e  a r e  s e e k i n g  s h o u l d  
c o m e  b y  w a y  of a r e v i s o r  bill. I h a v e  a l s o  m e t  w i t h  Mr. D a v e  
W a l s h  o u r  S t a t e  I n s u r a n c e  D i r e c t o r  w h o  p r e f e r r e d  to h a n d l e  t h i s  
m a t t e r  a d m i n i s t r a t i v e l y  r a t h e r  t h a n  c h a n g e  t h e  b i l l  t o  a p p l y  to 
e v e r y o n e .  Y o u  r a i s e d  t h e  q u e s t i o n  o f  w h e r e  t h e y  g e t  t h e  a u t h o r i t y  
t o  do  t h i s  a n d  a p p a r e n t l y  t h e r e  is none.

T h i s  m a t t s r  h a s  n o w  b e e n  r e f e r r e d  to  M r  S t a n  G a r l i n g t o n  in 
t h e  I n s u r a n c e  D e p a r t m e n t  to  w o r k  on. I h a v e  t a l k e d  t o  S t a n  a n d  
t h e  e n c l o s e d  a m e n d m e n t  to  t h e  b i l l  w i l l  b e  i n t r o d u c e d  b y  the 
D e p a r t m e n t .  If t h i s  m a t t e r  is i n c l u d e d  w i t h  o t h e r  I n s u r a n c e  
l e g i s l a t i o n  it m a y  g e t  l o s t  in t h e  sh u f f l e .  S t a n  a l s o  i n d i c a t e d  
t h a t  t h e  s t a t u s  o f  Mr. W a l s h  is s t i l l  n o t  r e s o l v e d  u n d e r  t h e  n e w  
a d m i n i s t r a t i o n  a n d  t h e  s u p p o r t  f r o m  t h e  D e p a r t m e n t  m a y  n o t  b e  as 
s t r o n g  as n e e d  be.

I w o u l d  l i k e  to  see o u r  l e g i s l a t o r s  b a c k  t h i s  b i l l  o r  e v e n  
f i l e  t h e i r  o w n  if n e e d  be. If the I n s u r a n c e  D e p a r t m e n t  Bill 
c o n t a i n s  o t h e r  t h i n g s  t h a t  c a n  n o t  b e  s u p p o r t e d  w e  d o  n o t  w a n t  
t h i s  m a t t e r  to  d i e  in a C o m m i t t e e  o r  e v e n  loose. I a m  g i v i n g  a 
c o p y  of  t h i s  l e t t e r  to Mr. R o n a l d  B r o w e r  t o d a y  s i n c e  h e  w i l l  b e  
t r a v e l i n g  t o  J u n e a u  n e x t  w e e k  to m e e t  w i t h  o u r  l e g i s l a t o r s .  I 
w o u l d  a p p r e c i a t e  y o u r  a d v i c e  on t h i s  m a t t e r .

1 / 1 0 / 9 1

Re: S u r p l u s  F u n d i n g .

T h o m a s  A. AnaritS'ch 
P r e s i d e n t

cc. M r  R o n a l d  B r o w e r
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F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  A n  A c t  r e l a t i n g  to  e x a m i n a t i o n s ,  f e e s ,  l i c e n s e s .
c e r t i f i c a t e s ,  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s ,  i n v e s t m e n t s ,  a n d  
i n s o l v e n c y  p r o c e e d i n g s  o f  i n s u r e r s :  i m m u n i t y  fo r  
p e r s o n s  p e r f o r m i n g  a c t iv i t i e s  r e l a t e d  to  i n s u r a n c e  a n d  
f o r  p e r s o n s  w h o  r e p o r t  i n s u r a n c e  f r a u d ;  c h a n g i n g  
A l a s k a  R u l e s  o f  C iv il  P r o c e d u r e  19, 4 1 ,  6 2 ( a ) ,  a n d  
6 5 (c ) ;  c h a n g i n g  A l a s k a  R u l e s  o f  A p p e l l a t e  P r o c e d u r e  
2 0 5 , 4 0 5 ,  5 1 1 ,  6 0 3 ,  6 0 6 ,  a n d  6 1 1 ( d ) :  a n d  p r o v i d i n g  
fo r  a n  e f fec t iv e  d a t e .

OVERVIEW

T h e  b u s i n e s s  o f  i n s u r a n c e  i s  a  d y n a m i c ,  c o n s t a n t l y  c h a n g i n g  b u s i n e s s .  T h e  
b u s i n e s s  o f  i n s u r a n c e  is  i n t e r s t a t e  c o m m e r c e ,  h o w e v e r ,  u n l i k e  o t h e r  f o r m s  o f  
i n t e r s t a t e  c o m m e r c e ,  i t  i s  r e g u l a t e d  b y  t h e  i n d i v i d u a l  s t a t e s .  T h e  m o s t  
i m p o r t a n t  c o n c e r n  o f  t h e  i n d i v i d u a l  s t a t e s  i s  t h a t  t h e  c o n s u m e r ,  b o t h  
i n d i v i d u a l  a n d  b u s i n e s s ,  b e  p r o t e c t e d  f r o m  a n  in s o l v e n c y  o r  i m p a i r m e n t  o f  a n  
i n s u r e r .  T h e  c o n c e r n  w i t h  s o l v e n c y  i s  c r i t i c a l  b e c a u s e  i n s u r a n c e  is  a n  
i n t a n g i b l e  p r o d u c t .  I t  i s  c o n c e r n e d  w i t h  w h e t h e r  t h e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  w il l  
b e  a b l e  to  m e e t  i t s  o b l ig a t i o n s .

T h e  s t a t u t e s  in  t h e  A l a s k a  I n s u r a n c e  C o d e  t h a t  p r o v i d e  t h i s  p u b l i c  p r o t e c t i o n  
m e c h a n i s m  w e r e  a d o p t e d  in  1 9 6 6  a n d  a r e  b a s i c a l l y  u n c h a n g e d  s i n c e  t h a t  t im e .  
E v e n t s  h a v e  o c c u r r e d  i n  t h i s  s t a t e  a n d  o t h e r s  w h i c h  h i g h l i g h t  t h e  n e e d  to  
u p d a t e ,  to  u p g r a d e  a n d  to  c l a r i f y  t h o s e  la w s .  S B  2 1 2  is  i n t e n d e d  to  a c c o m p l i s h  
t h a t  a i m .  T h e  p r o p o s e d  c h a n g e s  h a v e  b e e n  s u b s t a n t i a l l y  d e v e l o p e d  a n d  
a d o p t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s .

In  t h e  G o v e r n o r ' s  t r a n s m i t t a l  l e t t e r  f o r  S B  2 1 2 ,  s i x  m a i n  p o i n t s  w e r e  l i s t e d .  
T h e s e  w e r e :

1. T h e  m i n i m u m  a m o u n t  o f  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  r e q u i r e d  o f  a n  i n s u r e r  
w i s h i n g  to  d o  b u s i n e s s  h a s  b e e n  i n c r e a s e d .  C a p i t a l  a n d  s u r p l u s  p r o v id e  
t h e  m i n i m u m  a m o u n t  o f  c a p i t a l i z a t i o n  r e q u i r e d  to  b e  a n  i n s u r a n c e  
c o m p a n y .  T h i s  a p p e a r s  i n  s e v e r a l  p l a c e s  t h r o u g h o u t  t h e  b il l  a n d  a p p l i e s  to  
a d m i t t e d  a s  w e l l  a s  n o n - a d m i t t e d  i n s u r e r s .  M i n i m u m  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  
p r o v i d e s  a  t a n g i b l e  m i n i m u m  f lo o r  o n  w h i c h  to  b a s e  s o lv e n c y .  W h e n  t h a t  
f lo o r  i s  to o  low , i t  is  c o n s i d e r a b l y  m o r e  d i f f i c u l t  to  d e t e c t  p r o b l e m s  in  
t i m e  to  a v o id  l o s s  to  t h e  p u b l i c .  >

2. R e s e r v i n g  a n d  r e i n s u r a n c e  m a n i p u l a t i o n s  a r e  a  s e r i o u s  c o n c e r n .  T h e  
p r o p o s e d  c h a n g e s  s t r e n g t h e n  o u r  a b i l i t y  to  d e t e r m i n e  w h e t h e r  a d e q u a t e  
r e i n s u r a n c e  o r  s o m e  o t h e r  f i n a n c i a l  a r r a n g e m e n t  e x i s t s .

3. T h e  i n v e s t m e n t  c h a p t e r  h a s  b e e n  m o d e r n i z e d  to  a s s u r e  t h a t  t h e  i n s u r e r ' s  
c a p i t a l  is  n o t  p l a c e d  in  w e a k  o r  f r a u d u l e n t  i n v e s t m e n t s .

s e e  tuo  P € ,s  ^ 5
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4. R e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s  a r e  s t r e n g t h e n e d .  Q u a r t e r l y  r e p o r t s  a n d  
e l e c t r o n i c  m e d i a  r e p o r t i n g  is  e n a b l e d .  T h e  e x a m i n a t i o n  e x p e n s e  r e c o v e ry  
p r o v i s i o n s  h a v e  b e e n  c l a r i f i e d ,  w h i c h  w il l  m a k e  i t  p o s s i b l e  to  e x a m i n e  
m o r e  c o m p a n i e s  a n d  m o r e  o f te n .

5. S o m e  i n s u r e r s  a n d  l i c e n s e e  h a v e  u s e d  c iv il  l a w s u i t s  a s  a  m e a n s  to  d e t e r  
i n s u r a n c e  r e g u l a t o r s  f r o m  c a r r y i n g  o u t  t h e i r  d u t i e s .  T h e  b i l l  e x t e n d s  
i m m u n i t y  fo r  civ il l i a b i l i t y  to  d iv i s i o n  o f  i n s u r a n c e  p e r s o n n e l  fo r  c a r r y i n g  
o u t  t h e i r  d u t i e s .

6 . D u r i n g  a  r e c e n t  i n s u r e r  i n s o l v e n c y ,  A l a s k a ' s  d e l i n q u e n c y  p r o c e e d i n g  
s t a t u t e s  p r o v e d  i n a d e q u a t e .  T h i s  h a s  b e e n  r e m e d i e d  i n  S B  2 1 2 .

S B  2 1 2  i s  v e r y  l e n g t h y  a n d  in  s o m e  a r e a s  i t  i s  c o m p le x .  I t  is  v e r y  i m p o r t a n t  
t h a t  o u r  r e g u l a t o r y  m e c h a n i s m  b e  k e p t  a s  u p  to  d a t e  a s  p o s s i b l e .  S B  2 1 2  d o e s  
t h a t .

DIRECTO R O F INSURANCE. (S e c t io n s  1-7)

S e c t i o n s  1 -7  p e r t a i n  p r i m a r i l y  to  t h e  d i r e c t o r ' s  a b i l i t y  to  e x a m i n e  i n s u r e r s  a n d  
s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s .  T h e  d i r e c t o r  m a y  c o n t r a c t  w i t h  i n d e p e n d e n t  e x a m i n e r s  
a n d  m a y  o r d e r  t h e  i n s u r e r  o r  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  to m a k e  d i r e c t  p a y m e n t  to  
t h e  c o n t r a c t  e x a m i n e r  f o r  t h e  c o s t  o f  e x a m i n a t i o n .  F o r m e r l y  l i c e n s e d  i n s u r e r s  
a n d  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  m a y  a l s o  b e  e x a m i n e d .

P a r t i c i p a t i o n  i s  a l lo w e d  b y  A l a s k a  e x a m i n e r s  i n  NAIC a s s o c i a t i o n  e x a m i n a t i o n  
o f  i n s u r e r s  t h a t  c o n d u c t  t h e  b u s i n e s s  o f  i n s u r a n c e  in  A l a s k a  a n d  o t h e r  s t a t e s .  
C iv i l  i m m u n i t y  i s  p r o v i d e d  to  d i v i s i o n  p e r s o n n e l ,  a g e n t s  o f  t h e  d i v i s i o n ,  
r e g u l a t o r s  o f  o t h e r  s t a t e s ,  a n d  NAIC s t a f f  in  r e g a r d  to  t h e  p u b l i c a t i o n  o f  a n d  
d o c u m e n t a t i o n  o f  r e p o r t s  a n d  in  t h e  e x c h a n g e  o f  r e g u l a t o r y  i n f o r m a t i o n .

S e c t i o n  1. A S  2 1 . 0 6 . 1 2 0 (a ) .  E x a m i n a t i o n  o f  I n s u r e r s  
P a g e  1. l i n e s  1 7 -2 7 .

T h i s  s e c t i o n  c l a r i f i e s  t h e  d i r e c t o r ' s  a b i l i t y  to  e x a m i n e  f o r m e r l y  l i c e n s e d  
i n s u r e r s  a n d  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s .  I n s u r a n c e  c o n t r a c t s  i s s u e d  w h i l e  t h e  
p e r s o n  w a s  l i c e n s e d  m a n y  t i m e s  c o n t i n u e  to  b e  in  fo rc e  a f t e r  t h e  p e r s o n ’s  
l i c e n s e  h a s  t e r m i n a t e d .
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S e c t io n  2 .  A S  2 1 . 0 6 . 1 2 0 .  E x a m i n a t  ion  o f  I n s u r e r s  
P a g e  I .  l in e  2 8  to  p a g e  2 . l in e  5.

T h e s e  n e w  s u b s e c t i o n s  s p e c i f i c a l l y  a l lo w  t h e  d iv i s io n  to  p a r t i c i p a t e  a l o n g  w i th  
i n s u r a n c e  r e g u l a t o r s  f r o m  o t h e r  s t a t e s  i n  t h e  e x a m i n a t i o n  o f  a n  i n s u r e r  l o c a t e d  
o u t s i d e  o f  A la s k a .  T h e  d i r e c t o r  is  a l s o  p e r m i t t e d  to  u t i l iz e  c o n t r a c t  e x a m i n e r s .  
B o t h  o f  t h e s e  f u n c t i o n s  h a v e  b e e n  a s s u m e d  to  e x i s t  u n d e r  c u r r e n t  s t a t u t e  b u t  
t h e  c l a r i f i c a t i o n  w ill  a v o id  c o n f l i c t  w i th  a  d i f f e r in g  o p i n i o n .

S e c t io n  3 .  A S  2 1 . 0 6 . 140 (b ) .  C o n d u c t  o f  E x a m i n a t i o n  
P a g e  2 .  l i n e s  6 - 1 4 .

T h i s  s e c t i o n  c l a r i f i e s  t h e  d i r e c t o r ' s  a b i l i t y  t o  r e q u i r e  t h a t  p h o t o c o p i e s  o f  
d o c u m e n t s  r e q u e s t e d  d u r i n g  a n  e x a m i n a t i o n  b e  p r o d u c e d .

S e c t io n  4 .  A S  2 1 . 0 6 .1 5 0 f e ) .  E x a m i n a t i o n  R e p o r t s  
P a g e  2. l i n e s  1 5 -2 1 .

C h a n g e s  i n  t h i s  s e c t i o n  a r e  p r i m a r i l y  e d i t o r i a l  i n  n a t u r e  a n d  p r o v i d e  t h a t  t h e  
d i r e c t o r  m a y  w i t h h o l d  f r o m  p u b l i c  i n s p e c t i o n  a n y  m a t e r i a l s  g a t h e r e d  a s  p a r t  o f  
a n  e x a m i n a t i o n  if  n e c e s s a r y  fo r  t h e  p r o t e c t i o n  o f  a n y  p e r s o n  f r o m  u n w a r r a n t e d  
i n j u r y  o r  i f  i t  is  in  t h e  p u b l i c ' s  b e s t  i n t e r e s t .

S e c t io n  5 .  A S  2 1 . 0 6 . 1 6 0 .  E x a m i n a t i o n  E x p e n s e  
P a g e  2 . l in e  2 2  to  p a g e  3  l in e  2 4 .

C h a n g e s  i n  t h i s  s e c t i o n  m a k e  i t  c l e a r  t h a t  i n s u r e r s  a r e  r e q u i r e d  to  b e a r  a l l  
c o s t s  o f  e x a m i n a t i o n s  a n d  t h a t  t h e  d i r e c t o r  c a n  o r d e r  a n  i n s u r e r  to  p a y  a  
c o n t r a c t  e x a m i n e r  d i r e c t l y  fo r  i t s  e x a m i n a t i o n  c h a r g e s .

S e c t io n  6 .  AS 2 1 . 0 6 . 1 6 5 .  I m m u n i t y  fo r  D i r e c t o r  a n d  O t h e r s  
P a g e  3 . l in e  2 6  to  p a g e  4 .  l in e  7.

T h i s  i s  a  n e w  s u b s e c t i o n  t h a t  p r o v i d e s  c iv il i m m u n i t y  fo r  a l l  d iv i s i o n  s t a f f  a n d  
i n s u r a n c e  r e g u l a t o r s  in  o t h e r  s t a t e s  i n  r e g a r d s  to  i n f o r m a t i o n  a n d  r e p o r t s  
w h i c h  a r e  s h a r e d .  H o w e v e r ,  i m m u n i t y  i s  n o t  p r o v i d e d  i f  t h e r e  is  r e c k l e s s ,  
w i l l f u l ,  o r  i n t e n t i o n a l  m i s c o n d u c t .  T h i s  n e w  s e c t i o n  fo l lo w s  a  N a t i o n a l  
A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  M o d e l  I m m u n i t y  A ct.
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S e c t i o n  7. A S  2 1 . 0 6 . 2 5 0 .  F e e s  a n d  L ic e n s e s  
P a g e  4 . l i n e s  8 - 1 7 .

T h i s  c h a n g e  i s  e d i t o r i a l  i n  n a t u r e .  I t  i s  i n t e n d e d  to  a v o id  c o n f l i c t  w i t h  A S  
2 1 . 0 6 . 1 6 0  w h i c h  h a s  b e e n  m o d i f ie d  in  S e c t io n  5.

AUTHORIZATION OF IN SU R ER S. (S e c t io n s  8 -1 9 )

T h e  f o r m a t  fo r  i n s u r e r ' s  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  is  e s t a b l i s h e d  to  c o n f o r m  w i t h  
t h e  f o r m a t  a d o p t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  
(NAIC). T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  t h a t  a n  i n s u r e r ,  in  a d d i t i o n  to  t h e  r e q u i r e d  
a n n u a l  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g ,  file q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .

F o r e i g n  a n d  a l i e n  a d m i t t e d  i n s u r e r s  a r e  r e q u i r e d  to  m a i n t a i n  t h e  s a m e  
f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  ( c a p i t a l  a n d  s u r p l u s )  a s  A l a s k a  d o m e s t i c  i n s u r e r s .  
M i n i m u m  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  ( c a p i t a l  a n d  s u r p l u s )  fo r  A l a s k a  i n c o r p o r a t e d  
i n s u r e r s  a r e  e s t a b l i s h e d  if  t h e y  w i s h  to  a s s u m e  r e i n s u r a n c e  ( $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  
1 2 / 3 1 / 9 0 ,  $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 1 ,  a n d  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 2 ) .  
D o m e s t i c  p r o p e r t y  o r  c a s u a l t y  i n s u r e r s  a r e  p r o h i b i t e d  f r o m  i s s u i n g  life  
i n s u r a n c e  o r  a n n u i t y  c o n t r a c t s .

S e c t io n  8 . A S  2 1 .0 9 .0 2 0 ( 3 ) .  E x c e p t io n .  C e r t i f i c a te  o f  A u t h o r i t y  R e q u i r e m e n t  
P a g e  4 .  l in e  1 8  to  P a g e  5 . l in e  4.

T h i s  c h a n g e  i s  e d i to r i a l  i n  n a t u r e .  It is  to  p r o v id e  t h e  c o r r e c t  c r o s s  r e f e r e n c e .  
A S  2 1 . 3 4 . "

S e c t io n  9 .  A S 2 1 . 0 9 . 0 6 0 .  C o m b i n a t i o n s  o f  I n s u r i n g  P o w e r  in  O n e  I n s u r e r  
P a g e  5, l i n e s  5 - 1 9 .

A life a n d  a n n u i t y  i n s u r e r  is  b a r r e d  f r o m  t r a n s a c t i n g  a  p r o p e r t y  o r  c a s u a l t y  
b u s i n e s s .  T h e  c h a n g e s  in  t h i s  s e c t i o n  c la r i f y  t h e  r e v e r s e  s i t u a t i o n ,  t h a t  a  
p r o p e r t y  o r  c a s u a l t y  i n s u r e r  is  p r e c l u d e d  f ro m  t r a n s a c t i n g  life  i n s u r a n c e  o r  
f ro m  i s s u i n g  a n n u i t i e s .

S e c t io n  10. A S 2 1 . 0 9 .0 7 0 ( a ) .  C a p i t a l  F u n d s  R e q u i r e d  o f  F o r e ig n  I n s u r e r s  a n d  
N ew  D o m e s t i c  I n s u r e r s

P a g e  5 . l in e  2 0  to  p a g e  7. l in e  10.

T h e  a m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n  a r e  i n t e n d e d  to  p r o v id e  fo r  m o r e  s t r i n g e n t  
f i n a n c i a l  c r i t e r i a  f o r  a n  i n s u r e r  to  b e c o m e  a n d  r e m a i n  l i c e n s e d .  T h e

-4-
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a d d i t i o n a l  s u r p l u s  r e q u i r e d  to  b e  m a i n t a i n e d  w h e n  f i r s t  l i c e n s e d  is  r e q u i r e d  to  
b e  m a i n t a i n e d  b e y o n d  i n i t i a l  l i c e n s u r e .  U n d e r  e x i s t i n g  la w ,  t h e  a d d i t i o n a l  
s u r p l u s  c o u l d  b e  s i p h o n e d  off  t h e  d a y  a f t e r  t h e  o r ig i n a l  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  
w a s  i s s u e d .  T h e  m i n i m u m  a m o u n t s  o f  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  h a v e  b e e n  i n c r e a s e d .

S e c t i o n  11. A S  2 1 .0 9 .0 7 0 ( b ) .
P a g e  7 . l i n e s  1 1 - 2 1 .

T h i s  s e c t i o n  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  t o  i s s u e  a n  o r d e r  f o l l o w i n g  a  h e a r i n g ,  
r e q u i r i n g  a n  i n s u r e r  t o  m a i n t a i n  f u n d s  r e q u i r e d  i n  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ( a )  ( s e e  
S e c t i o n  10). F a i l u r e  to  m a i n t a i n  t h e  o r d e r e d  f u n d s  w o u l d  b e  g r o u n d s  fo r  
s u s p e n s i o n  o r  r e v o c a t i o n  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

S e c t i o n  12. A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0  (c).
P a g e  7. l i n e s  2 2 - 2 6 .

T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c t m e n t  o f  t h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  f o r e ig n  o r  a l i e n  a d m i t t e d  
i n s u r e r s  to  m a i n t a i n  t h e  c u r r e n t l y  r e q u i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  a m o u n t s .  
U n d e r  e x i s t i n g  la w ,  a  fo r e ig n  o r  a l i e n  a d m i t t e d  i n s u r e r  n e e d  o n ly  m a i n t a i n  t h e  
a m o u n t  r e q u i r e d  w h e n  f i r s t  l i c e n s e d  e v e n  if  t h a t  i n s u r e r  w a s  f i r s t  l i c e n s e d  2 5  
y e a r s  a g o  w h e n  t h e  a m o u n t s  r e q u i r e d  w e r e  s u b s t a n t i a l l y  lo w e r .  A l a s k a  
d o m e s t i c  i n s u r e r s  h a v e  b e e n  r e q u i r e d  to  m e e t  t h e  h i g h e r  s t a n d a r d s  a s  
a d o p t e d  o v e r  t h e  y e a r s .  S o ,  in  e f fe c t ,  t h i s  a m e n d m e n t  p r o v i d e s  fo r  e q u i t a b l e  
t r e a t m e n t  b o t h  d o m e s t i c  a n d  fo r e ig n  o r  a l i e n  i n s u r e r s .

S e c t i o n  13. A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ( 0
P a g e  7 . l i n e  2 7  to  p a g e  8. l in e  9.

T h i s  is  a  n e w  s e c t i o n  t h a t  e s t a b l i s h e s  t h a t  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  m u s t  p o s s e s s  
p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s  i n  a d e q u a t e  a m o u n t s  in  o r d e r  to  a s s u m e  r e i n s u r a n c e .  
P o l i c y h o l d e r  s u r p l u s  r e q u i r e d  is  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 0 ,  $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  
1 2 / 3 1 / 9 1  a n d  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 2 .  T h i s  r e q u i r e m e n t  d o e s  n o t  a p p l y  to  
i n t r a c o m p a n y  p o o l i n g  a r r a n g e m e n t s  b e t w e e n  a f f i l i a t e d  i n s u r e r s .  A  s t r o n g e r  
f i n a n c i a l  p o s i t i o n  i s  r e q u i r e d  f o r  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  to  g e t  i n t o  t h e  
r e i n s u r a n c e  b u s i n e s s .

S e c t io n  14. A S  2 1 . 0 9 . 0 8 0  (a ).
P a g e  8  l i n e s  1 0 -1 4 .

T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c t m e n t  o f  t h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  d o m e s t i c  i n s u r e r s  
m a i n t a i n  t h e  c u r r e n t l y  r e q u i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  a m o u n t s .
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S e c t io n  15. A S  2 1 . 0 9 .1 1 0 ( 3 ) .  A p p l i c a t io n  fo r  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r i t y  
P a g e  8 . l i n e s  1 5 -2 0 .

T h i s  s e c t i o n  is  a m e n d e d  to  i n c l u d e  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  a s  r e q u i r e d  b y  t h e  d i r e c t o r  b e  a t t e s t e d  to  b y  a t  l e a s t  tw o  o f f ic e r s  o f  
t h e  i n s u r e r  o r  c e r t i f i e d  b y  t h e  r e g u l a t o r y  o f f ic ia l  o f  t h e  i n s u r e r ' s  s t a t e  o f  
d o m i c i l e .

S e c t io n  16. A S  2 1 .0 9 .1 4 0 ( a ) .  M a n d a t o r y  R e v o c a t io n .  S u s p e n s i o n  o f  C e r t i f i c a t e  
P a g e  8 .  l in e  2 1  to  p a g e  9 . l i n e  1.

A m e n d m e n t  to  t h i s  s e c t i o n  is  n e c e s s a r y  d u e  to  t h e  c h a n g e  i n  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ( c )  
( s e e  S e c t i o n  12) r e q u i r i n g  f o r e ig n  i n s u r e r s  to  m a i n t a i n  t h e  c u r r e n t  l e v e ls  o f  
p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s .  A ls o ,  t h e  m o r e  c o r r e c t  t e r m s  o f  " i m p a i r e d "  a n d  
" in s o lv e n t "  h a v e  b e e n  s u b s t i t u t e d  f o r  " d e f i c i e n c y  o f  a s s e t s " .  T h i s  s e c t i o n  
g e n e r a l l y  p e r t a i n s  to  m a n d a t o r y  r e v o c a t i o n  o r  s u s p e n s i o n  o f  a n  i n s u r e r ' s  
l i c e n s e .

S e c t io n  17. A S  2 1 .0 9 .2 0 0 ( a ) .  A n n u a l  S t a t e m e n t 
P a g e  9. l i n e s  2 - 1 7 .

T h i s  s e c t i o n  p e r t a i n s  to  t h e  f o r m a t  o f  t h e  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e q u i r e d  
b y  e a c h  l i c e n s e d  i n s u r e r .  A m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  f o r  t h e  
a d o p t i o n  o f  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  (NAIC) 
f o r m a t ,  w h i c h  h a s  b e e n  u t i l i z e d  h i s t o r i c a l l y .  T h i s  p r o m o t e s  c o n s i s t e n c y  in  
f i n a n c i a l  r e p o r t i n g  in  a l l  s t a t e s .  A d d i t i o n a l l y ,  t h i s  s e c t i o n  h a s  b e e n  a m e n d e d  
to  a l l o w  t h e  d i r e c t o r  to  r e q u i r e  t h a t  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b e  f i le d  v i a  
e l e c t r o n i c  m e d i a  (e .g . o n  c o m p u t e r  d is c ) .

S e c t i o n  18. A S  2 1 .0 9 .2 0 0 ( f )
P a g e  9 . l i n e s  1 8 -2 6 .

T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  a l l  d o m e s t i c  i n s u r e r s  to  a l s o  file t h e i r  a n n u a l  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  w i th  t h e  NAIC a n d  to  p a y  t h e  a p p r o p r i a t e  fee  to  t h e  N A IC . T h e  
p u r p o s e  o f  t h i s  is  t h a t  t h e  NAIC h a s  d e v e lo p e d  a  d a t a  b a s e  fo r  a l l  i n s u r e r s  a n d  
p r o v i d e s  a n a l y t i c a l  s e r v i c e s  to  t h e  v a r i o u s  s t a t e s .  ( E a c h  s t a t e  i s  l i n k e d  b y  
c o m p u t e r  to  t h e  NAIC d a t a  b a s e . )  E v e n t u a l l y ,  i t  is  e x p e c t e d  t h a t  o n ly  o n e  f i l in g  
o f  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  v ia  e l e c t r o n i c  m e d i a  w ill  b e  f i le d  w i t h  t h e  NAIC. 
T h i s  w o u l d  e l i m i n a t e  t h e  n e e d  o f  a  " h a r d  c o p y "  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  
b e i n g  f i led  i n  e a c h  s t a t e  i n  w h i c h  a n  i n s u r e r  i s  l i c e n s e d .  T h i s  w il l  b e  a n  
e x p e n s e  s a v i n g s .  A ls o ,  i t  w ill  p r o v i d e  fo r  a  m o r e  t i m e l y  a n a l y s i s  o f  e a c h  
f in a n c i a l  s t a t e m e n t .
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S e c t io n  19. A S  2 1 . 0 9 . 2 0 5 .  Q u a r t e r l y  S t a t e m e n t  
P a g e  9 .  l in e  2 7  to  p a g e  10. l in e  9.

T h i s  n e w  s e c t i o n  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  to  r e q u i r e  t h a t  NAIC f o r m a t t e d  q u a r t e r l y  
f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  b e  filed  w i t h  t h e  d iv i s io n .  A m e a n s  is  p r o v id e d  fo r  m o r e  
c l o s e l y  m o n i t o r i n g  t h e  f i n a n c i a l  w e l l  b e i n g  o f  a n  i n s u r e r .  Q u a r t e r l y  
s t a t e m e n t s ,  w h e n  r e q u i r e d ,  a r e  d u e  to  b e  filed  w i t h i n  6 0  d a y s  a f t e r  t h e  e n d  o f  
a  c a l e n d a r  q u a r t e r  a n d  a  p e n a l t y  o f  $ 1 0 0  p e r  d a y  fo r  l a t e  f i l in g  is  im p o s e d .

K INDS O F INSU R AN C E, LIM ITS O F R ISK , AND R EINSURANCE. 
(S e c t io n s  2 0 -2 1 )

In  o r d e r  to  l i m i t  r i s k  to  m e e t  w i t h  s t a t u t o r y  r e q u i r e m e n t s  a n d  s o u n d  b u s i n e s s  
p r a c t i c e s ,  i n s u r e r s  t r a n s f e r  r i s k  t o  o t h e r  i n s u r e r s  v ia  r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t s .  
T h e s e  s e c t i o n s  p r o v i d e  t h e  g u i d e l i n e s  a n d  p a r a m e t e r s  fo r  a n  A l a s k a  d o m e s t i c  
i n s u r e r  r e i n s u r i n g  i t s  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  w i t h  r e i n s u r e r s .  C r e d i t  ( r e d u c e d  
l i a b i l i t i e s )  is  a l l o w e d  i n  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  f o r  r e i n s u r a n c e  c e d e d  i f  d o n e  
i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  g u i d e l i n e s .  T h e  t e r m  " r e i n s u r a n c e "  i s  d e f in e d .

S e c t i o n  2 0 .  A S  2 1 . 1 2 . 0 2 0 .  R e i n s u r a n c e  C r e d i t  A l lo w e d  a  D o m e s t i c  C e d i n g  
I n s u r e r

P a g e  10 . l in e  l u  to  p a g e  15. l in e  2 5 .

In  o r d e r  to  h e l p  p r o t e c t  t h e i r  f i n a n c i a l  i n t e g r i t y  a n d  to  m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  
t h a t  n o  m o r e  r i s k  b e  r e t a i n e d  in  a n y  o n e  s u b j e c t  t h a n  1 0 %  o f  i t s  p o l i c y h o l d e r s  
s u r p l u s ,  m o s t  i n s u r e r s  r e i n s u r e  t h e  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  t h e y  h a v e  
u n d e r w r i t t e n .  B y  a p p r o p r i a t e l y  p a s s i n g  t h i s  r i s k  to  a  r e i n s u r e r ,  a n  i n s u r e r  is  
a l lo w e d  to  r e d u c e  t h e  l i a b i l i t i e s  fo r  c l a i m  p a y m e n t s  i t  i s  r e q u i r e d  to  e x h i b i t  in  
i t s  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b y  a n  a m o u n t  c o m m e n s u r a t e  w i th  t h e  r i s k  r e i n s u r e d .

If  a  r e i n s u r e r  b e c o m e s  i n s o l v e n t ,  a l l  o f  t h e  r i s k  p r e v i o u s l y  t r a n s f e r r e d  f a l l s  
b a c k  to  t h e  i n s u r e r .  F o r  t h a t  r e a s o n ,  i t  i s  i m p o r t a n t  t h a t  s t a n d a r d s  e x i s t  fo r  
r e i n s u r e r s  t h a t  d o m e s t i c  i n s u r e r s  m a y  t r a n s f e r  r i s k  to  a n d  r e c e iv e  c r e d i t  fo r  
t h e  r i s k  t r a n s f e r r e d  in  t h e  f o r m  o f  r e d u c e d  c l a im  l i a b i l i t i e s .  T h e  r e p e a l  a n d  
r e e n a c t m e n t  o f  t h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h e  c r i t e r i a  f o r  t h e  r e i n s u r e r s  t h a t  
d o m e s t i c  i n s u r e r s  m a y  u s e  a n d  r e c e iv e  c r e d i t  fo r  i n  t h e i r  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .

G e n e r a l l y  c r e d i t  i s  a l lo w e d  fo r  r e i n s u r a n c e  c e d e d  b y  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  to  a  
r e i n s u r e r  if:

1. t h e  r e i n s u r e r  is  l i c e n s e d  in  t h i s  s t a t e  a s  in  i n s u r e r ;

2 . t h e  r e i n s u r e r  is  a n  a c c r e d i t e d  r e i n s u r e r  in  t h e  s t a t e :
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3 . t h e  r e i n s u r e r  is  d o m i c i l e d  in  a  s t a t e  t h a t  e m p l o y s  s t a n d a r d s  fo r  
r e i n s u r a n c e  s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  A l a s k a  a n d  s u b m i t s  to  e x a m i n a t i o n  
b y  t h e  d iv i s io n ;

4. t h e  r e i n s u r e r  i s  a n  a l i e n  r e i n s u r e r  t h a t  t r u s t e e s  s p e c i f i e d  a m o u n t s  o f  
f u n d s  in  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  t h e  t r u s t e e s  p r o v id e  a n  a n n u a l  a c c o u n t i n g  
o f  t h e  f u n d s  t r u s t e e d ,  a n d  p r o v i d e s  c e r t i f i c a t i o n  o f  i t s  s o l v e n c y  b y  a  
i n d e p e n d e n t  a u d i t o r  a n d  th e  d o m e s t i c  r e g u l a t o r ;  o r

5 . t h e  r e i n s u r e r  d o c s  n o t  m e e t  a n y  o f  t h e  c r i t e r i a  in  1. t h r o u g h  4 . a b o v e ,  
t h e n  c r e d i t  i s  a l l o w e d  o n l y  if  f u n d s  a r e  t r u s t e e d  in  a  f o r m  ( c a s h ,  
a p p r o v e d  s e c u r i t i e s ,  o r  a c c e p t a b l e  l e t t e r s  o f  c r e d i t )  a n d  fo r  a m o u n t s  
c o r r e s p o n d i n g  to  o n ly  t h e  a m o u n t  o f  f u n d s  t r u s t e e d .

T h i s  s e c t i o n  a l s o  m a i n t a i n s  t h e  e x i s t i n g  l a w s  r e q u i r e m e n t  t h a t  n o  c r e d i t  fo r  
r e i n s u r a n c e  i s  a l lo w e d  if  t h e  r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t  d o e s  n o t  c o n t a i n  t h e  c l a s s i c  
" i n s o l v e n c y  p r o v i s i o n " .  T h e  " i n s o l v e n c y  p r o v i s i o n '  e s s e n t i a l l y  p r o v i d e s  t h a t  
r e i n s u r a n c e  w il l  c o n t i n u e  to  b e  p a i d  i f  d u e  e v e n  i f  t h e  c e d i n g  i n s u r e r  w e r e  to  
b e c o m e  i n s o l v e n t .

T h e  d i r e c t o r  i s  a l s o  g iv e n  t h e  d i s c r e t i o n a r y  a u t h o r i t y  to  r e q u i r e  a n  i n s u r e r  to  
p r o v i d e  i n f o r m a t i o n  in  r e g a r d s  to  a n y  m a t e r i a l  c h a n g e  i n  i t s  r e i n s u r a n c e  
t r a n s a c t i o n s .

S e c t io n  2 1 .  A S  2 1 . 1 2 . 1 2 0 .  R e i n s u r a n c e  D e f in e d  
P a g e  15. l in e  2 6  to  p a g e  16. l in e  3 .

T h e  t e r m  " r e i n s u r a n c e "  i s  d e f i n e d  in  t h i s  n e w  s e c t i o n .  T h i s  t e r m  w a s  n o t  
p r e v i o u s l y  d e f i n e d  in  T i t l e  2 1 .  T h e  d e f i n i t i o n  i s  i n t e n d e d  to  c o n v e y  t h a t  a  
t r a n s f e r  o f  r i s k  d i r e c t l y  f lo w in g  f r o m  t h e  u n d e r l y i n g  i n s u r a n c e  c o n t r a c t  i s  
r e q u i r e d  to  m e e t  w i t h  t h i s  d e f i n i t i o n .  I t  is  n e c e s s a r y  to  d e f i n e  t h i s  t e r m  a s  
o t h e r  c o n t r a c t u a l  a r r a n g e m e n t s  b e t w e e n  i n s u r e r s  h a v e  b e e n  r e p o r t e d  a s  
r e i n s u r a n c e  w h e n  in  f a c t  t h e  t r a n s a c t i o n s  a r e  o t h e r  f i n a n c i a l  a r r a n g e m e n t s  
h a v i n g  n o t h i n g  to  d o  w i t h  t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  r i s k  o f  t h e  u n d e r l y i n g  i n s u r a n c e  
c o n t r a c t .  M a n y  s u c h  a r r a n g e m e n t s  h a v e  b e e n  u t i l i z e d  d u e  to  r e c e n t  c h a n g e s  
in  t h e  f e d e r a l  i n c o m e  t a x  s c h e m a  fo r  i n s u r e r s .

A S S E T S  AND LIABILITIES. (S e c t io n s  2 2 -2 7 )

T h e s e  s e c t i o n s  p e r t a i n  to  t h e  b a s i c s  i n  d e t e r m i n i n g  a n  i n s u r e r ' s  s o lv e n c y .  It 
i n c l u d e s  a m e n d e d  r u l e s  fo r  d e t e r m i n i n g  w h i c h  a s s e t s  m a y  b e  i n c l u d e d  a n d  
t h o s e  w h i c h  a r c  s p e c i f i c a l l y  e x c l u d e d  in  d e t e r m i n i n g  t h e  a s s e t  b a s e  fo r  a n  
i n s u r e r .  R e q u i r e m e n t s  fo r  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  l i a b i l i t i e s  fo r  t h e  c o n t r a c t u a l
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o b l i g a t i o n s  o f  a n  i n s u r e r  a r e  i n c l u d e d .  A m a t e r i a l  c h a n g e  r e q u i r i n g  t i t l e  
i n s u r e r s  t o  e s t a b l i s h  a n  u n e a r n e d  p r e m i u m  r e s e r v e  is  i n c l u d e d .  A ls o ,  t h e  
d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  a  s u r e t y  i n s u r e r  to  e s t a b l i s h  a  s p e c i a l  r e s e r v e  fo r  b a i l  
b o n d s  o r  o t h e r  s i n g l e  p r e m i u m  b o n d s  t h a t  d o  n o t  h a v e  a  d e f in i t e  e x p i r a t i o n  
d a t e .

S e c t io n  2 2 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 1 0 .  A l lo w a b le  A s s e t s  
P a g e  16. l in e  4  to  p a g e  2 2  l in e  10.

T h i s  s e c t i o n  h a s  a  n u m b e r  o f  g e n e r a l  c h a n g e s  i n  d e f i n i n g  t h e  t y p e s  o f  a s s e t s  
a l lo w e d  i n  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  i n s u r e r ' s  a b i l i t y  to  p a y  i t s  l i a b i l i t i e s .

P a r a g r a p h  (1) i s  e s s e n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  t h e  e x i s t i n g  P a r a g r a p h  (1). T h e  
a l l o w a n c e  o f  d e p o s i t s  in  s o lv e n t  s a v i n g s  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s  h a s  b e e n  a d d e d  . 
T h i s  a d d s  a l t e r n a t i v e  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  to  t h o s e  a l r e a d y  l i s t e d  in  t h e  
c u r r e n t  la w ,  s u c h  a s  b a n k s  a n d  t r u s t  c o m p a n i e s .

P a r a g r a p h s  (2)(A)-(0) r e m a i n  t h e  s a m e  a s  t h e  c u r r e n t  law .

P a r a g r a p h  (2)(D) e s s e n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  t h e  e x i s t i n g  P a r a g r a p h  (2)(D ). T h e  
a l l o w a n c e  o f  i n t e r e s t  d u e  o r  a c c r u e d  o n  d e p o s i t s  in  s o l v e n t  s a v i n g s  a n d  lo a n  
a s s o c i a t i o n s  to  c o m p l e t e  i t s  i n c l u s i o n  a s  a n  a l lo w e d  d e p o s i t o r y  a b o v e  h a s  b e e n  
a d d e d  .

P a r a g r a p h  (2)(E) f u r t h e r  d e f i n e s  a l l o w a b l e  i n t e r e s t  d u e  o r  a c c r u e d  a s  t h a t  
e a r n e d  o n  r e a l  e s t a t e  m o r t g a g e  l o a n s  w h i c h  a r e  a l lo w e d  in  t h e  i n v e s t m e n t s  
s e c t i o n  o f  t h i s  t i t l e .  A ls o  c h a n g e d  is  t h e  e x c e p t i o n  t h a t ,  w h e n  t h e  i n t e r e s t  o r  
a n y  t a x e s  a r e  o v e r d u e  m o r e  t h a n  t h r e e  m o n t h s ,  n o n e  o f  t h e  i n t e r e s t  d u e  o r  
a c c r u e d  m a y  b e  a l lo w e d  o n  t h a t  l o a n .  T h i s  c h a n g e s  t h e  e x c e p t i o n  in  t h e  
c u r r e n t  l a w  f r o m  i n t e r e s t  o v e r d u e  1 8  m o n t h s  to  i n t e r e s t  o v e r d u e  fo r  t h r e e  
m o n t h s  a n d  i n c l u d e s  t h e  e x c e p t i o n  w h e n  t a x e s  a r e  o v e r d u e  fo r  t h r e e  m o n t h s .  
T h e s e  m o d i f i c a t i o n s  e n s u r e  t h a t  i n t e r e s t  o n  o n l y  m o r t g a g e s  a c c e p t a b l e  p e r  
t h i s  c h a p t e r  a r e  a l lo w e d  a n d  t h e  e x c e p t i o n  e l i m i n a t e s  t h o s e  i n t e r e s t  a m o u n t s  
n o t  y e t  p a i d  t h a t  m a y  n o t  b e  f o r th c o m in g .

P a r a g r a p h  (2)(F) h a s  b e e n  c h a n g e d .  I t  a d d s  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t ,  w h e n  
c o l l a t e r a l  i s  a c c e p t e d  to  g u a r a n t e e  t h e  p a y m e n t  o f  r e n t  m o r e  t h a n  t h r e e  
m o n t h s  o v e r d u e ,  t h e  c o l l a t e r a l  m u s t  h a v e  a  c u r r e n t  m a r k e t  v a l u e  t h a t  i s  a t  
l e a s t  7 5 %  o f  t h e  a m o u n t  o f  t o t a l  r e n t  d u e .  W i t h  t h i s  a d d i t i o n ,  w h e n  t h e  
c u r r e n t  m a r k e t  v a l u e  i s  l e s s  t h a n  7 5 %  o f  t h e  t o t a l  r e n t  d u e .  t h e  d u e  a n d  
a c c r u e d  r e n t  c a n n o t  b e  a  .o w ed  a s  a n  a s s e t .  T h i s  a p p l i e s  o n ly  w h e n  r e n t  is 
m o r e  t h a n  t h r e e  m o n t h s  o v e r d u e .  All o t h e r  d u e  a n d  a c c r u e d  r e n t  l e s s  t h a n  
t h r e e  m o n t h s  o v e r d u e  is  a l lo w e d  a s  a n  a s s e t  w i t h o u t  c o l l a t e r a l  a s  d e f i n e d  in  
c u r r e n t  la w .

P a r a g r a p h  (2)(G) r e m a i n s  the s a m e  as the current law.
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P a r a g r a p h  (3) r e m a i n s  t h e  s a m e  a s  t h e  c u r r e n t  la w .

P a r a g r a p h  (4) h a s  b e e n  a d d e d  to  a l l o w  a s  a n  a s s e t  b i l l s  r e c e i v a b l e  fo r  
p r e m i u m s  a n d  i n s t a l l m e n t  p r e m i u m s  fo r  o t h e r  t h a n  life i n s u r a n c e  p o l i c i e s  
w h e n  t h e  t o t a l  o f  t h e  r e c e iv a b le  i s  n o t  m o r e  t h a n  t h e  u n e a r n e d  p r e m i u m  h e l d  
fo r  t h e  p o l i c y  a n d  o n ly  w h e n  t h e  p a y m e n t s  a r e  c u r r e n t .

T h i s  a l l o w s  t h e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  to  r e c o r d  p r e m i u m  r e c e i v a b l e  o n ly  w h e n  
p a s t  p a y m e n t s  h a v e  b e e n  m a d e  t h e r e b y  s h o w i n g  a  g o o d  c h a n c e  t h a t  f u t u r e  
p a y m e n t  w il l  b e  r e c e iv e d .  T h e  r e c e iv a b l e  i s  l i m i t e d  in  t h a t  i t  c a n n o t  b e  m o r e  
t h a n  t h e  u n e a r n e d  p r e m i u m  h e l d  o n  t h e  i n d i v i d u a l  p o l i c y  w h i c h  e n s u r e s  t h i s  
i s  a n  o n g o i n g  p o l i c y  t h a t  h a s  s o m e  p r e m i u m  i n  r e s e r v e  f o r  f u t u r e  p o l ic y  
p e r i o d s .

O ld  P a r a g r a p h  (4) h a s  b e e n  r e n u m b e r e d  (5) a n d  r e m a i n s  t h e  s a m e  a s  t h e  
c u r r e n t  la w . .

O ld  P a r a g r a p h  (5) h a s  b e e n  r e n u m b e r e d  (6) a n d  r e f o r m a t t e d  to  a d d  
S u b p a r a g r a p h  (A). T o  S u b p a r a g r a p h  (A) h a s  b e e n  a d d e d  tw o  s u b p a r a g r a p h .  
T h e s e  a r e  r e g a r d i n g  e x e m p t i o n  f r o m  t h e  l i m i t a t i o n  o f  a l l o w in g  a s  a s s e t s  o n ly  
t h r e e  m o n t h s  o f  p r e m i u m  in  c o u r s e  o f  c o l l e c t i o n  ( l e s s  c o m m i s s i o n s )  p e r  
p o l ic y .

P a r a g r a p h  (6)(B) e x e m p t s  r e i n s u r a n c e  p r e m i u m s  f r o m  r e i n s u r e r s  a u t h o r i z e d  
to  d o  b u s i n e s s  in  t h i s  s t a t e  f r o m  t h i s  t h r e e - m o n t h  l i m i t a t i o n .

P a r a g r a p h  (6)(C) a l l o w s  a s  a n  a s s e t  m o r e  t h a n  t h r e e  m o n t h s  o f  r e i n s u r a n c e  
p r e m i u m s  r e c e i v a b l e  f r o m  r e i n s u r e r s  w h e n  a  c o r r e s p o n d i n g  l i a b i l i t y  is  
r e c o r d e d  b y  t h e  r e i n s u r a n c e  c o m p a n y  b u t  n o t  w h e n  t h e  a m o u n t  d u e  m o r e  
t h a n  9 0  d a y s  i s  m o r e  t h a n  1 0 %  o f  t h e  t o t a l  a s s e t s  r e p o r t e d  in  t h e  l a s t  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t  f i l e d  w i t h  t h e  d i r e c t o r .  T h i s  h e l p s  to  e n s u r e  t h e  r e c e i v a b l e s  a r e  
r e c o g n i z e d  b y  t h e  r e i n s u r e r  a n d  t h e  r e i n s u r e r  h a s  t h e  a b i l i t y  t o  p a y .

P a r a g r a p h  (7) d e a l s  w i t h  p r e m i u m s  r e c e i v a b l e  l e s s  c o m m i s s i o n s  p a y a b l e  f ro m  
a  p e r s o n  c o n t r o l l e d  b y  o r  c o n t r o l l i n g  t h e  i n s u r e r .  T h i s  c o n t r o l  i s  t h r o u g h  
o w n e r s h i p  o r  b y  c o n t r a c t  a n d  w h e n  t h e  p e r s o n  o w e s  m o r e  t h a n  5 0 %  o f  t h e  
i n s u r e r ’s  p r e m i u m  i n  c o u r s e  o f  c o l l e c t i o n  a s  r e p o r t e d  in  t h e  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t .

In  (7)(A), t h e  p r e m i u m s  c o l l e c t e d  b y  t h e  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  
m u s t  b e  h e l d  in  a  t r u s t  a c c o u n t  a t  a  b a n k  a p p r o v e d  b y  t h e  d iv i s i o n .  T h e s e  
f u n d s  m u s t  b e  k e p t  s e p a r a t e  f r o m  a ll o t h e r  f u n d s  a n d  p a id  o n ly  to  t h e  i n s u r e r  
o r  t h e  i n s u r e d .  T h e  i n v e s t m e n t  i n c o m e  f ro m  t h e  a c c o u n t  c a n  b e  a l l o c a t e d  a s  
t h e  p a r t i e s  w i s h .  All p r e m i u m s  c o l l e c t e d  b y  t h e  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  
p e r s o n  m u s t  b e  d e p o s i t e d  in  t h e  t r u s t  a c c o u n t  w i t h i n  5  w o r k i n g  d a y s .  T h i s  
e n s u r e s  t h e  r e c e ip t  o f  p r e m i u m s  r e c e i v a b l e  b y  t h e  i n s u r e r  a n d  r e i n f o r c e s  t h e  
p e r s o n ' s  f i d u c i a r y  r e s p o n s i b i l i t i e s .
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In  (7)(B ), t h e  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  m u s t  p r o v i d e  a  c l e a n ,  
u n e x p i r e d  i r r e v o c a b le  a n d  u n c o n d i t i o n a l  l e t t e r  o f  c r e d i t  p a y a b l e  to  t h e  i n s u r e r  
fo r  a. t e r m  o f  a t  l e a s t  o n e  y e a r  w h i c h  m e e t s  o r  e x c e e d s  t h e  a m o u n t  o f  t h e  
p r e m i u m s  p a y a b l e  to  t h e  i n s u r e r  a t  a n y  t im e .  T h e  l e t t e r  o f  c r e d i t  m u s t  h a v e  
a n  a u t o m a t i c  e x t e n s i o n  fo r  o n e  y e a r  u n l e s s  t h e  i n s u r e r  h a s  r e c e iv e d  3 0  d a y s  
p r i o r  to  e x p i r a t i o n  w r i t t e n  n o t i c e  t h a t  t h e  l e t t e r  w ill  n o t  b e  r e n e w e d .  T h e  
l e t t e r  o f  c r e d i t  m u s t  b e  i s s u e d  b y  a  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  a n d  s a t i s f a c t o r y  to  
t h e  d iv i s io n .  T h i s  s u b s e c t i o n  is  m e a n t  to  e n s u r e  t h a t  p r e m i u m s  c o l le c t e d  b y  a  
p e r s o n  c o n t r o l l e d  b y  o r  c o n t r o l l i n g  a n  i n s u r e r  w ill  b e  a v a i l a b l e  a n d  p a i d  to  I h e  
i n s u r e r  w h e n  d u e  a n d ,  th e r e f o r e ,  c a n  b e  r e p o r t e d  a s  a n  a s s e t .

In  (7)(C ), t h e  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  m u s t  p r o v i d e  a  f i n a n c i a l  
g u a r a n t y  b o n d  p a y a b l e  t o  t h e  i n s u r e r  f o r  a  t e r m  o f  a t  l e a s t  o n e  y e a r  w h i c h  
m e e t s  o r  e x c e e d s  t h e  a m o u n t  o f  t h e  p r e m i u m s  p a y a b l e  to  t h e  i n s u r e r  a t  a n y  
t im e .  T h e  g u a r a n t e e  b o n d  m u s t  b e  o f  a  c o n t i n u o u s  t e r m  a n d  c a n c e l a b l e  o n ly  
w h e n  t h e  i n s u r e r  r e c e i v e s  a  3 0  d a y  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t e r m i n a t i o n  w i t h  t h e  
b o n d  c o n t i n u i n g  to  c o v e r  a n y  a c t s  c o m m i t t e d  p r i o r  to  t h e  t e r m i n a t i o n .  T h e  
f i n a n c i a l  g u a r a n t y  b o n d  m u s t  b e  i s s u e d  b y  a n  i n s u r e r  a u t h o r i z e d  to  t r a n s a c t  
b u s i n e s s  i n  A l a s k a ,  w h o  is  n o t  r e l a t e d  to  t h e  i n s u r e r  o r  t h e  p u r c h a s e r  o f  t h e  
b o n d  a n d  b e  s a t i s f a c t o r y  to  t h e  d iv i s io n .  T h i s  s u b s e c t i o n  i s  m e a n t  to  e n s u r e  
t h a t  p r e m i u m s  c o l l e c t e d  b y  a  p e r s o n  c o n t r o l l e d  b y  o r  c o n t r o l l i n g  a n  i n s u r e r  
w il l  b e  a v a i l a b l e  a n d  p a i d  to  t h e  i n s u r e r  w h e n  d u e  a n d .  t h e r e f o r e ,  c a n  b e  
r e p o r t e d  a s  a n  a s s e t .

In  (7)(D), t h e  p r e m i u m s  r e c e i v a b l e  f r o m  a  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  
c a n  b e  a l lo w e d  a s  a n  a s s e t  w h e n  a  f i n a n c i a l  e v a l u a t i o n  s h o w s  t h e  p e r s o n  is  
s o l v e n t  a n d  a b l e  to  p a y .  T h i s  f i n a n c i a l  e v a l u a t i o n  c a n  b e  c a l l e d  b y  t h e  d i r e c t o r  
a n d  w o u ld  b e  b a s e  d o n  a  re v ie w  o f  b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  t h e  p e r s o n .

P a r a g r a p h  (8) is  t h e  s a m e  a s  P a r a g r a p h  (7) o f  t h e  e x i s t i n g  law .

P a r a g r a p h  (9) is  t h e  s a m e  a s  P a r a g r a p h  (8) o f  t h e  e x i s t i n g  la w .

C u r r e n t  l a w  a l lo w s  a s  a n  a s s e t ,  a m o u n t s  r e c e i v a b l e  b y  a n  a s s u m i n g  i n s u r e r  
w h e n  a  s o l v e n t  c e d i n g  i n s u r e r  w i t h h o l d s  f u n d s  u n d e r  a  r e i n s u r a n c e  t r e a t y .  
P a r a g r a p h  (10), w h i c h  i s  s i m i l a r  to  P a r a g r a p h  (9) o f  t h e  e x i s t i n g  la w ,  h a s  b e e n  
a m e n d e d  to  r e q u i r e  t h e  a m o u n t  a l lo w e d  a s  a n  a s s e t  n o t  to  e x c e e d  t h e  a m o u n t s  
r e c o r d e d  a s  a  l i a b i l i ty  b y  t h e  a s s u m i n g  i n s u r e r  fo r  u n p a i d  l o s s e s  a n d  r e s e r v e s  
u n d e r  t h e  r e i n s u r a n c e  t r e a t y .  T h i s  s u b s e c t i o n  r e q u i r e s  t h a t ,  w h e n  a  c e d i n g  
i n s u r e r  w i t h h o l d s  f u n d s  u n d e r  a  r e i n s u r a n c e  t r e a t y  to  g u a r a n t e e  t h e  p a y m e n t  
o f  a m o u n t s  d u e ,  t h e  a s s u m i n g  r e i n s u r e r  m a y  r e p o r t  t h e s e  a m o u n t s  w i t h h e l d  a s  
a n  a s s e t  w h e n  t h e y  a l s o  h a v e  r e p o r t e d  t h e  p a y a b l e  a s  a  l i a b i l i ty .  A n y  e x c e s s  
w i t h h e l d  o v e r  t h e  l i a b i l i ty  m a y  n o t  b e  r e p o r t e d  a s  a n  a s s e t  b y  t h e  a s s u m i n g  
i n s u r e r .

Pa r a g r a p h  (11) is the s a m e  as P a r a g r a p h  (10) of the existing law.
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P a r a g r a p h  (12) d e f i n e s  t h e  E D P  e q u i p m e n t  t h a t  is  a l lo w a b le  a s  a n  a s s e t .  T h e  
a s s e t  c a n  o n l y  b e  e l e c t r o n i c  d a t a  p r o c e s s i n g  a n d  r e l a t e d  e q u i p m e n t  a n d  
o p e r a t i n g  s o f t w a r e  t h a t  is  a  d a t a  p r o c e s s i n g ,  r e c o r d  k e e p i n g ,  o r  a c c o u n t i n g  
s y s t e m .  T h e  s y s t e m  m u s t  c o s t  $ 5 0 , 0 0 0  o r  m o r e  a n d  t h e  c o s t  m u s t  b e  
d e p r e c i a t e d  fu l ly  ( p e r io d ic a l ly  c h a r g e d  to  e x p e n s e )  o v e r  t e n  c a l e n d a r  y e a r s  o r  
l e s s .  T h e  c u r r e n t  l a w  a l lo w s  a  s y s t e m  o f  $ 2 5 , 0 0 0  o r  m o r e  i n  c o s t ,  b u t  t h e  
p r o p o s e d  l a w  h a s  i n c r e a s e d  t h i s  to  $ 5 0 , 0 0 0  to  e n s u r e  o n l y  t r u e  d a t a  
p r o c e s s i n g  s y s t e m s  a r e  a l l o w e d  a s  a s s e t s .  T h e  t e n - y e a r  p e r i o d  fo r  
d e p r e c i a t i o n  h a s  n o t  c h a n g e d .

P a r a g r a p h  (13) h a s  b e e n  a d d e d  to  a l lo w  a s  a n  a s s e t ,  r e c e i v a b l e s  w h i c h  a r i s e  
f r o m  i n c o m e  t a x  a l l o c a t i o n s  b e t w e e n  o r g a n i z a t i o n s .  T h e s e  a s s e t s  m u s t  s t e m  
f r o m  a  t a x  a l l o c a t i o n  a g r e e m e n t  w h i c h  m e e t s  IR S  r e g u l a t i o n s ,  d e s c r i b e s  t h e  
m e t h o d  o f  a l l o c a t i o n ,  a n d  s e t s  a  r e a s o n a b l e  t i m e  fo r  s e t t l i n g  t h e  b a l a n c e s  
r e c e i v a b l e  a f t e r  f i l in g  o f  t h e  t a x  r e t u r n .  T h e  r e c e i v a b l e  m u s t  b e  d u e  f r o m  a  
s o l v e n t  o r g a n i z a t i o n  t h a t  is  n o t  in  d e f a u l t  o n  i t s  o b l i g a t i o n s  a n d  m u s t  m e e t  a ll  
o t h e r  r e q u i r e m e n t s  fo r  a d m i t t e d  a s s e t s .  T h e  r e c e i v a b l e  m u s t  a l s o  h a v e  a  
r e l a t e d  l i a b i l i t y  e s t a b l i s h e d  b y  o t h e r  o r g a n i z a t i o n s  p a r t i c i p a t i n g  in  t h e  
a g r e e m e n t .  T h i s  P a r a g r a p h  d e f i n e s  t h e  r e q u i r e m e n t s  w h i c h  m u s t  b e  m e t  
b e f o r e  a  r e c e iv a b le  b a s e d  o n  a  t a x  a l lo c a t io n  c a n  b e  a l lo w e d  a s  a n  a s s e t .

P a r a g r a p h  (14) h a s  b e e n  a d d e d  to  a l l c " '  a s  a n  a s s e t  t h e  e f fe c t  o f  t h e  e x c e s s  o f  
a s s e t s  o v e r  l i a b i l i t i e s  o n  c o n v e r s i o n  to  U .S .  c u r r e n c y  w h e n  t h e  i t e m s  a r e  
r e p o r t e d  i n  f o r e ig n  c u r r e n c i e s .  B y  w a y  o f  e x p l a n a t i o n ,  i f  e a c h  o f  t h e  a s s e t  a n d  
l i a b i l i ty  i t e m s  is  r e p o r t e d  in  fo r e ig n  c u r r e n c y ,  t h i s  e n t r y  w o u l d  c o n v e r t  t h e  n e t  
t o t a l  to  U .S .  d o l l a r s .  If  e a c h  i n d i v i d u a l  l i n e  i t e m  i s  c o n v e r t e d  to  U .S .  d o l l a r s ,  
t h e  r e s u l t a n t  g a i n  o r  l o s s  i n  f o r e ig n  e x c h a n g e  r a t e s  i s  r e c o r d e d  o n  t h e  
s t a t e m e n t  o f  o p e r a t i o n s .

P a r a g r a p h  (15) is  a d d e d  to  a l lo w  a s  a n  a s s e t  o n l y  t h e  u n s e c u r e d  r e c e i v a b l e  
f r o m  a  s o l v e n t  a f f i l ia te  t h a t  is  n o t  m o r e  t h a n  s i x  m o n t h s  p a s t  d u e  a n d  w h e r e  a  
r e l a t e d  l i a b i l i t y  h a s  b e e n  r e p o r t e d  b y  t h e  a f f i l i a t e s .  T h i s  e n s u r e s  t h a t  t h e  
r e c e i v a b l e  is  r e c o g n i z e d  a s  a  p a y a b l e  b y  t h e  a f f i l ia te  a n d  p a y m e n t  w ill b e  m a d e  
w i t h i n  s i x  m o n t h s .

P a r a g r a p h  (16) a l l o w s  a s  a n  a s s e t ,  a  r e c e i v a b l e  f r o m  a  w h o l ly  o r  p a r t i a l l y  
u n i n s u r e d  a c c i d e n t  a n d  h e a l t h  p l a n .  T h i s  w o u l d  a r i s e  f r o m  a  s e l f - i n s u r a n c e  
p l a n  o f  t h e  i n s u r e r .

P a r a g r a p h  (17) is  s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  t o  P a r a g r a p h  (12) o f  t h e  e x i s t i n g  la w .  
b u t  r e v i s e s  t h e  p r o c e s s  t h a t  r e q u i r e s  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r  a s  n e c e s s a r y  
fo r  t h e  r e p o r t i n g  o f  a s s e t s  n o t  s p e c i f i c a l ly  l i s t e d  in  t h i s  c h a p t e r  o f  s t a t u t e s .  It 
i s  r e p l a c e d  w i t h  a n  a l l o w a n c e  f o r  t h o s e  a s s e t s  i n c l u d e d  in  t h e  a n n u a l  
s t a t e m e n t  f o r m  a n d  c o n s i s t e n t  w i th  i n s t r u c t i o n s  p u b l i s h e d  b y  t h e  NAIC (as  
a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c to r ) .

P a r a g r a p h  (18) is the s a m e  as P a ra gr aph (13) of the existing law.
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S e c t io n  2 3 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 3 0 .  A s s e t s  N ot A llow ed  
P a g e  2 2 .  l in e  1 1 to  p a g e  2 3 .  l in e  2 5 .

S u b s e c t i o n s  (a ) ( l) - (3 )  r e m a i n  t h e  s a m e  a s  t h e  c u r r e n t  la w .

S u b s e c t i o n  (a)(4) i s  a m e n d e d  to  s p e c i f i c a l l y  e x c l u d e  f r o m  a s s e t s  t a n g i b l e  
p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to  t h a t  l i s t e d  in  t h e  c u r r e n t  la w .  
I t  i s  a l s o  a m e n d e d  to  r e m o v e  t h e  b r o a d  e x c e p t i o n  t h a t  a l l o w s  p r o p e r t y  
p e r m i t t e d  u n d e r  A S  2 1 . 2 1  ( I n v e s t m e n t s )  b u t  r e t a i n s  t h e  e x e m p t i o n  in  
2 1 . 2 1 . 2 7 0  r e g a r d i n g  a c q u i s i t i o n s  o f  p r o p e r t y  t h r o u g h  t h e  f o r e c l o s u r e  o f  
c h a t t e l  m o r t g a g e s .  T h e s e  a m e n d m e n t s  a d d  a  b r o a d  d e f in i t i o n  o f  t h e  t y p e s  o f  
p r o p e r t y  t h a t  c a n n o t  b e  h e l d  a n d  l i m i t s  t h e  e x c e p t i o n s  i n c l u d e d  in  A S  2 1 . 2 1 .

S u b s e c t i o n  (a)(5) r e m a i n s  t h e  s a m e  a s  t h e  c u r r e n t  la w .

S u b s e c t i o n  (a)(6) e x c l u d e s  b o n d s  a n d  n o t e s  w h i c h  a r e  s e c u r e d  b y  m o r t g a g e s  
o r  d e e d s  o r  t r u s t  w h i c h  a r e  in  d e f a u l t .

S u b s e c t i o n  (a)(7) i s  a d d e d  to  e x c l u d e  t h e  p a y m e n t s  o f  A l t e r n a t i v e  M i n i m u m  
T a x  o r  o t h e r  t a x  r e f u n d s  r e c e iv a b l e  f r o m  U .S .  o r  s t a t e  t a x i n g  a u t h o r i t i e s  w h i c h  
a r e  i n  d i s p u t e .  T h i s  e l i m i n a t e s  t h e  r e c o r d i n g  a s  a n  a s s e t  o f  l o n g - t e r m  t a x  
r e c e i v a b l e s  i n  d i s p u t e  a n d  n o n c o l l e c t ib le .

S u b s e c t i o n  (a)(8) i s  a d d e d  to  e x c l u d e  t h e  a m o u n t  o f  c o m m i t t e d  c o m m i s s i o n s  
w h e r e  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  f u t u r e  c o m m i s s i o n s  i s  p a i d  in  a d v a n c e  to  a g e n t s .

S u b s e c t i o n  (a)(9) i s  a d d e d  to  e x c l u d e  a s  a s s e t s  t h e  f o r w a r d i n g  o f  c o m m i s s i o n s  
a n d  f e e s  b e f o r e  t h e  e a r n i n g  o f  t h e s e  a m o u n t s  b y  a g e n t s .  T h e s e  s u b s e c t i o n s  
e x c l u d e  w h a t  w o u l d  b e  a  p r e p a y m e n t  a m o u n t  to  a g e n t s  t h a t  w o u l d  b e  h i g h l y  
u n c o l l e c t i b l e  fo r  t h e  p a y m e n t  o f  l i a b i l i t i e s .

S u b s e c t i o n  (a)( 10) e x c l u d e s  u n s e c u r e d  l o a n s  f r o m  o u t s i d e  s o u r c e s  s i n c e  t h e s e  
a r e  u n k n o w n  c o l l e c t io n  r i s k s .

S u b s e c t i o n  (b) r e q u i r e s  t h a t  a l l  a s s e t s  w h i c h  a r e  n o t  a l l o w e d  b e c a u s e  o f  
d o u b t f u l  v a l u e  o r  c h a r a c t e r  b e  d e d u c t e d  f r o m  t h e  g r o s s  a s s e t s  u n l e s s  t h e  
d i r e c t o r  p e r m i t s  a  r e s e r v e  ( l ia b i l i ty )  i n s t e a d .  T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  a  fu l l  
r e p o r t i n g  o f  a s s e t s  h e l d  a n d  d e d u c t i n g  a s s e t s  w i t h  q u e s t i o n a b l e  v a l u e  to  
d e t e r m i n e  a n  i n s u r e r ' s  a b i l i t y  to  m e e t  i t s  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s .

S e c t i o n  2 4 .  A S  2 1 .1 8 .0 6 0 ( a ) .  U n e a r n e d  P r e m i u m  R e s e r v e  
P a g e  2 3 .  l in e  2 6  to  p a g e  2 4 .  l in e  1.

T h i s  s u b s e c t i o n  h a s  b e e n  a m e n d e d  o n l y  to  r e f l e c t  e d i t o r i a l  c h a n g e s .  No 
c h a n g e  in  t h e  e x i s t i n g  la w  o r  i n t e n t  h a s  b e e n  u n d e r t a k e n .
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S e c t i o n  2 5 .  A S  2 1 .1 8 .0 6 0 (1 ) ) .  U n e a r n e d  P r e m i u m  R e s e rv e  
P a g e  2 4 .  l i n e s  2 - 2 8 .

T h i s  s u b s e c t i o n  h a s  b e e n  a m e n d e d  o n ly  to  r e f l e c t  e d i t o r i a l  c h a n g e s .  No 
c h a n g e  in  t h e  e x i s t i n g  l a w  o r  i n t e n t  h a s  b e e n  u n d e r t a k e n .

S e c t i o n  2 6 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 7 3 .  U n e a r n e d  P r e m i u m  R e s e r v e  for T i t le  I n s u r a n c e  
P a g e  2 4 .  l in e  2 9  to  p a g e  2 6 .  l i n e  11.

T h i s  s e c t i o n  i s  a d d e d  to  r e q u i r e  r e s e r v e s  i n  a d d i t i o n  to  t h o s e  r e q u i r e d  to  p a y  
l o s s e s  fo r  T i t l e  i n s u r a n c e .  T h i s  i s  to  t a k e  t h e  f o r m  o f  a  g u a r a n t y  f u n d  o r  
u n e a r n e d  p r e m i u m  r e s e r v e  a n d  s u c h  f u n d s  c a n n o t  b e  u s e d  f o r  g e n e r a l  
p u r p o s e s .  I n v e s t m e n t  o f  t h e s e  f u n d s  is  a l lo w e d  a n d  i n t e r e s t  c a n  b e  i n c l u d e d  
in  t h e  i n s u r e r ' s  g e n e r a l  i n c o m e .  T h i s  r e s e r v e  s h a l l  b e  c a l c u l a t e d  for: (1)
p o l i c i e s  i s s u e d  a f t e r  J a n u a r y  1, 1 9 9 1  a s  1 0 %  o f  p r e m i u m s  w r i t t e n  in  t h e  
c a l e n d a r  y e a r  w h i c h  w ill b e  r e d u c e d  b y  5 %  fo r  e a c h  o f  t h e  n e x t  2 0  y e a r s :  a n d
(2) p o l i c i e s  i s s u e d  b e f o r e  J a n u a r y  1, 1 9 9 1  a s  $ . 3 0  p e r  $ 1 , 0 0 0  f a c e  a m o u n t  o f  
a l l  p o l i c i e s  i s s u e d  in  t h e  l a s t  t e n  y e a r s .  No a d d i t i o n a l  r e s e r v e  o f  t h i s  ty p e  is  
r e q u i r e d  f o r  p o l i c i e s  i s s u e d  m o r e  t h a n  t e n  y e a r s  a g o .  T h i s  e n s u r e s  s u f f i c i e n t  
a s s e t s  to  p a y  c l a im s .

S e c t i o n  2 6 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 7 5 .  B a i l  B o n d  R e s e r v e  
P a g e  2 6 .  l i n e s  1 2 - 1 9 .

T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  a  r e s e r v e  f o r  b a i l  b o n d s  o r  o t h e r  s i n g l e  
p r e m i u m  b o n d s  t h a t  a r e  w i t h o u t  a n  e x p i r a t i o n  d a t e  a n d  f u r n i s h e d  in  j u d i c i a l  
p r o c e e d i n g s  i n  t h e  a m o u n t  o f  2 5 %  o f  t o t a l  c o n s i d e r a t i o n  c h a r g e d  fo r  t h o s e  
b o n d s  o u t s t a n d i n g .  T h i s  e n s u r e s  s u f f i c i e n t  r e s e r v e s  to  p a y  c l a i m s  a n d  is  in  
p l a c e  o f  t h e  u n e a r n e d  p r e m i u m  r e s e r v e  r e q u i r e d  b y  A S  2 1 . 1 8 . 0 5 0 .

S e c t i o n  2 7 .  A S  2 1 . 1 8 . 1 2 0 .  V a l u a t i o n  o f  B o n d s  
P a g e  2 6 .  l in e  2 0  to  p a g e  27 . l i n e  10.

T h i s  s e c t i o n ,  i n  g e n e r a l ,  s e t s  o u t  t h e  v a l u a t i o n  o f  b o n d s  t h a t  a r e  a l lo w e d  to  b e  
p u r c h a s e d  a n d  h o w  t h e y  a r e  to  b e  r e c o r d e d .  I t  i s  a m e n d e d  to  r e q u i r e  t h e  
b o n d s  b e  i s s u e d  b y  a  s o l v e n t  e n t i t y  a n d  r e q u i r e s  a m o r t i z a t i o n  o f  b o n d  p r e m i u m  
o r  d i s c o u n t .

S e c t i o n  2 8 .  A S  2 1 . 1 8 . 9 0 0 .  D e f in i t io n s  
P a g e  2 7 .  l in e  11 to  P a g e  2 8 .  l in e  5.

A  n e w  section h a s  b e e n  a d d e d  to define te rm s u s e d  in A S  21. IS.
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IN V E S T M E N T S . ( S e c t io n s  2 9 -5 0 )

T h e  i n v e s t m e n t  o f  a n  i n s u r e r ' s  a s s e t s  in  a p p r o p r i a t e  a n d  s a f e  i n v e s t m e n t s  is  
i m p o r t a n t  f o r  c o n t i n u i n g  s o lv e n c y .  T h e s e  s e c t i o n s  e x t e n s i v e l y  e x p a n d  o n  t h e  
k i n d ,  q u a l i t y ,  a n d  a m o u n t s  o f  i n v e s t m e n t s  a l lo w e d  to  b e  m a d e  b y  a n  i n s u r e r  o f  
i t s  a s s e t s .  T h e  ty p e s  o f  e q u i t i e s  a n d  i n v e s t m e n t s  h a v e  c h a n g e d  s ig n i f i c a n t l y  in  
t h e  l a s t  t w e n t y  y e a r s  a n d  t h e  a m e n d m e n t s  b r i n g  r e c o g n i t i o n  o f  t h e s e  n e w  
i n v e s t m e n t s  a n d  t h e  r u l e s  fo r  a n  i n s u r e r  d e s i r i n g  to  i n v e s t  i t s  a s s e t s  in  th e m .

S e c t i o n  2 9 .  A S  2 1 .2 1 .0 2 0 ( c ) .  E l ig ib le  I n v e s t m e n t s  
P a g e  2 8 .  l i n e s  6 - 9 .

C h a n g e s  s i m p l i f y  t h e  l a n g u a g e  a n d  d e l e t e  t h e  g r a n d f a t h e r i n g  n e c e s s a r y  fo r  t h e  
1 9 6 6  m a j o r  r e d r a f t i n g  o f  t h i s  c h a p t e r  b u t  w h i c h  n o w ,  a f t e r  2 2  y e a r s ,  is  n o t  
r e q u i r e d .

S e c t io n  3 0 .  A S  2 1 . 2 1 .0 3 0 fc ) .  G e n e r a l  Q u a l i f i c a t i o n s  
P a g e  2 8 .  l i n e s  10  - 18.

E d i t o r i a l  c h a n g e s  in  t h i s  S e c t i o n  a c c o m m o d a t e  c h a n g e s  m a d e  in  S e c t i o n  2 7 .

S e c t i o n  3 1 .  A S  2 1 .2 1 .0 3 0 ( d ) - ( e ) .  G e n e r a l  Q u a l i f i c a t i o n s  
P a g e  2 8 .  l in e  19  - 2 9 .

T h e s e  m o d i f i c a t i o n s  c l o s e  a  l o o p h o l e  i n  t h e  l a w .  I n s u r e r s  c a n  a c q u i r e  
o t h e r w i s e  i n e l i g i b l e  a s s e t s  b y  a c c e p t i n g  t h e s e  a s s e t s  a s  p a y m e n t  u n d e r  a  
c o n t r a c t  o f  r e i n s u r a n c e .  T h e  n e w  s e c t i o n  r e q u i r e s  t h e  p r i o r  w r i t t e n  a p p r o v a l  
o f  t h e  d i r e c t o r  c o n c e r n i n g  a  r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t  b e i n g  p u r c h a s e d  
s u b s t a n t i a l l y  w i t h  in e l ig ib le  a s s e t s .  S h o u l d  s u c h  a  t r a n s a c t i o n  h a v e  o c c u r r e d  
w i t h o u t  t h e  p r i o r  a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r ,  t h e  d i r e c t o r  i s  g iv e n  a  r a n g e  o f  
o p t i o n s  f o r  d e a l i n g  w i t h  e i t h e r  t h e  i n e l i g i b l e  a s s e t s  o r  t h e  c o n t r a c t  o f  
r e i n s u r a n c e .

S e c t i o n  3 2 .  A S  2 1 . 2 1 . 0 5 0 .  D iv e r s i f i c a t i o n  o f  I n v e s t m e n t s  
P a g e  2 9 .  l in e  1 to  p a g e  3 1 .  l i n e  11.

T h e s e  c h a n g e s  e x e m p t  a  n e w  c l a n  o f  s e c u r i t i e s  f r o m  t h e  g e n e r a l  p r o h i b i t i o n  o f  
l e n d i n g  b a s e d  u p o n  t h e  c r e d i t  o f  o r  i n v e s t i n g  in  a n y  o n e  p e r s o n  o r  c a t e g o r y  o f  
r i s k  m o r e  t h a n  five p e r c e n t  o f  a n  i n s u r e r ' s  a s s e t s .  T h e  n e w  c a t e g o r y  is  t h e  
g e n e r a l  o b l i g a t i o n  o f  a  s t a t e  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o f  A m e r i c a  n o t  i n s o l v e n t  a n d  
w h o s e  s e c u r i t i e s  a r e  n o t  t h e n  in  d e f a u l t .  T h e s e  s e c u r i t i e s  a r e  j u d g e d  to  b e  a
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s a f e  a n d  p r u d e n t  i n v e s t m e n t s  w i th  t h e  c h a n g e  a l lo w in g  l a r g e r  i n v e s t m e n t s  b y  
A l a s k a n  i n s u r e r s  in  t h e  s e c u r i t i e s  o f  t h e  S t a t e  o f  A la s k a .

A n  i n v e s t m e n t  l i m i t a t i o n  d e s i g n e d  to  a d d  t o  t h e  s a f e t y  a n d  s o u n d n e s s  o f  
A l a s k a ' s  d o m e s t i c  i n s u r a n c e  i n d u s t r y  i s  i n c r e a s e d .  C u r r e n t  l a w  r e q u i r e s  a  
d o l l a r  f i g u r e  e q u a l  to  a  d o m e s t i c  i n s u r e r ' s  m i n i m u m  r e q u i r e d  c a p i t a l  to  b e  
i n v e s t e d  in  s p e c i f i e d  a s s e t s  h a v i n g  a  m i n i m u m  o f  a s s o c i a t e d  r i s k .  T h e  c h a n g e s  
m o d i f y  t h e  m i n i m u m  d o l l a r  a m o u n t  to  t h e  h i g h e r  o f  t h e  p r e v i o u s l y  s p e c i f i e d  
m i n i m u m  c a p i t a l  o r  o n e - h a l f  o f  t h e  i n s u r e r ' s  r e p o r t e d  c a p i t a l  a s  s h o w n  o n  i t s  
m o s t  r e c e n t  s t a t e m e n t  o f  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  f i le d  w i t h  t h e  d i r e c t o r .  T h e  
s p e c i f i e d  " m i n i m u m  r i s k "  a s s e t s  a r e  m o d i f i e d  to  r e q u i r e  b a n k  d e p o s i t s  to  b e  
fu l ly  i n s u r e d  o r  c o l l a t e r a l i z e d ,  a n d  r e a l  e s t a t e  m o r t g a g e  l o a n s  a r e  e l i m i n a t e d  a s  
a  " m i n i m u m  r i s k "  a s s e t .

F in a l ly ,  t h e  d i r e c t o r  i s  g iv e n  t h e  a u t h o r i t y  to  c o n s e n t  to  a n  i n s u r e r  i n v e s t i n g  
m o r e  t h a n  t e n  p e r c e n t  o f  i t s  a s s e t s  i n  c o m m o n  s t o c k s  w h i c h  i s  t h e  s a m e  
a u t h o r i t y  g r a n t e d  t h e  d i r e c t o r  i n  S u b s e c t i o n s  (5) a n d  (7) w h i c h  d e a l  w i t h  
c o r p o r a t e  o b l i g a t i o n s  a n d  m i s c e l l a n e o u s  a s s e t s .

S e c t io n  3 3 .  A S  2 1 . 2 1 . 0 3 0 .  S ta t e .  C o u n t y .  M u n i c i p a l  a n d  S c h o o l  O b l ig a t io n s
P a g e  3 1 .  l i n e s  12 - 2 4 .

T h e  a m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n  r e q u i r e  t h a t  m o r e  c o n s e r v a t i v e  i n v e s t m e n t  
c h o i c e s  b e  m a d e  b y  i n s u r e r s  i n  r e s p e c t  to  i n v e s t m e n t  i n  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  
p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n s  o f  a  s t a t e  o r  p r o v i n c e .  T h e y  e l i m i n a t e ,  a s  a n  e l ig ib le  
i n v e s t m e n t ,  t h e  o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  b y  a  p l e d g e  o r  a s s i g n m e n t  o f  s p e c i f i c  
r e v e n u e s  o f  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n .  T h i s  p a r a l l e l s  t h e  r e c e n t  t i g h t e n i n g  d o n e  
b y  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  w i t h  r e s p e c t  to  t a x  e x e m p t i o n  fo r  t h e  i n t e r e s t  f r o m  
i n d u s t r i a l  r e v e n u e  b o n d s .  B o n d s  w h i c h  a r e  p a y a b l e  o n l y  f r o m  a  s p e c i f i c  
r e v e n u e  s o u r c e  m a y  c a r r y  t h e  p a t i n a  o f  s a f e t y  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  p o l i t i c a l  
s u b d i v i s i o n  b y  w h o m  t h e y  a r e  i s s u e d  b u t ,  in  f a c t ,  a r e  n o t  r e q u i r e d  to  b e  p a i d  
s h o u l d  t h e  s o u r c e  o f  r e v e n u e  fa il ,  a s  w o u l d  b e  t h e  c a s e ,  w i t h  a  s u b d i v i s i o n ' s  
g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d .  R e v e n u e  b o n d s  o f  s t a t e s  a n d  p r o v i n c e s  a n d  p o l i t i c a l  
s u b d i v i s i o n s  t h e r e o f  c o n t i n u e  a s  e l ig ib le  i n v e s t m e n t s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

T h e s e  c h a n g e s  f u r t h e r  r e q u i r e  t h a t  fo r  o b l i g a t i o n s  o f  s t a t e s  a n d  p o l i t i c a l  s u b ­
d i v i s i o n s  to  b e  e l ig ib le  fo r  i n v e s t m e n t ,  t h e  a s s o c i a t e d  s t a t e  o r  p r o v in c e  be :

( 1 )  s o l v e n t :

( 2 )  h a v e  th e  p o w e r  io  levy  t a x e s  fo r  p r o m p t  p a y m e n t ;  a n d

( 3 )  n o t  b e  in  d e f a u l t  o n  i t s  o b l ig a t io n s .
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S e c t io n  3 4 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 3 0 .  In t e r - A m e r i c a n  D e v e lo p m e n t .  B a n k  
P a g e  3 1 .  l in e  2 5  to  P a g e  3 2 ,  l in e  2 .

T h i s  c h a n g e  a d d s  t h e  A f r i c a n  a n d  A s i a n  D e v e l o p m e n t  B a n k s  to  t h e  e l ig ib le  l i s t  
o f  d ° v e l o p m e n t  b a n k s  i n t o  w h i c h  i n v e s t m e n t s  c a n  b e  p l a c e d .  P r o v i s i o n s  
r e g a r d i n g  s o l v e n c y  a n d  n o n d e f a u l t  s t a t u s  a r e  a l s o  a d d e d  fo r  e l ig ib i l i ty .  T h i s  
s e c t i o n  is  c o n t a i n e d  in  S B  3 5 3  b y  S e n a t o r  K e lly  w h i c h  i s  in  t h e  H o u s e  L a b o r  
a n d  C o m m e r c e  C o m m i t t e e .

S e c t i o n  3 5 .  A S  2 1 .2 1 .1 4 0 ( a ) .  C o r p o r a t e  B o n d  a n d  D e b e n t u r e s  
P a g e  3 2 .  l i n e s  3  - 2 0 .

A m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n  a r e  to  e n h a n c e  t h e  c l a r i t y  o f  t h e  l a n g u a g e .  T h e  
i n t e n t  o f  t h e  e x i s t i n g  l a w  is  n o t  a l t e r e d .

S e c t i o n  3 6 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 4 0 (b ) .  C o r p o r a t e  B o n d  a n d  D e b e n t u r e s  
P a g e  3 2 .  l in e  2 1  to  p a g e  3 3 .  l in e  3 .

A m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n  a r e  to  e n h a n c e  t h e  c l a r i t y  o f  t h e  l a n g u a g e .  T h e  
i n t e n t  o f  t h e  e x i s t i n g  l a w  is  n o t  a l t e r e d .

S e c t i o n  3 7 .  A S  2 1 .2 1 .1 4 0 ( c ) .  C o r p o r a t e  B o n d  a n d  D e b e n t u r e s  
P a g e  3 3 .  l i n e s  4  - 15 .

A m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n  a r e  to  e n h a n c e  t h e  c l a r i t y  o f  t h e  l a n g u a g e .  T h e  
i n t e n t  o f  t h e  e x i s t i n g  l a w  is  n o t  a l t e r e d .

S e c t io n  3 8 .  A S  2 1 . 2 1 .1 4 0 ( d ) .  C o r p o r a t e  B o n d  a n d  D e b e n t u r e s  
P a g e  3 3 .  l i n e s  16  - 19.

A m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n  a r e  to  e n h a n c e  t h e  c l a r i t y  o f  t h e  l a n g u a g e .  T h e  
i n t e n t  o f  t h e  e x i s t i n g  l a w  is  n o t  a l t e r e d .

S e c t io n  .39. A S  2 1 . 2 1 . 1 5 0 .  P r e f e r r e d  o r  G u a r a n t e e d  S l o c k s  
P a g e  3 3 .  l in e  2 0  to  p a g e  3 4 .  l in e  1 2 .

T h e  c h a n g e s  to  t h i s  s e c t i o n  t i g h t e n  u p  t h e  e l ig ib le  p r e f e r r e d  o r  g u a r a n t e e d  
s t o c k  i n v e s t m e n t s  b y  a d d i n g  a  n o n d e f a u l t  r e q u i r e m e n t .  C h a n g e s  fo r  t h e  
p u r p o s e  o f  c l a r i f i c a t i o n  a r e  m a d e  w i th  r e s p e c t  to  t h e  f in a i  y e a r  m e a s u r e m e n t  
o f  d i v i d e n d s  d u r i n g  t h e  i m m e d i a t e  p r e c e d i n g  tw o  f i s c a l  y e a r s .
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S e c t i o n  4 0 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 6 0 .  C o m m o n  S t o c k s  
P a g e  3 4 .  l i n e s  13 - 2 8 .

T h i s  c h a n g e  t i g h t e n s  u p  t h e  e l ig ib le  c o m m o n  s t o c k  r e q u i r e m e n t  b y  a d d i n g  a  
n o n d e f a u l t  r e q u i r e m e n t .

S e c t io n  4 1 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 7 0 (a ) .  I n s u r a n c e  S t o c k s  
P a g e  3 4 .  l in e  2 9  to  p a g e  3 5 .  l in e  4 .

T h i s  c h a n g e  t i g h t e n s  u p  t h e  e l ig ib le  i n s u r a n c e  s t o c k  r e q u i r e m e n t  b y  a d d i n g  a  
n o n d e f a u l t  r e q u i r e m e n t .

S e c t io n  4 2 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 9 0 .  E q u i p m e n t  T ru s t .  C e r t i f i c a t e s  
P a g e  3 5 .  l i n e s  5  - 12.

T h e s e  c h a n g e s  a r e  e d i to r i a l  o n ly .

S e c t io n  4 3 .  A S  2 1 . 2 1 . 2 4 5 .  P o o le d  I n v e s t m e n t s  
P a g e  3 5 .  l i n e s  13  - 2 2 .

P r i o r  s t a t u t e  l a n g u a g e  w a s  w r i t t e n  b e f o r e  t h e  a d v e n t  o f  m u t u a l  f u n d s ,  
i n v e s t m e n t  t r u s t s ,  u n i t  i n v e s t m e n t  t r u s t s  a n d  s i m i l a r  p o p u l a r  i n v e s t m e n t  
v e h i c l e s .  T h i s  n e w  s e c t i o n  p r o v i d e s  a  s t a t u t o r y  m e t h o d  fo r  a l l o w i n g  a n d  
c o n t r o l l i n g  a  d o m e s t i c  i n s u r e r ' s  u s e  o f  t h e s e  i n v e s t m e n t  m e c h a n i s m s  b y  
e s t a b l i s h i n g  a  c a t e g o r y  t i t l e d  "P o o led  I n v e s t m e n t s . "

I t  m a y  b e  a r g u e d  t h a t  a n y  "p o o le d  i n v e s t m e n t "  t h a t  c o n t a i n s  e l ig ib le  s e c u r i t i e s  
s h o u l d  a l s o  b e  e l ig ib le  fo r  i n v e s t m e n t  b y  i n s u r e r s .  T h i s ,  h o w e v e r ,  i s  a n  
e x t r e m e l y  d a n g e r o u s  a s s u m p t i o n  w h i c h  i s  b e s t  i l l u s t r a t e d  b y  e x a m p le .

U .S .  G o v e r n m e n t  S e c u r i t i e s  a r e  g e n e r a l l y  h e l d  to  b e  t h e  s t a n d a r d  fo r  a  s a f e  a n d  
s o u n d  c o n s e r v a t i v e  i n v e s t m e n t .  M o s t  U .S .  g o v e r n m e n t  m u t u a l  f u n d r  a l s o  a l lo w  
u s e  o f  o p t i o n s  a n d  i n t e r e s t  r a t e  f u t u r e ' s  c o n t r a c t s  w h i c h  c a n  e i t h e r  b e  h i g h l y  
s p e c u l a t i v e  o r  i n c o m e  p r o t e c t i n g  l e d g e r  d e p e n d i n g  o n  t h e i r  u s e .  T h u s ,  
d e p e n d i n g  o n  t h e  r a n k i n g  o f  p r i o r i t i e s  i n  t h e  p o o le d  i n v e s t m e n t ' s  i n v e s t m e n t  
o b j e c t iv e s ,  t h e  e x p e r i e n c e  o f  t h e  f u n d  m a n a g e r  a n d  o t h e r  i n t e n t  l a n g u a g e  in  
t h e  r e g i s t r a t i o n  d o c u m e n t s ,  a  p o o le d  i n v e s t m e n t  c a n  o n  t h e  s u r f a c e  a p p e a r  to  
b e  c o n s e r v a t i v e  w h i le ,  in  p racL ice .  i t  i s  m a n a g e d  in  a  m a n n e r  w h i c h  p u t s  t h e  
p o o le d  i n v e s t m e n t  a t  t h e  o p p o s i t e  e n d  o f  t h e  s a f e t y  a n d  s o u n d n e s s  s p e c t r u m ,  
a  r e s u l t  w h i c h  w o u ld  f r u s t r a t e  t h e  le g is la t iv e  i n t e n t  o f  t h i s  t i t le .

I n s u r e r s  s h o u l d  b e  a l lo w e d  t h e  u s e  o f  p o o le d  i n v e s t m e n t  t e c h n i q u e s  b e c a u s e  
t h e y  l o w e r  r i s k  t h r o u g h  d i v e r s i f i c a t i o n  a n d  p r o v i d e  a n o t h e r  s o u r c e  o f  
p r o f e s s i o n a l  f u n d s  m a n a g e m e n t .  T h i s  s e c t i o n ' s  a p p r o a c h  p r o v i d e s  t h a t
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o p p o r t u n i t y  w i t h  a  m e c h a n i s m  to  a v o id  t h e  r i s k  o f  s p e c u l a t i o n  a n d  w h i c h  
" p ig g y b a c k s "  o n  t h e  w o rk  o f  o t h e r  r e g u l a t o r s .  O t h e r  c h a n g e s  d e a l i n g  w i t h  h o w  
i n s u r e r s  w il l  b e  m e a s u r e d  w i t h  r e f e r e n c e  to  a d h e r e n c e  to  t h e  i n v e s t m e n t  
d iv e r s i f i c a t io n  a n d  c o n c e n t r a t i o n  p r o h i b i t i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  a  m e t h o d  fo r  
t r e a t i n g  c u r r e n t l y  h e ld  p o o le d  i n v e s t m e n t s  a f t e r  a d o p t i o n  o f  t h i s  s e c t i o n  a r e  
a l s o  i n c l u d e d .

S e c t io n  4 4 .  A S  2 1 .2 1 .2 7 0 ( b ) .  C h a t t e l  M o r tg a g e s  
P a g e  3 5 .  l i n e s  2 3  - 2 9 .

T h e  c h a n g e  p r o v i d e d  in  t h i s  s e c t i o n  p e r t a i n s  to  a n  i n s u r e r ’s  c h a t t e l  m o r t g a g e s  
a n d  r e q u i r e s  t h a t  a p p r a i s e r s  h i r e d  to  v a l u e  a n  i n s u r e r ' s  i n t e r e s t  in  a  p r o p e r t y  
m u s t  b e  i n d e p e n d e n t  o f  t h e  i n s u r e r .

S e c t io n  4 5 .  A S  2 1 . 2 1 .2 7 0 ( c ) .  C h a t t e l  M o r tg a g e s  
P a g e  3 6 .  l i n e s  1 - 8 .

T h e  c h a n g e s  p r o v i d e d  in  t h i s  s e c t i o n  p e r t a i n s  to  a n  i n s u r e r ' s  c h a t t e l  
m o r t g a g e s  a n d  e n h a n c e s  a n  i n s u r e r ' s  a b i l i t y  to  p l a c e  l i e n s  o n  p e r s o n a l  
p r o p e r t y  fo r  t h e  i m p r o v e m e n t  o f  t h a t  i n s u r e r ' s  c o l l e c t io n  e f f o r t s  e v e n  w h e n  
t h a t  l i e n  i s  a  p r o p e r t y  i n t e r e s t  in  w h a t  o t h e r w i s e  m a y  b e  a n  i n e l i g i b l e  
i n v e s t m e n t .

S e c t io n  4 6 .  A S  2 1 . 2 1 . 2 8 0 .  R e a l  E s t a t e  
P a g e  3 6 .  l in e  9  to  p a g e  3 9 .  l in e  2 5 .

T h e  f i r s t  c h a n g e  i n  t h i s  s e c t i o n  d e a l i n g  w i t h  i n s u r e r - o w n e d  r e a l  e s t a t e  
c l a r i f i e s  h o w  t h e  m a x i m u m  a l lo w a b le  i n v e s t m e n t  w il l  b e  m e a s u r e d .

O t h e r  c h a n g e s  e n h a n c e  a n d  c la r i f y  a n  i n s u r e r ' s  a u t h o r i t y  to  o w n  r e a l  e s t a t e  i n  
e x c e s s  o f  t h a t  w h i c h  w a s  p r e v i o u s l y  a l lo w e d .  O w n e r s h i p  o f  e x c e s s  s p a c e  fo r  
r e n t  to  o t h e r s  is  n e w ly  a u t h o r i z e d  i f  s u c h  s p a c e  i s  r e a s o n a b l y  a n t i c i p a t e d  to  b e  
r e q u i r e d  fo r  f u t u r p  e x p a n s i o n  o r  in  o r d e r  to  h a v e  a  b u i l d i n g  t h a t  w il l  b e  a n  
e c o n o m i c  u n i t .  A  p r o v i s i o n  i s  a l s o  m a d e  f o r  i n s u r e r s ,  u n d e r  c e r t a i n  
c o n d i t i o n s ,  t o  h o ld  r e a l  e s t a t e  lo r  t h e  p r o d u c t i o n  o f  i n c o m e  w i th  t h e  p r i o r  
a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r  a n d  o n ly  u p  1 0  a  m a x i m u m  l im i t  o f  five p e r c e n t  o f  t h e  
i n s u r e r ' s  a s s e t s .

S e c t i o n  4 7 .  A S  2 1 .2 1 .2 9 0 ( b ) .
P a g e  3 9 .  l i n e s  2 6  - 2 9 .

T h i s  e d i t o r i a l  c h a n g e  m e r e l y  a m e n d s  a  c r o s s  r e f e r e n c e  to  s t a t u t e s  r e v i s e d  
e l s e w h e r e  in  t h i s  l e g i s l a t io n .
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S e c t i o n  4 8 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 1 0 ( a ) .  F a i l u r e  to  D i s p o s e  o f  R e a l  E s t a t e .  P r o p e r t y  o r  
S e c u r i t i e s

P a g e  4 0 .  l i n e s  1 - 6 .

T h i s  c h a n g e ,  m a d e  fo r  t h e  p u r p o s e s  o f  c l a r i f i c a t i o n ,  s p e c i f i e s  t h a t  a s s e t s  
r e q u i r e d  to  b e  d i s p o s e d  o f  m a y  n o t  b e  a l lo w e d  a s  a n  " a d m i t t e d "  a s s e t  fo r  t h e  
p u r p o s e  o f  d e t e r m i n i n g  a n  i n s u r e r ' s  f i n a n c i a l  s o lv e n c y .

S e c t i o n  4 9 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 5 0 .  I n v e s t m e n t :  T r a n s a c t i o n s  w i t h  A f f i l i a t e d  o r  
C o n t r o l l i n g  P e r s o n s

P a g e  4 0 .  l i n e  7  to  p a g e  4 1 ,  l in e  15.

T h i s  n e w  s e c t i o n  p r o v i d e s  f o r  p r u d e n t  r u l e s  f o r  i n s u r e r s  to  d e a l  w i t h  
i n v e s t m e n t  t r a n s a c t i o n s  w i t h  a f f i l i a t e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n s .  B e f o r e  
p u r c h a s i n g  o r  s e l l i n g  a n  o t h e r w i s e  p e r m i s s i b l e  i n v e s t m e n t  i s s u e d  b y ,  d u e  f r o m  
o r  t h r o u g h  t h e  u s e  o f  a  b r o k e r  w h o  is  a n  a f f i l i a t e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  o r  
p u r c h a s i n g  o r  s e l l in g  e i t h e r  to  o r  f ro m  s a m e ,  a n  i n s u r e r  m u s t  f i r s t  d i s c l o s e  t h e  
f a c t s  a n d  c i r c u m s t a n c e s  o f  t h e  r e l a t i o n s h i p  f u l ly  to  i t s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  
O n c e  t h e  i n s u r e r ’s  b o a r d  h a s  t h e  f a c t s ,  t h e y  t h e n  a r e  r e q u i r e d  to  s p e c i f i c a l ly  
a u t h o r i z e  t h e  t r a n s a c t i o n .  I n v e s t m e n t s  o r  l o a n s  a r e  r e q u i r e d  to  b e  a t  c u r r e n t  
m a r k e t  t r a n s f e r  p r i c e s  o r  a t  c o m m e r c i a l l y  r e a s o n a b l e  r a t e s  w i t h  t h e  b o a r d  
b e i n g  r e q u i r e d  to  m a k e  t h a t  d e t e r m i n a t i o n .  E x c e p t i o n s  a r e  p r o v i d e d  fo r  t h e  
b o a r d  t o  r e l y  o n  i n d e p e n d e n t  t h i r d  p a r t y  e x p e r t s  a n d  to  i g n o r e  t r a n s a c t i o n s  
w h e r e  t h e  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  i s  n o m i n a l .

S e c t i o n  4 9 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 5 5 .  C e r t a i n  D e p o s i t s  N o t  P r o h ib i t e d  
P a g e  4 1 .  l i n e s  16  - 2 5 .

T h i s  a d d i t i o n  c l a r i f i e s  t h a t  n o t h i n g  in  t h i s  c h a p t e r  p r o h i b i t s  a n  i n s u r e r  f r o m  
m a k i n g  a  d e p o s i t  o f  i t s  s e c u r i t i e s  fo r  t h e  p u r p o s e s  o f  p r o t e c t i n g  t h e  i n t e r e s t s  
o f  i t s  p o l i c y h o l d e r s ,  o r  w h e r e  i t  is  n e c e s s a r y  to  s e c u r e  p e r m i s s i o n  to  t r a n s a c t  
b u s i n e s s  o r  a s  c o l l a t e r a l  fo r  t h e  s e c u r i n g  o f  a n y  b o n d  fo r  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  
i n s u r e r .  T h e s e  p u r p o s e s  g e n e r a l l y  a r e  d e s i g n e d  to  p r o t e c t  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  
i n s u r a n c e  c o n s u m i n g  p u b l i c  a n d  t h i s  c h a n g e  i s  a n  a t t e m p t  to  a v o i d  
i n a d v e r t e n t l y  f r u s t r a t i n g  t h a t  o b je c t iv e .

S e c t io n  4 9 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 6 0 .  O p t i o n s  a n d  F u t u r e s  C o n t r a c t s  
P a g e  4 1 .  l in e  2 6  to  p a g e  4 5 .  l in e  14 .

O v e r  t h e  l a s t  d e c a d e ,  t h e  U .S .  f i n a n c i a l  m a r k e t s  h a v e  d e v e l o p e d  o r g a n i z e d  
o p t i o n s  a n d  f u t u r e  c o n t r a c t  m a r k e t s .  P r o p e r  u s e  o f  t h e s e  f i n a n c i a l  
i n s t r u m e n t s  w h e n  u n d e r t a k e n  u n d e r  a  p o l i c y  o f  h e d g i n g ,  a s  a p p r o v e d  b y  a n  
i n s u r e r ' s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n d  p r u d e n t l y  e x e c u t e d ,  c a n  b e  a n  i m p o r t a n t  p a r t  
o f  r e d u c i n g  a n  i n s u r e r ' s  o v e ra l l  i n v e s t m e n t  r i s k .  R e d u c t i o n  o f  i n v e s t m e n t  r i s k
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i n c r e a s e s  t h e  s a f e t y  a n d  s o u n d n e s s  o f  i n s u r e r s  a n d ,  t h u s ,  p r o t e c t s  A l a s k a ' s  
i n s u r a n c e  c o n s u m i n g  p u b l i c .  T h e r e  c u r r e n t l y  e x i s t s  n o  m e c h a n i s m  u n d e r  
A l a s k a ’s  I n s u r a n c e  L a w  w h i c h  p r o v i d e s  o u r  d o m e s t i c  i n s u r e r s  w i t h  t h e  
o p p o r t u n i t y  to  u t i l iz e  o p t i o n s  a n d  f u t u r e  c o n t r a c t s .

T h i s  n e w  s e c t i o n  s p e c i f i e s  t h a t  o p t i o n s  a n d  f u t u r e  c o n t r a c t s  m a y  b e  e n t e r e d  
in t o  b y  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  if  d o n e  u n d e r  a  p o l i c y  o f  h e d g i n g  a n  i n s u r e r ’s  r i s k  
f r o m  m a r k e t  f l u c t u a t i o n s  a p p r o v e d  b y  b o t h  t h e  i n s u r e r ' s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n d  
t h e  d i r e c t o r .

W i th  r e g a r d  to  v a l u a t i o n  a n d  a c c o u n t i n g  o n  t h e  i n s u r e r ' s  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  
t h i s  n e w  s e c t i o n  c l o s e l y  f o l lo w s  t h e  m o d e l  r u l e  a d o p t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  
A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ,  S e c u r i t i e s  V a l u a t i o n  O ff ice .  P u t  
o p t i o n s ,  c a l l  o p t i o n s ,  o t h e r  s t o c k  o p t i o n s ,  s t o c k  p u r c h a s e  w a r r a n t s  a n d  
f in a n c i a l  f u t u r e  c o n t r a c t s  a r e  a l l  t r e a t e d  in  s o m e  d e t a i l .  C o n s e r v a t i v e  v a l u a t i o n  
r e q u i r e m e n t s ,  s p e c i f i e d  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t s  a n d  c o n s i s t e n c y  r e q u i r e m e n t s  
a r e  i n t e n d e d  to  m a n d a t e  p r u d e n c e .

S e c t i o n  5 0 .  A S  2 1 . 2 1 . 6 0 0 .  D e f in i t io n s
P a g e  4 5 .  l in e  15  to  p a g e  4 7 ,  l in e  2 2 .

T h i s  d e f i n i t i o n a l  s e c t i o n  i s  h i g h l y  e x p a n d e d  to  c l a r i f y  t h e  t e c h n i c a l  t e r m s  
u t i l i z e d  i n  A S  2 1 . 2 1 .  W h e n  p o s s i b l e ,  w e  h a v e  s p e c i f i e d  t h a t  c e r t a i n  d e f i n i t i o n s  
a r e  t o  b e  c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d  b e t w e e n  t h i s  a n d  o t h e r  c h a p t e r s  o f  t h i s  t i t le .  A n  
a t t e m p t  h a s  b e e n  m a d e  to  r e ly  o n  r e g u l a t o r y  s t r u c t u r e s  s u p e r v i s e d  b y  t h e  
f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  
w h e r e  t h o s e  r e g u l a t o r y  s t r u c t u r e s  h a v e  b e c o m e  t h e  s t a n d a r d s  f o r  t h e  
i n s u r a n c e  i n d u s t r y  a n d  c lo s e ly  p a r a l l e l  t h e  r e g u l a t o r y  i n t e n t  o f  t h i s  t i t le .

SU R PLU S LINES INSURANCE. (S e c t io n  5 1 )

T h i s  s e c t i o n  r e c o g n i z e s  m u t u a l  p r o t e c t i o n  a n d  i n d e m n i t y  a s s o c i a t i o n s  a s  
n o n a d m i t t e d  i n s u r e r s  t h a t  m a y  b e  c l a s s i f i e d  a s  e l ig ib le  s u r p l u s  l i n e s  i n s u r e r s .  
T h e  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  fo r  a n  i n s u r e r  to  b e  i n c l u d e d  o n  t h e  " w h i te  l is t"  o f  
e l ig ib le  s u r p l u s  l i n e s  i n s u r e r s  h a v e  b e e n  i n c r e a s e d .  T h e  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  
r e q u i r e m e n t s  a r e  i n c r e a s e d  a s  w e l l  a s  t h e  a m o u n t  o f  a s s e t s  r e q u i r e d  to  b e  
t r u s t e e d  in  t h e  U n i t e d  S t a t e s  b y  a l i e n  i n s u r e r s .
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S e c t i o n  5 1 .  A S  2 1 .3 4 .0 4 0 ( c ) .  E l ig ib le  S u r p l u s  L in e s  I n s u r e r s  R e q u i r e d  
P a g e  4 7 .  l in e  2 3  to  p a g e  4 9 .  l in e  2 1 .

T h e  c h a n g e s  i n  t h i s  s e c t i o n  g e n e r a l l y  a r e  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  s t r e n g t h e n i n g  th e  
f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  f o r  a  n o n a d m i t t e d  i n s u r e r  t o  b e  d e c l a r e d  a n  e l ig ib le  
i n s u r e r  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  la w f u l  u n d e r w r i t i n g  o f  s u r p l u s  l i n e s  i n s u r a n c e  
u n d e r  A S 2 1 . 3 4 .  T h e  p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s  r e q u i r e m e n t  fo r  fo r e ig n  i n s u r e r s  is  
i n c r e a s e d  t o  $ 6 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 0 ,  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 1 ,  
$ 1 2 , 5 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 . 9 2 ,  a n d  $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 3 .  T h e  p o l i c y h o l d e r  
s u r p l u s  r e q u i r e m e n t s  fo r  a l i e n  i n s u r e r s  i s  t h e  s a m e  a s  t h o s e  a b o v e  fo r  f o re ig n  
i n s u r e r s .  T h e  a m o u n t  o f  t r u s t e e d  a s s e t s  r e q u i r e d  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  fo r  a n  
a l i e n  s t o c k  o r  m u t u a l  i n s u r e r  h a s  b e e n  i n c r e a s e d  f r o m  $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0  to  
$ 2 , 5 0 0 , 0 0 0 .  A d d i t i o n a l l y ,  t h e  p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s  r e q u i r e m e n t  f o r  a n  
" i n s u r a n c e  e x c h a n g e "  d o m i c i l e d  i n  a n o t h e r  s t a t e  h a s  b e e n  i n c r e a s e d  f ro m  
$ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0  to  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

TRADE PRACTICES AND FRAUDS. (S e c t io n  5 2 )

T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  fo r  civ il i m m u n i t y  fo r  a  p e r s o n  t h a t  p r o v i d e s  i n f o r m a t i o n  
to  l a w  e n f o r c e m e n t  o f f ic i a l s ,  t h e  N AIC, t h e  D i v i s i o n  o f  I n s u r a n c e ,  o r  o t h e r  
s t a t e s '  i n s u r a n c e  r e g u l a t o r s  p e r t a i n i n g  to  f r a u d u l e n t  i n s u r a n c e  a c t s .

S e c t i o n  5 2 .  A S  2 1 . 3 6 . 4 3 0 .  I m m u n i t y  fo r  R e p o r t s  o n  F r a u d  
P a g e  4 9 .  l in e  2 2  to  p a g e  5 0 .  l in e  4 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  p r o v i d e s  f o r  c iv i l  i m m u n i t y  f o r  a n y  p e r s o n  r e p o r t i n g  
i n f o r m a t i o n  c o v e r i n g  s u g g e s t e d ,  a n t i c i p a t e d ,  o r  c o m p l e t e d  f r a u d u l e n t  a c t s  a s  
l o n g  a s  t h e  r e p o r t i n g  d o e s  n o t  e n t a i l  r e c k l e s s ,  w i l l f u l ,  o r  i n t e n t i o n a l  
m i s c o n d u c t .

TITLE INSURANCE COM PANIES. (S e c t io n s  5 3 -5 7 )

T h e  a m e n d m e n t s  f o u n d  in  t h e s e  s e c t i o n s  a r e  to  p r o v i d e  fo r  t h e  s a m e  
t r e a t m e n t  o f  t i t le  i n s u r e r s  a s  fo r  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  in  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g  
a n d  e x a m i n a t i o n  b y  t h e  d i r e c t o r .  (T h e  a m e n d m e n t s  m i r r o r  t h o s e  f o u n d  in  
S e c t i o n s  5, a n d  1 7 - 1 9  oi t h i s  A c t  w h i c h  p e r t a i n s  to  i n s u r e r s  o t h e r  t h a n  t i t le  
i n s u r e r s . )
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S e c t io n  5 3 .  A S  2 1 . 6 6 . 0 8 0 .  A n n u a l  S t a t e m e n t  
P a g e  5 0 .  l i n e s  5  - 2 3 .

A m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n  p r e s c r i b e  t h a t  t i t l e  i n s u r e r s  file  t h e  r e q u i r e d  
a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  in  t h e  f o r m a t  c o n s i s t e n t  w i t h  t h a t  a d o p t e d  b y  t h e  
NAIC. T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  t h a t  t h e  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b e  filed  
v ia  e l e c t r o n i c  m e d i a .  T h e s e  a m e n d m e n t s  T Ja c e  t h e  t i t l e  i n s u r e r s  o n  t h e  s a m e  
f i n a n c i a l  r e p o r t i n g  b a s i s  a s  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  n o t e d  in  S e c t i o n  17 o f  t h i s  
A c t.

S e c t i o n  5 4 .  A S  2 1 . 6 6 . 0 8 0 (b ) .  A n n u a l  S t a t e m e n t  
P a g e  5 0 .  l i n e s  2 4  - 2 6

T h i s  S e c t i o n  r e q u i r e s  T i t le  i n s u r e r s  to  f i le  t h e i r  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  
w i t h  NAIC. T h i s  a m e n d m e n t  i s  t h e  s a m e  r e q u i r e d  o f  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  in  
S e c t i o n  1 8  o f  t h i s  A c t.

S e c t io n  5 5 .  A S  2 1 . b  , . j o . Q u a r t e r l y  S t a t e m e n t
P a ge 5 0 .  l in e  2 7 to  p a g e  5 1 .  l in e  7 .

T h i s  n e w  s u b s e c t i o n  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  to  r e q u i r e  t h a t  t i t l e  i n s u r e r s  f ile  
q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o n  t h e  s a m e  b a s i s  a s  fo r  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  
n o t e d  in  S e c t i o n  19 o f  t h i s  A ct.

S e c t io n  5 6 .  A S  2 1 .6 6 .0 9 0 f b ) .  A p p l i c a t io n  fo r  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r i t y  
P a g e  5 1 .  l i n e s  8  - 14 .

A m e n d m e n t  to  t h i s  s u b s e c t i o n  c l a r i f i e s  t h a t  t i t l e  i n s u r e r s  a r e  r e s p o n s i b l e  to  
p a y  t h e  e x a m i n a t i o n  c o s t s  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  d i r e c t o r ' s  e x a m i n a t i o n  o f  a n y  
t i t le  p l a n t  a s s o c i a t e d  w i t h  a  t i t l e  i n s u r e r .

S e c t io n  5 7 .  A S  2 1 . 6 6 . 1 3 0 .  E x p e n s e s  o f  E x a m i n a t i o n  
P a g e  5 1 .  l i n e s  15 - 18.

T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c t m e n t  o f  t h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  fo r  t h e  p a y m e n t  o f  
e x a m i n a t i o n  e x p e n s e s  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  d i r e c t o r ’s  e x a m i n a t i o n  o f  a n y  t i t l e  
i n s u r e r  o n  t h e  s a m e  b a s i s  a s  t h a t  u s e d  fo r  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  a s  r e v i s e d  in  
S e c t io n  5  o f  t h i s  A ct.
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ORGANIZATION AND CORPORATE PRO CEDURES. (S e c t io n  58)

T h i s  a m e n d m e n t  is  e d i t o r i a l  in  n a t u r e .  It r e p l a c e s  e x t e n s i v e  v e r b i a g e  r e l a t i n g  
to  t h e  d e s c r i p t i o n  o f  f i n a n c i a l  i m p a i r m e n t  o f  a n  A l a s k a  i n s u r e r  w i t h  t h e  t e r m  
" im p a i r e d "  w h i c h  h a s  n o w  b e e n  d e f in e d  b y  t h e  A c t  in  A S  2 1 . 9 0 . 9 0 0  ( S e c t io n  
8 1 ) .

S e c t i o n  5 8 .  A S  2 1 . 6 9 . 5 3 0  (a). I m p a i r m e n t  o f  C a p i t a l  o r  A s s e t s  
P a g e  5 1 .  l i n e s  19 - 2 8 .

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  is  e d i to r i a l  in  n a t u r e .  T h e  fu l l  d e s c r i p t i o n  for w h a t  
i m p a i r m e n t  o f  a n  i n s u r e r  m e a n s  i s  r e m o v e d  a n d  r e p l a c e d  b y  t h e  t e r m  
" im p a i r e d "  w h i c h  is  d e f in e d  in  A S  2 1 . 9 0 . 9 0 0  (s e e  S e c t io n  8 2 )  b u t  a l s o  a p p l i e s  
to  t h i s  c h a p t e r .

REHABILITATION AND LIQUIDATION. (S e c t io n s  5 9 -8 0 )

A l t h o u g h  e x t e n s i v e  a m e n d m e n t  i s  p r o p o s e d ,  t h e  b a s i c  i n t e n t  o f  t h e  e x i s t i n g  
l a w  (AS 2 1 . 7 8 )  in  r e g a r d  to  c o n d u c t i n g  t h e  a f f a i r s  o f  a  f i n a n c i a l l y  i m p a i r e d  o r  
i n s o l v e n t  i n s u r e r  i s  u n c h a n g e d .  T h e  p r o c e d u r e s ,  r e q u i r e m e n t s ,  a n d  
g u i d e l i n e s  h a v e  b e e n  e x p a n d e d  a n d  c la r i f ie d  s o  t h a t  t h e  a f f a i r s  o f  a  f i n a n c i a l l y  
t r o u b l e d  i n s u r e r  c a n  b e  c o n d u c t e d  i n  a n  o r d e r l y  a n d  e q u i t a b l e  m a n n e r  w i t h o u t  
u n d u e  l i t ig a t io n .

S e c t i o n  5 9 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 2 0 .  C o m m e n c e m e n t  o f  D e l i n q u e n c y  P r o c e e d i n g s  
P a g e  5 1 .  l in e  2 9  to  p a g e  5 3 .  l i n e  15.

A l t h o u g h  s u b s t a n t i a l  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  h a s  b e e n  u n d e r t a k e n ,  t h e  
b a s i c  i n t e n t  r e m a i n s  u n c h a n g e d .  T h i s  s e c t i o n  is  c l a r i f i e d  to  c l e a r l y  i n d i c a t e  
t h a t  t h e  d i r e c t o r  i s  t h e  o n ly  p e r s o n  t h a t  m a y  c o m m e n c e  w h a t  a m o u n t s  to  a  
b a n k r u p t c y  p r o c e e d i n g  ( r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n )  fo r  a  d o m e s t i c  i n s u r e r .  
A d d i t i o n a l l y ,  t h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  t h e  d i r e c t o r  b e  t h e  c o u r t  a p p o i n t e d  
r e c e iv e r  a n d  d e s c r i b e s  t h e  j u r i s d i c t i o n  o f  ti re  c o u r t  in  t h e s e  p r o c e e d i n g s .

S e c t io n  6 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 3 0 .  I n j u n c t i o n s  a n d  O r d e r s  
P a g e  5 3 .  l in e  16 to  page 5 4 .  l i n e  17.

T h e  i n t e n t  o f  t h i s  a m e n d e d  s e c t i o n  r e m a i n s  t h e  s a m e  in  a l lo w in g  t h e  d i r e c t o r  
to  s e e k ,  w i t h o u t  b o n d ,  o r d e r s  o r  i n j u n c t i o n s  to  p r e v e n t  h y p o t h e c a t i o n ,  w a s t e ,  
d i s s i p a t i o n  o r  o t h e r  i n a p p r o p r i a t e  t r a n s f e r  o f  a s s e t s  o f  a  b a n k r u p t  i n s u r e r .
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A m e n d m e n t  to  t h i s  s e c t i o n  f u r t h e r  d e s c r i b e s  t h o s e  s i t u a t i o n s  in  w h i c h  t h e s e  
t y p e s  o f  c o u r t  o r d e r s  m a y  b e  s o u g h t .

S e c t io n  6 1 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 4 0 .  G r o u n d s  fo r  R e h a b i l i t a t i o n  
P a g e  5 4 .  l in e  18 to  p a g e  5 5 .  l in e  8 .

In  a d d i t i o n  to  t h e  1 0  g r o u n d s  o n  w h i c h  t h e  d i r e c t o r  m a y  s e e k  a n  o r d e r  o f
r e h a b i l i t a t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 7 8 ,  f o u r  n e w  g r o u n d s  a r c  a d d e d  b y  t h e
a m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n .  T h e  n e w  g r o u n d s  a r e  a s  fo llow s:

1. a n  i n s u r e r  f a i l s  to  r e m o v e  a n  o f f ice r  f o u n d ,  a f t e r  h e a r i n g ,  to  b e  d i s h o n e s t
o r  u n t r u s t w o r t h y ;

2 . i f  t h e  i n s u r e r  f a i l s  to  m a k e  a v a i l a b l e  r e c o r d s  o f  i t s  t r a n s a c t i o n s  fo r  
e x a m i n a t i o n ;

3 . i f  a n  i n s u r e r  h a s  w i t h i n  f o u r  y e a r s  w i l l fu l ly  v io l a t e d  i t s  c h a r t e r  o r  b y l a w s ,  
a n y  A l a s k a  i n s u r a n c e  la w ,  o r  a n y  v a l id  o r d e r  f r o m  t h e  d i r e c to r ;  a n d

4. i f  a i i  i n s u r e r  h a s  fa i led  to  file a n y  r e q u i r e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  o r  r e p o r t .

B e c a u s e  t h e  g r o u n d s  f o r  l i q u i d a t i o n  f o u n d  i n  A S  2 1 . 7 8 . 0 5 0  i n c l u d e ,  b y  
r e f e r e n c e  to  A S  2 1 . 7 8 . 0 4 0 ,  t h e  s a m e  g r o u n d s  a s  a r e  a v a i l a b l e  f o r  r e h a b i l i t a t i o n ,  
t h e  a b o v e  n e w  g r o u n d s  a r e  a l s o  e s t a b l i s h e d  f o r  c o m m e n c i n g  a  l i q u i d a t i o n  
p r o c e e d i n g .

S e c t i o n  6 2 .  A S  2 1 . 7 8 .0 4 0 ( b ) .  G r o u n d s  fo r  R e h a b i l i t a t i o n  
P a g e  5 5 ,  l i n e s  9  - 2 8 .

In  a d d i t i o n  to  t h e  n e w  g r o u n d s  d e s c r i b e d  in  t h e  l a s t  S e c t i o n ,  a d d i t i o n a l  
g r o u n d s  a r e  a d d e d  r e l a t i n g  to  c r i m i n a l  a c t i v i t i e s  i m p a c t i n g  t h e  i n s u r e r .  T h e s e  
a r e :  o n  w h i c h  t h e  d i r e c t o r  m a y  s e e k  a n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n  u n d e r  A S  2 1 .7 S ,  
f o u r  n e w  g r o u n d s  a r e  a d d e d  b y  t h e  a m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n .  T h e  n e w  
g r o u n d s  a r e  a s  fo llow s:

1. t h e  o c c u r r e n c e  o f  f r a u d  w h i c h  e n d a n g e r s  t h e  i n s u r e r ' s  a s s e t s ;

2 . c o n t r o l  o f  a n  i n s u r e r  i s  b y  a  p e r s o n  f o u n d ,  a f t e r  h e a r i n g ,  to  b e  
u n t r u s t w o r t h y ;  a n d ,

3 .  i f  a n  o f f i c e r  h a s  r e f u s e d  to  b e  e x a m i n e d  u n d e r  o a t h  c o n c e r n i n g  a n  
e x a m i n a t i o n  o f  t h e  i n s u r e r .

B e c a u s e  t h e  g r o u n d s  fo r  l i q u i d a t i o n  f o u n d  i n  A S  2 1 . 7 8 . 0 5 0  i n c l u d e ,  b y  
r e f e r e n c e  to  A S  2 1 . 7 8 . 0 4 0 ,  t h e  s a m e  g r o u n d s  a s  a r e  a v a i l a b l e  fo r  r e h a b i l i t a t i o n .
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t h e  a b o v e  n e w  g r o u n d s  a r e  a l s o  e s t a b l i s h e d  fo r  c o m m e n c i n g  a  l i q u i d a t i o n  
p r o c e e d i n g .

S e c t io n  6 3 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 9 0 .  O r d e r  o f  R e h a b i l i t a t i o n  
P a g e  5 5 .  l in e  2 9  to  p a g e  5 6 .  l in e  2 8 .

A m e n d m e n t  to  t h i s  s e c t i o n  a d d s  n e w  s u b s e c t i o n s  p e r t a i n i n g  to  a n  o r d e r  o f  
r e h a b i l i t a t i o n  a n d  i t s  e f f e c t .  A n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n  s t o p s  a n y  l e g a l  
p r o c e e d i n g  a g a i n s t  a n  i n s u r e r  f o r  9 0  d a y s  a n d  p u t s  o n  h o ld  a n y  s t a t u t e  o f  
l i m i t a t i o n  t i m e  l im i t  fo r  a  le g a l  a c t i o n  w h i c h  a n  i n s u r e r  m i g h t  t a k e  fo r  6 0  d a y s .  
T h i s  s e c t i o n  n o w  m a k e s  i t  c l e a r  t h a t  a n y  g u a r a n t e e  a s s o c i a t i o n  m a y  i n t e r v e n e  
in  a  r e h a b i l i t a t i o n  p r o c e e d i n g  i f  t h e  a s s o c i a t i o n  i s  r e q u i r e d  to  a c t  t h e  r e s u l t  o f  
t h e  e n t r y  o f  a n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n .  T h e  r e c e i v e r  is  r e q u i r e d  to  p r o v id e  
p e r i o d i c  a c c o u n t i n g s  to  t Ne c o u r t  o f  t h e  c o n d i t i o n  o f  t h e  i n s u r e r  i n  
r e h a b i l i t a t i o n .

S e c t io n  6 4 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 0 0 .  O r d e r  o f  L iq u id a t io n .  D o m e s t i c  I n s u r e r s  
P a g e  5 6 .  l in e  2 9  to  p a g e  5 9 .  l in e  9 .

N ew  s u b s e c t i o n s  p e r t a i n i n g  to  a n  o r d e r  o f  l i q u i d a t i o n  a n d  i t s  e f f e c t  a r e  a d d e d  
to  t h e  s e c t i o n .  L i q u i d a t i o n  o r d e r s  a r e  r e q u i r e d  to  c a l l  fo r  s p e c i f i e d  p e r i o d i c  
a c c o u n t i n g s  to  t h e  c o u r t  o f  t h e  a f f a i r s  o f  a n  i n s u r e r  b e i n g  l i q u i d a t e d .  O r d e r s  o f  
l i q u i d a t i o n  a r e  r e q u i r e d  to  c o n t a i n  p r o v i s i o n s  f o r  t h e  t e r m i n a t i o n  o r  
c o n t i n u a t i o n  i n  fo rc e  o f  a l l  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  o f  t h e  i n s u r e r  a c c o r d i n g  to  t h e  
g u i d e l i n e s  n o w  s e t  f o r t h  i n  t h i s  s e c t i o n .  T h i s  s e c t i o n  a l s o  c o n t a i n s  t h e  e f f e c t s  
t h a t  a n  o r d e r  o f  l i q u i d a t i o n  h a s  o n  le g a l  p r o c e e d i n g s  s i m i l a r  to  t h o s e  f o u n d  
p e r t a i n i n g  to  o r d e r s  o f  r e h a b i l i t a t i o n .  A lso ,  t h i s  s e c t i o n  n o w  p r o v i d e s  fo r  a n y  
g u a r a n t e e  a s s o c i a t i o n s  t o  i n t e r v e n e  i n  a  l i q u i d a t i o n  p r o c e e d i n g  i f  t h e  
a s s o c i a t i o n  i s  r e q u i r e d  to  a c t  a s  t h e  r e s u l t  o f  t h e  e n t r y  o f  a n  o r d e r  o f  
l i q u id a t io n .

S e c t i o n  6 5 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 3 0 .  C o n d u c t  o f  D e l i n q u e n c y  P r o c e e d i n g s  A g a i n s t  
D o m e s t i c  a n d  A lie n  I n s u r e r s .

P a g e  5 9 .  l in e  10 to  p a g e  6 0 .  l in e  2 6 .

T h e  n e w  s u b s e c t i o n s  a d d e d  to  t h i s  s e c t i o n  a u g m e n t  t h e  p o w e r s  a n d  a u t h o r i t y  
o f  t h e  r e c e i v e r  i n  a  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n .  T h e  r e c e i v e r  i s  a l lo w e d  to  
p u r s u e  o n  b e h a l f  o f  t h e  i n s u r e r  a l l  l e g a l  r e m e d i e s  f r o m  a n y  p e r s o n  d u e  to  
t o r t u o u s  a c t s ,  b r e a c h  o f  c o n t r a c t ,  o r  b r e a c h  o f  f i d u c i a r y  o b l ig a t i o n .

If t h e  r e c e i v e r  f i n d s  t h a t  r e o r g a n i z a t i o n ,  c o n s o l i d a t i o n ,  m e r g e r ,  c o n v e r s i o n  o r  
o t h e r  t r a n s f o r m a t i o n  o f  a n  i m p a i r e d  o r  i n s o l v e n t  i n s u r e r  is  a p p r o p r i a t e ,  t h e  
r e c e i v e r  i s  r e q u i r e d  to  d e v e l o p  a  p l a n  fo r  t h e  a p p r o p r i a t e  a c t i o n  a n d  s u b m i t  
t h e  p l a n  to  t h e  c o u r t  fo r  a p p r o v a l ,  d i s a p p r o v a l  o r  m o d i f i c a t io n .  A  p l a n  o f  t h i s
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n a t u r e  m a y  i n c l u d e  a  m o r a t o r i u m  o n  n o n f o r f e i t u r e  b e n e f i t s  u n d e r  c o n t r a c t s  
i n s u r e d  b y  a n  i m p a i r e d  o r  in s o lv e n t  life i n s u r e r .

If a n  i n s o l v e n t  i n s u r e r ' s  e s t a t e  d o e s  n o t  p o s s e s s  s u f f i c i e n t  c a s h  o r  o t h e r  l iq u id  
a s s e t s  to  c o v e r  t h e  c o s t s  o f  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n ,  f u n d s  m a y  b e  
a d v a n c e d  b y  t h e  D iv is io n  o f  I n s u r a n c e  fo r  t h a t  p u r p o s e .  H o w e v e r ,  t h e s e  f u n d s  
a r e  r e q u i r e d  to  b e  r e p a i d  c u t  o f  t h e  f i r s t  a v a i l a b l e  m o n e y  a n d  t a k e  p r io r i t y  o v e r  
a l l  o t h e r  c l a i m s  a g a i n s t  t h e  e s t a t e .

T h e  r e c e iv e r  is  g r a n t e d  t h e  a u t h o r i t y  to  c o n d u c t  e x a m i n a t i o n s  in  c o n j u n c t i o n  
w i t h  a  d e l i n q u e n c y  p r o c e e d i n g  w i t h  t h e  s a m e  a b i l i t y  to  s u b p o e n a ,  e x a m i n e  
u n d e r  o a t h ,  a n d  r e v ie w  r e c o r d s  a s  t h e  d i r e c t o r  h a s  i n  t h e  e x a m i n a t i o n  o f  a n y  
i n s u r e r .  T h e  r e c e i v e r  i s  a l s o  g r a n t e d  t h e  p o w e r  to  m o v e  r e c o r d s  o f  t h e  
i n s u r e r  to  a n y  l o c a t i o n  t h a t  w o u ld  f a c i l i t a t e  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  
a n d  to  p r o v id e  r e a s o n a b l e  a c c e s s  to  t h o s e  r e c o r d s  n e c e s s a r y  to  a n y  g u a r a n t e e  
a s s o c i a t i o n  to  c a r r y  o u t  i t s  la w fu l  d u t i e s .

T h e  r e c e i v e r  m a y  a l s o  i n t e r v e n e  in  s i m i l a r  p r o c e e d i n g s  i n  o t h e r  j u r i s d i c t i o n s  
a n d  a c t  a s  a  r e c e i v e r  o r  t r u s t e e  i n  a n o t h e r  j u r i s d i c t i o n  i f  a n  a p p o i n t m e n t  is  
o f f e r e d .  T h e  r e c e i v e r  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  a  r e c e i v e r  o r  o t h e r  
i n s u r a n c e  r e g u l a t o r y  o f f ic ia l  o f  a n o t h e r  s t a t e  w h i c h  r e l a t e s  to  a  d e l i n q u e n c y  
p r o c e e d i n g  a f f e c t i n g  a n  i n s u r e r  t h a t  i s  o r  h a s  c o n d u c t e d  b u s i n e s s  in  b o t h  
s t a t e s .

S e c t i o n  6 6 .  A S  2 1 . 7 8 .1 7 0 ( c )  F o r m  o f  C la im  
P a g e  6 0 .  l in e  2 7  to  p a g e  6 1 .  l i n e  5.

T h i s  s e c t i o n  c o n t a i n s  t h e  p r o v i s i o n s  p e r t a i n i n g  to  c l a i m s  f i l e d  a g a i n s t  t h e  
e s t a t e  o f  a n  i n s o l v e n t  i n s u r e r .  S u b s e c t i o n  (c) h a s  b e e n  a m e n d e d  to  r e q u i r e  t h e  
r e c e iv e r  to  n o t i f y  a  c l a i m a n t  if  t h e  c l a i m  h a s  b e e n  d e n i e d  i n  p a r t  o r  i n  w h o le  in  
w r i t i n g  b y  f i r s t  c l a s s  m a i l .  T h e  c l a i m a n t  m u s t  r a i s e  a n y  o b j e c t i o n  w i t h  t h i s  
d e t e r m i n a t i o n  w i t h i n  6 0  d a y s  o f  w h e n  t h e  n o t i c e  w a s  m a i l e d  o r  is  b a r r e d  f ro m  
a n y  o b je c t io n .

S e c t i o n  6 7 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 7 0 .  F o r m  o f  C la im  
P a g e  6 1 .  l i n e s  6  - 12.

I f  t h e  r e c e i v e r  r e c e i v e s  a n  o b j e c t i o n ,  t h e  a m e n d m e n t s  to  s u b s e c t i o n  (d) 
p r o v id e  t h a t  t h e  r e c e iv e r  r e q u e s t  t h e  c o u r t  to  c o n d u c t  a  h e a r i n g  o n  t h e  m a t t e r  
i f  t h e  r e c e iv e r  d o e s  n o t  c h a n g e  t h e  o r ig i n a l  d e t e r m i n a t i o n  a f t e r  s u c h  o b je c t io n  
is  m a d e .
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S e c t io n  6 8 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 7 0 .  F o r m  o f  C la im  
P a g e  6 1 .  l in e  13  to  p - ige  6 2 .  l in e  4 .

N ew  s u b s e c t i o n s  (e) t h r o u g h  (h) h a v e  b e e n  a d d e d  to  p r o v id e  f u r t h e r  g u i d e l i n e s  
fo r  c l a i m s  m a d e  a g a i n s t  a n  i n s u r e r  i n  l i q u i d a t i o n .  A  c l a im  d o e s  n o t  h a v e  to  b e  
c o n s i d e r e d  o r  a l l o w e d  if  n o t  a l l  t h e  r e q u i r e d  s u p p o r t i n g  d o c u m e n t a t i o n  is  
p r o v i d e d  o r  i f  t h e  p r e s c r i b e d  ( a n d  c o u r t  o r d e r e d )  c l a i m  f o r m  is  n o t  u s e d .  T h e  
r e c e i v e r  m a y  a t  a n y  t i m e  r e q u e s t  t h a t  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  b e  p r o v i d e d  b y  
a n y  c l a i m a n t  a n d  m a y  t a k e  t e s t i m o n y  u n d e r  o a t h  to  o b t a i n  s u p p l e m e n t a r y  
i n f o r m a t i o n .  A  j u d g e m e n t  o r  a n  o r d e r  a g a i n s t  a n  i n s u r e d  o r  a n  i n s u r e r  
e n t e r e d  a f t e r  t h e  d a t e  o f  a  l i q u i d a t i o n  o r d e r  o r  a  j u d g e m e n t  o r  a n  o r d e r  
e n t e r e d  a t  a n y  t i m e  b y  d e f a u l t  o r  c o l l u s i o n  n e e d  n o t  b e  c o n s i d e r e d  a s  s u p p o r t  
o f  e v i d e n c e  o f  l i a b i l i t y  o r  a m o u n t  o f  d a m a g e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a  c i a i m .  A 
c l a i m  b y  a n y  g u a r a n t e e  a s s o c i a t i o n  a g a i n s t  t h e  e s t a t e  o f  a n  i n s u r e r  in  
l i q u i d a t i o n  m u s t  b e  i n  a  f o r m  a n d  c o n t a i n  s u p p o r t  a g r e e d  to  b y  t h e  r e c e i v e r  
a n d  t h e  g u a r a n t e e  a s s o c i a t i o n .

S e c t io n  6 9 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 8 0 (d ) .  P r io r i t y  o f  C e r t a i n  C la i m s  
P a g e  6 2 .  M nes 5 - 1 8 .

T h i s  s e c t i o n  i s  a m e n d e d  t o  c l a r i f y  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e  in v o l v in g  c l a i m a n t s  
w h o s e  c l a i m s  a g a i n s t  t h e  e s t a t e  o f  a n  i n s u r e r  i n  l i q u i d a t i o n  a r e  s e c u r e d .  
A m e n d m e n t  t o  s u b s e c t i o n  (d) p r o v i d e s  t h e  m e t h o d o l o g y  fo r  a r r i v i n g  a t  t h e  
v a l u e  o f  t h e  s e c u r i t y  a n d  a l l o w s  f o r  t h e  e n t i r e  c l a i m  to  b e  a l l o w e d  if  t h e  
s e c u r i t y  is  s u r r e n d e r e d  to  t h e  r e c e iv e r .

S e c t io n  7 0 .  A S  2 1 . 7 8 .1 8 0 ( e ) .  P r io r i t y  o f  C e r t a i n  C la i m s  
P a g e  6 2 .  l in e  19 to  p a g e  6 3 .  l i n e  4 .

A  n e w  s u b s e c t i o n  (e) h a s  b e e n  a d d e d  to  a l lo w  in  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s  fo r  a  
p e r s o n  o t h e r  t h a n  t h e  s e c u r e d  c r e d i t o r  to  file  a  c l a i m  w i t h  t h e  e s t a t e  o f  a n  
i n s o l v e n t  i n s u r e r .  T h a t  o t h e r  p e r s o n  m u s t  b e  t h e  p e r s o n  t h a t  p r o v i d e d  t h e  
s e c u r i t y  v ia  s o m e  u n d e r t a k i n g  a n d  t h e  s e c u r e d  c r e d i t o r  h a s  f a i le d  to  file  a n d  
p r o v e  a  c l a im .  In  s u c h  a  c i r c u m s t a n c e ,  t h a t  p e r s o n  m a y  file a  c l a im  in  l i e u  o f  
t h e  s e c u r e d  c r e d i t o r .  H o w e v e r ,  t h e  s e c u r e d  c r e d i t o r  w ill g e t  a n y  d i s t r i b u t i o n s  
f r o m  t h e  e s t a t e  o f  t h e  i n s o l v e n t  i n s u r e r  a n d  t h e  o t h e r  p e r s o n  t h a t  m a d e  t h e  
c l a im  w ill  o n ly  b e  e n t i t l e d  to  a  p o r t i o n  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n  if  t h e  d i s t r i b u t i o n  
a n d  t h e  a m o u n t  p a i d  o n  t h e  u n d e r t a k i n g  e x c e e d  t h e  e n t i r e  a m o u n t  o f  t h e  
s e c u r e d  c r e d i t o r ' s  c l a i m .  A n y  s u c h  e x c e s s  m u s t  b e  h e l d  in  t r u s t  b y  t h e  
s e c u r e d  c r e d i t o r  fo r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  o t h e r  p e r s o n  w h o  m a d e  t h e  c l a i m .
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S e c t io n  7 1 .  A S  2 1 . 7 8 .2 0 0 ( a ) .  " U n i fo rm  i n s u r e r s  l i q u i d a t i o n  a d . "
P a g e  6 3 .  l i n e s  5  - 8 .

T h i s  is  a n  e d i to r i a l  c h a n g e  to  a m e n d  i n t e r n a l  c r o s s  r e f e r e n c e s .  No s u b s t a n t i v e  
c h a n g e .

S e c t io n  7 2 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 0 .  F r a u d u l e n t  T r a n s f e r s  B e fo re  P e t i t io n  
P a g e  6 3 .  l in e  9  to  p a g e  6 4 .  l in e  2 9 .

C u r r e n t l y  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 0  g iv e s  a  b r o a d  o u t l i n e  a s  to  h o w  t r a n s f e r s  o f  p r o p e r t y  
m a d e  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  a n  i n s u r e r  b e f o r e  a n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n  o r  
l i q u i d a t i o n  a r e  t r e a t e d  w h e n  t h e  t r a n s f e r  w a s  a c c o m p l i s h e d  w i t h  t h e  i n t e n t  to  
g a i n  a  p r e f e r e n c e  o r  a  g r e a t e r  p e r c e n t a g e  o f  t h e  i n s u r e r ' s  a s s e t s  in  a  
d e l i n q u e n c y  p r o c e e d i n g .  In  e s s e n c e ,  t h e  r e c e iv e r  m a y  a v o id  o r  r e v e r s e  t h e s e  
t r a n s a c t i o n s  u n l e s s  t h e  i n s u r e r  r e c e iv e d  f a i r  v a l u e  fo r  t h e  a s s e t  t r a n s f e r r e d .  
T h i s  b r o a d  o u t l i n e  is  r e p e a l e d  a n d  r e p l a c e d  w i t h  a  m o r e  d e t a i l e d  d e s c r i p t i o n  
o f  t h e  a c c e p t a b l e  t r a n s f e r s  a n d  u n a c c e p t a b l e  t r a n s a c t i o n s  w h i c h  m a y  b e  
v o id e d .  T h e  e s s e n t i a l  i n t e n t  o f  c u r r e n t  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 0  is  r e t a i n e d .

T h e  r e e n a c t e d  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 0  p e r t a i n s  to  t r a n s f e r s  o c c u r r i n g  p r i o r  to  a  p e t i t i o n  
fo r  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n .  T h i s  n e w  s e c t i o n  s p e c i f i c a l l y  r e c o g n i z e s  
t r a n s a c t i o n s  in v o lv in g  r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t s .

S e c t i o n  7 3 .  A S  2 1 . 7 8  2 5 1 .  F r a u d u l e n t  T r a n s f e r  A f te r  P e t i t io n .
P a g e  6 5 .  l in e  1 to  p a g e  6 6 .  l in e  14.

N e w  s e c t i o n  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 1  p e r t a i n s  to  t r a n s f e r s  a n d  t r a n s a c t i o n s  o c c u r r i n g  
a f t e r  a  d e l i n q u e n c y  p r o c e e d i n g  h a s  b e e n  u n d e r t a k e n  b u t  b e f o r e  a n  o r d e r  o f  
r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  h a s  b e e n  e n t e r e d  o r  b e f o r e  t h e  r e c e i v e r  t a k e s  
p o s s e s s i o n  o f  t h e  i n s u r e r ’s  p r o p e r t y .

S e c t io n  7 3 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 2 .  V o id a b l e  P r e f e r e n c e s  a n d  L ie n s .
P a g e  6 6 .  l in e  15 to  p a g e  7 1 .  l in e  19.

N ew  s e c t i o n  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 2  p r o v i d e s  t h e  d e t a i l e d  g u i d e l i n e s  fo r  t h e  v o id i n g  o r  
r e v e r s i n g  i m p r o p e r  t r a n s f e r s  o f  p r o p e r t y .  T h i s  s e c t i o n  m a i n t a i n s  t h e  p e r s o n a l  
l i a b i l i t y  o f  a n y  p e r s o n ,  ( i n c l u d i n g  i n s u r e r  e m p l o y e e s ,  o f f i c e r s ,  o r  
s h a r e h o l d e r s ) ,  a c t i n g  o n  b e h a l f  o f  a n  i n s u r e r  t h a t  k n o w i n g l y  p a r t i c i p a t e s  in  
g iv in g  o f  a  p r e f e r e n c e  w h o  k n o w s  o r  h a s  a  r e a s o n a b l e  c a u s e  to  b e l ie v e  t h a t  a n  
i n s u r e r  i s  o r  i s  a b o u t  to  b e c o m e  in s o lv e n t .
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S e c t i o n  7 3 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 3 .  C la im s  o f  H o ld e r s  o f  V o id  o r  V o id a b le  R ig h t s  
P a g e  7 1 .  l in e  2 0  to  p a g e  7 2 .  l in e  8 .

N e w  s e c t i o n  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 3  o u t l i n e s  h o w  c l a i m s  o f  p e r s o n  w h o  r e c e iv e d  a  
p r e f e r e n c e  a r e  to  b e  t r e a t e d .  In  g e n e r a l  s u c h  c l a i m s  a r e  <o b e  d i s a l l o w e d  a n d  
n o t  a l lo w e d  to  p a r t i c i p a t e  in  a n y  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  i n s o l v e n t  i n s u r e r s  e s t a t e .  
H o w e v e r ,  a  c l a i m  b y  s u c h  a  c r e d i t o r  will b e  a l lo w e d  a s  a n  " e x c u s e d  l a t e  c la im "  
o n l y  i f  t h e  t r a n s f e r  w h i c h  p r o v id e d  fo r  t h e  p r e f e r e n c e  is  r e v e r s e d .

S e c t i o n  7 4 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 6 0 .  P r io r i ty  o f  D i s t r i b u t i o n  
P a g e  7 2 .  l in e  9  to  p a g e  7 4 .  l in e  13.

T h e  c u r r e n t  l a w  g o v e r n i n g  l i q u i d a t i o n s  d o e s  n o t  p r o v i d e  f o r  a  s t a t u t o r y  
p r i o r i t y  fo r  d i s t r i b u t i o n  o f  a n  i n s o l v e n t  i n s u r e r ' s  e s t a t e .  B y  i n t e r p r e t a t i o n ,  t h e  
a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  to  l i q u i d a t e  a n  i n s u r e r  r e c e i v e  p r i o r i t y  t r e a t m e n t .  
C u r r e n t l y ,  A S  2 1 . 7 8 . 2 6 0  p r o v i d e s  a  p r i o r i t y  fo r  w a g e s  o w e d  e m p l o y e e s  u p  to  
$ 5 0 0 .  T h e  n e w  v e r s i o n  o f  A S  2 1 . 7 8 . 2 6 0  p r o v i d e s  fo r  a  s p e c i f i c  p r i o r i t y  fo r  t h e  
d i s t r i b u t i o n  o f  a n  i n s o l v e n t  i n s u r e r ' s  e s t a t e .  A d d i t i o n a l l y ,  a  m e t h o d o l o g y  is  
d e h .a e d  t h a t  c a l l s  fo r  a l l  c l a i m s  in  e a c h  c l a s s  to  b e  p a i d  o r  s u f f i c i e n t  f u n d s  s e t  
a s i d e  b e f o r e  a n y  c l a i m s  in  t h e  n e x t  lo w e r  p r i o r i t y  c l a s s  a r e  p a i d .  T h e  o r d e r  o f  
d i s t r i b u t i o n  i s  a s  fo l low s:

1. C l a s s  1. T h e  e x p e n s e s  a n d  c o s t s  a d m i n i s t r a t i o n  f o r  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  o r  
l i q u i d a t i o n ;

2 . C l a s s  2 .  W a g e s  f o r  e m p l o y e e s  fo r  u p  to  tw o  m o n t h s  p a y  b u t  p r i n c i p a l  
o f f ic e r s  a n d  d i r e c t o r s  a r e  n o t  a l lo w e d  to  b e n e f i t  b y  t h i s  p r io r i ty ;

3 . C l a s s  3 .  A ll c l a i m s  fo r  l o s s e s  i n c u r r e d  u n d e r  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  i n c l u d i n g  
t h i r d  p a r l y  l i a b i l i ty  c l a i m s  a n d  c l a i m s  o f  a n y  g u a r a n t e e  a s s o c i a t i o n ;

4 . C l a s s  4 .  C l a i m s  f o r  u n e a r n e d  p r e m i u m s  u n d e r  n o n a c c e s s i b l e  i n s u r a n c e  
p o l i c i e s ,  o t h e r  p r e m i u m s  r e f u n d s ,  a n d  c l a i m s  o f  g e n e r a l  c r e d i t o r s  
i n c l u d i n g  c l a i m s  m a d e  b y  c e d i n g  o r  a s s e s s i n g  r e i n s u r e r s  u n d e r  c o n t r a c t s  
o f  r e i n s u r a n c e ;

5. C l a s s  5 .  C l a i m s  o f  f e d e r a l ,  s t a t e ,  o r  lo c a l  g o v e r n m e n t  o t h e r  t h a n  c l a i m s  
m a d e  u n d e r  C l a s s  3 ;

6 . C l a s s  6 .  C l a i m s  f i led  l a t e  o r  a n y  o t h e r  c l a i m s  o t h e r  t h a n  t h o s e  c l a i m s  
u n d e r  C l a s s  7 o r  C l a s s  8;

7. C l a s s  7 .  S u r p l u s  n o t e s ,  c o n t r i b u t i o n  n o t e s ,  o r  s i m i l a r  o b l i g a t i o n s ,  a n d  
p r e m i u m  r e f u n d s  u n d e r  a s s e s s a b l e  i n s u r a n c e  p o l ic ie s :  a n d
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8. C l a s s  8 .  C l a i m s  o f  s h a r e h o l d e r s  o r  o t h e r  o w n e r s  i n  t h e i r  c a p a c i t y  a s  
s h a r e h o l d e r s  o r  o w n e r s .

S e c t io n  7 5 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 7 0 .  S e to f f s  a n d  C o u n t e r c l a i m s  
P a g e  7 4 .  l in e  14  to  p a g e  7 5 .  l in e  3 .

T h i s  s e c t i o n  c l a r i f i e s  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  m u t u a l  d e b t s  o r  c r e d i t s  b e t w e e n  
t h e  i m p a i r e d  o r  i n s o l v e n t  i n s u r e r  a n d  a n y  o t h e r  p e r s o n  b e  n e t t e d  o u t  w i th  a  
r e s u l t a n t  s i n g l e  a m o u n t  e i t h e r  p a i d  to  t h e  i n s u r e r  o r  p a i d  b y  it.

S e c t io n  7 6 .  A S  2 1 . 7 3 . 2 7 1 .  R e c o v e ry  o f  P r e m i u m s  O w e d  
P a g e  7 5 .  l i n e s  4  - 2 3 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  r e q u i r e s  t h a t  a n y  p e r s o n ,  i n c l u d i n g  l i c e n s e d  a g e n t s  a n d  
b r o k e r s ,  r e s p o n s i b l e  fo r  t h e  p a y m e n t  o f  p r e m i u m  t o  a n  i n s u r e r  p a y  to  t h e  
r e c e i v e r  t h e  a m o u n t  o f  p r e m i u m  d u e  f o r  t h e  e n t i r e  t e r m  o f  t h e  p o l i c y  a t  t h e  
t i m e  o f  t h e  d e c l a r a t i o n  o f  i n s o l v e n c y .  T h e  a m o u n t s  a r e  t o  i n c l u d e  
c o m m i s s i o n s .  T h e  d i r e c t o r  m a y  i m p o s e  a  m o n e t a r y  p e n a l t y  o f  u p  to  $ 1 , 0 0 0  
fo r  e a c h  v io l a t i o n  o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  m a y  a l s o  s u s p e n d  o r  r e v o k e  t h e  a g e n t ' s  o r  
b r o k e r ' s  l i c e n s e .

S e c t i o n  7 6 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 7 2 .  R e i n s u r e r s  L iab i l i ty  
P a g e  7 5 .  l in e  2 4  to  p a g e  7 6 .  l in e  2 .

T h i s  n e w  s u b s e c t i o n  p e r t a i n s  to  a  r e i n s u r e r ' s  o b l i g a t i o n s  to  t h e  e s t a t e  o f  a n  
i n s o l v e n t  o r  i m p a i r e d  i n s u r e r .  P a y m e n t s  u n d e r  a  c o n t r a c t  o f  r e i n s u r a n c e  d u e  
a n  i n s u r e r  in  d e l i n q u e n c y  m a y  n o t  b e  r e d u c e d  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  
o r  l i q u i d a t i o n  p r o c e e d i n g .  U n l e s s  t h e  r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t  s p e c i f i c a l l y  
p r o v id e s  f o r  p a y m e n t  to  a  p e r s o n  o t h e r  t h a n  t h e  i m p a i r e d  o r  i n s o l v e n t  i n s u r e r ,  
a  p a y m e n t  to  a  p e r s o n  o t h e r  t h a n  t h e  i m p a i r e d  o r  i n s o l v e n t  i n s u r e r  d o e s  n o t  
r e d u c e  t h e  r e i n s u r e r ’s  o b l i g a t i o n  to t h a t  i n s u r e r .

S e c t io n  7 7 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 0 .  S p e c i a l  C la im s .
P a g e  76 . l i n e s  3  - 2 8 .

C u r r e n t l y  A S  2 , 1 .7 8 .2 8 0  c o n t a i n s  p r o v i s io n s  p e r t a i n i n g  to  b o t h  c o n t i n g e n t  a n d  
u n l i q u i d a t e d  c l a im s ,  a n d  th i r d  p a r t y  l i a b i l i ty  c l a im s .  T h i s  o n e  s e c t i o n  h a s  n o w  
b e e n  d iv i d e d  i n t o  tw o  s e p a r a t e  s e c t i o n s  w i t h  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 0  p e r t a i n i n g  to  
c o n t i n g e n t  a n d  u n l i q u i d a t e d  c l a im s  a n d  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 1  p e r t a i n i n g  to  t h i r d  p a r t y  
c l a im s .

A S  2 1 . 7 8 . 2 8 0  p r o v i d e s  t h a t  a  c o n t i n g e n t  a n d  u n l i q u i d a t e d  c l a i m  w ill  b e  
a l lo w e d  to  p a r t i c i p a t e  in  a  d i s t r i b u t i o n  o f  a n  i n s o l v e n t  i n s u r e r ' s  e s t a t e  o n ly  if,
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e i t h e r  t h e  c l a i m  b e c o m e s  a b s o l u t e  b e f o r e  t h e  l a s t  d a y  a l lo w e d  fo r  t h e  f i l in g  o f  
c l a i m s  o r  r  s u r p l u s  o f  f u n d s  r e m a i n s  a f t e r  a l l  o t h e r  c l a i m s  a r e  p a id .

S e c t io n  7 8 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 1 .  S p e c i a l  P r o v i s io n s  fo r  T h i r d - P a r t y  C la im s .
P a g e  7 6 .  l in e  2 9  to  p a g e  7 8 .  l i n e  17.

N e w  s e c t i o n  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 1  p r o v i d e s  t h e  s p e c i a l  g u i d e l i n e s  fo r  t h i r d  p a r t y  
c l a i m s .  I t  p r o v i d e s  fo r  e i t h e r  t h e  t h i r d  p a r t y  o r  t h e  i n s u r e d  o f  t h e  i n s u r e r  in  
l i q u i d a t i o n  to  file  a  c l a im  a g a i n s t  t h e  i n s o l v e n t  i n s u r e r ' s  e s t a t e .  T h e  r e c e iv e r  is  
r e q u i r e d  to  m a k e  r e c o m m e n d a t i o n s  to  t h e  c o u r t  in  r e g a r d  to  t h e  a l l o w a n c e  o f  
a  t h i r d  p a r t y  c l a i m  b a s e d  o n  t h e  r e c e i v e r ' s  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  p r o b a b l e  
o u t c o m e  o f  t h e  p e n d i n g  a c t i o n  a g a i n s t  t h e  i n s u r e d .  I f  s e v e r a l  t h i r d  p a r t y  
c l a i m s  a g a i n s t  o n e  i n s u r e d  a r e  m a d e  w h i c h  e x c e e d s  t h e  p o l i c y  l i m i t s ,  e a c h  
c l a i m  w il l  b e  p r o p o r t i o n a t e l y  r e d u c e d  s o  t h a t  t h e  t o t a l  p a i d  d o e s  n o t  e x c e e d  
t h e  p o l i c y  l i m i t s .  No s e p a r a t e  t h i r d  p a r t y  c l a i m  is  a l lo w e d  i f  c o v e r e d  b y  a n y  
g u a r a n t e e  a s s o c i a t i o n .

S e c t i o n  7 9 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 0 .  N o t ic e  to  C r e d i t o r s  a n d  O t h e r s  
P a g e  7 8 .  l in e  18 to  p a g e  7 9 .  l i n e  17.

T h i s  s e c t i o n  h a s  b e e n  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  to  p r o v id e  f o r  a  m o r e  d e t a i l e d  
o u t l i n e  o f  h o w  t h e  r e c e i v e r  is  to  p r o v i d e  n o t i c e  to  p o t e n t i a l  c l a i m a n t s  a n d  
o t h e r  p e r s o n s  a f f e c t e d  b y  t h e  l i q u i d a t i o n  o f  a n  i n s o l v e n t  i n s u r e r .  N o t ic e  is  
r e q u i r e d  t o  b e  m a d e  b y  s e v e r a l  d i f f e r e n t  m e d ia .

T h e  n o t i c e  m u s t  b e  g iv e n  b y  t h e  r e c e iv e r  a s  s o o n  a s  is  p o s s i b l e  a f t e r  t h e  e n t r y  
o f  t h e  o r d e r  o f  l i q u i d a t i o n  a n d  m u s t  s p e c i f y  t h e  a m o u n t  o f  t i m e  a l lo w e d  fo r  t h e  
f i l in g  o f  c l a i m s .  T h e  t i m e  a l lo w e d  fo r  t h e  f i l in g  o f  c l a i m s  m u s t  b e  a t  l e a s t  s ix  
m o n t h s  a f t e r  t h e  d a t e  o f  t h e  l i q u i d a t i o n  o r d e r  i s  e n t e r e d .

S e c t i o n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 1 .  D u t i e s  o f  A g e n t s  
P a g e  7 9 .  l in e  18  to  p a g e  8 0 .  l in e  18.

T h i s  n e w  s e c t i o n  r e q u i r e s  t h a t  e a c h  a p p o i n t e d ,  l i c e n s e d  a g e n t  o f  a n  i n s u r e r  in  
l i q u i d a t i o n  p r o v i d e  w r i t t e n  n o t i c e  to  e a c h  p o l i c y h o l d e r  i s s u e d  c o v e r a g e  
t h r o u g h  t h e  a g e n t  o f  t h e  l i q u i d a t i o n  o r d e r .  T h i s  n o t i c e  m u s t  b e  a c c o m p l i s h e d  
w i t h i n  15 d a y s  f ro m  t h e  d a t e  t h e  a g e n t  r e c e iv e s  n o t i c e  u n d e r  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 0 .  
T h e  w r i t t e n  n o t i c e  m u s t  i n c l u d e  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  a g e n t ,  
i d e n t i f i c a t i o n  o f  t h e  p o l i c y  a f f e c t e d ,  a n d  t h e  n a t u r e  o f  h o w  t h e  p o l i c y  is  
a f f e c t e d  s u c h  a s  t e r m i n a t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 7 8 . 1 0 0 .  T h e  r e c e iv e r  m a y  w a iv e  t h e  
n o t i c e  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t i o n  i f  o t h e r  a p p r o p r i a t e  n o t i c e  h a s  b e e n  g iv e n  to  
p o l i c y h o l d e r s .
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S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 2 .  F i l in g  o f  C la im s  
P a g e  8 0 .  l in e  19 to  p a g e  8 1 .  l in e  2 3 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  r e q u i r e s  t h a t  p r o o f  o f  a  c l a i m  m u s t  b e  f i le d  in  t h e  f o r m  
r e q u i r e d  b y  A S  2 1 . 7 8 . 1 7 0 .  T h i s  s e c t i o n  a l s o  p r o v i d e s  for t h e  g u i d e l i n e s  u n d e r  
w h i c h  l a t e  f i led  c l a i m s  m a y  p a r t i c i p a t e  in  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  e s t a t e  o f  t h e  
i n s o l v e n t  i n s u r e r .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 3 .  R e c e iv e r 's  R e c o m m e n d a t i o n  to  t h e  C o u r t  
P a g e  8 1 .  l in e  2 4  to  p a g e  8 1 .  l in e  13.

T h i s  n e w  s e c t i o n  r e q u i r e s  t h e  r e c e i v e r  to  r e p o r t  t o  t h e  c o u r t  t h e  n a t u r e  o f  
e a c h  c l a i m  m a d e  to  i n c l u d e  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  c l a i m a n t  a n d  a m o u n t  
o f  c l a i m  r e c o m m e n d e d .  T h e  c o u r t  m a y  a p p r o v e ,  d i s a p p r o v e ,  o r  m o d i f y  t h e  
r e p o r t  o n  t h e  c l a i m s  m a d e .  P lo w ev e r ,  if  t h e  c o u r t  t a k e s  n o  a c t i o n  o n  a  r e p o r t  
w i t h i n  6 0  d a y s  o f  t h e  d a t e  o f  r e p o r t i n g ,  t h e  c l a i m s  w il l  b e  c o n s i d e r e d  to  b e  
a l lo w e d  i n  t h e  a m o u n t  r e p o r t e d .  In  n o  e v e n t ,  w il l  a  c l a i m  u n d e r  a  p o l i c y  o f  
i n s u r a n c e  b e  a l lo w e d  i n  a n  a m o u n t  i n  e x c e s s  o f  t h e  a p p l i c a b l e  p o l i c y  l i m i t s .  
T h i s  r e p o r t  o r  r e p o r t s  a s  a c c e p t e d  b y  t h e  c o u r t  p r o v i d e  fo r  t h e  d e t a i l  o f  t h e  
c l a i m s  w h i c h  w il l  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  o r d e r l y  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  a s s e t s  o f  a n  
i n s o l v e n t  i n s u r e r .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 4 .  D i s t r i b u t i o n  o f  A s s e t s  
P a g e  8 2 .  l i n e s  1 4 - 2 1 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  r e q u i r e s  t h e  r e c e i v e r  to  a c c o m p l i s h  t h e  f in a l  d i s t r i b u t i o n  o f  
f u n d s  to  c l a i m a n t s  u n d e r  t h e  c o u r t ' s  s u p e r v i s i o n .  T h e  d i s t r i b u t i o n  p l a n  m u s t  
r e c o g n i z e  t h e  s t a t u t o r y  p r i o r i t i e s  a n d  p r o v i d e  f o r  a  r e a s o n a b l e  b a l a n c e  o f  
e x p e d i e n c y  w i t h  t h e  p r o t e c t i o n  o f  u n l i q u i d a t e d  a n d  u n d e t e r m i n e d  c l a i m s  
i n c l u d i n g  t h i r d  p a r t y  c l a im s .

S e c t i o n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 5 .  U n c l a i m e d  a n d  W i t h h e l d  M o n e y  
P a g e  8 2 .  l in e  2 2  to  p a g e  8 3 .  l i n e  14 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  a n y  u n c l a i m e d  f u n d s  s u b j e c t  to  d i s t r i b u t i o n  
u n d e r  a  l i q u i d a t i o n  p r o c e e d i n g  r e m a i n i n g  w h e n  t h e  c o u r t  is  g o i n g  to  e n d  t h e  
r e c e i v e r s h i p  w il l  i n u r e  to  t h e  s t a t e  w i t h o u t  g o i n g  t h r o u g h  a n y  f u r t h e r  
p r o c e e d i n g s .
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S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 6 .  T e r m i n a t i o n  o f  P r o c e e d i n g s  
P a ge 8 3 .  l i n e s  15 - 2 3 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  p r o v i d e s  fo r  t h e  r e c e iv e r  to  a p p l y  to  t h e  c o u r t  fo r  d i s c h a r g e  
f r o m  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  p r o c e e d i n g s  w h e n  a l l  d u t i e s  h a v e  b e e n  
p e r f o r m e d .  T h e  c o u r t  m a y  g r a n t  t h e  d i s c h a r g e  a n d  i s s u e  a n y  o t h e r  o r d e r s  it 
d e e m s  a p p r o p r i a t e .  I t  is  a n t i c i p a t e d  t h a t  s u c h  o r d e r s  w o u ld  i n c l u d e  a n  o r d e r  
d i s s o l v i n g  t h e  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  o f  a n  i n s o l v e n t  a n d  l i q u i d a t e d  i n s u r e r .

T h i s  s e c t i o n  a l lo w s  a n y  o t h e r  p e r s o n  to  a p p l y  to  t h e  c o u r t  a t  a n y  t i m e  fo r  a n  
o r d e r  d i s c h a r g i n g  a  d e l i n q u e n c y  p r o c e e d i n g .  H o w e v e r ,  i f  t h e  a p p l i c a t i o n  is  
d e n i e d ,  t h e  a p p l i c a n t  is  r e q u i r e d  to  p a y  t h e  c o s t s  i n c u r r e d  b y  t h e  r e c e i v e r  in  
r e s i s t i n g  t h e  a p p l i c a t i o n .

S e c t i o n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 7 .  R e o p e n i n g  L i q u id a t io n  
P a g e  8 3 .  l in e  2 4  to  p a g e  8 4 .  l in e  1.

F o r  g o o d  c a u s e  i n c l u d i n g  th e  d i s c o v e r y  o f  a d d i t i o n a l  a s s e t s ,  t h e  d i r e c t o r  o r  a n y  
o t h e r  p e r s o n  m a y  p e t i t i o n  t h e  c o u r t  to  r e o p e n  a  p r e v i o u s l y  c l o s e d  l i q u i d a t i o n .  
If  s u f f i c i e n t ly  j u s t i f i e d ,  t h e  c o u r t  m u s t  r e o p e n  t h e  l i q u i d a t i o n .

S e c t i o n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 8 .  D i s p o s i t i o n  o f  R e c o r d s  D u r i n g  a n d  A f t e r  
T e r m i n a t i o n  o f  L i q u id a t io n .

P a g e  8 4 .  l i n e s  2 - 7 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  a l lo w s  t h e  d i r e c t o r  to  r e c o m m e n d  to  t h e  c o u r t  a n d  t h e  c o u r t  
to  o r d e r  w h i c h  r e c o r d s  o f  a  l i q u i d a t e d  i n s u r e r  s h o u l d  b e  r e t a i n e d  a n d  w h i c h  
s h o u l d  b e  d e s t r o y e d .

OTHER. ( S e c t io n s  8 1 -8 9 )

S e c t i o n  8 1 .  A S  2 1 .8 8 .0 5 0 ( a ) .  P o w e r s  a n d  d u t i e s  
P a g e  8 4 .  l in e  8  to  p a g e  8 5 .  l in e  2 2 .

T h is  e d i t o r i a l  c h a n g e  m e r e l y  a m e n d s  a  c r o s s  r e f e r e n c e  to  s t a t u t e s  r e v i s e d  
e l s e w h e r e  i n  t h i s  l e g i s l a t io n .
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S e c t io n  8 2 .  A S  2 1 . 9 0 . 9 0 0 .  D e f in i t io n s  fo r  T i t le  
P a ge  8 5 .  l in e  2 3  to  p a g e  8 6 .  l in e  13.

T h i s  s e c t i o n  i s  a m e n d e d  to  p r o v i d e  d e f i n i t i o n s  f o r  t h e  t e r m s  " i m p a i r e d " ,  
" i m p a i r m e n t " ,  " in s o l v e n t " ,  " in s o lv e n c y " ,  a n d  " p o l i c y h o l d e r  s u r p l u s " .  T h e s e  
t e r m s  a r e  u s e d  in  s e v e r a l  c h a p t e r s  o f  T i t le  2 1 .

S e c t i o n  8 3 .  A p p l i c a b i l i t y  o f  R e i n s u r a n c e  C r e d i t  
P a g e  8 6 .  l i n e s  6 - 9 .

T h i s  s e c t i o n  d e l a y s  t h e  e f f e c t i v e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  c h a n g e s  a f f e c t i n g  
r e i n s u r a n c e  c r e d i t  a l l o w e d  a  d o m e s t i c  c e d i n g  i n s u r e r  to  a v o id  i m p a c t  o n  
e x i s t i n g  c o n t r a c t s .  T h i s  m a k e s  r e n e g o t i a t i o n  o f  t h o s e  c o n t r a c t s  u n n e c e s s a r y .

S e c t i o n  8 4 .  A p p l i c a b i l i t y  o f  C a p i t a l  a n d  S u r p l u s  R e q u i r e m e n t s  
P a g e  8 6 .  l i n e s  1 8  - 2 3 .

T h i s  s e c t i o n  d e l a y s  t h e  i m p a c t  o f  t h e  n e w  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  r e q u i r e m e n t s  
r e q u i r e d  i n  t h i s  l e g i s l a t i o n  u n t i l  J a n u a r y  1, 1 9 9 2  w h e n  t h i s  s e c t i o n  is  r e p e a l e d  
b y  s e c t i o n  8 6 .

S e c t i o n  8 5 .  R e p e a l e r
P a g e  8 6 .  l i n e s  2 4  - 2 5 .

S e c t i o n s  r e p e a l e d  a r e :

A S  2 1 . 0 9 . 0 8 0 ( b ) .  T h i s  r e p e a l  r e q u i r e s  d o m e s t i c  i n s u r e r s  to  m a i n t a i n  t h e  
c u r r e n t l y  r e q u i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  a m o u n t s .
A S  2 1 . 0 9 . 0 8 0 ( c ) .  T h i s  r e p e a l  r e q u i r e s  d o m e s t i c  i n s u r e r s  to  m a i n t a i n  t h e  
c u r r e n t l y  r e q u i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  a m o u n t s .
A S  2 1 . 2 1 . 0 2 0 ( b ) .  T h i s  r e p e a l  d e l e t e s  t h e  g r a n d f a t h e r i n g  n e c e s s a r y  fo r  t h e  
1 9 6 6  m a j o r  r e d r a f t i n g  o f  t h i s  c h a p t e r  b u t  w h i c h  n o w ,  a f t e r  2 2  y e a r s ,  is  n o t  
r e q u i r e d .
A S  2 1 . 2 1 . 2 7 0 ( d ) .  M o v e d  to  d e f in i t i o n  s e c t i o n  A S  2 1 . 2 1 .6 0 0 ( 6 ) .
A S  2 1 . 7 8 . 3 3 0 ( 1 ) .  D e f in i t i o n  o f  " a n c i l l a r y  s t a t e "  r e m o v e d .

S e c t i o n  8 6 .  R e p e a l  o f  S e c t i o n  8 4  
P a g e  8 6 .  l in e  2 6 .

T h i s  s e c t i o n  r e p e a l s  s e c t i o n  8 4  w h i c h  d e l a y s  t h e  i m p a c t  o f  t h e  n e w  c a p i t a l  
a n d  s u r p l u s  r e q u i r e m e n t s  r e q u i r e d  in  t h i s  l e g i s l a t io n .
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S e c t io n  8 7 .  C h a n g e  o f  Civil R u le  62fa)
P a ge 8 6 ,  l in e  2 7  to  p a g e  8 7 .  l in e  I .

S e c t io n  8 8 .  C h a n g e  o f  Civil R u le  65(c) 
P a g e  8 7 ,  l i n e s  2 - 6 .

S e c t io n  8 9 .  C h a n g e  o f  Civil R u le  41  
P a g e  8 7 .  l i n e s  7 - 1 1 .

S e c t io n  9 0 .  C h a n g e  o f  Civil R u le  19 
P a ge  8 7 .  l i n e s  12  - 14.

S e c t io n  9 1 .  E f fe c t iv e  d a t e  o f  A c t  
P a g e  8 7 .  l in e  15

T h e  A c t  t a k e s  e f fe c t  im m e d i a t e l y .
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