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S T A T E  O F  A L A S K A

1990 L E G I S L A T I V E  S E S S I O N

Bill V e rs ion : SB  307
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FI S C A L  N O T E

R e v i s i o n  D a t e : A g e n c y  A f f e c t e d : D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e
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A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e

3111 C Street, Suite 150 During Session:
Anchorage, Alaska 99503 P.O. Box V

(907) 561 2038 Juneau, Alaska 99811
(907) 465-4993

Senator Drue Pearce
District G 

S P O N S O R  S T A T E M E N T

T O :  S e n a t o r  D i c k  E l i a s o n ,  C h a i r m a n
S e n a t e  L a b o r  a n d  C o m m e r c e  C o m m i t t e e

F R O M :  S e n a t o r  D r u e  P e a r c e

R E :  S e n a t e  B i l l  307

D A T E :  M a r c h  5, 1 9 9 0

C u r r e n t  s t a t u t e s  p r o v i d e  t h a t  t h e  p r e v i o u s  o w n e r  m a y  r e p u r c h a s e  a 
t a x  f o r e c l o s e d  p r o p e r t y  f o r  10 y e a r s  a f t e r  f o r e c l o s u r e  b u t  b e f o r e  
t h e  p r o p e r t y  i s  s o l d .  T o  r e d e e m  t h e  p r o p e r t y ,  t h e  p r e v i o u s  o w n e r  
m u s t  p a y  t h e  f u l l  a m o u n t  o w e d  t o  a m u n i c i p a l i t y  u n d e r  t h e  j u d g m e n t  
a n d  d e c r e e  p l u s  i n t e r e s t  n o t  t o  e x c e e d  15 p e r c e n t  a y e a r  f r o m  t h e  
d a t e  o f  e n t r y  o f  t h e  j u d g m e n t  t o  t h e  d a t e  o f  r e p u r c h a s e  P L U S  
d e l i n q u e n t  t a x e s  a n d  l e v i e d  a s  t h o u g h  t h e  p r o p e r t y  h a d  r e m a i n e d  in 
p r i v a t e  o w n e r s h i p  P L U S  c o s t s  o f  f o r e c l o s u r e  a n d  s a l e .  I f  a 
m u n i c i p a l i t y  s e l l s  t h e  p r o p e r t y  d u r i n g  t h e  10 y e a r  p e r i o d ,  t h e  
p r e v i o u s  o w n e r  is e n t i t l e d  t o  t h e  p r o c e e d s  b e y o n d  t h e  c o s t s  

m e n t i o n e d  a b o v e .

N o  p r o v i s i o n  is m a d e  f o r  a m u n i c i p a l i t y  t o  r e c o v e r  " h o l d i n g  c o s t s "  
t h a t  i n c l u d e  i n s u r a n c e ,  m a i n t e n a n c e  a n d  r e p a i r ,  a s s o c i a t i o n  d u e s ,  
r e a s o n a b l e  m a n a g e m e n t  f e e s  a n d  s u c h  o t h e r  c o s t s  t h a t  a p r u d e n t  

p r o p e r t y  o w n e r  w o u l d  i n c u r .

T h e  A l a s k a  M u n i c i p a l  L e a g u e  a n d  t h e  M u n i c i p a l i t y  o f  A n c h o r a g e  

s u p p o r t  p a s s a g e  o f  t h i s  l e g i s l a t i o n .

DP: j f



STEVE COWPER, GOVERNOR

» K I * T .  O F  C O M M U N I T Y  &  I K K t i l O N A L  A F F A I I I S □ P.O. OOX 0
JUNEAU. ALASKA 99011-2100

OFFICE OF THE COMMISSIONER
PHONE: (907) 465-4700

□ 949 E. 36TH AVENUE. SUITE 4C0
ANCHORAGE. ALASKA 9950B-4302

February 14, 1990
PHONE: (907) 563-1073

POSITION PAPER

RE: Senate Bill 307

SPONSOR: Senator Drue Pearce

Program Effects

Senate Bill 307 provides for reimbursement to municipalities 

for certain costs incurred as a result of maintaining and 

managing property which has been foreclosed on because of 

non-payment of local property taxes. The bill adds to the 

existing list of costs those expenditures by a municipality for 

insurance, repairs, association dues (c o nd om in iu m), and 

management fees.

O v e r  t h e  p a s t  f e w  y e a r s ,  a s  m u n i c i p a l  e c o n o m i e s  h a v e  b e e n
n e g a t i v e l y  i m p a c t e d  b y  r e d u c e d  r e v e n u e s ,  t h e  s u b s e q u e n t  
r e d u c t i o n s  i n  p o p u l a t i o n s  h a v e  m a g n i f i e d  p r o b l e m s  r e l a t e d  t o  
p r o p e r t y  f o r e c l o s u r e .  M u n i c i p a l i t i e s  t y p i c a l l y  m u s t  f o r e c l o s e  
o n  p r o p e r t i e s  w h i c h  a r e  l e s s  d e s i r a b l e  a n d ,  t h e r e f o r e  d i f f i c u l t  
t o  s e l l .  T h o s e  t y p e s  o f  p r o p e r t y  a r e  l i k e l y  t o  b e  i n  n e e d  o f  
c o s t l y  r e p a i r  b e f o r e  t h e y  c a n  b e  m a r k e t e d .  T h e s e  p r o b l e m s ,  
c o m b i n e d  w i t h  a g l u t  o f  a v a i l a b l e  p r o p e r t y  o n  t h e  m a r k e t ,  c a u s e
t h e  h o l d i n g  p e r i o d  t o  b e  e x t e n d e d ,  t h e r e b y  i n c r e a s i n g  t h e  c o s t s
t o  m u n i c i p a l i t i e s  f o r  m a i n t e n a n c e  a n d  m a n a g e m e n t  o f  t h e  
p r o p e r t i e s .

The department supports the passage of SB 307. The bill

provides for fair and reasonable reimbursement of maintenance 

and management expenses, and only to the extent that those 

expenses exceed any income to the municipality through rental 

or other payments made during the holding period. The recovery 

of these costs through the sale of the property would eliminate 

the present necessity of the municipality havinq to pay the 

costs by using other locally-

Comments
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STEVE COWPER. GOVERNOR

O E I * T .  O F  C O M M U N I T Y  &  l l K U I O N A L  A F F A I I I S □  P.O. BOX B
JUNEAU. ALASKA 99811-2100

OFFICE OF THE COMMISSIONER PHONE: (907) 465-4700

□  949 E. 38TH AVENUE, SUITE 400
ANCHORAGE, ALASKA 09508-4302

F e b r u a r y  1 4 ,  1 9 9 0
PHONE: (907) 563-1073

P O S I T I O N  P A P E R

R E :  S e n a t e  B i l l  307

S P O N S O R :  S e n a t o r  D r u e  P e a r c e

P r o g r a m  E f f e c t s

S e n a t e  B i l l  3 0 7  p r o v i d e s  f o r  r e i m b u r s e m e n t  t o  m u n i c i p a l i t i e s  
f o r  c e r t a i n  c o s t s  i n c u r r e d  a s  a r e s u l t  o f  m a i n t a i n i n g  a n d  
m a n a g i n g  p r o p e r t y  w h i c h  h a s  b e e n  f o r e c l o s e d  o n  b e c a u s e  o f  
n o n - p a y m e n t  o f  l o c a l  p r o p e r t y  t a x e s .  T h e  b i l l  a d d s  t o  t h e  
e x i s t i n g  l i s t  o f  c o s t s  t h o s e  e x p e n d i t u r e s  b y  a m u n i c i p a l i t y  f o r  
i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  a s s o c i a t i o n  d u e s  ( c o n d o m i n i u m ) ,  a n d  
m a n a g e m e n t  f e e s .

O v e r  t h e  p a s t  f e w  y e a r s ,  a s  m u n i c i p a l  e c o n o m i e s  h a v e  b e e n
n e g a t i v e l y  i m p a c t e d  b y  r e d u c e d  r e v e n u e s ,  t h e  s u b s e q u e n t  
r e d u c t i o n s  i n  p o p u l a t i o n s  h a v e  m a g n i f i e d  p r o b l e m s  r e l a t e d  t o  
p r o p e r t y  f o r e c l o s u r e .  M u n i c i p a l i t i e s  t y p i c a l l y  m u s t  f o r e c l o s e  
o n  p r o p e r t i e s  w h i c h  a r e  l e s s  d e s i r a b l e  a n d ,  t h e r e f o r e  d i f f i c u l t  
t o  s e l l .  T h o s e  t y p e s  o f  p r o p e r t y  a r e  l i k e l y  t o  b e  i n  n e e d  o f  
c o s t l y  r e p a i r  b e f o r e  t h e y  c a n  b e  m a r k e t e d .  T h e s e  p r o b l e m s ,  
c o m b i n e d  w i t h  a g l u t  o f  a v a i l a b l e  p r o p e r t y  o n  t h e  m a r k e t ,  c a u s e
t h e  h o l d i n g  p e r i o d  t o  b e  e x t e n d e d ,  t h e r e b y  i n c r e a s i n g  t h e  c o s t s
t o  m u n i c i p a l i t i e s  f o r  m a i n t e n a n c e  a n d  m a n a g e m e n t  o f  t h e  
p r o p e r t i e s .

T h e  d e p a r t m e n t  s u p p o r t s  t h e  p a s s a g e  o f  S B  3 0 7 ,  T h e  b i l l
p r o v i d e s  f o r  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  r e i m b u r s e m e n t  o f  m a i n t e n a n c e  
a n d  m a n a g e m e n t  e x p e n s e s ,  a n d  o n l y  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h o s e  
e x p e n s e s  e x c e e d  a n y  i n c o m e  t o  t h e  m u n i c i p a l i t y  t h r o u g h  r e n t a l  
o r  o t h e r  p a y m e n t s  m a d e  d u r i n g  t h e  h o l d i n g  p e r i o d .  T h e  r e c o v e r y  
o f  t h e s e  c o s t s  t h r o u g h  t h e  s a l e  o f  t h e  p r o p e r t y  w o u l d  e l i m i n a t e  
t h e  p r e s e n t  n e c e s s i t y  o f  t h e  m u n i c i p a l i t y  h a v i n g  t o  p a y  t h e

C o m m e n t s

c o s t s  b y  u s i n g  o t h e r  l o c a l l y -

21-P1LH



F a i r b a n k s  N o r t h  S t a r  B o r o u g h

M a r c h  13, 1 9 9 0

T h e  H o n o r a b l e  D i c k  E l i a s o n ,  C h a i r m a n  
S e n a t e  L a b o r  a n d  C o m m e r c e  C o m m i t t e e  
A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  
P . O .  B o x  V
J u n e a u ,  A l a s k a  9 9 8 1 1  

D e a r  S e n a t o r  E l i a s o n :

T h e  F a i r b a n k s  N o r t h  S t a r  B o r o u g h  i s  c o n c e r n e d  a b o u t  a n y  p r o p o s a l  t o  
c h a n g e  t h e  p r o v i s i o n s  o f  S e n a t e  B i l l  N o .  3 0 7  t h a t  a f f e c t s  i n t e r e s t  
r a t e s  w h i c h  c a n  b e  c h a r g e d  o n  d e l i n q u e n t  t a x e s  ( S e c t i o n  I . A . l ) .
T h e  o r i g i n a l  l a n g u a g e  o f  t h e  b i l l  p e r p e t u a t e s  t h e  c u r r e n t  
p r o v i s i o n s  i n  A S  2 9 . 4 5 . 2 5 0  a n d  A S  2 9 . 4 5 . 4 7 0  r e l a t i n g  t o  i n t e r e s t  
o n  d e l i n q u e n t  t a x e s ,  a n d  i s  a p p r o p r i a t e  i n  i t s  p r e s e n t  f o r m .

O u r  o p p o s i t i o n  t o  c h a n g i n g  t h e  i n t e r e s t  r a t e  p r o v i s i o n  o n  
d e l i n q u e n t  p r o p e r t y  t a x e s  is b a s e d  o n  e x p e r i e n c e .  T h e  F a i r b a n k s  
N o r t h  S t a r  B o r o u g h  c h a r g e s  o n l y  8 %  i n t e r e s t  o n  d e l i n q u e n t  t a x e s .
O u r  o b s e r v a t i o n s  a r e  a s  f o l l o w s :

S o m e  i n d i v i d u a l s  a r e  w i l l i n g  t o  l e t  t h e i r  t a x e s  g o  u n p a i d  b e c a u s e  
t h e  i n t e r e s t  r a t e  w e  w e r e  c h a r g i n g  is l e s s  t h a n  c o u l d  b e  o b t a i n e d  
f r o m  a n y  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n .  I n  s o m e  c a s e s ,  i n d i v i d u a l s  w h o  h a v e  
t h e  f u n d s  t o  p a y  t h e  B o r o u g h  t a x e s  r e f u s e  t o  d o  s o  b e c a u s e  t h e y  

h a v e  t h e i r  m o n e y  i n  i n v e s t m e n t s  w h i c h  w e r e  y i e l d i n g  h i g h e r  r a t e s  o f  
r e t u r n  t h a n  t h e  B o r o u g h  w a s  c h a r g i n g .  T h e  B o r o u g h  i n  e f f e c t  h a s  
b e e n  a n  i n v o l u n t a r y  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n .

T h e  l o w  r a t e  o f  i n t e r e s t  o n  d e l i n q u e n t  t a x e s  p r o v i d e s  a n  i n c e n t i v e  
f o r  p e o p l e  n o t  t o  p a y  d e l i n q u e n t  t a x e s  o n c e  t h e y  b e c a m e  d e l i n q u e n t .  
T h i s  r e s u l t s  i n  u n n e c e s s a r i l y  h i g h  r a t e s  o f  d e l i n q u e n c y  a n d  m o r e  
d i f f i c u l t  f o r e c l o s u r e  p r o c e s s e s .  T h e  o v e r a l l  a f f e c t  o f  t h i s  
s i t u a t i o n  is t o  p e n a l i z e  t h o s e  m e m b e r s  o f  t h e  c o m m u n i t y  w h o  p a y  
t h e i r  t a x e s  t i m e l y  a s  a m a t t e r  o f  c i v i c  p r i d e ,  o r  r e s p e c t  f o r  t h e  
i n t e n t  o f  t h e  l a w .  T h i s  o c c u r s  b e c a u s e  i t  b e c o m e s  n e c e s s a r y  t o  
r a i s e  o u r  m i l l  r a t e  t o  c o m p e n s a t e  f o r  t h e  u n n e c e s s a r i l y  h i g h  r a t e  
o f  d e l i n q u e n c y ;  t h u s ,  t h o s e  w h o  p a y  t i m e l y  a l s o  h a v e  t o  p a y  m o r e  
b e c a u s e  o f  a f e w  i n d i v i d u a l s  w h o  t a k e  a d v a n t a g e  o f  t h e  s i t u a t i o n .

T h e  s i t u a t i o n s  d e s c r i b e d  a b o v e  w e r e  m u c h  m o r e  s e r i o u s  a f e w  y e a r s  

a g o  w h e n  i n t e r e s t  r a t e s  w e r e  g e n e r a l l y  m u c h  h i g h e r  t h a n  t h e y  a r e  
p r e s e n t l y .

809 Pioneer Road • P.O. Box 1267 Fairbanks, Alaska 99 7 0 7  • 907 452-4761



L e t t e r  t o  S a,nator D i c k  E l i a s o n  
M a r c h  13, 1 9 9 0  
P a g e  T w o

O u r  e x p e r i e n c e  p o i n t s  o u t  t h a t  i t  i s  d e s i r a b l e  t o  h a v e  t h e  r a t e  o f  
i n t e r e s t  c h a r g e d  b y  t h e  B o r o u g h  t o  b e  s i m i l a r  t o  w h a t  i s  b e i n g  
c h a r g e d  i n  t h e  f i n a n c i a l  c o m m u n i t y .  I f  t h e  m u n i c i p a l i t i e s  i n t e r e s t  
r a t e s  b e c o m e  m u c h  l e s s  t h a n  t h e  m a r k e t  r a t e ,  s e r i o u s  c o l l e c t i o n  
p r o b l e m s  r e s u l t ,  a n d  t h e  t i m e l y  t a x p a y e r  is u l t i m a t e l y  h a r m e d .

I w o u l d  a l s o  l i k e  t o  p o i n t  o u t  t h a t  t h e  S t a t e  l a w  o n l y  s e t s  a 
m a x i m u m  w h i c h  t h e  t a x i n g  a u t h o r i t i e s  m a y  c h a r g e .  I n  o u r  c a s e  t h e  

A s s e m b l y  h a s  k e p t  t h e  a c t u a l  r a t e  c h a r g e d  w e l l  b e l o w  t h e  m a x i m u m  
a l l o w e d .  I t  i s  a p p r o p r i a t e  f o r  s o m e  l a t i t u d e  i n  t h i s  d e c i s i o n  t o  
b e  l e f t  t o  t h e  i n d i v i d u a l  m u n i c i p a l i t i e s  i n  o r d e r  t h a t  t h e y  m i g h t  
a d d r e s s  t h e i r  s p e c i f i c  s i t u a t i o n s  a p p r o p r i a t e l y .

S e n a t e  B i l l  N o =  3 Q 7  c l a r i f i e s  t h e  m u n i c i p a l i t y ' s  a b i l i t y  t o  b e  
r e i m b u r s e d  f o r  c o s t s  i n c u r r e d  i n c i d e n t a l  t o  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  
p r o p e r t y  t a x  l i e n s ,  a n d  is a p p r o p r i a t e  i n  i t s  p r e s e n t  f o r m .  T h e  
F a i r b a n k s  N o r t h  S t a r  B o r o u g h  A d m i n i s t r a t i o n  s u p p o r t s  i t s  p a s s a g e  a s  
c u r r e n t l y  w o r d e d .

T h a n k  y o u  f o r  c o n s i d e r i n g  o u r  c o n c e r n s  r e l a t i n g  t o  t h i s  b i l l .

M a y o r

cc: S e n a t o r  D r u e  P e a r c e
A l a s k a  M u n i c i p a l  L e a g u e



March 13, 1990

The Honorable D1ck Eliason  
The State  Senate
Chair, Senate Labor and Commerce Committee 
Juneau, Alaska 99801

Dear Honorable Eliason:

SUBJECT: SB307 - Relat ing to Property Foreclosures

The City and Borough of Juneau supports the in te n t  of SB307, which allows  
m u n ic ip a l i t i e s  to "recover c o s t s  Incurred in maintaining and managing 
forec losed  property". We a l so  support the i n t e r e s t  rate cap provision  of  
15%.

We are concerned that  the committee would consider an In te r e s t  rate cap 
In cons is tent  with other parts of  T i t l e  29. We recommend, at minimum, the 
i n t e r e s t  rate be c o n s i s te n t  at 15% through the redemption period. We 
support our pos i t ion  for the following reasons:

1. Rates should be c o n s i s te n t  throughout the forec losure  process .  This 
reduces municipal work loads and confusion.

2. Property tax i s  the main source of revenue for  our general operating  
budget. In teres t  rates should be high enough to ac t  as an Incentive.  
Our experience has shown taxpayers tend to use tax delinquencies  as a 
method o f  f inancing when I n te r e s t  rates  are high.

The City and Borough currently charges 10% i n t e r e s t  on delinquent  
accounts .  We consider that  rate reasonable and would l i k e  to re ta in  the 
f l e x a b l l i t y  o f  adopting highest rates  i f  the need a r i s e s .

I f  'you have additional questions p lease  fee l  free  to contact  me at  
586-5215.

cc: Senator Drue Pearce

h~5 S o u t h  S e w a r d  Street, J u n e a u ,  Alaska 9 9 8 0 1 J
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DEPARTMENT OF FINANCE
Tfoaiury Divliion

M a r c h  13, 1 9 9 0

D i c k  E l i a s o n ,  S e n a t o r

C h a i r  of t h e  S e n a t e  L a b o r  & C o m m e r c e  C o m m i t t e e  
A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  
P o u c h  V

J u n e a u ,  A l a s k a  9 9 8 1 1

D e a r  S e n a t o r  E l i a s o n :

S u b j e c t :  S e n a t e  B i l l  3 0 7  " A n  A c t  R e l a t i n g  t o  p r o p e r t y  f o r e c l o s e d
u p o n  b y  a M u n i c i p a l i t y "

W e  h a v e  b e e n  i n f o r m e d  t h a t  t h e  S e n a t e  L a b o r  & C o m m e r c e  C o m m i t t e e  
h e a r d  t e s t i m o n y  o n  S e n a t e  B i l l  3 0 7  t h a t  p r o p o s e d  r e d u c i n g  t h e  
i n t e r e s t  r a t e  s p e c i f i e d  i n  s e c t i o n  l . a . l .  o f  t h e  B i l l ,

T h e  i n t e r e s t  r a t e  c a p  s h o u l d  n o t  b e  c h a n g e d .  T h e  1 5 %  m a x i m u m  r a t e  

u n d e r  t h e  c u r r e n t  l a w  a l l o w s  m u n i c i p a l i t i e s  t h e  f l e x i b i l i t y  
n e c e s s a r y  t o  t a i l o r  d e l i n q u e n t  t a x  interest: r a t e s  t o  l o c a l
c o n d i t i o n s ,  c o m m u n i t y  o p i n i o n  a n d  m a r k e t  c o n d i t i o n s .

T h e  M u n i c i p a l i t y  3 t r o n g l y  s u p p o r t s  S e n a t e  B i l l  3 0 7  a s  i t  w a s  

i n t r o d u c e d ;  t o  p e r m i t  m u n i c i p a l i t i e s  t o  e f f e c t i v e l y  m a i n t a i n  
f o r e c l o s e d  p r o p e r t y  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  n e i g h b o r h o o d  a n d  t h e  

c o m m u n i t y  w i t h o u t  i m p o s i n g  t h e  c o s t  o f  h o l d i n g  t h e s e  p r o p e r t i e s  o n  
o t h e r  t a x p a y e r s .

S i n c e r e l y ,

E l l e n  3. B r a d e n  

T r e a s u r e r

E B B : s v j

c c :  S e n a t o r  D r u e  P e a r c e



By: H a n k  H o v e

I n t r o d u c e d :  0 3 / 0 8 / 9 0

A d o p t e d :  0 3 / 0 8 / 9 0

A  R E S O L U T I O N  U R G I N G  P A S S A G E  O F  S E N A T E  B I L L  307 R E L A T I N G  T O  

P R O P E R T Y  F O R E C L O S E D  U P O N  B Y  A  M U N I C I P A L I T Y

W H E R E A S ,  if a m u n i c i p a l i t y  f o r e c l o s e s  o n  p r o p e r t y  w h e n  

c o s t s  s u c h  a s  m a n a g e m e n t  fees, a s s o c i a t i o n  d u e s  o r  r e n t  is due,  

t h e r e  a r e  n o  p r o v i s i o n s  f o r  a m u n i c i p a l i t y  t o  r e c o v e r  t h o s e  

c o s t s ;  a n d

W H E R E A S ,  if r e p a i r  is n e c e s s a r y  o n  a f o r e c l o s e d  p i e c e  

o f  p r o p e r t y  o r  if t h e r e  e x i s t s  a H a z a r d o u s  s i t u a t i o n  o n  

f o r e c l o s e d  p r o p e r t y  w h i c h  a m u n i c i p a l i t y  is r e s p o n s i b l e  for, 

t h e r e  a r e  n o  p r o v i s i o n s  for r e c o v e r i n g  t h o s e  c o s t s ;  a n d

W H E R E A S ,  S e n a t e  B i l l  3 0 7  p r o v i d e s  t h a t  a m u n i c i p a l i t y  

m a y  r e c o v e r  e x p e n s e s  f o r  i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  m a i n t e n a n c e  c o s t s ,  

a s s o c i a t i o n  d u e s ,  a n d  m a n a g e m e n t  f e e s  t h a t  e x c e e d  a m o u n t s  

r e c e i v e d  b y  t h e  m u n i c i p a l i t y  f o r  u s e  o f  t h e  f a c i l i t y .

N O W ,  T H E R E F O R E ,  BE I T  R E S O L V E D  t h a t  t h e  F a i r b a n k s  N o r t h  

S t a r  B o r o u g h  A s s e m b l y  u r g e s  t h e  p a s s a g e  o f  S e n a t e  B i l l  307.

B E  I T  F U R T H E R  R E S O L V E D  t h a t  c o p i e s  o f  t h i s  r e s o l u t i o n  

s h a l l  b e  s e n t  t o  t h e  H o n o r a b l e  S t e v e  C o w p e r ,  G o v e r n o r ,  S t a t e  o f  

A l a s k a ,  L a r r y  M e r c u l i e f f ,  C o m m i s s i o n e r ,  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  

a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t ,  D a v i d  H o f f m a n ,  C o m m i s s i o n e r ,  D e p a r t m e n t  

o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s ,  t h e  H o n o r a b l e  M i k e  S z y m a n s k i ,  

C h a i r m a n ,  S e n a t e  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s  C o m m i t t e e ,  t h e  

H o n o r a b l e  R i c h a r d  " D i c k "  E l i a s o n ,  C h a i r m a n  S e n a t e  L a b o r  a n d  

C o m m e r c e  C o m m i t t e e ,  a n d  a l l  m e m b e r s  o f  t h e  I n t e r i o r  D e l e g a t i o n

R E S O L U T I O N  N O .  9 0 - 0 2 9



P A S S E D  A N D  A P P R O V E D  T H I S  8 T H  D A Y  O F  M A R C H ,  1 9 9 0 .

P r e s i d i n g  O f f i c e r  j /

A T T E S T :

C l e r k  o f  t h e  A s s e m b l y

R E S O L U T I O N  N O .  9 0 - 0 2 9

P a g e  2 o f  2



MUNICIPALITY OF A N C H O R A G E  1989 I L 3ISLATIVE P R O G R A M

T I T L E ; H o l d i n g  C o s t s  o n  F o r e c l o s e d  P r o p e r t y  A . S .  2 9 . 4 5 . 4 8 0 ( a ) & ( b )  

S P E C I A L  L E G I S L A T I O N  R E Q U E S T :

A m e n d  A . S .  S e c .  2 9 . 4 5 . 4 7 0 ( a )  b y  a d d i n g  a f t e r  " c o s t s  o f  f o r e c l o s u r e
a n d  s a l e "  t h e  f o l l o w i n g :  . . . a n d  h o l d i n g  c o s t s  i n c l u d i n g  I n s u r a n c e .
m a i n t e n a n c e  a n d  r e p a i r ,  a s s o c i a t i o n  d u e s ,  r e a s o n a b l e  m a n a g e m e n t  f e e s  
a n d  s u c h  o t h e r  c o s t s  t h a t  a p r u d e n t  p r o p e r t y  o w n e r  w o u l d  i n c u r .

L i k r w i s e ,  a m e n d  A . S .  Se c .  2 9 . 4 5 . 4 8 0 ( b )  b y  a d d i n g  t h e  s a m e  p h r a s e  a s  
a b o v e  t o  t h e  f i r s t  s e n t e n c e .  A l s o  a d d  t h e  w o r d s  "a n d  h o ld i n g  c o s t s " 
t o  s e n t e n c e  t w o  a f t e r  t h e  w o r d s  " i n t e r e s t  a n d  c o s t s " .

B A C K G R O U N D / J U S T I F I C A T I O N t

T h e  c u r r e n t  s t a t u t e s  p r o v i d e  t h a t  t h e  p r e v i o u s  o w n e r  m a y  r e p u r c h a s e  a 
t a x  f o r e c l o s e d  p r o p e r t y  f o r  10 y e a r s  a f t e r  f o r e c l o s u r e  b u t  b e f o r e  t h e  
p r o p e r t y  i s  s o l d .  T o  d o  so, h e  m u s t  p a y  t h e  f u l l  a m o u n t  a p p l i c a b l e  
t o  t h e  p r o p e r t y  u n d e r  t h e  j u d g m e n t  a n d  d e c r e e ,  w i t h  i n t e r e s t  n o t  t o  
e x c e e d  15 p e r c e n t  a y e a r  f r o m  t h e  d a t e  o f  e n t r y  o f  t h e  j u d g m e n t  o f  
f o r e c l o s u r e  t o  t h e  d a t e  o f  r e p u r c h a s e ,  a n d  d e l i n q u e n t  t a x e s  a s s e s s e d  
a n d  l e v i e d  a s  t h o u g h  i t  h a d  c o n t i n u e d  i n  p r i v a t e  o w n e r s h i p ,  a n d  c o s t s  
o f  f o r e c l o s u r e  a n d  s a l e .  I n  a d d i t i o n ,  i f  t h e  m u n i c i p a l i t y  s e l l s  t h e  
p r o p e r t y  d u r i n g  t h e  10 y e a r  p e r i o d ,  t h e  p r e v i o u s  o w n e r  is e n t i t l e d  t o  
t h e  p r o c e e d s ,  b e y o n d  t h e  c o s t s  m e n t i o n e d  a b o v e .  N o  p r o v i s i o n  i s  m a d e  
f o r  t h e  M u n i c i p a l i t y  t o  r e c o v e r  " h o l d i n g  c o s t s " .

/•.r-'ric.: -nr n t  'zr.' j-'te.ir arc': Feosr'.-.l

S T A F F  C O N T A C T :  B o b  tfexson, C h i e f  F i s c a l  O f f i c e r ,  3 4 3 - 6 6 1 0




