


AMENDMENT #3

OFFERED IN JUDICIARY BY HALFORD

TO: CSSB 108 (SA)

A. Page 4 , line 20, delete
"a new subsection" 

and insert
"new subsections"

B. Page 4 , line 25, insert
"(e) In addition to the approval by law required under (c) of this section, a

lease or lease-purchase agreement for a public building must be approved 
by a majority c f the qualified voters voting at the next State general 
election if the lease or lease-purchase agreement
(1) provides annual rent anticipated to exceed $1,000,000;
(2) would be entered into prior to the completion of construction of the 

public building, excluding alterations, repairs, maintenance, or 
improvements to an existing public building; and,
(A) contains minimum lease payments, including minimum lease 

payments during any renewals provided in the lease or 
lease-purchase agreement, whose present value, at inception, 
equals 90 percent or more of the fair market value of the 
property at inception; present value shall be determined by 
using as a discount rate the most recent Bond Buyer 20-Bond 
G.O. Index; or

(B) prohibits the department, legislative branch, or judicial 
branch, for a period of time following non-appropriation of 
lease payments, from acquiring, leasing, or using similar 
property to perform the same function as the property subject 
to the lease or lease purchase agreement."

C. Page 5 , line 11, delete
"publicly owned structure" 

and insert
"improved real property"
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S U B J E C T :  D r a f t  o f  C S S B  1 0 8  ( J u d i c i a r y )
( W o r k  O r d e r  N o .  g o 0 4 4 9 s H )

T O :  S e n a t o r  J a n  F a i k s , C h a i r
S e n a t e  J u d i c i a r y  C o m m i t t e e

F R O M :  T e r r y  B a n n i s t e r  ^
L e g i s l a t i v e  C o u n s e l

T h i s  m e m o  a c c o m p a n i e s  t h e  d r a f t  o f  C S S B  1 0 8  ( J u d i c i a r y )  t h a t  
y o u  r e q u e s t e d .  P l e a s e  n o t e  t h a t  I  h a v e  d o n e  t h e  f o l l o w i n g :

( 1 )  s u b s t i t u t e d  " i m p r o v e d  r e a . .  p r o p e r t y "  f o r  " s t r u c t u r e "  
w h e r e  i t  o c c u r s  t h e  s e c o n d  t i m e  i n  A S  3 6 . 3 0 . 9 9 0 ( 1 9 ) ;

( 2 )  i n c l u d e d  t h e  n e w  s e c .  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( e )  i n  s e c .  1 2  o f  t h e  

b i l l ;

( 3 )  m a d e  v a r i o u s  c h a n g e s  a n d  a d d i t i o n s  t o  t h e  n e w  s e c .  3 6 . -  
3 0 . 0 8 0 ( e )  d u r i n g  t h e  d r a f t i n g  e i t h e r  f o r  c l a r i t y  o r  t o  c a r r y  
o u t  t h e  i n t e n t  o f  t h e  s u b s e c t i o n  a s  I  u n d e r s t a n d  i t .

P l e a s e  e x a m i n e  t h e  a b o v e  t o  d e t e r m i n e  i f  t h e y  a r e  c o n s i s t e n t  
w i t h  y o u r  i n t e n t .

I n  a d d i t i o n ,  I  s u g g e s t  s e v e r a l  c h a n g e s  t h a t  a r e  n o t  r e l a t e d  
t o  t h e  c h a n g e s  y o u  r e q u e s t e d ,  b u t  w h i c h  w o u l d  i m p r o v e  t h e  

b i l l .

( 1 )  I  s u g g e s t  a d d i n g  l a n g u a g e  t o  A S  1 8 . 5 5 . 2 5 5  i n d i c a t i n g  
t h a t  t h e  s e c t i o n  o n l y  a p p l i e s  t o  p r o p e r t y  t h a t  i s  n o t  
c o v e r e d  b y  A S  1 8 . 5 5 . 3 2 0  o r  1 8 . 5 5 . 5 4 0 ,  i f  t h a : :  i s  y o u r  
i n t e n t .  T h i s  w o u l d  e l i m i n a t e  a n y  q u e s t i o n  a b o u t  t h e  
s e c t i o n ' s  c o v e r a g e .  A S  1 8 . 5 5 . 2 3 0  a p p l i e s  t o  s u r p l u s  
p r o p e r t y  s a l e s  u n d e r  a r t i c l e  2 .  A S  1 8 . 5 5 . 5 4 0  a p p l i e s  
t o  p r o p e r t y  s a l e s  u n d e r  a r t i c l e  3 .  A r t i c l e  4  d o e s  n o t  
c o v e r  A S H A .  U n l e s s  t h e  c o m m i t t e e  i n t e n d e d  f o r  A S  1 8 . -  
5 5 . 2 5 5  t o  s u p p l a n t  A S  1 8 . 5 5 . 3 2 0  a n d  1 8 . 5 5 . 5 4 0 ,  i t
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a p p e a r s  t h a t  A S  1 8 . 5 5 . 2 5 5  a p p l i e s  t o  p r o p e r t y  n o t  c o v ­
e r e d  b y  t h o s e  s e c t i o n s .  A d d i n g  t h e  s u g g e s t e d  l a n g u a g e  
w o u l d  c l e a r  u p  a n y  c o n f u s i o n  o n  t h i s  p o i n t .

( 2 )  I  s u g g e s t  c l a r i f y i n g  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  s e c .  1 8 . -  
5 5 . 2 5 5 ( c )  a n d  t h e  r e s t  o f  t h e  s e c t i o n .  I  p r e s u m e  ( c )  
s t a n d s  a l o n e  a n d  i s  n o t  c o v e r e d  b y  t h e  p r o c e d u r e s  i n
( a )  o r  ( b ) ,  b u t  i t  i s  n o t  c l e a r .

( 3 )  I  s u g g e s t  a d d i n g  " r e q u i r i n g  n o t i c e "  a f t e r  t h e  w o r d  
" a g r e e m e n t "  i n  t h e  t h i r d  s e n t e n c e  o f  s e c .  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c ) .  
T h i s  w o u l d  s e e m  t o  b e  a  t e c h n i c a l  c l a r i f i c a t i o n ,  b u t  I  
w a s  n o t  s u r e .

I f  y o u  w i s h  l a n g u a g e  d r a f t e d  t o  a c c o m p l i s h  t h e  s u g g e s t e d  
c h a n g e s ,  p l e a s e  a d v i s e .  O r  y o u  m a y  w i s h  t o  p a s s  t h e s e  s u g ­
g e s t e d  c h a n g e s  a l o n g  t o  t h e  n e x t  c o m m i t t e e  o f  r e f e r r a l .

T B : g c : k b
W k G 9 / 0 5 6

E n c l o s u r e



S e n a t o r  J a n  F a i k s
C o m m i t t e e  C h a i r ,  S e n a t e  J u d i c i a r y  
A l a s k a  S t a t e  S e n a t e  
P.  0 .  Box V
J u n e a u ,  A l a s k a  9 9 8 1 1  
A t t e n t i o n :  C h r i s  C h r i s t e n s e n

R E C E I V E D

MAY 8 1989
Re:  CSSB108 JAN FAIKS 

SENATE OFFICE
D e a r  S e n a t o r  F a i k s

CS FOR SENATE BILL NO. 1 08  a d d s  a new s u b s e c t i o n ,  ( d ) , u n d e r  S e c .  
4 o f  t h e  b i l l  a s  f o l l o w s :

(d) T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  t o  p r o p e r t y  t h a t  i s  
c o v e r e d  b y  AS 1 8 . 5 5 . 3 2 0  o r  1 8 . 5 5 . 5 4 0 .

My u n d e r s t a n d i n g  i s  t h a t  t h i s  new s u b s e c t i o n  was  a d d e d  t o  a v o i d  t h e  
p o t e n t i a l  f o r  i n c o n s i s t e n c y  b e t w e e n  AS 1 8 . 5 5 . 2 5 5 ,  a s  a m e n d e d ,  and  
AS 1 8 . 5 5 . 3 2 0  ( g o v e r n i n g  m o d e r a t e  c o s t  and  r e n t a l  h o u s i n g )  and AS 
1 8 . 5 5 . 5 4 0  ( g o v e r n i n g  u r b a n  r e n e w a l  and r e d e v e l o p m e n t ) .  My c o n c e r n ,  
w h i c h  i s  g r e a t ,  i s  t h a t  t h e  new s u b s e c t i o n  w i l l  c r e a t e  more  o f  a 
p r o b l e m  t h a n  t h a t  w h i c h  i t  s e e k s  t o  r e d r e s s .  T h i s  i s  p a r t i c u l a r l y  
t r u e  i n  t h e  a r e a  o f  t h e  M e n t a l  H e a l t h  H o u s i n g  p r o g r a m .

S u b s e c t i o n  ( c )  was  d r a f t e d  t o  e n s u r e  t h a t  ASHA had  a u t h o r i t y  t o  
c o n v e y  p r o p e r t y  i n t e r e s t s  u n d e r  t h e  M e n t a l  H e a l t h  H o u s i n g  p r o g r a m  
e s t a b l i s h e d  by t h e  D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  and  S o c i a l  S e r v i c e s .  
S u b s e c t i o n  ( c )  p r o v i d e s  t h a t  s u c h  c o n v e y a n c e s  " . . .  a r e  n o t  s u b j e c t  
t o  . . .  (a )  o r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n  . . . " .  When s u b s e c t i o n  (d) i s
t a c k e d  o n ,  a d o u b l e  n e g a t i v e  o c c u r s ,  l e a v i n g  s i g n i f i c a n t  room f o r  
d o u b t  a b o u t  ASHA's a b i l i t y  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  u n d e r  t h e  M e n t a l  
H e a l t h  H o u s i n g  p r o g r a m ,  when t h e  t r a n s a c t i o n  i n v o l v e s  m o d e r a t e  c o s t  
o r  r e n t a l  h o u s i n g .

I  b e l i e v e  t h a t  a b e t t e r  a p p r o a c h  t o  a v o i d  t h e  p o t e n t i a l  f o r  
i n c o n s i s t e n c y  b e t w e e n  AS 1 8 . 5 5 . 2 5 5 ,  a s  a m e n d e d ,  and  AS 
1 8 . 5 5 . 3 2 0 / . 5 4 0  w o u l d  b e  t o  d e l e t e  t h e  p r o p o s e d  s u b s e c t i o n  (d) u n d e r  
S e c .  4 . ,  an a  amend S e c .  3 .  t o  p r o v i d e  t h a t  t h e  f i r s t  s e n t e n c e  o f  
AS 1 8 . 5 5 . 2 5 5  r e a d s  a s  f o l l o w s :

h e l d  b y  i t  u n d e r  AS 1 8 . 5 5 . 0 1 0 — 1 8 . 5 5 . 2 9 0  t h a t  i t  d e t e r m i n e s  i s  i n  
e x c e s s  o f  i t s  n e e d s .

T h i s  w o u l d  p a r a l l e l  t h e  s t a t u t o r y  c o n s t r u c t i o n  o l  AS 1 8 . 5 5 . 3 2 0 ,  
and  a v o i d  n e g a t i n g  ASHA's a b i l i t y  t o  a s s i s t  i n  t h e  M e n t a l  H e a l t h  
H o u s i n g  p r o g r a m .

The a u t h o r i t y  may c o n v e y  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y

ALASKA STATE BUILDING AUTHORITY 62-i W INTERNATIONAL AIRPORT HO 
PC) BOV lOOCSO 
AN CH O RAG E A LA SK A  93510

T ELEPH O N E (907| 562 2613 
T E L EC O P IE R  |907l N % 624B
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I n  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  t i m e  c o n s t r a i n t s  f a c i n g  t h e  l e g i s l a t u r e ,  I  
w i l l  f o r w a r d  a c o p y  o f  t h i s  l e t t e r  t o  T e r r y  B a n n i s t e r ,  L e g i s l a t i v e  
L e g a l  S e r v i c e s .  B a s e d  on  my p r e v i o u s  c o n v e r s a t i o n s  w i t h  h e r  
c o n c e r n i n g  SB 1 0 8 ,  I  a n t i c i p a t e  h e r  c o n c u r r e n c e .

Thank y o u  i n  a d v a n c e  f o r  y o u r  a t t e n t i o n  t o  t h i s  m a t t e r .  I f  t h e r e  
i s  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  o r  comment t h a t  I  c a n  p r o v i d e ,  I  may b e  
r e a c h e d  a t  7 8 6 - 6 2 2 2  o r  7 8 6 - 6 2 2 4 .

S i n c e r e l y

ALASKA STATE HOUSING AUTHORITY

■ J u l ia  T u c k e r  
G e n e r a l  C o u n s e l

c c :  T e r r y  B a n n i s t e r
S e n a t o r  P a t  P o u r c h o t  c / o  S a n d r a  S h u b e r t

m g: c : \ w p 5 \ j t \ s b l 0 8 .1
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/
S t a t e  o f  A l a s k a

O F F I C E  OF  T H E  G O V E R N O R  

J  U N E  A  a

J a n u a r y  1 2 ,  1 9 8 9

Tne H o n o r a b l e  Tim K e l l y  
P r e s i d e n t  o f  t h e  S e n a t e  
A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  
P . O .  Box  V 
J u n e a u ,  AK 9 9 8 1 1

D e a r  S e n a t o r  K e l l y :

U n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  a r t .  I l l ,  s e c .  1 8 ,  o f  t h e  A l a s k a  
C o n s t i t u t i o n ,  I  am t r a n s m i t t i n g  a  b i l l  r e l a t i n g ,  f o r  t h e  
m o s t  p a r t ,  t o  l e a s e - f i n a n c i n g  u n d e r  t h e  P r o c u r e m e n t  C o d e .

The m a i n  p u r p o s e  o f  t h e  b i l l ,  e m b o d i e d  i n  s e c .  7 ,  i s  to. c e n ­
t r a l i z e  a l l  l e a s e - f i n a n c i n g s  f o r  p u b l i c  b u i l d i n g s  i n  t h e  
A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  (A SB A ) . S e c t i o n  6 o f  t h e  
b i l l  a d d s  t o  t h e  e x i s t i n g  r e q u i r e m e n t  f o r  t h e  e x e c u t i v e -  
b r a n c h  a  r e q u i r e m e n t  t h a t  t h e  l e g i s l a t i v e  and j u d a i c x a i  
b r a n c h e s  n o t i f y  t h e  l e g i s l a t u r e  o f  l e a s e s  and l e a s e r -  
p u r c h a s e s ,  i n c l u d i n g  l e a s e - f i n a n c i n g s ,  i f  t h e  coed,  i s  
e x p e c t e d  t o  e x c e e d  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  a n n u a l l y .  C u r r e n t l y ,  o k u !t? t ih e  
e x e c u t i v e  b r a n c h ,  t h r o u g h  t h e  D e p a r t m e n t  o f  Administrratic .au, .  
and t h e  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a  a r e  s u b j e c t  t o  t h i s  r s q u d j r e -  
m e n t .

" L e a s e - p u r c h a s e  a g r e e m e n t "  and " p u b l i c  b u i l d i n g "  a re  o e f in i e id  
i n  s e c .  8 o f  t h e  b i l l .  " L e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t"  i s ; also.* 
d e f i n e d  i n  t h a t  s e c t i o n  a s  a  t y p e  o f  l e a s e - p u r c h a s e  ag-re'3— 
m e n t .

S e c t i o n  5 o f  t h e  b i l l  s t a t u t o r i l y  a u t h o r i z e s  t h e  3ecsis- i .ati. -ve  
and j u d i c i a l  b r a n c h e s  t o  e n t e r  i n t o  l e a s e - p u r c h a s e  a g r e e ­
m e n t s .  O t h e r  a m en d m en ts  r e l a t i n g  t o  t h e  new d'ef - imi .t io ios  
a d d e d  b y  s e c .  8 o f  t h e  b i l l  a r e  a l s o  made i n  s e c .  5.

S e c t i o n s  3 and 4 o f  t h e  b i l l  make a m e n d m e n ts  t o  r e f l e c t  t h e  
a m en d m en ts  made b y  s e c s .  5 ,  6 ,  and  7 o f  t h e  b i l l .

The am en d m en ts  made b y  s e c .  1 o f  t h e  b i l l ,  and  th e  new s t a t ­
u t e  p r o p o s e d  b y  s e c .  2 ,  r e l a t e  t o  t h e  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a n s  
f i n a n c i n g  a u t h o r i t y  i n  g e n e r a l .
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U n d er  s e c .  9 o f  t h e  b i l l ,  u n i v e r s i t y  p r o j e c t s ,  a n d  l e a s e -  
p u r c h a s e  a g r e e m e n t s  e n t e r e d  i n t o  b y  t h e  u n i v e r s i t y ,  t h e  
l e g i s l a t u r e ,  o r  t h e  c o u r t  s y s t e m ,  w i l l  n o t  b e  s u b j e c t  t o  
p r o p o s e d  AS 1 4 . 4 0 . 2 5 3  ( u n i v e r s i t y ) ,  an d  AS 3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c )  
( l e g i s l a t u r e  and c o u r t  s y s t e m )  a s  i t  i s  amended by s e c .  6 o f  
t h e  b i l l ,  i f  t h e  p r o j e c t  i s  a u t h o r i z e d  b y  la w  b e f o r e  J u l y  1 ,  
1 9 8 9 ,  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  a r r a n g e m e n t s  f o r  t h e  p r o j e c t  o r  
a g r e e m e n t  a r e  made f i n a l  b y  t h a t  d a t e .

S e c t i o n  10 o f  t h e  b i l l  e x e m p t s  p r o j e c t s  a u t h o r i z e d  b y  l a w  
b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 8 4  f ro m  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  a l e a s e -  
f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  f o r  s u c h  a  p r o j e c t  may b e  e n t e r e d  i n t o  
o n l y  w i t h  ASBA. ( T h i s  p r o v i d e s  a t y p e  o f  " g r a n d f a t h e r  
c l a u s e "  e x c e p t i o n  f o r  t h e  A n c h o r a g e  c o u r t  f a c i l i t y ,  a u t h o r ­
i z e d  b y  s e c .  2 ,  c h .  7 8 ,  SLA 1 9 8 4 . )  P r o j e c t s  a u t h o r i z e d  b y  
l a w  a f t e r  J u l y  1 ,  1 9 8 4 ,  f o r  w h i c h  a l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e ­
m e n t  i s  n o t  s i g n e d  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 8 9  ( t h e  e f f e c t i v e  d a t e  
o f  t h i s  A c t ) ,  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  AS 3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( d ) ;  h o w e v e r ,  
t h o s e  f c r  w h i c h  a l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  i s  s i g n e d  b e f o r e  
J u l y  1 ,  1 9 8 9  w i l l  n o t  b e  s u b j e c t  t o  t h a t  s u b s e c t i o n .

As m e n t i o n e d  e a r l i e r  i n  t h i s  l e t t e r ,  s e c .  7 o f  t h e  b i l l  c e n ­
t r a l i z e s  a l l  l e a s e - f i n a n c i n g s  f o r  p u b l i c  b u i l d i n g s  i n  ASBA.  
T h e r e  a r e  a t  l e a s t  f o u r  r e a s o n s  f o r  c o n s o l i d a t i n g  l e a s e -  
f i n a n c i n g  i n  ASBA: e f f i c i e n c y ,  a c c o u n t a b i l i t y ,  m a r k e t
a c c e p t a n c e ,  and c o o r d i n a t i o n .

U s i n g  o n e  i s s u e r / l e s s o r  f o r  s t a t e  l e a s e - f i n a n c i n g  w i l l  b u i l d  
e x p e r t i s e  i n  b o t h  ASBA s t a f f  an d  r e t a i n e d  p r o f e s s i o n a l s ,  
s u c h  a s  b o n d  c o u n s e l ,  a b o u t  t h e  l e g a l  an d  f i n a n c i a l  r e q u i r e ­
m e n t s  and  p r o c e d u r e s  o f  b o t h  t h e  c r e d i t  m a r k e t s  an d  t h e  
s t a t e .  T h i s  w i l l  c r e a t e  g r e a t e r  e f f i c i e n c y  n o t  o n l y  i n  p r o ­
c e s s i n g  s u c h  t r a n s a c t i o n s ,  b u t  i n  s t r u c t u r i n g  th em  a s  w e l l .  
An e x a m p l e  o f  t h i s  e f f e c t  i s  t h e  i n n o v a t i v e  an d  l o w - c o s t  
f i n a n c i n g  o b t a i n e d  b y  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  
(AHFC) f o r  m o r t g a g e  l o a n s  i n  A l a s k a .  I t  i s  i m p r o b a b l e  t h a t  
t h e  o v e r s e a s  and  o t h e r  c r e a t i v e  f i n a n c i n g  AHFC e m p l o y s  w o u l d  
h a v e  b e e n  p o s s i b l e  i f  h o u s i n g  f i n a n c i n g  i n  t h i s  s t a t e  had  
b e e n  s p l i n t e r e d  among many m u n i c i p a l  o r  r e g i o n a l  h o u s i n g  
f i n a n c e  a u t h o r i t i e s .

One i s s u e r / l e s s o r  f o r  l e a s e - f i n a n c i n g  w o u l d  a l s o  p r o v i d e  
c l e a r e r  a c c o u n t a b i l i t y  and  a c e n t r a l ,  u n i f o r m  s o u r c e  o f  
r e p o r t i n g .  T h i s  w o u l d  e n a b l e  t h e  s t a t e  t o  p r o v i d e  t i m e l y ,  
a c c u r a t e  r e s p o n s e s  t o  i n q u i r i e s  a b o u t  o r  r e v i e w s  o f  l e a s e -  
f i n a n c i n g  from  a u d i t o r s ,  l e g i s l a t i v e  c o m m i t t e e s ,  o r  n a t i o n a l  
c r e d i t  r a t i n g  a g e n c i e s .

The c r e d i t  m a r k e t s  s h o u l d  a l s o  r e s p o n d  f a v o r a b l y  t o  a s i n g l e  
i s s u e r  f o r  s t a t e  l e a s e - f i n a n c i n g .  More r e g u l a r  i s s u a n c e  
from  o n e  i s s u e r  s h o u l d  l e a d  t o  g r e a t e r  m a r k e t  r e c o g n i t i o n  
and c o n f i d e n c e ,  an d  a b r o a d e r  b a s e  o f  b o n d  h o l d e r s  and l o w e r  
i n t e r e s t  r a t e s  a s  a r e s u l t .



A n o t h e r ,  an d  p o s s i b l y  t h e  m o s t  i m p o r t a n t ,  r e a s o n  f o r  c o n s i s ­
t e n t l y  u s i n g  ASBA f o r  s t a t e  l e a s e - f i n a n c i n g  i s  f i n a n c i a l .  
I n  t h e  a b s e n c e  o f  t h i s  b i l l ,  l e a s e - f i n a n c i n g s  o f  s t a t e  
p r o j e c t s  c o u l d  c o n t i n u e  t o  b e  u n d e r t a k e n  b y  m u n i c i p a l i t i e s  
o r  p r i v a t e  d e v e l o p e r s .  T h e s e  e n t i t i e s  m i g h t  h a v e  l i t t l e  
i n c e n t i v e  t o  c o n t r o l  c o s t s  an d  m i g h t  b e  i n c l i n e d  t o  e n l a r g e  
p r o j e c t  s c o p e s .  T h i s  c a n  r e s u l t  i n  s i g n i f i c a n t  i n c r e a s e s  i n  
s t a t e  r e n t a l  p a y m e n t s  an d  o p e r a t i n g  c o s t s  f o r  t h e  l e a s e d  f a ­
c i l i t i e s  .

L e a s e - f i n a n c i n g  i s  p a i d  e n t i r e l y  f r o m  t h e  s t a t e ' s  g e n e r a l  
f u n d .  I t s  r a t e  i s  b a s e d  o n  t h e  s t a t e ' s  c r e d i t  r a t i n g ,  and  
i s  n o r m a l l y  o n e  n o t c h  b e l o w  t h e  s t a t e ' s  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  
b o n d  r a t i n g  b e c a u s e  l e a s e  p a y m e n t s  a r e  s u b j e c t  t o  a p p r o ­
p r i a t i o n .  L e a s e - f i n a n c i n g  i s  c o u n t e d  a s  p a r t  o f  t h e  s t a t e ' s  
d e b t  b u r d e n  b y  M o o d y ' s  and S t a n d a r d  & P o o r ' s  c r e d i t  r a t i n g  
s e r v i c e s .  I n  t h e  e v e n t  o f  d e f a u l t ,  i t  i s  t h e  s t a t e ' s  r a t i n g  
t h a t  w o u l d  s u f f e r .  A m u l t i p l i c i t y  o f  i s s u e r s  c a n  h a v e  an  
a d v e r s e  e f f e c t  on  t h e  s t a t e ' s  r a t i n g  a n d  f r u s t r a t e  a t t e m p t s  
t o  p r o p e r l y  c o o r d i n a t e  s u c h  i s s u a n c e s .

S t a t e  l e a s e - f i n a n c i n g  c a p a c i t y  i s  n o t  u n l i m i t e d .  I t  i s  
l i m i t e d  b y  t h e  a b i l i t y  t o  a p p r o p r i a t e  l e a s e  p a y m e n t s  f r o m  
t h e  g e n e r a l  f u n d  and b y  t h e  c r e d i t  r a t i n g  o f  t h e  s t a t e .  The  
b e s t  u s e  o f  t h a t  c a p a c i t y  w o u l d  b e  a c h i e v e d  b y  c o n s o l i d a t i o n  
o r  l e a s e - f i n a n c i n g  i n  ASBA. I ^ u f g e ^ y o u r  f a v o r a b l e  c o n s i d e r ­
a t i o n  o f  t h i s  l e g i s l a t i o n .
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TO S e n a t e  S t a t e  A f f a i r s  C o m m i t t e e  Members

RE

DATE

FROM: S e n a t o r  P a t  P o u r c h o t ,  C h a ir m a n  

T o d a y ' s  C o m m i t t e e  H e a r i n g  

M arch  2 2 ,  1 9 8 9

SB 1 0 8 ,  An A c t  r e l a t i n g  t o  p u b l i c  f i n a n c e ,  i n c l u d i n g  l e a s e -  
f i n a n c i n c r , w i l l  b e  b a c k  b e f o r e  t h e  S t a t e  A f f a i r s  C o m m i t t e e  t o d a y .

SB 1 0 8  w o u l d  r e q u i r e  t h a t  a l l  l e a s e - f i n a n c i n g s  f o r  p u b l i c  
b u i l d i n g s  b e  h a n d l e d  b y  t h e  A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y .  I t  
w o u l d  a l s o  r e q u i r e  n o t i c e  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  o f  l e a s e - p u r c h a s e  
a g r e e m e n t s  e n t e r e d  i n t o  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  t h e  c o u r t  s y s t e m  
i f  t h e  c o s t s  e x c e e d  $ 1  m i l l i o n  a n n u a l l y  ( t h i s  p r o v i s i o n  c u r r e n t l y  
a p p l i e s  t o  t h e  e x e c u t i v e  b r a n c h  a n d  t h e  U n i v e r s i t y ) , I n  
a d d i t i o n ,  SB 1 08  w o u l d  amend t h e  g e n e r a l  p o w e r s  o f  t h e  U n i v e r s i t y  
t o  a l l o w  t h e m  t o  i s s u e  d e b t .

A t  o u r  f i r s t  h e a r i n g  o n  t h i s  b i l l ,  q u e s t i o n s  w e r e  r a i s e d  
r e g a r d i n g  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  U n i v e r s i t y  t o  i s s u e  d e b t  a n d  t h e  
a b i l i t y  o f  ASBA t o  t r a n s f e r  p r o p e r t y  t o  o t h e r  p u b l i c  e n t i t i e s  f o r  
l e s s  t h a n  f a i r  m a r k e t  v a l u e .  A m en d m e n ts  a d d r e s s i n g  t h e s e  
c o n c e r n s  a r e  a t t a c h e d .

T h r o u g h o u t  t h e  l e a s e  p u r c h a s e  s e c t i o n s  o f  SB 1 0 8 ,  r e f e r e n c e  i s  
made t o  t h e  " d e p a r t m e n t ,  l e g i s l a t u r e ,  o r  c o u r t  s y s t e m " .  T h e  
q u e s t i o n  o f  w h e t h e r  t h e  U n i v e r s i t y  i s  i n c l u d e d  i n  t h e  d e f i n i t i o n  
o f  " d e p a r t m e n t "  w a s  r a i s e d .  AS 3 6 . 3 0 . 0 0 5 ( c ) ( 5 ) ,  t h e  c u r r e n t  
d e f i n i t i o n  s e c t i o n  o f  t h e  p r o c u r e m e n t  c o d e ,  s p e c i f i e s  t h a t  
" d e p a r t m e n t "  m e a n s  t h e  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a .



SB 1 0 8

AMENDMENT * 1

p a g e  2 ,  a f t e r  l i n e  2 ,  ad d :

T h e  u n i v e r s i t y  may n o t  e n t e r  i n t o  an  o b l i g a t i o n  r e q u i r i n g  a  

f i n a n c i n g -  n o t i c e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  o t h e r  t h a n  a r e f i n a n c i n g  

o b l i g a t i o n ,  u n l e s s  t h e  p r o j e c t  h a s  b e e n  a p p r o v e d  b v  t h e  

l e g i s l a t u r e  b v  l a w .  An a p p r o p r i a t i o n  f o r  t h e  p r o j e c t  d o e s  n o t  

c o n s t i t u t e  a p p r o v a l  o f  t h e  p r o j e c t  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  

s e c t i o n .

NOTE: S e c .  1 o f  SB 1 0 8  a u t h o r i z e s  t h e  U n i v e r s i t y  t o  i s s u e
d e b t  an d  e n t e r  i n t o  l o n g - t e r m  o b l i g a t i o n s .  S e c .  2 r e q u i r e s  
t h a t  t h e  U n i v e r s i t y  p r o v i d '  n o t i c e  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  o f  a n y  
o b l i g a t i o n  w i t h  a n  a n n u a l  p a y m e n t  e x c e e d i n g  $1  m i l l i o n .  
Amendment  #1 w o u l d  r e q u i r e  t h a t  t h e  U n i v e r s i t y  r e c e i v e  
l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l  b e f o r e  p r o c e e d i n g  w i t h  t h e  o b l i g a t i o n .

T h i s  p r o c e d u r e  p a r a l l e l s  t h e  p r o c e d u r e  i n  c u r r e n t  l a w  f o r  
l e a s e  f i n a n c i n g  b y  t h e  e x e c u t i v e  b r a n c h ,  i n c l u d i n g  t h e  
U n i v e r s i t y .

Th e  U n i v e r s i t y  h a s  i s s u e d  d e b t  i n  t h e  p a s t ,  i n c l u d i n g  b o n d s  
f o r  s t u d e n t  h o u s i n g  and  a s t u d e n t  c e n t e r .  T h e  U n i v e r s i t y  
s o u g h t  l e g i s l a t i v e  a u t h o r i z a t i o n  o f  t h e  i s s u a n c e  o f  t h i s  
d e b t , ,  a n d  u n d e r  Amendment  #1  w o u l d  c o n t i n u e  t o  d o  s o  f o r  
i s s u a n c e s  r e s u l t i n g  i n  d e b t  s e r v i c e  o f  $1  m i l l i o n  o r  m ore  
a n n u a l l y .



SB 1 0 8

p a g e  2 ,  a f t e r  l i n e  2 ,  i n s e r t  a n ew  s e c t i o n  t o  r e a d :

AS 1 8 . 5 5 . 2 5 5  i s  am en d ed  t o  r e a d :

S e c .  1 8 . 5 5 . 2 5 5 .  DISPOSAL OF SURPLUS PROPERTY [PROCEDURE FOR 

SALE OF LAND]. [ a ]  T h e  a u t h o r i t y  may c o n v e y  r e a l  o r  p e r s o n a l

p r o p e r t y  t h a t  i t  d e t e r m i n e s  i s  i n  e x c e s s  o f  i t s  n e e d s .  E x c e p t  a s  

p r o v i d e d  i n  (b) a n d  ( c )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  s a l e  [SALE OF LAND] 

s h a l l  b e  b y  p u b l i c  a u c t i o n  o r  b y  s e a l e d  b i d s  a t  a  p r i c e  n o t  l o w e r  

t h a n  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  d e t e r m i n e d  b y  a n  a p p r a i s a l  made w i t h i n  

18 0  d a y s  b e f o r e  [OF] t h e  s a l e  b y  a  q u a l i f i e d  a p p r a i s e r .  P u b l i c  

n o t i c e  s h a l l  b e  g i v e n  b y  p u b l i s h i n g  n o t i c e  o f  t h e  s a l e  a t  l e a s e  

o n c e  a  w e e k  f o r  t w o  c o n s e c u t i v e  w e e k s  i n  a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  

c i r c u l a t i o n  w i t h i n  t h e  a r e a  i n  w h i c h  t h e  p r o p e r t y  t o  b e  s o l d  i s  

l o c a t e d ^  a n d  b y  p o s t i n g  n o t i c e  o f  s a l e  i n  a t  l e a s t  t w o  p u b l i c  

p l a c e s  i n  t h e  a r e a .  I n  no  e v e n t  may [SHALL] t h e  a u c t i o n  b e  h e l d  

l e s s  t h a n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  l a s t  d a y  o f  p u b l i c a t i o n .  I f  n o  

a c c e p t a b l e  b i d s  a r e  r e c e i v e d ^ ,  t h e  a u t h o r i t y  may s e l l  t h e  p r o p e r t y  

a t  n e g o t i a t e d  s a l e  [ , ]  w i t h i n  s i x  m o n t h s  a f t e r  [OF] t h e  d a t e  o f  

t h e  a u c t i o n .  A n e g o t i a t e d  s a l e  may n o t  b e  made on  an  a p p r a i s a l  

made m o r e  t h a n  n i n e  m o n t h s  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  s a l e .  Th e  p r i c e  a t  

a n e g o t i a t e d  s a l e  may n o t  b e  l e s s  t h a n  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e .

fb) R e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  may b e  s o l d  

t o  a s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  f o r  l e s s  

t h a n  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  w i t h o u t  c o m p e t i t i v e  b i d d ' . n g ,  u p o n  a 

d e t e r m i n a t i o n  b v  t h e  b o a r d  t h a t  t h e  t e r m s  a r e  f a i r  and  p r o p e r  and

AMENDMENT ^2



i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  s t a t e .  The b o a r d  s h a l l  c o n s i d e r

b o t h  t h e  n a t u r e  o f  t h e  a g e n c y ' s  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ' s  p u b l i c  

s e r v i c e s  o r  f u n c t i o n s  an d  t h e  t u r n s  u n d e r  w h i c h  t h e  p r o p e r t y  w as  

a c q u i r e d  b v  t h e  a u t h o r i t y ,

NOTE: T h i s  am endm ent  h a s  b e e n  r e q u e s t e d  b y  ASBA an d  t h e
D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e .  ASBA i n t e r p r e t s  e x i s t i n g  l a w  t o  
mean t h a t  i t  c a n n o t  d i s p o s e  o f  i t s  p r o p e r t y  e x c e p t  a t  
f a i r  m a r k e t  v a l u e .  T h i s  m a k es  i t  d i f f i c u l t  and  e x p e n s i v e  
f o r  o t h e r  s t a t e  a g e n c i e s  t o  u s e  e x c e s s  p r o p e r t y  o f  ASBA f o r  
o t h e r  p u b l i c  p u r p o s e s ,  an d  p r o h i b i t s  ASBA fro m  t r a n s f e r r i n g  
i n t o  s t a t e  o w n e r s h i p  A S H A -fu n d ed  p r o j e c t s  f o r  w h i c h  t h e  
b o n d s  h a v e  b e e n  p a i d  o f f  ( s u c h  a s  t h e  s t a t e  o f f i c e  b u i l d i n g  
i n  J u n e a u ) .

Amendment #2 w o u l d  a l l o w  t r a n s f e r  o f  p r o p e r t y  a t  l e s s  t h a n  
f a i r  m a r k e t  v a l u e  u p o n  a  d e t e r m i n a t i o n  b y  t h e  ASBA b o a r d  
t h a t  i t  i s  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  s t a t e .



SB 1 08

AMENDMENT *3

p a g e  2 ,  a f t e r  l i n e  2 ad d  a new p a r a g r a p h  t o  AS I f f . 5 5 . 2 5 5 :

( c )  p r o p e r t y  a c q u i r e d  o r  r e n o v a t e d  t o  p r o v i d e  m e n t a l  h e a l t h  

c o m m u n i t y  h o u s i n g  may b e  c o n v e y e d  f o r  l e s s  t h a n  t h e  f a i r  m a r k e t  

v a l u e  t o  g r a n t e e s  s e l e c t e d  b v  t h e  D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  and S o c i a l  

S e r v i c e s  u p o n  t e r m s  and, c o n d i t i o n s  c o n s i s t e n t  w i t h  g r a n t s  

a d m i n i s t e r e d  b v  t h e  D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  a n d  S o c i a l  S e r v i c e s  

u n d e r  AS 4 7 . 3 0 . 5 2 0  -  4 7 . 3 0 . 6 2 0 .

NOTE: Th e  FY 89  c a p i t a l  b u d g e t  a p p r o p r i a t e d  $ 2 , 3 5 0 , 0 0 0  t o
t h e  D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  an d  S o c i a l  S e r v i c e s  f r o m  t h e  M e n t a l  
H e a l t h  T r u s t  A c c o u n t  f o r  a c q u i s i t i o n  a n d  r e n o v a t i o n  o f  
c o m m u n i t y  h o u s i n g  f o r  t h e  m e n t a l l y  i l l .  T h r o u g h  a n  RFP 
p r o c e s s  DHSS h a s  a w a r d e d  f u n d s  t o  n o n - p r o f i t  g r a n t e e s  w ho ,  
w i t h  t h e  a s s i s t a n c e  o f  ASBA, a r e  i n  t h e  p r o c e s s  o f  
p u r c h a s i n g / r e n o v a t i n g  f a c i l i t i e s .  Th e  n o n - p r o f i t s  h o l d  
t i t l e  t o  t h e  f a c i l i t i e s ;  i n  t h e  c a s e  o f  d e f a u l t  t h e  t i t l e  
w o u l d  r e v e r t  t o  ASBA.

Amendment  #3 w o u l d  a u t h o r i z e  ASBA t o  t r a n s f e r  m e n t a l  h e a l t h  
h o u s i n g  p r o p e r t i e s  t h a t  may r e v e r t  t o  ASBA t o  a n o t h e r  
g r a n t e e  f o r  l e s s  t h a n  f a i r  m a r k e t  v a l u e .  The  g r a n t e e  w o u l d  
b e  s e l e c t e d  b y  DHSS t h r o u g h  t h e i r  g e n e r a l  g r a n t  a w a r d  
p r o c e s s .
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B a n n i s t e r
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O r i g i n a l  s p o n s o r :  R u l e s / G o v e r n o r

7

1 I N  T H E  S E N A T E  B Y  T H E  J U D I C I A R Y  C O M M I T T E E

2  C S  F O R  S E N A T E  B I L L  N O .  1 0 8  ( J u d i c i a r y )

3  I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

4 S I X T E E N T H  L E G I S L A T U R E  -  F I R S T  S E S S I O N

5 A B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  p u b l i c  f i n a n c e ,  i n c l u d i n g  l e a s e -

f i n a n c i n g ,  a n d  t o  t h e  d i s p o s a l  o f  c e r t a i n  p r o p e r t y ;

8 a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

10 *  S e c t i o n  1 .  A S  1 4 . 4 0 , 0 4 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

11 S e c .  1 4 . 4 0 . 0 4 0 .  G E N E R A L  P O W E R S  O F  T H E  U N I V E R S I T Y .  T h e r e  i s

c r e a t e d  a n d  e s t a b l i s h e d  a  c o r p o r a t i o n  t o  b e  c a l l e d  t h e  U n i v e r s i t y  o f  

A l a s k a .  I t  m a y  i n  t h a t  n a m e

( 1 )  s u e  a n d  b e  s u e d ;

15 ( ? )  r e c e i v e  a n d  h o l d  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y ;

16 ( 3 )  c o n t r a c t  a n d  b e  c o n t r a c t e d  w i t h ;

17 ( 4 )  a d o p t ,  u s e ^  a n d  a l t e r  a  c o r p o r a t e  s e a l ;

( 5 )  b o r r o w  m o n e y ,  i s s u e  d e b t ,  o r  e n t e r  i n t o  l o n g - t e r m

o b l i g a t i o n s ,  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  f a c i l i t i e s ,  g o o d s ,  or  s e r v i c e s ;  t h e  

o b l i g a t i o n s  may s e c u r e ,  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t ,  d e b t  i s s u e d  b y  a n o t h e r

12

13

14

18

19

20

21 p a r t y ;

22

23

24

26

27

28 

29

( 6 )  d o  a n d  h a v e  d o n e  a l l  m a t t e r s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p u r p o s e  

o f  a n y  f u n c t i o n  s e t  o u t  [ F O R T H ]  i n  t h i s  c h a p t e r .

*  S e c .  ? .  A S  1 4 . 4 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

25  S e c .  1 4 . 4 0 . 2 5 3  F I N A N C I N G  N O T I C E  A N D  A P P R O V A L .  I f  t h e  U n i v e r s i t y

o f  A l a s k a  i n t e n d s  t o  e n t e r  i n t o  a n  o b l i g a t i o n ,  e x c e p t  f o r  r e f i n a n c i n g

o b l i g a t i o n s ,  u n d e r  A S  1 4 . 4 0 . 0 4 0 ( 5 )  w i t h  a n  a n n u a l  p a y m e n t  b y  t h e

u n i v e r s i t y  a n t i c i p a t e d  t o  e x c e e d  3 1 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  t h e  u n i v e r s i t y  s n a i l

p r o v i d e  n o t i c e  t o  t h e  l e g i s l a t u r e .  T h e  n o t i c e  m u s t  i n c l u d e  t h e
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a n t i c i p a t e d  a n n u a l  p a y m e n t  a m o u n t ,  t h e  a n t i c i p a t e d  f i n a n c i n g ,  0 r . d  t h e  

t o t a l  c o n s t r u c t i o n ,  a c q u i s i t i o n ,  o r  o t h e r  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t .  T h e  

u n i v e r s i t y  m a y  n o t  e n t e r  i n t o  a n  o b l i g a t i o n  r e q u i r i n g  a  f i n a n c i n g  

n o t i c e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  o t h e r  t h a n  a  r e f i n a n c i n g  o b l i g a t i o n ,  u n l e s s  

t h e  p r o j e c t  h a s  b e e n  a p p r o v e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  b y  l a w .  A n  a p p r o p r i ­

a t i o n  f o r  t h e  p r o j e c t  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a p p r o v a l  o f  t h e  p r o j e c t  f o r  

t h e  p u r p o s e  o f  t h i s  s e c t i o n .

*  S e c .  3 .  A S  1 8 . 5 5 . 2 5 5  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  1 8 . 5 5  2 5 5 .  D I S P O S A L  O F  S U R P L U S  P R O P E R T Y  [ P R O C E D U R E  F O R  S A L E  

O F  L A N D ] . T h e  a u t h o r i t y  m a y  c o n v e y  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  t h a t  i t  

d e t e r m i n e s  i s  i n  e x c e s s  o f  i t s  n e e d s .  E x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  ( b )  a n d

( c )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  s a l e  [ S A L E  O F  L A N D ]  s h a l l  b e  b y  p u b l i c  a u c ­

t i o n  o r  b y  s e a l e d  b i d s  a t  a  p r i c e  n o t  l o w e r  t h a n  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  

d e t e r m i n e d  b y  a n  a p p r a i s a l  m a d e  w i t h i n  1 8 0  d a y s  b e f o r e  [ O F ]  t h e  s a l e  

b y  a  q u a l i f i e d  a p p r a i s e r .  P u b l i c  n o t i c e  s h a l l  b e  g i v e n  b y  p u b l i s h i n g  

n o t i c e  o f  t h e  s a l e  a t  l e a s t  o n c e  a  w e e k  f o r  t w o  c o n s e c u t i v e  w e e k s  i n  a  

n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  w i t h i n  t h e  a r e a  i n  w h i c h  t h e  p r o p e r t y  

t o  b e  s o l d  i s  l o c a t e d  a n d  b y  p o s t i n g  n o t i c e  o f  s a l e  i n  a t  l e a s t  t w o  

p u b l i c  p l a c e s  i n  t h e  a r e a .  I n  n o  e v e n t  m a y  [ S H A L L ]  t h e  a u c t i o n  b e  

h e l d  l e s s  t h a n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  l a s t  d a y  o f  p u b l i c a t i o n .  I f  n o  

a c c e p t a b l e  b i d s  a r e  r e c e i v e d  t h e  a u t h o r i t y  m a y  s e l l  t h e  p r o p e r t y  a t  

n e g o t i a t e d  s a l e  [ , ]  w i t h i n  s i x  m o n t n s  a f t e r  [ O F ]  t h e  d a t e  o f  t h e  

a u c t i o n .  A n e g o t i a t e d  s a l e  m a y  n o t  b e  m a d e  o r .  a n  a p p r a i s a l  m a d e  m o r e  

t h a n  n i n e  m o n t h s  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  s a l e .  T h e  p r i c e  a t  a  n e g o t i a t e d  

s a l e  m a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e .

*  S e c .  4 .  A S  1 8 . 5 5 . 2 5 5  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

( b )  R e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  m a y  b e  c o n v e y e d  

t o  a  s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  f o r  l e s s  t h a n  

t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  w i t h o u t  c o m p e t i t i v e  b i d d i n g ,  u p o n  a  d e t e r m i n a t i o n  

C S S B  1 0 8 ( J u d )  - 2 -



b y  t h e  b o a r d  t h a t  t h e  t e r m s  a r e  f a i r  a n d  p r o p e r  a n d  i n  t h e  b e s t  i n t e r ­

e s t s  o f  t h e  s t a t e .  T h e  b o a r d  s h a l l  c o n s ' 1' d e r  b o t h  t h e  n a t u r e  o f  t h e  

a g e n c y ’ s  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ’ s  p u b l i c  s e r v i c e s  o r  f u n c t i o n s  a n d  

t h e  t e r m s  u n d e r  w h i c h  t h e  p r o p e r t y  w a s  a c q u i r e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .

( c )  P r o p e r t y  a c q u i r e d  o r  r e n o v a t e d  t o  p r o v i d e  m e n t a l  h e a l t h  

c o m m u n i t y  h o u s i n g  i s  n o t  s u b j e c t  t o  t h e  p r o c e d u r e s  o f  ( a )  o r  ( b )  o f  

t h i s  s e c t i o n  a n d  m a y  b e  c o n v e y e d  f o r  l e s s  t h a n  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  

t o  g r a n t e e s  s e l e c t e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  a n d  S o c i a l  S e r v i c e s  

u p o n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  c o n s i s t e n t  w i t h  g r a n t s  a d m i n i s t e r e d  b y  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  a n d  S o c i a l  S e r v i c e s  u n d e r  A S  4 7 . 3 0 . 5 2 0  -  4 7 . 3 0 . -  

6 2 0 .

( d )  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  t o  p r o p e r t y  t h a t  i s  c o v e r e d  b y  

A S  1 8 . 5 5 . 3 2 0  o r  1 8 . 5 5 . 5 4 0 .

*  S e c .  5 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 2 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  3 6 . 3 0 . 0 2 0 .  L E G I S L A T U R E .  T h e  L e g i s l a t i v e  C o u n c i l  s h a l l  

a d o p t  a n d  p u b l i s h  p r o c e d u r e s  t o  g o v e r n  t h e  p r o c u r e m e n t  o f  s u p p l i e s ,  

s e r v i c e s ,  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s ,  a n d  c o n s t r u c t i o n  b y  t h e  l e g i s l a t i v e  

b r a n c h .  T h e  p r o c e d u r e s  m u s t  b e  b a s e d  o n  t h e  c o m p e t i t i v e  p r i n c i p l e s  

c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  a n d  m u s t  b e  a d a p t e d  t o  t h e  s p e c i a l  n e e d s

o f  t h e  l e g i s l a t i v e  b r a n c h  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  L e g i s l a t i v e  C o u n c i l .

T h e  p r o c e d u r e s  m u s t  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  3 6 . 3 0 . -  

0 8 0 ( b )  -  ( e ) .

*  S e c .  6 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 3 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  3 6 . 3 0 . 0 3 0 .  C O U R T  S Y S T E M .  T h e  a d m i n i s t r a t i v e  d i r e c t o r  o f  

c o u r t s  s h a l l  a d o p t  a n d  p u b l i s h  p r o c e d u r e s  t o  g o v e r n  t h e  p r o c u r e m e n t  o f  

s u p p l i e s ,  s e r v i c e s ,  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s ,  a n d  c o n s t r u c t i o n  b y  t h e

j u d i c i a l  b r a n c h .  ' T h e  p r o c e d u r e s  m u s t  b e  b a s e d  o n  t h e  c o m p e t i t i v e  

p r i n c i p l e s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  a n d  m u s t  b e  a d a p t e d  t o  t h e  

s p e c i a l  n e e d s  o f  t h e  j u d i c i a l  b r a n c h  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e

- 3 -  C S S B  1 0 8 ( J u d )



a d m i n i s t r a t i v e  d i r e c t o r  [ A D M I N I S T R A T O R ]  o f  c o u r t s .  T h e  p r o c e d u r e s  

m u s t  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( b )  -  ( e )  .

*  S e c .  7 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  d e p a r t m e n t , l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  m a y  

e n t e r  i n t o  l e a s e - p u r c h a s e  [ L E A S E - F I N A N C I N G ]  a g r e e m e n t s ,  i n c l u d i n g  

l e a s e - f i n a n c i n g  [ L E A S E - P U R C H A S E ]  a g r e e m e n t s  [ A N D  A G R E E M E N T S  R E L A T E D  T O  

T H E  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E S  O F  P A R T I C I P A T I O N ] . A  l e a s e - p u r c h a s e  

[ L E A S E - F I N A N C I N G ]  a g r e e m e n t  m u s t  p r o v i d e  t h a t  l e a s e  p a y m e n t s  a r e  

s u b j e c t  t o  a n n u a l  a p p r o p r i a t i o n .

*  S e c .  8 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( c )  I f  t h e  d e p a r t m e n t , l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  

i n t e n d s  t o  e n t e r  i n t o  a  l e a s e  o r  l e a s e - p u r c h a s e  [ L E A S E - F I N A N C I N G ]  

a g r e e m e n t , e x c e p t  a n  a g r e e m e n t  r e l a t e d  t o  a  r e f i n a n c i n g ,  w i t h  a n  

a n n u a l  r e n t  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  

t h a t  i s  [ S T A T E ]  a n t i c i p a t e d  t o  e x c e e d  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  t h e  d e p a r t m e n t ^  

l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  s h a l l  p r o v i d e  n o t i c e  t o  t h e  

l e g i s l a t u r e .  T h e  n o t i c e  m u s t  i n c l u d e  t h e  a n t i c i p a t e d  a n n u a l  l e a s e  

o b l i g a t i o n  a m o u n t  a n d  t h e  a n t i c i p a t e d  t o t a l  c o n s t r u c t i o n ,  a c q u i s i t i o n ,  

o r  o t h e r  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t .  T h e  d e p a r t m e n t  m a y  n o t  e n t e r  i n t o  a n  

a g r e e m e n t  r e q u i r i n g  n o t i c e  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  u n l e s s  t h e  p r o j e c t  

h a s  b e e n  a p p r o v e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  b y  l a w .  A n  a p p r o p r i a t i o n  f o r  t h e  

p r o j e c t  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a p p r o v a l  o f  t h e  p r o j e c t  f o r  p u r p o s e s  o f  

t h i s  s u b s e c t i o n .

*  S e c .  9 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

( d )  T h e  d e p a r t m e n t ,  l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  m a y  

e n t e r  i n t o  a  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o r  a c q u i -
fro OOO-

s i t i o n  o f  a p u b l i c  b u i l d i n g ^  o n l y  w i t h  t h e  A l a s k a  S t a t e  H o u s i n g  A u ­

t h o r i t y  .

( e )  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  a p p r o v a l  b y  l a w  r e q u i r e d  u n d e r  ( c )  o f  
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t h i s  s e c t i o n ,  a  p r o p o s e d  l e a s e  o r  l e a s e - p u r c h a s e  a g r e e m e n t  o f  t h e

d e p a r t m e n t ,  l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  f o r  a  p u b l i c  b u i l d ­

i n g  m u s t  b e  a p p r o v e d  b y  a  m a j o r i t y  o f  t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  v o t i n g  a t  

t h e  n e x t  s t a t e  g e n e r a l  e l e c t i o n ,  i f  t h e  a g r e e m e n t  r e q u i r e s  t h e  p a y m e n t  

o f  a n n u a l  r e n t  t h a t  i s  a n t i c i p a t e d  t o  e x c e e d  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  a n d

( 1 )  w o u l d  b e  e n t e r e d  i n t o  b e f o r e  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e

c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  b u i l d i n g ;  i n  t h i s  p a r a g r a p h ,  " c o m p l e t i o n  o f  c o n ­

s t r u c t i o n "  d o e s  n o t  i n c l u d e  p r o v i d i n g  a l t e r a t i o n s ,  r e p a i r s ,  m a i n t e ­

n a n c e ,  o r  i m p r o v e m e n t s  t o  a n  e x i s t i n g  p u b l i c  b u i l d i n g ;

( ? )  c o n t a i n s  m i n i m u m  l e a s e  p a y m e n t s ,  i n c l u d i n g  m i n i m u m

l e a s e  p a y m e n t s  d u r i n g  a  r e n e w a l  p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  a g r e e m e n t ,  w h o s e

p r e s e n t  v a l u e  a t  t h e  i n c e p t i o n  o f  t h e  a g r e e m e n t  e q u a l s  9 0  p e r c e n t  o r  

m o r e  o f  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  a t  t h e  i n c e p t i o n  o f  t h e  a g r e e m e n t  o f  t h e  

r e a l  p r o p e r t y  t h a t  i s  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  a g r e e m e n t ;  t h e  p r e s e n t  v a l u e  

s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  u s i n g  a s  a  d i s c o u n t  r a t e  t h e  m o s t  r e c e n t  B o n d  

B u y e r  ? 0 - B o n d  G . O .  I n d e x ;  o r

( 3 )  p r o h i b i t s  t h e  d e p a r t m e n t ,  l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i ­

c i a l  b r a n c h ,  f o r  a  p e r i o d  o f  t i m e  f o l l o w i n g  n o n a p p r o p r i a t i o n  o f  l e a s e  

p a y m e n t s ,  f r o m  a c q u i r i n g ,  l e a s i n g ,  o r  u s i n g  s i m i l a r  r e a l  p r o p e r t y  t o  

p e r f o r m  t h e  s a m e  f u n c t i o n  a s  t h e  r e a l  p r o p e r t y  t h a t  i s  t h e  s u b j e c t  o f  

t h e  a g r e e m e n t .

*  S e c .  1 0 .  A S  3 6 .  J' 0 . 9 9 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  t o  r e a d :

( 1 7 )  " l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t "  m e a n s  a  l e a s e - p u r c h a s e  

a g r e e m e n t  t h a t  s e c u r e s  o r  i s  r e l a t e d  t o  d e b t  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  l e s ­

s o r ,  i n c l u d i n g  r e v e n u e  b o n d s  o r  c e r t i f i c a t e s  o f  p a r t i c i p a t i o n ;

( 1 8 )  " l e a s e - p u r c h a s e  a g r e e m e n t "  m e a n s  a  l e a s e  t h a t

( A )  t r a n s f e r s  o w n e r s h i p  o f  t h e  p r o p e r t y  t o  t h e  l e s s e e  

b y  t h e  e n d  o f  t h e  l e a s e  t e r m ;

( B )  c o n t a i n s  a  p u r c h a s e  o p t i o n  a t  a  p r i c e  l e s s  t h a n

- 5 -  C S S B  1 0 8 ( J u d )



t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  o n  t h e  d a t e  t h e  o p t i o n  i s  

e x e r c i s a b l e ;

( C )  h a s  a  t e r m ,  a t  i n c e p t i o n ,  e q u a l  t o  7 5  p e r c e n t  o r  

m o r e  o f  t h e  e c o n o m i c  l i ^ e  o f  t h e  p r o p e r t y ;  o r

( D )  c o n t a i n s  m i n i m u m  l e a s e  p a y m e n t s ,  i n c l u d i n g  m i n i m u m  

l e a s e  p a y m e n t s  d u r i n g  a  r e n e w a l  p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  a g r e e m e n t ,  

w h o s e  p r e s e n t  v a l u e  a t  t h e  i n c e p t i o n  o f  t h e  a g r e e m e n t  e q u a l s  9 0  

p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  a t  t h e  i n c e p t i o n  o f  t h e  

a g r e e m e n t  o f  t h e  r e a l  p r o p e r t y  t h a t  i s  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  a g r e e ­

m e n t ;  t h e  p r e s e n t  v a l u e  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  u s i n g  a s  a  d i s ­

c o u n t  r a t e  t h e  m o s t  r e c e n t  B o n d  B u y e r  2 0 - B o n d  G . O .  I n d e x ;

( 1 9 )  " p u b l i c  b u i l d i n g "  m e a n s  i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y  l e a s e d  

t o  t h e  s t a t e  f o r  g o v e r n m e n t a l ,  p u b l i c ,  o r  e d u c a t i o n a l  u s e ,  b u t  d o e s  

n o t  i n c l u d e  i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y  c  m e d  b y  t h e  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a

H e a t i n g  C o r p o r a t i o n  a n d  l e a s e d  t o  t h e  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a  f o r  a

p u r p o s e  w i t h i n  t h e  s c o p e ,  a s  o f  J u l y  1 ,  1 9 8 6 ,  o f  t h e  h e a t i n g  c o r p o r a ­

t i o n ' s  c h a r t e r ;

*  S e c .  1 1 .  A S  1 4 . 4 0 . 2 5 3 ,  a s  e n a c t e d  b y  s e c .  2  o f  t h i s  A c t ,  a n d  A S  3 6 . -  

3 0 . 0 8 0 ( c ) ,  a s  a m e n d e d  b y  s e c .  8  o f  t h i s  A c t ,  d o  n o t  a p p l y  t o  p r o j e c t s  a u ­

t h o r i z e d  b y  l a w  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 8 9 .

*  S e c .  1 2 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( d )  a n d  ( e ) ,  a s  e n a c t e d  b y  s e c .  9  o f  t h i s  A c t ,  

d o  n o t  a p p l y  t o  p r o j e c t s  a u t h o r i z e d  b y  l a w  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 8 4 .

*  S e c .  1 3 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  J u l y  1 ,  1 9 8 9 .
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I N  T H E  S E N A T E  B Y  T H E  J U D I C I A R Y  C O M M IT T E E

C S  F O R  S E N A T E  B I L L  N O .  1 0 8  ( J u d i c i a r y )

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

S I X T E E N T H  L E G I S L A T U R E  -  F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  v p u b l i c  f i n a n c e ,  i n c l u d i n g  l e a s e -

f i n a n c i n g ,  a n d  t o  t h e  d i s p o s a l  o f  c e r t a i n  p r o p e r t y ;  

a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  1 .  A S  1 4 . 4 0 . 0 4 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  1 4 . 4 0 . 0 4 0 .  G E N E R A L  P O W E R S  O F  T H E  U N I V E R S I T Y .  T h e r e  i s

c r e a t e d  a n d  e s t a b l i s h e d  a  c o r p o r a t i o n  t o  b e  c a l l e d  t h e  U n i v e r s i t y  o f  

A l a s k a .  I t  m a y  i n  t h a t  n a m e

( 1 )  s u e  a n d  b e  s u e d ;

( 2 )  r e c e i v e  a n d  h o l d  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y ;

( 3 )  c o n t r a c t  a n d  b e  c o n t r a c t e d  w i t h ;

( 4 )  a d o p t ,  u s e ^  a n d  a l t e r  a  c o r p o r a t e  s e a l ;

( 5 )  b o r r o w  m o n e y ,  i s s u e  d e b t ,  o r  e n t e r  i n t o  l o n g - t e r m

o b l i g a t i o n s ,  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  f a c i l i t i e s ,  g o o d s ,  o r  s e r v i c e s ;  t h e  

o b l i g a t i o n s  may s e c u r e ,  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t ,  d e b t  i s s u e d  b y  a n o t h e r  

P a r t y ;

( 6 )  d o  a n d  h a v e  d o n e  a l l  m a t t e r s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p u r p o s e  

o f  a n y  f u n c t i o n  s e t  o u t  [FORTH] i n  t h i s  c h a p t e r .

*  S e c .  2 .  A S  1 4 . 4 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

S e c .  1 4 . 4 0 . 2 5 3  F I N A N C I N G  N O T I C E  A N D  A P P R O V A L .  I f  t h e  U n i v e r s i t y  

o f  A l a s k a  i n t e n d s  t o  e n t e r  i n t o  a n  o b l i g a t i o n ,  e x c e p t  f o r  r e f i n a n c i n g  

o b l i g a t i o n s ,  u n d e r  A S  1 4 . 4 0 . 0 4 0 ( 5 )  w i t h  a n  a n n u a l  p a y m e n t  b y  t h e  

u n i v e r s i t y  a n t i c i p a t e d  t o  e x c e e d  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  t h e  u n i v e r s i t y  s h a l l  

p r o v i d e  n o t i c e  t o  t h e  l e g i s l a t u r e .  T h e  n o t i c e  m u s t  i n c l u d e  t h e
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a n t i c i p a t e d  a n n u a l  p a y m e n t  a m o u n t ,  t h e  a n t i c i p a t e d  f i n a n c i n g ,  a n d  t h e  

t o t a l  c o n s t r u c t i o n ,  a c q u i s i t i o n ,  o r  o t h e r  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t .  T h e  

u n i v e r s i t y  m a y  n o t  e n t e r  i n t o  a n  o b l i g a t i o n  r e q u i r i n g  a  f i n a n c i n g  

n o t i c e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  o t h e r  t h a n  a  r e f i n a n c i n g  o b l i g a t i o n ,  u n l e s s  

t h e  p r o j e c t  h a s  b e e n  a p p r o v e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  b y  l a w .  A n  a p p r o p r i ­

a t i o n  f o r  t h e  p r o j e c t  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a p p r o v a l  o f  t h e  p r o j e c t  f o r  

t h e  p u r p o s e  o f  t h i s  s e c t i o n .

*  S e c .  3 .  A S  1 8 . 5 5 . 2 5 5  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  1 8 . 5 5 . 2 5 5 .  D I S P O S A L  O F  S U R P L U S  P R O P E R T Y  [ P R O C E D U R E  F O R  S A L E  

O F  L A N D ] . T h e  a u t h o r i t y  m a y  c o n v e y  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  t h a t  i t

d e t e r m i n e s  i s  i n  e x c e s s  o f  i t s  n e e d s .  E x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  ( b )  a n d

( c )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  s a l e  [ S A L E  O F  L A N D ]  s h a l l  b e  b y  p u b l i c  a u c ­

t i o n  o r  b y  s e a l e d  b i d s  a t  a  p r i c e  n o t  l o w e r  t h a n  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  

d e t e r m i n e d  b y  a n  a p p r a i s a l  m a d e  w i t h i n  1 8 0  d a y s  b e f o r e  [ O F ]  t h e  s a l e  

b y  a  q u a l i f i e d  a p p r a i s e r .  P u b l i c  n o t i c e  s h a l l  b e  g i v e n  b y  p u b l i s h i n g  

n o t i c e  o f  t h e  s a l e  a t  l e a s t  o n c e  a  w e e k  f o r  t w c  c o n s e c u t i v e  w e e k s  i n  a  

n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  w i t h i n  t h e  a r e a  i n  w h i c h  t h e  p r o p e r t y  

t o  b e  s o l d  i s  l o c a t e d  a n d  b y  p o s t i n g  n o t i c e  o f  s a l e  i n  a t  l e a s t  t w o  

p u b l i c  p l a c e s  i n  t h e  a r e a .  I n  n o  e v e n t  m a y  [ S H A L L ]  t h e  a u c t i o n  b e  

h e l d  l e s s  t h a n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  l a s t  d a y  o f  p u b l i c a t i o n .  I f  n o

a c c e p t a b l e  b i d s  a r e  r e c e i v e d  t h e  a u t h o r i t y  m a y  s e l l  t h e  p r o p e r t y  a t

n e g o t i a t e d  s a l e  [ , ]  w i t h i n  s i x  m o n t h s  a f t e r  [ O F ]  t h e  d a t e  o f  t h e

a u c t i o n .  A  n e g o t i a t e d  s a l e  m a y  n o t  b e  m a d e  o n  a n  a p p r a i s a l  m a d e  m o r e

t h a n  n i n e  m o n t h s  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  s a l e .  T h e  p r i c e  a t  a  n e g o t i a t e d  

s a l e  m a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e .

*  S e c .  4 .  A S  1 8 . 5 5 . 2 5 5  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

( b )  R e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  a u t h o r i t y  m a y  b e  c o n v e y e d  

t o  a  s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  f o r  l e s s  t h a n  

t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  w i t h o u t  c o m p e t i t i v e  b i d d i n g ,  u p o n  a  d e t e r m i n a t i o n  
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b y  t h e  b o a r d  t h a t  t h e  t e r m s  a r e  f a i r  a n d  p r o p e r  a n d  i n  t h e  b e s t  i n t e r ­

e s t s  o f  t h e  s t a t e .  T h e  b o a r d  s h a l l  c o n s i d e r  b o t h  t h e  n a t u r e  o f  t h e  

a g e n c y ' s  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ' s  p u b l i c  s e r v i c e s  o r  f u n c t i o n s  a n d  

t h e  t e r m s  u n d e r  w h i c h  t h e  p r o p e r t y  w a s  a c q u i r e d  b y  t h e  a u t h o r i t y .

( c )  P r o p e r t y  a c q u i r e d  o r  r e n o v a t e d  t o  p r o v i d e  m e n t a l  h e a l t h  

c o m m u n i t y  h o u s i n g  i s  n o t  s u b j e c t  t o  t h e  p r o c e d u r e s  o f  ( a )  o r  ( b )  o f  

t h i s  s e c t i o n  a n d  m a y  b e  c o n v e y e d  f o r  l e s s  t h a n  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  

t o  g r a n t e e s  s e l e c t e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  a n d  S o c i a l  S e r v i c e s

u p o n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  c o n s i s t e n t  w i t h  g r a n t s  a d m i n i s t e r e d  b y  t h e

D e p a r t m e n t  o f  H e a l t h  a n d  S o c i a l  S e r v i c e s  u n d e r  A S  4 7 . 3 0 . 5 2 0  -  4 7 . 3 0 . -  

6 2 0 .

( d )  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  t o  p r o p e r t y  t h a t  i s  c o v e r e d  b y  

A S  1 8 . 5 5 . 3 2 0  o r  1 8 . 5 5 . 5 4 0 .

*  S e c .  5 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 2 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  3 6 . 3 0 . 0 2 0 .  L E G I S L A T U R E .  T h e  L e g i s l a t i v e  C o u n c i l  s h a l l

a d o p t  a n d  p u b l i s h  p r o c e d u r e s  t o  g o v e r n  t h e  p r o c u r e m e n t  o f  s u p p l i e s ,  

s e r v i c e s ,  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s ,  a n d  c o n s t r u c t i o n  b y  t h e  l e g i s l a t i v e  

b r a n c h .  T h e  p r o c e d u r e s  m u s t  b e  b a s e d  o n  t h e  c o m p e t i t i v e  p r i n c i p l e s  

c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  a n d  m u s t  b e  a d a p t e d  t o  t h e  s p e c i a l  n e e d s  

o f  t h e  l e g i s l a t i v e  b r a n c h  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  L e g i s l a t i v e  C o u n c i l .  

T h e  p r o c e d u r e s  m u s t  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  3 6 . 3 0 . -  

0 8 0 ( b )  -  ( e ) .

*  S e c .  6 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 3 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  3 6 . 3 0 . 0 3 0 .  C O U R T  S Y S T E M .  T h e  a d m i n i s t r a t i v e  d i r e c t o r  o f

c o u r t s  s h a l l  a d o p t  a n d  p u b l i s h  p r o c e d u r e s  t o  g o v e r n  t h e  p r o c u r e m e n t  o f  

s u p p l i e s ,  s e r v i c e s ,  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s ,  a n d  c o n s t r u c t i o n  b y  t h e  

j u d i c i a l  b r a n c h .  T h e  p r o c e d u r e s  m u s t  b e  b a s e d  o n  t h e  c o m p e t i t i v e  

p r i n c i p l e s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  a n d  m u s t  b e  a d a p t e d  t o  t h e  

s p e c i a l  n e e d s  o f  t h e  j u d i c i a l  b r a n c h  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e
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a d m i n i s t r a t i v e  d i r e c t o r  [ A D M I N I S T R A T O R ]  o f  c o u r t s .  T h e  p r o c e d u r e s  

m u s t  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( b )  -  ( e )  .

*  S e c .  7 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  d e p a r t m e n t , l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  m a y  

e n t e r  i n t o  l e a s e - p u r c h a s e  [ L E A S E - F I N A N C I N G ]  a g r e e m e n t s ,  i n c l u d i n g  

l e a s e - f i n a n c i n g  [ L E A S E - P U R C H A S E ]  a g r e e m e n t s  [ A N D  A G R E E M E N T S  R E L A T E D  T O  

T H E  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E S  O F  P A R T I C I P A T I O N ] .  A  l e a s e - p u r c h a s e  

[ L E A S E - F I N A N C I N G ]  a g r e e m e n t  m u s t  p r o v i d e  t h a t  l e a s e  p a y m e n t s  a r e  

s u b j e c t  t o  a n n u a l  a p p r o p r i a t i o n .

*  S e c .  8 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( c )  I f  t h e  d e p a r t m e n t , l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  

i n t e n d s  t o  e n t e r  i n t o  a  l e a s e  o r  l e a s e - p u r c h a s e  [ L E A S E - F I N A N C I N G ]  

a g r e e m e n t , e x c e p t  a n  a g r e e m e n t  r e l a t e d  t o  a  r e f i n a n c i n g ,  w i t h  a n  

a n n u a l  r e n t  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  

t h a t  i s  [ S T A T E ]  a n t i c i p a t e d  t o  e x c e e d  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  t h e  d e p a r t m e n t ^  

l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  s h a l l  p r o v i d e  n o t i c e  t o  t h e  

l e g i s l a t u r e .  T h e  n o t i c e  m u s t  i n c l u d e  t h e  a n t i c i p a t e d  a n n u a l  l e a s e  

o b l i g a t i o n  a m o u n t  a n d  t h e  a n t i c i p a t e d  t o t a l  c o n s t r u c t i o n ,  a c q u i s i t i o n ,  

o r  o t h e r  c o s t s  o f  t h e  p r o j e c t .  T h e  d e p a r t m e n t  m a y  n o t  e n t e r  i n t o  a n  

a g r e e m e n t  r e q u i r i n g  n o t i c e  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  u n l e s s  t h e  p r o j e c t  

h a s  b e e n  a p p r o v e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  b y  l a w .  A n  a p p r o p r i a t i o n  f o r  t h e  

p r o j e c t  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a p p r o v a l  o f  t h e  p r o j e c t  f o r  p u r p o s e s  o f  

t h i s  s u b s e c t i o n .

*  S e c .  9 .  A S  3 6 . 3 0 . ^ 8 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

( d )  T h e  d e p a r t m e n t ,  l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i c i a l  b r a n c h  m a y  

e n t e r  i n t o  a  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o r  a c q u i ­

s i t i o n  o f  a  p u b l i c  b u i l d i n g  o n l y  w i t h  t h e  A l a s k a  S t a t e  H o u s i n g  A u ­

t h o r i t y .

( e )  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  a p p r o v a l  b y  l a w  r e q u i r e d  u n d e r  ( c )  o f  
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t h i s  s e c t i o n ,  a  p r o p o s e d  l e a s e  o r  l e a s e - p u r c h a s e  a g r e e m e n t  f o r  a

p u b l i c  b u i l d i n g  m u s t  b e  a p p r o v e d  b y  a  m a j o r i t y  o f  t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  

v o t i n g  a t  t h e  n e x t  s t a t e  g e n e r a l  e l e c t i o n ,  i f  t h e  a g r e e m e n t  r e q u i r e s  

t h e  p a y m e n t  o f  a n n u a l  r e n t  t h a t  i s  a n t i c i p a t e d  t o  e x c e e d  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  

a n d

( 1 )  w o u l d  b e  e n t e r e d  i n t o  b e f o r e  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e

~ o n s t r u c t i o n  o f  t h e  b u i l d i n g ;  i n  t h i s  p a r a g r a p h ,  " c o m p l e t i o n  o f  c o n ­

s t r u c t i o n "  d o e s  n o t  i n c l u d e  p r o v i d i n g  a l t e r a t i o n s ,  r e p a i r s ,  m a i n t e ­

n a n c e ,  o r  i m p r o v e m e n t s  t o  a n  e x i s t i n g  p u b l i c  b u i l d i n g ;

( 2 )  c o n t a i n s  m i n i m u m  l e a s e  p a y m e n t s ,  i n c l u d i n g  m i n i m u m

l e a s e  p a y m e n t s  d u r i n g  a  r e n e w a l  p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  a g r e e m e n t ,  w h o s e

p r e s e n t  v a l u e  a t  t h e  i n c e p t i o n  o f  t h e  a g r e e m e n t  e q u a l s  9 0  p e r c e n t  o r  

m o r e  o f  t ' \ e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  a t  t h e  i n c e p t i o n  o f  t h e  a g r e e m e n t  o f  t h e  

r e a l  p r o p e r t y  t h a t  i s  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  a g r e e m e n t ;  t h e  p r e s e n t  v a l u e  

s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  b y  u s i n g  a s  a  d i s c o u n t  r a . e  t h e  m o s t  r e c e n t  B o n d  

B u y e r  2 0 - B o n d  G . O .  I n d e x ;  o r

( 3 )  p r o h i b i t s  t h e  d e p a r t m e n t ,  l e g i s l a t i v e  b r a n c h ,  o r  j u d i ­

c i a l  b r a n c h ,  f o r  a  p e r i o d  o f  t i m e  f o l l o w i n g  n o n a p p r o p r i a t i o n  o f  l e a s e  

p a y m e n t s ,  f r o m  a c q u i r i n g ,  l e a s i n g ,  o r  u s i n g  s i m i l a r  r e a l  p r o p e r t y  t o  

p e r f o r m  t h e  s a m e  f u n c t i o n  a s  t h e  r e a l  p r o p e r t y  t h a t  i s  t h e  s u b j e c t  o f  

t h e  a g r e e m e n t .

S e c .  1 0 .  A S  3 6 . 3 0 . 9 9 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  t o  r e a d :

( 1 7 )  " l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t "  m e a n s  a  l e a s e - p u r c h a s e  

a g r e e m e n t  t h a t  s e c u r e s  o r  i s  r e l a t e d  t o  d e b t  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  l e s ­

s o r ,  i n c l u d i n g  r e v e n u e  b o n d s  o r  c e r t i f i c a t e s  o f  p a r t i c i p a t i o n ;

( 1 8 )  " l e a s e - p u r c h a s e  a g r e e m e n t "  m e a n s  a  l e a s e  t h a t

( A )  t r a n s f e r s  o w n e r s h i p  o f  t h e  p r o p e r t y  t o  t h e  l e s s e e  

b y  t h e  e n d  o f  t h e  l e a s e  t e r m ;

( B )  c o n t a i n s  a  p u r c h a s e  o p t i n n  a t  a  p r i c e  l e s s  t h a n
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t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  o n  t h e  d a t e  t h e  o p t i o n  i s  

e x e r c i s a b l e ;

( C )  h a s  a  t e r m ,  a t  i n c e p t i o n ,  e q u a l  t o  7 5  p e r c e n t  o r  

m o r e  o f  t h e  e c o n o m i c  l i f e  o f  t h e  p r o p e r t y ;  o r

( D )  c o n t a i n s  m i n i m u m  l e a s e  p a y m e n t s  w h o s e  p r e s e n t  

v a l u e ,  a t  i n c e p t i o n ,  e q u a l s  9 0  p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  f a i r  m a r k e t  

v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  a t  i n c e p t i o n ;  r  „  ,

( 1 9 )  " p u b l i c  b u i l d i n g "  m e a n s  i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y  l e a s e d  

t o  t h (  j t a t e  f o r  g o v e r n m e n t a l ,  p u b l i c ,  o r  e d u c a t i o n a l  u s e ,  b u t  d o e s  

n o t  i n c l u d e  i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  t h e  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a  

H e a t i n g  C o r p o r a t i o n  a n d  l e a s e d  t o  t h e  U n i v e r s i t y  o f  A l a s k a  f o r  a  

p u r p o s e  w i t h i n  t h e  s c o p e ,  a s  o f  J u l y  1 ,  1 9 8 6 ,  o f  t h e  h e a t i n g  c o r p o r a ­

t i o n ' s  c h a r t e r ;

*  S e c .  1 1 .  A S  1 4 . 4 0 . 2 5 3 ,  as e n a c t e d  b y  s e c .  2  o f  t h i s  A c t ,  a n d  A S  3 6 . -  

3 0 . 0 8 0 ( c ) ,  a s  a m e n d e d  b y  s e c .  8  o f  t h i s  A c t ,  d o  n o t  a p p l y  t o  p r o j e c t s  a u ­

t h o r i z e d  b y  l a w  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 8 9 .

*  S e c .  1 2 .  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( d )  a n d  ( e ) ,  a s  e n a c t e d  b y  s e c .  9  o f  t h i s  A c t ,  

d o  n o t  a p p l y  t o  p r o j e c t s  a u t h o r i z e d  b y  l a w  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 8 4 .

*  S e c .  1 3 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  J u l y  1 ,  1 9 8 9 .
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