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CSSB 212

Section 14 of CSSB 212 should be replaced with a new Section 14 

to read:

* Sec. 14. AS 21.09.080(a) is repealed and reenacted to 

read:

(a) In order for a domestic insurer to renew and c o n­

tinue the insurer's certificate of authority after June 30, 1991, 

the insurer must possess at least the basic capital, basic 

guarantee surplus, and additional maintained surplus required 

under AS 21.09.070(a), or the surplus, and that amount of basic 

capital or basic surplus, the s u m  of which equals the insurer's 

annual net earned premium. In no event, however, shall the c a p i­

tal and surplus for an insurer be less than was required when 

that insurer was first granted its certificate of authority.
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S t a t e  o f  A l a s k a
OFFICE OF THE GOVERNOR

J u n e a u

March 10, 1989

The Honorable Tim Kelly 
President of the Senate 
Alaska State Legislature 
P.O. Box V 
Juneau, AK 99811

Dear Mr. President:

Under the authority of art. Ill, sec. 18, of the Alaska 
Constitution, I am transmitting a bill relating to insurer 
solvency. This bill makes numerous changes in the Alaska 
insurance code (AS 21) designed to strengthen the ability 
of the State of Alaska to protect the insurance consumer 
from insolvent or impaired insurance companies.

The insurance industry is the only financial industry that 
is primarily regulated by the states and not the federal 
government. If Alaska's public is to be protected, this 
very large responsibility must be carried out by the 
state's insurance regulator, the division of insurance in 
the Department of Commerce and Economic Development (DCED). 
At present, Alaska operates under an insurance code adopted 
in 1966, with few major changes since that time. Two 
successive audits have reported that in previous years the 
division of insurance has failed to adequately examine 
insurance companies licensed to do business in Alaska. In 
September 1988, the commissioner of DCED reported to me 
that the industry has exceeded the statutory ability of the 
state to regulate it. This bill will be a substantial step 
in remedying this situation by up-dating our insurance 
code. Most of the proposals are based on model legislation 
adopted by the National Association of Insurance 
Commissioners.

The bill addresses six main points.

1. The bill strengthens the capital and surplus 
required of insurers who do business in Alaska so 
that insolvency, or the inability to pay claims, 
will be avoided. Also, capital and surplus 
requirements at present apply differently to 
domestic and out-of-state insurers. Domestic
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insurers have had to increase their requirements 
while out-of-state firms doing business here have 
not. This legislation would require out-of-state 
or alien insurers to maintain the same capital 
and surplus as domestic insurers.

2. The federal Tax Reform Act of 1986 has an impact 
on the insurance industry. Because that Act 
requires that claims and loss reserves be dis­
counted to present value, some companies have 
been using arrangements termed "reinsurance" to 
put their statutory financial reporting on the 
same basis as their federal income tax reporting. 
Adequate reinsurance by insurance companies is 
important to the security of Alaskan policy­
holders. This proposal provides for a clear, 
workable definition of "reinsurance" and 
strengthens the ability of the division of 
insurance to determine whether adequate rein­
surance or some other financial arrangement 
e x i s t s .

3. The bill modernizes Alaska's requirements on 
investments that may be made by insurance com­
panies so that the state, can be assured that a 
company's capital will not be lost in weak or 
fraudulent investments.

4. These additional requirements to ensure the 
financial stability of insurance companies will 
be effective only if the division of insurance 
has the regulatory tools to examine the affairs 
of these companies. This bill strengthens 
company reporting requirements so that the 
division will be alerted to potential problems. 
It also provides clear authority for companies to 
pay directly examiners hired by the state, and to 
compensate the state for its examination costs. 
This will make it possible to examine more 
companies more often.

5. The bill extends immunity for civil liability to 
division of insurance personnel, including the 
director, for carrying out their duties, so that 
they will not be deterred by the possibility of 
such suits. It also provides immunity for 
persons who provide information to the division, 
such as insurance regulators in other states. A 
number of state regulators have been sued over 
the exchange of information with other states. 
The bill ensures an exchange of needed infor­
mation between the states.
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6. Recent experience with insurance insolvencies in 
Alaska has demonstrated the inadequacies of our 
delinquency proceeding statutes. For example, at 
present our statutes do not provide for clear 
priorities among claims made on a company sub­
jected to a delinquency proceeding. The bill 
proposes a new statute for such proceedings, 
based on a National Association of Insurance C o m­
missioners model.

The division of insurance will provide a more detailed 
description of this propos ' ans from
insurance company insolvency
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C S S B  2 1 2  (L & C )
A N  A C T  R E L A T IN G  T O  IN S U R A N C E

S e c t io n a l A n a ly s is  b y  th e  
D e p a r tm e n t  o f  C o m m e rc e  a n d  E c o n o m ic  D e v e lo p m e n t ,

D iv is io n  o f  In s u r a n c e

O V E R V IE W

T h e  b u s in e s s  o f  in s u r a n c e  i s  a  d y n a m ic ,  c o n s t a n t ly  c h a n g in g  b u s in e s s .  T h e  
b u s in e s s  o f  i n s u r a n c e  is  i n t e r s t a t e  c o m m e rc e , h o w e v e r ,  u n l i k e  o t h e r  f o rm s  o f  
i n t e r s t a t e  c o m m e r c e ,  i t  i s  r e g u la t e d  b y  t h e  i n d i v i d u a l  s t a t e s .  T h e  m o s t  
im p o r t a n t  c o n c e r n  o f  t h e  i n d i v i d u a l  s t a t e s  i s  t h a t  t h e  c o n s u m e r ,  b o t h  
in d i v id u a l  a n d  b u s in e s s ,  b e  p r o t e c t e d  f r o m  a n  in s o lv e n c y  o r  im p a i rm e n t  o f  a n  
i n s u r e r .  T h e  c o n c e r n  w i t h  s o lv e n c y  is  c r i t i c a l  b e c a u s e  i n s u r a n c e  is  a n  
in t a n g ib le  p r o d u c t .  I t  i s  c o n c e r n e d  w i t h  w h e t h e r  t h e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  w i l l  
b e  a b le  t o  m e e t  i t s  o b l ig a t io n s .

T h e  s t a t u t e s  i n  t h e  A la s k a  In s u r a n c e  C o d e  t h a t  p r o v id e  t h i s  p u b l ic  p r o t e c t i o n  
m e c h a n is m  w e re  a d o p te d  in  1 9 6 6  a n d  a r e  b a s i c a l ly  u n c h a n g e d  s in c e  t h a t  t im e . 
E v e n t s  h a v e  o c c u r r e d  in  t h i s  s t a t e  a n d  o t h e r s  w h ic h  h ig h l i g h t  t h e  n e e d  to  
u p d a t e ,  t o  u p g r a d e  a n d  t o  c la r i f y  t h o s e  la w s . S B  2 1 2  is  in t e n d e d  to  a c c o m p li s h  
t h a t  a im .  T h e  p r o p o s e d  c h a n g e s  h a v e  b e e n  s u b s t a n t i a l l y  d e v e lo p e d  a n d  
a d o p t e d  b y  t h e  N a t io n a l A s s o c ia t io n  o f  In s u r a n c e  C o m m is s io n e r s .

I n  t h e  G o v e r n o r ' s  t r a n s m i t t a l  l e t t e r  f o r  S B  2 1 2 ,  s i x  m a in  p o in t s  w e re  l i s t e d .  
T h e s e  w e re :

1 . T h e  m in im u m  a m o u n t  o f  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  r e q u i r e d  o f  a n  i n s u r e r  
w is h in g  t o  d o  b u s in e s s  h a s  b e e n  in c r e a s e d .  C a p i t a l  a n d  s u r p lu s  p r o v id e  
t h e  m in im u m  a m o u n t  o f  c a p i t a l i z a t i o n  r e q u i r e d  t o  b e  a n  i n s u r a n c e  
c o m p a n y .  T h is  a p p e a r s  in  s e v e r a l p la c e s  t h r o u g h o u t  t h e  b i l l  a n d  a p p lie s  to  
a d m i t t e d  a s  w e ll a s  n o n - a d m i t t e d  i n s u r e r s .  M in im u m  c a p i t a l a n d  s u r p lu s  
p r o v id e s  a  t a n g ib le  m in im u m  f l o o r  o n  w h ic h  t o  b a s e  s o lv e n c y . W h e n  t h a t  
f l o o r  i s  t o o  lo w , i t  i s  c o n s i d e r a b ly  m o r e  d i f f i c u l t  t o  d e t e c t  p r o b le m s  in  
t im e  to  a v o id  lo s s  t o  th e  p u b lic .

2 . R e s e r v in g  a n d  r e i n s u r a n c e  m a n ip u la t i o n s  a r e  a  s e r i o u s  c o n c e r n .  T h e  
p r o p o s e d  c h a n g e s  s t r e n g t h e n  o u r  a b i l i t y  to  d e t e rm in e  w h e t h e r  a d e q u a te  
r e i n s u r a n c e  o r  s o m e  o t h e r  f i n a n c ia l  a r r a n g e m e n t  e x i s t s .

3 . T h e  in v e s tm e n t  c h a p t e r  h a s  b e e n  m o d e rn iz e d  to  a s s u r e  t h a t  th e  in s u r e r ' s  
c a p i t a l  i s  n o t  p la c e d  in  w e a k  o r  f r a u d u le n t  in v e s tm e n t s .

4 . R e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s  a r e  s t r e n g t h e n e d .  Q u a r t e r l y  r e p o r t s  a n d  
e le c t r o n ic  m e d ia  r e p o r t in g  is  e n a b le d .  T h e  e x a m in a t i o n  e x p e n s e  r e c o v e r y  
p r o v i s i o n s  h a v e  b e e n  c la r i f i e d ,  w h ic h  w i l l  m a k e  i t  p o s s ib le  to  e x a m in e  
m o r e  c o m p a n ie s  a n d  m o r e  o f te n .
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5 . S o m e  i n s u r e r s  a n d  l i c e n s e e  h a v e  u s e d  c iv i l l a w s u i t s  a s  a  m e a n s  t o  d e t e r  
i n s u r a n c e  r e g u la t o r s  f r o m  c a r r y i n g  o u t  t h e i r  d u t i e s .  T h e  b i l l  e x t e n d s  
im m u n i t y  f o r  c iv i l  l i a b i l i t y  to  d i v i s io n  o f  i n s u r a n c e  p e r s o n n e l  f o r  c a r r y in g  
o u t  t h e i r  d u t ie s .

6 . D u r i n g  a  r e c e n t  i n s u r e r  i n s o lv e n c y ,  A la s k a ’ s  d e l i n q u e n c y  p r o c e e d in g  
s t a t u t e s  p r o v e d  in a d e q u a t e .  T h is  h a s  b e e n  r e m e d ie d  in  S B  2 1 2 .

S B  2 1 2  i s  v e r y  le n g t h y  a n d  in  s o m e  a r e a s  i t  i s  c o m p le x .  I t  is  v e r y  im p o r t a n t  
t h a t  o u r  r e g u la t o r y  m e c h a n is m  b e  k e p t  a s  u p  to  d a te  a s  p o s s ib le .  S B  2 1 2  d o e s  
th a t .

D IR E C T O R  O F  IN S U R A N C E . ( S e c t i o n s  1 - 7 )

S e c t io n s  1 - 7  p e r t a in  p r im a r i l y  t o  t h e  d i r e c t o r ' s  a b i l i t y  to  e x a m in e  i n s u r e r s  a n d  
s u r p lu s  l i n e s  b r o k e r s .  T h e  d i r e c t o r  m a y  c o n t r a c t  w i t h  in d e p e n d e n t  e x a m in e r s  
a n d  m a y  o r d e r  t h e  i n s u r e r  o r  s u r p lu s  l i n e s  b r o k e r  to  m a k e  d i r e c t  p a y m e n t  to  
t h e  c o n t r a c t  e x a m in e r  f o r  t h e  c o s t  o f  e x a m in a t i o n ,  F o r m e r ly  l i c e n s e d  i n s u r e r s  
a n d  s u r p lu s  l i n e s  b r o k e r s  m a y  a ls o  b e  e x a m in e d .

P a r t i c ip a t i o n  i s  a l lo w e d  b y  A la s k a  e x a m in e r s  in  N A IC  a s s o c i a t i o n  e x a m in a t i o n  
o f  i n s u r e r s  t h a t  c o n d u c t  t h e  b u s in e s s  o f  in s u r a n c e  in  A la s k a  a n d  o t h e r  s t a t e s .  
C iv i l  im m u n i t y  i s  p r o v id e d  t o  d i v i s i o n  p e r s o n n e l ,  a g e n t s  o f  t h e  d i v i s i o n ,  
r e g u la t o r s  o f  o t h e r  s t a t e s ,  a n d  N A IC  s t a f f  i n  r e g a r d  to  t h e  p u b l i c a t i o n  o f  a n d  
d o c u m e n t a t io n  o f  r e p o r t s  a n d  in  th e  e x c h a n g e  o f  r e g u la t o r y  in f o rm a t i o n .

S e c t io n  1 . A S  2 1 . 0 6 . 1 2 0 ( a ) . E x a m in a t i o n  o f  I n s u r e r s  
P a g e  1 . l i n e s  1 2 - 2 2 .

T h i s  s e c t i o n  c la r i f i e s  t h e  d i r e c t o r ' s  a b i l i t y  t o  e x a m in e  f o r m e r l y  l i c e n s e d  
i n s u r e r s  a n d  s u r p lu s  l i n e s  b r o k e r s .  I n s u r a n c e  c o n t r a c t s  i s s u e d  w h i le  t h e  
p e r s o n  w a s  l i c e n s e d  m a n y  t im e s  c o n t in u e  to  b e  in  f o r c e  a f t e r  t h e  p e r s o n ' s  
l i c e n s e  h a s  t e rm in a t e d .

S e c t io n  2 .  A S  2 1 . 0 6 . 1 2 0 .  E x a m in a t io n  o f  I n s u r e r s  
P a g e  1 . l i n e s  2 3 - 2 9 .

T h e s e  n e w  s u b s e c t i o n s  s p e c i f i c a l ly  a l lo w  th e  d iv i s io n  to  p a r t i c ip a t e  a lo n g  w ith  
in s u r a n c e  r e g u la t o r s  f r o m  o t h e r  s t a t e s  in  t h e  e x a m in a t io n  o f  a n  i n s u r e r  lo c a te d  
o u t s id e  o f  A la s k a .  T h e  d i r e c t o r  is  a ls o  p e rm i t t e d  to  u t i l i z e  c o n t r a c t  e x a m in e r s .  
B o t h  o f  t h e s e  fu n c t i o n s  h a v e  b e e n  a s s u m e d  to  e x i s t  u n d e r  c u r r e n t  s t a t u t e  b u t  
th e  c la r i f i c a t i o n  w i l l  a v o id  c o n f l i c t  w i t h  a  d i f f e r in g  o p in io n .
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S e c t io n  3 .  A S  2 1 . 0 6 . 1 4 0 ( b ) .  C o n d u c t  o f  E x a m in a t io n  
P a g e  2 .  l in e s  1 - 9 .

T h i s  s e c t i o n  c la r i f i e s  t h e  d i r e c t o r ' s  a b i l i t y  t o  r e q u i r e  t h a t  p h o t o c o p ie s  o f  
d o c u m e n t s  r e q u e s t e d  d u r in g  a n  e x a m in a t io n  b e  p r o d u c e d .

S e c t io n  4 .  A S  2 1 . 0 6 . 1 5 0 ( e ) .  E x a m in a t io n  R e p o r t s  
P a g e  2 . l in e s  1 0 - 1 6 .

C h a n g e s  i n  t h i s  s e c t io n  a r e  p r im a r i ly  e d i t o r i a l  i n  n a t u r e  a n d  p r o v id e  t h a t  th e  
d i r e c t o r  m a y  w i t h h o ld  f r o m  p u b l ic  in s p e c t io n  a n y  m a t e r i a ls  g a t h e r e d  a s  p a r t  o f  
a n  e x a m in a t io n  i f  n e c e s s a r y  f o r  th e  p r o t e c t i o n  o f  a n y  p e r s o n  f r o m  u n w a r r a n t e d  
i n ju r y  o r  i f  i t  is  in  th e  p u b lic ' s  b e s t  in t e r e s t .

S e c t io n  5 .  A S  2 1 . 0 6 . 1 6 0 .  E x a m in a t io n  E x p e n s e  
P a g e  2 .  l i n e  1 7  to  p a g e  3  l in e  1 9 .

C h a n g e s  i n  t h i s  s e c t io n  m a k e  i t  c le a r  t h a t  i n s u r e r s  a r e  r e q u i r e d  io  b e a r  a l l  
c o s t s  o f  e x a m in a t i o n s  a n d  t h a t  t h e  d i r e c t o r  c a n  o r d e r  a n  i n s u r e r  t o  p a y  a  
c o n t r a c t  e x a m in e r  d i r e c t ly  f o r  i t s  e x a m in a t io n  c h a rg e s .

S e c t io n  6 .  A S  2 1 . 0 6 . 1 6 5 .  Im m u n i t y  f o r  D i r e c t o r  a n d  O th e r s  
P a g e  3 .  l in e  2 0  to  p a g e  4 . l in e  2 .

T h is  i s  a  n e w  s u b s e c t io n  t h a t  p r o v id e s  c iv i l im m u n i t y  f o r  a l l  d i v i s io n  s t a f f  a n d  
i n s u r a n c e  r e g u la t o r s  in  o t h e r  s t a t e s  in  r e g a r d s  t o  i n f o r m a t i o n  a n d  r e p o r t s  
w h ic h  a r e  s h a r e d .  H o w e v e r , im m u n i t y  is  n o t  p r o v id e d  i f  t h e r e  is  r e c k le s s ,  
w i l l f u l ,  o r  i n t e n t i o n a l  m i s c o n d u c t .  T h i s  n e w  s e c t i o n  f o l l o w s  a  N a t i o n a l  
A s s o c ia t io n  o f  In s u r a n c e  C o m m is s io n e r s  M o d e l Im m u n i t y  A c t .

S e c t io n  7 .  A S  2 1 . 0 6 . 2 5 0 .  F e e s  a n d  L ic e n s e s  
P a g e  4 . l i n e s  3 - 1 2 .

T h is  c h a n g e  is  e d i t o r i a l  i n  n a t u r e .  I t  i s  in t e n d e d  to  a v o id  c o n f l i c t  w i t h  A S  
2 1 . 0 6 . 1 6 0  w h ic h  h a s  b e e n  m o d i f ie d  in  S e c t io n  5 .

A U T H O R IZ A T IO N  O F  IN S U R E R S .  ( S e c t i o n s  8 - 1 9 )

T h e  f o rm a t  f o r  i n s u r e r ' s  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  i s  e s t a b l i s h e d  t o  c o n f o rm  w ith  
t h e  f o rm a t  a d o p t e d  b y  t h e  N a t io n a l  A s s o c ia t i o n  o f  In s u r a n c e  C o m m is s io n e r s  
(N A IC ). T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  t h a t  a n  i n s u r e r ,  in  a d d i t i o n  to  t h e  r e q u i r e d  
a n n u a l  f i n a n c ia l  r e p o r t in g ,  f i le  q u a r t e r ly  f in a n c ia l  s t a t e m e n t s .
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F o r e ig n  a n d  a l i e n  a d m i t t e d  i n s u r e r s  a r e  r e q u i r e d  to  m a i n t a i n  t h e  s a m e  
f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  ( c a p i t a l  a n d  s u r p lu s )  a s  A la s k a  d o m e s t i c  i n s u r e r s .  
M in im u m  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  (c a p i t a l a n d  s u r p lu s )  f o r  A la s k a  in c o r p o r a t e d  
i n s u r e r s  a r e  e s t a b l i s h e d  i f  t h e y  w is h  to  a s s u m e  r e in s u r a n c e  ( $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  
1 2 / 3 1 / 9 0 ,  $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 1 ,  a n d  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 2 ) .  
D o m e s t i c  p r o p e r t y  o r  c a s u a l t y  i n s u r e r s  a r e  p r o h i b i t e d  f r o m  i s s u i n g  l i f e  
i n s u r a n c e  o r  a n n u i t y  c o n t r a c t s .

S e c t io n  8 .  A S  2 1 . 0 9 . 0 2 0 ( 3 ) .  E x c e p t io n . C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r i t y  R e q u i r e m e n t  
P a g e  4 .  l in e s  1 3 - 2 8 .

T h is  c h a n g e  is  e d i t o r i a l  i n  n a t u r e .  I t  i s  to  p r o v id e  t h e  c o r r e c t  c r o s s  r e fe r e n c e ,  
A S  2 1 . 3 4 .

S e c t io n  9 ,  A S  2 1 . 0 9 . 0 6 0 .  C o m b in a t io n s  o f  In s u r in g  P c w e r  in  O n e  I n s u r e r  
P a g e  4 .  l in e  2 9  to  p a g e  5 . l in e  1 4 .

A  l i f e  a n d  a n n u i t y  i n s u r e r  is  b a r r e d  f r o m  t r a n s a c t in g  a  p r o p e r t y  o r  c a s u a l t y  
b u s in e s s .  T h e  c h a n g e s  in  t h i s  s e c t io n  c la r i f y  t h e  r e v e r s e  s i t u a t i o n ,  t h a t  a  
p r o p e r t y  o r  c a s u a l t y  i n s u r e r  i s  p r e c lu d e d  f r o m  t r a n s a c t in g  l i f e  i n s u r a n c e  o r  
f r o m  i s s u in g  a n n u i t ie s .

S e c t io n  1 0 .  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ( a ) .  C a p i t a l  F u n d s  R e q u i r e d  o f  F o r e ig n  I n s u r e r s  a n d  
N ew  D o m e s t ic  I n s u r e r s

P a ge 5 .  l in e  1 5  t o  p a g e  7 . l in e  5 .

T h e  a m e n d m e n t s  t o  t h i s  s e c t io n  a r e  in t e n d e d  t o  p r o v id e  f o r  m o r e  s t r i n g e n t  
f i n a n c i a l  c r i t e r i a  f o r  a n  i n s u r e r  t o  b e c o m e  a n d  r e m a in  l i c e n s e d .  T h e  
a d d i t i o n a l  s u r p lu s  r e q u i r e d  to  b e  m a in t a in e d  w h e n  f i r s t  l ic e n s e d  is  r e q u i r e d  to  
b e  m a in t a in e d  b e y o n d  i n i t i a l  l i c e n s u r e .  U n d e r  e x i s t in g  la w , t h e  a d d i t i o n a l  
s u r p lu s  c o u ld  b e  s ip h o n e d  o f f  th e  d a y  a f t e r  th e  o r i g in a l  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  
w a s  i s s u e d .  T h e  m in im u m  a m o u n t s  o f  c a p i t a l  a n d  s u r p lu s  h a v e  b e e n  in c r e a s e d .

S e c t io n  1 1 .  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 f b l .
P a g e  7 . l i n e s  6 - 1 6 .

T h i s  s e c t i o n  a l l o w s  t h e  d i r e c t o r  to  i s s u e  a n  o r d e r  f o l l o w in g  a  h e a r in g ,  
r e q u i r i n g  a n  i n s u r e r  to  m a in t a i n  f u n d s  r e q u i r e d  i n  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ( a )  (s e e  
S e c t io n  1 0 ) .  F a i lu r e  to  m a in t a i n  th e  o r d e r e d  f u n d s  w o u ld  b e  g r o u n d s  f o r  
s u s p e n s io n  o r  r e v o c a t io n  o f  th e  c e r t i f ic a t e  o f  a u t h o r i t y .
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S e c t io n  1 2 . A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0  fc ).
P a g e  7 .  l i n e s  1 7 - 2 1 .

T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c tm e n t  o f  t h is  s e c t io n  r e q u i r e s  fo r e ig n  o r  a l i e n  a d m it t e d  
i n s u r e r s  t o  m a in t a i n  t h e  c u r r e n t ly  r e q u i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  a m o u n t s .  
U n d e r  e x is t in g  la w , a  fo r e ig n  o r  a lie n  a d m it t e d  i n s u r e r  n e e d  o n ly  m a in t a in  t h e  
a m o u n t  r e q u i r e d  w h e n  f i r s t  l ic e n s e d  e v e n  i f  t h a t  i n s u r e r  w a s  f i r s t  l i c e n s e d  2 5  
y e a r s  a g o  w h e n  t h e  a m o u n t s  r e q u i r e d  w e r e  s u b s t a n t i a l l y  lo w e r .  A la s k a  
d o m e s t ic  i n s u r e r s  h a v e  b e e n  r e q u i r e d  to  m e e t  t h e  h i g h e r  s t a n d a r d s  a s  
a d o p te d  o v e r  t h e  y e a r s .  S o ,  in  e f fe c t , t h i s  a m e n d m e n t  p r o v id e s  f o r  e q u i t a b le  
t r e a tm e n t  b o t h  d o m e s t ic  a n d  fo r e ig n  o r  a l i e n  i n s u r e r s .

S e c t io n  1 3 . A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ( f )
P a g e  6 .  l in e  2 2  to  p a g e  7 . l in e  4 .

T h is  is  a  n e w  s e c t io n  t h a t  e s t a b l i s h e s  t h a t  a  d o m e s t ic  i n s u r e r  m u s t  p o s s e s s  
p o l i c y h o ld e r  s u r p lu s  in  a d e q u a te  a m o u n t s  in  o r d e r  to  a s s u m e  r e i n s u r a n c e .  
P o l i c y h o ld e r  s u r p lu s  r e q u i r e d  is  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 0 ,  $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  
1 2 / 3 1 / 9 1  a n d  $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 2 .  T h is  r e q u i r e m e n t  d o e s  n o t  a p p ly  to  
in t r a c o m p a n y  p o o l in g  a r r a n g e m e n t s  b e tw e e n  a f f i l i a t e d  i n s u r e r s .  A  s t r o n g e r  
f i n a n c i a l  p o s i t i o n  i s  r e q u i r e d  f o r  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  t o  g e t  i n t o  t h e  
r e in s u r a n c e  b u s in e s s .

S e c t io n  1 4 .  A S  2 1 . 0 9 . 0 8 0  fa ).
P a g e  8  l i r  e s  5 - 9 .

T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c tm e n t  o f  t h i s  s e c t io n  r e q u i r e s  d o m e s t ic  i n s u r e r s  to  
m a in t a in  t h e  c u r r e n t ly  r e q u i r e d  c a p i t a l a n d  s u r p lu s  a m o u n t s .

S e c t io n  1 5 .  A S  2 i  . 0 9 .1 1 0 ( 3 1 .  A p p lic a t io n  fo r  C e r t i f ic a t e  o f  A u t h o r i t y  
P a g e  7 . l i n e s  1 0 - 1 5 .

T h i s  s e c t io n  i s  a m e n d e d  t o  in c lu d e  th e  r e q u i r e m e n t  t h a t  q u a r t e r l y  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  a s  r e q u i r e d  b y  th e  d i r e c t o r  b e  a t t e s t e d  to  b y  a t  le a s t  tw o  o f f i c e r s  o f  
t h e  i n s u r e r  o r  c e r t i f i e d  b y  t h e  r e g u la t o r y  o f f i c i a l  o f  t h e  i n s u r e r ' s  s t a t e  o f  
d o m ic i le .

S e c t io n  1 6 . A S  2 1 . 0 9 . 1 4 0 (a ) .  M a n d a to r y  R e v o c a t io n . S u s p e n s i o n  o f  C e r t i f ic a te  
P a g e  8 . l i n e s  1 6 - 2 5 .

A m e n d m e n t  to  t h i s  s e c t io n  is  n e c e s s a r y  d u e  to  th e  c h a n g e  in  A S  2 1 . 0 9 . 0 7 0 ( c )  
(s e e  S e c t io n  1 2 )  r e q u i r i n g  fo r e ig n  i n s u r e r s  to  m a in t a in  t h e  c u r r e n t  le v e ls  o f  
p o l i c y h o ld e r  s u r p l u s .  A ls o ,  t h e  m o r e  c o r r e c t  t e rm s  o f  " im p a i r e d "  a n d  
" i n s o lv e n t "  h a v e  b e e n  s u b s t i t u t e d  f o r  " d e f ic ie n c y  o f  a s s e t s " .  T h i s  s e c t io n
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g e n e r a l ly  p e r t a i n s  t o  m a n d a t o r y  r e v o c a t i o n  o r  s u s p e n s i o n  o f  a n  in s u r e r ' s  
l i c e n s e .

S e c t io n  1 7 . A S  2 1 . 0 9 . 2 0 0 ( a ) .  A n n u a l S t a t e m e n t  
P a g e  8 .  l i n e  2 6  tc  p a g e  9 .  l in e  1 2 .

T h is  s e c t io n  p e r t a in s  t o  t h e  f o rm a t  o f  t h e  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e q u i r e d  
b y  e a c h  l i c e n s e d  i n s u r e r .  A m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  p r o v id e s  f o r  t h e  
a d o p t i o n  o f  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m is s i o n e r s  (N A IC ) 
f o rm a t ,  w h ic h  h a s  b e e n  u t i l i z e d  h i s t o r i c a l ly .  T h i s  p r o m o t e s  c o n s i s t e n c y  in  
f i n a n c i a l  r e p o r t i n g  in  a l l  s t a t e s .  A d d i t i o n a l ly ,  t h i s  t ° c t io n  h a s  b e e n  a m e n d e d  
t o  a l l o w  t h e  d i r e c t o r  t o  r e q u i r e  t h a t  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b e  f i le d  v ia  
e le c t r o n ic  m e d ia  (e .g . o n  c o m p u t e r  d is c ) .

S e c t io n  1 8 . A S  2 1 . 0 9 . 2 0 0 f f )
P a g e  9 .  l i n e s  1 3 - 2 1 .

T h is  s e c t io n  r e q u i r e s  a l l  d o m e s t ic  i n s u r e r s  t o  a ls o  f i le  t h e i r  a n n u a l  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  w i t h  t h e  N A IC  a n d  to  p a y  t h e  a p p r o p r i a t e  fe e  to  t h e  N A IC . T h e  
p u r p o s e  o f  t h i s  is  t h a t  t h e  N A IC  h a s  d e v e lo p e d  a  d a t a  b a s e  f o r  a l l  i n s u r e r s  a n d  
p r o v id e s  a n a ly t i c a l  s e r v ic e s  t o  t h e  v a r i o u s  s t a t e s .  (E a c h  s t a t e  i s  l i n k e d  b y  
c o m p u t e r  t o  th e  N A IC  d a t a  b a s e . )  E v e n t u a l ly ,  i t  i s  e x p e c te d  t h a t  o n ly  o n e  f i l in g  
o f  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  v i a  e le c t r o n ic  m e d ia  w i l l  b e  f i le d  w i t h  th e  N A IC . 
T h i s  w o u ld  e l im in a t e  t h e  n e e d  o f  a  " h a r d  c o p y "  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  
b e in g  f i le d  i n  e a c h  s t a t e  in  w h ic h  a n  i n s u r e r  is  l i c e n s e d .  T h is  w i l l  b e  a n  
e x p e n s e  s a v in g s .  A ls o ,  i t  w i l l  p r o v id e  f o r  a  m o r e  t im e ly  a n a ly s i s  o f  e a c h  
f in a n c ia l  s t a t e m e n t .

S e c t io n  1 9 . A S  2 1 . 0 9 . 2 0 5 .  Q u a r t e r ly  S t a t e m e n t  
P a g e  9 .  l in e  2 3 .  to  p a g e  1 0 . l in e  4 .

T h is  n e w  s e c t io n  a l lo w s  th e  d i r e c t o r  t o  r e q u i r e  t h a t  N A IC  fo rm a t t e d  q u a r t e r ly  
f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  b e  f i le d  w ith  t h e  d iv is io n . A  m e a n s  is  p r o v id e d  f o r  m o r e  
c lo s e ly  m o n i t o r i n g  t h e  f i n a n c i a l  w e l l  b e in g  o f  a n  i n s u r e r .  Q u a r t e r l y  
s t a t e m e n t s ,  w h e n  r e q u i r e d ,  a r e  d u e  to  b e  f i le d  w i t h in  6 0  d a y s  a f t e r  t h e  e n d  o f  
a  c a le n d a r  q u a r t e r  a n d  a  p e n a l t y  o f  $ 1 0 0  p e r  d a y  f o r  la t e  f i l i n g  i s  im p o s e d .

K IN D S  O F  IN S U R A N C E , L IM IT S  O F  R I S K ,  A N D  R E IN S U R A N C E . 
( S e c t i o n s  2 0 - 2 1 )

In  o r d e r  to  l im i t  r i s k  to  m e e t  w ith  s t a t u t o r y  r e q u i r e m e n t s  a n d  s o u n d  b u s in e s s  
p r a c t ic e s ,  i n s u r e r s  t r a n s f e r  r i s k  to  o t h e r  i n s u r e r s  v ia  r e in s u r a n c e  c o n t r a c t s .  
T h e s e  s e c t io n s  p r o v id e  th e  g u id e l in e s  a n d  p a r a m e t e r s  f o r  a n  A la s k a  d o m e s t ic
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i n s u r e r  r e i n s u r i n g  i t s  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  w i t h  r e i n s u r e r s .  C r e d i t  ( r e d u c e d  
l i a b i l i t i e s )  i s  a l lo w e d  in  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  f o r  r e i n s u r a n c e  c e d e d  i f  d o n e  
in  a c c o rd a n c e  w i t h  th e  g u id e l in e s .  T h e  t e rm  " r e in s u r a n c e "  is  d e f in e d .

S e c t io n  2 0 .  A S  2 1 . 1 2 . 0 2 0 .  R e in s u r a n c e  C r e d i t  A llo w e d  a  D o m e s t i c  C e d in g  
I n s u r e r

P a g e  1 0 . l in e  5  t o  p a g e  1 5 . l in e  1 6 .

I n  o r d e r  t o  h e lp  p r o t e c t  t h e i r  f i n a n c ia l  in t e g r i t y  a n d  t o  m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  
t h a t  n o  m o r e  r i s k  b e  r e t a in e d  in  a n y  o n e  s u b je c t  t h a n  1 0 %  o f  i t s  p o l i c y h o ld e r s  
s u r p l u s ,  m o s t  i n s u r e r s  r e i n s u r e  t h e  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  t h e y  h a v e  
u n d e rw r i t t e n .  B y  a p p r o p r i a t e ly  p a s s in g  t h is  r i s k  to  a  r e i n s u r e r ,  a n  i n s u r e r  is  
a l lo w e d  t o  r e d u c e  t h e  l i a b i l i t i e s  f o r  c la im  p a y m e n t s  i t  is  r e q u i r e d  t o  e x h ib i t  in  
i t s  f i n a n c ia l  s t a t e m e n t  b y  a n  a m o u n t  c o m m e n s u r a t e  w i t h  t h e  r i s k  r e in s u r e d .

I f  a  r e i n s u r e r  b e c o m e s  in s o lv e n t ,  a l l  o f  t h e  r i s k  p r e v i o u s ly  t r a n s f e r r e d  f a l l s  
b a c k  t o  t h e  i n s u r e r .  F o r  t h a t  r e a s o n ,  i t  is  im p o r t a n t  t h a t  s t a n d a r d s  e x i s t  f o r  
r e i n s u r e r s  t h a t  d o m e s t ic  i n s u r e r s  m a y  t r a n s f e r  r i s k  t o  a n d  r e c e iv e  c r e d i t  f o r  
t h e  r i s k  t r a n s f e r r e d  in  t h e  f o rm  o f  r e d u c e d  c la im  l i a b i l i t i e s .  T h e  r e p e a l  a n d  
r e e n a c t m e n t  o f  t h i s  s e c t i o n  p r o v id e s  t h e  c r i t e r i a  f o r  t h e  r e i n s u r e r s  t h a t  
d o m e s t ic  i n s u r e r s  m a y  u s e  a n d  r e c e iv e  c r e d i t  f o r  in  t h e i r  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .

G e n e r a l ly  c r e d i t  is  a l lo w e d  f o r  r e in s u r a n c e  c e d e d  b y  a  d o m e s t ic  i n s u r e r  t o  a  
r e i n s u r e r  i f :

1 . t h e  r e i n s u r e r  i s  l i c e n s e d  i n  t h is  s t a t e  a s  i n  i n s u r e r ;

2 . t h e  r e i n s u r e r  is  a n  a c c r e d i t e d  r e i n s u r e r  in  th e  s t a t e ;

6 .  t h e  r e i n s u r e r  i s  d o m ic i le d  in  a  s t a t e  t h a t  e m p lo y s  s t a n d a r d s  f o r  
r e in s u r a n c e  s u b s t a n t i a l ly  th e  s a m e  a s  A la s k a  a n d  s u b m i t s  to  e x a m in a t i o n  
b y  t h e  d iv is io n ;

4 .  t h e  r e i n s u r e r  i s  a n  a l i e n  r e i n s u r e r  t h a t  t r u s t e e s  s p e c i f ie d  a m o u n t s  o f  
f u n d s  in  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  th e  t r u s t e e s  p r o v id e  a n  a n n u a l  a c c o u n t in g  
o f  t h e  f u n d s  t r u s t e e d ,  a n d  p r o v id e s  c e r t i f i c a t i o n  o f  i t s  s o lv e n c y  b y  a  
in d e p e n d e n t  a u d i t o r  a n d  th e  d o m e s t ic  r e g u la t o r ;  o r

5 . t h e  r e i n s u r e r  d o e s  n o t  m e e t  a n y  o f  t h e  c r i t e r i a  i n  1 . t h r o u g h  4 .  a b o v e , 
t h e n  c r e d i t  i s  a l lo w e d  o n ly  i f  f u n d s  a r e  t r u s t e e d  in  a  f o r m  ( c a s h ,  
a p p r o v e d  s e c u r i t i e s ,  o r  a c c e p t a b le  le t t e r s  o f  c r e d i t )  a n d  f o r  a m o u n t s  
c o r r e s p o n d in g  to  o n ly  th e  a m o u n t  o f  f u n d s  t r u s t e e d .

T h i s  s e c t io n  a ls o  m a in t a in s  t h e  e x i s t in g  la w s  r e q u i r e m e n t  t h a t  n o  c r e d i t  f o r  
r e in s u r a n c e  is  a l lo w e d  i f  t h e  r e in s u r a n c e  c o n t r a c t  d o e s  n o t  c o n t a in  t h e  c la s s ic  
" i n s o lv e n c y  p r o v i s i o n " .  T h e  " in s o lv e n c y  p r o v i s i o n '  e s s e n t i a l ly  p r o v i d e s  t h a t  
r e in s u r a n c e  w i l l  c o n t in u e  to  b e  p a id  i f  d u e  e v e n  i f  t h e  c e d in g  i n s u r e r  w e re  to  
b e c o m e  in s o lv e n t .
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T h e  d i r e c t o r  i s  a ls o  g iv e n  t h e  d i s c r e t i o n a r y  a u t h o r i t y  to  r e q u i r e  a n  i n s u r e r  to  
p r o v id e  i n f o r m a t i o n  in  r e g a r d s  t o  a n y  m a t e r i a l  c h a n g e  in  i t s  r e i n s u r a n c e  
t r a n s a c t io n s .

S e c t io n  2 1 .  A S  2 1 . 1 2 . 1 2 0 .  R e in s u r a n c e  D e f in e d  
P a ge 1 5 .  l i n e s  1 7 - 2 3 .

T h e  t e rm  " r e in s u r a n c e "  i s  d e f in e d  in  t h i s  n e w  s e c t io n .  T h is  t e rm  w a s  n o t  
p r e v i o u s ly  d e f in e d  in  T i t le  2 1 .  T h e  d e f in i t i o n  i s  in t e n d e d  to  c o n v e y  t h a t  a  
t r a n s f e r  o f  r i s k  d i r e c t ly  f lo w in g  f r o m  th e  u n d e r ly i n g  i n s u r a n c e  c o n t r a c t  is  
r e q u i r e d  t o  m e e t  w i t h  t h i s  d e f in i t i o n .  I t  i s  n e c e s s a r y  t o  d e f in e  t h i s  t e rm  a s  
o t h e r  c o n t r a c t u a l  a r r a n g e m e n t s  b e tw e e n  i n s u r e r s  h a v e  b e e n  r e p o r t e d  a s  
r e i n s u r a n c e  w h e n  i n  f a c t  t h e  t r a n s a c t i o n s  a r e  o t h e r  f i n a n c i a l  a r r a n g e m e n t s  
h a v in g  n o t h in g  t o  d o  w i t h  t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  r i s k  o f  t h e  u n d e r ly in g  in s u r a n c e  
c o n t r a c t .  M a n y  s u c h  a r r a n g e m e n t s  h a v e  b e e n  u t i l i z e d  d u e  to  r e c e n t  c h a n g e s  
in  th e  f e d e r a l  in c o m e  t a x  s c h e m a  f o r  i n s u r e r s .

A S S E T S  A N D  L IA B IL IT IE S .  ( S e c t i o n s  2 2 - 2 7 )

T h e s e  s e c t io n s  p e r t a in  to  t h e  b a s ic s  in  d e t e rm in in g  a n  i n s u r e r ' s  s o lv e n c y .  I t  
in c lu d e s  a m e n d e d  r u le s  f o r  d e t e rm in in g  w h ic h  a s s e t s  m a y  b e  in c lu d e d  a n d  
t h o s e  w h ic h  a r e  s p e c i f i c a l ly  e x c lu d e d  in  d e t e rm in in g  t h e  a s s e t  b a s e  f o r  a n  
i n s u r e r .  R e q u i r e m e n t s  f o r  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  l i a b i l i t i e s  f o r  t h e  c o n t r a c t u a l  
o b l i g a t i o n s  o f  a n  i n s u r e r  a r e  in c lu d e d .  A  m a t e r i a l  c h a n g e  r e q u i r i n g  t i t le  
i n s u r e r s  t o  e s t a b l i s h  a n  u n e a r n e d  p r e m iu m  r e s e r v e  i s  in c lu d e d .  A ls o ,  t h e  
d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  a  s u r e t y  i n s u r e r  to  e s t a b l i s h  a  s p e c ia l  r e s e r v e  f o r  b a i l  
b o n d s  o r  o t h e r  s in g le  p r e m iu m  b o n d s  t h a t  d o  n o t  h a v e  a  d e f in i t e  e x p i r a t i o n  
d a te .

S e c t io n  2 2 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 1 0 .  A l lo w a b le  A s s e ts  
P a g e  1 5 . l in e  2 4  to  p a g e  2 2  l in e  1.

T h i s  s e c t io n  h a s  a  n u m b e r  o f  g e n e r a l c h a n g e s  in  d e fin in g ' th e  t y p e s  o f  a s s e t s  
a l lo w e d  in  t h e  d e t e rm in a t io n  o f  th e  in s u r e r ' s  a b i l i t y  to  p a y  i t s  l i a b i l i t i e s .

P a r a g r a p h  (1 )  i s  e s s e n t i a l ly  t h e  s a m e  a s  t h e  e x i s t in g  P a r a g r a p h  ( l j .  T h e  
a l lo w a n c e  o f  d e p o s i t s  in  s o lv e n t  s a v in g s  a n d  lo a n  a s s o c ia t i o n s  h a s  b e e n  a d d e d  . 
T h i s  a d d s  a l t e r n a t i v e  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  to  t h o s e  a l r e a d y  l i s t e d  in  t h e  
c u r r e n t  la w , s u c h  a s  b a n k s  a n d  t r u s t  c o m p a n ie s .

P a r a g r a p h s  (2 ) (A )- (C ) r e m a in  th e  s a m e  a s  th e  c u r r e n t  la w .

P a r a g r a p h  (2 )  (D ) e s s e n t i a l ly  t h e  s a m e  a s  th e  e x i s t in g  P a r a g r a p h  ( 2 ) (D ) .  T h e  
a l lo w a n c e  o f  in t e r e s t  d u e  o r  a c c ru e d  o n  d e p o s i t s  in  s o lv e n t  s a v in g s  a n d  lo a n

4 / 6 / 9 0
- 8 -



a s s o c ia t io n s  to  c o m p le t e  i t s  in c lu s i o n  a s  a n  a l lo w e d  d e p o s i t o r y  a b o v e  h a s  b e e n  
a d d e d  .

P a r a g r a p h  (2 ) (E )  f u r t h e r  d e f in e s  a l lo w a b le  i n t e r e s t  d u e  o r  a c c r u e d  a s  t h a t  
e a r n e d  o n  r e a l  e s t a t e  m o r tg a g e  lo a n s  w h ic h  a r e  a l lo w e d  in  t h e  in v e s tm e n t s  
s e c t io n  o f  t h i s  t i t le .  A ls o  c h a n g e d  is  t h e  e x c e p t io n  t h a t ,  w h e n  t h e  in t e r e s t  o r  
a n y  t a x e s  a r e  o v e r d u e  m o r e  t h a n  t h r e e  m o n t h s ,  n o n e  o f  t h e  in t e r e s t  d u e  o r  
a c c r u e d  m a y  b e  a l lo w e d  o n  t h a t  lo a n .  T h i s  c h a n g e s  th e  e x c e p t io n  in  t h e  
c u r r e n t  la w  f r o m  i n t e r e s t  o v e r d u e  1 8  m o n t h s  t o  i n t e r e s t  o v e r d u e  f o r  t h r e e  
m o n t h s  a n d  in c lu d e s  t h e  e x c e p t io n  w h e n  t a x e s  a r e  o v e r d u e  f o r  t h r e e  m o n t h s .  
T h e s e  m o d i f i c a t i o n s  e n s u r e  t h a t  i n t e r e s t  o n  o n ly  m o r t g a g e s  a c c e p t a b le  p e r  
t h i s  c h a p t e r  a r e  a l lo w e d  a n d  t h e  e x c e p t io n  e l im in a t e s  t h o s e  i n t e r e s t  a m o u n t s  
n o t  y e t  p a id  t h a t  m a y  n o t  b e  fo r t h c o m in g .

P a r a g r a p h  ( 2 ) (F ) h a s  b e e n  c h a n g e d . I t  a d d s  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t ,  w h e n  
c o l l a t e r a l  i s  a c c e p t e d  to  g u a r a n t e e  t h e  p a y m e n t  o f  r e n t  m o r e  t h a n  t h r e e  
m o n t h s  o v e r d u e ,  t h e  c o l l a t e r a l  m u s t  h a v e  a  c u r r e n t  m a r k e t  v a lu e  t h a t  i s  a t  
l e a s t  7 5 %  o f  t h e  a m o u n t  o f  t o t a l  r e n t  d u e .  W i t h  t h i s  a d d i t i o n ,  w h e n  t h e  
c u r r e n t  m a r k e t  v a lu e  i s  le s s  t h a n  7 5 %  o f  t h e  t o t a l  r e n t  d u e ,  t h e  d u e  a n d  
a c c r u e d  r e n t  c a n n o t  b e  a l lo w e d  a s  a n  a s s e t .  T h is  a p p l i e s  o n ly  w h e n  r e n t  is  
m o r e  t h a n  t h r e e  m o n t h s  o v e r d u e .  A l l  o t h e r  d u e  a n d  a c c r u e d  r e n t  le s s  t h a n  
t h r e e  m o n t h s  o v e r d u e  i s  a l lo w e d  a s  a n  a s s e t  w i t h o u t  c o l l a t e r a l  a s  d e f in e d  in  
c u r r e n t  la w .

P a r a g r a p h  ( 2 ) (G ) r e m a in s  th e  s a m e  a s  t h e  c u r r e n t  la w .

P a r a g r a p h  (3 )  r e m a in s  t h e  s a m e  a s  th e  c u r r e n t  la w .

P a r a g r a p h  (4 )  h a s  b e e n  a d d e d  to  a l l o w  a s  a n  a s s e t  b i l l s  r e c e i v a b le  f o r  
p r e m iu m s  a n d  i n s t a l lm e n t  p r e m iu m s  f o r  o t h e r  t h a n  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c ie s  
w h e n  t h e  t o t a l  o f  t h e  r e c e iv a b le  is  n o t  m o r e  t h a n  t h e  u n e a r n e d  p r e m iu m  h e ld  
f o r  th e  p o l i c y  a n d  o n ly  w h e n  th e  p a y m e n t s  a r e  c u r r e n t .

T h is  a !To w s  t h e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  to  r e c o r d  p r e m iu m  r e c e iv a b le  o n ly  w h e n  
p a s t  p a y m e n t s  h a v e  b e e n  m a d e  t h e r e b y  s h o w in g  a  g o o d  c h a n c e  t h a t  f u t u r e  
p a y m e n t  w i l l  b e  r e c e iv e d . T h e  r e c e iv a b le  is  l im i t e d  i n  t h a t  i t  c a n n o t  b e  m o r e  
t h a n  t h e  u n e a r n e d  p r e m iu m  h e ld  o r  t h e  in d iv id u a l p o l i c y  w h ic h  e n s u r e s  t h i s  
i s  a n  o n g o in g  p o l i c y  t h a t  h a s  s o m e  p r e m iu m  in  r e s e r v e  f o r  f u t u r e  p o l i c y  
p e r i o d s .

O ld  P a r a g r a p h  (4 )  h a s  b e e n  r e n u m b e r e d  (5 )  a n d  r e m a in s  th e  s a m e  a s  t h e  
c u r r e n t  la w . .

O ld  P a r a g r a p h  ( 5 )  h a s  b e e n  r e n u m b e r e d  (6 )  a n d  r e f o r m a t t e d  t o  a d d  
S u b p a r a g r a p h  (A ). T o  S u b p a r a g r a p h  (A ) h a s  b e e n  a d d e d  tw o  s u b p a r a g r a p h .  
T h e s e  a r e  r e g a rd in g  e x e m p t io n  f r o m  th e  l im i t a t i o n  o f  a l lo w in g  a s  a s s e t s  o n ly  
t h r e e  m o n t h s  o f  p r e m iu m  in  c o u r s e  o f  c o l le c t i o n  ( le s s  c o m m is s i o n s )  p e r  
p o l ic y .
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P a r a g r a p h  (6 ) (B )  e x e m p t s  r e in s u r a n c e  p r e m iu m s  f r o m  r e i n s u r e r s  a u t h o r i z e d  
to  d o  b u s in e s s  i n  t h i s  s t a t e  f r o m  th is  t h r e e -m o n t h  l im i t a t io n .

P a r a g r a p h  (6 ) (C )  a l lo w s  a s  a n  a s s e t  m o r e  t h a n  t h r e e  m o n t h s  o f  r e i n s u r a n c e  
p r e m iu m s  r e c e i v a b le  f r o m  r e i n s u r e r s  w h e n  a  c o r r e s p o n d i n g  l i a b i l i t y  is  
r e c o r d e d  b y  t h e  r e i n s u r a n c e  c o m p a n y  b u t  n o t  w h e n  t h e  a m o u n t  d u e  m o r e  
t h a n  9 0  d a y s  i s  m o r e  t h a n  1 0 %  o f  th e  t o t a l a s s e t s  r e p o r t e d  in  t h e  la s t  f in a n c ia l 
s t a t e m e n t  f i le d  w it h  th e  d i r e c t o r .  T h i s  h e lp s  to  e n s u r e  t h e  r e c e iv a b le s  a r e  
r e c o g n iz e d  b y  t h e  r e i n s u r e r  a n d  th e  r e i n s u r e r  h a s  th e  a b i l i t y  to  p a y .

P a r a g r a p h  (7 )  d e a ls  w i th  p r e m iu m s  r e c e iv a b le  le s s  c o m m is s io n s  p a y a b le  f r o m  
a  p e r s o n  c o n t r o l le d  b y  o r  c o n t r o l l i n g  t h e  i n s u r e r .  T h is  c o n t r o l  i s  t h r o u g h  
o w n e r s h ip  o r  b y  c o n t r a c t  a n d  w h e n  t h e  p e r s o n  o w e s  m e r e  t h a n  5 0 %  o f  th e  
i n s u r e r ' s  p r e m iu m  In  c o u r s e  o f  c o l l e c t i o n  a s  r e p o r t e d  i n  t h e  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t .

I n  ( 7 ) (A ), t h e  p r e m iu m s  c o l le c t e d  b y  t h e  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  
m u s t  b e  h e ld  i n  a  t r u s t  a c c o u n t  a t  a  b a n k  a p p ro v e d  b y  th e  d iv i s io n .  T h e s e  
fu n d s  m u s t  b e  k e p t  s e p a r a t e  f r o m  a l l  o t h e r  f u n d s  a n d  p a id  o n ly  t o  t h e  i n s u r e r  
o r  t h e  in s u r e d .  T h e  in v e s tm e n t  in c o m e  f r o m  th e  a c c o u n t  c a n  b e  a l lo c a t e d  a s  
t h e  p a r t i e s  w is h .  A l l  p r e m iu m s  c o l le c t e d  b y  t h e  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  
p e r s o n  m u s t  b e  d e p o s i t e d  in  th e  t r u s t  a c c o u n t  w i t h in  5  w o r k in g  d a y s .  T h is  
e n s u r e s  t h e  r e c e ip t  o f  p r e m iu m s  r e c e iv a b le  b y  t h e  i n s u r e r  a n d  r e in fo r c e s  th e  
p e r s o n 's  f i d u c i a r y  r e s p o n s ib i l i t i e s .

I n  ( 7 ) ( B ) ,  t h e  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  m 's o n  m u s t  p r o v id e  a  c le a n ,  
u n e x p i r e d  i r r e v o c a b le  a n d  u n c o n d i t i o n a l  le t t e r  o f  c r e d i t  p a y a b le  to  t h e  i n s u r e r  
f o r  a  t e rm  o f  a t  le a s t  o n e  y e a r  w h ic h  m e e t s  o r  e x c e e d s  th e  a m o u n t  o f  t h e  
p r e m iu m s  p a y a b le  to  t h e  i n s u r e r  a t  a n y  t im e . T h e  le t t e r  o f  c r e d i t  m u s t  h a v e  
a n  a u t o m a t i c  e x t e n s io n  f o r  o n e  y e a r  u n le s s  t h e  i n s u r e r  h a s  r e c e iv e d  3 0  d a y s  
p r i o r  to  e x p i r a t i o n  w r i t t e n  n o t ic e  t h a t  th e  l e t t e r  w i l l  n o t  b e  r e n e w e d . T h e  
le t t e r  o f  c r e d i t  m u s t  b e  i s s u e d  b y  a  F e d e r a l  R e s e r v e  B a n k  a n d  s a t i s f a c t o r y  to  
th e  d iv i s io n . T h i s  s u b s e c t io n  is  m e a n t  to  e n s u r e  t h a t  p r e m iu m s  c o l le c t e d  b y  a  
p e r s o n  c o n t r o l le d  b y  o r  c o n t r o l l in g  a n  i n s u r e r  w i l l  b e  a v a i la b le  a n d  p a id  to  th e  
i n s u r e r  w h e n  d u e  a n d , t h e re fo r e ,  c a n  b e  r e p o r t e d  a s  a n  a s s e t .

I n  ( 7 ) (C ) ,  t h e  c o n t r o l l e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  m u s t  p r o v id e  a  f i n a n c i a l  
g u a r a n t y  b o n d  p a y a b le  to  t h e  i n s u r e r  f o r  a  t e rm  o f  a t  le a s t  o n e  y e a r  w h ic h  
m e e t s  o r  e x c e e d s  t h e  a m o u n t  o f  th e  p r e m iu m s  p a y a b le  to  t h e  i n s u r e r  a t  a n y  
t im e . T h e  g u a r a n t e e  b o n d  m u s t  b e  o f  a  c o n t in u o u s  t e rm  a n d  c a n c e la b le  o n ly  
w h e n  th e  i n s u r e r  r e c e iv e s  a  3 0  d a y  w r i t t e n  n o t ic e  o f  t e rm in a t i o n  w i t h  th e  
b o n d  c o n t in u in g  to  c o v e r  a n y  a c ts  c o m m it t e d  p r i o r  to  t h e  t e rm in a t i o n .  T h e  
f in a n c ia l  g u a r a n t y  b o n d  m u s t  b e  i s s u e d  b y  a n  i n s u r e r  a u t h o r i z e d  to  t r a n s a c t  
b u s in e s s  in  A la s k a ,  w h o  is  n o t  r e la t e d  to  th e  i n s u r e r  o r  th e  p u r c h a s e r  o f  th e  
b o n d  a n d  b e  s a t i s f a c t o r y  to  th e  d iv is io n . T h is  s u b s e c t io n  i s  m e a n t  t o  e n s u r e  
t h a t  p r e m iu m s  c o l le c t e d  b y  a  p e r s o n  c o n t r o l le d  b y  o r  c o n t r o l l i n g  a n  i n s u r e r  
w i l l  b e  a v a i la b le  a n d  p a id  to  t h e  i n s u r e r  w h e n  d u e  a n d .  t h e r e f o r e ,  c a n  b e  
r e p o r t e d  a s  a n  a s s e t .
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I n  ( 7 ) (D ) ,  t h e  p r e m iu m s  r e c e iv a b le  f r o m  a  c o n t r o l le d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  
c a n  b e  a l lo w e d  a s  a n  a s s e t  w h e n  a  f i n a n c i a l  e v a lu a t i o n  s h o w s  t h e  p e r s o n  is  
s o lv e n t  a n d  a b le  t o  p a y .  T h is  f in a n c ia l  e v a lu a t i o n  c a n  b e  c a l le d  b y  th e  d i r e c t o r  
a n d  w o u ld  b e  b a s e d  o n  a  r e v ie w  o f  b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  th e  p e r s o n .

P a r a g r a p h  (8 )  is  t h e  s a m e  a s  P a r a g r a p h  (7 ) o f  t h e  e x is t in g  la w .

P a r a g r a p h  (9 ) is  t h e  s a m e  a s  P a r a g r a p h  (8 ) o f  t h e  e x is t in g  la w .

C u r r e n t  la w  a l lo w s  a s  a n  a s s e t ,  a m o u n t s  r e c e iv a b le  b y  a n  a s s u m in g  i n s u r e r  
w h e n  a  s o lv e n t  c e d in g  i n s u r e r  w i t h h o ld s  f u n d s  u n d e r  a  r e i n s u r a n c e  t r e a t y .
P a r a g r a p h  ( 1 0 ) ,  w h ic h  is  s im i la r  t o  P a r a g r a p h  (9 ) o f  th e  e x i s t in g  la w , h a s  b e e n
a m e n d e d  t o  r e q u i r e  t h e  a m o u n t  a l lo w e d  a s  a n  a s s e t  n o t  to  e x c e e d  th e  a m o u n t s  
r e c o rd e d  a s  a  l i a b i l i t y  b y  th e  a s s u m in g  i n s u r e r  f o r  u n p a id  lo s s e s  a n d  r e s e r v e s  
u n d e r  t h e  r e i n s u r a n c e  t r e a t y .  T h is  s u b s e c t i o n  r e q u i r e s  t h a t ,  w h e n  a  c e d in g  
i n s u r e r  w i t h h o ld s  f u n d s  u n d e r  a  r e in s u r a n c e  t r e a t y  to  g u a r a n t e e  t h e  p a y m e n t  
o f  a m o u n t s  d u e , t h e  a s s u m in g  r e i n s u r e r  m a y  r e p o r t  t h e s e  a m o u n t s  w i t h h e ld  a s  
a n  a s s e t  w h e n  t h e y  a ls o  h a v e  r e p o r t e d  t h e  p a y a b le  a s  a  l i a b i l i t y .  A n y  e x c e s s  
w i t h h e ld  o v e r  t h e  l i a b i l i t y  m a y  n o t  b e  r e p o r t e d  a s  a n  a s s e t  b y  t h e  a s s u m in g  
in s u r e r .

P a r a g r a p h  (1 1 )  is  t h e  s a m e  a s  P a r a g r a p h  (1 0 )  o f  th e  e x is t in g  la w .

P a r a g r a p h  ( 1 2 )  d e f in e s  t h e  E D P  e q u ip m e n t  t h a t  is  a l lo w a b le  a s  a n  a s s e t .  T h e  
a s s e t  c a n  o n ly  b e  e le c t r o n i c  d a t a  p r o c e s s in g  a n d  r e la t e d  e q u ip m e n t  a n d  
o p e r a t in g  s o f tw a r e  t h a t  i s  a  d a t a  p r o c e s s in g ,  r e c o r d  k e e p in g ,  o r  a c c o u n t in g  
s y s t e m . T h e  s y s t e m  m u s t  c o s t  $ 5 0 , 0 0 0  o r  m o r e  a n d  t h e  c o s t  m u s t  b e  
d e p re c ia t e d  f u l l y  ( p e r i o d i c a l ly  c h a rg e d  t o  e x p e n s e )  o v e r  t e n  c a le n d a r  y e a r s  o r  
le s s .  T h e  c u r r e n t  la w  a l lo w s  a  s y s t e m  o f  $ 2 5 , 0 0 0  o r  m o r e  i n  c o s t ,  b u t  th e  
p r o p o s e d  la w  h a s  i n c r e a s e d  t h i s  t o  $ 5 0 , 0 0 0  t o  e n s u r e  o n l y  t r u e  d a t a  
p r o c e s s i n g  s y s t e m s  a r e  a l lo w e d  a s  a s s e t s .  T h e  t e n - y e a r  p e r i o d  f o r  
d e p r e c ia t io n  h a s  n o t  c h a n g e d .

P a r a g r a p h  ( 1 3 )  h a s  b e e n  a d d e d  to  a l lo w  a s  a n  a s s e t ,  r e c e iv a b le s  w h ic h  a r i s e  
f r o m  in c o m e  t a x  a l l o c a t i o n s  b e tw e e n  o r g a n i z a t i o n s .  T h e s e  a s s e t s  m u s t  s te m  
f r o m  a  t a x  a l l o c a t i o n  a g r e e m e n t  w h ic h  m e e t s  IR S  r e g u la t i o n s ,  d e s c r ib e s  th e  
m e th o d  o f  a l l o c a t i o n ,  a n d  s e t s  a  r e a s o n a b le  t im e  f o r  s e t t l i n g  t h e  b a la n c e s  
r e c e iv a b le  a f t e r  f i l i n g  o f  t h e  t a x  r e t u r n .  T h e  r e c e iv a b le  m u s t  b e  d u e  f r o m  a  
s o lv e n t  o r g a n i z a t i o n  t h a t  is  n o t  in  d e fa u lt  o n  i t s  o b l ig a t io n s  a n d  m u s t  m e e t  a l l  
o t h e r  r e q u i r e m e n t s  f o r  a d m i t t e d  a s s e t s .  T h e  r e c e iv a b le  m u s t  a ls o  h a v e  a  
r e la t e d  l i a b i l i t y  e s t a b l i s h e d  b y  o t h e r  o r g a n i z a t i o n s  p a r t i c i p a t i n g  in  th e  
a g r e e m e n t .  T h i s  P a r a g r a p h  d e f in e s  th e  r e q u i r e m e n t s  w h ic h  m u s t  b e  m e t  
b e fo r e  a  r e c e iv a b le  b a s e d  o n  a  t a x  a l lo c a t io n  c a n  b e  a llo w e d  a s  a n  a s s e t .

P a r a g r a p h  (1 4 )  h a s  b e e n  a d d e d  to  a l lo w  a s  a n  a s s e t  th e  e f fe c t  o f  t h e  e x c e s s  o f  
a s s e t s  o v e r  l i a b i l i t i e s  o n  c o n v e r s i o n  to  U .S .  c u r r e n c y  w h e n  t h e  i t e m s  a r e  
r e p o r t e d  i n  fo r e ig n  c u r r e n c ie s .  B y  w a y  o f  e x p la n a t io n ,  i f  e a c h  o f  t h e  a s s e t  a n d  
l i a b i l i t y  i t e m s  is  r e p o r t e d  in  fo r e ig n  c u r r e n c y ,  t h i s  e n t r y  w o u ld  c o n v e r t  th e  n e t  
t o t a l  to  U .S .  d o l la r s .  I f  e a c h  in d iv id u a l l in e  i t e m  is  c o n v e r t e d  t o  U .S .  d o l la r s ,
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t h e  r e s u l t a n t  g a in  o r  l o s s  in  f o r e ig n  e x c h a n g e  r a t e s  i s  r e c o r d e d  o n  th e  
s t a t e m e n t  o f  o p e r a t io n s .

P a r a g r a p h  ( 1 5 )  i s  a d d e d  to  a l lo w  a s  a n  a s s e t  o n ly  t h e  u n s e c u r e d  r e c e iv a b le  
f r o m  a  s o lv e n t  a f f i l i a t e  t h a t  i s  n o t  m o re  t h a n  s i x  m o n t h s  p a s t  d u e  a n d  w h e re  a  
r e la t e d  l i a b i l i t y  h a s  b e e n  r e p o r t e d  b y  t h e  a f f i l i a t e s .  T h i s  e n s u r e s  t h a t  th e  
r e c e iv a b le  i s  r e c o g n iz e d  a s  a  p a y a b le  b y  th e  a f f i l i a t e  a n d  p a y m e n t  w i l l  b e  m a d e  
w ith in  s i x  m o n th s .

P a r a g r a p h  ( 1 6 )  a l lo w s  a s  a n  a s s e t ,  a  r e c e iv a b le  f r o m  a  w h o l l y  o r  p a r t i a l l y  
u n in s u r e d  a c c id e n t  a n d  h e a l t h  p la n .  T h is  w o u ld  a r i s e  f r o m  a  s e l f - i n s u r a n c e  
p la n  o f  t h e  i n s u r e r .

P a r a g r a p h  ( 1 7 )  i s  s u b s t a n t i a l ly  s im i la r  to  P a r a g r a p h  ( 1 2 )  o f  t h e  e x i s t in g  la w . 
b u t  r e v is e s  t h e  p r o c e s s  t h a t  r e q u i r e s  th e  a p p r o v a l  o f  th e  d i r e c t o r  a s  n e c e s s a r y  
f o r  t h e  r e p o r t in g  o f  a s s e t s  n o t  s p e c i f ic a l ly  l i s t e d  i n  t h i s  c h a p t e r  o f  s t a t u t e s .  I t  
i s  r e p la c e d  w i t h  a n  a l lo w a n c e  f o r  t h o s e  a s s e t s  i n c lu d e d  i n  t h e  a n n u a )  
s t a t e m e n t  f o rm  a n d  c o n s i s t e n t  w i t h  i n s t r u c t i o n s  p u b l i s h e d  b y  t h e  N A IC  (a s  
a p p ro v e d  b y  t h e  d i r e c t o r ) .

P a r a g r a p h  (1 8 )  i s  t h e  s a m e  a s  P a r a g r a p h  (1 3 )  o f  t h e  e x i s t in g  la w .

S e c t io n  2 3 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 3 0 .  A s s e t s  N o t  A llo w e d  
P a g e  2 2 .  l in e  2  to  p a g e  2 3 .  l in e  1 6 .

S u b s e c t i o n s  ( a ) ( 1 ) - (3 ) r e m a in  th e  s a m e  a s  th e  c u r r e n t  la w .

S u b s e c t i o n  ( a ) ( 4 )  i s  a m e n d e d  to  s p e c i f i c a l ly  e x c lu d e  f r o m  a s s e t s  t a n g ib le  
p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  in c lu d in g  b u t  n o t  l im i t e d  to  t h a t  l i s t e d  i n  t h e  c u r r e n t  la w . 
I t  is  a ls o  a m e n d e d  t o  r e m o v e  t h e  b r o a d  e x c e p t i o n  t h a t  a l l o w s  p r o p e r t y  
p e rm i t t e d  u n d e r  A S  2 1 . 2 1  ( I n v e s tm e n t s )  b u t  r e t a i n s  t h e  e x e m p t i o n  in  
2 1 . 2 1 . 2 7 0  r e g a r d i n g  a c q u i s i t i o n s  o f  p r o p e r t y  t h r o u g h  t h e  f o r e c lo s u r e  o f  
c h a t t e l m o r tg a g e s . T h e s e  a m e n d m e n t s  a d d  a  b r o a d  d e f in i t i o n  o f  t h e  t y p e s  o f  
p r o p e r t y  t h a t  c a n n o t  b e  h e ld  a n d  l im i t s  t h e  e x c e p t io n s  in c lu d e d  i n  A S  2 1 . 2 1 .

S u b s e c t io n  (a ) (5 )  r e m a in s  th e  s a m e  a s  th e  c u r r e n t  la w .

S u b s e c t i o n  (a ) (6 )  e x c lu d e s  b o n d s  a n d  n o t e s  w h ic h  a r e  s e c u r e d  b y  m o r tg a g e s  
o r  d e e d s  o r  t r u s t  w h ic h  a r e  i n  d e fa u lt .

S u b s e c t i o n  (a ) ( 7 )  i s  a d d e d  to  e x c lu d e  t h e  p a y m e n t s  o f  A lt e r n a t i v e  M in im u m  
T a x  o r  o t h e r  t a x  r e fu n d s  r e c e iv a b le  f r o m  U .S . o r  s t a t e  t a x in g  a u t h o r i t i e s  w h ic h  
a re  in  d i s p u t e .  T h is  e l im in a t e s  th e  r e c o r d in g  a s  a n  a s s e t  o f  lo n g - t e rm  t a x  
re c e iv a b le s  in  d i s p u t e  a n d  n o n c o l le c t ib le .

S u b s e c t i o n  (a ) (8 )  i s  a d d e d  to  e x c lu d e  t h e  a m o u n t  o f  c o m m it t e d  c o m m is s io n s  
w h e re  t h e  p r e s e n t  v a lu e  o f  f u t u r e  c o m m is s io n s  i s  p a id  in  a d v a n c e  to  a g e n t s .

4 / 6 / 9 0
- 1 2 -



S u b s e c t i o n  (a ) (9 )  i s  a d d e d  to  e x c lu d e  a s  a s s e t s  th e  f o rw a r d in g  o f  c o m m is s io n s  
a n d  fe e s  b e fo r e  t h e  e a r n in g  o f  t h e s e  a m o u n t s  b y  a g e n t s .  T h e s e  s u b s e c t io n s  
e x c lu d e  w h a t  w o u ld  b e  a  p r e p a y m e n t  a m o u n t  to  a g e n t s  t h a t  w o u ld  b e  h ig h ly  
u n c o l le c t ib le  f o r  th e  p a y m e n t  o f  l i a b i l i t i e s .

S u b s e c t i o n  ( a ) ( 1 0 )  e x c lu d e s  u n s e c u r e d  lo a n s  f r o m  o u t s id e  s o u r c e s  s in c e  th e s e  
a r e  u n k n o w n  c o l le c t io n  r i s k s .

S u b s e c t i o n  (b ) r e q u i r e s  t h a t  a l l  a s s e t s  w h ic h  a r e  n o t  a l lo w e d  b e c a u s e  o f  
d o u b t f u l  v a .'u e  o r  c h a r a c t e r  b e  d e d u c t e d  f r o m  th e  g r o s s  a s s e t s  u n le s s  th e  
d i r e c t o r  p e i  m it s  a  r e s e r v e  ( l i a b i l i t y )  in s t e a d .  T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  a  f u l l  
r e p o r t i n g  o f  a s s e t s  h e ld  a n d  d e d u c t in g  a s s e t s  w i t h  q u e s t i o n a b le  v a lu e  to  
d e t e rm in e  a n  in s u r e r ' s  a b i l i t y  t o  m e e t  i t s  c o n t r a c t u a l  o b l ig a t io n s .

S e c t io n  2 4 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 6 0 ( a ) .  U n e a rn e d  P r e m iu m  R e s e rv e  
P a g e  2 3 .  l i n e s  1 7 - 2 1 .

T h i s  s u b s e c t i o n  h a s  b e e n  a m e n d e d  o n ly  to  r e f le c t  e d i t o r i a l  c h a n g e s .  N o  
c h a n g e  in  t h e  e x i s t in g  la w  o r  in t e n t  h a s  b e e n  u n d e r t a k e n .

S e c t io n  2 5 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 6 0 ( b ) .  U n e a r n e d  P r e m iu m  R e s e rv e  
P a g e  2 3 .  l i n e  2 2  to  p a g e  2 4 .  l i n e  1 9 .

T h i s  s u b s e c t i o n  h a s  b e e n  a m e n d e d  o n ly  to  r e f le c t  e d i t o r i a l  c h a n g e s .  N o  
c h a n g e  in  th e  e x i s t in g  la w  o r  in t e n t  h a s  b e e n  u n d e r t a k e n .

S e c t io n  2 6 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 7 3 .  U n e a rn e d  P r e m iu m  R e s e r v e  f o r  T i t le  I n s u r a n c e  
P a g e  2 4 .  l i n e  2 0  to  p a g e  2 6 .  l in e  2 .

T h is  s e c t io n  i s  a d d e d  t o  r e q u i r e  r e s e r v e s  in  a d d i t i o n  to  t h o s e  r e q u i r e d  to  p a y  
lo s s e s  f o r  T i t le  i n s u r a n c e .  T h is  is  to  t a k e  t h e  f o rm  o f  a  g u a r a n t y  fu n d  o r  
u n e a r n e d  p r e m iu m  r e s e r v e  a n d  s u c h  f u n d s  c a n n o t  b e  u s e d  f o r  g e n e r a l  
p u r p o s e s .  In v e s tm e n t  o f  t h e s e  f u n d s  i s  a l lo w e d  a n d  in t e r e s t  c a n  b e  in c lu d e d  
i n  th e  i n s u r e r ' s  g e n e r a l  in c o m e . T h i s  r e s e r v e  s h a l l  b e  c a lc u la t e d  f o r :  (1 )
p o l i c ie s  i s s u e d  a f t e r  J a n u a r y  1 , 1 9 9 1  a s  1 0 %  o f  p r e m iu m s  w r i t t e n  i n  t h e  
c a le n d a r  y e a r  w h ic h  w i l l  b e  r e d u c e d  b y  5 %  f o r  e a c h  o f  t h e  n e x t  2 0  y e a r s ;  a n d
(2 ) p o l ic ie s  i s s u e d  b e fo r e  J a n u a r y  1 , 1 9 9 1  a s  $ . 3 0  p e r  $ 1 , 0 0 0  fa c e  a m o u n t  o f  
a l l  p o l ic ie s  i s s u e d  in  t h e  la s t  t e n  y e a r s .  N o  a d d i t i o n a l  r e s e r v e  o f  t h i s  ty p e  is  
r e q u i r e d  f o r  p o l ic ie s  i s s u e d  m o r e  t h a n  te n  y e a r s  a g o . T h is  e n s u r e s  s u f f i c i e n t  
a s s e t s  to  p a y  c la im s .
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S e c t io n  2 6 .  A S  2 1 . 1 8 . 0 7 5 .  B a i l  B o n d  R e s e r v e
P a g e  2 6 .  l in e  3  t o  p a g e  2 6 .  l in e  1 0 .

T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  a  r e s e r v e  f o r  b a i l  b o n d s  o r  o t h e r  s in g le  
p r e m iu m  b o n d s  t h a t  a r e  w i t h o u t  a n  e x p i r a t i o n  d a t e  a n d  f u r n i s h e d  in  ju d i c i a l  
p r o c e e d in g s  i n  t h e  a m o u n t  o f  2 5 %  o f  t o t a l  c o n s id e r a t i o n  c h a r g e d  f o r  t h o s e  
b o n d s  o u t s t a n d in g .  T h i s  e n s u r e s  s u f f i c i e n t  r e s e r v e s  t o  p a y  c la im s  a n d  is  in  
p la c e  o f  th e  u n e a r n e d  p r e m iu m  r e s e r v e  r e q u i r e d  b y  A S  2 1 . 1 8 . 0 5 0 .

S e c t io n  2 7 .  A S  2 1 . 1 8 . 1 2 0 .  V a lu a t i o n  o f  B o n d s  
P a ge 2 6 .  l in e s  1 1  t o  p a g e  2 7 .  l in e  1.

T h is  s e c t io n , i n  g e n e r a l ,  s e t s  o u t  t h e  v a lu a t i o n  o 0 b o n d s  t h a t  a r e  a l lo w e d  t o  b e  
p u r c h a s e d  a n d  h o w  t h e y  a r e  to  b e  r e c o r d e d .  I t  i s  a m e n d e d  to  r e q u i r e  t h e  
b o n d s  b e  i s s u e d  b y  a  s o lv e n t  e n t i t y  a n d  r e q u i r e s  a m o r t i z a t i o n  o f  b o n d  p r e m iu m  
o r  d i s c o u n t .

S e c t io n  2 8 .  A S  2 1 . 1 8 . 9 0 0 .  D e f in i t i o n s  
P a g e  2 7 .  l in e s  2  - 2 5 .

A  n e w  s e c t io n  h a s  b e e n  a d d e d  to  d e f in e  t e rm s  u s e d  in  A S  2 1 . 1 8 .

IN V E S T M E N T S .  ( S e c t i o n s  2 9 - 5 0 )

T h e  in v e s tm e n t  o f  a n  i n s u r e r ' s  a s s e t s  in  a p p r o p r i a t e  a n d  s a fe  in v e s tm e n t s  is  
im p o r t a n t  f o r  c o n t in u in g  s o lv e n c y . T h e s e  s e c t io n s  e x t e n s iv e ly  e x p a n d  o n  t h e  
k in d ,  q u a li t y ,  a n d  a m o u n t s  o f  in v e s tm e n t s  a l lo w e d  to  b e  m a d e  b y  a n  i n s u r e r  o f  
i t s  a s s e t s .  T h e  ty p e s  o f  e q u i t ie s  a n d  in v e s tm e n t s  h a v e  c h a n g e d  s ig n i f i c a n t ly  in  
t h e  l a s t  tw e n t y  y e a r s  a n d  * h e  a m e n d m e n t s  b r i n g  r e c o g n i t i o n  o f  t h e s e  n e w  
in v e s tm e n t s  a n d  th e  r u l e s  f o r  a n  i n s u r e r  d e s i r in g  t o  in v e s t  i t s  a s s e t s  in  th e m .

S e c t io n  2 9 .  A S  2 1 . 2 1 . 0 2 0 ( c ) .  E l ig ib le  In v e s tm e n t s  
P a g e  2 7 .  l i n e s  2 6 - 2 9 .

C h a n g e s  s im p l i f y  th e  la n g u a g e  a n d  d e le te  th e  g r a n d f a t h e r i n g  n e c e s s a r y  f o r  th e  
1 9 6 6  m a jo r  r e d r a f t i n g  o f  t h i s  c h a p t e r  b u t  w h ic h  n o w , a f t e r  2 2  y e a r s ,  is  n o t  
r e q u i r e d .

S e c t io n  3 0 .  A S  2 1 . 2 1 . 0 3 0 ( c ) .  G e n e ra l Q u a l i f i c a t i o n s  
P a g e  2 8 .  l in e s  1 - 9 .

E d i t o r i a l  c h a n g e s  in  t h i s  S e c t io n  a c c o m m o d a t e  c h a n g e s  m a d e  in  S e c t io n  2 7 .
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S e c t io n  3 1 .  A S  2 1 .2 1 . 0 3 0 ( d ) - ( e ) .  G e n e r a l  Q u a l i f i c a t i o n s
P a g e  2 8 .  l i n e  1 0 - 2 0 .

T h e s e  m o d i f i c a t i o n s  c lo s e  a  l o o p h o le  in  t h e  la w .  I n s u r e r s  c a n  a c q u i r e  
o t h e rw is e  in e l ig ib le  a s s e t s  b y  a c c e p t in g  t h e s e  a s s e t s  a s  p a y m e n t  u n d e r  a  
c o n t r a c t  o f  r e in s u r a n c e .  T h e  n e w  s e c t io n  r e q u i r e s  t h e  p r i o r  w r i t t e n  a p p r o v a l  
o f  t h e  d i r e c t o r  c o n c e r n i n g  a  r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t  b e i n g  p u r c h a s e d  
s u b s t a n t i a l ly  w i th  in e l ig ib le  a s s e t s .  S h o u ld  s u c h  a  t r a n s a c t i o n  h a v e  o c c u r r e d  
w i t h o u t  t h e  p r i o r  a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r ,  t h e  d i r e c t o r  i s  g iv e n  a  r a n g e  o f  
o p t i o n s  f o r  d e a l i n g  w i t h  e i t h e r  t h e  i n e l i g ib le  a s s e t s  o r  t h e  c o n t r a c t  o f  
r e in s u r a n c e .

S e c t io n  3 2 .  A S  2 1 . 2 1 . 0 5 0 .  D iv e r s i f ic a t i o n  o f  In v e s tm e n t s  
P a g e  2 8 .  l in e  2 1  to  p a g e  3 1 .  l in e  2 .

T h e s e  c h a n g e s  e x e m p t  a  n e w  c la n  o f  s e c u r i t ie s  f r o m  th e  g e n e r a l  p r o h ib i t i o n  o f  
le n d in g  b a s e d  u p o n  t h e  c r e d i t  o f  o r  in v e s t in g  in  a n y  o n e  p e r s o n  o r  c a t e g o r y  o f  
r i s k  m o r e  t h a n  f iv e  p e r c e n t  o f  a n  in s u r e r ' s  a s s e t s .  T h e  n e w  c a t e g o r y  i s  th e  
g e n e r a l o b l ig a t io n  o f  a  s t a t e  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o f  A m e r ic a  n o t  in s o lv e n t  a n d  
w h o s e  s e c u r i t i e s  a r e  n o t  t h e n  in  d e fa u lt .  T h e s e  s e c u r i t i e s  a r e  ju d g e d  to  b e  a  
s a fe  a n d  p r u d e n t  in v e s tm e n t s  w it h  t h e  c h a n g e  a l lo w in g  la r g e r  in v e s tm e n t s  b y  
A la s k a n  i n s u r e r s  in  t h e  s e c u r i t ie s  o f  th e  S t a t e  o f  A la s k a .

A n  in v e s tm e n t  l im i t a t i o n  d e s ig n e d  to  a d d  to  th e  s a f e t y  a n d  s o u n d n e s s  o f  
A la s k a ' s  d o m e s t ic  i n s u r a n c e  i n d u s t r y  i s  in c r e a s e d .  C u r r e n t  la w  r e q u i r e s  a  
d o l l a r  f i g u r e  e q u a l t o  a  d o m e s t ic  i n s u r e r ' s  m in im u m  r e q u i r e d  c a p i t a l  t o  b e  
in v e s te d  i n  s p e c i f ie d  a s s e t s  h a v in g  a  m in im u m  o f  a s s o c ia t e d  r i s k .  T h e  c h a n g e s  
m o d i fy  t h e  m in im u m  d o l l a r  a m o u n t  to  t h e  h ig h e r  o f  t h e  p r e v i o u s ly  s p e c i f ie d  
m in im u m  c a p i t a l  o r  o n e - h a l f  o f  th e  in s u r e r ' s  r e p o r t e d  c a p i t a l  a s  s h o w n  o n  i t s  
m o s t  r e c e n t  s t a t e m e n t  o f  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  f i le d  w i t h  t h e  d i r e c t o r .  T h e  
s p e c i f ie d  "m in im u m  r i s k "  a s s e t s  a r e  m o d i f ie d  to  r e q u i r e  b a n k  d e p o s i t s  t o  b e  
f u l l y  i n s u r e d  o r  c o l la t e r a l i z e d ,  a n d  r e a l  e s ta t e  m o r tg a g e  lo a n s  a r e  e lim in a t e d  a s  
a  "m in im u m  r i s k "  a s s e t .

F i n a l ly ,  t h e  d i r e c t o r  i s  g iv e n  th e  a u t h o r i t y  to  c o n s e n t  to  a n  i n s u r e r  in v e s t in g  
m o r e  t h a n  t e n  p e r c e n t  o f  i t s  a s s e t s  in  c o m m o n  s t o c k s  w h ic h  is  t h e  s a m e  
a u t h o r i t y  g r a n t e d  t h e  d i r e c t o r  i n  S u b s e c t i o n s  (5 ) a n d  (7 )  w h ic h  d e a l w i t h  
c o r p o r a t e  o b l ig a t io n s  a n d  m is c e l la n e o u s  a s s e t s .

S e c t io n  3 3 .  A S  2 1 . 2 1 . 0 8 0 .  S t a te .  C o u n ty .  M u n ic ip a l a n d  S c h o o l O b lig a t io n s  
P a g e  3 1 .  l in e s  3 - 1 5 .

T h e  a m e n d m e n t s  t o  t h i s  s e c t io n  r e q u i r e  t h a t  m o r e  c o n s e r v a t iv e  in v e s tm e n t  
c h o ic e s  b e  m a d e  b y  i n s u r e r s  in  r e s p e c t  to  in v e s tm e n t  in  t h e  o b l ig a t io n s  o f  th e  
p o l i t i c a l  s u b d iv i s i o n s  o f  a  s t a t e  o r  p r o v in c e .  T h e y  e l im in a t e ,  a s  a n  e lig ib le  
in v e s tm e n t ,  t h e  o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  b y  a  p le d g e  o r  a s s ig n m e n t  o f  s p e c i f ic  
r e v e n u e s  o f  a  p o l i t i c a l  s u b d iv i s io n .  T h is  p a r a l l e ls  t h e  r e c e n t  t ig h t e n in g  d o n e
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b y  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t  w i t h  r e s p e c t  t o  t a x  e x e m p t io n  f o r  t h e  in t e r e s t  f r o m  
i n d u s t r i a l  r e v e n u e  b o n d s .  B o n d s  w h ic h  a r e  p a y a b le  o n ly  f r o m  a  s p e c i f i c  
r e v e n u e  s o u r c e  m a y  c a r r y  t h e  p a t i n a  o f  s a f e t y  a s s o c ia t e d  w i t h  t h e  p o l i t i c a l  
s u b d iv i s i o n  b y  w h o m  t h e y  a r e  i s s u e d  b u t ,  in  fa c t , a r e  n o t  r e q u i r e d  to  b e  p a id  
s h o u ld  t h e  s o u r c e  o f  r e v e n u e  f a i l ,  a s  w o u ld  b e  t h e  c a s e , w i t h  a  s u b d iv i s i o n ’s  
g e n e r a l  o b l ig a t i o n  b o n d .  R e v e n u e  b o n d s  o f  s t a t e s  a n d  p r o v in c e s  a n d  p o l i t i c a l  
s u b d iv i s io n s  t h e r e o f  c o n t in u e  a s  e lig ib le  in v e s tm e n t s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

T h e s e  c h a n g e s  f u r t h e r  r e q u i r e  t h a t  f o r  o b l ig a t io n s  o f  s t a t e s  a n d  p o l i t i c a l  s u b ­
d iv is io n s  t o  b e  e lig ib le  f o r  in v e s tm e n t ,  th e  a s s o c ia t e d  s t a t e  o r  p r o v in c e  b e :

( 1 )  s o lv e n t ;

( 2 )  h a v e  t h e  p o w e r  t o  le v y  t a x e s  f o r  p r o m p t  p a y m e n t ;  a n d

( 3 )  n o t  b e  in  d e fa u lt  o n  i t s  o b l ig a t io n s .

S e c t io n  3 4 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 3 0 .  In t e r -A m e r ic a n  D e v e lo p m e n t  B a n k  
P a g e  3 1 .  l i n e s  1 6 - 2 2 .

T h is  c h a n g e  a d d s  t h e  A f r ic a n  a n d  A s ia n  D e v e lo p m e n t  B a n k s  to  t h e  e lig ib le  l i s t  
o f  d e v e lo p m e n t  b a n k s  in t o  w h ic h  in v e s tm e n t s  c a n  b e  p la c e d .  P r o v i s i o n s  
r e g a r d in g  s o lv e n c y  a n d  n o n d e f a u l t  s t a t u s  a r e  a ls o  a d d e d  f o r  e l ig ib i l i t y .  T h is  
s e c t io n  i s  c o n t a in e d  in  S B  3 5 3  b y  S e n a t o r  K e l ly  w h ic h  i s  in  th e  H o u s e  L a b o r  
a n d  C o m m e rc e  C o m m it t e e .

S e c t io n  3 5 .  A S  2 7  ~i4 0 f a ) .  C o rp o r a t e  B o n d  a n d  D e b e n tu r e s
P a g e  3 1 .  l i n  to  p a g e  3 2 .  l in e  1 1 .

A m e n d m e n t s  t o  t h i s  s e c t io n  a r e  t o  e n h a n c e  t h e  c la r i t y  o f  t h e  la n g u a g e .  T h e  
in t e n t  o f  t h e  e x i s t in g  la w  is  n o t  a lt e r e d .

S e c t io n  3 6 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 4 0 f b l .  C o rp o r a t e  B o n d  a n d  D e b e n tu r e s  
P a g e  3 2 .  l i n e s  1 2 - 2 3 .

A m e n d m e n t s  t o  t h i s  s e c t io n  l  to  e n h a n c e  th e  c la r i t y  o f  t h e  la n g u a g e .  T h e  
in t e n t  o f  t h e  e x is t in g  la w  is  n o t  a lt e r e d .

S e c t io n  3 7 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 4 0 ( c ) .  C o rp o r a t e  B o n d  a n d  D e b e n t u r e s  
P a g e  3 2 .  l in e  2 4  to  p a g e  3 3 .  l in e  6 .

A m e n d m e n t s  t o  t h i s  s e c t io n  a r e  t o  e n h a n c e  th e  c la r i t y  o f  th e  la n g u a g e .  T h e  
in t e n t  o f  t h e  e x is t in g  la w  is  n o t  a lt e r e d .
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S e c t io n  3 8 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 4 0 ( d ) .  C o r p o r a t e  B o n d  a n d  D e b e n t u r e s
P a p e  3 3 .  l i n e s  7 - 1 0 .

A m e n d m e n t s  t o  t h i s  s e c t io n  a re  to  e n h a n c e  th e  c la r i t y  o f  t h e  la n g u a g e .  T h e  
in t e n t  o f  t h e  e x is t in g  la w  is  n o t  a lt e r e d .

S e c t io n  3 9 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 5 0 .  P r e fe r r e d  o r  G u a r a n t e e d  £  o c k s  
P a g e  3 3 .  l in e  1 1  to  p a g e  3 4 .  l in e  3 .

T h e  c h a n g e s  t o  t h i s  s e c t io n  t ig h t e n  u p  t h e  e lig ib le  p r e f e r r e d  o r  g u a r a n t e e d  
s t o c k  in v e s tm e n t s  b y  a d d in g  a  n o n d e f a u l t  r e q u i r e m e n t .  C h a n g e s  f o r  th e  
p u r p o s e  o f  c la r i f i c a t i o n  a r e  m a d e  w ith  r e s p e c t  to  t h e  f i n a l  y e a r  m e a s u r e m e n t  
o f  d iv id e n d s  d u r in g  th e  im m e d ia t e  p r e c e d in g  tw o  f i s c a l  y e a r s .

S e c t io n  4 0 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 6 0 .  C o m m o n  S t o c k s  
P a g e  3 4 .  l in e s  4 - 1 9 .

T h is  c h a n g e  t ig h t e n s  u p  t h e  e lig ib le  c o m m o n  s t o c k  r e q u i r e m e n t  b y  a d d in g  a  
n o n d e f a u l t  r e q u i r e m e n t .

S e c t io n  4 1 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 7 0 ( a ) .  In s u r a n c e  S t o c k s  
P a g e  3 4 .  l i n e s  2 0 - 2 4 .

T h is  c h a n g e  t ig h t e n s  u p  th e  e lig ib le  i n s u r a n c e  s t o c k  r e q u i r e m e n t  b y  a d d in g  a  
n o n d e f a u l t  r e q u i r e m e n t .

S e c t io n  4 2 .  A S  2 1 . 2 1 . 1 9 0 .  E q u ip m e n t  T r u s t  C e r t i f ic a t e s  
P a g e  3 4 .  l in e  2 5  to  p a g e  3 5 .  l in e  3 .

T h e s e  c h a n g e s  a r e  e d i t o r i a l  o n ly .

S e c t io n  4 3 .  A S  2 1 .2 7  2 4 5 .  P o o le d  In v e s tm e n t s  
P a g e  3 5 .  l i n e s  4 - 1 3 .

P r i o r  s t a t u t e  la n g u a g e  w a s  w r i t t e n  b e f o r e  t h e  a d v e n t  o f  m u t u a l  f u n d s ,  
i n v e s tm e n t  t r u s t s ,  u n i t  i n v e s tm e n t  t r u s t s  a n d  s im i la r  p o p u la r  i n v e s tm e n t  
v e h ic le s .  T h i s  n e w  s e c t io n  p r o v id e s  a  s t a t u t o r y  m e t h o d  f o r  a l lo w in g  a n d  
c o n t r o l l i n g  a  d o m e s t ic  i n s u r e r  s  u s e  o f  t h e s e  i n v e s tm e n t  m e c h a n i s m s  b y  
e s t a b l i s h in g  a  c a t e g o r y  t i t le d  " P o o le d  In v e s tm e n t s ."

I t  m a y  b e  a rg u e d  t h a t  a n y  "p o o le d  in v e s tm e n t "  t h a t  c o n t a in s  e lig ib le  s e c u r i t i e s  
s h o u ld  a ls o  b e  e lig ib le  f o r  in v e s tm e n t  b y  i n s u r e r s .  T h i s ,  h o w e v e r ,  i s  a n  
e x t r e m e ly  d a n g e r o u s  a s s u m p t io n  w h ic h  is  b e s t  i l lu s t r a t e d  b y  e x a m p le .
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U .S .  G o v e rn m e n t  S e c u r i t ie s  a r e  g e n e r a l ly  h e ld  t o  b e  th e  s t a n d a r d  f o r  a  s a fe  a n d  
s o u n d  c o n s e rv a t iv e  in v e s tm e n t .  M o s t  U .S .  g o v e rn m e n t  m u t u a l  f u n d s  a ls o  a l lo w  
u s e  o f  o p t i o n s  a n d  in t e r e s t  r a t e  f u t u r e ' s  c o n t r a c t s  w h ic h  c a n  e i t h e r  b e  h ig h ly  
s p e c u la t i v e  o r  in c o m e  p r o t e c t i n g  le d g e r  d e p e n d in g  o n  t h e i r  u s e .  T h u s ,  
d e p e n d in g  o n  th e  r a n k in g  o f  p r i o r i t i e s  in  t h e  p o o le d  in v e s tm e n t ' s  in v e s tm e n t  
o b je c t iv e s ,  t h e  e x p e r ie n c e  o f  d i e  fu n d  m a n a g e r  a n d  o t h e r  i n t e n t  la n g u a g e  in  
th e  r e g i s t r a t i o n  d o c u m e n t s ,  a  p o o le d  in v e s tm e n t  c a n  o n  th e  s u r f a c e  a p p e a r  t o  
b e  c o n s e r v a t iv e  w h i le ,  in  p r a c t ic e , i t  is  m a n a g e d  in  a  m a n n e r  w h ic h  p u t s  t h e  
p o o le d  in v e s tm e n t  a t  t h e  o p p o s i t e  e n d  o f  th e  s a fe t y  a n d  s o u n d n e s s  s p e c t r u m , 
a  r e s u l t  w h ic h  w o u ld  f r u s t r a t e  th e  le g is la t iv e  i n t e n t  o f  t h i s  t i t le .

I n s u r e r s  s h o u ld  b e  a l lo w e d  th e  u s e  o f  p o o le d  in v e s tm e n t  t e c h n iq u e s  b e c a u s e  
t h e y  lo w e r  r i s k  t h r o u g h  d i v e r s i f i c a t i o n  a n d  p r o v id e  a n o t h e r  s o u r c e  o f  
p r o f e s s i o n a l  f u n d s  m a n a g e m e n t .  T h i s  s e c t i o n ' s  a p p r o a c h  p r o v id e s  t h a t  
o p p o r t u n i t y  w i t h  a  m e c h a n i s m  to  a v o id  t h e  r i s k  o f  s p e c u la t i o n  a n d  w h ic h  
"p ig g y b a c k s "  o n  th e  w o r k  o f  o t h e r  r e g u la t o r s .  O th e r  c h a n g e s  d e a l in g  w ith  h o w  
i n s u r e r s  w i l l  b e  m e a s u r e d  w i t h  r e f e r e n c e  to  a d h e r e n c e  t o  t h e  i n v e s tm e n t  
d iv e r s i f i c a t i o n  a n d  c o n c e n t r a t io n  p r o h ib i t i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  a  m e th o d  f o r  
t r e a t in g  c u r r e n t ly  h e ld  p o o le d  in v e s tm e n t s  a f t e r  a d o p t i o n  o f  t h i s  s e c t io n  a r e  
a ls o  in c lu d e d .

S e c t io n  4 4 .  A S  2 1 . 2 1 . 2 7 0 f b ) .  C h a t t e l  M o r tg a g e s  
P a ge 3 5 .  l i n e s  1 4 - 2 0 .

T h e  c h a n g e  p r o v id e d  i n  t h i s  s e c t io n  p e r t a in s  to  a n  i n s u r e r ' s  c h a t t e l  m o r tg a g e s  
a n d  r e q u i r e s  t h a t  a p p r a i s e r s  h i r e d  to  v a lu e  a n  in s u r e r ' s  in t e r e s t  in  a  p r o p e r t y  
m u s t  b e  in d e p e n d e n t  o f  t h e  i n s u r e r .

S e c t io n  4 5 .  A S  2 1 . 2 1 . 2 7 0 f c ) .  C h a t t e l M o r tg a g e s  
P a g e  3 5 .  l i n e s  2 1 - 2 8 .

T h e  c h a n g e s  p r o v id e d  i n  t h i s  s e c t i o n  p e r t a i n s  t o  a n  i n s u r e r ' s  c h a t t e l  
m o r t g a g e s  a n d  e n h a n c e s  a n  i n s u r e r ’ s  a b i l i t y  t o  p la c e  l i e n s  o n  p e r s o n a l  
p r o p e r t y  f o r  t h e  im p r o v e m e n t  o f  t h a t  i n s u r e r ’ s  c o l le c t i o n  e f f o r t s  e v e n  w h e n  
t h a t  l i e n  i s  a  p r o p e r t y  i n t e r e s t  i n  w h a t  o t h e rw i s e  m a y  b e  a n  in e l ig ib le  
in v e s tm e n t .

S e c t io n  4 6 .  A S  2 1 . 2 1 . 2 8 0 .  R e a l E s t a te
P a g e  3 5 .  l in e  2 9  to  p a g e  3 9 .  l in e  1 6 .

T h e  f i r s t  c h a n g e  i n  t h i s  s e c t i o n  d e a l i n g  w i t h  i n s u r e r - o w n e d  r e a l  e s t a t e  
c la r i f i e s  h o w  th e  m a x im u m  a llo w a b le  in v e s tm e n t  w i l l  b e  m e a s u r e d .

O th e r  c h a n g e s  e n h a n c e  a n d  c la r i f y  a n  in s u r e r ' s  a u t h o r i t y  to  o w n  r e a l  e s t a t e  in  
e x c e s s  o f  t h a t  w h ic h  w a s  p r e v io u s ly  a l lo w e d . O w n e r s h ip  o f  e x c e s s  s p a c e  f o r  
r e n t  to  o t h e r s  is  n e w ly  a u t h o r i z e d  i f  s u c h  s p a c e  is  r e a s o n a b ly  a n t ic ip a t e d  to  b e
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r e q u i r e d  f o r  f u t u r e  e x p a n s io n  o r  in  o r d e r  to  h a v e  a  b u i ld i n g  t h a t  w i l l  b e  a n  
e c o n o m ic  u n i t .  A  p r o v i s i o n  i s  a l s o  m a d e  f o r  i n s u r e r s ,  u n d e r  c e r t a in  
c o n d i t i o n s ,  t o  h o ld  r e a l  e s t a t e  f o r  t h e  p r o d u c t i o n  o f  in c o m e  w i t h  th e  p r i o r  
a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r  a n d  o n ly  u p  to  a  m a x im u m  l im i t  o f  f iv e  p e r c e n t  o f  th e  
in s u r e r ' s  a s s e t s .

S e c t io n  4 7 .  A S  2 1 . 2 1 . 2 9 0 f b l .
P a g e  3 9 .  l i n e s  1 7 - 2 0 .

T h i s  e d i t o r i a l  c h a n g e  m e r e ly  a m e n d s  a  c r o s s  r e f e r e n c e  t o  s t a t u t e s  r e v is e d  
e ls e w h e re  i n  t h i s  le g i s la t i o n .

S e c t io n  4 8 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 1 0 f a ) .  F a i lu r e  to  D i s p o s e  c f  R e a l  E s t a t e .  P r o p e r t y  o r  
S e c u r i t i e s

P a g e  3 9 .  l i n e s  2 1 - 2 6 .

T h i s  c h a n g e ,  m a d e  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  c la r i f i c a t i o n ,  s p e c i f i e s  t h a t  a s s e t s  
r e q u i r e d  to  b e  d is p o s e d  o f  m a y  n o t  b e  a l lo w e d  a s  a n  " a d m it t e d "  a s s e t  f o r  th e  
p u r p o s e  o f  d e t e rm in in g  a n  in s u r e r ' s  f i n a n c i a l  s o lv e n c y .

S e c t i o n  4 9 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 5 0 .  I n v e s tm e n t  T r a n s a c t i o n s  w i t h  A f f i l i a t e d  o r  
C o n t r o l l i n g  P e r s o n s

P a g e  3 9 .  l i n e  2 7  to  p a g e  4 1 .  l in e  6 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  p r o v id e s  f o r  p r u d e n t  r u l e s  f o r  i n s u r e r s  t o  d e a l  w i t h  
in v e s tm e n t  t r a n s a c t i o n s  w i t h  a f f i l i a t e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n s .  B e f o r e  
p u r c h a s i n g  o r  s e l l i n g  a n  o th e rw is e  p e rm is s ib le  in v e s tm e n t  i s s u e d  b y , d u e  f r o m  
o r  t h r o u g h  t h e  u s e  o f  a  b r o k e r  w h o  is  a n  a f f i l i a t e d  o r  c o n t r o l l i n g  p e r s o n  o r  
p u r c h a s in g  o r  s e l l in g  e i t h e r  to  o r  f r o m  s a m e , a n  i n s u r e r  m u s t  f i r s t  d i s c lo s e  th e  
f a c t s  a n d  c i r c u m s t a n c e s  o f  t h e  r e la t i o n s h i p  f u l l y  t o  i t s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  
O n c e  th e  in s u r e r ' s  b o a r d  h a s  th e  fa c t s ,  t h e y  t h e n  a r e  r e q u i r e d  t o  s p e c i f i c a l ly  
a u t h o r i z e  t h e  t r a n s a c t i o n .  In v e s tm e n t s  o r  lo a n s  a r e  r e q u i r e d  to  b e  a t  c u r r e n t  
m a r k e t  t r a n s f e r  p r ic e s  o r  a t  c o m m e r c i a l ly  r e a s o n a b le  r a t e s  w i t h  t h e  b o a r d  
b e in g  r e q u i r e d  to  m a k e  t h a t  d e t e rm in a t i o n .  E x c e p t io n s  a r e  p r o v id e d  f o r  th e  
b o a r d  to  r e l y  o n  in d e p e n d e n t  t h i r d  p a r t y  e x p e r t s  a n d  to  ig n o r e  t r a n s a c t i o n s  
w h e re  t h e  f in a n c i a l  in t e r e s t  is  n o m in a l .

S e c t io n  4 9 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 5 5 .  C e r t a in  D e p o s i t s  N o t  P r o h ib i t e d  
P a g e  4 1 .  l in e s  7 - 1 6 .

T h is  a d d i t i o n  c la r i f i e s  t h a t  n o t h in g  in  t h i s  c h a p t e r  p r o h ib i t s  a n  i n s u r e r  f r o m  
m a k in g  a  d e p o s i t  o f  i t s  s e c u r i t i e s  f o r  th e  p u r p o s e s  o f  p r o t e c t i n g  th e  in t e r e s t s  
o f  i t s  p o l i c y h o ld e r s ,  o r  w h e re  i t  is  n e c e s s a r y  to  s e c u re  p e rm i s s i o n  to  t r a n s a c t  
b u s in e s s  o r  a s  c o l la t e r a l  f o r  th e  s e c u r i n g  o f  a n y  b o n d  f o r  th e  b u s in e s s  o f  th e  
i n s u r e r .  T h e s e  p u r p o s e s  g e n e r a l ly  a r e  d e s ig n e d  to  p r o t e c t  th e  i n t e r e s t s  o f  th e
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I n s u r a n c e  c o n s u m in g  p u b l i c  a n d  t h i s  c h a n g e  I s  a n  a t t e m p t  t o  a v o id  
in a d v e r t e n t ly  f r u s t r a t i n g  t h a t  o b je c t iv e .

S e c t io n  4 9 .  A S  2 1 . 2 1 . 3 6 0 .  O p t io n s  a n d  F u t u r e s  C o n t r a c t s  
P a g e  4 1 .  l in e  1 7  to  p a g e  4 5 .  l in e  5 .

O v e r  t h e  l a s t  d e c a d e , t h e  U .S .  f i n a n c i a l  m a r k e t s  h a v e  d e v e lo p e d  o r g a n iz e d  
o p t i o n s  a n d  f u t u r e  c o n t r a c t  m a r k e t s .  P r o p e r  u s e  o f  t h e s e  f i n a n c i a l  
I n s t r u m e n t s  w h e n  u n d e r t a k e n  u n d e r  a  p o l i c y  o f  h e d g in g , a s  a p p r o v e d  b y  a n  
in s u r e r ' s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n d  p r u d e n t ly  e x e c u te d , c a n  b e  a n  im p o r t a n t  p a r t  
o f  r e d u c in g  a n  in s u r e r ' s  o v e r a l l  in v e s tm e n t  r i s k .  R e d u c t io n  o f  in v e s tm e n t  r i s k  
in c r e a s e s  t h e  s a f e t y  a n d  s o u n d n e s s  o f  i n s u r e r s  a n d ,  t h u s ,  p r o t e c t s  A la s k a ' s  
i n s u r a n c e  c o n s u m in g  p u b l i c .  T h e r e  c u r r e n t l y  e x i s t s  n o  m e c h a n i s m  u n d e r  
A la s k a ' s  I n s u r a n c e  L a w  w h ic h  p r o v id e s  o u r  d o m e s t i c  i n s u r e r s  w i t h  t h e  
o p p o r t u n i t y  to  u t i l i z e  o p t io n s  a n d  fu t u r e  c o n t r a c t s .

T h is  n e w  s e c t io n  s p e c i f ie s  t h a t  o p t io n s  a n d  f u t u r e  c o n t r a c t s  m a y  b e  e n t e r e d  
in t o  b y  a  d o m e s t ic  i n s u r e r  i f  d o n e  u n d e r  a  p o l ic y  o f  h e d g in g  a n  in s u r e r ' s  r i s k  
f r o m  m a r k e t  f lu c t u a t i o n s  a p p ro v e d  b y  b o t h  th e  in s u r e r ' s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n d  
t h e  d i r e c t o r .

W i th  r e g a rd  to  v a lu a t i o n  a n d  a c c o u n t in g  o n  th e  i n s u r e r ' s  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  
t h i s  n e w  s e c t i o n  c lo s e ly  f o l l o w s  t h e  m o d e l r u l e  a d o p t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  
A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m is s i o n e r s ,  S e c u r i t i e s  V a lu a t i o n  O f f ic e ,  P u t  
o p t i o n s ,  c a l l  o p t i o n s ,  o t h e r  s t o c k  o p t i o n s ,  s t o c k  p u r c h a s e  w a r r a n t s  a n d  
f in a n c ia l  f u t u r e  c o n t r a c t s  a r e  a l l  t r e a te d  in  s o m e  d e t a i l .  C o n s e r v a t iv e  v a lu a t i o n  
r e q u i r e m e n t s ,  s p e c i f ie d  a c c o u n t in g  t r e a tm e n t s  a n d  c o n s i s t e n c y  r e q u i r e m e n t s  
a r e  in te n d e d ! t o  m a n d a t e  p r u d e n c e .

S e c t io n  5 0 .  A S  2 1 . 2 1 . 6 0 0 .  D e f in i t i o n s  
P a g e  4 5 .  l in e  6  to  p a g e  4 7 .  l in e  1 3 .

T h i s  d e f i n i t i o n a l  s e c t i o n  i s  h i g h ly  e x p a n d e d  to  c la r i f y  t h e  t e c h n ic a l  t e rm s  
u t i l i z e d  i n  A S  2 1 . 2 1 .  W h e n  p o s s ib le ,  w e  h a v e  s p e c i f ie d  t h a t  c e r t a in  d e f in i t i o n s  
a r e  to  b e  c o n s i s t e n t ly  a p p lie d  b e tw e e n  t h i s  a n d  o t h e r  c h a p t e r s  o f  t h is  t i t le .  A n  
a t t e m p t  h a s  b e e n  m a d e  to  r e l y  o n  r e g u la t o r y  s t r u c t u r e s  s u p e r v i s e d  b y  th e  
f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  t h e  N a t i o n a l  A s s o c ia t io n  o f  I n s u r a n c e  C o m m is s i o n e r s  
w h e r e  t h o s e  r e g u l a t o r y  s t r u c t u r e s  h a v e  b e c o m e  t h e  s t a n d a r d s  f o r  t h e  
in s u r a n c e  i n d u s t r y  a n d  c lo s e ly  p a r a l le l  t h e  r e g u la t o r y  in t e n t  o f  t h i s  t i t le .

S U R P L U S  L IN E S  IN S U R A N C E . ( S e c t i o n  5 1 )

T h is  s e c t i o n  r e c o g n iz e s  m u t u a l  p r o t e c t i o n  a n d  in d e m n i t y  a s s o c i a t i o n s  a s  
n o n a d m it t e d  i n s u r e r s  t h a t  m a y  b e  c la s s i f ie d  a s  e lig ib le  s u r p lu s  l i n e s  i n s u r e r s .
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T h e  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  f o r  a n  i n s u r e r  to  b e  in c lu d e d  o n  t h e  "w h ite  l i s t "  o f  
e l ig ib le  s u r p lu s  l i n e s  i n s u r e r s  h a v e  b e e n  in c r e a s e d .  T h e  c a p i t a l  a n d  s u r p lu s  
r e q u i r e m e n t s  a r e  i n c r e a s e d  a s  w e l l  a s  t h e  a m o u n t  o f  a s s e t s  r e q u i r e d  to  b e  
t r u s t e e d  In  th e  U n i t e d  S t a t e s  b y  a l i e n  in s u r e r s .

S e c t io n  5 1 .  A S  2 1 . 3 4 . 0 4 0 ( c ) .  E l ig ib le  S u r p lu s  L in e s  I n s u r e r s  R e q u i r e d  
P a g e  4 7 .  l i n e  1 4  to  p a g e  4 9 .  l in e  1 2 .

T h e  c h a n g e s  in  t h i s  s e c t io n  g e n e r a l ly  a r e  f o r  th e  p u r p o s e  o f  s t r e n g t h e n in g  th e  
f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  f o r  a  n o n a d m i t t e d  i n s u r e r  t o  b e  d e c la r e d  a n  e lig ib le  
i n s u r e r  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  la w fu l  u n d e rw r i t in g  o f  s u r p lu s  l i n e s  i n s u r a n c e  
u n d e r  A S 2 1 . 3 4 .  T h e  p o l i c y h o ld e r  s u r p lu s  r e q u i r e m e n t  f o r  fo r e ig n  i n s u r e r s  is  
i n c r e a s e d  t o  $ 6 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 0 ,  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 1 ,  
$ 1 2 , 5 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 . 9 2 ,  a n d  $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0  a t  1 2 / 3 1 / 9 3 .  T h e  p o l i c y h o ld e r  
s u r p lu s  r e q u i r e m e n t s  f o r  a l i e n  i n s u r e r s  is  th e  s a m e  a s  t h o s e  a b o v e  f o r  fo re ig n  
i n s u r e r s .  T h e  a m o u n t  o f  t r u s t e e d  a s s e t s  r e q u i r e d  in  t h e  U n i t e d  S t a t e s  f o r  a n  
a l i e n  s t o c k  o r  m u t u a l  i n s u r e r  h a s  b e e n  in c r e a s e d  f r o m  $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0  to  
$ 2 , 5 0 0 , 0 0 0 .  A d d i t i o n a l l y ,  t h e  p o l i c y h o ld e r  s u r p l u s  r e q u i r e m e n t  f o r  a n  
" i n s u r a n c e  e x c h a n g e "  d o m ic i le d  in  a n o t h e r  s t a t e  h a s  b e e n  i n c r e a s e d  f r o m  
$ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0  t o  $ 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .

T R A D E  P R A C T IC E S  A N D  F R A U D S . ( S e c t i o n  5 2 )

T h is  s e c t io n  p r o v id e s  f o r  c iv i l  im m u n i t y  f o r  a  p e r s o n  t h a t  p r o v id e s  i n f o rm a t i o n  
t o  la w  e n fo r c e m e n t  o f f i c i a ls ,  t h e  N A IC , t h e  D iv i s i o n  o f  I n s u r a n c e ,  o r  o t h e r  
s ta t e s ' in s u r a n c e  r e g u la t o r s  p e r t a in in g  to  f r a u d u le n t  i n s u r a n c e  a c t s .

S e c t io n  5 2 .  A S  2 1 . 3 6 . 4 3 0 .  Im m u n i t y  f o r  R e p o r t s  o n  F r a u d  
P a g e  4 9 .  l i n e s  1 3 - 2 4 .

T h i s  n e w  s e c t i o n  p r o v i d e s  f o r  c iv i l  im m u n i t y  f o r  a n y  p e r s o n  r e p o r t i n g  
in f o rm a t i o n  c o v e r in g  s u g g e s t e d , a n t ic ip a t e d ,  o r  c o m p le t e d  f r a u d u le n t  a c t s  a s  
l o n g  a s  t h e  r e p o r t i n g  d o e s  n o t  e n t a i l  r e c k le s s ,  w i l l f u l ,  o r  i n t e n t i o n a l  
m is c o n d u c t .

T IT L E  IN S U R A N C E  C O M P A N IE S . ( S e c t i o n s  5 3 - 5 7 )

T h e  a m e n d m e n t s  f o u n d  in  t h e s e  s e c t i o n s  a r e  to  p r o v i d e  f o r  t h e  s a m e  
t r e a tm e n t  o f  t i t le  i n s u r e r s  a s  f o r  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  in  f i n a n c i a l  r e p o r t in g  
a n d  e x a m in a t i o n  b y  t h e  d i r e c t o r .  (T h e  a m e n d m e n t s  m i r r o r  t h o s e  f o u n d  in
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S e c t io n s  5 ,  a n d  1 7 - 1 9  o f  t h i s  A c t w h ic h  p e r t a in s  t o  i n s u r e r s  o t h e r  t h a n  t i t le  
i n s u r e r s . )

S e c t io n  5 3 .  A S  2 1 . 6 6 . 0 8 0 .  A n n u a l S ta te m e n *
P a ge 4 9 .  l in e  2 5  t o  p a g e  5 0 .  l in e  1 4 .

A m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t i o n  p r e s c r ib e  t h a t  t i t le  i n s u r e r s  f i le  t h e  r e q u i r e d  
a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  in  th e  f o rm a t  c o n s i s t e n t  w i t h  t h a t  a d o p t e d  b y  th e  
N A IC . T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  t h a t  t h e  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b e  f i le d  
v i a  e le c t r o n ic  m e d ia . T h e s e  a m e n d m e n t s  p la c e  th e  t i t le  M s u r e r s  o n  th e  s a m e  
f in a n c ia l  r e p o r t in g  b a s i s  a s  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  n o t e d  S e c t io n  1 7  o f  t h i s  
A c t .

S e c t io n  5 4 .  A S  2 1 . 6 6 . 0 8 0 f b ) .  A n n u a l S t a t e m e n t  
P a g e  5 0 .  l in e s  1 5 - 1 7

T h i s  S e c t io n  r e q u i r e s  T i t le  i n s u r e r s  t o  f i le  t h e i r  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  
w i t h  N A IC . T h is  a m e n d m e n t  is  th e  s a m e  r e q u i r e d  o f  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  in  
S e c t io n  1 8  o f  t h i s  A c t .

S e c t io n  5 5 .  A S  2 1 . 6 6 . 0 8 5 .  Q u a r t e r ly  S t a t e m e n t  
P a ge 5 0 .  l in e s  1 8 - 2 7 .

T h i s  n e w  s u b s e c t i o n  a l lo w s  t h e  d i r e c t o r  t o  i s q u i r e  t h a t  t i t l e  i n s u r e r s  f i le  
q u a r t e r ly  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o n  th e  s a m e  b a s i s  a s  f o r  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  
n o t e d  in  S e c t io n  1 9  o f  t h i s  A c t .

S e c t io n  5 6 .  A S  2 1 . 6 6 . 0 9 0 f b ) .  A p p lic a t io n  f o r  C e r t i f i c a t e  o f  A u t h o r i t y  
P a g e  5 0 .  l in e  2 8  t o  p a g e  5 1 .  l in e  5 .

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s u b s e c t i o n  c la r i f i e s  t h a t  t i t le  i n s u r e r s  a r e  r e s p o n s ib le  to  
p a y  t h e  e x a m in a t i o n  c o s t s  a s s o c ia t e d  w it h  th e  d i r e c t o r ’s  e x a m in a t i o n  o f  a n y  
t i t le  p la n t  a s s o c ia t e d  w ith  a  t i t le  i n s u r e r .

S e c t io n  5 7 .  A S  2 1 . 6 6 . 1 3 0 .  E x p e n s e s  o f  E x a m in a t i o n  
P a g e  5 1 .  l in e s  6 - 9 .

T h e  r e p e a l  a n d  r e e n a c tm e n t  o f  t h i s  s e c t io n  p r o v id e s  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  
e x a m in a t i o n  e x p e n s e s  a s s o c ia t e d  w it h  th e  d i r e c t o r ’s  e x a m in a t i o n  o f  a n y  t i t le  
i n s u r e r  o n  th e  s a m e  b a s i s  a s  t h a t  u s e d  fo r  o t h e r  t y p e s  o f  i n s u r e r s  a s  r e v is e d  in  
S e c t io n  5  o f  t h i s  A c t.
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ORGANIZATION AND CORPORA'E PROCEDURES. (Section 58)

T h is  a m e n d m e n t  is  e d i t o r i a l  i n  n a t u r e .  I t  r e p la c e s  e x t e n s iv e  v e rb ia g e  r e la t in g  
to  t h e  d e s c r ip t i o n  o f  f i n a n c i a l  im p a i rm e n t  o f  a n  A la s k a  i n s u r e r  w i t h  t h e  t e rm  
" im p a i r e d "  w h ic h  h a s  n o w  b e e n  d e f in e d  b y  t h e  A c t  in  A S  2 1 . 9 0 . 9 0 0  (S e c t io n  
8 1 ) .

S e c t io n  5 8 .  A S  2 1 . 6 9 . 5 3 0  (a ) . Im p a i rm e n t  o f  C a p i t a l o r  A s s e t s  
P a g e  5 1 .  l in e s  1 0 - 1 9 .

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t io n  is  e d i t o r i a l  in  n a t u r e .  T h e  f u l l  d e s c r i p t i o n  f o r  w h a t  
im p a i r m e n t  o f  a n  i n s u r e r  m e a n s  i s  r e m o v e d  a n d  r e p la c e d  b y  t h e  t e rm  
" im p a i r e d "  w h ic h  is  d e f in e d  in  A S  2 1 . 9 0 . 9 0 0  (s e e  S e c t io n  8 2 )  b u t  a ls o  a p p lie s  
to  t h i s  c h a p t e r .

R E H A B IL IT A T IO N  A N D  L IQ U ID A T IO N . ( S e c t i o n s  5 9 - 8 0 )

A lt h o u g h  e x t e n s iv e  a m e n d m e n t  i s  p r o p o s e d ,  i h e  b a '^ c  i n t e n t  o f  t h e  e x i s t in g  
la w  (A S  2 1 . 7 8 )  i n  r e g a r d  t o  c o n d u c t in g  th e  a f f a i r s  o f  a  f i n a n c i a l l y  im p a i r e d  o r  
i n s o l v e n t  i n s u r e r  i s  u n c h a n g e d .  T h e  p r o c e d u r e s ,  r e q u i r e m e n t s ,  a n d  
g u id e l in e s  h a v e  b e e n  e x p a n d e d  a n d  c la r i f i e d  s c  t h a t  t h e  a f f a i r s  o f  a  f i n a n c i a l l y  
t r o u b le d  i n s u r e r  c a n  b e  c o n d u c te d  in  a n  o r d e r ly  a n d  e q u i t a b le  m a n n e r  w i t h o u t  
u n d u e  l i t ig a t io n .

S e c t io n  5 9 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 2 0 .  C o m m e n c e m e n t  o f  D e l i n q u e n c y  P r o c e e d in g s  
P a g e  5 1 .  l in e  2 0  to  p a g e  5 3 .  l in e  6 .

A lt h o u g h  s u b s t a n t i a l  a m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t io n  h a s  b e e n  u n d e r t a k e n ,  t h e  
b a s ic  i n t e n t  r e m a in s  u n c h a n g e d .  T h i s  s e c t io n  i s  c la r i f i e d  t o  c le a r l y  in d ic a t e  
t h a + t h e  d i r e c t o r  i s  t h e  o n ly  p e r s o n  t h a t  m a y  c o m m e n c e  w h a t  a m o u n t s  to  a  
b a n k r u p t c y  p r o c e e d in g  ( r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u id a t i o n )  f o r  a  d o m e s t ic  i n s u r e r .  
A d d i t i o n a l ly ,  t h i s  s e c t io n  p r o v id e s  t h a t  t h e  d i r e c t o r  b e  t h e  c o u r t  a p p o in t e d  
r e c e iv e r  a n d  d e s c r ib e s  t h e  ju r i s d i c t i o n  o f  th e  c o u r t  i n  t h e s e  p r o c e e d in g s .

S e c t io n  6 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 3 0 .  I n ju n c t i o n s  a n d  O rd e r s  
P a ge 5 3 .  l in e  7  to  p a g e  5 4 .  l in e  8 .

T h e  in t e n t  o f  t h i s  a m e n d e d  s e c t io n  r e m a in s  th e  s a m e  in  a l lo w in g  t h e  d i r e c t o r  
to  s e e k ,  w i t h o u t  b o n d , o r d e r s  o r  in ju n c t i o n s  to  p r e v e n t  h y p o t h e c a t i o n ,  w a s te ,  
d i s s ip a t i o n  o r  o t h e r  i n a p p r o p r i a t e  t r a n s f e r  o f  a s s e t s  o f  a  b a n k r u p t  i n s u r e r .  
A m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t io n  f u r t h e r  d e s c r ib e s  t h o s e  s i t u a t i o n s  in  w h ic h  th e s e  
t y p e s  o f  c o u r t  o r d e r s  m a y  b e  s o u g h t .
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S e c t io n  6 1 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 4 0 .  G r o u n d s  f o r  R e h a b i l i t a t i o n
P a g e  5 4 .  l i n e s  9 - 2 8 .

I n  a d d i t i o n  t o  t h e  1 0  g r o u n d s  o n  w h ic h  t h e  d i r e c t o r  m a y  s e e k  a n  o r d e r  o f  
r e h a b i l i t a t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 7 8 ,  f o u r  n e w  g r o u n d s  a r e  a d d e d  b y  t h e  
a m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t io n . T h e  n e w  g r o u n d s  a r e  a s  fo l lo w s :

1 . a n  i n s u r e r  f a i l s  t o  r e m o v e  a n  o f f i c e r  f o u n d ,  a f t e r  h e a r in g ,  to  b e  d i s h o n e s t  
o r  u n t r u s tw o r t h y ;

2 . i f  t h e  i n s u r e r  f a i l s  t o  m a k e  a v a i la b le  r e c o r d s  o f  i t s  t r a n s a c t i o n s  f o r  
e x a m in a t io n ;

3 .  i f  a n  i n s u r e r  h a s  w i t h in  f o u r  y e a r s  w i l l f u l l y  v i o la t e d  i t s  c h a r t e r  o r  b y la w s , 
a n y  A la s k a  in s u r a n c e  la w , o r  a n y  v a l id  o r d e r  f r o m  th e  d i r e c t o r ;  a n d

4 . i f  a n  i n s u r e r  h a s  fa i le d  to  f i le  a n y  r e q u i r e d  f in a n c ia l  s t a t e m e n t  o r  r e p o r t .

B e c a u s e  t h e  g r o u n d s  f o r  l i q u i d a t i o n  f o u n d  i n  A S  2 1 . 7 8 . 0 5 0  i n c lu d e ,  b y  
r e fe r e n c e  t o  A S  2 1 . 7 8 . 0 4 0 ,  t h e  s a m e  g r o u n d s  a s  a re  a v a i la b le  f o r  r e h a b i l i t a t i o n ,  
t h e  a b o v e  n  'w  g r o u n d s  a r e  a ls o  e s t a b l i s h e d  f o r  c o m m e n c in g  a  l i q u id a t i o n  
p r o c e e d in g .

S e c t io n  6 2 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 4 0 f b l .  G r o u n d s  f o r  R e h a b i l i t a t i o n  
P a g e  5 4 .  l in e  2 9  to  p a g e  5 5 .  l i n e  1 9 .

In  a d d i t i o n  to  t h e  n e w  g r o u n d s  d e s c r ib e d  i n  t h e  l a s t  S e c t i o n ,  a d d i t i o n a l  
g r o u n d s  a r e  a d d e d  r e la t i n g  t o  c r im in a l  a c t iv i t ie s  im p a c t in g  t h e  in s u r e r .  T h e s e  
a r e :  o n  w h ic h  t h e  d i r e c t o r  m a y  s e e k  a n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 7 8 ,  
f o u r  n e w  g r o u n d s  a r e  a d d e d  b y  t h e  a m e n d m e n t s  to  t h i s  s e c t io n .  T h e  n e w  
g r o u n d s  a r e  a s  fo l lo w s :

1 . t h e  o c c u r r e n c e  o f  f r a u d  w h ic h  e n d a n g e r s  th e  in s u r e r ' s  a s s e t s ;

2 . c o n t r o l  o f  a n  i n s u r e r  i s  b y  a  p e r s o n  f o u n d ,  a f t e r  h e a r i n g ,  t o  b e  
u n t r u s tw o r t h y ;  a n d ,

3 . i f  a n  o f f i c e r  h a s  r e f u s e d  to  b e  e x a m in e d  u n d e r  o a t h  c o n c e r n i n g  a n  
e x a m in a t io n  o f  t h e  i n s u r e r .

B e c a u s e  t h e  g r o u n d s  f o r  l i q u i d a t i o n  f o u n d  in  A S  2 1 . 7 8 . 0 5 0  i n c lu d e ,  b y  
r e fe r e n c e  to  A S  2 1 . 7 8 . 0 4 0 ,  t h e  s a m e  g r o u n d s  a s  a re  a v a i la b le  f o r  r e h a b i l i t a t i o n ,  
t h e  a b o v e  n e w  g r o u n d s  a r e  a ls o  e s t a b l i s h e d  f o r  c o m m e n c in g  a  l i q u id a t i o n  
p r o c e e d in g .
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S e c t io n  6 3 .  A S  2 1 . 7 8 . 0 9 0 .  O r d e r  o f  R e h a b i l i t a t i o n
P a g e  5 5 .  l i n e  2 0  t o  p a g e  5 6 .  l i n e  1 9 .

A m e n d m e n t  t o  t h i s  s e c t i o n  a d d s  n e w  s u b s e c t i o n s  p e r t a in in g  t o  a n  o r d e r  o f  
r e h a b i l i t a t i o n  a n d  i t s  e f f e c t .  A n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n  s t o p s  a n y  le g a l
p r o c e e d in g  a g a in s t  a n  i n s u r e r  f o r  9 0  d a y s  a n d  p u t s  o n  h o ld  a n y  s t a t u t e  o f
l im i t a t i o n  t im e  L im it f o r  a  le g a l a c t io n  w h ic h  a n  i n s u r e r  m ig h t  t a k e  f o r  6 0  d a y s . 
T h is  s e c t io n  n o w  m a k e s  i t  c le a r  t h a t  a n y  g u a r a n t e e  a s s o c ia t i o n  m a y  in te rv e n e  
i n  a  r e h a b i l i t a t i o n  p r o c e e d in g  i f  th e  a s s o c ia t i o n  is  r e q u i r e d  to  a c t  t h e  r e s u l t  o f  
t h e  e n t r y  o f  a n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n .  T h e  r e c e iv e r  is  r e q u i r e d  t o  p r o v id e
p e r i o d i c  a c c o u n t i n g s  t o  t h e  c o u r t  o f  t h e  c o n d i t i o n  o f  t h e  i n s u r e r  in
r e h a b i l i t a t i o n .

S e c t io n  6 4 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 0 0 .  O r d e r  o f  L iq u id a t io n . D o m e s t ic  I n s u r e r s  
P a g e  5 6 .  l in e  2 0  t o  p a g e  5 8 .  l i n e  2 9 .

N ew  s u b s e c t i o n s  p e r t a in in g  t o  a n  o r d e r  o f  l i q u id a t i o n  a n d  i t s  e f fe c t  a r e  a d d e d  
to  th e  s e c t io n .  l i q u i d a t i o n  o r d e r s  a r e  r e q u i r e d  t o  c a l l  f o r  s p e c i f ie d  p e r io d ic  
a c c o u n t in g s  to  t h e  c o u r t  o f  th e  a f f a i r s  o f  a n  i n s u r e r  b e in g  l iq u id a t e d .  O r d e r s  o f  
l i q u i d a t i o n  a r e  * e q u i r e d  t o  c o n t a i n  p r o v i s i o n s  f o r  t h e  t e r m i n a t i o n  o r  
c o n t in u a t i o n  in  fo r c e  o f  a l l  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  o f  t h e  i n s u r e r  a c c o rd in g  to  th e  
g u id e l in e s  n o w  s e t  f o r t h  in  t h i s  s e c t io n . T h is  s e c t io n  a ls o  c o n t a in s  t h e  e f fe c t s  
t h a t  a n  o r d e r  o f  l i q u i d a t i o n  h a s  o n  le g a l p r o c e e d in g s  s im i la r  t o  t h o s e  f o u n d  
p e r t a in in g  t o  o r d e r s  o f  r e h a b i l i t a t i o n .  A ls o , t h i s  s e c t io n  n o w  p r o v id e s  f o r  a n y  
g u a r a n t e e  a s s o c i a t i o n s  t o  i n t e r v e n e  in  a  l i q u i d a t i o n  p r o c e e d i n g  i f  t h e  
a s s o c i a t i o n  i s  r e q u i r e d  t o  a c t  a s  th e  r e s u l t  o f  t h e  e n t r y  o f  a n  o r d e r  o f  
l iq u id a t io n .

S e c t i o n  6 5 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 3 0 .  C o n d u c t  o f  D e l i n q u e n c y  P r o c e e d in g s  A g a in s t  
D o m e s t ic  a n d  A lie n  In s u r e r s .

P a g e  5 9 .  l in e  1 t o  p a g e  6 0 .  l in e  1 7 .

T h e  n e w  s u b s e c t io n s  a d d e d  to  t h i s  s e c t io n  a u g m e n t  th e  p o w e r s  a n d  a u t h o r i t y  
o f  t h e  r e c e iv e r  in  a  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u id a t i o n .  T h e  r e c e iv e r  i s  a l lo w e d  to  
p u r s u e  o n  b e h a l f  o f  t h e  i n s u r e r  a l l  le g a l r e m e d ie s  f r o m  a n y  p e r s o n  d u e  to 
t o r t u o u s  a c t s ,  b r e a c h  o f  c o n t r a c t ,  o r  b r e a c h  o f  f i d u c ia r y  o b lig a t io n .

I f  t h e  r e c e iv e r  f in d s  t h a t  r e o r g a n i z a t i o n ,  c o n s o l id a t i o n ,  m e rg e r ,  c o n v e r s i o n  o r  
o t h e r  t r a n s f o r m a t i o n  o f  a n  im p a i r e d  o r  i n s o lv e n t  i n s u r e r  is  a p p r o p r i a t e ,  th e  
r e c e iv e r  i s  r e q u i r e d  to  d e v e lo p  a  p la n  f o r  th e  a p p r o p r i a t e  a c t io n  a n d  s u b m i t  
th e  p la n  t o  t h e  c o u r t  f o r  a p p r o v a l ,  d i s a p p r o v a l  o r  m o d i f ic a t io n .  A  p la n  o f  t h is  
n a t u r e  m a y  in c lu d e  a  m o r a t o r i u m  o n  n o n f o r f e i t u r e  b e n e f i t s  u n d e r  c o n t r a c t s  
in s u r e d  b y  a n  im p a i r e d  o r  in s o lv e n t  l i fe  in s u r e r .

I f  a n  in s o lv e n t  i n s u r e r ’ s  e s t a t e  d o e s  n o t  p o s s e s s  s u f f ic i e n t  c a s h  o r  o t h e r  l iq u id  
a s s e t s  t o  c o v e r  t h e  c o s t s  o f  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u id a t i o n ,  f u n d s  m a y  b e  
a d v a n c e d  b y  th e  D iv is io n  o f  I n s u r a n c e  f o r  t h a t  p u r p o s e .  H ow e v e r , t h e s e  fu n d s
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a r e  r e q u i r e d  to  b e  r e p a id  o u t  o f  th e  f i r s t  a v a i la b le  m o n e y  a n d  t a k e  p r i o r i t y  o v e r  
a l l  o t h e r  c la im s  a g a in s t  t h e  e s ta te .

T h e  r e c e iv e r  i s  g r a n t e d  th e  a u t h o r i t y  t o  c o n d u c t  e x a m in a t i o n s  in  c o n ju n c t i o n  
w i t h  a  d e l in q u e n c y  p r o c e e d in g  w i t h  t h e  s a m e  a b i l i t y  to  s u b p o e n a ,  e x a m in e  
u n d e r  o a t h ,  a n d  r e v ie w  r e c o r d s  a s  t h e  d i r e c t o r  h a s  in  th e  e x a m in a t i o n  o f  a n y  
i n s u r e r .  T h e  r e c e i v e r  i s  a l s o  g r a n t e d  t h e  p o w e r  t o  m o v e  r e c o r d s  o f  t h e  
i n s u r e r  t o  a n y  lo c a t i o n  t h a t  w o u ld  f a c i l i t a t e  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u id a t i o n  
a n d  to  p r o v id e  r e a s o n a b le  a c c e s s  to  t h o s e  r e c o r d s  n e c e s s a r y  to  a n y  g u a r a n t e e  
a s s o c ia t io n  to  c a r r y  o u t  i t s  la w fu l  d u t ie s .

T h e  r e c e iv e r  m a y  a ls o  in t e r v e n e  in  s im i la r  p r o c e e d in g s  in  o t h e r  ju r i s d i c t i o n s  
a n d  a c t  a s  a  r e c e iv e r  o r  t r u s t e e  in  a n o t h e r  ju r i s d i c t i o n  i f  a n  a p p o in tm e n t  is  
o f f e r e d .  T h e  r e c e iv e r  m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  a  r e c e iv e r  o r  o t h e r  
i n s u r a n c e  r e g u la t o r y  o f f i c i a l  o f  a n o t h e r  s t a t e  w h ic h  r e la t e s  t o  a  d e l in q u e n c y  
p r o c e e d in g  a f f e c t in g  a n  i n s u r e r  t h a t  i s  o r  h a s  c o n d u c t e d  b u s in e s s  i n  b o t h  
s ta te s .

S e c t io n  6 6 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 7 0 (c )  F o rm  o f  C la im  
P a g e  6 0 .  l i n e s  1 8 - 2 5 .

T h is  s e c t i o n  c o n t a i n s  t h e  p r o v i s i o n s  p e r t a i n i n g  t o  c la im s  f i le d  a g a in s t  t h e  
e s ta te  o f  a n  in s o lv e n t  i n s u r e r .  S u b s e c t i o n  (c) h a s  b e e n  a m e n d e d  t o  r e q u i r e  th e  
r e c e iv e r  to  n o t i f y  a  c la im a n t  i f  t h e  c la im  h a s  b e e n  d e n ie d  .'n p a r t  o r  in  w h o le  in  
w r i t in g  b y  f i r s t  c la s s  m a i l .  T h e  c la im a n t  m u s t  r a i s e  a n y  o b je c t io n  w i t h  t h i s  
d e t e rm in a t io n  w i t h in  6 0  d a y s  o f  w h e n  t h e  n o t ic e  w a s  m a i le d  o r  i s  b a r r e d  f r o m  
a n y  o b je c t io n .

S e c t io n  6 7 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 7 0 .  F o rm  o f  C la im  
P a g e  6 0 .  l i n e  2 6  to  p a g e  6 1 .  l i n e  3 .

I f  t h e  r e c e i v e r  r e c e iv e s  a n  o b je c t i o n ,  t h e  a m e n d m e n t s  t o  s u b s e c t i o n  (d ) 
p r o v id e  t h a t  t h e  r e c e iv e r  r e q u e s t  t h e  c o u r t  to  c o n d u c t  a  h e a r in g  o n  th e  m a t t e r  
i f  th e  r e c e iv e r  d o e s  n o t  c h a n g e  th e  o r ig in a l  d e t e rm in a t i o n  a f t e r  s u c h  o b je c t io n  
is  m a d e .

S e c t io n  6 8 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 7 0 .  F o rm  o f  C la im  
P a g e  6 1 .  l in e s  4 - 2 4 .

N ew  s u b s e c t i o n s  (e ) t h r o u g h  (h ) h a v e  b e e n  a d d e d  to  p r o v id e  f u r t h e r  g u id e l in e s  
f o r  c la im s  m a d e  a g a in s t  a n  i n s u r e r  in  l iq u id a t io n .  A  c la im  d o e s  n o t  h a v e  to  b e  
c o n s id e r e d  o r  a l lo w e d  i f  n o t  a l l  t h e  r e q u i r e d  s u p p o r t i n g  d o c u m e n t a t i o n  i s  
p r o v id e d  o r  i f  t h e  p r e s c r ib e d  (a n d  c o u r t  o rd e r e d )  c la im  f o rm  is  n o t  u s e d .  T h e  
r e c e iv e r  m a y  a t  a n y  t im e  r e q u e s t  t h a t  a d d i t i o n a l  i n f o rm a t i o n  b e  p r o v id e d  b y  
a n y  c la im a n t  a n d  m a y  t a k e  t e s t im o n y  u n d e r  o a t h  to  o b t a in  s u p p le m e n t a r y  
I n f o rm a t i o n .  A  ju d g e m e n t  o r  a n  o r d e r  a g a in s t  a n  i n s u r e d  o r  a n  i n s u r e r
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e n t e r e d  a f t e r  t h e  d a t e  o f  a  l i q u id a t i o n  o r d e r  o r  a  ju d g e m e n t  o r  a n  o r d e r  
e n t e r e d  a t  a n y  t im e  b y  d e f a u l t  o r  c o l lu s i o n  n e e d  n o t  b e  c o n s id e r e d  a s  s u p p o r t  
o f  e v id e n c e  o f  l i a b i l i t y  o r  a m o u n t  o f  d a m a g e s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  a  c la im .  A  
c la im  b y  a n y  g u a r a n t e e  a s s o c i a t i o n  a g a in s t  t h e  e s t a t e  o f  a n  i n s u r e r  i n  
l i q u id a t i o n  m u s t  b e  in  a  f o rm  a n d  c o n t a in  s u p p o r t  a g re e d  t o  b y  t h e  r e c e iv e r  
a n d  th e  g u a ra n te e  a s s o c ia t io n .

S e c t io n  6 9 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 8 0 fd ) .  P r i o r i t y  o f  C e r t a in  C la im s  
P a g e  6 1 .  l i n e  2 5  t o  p a g e  6 2 .  l in e  1 0 .

T h i s  s e c t io n  I s  a m e n d e d  t o  c la r i f y  c e r t a in  c i r c u m s t a n c e  i n v o lv i n g  c la im a n t s  
w h o s e  c la im s  a g a in s t  t h e  e s t a t e  o f  a n  i n s u r e r  i n  l i q u i d a t i o n  a r e  s e c u r e d .  
A m e n d m e n t  t o  s u b s e c t i o n  (d ) p r o v id e s  th e  m e t h o d o lo g y  f o r  a r r i v in g  a t  t h e  
v a lu e  o f  t h e  s e c u r i t y  a n d  a l lo w s  f o r  t h e  e n t i r e  c la im  to  b e  a l lo w e d  i f  t h e  
s e c u r i t y  is  s u r r e n d e r e d  to  t h e  r e c e iv e r .

S e c t io n  7 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 1 8 0 fe ) .  P r i o r i t y  o f  C e r t a in  C la im s  
P a g e  6 2 .  l i n e s  1 1 - 2 5 .

A  n e w  s u b s e c t i o n  (e ) h a s  b e e n  a d d e d  t o  a l lo w  in  c e r t a in  c i r c u m s t a n c e s  f o r  a  
p e r s o n  o t h e r  t h a n  th e  s e c u r e d  c r e d i t o r  t o  f i le  a  c la im  w i t h  t h e  e s t a t e  o f  a n  
in s o lv e n t  i n s u r e r .  T h a t  o t h e r  p e r s o n  m u s t  b e  t h e  p e r s o n  t h a t  p r o v id e d  t h e  
s e c u r i t y  v ia  s o m e  u n d e r t a k i n g  a n d  th e  s e c u r e d  c r e d i t o r  h a s  fa i le d  to  f i le  a n d  
p r o v e  a  c la im . I n  s u c h  a  c i r c u m s t a n c e ,  t h a t  p e r s o n  m a y  f i le  a  c la im  in  l i e u  o f  
t h e  s e c u re d  c r e d i t o r .  H o w e v e r , t h e  s e c u re d  c r e d i t o r  w i l l  g e t  a n y  d i s t r i b u t i o n s  
f r o m  t h e  e s t a t e  o f  t h e  in s o lv e n t  i n s u r e r  a n d  th e  o t h e r  p e r s o n  t h a t  m a d e  t h e  
c la im  w i l l  o n ly  b e  e n t i t le d  t o  a  p o r t i o n  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n  i f  t h e  d i s t r i b u t i o n  
a n d  t h e  a m o u n t  p a id  o n  t h e  u n d e r t a k i n g  e x r e e d  t h e  e n t i r e  a m o u n t  o f  t h e  
s e c  r e d  c r e d i t o r ' s  c la im .  A n y  s u c h  e x c e s s  m u s t  b e  h e ld  i n  t r u s t  b y  t h e  
s e c u re d  c r e d i t o r  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  o t h e r  p e r s o n  w h o  m a d e  th e  c la im .

S e c t io n  7 1 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 0 0 ( a ) .  " U n i fo rm  i n s u r e r s  l i q u id a t i o n  a c t ."
P a g e  6 2 .  l i n e s  2 6 - 2 9 .

T h is  is  a n  e d i t o r i a l  c h a n g e  to  a m e n d  i n t e r n a l  c r o s s  r e fe r e n c e s .  N o  s u b s t a n t i v e  
c h a n g e .

S e c t io n  7 2 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 0 .  F r a u d u le n t  T r a n s f e r s  B e fo r e  P e t i t i o n  
P a g e  6 3 .  l in e  1 to  p a g e  6 4 .  l in e  2 1 .

C u r r e n t ly  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 0  g iv e s  a  b r o a d  o u t l i n e  a s  t o  h o w  t r a n s f e r s  o f  p r o p e r t y  
m a d e  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  a n  i n s u r e r  b e fo r e  a n  o r d e r  o f  r e h a b i l i t a t i o n  o r  
l i q u id a t i o n  a r e  t r e a t e d  w h e n  t h e  t r a n s f e r  w a s  a c c o m p li s h e d  w i t h  t h e  i n t e n t  to  
g a m  a  p r e f e r e n c e  o r  a  g r e a t e r  p e r c e n t a g e  o f  t h e  i n s u r e r ' s  a s s e t s  in  a  
d e l in q u e n c y  p r o c e e d in g . In  e s s e n c e , t h e  r e c e iv e r  m a y  a v o id  o r  r e v e r s e  th e s e
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t r a n s a c t i o n s  u n le s s  t h e  i n s u r e r  r e c e iv e d  f a i r  v a lu e  f o r  t h e  a s s e t  t r a n s f e r r e d .  
T h is  b r o a d  o u t l i n e  i s  r e p e a le d  a n d  r e p la c e d  w i t h  a  m o r e  d e t a i le d  d e s c r i p t i o n  
o f  t h e  a c c e p t a b le  t r a n s f e r s  a n d  u n a c c e p t a b le  t r a n s a c t i o n s  w h ic h  m a y  b e  
v o id e d . T h e  e s s e n t i a l  i n t e n t  o f  c u r r e n t  A S  2 1 . 7 8 . f : 5 0  is  r e t a in e d .

T h e  r e e n a c t e d  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 0  p e r t a in s  to  t r a n s f e r s  o c c u r r i n g  p r i o r  to  a  p e t i t i o n  
f o r  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n .  T h i s  n e w  s e c t i o n  s p e c i f i c a l ly  r e c o g n i z e s  
t r a n s a c t i o n s  in v o lv in g  r e in s u r a n c e  c o n t r a c t s .

S e c t io n  7 3 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 1 .  F r a u d u le n t  T r a n s f e r  A f t e r  P e t i t i o n .
P a ge 6 4 .  l in e  2 2  to  p a g e  6 6 .  l i n e  6 .

N ew  s e c t i o n  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 1  p e r t a in s  to  t r a n s f e r s  a n d  t r a n s a c t i o n s  o c c u r r i n g  
a f t e r  a  d e l i n q u e n c y  p r o c e e d in g  h a s  b e e n  u n d e r t a k e n  b u t  b e fo r e  a n  o r d e r  o f  
r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  h a s  b e e n  e n t e r e d  o r  b e f o r e  t h e  r e c e iv e r  t a k e s  
p o s s e s s i o n  o f  t h e  i n s u r e r ' s  p r o p e r t y .

S e c t io n  7 3 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 2 .  V o id a b le  P r e fe r e n c e s  a n d  L ie n s .
P a ge  6 6 .  l i n e  6  t o  p a g e  7 1 .  l in e  1 1 .

N ew  s e c t i o n  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 2  p r o v id e s  t h e  d e t a i le d  g u id e l in e s  f o r  t h e  v o i d in g  o r  
r e v e r s in g  im p r o p e r  t r a n s f e r s  o f  p r o p e r t y .  T h is  s e c t io n  m a in t a in s  t h e  p e r s o n a l  
l i a b i l i t y  o f  a n y  p e r s o n ,  ( i n c lu d i n g  i n s u r e r  e m p lo y e e s ,  o f f i c e r s ,  o r  
s h a r e h o ld e r s ) ,  a c t in g  o n  b e h a l f  o f  a n  i n s u r e r  t h a t  k n o w in g ly  p a r t i c ip a t e s  in  
g iv in g  o f  a  p r e fe r e n c e  w h o  k n o w s  o r  h a s  a  r e a s o n a b le  c a u s e  t o  b e lie v e  t h a t  a n  
i n s u r e r  i s  o r  is  a b o u t  to  b e c o m e  in s o lv e n t .

S e c t io n  7 3 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 3 .  C la im s  o f  H o ld e r s  o f  V o id  o r  V o id a b le  R ig h t s  
P a g e  7 1 .  l i n e s  1 2 - 2 9 .

N ew  s e c t i o n  A S  2 1 . 7 8 . 2 5 3  o u t l i n e s  h o w  c la im s  o f  p e r s o n  w h o  r e c e iv e d  a  
p r e fe r e n c e  a r e  t o  b e  t r e a t e d .  In  g e n e r a l  s u c h  c la im s  a r e  t o  b e  d i s a l lo w e d  a n d  
n o t  a l lo w e d  t o  p a r t i c ip a t e  i n  a n y  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  in s o lv e n t  i n s u r e r s  e s t a t e .  
H o w e v e r , a  c la im  b y  s u c h  a  c r e d i t o r  w i l l  be. a l lo w e d  a s  a n  " e x c u s e d  la t e  c la im "  
o n ly  i f  t h e  t r a n s f e r  w h ic h  p r o v id e d  f o r  t h e  p r e fe r e n c e  is  r e v e r s e d .

S e c t io n  7 4 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 6 0 .  P r i o r i t y  o f  D i s t r i b u t i o n  
P a g e  7 2 .  l in e  1 t o  p a g e  7 4 .  l in e  5 .

T h e  c u r r e n t  la w  g o v e r n in g  l i q u i d a t i o n s  d o e s  n o t  p r o v id e  f o r  a  s t a t u t o r y  
p r i o r i t y  f o r  d i s t r i b u t i o n  o f  a n  in s o lv e n t  in s u r e r ' s  e s ta te . B y  in t e r p r e t a t i o n ,  th e  
a d m in i s t r a t i v e  e x p e n s e s  t o  l i q u id a t e  a n  i n s u r e r  r e c e iv e  p r i o r i t y  t r e a tm e n t .  
C u r r e n t ly ,  A S  2 1 . 7 8 . 2 6 0  p r o v id e s  a  p r i o r i t y  f o r  w a g e s  o w e d  e m p lo y e e s  u p  to  
$ 5 0 0 .  T h e  n e w  v e r s i o n  o f  A S  2 1 . 7 8 . 2 6 0  p r o v id e s  f o r  a  s p e c i f ic  p r i o r i t y  f o r  t h e  
d i s t r i b u t i o n  o f  a n  in s o lv e n t  i n s u r e r ' s  e s t a t e .  A d d i t i o n a l ly ,  a  m e t h o d o lo g y  is
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d e f in e d  t h a t  c a l ls  f o r  a l l  c la im s  in  e a c h  c la s s  to  b e  p a id  o r  s u f f i c i e n t  f u n d s  s e t
a s id e  b e fo r e  a n y  c la im s  in  t h e  n e x t  lo w e r  p r i o r i t y  c la s s  a r e  p a id .  T h e  o r d e r  o f
d i s t r ib u t io n  i s  a s  fo l lo w s :

1 . C la s s  1 . T h e  e x p e n s e s  a n d  c o s t s  a d m in i s t r a t i o n  f o r  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  o r  
l i q u id a t i o n ;

2 . C la s s  2 .  W a g e s  f o r  e m p lo y e e s  f o r  u p  t o  tw o  m o n t h s  p a y  b u t  p r i n c ip a l  
o f f i c e r s  a n d  d i r e c t o r s  a re  n o t  a l lo w e d  to  b e n e f i t  b y  t h i s  p r i o r i t y ;

3 .  C la s s  3 .  A l l  c la im s  f o r  lo s s e s  in c u r r e d  u n d e r  i n s u r a n c e  p o l i c ie s  i n c lu d in g  
t h i r d  p a r t y  l i a b i l i t y  c la im s  a n d  c la im s  o f  a n y  g u a r a n t e e  a s s o c ia t io n ;

4 . C la s s  4 .  C la im s  f o r  u n e a r n e d  p r e m iu m s  u n d e r  n o n a c c e s s i b le  i n s u r a n c e  
p o l i c i e s ,  o t h e r  p r e m iu m s  r e f u n d s ,  a n d  c la im s  o f  g e n e r a l  c r e d i t o r s  
i n c lu d in g  c la im s  m a d e  b y  c e d in g  o r  a s s e s s in g  r e i n s u r e r s  u n d e r  c o n t r a c t s  
o f  r e in s u r a n c e ;

5 . C la s s  5 .  C la im s  o f  f e d e r a l ,  s t a t e ,  o r  lo c a l  g o v e r n m e n t  o t h e r  t h a n  c la im s  
m a d e  u n d e r  C la s s  3 ;

6 . C la s s  6 .  C la im s  f i le d  la t e  o r  a n y  o t h e r  c la im s  o t h e r  t h a n  t h o s e  c la im s  
u n d e r  C la s s  7  o r  C la s s  8 ;

7 . C la s s  7 .  S u r p lu s  n o t e s ,  c o n t r i b u t i o n  n o t e s ,  o r  s im i la r  o b l i g a t i o n s ,  a n d  
p r e m iu m  r e fu n d s  u n d e r  a s s e s s a b le  in s u r a n c e  p o l ic ie s ;  a n d

8 . C la s s  8 .  C la im s  o f  s h a r e h o ld e r s  o r  o t h e r  o w n e r s  in  t h e i r  c a p a c i t y  a s  
s h a r e h o ld e r s  o r  o w n e r s .

S e c t io n  7 5 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 7 0 .  S e t o f fs  a n d  C o u n t e r c la im s  
P a g e  7 4 .  l in e s  6 - 2 4 .

T h is  s e c t io n  c la r i f i e s  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  m u t u a l  d e b t s  o r  c r e d i t s  b e tw e e n  
th e  im p a i r e d  o r  i n s o lv e n t  i n s u r e r  a n d  a n y  o t h e r  p e r s o n  b e  n e t t e d  o u t  w i t h  a  
r e s u l t a n t  s in g le  a m o u n t  e i t h e r  p a id  t o  th e  i n s u r e r  o r  p a id  b y  i t .

S e c t io n  7 6 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 7 1 .  R e c o v e r y  o f  P r e m iu m s  O w ed  
P a g e  7 4 .  l in e  2 5  to  p a g e  7 5 .  l in e  1 5 .

T h i s  n e w  s e c t io n  r e q u i r e s  t h a t  a n y  p e r s o n ,  i n c lu d in g  l i c e n s e d  a g e n t s  a n d  
b r o k e r s ,  r e s p o n s ib le  f c r  t h e  p a y m e n t  o f  p r e m iu m  to  a n  i n s u r e r  p a y  t o  t h e  
r e c e iv e r  t h e  a m o u n t  o f  p r e m iu m  d u e  f o r  th e  e n t i r e  t e rm  o f  t h e  p o l i c y  a t  th e  
t im e  o f  t h e  d e c la r a t i o n  o f  i n s o lv e n c y .  T h e  a m o u n t s  a r e  t o  i n c lu d e  
c o m m is s io n s .  T h e  d i r e c t o r  m a y  im p o s e  a  m o n e t a r y  p e n a l t y  o f  u p  to  $ 1 , 0 0 0  
f o r  e a c h  v io la t i o n  o f  t h is  s e c t io n  a n d  m a y  a ls o  s u s p e n d  o r  r e v o k e  th e  a g e n t 's  o r  
b r o k e r ' s  l i c e n s e .
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S e c t io n  7 6 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 7 2 .  R e in s u r e r s  L i a b i l i t y
P a ge  7 5 .  l i n e s  1 6 - 2 3 .

T h is  n e w  s u b s e c t i o n  p e r t a i n s  t o  a  r e in s u r e r ' s  o b l ig a t i o n s  t o  t h e  e s t a t e  o f  a n  
in s o lv e n t  o r  im p a i r e d  i n s u r e r .  P a y m e n t s  u n d e r  a  c o n t r a c t  o f  r e in s u r a n c e  d u e  
a n  i n s u r e r  i n  d e l in q u e n c y  m a y  n o t  b e  r e d u c e d  a s  a  r e s u l t  o f  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  
o r  l i q u i d a t i o n  p r o c e e d in g .  U n le s s  t h e  r e i n s u r a n c e  c o n t r a c t  s p e c i f i c a l l y  
p r o v id e s  f o r  p a y m e n t  t o  a  p e r s o n  o t h e r  t h a n  th e  im p a i r e d  o r  in s o lv e n t  in s u r e r ,  
a  p a y m e n t  t o  a  p e r s o n  o t h e r  t h a n  t h e  im p a i r e d  o r  i n s o lv e n t  i n s u r e r  d o e s  n o t  
r e d u c e  t h e  r e in s u r e r ' s  o b l ig a t io n  to  t h a t  in s u r e r .

S e c t io n  7 7 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 0 .  S p e c ia l C la im s .
P a g e  7 5 .  l i n e  2 4  to  p a g e  7 6 .  l in e  2 0 .

C u r r e n t ly  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 0  c o n t a in s  p r o v i s io n s  p e r t a in in g  to  b o t h  c o n t in g e n t  a n d  
u n l iq u id a t e d  c la im s ,  a n d  t h i r d  p a r t y  l i a b i l i t y  c la im s .  T h is  o n e  s e c t io n  h a s  n o w  
b e e n  d i v id e d  i n t o  tw o  s e p a r a t e  s e c t io n s  w it h  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 0  p e r t a in in g  to  
c o n t in g e n t  a n d  u n l iq u id a t e d  c la im s  a n d  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 1  p e r t a in in g  t o  t h i r d  p a r t y  
c la im s .

A S  2 1 . 7 8 . 2 8 0  p r o v id e s  t h a t  a  c o n t in g e n t  a n d  u n l i q u id a t e d  c la im  w i l l  b e  
a l lo w e d  t o  p a r t i c ip a t e  m  a  d i s t r i b u t i o n  o f  a n  i n s o lv e n t  in s u r e r ' s  e s t a t e  o n ly  i f , 
e i t h e r  t h e  c la im  b e c o m e s  a b s o lu t e  b e fo r e  t h e  l a s t  d a y  a l lo w e d  f o r  th e  f i l in g  o f  
c la im s  o r  a  s u r p lu s  o f  f u n d s  r e m a in s  a f t e r  a l l  o t h e r  c la im s  a r e  p a id .

S e c t io n  7 8 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 1 .  S p e c ia l P r o v i s io n s  f o r  T h i r d - P a r t y  C la im s .
P a g e  7 6 .  l i n e  2 1  to  p a g e  7 8 .  l in e  9 .

N ew  s e c t i o n  A S  2 1 . 7 8 . 2 8 1  p r o v id e s  t h e  s p e c i a l  g u id e l i n e s  f o r  t h i r d  p a r t y  
c la im s .  I t  p r o v id e s  f o r  e i t h e r  t h e  t h i r d  p a r t y  o r  th e  i n s u r e d  o f  t h e  i n s u r e r  in  
l i q u id a t i o n  t o  f i le  a  c la im  a g a in s t  th e  in s o lv e n t  i n s u r e r ' s  e s ta te . T h e  r e c e iv e r  is  
r e q u i r e d  to  m a k e  r e c o m m e n d a t io n s  t o  th e  c o u r t  i n  r e g a rd  t o  t h e  a l lo w a n c e  o f  
a  t h i r d  p a r t y  c la im  b a s e d  o n  t h e  r e c e iv e r ' s  c o n s i d e r a t i o n  o f  t h e  p r o b a b le  
o u t c o m e  o f  t h e  p e n d in g  a c t i o n  a g a in s t  t h e  in s u r e d .  I f  s e v e r a l  t h i r d  p a r t y  
c la im s  a g a in s t  o n e  i n s u r e d  a r e  m a d e  w h ic h  e x c e e d s  t h e  p o l i c y  l im i t s ,  e a c h  
c la im  w i l l  b e  p r o p o r t i o n a t e ly  r e d u c e d  s o  t h a t  t h e  t o t a l  p a id  d o e s  n o t  e x c e e d  
t h e  p o l i c y  l im i t s .  N o  s e p a r a t e  t h i r d  p a r t y  c la im  is  a l lo w e d  i f  c o v e re d  b y  a n y  
g u a ra n te e  a s s o c ia t io n .

S e c t io n  7 9 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 0 .  N o t ic e  to  C r e d i t o r s  a n d  O th e r s  
P a g e  7 8 .  l i n e  1 0  to  p a g e  7 9 .  l in e  9 .

T h is  s e c t i o n  h a s  b e e n  r e p e a le d  a n d  r e e n a c t e d  t o  p r o v id e  f o r  a  m o r e  d e t a i le d  
o u t l i n e  o f  h o w  t h e  r e c e iv e r  is  t o  p r o v id e  n o t ic e  to  p o t e n t i a l  c la im a n t s  a n d  
o t h e r  p e r s o n s  a f fe c t e d  b y  t h e  l i q u id a t i o n  o f  a n  i n s o lv e n t  i n s u r e r .  N o t ic e  is  
r e q u i r e d  to  b e  m a d e  b y  s e v e r a l  d i f f e r e n t  m e d ia .
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T h e  n o t ic e  m u s t  b e  g iv e n  b y  t h e  r e c e iv e r  a s  s o o n  a s  is  p o s s ib le  a f t e r  t h e  e n t r y  
o f  t h e  o r d e r  o f  l i q u id a t i o n  a n d  m u s t  s p e c i fy  t h e  a m o u n t  o f  t im e  a llo w e d  f o r  th e  
f i l in g  o f  c la im s .  T h e  t im e  a l lo w e d  f o r  t h e  f i l i n g  o f  c la im s  m u s t  b e  a t  le a s t  s ix  
m o n th s  a f t e r  t h e  d a t e  o f  th e  l iq u id a t io n  o r d e r  i s  e n t e r e d .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 1 .  D u t ie s  o f  A g e n ts  
P a ge 7 9 .  l in e  1 0  to  p a g e  8 0 .  l i n e  1 0 .

T h is  n e w  s e c t io n  r e q u i r e s  t h a t  e a c h  a p p o in t e d ,  l ic e n s e d  a g e n t  o f  a n  i n s u r e r  in  
l i q u i d a t i o n  p r o v i d e  w r i t t e n  n o t i c e  t o  e a c h  p o l i c y h o ld e r  i s s u e d  c o v e r a g e  
t h r o u g h  t h e  a g e n t  o f  t h e  l i q u id a t i o n  o r d e r .  T h i s  n o t ic e  m u s t  b e  a c c o m p lis h e d  
w i t h in  1 5  d a y s  f r o m  th e  d a t e  th e  a g e n t  r e c e iv e s  n o t ic e  u n d e r  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 0 .  
T h e  w r i t t e n  n o t i c e  m u s t  i n c lu d e  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  a g e n t ,  
i d e n t i f i c a t i o n  o f  t h e  p o l i c y  a f f e c t e d ,  a n d  t h e  n a t u r e  o f  h o w  t h e  p o l i c y  is  
a f fe c te d  s u c h  a s  t e rm in a t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 7 8 . 1 0 0 .  T h e  r e c e iv e r  m a y  w a iv e  th e  
n o t ic e  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t io n  i f  o t h e r  a p p r o p r i a t e  n o t ic e  h a s  b e e n  g iv e n  to  
p o l i c y h o ld e r s .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 2 .  F i l in g  o f  C la im s  
P a g e  8 0 .  l in e  1 1  to  p a g e  8 1 .  l i n e  1 5 .

T h is  n e w  s e c t io n  r e q u i r e s  t h a t  p r o o f  o f  a  c la im  m u s t  b e  f i le d  i n  th e  fo rm  
r e q u i r e d  b y  A S  2 1 . 7 8 . 1 7 0 .  T h is  s e c t io n  a ls o  p r o v id e s  f o r  th e  g u id e l in e s  u n d e r  
w h ic h  la t e  f i le d  c la im s  m a y  p a r t i c ip a t e  in  th e  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  e s t a t e  o f  th e  
in s o lv e n t  i n s u r e r .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 3 .  R e c e iv e r 's  R e c o m m e n d a t io n  t o  th e  C o u r t  
P a g e  8 1 .  l in e  1 6  to  p a g e  8 1 .  l i n e  5 .

T h is  n e w  s e c t io n  r e q u i r e s  t h e  r e c e iv e r  t o  r e p o r t  t o  t h e  c o u r t  t h e  n a t u r e  o f  
e a c h  c la im  m a d e  to  in c lu d e  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  th e  c la im a n t  a n d  a m o u n t  
o f  c la im  r e c o m m e n d e d .  T h e  c o u r t  m a y  a p p r o v e ,  d i s a p p r o v e ,  o r  m o d i f y  th e  
r e p o r t  o n  th e  c la im s  m a d e . H o w e v e r , i f  t h e  c o u r t  t a k e s  n o  a c t io n  o n  a  r e p o r t  
w i t h in  6 0  d a y s  o f  t h e  d a t e  o f  r e p o r t in g ,  th e  c la im s  w i l l  b e  c o n s id e r e d  t o  b e  
a l lo w e d  i n  th e  a m o u n t  r e p o r t e d .  I n  n o  e v e n t , w i l l  a  c la im  u n d e r  a  p o l i c y  o f  
in s u r a n c e  b e  a l lo w e d  in  a n  a m o u n t  in  e x c e s s  o f  t h e  a p p l i c a b le  p o l i c y  l im i t s .  
T h is  r e p o r t  o r  r e p o r t s  a s  a c c e p te d  b y  t h e  c o u r t  p r o v id e  f o r  t h e  d e t a i l  o f  th e  
c la im s  w h ic h  w i l l  p a r t i c ip a t e  in  t h e  o r d e r ly  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  a s s e t s  o f  a n  
in s o lv e n t  i n s u r e r .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 4 .  D i s t r ib u t i o n  o f  A s s e t s  
P a g e  8 2 .  l in e s  6 - 1 3 .

T h is  n e w  s e c t io n  r e q u i r e s  th e  r e c e iv e r  to  a c c o m p l i s h  th e  f i n a l  d i s t r i b u t i o n  o f  
fu n d s  to  c la im a n t s  u n d e r  th e  c o u r t ' s  s u p e r v i s i o n .  T h e  d i s t r i b u t i o n  p la n  m u s t

4 / 6 / 9 0
-31-



r e c o g n iz e  u~ e  s t a t u t o r y  p r i o r i t i e s  a n d  p r o v id e  f o r  a  r e a s o n a b le  b a la n c e  o f  
e x p e d ie n c y  w i t h  t h e  p r o t e c t i o n  o f  u n l i q u id a t e d  a n d  u n d e t e rm in e d  c la im s  
in c lu d in g  t h i r d  p a r t y  c la im s .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 5 .  U n c la im e d  a n d  W i th h e ld  M o n e y  
P a ge 8 2 .  l i n e  1 4  t o  p a g e  8 3 .  l in e  6 .

T h i s  n e w  s e c t io n  p r o v id e s  t h a t  a n y  u n c la im e d  f u n d s  s u b je c t  to  d i s t r i b u t i o n  
u n d e r  a  l i q u id a t i o n  p r o c e e d in g  r e m a in in g  w h e n  t h e  c o u r t  i s  g o in g  to  e n d  th e  
r e c e i v e r s h i p  w i l l  i n u r e  to  t h e  s t a t e  w i t h o u t  g o in g  t h r o u g h  a n y  f u r t h e r  
p r o c e e d in g s .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 6 .  T e rm in a t i o n  o f  P r o c e e d in g s  
P a ge 8 3 .  l i n e s  7 - 1 5 .

T h is  n e w  s e c t io n  p r o v id e s  f o r  th e  r e c e iv e r  t o  a p p ly  to  t h e  c o u r t  f o r  d i s c h a r g e  
f r o m  t h e  r e h a b i l i t a t i o n  o r  l i q u id a t i o n  p r o c e e d in g s  w h e n  a l l  d u t i e s  h a v e  b e e n  
p e r f o rm e d .  T h e  c o u r t  m a y  g r a n t  th e  d i s c h a rg e  a n d  i s s u e  a n y  o t h e r  o r d e r s  i t  
d e e m s  a p p r o p r i a t e .  I t  i s  a n t ic ip a t e d  t h a t  s u c h  o r d e r s  w o u ld  in c lu d e  a n  o r d e r  
d i s s o lv in g  t h e  c o r p o r a t e  e x is t e n c e  o f  a n  in s o lv e n t  a n d  l iq u id a t e d  in s u r e r .

T h is  s e c t io n  a l lo w s  a n y  o t h e r  p e r s o n  to  a p p ly  to  t h e  c o u r t  a t  a n y  t im e  f o r  a n  
o r d e r  d i s c h a r g in g  a  d e l in q u e n c y  p r o c e e d in g . H o w e v e r ,  i f  t h e  a p p l i c a t i o n  i s  
d e n ie d , t h e  a p p l i c a n t  i s  r e q u i r e d  t o  p a y  th e  c o s t s  in c u r r e d  b y  t h e  r e c e iv e r  in  
r e s i s t in g  th e  a p p li c a t i o n .

S e c t io n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 7 .  R e o p e n in g  L iq u id a t io n  
P a g e  8 3 .  l i n e s  1 6 - 2 2 .

F o r  g o o d  c a u s e  in c lu d in g  t h e  d is c o v e ry  o f  a d d i t i o n a l  a s s e t s ,  t h e  d i r e c t o r  o r  a n y  
o t h e r  p e r s o n  m a y  p e t i t i o n  t h e  c o u r t  to  r e o p e n  a  p r e v i o u s ly  c lo s e d  l i q u id a t i o n .  
I f  s u f f i c i e n t ly  ju s t i f i e d ,  t h e  c o u r t  m u s t  r e o p e n  th e  l i q u id a t i o n .

S e c t i o n  8 0 .  A S  2 1 . 7 8 . 2 9 8 .  D i s p o s i t i o n  o f  R e c o r d s  D u r i n g  a n d  A f t e r  
T e rm in a t i o n  o f  L iq u id a t io n .

P a g e  8 3 .  l i n e s  2 3 - 2 8 .

T h is  n e w  s e c t io n  a l lo w s  th e  d i r e c t o r  to  r e c o m m e n d  to  t h e  c o u r t  a n d  t h e  c o u r t  
to  o r d e r  w h ic h  r e c o r d s  o f  a  l iq u id a t e d  i n s u r e r  s h o u ld  b e  r e t a in e d  a n d  w h ic h  
s h o u ld  b e  d e s t r o y e d .
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OTHER. (Sections 81-89)

S e c t io n  8 1 .  A S  2 1 . 8 8 . 0 5 0 ( a ) .  P o w e r s  a n d  d u t ie s  
P a g e  8 3 .  l in e  2 9  to  p a g e  8 5 .  l i n e  1 4 .

T h is  e d i t o r i a l  c h a n g e  m e r e ly  a m e n d s  a  c r o s s  r e f e r e n c e  to  s t a t u t e s  r e v i s e d  
e ls e w h e re  in  t h i s  le g i s la t i o n .

S e c t io n  8 2 .  A S  2 1 . 9 0 . 9 0 0 .  D e f in i t i o n s  f o r  T it le  
P a ge  8 5 .  l i n e  2 9  to  p a g e  8 6 .  l in e  5 .

T h i s  s e c t i o n  i s  a m e n d e d  to  p r o v id e  d e f i n i t i o n s  f o r  t h e  t e r m s  " im p a i r e d " ,  
" im p a i rm e n t " ,  " i n s o lv e n t " ,  " i n s o lv e n c y " ,  a n d  " p o l i c y h o ld e r  s u r p lu s " .  T h e s e  
t e rm s  a r e  u s e d  i n  s e v e r a l c h a p t e r s  o f  T i t le  2 1 .

S e c t io n  8 3 .  A p p lic a b i l i t y  o f  R e in s u r a n c e  C r e d i t  
P a g e  8 6 .  l i n e s  6 - 9 .

T h i s  s e c t i o n  d e la y s  t h e  e f f e c t i v e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  c h a n g e s  a f f e c t i n g  
r e i n s u r a n c e  c r e d i t  a l lo w e d  a  d o m e s t ic  c e d in g  i n s u r e r  t o  a v o id  im p a c t  o n  
e x is t in g  c o n t r a c t s .  T h is  m a k e s  r e n e g o t ia t io n  o f  t h o s e  c o n t r a c t s  u n n e c e s s a r y .

S e c t io n  8 4 .  A p p lic a b i l i t y  o f  C a p i t a l  a n d  S u r p lu s  R e q u i r e m e n t s  
P a g e  8 6 .  l i n e s  1 0 - 1 5 .

T h is  s e c t i o n  d e la y s  t h e  im p a c t  o f  t h e  n e w  c a p i t a l a n d  s u r p lu s  r e q u i r e m e n t s  
r e q u i r e d  i n  t h i s  le g i s la t i o n  u n t i l  J a n u a r y  1 , 1 9 9 2  w h e n  t h i s  s e c t io n  i s  r e p e a le d  
b y  s e c t io n  8 6 .

S e c t io n  8 5 .  R e p e a le r
P a g e  8 6 .  l i n e s  1 6 - 1 7 .

S e c t io n s  r e p e a le d  a r e :

A S  2 1 . 0 9 . 0 8 0 ( b ) .  T h i s  r e p e a l  r e q u i r e s  d o m e s t ic  i n s u r e r s  t o  m a in t a i n  th e  
c u r r e n t ly  r e q u i r e d  c a p i t a l  a n d  s u r p lu s  a m o u n t s .
A S  2 1 . 0 9 . 0 8 0 ( c ) .  T h i s  r e p e a l  r e q u i r e s  d o m e s t ic  i n s u r e r s  to  m a in t a i n  th e  
c u r r e n t ly  r e q u i r e d  c a p i t a l a n d  s u r p lu s  a m o u n t s .
A S  2 1 . 2 1 . 0 2 0 ( b ) .  T h i s  r e p e a l  d e le t e s  t h e  g r a n d f a t h e r i n g  n e c e s s a r y  f o r  th e  
1 9 6 6  m a jo r  r e d r a f t i n g  o f  t h is  c h a p t e r  b u t  w h ic h  n o w , a f t e r  2 2  y e a r s ,  is  n o t  
r e q u i r e d .
A S  2 1 . 2 1 . 2 7 0 ( d ) .  M o v e d  to  d e f in i t i o n  s e c t io n  A S  2 1 . 2 1 . 6 0 0 ( 6 ) .
A S  2 1 . 7 8 . 3 3 0 ( 1 ) .  D e f in i t i o n  o f  " a n c i l la r y  s ta t e "  r e m o v e d .
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S e c t io n  8 6 .  R e p e a l o f  S e c t io n  8 4  
P a g e  8 6 .  l i n e  1 8 .

T h i s  s e c t i o n  r e p e a ls  s e c t io n  8 4  w h ic h  d e la y s  t h e  im p a c t  o f  t h e  n e w  c a p i t a l  
a n d  s u r p lu s  r e q u i r e m e n t s  r e q u i r e d  in  t h i s  le g is la t io n .

S e c t io n  8 7 .  C h a n g e  o f  C iv i l R u le  6 2 (a )  
P a g e  8 6 .  l i n e s  1 9 - 2 2 .

S e c t io n  8 8 .  C h a n g e  o f  C iv i l R u le  6 5 (c )  
P a g e  8 6 .  l i n e s  2 3 - 2 7 .

S e c t io n  8 9 .  C h a n g e  o f  C iv i l R u le  4 1
P a g e  8 6 .  l in e  7  to  to  p a g e  8 7 .  l in e  3 .

S e c t io n  9 0 .  C h a n g e  o f  C iv i l R u le  1 9  
P a g e  8 7 .  l i n e s  4 - 6 .

S e c t io n  9 1 .  E f fe c t iv e  d a t e  o f  A c t 
P a g e  8 7 .  l in e  7 .

T h e  A c t  t a k e s  e f fe c t  im m e d ia t e ly .
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