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npfT- A l a s k a  V o c a t i o n a l  T e c h n i c a l  
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   . A l a s k a  V o c a t i o n a l  T e c h n i c al

C e n t e r ___________________________
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Title: Acquisltioi. a n d  R e f i n a n c i n g  of 

t h e  S e w a r d  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r

Sponsor: R u l e s  

Requestor: G o v e r n o r

CAPITAL

FUNDING

GENERAL FUND 
FEDERAL FUNDS 
OTHER
TOTAL

- 0 - - 0 - - 0 - - 0 - - 0 - - 0 -

POSITIONS:

FULL-TIME
PART-TIME
TEMPORARY

ANALYSIS : (Attach a aqwafc pace if oecesary)

M a r y  H a k a l a

C o m m i s s i o n e r ' s  O f f i c e
Prepwedby:
Division :  ________________________________
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Agency: E d u c a t i o n ____________________________
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D m : .

Due:

4 6 5 - 2 8 0 0
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12/12/88
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Legislative Finance 
Legislative Sponsor 
Requestor
Office of Management and Budget
Impacted AgencyOes)

OPERATING FY 89 FY 90 FY 91 FY 92 FY 93 FY 94
PERSONAL SERVICES
TRAVEL
CONTRACTUAL
SUPPLIES
EQUIPMENT
LAND A STRUCTURES
GRANTS, CLAIMS
MISCELLANEOUS
TOTAL OPERATING - - f l - - n - — JQ=------ - n -



STA T E O F ALASKA
1 9 8 9  L E G IS L A T IV E  S E S S IO N

REQUEST:

B i l l  V e r s i o n :  HB _________
P u b l i s h  D a te :  Huust 1/W8*>

N o .  1

FISCAL NOTE

R e v i s i o n  D a t e : _____________________________________
T i t l e :  A u t h o r i z i n g  A c q u i s i t i o n  and____________
R e f i n a n c i n g  o f  Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r
S p o n s o r :  R u l s s  C o m m i t t e e
R e q u e s t o r :  G o v e r n o r ___________________________

A gency  A f f e c t e d :  S t a t e  Bond C o m m ittee  
BRU:__________________________________________

C o m p o n e n ts : ,

EXPENDITURES/REVENUES: (Thour n d s  o f  D o l l a r s )

' * 1 1

1 1 FY 89 1 FY 90 1 FY 91 1 FY 92 I FY 93 | FY 94
1 OPERATING 1 1 I ! 1 |
1 PERSONAL SERVICES 1 - j — 1 — 1 —
1 TRAVEL 1 — 1 - j — | — 1 — I —
1 CONTRACTUAL I - 1 - ! - 1 - i — 1 —
\ SUPPLIES 1 - 1 - [ - j — 1 — 1 —
1 EQUIPMENT [ 1 - i 1 - 1 - 1 -
1 LANDS & .STRUCTURES j - 1 - j - i — 1 — 1 —

1 GRANTS, CLAIMS | - 1 - 1 ( 4 3 3 .2 ) T (68 .5 ) 1 ( 6 7 . 7 ) 1 ( 7 4 . 7 )
1 MISCELLANEOUS | — 1 - | — 1 - 1 — 1 —

1 TOTAL OPERATING ! — 1 — 1 ( 4 3 3 .2 ) \ ( 6 8 .5 ) 1 ( 6 7 . 7 ) 1 ( 7 4 . 7 )

1 CAPITAL 1 -  1 1 ~ 1 -  1 _  | -

1 REVENUE 1 -  1 -  1 -  1 -  1 -  1 -

FUNDING: (T h o u s a n d s  o f  D o l l a r s )
| GENERAL FUND | -  1 1 ( 4 3 3 .2 )  | ( 6 8 . 5 )  | ( 6 7 . 7 )  | ( 7 4 . 7 )
| FEDERAL FUNDS j -  1 -  1 -  1 -  1 -  1 -
| OTHER j -  1 -  1 -  1 -  1 -  1 -
1 TOTAL I -  1 -  1 -  1 -  1 -  1 -

POSITIONS:
FULL-TIME
PART-TIME
TEMPORARY

- I

ANALYSIS: A t t a c h  a  s e p a r a t e  p a g e  f o r  a n a l y s i s .

P r e p a r e d  By: M i l t  B a r k e r  
D i v i s i o n :  T r e a s u r y

A p p ro v e d  by  C o m m is s io n e r :
A g e n c y :  D e p a r tm e n t  o f  fteT/enu

D i s t r i b u t i o n  (b y  p r e p a r e r )
L e g i s l a t i v e  F in a n c e  
L e g i s l a t i v e  S p o n s o r  
R e q u e s t o r
O f f i c e  o f  M anagem ent and B ud g e t  
I m p a c te d  A g e n c y ( i e s )

P h o n e :  4 6 5 -2 3 5 0  
D a t e :  / q  -(< ?-

D a te :

p a g e  1  o f  2



T he p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e  s a v i n g s  on  t h e  S ew ard  f a c i l i t y  w ou ld  be  $ 1 , 2 0 3 , 0 0 1 , ___
r e p r e s e n t i n g  a  . s a v i n g s  o f  2 1 .5  p e r c e n t  o f  t h e  am oun t o f  b o n d s  i s s u e d .  T h i s  i s ._
f a r  a b o v e  t h e  S t a t e  Bond C o m m i t t e e 's  c r i t e r i a  o f  3 p e r c e n t  s a v i n g s  t o  j u s t i f y  _
a  r e f i n a n c i n g .

The S ew ard  r e f i n a n c i n g  w ou ld  r e d u c e  t h e  r e q u i r e d  l e a s e  p a y m e n ts  t o  b e  made b y  . .  
t h e  S t a t e  Bond C o m m ittee  f o r  Sew ard  a s  d e t a i l e d  i n  t h e  a t t a c h e d  S e p te m b e r  2 3 ,  
1988  memo. H ow ever, b e c a u s e  t h e  a c t u a l  i n t e r e s t  r a t e  on  t h e  r e f u n d i n g  
d e b t — and  t h e r e f o r e  t h e  a c t u a l  r e d u c t i o n  i n  d e b t  s e r v i c e — w i l l  n o t  b e  known 
u n t i l  t h e  b o n d s  a r e  s o l d ,  n o  r e d u c t i o n  s h o u l d  b e  made t o  t h e  $ 1 2 ,1 0 6 ,2 5 7 .6 8  
a p p r o p r i a t i o n  t o  t h e  S t a t e  Bond C o m m itte e  f o r  FY 90 l e a s e  p a y m e n ts .  The FY 90 
s a v i n g s  w o u ld  l a p s e  and  f u t u r e  a p p r o p r i a t i o n s  w o u ld  b e  r e d u c e d .

P l e a s e  s e e  t h e  a t t a c h e d  l e t t e r  o f  f ro m  J o h n  Andrews f o r
a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  on t h e  S ew ard  r e f i n a n c i n g .

T he  p r o j e c t e d  a n n u a l  s a v i n g s  on  r e f i n a n c i n g  t h e  Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  
t h r o u g h  i t s  a c q u i s i t i o n  b y  t h e  A la s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  i s  e s t i m a t e d  i n .  .  
t h e  t a b l e  b e lo w .  ........................ ........

F i s c a l  N o te  A n a l y s i s

L e a s e - F i n a n c i n g  C o s t s  ( S a v i n g s )

F i s c a l
Y e a r

1990
1991
1992
1993
1994 t o  
m a t u r i t y

T o t a l

S e w a rd  S t u d e n t  
S e r v i c e  C e n t e r

$ ( 4 3 3 , 2 2 9 )
( 6 8 , 4 7 6 )
( 6 7 , 7 1 0 )
( 7 4 , 6 6 1 )

( 1 . 0 6 2 . 8 5 1 )

$ ( 1 ,T  6 ,9 2 7 )

p a g e  2  o f  2
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IN T H E  H O U S E  B Y  T H E  F I N A N C E  C O M M I T T E E

CS F O R  H O U S E  B I L L  NO. 74 (Finance)

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

S I X T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  an A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  tv t h e  a c q u i s i t i o n  and f i n a n c i n g  of

the S e w a r d  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  b y  the A l a s k a  State 

B u i l d i n g  A u t h o r i t y ,  a n d  r e l a t i n g  to the u s e  o f  a 

l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  for the pr o j e c t ;  a n d  p r o­

v i d i n g  for an  e f f e c t i v e  da t e . "

BE I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A SKA:

* S e c t i o n  1. T h e  A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  m a y  a c q u i r e  the Se w a r d

S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  in S e w a r d  a n d  p r o v i d e  f i n a n c i n g  for the acquisition.

* Sec. 2. S e c t i o n  1 o f  this A c t  g i v e s  the a p p r o v a l  r e f e r r e d  to in

AS 1 8 . 5 5 . 1 0 0 ( d ) .

* Sec. 3. T h e  D e p a r t m e n t  of A d m i n i s t r a t i o n  m a y  e n t e r  into a lease- 

f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  w i t h  the A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  for the S e w a r d  

S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  in Seward.

* Sec. 4. S e c t i o n  3 of this A c t  g i v e s  the a p p r o v a l  r e f e r r e d  to in

AS 3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c ) .

* Sec. 5. T h e  A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  s hall t r a n s f e r  to the 

s t a t e  the t i t l e  to t h e  S e w a r d  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  w h e n  the

(1) b o n d s  for the a u t h o r i t y ' s  a c q u i s i t i o n  of the c e n t e r  h a v e

b e e n  p a i d  off;

(2) b o n d s  for the a u t h o r i t y ' s  a c q u i s i t i o n  o f  the c e n t e r  h a v e

b e e n  defea s e d ;  or

(3) D e p a r t m e n t  of  A d m i n i s t r a t i o n  e x e r c i s e s  its p u r c h a s e  o p t i o n  

u n d e r  its l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  w i t h  the aut h o r i t y .

* Sec. 6. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  u n d e r  A S  01.10. 0 7 0 ( c ) .

-1- C S H B  7 4 (Fin)

O r i g i n a l  s p o n s o r :  R u l e s / G o v e r n o r



TO: CSHB 7 4 (HESS )
OF F E R E D  IN T H E  HOUSE B Y  R I E G E R

P ag e  1 ,  l i n e  6 :
D e l e t e  " a p p r o v i n g "
I n s e r t  " r e l a t i n g  t o  t h e "

P a g e  1 ,  l i n e  8 :
D e l e t e  " a p p r o v i n g "
I n s e r t  " r e l a t i n g  t o  t h e "

Page  1 ,  f o l l o w i n g  l i n e  2 0 :
I n s e r t  a new b i l l  s e c t i o n  t o  r e a d :

" *  S e c .  5 .  The A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  s h a l l  t r a n s f e r  t o  t h e
s t a t e  t h e  t i t l e  t o  t h e  Sewa rd  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  when t h e

( 1 )  b o nd s  f o r  t h e  a u t h o r i t y ' s  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  c e n t e r  h a v e
b e en  p a i d  o f f ;

( 2 )  b o nd s  f o r  t h e  a u t h o r i t y ' s  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  c e n t e r  h a v e
b e e n  d e f e a s e d ;  o r

( 3 )  D e p a r tm e n t  o f  A d m i n i s t r a t i o n  e x e r c i s e s  i t s  p u r c h a s e  o p t i o n  
u n d e r  i t s  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  a u t h o r i t y . "

R enumbe r  t h e  f o l l o w i n g  b i l l  s e c t i o n  a c c o r d i n g l y .

- 1 - 3/8/89
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; * | y | # : l T  i s  HEREWITH C E R T IF IE D  THAT A F IN A L  INSPECTION OF THE;:WORK
•^AUTHORIZED BY BU ILD IN G  PERMIT NO, 8 ,|~ ;?'1 ISSUED TO W qi«*‘i?JRche)

' ’H lIt . •.* Development  - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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REFERENCED T H E R E IN . FOR THE GRi'UP AND D IV IS IO N  OF OCCUPANCY AND 
THE USE FOR WHICH THE PROPOSED OCCUPANCY IS  C L A S S IF IE D ,

! * g r  ;USE AND OCCUPANCY OF THE ABOVE DESCRIBED BU ILD IN G  OR STRUCTURE 
l U f c i  ,£ . I S  HEREBY AUTHORIZED BY THE C IT Y  OF SEWARD B U ILD IN G  DEPARTMENT.
7-tnipi T h i s .Certificate of Occupancy is issued with the provision that the
i W * '  parking requirements established for the building be completed within 

a reasonable time, weather permitttincj.
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SEWARD, ALASKA
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DEPARTMENT O F  REVENUE

T O :

THRU:

FROM:

A l i s o n  E lg e e  
D i r e c t o r  
B u d g e t  R ev iew

f€>M i l t o n  B . B a r k e r  
D e p u ty  C o m m iss io n e r  
D e p a r tm e n t  o f  R e v e n u e

DATE: S e p te m b e r  2 3 ,  1988

FILE NO:

TELEPHONE NO: 4 65-2350

SUBJECT: FY 90 D eb t S e r v i c e
and  F r o n t  S e c t i o n s

The a m o u n ts  r e q u i r e d  f o r  d e b t  s e r v i c e  a n d  t r u s t e e  f e e s  t o  be  p a i d  by  t h e  S t a t e  
Bond C o m m itte e  d u r i n g  FY 90 a r e :

G e n e r a l  O b l i g a t i o n  Bonds

I n t e r n a t i o n a l  A i r p o r t s  
R evenue  B onds

D eb t
S e r v i c e

$ 1 2 0 ,3 0 6 ,2 9 0

8 , 7 0 7 ,5 8 4

T r u s t e e
f e e s

$ 8 0 ,0 0 0

3 0 ,0 0 0

Fund S o u r c e

G e n e r a l  Fund

I n t e r n a t i o n a l  
A i r p o r t s  R e v e n u e  
Fund

" F r o n t  s e c t i o n s "  o f  t h e  g e n e r a l  a p p r o p r i a t i o n s  b i l l  a l s o  a r e  n e e d e d  t o
a p p r o p r i a t e  t h e  l e a s e  r e n t a l  p a y m e n ts  t h a t  t h e  S t a t e  i s  r e q u i r e d  t o  m ake t o

1 .  t h e  A la s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  f o r  l e a s e  o f  f a c i l i t i e s  
c o n s t r u c t e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  l e a s e  r e v e n u e  b o n d s  i s s u e d  b y  t h a t
a g e n c y ,  a t  t h e  t i m e ,  t h e  A la s k a  S t a t e  H o u s in g  A u t h o r i t y ;

2 .  t h e  C i t y  o f  S ew ard  f o r  l e a s e  o f  t h e  S p r i n g  C r e e k  C o r r e c t i o n a l  C e n t e r  
w h ic h  w a s  c o n s t r u c t e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  C e r t i f i c a t e s  o f  
P a r t i c i p a t i o n  i s s u e d  by  t h e  C i t y ;

3 .  D e l t a  F o x ,  L t d .  f o r  l e a s e  o f  t h e  S e w a rd  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  w h ic h  
w as  c o n s t r u c t e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  C e r t i f i c a t e s  o f  P a r t i c i p a t i o n  
i s s u e d  b y  D e l t a  Fox, L t d . ;  and
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4 .  t h e  C i t y  o f  P a lm e r  f o r  l e a s e  by  t h e  C o u r t  S y s te m  o f  a  c o u r t h o u s e  i n  
P a lm e r  w h ic h  was c o n s t r u c t e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  r e v e n u e  b on d s  i s s u e d  
by  t h e  C i t y .

The S t a t e ' s  l e a s e  p a y m e n ts  a r e  t h e  s e c u r i t y  f o r  t h e  bond  and  c e r t i f i c a t e s .  As 
i n d i c a t e d  by  t h e  a t t a c h e d  l e t t e r  f rom  S t a n d a r d  & P o o r ’s ,  f a i l u r e  t o  make t h e s e  
l e a s e  p a y m e n ts  w ou ld  h a v e  s i m i l a r  c o n s e q u e n c e s  f o r  t h e  S t a t e ' s  c r e d i t  s t a n d i n g  
and  a b i l i t y  t o  b o r r o w  a s  a  d e f a u l t  on  t h e  S t a t e ' s  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  
w ould  h a v e .

The " f r o n t  s e c t i o n "  s h o u l d  r e a d :

* S e c .  . The sum o f  $ 1 2 , 1 0 6 , 2 5 7 . 6 8  i s  a p p i o p r i a t e d  from  
t h e  g e n e r a l  f u n d  t o  t h e  S t a t e  Bond C o m m itte e  f o r  l e a s e  
p a y m e n ts  t o  t h e  A la s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y ,  C i t y  o f  
S e w a rd ,  D e l t a  F o x , L t d . ,  and  t h e  c i t y  o f  P a l m e r .

T h i s  a p p r o p r i a t i o n  i s  n o t  n e t  o i a  $ 3 9 ,1 1 5 .4 0  r e b a t e  o f  Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  
C e n t e r  r e n t  t h a t  t h e  D e p a r tm e n t  o f  A d m i n i s t r a t i o n  r e c e i v e s  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  
5 . 6  o f  t h e  S ew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  C o m m e rc ia l  L e a s e  ( a t t a c h e d ) .  T h e  
r e b a t e  i s  d e p o s i t e d  i n  t h e  g e n e r a l  fu n d  a s  u n r e s t r i c t e d  r e v e n u e .

The am o u n ts  o f  l e a s e  p a y m e n ts  t o  m a t u r i t y  o f  t h e  l e a s e  r e v e n u e  b o n d s  a n d  
c e r t i f i c a t e s  a r e  a s  f o l l o w s :

S t u d e n t P a lm e r
ASBA Bonds S D r in c  C re e k S e r v i c e  C enter^- C o u r t h o u s e

FY 90 $  6 . 5 5 5 . 1 0 8 . 3 9 $  4 . 3 3 3 . 9 2 3 . 8 4 $  8 5 0 .6 9 7 .9 5 $  3 6 6 . 5 2 7 . 5 0
FY 91 6 . 5 5 0 . 7 7 5 . 9 0 4 , 3 3 3 . 9 2 3 . 8 4 8 5 0 ,6 9 7 .9 5 3 6 5 . 5 7 7 . 5 0
FY 92 6 , 5 6 7 . 0 4 8 . 4 1 4 . 3 3 3 . 9 2 3 . 8 4 8 5 0 ,6 9 7 .9 5 2 6 6 . 1 1 7 . 5 0
FY 9 3 -9 4 9 . 0 9 6 . 1 5 3 . 7 5 8 . 6 6 7 . 8 4 7 . 6 8 1 , 7 0 1 , 3 9 5 . 9 0 7 2 6 . 5 4 5 . 0 0
FY 9 5 -0 6 1 .5 3 6 . 1 0 7 . 5 0 5 3 . 0 9 0 . 5 6 8 . 1 8 4 . 2 9 5 . 6 0 3 . 5 2 5 , 0 0 8 . 5 2 8 . 7 5

$ 3 0 , 3 0 5 , 1 7 3 . 9 5 $ 7 4 , 7 6 0 , 1 8 7 . 3 8 $ 8 , 5 4 9 , 0 9 3 . 2 7 $ 6 , 9 7 1 , 0 7 2 . 5 0

1 T h e s e  a m o u n ts  a r e  n o t  n e t  o f  t h e  $ 3 9 , 1 1 5 . 4 0  r e b a t e .  The a m o u n ts  f o r  FY 90 
t h r o u g h  FY 94 a r e  e s c a l a t e d  p e r  S e c t i o n  5 . 2  o f  t h e  C o m m e rc ia l  L e a s e  
a s s u m in g  a  10% i n c r e a s e  i n  t h e  CPI and  e s c a l a t e d  f u r t h e r  f o r  FY 95 -  99  
a s s u m in g  a  f u r t h e r  10% CPI i n c r e a s e  t o  $ 8 5 9 , 1 2 0 . 7 0  p e r  annum .

L ik e  p r e v i o u s  g e n e r a l  a p p r o p r i a t i o n s  a c t s ,  an  a d d i t i o n a l  " f r o n t  s e c t i o n "  f o r  
FY 90 i s  r e q u i r e d  w h ic h  w o u ld  r e a d  a s  f o l l o w s :
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* S e c .  . -T he  am ount o f  t h e  R e b a t e  R e q u i r e m e n t ,  a s  
d e f i n e d  by R e s o l u t i o n  No. 8 6 -5  o f  t h e  s t a t e  bond 

• c o m m i t t e e ,  i s  a p p r o p r i a t e d  f ro m  t h e  I n t e r n a t i o n a l  
' • A i r p o r t s  R evenue  Fund t o  t h e  s t a t e  bond  c o m m it te e  f o r  

. . . . .  _ d e p o s i t ' i h ' t h e  R e b a te  Fund e s t a b l i s h e d  b y  R e s o l u t i o n  
N o. 8 6 -5  o f  t h e  s t a t e  bond  c o m m i t t e e .

The s e c t i o n  a p p r o p r i a t e s  t h e  a r b i t r a g e  e a r n e d  o n  I n t e r n a t i o n a l  A i r p o r t s  
R even ue  B o n d s ,  S e r i e s  G, t o  a  R e b a t e  Fund f o r  p a y m e n t  t o  t h e  U n i te d  S t a t e s  
g o v e r n m e n t .  T he  a r b i t r a g e  r e b a t e  i s  r e q u i r e d  b y  t h e  I n t e r n a l  R evenue  Code and  
r e g u l a t i o n s .  The a p p r o p r i a t i o n  r e q u e s t  f ro m  t h e  I n t e r n a t i o n a l  A i r p o r t s  
R even ue  Fund i s  r e q u i r e d  b y  s e c t i o n  1 6 .0 9  o f  R e s o l u t i o n  No. 8 6 -5  o f  t h e  S t a t e  
Bond C o m m it te e  w h ic h  a u t h o r i z e s  t h e  S e r i e s  G b o n d s  a n d  w h ic h  r e a d s  i n  p a r t :

- " R e b a t e  F u n d . T h e r e  i s  h e r e b y  c r e a t e d  and  e s t a b l i s h e d  
w i t h  t h e  T r u s t e e  a  R e b a te  F u n d . N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  
i n  t h e  R e s o l u t i o n  t o  t h e  c o n t r a r y ,  a m o u n ts  d e p o s i t e d  i n  t h e  
R e b a t e  Fund s h a l l  n o t  c o n s t i t u t e  R e v e n u e s  a n d  a r e  n o t  
p l e d g e d  a s  s e c u r i t y  f o r  p ay m en t  o f  t h e  B onds o f  S e r i e s  G o r  

' a n y  o t h e r  Bonds o r  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  p u r s u a n t  t o  t h e  
- R e s o l u t i o n ,  b u t  s h a l l  b e  h e l d  b y  t h e  T r u s t e e  h e r e u n d e r  

s o l e l y  i n  t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s .
P r i o r  t o  D ecem ber 31 o f  e a c h  F i s c a l  Y e a r ,  t h e  S t a t e  

s h a l l  e s t i m a t e  t h e  am oun t o f  t h e  R e b a t e  R e q u i r e m e n t  f o r  t h e  
n e x t  s u c c e e d i n g  F i s c a l  Y e a r  ( i n c l u d i n g  a n y  d e f i c i e n c i e s  i n  
t h e  a m o u n ts  d e p o s i t e d  i n  t h e  R e b a t e  Fund w i t h  r e s p e c t  t o  
a n y  p r i o r  F i s c a l  Y e a r ) ,  a n d  s h a l l  i n c l u d e  s u c h  am oun t i n  
t h e  b u d g e t  f o r  t h e  R even ue  Fund f o r  s u c h  n e x t  s u c c e e d i n g  
F i s c a l  Y e a r . "

KBB/gb

A t t a c h m e n t

c c :  Hugh M a lo n e ,  C o m m iss io n e r  o f  R evenue
Bob L i n k ,  D i r e c t o r ,  D i v i s i o n  o f  G e n e r a l  S e r v i c e s  and  S u p p l y ,  

D e p a r t m e n t  o f  A d m i n i s t r a t i o n
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The H o n o r a b le  Sam C o t t e n  
S p e a k e r  o f  t h e  House 
A la s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  
P .O .  Box V 
J u n e a u ,  AK 99811

D ea r  H r.  S p e a k e r :

I n  c o m p l ia n c e  w i t h  AS 3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c ) ,  1 w is h  t o  in f o r m  you t h a t  t h e  D e p a r tm e n t  
o f  A d m i n i s t r a t i o n  i n t e n d s  t o  e n t e r  i n t o  a  l e a s e - f i n a n c i n g  a g re e m e n t  f o r  t h e  
Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  w h ic h  may h a v e  a n n u a l  r e n t  i n  e x c e s s  o f  
$ 1 , COO,000  t o  be  p a i d  by  t h e  S t a t e .  The a g r e e m e n t  i s  e x p e c t e d  t o  b e  w i t h  t h e  
A la s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  (ASBA) a s  l e s s o r .  The S t a t e  w ou ld  a s s i g n  i t s  
p u r c h a s e  o p t i o n  u n d e r  an  e x i s t i n g  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  t o  ASBA. ASBA 
w ou ld  i s s u e  d e b t  and  u s e  t h e  p r o c e e d s  t o  e x e r c i s e  t h e  p u r c h a s e  o p t i o n .  S t a t e  
l e a s e  r e n t a l  p a y m e n ts  u n d e r  t h e  new l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n ts  w i t h  ASBA w ou ld  
p a y  t h e  d e b t  s e r v i c e  on ASBA d e b t .  The r e a s o n  f o r  t h i s  u n d e r t a k i n g  i s  t h a t  
t h e  S t a t e ' s  l e a s e  r e n t a l  p a y m e n ts  w ould  d e c r e a s e  s i g n i f i c a n t l y  u n d e r  t h e  new 
l e a s e - f i n a n c i n g  a g re e m e n t  a s  a  r e s u l t  o f  d e c l i n e s  i n  i n t e r e s t  r a t e s .  The 
c u r r e n t  l e s s o r ' s  p r o c e e d s  f rom  s a l e  o f  t h e  l e a s e d  f a c i l i t i e s  t o  ASBA w i l l  b e  
u s e d  t o  p a y o f f  c u r r e n t l y  o u t s t a n d i n g  d e b t  i s s u e d  by  t h e  c u r r e n t  l e s s o r .

U nder t h e  p r o p o s e d  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t ,  ASBA w ou ld  a c q u i r e  t h e  Sew ard  
S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  f ro m  D e l t a  F o x ,  L t d .  ( f o r m e r l y  D ick  F i s c h e r  
D ev e lo p m e n t ,  I n c . )  a t  one  o f  t h e  pric*»R l i s t e d  b e lo w :

Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r

C l o s i n g  D a te  o f  P r o p e r t y  S a l e  P r i c e
J u l y  1 - J u l y 3 0 , 1989 $ 4 ,9 8 8 ,0 1 6 .0 0
J u l y  1 - J u l y 3 0 , 1390 $ 4 ,7 1 7 ,8 6 0 .0 0
J u l y  1 - J u l y 30 , 1991 $ 4 ,4 2 2 ,3 2 4 .0 0
J u l y  1 - J u l y 30 , 1992 $ 4 ,0 9 4 ,6 4 0 .0 0
J u l y  1 - Ju ly . 30 , 1993 $ 3 , 7 7 8 ,7 5 6 .0 0
J u l y  1 - J u l y 3 0 , 1994 $ 3 , 3 6 0 ,3 7 6 .0 0
J u l y  1 - J u l y 30 , 1995 $ 2 , 9 4 2 ,9 5 2 .0 0
J u l y  1 - J u l y 3 0 , 1996 $ 2 , 4 7 4 ,8 3 2 .0 0
J u l y  1 - J u l y 30 , 1997 $ 1 , 9 5 2 ,0 0 4 .0 0
J u l y  1 - J u l y 3 0 , 1998 $ 1 , 3 7 0 ,5 2 0 .0 0
J u l y  1 - J u l y 30 , 1999 $ 7 2 2 ,4 8 4 .0 0

! STEVE COWPER, GOVERNOR

P.O. BOX C
JUNEAU, ALASKA 99811-0200 
PHONE: (907) 46S-2200

02.89 LH



The Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  i s  a  s t u d e n t  lo u n g e  a n d  r e c r e a t i o n  com plex  
f o r  t h e  A la s k a  V o c a t i o n a l - T e c h n i c a l  (V o-Tec) C e n t e r  a t  S ew ard .  The Vo-Tec 
C e n t e r  i s  t h e  o n l y  S t a t e - o p e r a t e d  a d u l t  v o c a t i o n a l  t r a i n i n g  f a c i l i t y  i n  t h e  
S t a t e .  The C e n t e r  was c o m p le te d  and  o c c u p i e d  by t h e  S t a t e  i n  A p r i l  1985 .

A ssum ing  th e  s a l e  i s  c l o s e d  d u r i n g  J u l y  1 t o  J u l y  3 0 ,  1 9 8 9 ,  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  
w ould  b e  $ 4 ,9 8 8 ,0 1 6 .  The a n t i c i p a t e d  am ount o f  t h e  ASBA f i n a n c i n g  f o r  t h i s  
p r o j e c t  w ould  b e  $ 5 ,6 0 0 ,0 0 0  i n c l u d i n g  t h e  c o s t s  o f  i s s u a n c e .  The r e s u l t i n g  
a n t i c i p a t e d  a n n u a l  l e a s e  r e n t a l  p a y m e n ts  by  t h e  S t a t e  com pared  t o  e x i s t i n g  
p a y m e n ts  w ou ld  b e :

Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r

F i s c a l
Y ear A n t i c i p a t e d  R en t  E x i s t i n g  R e n t l / i /  S a v in g s
1990 $ 7 6 4 ,3 07 $ 8 0 3 ,3 6 0 $ 4 3 3 ,2 29
1991 7 3 7 ,8 7 2 8 0 6 ,3 4 8 6 8 ,4 7 6
1992 7 4 1 ,8 4 0 8 0 9 ,5 5 0 6 7 ,7 1 0
1993 7 3 8 ,1 0 2 8 1 2 ,7 6 3 7 4 ,6 6 1
1994 7 4 2 ,3 5 2 8 1 5 ,9 9 0 7 3 ,6 3 8
1995 7 3 8 ,9 1 5 8 1 9 ,2 3 0 8 0 ,3 1 5
1996 7 3 8 ,0 3 7 8 2 2 ,4 8 2 8 4 ,4 4 5
1997 7 3 9 ,3 3 7 8 2 5 ,7 4 7 8 6 ,4 1 0
1998 7 4 2 ,0 9 7 8 2 9 ,0 2 5 8 6 ,9 2 8
1999 1 8 1 .2 0 2 8 3 2 .3 1 7 6 5 1 .1 15

TOTAL $ 6 ,8 6 4 ,0 6 1 $ 8 ,1 7 6 ,6 1 2 $L,.7.06 ,.92.7.

M otes t o  Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  T a b l e :

1 .  1990 and l a t e r  e x i s t i n g  r e n t s  a r e  r e d u c e d  by  t h e  c r e d i t  f o r  paym ent one
y e a r  i n  a d v a n c e .

2 .  1991 and l a t e r  e x i s t i n g  r e n t s  h a v e  b e e n  e s c a l a t e d  by  t h e  J u l y  1984 t o  J u l y  
1986 i n c r e a s e  i n  t h e  A n c h o ra g e  CPI p u r s u a n t  t o  i n f l a t i o n  a d j u s t m e n t  
p r o v i s i o n  o f  t h e  l e a s e .

3 .  1990 s a v i n g s  i n c l u d e s  $ 3 9 4 ,3 7 5 .8 0  r e b a t e  u n d e r  e x i s t i n g  l e a s e  c a l c u l a t e d
a s  f o l l o w s :  J u n e  1 0 ,  1989 E x i s t i n g  R e n t  Paym ent o f  $ 8 4 2 ,2 7 5 .2 0  -
$ 3 9 ,1 1 5 .4 0  c r e d i t  f o r  p ay m en t one  y e a r  a d v a n c e  -  ( $ 6 ,0 9 0 ,0 0 0  c e r t i f i c a t e s
o u t s t a n d i n g  + 21% c a l l  p rem ium  o f  $ 1 2 1 ,8 0 0  -  $ 4 ,9 8 8 ,0 1 6  p u r c h a s e  p r i c e  -  
$ 8 1 5 ,0 0 0  r e s e r v e  f u n d ) .



The p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e  s a v i n g s  t o  t h e  S t a t e  i s  e s t i m a t e d  a t  $ 1 ,2 0 3 ,0 0 1  u s i n g  
t h e  e s t i m a t e d  6 .7 5 4 2  p e r c e n t  t r u e  i n t e r e s t  c o s t  on  t h e  p r o p o s e d  ASBA f i n a n c i n g .

S i n c e r e l y  y o u r s ,

JA/'MB/gb

8534H

Jo h n  Andrews
C o m m iss io n e r  o f  A d m i n i s t r a t i o n
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M r .  M i l t  B a r k e r . " . 
D e p u t y  C o m m i s s i o n e r  
D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  
1 1 t h  F l o o r  S t a t e  O f f .  
P o u c h ,  SB ••• • 
J u n e a u ,  A l a s k a  9 9 8 1 1

ALAS.tA OC?ASTMtCT GF R^V 
t r e a s u r y  DIVISION-  

JUf.'EAU

• I  w o u l d  l i k e  t o  r e s p o n d  t o  y o u r  l e t t e r  o f  D ecembe r  1 3 ,  
r e g a r d i n g  o u r  v i e w s  on  l e a s e  o b l i g a t i o n s .

L e a s e  P a y m e n t s  a r e  v i e w e d  i n  e s s e n t i a l l y  t h e  same l i g h t  
a s  d e b t  s e r v i c e  o n  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s \ r e g a r d l e s s  o f  
w h e t h e r  t h e  o b l i g a t i o n  i s  c a n c e l l a b l e  d u e  t o  n o n - a p p r o p r i a t i o n .  
I n  f a c t ,  d eb t -  o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  b y  l e a s e  p a ym en t s  a r e  i n c l u d e d  
i n  o u r  c o m p u t a t i o n s  f o r  o v e r a l l  d e b t  b u r d e n .

. Many  s t a t e s  d o  n o t  c o n s i d e r  l e a s e  r e n t a l  d e b t  u n d e r  d e b t  
l i m i t a t i o n  l a w s ,  p r i m a r i l y  b e c a u s e  l e g a l  i n t e r p r e t a t i o n s  v i e w  
t h e  o b l i g a t i o n s  t o  p a y  r e n t  a s  a n  a n n u a l  b u d g e t  i t e m ,  a n d  n o t  
a  l o n g  t e r m  d e b t  w i t h  a  c o n t i n u i n g  a p p r o p r i a t i o n .  The f a c t  
r e m a i n s ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e  d e b t  i s  s t i l l  o u t s t a n d i n g ,  a n d  p a y a b l e  
f o r  a s  l o n g  a s  t h e  p r o p e r t y  i s  b e i n g  u s e d  b y  t h e  l e s s e e .  W h i l e  
many l e a s e s  p e r m i t  n o n - p a y m e n t  o f  r e n t  a n d  c a n c e l l a t i o n  o f  l e a s e  
o b l i g a t i o n s ,  S t a n d a r d  & P o o r ' s  w o u l d  b e  v e r y  c o n c e r n e d  a b o u t  a n  
i s s u e r ' s  g e n e r a l  o b l i g a t i o n . r a t i n g ,  i n  t h o s e  c a s e s  w h e r e  l e a s e s  
w e r e  c a n c e l l e d  a s  a  p l o y  t o  a v o i d  p a y i n g  d e b t  o b l i g a t i o n s .

I ’ v e  e n c l o s e d  some i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  o u r  a p p r o a c h  t o
r a t i n g  l e a s e - r e n t a l  d e b t  o b l i g a t i o n s .  I f  y o u  h a v e  a n y  f u r t h e r
q u e s t i o n s ,  f e e l  f r e e  t o  c o n t a c t  V l a d i m i r  S t a d n y k  o r  m y s e l f  a t ~  *
( 2 1 2 )  2 0 1 - 1 7 S 7 .  •

■

T r u l y

R i c h a r d  P .  L a r k i n  
M a n a g in g  V i c e  P r e s i d e n t  
M u n i c i p a l  F i n a n c e  D e p a r t m e n t

c c :  V .  S t a d n y k
T .  A r t h u r



<sc
i s s u e d  f o r  e a c h  J u l y .  T h e  p e r c e n t a g e  i n c r e a s e ,  i f  a n y ,  i n  t h e  C P I  

i s s u e d  f o r  J u l y  1 9 8 9  a n d  J u l y  1 9 9 4  o v e r  t h e  C P I  i s s u e d  f o r  J u l y  1 9 8 4  

w i l l  d e t e r m i n e  t h e  m a x i m u m  a l l o w a b l e  a d j u s t m e n t  o f  v a r i a b l e  c o s t s  o v e r  

t h e  o r i g i n a l  R e n t .  T h e  a d j u s t m e n t  is n o t  c u m u l a t i v e ;  i t  is t o  b e  

c o m p u t e d  f r o m  t h e  b a s e  C P I ,  J u l y  1 9 8 4  f o r  b o t h  t h e  1 9 9 0  a n d  t h e  1 9 9 5  

a d j u s t m e n t  a c t i o n s .  A d j u s t e d  a n n u a l  R e n t a l  R a t e  w i l l  b e  c o m p u t e d  a s  

f o l l o w s :

C(10
R a t e

R e n t )  x  %  o f  c h a n g e  i n  C P I ]  +  R e n t  = A d j u s t e d  A n n u a l  R e n t a l

5 .3 .

5 . 5

u■rrv'

5 . 6

N o  r e t r o a c t i v e  a d j u s t m e n t s  w i l l  b e  a l l o w e d :

S t a t e ' s  O b l i g a t i o n s  a n d  R e m e d i e s

S t a t e ' s  o b l i g a t i o n  t o  p a y  R e n t  d u e  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  P r e m i s e s  a n d  to 

p e r f o r m  a n d  o b s e r v e  al l o t h e r  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e m e n t s  o f  S t a t e  

c o n t a i n e d  h e r e i n  s h a l l  b e  a b s o l u t e  a n d  u n c o n d i t i o n a l  e x c e p t  f o r  t h e  

f a i l u r e  o f  t h e  L e g i s l a t u r e  t o  a p p r o p r i a t e  f u n d s ;  a n d  t h e  R e n t  d u e  a n d  

" p a y a b l e  h e r e u n d e r  s h a l l  b e  m a d e  w i t h o u t  n o t i c e  o r  d e m a n d  a n d  w i t h o u t  

. s e t - o f f ,  c o u n t e r c l a i m , - a b a t e m e n t ,  d e d u c t i o n  o r  d e f e n s e  e x c e p t  t h a t  

. S t a t e  m a y  o f f s e t  a g a i n s t  t h e  R e n t  a n  a m o u n t  n o t  t o  e x c e e d  S & c P O O O  

f o r  c l a i m s ,  due' t o  S t a t e  b y  L a n d l o r d  u n d e r  t h i s  L e a s e  a n d  t h e ^ G r o u n d  

L e a s e .  " H o w e v e r ,  n o t h i n g  h e r e i n  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  t o  r e l e a s e  L a n d l o r d  

f r o m  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  i t s  o b l i g a t i o n  a n d  S t a t e  m a y  i n s t i t u t e  s u c h  

l e g a l  a c t i o n  a g a i n s t  L a n d l o r d  a s  S t a t e  m a y  d e e m  n e c e s s a r y  t o  c o m p e l  t h e  

p e r f o r m a n c e  o f  s u c h  . o b l i g a t i o n .

N o n s u b s t i t u t i o n ’
• -w -

I f  t h i s  L e a s e  i s  t e r m i n a t e d  b y  S t a t e  in a c c o r d a n c e  w i t h  S e c t i o n  3 . 1 ,  

S t a t e  a g r e e s  f o r  a  p e r i o d  o f  o n e  y e a r  t h a t  i t s  D e p a r t m e n t  "of E d u c a t i o n  

w i l l  n o t  t o  c o n s t r u c t ,  p u r c h a s e ,  l e a s e ,  o p e r a t e ,  c o n t r a c t  f o r  o r  u s e  

a n y  f a c i l i t i e s  w h i c h  a r e  f u n c t i o n a l l y  s i m i l a r  t o  t h e  P r e m i s e s  o r  a n y  o f  

t h e  u s e s  w h i c h  a r e  f u n c t i o n a l l y  s i m i l a r  t o  a n y  o f  t h e  u s e s  o f  t h e  

P r e m i s e s ,  a n d  a g r e e s  n o t  t o  p e r m i t  f u n c t i o n s  s i m i l a r  t o  t h o s e  p e r f o r m e d  

t h r o u g h  t h e  u s e  o f  t h e  P r e m i s e s  t o  b e  p e r f o r m e d  b y  a n  a g e n c y  o r  e n t i t y  

a f f i l i a t e d  w i t h  o r  h i r e d  b y  o r  f o r  t h e  D e p a r t m e n t  o f  E d u c a t i o n .  J

B u d g e t  R e q u e s t  a n d  A p p r o p r i a t i o n

S t a t e  w i l l ,  p r i o r  t o  t h e  c o m m e n c e m e n t  o f  e a c h  f i s c a l  y e a r  f o r  w h i c h  

t h i s  L e a s e  is i n  e f f e c t ,  i n c l u d e  t h e  R e n t  d u e  i n  s u c h  f i s c a l  y e a r  i n  

i t s  a n n u a l  b u d g e t  r e q u e s t  t o  t h e  L e g i s l a t u r e .  S t a t e  a g r e e s  tc u s e  a n y  

a p p r o p r i a t i o n  l e g a l l y  a v a i l a b l e  f o r  t h e  R e n t  a n d  t o  i m m e d i a t e l y  

e n c u m b e r  a v a i l a b l e  a p p r o p r i a t i o n s  f o r  s u c h  p a y m e n t s  p r i o r  t o  a l l o c a t i n q  

o r  e n c u m b e r i n g  f u n d s  f o r  t h e  p r o j e c t s  o r  c o s t s  f o r  w h i c h  n o  l e g a l  

o b l i g a t i o n  t o  p a y  e x i s t s .

C o n s i d e r a t i o n  f o r  A d v a n c e  R e n t

C o n c u r r e n t l y  w i t h  t h e  p a y m e n t  b y  S t a t e  o f  t h e  A n n u a l  R e n t ,  L a n d l o r d  

s h a l l  p a y  t o  S t a t e  t h e  s u m  o f  $ 3 9 , 1 1 5 . 4 0  a s  c o n s i d e r a t i o n  fc * p a y m e n t  

o f  t h e  R e n t  o n e  y e a r  in a d v a n c e ,  e x c e p t  t h a t  s u c h  p a y m e n t  s h a l l  b e  

p r o p o r t i o n a t e l y  r e d u c e d  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  S t a t e  e x e r c i s e s  a  r i g h t  o f  

o f f s e t  p u r s u a n t  t o  S e c t i o n  5 . 3 .  .♦ .



T h e  H o n o r a b l e  Sam C o t t e n  
S p e a k e r  o f  t h e  H o u s e  
A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  
P . O .  B o x  V 
J u n e a u ,  AK 9 9 8 1 1
D e a r  R e p r e s e n t a t i v e  C o t t e n :
T h e  a s s i s t a n c e  o f  t h e  A l a s I  a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  h a s  
b e e n  r e q u e s t e d  b y  t h e  A l a s k a  D e p a r t m e n t  o f  A d m i n i s t r a t i o n  t o  
p r o v i d e  l e a s e - f i n a n c i n g  f o r  a  p u b l i c  b u i l d i n g — t h e  S e w a r d  
S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r .  T h e  p r o j e c t  i s  b e i n g  s u b m i t t e d  f o r  
r e v i e w  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  p u r s u a n t  t o  AS 1 8 . 5 5 . 1 0 0 ( d ) .
T h e  p r o j e c t  i s  e s s e n t i a l l y  a  r e f i n a n c i n g  o f  an  e x i s t i n g  
S t a t e  l e a s e - f i n a n c e d  p r o j e c t .  T h e  r e f i n a n c i n g  w o u l d  r e s u l t  
i n  s u b s t a n t i a l  s a v i n g s  i n  l e a s e  r e n t a l  p a y m e n t s  o v e r  t h e  
p a y m e n t  s c h e d u l e  t o  w h i c h  t h e  S t a t e  i s  now  c o m m i t t e d .  The  
r e f i n a n c i n g  c o n t e m p l a t e s  a  p u r c h a s e  b y  t h e  A u t h o r i t y  o f  t h e  
f a c i l i t y  f r o m  t h e  c u r r e n t  l e s s o r ,  D e l t a  F o x ,  L t d .  ( f o r m e r l y  
D i c k  F i s c h e r  D e v e l o p m e n t ,  I n c . ) .  T h e  A u t h o r i t y  w o u l d  i s s u e  
f i n a n c i n g  i n  a n  am ou n t  s u f f i c i e n t  t o  p r o v i d e  t h e  $ 4 , 9 8 8 , 0 1 6  
n e e d e d  f o r  t h e  p u r c h a s e  a s  w e l l  a s  a  r e s e r v e  f u n d  a n d  c o s t s  
o f  i s s u a n c e .  T h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  h a s  e s t i m a t e d  an  
i s s u a n c e  o f  $ 5 , 6 0 0 , 0 0 0  f o r  t h e  S t u d e n t  C e n t e r .  T h e  new 
l e a s e  o f  t h e  f a c i l i t y  t o  t h e  S t a t e  i s  e s t i m a t e d  b y  t h e  
D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  t o  r e s u l t  i n  p r e s e n t  v a l u e  s a v i n g s  i n  
S t a t e  r e n t a l  p a y m e n t s  o f  $ 1 , 2 0 3 , 0 0 1 .  T h e  e n c l o s e d  l e t t e r  
f r o m  C o m m i s s i o n e r  J o h n  A n d r ew s  c o n t a i n s  i n f o r m a t i o n  i n  m o r e  
d e t a i l  c o n c e r n i n g  t h i s  r e f i n a n c i n g .
U n d e r  AS 1 8 . 5 5 . 1 0 0 ( d ) ,  a p p r o v a l  b y  l a w  o f  t h e  p r o j e c t  i s  a  
p r e r e q u i s i t e  t o  t h e  u n d e r t a k i n g  o f  a n y  p u b l i c  b u i l d i n g  
p r o j e c t  l y  t h e  A u t h o r i t y .
T h e  A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  w e l c o m e s  t h i s  
o p p o r t u n i t y  t o  s e r v e  t h e  S t a t e  i n  r e a l i z i n g  c o s t  s a v i n g s  i n  
t h e  f i n a n c i n g  o f  p u b l i c  b u i l d i n g  p r o j e c t s .

S i n c e r e l y ,
ALASKA S T A T E B U I L D IN G  AUTHOR ITY

E x e c u t i v e  D i r e c t o r
E n c l o s u r e
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SUBJECT: S e p a r a t i o n  o f  p o w e r s  d o c t r i n e  a n d  HB 74

TO: R e p r e s e n t a t i v e  H.A. " R e d "  B o u c h e r

FROM: T h e r e s a  B a n n i s t e r * ) ^
L e g i s l a t i v e  C o u n s e l

Y o u  h a v e  r e q u e s t e d  our v i e w s  r e g a r d i n g  the c o n s t i t u t i o n a l  
i s s u e  r a i s e d  b y  G o v e r n o r  C o w p e r  in h i s  t r a n s m i t t a l  le t t e r  
for H B  74. In that l e t t e r  h e  m a i n t a i n s  that the p o s i t i o n  of 
the e x e c u t i v e  b r a n c h  is that the l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l  r e­
qu i r e m e n t  of A S  1 8 . 5 5 .100(d) a n d  A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c )  v i o l a t e s  
the s e p a r a t i o n  of  p o w e r s  d o c t r i n e  in the s t a t e  consti t u t i o n .  
He  does n o t  c h a l l e n g e  the s t a t u t o r y  p r o v i s i o n s  b u t  is c o n­
tent w i t h  e x p r e s s i n g  the p o s i t i o n  w h i l e  c o m p l y i n g  w i t h  the 
statutes.

The p u r p o s e  of  the s e p a r a t i o n  o f  p o w e r s  d o c t r i n e  is to a v o i d  
too g r e a t  a c o n c e n t r a t i o n  o f  p o w e r  in o n e  b r a n c h  o f  g o v e r n­
ment. The d o c t r i n e  p r e c l u d e s  o n e  b r a n c h  f r o m  e x e r c i s i n g  the 
p o w e r s  of  a n o t h e r  b r a n c h  or i n t r u d i n g  i n t o  the f u n c t i o n s  of 
a n o t h e r  b r a nch. This s e p a r a t i o n  o f  p o w e r s  d o c t r i n e  has b e e n  
h e l d  to b e  i m p l i c i t  in the s t a t e  c o n s t i t u t i o n .  A l a s k a  
S t a t e - O p e r a t e d  S c h o o l  S y s t e m  v. M u e l l e r , 536 P . 2d 99 (Alaska 
)975); P u b l i c  D e f e n d e r  A g e n c y  v. S u p e r i o r  C o u r t , 534 P . 2d 
947 (Alaska 1975); State°v. C a r l s o n , 555 P . 2d 269 (Alaska 
1976). The s e p a r a t i o n  of  p o w e r s  d o c t r i n e  r e q u i r e s  that the 
b l e n d i n g  o f  g o v e r n m e n t a l  p o w e r s  w i l l  n o t  b e  i n f e r r e d  in the 
a b s e n c e  of an e x p r e s s  c o n s t i t u t i o n a l  p r o v i s i o n .  B r a d n e r  v. 
H a m m o n d , 553 P . 2d 1 (Alaska 1976).

The i s s u e  that is r a i s e d  h e r e  is w h e t h e r  the l e g i s l a t u r e  can 
r e q u i r e  the e x e c u t i v e  b r a n c h  to o b t a i n  the l e g i s l a t u r e ' s  
a p p r o v a l  b e f o r e  p r o c e e d i n g  w i t h  c e r t a i n  p r o j e c t s .
A S  1 8 . 5 5 . 1 0 0 ( d )  p r o h i b i t s  the A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  
A u t h o r i t y  f r o m  p r o c e e d i n g  w i t h  a p u b l i c  b u i l d i n g  p r o j e c t  
u n l e s s  the p r o j e c t  has b e e n  a p p r o v e d  b y  the leg i s l a t u r e .
A S  3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c )  p r o h i b i t s  the e x e c u t i v e  b r a n c h  f r o m  e n t e r i n g  
into a lease o r  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  o v e r  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  
w i t h o u t  l e g i s l a t i v e  appro v a l .
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T he g o v e r n o r  c a n  a r g u e  that the d e c i s i o n  w h e t h e r  to p r o c e e d  
w i t h  t h ese p r o j e c t s  is c o m m i t t e d  to the d i s c r e t i o n  o f  the 
e x e c u t i v e  b r a n c h ,  and, that, t h e refore, the l e g i s l a t u r e  has 
n o  r i g h t  to interfere. This is b a s e d  on the g o v e r n o r  b e i n g  
c h a r g e d  c o n s t i t u t i o n a l l y  w i t h  e x e c u t i n g  the laws. Sec. 16, 
art. Ill, C o n s t i t u t i o n  of the S t a t e  o f  A l a ska. O n c e  the 
l e g i s l a t u r e  e s t a b l i s h e s  the c r i t e r i a  for the p r o j e c t s  b y  
statute, the e x e c u t i v e  b r a n c h  a p p l i e s  the c r i t e r i a  a n d  m a k e s  
the d e c isions. The g o v e r n o r  can t h e n  a r g u e  th a t  b y  
r e s e r v i n g  to i t s e l f  the p o w e r  to d e c i d e  w h e t h e r  to i m p l e m e n t  
a pr o j e c t ,  the l e g i s l a t u r e  is a c t u a l l y  a d m i n i s t e r i n g  the 
statutes.

T h e  l e g i s l a t u r e ' s  r e s p o n s e  to su c h  a n  a r g u m e n t  w o u l d  b e  that 
the a p p r o v a l  r e q u i r e m e n t  serves the i m p o r t a n t  p u r p o s e  of  
l e g i s l a t i v e  o v e r s i g h t  o v e r  large p r o j e c t s .  S i n c e  the p r o j­
ects are the type that w i l l  r e q u i r e  c o n t i n u i n g  b u d g e t  a p p r o­
pr i a t i o n s  b y  the legi s l a t u r e ,  i n i t i a l  l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l  
w i l l  h e l p  to i n s u r e  that the p r o j e c t s  w i l l  c o n t i n u e  to r e ­
cei v e  l e g i s l a t i v e  a p p r o p r i a t i o n s  in the future. T h e  l e g i s­
latur e  c o u l d  a l s o  a r gue that the a p p r o v a l  is j u s t  an  a d j u n c t  
to the l e g i s l a t u r e ' s  u n d i s p u t e d  p o w e r  to p r o v i d e  f o r  the 
a p p r o p r i a t i o n  o f  money. E n o u r a t o  v. N e w  J e r s e y  B u i l d i n g  
A u t h o r i t y ,  448 A . 2d 449, 4 5 3 - 4 5 5  (N.J. 1982); B a l i l e s  vT 
M a z u r , 297 S . E . 2 d  695, 700-701 (Va. 1982).

T h e  A l a s k a  s u p r e m e  c o u r t  has n o t  d e c i d e d  this e x a c t  issue, 
a n d  it w o u l d  b e  d i f f i c u l t  to p r e d i c t  w h a t  it w o u l d  do. H o w­
ever, as y o u  can see, there is p r e c e d e n t  i n  o t h e r  s t a t e s  for 
the l e g i s l a t i v e  p o s i t i o n  p r o p o s e d  above.

If I m a y  b e  o f  f u r t h e r  a s s i s t a n c e ,  p l e a s e  advise.

T B:kb
w k k 2 / 0 2 9



HEALTH. EDUCATION AND SOCIAL SERVICES COMMITTEE
ALASKA STATE LEGISLATURE 
HOUSE OF REPRESENTATIVES

P.O. BOX V, JUNEAU 99811 
(907)465-3759

LETTER TO ACCOMPANY HB 74

The HESS C om m i t t e e  r e s p e c t f u l l y  r e q u e s t s  t h a t  t h e  S t a t e  A f f a i r s  
C om m i t t e e  r e v i e w  t h e  c o n s t i t u t i o n a l  i s s u e  d i s c u s s e d  i n  t h e  
G o v e r n o r ' s  t r a n s m i t t a l  l e t t e r  and  t h e  w isdom  o f  l e a s e  f i n a n c i n g  
a g r e e m e n t s  a s  a  m e th od  o f  f i n a n c i n g .



G D V E R N Q f l

Governor

S t a t e  o f  A l a s k a

O F F I C E  OF  T H E  G O V E R N O R  

J U  X  E  A. U

J a n u a r y  9 ,  1 9 8 9

The H o n o r a b l e  Sam C o t t e n  
S p e a k e r  o f  t h e  House  
A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  
P .O .  B ox  V 
J u n e a u ,  AK 9 9 8 1 1
D e a r  R e p r e s e n t a t i v e  C o t t e n :
U n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  a r t .  I l l ,  s e c .  1 8 ,  o f  t h e  A l a s k a  
C o n s t i t u t i o n ,  I  am t r a n s m i t t i n g  a b i l l  t h a t  g i v e s  l e g i s l a ­
t i v e  a p p r o v a l  t o  a l e a s e - f i n a n c i n g  p r o j e c t :  t h e  a c q u i s i t i o n
and  r e f i n a n c i n g  o f  t h e  S ew a rd  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  by  t h e  
A l a s k a  S t a t e  B u i l d i n g  A u t h o r i t y  (A SBA ) . The t e rm s  o f  
AS 3 6 . 3 0 . 0 8 0 ( c )  and  AS 1 8 . 5 5 . 1 0 0 ( d )  r e q u i r e  t h i s  l e g i s l a t i v e  
a p p r o v a l .
P r o v i s i o n s  s u ch  a s  t h o s e  i n  AS 1 8 . 5 5 . 1 0 0  ( d )  and  AS 3 6 . 3 0 . -  
0 8 0 ( c ) ,  r e q u i r i n g  s p e c i f i c  e x e c u t i v e - b r a n c h  a c t i v i t i e s  t o  be 
s u b m i t t e d  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  f o r  a p p r o v a l  b e f o r e  t h e y  may 
p r o c e e d ,  r a i s e  a s u b s t a n t i a l  q u e s t i o n  o f  c o n s t i t u t i o n a l i t y  
u n d e r  t h e  s e p a r a t i o n - o f - p o w e r s  d o c t r i n e .  I t  h a s  l o n g  b e e n  
t h e  A d m i n i s t r a t i o n ' s  p o s i t i o n  t h a t  s u c h  p r o v i s i o n s  a r e  i n ­
v a l i d .  H ow e v e r ,  l i k e  my p r e d e c e s s o r s ,  I  am aw a re  o f  t h e  
l e g i s l a t u r e ' s  i n t e r e s t  i n  p r o j e c t s  s u c h  a s  t h e s e  and am, a s  
a c o u r t e s y  t o  t h e  l e g i s l a t u r e ,  s u b m i t t i n g  t h e s e  p r o j e c t s  f o r  
a p p r o v a l .
U n d e r  AS 1 8 . 5 5 . 1 0 0  ( d ) ,  t h e  b i l l  a u t h o r i z e s  ASBA t o  a c q u i r e  
t h e  S ew a rd  S e r v i c e  C e n t e r  and  t o  p r o v i d e  f i n a n c i n g  f o r  t h e  
a c q u i s i t i o n .  U n d e r  AS 3 6 . 30^-0-3<) ( c )  , t h e  D e p a r tm e n t  o f  
A d m i n i s t r a t i o n  may e n t e r  i r^ to  a j l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  
w i t h  ASBA f o r  t h e  s t u d e n t



STA T E O F ALASKA
1 9 9 0  L E G IS L A T IV E  S E S S IO N

B i l l  V e r s i o n :  CS HB 74 ( F in a n c e )  
P u b l i s h  D a t e : _______________________

F IS C A L  NOTE
REQUEST:
R e v i s i o n  D a t e : ____________________________
T i t l e :  S ew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n te r
F i n a n c i n g __________________________________
S p o n s o r : H ouse F in a n c e __________________
R e q u e s t o r :  S e n a te  F in a n c e _________________

EXPENDITURES/REVENUES: (T h o u sa n d s  o£  D o l l a r s )

Agency A f f e c t e d :  
B R U : ____________

S t a t e  Bond C om m ittee

C om ponen ts :.

I. OPERATING
1 FY 91 1 FY 92 1 FY 93 1 FY 94 1 FY 95 1 FY 96
1 1 1 1 1 1

PERSONAL SERVICES
TRAVEL
CONTRACTUAL
SUPPLIES
EQUIPMENT
LANDS & STRUCTURES 
GRANTS, CLAIMS 
MISCELLANEOUS_______
TOTAL OPERATING

0
0
0
0
0
0
0

( 6 0 3 .9 )
(6 0 3 .9 )

0
0
0
0
0
0
0

( 8 7 . 8 )
( 8 7 . 8 )

0
0
0
0
0
0
0

(88.1)
(88.1)

0
0
0
0
0
0
0

( 9 0 . 8 )
( 9 0 .8 )

0
0
0
0
0
0
0

( 9 5 . 9 )
( 9 5 . 9 )

0
0
0
0
0
0
0

( 9 8 . 5 )
( 9 8 . 5 )

CAPITAL

REVENUE

FUNDING: (T h o u s a n d s  o f  D o l l a r s )
GENERAL FUND 
FEDERAL FUNDS 
OTHER 
TOTAL

1 (6 0 3 .9 )  | ( 8 7 . 8 )  | ( 8 8 .1 )  
I 0 | 0 | 0
I 0 | 0 | 0
| ( 6 0 3 . 9 )  | ( 8 7 . 8 )  | ( 8 8 .1 )

( 9 0 . 8 )  | ( 9 5 . 9 )  | ( 9 8 . 5 )
0 j 0 j 0
0 j 0 | 0

( 9 0 . 8 )  | ( 9 5 . 9 )  | ( 9 8 . 5 )

POSITIONS:
FULL-TIME
PART-TIME
TEMPORARY

0
0
0

0
0
0

0
0
0

0
0
0

0
0
0

F i s c a l  y e a r  1990 e f f e c t  i s  z e r o .ANALYSIS: a t t a c h  a  s e p a r a t e  p ag e  f o r  a n a l y s i s .
A ssum es f i n a n c i n g  f o r  a c q u i s i t i o n  o f  C e n t e r  a t  7 .0 6  p e r c e n t  on  $ 5 ,4 9 0 ,0 0  b on ds  w i t h  
f i n a l  m a t u r i t y  i n  f i s c a l  y e a r  1999 . S ee  a t t a c h e d  a n a l y s i s .

P r e p a r e d  By: M i l t  B a rk e r  
D i v i s i o n :  T r e a s u r y

A pproved  by  C o m m i s s i o n e r ^
A gency : D e p a r tm e n t  o f K e v e n u

D i s t r i b u t i o n  (b y  p r e p a r e r ) :  
L e g i s l a t i v e  F in a n c e  
L e g i s l a t i v e  S p o n so r  
R e q u e s t o r
O f f i c e  o f  Management and B udget  
Im p a c te d  A g e n c y ( i e s )

P h o n e : 
D a te :

.D a te :

465 -2 35 0
F e b r u a r y  2 2 .  1990

p a g e  1 o f  _3_



F i s c a l  N o t e  A n a l y s i s  
C S  H B  7 4  ( F i n a n c e )

T h e  D e p a r t m e n t  o f  A d m i n i s t r a t i o n  i n t e n d s  t o  e n t e r  i n t o  a  l e a s e - f i n a n c i n g  
a g r e e m e n t  f o r  t h e  S e w a r d  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r .  T h e  a g r e e m e n t  i s  e x p e c t e d  t o  
b e  w i t h  t h e  A l a s k a  S t a t e  H o u s i n g  A u t h o r i t y  ( A S H A )  a s  l e s s o r .  T h e  S t a t e  w o u l d  
a s s i g n  i t s  p u r c h a s e  o p t i o n  u n d e r  a n  e x i s t i n g  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  t o  
A S H A .  A S H A  w o u l d  i s s u e  d e b t  a n d  u s e  t h e  p r o c e e d s  t o  e x e r c i s e  t h e  p u r c h a s e  
o p t i o n .  S t a t e  l e a s e  r e n t a l  p a y m e n t s  u n d e r  t h e  n e w  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t s  
w i t h  A S H A  w o u l d  p a y  t h e  d e b t  s e r v i c e  o n  A S H A  d e b t .  T h e  r e a s o n  f o r  t h i s  
u n d e r t a k i n g  i s  t h a t  t h e  S t a t e ' s  l e a s e  r e n t a l  p a y m e n t s  w o u l d  d e c r e a s e
s i g n i f i c a n t l y  u n d e r  t h e  n e w  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t  a s  a  r e s u l t  o f  d e c l i n e s
i n  i n t e r e s t  r a t e s .  T h e  c u r r e n t  l e s s o r ' s  p r o c e e d s  f r o m  s a l e  o f  t h e  l e a s e d
f a c i l i t i e s  t o  A S H A  w i l l  b e  u s e d  t o  p a y o f f  c u r r e n t l y  o u t s t a n d i n g  d e b t  i s s u e d  b y
t h e  c u r r e n t  l e s s o r .

U n d e r  t h e  p r o p o s e d  l e a s e - f i n a n c i n g  a g r e e m e n t ,  A S H A  w o u l d  a c q u i r e  t h e  S e w a r d  
S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  f r o m  D e l t a  F o x ,  L t d .  ( f o r m e r l y  D i c k  F i s c h e r  
D e v e l o p m e n t ,  I n c . )  a t  o n e  o f  t h e  p r i c e s  l i s t e d  b e l o w :

T h e  S e w a r d  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r  i s  a  s t u d e n t  l o u n g e  a n d  r e c r e a t i o n  c o m p l e x  
f o r  t h e  A l a s k a  V o c a t i o n a l - T e c h n i c a l  ( V o - T e c )  C e n t e r  a t  S e w a r d .  T h e  V o - T e c  
C e n t e r  i s  t h e  o n l y  S t a t e - o p e r a t e d  a d u l t  v o c a t i o n a l  t r a i n i n g  f a c i l i t y  i n  t h e  
S t a t e .  T h e  C e n t e r  w a s  c o m p l e t e d  a n d  o c c u p i e d  b y  t h e  S t a t e  i n  A p r i l  1 9 8 5 .

Seward S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r

C l o s i n g  D a te  o f  P r o p e r t y  S a l e P r i c e
J u l y  1  -  J u l y  3 0 ,  1 9 9 0
J u l y  1  -  J u l y  3 0 ,  1 9 9 1
J u l y  1  -  " u l y  3 0 ,  1 9 9 2
J u l y  1  -  J u l y  3 0 ,  1 9 9 3
J u l y  1  -  J u l y  3 0 ,  1 9 9 4

J u l y  1  -  J u l y  3 0 ,  1 9 9 5
J u l y  1  -  J u l y  3 0 ,  1 9 9 6
J u l y  1  -  J u l y  3 0 ,  1 9 9 7
J u l y  1  -  J u l y  3 0 ,  1 9 9 8
J u l y  1  -  J u l y  * 0 ,  1 9 9 9

$ 4 , 7 1 7 , 8 6 0 . 0 0  
$ 4 , 4 2 2 , 3 2 4 . 0 0  
$ 4 , 0 9 4 , 6 4 0 . 0 0  
$ 3 , 7 7 8 , 7 5 6 . 0 0  
$ 3 , 3 6 0 , 8 7 6 . 0 0  
$ 2 , 9 4 2 , 9 5 2 . 0 0  
$ 2 , 4 7 4 , 8 3 2 . 0 0  
$ 1 , 9 5 2 , 0 0 4 . 0 0  
$ 1 , 3 7 0 , 5 2 0 . 0 0  
$  7 2 2 , 4 8 4 . 0 0



A s s u m i n g  t h e  s a l e  i s  c l o s e d  d u r i n g  J u l y  1  t o  J u l y  3 0 ,  1 9 9 0 ,  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  
w o u l d  b e  $ 4 , 7 1 7 , 8 6 0 .  T h e  a n t i c i p a t e d  a m o u n t  o f  t h e  A S H A  f i n a n c i n g  f o r  t h i s  
p r o j e c t  w o u l d  b e  $ 5 , 4 9 0 , 0 0 0  i n c l u d i n g  t h e  c o s t s  o f  i s s u a n c e .  T h e  r e s u l t i n g  
a n t i c i p a t e d  a n n u a l  l e a s e  r e n t a l  p a y m e n t s  b y  t h e  S t a t e  c o m p a r e d  t o  e x i s t i n g  
p a y m e n t s  w o u l d  b e :

Sew ard  S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r

F i s c a l
Y ea r A n t i c i p a t e d  R en t E x i s t i n g  Ren t I / 2 / S a v in q s
1991 $202 ,417 2/ $806 ,348 $603 ,931
1992 721 ,704 809 ,550 87 ,846
1993 724 ,614 812 ,763 88 ,149
1994 725 ,174 815 ,990 90 ,816
1995 723 ,324 819 ,230 95 ,906
1996 724 ,004 822 ,482 98 ,478
1997 726 ,819 825 ,747 98 ,928
1998 726 ,359 829 ,025 102 ,666
1999 674 ,347 832 ,317 157 ,970
2000 - ( 8 1 2 . 2 5 4 )  1 / ( 8 12 .2 5 4 )

T O T A L $ 5 , 9 4 8 , 7 6 2 $ 6 . i  561.>.198 $ 6 1 2 , 4 3 6

i S e w a r d S t u d e n t  S e r v i c e  C e n t e r T a b l e :

1 .  1 9 9 0  a n d  l a t e r  e x i s t i n g  r e n t s  a r e  r e d u c e d  b y  t h e  c r e d i t  f o r  p a y m e n t  o n e
y e a r  i n  a d v a n c e .

2 .  1 9 9 1  a n d  l a t e r  e x i s t i n g  r e n t s  h a v e  b e e n  e s c a l a t e d  b y  t h e  J u l y  1 9 8 4  t o  J u l y
1 9 8 6  i n c r e a s e  i n  t h e  A n c h o r a g e  C P I  p u r s u a n t  t o  i n f l a t i o n  a d j u s t m e n t  
p r o v i s i o n  o f  t h e  l e a s e .

3 .  I n c l u d e s  $ 5 4 8 , 6 3 3  r e b a t e  u n d e r  e x i s t i n g  l e a s e  c a l c u l a t e d  s s  f o l l o w s :  J u n e
1 0 ,  1 9 9 0  E x i s t i n g  R e n t  P a y m e n t  o f  $ 8 4 5 , 4 6 3  -  $ 3 9 , 1 1 5  c r e d i t  f o r  p a y m e n t
o n e  y e a r  a d v a n c e  -  ( $ 5 , 7 0 5 , 0 0 0  c e r t i f i c a t e s  o u t s t a n d i n g  +  1 . 5 %  c a l l  
p r e m i u m  o f  $ 8 5 , 5 7 5  -  $ 4 , 7 1 7 , 8 6 0  p u r c h a s e  p r i c e  -  $ 8 1 5 , 0 0 0  r e s e r v e  f u n d ) .

4 .  U p o n  f i n a l  p a y m e n t  o f  d e b t ,  r e t u r n  o f  $ 8 1 5 , 0 0 0  r e s e r v e  f u n d  t o  S t a t e  l e s s  
$ 2 , 7 4 6 ,  t h e  a m o u n t  b y  w h i c h  t h e  d e b t  s e r v i c e  d u e  J u l y  1 ,  1 9 9 9  a n d  J a n u a r y  
1 ,  2 0 0 0  e x c e e d s  t h e  f i n a l  r e n t  p a y m e n t  d u e  o n  J u n e  1 0 ,  1 9 9 9 .

T h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e  s a v i n g s  t o  t h e  S t a t e  i s  e s t i m a t e d  a t  $ 7 1 1 , 0 4 2  u s i n g
t h e  e s t i m a t e d  7 . 0 6 0 1  p e r c e n t  t r u e  i n t e r e s t  c o s t  o n  t h e  p r o p o s e d  A S H A  f i n a n c i n g .




