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D e a r  S e n a t o r  F a i k s :

U n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  a r t .  I l l ,  s e c .  1 8 ,  o f  t h e  A l a s k a  C o n ­
s t i t u t i o n ,  I  am t r a n s m i t t i n g  a  b i l l  r e l a t i n g  t o  t h e  s c h o l a r ­
s h i p  l o a n  p r o g r a m ,  m o r e  c o m m o n l y  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  " s t u ­
d e n t "  l o a n  p r o g r a m .  T h e  t w o  m a i n  o b j e c t i v e s  o f  t h e  b i l l  a r e  
t o  e n s u r e  t h a t  s t u d e n t s  w i t h  d e m o n s t r a t e d  f i n a n c i a l  n e e d  
w i l l  c o n t i n u e  t o  r e c e i v e  f i n a n c i a l  a i d  f o r  p u r s u i n g  t h e i r  
e d u c a t i o n ,  a n d  t o  r e d u c e  t h e  c o s t  o f  t u c  l o a n  p r o g r a m .

T h e  b i l l  w o u l d  a c c o m p l i s h  t h e  f i r s t  o b j e c t i v e  b y  c o n v e r t i n g  
t h e  c u r r e n t  l o a n  p r o g r a m  t o  a  t w o - t i e r  p r o g r a m ,  t h e  s e c o n d  
t i e r  o f  w h i c h  i s  b a s e d  o n  f i n a n c i a l  n e e d .  U n d e r  t h e  t w o -  
t i e r  p r o g r a m ,  A l a s k a  s t u d e n t s  c o u l d  a p p l y  f o r  a  l o a n  o f  u p  
t o  $ 4 , 0 0 0  p e r  y e a r ,  r e g a r d l e s s  o f  f i n a n c i a l  n e e d .  T h i s  m a x ­
imum l o a n  a m o u n t  c o m p a r e s  t o  t h e  c u r r e n t  a v e r a g e  l o a n  a w a r d  
o f  a b o u t  $ 4  ,  4 7 0 .  A s u p p l e m e n t a l  l o a n  o f  u p  t o  $ 2 , 0 0 0  v / o u l d  
b e  a v a i l a b l e  t o  s t u d e n t s ,  b a s e d  o n  f i n a n c i a l  n e e d  c r i t e r i a .

T h e  b i l l  w o u l d  r e d u c e  t h e  l o n g - r u n  c o s t  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m  
b y  e l i m i n a t i n g  " f o r g i v e n e s s "  o f  l o a n s  a n d  s t a t e  p a y m e n t  o f  
c e r t a i n  i n t e r e s t  o n  l o a n s .  S u r v e y s  o f  l o a n  r e c i p i e n t s  h a v e  
s h own  t h a t  t h e  f o r g i v e n e s s  p r o v i s i o n  h a s  n o t  b e e n  a  p r i m a r y  
f a c t o r  i n  m o s t  s t u d e n t s '  d e c i s i o n s  o n  w h e t h e r  t o  l i v e  i n  
A l a s k a  a f t e r  c o m p l e t i n g  t .  a i r  e d u c a t i o n .

L e g i s l a t i o n  h a s  b e e n  i n t r o d u c e d  i n  b o t h  h o u s e s  o f  t h e  l e g i s ­
l a t u r e  w h i c h  w o u l d  f i n a n c e  t h e  s t u d e n t  l o a n  p r o g r a m  p r i m a r i ­
l y  t h r o u g h  t h e  s a l e  o f  r e v e n u e  b o n d s .  A l t h o u g h  t h e  b o n d  
f i n a n c i n g  p r o p o s a l  o f f e r s  t h e  a t t r a c t i o n  o f  l o w e r  g e n e r a l  
f u n d  r e q u i r e m e n t s  f o r  t h e  n e x t  s e v e r a l  f i s c a l  y e a r s ,  I  b e ­
l i e v e  t h a t  t h e  p a r t i a l l y  n e e d s - b a s e d  a p p r o a c h  p r o p o s e d  i n  
t h i s  b i l l  w o u l d  b e t t e r  s e r v e  b o t h  A l a s k a  s t u d e n t s  n e e d i n g  
f i n a n c i a l  a i d  a n d  t h e  l o n g - t e r m  f i s c a l  i n t e r e s t s  o f  t h e  
s t a t e .

T h e  f u n d a m e n t a l  i s s u e  i s  w h e t h e r  A l a s k a  c a n  c o n t i n u e  t o  a f ­
f o r d  t o  p r o v i d e  s t u d e n t  l o a n s  f o r  a l l  a p p l i c a n t s  w i t h o u t  
r e g a r d  t o  f i n a n c i a l  n e e d  f o r  s t a t e  a i d .  T h e  c o s t  o f  t h e
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l o a n  p r o g r a m  h a s  i n c r e a s e d  m o r e  t h a n  f o u r - f o l d  s i n c e  F Y  8 1 .  
A l t h o u g h  m o s t  o t h e r  s t a t e s  h a v e  s t u d e n t  l o a r  p r o g r a m s ,  
A l a s k a ' s  i s  t h e  o n l y  s i z e a b l e  p r o g r a m  t h a t  d o e s  n o t  c o n s i d e r  
f i n a n c i a l  n e e d  i n  a w a r d i n g  l o a n s .  W h i l e  m a n y  A l a s k a  s t u ­
d e n t s  m i g h t  b e  u n a b l e  t o  a t t e n d  c o l l e g e  o r  a  v o c a t i o n a l  i n ­
s t i t u t i o n  w i t h o u t  s t a t e  a s s i s t a n c e ,  a  s i g n i f i c a n t  p r o p o r t i o n  
o f  l o a n  r e c i p i e n t s  a p p l i e s  f o r  l o a n s  s i m p l y  b e c a u s e  t h e  l o a n  
t e r m s  a r e  m o r e  a t t r a c t i v e  t h a n  u s i n g  p e r s o n a l  o r  f a m i l y  r e ­
s o u r c e s  t o  f i n a n c e  t h e i r  e d u c a t i o n .

I n  a d d i t i o n ,  u n d e r  t h e  c u r r e n t  A l a s k a  l o a n  p r o g r a m ,  m o r e  
t h a n  2 , 0 0 0  a p p l i c a n t s  a r e  t u r n e d  a w a y  s i m p l y  b e c a u s e  t h e y  
a p p l y  l a t e r  i n  t h e  f i s c a l  y e a r .  M a n y  o f  t h e s e  d e n i e d  a p p l i ­
c a n t s  m a y  h a v e  a  g r e a t e r  n e e d  f o r  s t a t e  a s s i s t a n c e  t h a n  e a r ­
l i e r  a p p l i c a n t s  w h o  r e c e i v e  l o a n s .  B a s i n g  l o a n  a w a r d s  a t  
l e a s t  p a r t i a l l y  o n  f i n a n c i a l  n e e d ,  r a t h e r  t h a n  s o l e l y  o n  a  
f i r s t - c o m e - f i r s t - s e r v e  s y s t e m ,  i s  a m o r e  e q u i t a b l e  m e t h o d .

T h i s  b i l l  e n s u r e s  t h a t  s t u d e n t s  w i t h  t h e  g r e a t e s t  n e e d  f o r  
s t a t e  f i n a n c i a l  a i d  w o u l d  r e c e i v e  l o a n s ,  a n d  a l l o w s  g e n e r a l  
f u n d  a p p r o p r i a t i o n s  t o  t h e  l o a n  p r o g r a m  t o  b e  r e d u c e d  w h i l e  
c o n t i n u i n g  t h e  v i t a l  r o l e  t h a t  t h i s  p r o g r a m  h a s  p l a y e d  i n  
e d u c a t i n g  A l a s k a n s .  A l t h o u g h  t h e  n u m b e r  o f  l o a n s  a w a r d e d  
w o u l d  d e c r e a s e  u n d e r  m y  p r o p o s e d  FY  8 8  b u d g e t  f o r  t h e  l o a n  
p r o g r a m ,  t h e  p e r s o n s  d e n i e d  l o a n s  w o u l d  b e  t h o s e  w h o  c a n  
m o s t  a f f o r d  t o  p a y  f o r  t h e i r  own  e d u c a t i o n  t h r o u g h  p e r s o n a l  
o r  f a m i l y  r e s o u r c e s .  I  b e l i e v e  t h a t  t h i s  b i l l  o f f e r s  a  
f a i r e r  a n d  m o r e  f i s c a l l y  s o u n d  a p p r o a c h  t o  t h e  s t u d e n t  l o a n  
p r o g r a m  t h a n  b o n d  f i n a n c i n g .

A s e c t i o n - b y  s e c t i o n  a n a l y s i s  o f  t h e  b i l l  f o l l o w s :

S e c t i o n  1  o f  t h e  b i l l  m a k e s  a m e n d m e n t s  n e e d e d  t o  c o n f o r m  
AS 1 4 . 4 3  .  1 0 0  ( a )  t o  o t h e r  c h a n g e s  mad e  t o  t h e  l o a n  p r o g r a m  i n  
t h e  b i l l .  I t  a l s o  a m e n d s  t h a t  s u b s e c t i o n  t o  r e q u i r e  t h a t  a  
l o a n  a p p l  i c a n t  s u b m i t  i n c o m e  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  i n f o r m a ­
t i o n .  T h i s  i n f o r m a t i o n  w i l l  b e  u s e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n  i n  
a d j u s t i n g  t h e  c r i t e r i a  t o  b e  u s e d  f o r  d e t e r m i n i n g  f i n a n c i a l  
n e e d  u n d e r  p r o p o s e d  AS  1 4 . 4 3 . 1 1 6  ( s e c . 4 o f  t h e  b i l l ) .

S e c t i o n s  2  a n d  3 o f  t h e  b i l l  ame nd  t h e  s t u d e n t  l o a n  p r o g r a m  
b y  c h a n g i n g  i t  f r o m  a  n o n - n e e d - b a s e d  p r o g r a m  t o  a  t w o - t i e r  
l o a n  p r o g r a m ,  t h e  s e c o n d  t i e r  o f  w h i c h  i s  b a s e d  o n  f i n a n c i a l  
n e e d .  S e c t i o n  2 o f  t h e  b i l l  am e n d s  A S  1 4 . 4 3 . 1 1 0  t o  a u t h o r ­
i z e  t h e  A l a s k a  C o m m i s s i o n  o n  P o s t s e c o n d a r y  E d u c a t i o n  ( P S E C )  , 
w h i c h  s e r v e s  a s  t h e  " s t u d e n t  f i n a n c i a l  a i d  c o m m i t t e e , "  t o  
make  s c h o l a r s h i p  l o a n s  t o  b o t h  u n d e r g r a d u a t e  a n d  g r a d u a t e  
s t u d e n t s  n o t  t o  e x c e e d  $ 4 , 0 0 0 ,  a n d  n o t  b a s e d  o n  f i n a n c i a l  
n e e d .  T h i s  i s  t h e  f i r s t  t i e r  o f  t h e  t w o - t i e r  l o a n  p r o g r a m .
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S e c t i o n  3 o f  t h e  b i l l  a m e n d s  AS  1 4 . 4 3 . 1 1 5  t o  a u t h o r i z e  t h e  
c o m m i t t e e  ( a g a i n ,  P S E C )  t o  m a k e  s u p p l e m e n t a l  s c h o l a r s h i p  
l o a n s  t o  u n d e r g r a d u a t e  a n d  g r a d u a t e  s t u d e n t s ,  n o t  t o  e x c e e d  
$ 2 , 0 0 0 ,  b a s e d  o n  f i n a n c i a l  n e e d .  T h i s  i s  t h e  s e c o n d  t i e r  o f  
t h e  t w o - t i e r  l o a n  p r o g r a m .

S e c t i o n  4 o f  t h e  b i l l  a d d s  t w o  n e w  s e c t i o n s  t o  AS  1 4 . 4 3 .  
P r o p o s e d  AS  1 4 . 4 3 . 1 1 6  d e s c r i b e s  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  e l i ­
g i b i l i t y  f o r  t h e  n e e d - b a s e d  s u p p l e m e n t a l  s c h o l a r s h i p  l o a n .  
T h e  P S E C  w i l l  e s t a b l i s h ,  b y  r e g u l a t i o n ,  t h e  c r i t e r i a  a n d  
p r o c e d u r e s .  I n  g e n e r a l ,  t h e  r e g u l a t i o n s  m u s t  u s e  c r i t e r i a  
a n d  p r o c e d u r e s  f o r  d e t e r m i n i n g  f i n a n c i a l  n e e d  w h i c h  m e e t  t h e  
r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  U . S .  D e p a r t m e n t  o f  E d u c a t i o n  f o r  t h e  
e v a l u a t i o n  o f  f i n a n c i a l  n e e d  i n  i t s  f e d e r a l  f i n a n c i a l  a i d  
p r o g r a m s ,  w i t h  a n  a d j u s t m e n t  f o r  A l a s k a  c o n d i t i o n s  a n d  t h e  
a m o u n t  o f  m o n e y  a v a i l a b l e  f o r  n e e d - b a s e d  l o a n s .  I n  a d d i ­
t i o n ,  u n d e r  p r o p o s e d  AS  1 4 . 4 3 . 1 1 7 ,  o n e - t h i r d  o f  t h e  m o n e y  
e s t i m a t e d  t o  b e  a v a i l a b l e  f o r  s t u d e n t  l o a n s  i s  t o  b e  a l ­
l o c a t e d  f o r  l o a n s  t o  s t u d e n t s  w h o  a p p l y  f o r ,  a n d  q u a l i f y  
f o r ,  b o t h  a  s c h o l a r s h i p  l o a n  a n d  a  s u p p l e m e n t a l  s c h o l a r s h i p  
l o a n .  T h e  i n t e n t  o f  t h i s  p r o v i s i o n  i s  t o  e n s u r e  t h a t  m o n e y  
w i l l  b e  a v a i l a b l e  f o r  s t u d e n t s  w h o  h a v e  t h e  g r e a t e s t  f i n a n ­
c i a l  n e e d .

S e c t i o n  5  o f  t h e  b i l l  a m e n d s  AS  1 4 . 4 3 . 1 2 0 ( b ) ( 1 )  t o  c l a r i f y  
t h a t  s t u d e n t s  w h o  w i s h  t o  u s e  a  s t u d e n t  l o a n  t o  a t t e n d  a 
c a r e e r  e d u c a t i o n  i n s t i t u t i o n ,  w h i c h ,  b y  d e f i n i t i o n ,  w o u l d  
i n c l u d e  o n e  t h a t  o f f e r s  a  c o u r s e  o r  p r o g r a m  i n  v o c a t i o n a l -  
t e c h n i c a l  t r a i n i n g ,  m a y  d o  s o  o n l y  i f  t h e  i n s t i t u t i o n  i s  o n e  
t h a t  h a s  b e e n  a p p r o v e d  b y  t h e  P S E C  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 8 6  o r  
h a s  b e e n  o p e r a t i n g  i n  t h i s  s t a t e  f o r  a t  l e a s t  t w o  y e a r s  b e ­
f o r e  t h e  s t u d e n t  a t t e n d s  t h a t  p a r t i c u l a r  i n s t i t u t i o n .

S e c t i o n  6 o f  t h e  b i l l  a m e n d s  AS  1 4 . 4 3 . 1 2 0  ( i )  t o  e n s u r e  t h a t  
s t u d e n t s  a r e  a w a r e  t h a t  d e f a u l t i n g  o n  a  s c h o l a r s h i p  l o a n  
c o u l d  r e s u l t  i n  t h e  t a k i n g  o f  a  s t u d e n t ' s  p e r m a n e n t  f u n d  
d i v i d e n d ,  b y  t h e  P S E C ,  i n  o r d e r  t o  s a t i s f y  t h e  b a l a n c e  d u e  
o n  t h e  l o a n .

S e c t i o n s  7 a n d  8 o f  t h e  b i l l  d e c r e a s e  t h e  l o n g - r u n  c o s t  o f  
t h e  l o a n  p r o g r a m  b y  p r o v i d i n g  f o r  i n c r e a s e d  r e v e n u e  t o  t h e  
s c h o l a r s h i p  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d  ( AS  1 4 . 4 3 . 0 9 0 ) .  S e c t i o n  7 
a m e n d s  AS  1 4 . 4 3 . 1 2 0 ( 1 )  ( 1 )  t o  e l i m i n a t e  t h e  s t a t e  p a y m e n t  o f  
i n t e r e s t  d u r i n g  t h e  p e r i o d  a f t e r  a  s t u d e n t  e n d s  f u l l - t i m e  
e n r o l l m e n t  a n d  b e f o r e  t h e  s t u d e n t  b e g i n s  r e p a y m e n t  o f  t h e  
l o a n .  A s  i s  t h e  c a s e  u n d e r  e x i s t i n g  AS  1 4 . 4 3 . 1 2 0  ( 1 ) ,  t h e  
s t a t e  w i l l  p a y  i n t e r e s t  a s  l o n g  a s  a  s t u d e n t  i s  e n r o l l e d  
f u l l - t i m e .  S e c t i o n  8 r e p e a l s  AS  1 4  . 4 3 . 1 2 0  ( j ) ,  w h i c h  p r o ­
v i d e s  f o r  " f o r g i v e n e s s "  o f  u p  t o  5 0  p e r c e n t  o f  a  l o a n .
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F i s c a l  Note D e t a i l

1 .  P e r s o n a l  S e r v i c e s :  Needs a n a l y s i s  o f  t w o - t i e r  p ro g ram . W i l l  r e q u i r e  1 . 0  
a d d i t i o n a l  f u l l - t i m e  awards c l e r k ,  Range 1 0 -A .  M u l t i p l e  a p p l i c a t i o n s  w i l l  
r e q u i r e  2 . 0  s e a s o n a l  d a ta  e n t r y  c l e r k s ,  Range 9 -A .

C o s t :  1 . 0  Awards c l e r k  w ith  b e n e f i t s  $ 2 9 ,8 2 5
2 . 0  Da ta  e n t r y  c l e r k s  3 7 , 7 5 2

T o t a l  $ 6 7 , 5 7 7

2 .  C o n t r a c t u a l : One-t ime expense o f  m o d i f y in g  d a t a  p r o c e s s in g  sy s tem .

a .  C a l c u l a t e  and accum u la te  i n t e r e s t  d u r in g  t h e  g ra c e  y e a r  in c lu d in g  
p rog ram m ing , d e s ig n ,  t e s t i n g ,  and im p le m e n ta t io n  (7 6 5  h o u r s ) .

C o s t : ,$ 3 9 ,  780

b . C a l c u l a t e  "n e e d , "  p r o c e s s  s u p p lem en ta l  l o a n s  i n  awards and repayment  
s y s tem s  in c lu d in g  programm ing , d e s ig n ,  t e s t i n g ,  and im p lem en ta t io n  
( 5 8 4  h o u r s ) .

C o s t : $ 3 0 , 3 6 8

3 .  S u p p l i e s :  New a p p l i c a t i o n  fo rm s and new p r o m is s o r y  n o t e  fo rm s .

C o s t :  ’ - $ 1 2 ,0 0 0

4 .  Equ ipm en t : One-t im e expense f o r  o n - l i n e  t e rm i n a l  and work s t a t i o n  f o r
aw ard s c l e r k .

C o s t : $10,200
C a p i t a l :  Loan fu n d .  The im pac ts  on th e  r e v o l v i n g  l o a n  fu n d  and repayment
cash  f l o w s  a r e  sh o rn  on th e  e n c lo s e d  t a b l e .  P l e a s e  n o t e  t h a t  e l im in a t i n g  
f o r g i v e n e s s  b e n e f i t s  wou ld have an a c c o u n t in g  im pac t  a s  e a r l y  a s  1 9 8 9 - 9 0 ,  
s in c e  th e  o u t s ta n d in g  r e c e i v a b le s  wou ld  n o t  be d e c re a s e d  by t h i s  
f o r g i v e n e s s  am o u n t  ( $ 2 5 9 , 7 5 9 ) .  H o w e v e r ,  t h e  c a s h  f l o w  im pac t  o f  in c r e a s e d  
r e v e n u e s  wou ld  n o t  be r e a l i z e d  u n t i l  1 9 9 4 - 9 5 .

Sample Im pac ts  ( I n c r e a s e d  Revenue )

Year

1 9 8 7 - 8 8
1 9 9 0 -9 1
1 9 9 3 - 9 4
1 9 9 6 - 9 7
1 9 9 9 - 0 0
2010-2011

w/o F o rg iv e n e s s

None 
None 
None 

$  2 , 1 5 2 , 2 9 7  
$  7 , 9 0 5 ,6 9 4  
$ 1 9 , 0 1 3 , 1 3 0

w /Grace I n t e r e s t

None 
4 4 , 2 0 0  

9 3 3 ,  707  
$ 1 , 8 5 7 , 3 2 4  
$ 2 ,  7 7 7 , 6 3 3  
$ 3 , 4 6 7 , 6 9 8

w/Grace I n t e r e s t  and  
w/o F o rg iv e n e s s

None 
$  4 4 ,2 0 0
i  9 3 3 , 7 0 7  
$  4 , 0 8 7 , 2 6 9  
$ 1 0 , 9 6 8 , 5 3 9  
$ 2 3 ,1 6 6 , 7 6 1



ADDITIONAL F I SCAL ANALYSIS 
PROGRAM RECEIPTS F Y 8 8 - 1 1  

2- 2 ^

Loan C u r r e n t
Y e a r Vo l ume P r i n c i p a l
1 9 8 7 - 8 3 8 0 , 0 0 0 , 0 0 0 --

8 8 - 8 9 8 0 , 3 4 5 , 5 0 4 ---
8 9 - 9 0 8 0 , 6 7 6 , 0 5 2 8 2 1 , 7 0 0
9 0 - 9 1 8 1 , 0 2 4 , 5 6 5 2 , 8 5 2 , 1 0 9
9 1 - 9 2 8 2 , 8 6 5 , 0 4 2 6 , 8 0 8 , 4 1 8
9 2 - 9 3 8 5 , 3 4 1 , 4 3 4 1 1 , 9 3 1 , 9 4 7
9 3 - 9 4 8 7 , 2 9 8 , 9 9 0 1 7 , 3 6 6 , 4 2 0
9 4 - 9 5 8 8 , 3 7 5 , 6 7 0 2 2 , 9 7 7 , 9 0 3
9 5 - 9 6 8 8 , 2 6 1 , 7 3 8 2 8 , 6 9 7 , 5 2 5
9 6 - 9 7 8 7 , 0 0 7 , 1 7 3 3 4 , 5 4 5 , 1 5 6
9 7 - 9 8 8 4 , 8 9 5 , 8 0 1 4 0 , 4 9 7 , 1 4 0
9 8 - 9 9 8 8 , 7 4 8 , 5 3 6 4 6 , 4 9 9 , 4 7 5
9 9 - 0 0 9 1 , 1 6 6 , 8 4 5 5 1 , 6 6 2 , 3 6 9

2 0 0 0 - 0 1 9 2 , 9 9 1 , 6 2 1 5 5 , 5 9 8 , 9 8 1
0 1 - 0 2 9 4 , 1 5 5 , 8 8 6 5 7 , 6 2 5 , 0 1 4
0 2 - 0 3 9 5 , 1 3 0 , 9 6 3 5 8 , 5 9 6 , 5 2 4
0 3 - 0 4 9 6 , 2 1 4 , 2 3 6 5 9 , 4 0 0 , 9 5 0
0 4 - 0 5 9 7 , 3 4 9 , 3 9 2 6 0 , 1 4 4 , 7 2 7
0 5 - 0 6 9 8 , 4 6 2 , 2 3 0 6 0 , 8 7 3 , 8 8 0
0 6 - 0 7 9 9 , 4 9 8 , 2 0 6 6 1 , 5 5 2 , 6 7 8
0 7 - 0 8 1 0 0 , 4 8 9 , 3 8 3 6 2 , 2 0 2 , 1 2 4
0 8 - 0 9 1 0 1 , 5 1 8 , 3 6 4 6 2 , 8 7 6 , 3 4 7
0 9 - 1 0 1 0 2 , 6 8 7 , 0 9 3 6 3 , 6 4 2 , 1 2 9
1 0 - 1 1 1 0 3 , 9 9 2 , 0 7 3 6 4 , 4 9 7 , 1 8 0

’ r o g r am w/o  F o r g i v e n e s s
I n t e r e s t P r i n c i p a l I n t e r e s t

4 0 2 , 8 7 5
•

8 2 1 , 7 0 0 4 0 2 , 8 7 5
1 , 3 9 8 , 3 7 4 2 , 8 5 2 , 1 0 9 1 , 3 9 8 , 3 7 4
3 , 3 3 8 , 1 3 2 6 , 8 0 8 , 4 1 8 3 , 3 3 8 , 1 3 2
5 , 8 5 0 , 1 7 1 1 1 , 9 3 1 , 9 4 7 5 , 8 5 0 , 1 7 1
8 , 5 1 4 , 6 6 5 1 7 , 3 6 6 , 4 2 0 8 , 5 1 4 , 6 6 5

1 1 , 2 6 5 , 9 4 6 2 3 , 1 5 2 , 2 0 3 1 1 , 3 5 1 , 4 0 4
1 4 , 0 7 0 , 2 4 6 2 9 , 3 0 2 , 5 1 8 1 4 , 3 6 6 , 8 7 1
1 6 , 9 3 7 , 3 0 9 3 5 , 9 8 9 , 3 6 5 1 7 , 6 4 5 , 3 9 7
1 9 , 8 5 5 , 5 3 6 4 4 , 1 8 0 , 9 2 4 2 1 , 6 6 1 , 6 7 5
2 2 , 7 9 8 , 4 4 9 5 0 , 3 5 7 , 5 5 9 2 4 , 6 9 0 , 0 4 7
2 5 , 3 2 9 , 7 8 9 5 6 , 9 6 7 , 1 5 5 2 7 , 9 3 0 , 6 9 7
2 7 , 2 5 9 , 8 8 9 6 2 , 5 2 5 , 5 4 8 3 0 , 6 5 5 , 9 4 8
2 8 , 2 5 3 , 2 4 3 6 7 , 1 9 7 , 3 4 6 3 2 , 9 4 6 , 5 0 6
2 8 , 7 2 9 , 5 6 9 6 7 , 1 8 6 , 8 2 3 3 2 , 9 4 1 , 3 4 7
2 9 , 1 2 3 , 9 7 5 6 9 , 2 6 4 , 4 7 6 3 3 , 9 6 0 , 0 0 9
2 9 , 4 8 8 , 6 4 4 7 1 , 1 0 3 , 4 0 6 3 4 , 8 6 1 , 6 2 7
2 9 , 8 4 6 , 1 4 5 7 2 , 6 6 7 , 5 9 8 3 5 , 6 2 8 , 5 4 2
3 0 , 1 7 8 , 9 5 6 7 3 , 7 7 6 , 1 6 0 3 6 , 1 7 2 , 0 6 4
3 0 , 4 9 7 , 3 7 6 7 4 , 4 2 5 , 6 0 6 3 6 , 4 9 0 , 4 8 4
3 0 , 8 2 7 , 9 4 3 7 5 , 3 0 5 , 9 0 7 3 6 , 9 2 2 , 0 9 1
3 1 , 2 0 3 , 4 0 2 7 6 , 2 4 2 , 3 2 4 3 7 , 3 8 1 , 2 1 1
3 1 , 6 2 2 , 6 2 9 7 7 , 2 5 5 , 1 4 6 3 7 , 8 7 7 , 7 9 3

w /Gr a c e  w /G r a c e  and w/o F o r g i v e n e s s  
I n t e r e s t  I n t e r e s t

4 4 7 , 0 5 4 4 4 7 , 0 5 4
1 , 5 5 1 , 7 1 8 1 , 5 5 1 , 7 1 8
3 , 7 0 4 , 1 8 7 3 , 7 0 4 , 1 8 7
6 , 4 9 1 , 6 9 3 6 , 4 9 1 , 6 9 3
9 , 4 4 8 , 3 7 2 9 , 4 4 8 , 3 7 2

1 2 , 5 0 1 , 3 5 5 1 2 , 5 9 6 , 1 8 5
1 5 , 6 1 3 , 1 7 1 1 5 , 9 4 2 , 3 2 4
1 8 , 7 9 4 , 6 3 3 1 9 , 5 8 0 , 3 6 9
2 2 , 0 3 2 , 8 6 9 2 4 , 0 3 7 , 0 6 7
2 5 , 2 9 8 , 4 9 8 2 7 , 3 9 7 , 5 2 6
2 8 , 1 0 7 , 4 2 2 3 0 , 9 9 3 , 5 4 2
3 0 , 2 4 9 , 1 7 4 3 4 , 0 1 7 , 6 4 1
3 1 , 3 5 1 , 4 5 8 3 6 , 5 5 9 , 3 7 8
3 1 , 8 8 0 , 0 1 7 3 6 , 5 5 3 , 6 5 4
3 2 , 3 1 7 , 6 7 3 3 7 , 6 8 4 , 0 2 1
3 2 , 7 2 2 , 3 3 2 3 8 , 6 8 4 , 5 0 9
3 3 , 1 1 9 , 0 3 7 3 9 , 5 3 5 , 5 2 3
3 3 , 4 8 8 , 3 4 2 4 0 , 1 3 8 , 6 4 7
3 3 , 8 4 1 , 6 8 0 4 0 , 4 9 1 , 9 8 5
3 4 , 2 0 8 , 4 9 6 4 0 , 9 7 0 , 9 2 1
3 4 , 6 2 5 , 1 2 8 4 1 , 4 8 0 , 3 8 8
3 5 , 0 9 0 , 3 2 7 4 2 , 0 3 1 , 4 2 4

Doc. 3158K




