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BY THE RULES COMMITTEE BY 
REQUEST OF THE HOUSE MEMBERS 
OF THE JOINT COMMITTEE ON

1 IN THE HOUSE ECONOMIC RECOVERY

2 HOUSE JOINT RESOLUTION NO. 72 am

3 IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA

4 FIFTEENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION

5 R e l a t i n g  t o  t h e  r e s i d e n t i a l  r e a l  e s t a t e

6 m a r k e t .

7 BE I T  RESOLVED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE C'F ALASKA:

8 WHEREAS some a r e a s  o f  t h e  s t a t e  a r e  e x p e r i e n c i n g  a  s e v e r e  e c o n o m i c

9 c r i s i s  a s  e v i d e n c e d  by b a n k r u p t c i e s ,  f o r e c l o s u r e s ,  b u s i n e s s  f a i l u r e s ,  a n d

10 t h e  l o s s  o f  homes and  p r o p e r t y  v a l u e s ;  a n d

11 WHEREAS t h e  s t a t e  i s  e x p e r i e n c i n g  a  d i f f i c u l t  e c o n o m i c  p e r i o d ,  e s p e -

12 c i a l l y  i n  t h e  r e s i d e n t i a l  r e a l  e s t a t e  m a r k e t ,  a n d  many p e r s o n s  a r e  f i n d i n g

13 i t  d i f f i c u l t  t o  m e e t  t h e i r  f i n a n c i a l  o b l i g a t i o n s  d u r i n g  t h e s e  t i m e s ;  and

14 WHEREAS k e e p i n g  p e o p l e  i n  t h e i r  homes  a n d  f a c i l i t a t i n g  t h e  p u r c h a s e

15 a n d  s a l e  o f  homes s e r v e s  an  i m p o r t a n t  p u b l i c  p u r p o s e  a n d  i s  f i n a n c i a l l y

16 b e n e f i c i a l  t o  b o t h  t h e  b o r r o w e r  a n d  t h e  l e n d e r ;  an d

17 WHEREAS b o r r o w e r s  a r e  a n x i o u s  t o  c o n t i n u e  t o  m e e t  t h e i r  f i n a n c i a l

18 o b l i g a t i o n s ,  b u t  t h e r e  i s  a s i g n i f i c a n t  n u m b e r  o f  i n d i v i d u a l s  who a r e  u n d e r

19 s e v e r e  r i s k  o f  b e i n g  u n a b l e  t o  do s o ;  a n d

20 WHEREAS many b o r r o w e r s  w o u l d  b e  a b l e  t o  m e e t  t h e i r  f i n a n c i a l  o b l i g a -

21 t i o n s  i f  v a r i o u s  fo r m s  o f  d e b t  r e s t r u c t u r i n g  w e r e  made  p o s s i b l e ;  a n d

22 WHEREAS d e b t  r e s t r u c t u r i n g  r e q u i r e s  t h e  c o o p e r a t i o n  o f  t h e  v a r i o u s

23 p a r t i e s  t o  e a c h  r e a l  e s t a t e  l o a n ,  i n c l u d i n g  t h e  b o r r o w e r ,  t h e  l o a n  o r i g i n a -

24 t o r ,  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  l o a n  p a c k a g e r ,  t h e

25 s e c o n d a r y  p u r c h a s e r s  o f  t h e  l o a n s ,  and  t h e  v a r i o u s  l o a n  i n s u r e r s ;  a n d

26 WHEREAS t h e  s t a t e ' s  economy w o u l d  b e  g r e a t l y  h e l p e d  i f  t h e  f i n a n c i a l

27 i n s t i t u t i o n s  o f  t h e  s t a t e  w o u l d  a d j u s t  t h e i r  l e n d i n g  a n d  c o l l e c t i o n  p o l -

28 i c i e s  t o  t h e  p r e s e n t  n e e d s  a n d  a b i l i t i e s  o f  t h e i r  c u s t o m e r s  by u s i n g  m ore

29 f l e x i b l e  a p p r o a c h e s  t o  s t a b i l i z e  a n d  i m p r o v e  t h e  economy o f  t h e  s t a t e ;  a n d
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1 WHEREAS p r e s e n t  f i n a n c i n g  p a c k a g e s  a v a i l a b l e  t o  r e s i d e n t i a l  r e a l

2 e s t a t e  b o r r o w e r s  do n o t  p r o v i d e  a d e q u a t e  m a r k e t  l i q u i d i t y  o r  a b i l i t y  t o

3 b u y ,  s e l l ,  o r  t r a d e  p r o p e r t i e s  i n  t o d a y ' s  e c o n o m i c  c i r c u m s t a n c e s  i n  w h i c h

4 d e b t  b a l a n c e s  o n  t h e  p r o p e r t i e s  a r e  n e a r l y  e q u a l  t o  o r  g r e a t e r  t h a n  t h e

5 v a l u e s  o f  t h e  p r o p e r t y ;  a n d

6 WHEREAS, i n  o r d e r  f o r  r e s i d e n t s  o f  t h e  s t a t e  t o  m e e t  t h e i r  f i n a n c i a l

7 o b l i g a t i o n s ,  t h e  p a r t i e s  t o  r e s i d e n t i a l  l o a n s  i n  t h e  s t a t e  m u s t  b e  w i l l i n g

8 t o  n e g o t i a t e  m o re  c r e a t i v e  f i n a n c i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  f o r  t h e  b e n e f i t

9 o f  a l l  c o n c e r n e d ;  and

10 WHEREAS t o  some e x t e n t  s t a t e  a g e n c i e s  a n d  t h e  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s

11 i n  t h e  s t a t e  h a v e  n o t  y e t  d e v e l o p e d  a  c o h e r e n t  p o l i c y  t h a t  a d d r e s s e s  t h e

12 c u r r e n t  e c o n o m i c  c r i s e s ;  and

13 WHEREAS t h e  l i k e l i h o o d  o f  l o s s  o r  d e f a u l t  i s  l e s s e n e d  i f  a  m a r k e t  i s

14 made more  l i q u i d ,  s o m e t h i n g  t h a t  w i l l  b e n e f i t  a l l  p a r t i c i p a n t s  i n  r e a l

15 e s t a t e  l o a n s ;  a n d

16 WHEREAS t h e  a b i l i t y  t o  b u y ,  s e l l ,  and  t r a d e  p r o p e r t i e s  i n  a  m a r k e t

17 t h a t  h a s  v e r y  h i g h  l o a n - t o - v a l u e  r a t i o s  c a n  o n l y  b e  a c c o m p l i s h e d  t h r o u g h

18 i n n o v a t i o n  and  c o o p e r a t i o n  o f  t h e  v a r i o u s  p a r t i e s  t o  a  r e a l  e s t a t e  l o a n ;

19 and

20 WHEREAS t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  i s  p r e s e n t l y  w c r k i n g

21 w i t h  t h e  l e g i s l a t u r e ,  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s ,  f e d e r a l  g o v e r n m e n t a l  a g e n c i e s ,

22 and  p r i v a t e  m o r t g a g e  i n s u r e r s  t o  f i n d  c r e a t i v e  w ays  o f  r e f i n a n c i n g  e x i s t i n g

23 m o r t g a g e s  a n d  m a n a g i n g  r e c e n t  a c q u i s i t i o n s  i n  t h e  r e s i d e n t i a l  r e a l  e s t a t e

24  m a r k e t ;

25 BE I T  RESOLVED by t h e  A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  t h a t  t h e  v a r i o u s  f i n a n *

26 c i a l  p a r t i c i p a n t s  i n  t h e  A l a s k a  r e a l  e s t a t e  m a r k e t ,  i n c l u d i n g  t h e  A l a s k a

27 H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  Commerce a nd  E c o n o m i c  D e v e l -

28 o p m e n t ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  Communi ty  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f

29 R e v e n u e ,  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund C o r p o r a t i o n ,  a n d  t h e  v a r i o u s  l o a n
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1 s e r v i c e r s ,  g u a r a n t o r s ,  a n d  i n s u r e r s  a r e  u r g e d  t o  c o o p e r a t e  i n  d e v e l o p i n g

2 i n n o v a t i v e  ways  t o  r e s t r u c t u r e  d e b t  a n d  t o  b u y ,  s e l l ,  a n d  t r a d e  p r o p e r t i e s

3 f o r  t h e i r  c o l l e c t i v e  b e n e f i t ,  a n d  the, b e n e f i t  o f  t h e  p u b l i c ;  a n d  b e  i t

4 FURTHER RESOLVED t h a t  e c o n o m i c  s t a b i l i z a t i o n  o f  t h e  r e s i d e n t i a l  r e a l

5 e s t a t e  m a r k e t  b e  a c c o m p l i s h e d  w i t h  t h e  j o i n t  c o o p e r a t i o n  o f  t h e  A l a s k a

6 H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  Commerce and  E c o n o m ic  D e v e l -

7 o p m e n t ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  Community a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f

8 R e v e n u e ,  a n d  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F und C o r p o r a t i o n  a nd  o t h e r  a g e n c i e s  o f

9 t h e  s t a t e  a nd  o f  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s  i n  t h e  s t a t e  a s  w e l l  a s  t h e  F e d e r a l

10 H o u s i n g  A d m i n i s t r a t i o n ,  t h e  U . S .  D e p a r t m e n t  o f  H o u s i n g  a nd  U r b a n  D e v e l o p -

11 m e n t ,  t h e  V e t e r a n s  A d m i n i s t r a t i o n ,  t h e  F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o -

12 c i a t i o n ,  t h e  G o v e r n m e n t  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ,  t h e  F e d e r a l  Home

13 L o an  M o r t g a g e  C o r p o r a t i o n ,  a n d  p r i v a t e  m o r t g a g e  i n s u r e r s ;  a n d  b e  i t

14 FURTHER RESOLVED t h a t  t h e  l e g i s l a t u r e  f u l l y  s u p p o r t s  e f f o r t s  on  t h e

15 p a r t  o f  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  Commerce

16 a nd  E co n o m ic  D e v e l o p m e n t ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  Community a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s ,

17 t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e ,  and  t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund C o r p o r a t i o n  t o

18 h o l d  f o r e c l o s e d - u p o n  r e s i d e n t i a l  p r o p e r t i e s  o f f  t h e  m a r k e t  i n  i n s t a n c e s

19 w h e r e  s u c h  a c t i o n  makes  l o n g - t e r m  e c o n o m i c  s e n s e .

20 COPIES o f  t h i s  r e s o l u t i o n  s h a l l  b e  s e n t  t o  t h e  H o n o r a b l e  S t e v e  Co w pe r ,

21 G o v e r n o r ;  t h e  H o n o r a b l e  J .  A n t h o n y  S m i t h ,  c o m m i s s i o n e r  o f  commerce  a n d

22 e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ;  t h e  H o n o r a b l e  D a v i d  H o f f m a n ,  c o m m i s s i o n e r  o f  cora-

23 m u n i t y  a n d  r e g i o n a l  a f f a i r s ;  t h e  H o n o r a b l e  Hugh M a l o n e ,  c o m m i s s i o n e r  o f

24 r e v e n u e ;  Ron L e h r ,  e x e c u t i v e  d i r e c t o r ,  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n ;

25 Dave R o s e ,  e x e c u t i v e  d i r e c t o r ,  A l a s k a  P e r m a n e n t  Fund C o r p o r a t i o n ;  t h e

26 F e d e r a l  H o u s i n g  A d m i n i s t r a t i o n ;  t h e  U . S .  D e p a r t m e n t  o f  H o u s i n g  a n d  U r b a n

27 D e v e l o p m e n t ;  t h e  V e t e r a n s  A d m i n i s t r a t i o n ;  t h e  F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e

28 A d m i n i s t r a t i o n ;  t h e  G o v e r n m e n t  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n ;  t h e  F e d e r a l

29 Home L o a n  M o r t g a g e  C o r p o r a t i o n ;  a n d  t o  t h e  H o n o r a b l e  Ted  S t e v e n s  a n d  t h e
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1 H o n o r a b l e  F r a n k  M u r k o w s k i ,  U . S .  S e n a t o r s ,  a n d  t h e  H o n o r a b l e  Don Young,

2 R e p r e s e n t a t i v e ,  me mbers  o f  t h e  A l a s k a  d e l e g a t i o n  i n  C o n g r e s s .

H J R  72 am -4- H J R 0 7 2 B



STATE OF ALASKA
1988 LEGISLATIVE SESSION

REQUEST

BILL VERSION:
PUBLISH DATE.

H o ,

H J R  72
H O U SE  5 7 X 3 / 8 8

FISCAL NOTERevision Date: ____________________________________  Agency Affected: Dept, of Commerce andTitle: Regarding residential real estate B R U : _________________ Economic Developmentmarket_____________________________________  ___________________________________________________Sponsor House Members of the Jo in t ComttPdrfepflnOffi£conomic Recovery _
R e q u e s t e r  House Labor & Commerce Committe e _________________________________________________EXPENDITURES I  REVENUES: (Thousands of Dollars)

O P E R A T I N G FY 88 FY 89 FY 90 FY 91 FY 92 FY 93
P E R S O N A L  S E R V I C E S
T R A V E L
C O N T R A C T U A L
S U P P L I E S
E Q U I P M E N T
L A N D  &  S T R U C T U R E S
G R A N T S ,  C L A I M S
M I S C E L L A N E O U S
T 0 T A L _ Q P E R A T 1 N G "  - 0 - - 0 - - U - - 0 - - 0 -

C A P I T A L - 0 - - 0 - - 0 - - 0 - - 0 - - 0 -

R E V E N U E - 0 - - 0 - - 0 - - 0 - - 0 - - 0 -

F U N D IN G : (T h o u s a n d s  o f  d o l la r s )
GENERAL FUNDFEDERAL FUNDS
OTHERTOTAL -0- -0- -0- -0- -0- -0-

POSITIONS:
FULLTIME - 0 - - 0 - -0- -u- -u- -u-
PARTTIME i 1 iTEMPORARY

A N A L Y S IS : (A t ta c h  a  s e p a r a t e  p a g e  i f  n e c e s s a r y . )

P r e p a r e d  b y :
D iv is io n :

A p p ro v e d  b y  C o m m is s i o n e r  
A g e n c y :  Dept, of.Co
D is t r ib u t io n  (b y  p r e p a r e r ) :

L e g is la t iv e  F in a n c e  
L e g is la t iv e  S p o n s o r  
R e q u e s t o r
O f f i c e  o f  M a n a g e m e n t  a n d  B u d g e t  
Im p a c t e d  A g e n c y ( le s )

. Deputy Commissioneric development Phone: 465-2500 Date: April 12, 1988i .  Commissioner Date:omic Development

page J _ o f _ !
1401D/041288a



SENATE COMMITTEE REPORT
(

4 / 2 6 / 8 8  
M r. P r e s i d e n t :

L&C

FURTHER

DATE TURNED INTO OFFICE

C o m m itte e  c o n s i d e r e d  HJR 72 am

r e s i d e n t i a l  r e a l  e s t a t e  m a r k e t  

a n d  reco m m en d ed

[ ] r e p l a c e  w i t h  CS_
[ ] o r  a d o p t  _________  CS_

s] a t t a c h e d  am endm en t ( s )  a n d

-do n o t  p a s s  

[ ] n o  re c o m m e n d a t io n  

[ ] i n d i v i d u a l  r e c o m m e n d a t io n s  

[ ] f u r t h e r  r e f e r r a l  t o  ________

[ ] l e t t e r  o f  i n t e n t  a d o p te d

_) [ ]. sam e t i t l e  
’) [ ] new  t i t l e

C o m m itte e  [J^] a t t a c h e d  o r  [ ] a d o p te d  
[ ] new  [ ] u p d a t e d  o r  p

[y ]  z e r o  [ ] f i s c a l

id t^e(s) 
p r e v io i i !  

.m p ac t

OTHER RECOMMENDATIONS

[ ] Co mmittee Backup attached
C ha ir ma n signature and recomm en da t io n




