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Fo r B il l/Reso lu tion  No. HB 468

This b i l l  adds a new chapter  to  AS 13 to provide fo r  the 
a d m in is tr a t io n  o f  c u s t o d ia l  property  h eld  in  t r u s t  fo r  minors. The 
a d m in is tra t io n  o f  such t r u s t s  i s  a m atter between p r iv a te  p a r t i e s ,  and 
although in v o lv in g  the c i v i l  l e g a l  system , i t  does not in v o lv e  the  
Department o f  Law. C onsequently , th ere  w i l l  not be a f i s c a l  impact on 
the department.
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•'

P r e f a c e

T he U n i f o r m  T r a n s f e r s  t o  M in o r s  A c t  (UTMA) r e v i s e s  and r e ­
s t a t e s  t h e  U n i fo r m  G i f t s  t o  M in o r s  A c t  (UGMA), o n e  o f  t h e  
N a t i o n a l  C o n f e r e n c e  o f  C o m m is s i o n e r s  o n  U n i fo r m  S t a t e  Laws  
m o s t  s u c c e s s f u l  p r o d u c t s ,  som e v e r s i o n  o f  w h ic h  h a s  b e e n  
e n a c t e d  i n  e v e r y  A m e r ic a n  j u r i s d i c t i o n .

T he o r i g i n a l  v e r s i o n  o f  UGMA w a s  a d o p t e d  b y  t h e  C o n f e r e n c e  
i n  1 9 5 6  and  c l o s e l y  f o l l o w e d  a  m o d e l  " A c t  c o n c e r n i n g  G i f t s  
o f  S e c u r i t i e s  t o  M in o r s"  w h i c h  w a s  s p o n s o r e d  b y  t h e  New Y ork  
S t o c k  E x c h a n g e  an d  t h e  A s s o c i a t i o n  o f  S t o c k  E x c h a n g e  F ir m s  
an d  w h i c h  h a d  b e e n  a d o p t e d  i n  14 s t a t e s .  The 1 9 5 6  v e r s i o n  
o f  t h e  UGMA b r o a d e n e d  t h e  m o d e l  a c t  t o  c o v e r  g i f t s  o f  m on ey  
a s  w e l l  a s  s e c u r i t i e s  b u t  m ade f e w  o t h e r  c h a n g e s .

I n  1 9 5 6  an d  1966  t h e  C o n f e r e n c e  r e v i s e d  t h e  UGMA t o  e x p a n d  
t h e  t y p e s  o f  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  w h i c h  c o u l d  s e r v e  a s  
d e p o s i t o r i e s  o f  c u s t o d i a l  f u n d s ,  t o  f a c i l i t a t e  t h e  
d e s i g n a t i o n  o f  s u c c e s s o r  c u s t o d i a n s ,  a n d  t o  add l i f e  
i n s u r a n c e  p o l i c i e s  and a n n u i t y  c o n t r a c t s  t o  t h e  t y p e s  o f  
p r o p e r t y  ( c a s h  an d  s e c u r i t i e s )  t h a t  c o u l d  b e  made t h e  
s u b j e c t  o f  a g i f t  u n d e r  t h e  UGMA.

A l a s k a  a d o p t e d  t h e  1966  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA i n  1967  (AS 4 5 . -  
6 0 ) .  Many s t a t e s  w h ic h  a d o p t e d  t h e  1 9 5 6  o r  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  
t h e  UGMA, h a v e  s u b s t a n t i a l l y  r e v i s e d  t h e i r  v e r s i o n s  o f  t h e  
UGMA t o  e x p a n d  t h e  k i n d s  o f  p r o p e r t y  t h a t  may b e  made t h e  
s u b j e c t  o f  a g i f t  u n d e r  t h e  UGMA. A f e w  s t a t e s  p e r m i t  
t r a n s f e r s  t o  c u s t o d i a n s  fr o m  o t h e r  s o u r c e s ,  s u c h  a s  t r u s t s  
a n d  e s t a t e s ,  a s  w e l l  a s  fr o m  l i f e t i m e  g i f t s .  Some s t a t e s  
a l s o  p e r m i t  t h e  t r a n s f e r o r  t o  h a v e  a n  o p t i o n  t o  e x t e n d  t h e  
d a t e  t h e  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  may b e  d i s t r i b u t e d  t o  t h e  m i n o r .  
As a r e s u l t ,  a g r e a t  d e a l  o f  n o n - u n i f o r m i t y  h a s  a r i s e n  among  
t h e  s t a t e s .  U n i f o r m i t y  i n  t h i s  a r e a  i s  i m p o r t a n t ,  f o r  t h e  
C o n f e r e n c e  h a s  c i t e d  t h e  UGMA a s  an  e x a m p le  o f  an  a c t  
d e s i g n e d  t o  a v o i d  c o n f l i c t s  o f  la w  w hen  t h e  la w s  o f  m ore  
t h a n  o n e  s t a t e  may a p p l y  t o  a t r a n s a c t i o n  o r  a s e r i e s  o f  
t r a n s a c t i o n s .

The A l a s k a  U n i fo r m  T r a n s f e r s  t o  M in o r s  a c t  (AkUTMA) f o l l o w s  
t h e  e x p a n s i v e  a p p r o a c h  t a k e n  b y  s e v e r a l  s t a t e s  an d  
a l l o w s  a n y  k i n d  o f  p r o p e r t y ,  r e a l  o r  p e r s o n a l ,  t a n g i b l e  o r  
i n t a n g i b l e ,  t o  b e  made t h e  s u b j e c t  o f  a  t r a n s f e r  t o  a c u s t o ­
d i a n  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a m in o r  ( s e c .  1 3 . 4 6 . 9 9 0 ( 6 ) ) .  I n  
a d d i t i o n ,  i t  p e r m i t s  s u c h  t r a n s f e r s  n o t  o n l y  by  l i f e t i m e  
o u t r i g h t  g i f t s  ( s e c .  1 3 . 4 6 . 0 3 0 ) ,  b u t  a l s o  from  t r u s t s ,  e s ­
t a t e s ,  a n a  g u a r d i a n s h i p s ,  w h e t h e r  o r  n o t  s p e c i f i c a l l y  a u ­
t h o r i z e d  i n  t h e  g o v e r n i n g  i n s t r u m e n t  ( s e c s .  1 3 . 4 6 . 0 4 0  and  
1 3 . 4 6 . 0 5 0 ) ,  and  fro m  o t h e r  t h i r d  p a r t i e s  i n d e b t e d  t o  a  m in o r  
who d o e s  n o t  h a v e  a c o n s e r v a t o r ,  s u c h  a s  p a r t i e s  a g a i n s t
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whom a m in o r  h a s  a  t o r t  c l a i m  o r  j u d g m e n t ,  an d  d e p o s i t o r y  
i n s t i t u t i o n s  h o l d i n g  d e p o s i t s  o r  i n s u r a n c e  c o m p a n ie s  i s s u i n g  
p o l i c i e s  p a y a b l e  o n  d e a t h  t o  a m in o r  ( s e c .  1 3 . A6 . 0 6 0 ) .  F o r  
t h i s  r e a s o n ,  an d  t o  d i s t i n g u i s h  t h e  e n a c t m e n t  o f  t h i s  s t a t ­
u t e  fr o m  t h e  1 9 5 6  a n d  1 9 6 6  v e r s i o n s  o f  t h e  UGMA, t h e  t i t l e  
o f  t h i s  A c t  h a s  b e e n  c h a n g e d  t o  r e f e r  t o  " T r a n s f e r s "  r a t h e r  
t h a n  t o  " G i f t s , "  a m uch n a r r o w e r  t e r m .  M o r e o v e r ,  t h e  AkUTMA 
p e r m i t s  t h e  t r a n s f e r o r  o r  t h e  m in o r  t o  h a v e  an  o p t i o n  t o  
e x t e n d  b e y o n d  t h e  a g e  o f  m i n o r i t y  t h e  d a t e  t h e  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y  may b e  d i s t r i b u t e d  t o  t h e  m in o r  ( s e c .  1 3 . 4 6 . 1 9 5 ) .

As s o  e x p a n d e d ,  t h e  AkUTMA m i g h t  b e  c o n s i d e r e d  a  s t a t u t o r y  
fo r m  o f  t r u s t  o r  g u a r d i a n s h i p  t h a t  may t e r m i n a t e  a t  a g e  18 
o r ,  i f  t h e  t r a n s f e r o r  o r  m in o r  s o  e l e c t s ,  may b e  t e r m i n a t e d  
a t  a n y  a g e  p r i o r  t o  a g e  2 5 .  N o t e ,  h o w e v e r ,  t h a t  u n l i k e  a 
t r u s t ,  a c u s t o d i a n s h i p  i s  n o t  a  s e p a r a t e  l e g a l  e n t i t y  o r  
t a x p a y e r .  U n d er  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 0 0 ( b ) ,  t h e  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  
i s  i n d e f e a s i b l y  v e s t e d  i n  t h e  m in o r ,  n o t  t h e  c u s t o d i a n ,  an d  
t h u s  a n y  in c o m e  r e c e i v e d  i s  a t t r i b u t a b l e  t o  and  r e p o r t a b l e  
b y  t h e  m i n o r ,  w h e t h e r  o r  n o t  a c t u a l l y  d i s t r i b u t e d  t o  t h e  
m i n o r .

T h e e x p a n s i o n  o f  t h e  AkUTMA t o  p e r m i t  t r a n s f e r s  o f  a n y  k i n d  
o f  p r o p e r t y  t o  a  c u s t o d i a n  c r e a t e s  a  s i g n i f i c a n t  p r o b le m  o f  
p o t e n t i a l  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  f o r  t h e  m in o r  o r  t h e  c u s t o d i a n  
a r i s i n g  fr o m  t h e  o w n e r s h i p  o f  p r o p e r t y  s u c h  a s  r e a l  e s t a t e ,  
a u t o m o b i l e s ,  g e n e r a l  p a r t n e r s h i p  i n t e r e s t s ,  an d  b u s i n e s s  
p r o p r i e t o r s h i p s .  T h i s  p r o b le m  d i d  n o t  e x i s t  u n d e r  t h e  UGMA 
u n d e r  w h i c h  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  w as l i m i t e d  t o  b a n k  d e p o s i t s ,  
s e c u r i t i e s ,  a n d  i n s u r a n c e .  I n  r e s p o n s e ,  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 6 0  
g e n e r a l l y  l i m i t s  t h e  c l a i m s  o f  t h i r d  p a r t i e s  t o  r e c o u r s e  
a g a i n s t  t h e  c u s t o d i a l  p r o p e r t y ,  w i t h  t h e  m in o r  i n s u l a t e d  
a g a i n s t  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  u n l e s s  h e  i s  p e r s o n a l l y  a t  f a u l t .  
The c u s t o d i a n  i s  s i m i l a r l y  i n s u l a t e d  u n l e s s  h e  i s  p e r s o n a l l y  
a t  f a u l t  o r  f a i l s  t o  d i s c l o s e  h i s  c u s t o d i a l  c a p a c i t y  u p o n  
e n t e r i n g  i n t o  a  c o n t r a c t .

N e v e r t h e l e s s ,  t h e  AkUTMA s h o u l d  b e  u s e d  w i t h  c a u t i o n  w i t h  
r e s p e c t  t o  p r o p e r t y  s u c h  a s  r e a l  e s t a t e  o r  g e n e r a l  p a r t n e r ­
s h i p  i n t e r e s t s  fr o m  w h i c h  l i a b i l i t i e s  a s  w e l l  a s  b e n e f i t s  
may a r i s e .  Many o f  th'e p o s s i b . ’.e r i s k s  c a n  and s h o u l d  b e  
i n s u r e d  a g a i n s t ,  an d  t h e  c u s t o d i a n  h a s  t h e  p o w e r  u n d e r  s e c .  
1 3 . 4 6 . 1 2 0 ( a )  t o  p u r c h a s e  s u c h  i n s u r a n c e ,  a t  l e a s t  w hen  o t h e r  
c u s t o d i a l  a s s e t s  a r e  s u f f i c i e n t  t o  do s o .  I f  t h e  a s s e t s  a r e  
n o t  s u f f i c i e n t ,  t h e r e  i s  d o u b t  t h a t  a  c u s t o d i a n  w i l l  a c t ,  o r  
t h e r e  a r e  s i g n i f i c a n t  u n i n s u r a b l e  r i s k s ,  a t r a n s f e r o r  s h o u l d  
c o n s i d e r  a t r u s t  w i t h  s p e n d t h r i f t  p r o v i s i o n s ,  s u c h  a s  a  m i ­
n o r i t y  t r u s t  u n d e r  S e c t i o n  2 5 0 3 ( c ) ,  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e ,  
r a t h e r  t h a n  a c u s t o d i a n s h i p ,  t o  make a  g i f t  o f  s u c h  p r o p e r t y  
t o  a m i n o r .
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F i n a l l y ,  t h e  AkUTMA r e s t a t e s  a n d  r e a r r a n g e s  r a t h e r  t h a n  
a m e n d s ,  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA. T h e a d d i t i o n  o f  o t h e r  
fo r m s  o f  p r o p e r t y  a n d  o t h e r  f o r m s  o f  d i s p o s i t i o n s  made a d ­
h e r e n c e  t o  t h e  f o r m a t  a n d  l a n g u a g e  o f  t h e  p r i o r  a c t  v e r y  
u n w i e l d y .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA c l o s e l y  
f o l l o w e d  t h e  l a n g u a g e  o f  t h e  e a r l i e r  m o d e l  a c t ,  w h i c h  h a d  
a l r e a d y  b e e n  a d o p t e d  in* s e v e r a l  s t a t e s ,  e v e n  t h o u g h  i t  d i d  
n o t  c o n f o r m  t o  C o n f e r e n c e  s t y l e .  I t  i s  h o p e d  t h a t  t h i s  r e ­
w r i t i n g  an d  r e v i s i o n  o f  t h e  UGMA w i l l  im p r o v e  i t s  c l a r i t y  
w h i l e  a l s o  e x p a n d i n g  i t s  c o v e r a g e .



ALASKA UNIFORM TRANSFERS TO MINORS ACT

S e c .  1 3 . 4 6 . 0 1 0 .  SCOPE AND JURISDICTION.

T h i s  s e c t i o n  h a s  n o  c o m i t e r p a r t  i n  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  
UGMA. I t  a t t e m p t s  t o  r e s o l v e  u n c e r t a i n t i e s  and  
c o n f  l i c t s  - o f - l a w  q u e s t i o n s  t h a t  h a v e  f r e q u e n t l y  a r i s e n  
b e c a u s e  o f  r h e  p r e s e n t  n o n u n i f o r m i t y  o f  t h e  UGMA i n  t h e  
v a r i o u s  s t a t e s  an d  w h i c h  may c o n t i n u e  t o  a r i s e  d u r i n g  t h e  
t r a n s i t i o n  f r o m  t h e  UGMA t o  t h e  UTMA.

T h e c r e a t i o n  o f  a  c u s t o d i a n s h i p  m u s t  i n v o k e  t h e  la w  o f  a  
p a r t i c u l a r  s t a t e  b e c a u s e  o f  t h e  fo r m  o f  t h e  t r a n s f e r  
r e q u i r e d  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 0 ( a ) .  T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  
t h a t  a c h o i c e  o f  t h e  AkUTMA i s  a p p r o p r i a t e  an d  e f f e c t i v e  i f  
a n y  o f  t h e  n e x u s  f a c t o r s  s p e c i f i e d  i n  s u b s e c t i o n  ( a )  e x i s t s  
a t  t h e  t i m e  o f  t h e  t r a n s f e r .  The AkUTMA c o n t i n u e s  t o  g o v ­
e r n ,  and  s u b s e c t i o n  ( b )  m ak es  t h e  c u s t o d i a n  a c c o u n t a b l e  and  
s u b j e c t  t o  p e r s o n a l  j u r i s d i c t i o n  i n  t h e  c o u r t s  o f  A l a s k a  f o r  
t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  c u s t o d i a n s h i p ,  d e s p i t e  s u b s e q u e n t  r e l o ­
c a t i o n  o f  t h e  p a r t i e s  o r  t h e  p r o p e r t y .

S u b s e c t i o n  ( c )  r e c o g n i z e s  t h a t  r e s i d e n t s  o f  A l a s k a  may e l e c t  
t o  h a v e  t h e  la w  o f  a n o t h e r  s t a t e  a p p l y  t o  a t r a n s f e r .  T h a t  
c h o i c e  i s  v a l i d  i f  a n e x u s  w i t h  t h e  c h o s e n  s t a t e  e x i s t s  a t  
t h e  t im e  «i f  t h e  t r a n s f e r .  I f  p e r s o n a l  j u r i s d i c t i o n  c a n  b e  
o b t a i n e d  i n  A l a s k a  u n d e r  o t h e r  la w  a p a r t  f r o m  t h e  AkUTMA, 
t h e  c u s t o d i a n s h i p  may b e  e n f o r c e d  i n  A l a s k a  c o u r t s ,  w h i c h  
a r e  d i r e c t e d  t o  a p p l y  t h e  l a w  o f  t h e  s t a t e  e l e c t e d  b y  t h e  
t r a n s f e r o r .

I f  t h e  c h o i c e  o f  la w  u n d e r  s u b s e c t i o n  ( a )  o r  ( c )  i s  i n e f f e c ­
t i v e  b e c a u s e  o f  t h e  a b s e n c e  o f  t h e  r e q u i r e d  n e x u s ,  t h e  
t r a n s f e r  may s t i l l  b e  e f f e c t i v e  u n d e r  t h e  UTMA o f  a n o t h e r  
s t a t e  w i t h  w h i c h  a  n e x u s  d o e s  e x i s t .  S e e  s e c .  1 3 . 4 6 . 2 0 0 .

S e c .  1 3 . 4 6 . 0 2 0 .  NOMINATION OF CUSTODIAN.

T h i s  s e c t i o n  i s  n e w  and p e r m i t s  a  f u t u r e  c u s t o d i a n  f o r  a  
m in o r  t o  b e  n o m i n a t e d  t o  r e c e i v e  a d i s t r i b u t i o n  u n d e r  a  w i l l  
o r  t r u s t ,  o r  a s  a  b e n e f i c i a r y  o f  a p o w e r  o f  a p p o i n t m e n t ,  o r  
o f  c o n t r a c t u a l  r i g h t s  s u c h  a s  a l i f e  o r  en d o w m en t i n s u r a n c e  
p o l i c y ,  a n n u i t y  c o n t r a c t ,  P . O . D .  a c c o u n t ,  b e n e f i t  p l a n ,  o r  
s i m i l a r  f u t u r e  p a y m e n t  r i g h t .  N o m in a t io n  o f  a  f u t u r e  c u s t o ­
d i a n  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  a  " t r a n s f e r "  u n d e r  t h e  AkUTMA an d  
d o e s  n o t  c r e a t e  c u s t o d i a l  p r o p e r t y .  I f  i t  d i d ,  t h e  n o m in a ­
t i o n  a n d  b e n e f i c i a r y  d e s i g n a t i o n  w o u ld  h a v e  t o  b e  p e r m a n e n t ,  
s i n c e  a " t r a n s f e r "  i s  i r r e v o c a b l e  and  i n d e f e a s i b l y  v e s t s  
o w n e r s h i p  o f  t h e  i n t e r t e s t  i n  t h e  m in o r  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . -  
1 0 0 ( b ) .

I n s t e a d ,  t h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  a  r e v o c a b l e  b e n e f i c i a r y  d e s i g ­
n a t i o n  t h a t  t a k e s  e f f e c t  o n l y  when t h e  d o n o r  d i e s ,  o r  w hen  a



s t a t e s  t h r o u g h  n o n u n i f o r m  a m en d m en ts  t o  t h e  UGMA t o  p e r m i t  
c u s t o d i a n s h i p s  t o  b e  u s e d  a s  g u a r d i a n s h i p s  o r  c o n s e r v a t o r  
s u b s t i t u t e s ,  e v e n  t h o u g h  n o t  s p e c i f i c a l l y  a u t h o r i z e d  b y  t h e  
p e r s o n  w h o s e  p r o p e r t y  i s  t h e  s u b j e c t  o f  t h e  t r a n s f e r .  I t  
a l s o  p e r m i t s  t h e  l e g a l  r e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  m in o r ,  s u c h  a s  
a c o n s e r v a t o r  o r  g u a r d i a n ,  t o  t r a n s f e r  t h e  m i n o r ' s  own 
p r o p e r t y  t o  a  new  o r  e x i s t i n g  c u s t o d i a n s h i p  f o r  t h e  p u r p o s e s  
o f  c o n v e n i e n c e  o r  e c o n o m i e s  o f  a d m i n i s t r a t i o n .

A c u s t o d i a n s h i p  may b e  c r e a t e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  e v e n  
t h o u g h  n o t  s p e c i f i c a l l y  a u t h o r i z e d  b y  t h e  t r a n s f e r o r ,  t h e  
t e s t a t o r ,  o r  t h e  s e t t l o r  o f  t h e  t r u s t  i f  t h r e e  t e s t s  a r e  
s a t i s f i e d .  F i r s t ,  t h e  f i d u c i a r y  m a k in g  t h e  t r a n s f e r  m u s t  
d e t e r m i n e  i n  g o o d  f a i t h  an d  i n  h i s  f i d u c i a r y  c a p a c i t y  t h a t  a 
c u s t o d i a n s h i p  w i l l  b e  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  m in o r .  
S e c o n d ,  a  c u s t o d i a n s h i p  may n o t  b e  p r o h i b i t e d  b y ,  o r  i n c o n ­
s i s t e n t  w i t h ,  t h e  t e r m s  o f  a n y  g o v e r n i n g  i n s t r u m e n t .  I n c o n ­
s i s t e n t  t e r m s  w o u ld  i n c l u d e ,  f o r  e x a m p l e ,  a  s p e n d t h r i f t  
c l a u s e  i n  a g o v e r n i n g  t r u s t ,  p r o v i s i o n s  t e r m i n a t i n g  a g o v e r n ­
i n g  t r u s t  f o r  t h e  m i n o r ' s  b e n e f i t  a t  a  t i m e  o t h e r  t h a n  t h e  
t i m e  o f  t h e  m i n o r ' s  a g e  o f  m a j o r i t y ,  a n d  p r o v i s i o n s  f o r  
m a n d a t o r y  d i s t r i b u t i o n s  o f  in c o m e  o r  p r i n c i p a l  a t  s p e c i f i c  
t i m e s  o r  p e r i o d i c  i n t e r v a l s .  P r o v i s i o n s  f o r  o t h e r  o u t r i g h t  
d i s t r i b u t i o n s  o r  b e q u e s t s  w o u ld  n o t  b e  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  
c r e a t i o n  o f  a  c u s t o d i a n s h i p  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  T h i r d ,  t h e  
a m o u n t  o f  p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d ,  ( a s  m e a s u r e d  b y  i t s  v a l u e )  
m u s t  b e  o f  s u c h  r e l a t i v e  s m a l l  a m o u n t  t h a t  t h e  l a c k  o f  c o u r t  
s u p e r v i s i o n  and  t h e  t y p i c a l l y  s t r i c t e r  i n v e s t m e n t s  s t a n d a r d s  
t h a t  w o u ld  a p p l y  t o  t h e  c o n s e r v a t o r  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  w i l l  
n o t  b e  i m p o r t a n t .  H o w e v e r ,  i f  t h e  p r o p e r t y  i s  o f  s i g n i f i c a n t  
s i z e ,  t r a n s f e r  t o  a  c u s t o d i a n  may s t i l l  b e  made i f  t h e  c o u r t  
a p p r o v e s  a n d  i f  t h e  o t h e r  tw o t e s t s  a r e  m e t .

T he c u s t o d i a n s h i p  c r e a t e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  w i t h o u t  e x p r e s s  
a u t h o r i t y  i n  t h e  g o v e r n i n g  i n s t r u m e n t  w i l l  t e r m i n a t e  u p o n  
t h e  m i n o r ' s  a t t a i n m e n t  o f  t h e  s t a t u t o r y  a g e  o f  m a j o r i t y  i n  
A l a s k a ,  i . e . ,  a t  t h e  sam e a g e  a c o n s e r v a t o r s h i p  o f  t h e  m in o r  
w o u l d  e n d .  S e e  s e c .  1 3 . 4 f t . 190 an d  t h e  Com m entary t o  s e c .  
1 3 . 4 6 . 1 9 0 .

S e c .  1 3 . 4 6 . 0 6 0 .  TRANSFER BY OBLIGOR.

T h i s  s e c t i o n  i s  n ew  a n d ,  l i k e  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 5 0 ,  p e r m i t s  a  
c u s t o d i a n s h i p  t o  b e  e s t a b l i s h e d  a s  a  s u b s t i t u t e  f o r  a c o n ­
s e r v a t o r  t o  r e c e i v e  p a y m e n ts  due a  m i n o r  fr o m  s o u r c e s  o t h e r  
t h a n  e s t a t e s ,  t r u s t s ,  a n d  e x i s t i n g  g u a r d i a n s h i p s  c o v e r e d  b y  
s e c s .  1 3 . 4 6 . 0 4 0  a n d  1 3 . 4 6 . 0 5 0 .  F o r  e x a m p l e ,  a t o r t  ju d g m e n t  
d e b t o r  o f  a  m in o r ,  a b a n k  h o l d i n g  a  j o i n t  o r  P . O . D .  a c c o u n t  
o f  w h i c h  a m in o r  i s  t h e  s u r v i v i n g  p a y e e ,  o r  an  i n s u r a n c e  
co m p a n y  h o l d i n g  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y  o r  b e n e f i t  p l a n  p r o ­
c e e d s  p a y a b l e  t o  a  m in o r  may c r e a t e  a  c u s t o d i a n s h i p  u n d e r  
t h i s  s e c t i o n .
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U se  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  m a n d a to r y  w hen a  f u t u r e  c u s t o d i a n  h a s  
b e e n  n o m i n a t e d  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 2 0  a s  a  nam ed b e n e f i c i a r y  
o f  an i n s u r a n c e  p o l i c y ,  b e n e f i t  p l a n ,  d e p o s i t  a c c o u n t ,  o r  
t h e  l i k e ,  b e c a u s e  t h e  o r i g i n a l  ow n er  o f  t h e  p r o p e r t y  s p e c i ­
f i e d  a  c u s t o d i a n s h i p  (a n d  a f u t u r e  c u s t o d i a n )  t o  r e c e i v e  t h e  
p r o p e r t y .  I f  t h a t  c u s t o d i a n  ( o r  any  a l t e r n a t e  nam ed) i s  n o t  
a v a i l a b l e ,  i f  n o n e  w a s  n o m i n a t e d ,  o r  n o n e  c o u l d  h a v e  b e e n  
n o m i n a t e d  ( a s  i n  t h e  c a s e  o f  a  t o r t  j u d g m e n t  p a y a b l e  t o  t h e  
m i n o r ) , t h i s  s e c t i o n  i s  p e r m i s s i v e  an d  d o e s  n o t  p r e c l u d e  t h e  
o b l i g o r  f r o m  r e q u i r i n g  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a c o n s e r v a t o r  t o  
rr ; e i v e  p a y m e n t .  I t  a l l o w s  t h e  o b l i g o r  t o  t r a n s f e r  p r o p e r t y  
t o  a c u s t o d i a n  u n l e s s  t h e  p r o p e r t y  e x c e e d s  t h e  s t a t e d  v a l u e ,  
i n  w h i c h  c a s e  a c o n s e r v a t o r  m u s t  b e  a p p o i n t e d  t o  r e c e i v e  i t .

S e c .  1 3 . 4 6 . 0 7 0 .  RECEIPT FOR CUSTODIAL PROPERTY.

T h is  s e c t i o n  d i s c h a r g e s  t r a n s f e r o r s  f r o m  f u r t h e r  r e s p o n s i ­
b i l i t y  f o r  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  d e l i v e r e d  t o  an d  r e c e i p t e d  f o r  
b y  t h e  c u s t o d i a n .  S e e  a l s o  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 5 0  w h i c h  p r o t e c t s  
t r a n s f e r o r s  an d  o t h e r  t h i r d  p a r t i e s  d e a l i n g  w i t h  c u s t o d i a n s .  
B e c a u s e  a  d i s c h a r g e  o r  r e l e a s e  f o r  a d o n a t i v e  t r a n s f e r  i s  
n o t  n e c e s s a r y ,  t h i s  s e c t i o n  h a d  n o  c o u n t e r p a r t  i n  t h e  UGMA.

T h is  s e c t i o n  d o e s  n o t  a u t h o r i z e  a n  e x i s t i n g  c u s t o d i a n ,  o r  a  
c u s t o d i a n  t o  whom an o b l i g o r  m ak es  a t r a n s f e r  u n d e r  s e c .
1 3 . 4 6 . 0 6 0  t o  s e t t l e  o r  r e l e a s e  a  c l a i m  o f  t h e  m in o r  a g a i n s t  
a t h i r d  p a r t y .  O n ly  a  c o n s e r v a t o r ,  a g u a r d i a n  a d  l i t e m ,  o r  
o t h e r  p e r s o n  a u t h o r i z e d  u n d e r  o t h e r  la w  t o  a c t  f o r  t h e  m in o r  
may r e l e a s e  s u c h  a c l a i m .

S e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 0 .  MANNER OF CREATING CUSTODIAL PROPERTY AND 
EFFECTING TRANSFER; DESIGNATION OF IN IT IA L  CUSTODIAN;
CONTROL.

The 1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA c o n t a i n e d  o p t i o n a l  b r a c k e t e d  
l a n g u a g e  p e r m i t t i n g  an  a d o p t i n g  s t a t e  t o  l i m i t  t h e  c l a s s  o f  
e l i g i b l e  i n i t i a l  c u s t o d i a n s  t o  an  a d u l t  member o f  t h e  m i n o r ' s  
f a m i l y  o r  a  g u a r d i a n  o f  t h e  m i n o r .  T h i s  o p t i o n a l  l i m i t a t i o n  
h a s  b e e n  d e l e t e d  b e c a u s e  i t  w o u l d  p r e c l u d e  t h e  u s e  o f  an  
i n d i v i d u a l  a n d  u n c o m p e n s a t e d  c u s t o d i a n  i f  n o  q u a l i f i e d  o r  
w i l l i n g  f a m i l y  member i s  a v a i l a b l e .

O t h e r w i s e ,  w i t h  r e s p e c t  t o  t r a n s f e r s  o f  s e c u r i t i e s ,  c a s h ,  
and i n s u r a n c e  o r  a n n u i t y  c o n t r a c t s ,  t h i s  s e c t i o n  t r a c k s  t h e  
c o g n a t e  p r o v i s i o n s  o f  s u b s e c t i o n  2 ( a )  o f  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  
t h e  UGMA, w i t h  o n e  e x c e p t i o n .  U nder s e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 0 ( a ) ( 1 ) ( i i ) , 
a t r a n s f e r  o f  s e c u r i t i e s  i n  r e g i s t e r e d  f o r m  may b e  a c c o m p l i s h e d  
w i t h o u t  r e g i s t e r i n g  t h e  t r a n s f e r  i n  t h e  nam e o f  t h e  c u s t o d i a n  
s o  t h a t  t r a n s f e r s  may b e  a c c o m p l i s h e d  m o r e  e x p e d i t i o u s l y ,  
and s o  t h a t  s e c u r i t i e s  may b e  h e l d  b y  c u s t o d i a n s  i n  s t r e e t  
nam e. I n  o t h e r  w o r d s ,  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 0 ( a ) ( 1 > ( i )  i s  n o t  t h e  
e x c l u s i v e  m a n n er  f o r  m a k in g  e f f e c t i v e  t r a n s f e r s  o f  s e c u r i ­
t i e s  i n  r e g i s t e r e d  fo r m .
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I n  a d d i t i o n ,  s u b s e c t i o n  ( a )  c r e a t e s  new  p r o c e d u r e s  f o r  
h a n d l i n g  t h e  a d d i t i o n a l  t y p e s  o f  p r o p e r t y  now  s u b j e c t  t o  t h e  
A c t ;  s p e c i f i c a l l y :

P a r a g r a p h  ( a ) ( 3 )  c o v e r s  t h e  i r r e v o c a b l e  t r a n s f e r  o f  
o w n e r s h i p  o f  l i f e  a n d  endow m ent i n s u r a n c e  p o l i c i e s  an d  
a n n u i t y  c o n t r a c t s .

P a r a g r a p h  ( a ) ( 4 )  c o v e r s  t h e  i r r e v o c a b l e  e x e r c i s e  o f  a  
p o w e r  o f  a p p o i n t m e n t  an d  t h e  i r r e v o c a b l e  p r e s e n t  
a s s i g n m e n t  o f  f u t u r e  p a y m e n t  r i g h t s ,  s u c h  a s  r o y a l t i e s ,  
i n t e r e s t ,  an d  p r i n c i p a l  p a y m e n ts  u n d e r  a p r o m i s s o r y  
n o t e ,  o r  b e n e f i c i a l  i n t e r e s t s  u n d e r  l i f e  o r  endow m ent  
o r  a n n u i t y  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  o r  b e n e f i t  p l a n s . The  
p a y o r ,  i s s u e r ,  o r  o b l i g o r  may r e q u i r e  a d d i t i o n a l  
f o r m a l i t i e s  s u c h  a s  c o m p l e t i o n  o f  a  s p e c i f i c  a s s i g n m e n t  
fo r m  and  an  e n d o r s e m e n t ,  b u t  t h e  t r a n s f e r  i s  e f f e c t i v e  
u p o n  d e l i v e r y  o f  t h e  n o t i f i c a t i o n .  ( S e e  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 2 0  
an d  t h e  C om m entary  t o  s e c .  1 3 . 4 6 . G 2 0  f c r  t h e  p r o c e d u r e  
f o r  r e v o c a b l y  " n o m i n a t i n g ” a f u t u r e  c u s t o d i a n  a s  a 
b e n e f i c i a r y  o f  a  p o w e r  o f  a p p o in t m e n t  o r  s u c h  p a y m e n t  
r i g h t s . )

P a r a g r a p h  ( a ) ( 5 )  i  h e  e x c l u s i v e  m e th o d  f o r  t h e  t r a n s ­
f e r  o f  r e a l  e s t a t e  a n d  i n c l u d e s  a d i s p o s i t i o n  e f f e c t e d  
b y  w i l l .  U n d er  t h e  la w  o f  t h o s e  s t a t e s  i n  w h i c h  a 
d e v i s e  o f  r e a l  e s t a t e  v e s t s  i n  t h e  d e v i s e e  w i t h o u t  t h e  
n e e d  f o r  a d e e d  f r o m  t h e  p e r s o n a l  r e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  
d e c e d e n t ,  a  d o c u m e n t  s u c h  a s  t h e  w i l l  m u st  s t i l l  b e  
" r e c o r d e d "  u n d e r  t h i s  p r o v i s i o n  t o  make t h e  t r a n s f e r  
e f f e c t i v e .  F o r  i n t e r  v i v o s  t r a n s f e r s ,  o f  c o u r s e ,  a  
c o n v e y a n c e  i n  r e c o r d a b l e  fo r m  w o u ld  b e  e m p lo y e d  f o r  
d i s p o s i t i o n s  o f  r e a l  e s t a t e  t o  a c u s t o d i a n .

P a r a g r a p h  ( a ) ( 6 )  c o v e r s  t h e  t r a n s f e r  o f  p e r s o n a l  
p r o p e r t y  s u c h  a s  a u t o m o b i l e s ,  a i r c r a f t ,  and o t h e r  
p r o p e r t y  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  o f  o w n e r s h i p  w i t h  a  
s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y .  E i t h e r  r e g i s t r a t i o n  o f  t h e  
t r a n s f e r  i n  t h e  nam e o f  t h e  c u s t o d i a n  o r  d e l i v e r y  o f  
t h e  e n d o r s e d  c e r t i f i c a t e  i n  r e g i s t e r a b l e  fo r m  m ak es  t h e  
t r a n s f e r  e f f e c t i v e .

P a r a g r a p h  ( a ) ( 7 )  i s  a  r e s i d u a l  c l a s s i f i c a t i o n ,  c o v e r i n g  
a l l  p r o p e r t y  n o t  o t h e r w i s e  c o v e r e d .  E x a m p le s  w o u ld  
i n c l u d e  n o n r e g i s t e r e d  s e c u r i t i e s ,  p a r t n e r s h i p  
i n t e r e s t s ,  a n d  t a n g i b l e  p e r s o n a l  p r o p e r t y  n o t  s u b j e c t  
t o  t i t l e  c e r t i f i c a t e s .

T he fo r m  o f  t r a n s f e r  d o c u m e n t  recom m en d ed  and s e t  o u t  i n  
s u b s e c t i o n  (b )  c o n t a i n s  a n  a c c e p t a n c e  t h a t  m u st  b e  e x e c u t e d  
b y  t h e  c u s t o d i a n  t o  m ake t h e  d i s p o s i t i o n  e f f e c t i v e .  W h i l e  
s u c h  a fo r m  o f  w r i t t e n  a c c e p t a n c e  i s  n o t  s p e c i f i c a l l y
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r e q u i r e d  i n  t h e  c a s e  o f  r e g i s t e r e d  s e c u r i t i e s  u ~ d e r  ( a ) ( 1 ) ,  
m on ey  u n d e r  ( a ) ( 2 ) ,  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  o r  i n t e r e s t s  u n d e r  
( a ) ( 3 )  o r  ( a ) ( 4 ) ,  r e a l  e s t a t e  u n d e r  ( a ) ( 5 ) ,  o r  t i t l e d  
p e r s o n a l  p r o p e r t y  u n d e r  ( a ) ( 6 ) ,  i t  i s  c e r t a i n l y  t h e  b e t t e r  
a n d  r e c o m m e n d e d  p r a c t i c e  t o  o b t a i n  t h e  a c k n o w le d g m e n t ,  
c o n s e n t ,  a n d  a c c e p t a n c e  o f  t h e  d e s i g n a t e d  c u s t o d i a n  on  t h e  
i n s t r u m e n t  o f  t r a n s f e r ,  o r  o t h e r w i s e .

A t r a n s f e r o r  may c r e a t e  a c u s t o d i a n s h i p  b y  n a m in g  h i m s e l f  a s  
c u s t o d i a n ,  e x c e p t  f o r  t r a n s f e r s  o f  s e c u r i t i e s  u n d e r  
( a ) ( 1 ) ( B ) ,  i n s u r a n c e  and  a n n u i t y  c o n t r a c t s  u n d e r  ( a ) ( 3 ) ( B ) ,  
a n d  t i t l e d  p e r s o n a l l y  u n d e r  ( a ) ( 6 ) ( B ) ,  w h i c h  a r e  made 
w i t h o u t  r e g i s t e r i n g  th em  i n  t h e  name o f  t h e  c u s t o d i a n ,  an d  
t r a n s f e r s  o f  t h e  r e s i d u a l  c l a s s  o f  p r o p e r t y  c o v e r e d  b y  
( a ) ( 7 ) .  I n  a l l  o f  t h e s e  c a s e s  a  t r a n s f e r  o f  p o s s e s s i o n  and  
c o n t r o l  t o  a  t h i r d  p a r t y  i s  n e c e s s a r y  t o  e s t a b l i s h  d o n a t i v e  
i n t e n t  a n d  c o n s u m m a t io n  o f  t h e  t r a n s f e r ,  a n d  d e s i g n a t i o n  o f  
t h e  t r a n s f e r o r  a s  c u s t o d i a n  r e n d e r s  t h e  t r a n s f e r  i n v a l i d  
u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 0 0 ( a ) ( 2 ) .

N o t e ,  a l s o ,  t h a t  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e  t a k e s  t h e  
p o s i t i o n  t h a t  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  i s  i n c l u d a b l e  i n  t h e  g r o s s  
e s t a t e  o f  t h e  d o n o r  i f  h e  a p p o i n t s  h i m s e l f  a s  c u s t o d i a n  and  
d i e s  w h i l e  s e r v i n g  i n  t h a t  c a p a c i t y  b e f o r e  t h e  m in o r  a t t a i n s  
t h e  a g e  o f  2 1 .  R /e v .R u l .  5 7 - 3 6 6 ,  C . B .  1 9 5 7 - 2 ,  6 1 8 ;  R e v .R u l .  
5 9 - 3 5 7 ,  C . B .  1 9 5 9 - 2 ,  2 1 2 ;  R e v .R u l .  7 0 - 3 4 8 ,  C . B .  1 9 7 0 - 2 ,  193;  
E s t a t e  o f  P r u d o w s k y  v . Comm'r, 55 T . C .  8 9 0  ( 1 9 7 1 ) ,  a f f d .  p e r  
c u r i a m ,  4 6 5  F . 2d 62  ( / t h  C i r .  1 9 7 2 ) .

T he AkUTMA h a s  b e e n  d r a f t e d  i n  an a t t e m p t  t o  a v o i d  in c o m e  
a t t r i b u t i o n  t o  t h e  p a r e n t  o r  i n c l u s i o n  o f  c u s t o d i a l  i n s u r ­
a n c e  p o l i c i e s  on  a  c u s t o d i a n ' s  l i f e  i n  t h e  e s t a t e  o f  t h e  
c u s t o d i a n  t h r o u g h  t h e  c h a n g e s  made i n  t h e  s t a n d a r d s  f o r  
e x p e n d i t u r e  o f  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  a n d  t h e  c u s t o d i a n ' s  i n c i ­
d e n t s  o f  o w n e r s h i p  i n  c u s t o d i a l  p r o p e r t y .  S e e  s e c s .
1 3 . 4 6 . 1 2 0  a n d  1 3 . 4 6 . 1 3 0  and t h e  C om m entary t o  s e c s .
1 3 . 4 6 . 1 2 0  a n d  1 3 . 4 6 . 1 3 0 .  H o w ev er ,  t h e  m uch g r e a t e r  p r o b le m  
o f  i n c l u s i o n  o f  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  i n  t h e  e s t a t e  o f  t h e  
d o n o r  who s e r v e s  a s  c u s t o d i a n  r e m a i n s .  T h e r e f o r e ,  d e s p i t e  
t h e  f a c t  t h a t  t h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  i t  i n  t h e  c a s e  o f  
r e g i s t e r e d  s e c u r i t i e s ,  m on ey , l i f e  i n s u r a n c e ,  r e a l  e s t a t e ,  
a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  s u b j e c t  t o  t i t l i n g  l a w s ,  i t  i s  
g e n e r a l l y  s t i l l  i n a d v i s a b l e  f o r  a d o n o r  t o  a p p o i n t  h i m s e l f  
c u s t o d i a n  o r  f o r  a  p a r e n t  o f  t h e  m in o r  t o  s e r v e  a s  c u s t o d i a n .  
S e e ,  g e n e r a l l y  S e c t i o n s  2 0 3 6  and  2 0 3 8  I n t e r n a l  R e v en u e  Code  
a n d  R u l i n g s  a n d  c a s e s  c i t e d  a b o v e ;  w i t h  r e s p e c t  t o  g i f t s  o f  
c l o s e l y  h e l d  s t o c k  w hen a d o n o r  r e t a i n s  v o t i n g  r i g h t s  b y  
s e r v i n g  a s  c u s t o d i a n ,  s e e  S e c t i o n  2 0 3 6 ( b ) ,  I n t e r n a l  R e v e n u e  
C ode o v e r r u l i n g  U . S .  v .  Byrum, 408  U . S .  125  ( 1 9 7 2 ) ,  
r e h e a r i n g  d e n i e d  4 0 9  U . S .  8 9 8 .

S u b s e c t i o n  ( c )  t r a c k s  i n  s u b s t a n c e  S e c t i o n  2 ( c )  o f  t h e  1966  
v e r s i o n  o f  t h e  UGMA. H o w ev er ,  i t  r e p l a c e s  t h e  r e q u i r e m e n t
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t h a t  t h e  t r a n s f e r o r  ’’p r o m p t l y  do a l l  t h i n g s  w i t h i n  h i s  
p o w er"  t o  c o m p l e t e  t h e  t r a n s f e r ,  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  
s u c h  a c t i o n  m u s t  b e  t a k e n  ” a s  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e . "  T h i s  
c h a n g e  i s  i n t e n d e d  o n l y  t o  r e f l e c t  t h e  f a c t  t h a t  p o s s e s s i o n
a n d  c o n t r o l  o f  p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d  fr o m  an  e s t a t e  c a n  r a r e l y
b e  a c c o m p l i s h e d  w i t h  t h e  im m e d ia c y  t h a t  t h e  te r m  " p r o m p t ly "  
may h a v e  i m p l i e d .  I n  t h e  c a s e  o f  i n t e r  v i v o s  t r a n s f e r s ,  n o  
r e l a x a t i o n  o f  t h e  f o r m e r  r e q u i r e m e n t  i s  i n t e n d e d ,  s i n c e  
" prom pt"  t r a n s f e r  o f  d o m in io n  i s  u s u a l l y  p r a c t i c a b l e .

S e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 5 .  NATIVE CORPORATIONS; CUSTODIANS.

T h i s  s e c t i o n  h a s  n o  c o m p a r a b le  p r o v i s i o n  i n  t h e  UGMA o r  t h e  
UTMA. T h i s  s e c t i o n  i s  d e r i v e d  fr o m  AS 4 5 . 6 0 . 0 1 6  w h i c h  w a s  
a d d e d  t o  t h e  A l a s k a  U n i f o r m  G i f t s  t o  M in o r s  A c t  i n  1 9 7 2  t o  
a d d r e s s  t h e  i s s u e  o f  t r a n s f e r s  t o  m in o r s  a r i s i n g  u n d e r  t h e  
A l a s k a  N a t i v e  C la im s  S e t t l e m e n t  A c t .

S e c .  1 3 . 4 6 . 0 9 0 .  SINGLE CUSTODIANSHIP.

T h e f i r s t  s e n t e n c e  f o l l o w s  S e c t i o n  2 ( b )  o f  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  
o f  t h e  UGMA. T he s e c o n d  s e n t e n c e  s t a t e s  w h a t  w a s  i m p l i c i t  
i n  t h e  1966  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA, t h a t  a d d i t i o n a l  t r a n s f e r s  
a t  d i f f e r e n t  t i m e s  a n d  fr o m  d i f f e r e n t  s o u r c e s  may b e  m ade t o  
a n  e x i s t i n g  c u s t o d i a n  f o r  t h e  m in o r  an d  do n o t  c r e a t e  m u l t i p l e  
c u s t o d i a n s h i p s .  T h i s  p r o v i s i o n  a l s o  p e r m i t s  an  e x i s t i n g  
c u s t o d i a n  t o  b e  nam ed  a s  s u c c e s s o r  c u s t o d i a n  b y  a n o t h e r  
c u s t o d i a n  f o r  t h e  sam e m in o r  who r e s i g n s  u n d e r  s e c .
1 3 . 4 6 . 1 7 0  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c o n s o l i d a t i n g  t h e  a s s e t s  i n  a  
s i n g l e  c u s t o d i a n s h i p .

N o t e ,  h o w e v e r ,  t h a t  t h e s e  r e s u l t s  a r e  l i m i t e d  t o  t r a n s f e r  
m ade u n d e r  t h e  AkUTMA. G i f t s  p r e v i o u s l y  made u n d e r  t h e  
A l a s k a  UGMA o r  u n d e r  t h e  UGMA o r  t h e  UTMA o f  a n o t h e r  s t a t e  
m u s t  b e  t r e a t e d  a s  s e p a r a t e  c u s t o d i a n s h i p s ,  e v e n  t h o u g h  t h e  
sam e c u s t o d i a n  a n d  m in o r  a r e  i n v o l v e d ,  b e c a u s e  o f  p o s s i b l e  
d i f f e r e n c e s  i n  t h e  a g e  o f  d i s t r i b u t i o n  and  c u s t o d i a n ' s  
p o w e r s  u n d e r  t h o s e  o t h e r  A c t s .

E v e n  w hen a l l  t r a n s f e r s  t o  a  s i n g l e  c u s t o d i a n  a r e  made u n d e r  
t h e  AkUTMA a n d  a s i n g l e  c u s t o d i a n s h i p  r e s u l t s ,  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d  u n d e r  s e c s .  1 3 . 4 6 . 0 5 0  and 1 3 . 4 6 . 0 6 0  
m u s t  b e  a c c o u n t e d  f o r  s e p a r a t e l y  fr o m  p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d  
u n d e r  s e c s .  1 3 . 4 6 . 0 3 0  a n d  1 3 . 4 6 . 0 4 0  b e c a u s e  t h e  c u s t o d i a n ­
s h i p  w i l l  t e r m i n a t e  s o o n e r  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  f o r m e r  p r o p ­
e r t y  s i n c e  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  h a s  a  s t a t u t o r y  a g e  o f  m a j o r ­
i t y  a t  1 8 ,  w h i c h  i s  l o w e r  t h a n  2 1 .  S e e  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 9 0  an d  
t h e  Com m entary t o  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 9 0 .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 0 0 .  VALIDITY AND EFFECT OF TRANSFER.

S u b s e c t i o n  ( a )  g e n e r a l l y  t r a c k s  S e c t i o n  2 ( c )  o f  t h e  1 9 6 6  
v e r s i o n  o f  t h e  UGMA, e x c e p t  t h a t  t h e  t r a n s f e r o r ' s  d e s -
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i g n a t i o n  o f  h i m s e l f  a s  c u s t o d i a n  o f  p r o p e r t y  f o r  w h i c h  h e  i s  
n o t  e l i g i b l e  t o  s e r v e  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 0 ( a )  m ak es  t h e  
t r a n s f e r  i n e f f e c t i v e .  S e e  C om m entary t o  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 0 .

The b a l a n c e  o f  t h i s  s e c t i o n  g e n e r a l l y  t r a c k s  S e c t i o n  3 o f  
t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA w i t h  a num ber o f  n e c e s s a r y ,  an d  
p e r h a p s  s i g n i f i c a n t ,  c h a n g e s  r e q u i r e d  b y  t h e  new  k i n d s  o f  
p r o p e r t y  s u b j e c t  t o  c u s t o d i a n s h i p s .  T h e 1966  v e r s i o n  o f  t h e  
UGMA p r o v i d e s  t h a t  a t r a n s f e r  m ade u n d e r  i t s  t e r m s  " c o n v e y s  
t o  t h e  m in o r  i n d e f e a s i b l y  v e s t e d  l e g a l  t i t l e  t o  t h e  
[ c u s t o d i a l  p r o p e r t y ] . "  B e c a u s e  e q u i t a b l e  i n t e r e s t s  i n  

p r o p e r t y  may b e  t h e  s u b j e c t  o f  a  t r a n s f e r  u n d e r  t h e  AkUTMA, 
t h e  r e f e r e n c e  t o  " l e g a l  t i t l e "  h a s  b e e n  d e l e t e d ,  b u t  n o  
c h a n g e  c o n c e r n i n g  ch e  e f f e c t  o r  f i n a l i t y  o f  t h e  t r a n s f e r  i s  
i n t e n d e d .

H o w e v e r ,  s u b s e c t i o n  ( b )  q u a l i f i e s  t h e  r i g h t s  o f  t h e  m in o r  i n  
t h e  p r o p e r t y ,  b y  m a k in g  th em  s u b j e c t  t o  " t h e  r i g h t s ,  p o w e r ,  
d u t i e s  a n d  a u t h o r i t y "  o f  t h e  c u s t o d i a n  u n d e r  t h e  AkUTMA, a 
c o n c e p t  t h a t  may h a v e  b e e n  i m p l i c i t  an d  i n t e n d e d  i n  t h e  1 9 6 6  
v e r s i o n  o f  t h e  UGMA, b u t  n o t  e x p r e s s e d .  The c o n c e p t  i s  
i m p o r t a n t  b e c a u s e  o f  t h e  k i n d s  o f  p r o p e r t y ,  p a r t i c u l a r l y  
r e a l  e s t a t e ,  now s u b j e c t  t o  c u s t o d i a n s h i p .  I f  t h e  m in o r  i s  
m a r r i e d ,  i t  w o u ld  b e  p o s s i b l e  f o r  h o m e s t e a d ,  d o w e r ,  o r  com­
m u n i t y  p r o p e r t y  r i g h t s  t o  a t t a c h  t o  r e a l  e s t a t e  ( o r  o t h e r  
p r o p e r t y )  a c q u i r e d  a f t e r  m a r r i a g e  b y  t h e  m in o r  t h r o u g h  a 
t r a n s f e r  t o  a c u s t o d i a n s h i p  f o r  h i s  b e n e f i t  T he q u o t e d  
l a n g u a g e  q u a l i f y i n g  t h e  m i n o r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  p r o p e r t y  i s  
i n t e n d e d  t o  o v e r r i d e  t h e s e  r i g h t s  i n s o f a r  a s  t h e y  may c o n ­
f l i c t  w i t h  t h e  c u s t o d i a n ' s  a b i l i t y  a n d  a u t h o r i t y  t o  m a n a g e ,  
s e l l ,  o r  t r a n s f e r  t h e  p r o p e r t y  w h i l e  i t  i s  c u s t o d i a l  p r o p e r t y .  
Upon t e r m i n a t i o n  o f  t h e  c u s t o d i a n s h i p  a n d  t r a n s f e r  o f  t h e  
c u s t o d i a l  p r o p e r t y  t o  t h e  f o r m e r  m i n o r ,  t h e  c u s t o d i a l  p r o p ­
e r t y  w o u l d  t h e n  b ecom e s u b j e c t  t o  s u c h  s p o u s a l  r i g h t s  f o r  
t h e  f i r s t  t i m e .

F o r  a  l i s t  o f  t h e  i m m u n i t i e s  e n j o y e d  b y  t h i r d  p e r s o n s  u n d e r  
s u b s e c t i o n  ( c ) , s e e  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 5 0  an d  t h e  C om m entary t o  
s e c .  1 3 . 4 6 . 1 5 0 .

B e c a u s e  o f  c u s t o d i a n s h i p  u n d e r  t h e  AkUTMA c a n  e x t e n d  b e y o n d  
t h e  a g e  o f  m a j o r i t y  i n  m any s t a t e s ,  o r  b e y o n d  e m a n c i p a t i o n  
o f  a  m in o r  t h r o u g h  m a r r i a g e  o r  o t h e r w i s e ,  t h e  D r a f t i n g  Com­
m i t t e e  o f  t h e  UTMA c o n s i d e r e d  t h e  a d d i t i o n  o f  a  s p e n d t h r i f t  
c l a u s e  t o  t h i s  s e c t i o n .  The i d e a  w a s  r e j e c t e d  b e c a u s e  
n e i t h e r  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA n o r  i t s  p r e d e c e s s o r s  
h a d  s u c h  a  p r o v i s i o n ,  b e c a u s  s p e n d t h r i f t  p r o t e c t i o n  w o u ld  
e x t e n d  o n l y  u n t i l  21 i n  a n y  e v e n t  a n d  j u d g m e n t s  a g a i n s t  t h e  
m in o r  w o u l d  t h e n  b e  e n f o r c e a b l e ,  a n d  b e c a u s e  t h e  s p e n d t h r i f t  
q u a l i f i c a t i o n  on  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  m in o r  i n  t h e  p r o p e r t y  
may b e  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  t h e o r y  o f  t h e  UTMA t o  c o n v e y  
t h e  p r o p e r t y  i n d e f e a s i b l y  t o  t h e  m i n o r .
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S u b s e c t i o n  ( d ) , ( e )  , a n d  ( f )  a r e  d e r i v e d  fr o m  C a l i f o r n i a  
am en d m en ts  t o  t h e  UTMA b u t  a r e  n o t  i n c l u d e d  i n  t h e  UTMA. 
T h e s e  s u b s e c t i o n s  a r e  i n c l u d e d  i n  t h e  AkUTMA t o  m ake c l e a r  
t h a t  ( 1 )  a p e r s o n  s e r v i n g  a s  g u a r d i a n  o f  t h e  e s t a t e  o f  t h e  
m in o r  ( c o n s e r v a t o r )  may a l s o  s e r v e  a s  c u s t o d i a n  a n d  i n  t h i s  
c a s e  t h e  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  d o e s  n o t  b eco m e a  p a r t  o f  t h e  
g u a r d i a n s h i p  e s t a t e ;  a n d  ( 2 )  p r o p e r t y  may b e  t r a n s f e r r e d  
fr o m  a g u a r d i a n s h i p  e s t a t e  t o  t h e  p e r s o n  who s e r v e s  a s  
g u a r d i a n  t o  b e  h e l d  b y  t h a t  p e r s o n  a s  c u s t o d i a n ,  an d  i n  s u c h  
c a s e  t h e  p r o p e r t y  i s  n o  l o n g e r  a  p a r t  o f  t h e  g u a r d i a n s h i p  
e s t a t e  b u t  i n s t e a d  i s  g o v e r n e d  s o l e l y  b y  t h e  AkUTMA. (1 7  
C a l .L .R e v .C o m m .R e p o r t s  61 ( 1 9 8 4 ) ) .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 1 0 .  CARE OF CUSTODIAL PROPERTY.

S u b s e c t i o n  ( a )  e x p a n d s  S e c t i o n  4 ( a )  o f  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  
t h e  UGMA t o  i n c l u d e  t h e  d u t i e s  t o  t a k e  c o n t r o l  an d  
a p p r o p r i a t e l y  r e g i s t e r  o r  r e c o r d  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  i n  t h e  
name o f  t h e  c u s t o d i a n .

S u b s e c t i o n  (b )  r e s t a t e s  a n d  m ak es  so m ew h a t  s t r i c t e r  t h e  
" p r u d e n t  p e r s o n "  f i d u c i a r y  s t a n d a r d  f o r  t h e  c u s t o d i a n ,  s i n c e  
i t  i s  now c a s t  i n  t e r m s  o f  a p r u d e n t  p e r s o n  " d e a l i n g  w i t h  
p r o p e r t y  o f  a n o t h e r "  r a t h e r  t h a n  o n e  who i s  s e e k i n g  
r e a s o n a b l e  in c o m e  an d  t h e  p r e s e r v a t i o n  o f  h i s  c a p i t a l , "  a s  
u n d e r  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA. The r u l e  a l s o  a d d s  a  
s l i g h t l y  h i g h e r  s t a n d a r d  f o r  p r o f e s s i o n a l  f i d u c i a r i e s .  T he  
r u l e  p a r a l l e l s  s e c t i o n  7 - 3 0 2  o f  t h e  U n i fo r m  P r o b a t e  C ode (AS 
1 3 . 3 6 . 0 7 5 )  i n  o r d e r  t o  r e f e r  t o  t h e  e x i s t i n g  a n d  g r o w in g  
b o d y  o f  la w  i n t e r p r e t i n g  t h a t  s t a n d a r d .  The <966 v e r s i o n  o f  
t h e  UGMA p e r m i t t e d  a  c u s t o d i a n  t o  r e t a i n  a n y  s e c u r i t y  o r  
b a n k  a c c o u n t  r e c e i v e d ,  w i t h o u t  t h e  o b l i g a t i o n  t o  d i v e r s i f y  
i n v e s t m e n t .  T h i s  s u b s e c t i o n  e x t e n d s  t h a t  r u l e  t o  a n y  p r o p ­
e r t y  r e c e i v e d .

I n  o r d e r  t o  e l i m i n a t e  a n y  u n c e r t a i n t y  t h a t  e x i s t e d  u n d e r  t h e  
1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA, s u b s e c t i o n  ( c )  g r a n t s  s p e c i f i c  
a u t h o r i t y  t o  i n v e s t  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  i n  l i f e  i n s u r a n c e  o n  
t h e  m i n o r ' s  l i f e ,  p r o v i d e d  t h e  m i n o r ' s  e s t a t e  i s  t h e  s o l e  
b e n e f i c i a r y ,  o r  o n  t h e  l i f e  o f  a n o t h e r  p e r s o n  i n  whom t h e  
m in o r  h a s  an  i n s u r a b l e  i n t e r e s t ,  p r o v i d e d  t h e  m i n o r ,  t h e  
m i n o r ' s  e s t a t e ,  o r  t h e  c u s t o d i a n  i n  h i s  c u s t o d i a l  c a p a c i t y  
i s  made t h e  b e n e f i c i a r y  o f  t h e  p o l i c i e s .

S u b s e c t i o n  ( d )  g e n e r a l l y  t r a c k s  S e c t i o n  4 ( g )  o f  t h e  1 9 6 6  
v e r s i o n  o f  t h e  UGMA b u t  a d d s  t h e  p r o v i s i o n  r e q u i r i n g  t h a t  
c u s t o d i a l  p r o p e r t y  c o n s i s t i n g  o f  an  u n d i v i d e d  i n t e r e s t  b e  
h e l d  a s  a t e n a n t  i n  common. T h i s  p r o v i s i o n  p e r m i t s  t h e  
c u s t o d i a n  t o  i n v e s t  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  i n  common t r u s t  
f u n d s ,  m u t u a l  f u n d s ,  o r  i n  a p r o p o r t i o n a l  i n t e r e s t  i n  a 
"jum bo" c e r t i f i c a t e  o f  d e p o s i t .  I n v e s t m e n t  i n  p r o p e r t y  h e l d  
i n  j o i n t  t e n a n c y  w i t h  r i g h t  o f  s u r v i v o r s h i p  i s  n o t  p e r m i t ­
t e d ,  b u t  t h e  AkUTMA d o e s  n o t  p r e c l u d e  a t r a n s f e r  o f  s u c h  an
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i n t e r e s t  t o  a c u s t o d i a n ,  an d  t h e  c u s t o d i a n  i s  a u t h o r i z e d  
u n d e r  s u b s e c t i o n  ( b )  t o  r e t a i n  a  j o i n t  t e n a n c y  i n t e r e s t  s o  
r e c e i v e d .

S u b s e c t i o n  ( e )  f o l l o w s  S e c t i o n  4 ( h )  o f  t h e  1966  v e r s i o n  o f  
t h e  UGMA, b u t  a d d s  t h e  r e q u i r e m e n t  t h a t  in c o m e  t a x  
i n f o r m a t i o n  b e  m a i n t a i n e d  and  m ade a v a i l a b l e  f o r  p r e p a r a t i o n  
o f  t h e  m i n o r ' s  t a x  r e t u r n s .  B e c a u s e  t h e  c u s t o d i a n s h i p  i s  
n o t  a  s e p a r a t e  l e g a l  e n t i t y  o r  t a x p a y e r ,  t h e  m i n o r ' s  t a x  
i d e n t i f i c a t i o n  num ber s h o u l d  b e  u s e d  t o  i d e n t i f y  a l l  c u s t o ­
d i a l  p r o p e r t y  a c c o u n t s .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 2 0 .  POWERS OF CUSTODIAN.

S u b s e c t i o n  ( a )  r e p l a c e s  t h e  s p e c i f i c  l i s t  o f  c u s t o d i a n ' s  
p o w e r s  c o n t a i n e d  i n  S e c t i o n  4 ( f )  o f  t h e  1S66  v e r s i o n  o f  t h e  
UGMA w h i c h  r e l a t e d  o n l y  t o  s e c u r i t i e s ,  m o n e y ,  a n d  i n s u r a n c e ,  
t h e n  t h e  o n l y  p e r m i t t e d  k i n d s  o f  c u s t o d i a l  p r o p e r t y .  I t  w as  
d e t e r m i n e d  n o t  t o  e x p a n d  t h e  l i s t  t o  t r y  t o  d e a l  w i t h  a l l  
f o r m s  o f  p r o p e r t y  now c o v e r e d  b y  t h e  AkUTMA and  t o  s p e c i f y  
a l l  p o w e r s  t h a t  m ig h t  b e  a p p r o p r i a t e  f o r  e a c h  k i n d  o f  p r o p ­
e r t y ,  o r  t o  r e f e r  t o  an  e x i s t i n g  b o d y  o f  s t a t e  l a w ,  s u c h  a s  
t h e  T r u s t e e ' s  P o w e r s  A c t ,  s i n c e  s u c h  p o w e r s  w o u ld  n o t  b e  
u n i f o r m .  I n s t e a d ,  t h i s  p r o v i s i o n  g r a n t s  t h e  c u s t o d i a n  t h e  
v e r y  b r o a d  and g e n e r a l  p o w e r s  o f  a n  u n m a r r ie d  a d u l t  o w n e r  o f  
t h e  p r o p e r t y ,  s u b j e c t  t o  t h e  p r u d e n t  p e r s o n  r u l e  an d  t o  t h e  
d u t i e s  o f  s e g r e g a t i o n  a n d  r e c o r d  k e e p i n g  s p e c i f i e d  i n  s e c .  
1 3 . 4 6 . 1 1 0 .  T h i s  a p p r o a c h  p e r m i t s  t h e  AkUTMA t o  b e  
s e l f - c o n t a i n e d  and  m ore  r e a d i l y  u n d e r s t a n d a b l e  b y  v o l u n t e e r ,  
n o n p r o f e s s i o n a l  f i d u c i a r i e s ,  who m o s t  o f t e n  s e r v e  a s  c u s t o ­
d i a n s .  I t  i s  i n t e n d e d  t h a t  t h e  a u t h o r i t y  g r a n t e d  i n c l u d e s  
t h e  p o w e r s  m o s t  o f t e n  s u g g e s t e d  f o r  c u s t o d i a n s ,  s u c h  a s  t h e  
p o w e r  t o  b o r r o w ,  w h e t h e r  a t  i n t e r e s t  o r  i n t e r e s t  f r e e ,  t h e  
p o w e r  t o  i n v e s t  i n  common t r u s t  f u n d s ,  and  t h e  p o w e r  t o  
e n t e r  c o n t r a c t s  t h a t  e x t e n d  b e y o n d  t h e  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  
c u s t o d i a n s h i p .

S u b s e c t i o n  ( a )  f u r t h e r  s p e c i f i e s  t h a t  t h e  c u s t o d i a n ' s  p o w e r s  
o r  i n c i d e n t s  o f  o w n e r s h i p  i n  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  s u c h  a s  
i n s u r a n c e  p o l i c i e s  may b e  e x e r c i s e d  o n l y  i n  t h e  c a p a c i t y  a s  
c u s t o d i a n .  T h i s  p r o v i s i o n  i s  i n t e n d e d  t o  p r e v e n t  t h e  
e x e r c i s e  o f  t h o s e  p o w e r s  f o r  t h e  d i r e c t  o r  i n d i r e c t  b e n e f i t  
o f  t h e  c u s t o d i a n ,  s o  a s  t o  a v o i d  a s  n e a r l y  a s  p o s s i b l e  t h e  
r e s u l t  t h a t  a  c u s t o d i a n  who d i e s  w h i l e  h o l d i n g  a n  i n s u r a n c e  
p o l i c y  on  h i s  own l i f e  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a  m in o r  w i l l  h a v e  
t h e  p o l i c y  t a x e d  i n  h i s  e s t a t e .  S e e ,  S e c t i o n  2 0 4 2 ,  I n t e r n a l  
R e v e n u e  C ode; b u t  co m p a re  T e r r i b e r r y  v .  U . S . ,  517  F . 2 d  2 86  
( 5 t h  C i r .  1 9 7 5 ) ,  and  R o s e  v .  U . S . , 511 F . 2 d  259 ( 5 t h  C i r .  
1 9 7 5 ) .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 3 0 .  USE OF CUSTODIAL PROPERTY.
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S u b s e c t i o n s  ( a )  an d  ( b )  t r a c k  s u b s e c t i o n s  (b )  a n d  ( c )  o f  
S e c t i o n  4 o f  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA, b u t  w i t h  tw o  s i g ­
n i f i c a n t  c h a n g e s .  T h e s t a n d a r d  f o r  e x p e n d i t u r e  o f  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y  h a s  b e e n  am en d ed  t o  r e a d  " f o r  t h e  u s e  and  b e n e f i t  
o f  t h e  m i n o r , "  r a t h e r  t h a n  " f o r  t h e  s u p p o r t ,  m a i n t e n a n c e ,  
e d u c a t i o n  a n d  b e n e f i t  o f  t h e  m in o r "  a s  s p e c i f i e d  u n d e r  t h e  
1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA. T h i s  c h a n g e  i s  i n t e n d e d  t o  a v o i d  
t h e  i m p l i c a t i o n  t h a t  t h e  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  c a n  b e  u s e d  o n l y  
f o r  t h e  r e q u i r e d  s u p p o r t  o f  t h e  m in o r .

T he I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e  h a s  t a k e n  t h e  p o s i t i o n  t h a t  t h e  
in c o m e  fr o m  c u s t o d i a l  p r o p e r t y ,  t o  t h e  e x t e n t  i t  i s  u s e d  f o r  
t h e  s u p p o r t  o f  t h e  m i n o r - d o n e e ,  i s  i n c l u d a b l e  i n  t h e  g r o s s  
in c o m e  o f  a n y  p e r s o n  w ho i s  l e g a l l y  o b l i g a t e d  t o  s u p p o r t  t h e  
m i n o r - d o n e e ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h a t  p e r s o n  o r  p a r e n t  i s  s e r v i n g  
a s  t h e  c u s t o d i a n .  R e v . R u l .  5 6 - 4 8 4 ,  C . B .  1 9 5 6 - 2 ,  2 3 ;
R e v .R u l .  5 9 - 3 5 7 ,  C . B .  1 9 5 9 - 2 ,  2 1 2 .  H o w e v e r ,  R e g .  1 . 6 6 2 ( a ) - 4  
p r o v i d e s  t h a t  t h e  t e r m  " l e g a l  o b l i g a t i o n "  i n c l u d e s  a  l e g a l  
o b l i g a t i o n  t o  s u p p o r t  a n o t h e r  p e r s o n  i f ,  an d  o n l y  i f ,  t h e  
o b l i g a t i o n  i s  n o t  a f f e c t e d  b y  t h e  a d e q u a c y  o f  t h e  
d e p e n d e n t ' s  own r e s o u r c e s .  T h u s ,  i f  u n d e r  l o c a l  la w  a  
p a r e n t  may u s e  t h e  r e s o u r c e s  o f  a  c h i l d  f o r  t h e  c h i l d ' s  
s u p p o r t  i n  l i e u  o f  s u p p o r t i n g  t h e  c h i l d  h i m s e l f  o r  h e r s e l f ,  
no  o b l i g a t i o n  o f  s u p p o r t  e x i s t s ,  w h e t h e r  o r  n o t  in c o m e  i s  
a c t u a l l y  u s e d  f o r  s u p p o r t ,  a t  l e a s t  i f  t h e  c h i l d ' s  r e s o u r c e s  
a r e  a d e q u a t e .  S e e ,  B i t t k e r ,  F e d e r a l  T a x a t i o n  o f  In c o m e  
E s t a t e s  and  G i f t s  P a r a .  8 0 . 4 4  ( 1 9 8 1 ) .

F o r  t h i s  r e a s o n ,  s u b s e c t i o n  ( c )  h a s  b e e n  a d d e d  t o  s p e c i f y  
t h a t  d i s t r i b u t i o n s  o r  e x p e n d i t u r e s  may b e  made f o r  t h e  m in o r  
w i t h o u t  r e g a r d  t o  t h e  d u t y  o r  a b i l i t y  o f  a n y  o t h e r  p e r s o n  t o  
s u p p o r t  t h e  m in o r  an d  t h a t  d i s t r i b u t i o n s  o r  e x p e n d i t u r e s  a r e  
n o t  i n  s u b s t i t u t i o n  f o r ,  and  s h a l l  n o t  a f f e c t ,  t h e  
o b l i g a t i o n  o f  a n y  p e r s o n  t o  s u p p o r t  t h e  m in o r .  O th e r  
p o s s i b l e  m e th o d s  o f  a v o i d i n g  t h e  a t t r i b u t i o n  o f  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y  in c o m e  t o  t h e  p e r s o n  o b l i g a t e d  t o  s u p p o r t  t h e  m in o r  
w o u ld  b e  t o  p r o h i b i t  t h e  u s e  o f  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  o r  i t s  
in c o m e  f o r  t h a t  p u r p o s e ,  o r  t o  p r o v i d e  t h a t  a n y  s u c h  u s e  
g i v e s  r i s e  t o  a c a u s e  o f  a c t i o n  b y  t h e  m in o r  a g a i n s t  h i s  
p a r e n t  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  o r  in c o m e  i s  s o  
u s e d .  The f i r s t  a l t e r n a t i v e  w a s  r e j e c t e d  a s  t o o  r e s t r i c ­
t i v e ,  and t h e  s e c o n d  a s  t o o  cu m b erso m e .

The " u s e  an d  b e n e f i t "  s t a n d a r d  i n  s u b s e c t i o n s  ( a )  a n d  (b )  i s  
i n t e n d e d  t o  i n c l u d e  p a y m e n t  o f  t h e  m i n o r ' s  l e g a l l y  e n f o r c e ­
a b l e  o b l i g a t i o n s  s u c h  a s  t a x  o r  c h i l d  s u p p o r t  o b l i g a t i o n s  o r  
t o r t  c l a i m s .  C u s t o d i a l  p r o p e r t y  c o u l d  b e  r e a c h e d  b y  l e v y  o f  
a  ju d g m e n t  c r e d i t o r  i n  a n y  e v e n t ,  s o  t h e r e  i s  n o  r e a s o n  n o t  
t o  p e r m i t  c u s t o d i a n  o r  c o u r t - o r d e r e d  e x p e n d i t u r e s  f o r  
e n f o r c e a b l e  c l a i m s .

An " i n t e r e s t e d  p e r s o n "  e n t i t l e d  t o  s e e k  c o u r t  o r d e r e d  d i s ­
t r i b u t i o n s  u n d e r  s u b s e c t i o n  (b )  w o u ld  i n c l u d e  n o t  o n 'iy  t h e
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p a r e n t  o r  c o n s e r v a t o r  o r  g u a r d i a n  o f  t h e  m in o r  a n d  a  
t r a n s f e r o r  o r  a  t r a n s f e r o r ' s  l e g a l  r e p r e s e n t a t i v e ,  b u t  a l s o  
a  p u b l i c  a g e n c y  o r  o f f i c i a l  w i t h  c u s t o d y  o f  t h e  m in o r  a n d  a  
t h i r d  p a r t y  t o  whom t h e  m in o r  o w es  l e g a l l y  e n f o r c e a b l e  d e b t s .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 4 0 .  CUSTODIAN’ S EXPENSES, COMPENSATION, AND 
BOND.

T h i s  s e c t i o n  p a r a l l e l s  a n d  r e s t a t e s  S e c t i o n  5 o f  t h e  1 9 6 6  
v e r s i o n  o f  t h e  UGMA. I t  d e l e t e s  t h e  s t a t e m e n t  t h a t  a  c u s t o ­
d i a n  may a c t  w i t h o u t  c o m p e n s a t i o n  f o r  s e r v i c e s ,  s i n c e  t h a t  
c o n c e p t  i s  i m p l i e d  i n  t h e  r e t a i n e d  p r o v i s i o n  t h a t  a  c u s t o d i a n  
h a s  an  " e l e . t i o n "  t o  b e  c o m p e n s a t e d .  H o w e v e r ,  t o  p r e v e n t  
a b u s e ,  t h e  l a t t e r  p r o v i s i o n  f o r  p e r m i s s i v e  c o m p e n s a t i o n  i s  
d e n i e d  t o  a c u s t o d i a n  who i s  a l s o  t h e  d o n o r  o f  t h e  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y .

The c u s t o d i a n ' s  e l e c t i o n  t o  c h a r g e  c o m p e n s a t i o n  m u s t  b e  
e x e r c i s e d  ( a l t h o u g h  t h e  c o m p e n s a t i o n  n e e d  n o t  b e  a c u t a l l y  
p a i d )  a t  l e a s t  a n n u a l l y  o r  i t  l a p s e s  a n d  may n o t  b e  
e x e r c i s e d  l a t e r .  T h i s  p r o v i s i o n  i s  i n t e n d e d  t o  a v o i d  im p u t e d  
in c o m e  t o  t h e  c u s t o d i a n  w ho w a i v e s  c o m p e n s a t i o n ,  and a l s o  t o  
a v o i d  t h e  a c c u m u l a t i o n  o f  a l a r g e  u n a n t i c i p a t e d  c l a i m  f o r  
c o m p e n s a t i o n  e x e r c i s a b l e  a t  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  c u s t o d i a n s h i p .

T h i s  s e c t i o n  d e l e t e s  a s  s u r p l u s a g e  t h e  b r a c k e t e d  o p t i o n a l  
s t a n d a r d s  c o n t a i n e d  i n  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA f o r  
d e t e r m i n i n g  " r e a s o n a b l e  c o m p e n s a t i o n "  w h i c h  i n c l u d e d ,  " i n  
t h e  o r d e r  s t a t e d , "  a d i r e c t i o n  b y  t h e  d o n o r ,  s t a t u t e s  
g o v e r n i n g  c o m p e n s a t i o n  o f  c u s t o d i a n s  o r  g u a r d i a n s ,  o r  c o u r t  
o r d e r .  W h i le  c o m p e n s a t i o n  o f  c u s t o d i a n s  b e c o m e s  a m ore  
l i k e l y  o c c u r r e n c e  an d  a m o re  i m p o r t a n t  i s s u e  u n d e r  t h e  
AkUTMA b e c a u s e  p r o p e r t y  r e q u i r i n g  i n c r e a s e d  m an agem en t may  
now b e  s u b j e c t  t o  c u s t o d i a n s h i p ,  c o m p e n s a t i o n  c a n  s t i l l  b e  
d e t e r m i n e d  b y  a g r e e m e n t ,  b y  r e f e r e n c e  t o  a s t a t u t e  o r  b y  
c o u r t  o r d e r ,  w i t h o u t  t h e  n e e d  t o  s o  s t a t e  i n  t h e  AkUTMA.

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 5 0 .  EXEMPTION OF THE THIRD PERSON FROM L IA B IL IT Y .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 5 0  c a r r i e s  f o r w a r d ,  b u t  s h o r t e n s  and s i m p l i f i e s ,  
S e c t i o n  6 o f  t h e  1966  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA w i t h  n o  s u b s t a n ­
t i v e  c h a n g e  i n t e n d e d .  The 1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA p e r m i t t e d  
a 14 y e a r  o l d  m in o r  t o  a p p o i n t  a  s u c c e s s o r  c u s t o d i a n  an d  
s p e c i f i c a l l y  p r o v i d e d  t h a t  t h i r d  p a r t i e s  w e r e  e n t i t l e d  t o  
r e l y  o n  t h e  a p p o i n t m e n t .  B e c a u s e  t h i s  s e c t i o n  r e f e r s  t o  a n y  
c u s t o d i a n ,  an d  " c u s t o d i a n "  i s  d e f i n e d  t o  i n c l u d e  s u c c e s s o r  
c u s t o d i a n s  ( S e c .  1 3 . 4 6 . 9 9 0 ( 7 ) ) ,  a s u c c e s s o r  c u s t o d i a n  
a p p o i n t e d  b y  t h e  m in o r  i s  i n c l u d e d  among t h o s e  u p on  whom 
t h i r d  p a r t i e s  may r e l y .

S i m i l a r l y ,  b e c a u s e  t h i s  s e c t i o n  p r o t e c t s  a n y  t h i r d  
" p e r s o n s , "  i t  i s  n o t  n e c e s s a r y  t o  s p e c i f y  h e r e  o r  i n  s e c .
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1 3 . 4 6 . 1 0 0 ( c )  th a t '  i t  e x t e n d s  t o  a n y  " i s s u e r ,  t r a n s f e r  a g e n t ,  
b a n k ,  l i f e  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  b r o k e r ,  o r  o t h e r  p e r s o n  o r  
f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n , "  a s  d i d  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA. 
S e e  t h e  d e f i n i t i o n  o f  " p e r s o n "  i n  AS 0 1 . 1 0 . 0 6 0 .

T h i s  s e c t i o n  e x c l u d e s  f r o m  i t s  p r o t e c t i o n  p e r s o n s  w i t h  
" k n o w le d g e "  o f  t h e  i r r e g u l a r i t y  o f  a t r a n s a c t i o n ,  a c o n c e p t  
n o t  e x p r e s s e d  b u t  p r o b a b l y  i m p l i e d  i n  S e c t i o n  6 o f  t h e  1 9 6 6  
v e r s i o n  o f  t h e  UGMA. S e e ,  e . g . , S t a t e  e x  r e l .  P a d e n  v .  
C u r r e l ,  5 9 7  S . W . 2 d  167  (Mo. A pp . 1 9 8 0 )  d i s a p p r o v i n g  t h e  
p l e d g e  o f  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  t o  s e c u r e  a p e r s o n a l  l o a n  t o  
t h e  c u s t o d i a n .

S i m i l a r l y ,  t h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a l t e r  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  
b o n a  f i d e  p u r c h a s e r  o r  h o l d e r  i n  d u e  c o u r s e  s t a t u s  u n d e r  
o t h e r  la w  f o r  p e r s o n s  who a c q u i r e  f r o m  a c u s t o d i a n  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y  s u b j e c t  t o  r e c o r d a t i o n  o r  r e g i s t r a t i o n .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 6 0 .  LIABILITY  TO THIRD PERSONS.

T h i s  s e c t i o n  h a s  n o  c o u n t e r p a r t  i n  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  
UGMA and  i s  b a s e d  u p o n  S e c t i o n  5 - 4 2 9  o f  t h e  U n i fo r m  P r o b a t e  
C ode (AS 1 3 . 2 6 . 3 0 5 ) ,  r e l a t i n g  t o  l i m i t a t i o n s  on t h e  l i a b i l i t y  
o f  c o n s e r v a t o r s .  B e c a u s e  som e fo r m s  o f  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  
now p e r m i t t e d  u n d e r  t h e  AkUTMA c a n  g i v e  r i s e  t o  l i a b i l i t i e s  
a s  w e l l  a s  b e n e f i t s  ( e . g . ,  g e n e r a l  p a r t n e r s h i p  i n t e r e s t s ,  
i n t e r e s t s  i n  r e a l  e s t a t e  o r  b u s i n e s s  p r o p r i e t o r s h i p s ,  a u t o ­
m o b i l e s ,  e t c . )  t h e  D r a f t i n g  C o m m it t e e  f o r  t h e  U n i f o r m  T r a n s ­
f e r s  t o  M in o r s  A c t  b e l i e v e d  i t  i s  n e c e s s a r y  t o  p r o t e c t  t h e  
m in o r  and  o t h e r  a s s e t s  t h e  m in o r  m i g h t  h a v e  o r  a c q u i r e  fr o m  
s u c h  l i a b i l i t i e s ,  s i n c e  t h e  m in o r  i s  u n a b l e  t o  d i s c l a i m  a  
t r a n s f e r  t o  a c u s t o d i a n  f o r  h i s  b e n e f i t .  S i m i l a r  p r o t e c t i o n  
f o r  t h e  c u s t o d i a n  i s  n e c e s s a r y  s o  a s  n o t  t o  d i s c o u r a g e  
n o n p r o f e s s i o n a l  o r  u n c o m p e n s a t e d  p e r s o n s  f r o m  a c c e p t i n g  t h e  
o f f i c e .  T h e r e f o r e  t h i s  s e c t i o n  g e n e r a l l y  l i m i t s  t h e  c l a i m s  
o f  t h i r d  p a r t i e s  t o  r e c o u r s e  a g a i n s t  t h e  c u s t o d i a l  p r o p e r t y ,  
a s  t h i r d  p a r t i e s  d e a l i n g  w i t h  a  t r u s t  a r e  g e n e r a l l y  l i m i t e d  
t o  r e c o u r s e  a g a i n s t  t h e  t r u s t  c o r p u s .

The c u s t o d i a n  i n c u r s  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  o n l y  a s  p r o v i d e d  i n  
s u b s e c t i o n  (b )  f o r  a c t u a l  f a u l t  o r  f o r  f a i l u r e  t o  d i s c l o s e  
h i s  c u s t o d i a l  c a p a c i t y  " i n  t h e  c o n t r a c t "  w h e n  c o n t r a c t i n g  
w i t h  t h i r d  p a r t i e s .  I n  o r a l  c o n t r a c t s ,  o r a l  d i s c l o s u r e  o f  
t h e  c u s t o d i a l  c a p a c i t y  i s  s u f f i c i e n t .  The m in o r ,  o n  t h e  
o t h e r  h a n d ,  i n c u r s  p e r s o n a l  l i a b i l i t y  u n d e r  s u b s e c t i o n  ( c )  
o n l y  f o r  a c t u a l  f a u i t .

When c u s t o d i a l  p r o p e r t y  i s  s u b j e c t e d  t o  c l a i m s  o f  t h i r d  
p a r t i e s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  m i n o r ,  t h e  m i n o r ' s  l e g a l  
r e p r e s e n t a t i v e ,  i f  n o t  a  p a r t y  t o  t h e  a c t i o n  by w h i c h  t h e  
c l a i m  i s  s u c c e s s f u l l y  e s t a b l i s h e d ,  may s e e k  t o  r e c o v e r  t h e  
l o s s  fr o m  t h e  c u s t o d i a n  i n  a  s e p a r a t e  a c t i o n .  S e e  s e c .  
1 3 . 4 6 . 1 8 0  a n d  t h e  c o m m e n ta r y  t o  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 8 0 .
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S e c .  1 3 , 4 6 . 1 7 0 .  RENUNCIATION, RESIGNATION, DEATH, OR 
REMOVAL OF CUSTODIAN; DESIGNATION OF SUCCESSOR CUSTODIAN.

T h i s  s e c t i o n  t r a c k s  b u t  c o n d e n s e s  S e c t i o n  7 o f  t h e  1 9 6 6  v e r ­
s i o n  o f  t h e  UGMA t o  p r o v i d e  t h a t  t h e  c u s t o d i a n ,  o r  i f  t h e  
c u s t o d i a n  d o e s  n o t  do s o ,  t h e  m in o r  i f  h e  i s  1 4 ,  may a p p o i n t  
t h e  s u c c e s s o r  c u s t o d i a n ,  o r  f a i l i n g  t h a t ,  t h a t  t h e  c o n s e r v a t o r  
o f  t h e  m in o r  o r  a  c o u r t  a p p o i n t e e  s h a l l  s e r v e .  I t  a l s o  c o v e r s  
d i s c l a i m e r  o f  t h e  o f f i c e  b y  d e s i g n a t e d  o r  s u c c e s s o r  c u s t o d i a n s  
o r  b y  n o m in a t e d  f u t u r e  c u s t o d i a n s  who d e c l i n e  t o  s e r v e .

T he AkUTMA b r o a d e n s  t h e  c a t e g o r y  o f  p e r s o n s  who may b e  d e s ­
i g n a t e d  b y  t h e  i n i t i a l  c u s t o d i a n  a s  s u c c e s s o r  c u s t o d i a n  fr o m  
an  a d u l t  member o f  t h e  m i n o r ' s  f a m i l y ,  h i s  c o n s e r v a t o r ,  o r  a  
t r u s t  com pany t o  a n y  a d u l t  o r  t r u s t  co m p a n y . H o w e v e r ,  t h e  
m i n o r ' s  d e s i g n a t i o n  r e m a i n s  l i m i t e d  t o  a n  a d u l t  member o f  
h i s  f a m i l y  ( e x p a n d e d  t o  i n c l u d e  a  s p o u s e  an d  a s t e p p a r e n t ,  
s e e  s e c .  1 3 . 4 6 . 9 9 0 ( 1 0 ) ) ,  h i s  c o n s e r v a t o r ,  o r  a t r u s t  
c o m p a n y .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 8 0 .  ACCOUNTING BY AND DETERMINATION OF 
LIABILITY OF CUSTODIAN.

T h i s  s e c t i o n  c a r r i e s  f o r w a r d  S e c t i o n  8 o f  t h e  19 6 6  v e r s i o n  
o f  t h e  UGMA, b u t  e x p a n d s  t h e  c l a s s  o f  p a r t i e s  who may r e q u i r e  
an  a c c o u n t i n g  b y  t h e  c u s t o d i a n  t o  i n c l u d e  a n y  p e r s o n  who  
m ade a  t r a n s f e r  t o  t h e  c u s t o d i a n  ( o r  t h a t  p e r s o n ' s  l e g a l  
r e p r e s e n t a t i v e ) ,  t h e  m i n o r ' s  g u a r d i a n  o f  t h e  p e r s o n ,  an d  t h e  
s u c c e s s o r  c u s t o d i a n .

S u b s e c t i o n  (b )  a u t h o r i z e s  b u t  d o e s  n o t  o b l i g a t e  a  s u c c e s s o r  
c u s t o d i a n  t o  s e e k  an  a c c o u n t i n g  b y  t h e  p r e d e c e s s o r  
c u s t o d i a n .  S i n c e  t h e  m in o r  a n d  o t h e r  p e r s o n s  m e n t i o n e d  i n  
s u b s e c t i o n  ( a )  may a l s o  s e e k  an  a c c o u n t i n g  fr o m  t h e  p r e ­
d e c e s s o r  a t  a n y  t i m e ,  i t  i s  a n t i c i p a t e d  t h a t  t h e  e x e r c i s e  o f  
t h i s  r i g h t  b y  t h e  s u c c e s s o r  s h o u l d  b e  r a r e .

S u b s e c t i o n  ( a )  a l s o  g i v e s  t h e  sam e p a r t i e s  ( o t h e r  t h a n  a 
s u c c e s s o r  c u s t o d i a n )  t h e  r i g h t  t o  s e e k  r e c o v e r y  fr o m  t h e  
c u s t o d i a n  f o r  l o s s  o r  d i m i n u t i o n  o f  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  
r e s u l t i n g  fr o m  s u c c e s s f u l  c l a i m s  b y  t h i r d  p e r s o n s  u n d e r  s e c .  
1 3 . 4 6 . 1 6 0 ,  u n l e s s  t h a t  i s s u e  h a s  a l r e a d y  b e e n  a d j u d i c a t e d  i n  
an  a c t i o n  u n d e r  t h a t  s e c t i o n  t o  w h i c h  t h e  m in o r  w as a  p a r t y .

T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  c o n t a i n  a  s e p a r a t e  s t a t u t e  o f  l i m i t a ­
t i o n s  p r e c l u d i n g  p e t i t i o n s  f o r  a c c o u n t i n g  a f t e r  t e r m i n a t i o n  
o f  t h e  c u s t o d i a n s h i p .  B e c a u s e  c u s t o d i a n s h i p s  c a n  b e  c r e a t e d  
w i t h o u t  t h e  k n o w le d g e  o f  t h e  m i n o r ,  a  p e r s o n  m ig h t  l e a r n  o f  
a c u s t o d i a n ' s  f a i l u r e  t o  t u r n  o v e r  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  l o n g  
a f t e r  r e a c h i n g  m a j o r i t y ,  a n d  s h o u l d  n o t  b e  p r e c l u d e d  fr o m  
a s s e r t i n g  h i s  r i g h t s  i n  t h e  c a s e  o f  s u c h  f r a u d .  I n  a d d i ­
t i o n ,  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  UGMA h a s  n o  s u c h  p r e c l u s i o n
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a n d  s e e m s  t o  h a v e  w o r k e d  w e l l .  O t h e r  l a w ,  s u c h  a s  g e n e r a l  
s t a t u t e s  o f  l i m i t a t i o n  and t h e  d o c t r i n e  o f  l a c h e s ,  s h o u l d  
s e r v e  a d e q u a t e l y  t o  p r o t e c t  f o r m e r  c u s t o d i a n s  f r o m  h a r a s s ­
m e n t .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 9 0 .  TERMINATION OF CUSTODIANSHIP.

T h i s  s e c t i o n  t r a c k s  S e c t i o n  4 ( d )  o f  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  
UGMA an d  p r o v i d e s  t h a t  c u s t o d i a n s h i p s  c r e a t e d  b y  f i d u c i a r i e s  
w i t h o u t  e x p r e s s  a u t h o r i t y  fr o m  t h e  d o n o r  o f  t h e  p r o p e r t y  
u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 5 0  an d  b y  o b l i g o r s  o f  t h e  m in o r  u n d e r  s e c .
1 3 . 4 6 . 0 6 0  t e r m i n a t e  u p o n  t h e  m i n o r ' s  a t t a i n i n g  a g e  1 8 ,  s i n c e  
t h e s e  c u s t o d i a n s h i p s  a r e  s u b s t i t u t e s  f o r  c o n s e r v a t o r s h i p s  
t h a t  w o u ld  o t h e r w i s e  t e r m i n a t e  a t  t h a t  t i m e .  A l l  o t h e r  
c u s t o d i a n s h i p s  t e r m i n a t e  a t  t h e  t i m e  t h e  m in o r  a t t a i n s  18 
y e a r s  o f  a g e  u n l e s s  t h e  t i m e  o f  t r a n s f e r  o f  t h e  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y  i s  d e l a y e d  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 9 5  t o  a  t i m e  a f t e r  t h e  
t i m e  t h e  m in o r  a t t a i n s  t h e  a g e  o f  18 y e a r s .  B e c a u s e  
p r o p e r t y  i n  a  s i n g l e  c u s t o d i a n s h i p  may b e  d i s t r i b u t a b l e  a t  
d i f f e r e n t  t i m e s ,  s e p a r a t e  a c c o u n t i n g  f o r  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  
b y  s o u r c e  may b e  r e q u i r e d .  S e e  C om m entary  t o  s e c .
1 3 . 4 6 . 0 9 0 .

S e c .  1 3 . 4 6 . 1 9 5 .  DELAY IN TRANSFER OF CUSTODIAL PROPERTY 
AFTER MINOR ATTAINS AGE 1 8 .

T h i s  s e c t i o n  i s  a d o p t e d  fr o m  t h e  C a l i f o r n i a  U n i f o r m  T r a n s ­
f e r s  t o  M in o r s  A c t .  T h i s  s e c t i o n  i s  n e w .  T h e r e  i s  n o  p r o ­
v i s i o n  f o r  c h o i c e  a s  t o  w hen c u s t o d i a l  p r o p e r t y  s h a l l  b e  
t r a n s f e r r e d  t o  t h e  m in o r  u n d e r  t h e  U n i f o r m  T r a n s f e r s  t o  
M in o r s  A c t  o r  u n d e r  p r i o r  A l a s k a  l a w .  T h i s  s e c t i o n  g i v e s  
t h i s  c h o i c e  s i n c e  m o s t  t r a n s f e r o r s  who s p e c i f i c a l l y  a u t h o r i z e  
a c u s t o d i a n  w i s h  t o  p r e s e r v e  t h e  c u s t o d i a n s h i p  a s  l o n g  a s  
p o s s i b l e .  T h i s  i s  m o s t  l i k e l y  t o  b e  t h e  c a s e ,  f o r  e x a m p le ,  
w h e r e  t h e  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  i s  i n t e n d e d  t o  b e  p r e s e r v e d  an d  
u s e d  t o  f i n a n c e  a  c o l l e g e  e d u c a t i o n .

A t r a n s f e r o r  may f e e l  t h a t  a  p a r t i c u l a r  c h i l d  a t  18 d o e s  n o t  
h a v e ,  o r  w i l l  n o t  h a v e ,  s u f f i c i e n t  m a t u r i t y  t o  m an age  a  s u b ­
s t a n t i a l  g i f t ,  p a r t i c u l a r l y  w hen  t h e  t r a n s f e r o r  w i s h e s  t o  
m ake t h e  g i f t  f o r  a  p a r t i c u l a r  p u r p o s e ,  e . g .  e d u c a t i o n .  A 
c u s t o d i a n  u n d e r  t h e  A l a s k a  U n i fo r m  G i f t s  t o  M in o r s  A c t  m u s t  
d e l i v e r  t h e  p r o p e r t y  t o  t h e  m in o r  w h en  t h e  m in o r  r e a c h e s  18 
(AS 4 5 . 6 0 . 0 3 1 ( d ) ) .  T h e r e f o r e ,  a  t e s t a m e n t a r y  o r  i n t e r  v i v o s  
t r u s t  may b e  n e c e s s a r y  t o  a c h i e v e  t h e  t r a n s f e r o r ' s  g o a l s .  
C o n t i n u i n g  t h e  c u s t o d i a n s h i p  p a s t  t h e  a g e  o f  18 p e r m i t s  t h e  
t r a n s f e r o r  d o n o r  t o  a v o i d  t h e  e x p e n s e  o f  p r e p a r i n g  a  t r u s t  
i n s t r u m e n t  t o  c r e a t e  a t r u s t  t h a t  o t h e r w i s e  w o u l d  b e  
r e q u i r e d  i n  o r d e r  t o  r e t a i n  t h e  p r o p e r t y  u n d e r  c u s t o d i a l  
m an agem en t u n t i l  t h e  m in o r  r e a c h e s  t h e  s p e c i f i e d  a g e .

T he c u s t o d i a n  i s  r e q u i r e d  t o  t r a n s f e r  t h e  p r o p e r t y  t o  t h e  
m in o r  w hen t h e  m in o r  a t t a i n s  t h e  a g e  o f  18 y e a r s  u n l e s s  t h e
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t r a n s f e r  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 0  s p e c i f i e s  a  l a t e r  t i m e .  S e e  
s e c .  1 3 . 4 6 . 1 9 0 .

S u b s e c t i o n  ( c )  c o n t a i n s  o p t i o n a l  l a n g u a g e  w h i c h  t h e  
d o n o r - t r a n s f e r o r  may u s e  t o  a l l o w  a m in o r  t h e  o p t i o n  o f  
t e r m i n a t i n g  t h e  c u s t o d i a n s h i p  d u r i n g  a s i x  m onth  p e r i o d  
b e g i n n i n g  on  t h e  m i n o r ’ s  2 1 s t  b i r t h d a y .  I n  o r d e r  t o  
e x e r c i s e  t h i s  o p t i o n ,  a  m in o r  m u s t  p r o v i d e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  
t h e  m i n o r ' s  i n t e n t i o n  t o  t e r m i n a t e  t o  t h e  c u s t o d i a n  w i t h i n  6 
m o n th s  o f  t h e  m i n o r ' s  2 1 s t  b i r t h d a y .  T h i s  o p t i o n  h a s  b e e n  
p r o v i d e d  s o  t h a t  a  t r a n s f e r o r  may t r a n s f e r  p r o p e r t y  b y  
i r r e v o c a b l e  g i f t ,  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 3 0 ,  i n t o  a c u s t o d i a n s h i p  
i n  a m an n er  c o n s i s t e n t  w i t h  S e c t i o n  2 5 0 3 ( c )  o f  t h e  I n t e r n a l  
R e v e n u e  C ode an d  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e ' s  p o s i t i o n  a s  
p u t  f o r t h  i n  R e v . R u l .  7 4 - 4 3 .

R e v . R u l .  7 4 - 4 3  p r o v i d e s ,  i n  r e l e v a n t  p a r t ,  t h a t  a  g i f t  i n t o  
a  t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a m in o r ,  w hen  s u c h  a t r u s t  
c o n t a i n s  a  p r o v i s i o n  t h a t  t h e  m in o r  h a s  t h e  r i g h t  t o  c o m p e l  
d i s t r i b u t i o n  a t  a g e  21 b y  g i v i n g  w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  
t r u s t e e ,  q u a l i f i e s  a s  a g i f t  o f  a  p r e s e n t  i n t e r e s t ,  a n d ,  
t h e r e f o r e ,  a l s o  q u a l i f i e s  f o r  t h e  a n n u a l  e x c l u s i o n  p r o v i d e d  
i n  S e c t i o n  2 5 0 3 ( b )  o f  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C ode .

T h e  u s e  o f  t h e  o p t i o n a l  la n g u a g e  c o n t a i n e d  i n  s u b s e c t i o n  ( c )  
t h a t  a l l o w s  a  m in o r  t o  c o m p e l  d e l i v e r y  o f  c u s t o d i a l  p r o p e r t y  
w h en  t h e  m in o r  r e a c h e s  t h e  a g e  o f  21 s h o u l d  q u a l i f y  a  
t r a n s f e r  o f  p r o p e r t y  b y  i r r e v o c a b l e  g i f t  u n d e r  s e c .
1 3 . 4 6 . 0 3 0  a s  a  g i f t  o f  a  p r e s e n t  i n t e r e s t  u n d e r  S e c t i o n  
2 5 0 3 ( c )  o f  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C ode .

S u b s e c t i o n  (d )  p e r m i t s  t h e  c u s t o d i a n s h i p  t o  c o n t i n u e  u n t i l  
n o t  l a t e r  t h a n  t h e  t i m e  t h e  m in o r  a t t a i n s  t h e  a g e  o f  25  
y e a r s  w h e r e  t h e  t r a n s f e r  i s  made u n d e r  a p r o v i s i o n  i n  a  w i l l  
o r  t r u s t  t h a t  p r o v i d e s  t h a t  t h e  c u s t o d i a n s h i p  i s  t o  c o n t i n u e  
u n t i l  t h e  s p e c i f i e d  a g e ,  n o t  l a t e r  t h a n  t h e  t im e  t h e  b e n e f i ­
c i a r y  a t t a i n s  t h e  a g e  o f  2 5 .  A c u s t o d i a n s h i p  may b e  e s t a b ­
l i s h e d  u n d e r  a  p r o v i s i o n  i n  a w i l l  o r  t r u s t  t h a t  p r o v i d e s  
t h a t  t h e  c u s t o d i a n s h i p  i s  t o  c o n t i n u e  u n t i l  a s p e c i f i e d  a g e  
a f t e r  agvi 18 e v e i i  t h o u g h  t h e  b e n e f i c i a r y  h a s  a t t a i n e d  a n  
a g e  o l d e r  t h a n  18 b u t  y o u n g e r  t h a n  t h e  s p e c i f i e d  a g e  a t  
w h i c h  t h e  c u s t o d i a n s h i p  i s  t o  t e r m i n a t e .  S e e  s e c .  
1 3 . 4 6 . 9 9 0 ( 1 1 ) .

S u b s e c t i o n  ( e )  p e r m i t s  t h e  c u s t o d i a n s h i p  t o  c o n t i n u e  u n t i l  
t h e  t i m e  t h e  m in o r  a t t a i n s  t h e  a g e  o f  25 y e a r s  w h e r e  t h e  
c u s t o d i a l  p r o p e r t y  i s  t r a n s f e r r e d  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 3 0  i f  
t h e  t r a n s f e r  s p e c i f i e s  t h a t  t h e  c u s t o d i a n s h i p  i s  t o  c o n t i n u e  
u n t i l  t h e  s p e c i f i e d  a g e .

T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  p r o v i d e  f o r  c o n t i n u a n c e  b e y o n d  a g e  18 
o f  a c u s t o d i a n s h i p  c r e a t e d  u n d e r  s e c s .  1 3 . 4 6 . 0 1 0 ,  1 3 . 4 6 . 0 5 0 ,
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1 3 . 4 6 . 0 6 0 ,  1 3 . 4 6 . 1 0 0 ,  1 3 . 4 6 . 1 1 0  o r  1 3 . 4 6 . 1 2 0 .  T h e s e  
c u s t o d i a n s h i p s  t e r m i n a t e  a t  a g e  18 b e c a u s e  t h e y  a r e  
s u b s t i t u t e s  f o r  a  g u a r d i a n s h i p  t h a t  o t h e r w i s e  w o u ld  
t e r m i n a t e  a t  t h a t  t im e  ( s e e  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 5 0 ) .  A nd , i n  t h e  
c a s e s  w h e r e  t h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  t h e  c u s t o d i a n s h i p  t o  
c o n t i n u e  a f t e r  t h e  m in o r  a t t a i n s  t h e  a g e  o f  18 y e a r s ,  i f  t h e  
t r a n s f e r  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 8 0  d o e s  n o t  s p e c i f y  a n y  a g e ,  t h e  
c u s t o d i a n s h i p  t e r m i n a t e s  w hen t h e  m in o r  a t t a i n s  18 y e a r s  o f  
a g e .  S e e  ( f )  o f  t h i s  s e c t i o n .

S u b s e c t i o n  ( g )  v a l i d a t e s  a t r a n s f e r  t h a t  s p e c i f i e s  a maximum  
t i m e  f o r  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  c u s t o d i a n s h i p  t h a t  i s  l o n g e r  
t h a n  p e r m i t t e d  b y  t h i s  s e c t i o n  b y  r e d u c i n g  t h e  d u r a t i o n  o f  
t h e  c u s t o d i a n s h i p  t o  t h e  maximum d u r a t i o n  p e r m i t t e d  f o r  a 
c u s t o d i a n s h i p  c r e a t e d  b y  t h a t  t y p e  o f  t r a n s f e r .

B e c a u s e  p r o p e r t y  i n  a s i n g l e  c u s t o d i a n s h i p  may b e  d i s t r i b u t ­
a b l e  a t  d i f f e r e n t  t i m e s ,  s e p a r a t e  a c c o u n t i n g  f o r  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y  b y  s o u r c e  may b e  r e q u i r e d .  S e e  C om m entary t o  s e c .
1 3 . 4 6 . 0 9 0 .  A l s o  s e e  17 G a l .L .R e v .C o m m . R e p o r t s  601 ( 1 9 8 4 ) ;  
84  C a l . S . J .  1 1 7 9 4 .

S e c .  1 3 . 4 6 . 2 0 0 .  APPLICABILITY.

T h i s  s e c t i o n  i s  n ew  an d  h a s  tw o  p u r p o s e s .  F i r s t ,  i t  o p e r ­
a t e s  a s  a  " s a v i n g s  c l a u s e "  t o  v a l i d a t e  t r a n s f e r s  made a f t e r  
i t s  e f f e c t i v e  d a t e  w h i c h  m i s t a k e n l y  r e f e r  t o  A l a s k a ' s  UGMA 
r a th e :*  t h a n  t o  t h e  AkUTMA. S e c o n d ,  i t  v a l i d a t e s  t r a n s f e r s  
a t t e m p t e d  u n d e r  t h e  UGMA o f  a n o t h e r  s t a t e  w h i c h  w o u ld  n o t  
p e r m i t  t r a n s f e r s  from  t h e  s o u r c e  o r  o f  p r o p e r t y  o f  t h a t  k i n d  
o r  u n d e r  t h e  UTMA o f  a n o t h e r  s t a t e  w i t h  n o  n e x u s  t o  t h e  
t r a n s a c t i o n s ,  p r o v i d e d  i n  e a c h  c a s e  t h a t  A l a s k a  h a s  a  
s u f f i c i e n t  n e x u s  t o  t h e  t r a n s a c t i o n  u n d e r  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 1 0 .

S e c .  1 3 . 4 6 . 2 1 0 .  EFFECT ON EXISTING CUSTODIANSHIPS.

S u b s e c t i o n  ( a )  i s  new an d  i s  b a s e d  o n  S e c t i o n  4 5 - 1 0 9 a  o f  t h e  
C o n n e c t i c u t  U n i fo r m  T r a n s f e r s  t o  M in o r s  A c t  w h i c h  v a l i d a t e s  
g i f t s  o f  r e a l  e s t a t e  an d  p a r t n e r s h i p  i n t e r e s t s  made p r i o r  t o  
t h e i r  i n c l u s i o n  a s  " c u s t o d i a l  p r o p e r t y "  u n d e r  t h a t  A c t .  
H o w e v e r ,  t h i s  p r o v i s i o n  g o e s  f u r t h e r  an d  p u r p o r t s  a l s o  t o  
v a l i d a t e  p r i o r  t r a n s f e r s  o f  t h e  k i n d  now c o v e r e d  b y  t h a t  
A c t ,  i . e . ,  t r a n s f e r s  f r o m  e s t a t e s ,  t r u s t s ,  g u a r d i a n s h i p s ,  
an d  o b l i g a t o r s .

A l l  s t a t e s  h a v e  p r e v i o u s l y  e n a c t e d  som e v e r s i o n  o f  t h e  UGMA, 
an d  i t  w i l l  b e  m ore  o r d e r l y  t o  s u b j e c t  g i f t s  o r  o t h e r  t r a n s ­
f e r s  u n d e r  t h e  UGMA t o  t h e  p r o c e d u r e s  o f  t h e  UTMA r a t h e r  
t h a n  t o  k e e p  b o t h  t h e  UGMA a n d  UTMA i n  f o r c e ,  p r e s u m a b ly  f o r  
18 o r  21 y e a r s  u n t i l  a l l  c u s t o d i a n s h i p s  c r e a t e d  u n d e r  p r i o r  
l a w  h a v e  t e r m i n a t e d .  S u b s e c t i o n  (b )  i s  i n t e n d e d  t o  a p p l y  
t h e  AkUTMA t o  p r i o r  g i f t s  an d  e x i s t i n g  c u s t o d i a n s h i p s
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i n s o f a r  a s  i t  i s  c o n s t i t u t i o n a l l y  p e r m i s s i b l e  t o  do s o .  
H o w e v e r ,  p r i o r  c u s t o d i a n s h i p s  w i l l  c o n t i n u e  t o  t e r m i n a t e  a t  
t h e  a g e  p r e s c r i b e d  b y  t h e  A c t  u n d e r  w h i c h  t h e  g i f t  o r  
t r a n s f e r  w as  m ad e .

S u b s e c t i o n  ( c )  i s  a l s o  n ew  an d  i s  b a s e d  u pon  S e c t i o n  4 5 - 1 09b  
o f  t h e  C o n n e c t i c u t  A c t .  T h i s  s u b s e c t i o n  i s  i n t e n d e d  f o r  
a d o p t i o n  i n  t h o s e  s t a t e s  t h a t  r e d u c e d  t h e  a g e  o f  m a j o r i t y  t o  
1 8 ,  b u t  w h i c h  a d o p t  t h e  r e c o m m e n d ed  r e t u r n  t o  21 a s  t h e  a g e  
a t  w h i c h  c u s t o d i a n s h i p s  t e r m i n a t e .  I t s  p u r p o s e  i s  t o  a v o i d  
r e s u r r e c t i n g  c u s t o d i a n s h i p s  f o r  p e r s o n s  n o t  y e t  21 w h i c h  
t e r m i n a t e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d  t h a t  t h e  a g e  o f  18 g o v e r n e d  
t e r m i n a t i o n .

S u b s e c t i o n  (d )  i s  a l s o  n e w .  T h i s  s u b s e c t i o n  i s  d e r i v e d  fr o m  
s e c .  27 o f  t h e  UTMA, r e l a t i n g  t o  t h e  e f f e c t  o f  t h e  r e p e a l  o f  
t h e  UGMA.

S e c .  1 3 . 4 6 . 2 2 0 .  UNIFORMITY OF APPLICATION.

No c o m m e n ta r y .

S e c .  1 3 . 4 6 . 9 9 0 .  DEFINITIONS.

To r e f l e c t  t h e  b r o a d e r  s c o p e  a n d  t h e  u n l i m i t e d  t y p e s  o f  
p r o p e r t y  t o  w h i c h  t h e  AkUTMA w i l l  a p p l y ,  a num ber o f  d e f i n i ­
t i o n a l  c h a n g e s  h a v e  b e e n  m ade fr o m  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  
UGMA. I n  a d d i t i o n ,  s e v e r a l  d e f i n i t i o n s  s p e c i f i c a l l y  a p p l i ­
c a b l e  t o  t h e  l i m i t e d  t y p e s  o f  p r o p e r t y  ( c a s h ,  s e c u r i t i e s ,  
and  i n s u r a n c e  p o l i c i e s )  s u b j e c t  t o  t h e  1 9 6 6  v e r s i o n  o f  t h e  
UGMA h a v e  b e e n  e l i m i n a t e d  a s  u n n e c e s s a r y .  T h e s e  i n c l u d e  t h e  
d e f i n i t i o n s  o f  " b a n k ,"  " i s s u e r , "  " l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y  o r  
a n n u i t y  c o n t r a c t , "  " s e c u r i t y , "  and  " t r a n s f e r  a g e n t . "  No 
c h a n g e  i n  t h e  m e a n in g  o r  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e s e  t e r m s  a s  u s e d  
i n  t h e  AkUTMA i s  i n t e n d e d  b y  t h e s e  d e l e t i o n s .

The d e f i n i t i o n s  o f  " d o m e s t i c  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n "  a n d  
" i n s u r e d  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n "  h a v e  b e e n  e l i m i n a t e d  b e c a u s e  
f e w ,  i f  a n y ,  s t a t e s  l i m i t  d e p o s i t s  b y  c u s t o d i a n s  t o  l o c a l  
i n s t i t u t i o n s ,  a n d  t h e  p r u d e n t  p e r s o n  r u l e  o f  s e c .  1 3 . 4 6 . 1 1 0 ( b )  
o f  t h e  AkUTMA may d i c t a t e  t h e  u s e  o f  i n s u r e d  i n s t i t u t i o n s  a s  
d e p o s i t o r i e s ,  w i t h o u t  h a v i n g  t o  s o  s p e c i f y .

The p r i n c i p a l  c h a n g e s  o r  a d d i t i o n s  t o  t h e  r e m a i n i n g  d e f i n i ­
t i o n s  a r e  d i s c u s s e d  b e l o w .

" B e n e f i t  P la n "  The d e f i n i t i o n  o f  " b e n e f i t  p la n "  i s  i n t e n ­
t i o n a l l y  v e r y  b r o a d  a n d  i s  m e a n t  t o  c o v e r  an y  c o n t r a c t ,  
p l a n ,  s y s t e m ,  a c c o u n t ,  o r  t r u s t  s u c h  a s  a  p e n s i o n  p l a n ,  
r e t i r e m e n t  p l a n ,  d e a t h  b e n e f i t  p l a n ,  d e f e r r e d  c o m p e n s a t i o n  
p l a n ,  e m p lo y m e n t  a g e n c y  a r r a n g e m e n t ;  uV j?took b o n u s , o p t i o n  
o r  p r o f i t  s h a r i n g  p l a n .
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" C o n s e r v a t o r 11 The te r m  " c o n s e r v a t o r "  r a t h e r  t h a n  " g u a r d i a n  
o f  t h e  e s t a t e "  h a s  b e e n  e m p lo y e d  t o  c o n f o r m  t o  U n ifo r m  P r o ­
b a t e  C ode t e r m i n o l o g y  (AS 1 3 . 0 6  -  1 3 . 3 6 ) .  The t e r m  i n c l u d e s  
a  g u a r d i a n  o f  t h e  m i n o r ' s  p r o p e r t y ,  w h e t h e r  g e n e r a l ,  l i m i t e d  
o r  t e m p o r a r y ,  and  i n c l u d e s  a c o m m i t t e e ,  t u t o r ,  o r  c u r a t o r  o f  
t h e  m i n o r ' s  p r o p e r t y .

" C u s t o d i a l  P r o p e r t y "  The d e f i n i t i o n  o f  " c u s t o d i a l  p r o p e r t y "  
h a s  b e e n  g e n e r a l i z e d  and  e x p a n d e d  t o  e n c o m p a s s  e v e r y  
c o n c e i v a b l e  l e g a l  o r  e q u i t a b l e  i n t e r e s t  i n  p r o p e r t y  o f  a n y  
k i n d ,  i n c l u d i n g  r e a l  e s t a t e  an d  t a n g i b l e  o r  i n t a n g i b l e  
p e r s o n a l  p r o p e r t y .  The te r m  i s  i n t e n d e d ,  f o r  e x a m p le ,  t o  
i n c l u d e  j o i n t  i n t e r e s t s  w i t h  r i g h t  o f  s u r v i v o r s h i p ,  
b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  i n  la n d  t r u s t s ,  a s  w e l l  a s  a l l  o t h e r  
i n t a n g i b l e  i n t e r e s t s  i n  p r o p e r t y .  C o n t i n g e n t  o r  e x p e c t a n c y  
i n t e r e s t s  s u c h  a s  t h e  d e s i g n a t i o n  a s  a  b e n e f i c i a r y  u n d e r  
i n s u r a n c e  p o l i c i e s  o r  b e n e f i t  p l a n s  b e c o m e  " c u s t o d i a l  
p r o p e r t y "  o n l y  i f  t h e  d e s i g n a t i o n  i s  i r r e v o c a b l e ,  o r  w hen  i t  
b e c o m e s  s o ,  b u t  t h e  AkUTMA s p e c i f i c a l l y  a u t h o r i z e s  t h e  
" n o m i n a t i o n "  o f  a  f u t u r e  c u s t o d i a n  a s  b e n e f i c i a r y  o f  s u c h  
i n t e r e s t s  ( s e e  s e c .  1 3 . 4 6 . 0 2 0 ) .  P r o c e e d s  o f  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y ,  b o t h  im m e d ia te  an d  r e m o t e ,  a r e  t h e m s e l v e s  
c u s t o d i a l  p r o p e r t y ,  a s  i s  t h e  c a s e  u n d e r  UGMA.

C u s t o d i a l  p r o p e r t y  i s  d e f i n e d  w i t h o u t  r e f e r e n c e  t o  t h e  p h y s ­
i c a l  l o c a t i o n  o f  t h e  p r o p e r t y ,  e v e n  i f  i t  h a s  o n e .  No 
u s e f u l  p u r p o s e  w o u ld  b e  s e r v e d  b y  r e s t r i c t i n g  t h e  
a p p l i c a t i o n  o f  t h e  AkUTMA t o ,  f o r  e x a m p l e ,  r e a l  e s t a t e  
" l o c a t e d  i n  t h i s  s t a t e , "  s i n c e  a c o n v e y a n c e  r e c o r d e d  i n  t h e  
s t a t e  o f  t h e  p r o p e r t y ' s  l o c a t i o n  i f  d o n e  w i t h  p r o p e r  
f o r m a l i t i e s ,  s h o u l d  b e  e f f e c t i v e  e v e n  i f  t h a t  s t a t e  h a s  n o t  
e n a c t e d  t h e  UTMA. The r i g h t s ,  d u t i e s ,  a n d  p o w e r s  o f  t h e  
c u s t o d i a n  s h o u l d  b e  d e t e r m i n e d  b y  r e f e r e n c e  t o  t h e  la w  o f  
t h e  s t a t e  u n d e r  w h ic h  t h e  c u s t o d i a n s h i p  i s  c r e a t e d ,  a s s u m in g  
t h e r e  i s  s u f f i c i e n t  n e x u s  u n d e r  s e c ,  1 3 . 4 6 . 0 1 0  b e t w e e n  t h a t  
s t a t e  a n d  t h e  t r a n s f e r e r ,  t h e  m in o r ,  o r  t h e  c u s t o d i a n .

"M inor"  "M inor"  i s  d e f i n e d  a s  an  i n d i v i d u a l  who h a s  n o t  
a t t a i n e d  t h e  a g e  o f  18 y e a r s  ( c o n s i s t e n t  w i t h  AS 2 5 . 2 0 . 0 1 0 ) ,  
e x c e p t  t h a t  t h e  term  "m inor"  may i n c l u d e  a n  o l d e r  i n d i v i d u a l  
u n d e r  som e c i r c u m s t a n c e s  when t h e  t e r m  i s  u s e d  w i t h  
r e f e r e n c e  t o  t h e  b e n e f i c i a r y  f o r  w h o s e  b e n e f i t  c u s t o d i a l  
p r o p e r t y  i s  h e l d  o r  i s  t o  b e  h e l d  f o r  a  p e r i o d  p a s t  t h e  a g e  
o f  18 y e a r s .  S e e  t h e  Commentary t o  s e c s .  1 3 . 4 6 . 1 9 0  and  
1 3 . 4 6 . 1 9 5 .

" P e r s o n a l  R e p r e s e n t a t i v e "  The d e f i n i t i o n  o f  t h e  te r m  
" p e r s o n a l  r e p r e s e n t a t i v e "  i s  b a s e d  u p o n  t h e  d e f i n i t i o n  i n  
t h e  U n i f o r m  P r o b a t e  Code (AS 1 3 . 0 6 . 0 5 0 ( 3 0 ) ) .

" T r a n s f e r "  The new  d e f i n i t i o n  o f  " t r a n s f e r "  i s  n e c e s s a r y  t o  
r e f l e c t  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  AkUTMA n o t  o n l y  t o  g i f t s ,  b u t
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a l s o  t o  d i s t r i b u t i o n s  fr o m  t r u s t s  a n d  e s t a t e s ,  o b l i g o r s  o f  
t h e  m i n o r ,  a n d  t r a n s f e r s  o f  t h e  m i n o r ' s  own a s s e t s  t o  a  
c u s t o d i a n s h i p  b y  t h e  l e g a l  r e p r e s e n t a t i v e  o f  a  m i n o r ,  a l l  o f  
w h i c h  a r e  now  p e r m i t t e d  b y  t h e  AkUTMA.

" T r a n s f e r o r "  T he new  d e f i n i t i o n  o f  " t r a n s f e r o r "  i s  r e q u i r e d  
b e c a u s e  t h e  t e r m  i n c l u d e s  n o t  o n l y  t h e  m a k er  o f  a  g i f t ,
i . e . ,  a  d o n o r  i n  t h e  u s u a l  s e n s e ,  b u t  a l s o  f i d u c i a r i e s  and  
o b l i g o r s  who c o n t r o l  o r  own p r o p e r t y  t h a t  i s  t h e  s u b j e c t  o f  
t h e  t r a n s f e r .  N o t h i n g  i n  t h e  AkUTMA r e q u i r e s  t h a t  a  
t r a n s f e r o r  b e  an  " a d u l t . "  I f  p e r m i t t e d  u n d e r  o t h e r  la w  o f  
t h e  s t a t e  r e l a t i n g  t o  e m a n c i p a t i o n  o r  c o m p e t e n c e  t o  make a  
w i l l ,  g i f t ,  o r  o t h e r  t r a n s f e r ,  a  m in o r  m ay m ake an  e f f e c t i v e  
t r a n s f e r  o f  p r o p e r t y  t o  a c u s t o d i a n  f o r  h i s  b e n e f i t  o r  f o r  
t h e  b e n e f i t  o f  a n o t h e r  m i n o r .

" T r u s t  Company" O n ly  e n t i t i e s  a u t h o r i z e d  t o  e x e r c i s e  
" g e n e r a l "  t r u s t  p o w e r s  q u a l i f y  a s  a  " t r u s t  co m p a n y " ;  t h a t  
i s ,  t h e  a u t h o r i t y  t o  e x e r c i s e  o n l y  l i m i t e d  f i d u c i a r y  
r e s p o n s i b i l i t i e s ,  s u c h  a s  t h e  a u t h o r i t y  t o  a c c e p t  I n d i v i d u a l  
R e t i r e m e n t  A c c o u n t  d e p o s i t s ,  i s  n o t  s u f f i c i e n t .

S e c .  1 3 . 4 6 . 9 9 9 .  SHORT TITLE.

No c o m m e n ta r y .

w k m i 2 /002
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