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Amount t o  
R e s e r v e  f o r  
P o t e n t i a l  
L i a b i l i t i e s B a l a n c e

$416,217,256.53 $4,676,890.61 $ 138,575.89 $408,000.00 $4,407,466.50

$ 34,422,432.80 $6,577,567.20 0.00 6,577,567.20

$174,254,300.19 $ 192,302.70 $1,488,697.11 59,853.25 1,621,146.56

$ 2,354,530.03 0.00 $9,229,969.97 0.00 9,229.969.97

158,654,315.65 $ 164,319 04 $1,201,535.51 42,405.12 1,403,450.23

200.910,043.50 206,790,67516 $2,119,36042 000 119,980.00 1,999,380.42
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Ellis, et al.

I N  T H E  H O U S E  B Y  T H E  F I N A N C E  C O M M I T T E E

C S  F O R  H O U S E  B I L L  N O .  3 3 7  ( F i n a n c e )
<

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

F I F T E E N T H  L E G I S L A T U R E  -  S E C O N D  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  m a k i n g ,  a m e n d i n g ,  l a p s i n g ,  a n d  r e p e a l i n g

a p p r o p r i a t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i ­

d e n d s ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  1 .  T h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  b a l a n c e s  o f  t h e  f o l l o w i n g

a p p r o p r i a t i o n s  l a p s e  i n t o  t h e  g e n e r a l  f u n d  J u n e  3 0 ,  1 9 8 8 :

( 1 )  s e c .  1 7 ,  c h .  1 0 1 ,  S L A  1 9 8 2 ,  a s  a m e n d e d  b y  s e c .  1 2 2 ,  c h .  1 0 5 ,

S L A  1 9 8 5 ;

( 2 )  s e c .  1 8 ,  c h .  1 0 1 ,  S L A  1 9 8 2 .

*  S e c .  2 .  T h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  b a l a n c e s  o f  t h e  f o l l o w i n g

a p p r o p r i a t i o n s  a r e  r e p e a l e d  a n d  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  s u m  o f  t h e  a p p r o ­

p r i a t i o n s  r e p e a l e d  b y  t h i s  s e c t i o n  i s  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  d i v i d e n d  f u n d  

t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  t o  p a y  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s  i n  1 9 8 8 :

( 1 )  s e c .  1 ,  c h .  6 ,  S L A  1 9 8 3 ;

( 2 )  s e c .  2 ,  c h .  4 4 ,  S L A  1 9 8 4 ;

( 3 )  s e c .  3 ,  c h .  4 4 ,  S L A  1 9 8 4 ;

( 4 )  s e c .  2 6 ,  c h .  9 8 ,  S L A  1 9 8 5 ,  p a g e  2 6 ,  l i n e  5  ( p e r m a n e n t  f u n d

d i v i d e n d ) ;

( 5 )  s e c .  2 6 ,  c h .  9 8 ,  S L A  1 9 8 5 ,  p a g e  3 5 ,  l i n e  7  ( p e r m a n e n t  f u n d

d i v i d e n d  h o l d  h a r m l e s s ) .

*  S e c .  3 .  T h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  b a l a n c e s  o f  t h e  f o l l o w i n g

a p p r o p r i a t i o n s  a r e  r e p e a l e d  a n d  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  s u m  o f  t h e  a p p r o ­

p r i a t i o n s  r e p e a l e d  b y  t h i s  s e c t i o n  i s  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  e a r n i n g s  r e ­

s e r v e  a c c o u n t  o f  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d :

- 1 -  C S H B  3 3 7 ( F i n )
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1 ( 1 )  s e c .  3 2 ,  c h .  1 0 7 ,  S L A  1 9 8 3 ,  p a g e  1 4 ,  l i n e  1 1  ( p e r m a n e n t  f u n d

d i v i d e n d ) ;

( 2 )  s e c .  1 4 ,  c h .  1 2 2 ,  S L A  1 9 8 4 ;

( 3 )  s e c .  1 5 ,  c h .  1 2 2 ,  S L A  1 9 8 4 ;

( 4 )  s e c .  1 4 ,  c h .  9 8 ,  S L A  1 9 8 5 ,  a s  a m e n d e d  b y  s e c .  7 6 3 ,  c h .  1 0 5 ,

S L A  1 9 8 5 .

*  S e c .  4 .  A n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t  a p p r o p r i a t e d  t o  t h e  d i v i d e n d  

f u n d  b y  s e c .  3  o f  t h i s  A c t  i s  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  d i v i d e n d  f u n d  t o  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  t o  p a y  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s  i n  1 9 8 8 .

*  S e c .  5 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  a n  A c t  a m e n d ­

i n g  t h e  m e t h o d  f o r  c o m p u t a t i o n  o f  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s  t o  i n c l u d e  

a d d i t i o n a l  m o n e y  a p p r o p r i a t e d  t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d  i n  t h e  t o t a l  a m o u n t  

a v a i l a b l e  f o r  d i v i d e n d  p a y m e n t s .

28
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29|l
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I F C H I  i m d Q M T M i
LEGISLATIVE AFFAIRS AGENCY

M E M O R A N D U M  N o v e m b e r  5 ,  1 9 8 7

POUCH Y . STATE CAPITOL 
JUNEAU. ALASKA 998II 

907 -)6S 3800

SUBJECTi A p p r o p r i a t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  t h e  p e r m a n e n t  
f u n d  d i v i d e n d  ( W o r k  O r d e r  N o .  5 - 1 3 7 3 A )

T O :

F R O M :

R e p r e s e n t a t i v e  P a t  P o u r c h o t

G e o r g e  U t e r m o h l e $ ^  
L e g i s l a t i v e  C o u n s e l

T h i s  m e m o r a n d u m  c o n t a i n s  a  s e c t i o n - b y - s e c t i o n  s u m m a r y  o f  
W o r k  O r d e r  5 - 1 3 7 3 A .  W o r k  O r d e r  5 - 1 3 7 3 A  i s  a  d r a f t  b i l l  
p r o v i d i n g  f o r  t h e  t r a n s f e r  o r  l a p s e  o f  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b ­
l i g a t e d  b a l a n c e s  o f  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d  a p p r o p r i a t i o n s  
f o r  1 9 8 2  t h r o u g h  1 9 8 5 .

S e c t i o n  1 o f  t h e  b i l l  l a p s e s  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  
a m o u n t  o f  t h e  1 9 8 2  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t h e  g e n e r a l  f u n d  b a c k  
i n t o  t h e  g e n e r a l  f u n d  o n  J u n e  3 0 ,  1 9 8 8 .  T h e  1 9 8 2  a p p r o p r i a ­
t i o n s  d i d  n o t  l a p s e  u n d e r  A S  3 7 . 2 5  a n d  d o  n o t  h a v e  f i x e d  
l a p s e  d a t e s .

S e c t i o n  2  o f  t h e  b i l l  r e p e a l s  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  
a m o u n t s  o f  1 9 8 3 ,  1 9 8 4 ,  a n d  1 9 8 5  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t h e  
d i v i d e n d  f u n d  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  t o  p a y  d i v i d e n d s .  
T h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  f u n d s  r e m a i n i n g  f r o m  t h e s e  
a p p r o p r i a t i o n s  s h o u l d  h a v e  l a p s e d  u n d e r  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0 ,  b u t  
t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  h a s  e v i d e n t l y  n o t  l a p s e d  t h e s e  
f u n d s  b a c k  i n t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d .  S i n c e  t h e  f u n d s  r e m a i n ­
i n g  f r o m  t h e s e  a p p r o p r i a t i o n s  s h o u l d  h a v e  l a p s e d  a n d  s h o u l d  
n o t  b e  a v a i l a b l e  f o r  d i s t r i b u t i o n  a s  d i v i d e n d s  o r  f o r  r e a p p r o  
p r i a t i o n ,  t h e  r e m a i n i n g  f u n d s  a r e  r e p e a l e d .  B y  r e p e a l i n g  
t h e  a p p r o p r i a t i o n s  f o r  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  f u n d s , 
t h e s e  f u n d s  a r e  r e t u r n e d  t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d  w h i c h  h a s  t h e  
s a m e  e f f e c t  a s  i f  t h e  f u n d s  h a d  l a p s e d .  A n  a m o u n t  e q u a l  t o  
t h e  f u n d s  r e t u r n e d  t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d  b y  t h i s  s e c t i o n  i s  
t h e n  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  d i v i d e n d  f u n d  t o  t h e  D e p a r t m e n t  
o f  R e v e n u e  t o  p a y  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s  i n  1 9 8 8 .
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S e c t i o n  3  o f  t h e  b i l l  r e p e a l s  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  
a m o u n t s  o f  s e v e r a l  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  
e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  t o  p a y  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s  i n  
1 9 8 3  t h r o u g h  1 9 8 5 .  T h e s e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  f u n d s  
s h o u l d  h a v e  l a p s e d  u n d e r  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0 ,  b u t  t h e  D e p a r t m e n t  o f  
R e v e n u e  h a s  e v i d e n t l y  n o t  t a k e n  t h e  n e c e s s a r y  a c t i o n s  t o  
r e t u r n  t h e  f u n d s  t o  t h e  p e r m a n e n t  f u n d .  S i n c e  t h e  f u n d s  
r e m a i n i n g  f r o m  t h e s e  a p p r o p r i a t i o n s  s h o u l d  h a v e  l a p s e d  a n d  
s h o u l d  n o t  b e  a v a i l a b l e  f o r  d i s t r i b u t i o n  a s  d i v i d e n d s  o r  f o r  
r e a p p r o p r i a t i o n ,  t h e  r e m a i n i n g  f u n d s  a r e  r e p e a l e d .  B y  
r e p e a l i n g  t h e  a p p r o p r i a t i o n  f o r  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i ­
g a t e d  f u n d s ,  t h e s e  f u n d s  a r e  r e t u r n e d  t o  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  
w h i c h  h a s  t h e  s a m e  e f f e c t  a s  i f  t h e  f u n d s  h a d  l a p s e d .  A n  
a m o u n t  e q u a l  t o  t h a t  r e p e a l e d  b y  t h i s  s e c t i o n  i s  t h e n  a p p r o ­
p r i a t e d  f r o m  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  t o  
t h e  d i v i d e n d  f u n d .

S e c t i o n  4  o f  t h e  b i l l  a p p r o p r i a t e s  t h e  s u m  o f  m o n e y  a p p r o ­
p r i a t e d  t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d  b y  s e c t i o n  3  o f  t h i s  b i l l  o u t  
o f  t h e  d i v i d e n d  f u n d  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  f o r  d i s ­
t r i b u t i o n  a s  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s  i n  1 9 8 8 .

S e c t i o n  5  o f  t h e  b i l l  p r o v i d e s  t h a t  t h i s  b i l l  t a k e s  e f f e c t  
o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  a  b i l l  a m e n d i n g  A S  4 3 . 2 3 . 0 2 5 ,  s o  
t h a t  t h e  m o n e y  a p p r o p r i a t e d  b y  t h i s  b i l l  c a n  b e  i n c l u d e d  i n  
t h e  c o m p u t a t i o n  o f  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d  f o r  1 9 8 8 .

G U : m k r  
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R e p .  P a t  P o u r c h o t
J a n u a r y  1 8 ,  1 9 8 8

SUMM ARY

F r o m  1982 t h r o u g h  1985 the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  e n c u m b e r e d
d i v i d e n d  f u n d s  for p a y m e n t  o f  a p p e a l s  and 18 y e a r - o l d  f i r s t  t i m e
fi l ers. L a s t  y e a r  the L e g i s l a t u r e  p a s s e d  HB 83 w h i c h  p r o v i d e d  
for 18 y e a r - o l d  f i r s t  t i m e  f i l e r s  a n d  a p p e a l s  to b e  p a i d  o u t  of  
c u r r e n t  y e a r ' s  a p p r o p r i a t i o n s .  T h e  m e a s u r e ,  h o w e v e r ,  d i d  n o t  
a d d r e s s  t h e  d i s p o s i t i o n  of  the b a l a n c e s  r e m a i n i n g  f r o m  1982 
t h r o u g h  1985 a p p r o p r i a t i o n s .  T h e  a m o u n t  o f  m o n e y  t h a t  h a s
a c c u m u l a t e d  in t h e s e  s e p a r a t e  " a c c o u n t s "  t o t a l s  a p p r o x i m a t e l y  
S 2 5 . 2  m i l l i o n .

L a s t  fa l l  t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  c o n s i d e r e d  a 
r e q u e s t  f r o m  the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  to " r o l l  f o r w a r d "
l e f t - o v e r  m o n i e s  f r o m  1983 t h r o u g h  1985 d i v i d e n d  a p p r o p r i a t i o n s  
for u s e  in c o m p u t i n g  l a s t  y e a r ' s  d i v i d e n d  c h e c k .  H o w e v e r ,  t h o s e  
p r e s e n t  u n a n i m o u s l y  a g r e e d  w i t h  a l e g a l  o p i n i o n  t h a t  f u r t h e r  
l e g i s l a t i v e  a c t i o n  w a s  n e c e s s a r y  to  e n a b l e  the t r a n s f e r  a n d  u s e  
o f  t h e s e  m o n i e s  in c o m p u t i n g  d i v i d e n d s .

HB 337 p r o v i d e s  for the l e g a l  t r a n s f e r  o f  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b­
l i g a t e d  b a l a n c e s  o f  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d  a p p r o p r i a t i o n s  for 
1982 t h r o u g h  1985 b y  l a p s i n g  t h e s e  m o n i e s  b a c k  to t h e i r  o r i g i n a l  
s o u r c e .

1) A p p r o x i m a t e l y  $4 . 4  m i l l i o n  f r o m  a 19 8 2  g e n e r a l  fu n d  a p p r o­
p r i a t i o n  w o u l d  b e  l a p s e d  b a c k  i n t o  the g e n e r a l  fund. (Last 
y e a r  t h e r e  w a s  no c o n t r o v e r s y  o v e r  a s i m i l a r  c l e a n - u p  
p r o v i s i o n  c o n t a i n e d  in H B  84.)

2) T h e  r e m a i n i n g  b a l a n c e s  in t h e  1983 t h r o u g h  1985 d i v i d e n d  
a p p r o p r i a t i o n s ,  a p p r o x i m a t e l y  $ 2 0 . 8  m i l l i o n ,  w o u l d  b e  l a p s e d  
b a c k  to t h e i r  o r i g i n a l  s o u r c e  and t h e n  r e a p p r o p r i a t e d  to  the  
D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  for p a y m e n t  in t h i s  y e a r ' s  d i v i d e n d  
che c k .

HB 338, a s u b s t a n t i v e  m e a s u r e ,  a m e n d s  t h e  d i v i d e n d  f o r m u l a .  T h i s  
a m e n d m e n t  is n e c e s s a r y  to a l l o w  t h e  i n c l u s i o n  o f  t h e  $ 2 0 . 8  
m i l l i o n  in the f o r m u l a  u s e d  to c o m p u t e  the 1988 d i v i d e n d  ch e c k .
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DATE: J a n u a r y  21, 1988

TO: H o u s e  F i n a n c e  C o m m i t t e e
R e p r e s e n t a t i v e  A1 Ad a m s ,  C h a i r  
R e p r e s e n t a t i v e  R o n  L a r s o n  
R e p r e s e n t a t i v e  M i k e  D a v i s  
R e p r e s e n t a t i v e  P e t e r  G o l l  
R e p r e s e n t a t i v e  Kay W a l l i s  
R e p r e s e n t a t i v e  C.E. Swackhammer_
R e p r e s e n t a t i v e  K a y  B r o w n  
R e p r e s e n t a t i v e  M a r k  B o y e r  
R e p r e s e n t a t i v e  S t e v e  Frank,,

FROM: R e p r e s e n t a t i v e  P a t  P o u r c h o t

SUBJECT: H o u s e  Bi l l  337, A n  A c t  M a k i n g ,  A m e n d i n g ,  L a p s i n g  and
R e p e a l i n g  A p p r o p r i a t i o n s  P e r t a i n i n g  to P e r m a n e n t  F u n d  D i v i­
dends; and H o u s e  B i l l  338, A n  A c t  R e l a t i n g  to C o m p u t a t i o n  of 
P e r m a n e n t  F u n d  D i v i d e n d s

L a s t  fall c o n s i d e r a b l e  c o n t r o v e r s y  w a s  g e n e r a t e d  b y  the D e p a r t m e n t  of 
R e v e n u e ' s  a t t e m p t  to "roll fo r w a r d "  l e f t - o v e r  m o n i e s  f r o m  1983 t h r o u g h  
1985 d i v i d e n d  a p p r o p r i a t i o n s  for use in c o m p u t i n g  last y e a r ' s  d i v i­
dends. W h e n  t h e  m a t t e r  w a s  b r o u g h t  b e f o r e  the L e g i s l a t i v e  B u d g e t  and 
A u d i t  C o m m i t t e e  in S e p t e m b e r ,  t h o s e  p r e s e n t  u n a n i m o u s l y  a g r e e d  (based 
u p o n  legal opinion) t h a t  f u r t h e r  l e g i s l a t i v e  a c t i o n  w a s  n e c e s s a r y  to 
e n a b l e  t h e s e  m o n i e s  to b e  u s e d  in c o m p u t i n g  d i v i d e n d s .

H B  337, an a p p r o p r i a t i o n  bill, p r o v i d e s  for t h e  l e gal t r a n s f e r  of 
u n e x p e n d e d  and u n o b l i g a t e d  b a l a n c e s  o f  p e r m a n e n t  fu n d  d i v i d e n d  a p p r o­
pr i a t i o n s  for 1982 t h r o u g h  1985. T h i s  bi l l  is s i m i l a r  t o  HB 84 w h i c h  
w a s  i n t r o d u c e d  by  the G o v e r n o r  la s t  y e a r  a n d  p a s s e d  the H o u s e  S t a t e  
A f f a i r s  C o m m i t t e e .

S e c t i o n  1 l a p s e s  a p p r o x i m a t e l y •$4.4 m i l l i o n  (the u n e x p e n d e d  and 
u n o b l i g a t e d  b a l a n c e  of a 1982 g e n e r a l  fund a p p r o p r i a t i o n  to p a y  d i v i­
dends) b a c k  in t o  the g e n e r a l  fund. L a s t  y e a r  t h e r e  w a s  no c o n t r o v e r s y  
o v e r  a s i m i l a r  c l e a n - u p  p r o v i s i o n  c o n t a i n e d  in HB 84 s p o n s o r e d  b y  the 
a d m i n i s t r a t i o n .

S e c t i o n s  2, 3 and 4 p r o v i d e  the m e a n s  b y  w h i c h  the u n u s e d  b a l a n c e s  in 
1983 t h r o u g h  1985 d i v i d e n d  a p p r o p r i a t i o n s  m a y  b e  m a d e  a v a i l a b l e  for 
p a y m e n t  in the 1988 d i v i d e n d .  T o  do this l e gally, r e q u i r e s  t h a t  the 
p r e v i o u s  a p p r o p r i a t i o n s  b e  r e p e a l e d  ( a p p r o x i m a t e l y  $ 20.8 million) and 
t h e n  r e a p p r o p r i a t e d  to t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  for d i s t r i b u t i o n  in 
the 1988 d i v i d e n d  c h e c k s  - an i n c r e a s e  of n e a r l y  $39 p e r  check.

H B  338, a s u b s t a n t i v e  m e a s u r e ,  ame n d s  the d i v i d e n d  formula. The 
a m e n d m e n t  is n e c e s s a r y  to a l l o w  the i n c l u s i o n  o f  the $20.8 m i l l i o n  in 
t he f o r m u l a  u s e d  to c o m p u t e  t h e  1988 d i v i d e n d  check.
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P F  D i v i d e n d  A p p r o p r i a t i o n s

R e p r e s e n t a t i v e  P a t  P o u r c h o t  
V i c e - c h a i r ,  H o u s e  F i n a n c e -

D a v i d  R .  D i e r d o r f f  \  r "
R e v i s o r  o f  S t a t u t e s

T h i s  m e m o  i s  a  f o l l o w - u p  t o  m y  m e m o  o f  J u l y  2 7  r e l a t i n g  t o  
t h e  l a p s i n g  o f  a p p r o p r i a t i o n s  f o r  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s .  
I n  t h a t  m e m o  I  d i d  n o t  d i s c u s s  a n  i s s u e  t h a t  a r i s e s  i n  c o n ­
n e c t i o n  w i t h  t h e  a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  i n  c h .  1 2 2 ,  S L A  1 y 8 4 ,  
a n d  c h .  9 8 ,  S L A  1 9 8 5 .

W h i l e  t h e  e s s e n t i a l  c o n c l u s i o n s  o f  m y  p r i o r  m e m o  a r e  
u n c h a n g e d ,  t h e  d i s c u s s i o n  a s s u m e d  t h a t  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  
u n o b l i g a t e d  p o r t i o n s  o f  t h e  d i v i d e n d  a p p r o p r i a t i o n s  w o u l d  
l a p s e  i n t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d  u n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  
l a w .  I n  m y  c o n c l u s i o n s  I  s t a t e d  t h a t  t h e  d e p a r t m e n t  h a d  
a m p l e  a u t h o r i t y ,  a n d  i n  f a c t  i s  r e q u i r e d ,  t o  l a p s e  
u n e x p e n d e d  b a l a n c e s  i n t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d .  T h a t  w a s  n o t  
e n t i r e l y  a c c u r a t e .

I n  t h e  c a s e  o f  t h e  a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  b y  s e c s .  1 4  a n d  1 5 ,  
c h .  1 2 2 ,  S L A  1 9 8 4 ,  t h e  a p p r o p r i a t i o n s  w e r e  n o t  m a d e  f r o m  t h e  
d i v i d e n d  f u n d .  T h e  a p p r o p r i a t i o n  m a d e  b y  s e c .  1 4  w a s  f r o m  
t h e  " i n c o m e  - o f  t h e  A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d  a l l o c a t e d  a n n u a l l y  
t o  p a y  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s "  a n d  t h e  s e c .  1 5  a p p r o p r i a ­
t i o n  w a s  f o r  a n  a m o u n t  c e r t a i n  ( $ 7 , 9 8 5 , 7 0 0 )  f r o m  " t h e  n e t  
i n c o m e  o f  t h e  A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d  e a r n e d  d u r i n g  t h e  f i s c a l  
y e a r  e n d i n g - J u n e  3 0 ,  1 9 8 3 . "  T h e  a p p r o p r i a t i o n  m a d e  b y  s e c .  
1 4 ,  c h ; _ ' 9 8 y S L A ”  1 9 8 5  w a s  e s s e n t i a l l y  i d e n t i c a l  t o  t h a t  o f  
s e c . .  . 14 . , . . .  c h , _  1 2 2 ,  S L A  1 9 8 4 ,  i n  t h a t  t h e  a p p r o p r i a t i o n  w a s  
f r o m  t h e  " i n c o m e  o f  t h e  A l a s k a  p e r m a n e n t  f u n d  a l l o c a t e d  

. .a n n u a l l y ' . . . t o . . p a y  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s . "

T h e ' q u e s t i o n - r a i s e d  b y  the l a n g u a g e  u s e d  to m a k e  these 
- a p p r o p r i a t i o n s  is w h e t h e r  the u n o b l i g a t e d  and u n e x p e n d e d  
p o r t i o n  lapses b a c k  to " e a r n i n g s , "  which, as a p r a c t i c a l



R e p r e s e n t a t i v e  P o u r c h o t
P a g e  2
A u g u s t  4 ,  1 9 8 7

m a t t e r ,  w o u l d  p r e s u m a b l y  b e  t h e  e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t .  
W i t h o u t  e x p r e s s  l e g i s l a t i o n  l a p s i n g  t h e  m o n e y  i n t o  t h e  d i v i ­
d e n d  f u n d  ( o r  s o m e  o t h e r  f u n d ) ,  t h e  l a w  a p p e a r s  t o  r e q u i r e  
t h a t  t h e  l a p s e  b e  b a c k  t o  t h e  s o u r c e ,  a s  I  s t a t e d  i n  t h e  
e a r l i e r  m e m o .  T h u s ,  m y  c o n c l u s i o n  i s  t h a t  m o n e y  a p p r o p r i ­
a t e d  i n  t h e  c i t e d  A c t s  w o u l d  l a p s e  t o  t h e  e a r n i n g s  r e s e r v e  
a c c o u n t  r a t h e r  t h a n  t h e  d i v i d e n d  f u n d .

D R D s m k r  
m l  2 / 0 9 0
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L a p s i n g  o f  P F  D i v i d e n d  A p p r o p r i a t i o n s

R e p r e s e n t a t i v e  P a t  P o u r c h o t
V i c e  C h a i r ,  H o u s e  F i n a n c e  C o m m i t t e e

D a v i d  R .  D i e r d o r f f  
R e v i s o r  o f  S t a t u t e s  ^

Y o u  h a v e  a s k e d  w h e t h e r  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  c a n  l a p s e  
t h e  u n o b l i g a t e d  a n d  u n e x p e n d e d  p o r t i o n s  o f  a p p r o p r i a t i o n s  
f o r  p e r m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d s  f o r  t h e  y e a r s  1 9 8 3  -  1 9 8 5  i n t o  
t h e  d i v i d e n d  f u n d  a n d  u s e  t h a t  m o n e y  i n  c o m p u t i n g  t h i s  
y e a r ' s  d i v i d e n d s .  Y o u  h a v e  a l s o  a s k e d  w h e t h e r  t h e r e  i s  a n y  
d i f f e r e n c e  i n  t h e  t r e a t m e n t  o f  t h e  1 9 8 2  a p p r o p r i a t i o n  f r o m  
t h e  g e n e r a l  f u n d  t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d .

T h e  l a p s i n g  o f  o n e - y e a r  a p p r o p r i a t i o n s  i s  d e t e r m i n e d  b y  A S  
3 7 . 2 5 . 0 1 0 ( a ) ,  a b s e n t  o t h e r  p r o v i s i o n s  i n  t h e  r e l e v a n t  a p p r o ­
p r i a t i o n  a c t .  T h e  s u b s e c t i o n  p r o v i d e s :

( a )  T h e  u n e x p e n d e d  b a l a n c e  o f  a  o n e - y e a r  a p p r o p r i a t i o n  
a u t h o r i z e d  i n  a n  a p p r o p r i a t i o n  b i l l  l a p s e s  o n  J u n e  3 0  
o f  t h e  f i s c a l  y e a r  f o r  w h i c h  a p p r o p r i a t e d .  H o w e v e r ,  a  
v a l i d  o b l i g a t i o n  ( e n c u m b r a n c e )  e x i s t i n g  o n  J u n e  3 0  i s  
a u t o m a t i c a l l y  r e a p p r o p r i a t e d  f o r  t h e  f i s c a l  y e a r  b e g i n ­
n i n g  o n  t h e  s u c c e e d i n g  J u l y  1 i f  i t  i s  r e c o r d e d  w i t h  
t h e  D e p a r t m e n t  o f  A d m i n i s t r a t i o n  b y  A u g u s t  3 1  o f  t h e  
s u c c e e d i n g  f i s c a l  y e a r .

I t  i s  u n d e r s t o o d  t h a t  a n  a p p r o p r i a t i o n  l a p s e s  i n t o  t h e  f u n d  
f r o m  w h i c h  i t  w a s  a p p r o p r i a t e d  u n l e s s  t h e  a p p r o p r i a t i o n  a c t  
p r o v i d e s  o t h e r w i s e .  T o  i n t e r p r e t  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0 ( a )  o t h e r w i s e  
c o u l d  l e a d  t o  i m p r o p e r  c o m m i n g l i n g  o f  d e d i c a t e d  f u n d s  i f ,  
f o r ” e x a m p l e ,  i t  w a s  i n t e r p r e t e d  a s  r e q u i r i n g  t h a t  a l l  l a p s e s  
b e  i n t o  t h e  g e n e r a l  f u n d .

T h e  s p e c i f i c  a p p r o p r i a t i o n s  i n v o l v e d  i n  y o u r  q u e s t i o n s  h a d  
t h e  f o l l o w i n g  l a p s e  p r o v i s i o n s :
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1 .  S e c t i o n  7 5 ,  c h .  1 0 1 ,  S L A  1 9 8 2  p r o v i d e s  t h a t  s e c s .  1 7  a n d  
1 8 ,  c h .  1 0 1 ,  S L A  1 9 8 2  a r e  n o t  o n e - y e a r  a p p r o p r i a t i o n s  a n d  d o  
n o t  l a p s e  u n d e r  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0 .  C o n s e q u e n t l y ,  l e g i s l a t i v e  
a c t i o n  w o u l d  b e  r e q u i r e d  t o  l a p s e  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b ­
l i g a t e d  p o r t i o n  o f  t h e  1 9 8 2  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t h e  g e n e r a l  
f u n d  b a c k  t o  t h e  g e n e r a l  f u n d .

2 .  C h a p t e r  6 ,  S L A  1 9 8 3  i s  s i l e n t  a s  t o  l a p s i n g .  B e c a u s e  
t h e  a p p r o p r i a t i o n  i s  f o r  a  s p e c i f i c  y e a r ’ s  d i v i d e n d s  ( 1 9 8 2 ) ,  
o n  t h e  f a c e  o f  t h e  A c t  i t  w o u l d  a p p e a r  t o  b e  a n  a p p r o p r i ­
a t i o n  t h a t  i s  s u b j e c t  t o  l a p s i n g  u n d e r  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0  a n d  t h e  
u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  p o r t i o n  s h o u l d  h a v e  l a p s e d  b a c k  
t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d  s o m e  t i m e  a g o .

3 .  S e c t i o n  3 2 ,  c h .  1 0 7 ,  S L A  1 9 8 3  i s  a l s o  s i l e n t  a s  t o  l a p s ­
i n g ,  b u t  t h e  p r e f a t o r y  l a n g u a g e  s p e c i f i e s  t h a t  a l l  a p p r o ­
p r i a t i o n s  m a d e  i n  t h a t  s e c t i o n  a r e  f o r  f i s c a l  y e a r  1 9 8 4 .  
T h u s ,  t h a t  a p p r o p r i a t i o n  w a s  s u b j e c t  t o  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0  a n d  t h e  
u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  p o r t i o n  s h o u l d  h a v e  l a p s e d  a f t e r  
t h e  e n d  o f  t h a t  f i s c a l  y e a r .

4 .  S e c t i o n  4 ,  c h .  4 4 ,  S L A  1 9 8 4  p r o v i d e d  t h a t  t h e  u n e x p e n d e d  
a n d  u n o b l i g a t e d  p o r t i o n  o f  t h e  a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  b y  t h a t  
A c t  ( s p e c i a l  a p p r o p r i a t i o n s  f o r  t h e  e x t e n d e d  1 9 8 3  d i v i d e n d s )  
l a p s e d  i n t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d  J u n e  3 0 ,  1 9 8 5 .

5 .  C h a p t e r  1 2 2 ,  S L A  1 9 8 4  w a s  s i l e n t  a s  t o  t h e  l a p s i n g  o f  
t h e  a p p r o p r i a t i o n s  f o r  d i v i d e n d s  m a d e  b y  s e c s .  1 4  a n d  1 5  o f  
t h a t  A c t .  T h u s ,  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  p o r t i o n  
s h o u l d  h a v e  l a p s e d  a t  t h e  e n d  o f  f i s c a l  y e a r  1 9 8 5 .

6 .  C h a p t e r  9 8 ,  S L A  1 9 8 5  w a s  s i l e n t  a s  t o  t h e  l a p s i n g  o f  t h e  
a p p r o p r i a t i o n  f o r  d i v i d e n d s  m a d e  b y  s e c .  1 4  o f  t h a t  A c t .  
T h u s ,  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  p o r t i o n  s h o u l d  h a v e  
l a p s e d  a t  t h e  e n d  o f  f i s c a l  y e a r  1 9 8 6 .

I t  c a n  b e  s e e n  t h a t  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  h a s  a m p l e  a u ­
t h o r i t y  t o  a d m i n i s t r a t i v e l y  l a p s e  t h e  1 9 8 3  -  1 9 8 5  a p p r o p r i ­
a t i o n s  i n t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d .  H o w e v e r ,  a b s e n t  l e g i s l a t i v e  
a c t i o n ,  t h e  1 9 8 2  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t h e  g e n e r a l  f u n d  c a n  
n o t  b e  a d m i n i s t r a t i v e l y  l a p s e d  i n t o  t h e  g e n e r a l  f u n d  o r ,  o f  
c o u r s e ,  i n t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d .

S e c t i o n  2 ,  c h .  5 7 ,  S L A  1 9 8 7  ( C S H B  8 3 ( F i n )  a m )  a m e n d e d  A S  
4 3 . 2 3 . 0 2 5  b y  p r o v i d i n g  t h a t  i n  a d d i t i o n  t o  i n c o m e  t r a n s ­
f e r r e d  i n t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d  u n d e r  A S  4 3 . 2 3 , 0 4 5 ( b )  ( t h e  
a n n u a l  5 0  p e r c e n t  t r a n s f e r ) ,  m o n e y  l a p s e d  u n d e r  A S  4 3 . 2 3 . -
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0 4 5 ( d )  i s  t o  b e  i n c l u d e d  i n  c a l c u l a t i n g  t h e  a m o u n t  o f  t h e  
a n n u a l  d i v i d e n d .  A S  4 3 . 2 3 . 0 4 5 ( d )  w a s  e n a c t e d  b y  s e c .  3 ,  c h .  
5 7 ,  S L A  1 9 8 7  a n d  p r o v i d e s  t h a t ,  u n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d ,  
a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  t o  i m p l e m e n t  A S  4 3 . 2 3  l a p s e  i n t o  t h e  
d i v i d e n d  f u n d  a n d  s h a l l  b e  u s e d  i n  c a l c u l a t i n g  a n d  p a y i n g  
t h e  n e x t  y e a r ' s  d i v i d e n d  u n d e r  A S  4 3 . 2 3 . 0 2 5 .

T h e  q u e s t i o n  o f  r o l l i n g  t h e  l a p s e d  m o n e y  i n t o  c u r r e n t  o r  
f u t u r e  d i v i d e n d s  d e p e n d s  o n  w h e t h e r  s e c .  3 ,  c h .  5 7 ,  S L A  1 9 8 7  
m a y  b e  a p p l i e d  r e t r o a c t i v e l y  t o  p r i o r  a p p r o p r i a t i o n s .  I t  i s  
m y  o p i n i o n  t h a t  s u c h  a n  i n t e r p r e t a t i o n  i s  p r o h i b i t e d  b y  A S  
0 1 . 1 0 . 0 9 0 ,  w h i c h  r e q u i r e s  a n  e x p r e s s  s t a t e m e n t  o f  r e t r o a c ­
t i v i t y  i n  a  l a w  i n  o r d e r  f o r  i t  t o  b e  r e t r o a c t i v e l y  a p p l i e d .  
T h e  c i t e d  s t a t u t e  i s  i n  a c c o r d  w i t h  t h e  g e n e r a l  r u l e  o f  
s t a t u t o r y  c o n s t r u c t i o n  t h a t  l a w s  a r e  p r e s u m e d  t o  b e  
p r o s p e c t i v e  i n  o p e r a t i o n  u n l e s s  s p e c i f i c a l l y  p r o v i d i n g  
o t h e r w i s e .  S u t h e r l a n d ,  S t a t u t o r y  C o n s t r u c t i o n ,  s e c .  2 2 . 3 6 .

F u r t h e r ,  t h e  l a n g u a g e  o f  A S  4 3 . 2 3 . 0 4 5 ( d )  d o e s  n o t  l e n d  i t ­
s e l f  t o  r e t r o a c t i v e  c o n s t r u c t i o n ,  b e c a u s e  i t  r e f e r s  t o  " t h e  
s u b s e q u e n t  y e a r ' s  d i v i d e n d "  i n  a  c o n t e x t  i n  w h i c h  t h e  p r i o r  
y e a r  i s  t h e  y e a r  f o r  w h i c h  t h e  l a p s e d  a p p r o p r i a t i o n  w a s  
m a d e .  T h u s ,  i t  w o u l d  r e q u i r e  a  s t r a i n e d  r e a d i n g  o f  t h e  l a n ­
g u a g e  t o  u s e  i t  a s  a u t h o r i t y  t o  u s e  a p p r o p r i a t i o n s  f o r  1 9 8 3 -  
1 9 8 5  f o r  p a y i n g  1 9 8 7  d i v i d e n d s .

I n  c o n c l u s i o n ,  i t  i s  m y  o p i n i o n  t h a t  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e ­
n u e  i s  r e q u i r e d  t o  l a p s e  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  p o r ­
t i o n  o f  t h e  1 9 8 3  -  1 9 8 5  a p p r o p r i a t i o n s  i n t o  t h e  d i v i d e n d  
f u n d ,  b u t  t h a t  i t  m a y  n o t  u t i l i z e  t h e  l a p s e d  m o n e y  t o  c a l c u ­
l a t e  t h e  c u r r e n t  d i v i d e n d ,  o r  f u t u r e  d i v i d e n d s ,  w i t h o u t  a d ­
d i t i o n a l  l e g i s l a t i v e  a u t h o r i t y .  T h e y  m a y  n o t  l a p s e ,  o r  u s e ,  
t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  p o r t i o n  o f  t h e  1 9 8 2  a p p r o p r i ­
a t i o n  w i t h o u t  f u r t h e r  l e g i s l a t i v e  a c t i o n .

D R D : m i  
w k m i l / 0 8 6
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L e g i s l a t i v e  C o u n s e l

J e a n n e  L a r s o n  o f  y o u r  s t a f f  h a s  a s k e d  w h e t h e r  c h .  2 5 ,  S L A  
1 9 8 6  w o u l d  i n t e r f e r e  w i t h  t h e  p u r p o s e  o f  s e c .  3  o f  H B  3 3 7  b y  
r e q u i r i n g  t h o s e  f u n d s  s u b j e c t  t o  t h e  a p p r o p r i a t i o n s  r e p e a l e d  
b y  s e c .  3  o f  H B  3 3 7  t o  b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  
p e r m a n e n t  f u n d ,  r a t h e r  t h a n  i n  t h e  d i v i d e n d  f u n d  a s  H B  3 3 7  
i n t e n d s .

T h e  a n s w e r  i s  n o .

S e c t i o n  3  o f  H B  3 3 7  r e p e a l s  p o r t i o n s  o f  f o u r  a p p r o p r i a t i o n s  
m a d e  f r o m  t h e  e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  o f  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  
b e t w e e n  1 9 8 3  a n d  1 9 8 5 ,  a n d  t h e n  a p p r o p r i a t e s  a n  a m o u n t  e q u a l  
t o  t h e  s u m  o f  t h e  r e p e a l e d  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t h e  e a r n i n g s  
r e s e r v e  a c c o u n t  t o  t h e  d i v i d e n d  f u n d .

C h a p t e r  2 5 ,  S L A  1 9 8 6  m a d e  a  c o n d i t i o n a l  o n e - t i m e  
a p p r o p r i a t i o n  o f  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  u n o b l i g a t e d  b a l a n c e  o f  
t h e  u n d i s t r i b u t e d  i n c o m e  a c c o u n t  o f  t h e  p e r m a n e n t  f u n d  t o  
t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  p e r m a n e n t  f u n d .  T h e  u n d i s t r i b u t e d  
i n c o m e  a c c o u n t  i s  n o w  c a l l e d  t h e  e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t .  
T h e  c o n d i t i o n s  t o  w h i c h  t h e  a p p r o p r i a t i o n  w e r e  s u b j e c t  h a v e  
o c c u r r e d ,  s o  t h e  a p p r o p r i a t i o n  d i d  t a k e  e f f e c t .  T h e  f u n d s  
s h o u l d  h a v e  b e e n  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  p r i n c i p a l  o f  t h e  
p e r m a n e n t  f u n d .

T h e  q u e s t i o n  t h a t  h a s  a r i s e n  i s  t h a t  b e c a u s e  t h e  f u n d s  
s u b j e c t  t o  s e c .  3  o f  H B  3 3 7  w e r e  a p p r o p r i a t e d  f r o m  t h e  
e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  ( u n d i s t r i b u t e d  i n c o m e  a c c o u n t )  
b e f o r e  c h .  2 5 ,  S L A  1 9 8 6  t o o k  e f f e c t ,  d o e s  t h e  r e p e a l  o f  
t h e s e  a p p r o p r i a t i o n s  h a v e  t h e  e f f e c t  o f  p u t t i n g  t h e  f u n d s
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b a c k  i n t o  t h e  e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  s o  t h a t  t h e y  a r e  
s u b j e c t  t o  t h e  a p p r o p r i a t i o n  m a d e  b y  c h .  2 5 ,  S L A  1 9 8 6 ?

C h a p t e r  2 5 ,  S L A  1 9 8 6  a p p r o p r i a t e d  t h e  u n e x p e n d e d  a n d  
u n o b l i g a t e d  f u n d s  p r e s e n t  i n  t h e  e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  a t  
t h e  t i m e  t h a t  t h e  a p p r o p r i a t i o n  t o o k  e f f e c t .  T h e  f u n d s  
a f f e c t e d  b y  s e c .  3  o f  H B  3 3 7  w e r e  n o t  p r e s e n t  i n  t h e  
e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  a t  t h e  t i m e  t h a t  t h e  a p p r o p r i a t i o n  
m a d e  b y  c h .  2 5  S L A  1 9 8 6  t o o k  e f f e c t .  T h e  r e p e a l  o f  t h e  f o u r  
a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  b e t w e e n  1 9 8 3  a n d  1 9 8 5  b y  s e c .  3  o f  
H B  3 3 7  d o e s  n o t  r e t r o a c t i v e l y  r e p l a c e  t h o s e  f u n d s  i n t o  t h e  
e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  o n  t h e  d a t e  t h a t  t h e  a p p r o p r i a t i o n s  
w e r e  o r i g i n a l l y  m a d e ,  o r  a n y  o t h e r  d a t e  b e f o r e  c h .  2 5 ,
S L A  1 9 8 6  t o o k  e f f e c t .  T h e  a p p r o p r i a t i o n s  s u b j e c t  t o  s e c .  3  
o f  H B  3 3 7  a r e  p r e s e n t l y  a n d  w e r e  a t  t h e  t i m e  t h a t  t h e  
a p p r o p r i a t i o n  m a d e  b y  c h .  2 5 ,  S L A  1 9 8 6  t o o k  e f f e c t ,  h e l d  b y  
t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  f o r  p a y m e n t  a s  p e r m a n e n t  f u n d  
d i v i d e n d s .  T h e  a p p r o p r i a t i o n s  r e p e a l e d  b y  s e c .  3  o f  H B  3 3 7  
w i l l  n o t  b e  r e t u r n e d  t o  t h e  e a r n i n g s  r e s e r v e  a c c o u n t  u n t i l  
H B  3 3 7  t a k e s  e f f e c t .  T h u s  s e c .  3  o f  H B  3 3 7  i s  n o t  a f f e c t e d  
b y  c h .  2 5 ,  S L A  1 9 8 6 .

I f  I  c a n  p r o v i d e  f u r t h e r  d i s c u s s i o n  o f  t h i s  s u b j e c t ,  p l e a s e  
c o n t a c t  m e .

G U : b b
W K B 1 / 0 3 1



Int r o d u c e d :  1/11/88
Referred: S t a t e  A f f a i r s  a nd
F i n a n c e
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BY POURCHOT, ZAWACKI, ELLIS ,
1 IN THE HOUSE HUDSON AND BROWN
2 HOUSE BILL NO. 337
3 IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA
4 FIFTEENTH LEGISLATURE - SECOND SESSION
5 A BILL
6 Fo r an Act e n t i t le d :  "An Act making, amending, la p s in g , and re p e a lin g
7 a p p ro p r ia t io n s  p e r ta in in g  to  permanent fund d i v i -
8 dends; and p ro v id in g  f o r  an e f f e c t iv e  d a te ."
9 BE IT  ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

10 * S ec tion  1 . The unexpended and u n ob lig a ted  ba lances o f  the fo llow in g
11 a p p ro p r ia t io n s  lap se  in to  the g en e ra l fund June 30 , 1988 :
12 (1 )  sec . 17 , ch. 101 , SLA 1982 , as amended >v se c . 122 , ch. 105 ,
13 SLA 1985 ;
14 (2 )  sec . 18 , ch . 101 , SLA 1982.
15 *  Sec. 2 . The unexpended and un ob lig a ted  ba lances o f  the fo llo w in g
16 a p p ro p r ia t io n s  a re  re p e a le d  and an amount equa l to  the sum o f  the  appro-
17 p r ia t io n s  rep ea led  by t h is  s e c t io n  i s  a p p ro p ria te d  from  the d iv idend  fund
18 to  the Department o f  Revenue to  pay permanent fund d iv id end s in  1988 :
19 (1 )  sec . 1 , ch. 6 , SLA 1983 ;
20 (2 )  sec . 2 , ch. 4 4 , SLA 1984 ;
21 (3 )  sec . 3 , ch. 4 4 , SLA 1984 ;
22 (4 )  sec . 2 6 , ch . 98 , SLA 1985 , page 2 6 , l in e  5 (permanent fund
23 d iv id e n d );
24 (5 )  sec . 2 6 , ch . 98 , SLA 1985 , page 3 5 , l in e  7 (permanent fund
25 d iv idend  h o ld  h a rm le s s ) .
26 *  Sec. 3 . The unexpended and un ob lig a ted  ba lances o f  the fo llo w in g
27 a p p ro p r ia t io n s  a re  rep e a le d  and an amount equa l to  the sum o f  the  appro-
28 p r ia t io n s  rep ea led  by t h is  s e c t io n  i s  a p p ro p ria te d  from  the earn ing s re -
29 se rve  account o f  the permanent fund to  the d iv id end  fund :
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1 (1 )  sec . 3 2 , ch. 107 , SLA 1983 , page 1A, l i n e  11 (permanent fund
2 d iv id e n d ) ;
3 (2 )  sec . 1A, ch. 122 , SLA 198A;
A (3 )  sec . 15 , ch. 122 , SLA 198A;
5 (A ) sec . 1A, ch. 9 8 , SLA 1985 , as amended by se c . 7 63 , ch . 105 ,
6 SLA 1985 .
7 * Sec. A. An amount equa l to  the amount ap p ro p ria te d  to  the d iv id end
8 fund by sec . 3 o f  th is  Act i s  ap p rop ria ted  from  the d iv id end  fund to  the
9 Department o f  Revenue to  pay permanent fund d iv id ends in  1988 .

10 * Sec. 5 . This Act takes e f f e c t  on the e f fe c t iv e  date o f  a v e r s io n  o f  a
11 b i l l  e n t i t le d ,  An Act r e la t in g  to  computation o f  permanent fund d i v i -
12 dends.
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