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M E M O R A N D U M  A p r i l  4, 1986

TO:

FROM:

RE:

T h i s  p a c k e t  i n c l u d e s  t h e  f o l l o w i n g :

T r a n s m i t t a l  l e t t e r  f r o m  G o v e r n o r  t o  Rep. G r u s s e n d o r f ,  
w i t h  a t t a c h m e n t s  

F i s c a l  N o t e  w i t h  a n a l y s i s
D N R  R e p o r t  F i n a l  F i n d i n g s  a n d  D e t e r m i n a t i o n  t o  S e l l  K u p a r u k  

R i v e r  U n i t  R o y a l t y  O i l  t o  P e t r o  Star. Inc.. a n d  
C h e v r o n  U . S . A . .  Inc.

D N R  A g r e e m e n t  f o r  S a l e  a n d  P u r c h a s e  o f  S t a t e  R o y a l t y  Oil 
C r u d e  O i l  P u r c h a s e - S a l e  A g r e e m e n t

B e l o w  is a b r i e f  s u m m a r y  o f  t h e  t e r m s  o f  t h e  c o n t r a c t :

1. L e g i s l a t i v e  a c t i o n  - T h i s  is a l o n g - t e r m  n e g o t i a t e d
c o n t r a c t  r e q u i r i n g  l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l ,  so a b i l l  for 
l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l  w a s  i n t r o d u c e d  at  t h e  r e q u e s t  of 
t h e  g o v e r n o r .  ( A l t h o u g h  t h e  A d m i n i s t r a t i o n  d i s p u t e s  
t h e  c o n s t i t u t i o n a l i t y  o f  s t a t u t e  r e q u i r i n g  l e g i s l a t i v e  
a p p r o v a l ,  t h e  A d m i n i s t r a t i o n  h a s  r e q u i r e d  it as  a m a t t e r  
o f  c o n t r a c t . )

A l l  M e m b e r s
S e n a t e  R e s o u r c e s  C o m m i t t e e  ,,[,

W ' o
S t a f f ,  S e n a t e  R e s o u r c e s  Committee' (McA
H B  559 " A n  A c t  a p p r o v i n g  t h e  s a l e  of  K u p a r u k  

R i v e r  U n i t  r o y a l t y  oil b y  t h e  S t a t e  
o f  A l a s k a  t o  P e t r o  Star, Inc., a n d  
C h e v r o n  U.S.A.,, Inc.; a n d  p r o v i d i n g  
f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e "
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2. P a r t i e s  - P e t r o  Star, Inc. a n d  C h e v r o n  U . S . A . ,  Inc. 
C o n t r a c t  h a s  t w o  p a r t i e s  i n  o r d e r  t o  a c c o m m o d a t e  P e t r o  
S t a r ' s  s m a l l  size. T o t a l  s a l e  v o l u m e  a p p r o x i m a t e s  
P e t r o  S t a r ' s  r e f i n e r y  c h a r g e ,  w i t h  C h e v r o n  p u r c h a s i n g  
w h a t  w o u l d  o t h e r w i s e  b e  P e t r o  S t a r ' s  r e t u r n  oil. I n­
s t e a d  o f  s e l l i n g  t h e  w h o l e  a m o u n t  t o  P e t r o  S t a r  w i t h  
a n  o p t i o n  o n  t h e  r e t u r n  oil, t h e  s t a t e  s e l l s  t h e  
" r e t u r n  o i l "  t o  C h e v r o n  f o r  a p r e m i u m .  P e t r o  S t a r  
a n d  C h e v r o n  s i d e  a g r e e m e n t  ( c o n t r a c t  E x h i b i t  A) 
a r r a n g e s  f o r  P e t r o  S t a r  t o  r u n  C h e v r o n ' s  oil t h r o u g h  
t h e  P e t r o  S t a r  r e f i n e r y .

3. P r i c e  - P e t r o  S t a r  p r e m i u m  35 ce n t s .  C h e v r o n  p r e m i u m  
50 c e n t s .  B a s i c  p r i c e  t e r m  is i n - v a l u e ,  b u t  is b a s e d  
on  t h e  P r u d h o e  B a y  i n - v a l u e  a m o u n t ,  a d j u s t e d  f o r  the 
K u p a r u k  P i p e l i n e  t a r i f f  a n d  t h e  T A P S  q u a l i t y  b a n k  
a d j u s t m e n t .  T h e  P r u d h o e  B a y  in v a l u e  p r i c e  is c o m­
p a r a t i v e l y  h i g h e r ,  d u e  t o  t h e  d i f f e r e n t  m i x  o f  l e s s e e s  
in  t h e  t w o  f i e lds. T h e  p r i c e s  w i l l  b e  a d j u s t e d  for t h e  
o u t c o m e  o f  A m e r a d a  Hess, w i t h  i n t e r e s t  a t  w h a t e v e r  
i n t e r e s t  r a t e  r e s u l t s  f r o m  t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e  
l i t i g a t i o n .

4. T e r m  - 10 y e a r s ,  f r o m  l a t e  19 8 6  t o  S e p t e m b e r  30, 1996.

5. Q u a n t i t y  a n d  S o u r c e  - T o t a l  s a l e  o f  a p p r o x i m a t e l y  6500 
b p d  - u p  t o  2 5 0 0  b p d  t o  P e t r o  S t a r  a n d  a b o u t  40 0 0  b p d  
t o  C h e v r o n .  K u p a r u k  field.

6. S e c u r i t y  - C h e v r o n  w i l l  p o s t  a 9 0 - d a y  l e t t e r  o f  credit, 
a n d  P e t r o  S t a r  w i l l  p o s t  a 6 0 - d a y  l e t t e r  o f  credit. 30 
d a y s  o f  P e t r o  S t a r ' s  l e t t e r  of  c r e d i t  is r e p l a c e d  w i t h  
C h e v r o n ' s  a g r e e m e n t  t o  t a k e  o i l  o n  5 d a ys' n o t i c e  if 
P e t r o  S t a r  d e f a u l t s .  P e t r o  S t a r  h a s  a g r e e d  t o  p a y  
$1.12 p e r  b a r r e l  i n t o  a n  e s c r o w  f o r  A m e r a d a  Hess.

7. C o n t i n u a t i o n  - A l t h o u g h  t h e  p u r c h a s e s  a r e  t i e d  together, 
t h e  c o n t r a c t  d o e s  n o t  s p e c i f y  c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  
e i t h e r  P e t r o  S t a r  o r  C h e v r o n  c o u l d  c o n t i n u e  t o  p u r c h a s e  
oil if t h e  o t h e r  p a r t y  d e f a u l t s  o r  t e r m i n a t e s .  T h e s e  
c o n d i t i o n s  a r e  d e t a i l s  in p a r a g r a p h  2 . 1 4  o f  t h e  contract.

8. O t h e r  T e r m s  - M o s t  o t h e r  t e r m s  o f  t h e  c o n t r a c t  a r e  d r a w n  
f r o m  o t h e r  l o n g - t e r m  i n - s t a t e  r e f i n e r  c o n t r a c t s .
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Mr. P r e s i d e n t  

T h e  C o m m i t t e e  on

D a t e

R E S O U R C E S
c o n s i d e r e d  H B  5 5 9

a p p r o v i n g  the s a l e  o f  K u p a r u k  R i v e r  U n i t  r o y a l t y  o i l  b y  the S t a t e  o f  
A l a s k a  to P e t r o  S tar, Inc. a n d  C h e v r o n  U . S . A . . ,  Inc; efd.

a nd (a m a j o r i t y  o f  the c o m m i t t e e )  (the c o m m i t t e e )  r e p o r t s  it b a c k  w i t h  
the f o l l o w i n g  r e c o m m e n d a t i o n s :
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n e w  title
s a m e  t i t l e  a n d  r e c o m m e n d s  _____

a n d  a t t a c h e d  a " L E T T E R  O F  I N T E N T "  

r e p o r t s  it b a c k  w i t h o u t  r e c o m m e n d a t i o n  

r e c o m m e n d s  r e f e r r a l  to

[ ] N E W  F I S C A L  N O T E

C o m m i t t e e

M E M B E R S  S I C N I N C  
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i l r m a ^ n r  T Z I //C h a i r m a  

C h a i r m a n  r e c o m m e n d a t i o n
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P E T R O  S T A R  / C H E V R O N  C O N T R A C T .

iLaaial.afc.Lya a c t i o n  - L o n g  t e r m  n e g o t i a t e d  c o n t r a c t  r e q u i r i n g  
l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l ,  so a b i l l  f o r  l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l  was 
i n t r o d u c e d  at t h e  r e q u e s t  of the g o v e r n o r .

[ A l t h o u g h  t h e  A d m i n i s t r a t i o n  d i s p u t e s  the c o n s t i t u t i o n a l i t y  of 

s t a t u t e  r e q u i r i n g  l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l ,  the A d m i n i s t r a t i o n  

a p p r e c i a t e s  the u t i l i t y  o f  l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l ,  a n d  has 
r e q u i r e d  it as a m a t t e r  of c o n t r a c t . ]

tle.na] - 1 o y e ars, f r o m  l a t e  1 9 8 6  to S e p t e m b e r  30, 1 996.

i E a c t i a a  - P e t r o  S t a r  Inc. a n d  C h e v r o n  U.S.A. Inc. C o n t r a c t  has 
t w o  p a r t i e s  i n  o r d e r  to a c c o m o d a t e  P s t a r ' s  s m a l l  size. T o t a l  
s a l e  v o l u m e  a p p r o x i m a t e s  P s t a r ' s  r e f i n e r y  c h a r g e ,  w i t h  C h e v r o n  
p u r c h a s i n g  w h a t  w o u l d  o t h e r w i s e  be P s t a r ' s  r e t u r n  oil. I n s t e a d  
of s e l l i n g  the w h o l e  a m o u n t  to P s t a r  w i t h  an o p t i o n  
on t h e  r e t u r n  oil, the s t a t e  s e l l s  the " r e t u r n  oil" 
to C h e v r o n  f o r  a p r e m i u m .  P s t a r  a n d  C h e v r o n  s i d e  a g r e e m e n t  

( c o n t r a c t  E x h i b i t  A) a r r a n g e s  f o r  P s t a r  to r u n  C h e v r o n ' s  o i l  
t h r o u g h  t h e  P s t a r  r e f i n e r y .

,lSQUtlC&_a.D.df~iuanfc.it.y/'- T o t a l  s a l e  of a p p r o x .  6 5 0 0  b p d  - 
up to 2 5 0 0  b p d  to P s t a r  a n d  a b o u t  4 0 0 0  b p d  to C h e v r o n .  K u p a r u k  
field.

* E c i c a  - P s t a r  p r e m i u m  35 cent s .  C h e v r o n  p r e m i u m  50 cents. 
B a s i c  p r i c e  t e r m  is in v a lue, b u t  is b a s e d  o n  the P r u d h o e  B a y  
i n  v a l u e  a m o u n t ,  a d j u s t e d  f o r  t h e  K u p a r u k  P i p e l i n e  t a r i f f  a n d  
t h e  T A P S  q u a l i t y  b a n k  a d j u s t m e n t .  T h e  P r u d h o e  B a y  i n  
v a l u e  p r i c e  is c o m p a r a t i v e l y  h i g h e r ,  d u e  to the 
d i f f e r e n t  m i x  of l e s s e e s  in the t w o  f i e l d s .  T h e  p r i c e s  w i l l  be 

a d j u s t e d  f o r  the o u t c o m e  of AH, w i t h  i n t e r e s t  at w h a t e v e r  
i n t e r e s t  r a t e  r e s u l t s  f r o m  the r e s o l u t i o n  of the l i t i g a t i o n .

i S a a u n i t y  - C h e v r o n  w i l l  p o s t  a 90 d a y  l e t t e r  of c r e d i t ,  a n d  
P s t a r  w i l l  p o s t  a 60 d a y  l e t t e r  of c r e d i t .  30 d a y s  of P s t a r * s  
LC is r e p l a c e d  b y  C h e v r o n ' s  a g r e e m e n t  to t a k e  o i l  on 5 d a y ' s  

n o t i c e  if P s t a r  d e f a u l t s .  P s t a r  has a g r e e d  to p a y  $ 1 . 1 2  p e r  

b a r r e l  i n t o  an e s c r o w  f o r  A H _

iGanfc.inuati.Qn - A l t h o u g h  the p u r c h a s e s  a r e  t i e d  t o g e t h e r ,  
the c o n t r a c t  d o e s  s p e c i f y  c o n d i t i o n s  o n  w h i c h  e i t h e r  P s t a r  or 
C h e v r o n  c o u l d  c o n t i n u e  to p u r c h a s e  o i l  if the o t h e r  p a r t y  
d e f a u l t s  or t e r m i n a t e s .  T h e s e  c o n d i t i o n s  a r e  d e t a i l e d  i n  §2.14 
of the c o n t r a c t .

i Q t h & H  X a c m a  - H o s t  o t h e r  t e r m s  of the c o n t r a c t  a r e  d r a w n  
f r o m  o t h e r  l o n g - t e r m  in s t a t e  r e f i n e r  c o n t r a c t s .
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