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S U P P L E M E N T A L  I N F O R M A T I O N

F i s c a l  N o t e
p r o p o s e d  H o u s e  C S  f o r  C S  f o r  S B  309  ( F i n a n c e )

A l a s k a  D e p a r t m e n t  o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s

T h e  p o t e n t i a l  f i s c a l  i m p a c t  o f  t h e  p r o p o s e d  H o u s e  C S  f o r  C S  
f o r  S B  3 0 9  ( F i n a n c e )  c a n n o t  b e  p r e c i s e l y  s p e c i f i e d ,  b e c a u s e  
i t  i s  u n k n o w n  a t  t h i s  t i m e  h o w  o f t e n  t h e  n e w  v a l u a t i o n  
m e c h a n i s m  w o u l d  b e  a p p l i e d  i n  t h e  f u t u r e  a n d  t o  w h a t  e x t e n t  
f u t u r e  c o n t r a c t  p r i c e s  w o u l d  d e v i a t e  f r o m  m a r k e t  v a l u e .

T h e  i m p a c t  o f  t h e  p r o p o s e d  H o u s e  F i n a n c e  C S  i s  l i m i t e d  t o  
g a s  s o l d  t o  r e g u l a t e d  g a s  a n d  e l e c t r i c  u t i l i t i e s .  T h e  
r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  s o l d  t o  r e g u l a t e d  g a s  a n d  e l e c t r i c  
u t i l i t i e s  w o u l d  b e  v a l u e d  u s i n g  s o l e l y  t h e  c o n t r a c t  p r i c e ,  
u n l e s s  t h e  c o m m i s s i o n e r  f i n d s ,  b a s e d  o n  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  
e v i d e n c e ,  t h a t  t h e  p r i c e  i s  u n r e a s o n a b l y  l o w ,  t h e  
p r o s p e c t i v e  r e d u c t i o n  i n  r o y a l t y  r e c e i p t s  w o u l d  n o t  b e  
b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  t o  i n - s t a t e  g a s  a n d  e l e c t r i c  
c o n s u m e r s ,  t h e  l e s s e e  a n d  t h e  u t i l i t y  a r e  r e l a t e d  t o  e a c h  
o t h e r ,  a n d  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  i s  n o t  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  
t h e  s t a t e .  ( A l l  f o u r  c o n d i t i o n s  w o u l d  h a v e  t o  c l e a r l y  a n d  
c o n v i n c i n g l y  e x i s t  i n  o r d e r  n o t  t o  u s e  t h e  c o n t r a c t  p r i c e . )  
T h u s ,  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  w o u l d  b e  u s e d  i n  v i r t u a l l y  a l l  
f o r e s e e a b l e  i n s t a n c e s  i n v o l v i n g  s a l e s  t o  r e g u l a t e d  g a s  o r  
e l e c t r i c  u t i l i t i e s .

T h e  f i s c a l  i m p a c t  o f  S e c t i o n  2 o f  t h e  b i l l  w o u l d  d e p e n d  o n  
t h e  e x t e n t  t o  w h i c h  c o n t r a c t  p r i c e s  d i f f e r  f r o m  v a l u e  i n  t h e  
f u t u r e .  G a s  t h a t  w i l l  b e  s o l d  t o  r e g u l a t e d  g a s  a n d  e l e c t r i c  
u t i l i t i e s  i s  l i k e l y  t o  c o m e  p r i m a r i l y  f r o m  C o o k  I n l e t ,  a t  
l e a s t  i n  t h e  n e a r  t e r m .  T h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  C o o k  
I n l e t  g a s  r e s e r v e s  n o t  p r e s e n t l y  c o m m i t t e d  t o  a  c o n t r a c t  i s  
a b o u t  190  b i l l i o n  c u b i c  f e e t  ( B C F ) ,  o f  w h i c h  s o m e  p o r t i o n  
w o u l d  l i k e l y  b e  s o l d  f o r  l o c a l  c o n s u m e r  u s e s .  I f  v a l u e  i s  
h i g h e r  t h a n  c o n t r a c t  p r i c e  b y  1 0 $ ,  2 5 C  a n d  $ 1 . 0 0  p e r  m c f  f o r  
h a l f  o f  t h e  s t a t e ' s  s h a r e  o f  C o o k  I n l e t  r o y a l t y  g a s  n o t  
p r e s e n t l y  c o m m i t t e d  t o  a  c o n t r a c t ,  t h e n  s t a t e  r e v e n u e s  w o u l d  
b e  r e d u c e d  b y  $ 9 . 5  m i l l i o n ,  $ 2 3 . 7 5  m i l l i o n  a n d  $95  m i l l i o n ,  
r e s p e c t i v e l y ,  a s  a  r e s u l t  o f  b a s i n g  t h e  r o y a l t y  p a y m e n t  o n  
t h e  c o n t r a c t  p r i c e  r a t h e r  t h a n  o n  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  
g a s .  A n y  r o y a l t y  i n c o m e  l o s t  t o  t h e  s t a t e  a s  a  r e s u l t  o f  
u s i n g  s o l e l y  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  t o  d e t e r m i n e  t h e  r o y a l t y  
p a y m e n t  w o u l d  g o  d i r e c t l y  t o  b e n e f i t  l o c a l  g a s  a n d  e l e c t r i c  
c o n s u m e r s .

S e c t i o n s  3 a n d  4 o f  t h e  b i l l  g i v e  t h e  c o m m i s s i o n e r  
a u t h o r i t y ,  u p o n  l e g i s l a t i v e  a p p r o v a l ,  t o  e n t e r  i n t o  a n  i n  
k i n d  r o y a l t y  g a s  s a l e  t o  a  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y  " a t  a  
n e g o t i a t e d  p r i c e . "  I t  i s  i m p l i e d  b u t  n o t  e x p r e s s l y  s t a t e d  
t h a t  t h e  s a l e  m a y  b e  a t  a  p r i c e  b e l o w  m a r k e t  v a l u e .
T h e  f i s c a l  i m p a c t  o f  t h e s e  s e c t i o n s  w o u l d  b e  c o n s i d e r e d  b y  
f u t u r e  l e g i s l a t u r e s  r e v i e w i n g  a n  i n  k i n d  s a l e  p r o p o s e d  b y  
t h e  c o m m i s s i o n e r .  I f  t h e  c o m m i s s i o n e r  p r o p o s e d  t o  s e l l  
r o y a l t y  g a s  a t  a  p r i c e  b e l o w  m a r k e t  v a l u e ,  a n d  t h e  
l e g i s l a t u r e  a p p r o v e d  i t ,  f u t u r e  r o y a l t y  i n c o m e  w o u l d  b e  
r e d u c e d .



T h e  p r o p o s e d  H o u s e  F i n a n c e  C S  w o u l d  a l l o w  i m p l e m e n t a t i o n  o f  
t h e  d e p a r t m e n t ' s  p r e l i m i n a r y  s e t t l e m e n t  a g r e e m e n t  w i t h  
C h u g a c h  E l e c t r i c ,  w h i c h  w o u l d  v a l u e  B e l u g a  f i e l d  p r o d u c t i o n  
p u r c h a s e d  b y  C h u g a c h  u n d e r  e x i s t i n g  c o n t r a c t s  a t  7 5 < : / m c f ,  
s u b j e c t  t o  t h e  p a s s a g e  o f  t h e  l e g i s l a t i o n .  T h i s  v a l u e  i s  
o n e - h a l f  t h e  s t a t e ' s  J a n u a r y  o f f e r  t o  s e t t l e  t h e  p r i c i n g  
d i s p u t e  a t  $ 1 . 5 0 / m c f ,  w h i c h  w a s  r e j e c t e d  b y  t h e  B e l u g a  
p r o d u c e r s  w h o  s e l l  t o  C h u g a c h .  I f  t h e  d i s p u t e  h a d  b e e n  
s e t t l e d  a t  $ 1 . 5 0 / m c f  u n d e r  e x i s t i n g  l a w ,  t h e  s t a t e  w o u l d  
h a v e  r e c e i v e d  $ 1 . 9  m i l l i o n / y e a r  i n  n e w  r o y a l t y  i n c o m e  f r o m  
t h e  B e l u g a  f i e l d .  S e t t l e m e n t  a t  7 5 $ / m c f ,  a s  w i l l  o c c u r  i f  
t h e  p r o p o s e d  H o u s e  F i n a n c e  C S  i s  a d o p t e d ,  w i l l  i n c r e a s e  
s t a t e  r o y a l t y  r e v e n u e s  f r o m  B e l u g a  p r o d u c t i o n  b y  a b o u t  
$ 8 1 0 , 0 0 0 / y e a r ,  b e c a u s e  t h e  s t a t e ' s  s h a r e  o f  t h i s  p r o d u c t i o n  
i s  c u r r e n t l y  v a l u e d  a t  2 1 t / m c f  b y  t h e  p r o d u c e r s .  T h i s  
i n c r e a s e  i n  s t a t e  r o y a l t y  r e v e n u e s  i s  l e s s  t h a n  w o u l d  h a v e  
b e e n  e x p e c t e d  i f  1)  t h e  s t a t e ' s  $ 1 . 5 0 / m c f  s e t t l e m e n t  o f f e r  
h a d  b e e n  a c c e p t e d ,  o r  2 ) t h e  s t a t e  h a d  s u c c e s s f u l l y  p u r s u e d  
i t s  l e g a l  a r g u m e n t s  r e g a r d i n g  t h e  v a l u e  o f  t h e  s t a t e ' s  
r o y a l t y  s h a r e  u n d e r  t h e  e x i s t i n g  l e a s e  t e r  =? a n d  e x i s t i n g  
l a w .



S U P P L E M E N T A L  I N F O R M A T I O N

F i s c a l  N o t e  f o r  A m e n d m e n t  #1 
o f  p r o p o s e d  H o u s e  C S  f o r  C S  f o r  S B  309  ( F i n a n c e )

A l a s k a  D e p a r t m e n t  o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s

T h e  p o t e n t i a l  f i s c a l  i m p a c t  o f  A m e n d m e n t  #1 ( r e l a t e d  t o  
v a l u a t i o n  o f  N o r t h  S l o p e  r o y a l t y  g a s )  o f  t h e  p r o p o s e d  H o u s e  
C S  f o r  C S  f o r  S B  3 0 9  ( F i n a n c e )  c a n n o t  b e  p r e c i s e l y  
s p e c i f i e d ,  b e c a u s e  i t  i s  u n k n o w n  a t  t h i s  t i m e  h o w  o f t e n  t h e  
n e w  v a l u a t i o n  m e c h a n i s m  w o u l d  b e  a p p l i e d  i n  t h e  f u t u r e  a n d  
t o  w h a t  e x t e n t  f u t u r e  c o n t r a c t  p r i c e s  w o u l d  d e v i a t e  f r o m  
m a r k e t  v a l u e .

T h e  p r o p o s e d  a m e n d m e n t  p r o v i d e s  t h a t ,  f o r  N o r t h  S l o p e  g a s  
t h a t  w i l l  b e  e x p o r t e d  o u t  o f  s t a t e ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  
e n t e r  i n t o  a n  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  l e s s e e  t o  u s e  a  c o n t r a c t  
p r i c e  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a  w r i t t e n  f i n d i n g  t h a t  t h e  
c o n t r a c t  p r i c e  a s s u r e s  t h e  r e c e i p t  o f  m a x i m u m  b e n e f i t s  t o  
t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e  i n  r e t u r n  f o r  t h e  s t a t e ' s  r e s o u r c e s .  
T h e  l e s s e e  m u s t  d e m o n s t r a t e  b y  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  
t h a t  t h e  v a l u e  o f  t h e  g a s  i s  r e f l e c t e d  b y  t h e  g a s  s a l e s  
c o n t r a c t  r a t h e r  t h a n  b e i n g  a t t r i b u t a b l e  t o  t r a n s p o r t a t i o n ,  
m a r k e t i n g ,  m a n u f a c t u r i n g ,  o r  o t h e r  p r o f i t  o r  c o s t  c e n t e r s .

T h e  s t a n d a r d  a r t i c u l a t e d  a b o v e  ( m a x i m u m  b e n e f i t s  t o  t h e  
p e o p l e  o f  t h e  s t a t e )  c o u l d  a l l o w  t h e  c o m m i s s i o n e r  t o  
p u r p o s e l y  f o r g o  p o t e n t i a l  r o y a l t y  i n c o m e  i n  r e t u r n  f o r  o t h e r  
b e n e f i t s  t o  t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e .

U n d e r  t h e  p r o p o s e d  a m e n d m e n t ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  w o u l d  h a v e  
t h e  d i s c r e t i o n  t o  u s e  a  c o n t r a c t  p r i c e  r a t h e r  t h a n  r e l y i n g  
o n  t h e  s t a n d a r d s  i n  t h e  l e a s e  f o r m  t o  e s t a b l i s h  v a l u e .  T o  
t h e  e x t e n t  t h a t  a  c o n t r a c t  p r i ^ e  d i f f e r s  f r o m  m a r k e t  v a l u e  
o v e r  t i m e ,  o r  f r o m  t h e  v a l u e  e s t a b l i s h e d  i n  o t h e r  s a l e s  f r o m  
t h e  f i e l d ,  r o y a l t y  i n c o m e  w o u l d  b e  r e d u c e d .

T h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  N o r t h  S l o p e  g a s  r e s e r v e s  i s  
a b o u t  4 . 5  t r i l l i o n  c u b i c  f e e t  ( T C F ) .  A s s u m i n g  v a l u e  i s  
h i g h e r  t h a n  c o n t r a c t  p r i c e  b y  I O C ,  2 5 C  a n d  $ 1 . 0 0  p e r  m c f  f o r  
t h e  e n t i r e  N o r t h  S l o p e  r o y a l t y  s h a r e ,  r o y a l t y  r e v e n u e s  t o  
t h e  s t a t e  w o u l d  b e  r e d u c e d  b y  $450  m i l l i o n ,  $ 1 . 1  b i l l i o n  a n d  
$ 4 . 5  b i l l i o n ,  r e s p e c t i v e l y ,  a s  a  r e s u l t  o f  b a s i n g  t h e  
r o y a l t y  p a y m e n t  o n  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  r a t h e r  t h a n  t h e  m a r k e t  
v a l u e  o f  t h e  g a s .



H O U S E  CS F O R  CS F O R  S E N A T E  B I L L  NO. 309 (Finance)

IN T H E  L E G I S L A T U R E  OF T HE S TA TE  OF A L A S K A  

F O U R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C ON D S E S S I O N

A BILL

F o r  an A c t  entitled: "An A c t  r e l a t i n g  to r o y a l t y  gas contra ct s ; a n d  p r o­

vi d i n g  f or an e f f e c t i v e  date."

BE IT E N A C T E D  BY T HE L E G I S L A T U R E  O F  TH E S TA TE  OF ALASKA:

* S e c t i o n  1. FI N DINGS. T h e  l e g i s l a t u r e  finds that the b e s t  i n t e r e s t  of 

t he s tate w i l l  b e  s e r v e d  if the c o m m i s s i o n e r  of n a t u r a l  r e s o u r c e s  is a u­

tho r i z e d  to e s t a b l i s h  the i n - v a l u e  r o y a l t y  for gas s o l d  to a gas or e l e c­

tric u t i l i t y  b y  u s i n g  the c o n t r a c t  p r i c e  b e t w e e n  the le ssee of the state 

a n d  the utility, w h e t h e r  or n o t  the gas lease e s t a b l i s h e s  a d i f f e r e n t  s t a n­

da r d  f o r  the v a l u a t i o n  a n d  if the l e ss ee  and the u t i l i t y  are n o t  r e l a t e d  to 

e a c h  other. T h e  l e g i s l a t u r e  finds that this a u t h o r i z a t i o n  s ho u ld  a p p l y  

p r o s p e c t i v e l y  a n d  does n o t  i n t e n d  the a u t h o r i z a t i o n  to a p p l y  to the v a l­

u a t i o n  for r o y a l t y  p u r p o s e s  of gas sold b y  a le ssee u n d e r  a gas sales 

c o n t r a c t  e n t e r e d  into b e f o r e  the e f f e c t i v e  date of this Act. T he l e g i s l a­

ture does n o t  i n t e n d  this A c t  to a p p l y  to the p o l i c i e s  o f  the state r e g a r d­

ing the v a l u e  of the state's r o y a l t y  share of oil prod uc ti on .

* Sec. 2. AS 3 8 . 0 5 . 1 8 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  to read:

(aa) W i t h i n  90 days af te r  the w r i t t e n  r e q u e s t  of a lessee of a 

l ease i s s u e d  u n d e r  this section, the c o m m i s s i o n e r  shall enter into an 

a g r e e m e n t  w i t h  the l e s s e e  to u s e  the p r i c e  for the gas e s t a b l i s h e d  in 

the c o n t r a c t  b e t w e e n  the lessee a n d  a gas or e l e c t r i c  u t i l i t y  as the 

v a l u e  of the stat e 's  r o y a l t y  share of gas p r o d u c t i o n  sold b y  the 

lessee u n d e r  the c o n t r a c t  u n l e s s  the c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a w r i t t e n  

finding, b a s e d  on cl e ar  a n d  c o n v i n c i n g  evidence, that

(1) the c o n t r a c t  p r i c e  is u n r e a s o n a b l y  low;
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(2) the p r o s p e c t i v e  r e d u c t i o n  in r o y a l t y  r e c e i p t s  w o u l d  n ot 

b e  b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  to i n - st a te  gas a n d  e l e c t r i c  c o n­

sumers ;

(3) the l es s ee  a n d  the u t i l i t y  are r e l a t e d  in m an a ge me nt , 

ownership, or o t h e r  aspect; and

(4) the c o n t r a c t  p r i c e  is n o t  in the b e s t  i n t e r e s t  o f  the

state.

(bb) N o t w i t h s t a n d i n g  (aa) of this section, in the ev en t  of a 

c o n t ra ct  for the sale o f  r o y a l t y  gas f r o m  N o r t h  S l o p e  gas leases that 

p r o v i d e s  f or d e l i v e r y  of the gas t h r o u g h  a p i p e l i n e  f or export out of 

the state, the c o m m i s s i o n e r  m a y  e n t e r  into an a g r e e m e n t  w i t h  the 

l es se e to u s e  the p r i c e  for the gas e s t a b l i s h e d  in the gas sales 

con tr ac t as the v a l u e  of the state's r o y a l t y  share of gas p r o d u c t i o n  

sold b y  the l e s se e u n d e r  the gas sales c o n t ra ct  if the c o m m i s s i o n e r  

m a k e s  a w r i t t e n  f i n d i n g  that the c on tr a c t  p ri ce  assu re s the r e c e i p t  of 

m a x i m u m  b e n e f i t s  to the p e o p l e  of the state in r e t u r n  for the state's 

resources. To o b t a i n  the a g r e e m e n t  a l l o w e d  in this subsection, a 

le ssee m u s t  file a w r i t t e n  r e q u e s t  w i t h  the c o m m i s s i o n e r  w i t h i n  90 

days a f te r the f ir st  d e l i v e r y  o f  gas u n d e r  the gas sales contract. 

T he c o m m i s s i o n e r  shall act in w r i t i n g  on the r e q u e s t  w i t h i n  120 days 

of r e c e i v i n g  the w r i t t e n  request. T h e  a g r e e m e n t  b e t w e e n  the lessee  

and the c o m m i s s i o n e r  m a y  b e  f or a l esser p e r i o d  of time t h a n  the 

l ength of the lessee's gas sales c o n tr ac t an d  m a y  p r o v i d e  for p e r i o d i c  

r e v i e w  of the r o y a l t y  v a l u e  t e r m  b y  the c ommissioner. The l e s s e e  has 

the b u r d e n  o f  p r o v i d i n g  all i n f o r m a t i o n  n e c e s s a r y  for the c o m m i s s i o n e r  

to m a k e  an i n f o r m e d  d e c i s i o n  a n d  shall p r o v i d e  c le ar  a n d  c o n v i n c i n g  

e v i d e n c e  that the v a l u e  o f  the gas is r e f l e c t e d  b y  the gas sales 

c o n t ra ct  r a t h e r  t ha n  a t t r i b u t a b l e  to transp o rt at io n,  m a rk et in g , m a n u­

facturing, o r  ot he r p r o f i t  or cost centers. In this subsection,

HCS CSSB 3 0 9 (Fin) -2-
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(1) "gas sales c on t ra ct " in cludes a w r i t t e n  a g r e e m e n t  for 

the i n t r a c o m p a n y  t r a n s f e r  of gas;

(2) " N o r t h  S l o p e  gas l e a s e s "  includes a gas lease that is 

i s s u e d  b y  t he s t a t e  u n d e r  this s e c t i o n  and  that covers la nd  lying in 

w h o l e  or in p a r t  r-orth of 68 degr ee s n o r t h  latitude; a n d

(3) '"£2ice for the gas e s t a b l i s h e d  in the gas sales c o n­

tract" i n c lu d es  tax r e i m b u r s e m e n t  a m o u n t s , d e l i v e r a b i l i t y  an d other

charges, a n d  o t h e r  forms o f  c o n s i d e r a t i o n  r e c e i v e d  b y  the l eo se e u nd er  

the gas sales contract.

(cc) In (aa) of this s e c t i o n

(1) "gas or e l e c t r i c  u t i l i t y "  includes an e l e c t r i c  c o o p e r a­

tive o r g a n i z e d  u n d e r  A S  10.25, a m u n i c i p a l  utility, a n d  a gas or

e l e c t r i c  u t i l i t y  r e g u l a t e d  u n d e r  A S  42.05; p r o v i d e d  that if the c o n­

tract gas is t r a n s m i t t e d  to c o n s um er s t h r o u g h  a p i p e l i n e  and the gas

u t i l i t y  e i t h e r  owns the p i p e l i n e  or is r e l a t e d  in o w n e r s h i p  to the

o w n e r  of t he pip el in e,  the n the gas u t i l i t y  q u a l i fi es  as a "gas or

e l e c t r i c  u t i l i t y "  w i t h i n  the m e a n i n g  of this p a r a g r a p h  o n l y  if it is

b o u n d  or a g re es  to b e  b o u n d  b y  the c ov enants set out in AS 38.35.120;

(2) " p r i c e  f o r  the gas e s t a b l i s h e d  in the co nt ra ct " i n­

cludes tax r e i m b u r s e m e n t  amounts, d e l i v e r a b i l i t y  a nd other charges, 

a nd o t h e r  forms of c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  the gas or e l e ct ri c utility, 

u n d e r  the contract;

(3) " s t a t e ' s  r o y a l t y  share of gas p r o d u c t i o n "  does not

i n c l ud e the stat e' s r o y a l t y  share of gas p r o d u c t i o n  f r o m  land p a t e n t e d  

to the st at e u n d e r

(A) P.L. 84-830, 70 Stat. 709 (Alaska M e n t a l  H e a l t h  

E n a b l i n g  A c t ) ;

(B) 38 Stat. 1214 (Act of M a r c h  4, 1915); or

(C) 43 U.S.C. 1635 in s e t t l e m e n t  o f  the claims of the

-3- HCS C S S B  3 0 9 (Fin)
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s ta te  u n d e r  38 Stat. 1214.

* Sec. 3. A S  3 8 . 0 5 . 1 8 3  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

(h) U p o n  l e g i s l a t i v e  approval, the c o m m i s s i o n e r  m a y  e nt er  into a 

c o n t r a c t  to sell r o y a l t y  gas ta k en  in k i n d  b y  the state to a gas or 

e l e c t r i c  u t i l i t y  at a n e g o t i a t e d  p r i c e  fo r  the gas if the 

c o m m is s io ne r,  a f t e r  c o n s i d e r i n g  the c o n s u m e r  be ne fi t s,  o t h e r  benefits,

a n d  d e t r i m e n t s  o f  the sale, m a k e s  a w r i t t e n  f i n d i n g  that the sale is
\

in the b e s t  i n t e r e s t  of the state. In this subsection,

(1) "gas or e l e c t r i c  u t i l i t y "  has the m e a n i n g  g i v e n  in

AS 3 8 . 0 5 . 1 8 0 ( c c ) ;

(2) " r o y a l t y  gas taken in k i n d  b y  the state" does not

incl ud e r o y a l t y  gas t a k e n  in k i n d  b y  the state f r o m  gas p r o d u c t i o n  on 

land p a t e n t e d  to the s ta t e u n d e r

(A) P.L. 84-830, 70 Stat. 709 (Alaska M e n t a l  H e al th 

E n a b l i n g  A c t ) ;

(B) 38 Stat. 1214 (Act of M a r c h  4, 1915); or

(C) 43 U.S.C. 1635 in s e t t l e m e n t  of the claims of the

s t at e u n d e r  38 Stat. 1214.

* Sec. 4. A S  38.0 5. 81 0( a)  is a m e n d e d  to read:

(a ) E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in A S  38.05. 183(h), the [T H E ] 

lease, sale, or o t h e r  disposal of state land or r e s o u r c e s  m a y  b e  made 

to a s ta te  or f e d e r a l  a g e n c y  or p o l i t i c a l  subdivision, or the lease, 

sale, or d i s p o s a l  o f  coal d e p o si ts  s u i t a b l e  for m i n i n g  m a y  b e  m a d e  to 

a u t i l i t y  o w n e d  a n d  o p e r a t e d  b y  a g o v e r n m e n t  a g e n c y  or n o n p r of it 

c o o p e r a t i v e  a s s o c i a t i o n  o r g a n i z e d  to p a r t i c i p a t e  u n d e r  the Federal

R ur al  E l e c t r i f i c a t i o n  A c t  for the p u r p o s e  of g e n e r a t i n g  el ec tr ic  power 

and e n e r g y  or the p r o d u c t i o n  of p r o c e s s  steam, or both, for less than 

the a p p r a i s e d  v a l u e  as d e t e r m i n e d  b y  the d i r e c t o r  a n d  a p p r o v e d  b y  the

c o m m i s s i o n e r  to b e  f a i r  a nd p r o p e r  and in the b e s t  interests of the 
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p ublic, w i t h  due c o n s i d e r a t i o n  g i v e n  to the n a t u r e  o f  the p u b l i c  

services or f u n c t i o n  r e n d e r e d  b y  the agency, s u b d i vi si on , or u t i l i t y  

m a k i n g  appl i ca ti on , a n d  of the terms of the g r a n t  u n d e r  w h i c h  the land 

w a s  a c q u i r e d  b y  the state.

* Sec. 5. A S  3 8 . 0 5 . 1 8 0 ( a a ) , e n a c t e d  b y  sec. 2 of this Act, a p pl ie s to 

a g r e e m e n t s  to e s t a b l i s h  f or a lease i s s u e d  u n d e r  A S  3 8 . 0 5 . 1 8 0  the in-v al ue  

r o y a l t i e s  o n  gas p r o d u c t i o n  that is so l d u n d e r  a c o n t r a c t  e n t e r e d  into on 

or a f t e r  the e f f e c t i v e  date of this A c t  b e t w e e n  the s t a t e ' s  lessee a n d  a 

gas or e l e c t r i c  utility.

* Sec. 6. A S  3 8 . 0 5 . 1 8 0 ( b b ) , e n a c t e d  b y  sec. 2 of this Act, a p p l i e s  to 

a g r e e m e n t s  to e s t a b l i s h  for a lease i s s u e d  u n d e r  A S  3 8 . 0 5 . 1 8 0  the i n- va l u e  

r o y a l t i e s  on gas p r o d u c t i o n  that is so ld  u n d e r  a gas sales c o n t ra ct  e n t e r e d  

into on or a ft er  the e f f e c t i v e  da te  o f  this A c t  b e t w e e n  the state's lessee 

a n d  a p u r c h a s e r  of the gas.

* Sec. 7. Thi s A c t  takes e ff ec t  i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  AS 01.- 

10.070(c).
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S U P P L E M E N T A L  I N F O R M A T I O N  

F i s c a l  N o t e  f o r  H o u s e  C S  f o r  C S  f o r  S B  309  ( R e s o u r c e s )  

A l a s k a  D e p a r t m e n t  o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s

T h e  p o t e n t i a l  f i s c a l  i m p a c t  o f  H o u s e  C S  f o r  C S  f o r  S B  309 
( R e s o u r c e s )  c a n n o t  b e  p r e c i s e l y  s p e c i f i e d ,  b e c a u s e  i t  i s  
u n k n o w n  a t  t h i s  t i m e  h o w  o f t e n  t h e  n e w  v a l u a t i o n  m e c h a n i s m  
w o u l d  b e  a p p l i e d  i n  t h e  f u t u r e  a n d  t o  w h a t  e x t e n t  f u t u r e  
c o n t r a c t  p r i c e s  w o u l d  d e v i a t e  f r o m  m a r k e t  v a l u e .

H o w e v e r ,  t h e  b i l l  w o u l d  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  s t a t e ' s  a b i l i t y  
t o  c o l l e c t  r o y a l t i e s  o w e d  u n d e r  t h e  l e a s e s ,  a n d  l i k e l y  w o u l d  
r e s u l t  i n  l o w e r  r e v e n u e s .

T h e  b i l l  w o u l d  r e q u i r e  t h e  c o m m i s s i o n e r  t o  u s e  s o l e l y  t h e  
c o n t r a c t  p r i c e  t o  d e t e r m i n e  r o y a l t y  v a l u e  f o r  v i r t u a l l y  a l l • 
a r m s - l e n g t h  c o n t r a c t s ,  w h e t h e r  f o r  c o n s u m e r  o r  i n d u s t r i a l  
p u r p o s e s .  T h e  b i l l  c o u l d  a f f e c t  a l l  s t a t e - o w n e d  g a s  r e s e r v e s  
n o t  p r e s e n t l y  u n d e r  c o n t r a c t .

T h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  N o r t h  S l o p e  g a s  r e s e r v e s  i s  
a b o u t  4 . 5  t r i l l i o n  c u b i c  f e e t  ( T C F ) .  I f  v a l u e  i s  h i g h e r  t h a n  
c o n t r a c t  p r i c e  b y  I O C ,  2 5 C  a n d  $ 1 . 0 0  p e r  m c f  f o r  t h e  e n t i r e  
N o r t h  S l o p e  r o y a l t y  s h a r e ,  r o y a l t y  r e v e n u e s  t o  t h e  s t a t e  
w o u l d  b e  r e d u c e d  b y  $ 4 5 0  m i l l i o n ,  $ 1 . 1  b i l l i o n  a n d  $ 4 . 5  
b i l l i o n ,  r e s p e c t i v e l y ,  a s  a  r e s u l t  o f  b a s i n g  t h e  r o y a l t y  
p a y m e n t  o n  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  r a t h e r  t h a n  t h e  m a r k e t  v a l u e  
o f  t h e  g a s .

T h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  C o o k  I n l e t  g a s  r e s e r v e s  n o t  
p r e s e n t l y  c o m m i t t e d  t o  a  c o n t r a c t  i s  a b o u t  190  b i l l i o n  c u b i c  
f e e t  ( B C F ) .  I f  v a l u e  i s  h i g h e r  t h a n  c o n t r a c t  p r i c e  b y  1 0 C ,  
2 5 C  a n d  $ 1 . 0 0  p e r  m c f  f o r  t h e  e n t i r e  r e a l t y  s h a r e  n o t  
p r e s e n t l y  u n d e r  c o n t r a c t ,  t h e n  s t a t e  r e v e n u e s  w o u l d  b e  
r e d u c e d  b y  $19  m i l l i o n ,  $ 4 7 . 5  m i l l i o n  a n d  $ 1 9 0  m i l l i o n ,  
r e s p e c t i v e l y ,  a s  a  r e s u l t  o f  b a s i n g  t h e  r o y a l t y  p a y m e n t  o n  
t h e  c o n t r a c t  p r i c e  r a t h e r  t h a n  o n  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  
g a s .



M a y  1 ,  1 9 8 6

T E S T I M O N Y  O F  K A Y  B R O W N ,  D I R E C T O R ,  D I V I S I O N  O F  O I L  A N D  G A S  

T O  H O U S E  R E S O U R C E S  C O M M I T T E E  

O N  P R O P O S E D  H O U S E  R E S O U R C E S  C S  F O R  C S  S B 3 0 9

T h a n k  y o u ,  M r .  C h a i r m a n .  F o r  t h e  r e c o r d ,  I ’ m  K a y  B r o w n ,  

D i r e c t o r  o f  t h e  D i v i s i o n  o f  O i l  a n d  G a s  f o r  t h e  D e p a r t m e n t  

o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s .  I  a p p r e c i a t e  t h i s  o p p o r t u n i t y  t o  

t e s t i f y .

T h e  b i l l  b e f o r e  t h e  c o m m i t t e e  w a s  i n t e n d e d  t o  b e n e f i t  A l a s k a  

g a s  a n d  e l e c t r i c  c o n s u m e r s .  W e  d o n ' t  b e l i e v e  i t  i s  p r u d e n t  

t o  t r y  t o  a d d r e s s  o t h e r  i s s u e s  —  s u c h  a s  h o w  t o  v a l u e  t h e

r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  s o l d  f o r  i n d u s t r i a l  a n d  

e x p o r b v ; # s e ^ ; ^ ; ; i i i % t h i s  c o n s u m e r  b i l l .

T h e  D e p a r t m e n t  o f  N a t u r a l  R e s o u r c e s  s u p p o r t s  t h e  H o u s e  O i l  

a n d  G a s  C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e  f o r  S B  3 0 9 .  W e  o b j e c t  t o  t h e  

p r o p o s e d  R e s o u r c e s  C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e ,  w h i c h  a d d r e s s e s  

i n d u s t r i a l  a n d  e x p o r t  s a l e s .  I f  t h e  l e g i s l a t u r e  i n s i s t s  o n  

a d d r e s s i n g  i n d u s t r i a l  a n d  e x p o r t  s a l e s ,  w e  h a v t -  ' • r e v i o u s l y

I



p r o v i d e d  l a n g u a g e  t h a t  w o u l d  a c c o m p l i s h  + -h i s  i n  a  w ay  t h a t  

p r o t e c t s  t h e  s t a t e ' s  i n t e r e s t .

T h e  a p p r o a c h  s u g g e s t e d  i n  t h e  p r o p o s e d  R e s o u r c e s  C o n n i t t e e  

S u b s t i t u t e  i s  n o t  a c c e p t a b l e .  L e t  me e x p l a i n  w h y .

F u n d a m e n t a l l y ,  we, b e l i e v e  t h a t  t h e  b u r d e n  m u s t  b e  o n  t h e  * 

l e s s e e  t o  s h ow  t h a t  t h e  r o y a l t y  v a l u e  i s  a  f a i r  v a l u e ,  a n d  

n o t  o n  t h e  C o m m i s s i o n e r  t o  s h ow  t h a t  i t  i s n ’ t .  )

T h e  d e p a r t m e n t  a l i e v e s  i t  i s  a p p r o p r i a t e  t o  a c c e p t  a   ̂

c o n t r a c t  p r i c e  a s  t h e  r o y a l t y  v a l u e  f o r  a r m s - l e n g t h  s a l e s  t o  
r e g u l a t e d  u t i l i t i e s  —  a s  p r o v i d e d  i n  t h e  H o u s e  O i l  a n d  G a s  

C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e  f o r  S B  3 0 9  —  b e c a u s e  A l a s k a  c o n s u m e r s  

w o u l d  b e  t h e  d i r e c t  b e n e f i c i a r i e s  o f  a n y  r o y a l t i e s  l o s t  t o  

t h e  s t a t e  a s  a  r e s u l t  o f  u s i n g  s o l e l y  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  t o  

e s t a b l i s h  r o y a l t y  v a l u e .  We d o  n o t  b e l i e v e  t h a t  i n d u s t r i a l  

a n d  e x p o r t  g a s  u s e s  s h o u l d  r e c e i v e  t h e t  s am e  e x c e p t i o n ,  s i n c e  

t h e  l i k e l y . . e d E f ^ c t ;  w o u l d  b e  t o  i n c r e a s e  t h e  p r o f i t s  o f  
J n d n s f r n A  p v p n r f  . c o n c e r n s  w i t h o u t  a  c o r r e s p o n d i n g

.pub V  •

T h e  p r o p o s e d  R e s o u r c e s  C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e  s i g n i f i c a n t l y  

e r o d e s  t h e  s t a t e ' s  r i g h t s  u n d e r  e x i s t i n g  o i l  a n d  g a s  l e a s e s .  

I t  w o u l d  b i n d  t h e  s t a t e  a s  l a n d o w n e r  t o  p r i c e s  e s t a b l i s h e d  

i n  c o n t r a c t s  t o  w h i c h  i t  w a s  n o t  a  p a r t y ,  a n d ,  c o n t r a r y  t o
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t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  l e a s e s ,  w o u l d  f o r e g o  r o y a l t i e s  t h e  

s j a t e  i s  e n t i t l e d  t o  r e c e i v e .

F u r t h e r ,  t h e  p r o p o s e d  C S  d o e s  n o t  i n c l u d e  l a n g u a g e  

a u t h o r i z i n g  " b e l o w  m a r k e t "  s a l e s  o f  r o y a l t y  g a s  f o r  c o n s u m e r  

W h i c h  w a s  i n c l u d e d  i n  p r e v i o u s  v e r s i o n s  o f  t h e  b i l l  

a n d  w h i c h  i s  a n  i m p o r t a n t  e l e m e n t  o f  t h e  d e p a r t m e n t ’ s  

p r e l i m i n a r y  s e t t l e m e n t  a g r e e m e n t  w i t h  C h u g a c h  E l e c t r i c .  W e  

r e c o m m e n d  t h a t  t h i s  l a n g u a g e  b e  r e s t o r e d .

T h e  p r o p o s e d  C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e  e x p a n d s  t h e  p r e s u m p t i o n  

t h a t  a  c o n t r a c t  p r i c e  i s  t h e  c o r r e c t  r o y a l t y  v a l u e  t o  c o v e r  

v i r t u a l l y  a l l  a r m s - l e n g t h  c o n t r a c t s ,  w h e t h e r  f o r  c o n s u m e r  o r  

i n d u s t r i a l  p u r p o s e s .  T h e r e  i s  n o  a s s u r a n c e  t h a t  a  c o n t r a c t  

w o u l d  b e  s t r u c t u r e d  t o  r e f l e c t  t h e  t r u e  v a l u e  o f  t h e  g a s .

T h e  d e p a r t m e n t  b e l i e v e s  t h a t  a d o p t i o n  o f  t h e  p r o p o s e d  

C o v v a u i t t e e  S u b s t i t u t e  w o u l d  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  s t a t e ' s  

a b i l i t y  t o  c o l l e c t  r o y a l t i e s  i n  s e v e r a l  i m p o r t a n t  i n s t a n c e s .  

F o r  e x a ^ p i l s ^ M a r a t h o n  O i l  C o m p a n y  h a s  a d v i s e d  t h e  d e p a r t m e n t  

t h a t  i t  ' ^ ^ , e h d s / t o  t a k e  g a s  f r o m  n e w  f i e l d s  ( n o t  c o v e r e d  b y  

p a s t  r o y a l t y  s e t t l e m e n t s )  t o  i t s  L N G  p l a n t  i n  C o o k  I n l e t .  

P r e s u m a b l y  M a r a t h o n  w i l l  s e l l  t h e  g a s  a s  L N G  t o  a  J a p a n e s e  

p u r c h a s e r  n o t  r e l a t e d  t o  M a r a t h o n  i n  m a n a g e m e n t ,  o w n e r s h i p  

o r  o t h e r  a s p e c t .  T h u s ,  M a r a t h o n  w o u l d  b e  e n t i t l e d  t o  t h e  

p r e s u m p t i o n  o f  u s e  o f  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  u n d e r  t h e  p r o p o s e d



&?«£'• r * r . — .
t e n a b l e  =?,te. H owever, t h e ' st at e ____

V 1’»- ••  •■ , . .-. . .  , ,.
- ’- I b w  r o y a l t y  v a l u e e l a i r a e d  b y  .

— •'abed*'with" l i q u i f y i n g  a nd

» m o v i n g ' t h e  ga%.) ' ^ e " c o n t r a c t‘ pricei a l o n e  d o e s  n o t  determined• -*y ' ‘-**1 ' *w #' ■ "**-

t r a n s a c t i o n  s u c h  as

i f  t he

r e s e r v e s  o f  theSlteacth*

h e  /- «

c h a r g e s  ,will: be. v e r y  l a r g e . ^ A s

. . . .1 .. • ....................... .. • ...

a s s u r e  t h a t  t h e  v a l u e  o f  t h e  gas. is not. a t t r i b u t e d  to t h e s e 

o t h e r  segments. o,f. the e x p o r t  project. I t  i s  i l l u m i n a t i n g

t h a t  mi - n d < a l m o s t  10 y e a r s  h a v e  f a i le d t o

1  construction- ppojecfc

iffli
.".Vv.

cg.uld r e q u i r e  a  > 

.even m o r e  c o m p l e x * d e t e r m i n a t i o n s , w i t h

ss to n e c e s s a r y  info rm at io n,  w i t h i n  90

A t  a  m in im um , t h e  s t a t e  m u s t  h a v e  t h e  a b i l i t y  t o  s c r u t i n i z e  

a l l  e l e m e n t s  a f f e c t i n g  a  s a l e  f o r  i n d u s t r i a l  a n d  e x p o r t  

p u r p o s e s ,  s u c h  a s  p i p e l i n e s ,  LNG f a c i l i t i e s  a n d  LNG t a n k e r s .  

F u r t h e r ,  the l essee m u s t  h a v e  the b u r d e n  o f  p r o v i d i n g  a l l
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G a r y  for the c o m m i s s i o n e r  t o  m a k e  a n  <
S r  .  I

as- w e l l  as t h e  b u r d e n  o f  providing- c l e a rC U - * . *, *ijh • -T./

a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t h a t  t h e  v a l u e  o f  t h e  g a s  i s  f

r e f l e c t e d  by^ t h e  gas, s a l e s  c o n t r a c t  p r i q j i ^ a t h e r  t h a n  b e i n g  

t r a n s p o r t a t i o n ,  marketing,, m a n u f a c t u x i n g  o r  

othe;/ profit-•orNcgi

1

u s ©  of; a-i g o h t r a e t  pride, f or a lesse $

p r o v i d e  ;fo* a periodic; r e v x e w  o f  t h e  royalty; value*.t* 

t h e  c o m m i  s s i o n e r

W i t h o u t  t h e s e  m i n i m u m  p r o t e c t i o n s  f o r  t h e  s t a t e ,  t h e  

p r o p o s e d  C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e  i s  u n a c c e p t a b l e .

A s  d r a f t e d ,  t h e  p r o p o s e d  C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e ^ ^ h i d i : r e q _ __

us e  o f  an-arm*^Ieng£h>/contract p r i c e  ^s t h e  r o y a l t y  y a l u e  ,

u n q
* d

m a k e s  a w r i t t e n  f i n d i n g  b a s e d  ongf

BS*£: ' 1
g  e v i d e n c e  t h a t  ?

TBLtL p r i c e  is u n r e a s o n a b l y  low; ?

r e d u c t i o n  in r o y a l t y  r e c e i p t s  w o u l d

n o t  be b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  to i n - s t a t e  consumers;

ii and

(C) t he c o n t r a c t  price, is n o t  in th» b e s t  i n t e r e s t  o f  the 

state.
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v/ouid h a v e  to be- s a t i s f i e d  b e f o r e  the t

c o ^ i s ^ g s ^ ^ P ^ o i ^ ’p ' r e j e c t  a c o n t r a c t  price,; a  more, d i f f i c u l t y  

s t a n d a r d  t h a n  fifidihg'tbat a n &  o n e  o f  t he c o n d i t i o n s  exists..

A s  a  p r a c t i c a l  m a t t e r ,  i t  w o u l d  b e  v i r t u a l l y  i m p o s s i b l e  f o r  

t h e  c o m m i s s i o n e r  t o  o b t a i n  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t o  

s h o w  t h a t  a  c o n t r a c t  p r i c e  w a s  u n r e a s o n a b l y  l o w  a n d  n o t  i n  

t h e  s t a t e ' s  b e s t  i n t e r e s t  w i t h i n  t h e  9 0 - d a y  t i m e f r a m e  

p r o v i d e d .  T h e  l e s s e e  w o u l d  c o n t r o l  a c c e s s  t o  t h e  n e c e s s a r y  

i n f o r m a t i o n .  L e s s e e s  h a v e  a n  u n d e r s t a n d a b l e  d e s i r e  t o  

m i n i m i z e  r o y a l t y  p a y m e n t s ,  a n d  n o  i n c e n t i v e  t o  c o o p e r a t e  b y  

p r o v i d i n g  p r o p r i e t a r y  i n f o r m a t i o n  t h a t  t h e  c o m m i s s i o n e r  

m i g h t  _ r . e q u e s t _ : . i n  o r d e r  t o  m a k e  a  d e c i s i o n .  T h e  l e s s e e s  

c o n c e i v a b l y  c o u l d  s p e n d  y e a r s  d e v i s i n g  a  c o m p l i c a t e d  p r i c i n g  

f o r m u l a  t h a t  t h e  C o m m i s s i o n e r  w o u l d  b e  a s k e d  t o  a p p r o v e  i n  

o n l y  90 d a y s .



In summary, Mr. C h a i r ma n,  we are d i s a p p o i n t e d  tha t this bill  

w h i c h  w e  hav e s u p p o r t e d  in o r d e r  to b e n e f i t  ga s and e le ct r i c  

c o n s u m e r s  m a y  b e  b r o a d e n e d  to c o v e r  i n d u s t r i a l  and  e x p o r t  

uses w i t h o u t  a d e q u a t e  p r o t e c t i o n  for the s t a t e ' s  interests. 

We. u r g e  t h e  c o m m i t t e e  t o  a d o p t  t h e  H o u s e  O i l  a n d  G a s  # 

C o m m i t t e e  S u b s t i t u t e ,  .w i t h  t h e '  a d d i t i o n '  o f  t h e  w o r d s  " b a s e d  

o n  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e d  a f t e r  t h e  w o r d , " f i n d i n g "  ^ 

o n  p a g e  1 ,  l i n e  2 8  o f  t h a t  h i l l .  I f  t h e f  c o n m l t t e e ' '  d e e m s  i t ?
u s e s ,  -we ^  

r e c o m m e n d  u s e  o f  t h e  l a n g u a g e  i n c l u d e d  t h C o m m i s s i o n s : ^ ^

W u f U i l g K e ^ f e ;A p r i l ^ ;2 ® i ' l e t t ® ^ t f f >  C 0 ^ c h a i r m a j i :  S h u l t z .  „
• - 1 * • .



SIAIE FUNDING 10 SCHOOL DISTRICTS UNOER H8 301

( 3

FT 86 STATE A|0 | FT 81 STATE AIO PER STUDENT FT 87 TOTAL STATE AIO

■ I 1 PROJECTED LESS
DISTRICT/ FT86 ACTUAL AID • j ENROLLHEKT LISTED 801 PL874
REAA AON PER STUOENT TOTAL AIO •* | 

1
FT 87 HB309 FOR REAAs UNPRORATEO PRORATEO

TOTAL 107. ItJ 4,746
1

489,506.532 | I0S.854 S.041 4,752 503.072.509 461.555,500
CAB TOTAL 88.001 4,103 361,046,049 | 90.423 4,108 4,108 371.482.867 340.825.542
REAA TOTAL 15.148 8,480 128,450.483 | 

1
15.432 10,505 I.52T 131.589.642 120,729,958

ANCHORAGE 40.028 3,492
1

139.764,099 •• | 40,674 3,492 3,492 142,026.807 130,305,776
BRISTOL BAV 217 10,121 2.196.257 ( 241 10,121 10,121 2,439,161 2.237,965
COROOVA 396 5.279 2,090.620 •• | 390 5,279 5,279 2.058,944 1,889,026
CRAIG 188 7,581 1.425.228 1 196 7,581 7,581 1,410.066 1,293,699
OILLINGHAN 429 9.020 3.869.580 1 465 9.020 9.020 4,194.300 3.848,157
FAIR8AHRS V_ I3.0S3 ' 4,077 51.218.358 •• 1 13.431 4.077 4,071 14,758.187 '*50,239. 164
GALENA 148 10,395 1.538.460 1 | 146 I0.39S 10,395 1.517.670 1.392.42)
HAINES 340 6,599 2.243.660 | 351 6.599 6,599 2,312.950 2,122.069
KOONAH 227 6.413 1.459,371 | 214 6.473 6.413 1.385.222 1,270.904
HTCABURG 97 9,530 924.410 | 97 9.530 9,530 924.410 848,121
JUNEAU 4,624 3.828 17.699.850 •• | 4.703 3.828 3.928 17.990,764 16,506.043
KAKE 211 7.393 1.582,102 | 202 7,393 7.393 1,493,336 1,370,142
KENAI 8.132 4.362 35.469,950 | 8.548 4,362 4.362 37.283,586 34,206.688
RETCH IIUN 2,435 3.916 9,535,827 •• | 2.439 3,916 3.916 9,551.492 6,763.237
RING COVE 126 9.751 1.228.626 | 120 9.751 9,751 1,170.120 1.073.554
RLANOCR 157 1.714 1.211,098 | 156 7,714 7,714 1,203.384 1,104,072
ROOIAR 2.252 S.708 12.854.416 | 2.218 5,708 5,708 13.302.924 11,929,141
KAT-SU 8,794 3.680 32,357.597 •* 1 9,356 3,680 3,680 34.462.276 31.618.211
NENANA 112 10.927 1.223.824 | 126 10,927 10.921 1,376.802 1.263,179
NONE 816 7.452 6.363,832 J 950 7,452 7,452 6.334.230 5.611.458
NORTH SLOPE 1.092 9.570 10,453.440 1 1,155 9.570 9.S70 11.053.350 10,141,151
PELICAN- 48 12,936 620.521 24 12.936 12,936 699.544 640,895
PETERSBURG 542 4,445 2.409.732 | 59? 4,446 4,446 2.652.039 2.433,174
SAND POINT 111 8,614 956.154 115 8.614 8,614 990.610 908.858
SITRA I.S96 4.128 6.589.10* * | 1.654 4,128 4.129 6.827.519 6.264.065
SRAGHAT • 125 6.399 159.900 •• ; 136 6.399 6,399 - 870,291 798,469
ST. HARTS l i t 15.544 1.725.354 j 115 15.544 15,544 1.787.550 1,640,038
Tanana 71 13.895 986.545 | 18 13.99S 13.895 1,083.810 994,361
UNALASRA 137 8.538 1.169.106 j 141 8.539 8.538 1.203.858 1,104.507
VALOEI 771 4,931 3.837.267 j 791 4,977 4.977 3.S36.807 3,611.915
hRANGELL 4S5 4.915 2.236.325 | 451 4.915 4.915 2,215.665 2,033,131
TARUTAT 159 8,059 1,281.381 j | 15? 8,059 8.059 1,265,263 1,160,845
AOAR 603 4,153

1
2,510,438 | 601 6,909 4,163 2.527,091 2,318,538

ALASRA GATEWAY 516 7,835 4,042.683 j 516 8,985 7.835 4.042.683 3,109,053
ALEUTIAN CHAIN 90 16,327 1,469.467 | 81 17,341 16,327 1,420,485 1,303.257
ANNETTE ISLAND 395 3,824 1.510,632 | 413 6,835 3,824 1.579,471 1.449,122
BERING STRAIT 1216 9,961 12,112.105 | 1,233 12,685 9.961 12,281,435 11,267,187
CHATHAN 306 6.448 1,972,971 | 306 9.029 6.448 1,912,971 1,810,148
CHUGACH 116 10,810 1.253.987 | 129 12.226 10.810 1,389,115 1,274,476
COPPER RIVER 567 7.297 4,137.351 | 575 7,465 7.297 4,195,126 3,849,466
OELTA-GREELT 998 5.148 5,111,915 | 1.084 6,152 5.148 5,680.661 5.120,107
IDITARCfi 389 13.332 5,186.0S9 l 399 15.571 13,332 5.319.317 4.880.385
RASHUNANIUT 152 10.259 1.559.368 1 166 10.259 * 10,259 1.702.994 1,562,451
RUSPUR 349 14.508 5.063.293 ! 408 11.031 14,508 5.919.265 5.430.767
LAKE i  PENINSULA 377 13.288 5.009.475 ' 370 16.095 13.288 4.916.465 4.510.724
LOMER RUSRORHIK 2579 9.444 24.355.573 2.675 11,474 9,444 26.263,319 23,178,416
LO«ER TURON 1300 6,752 8.’17.236 1,286 10.259 6.152 1.687.712 7.966.155
NORTHWEST ARCTIC 1482 8,788 13.024.232 1.525 10,802 8.188 •.3.410.31E 12,304.155
PRIBILOF 167 8.341 1.363.954 • 156 11,934 8,341 1,410,648 1.294,232
RA1LBEJ.I 358 9.686 3.471.144 | 35? 9.933 9.696 3.461.448 3,115,186
SOUTHEAST islanos 496 8.227 4.010.456 1 158 10.052 8,227 3,767,940 3.456.892
SOUThhEST 471 10.286 4.815.56- i 485 13.837 10.286 4.998,993 4,586.442
TURON PLATS 369 14,565 5.374.310 1 317 16.118 14.565 5.490.968 5.037.742
TUKCN ROTURUR 572 11.032 6.310.481 | 596 13,719 11.032 6.575.256 6,032.621
tupiit 282 11,474 3.235.669 j 285 11.474 ' 11,474 3.270.090 3.000.220
CENTRAL corresp. 995 2.631 2.594.9E0 i 924 2.609 2.608 2.439.792 2.210.919

1 Lifted vi lui  I t i i  605 PL81-871 fundi for REAA*.
"  Indudti local contribution idjuitntnti (Ch.IS SLA HIS Sec.3) and 

1135,850 In e««rgirtcy fundi to Skig»iy.
PL8!• 874 (undl utre not conpu'tio In thut re dl itr'cti: 
th« funding level 1i  uncirti ln i t  thti tl*«.

Rreoorid by th« Houlf RfHirch Agrncy ?i-Apr-96
' W V * }  , ) / n



OIL COMPANY SALE TO JAPANESE UTILITY
P O I N T  O F  S A L E  

$ 1 / M C F
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T A N K E R S  
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P R I C E  T O  J A P A N E S E

N C H O R A G E

F A C I L I T Y  
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O I L  C O . )



O r i g i n a l  s p o n s o r s :  F a i k s , K e l l y ,
a n d  V . F i s c h e r

I N  THE  SENATE BY THE  RESOURCES COMM ITTEE

HOUSE CS FOR  CS  FOR SENATE  B I L L  NO.  309 ( R e s o u r c e s )

I N  THE  L E G I S L A T U R E  OF THE  STATE  OF  ALASKA 

FOURTEENTH  L EG I S L A T U R E  - SECOND S E S S ION  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  r o y a l t y  g a s  c o n t r a c t s ;  a n d  p r o ­

v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE  I T  ENACTED BY THE  L E G I S L A T U R E  OF THE  STATE  OF ALASKA:

*  S e c t i o n  1. F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t o  p r o v i d e  f o r  t h e  

u t i l i z a t i o n ,  d e v e l o p m e n t  a n d  c o n s e r v a t i o n  o f  g a s  r e s o u r c e s  f o r  t h e  m a x im um  

b e n e f i t  o f  t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e ,  t h e  v a l u e  o f  p r o d u c t i o n  o f  g a s  f o r

p u r p o s e s  o f  c o m p u t i n g  t h e  r o y a l t y  r e s e r v e d  t o  t h e  s t a t e  m u s t  b e  b a s e d  

p r i m a r i l y  o n  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  o f  t h e  g a s .  T h i s  w i l l  e n c o u r a g e  s t a b l e  

m a r k e t s ,  p r o m o t e  i n v e s t m e n t ,  a s s u r e  r e a s o n a b l e  e n e r g y  p r i c e s  a n d  p r o v i d e

t h e  m a x im um  b e n e f i t  t o  t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e .  T h e  l e g i s l a t u r e  d o e s  n o t  

i n t e n d  t h i f  A c t  t o  a p p l y  t o  t h e  p o l i c i e s  o f  t h e  s t a t e  r e g a r d i n g  t h e  s a l e  o f  

r o y a l t y  o i l .

*  S e c .  2 .  AS 38 .05 .180  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

( a a )  W i t h i n  90 d a y s  a f t e r  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a  l e s s e e  o f  a  

l e a s e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  e n t e r  i n t o  a n  

a g r e e m e n t  w i t h  t h e  l e s s e e  t o  u s e  t h e  p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  

t h e  c o n t r a c t  b e t w e e n  t h e  l e s s e e  a n d  a  p u r c h a s e r  a s  t h e  v a l u e  o f  t h e  

s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  s o l d  b y  t h e  l e s s e e  u n d e r  t h e  

c o n t r a c t  u n l e s s

(1) t h e  l e s s e e  a n d  p u r c h a s e r  a r e  r e l a t e d  i n  m a n a g e m e n t ,  

o w n e r s h i p ,  o r  o t h e r  a s p e c t ;  o r

(2) t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a  w r i t t e n  f i n d i n g  b a s e d  o n  c l e a r  

a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t h a t

(A) t h e  c o n t r a c t  p r i c e  i s  u n r e a s o n a b l y  l o w ;

O f f e r e d :  5 / 2 / 8 6
R e f e r r e d :  F i n a n c e
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(B) t h e  p r o s p e c t i v e  r e d u c t i o n  i n  r o y a l t y  r e c e i p t s  

w o u l d  n o t  b e  b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  t o  i n - s t a t e  

c o n s u m e r s ;  a n d

(C )  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  i s  n o t  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f

t h e  s t a t e .

( b b )  I n  ( a a )  o f  t h i s  s e c t i o n

(1) " p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o n t r a c t "  i n ­

c l u d e s  t a x  r e i m b u r s e m e n t  a m o u n t s ,  d e l i v e r a b i l i t y  a n d  o t h e r  c h a r g e s ,  

a n d  o t h e r  f o r m s  o f  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  t h e  p u r c h a s e r  u n d e r  t h e  

c o n t r a c t ;

(2) " s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n "  d o e s  n o t  

i n c l u d e  t h e  s t a t e ' s  x-o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  f r o m  l a n d  p a t e n t e d  

t o  t h e  s t a t e  u n d e r

(A) P . L .  84-830, 70 S t a t .  709 ( A l a s k a  M e n t a l  H e a l t h  

E n a b l i n g  A c t ) ;

(B)  38 S t a t .  1214 ( A c t  o f  M a r c h  4 ,  1915); o r

(C )  43 U . S . C .  1635 i n  s e t t l e m e n t  o f  t h e  c l a i m s  o f  t h e

s t a t e  u n d e r  38 S t a t .  1214.

*  S e c .  3 .  AS 3 8 . 0 5 . 1 8 0 ( a a ) , e n a c t e d  b y  s e c .  2 o f  t h i s  A c t ,  a p p l i e s  t o  

a g r e e m e n t s  t o  e s t a b l i s h  f o r  a  l e a s e  i s s u e d  u n d e r  AS 38 .05 .180 t h e  i n - v a l u e  

r o y a l t i e s  o n  g a s  p r o d u c t i o n  t h a t  i s  s o l d  b y  t h e  s t a t e ' s  l e s s e e  u n d e r  a  

c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  o n  o r  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t .

*  S e c .  4 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 01.- 

1 0 .0 7 0 ( c ) .

9

H C S  C S S B  3 0 9 ( R e s )  -2-



O f f e r e d :  5 / 2 / 8 6
R e f e r r e d :  F i n a n c e

O r i g i n a l  s p o n s o r s :  F a i k s , K e l l y ,
a n d  V . F i s c h e r

1 I N  THE  SENATE BY THE  RESOURCES  COMM ITTEE

2 HOUSE CS FOR CS FOR SENATE  B I L L  NO .  309 ( R e s o u r c e s )

3 I N  THE  L EG I S L A T U R E  OF THE  STATE  OF  ALASKA

4 FOURTEENTH L EG I S LA TU R E  - SECOND S E S S ION

5 A  B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  "An  A c t  r e l a t i n g  t o  r o y a l t y  g a s  c o n t r a c t s ;  a n d  p r o -

7 v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 BE  I T  ENACTED 3Y THE  L EG I S L A T U R E  OF  THE  STATE  OF ALASKA:

9 *  S e c t i o n  1. F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t o  p r o v i d e  f o r  t h e

10 u t i l i z a t i o n ,  d e v e l o p m e n t  a n d  c o n s e r v a t i o n  o f  g a s  r e s o u r c e s  f o r  t h e  m a x im u m

11 b e n e f i t  o f  t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e ,  t h e  v a l u e  o f  p r o d u c t i o n  o f  g a s  f o r

12 p u r p o s e s  o f  c o m p u t i n g  t h e  r o y a l t y  r e s e r v e d  t o  t h e  s t a t e  m u s t  b e  b a s e d

13 p r i m a r i l y  o n  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  o f  t h e  g a s .  T h i s  w i l l  e n c o u r a g e  s t a b l e

14 m a r k e t s ,  p r o m o t e  i n v e s t m e n t ,  a s s u r e  r e a s o n a b l e  e n e r g y  p r i c e s  a n d  p r o v i d e

15 t h e  m a x im um  b e n e f i t  t o  t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e .  T h e  l e g i s l a t u r e  d o e s  n o t

16 i n t e n d  t h i s  A c t  t o  a p p l y  t o  t h e  p o l i c i e s  o f  t h e  s t a t e  r e g a r d i n g  t h e  s a l e  o f

17 r o y a l t y  o i l .

18 *  S e c .  2 .  AS 38 .05 .180  i s  a m e n d s d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

19 ( a a )  W i t h i n  90 d a y s  a f t e r  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a  l e s s e e  o f  a

20 l e a s e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  e n t e r  i n t o  a n

21 a g r e e m e n t  w i t h  t h e  l e s s e e  t o  u s e  t h e  p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n

22 t h e  c o n t r a c t  b e t w e e n  t h e  l e s s e e  a n d  a  p u r c h a s e r  a s  t h e  v a l u e  o f  t h e

23 s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  s o l d  b y  t h e  l e s s e e  u n d e r  t h e

24 c o n t r a c t  u n l e s s

25 (1) t h e  l e s s e e  a n d  p u r c h a s e r  a r e  r e l a t e d  i n  m a n a g e m e n t ,

26 o w n e r s h i p ,  o r  o t h e r  a s p e c t ;  o r

27 (2) t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a  w r i t t e n  f i n d i n g  b a s e d  o n  c l e a r

28 a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t h a t

29 (A) t h e  c o n t r a c t  p r i c e  i s  u n r e a s o n a b l y  l o w ;

- 1 -  H C S  C S S B  3 0 9 ( R e s )
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(B) t h e  p r o s p e c t i v e  r e d u c t i o n  i n  r o y a l t y  r e c e i p t s  

w o u l d  n o t  b e  b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  t o  i n - s t a t e  

c o n s u m e r s ; a n d

(C )  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  i s  n o t  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f

t h e  s t a t e .

( b b )  I n  ( a a )  o f  t h i s  s e c t i o n

(1) " p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o n t r a c t "  i n ­

c l u d e s  t a x  r e i m b u r s e m e n t  a m o u n t s ,  d e l i v e r a b i l i t y  a n d  o t h e r  c h a r g e s ,  

a n d  o t h e r  f o r m s  o f  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  t h e  p u r c h a s e r  u n d e r  t h e  

c o n t r a c t ;

(2) " s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n "  d o e s  n o t  

i n c l u d e  t h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  f r o m  l a n d  p a t e n t e d  

t o  t h e  s t a t e  u n d e r

(A) P . L .  84-830, 70 S t a t .  709 ( A l a s k a  M e n t a l  H e a l t h  

E n a b l i n g  A c t ) ;

(B)  38 S t a t .  1214 ( A c t  o f  M a r c h  4 ,  1915); o r

(C )  43 U . S . C .  1635 i n  s e t t l e m e n t  o f  t h e  c l a i m s  o f  t h e

s t a t e  u n d e r  38 S t a t .  1214.

*  S e c .  3.  AS 3 8 . 0 5 . 1 8 0 ( a a ) , e n a c t e d  b y  s e c .  2 o f  t h i s  A c t ,  a p p l i e s  t o  

a g r e e m e n t s  t o  e s t a b l i s h  f o r  a  l e a s e  i s s u e d  u n d e r  AS 38 .05 .180  t h e  i n - v a l u e  

r o y a l t i e s  o n  g a s  p r o d u c t i o n  t h a t  i s  s o l d  b y  t h e  s t a t e ' s  l e s s e e  u n d e r  a  

c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  o n  o r  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t .

*  S e c .  4 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 01.- 

1 0 .0 7 0 ( c ) .

H C S  C S S B  3 0 9 ( R e s ) -2-



OB

O r i g i n a l  s p o n s o r s :  F a i k s ,  K e l l y
a n d  V . F i s c h e r

O f f e r e d :  4 / 2 1 / 8 6

R e f e r r e d :  R e s o u r c e s  a n d
F i n a n c e

BY THE  HOUSE S P E C I A L  COMM ITTEE
1 I N  THE  SENATE  ON O I L  AND GAS

2 HOUSE CS FOR CS FOR SENATE  B I L L  NO .  309 (O&G)

3 I N  THE  L E G I S L A T U R E  OF  THE  STATE  OF ALASKA

4 FOURTEENTH  L E G I S L A T U R E  - SECOND S E S S IO N

5 A  B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  "An  A c t  r e l a t i n g  t o  r o y a l t y  g a s  c o n t r a c t s ;  a n d  p r o-

7 v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 BE  I T  ENACTED  BY THE  L E G I S L A T U R E  OF THE  STATE  OF  ALASKA:

9 *  S e c t i o n  1. F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f

10 t h e  s t a t e  w i l l  b e  s e r v e d  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  i s  au-

11 t h o r i z e d  t o  e s t a b l i s h  t h e  i n - v a l u e  r o y a l t y  f o r  g a s  s o l d  t o  a  g a s  o r  e l e c -

12 t r i e  u t i l i t y  b y  u s i n g  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  b e t w e e n  t h e  l e s s e e  o f  t h e  s t a t e

13 a n d  t h e  u t i l i t y ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  g a s  l e a s e  e s t a b l i s h e s  a  d i f f e r e n t  s t a n -

14 d a r d  f o r  t h e  v a l u a t i o n  a n d  i f  t h e  l e s s e e  a n d  t h e  u t i l i t y  a r e  n o t  r e l a t e d  t o

15 e a c h  o t h e r .  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h i s  a u t h o r i z a t i o n  s h o u l d  a p p l y

16 p r o s p e c t i v e l y  a n d  d o e s  n o t  i n t e n d  t h e  a u t h o r i z a t i o n  t o  a p p l y  t o  t h e  v a l -

17 u a t i o n  f o r  r o y a l t y  p u r p o s e s  o f  g a s  s o l d  b y  a  l e s s e e  u n d e r  a  g a s  s a l e s

18 c o n t r a c t  e n t e r e d  i n c o  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t .  T h e  l e g i s l a -

19 t u r e  d o e s  n o t  i n t e n d  t h i s  A c t  t o  a p p l y  t o  t h e  p o l i c i e s  o f  t h e  s t a t e  r e g a r d -

20 i n g  t h e  s a l e  o f  r o y a l t y  o i l .

21 *  S e c .  2 .  AS 38 .05 .180  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  r . ew s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

22 ( a a )  W i t h i n  90 d a y s  a f t e r  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a  l e s s e e  o f  a

23 l e a s e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  e n t e r  i n t o  a n

24 a g r e e m e n t  w i t h  t h e  l e s s e e  t o  u s e  t h e  p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n

25 t h e  c o n t r a c t  b e t w e e n  t h e  l e s s e e  a n d  a  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y  a s  t h e

26 v a l u e  o f  t h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  s o l d  b y  t h e

27 l e s s e e  u n d e r  t h e  c o n t r a c t  u n l e s s  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a  w r i t t e n

28 f i n d i n g  t h a t

29 (1) t h e  c o n t r a c t  p r i c e  i s  u n r e a s o n a b l y  l o w ;
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#
1 (2) t h e  p r o s p e c t i v e  r e d u c t i o n  i n  r o y a l t y  r e c e i p t s  w o u l d  n o t

2 b e  b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  t o  i n - s t a t e  g a s  a n d  e l e c t r i c  c on-

3 s u m e r s ;

4 (3) t h e  l e s s e e  a n d  t h e  u t i l i t y  a r e  n o t  r e l a t e d  i n  ma n a g e-

5 m e n t , o w n e r s h i p ,  o r  o t h e r  a s p e c t ;  a n d

6 (4) t h e  c o n t r a c t  p r i c e  i s  n o t  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e

7 s t a t e .

8 ( b b )  I n  ( a a )  o f  t h i s  s e c t i o n

9 (1) " g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y "  i n c l u d e s  a n  e l e c t r i c  c o o p e r a -

10 t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  AS 10 .25 ,  a  m u n i c i p a l  u t i l i t y ,  a n d  a  g a s  o r

11 e l e c t r i c  u t i l i t y  r e g u l a t e d  u n d e r  AS 42 .05 ;  p r o v i d e d  t h a t  i f  t h e  c o n-

12 t r a c t  g a s  i s  t r a n s m i t t e d  t o  c o n s u m e r s  t h r o u g h  a  p i p e l i n e  a n d  t h e  g a s

13 u t i l i t y  e i t h e r  o w n s  t h e  p i p e l i n e  o r  i s  r e l a t e d  i n  o w n e r s h i p  t o  t h e

14 o w n e r  o f  t h e  p i p e l i n e ,  t h e n  t h e  g a s  u t i l i t y  q u a l i f i e s  a s  a " g a s  o r

15 e l e c t r i c  u t i l i t y "  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  o f  t h i s  p a r a g r a p h  o n l y  i f  i t  i s

16 b o u n d  o r  a g r e e s  t o  b e  b o u n d  b y  t h e  c o v e n a n t s  s e t  o u t  i n  AS 38 .35 .120 ;

17 (2) " p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o n t r a c t ” i n -

18 e l u d e s  t a x  r e i m b u r s e m e n t  a m o u n t s ,  d e l i v e r a b i l i t y  a n d  o t h e r  c h a r g e s ,

19 a n d  o t h e r  f o r m s  o f  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  t h e  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y

20 u n d e r  t h e  c o n t r a c t ;

21 (3) " s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n "  d o e s  n o t

22 i n c l u d e  t h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  f r o m  l a n d  p a t e n t e d

23 t o  t h e  s t a t e  u n d e r

24 (A) P . L .  84-830, 70 S t a t .  709 ( A l a s k a  M e n t a l  H e a l t h

25 E n a b l i n g  A c t ) ;

26 (B) 38 S t a t .  1214 ( A c t  o f  M a r c h  4 ,  1915);  o r

27 (C )  43 U . S . C .  1635 i n  s e t t l e m e n t  o f  t h e  c l a i . n s  o f  t h e

28 s t a t e  u n d e r  38 S t a t .  1214.

29 *  S e c .  3 .  AS 38 .05 .183 i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

H C S  C S S B  3 0 9 ( O & G ) -2-



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

( h )  T h e  c o m m i s s i o n e r  may  e n t e r  i n t o  a  c o n t r a c t  t o  s e l l  r o y a l t y  

g a s  t a k e n  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e  t o  a g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y  a t  l e s s  

t h a n  t h e  m a r k e t  v a l u e  c f  t h e  r o y a l t y  g a s  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a 

w r i t t e n  f i n d i n g  t h a t  t h e  s a l e  i s  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  s t a t e .  

T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  c o n s i d e r  t h e  c o n s u m e r  b e n e f i t s ,  o t h e r  b e n e f i t s ,  

a n d  d e t r i m e n t s  o f  t h e  s a l e .  I n  t h i s  s u b s e c t i o n ,

(1) " g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y "  h a s  t h e  m e a n i n g  g i v e n  i n  

AS 3 8 . 0 5 . 1 8 0 ( b b ) ;

(2) " r o y a l t y  g a s  t a k e n  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e "  d o e s  n o t  

i n c l u d e  r o y a l t y  g a s  t a k e n  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e  f r o m  g a s  p r o d u c t i o n  o n  

l a n d  p a t e n t e d  t o  t h e  s t a t e  u n d e r

(A) P . L .  84-830, 70 S t a t .  709 ( A l a s k a  M e n t a l  H e a l t h  

E n a b l i n g  A c t ) ;

(B)  38 S t a t .  1214 ( A c t  o f  M a r c h  4 ,  1915); o r

( C )  43 U . S . C .  1635 i n  s e t t l e m e n t  o f  t h e  c l a i m s  o f  t h e  

s t a t e  u n d e r  38 S t a t .  1214.

*  S e c .  4 .  AS 3 8 .0 5 .8 1 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( a )  E x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  AS 3 8 .0 5 .1 8 3 ( h ) ,  t h e  [ THE ]  

l e a s e ,  s a l e ,  o r  o t h e r  d i s p o s a l  o f  s t a t e  l a n d  o r  r e s o u r c e s  may b e  mad e  

t o  a  s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,  o r  t h e  l e a s e ,  

s a l e ,  o r  d i s p o s a l  o f  c o a l  d e p o s i t s  s u i t a b l e  f o r  m i n i n g  may  b e  mad e  t o  

a  u t i l i t y  o w n e d  a n d  o p e r a t e d  b y  a  g o v e r n m e n t  a g e n c y  o r  n o n p r o f i t  

c o o p e r a t i v e  a s s o c i a t i o n  o r g a n i z e d  t o  p a r t i c i p a t e  u n d e r  t h e  F e d e r a l  

R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  A c t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  g e n e r a t i n g  e l e c t r i c  p o w e r  

a n d  e n e r g y  o r  t h e  p r o d u c t i o n  o f  p r o c e s s  s t e a m ,  o r  b o t h ,  f o r  l e s s  t h a n  

t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  d i r e c t o r  a n d  a p p r o v e d  b y  t h e  

c o m m i s s i o n e r  t o  b e  f a i r  a n d  p r o p e r  a n d  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  

p u b l i c ,  w i t h  d u e  c o n s i d e r a t i o n  g i v e n  t o  t h e  n a t u r e  o f  t h e  p u b l i c  

s e r v i c e s  o r  f u n c t i o n  r e n d e r e d  b y  t h e  a g e n c y ,  s u b d i v i s i o n ,  o r  u t i l i t y
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m a k i n g  a p p l i c a t i o n ,  a n d  o f  t h e  t e r m s  o f  t h e  g r a n t  u n d e r  w h i c h  t h e  l a n d  

was  a c q u i r e d  b y  t h e  s t a t e .

*  S e c .  5 .  AS 38.05 1 8 0 ( a a ) ,  e n a c t e d  b y  s e c .  2 o f  t h i s  A c t ,  a p p l i e s  t o  

a g r e e m e n t s  t o  e s t a b l i s h  f o r  a  l e a s e  i s s u e d  u n d e r  AS 38 .05 .180 t h e  i n - v a l u e  

r o y a l t i e s  o n  g a s  p r o d u c t i o n  t h a t  i s  s o l d  u n d e r  a  c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  o n  

o r  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  b e t w e e n  t h e  s t a t e ' s  l e s s e e  a n d  a  

g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y .

*  S e c .  6 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 01.- 

1 0 .0 7 0 ( c ) .
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1 I N  THE  SENATE  BY THE  RULES  COM M IT T E E

CS FOR SENATE  B I L L  NO .  309 ( R u l e s )

I N  THE  L E G I S L A T U R E  OF  THE  S TATE  OF  ALASKA 

FOURTEENTH  L E G I S L A T U R E  - SECOND  S E S S IO N  

A B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  "A n  A c t  r e l a t i n g  t o  r o y a l t y  g a s  c o n t r a c t s ;  a n d  p r o ­

v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE I T  ENACTED BY THE  L E G I S L A T U R E  OF  THE  STATE  OF ALASKA:

' *  S e c t i o n  1. F I N D I N G S .  ( a )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h e  b e s t  i n t e r ­

e s t  o f  t h e  s t a t e  w i l l  b e  s e r v e d  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  i s  

a u t h o r i z e d  t o  e s t a b l i s h  t h e  i n - v a l u e  r o y a l t y  f o r  g a s  s o l d  t o  a  g a s  o r

e l e c t r i c  u t i l i t y  b y  u s i n g  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  b e t w e e n  t h e  l e s s e e  o f  t h e

s t a t e  a n d  t h e  u t i l i t y ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  g a s  l e a s e  e s t a b l i s h e s  a  d i f f e r e n t  

s t a n d a r d  f o r  t h e  v a l u a t i o n  a n d  i f  t h e  l e s s e e  a n d  t h e  u t i l i t y  a r e  n o t  r e ­

l a t e d  t o  e a c h  o t h e r .  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h i s  a u t h o r i z a t i o n  s h o u l d  

a p p l y  p r o s p e c t i v e l y  a n d  d o e s  n o t  i n t e n d  t h e  a u t h o r i z a t i o n  t o  a p p l y  t o  t h e  

v a l u a t i o n  f o r  r o y a l t y  p u r p o s e s  o f  g a s  s o l d  b y  a l e s s e e  u n d e r  a g a s  s a l e s  

c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t .

( b )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  i t  i s  a l s o  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e

s t a t e  t o  g i v e  t h e  c o m m i s s i o n e r  e x p l i c i t  d i s c r e t i o n a r y  a u t h o r i t y  t o  s e l l  

r o y a l t y  g a s  r e c e i v e d  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e  t o  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t i e s  a t  a 

p r i c e  t h a t  i s  b e l o w  m a r k e t  v a l u e .

( c )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h e  p r o p e r  e x e r c i s e  o f  t h e  d i s c r e t i o n  

c o n f e r r e d  o n  t h e  c o m m i s s i o n e r  b y  t h i s  A c t  w o u l d  s u p p o r t  a n d  c o m p l e m e n t  t h e  

o t h e r  p r o g r a m s  t h a t  a s s i s t  t h e  c i t i z e n s  o f  t h e  s t a t e  w i t h  t h e i r  l o n g - t e r m  

g a s  a n d  e l e c t r i c a l  n e e d s ,  i n c l u d i n g  t h e  p o w e r  c o s t  e q u a l i z a t i o n  p r o g r a m  

u n d e r  AS 4A .83 .162  - 44 .83 .165  a n d  h y d r o e l e c t r i c  a n d  o t h e r  p r o g r a m s  f o r  t h e  

g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c i t y .

( d )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h e  s t a t e  s h o u l d  a d o p t  a p o l i c y  f o r

- I -  CSSB  3 0 9 ( R l s )
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1 t h e  s a l e  o f  r o y a l t y  g a s  t o  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t i e s  f o r  i n - s t a t e  c o n s u m e r

2 u s e  a n d  i n - s t a t e  g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c i t y  t h a t  i s  f u n d a m e n t a l l y  d i f f e r e n t

3 f r o m  t h e  p o l i c i e s  o f  t h e  s t a t e  f o r  t h e  s a l e  o f  r o y a l t y  o i l  a n d  f o r  t h e  s a l e

4 o f  r o y a l t y  g a s  f o r  e x p o r t  f r o m  t h e  s t a t e  o r  f o r  u s e s  o t h e r  t h a n  i n - s t a t e

5 c o n s u m e r  u s e  a n d  i n - s t a t e  g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c i t y .

C ( e )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  i t  i s  i n  t h e  s t a t e ' s  b e s t  i n t e r e s t  t o

7 f a c i l i t a t e  t h e  f i n a n c i n g  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  a  p i p e l i n e  a n d  i n c r e a s e d  g a s

8 p r o d u c t i o n  f r o m  t h e  P r u d h o e  B a y  r e s e r v o i r  b y  e s t a b l i s h i n g  a  p r o c e d u r e  b y

9 w h i c h  t h e  s t a t e  c o u l d  c o m m i t  i t s e l f  t o  a  r o y a l t y  v a l u a t i o n  m e t h o d o l o g y  f o r

10 a s  l o n g  a s  t h e  s t a t e  t a k e s  i t s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  i n  v a l u e .

11 *  S e c .  2 .  AS 38 .05 .180  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

12 ( a a )  W i t h i n  90 d a y s  a f t e r  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a  l e s s e e  o f  a

13 l e a s e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  u n l e s s  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a

14 w r i t t e n  f i n d i n g  b a s e d  o n  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t h a t  t h e  c o n -

15 t r a c t  p r i c e  i s  u n r e a s o n a b l y  l o w  a n d  t h a t  a p r o s p e c t i v e  r e d u c t i o n  i n

16 r o y a l t y  r e c e i p t s  w o u l d  n o t  b e  b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  t o  i n -

17 s t a t e  g a s  a n d  e l e c t r i c  c o n s u m e r s ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  e n t e r  i n t o  a n

18 a g r e e m e n t  w i t h  t h e  l e s s e e  t o  u s e  t h e  p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n

19 t h e  c o n t r a c t  b e t w e e n  t h e  l e s s e e  a n d  a  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y ,  i f  t h e

20 l e s s e e  a n d  t h e  u t i l i t y  a r e  n o t  r e l a t e d  i n  m a n a g e m e n t ,  o w n e r s h i p ,  o r

21 o t h e r  a s p e c t ,  a s  t h e  v a l u e  o f  t h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c -

22 t i o n  s o l d  b y  t h e  l e s s e e  u n d e r  t h e  c o n t r a c t  t o  t h e  u t i l i t y .  I n  t h i s

23 s u b s e c t i o n

24 ( 1) " g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y "  i n c l u d e s  a n  e l e c t r i c  c o o p e r a -

25 t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  AS 10 .25 ,  a  m u n i c i p a l  u t i l i t y ,  a n d  a  g a s  o r

26 e l e c t r i c  u t i l i t y  r e g u l a t e d  u n d e r  AS 42 .05 ;  a n d

27 ( 2 ) " p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o n t r a c t "  i n -

28 e l u d e s  t a x  r e i m b u r s e m e n t  a m o u n t s ,  d e l i v e r a b i l i t y  a n d  o t h e r  c h a r g e s ,

29 a n d  o t h e r  f o r m s  o f  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  t h e  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y
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u n d e r  t h e  c o n t r a c t .

( b b )  I n  t h e  e v e n t  o f  a  c o n t r a c t  b e t w e e n  p a r t i e s  t h a t  a r e  u n r e l a t ­

e d  i n  m a n a g e m e n t ,  o w n e r s h i p ,  o r  o t h e r  a s p e c t  f o r  t h e  s a l e  o f  g a s  f r o m  

P r u d h o e  B a y  r e s e r v o i r  g a s  l e a s e s  b y  m e a n s  o f  d e l i v e r y  o f  t h e  g a s  

t h r o u g h  a  p i p e l i n e  f o r  e x p o r t  o u t  o f  t h e  s t a t e ,  a n d  w i t h i n  90 d a y s  

a f t e r  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a  l e s s e e  o f  a  l e a s e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n ,  u n l e s s  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a  w r i t t e n  f i n d i n g  t h a t  t h e  

c o n t r a c t  p r i c e  d o e s  n o t  a s s u r e  t h e  m a x im u m  b e n e f i t s  t o  t h e  p e o p l e  o f  

t h e  s t a t e  i n  r e t u r n  f o r  t h e  s t a t e ' s  g a s  r e s o u r c e s ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  

s h a l l  e n t e r  i n t o  a n  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  l e s s e e  t o  u s e  t h e  p r i c e  f o r  t h e  

g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  g a s  s a l e s  c o n t r a c t  a s  t h e  v a l u e  o f  t h e  s t a t e ' s  

r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  s o l d  b y  t h e  l e s s e e  u n d e r  t h e  g a s  s a l e s  

c o n t r a c t .  T h e  l e s s e e  s h a l l  h a v e  t h e  b u r d e n  o f  p r o v i d i n g  a l l  i n f o r m a ­

t i o n  n e c e s s a r y  f o r  t h e  c o m m i s s i o n e r  t o  m a k e  a n  i n f o r m e d  d e c i s i o n ,  a n d  

s h a l l  p r o v i d e  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t h a t  t h e  v a l u e  o f  t h e  g a s  

i s  r e f l e c t e d  b y  t h e  g a s  s a l e s  c o n t r a c t  p r i c e  r a t h e r  t h a n  b e i n g  a t t r i ­

b u t e d  t o  t r a n s p o r t a t i o n ,  m a r k e t i n g ,  o r  o t h e r  p r o f i t  o r  c o s t  c e n t e r s .  

I n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  " p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e - g a s  s a l e s  

c o n t r a c t "  i n c l u d e s  t a x  r e i m b u r s e m e n t  a m o u n t s ,  d e l i v e r a b i l i t y  a n d  o t h e r  

c h a r g e s ,  a n d  o t h e r  f o r m s  o f  c o n s i d e r a t i o n  r e c e i v e d  b y  t h e  l e s s e e  u n d e r  

t h e  g a s  s a l e s  c o n t r a c t .

*  S e c .  3 .  AS 38 .05 .183  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

( h )  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  e n t e r  i n t o  a  c o n t r a c t  t o  s e l l  r o y a l t y  

g a s  t a k e n  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e  t o  a  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y  a t  l e s s  

t h a n  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  r o y a l t y  g a s  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  a f t e r  

c o n s i d e r i n g  t h e  c o n s u m e r  b e n e f i t s ,  o t h e r  b e n e f i t s ,  a n d  d e t r i m e n t s  o f  

t h e  s a l e ,  m a k e s  a  w r i t t e n  f i n d i n g  t h a t  t h e  s a l e  i s  i n  t h e  b e s t  i n t e r ­

e s t  o f  t h e  s t a t e .  I n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  " g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y "  

i n c l u d e s  a n  e l e c t r i c  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  AS 10 .25 ,  a  m u n i c i p a l
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•

1 1 u t i l i t y ,  a n d  a  g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y  r e g u l a t e d  u n d e r  AS  42 .05 .

2 *  S e c .  4 .  AS 3 8 .0 5 .8 1 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

3 ( a )  E x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  AS 3 8 . 0 5 . 1 8 3 ( h ) ,  t h e  [THE ]

4 l e a s e ,  s a l e ,  o r  o t h e r  d i s p o s a l  o f  s t a t e  l a n d  o r  r e s o u r c e s  m a y  b e  m a d e

5 t o  a  s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,  o r  t h e  l e a s e ,

6 s a l e ,  o r  d i s p o s a l  o f  c o a l  d e p o s i t s  s u i t a b l e  f o r  m i n i n g  m a y  b e  m a d e  t o

i 7 a  u t i l i t y  o w n e d  a n d  o p e r a t e d  b y  a  g o v e r n m e n t  a g e n c y  o r  n o n p r o f i t

8 c o o p e r a t i v e  a s - o c i a t i o n  o r g a n i z e d  t o  p a r t i c i p a t e  u n d e r  t h e  F e d e r a l

9 R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  A c t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  g e n e r a t i n g  e l e c t r i c  p o w e r

10 a n d  e n e r g y  o r  t h e  p r o d u c t i o n  o f  p r o c e s s  s t e a m ,  o r  b o t h ,  f o r  l e s s  t h a n

11 t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  d i r e c t o r  a n d  a p p r o v e d  b y  t h e

12 c o m m i s s i o n e r  t o  b e  f a i r  a n d  p r o p e r  a n d  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e

13 p u b l i c ,  w i t h  d u e  c o n s i d e r a t i o n  g i v e n  t o  t h e  n a t u r e  o f  t h e  p u b l i c #! 14 s e r v i c e s  o r  f u n c t i o n  r e n d e r e d  b y  t h e  a g e n c y ,  s u b d i v i s i o n ,  o r  u t i l i t y

15 m a k i n g  a p p l i c a t i o n ,  a n d  o f  t h e  t e r m s  o f  t h e  g r a n t  u n d e r  w h i c h  t h e  l a n d

16 w a s  a c q u i r e d  b y  t h e  s t a t e .

17 *  S e c .  5 .  AS 3 8 . 0 5 . 1 8 0 ( a a ) , e n a c t e d  b y  s e c .  2 o f  t h i s  A c t ,  a p p l i e s  t o

18 a g r e e m e n t s  t o  e s t a b l i s h  f o r  a  l e a s e  i s s u e d  u n d e r  AS  38 .05 .180  t h e  i n - v a l u e

19 r o y a l t i e s  o n  g a s  p r o d u c t i o n  t h a t  i s  s o l d  u n d e r  a  c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  o n

20 o r  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d u t e  o f  t h i s  A c t  b e t w e e n  t h e  s t a t e ' s  l e s s e e  a n d  a

21 g a s  o r  e l e c t r i c  u t i l i t y .

22 *  S e c .  6 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS  01 .-

23 1 0 .0 7 0 ( c ) .

24

25

26

27

28

29
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1 I N  THE  SENATE

2
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4

5

BY THE  RESOURCES COMM ITTEE  

CS FOR SENATE B I L L  NO .  309 ( R e s o u r c e s )

I N  THE  L EG I S L A T U R E  OF THE  STATE  OF  ALASKA 

FOURTEENTH L EG I S LA TU R E  - SECOND S E S S IO N  

A B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  t o  r o y a l t y  g a s  c o n t r a c t s ; ,  a n d  p r o-

7 v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 BE I T  ENACTED  BY THE  L EG I S LA TU RE  OF THE  STATE  OF  ALASKA:

9 *  S e c t i o n  1 . F I N D I N G S .  ( a )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h e  b e s t  i n t e r -

10 e s t  o f  t h e  s t a t e  w i l l  b e  s e r v e d  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e s  i s

11 a u t h o r i z e d  t o  e s t a b l i s h  t h e  v a l u e  f o r  r o y a l t y  g a s  t a k e n  i n  v a l u e  b y  t h e

12 s t a t e  a n d  s o l d  t o  a  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y  b y  u s i n g  t h e  c o n t r a c t  p r i c e

13 b e t w e e n  t h e  l e s s e e  o f  t h e  s t a t e  a n d  t h e  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y ,  w h e t h e r

14 o r  n o t  t h e  r o y a l t y  g a s  l e a s e  w i t h  t h e  s t a t e  e s t a b l i s h e s  a  d i f f e r e n t  s t a n -

15 d a r d  f o r  t h e  v a l u a t i o n  a n d  i f  t h e  l e s s e e  a n d  the .  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y

16 a r e  n o t  r e l a t e d  t o  e a c h  o t h e r .  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h i s  a u t h o r i z a -

17 t i o n  s h o u l d  a p p l y  p r o s p e c t i v e l y  a n d  d o e s  n o t  i n t e n d  t h e  a u t h o r i z a t i o n  t o

18 a p p l y  t o  t h e  v a l u a t i o n  o f  r o y a l t y  g a s  t h a t  i s  s o l d  b y  a  l e s s e e  o f  t h e  s t a t e

19 u n d e r  a  c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  w i t h  a

20 n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y .

21 ( b )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  i t  i s  a l s o  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e

22 s t a t e  t o  g i v e  t h e  c o m m i s s i o n e r  e x p l i c i t  d i s c r e t i o n a r y  a u t h o r i t y  t o  s e l l

23 r o y a l t y  g a s  r e c e i v e d  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e  t o  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t i e s

24 a t  a  p r i c e  t h a t  i s  b e l o w  m a r k e t  v a l u e .

25 ( c )  T h e  p r o p e r  e x e r c i s e  o f  t h e  d i s c r e t i o n  c o n f e r r e d  b y  t h i s  A c t  o n

26 t h e  c o m m i s s i o n e r  w o u l d  s u p p o r t  a n d  c o m p l e m e n t  t h e  o t h e r  p r o g r a m s  t h a t

27 a s s i s t  t h e  c i t i z e n s  o f  t h e  s t a t e  w i t h  t h e i r  l o n g - t e r m  e l e c t r i c a l  n e e d s ,

28 i n c l u d i n g  t h e  p o w e r  c o s t  e q u a l i z a t i o n  p r o g r a m  u n d e r  AS 44 .83 .162  - 44 .83 .-

29 165 a n d  h y d r o e l e c t r i c  a n d  o t h e r  p r o g r a m s  f o r  t h e  g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c i t y .
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1 (d )  T h e  s t a t e  s h o u l d  a d o p t  a  p o l i c y  f o r  t h e  s a l e  o f  r o y a l t y  g a s  t o

2 n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t i e s  f o r  i n - s t a t e  g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c i t y  t h a t  i s
.

3 f u n d a m e n t a l l y  d i f f e r e n t  f r o m  t h e  p o l i c i e s  o f  t h e  s t a t e  f o r  t h e  s a l e  o f

4 r o y a l t y  o i l  a n d  f o r  t h e  s a l e  o f  r o y a l t y  g a s  f o r  e x p o r t  f r o m  t h e  s t a t e  o r
•• i

5 f o r  u s e s  o t h e r  t h a n  i n - s t a t e  g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c i t y .

6 *  S e c .  2 .  AS 38 .05 .180 i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

7 ( a a )  W i t h i n  90 d a y s  a f t e r  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a  l e s s e e  o f  a
)

8 l e a s e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  u n l e s s  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a

9 w r i t t e n  f i n d i n g  b a s e d  o n  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t h a t  t h e  con-

10 t r a c t  p r i c e  i s  u n r e a s o n a b l y  l o w  a n d  t h a t  a  p r o s p e c t i v e  r e d u c t i o n  i n

11 r o y a l t y  r e c e i p t s  w o u l d  n o t  b e  b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  t o  e l e c -

12 t r i e  c o n s u m e r s ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  e n t e r  i n t o  a n  a g r e e m e n t  w i t h

13 t h e  l e s s e e  t o  u s e  t h e  p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o n t r a c t

14 b e t w e e n  t h e  l e s s e e  a n d  a  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y ,  i f  t h e  l e s s e e  a n d

15 t h e  u t i l i t y  a r e  n o t  r e l a t e d  i n  m a n a g e m e n t ,  o w n e r s h i p ,  o r  o t h e r  a s p e c t ,

16 a s  t h e  v a l u e  o f  t h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  s o l d  b y  a

17 l e s s e e  o f  t h e  s t a t e  t o  a  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y .  I n  t h i s

18 s u b s e c t i o n

19 (1) " n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y "  i n c l u d e s  a n  e l e c t r i c

20 c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  AS 10.25 a n d  a  m u n i c i p a l  u t i l i t y ;  a n d

21 (2) " p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o n t r a c t "  i n -

22 e l u d e s  t a x  r e i m b u r s e m e n t  a m o u n t s ,  d e l i v e r a b i l i t y  a n d  o t h e r  c h a r g e s ,

23 a n d  o t h e r  f o r m s  o f  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  t h e  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i -

24 t y  u n d e r  t h e  c o n t r a c t .

25 *  S e c .  3. AS 3 8 .0 5 .1 8 3 ( h )  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o

26 r e a d :

27 ( h )  T h e  c o m m i s s i o n e r  may  e n t e r  i n t o  a  c o n t r a c t  t o  s e l l  r o y a l t y

28 g a s  t a k e n  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e  t o  a  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y  a t  l e s s

j 29 t h a n  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  r o y a l t y  g a s  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  a f t e r
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c o n s i d e r i n g  t h e  c o n s u m e r  b e n e f i t s ,  o t h e r  b e n e f i t s ,  a n d  d e t r i m e n t s  o f  

t h e  s a l e ,  m a k e s  a  w r i t t e n  f i n d i n g  t h a t  t h e  s a l e  i s  i n  t h e  b e s t  i n t e r ­

e s t  o f  t h e  s t a t e .  I n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  " n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y "  

i n c l u d e s  a n  e l e c t r i c  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  AS 10.25 a n d  a  

m u n i c i p a l  u t i l i t y .

*  S e c .  4 .  AS 3 8 .0 5 .8 1 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( a )  E x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  AS 3 8 .0 5 .1 8 3 ( h ) .  t h e  [THE ]  

l e a s e ,  s a l e ,  o r  o t h e r  d i s p o s a l  o f  s t a t e  l a n d  o r  r e s o u r c e s  may  b e  made  

t o  a  s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,  o r  t h e  l e a s e ,  

s a l e ,  o r  d i s p o s a l  o f  c o a l  d e p o s i t s  s u i t a b l e  f o r  m i n i n g  may  b e  ma d e  t o  

a  u t i l i t y  o w n e d  a n d  o p e r a t e d  b y  a  g o v e r n m e n t  a g e n c y  o r  n o n p r o f i t  

c o o p e r a t i v e  a s s o c i a t i o n  o r g a n i z e d  t o  p a r t i c i p a t e  u n d e r  t h e  F e d e r a l  

R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  A c t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  g e n e r a t i n g  e l e c t r i c  p o w e r  

a n d  e n e r g y  o r  t h e  p r o d u c t i o n  o f  p r o c e s s  s t e a m ,  o r  b o t h ,  f o r  l e s s  t h a n  

t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  d i r e c t o r  a n d  a p p r o v e d  b y  t h e  

c o m m i s s i o n e r  t o  b,-' f a i r  a n d  p r o p e r  a n d  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  

p u b l i c ,  w i t h  d u e  c o n s i d e r a t i o n  g i v e n  t o  t h e  n a t u r e  o f  t h e  p u b l i c  

s e r v i c e s  o r  f u n c t i o n  r e n d e r e d  b y  t h e  a g e n c y ,  s u b d i v i s i o n ,  o r  u t i l i t y  

m a k i n g  a p p l i c a t i o n ,  a n d  o f  t h e  t e r m s  o f  t h e  g r a n t  u n d e r  w h i c h  t h e  l a n d  

w a s  a c q u i r e d  b y  t h e  s t a t e .

*  S e c .  5 .  S e c t i o n  2 o f  t h i s  A c t  a p p l i e s  t o  c o n t r a c t s  e n t e r e d  i n t o  o n  o r

a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  t o  s e l l  t o  n o n p r o f i t  e l e c t r i c

u t i l i t i e s  g a s  p r o d u c e d  u n d e r  a  l e a s e  i s s u e d  u n d e r  AS 38 .0 5 .180 .

*  S e c .  6.  S e c t i o n  3 o f  t h i s  A c t  a p p l i e s  t o  c o n t r a c t s  e n t e r e d  i n t o  b y

t h e  s t a t e  o n  o r  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  t o  s e l l  n e w  q u a n t i t i e s

o f  r o y a l t y  g a s  t o  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t i e s .

*  S e c .  7. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 01.- 

1 0 .0 7 0 ( c ) .
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O f f e r e d :  2 / 2 0 / 8 6
R e f e r r e d :  R u l e s

O r i g i n a l  s p o n s o r s : F a i k s ,  K e l l y
a n d  V . F i s c h e r

1 I N  THE  SENATE  BY  THE  RESOURCES COMM ITTEE

2 CS FOR SENATE B I L L  NO.  309 ( R e s o u r c e s )

3 I N  THE  L EG I S LA TU R E  OF THE  STATE  OF  ALASKA

4 FOURTEENTH L EG I S LA TU RE  - SECOND S E S S IO N

5 A B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  "An A c t  r e l a t i n g  t o  r o y a l t y  g a s  c o n t r a c t s ;  a n d  p r o -

7 v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 BE I T  ENACTED BY THE  L EG I S LA TU R E  OF THE  STATE  OF ALASKA:

9 *  S e c t i o n  1. F I N D I N G S .  ( a )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h e  b e s t  i n t e r -

10 e s t  o f  t h e  s t a t e  w i l l  b e  s e r v e d  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  n a t u r a l  r e s o u r c e '  i s

11 a u t h o r i z e d  t o  e s t a b l i s h  the .  v a l u e  f o r  r o y a l t y  g a s  t a k e n  i n  v a l u e  b y  t h e

12 s t a t e  a n d  s o l d  t o  a n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y  b y  u s i n g  t h e  c o n t r a c t  p r i c e

13 b e t w e e n  t h e  l e s s e e  o f  t h e  s t a t e  a n d  t h e  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y ,  w h e t h e r

14 o r  n o t  t h e  r o y a l t y  g a s  l e a s e  w i t h  t h e  s t a t e  e s t a b l i s h e s  a  d i f f e r e n t  s t a n -

15 d a r d  f o r  t h e  v a l u a t i o n  a n d  i f  t h e  l e s s e e  a n d  t h e  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y

16 a r e  n o t  r e l a t e d  t o  e a c h  o t h e r .  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  t h i s  a u t h o r i z a -

17 t i o n  s h o u l d  a p p l y  p r o s p e c t i v e l y  a n d  d o e s  n o t  i n t e n d  t h e  a u t h o r i z a t i o n  t o

18 a p p l y  t o  t h e  v a l u a t i o n  o f  r o y a l t y  g a s  t h a t  i s  s o l d  b y  a  l e s s e e  o f  t h e  s t a t e

19 u n d e r  a  c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  w i t h  a

20 n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y .

21 ( b )  T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  t h a t  i t  i s  a l s o  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e

22 s t a t e  t o  g i v e  t h e  c o m m i s s i o n e r  e x p l i c i t  d i s c r e t i o n a r y  a u t h o r i t y  t o  s e l l

23 r o y a l t y  g a s  r e c e i v e d  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e  t o  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t i e s

24 a t  a  p r i c e  t h a t  i s  b e l o w  m a r k e t  v a l u e .

25 ( c )  T h e  p r o p e r  e x e r c i s e  o f  t h e  d i s c r e t i o n  c o n f e r r e d  b y  t h i s  A c t  o n

26 t h e  c o m m i s s i o n e r  w o u l d  s u p p o r t  a n d  c o m p l e m e n t  t h e  o t h e r  p r o g r a m s  t h a t

27 a s s i s t  t h e  c i t i z e n s  o f  t h e  s t a t e  w i t h  t h e i r  l o n g - t e r m  e l e c t r i c a l  n e e d s ,

28 i n c l u d i n g  t h e  p o w e r  c o s t  e q u a l i z a t i o n  p r o g r a m  u n d e r  AS 44 .83 .162  - 44 .83 .-

29 165 a n d  h y d r o e l e c t r i c  a n d  o t h e r  p r o g r a m s  f o r  t h e  g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c i t y .
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1 ( d )  T h e  s t a t e  s h o u l d  a d o p t  a p o l i c y  f o r  t h e  s a l e  o f  r o y a l t y  g a s  t o

2 n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t i e s  f o r  i n - s t a t e  g e n e r a t i o n  o f  e l e c t r i c i t y  t h a t  i s
.1

3 f u n d a m e n t a l l y  d i f f e r e n t  f r o m  t h e  p o l i c i e s  o f  t h e  s t a t e  f o r  t h e  s a l e  o f

4 r o y a l t y  o i l  a n d  f o r  t h e  s a l e  o f  r o y a l t y  g a s  f o r  e x p o r t  f r o m  t h e  s t a t e  o r

5 f o r  u s e s  o t h e r  t h a n  i n - s t a t e  g e n e r a t i o n  c f  e l e c t r i c i t y .

6 *  S e c .  2 .  AS 38 .05 .180 i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

7 ( a a )  W i t h i n  90 d a y s  a f t e r  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a  l e s s e e  o f  a
.>

8 l e a s e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  u n l e s s  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a k e s  a

9 w r i t t e n  f i n d i n g  b a s e d  o n  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t h a t  t h e  con-

10 t r a c t  p r i c e  i s  u n r e a s o n a b l y  l o w  a n d  t h a t  a  p r o s p e c t i v e  r e d u c t i o n  i n

11 r o y a l t y  r e c e i p t s  w o u l d  n o t  b e  b a l a n c e d  b y  i n c r e a s e d  b e n e f i t s  t o  e l e c -

12 t r i e  c o n s u m e r s ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  e n t e r  i n t o  a n  a g r e e m e n t  w i t h

13 t h e  l e s s e e  t o  u s e  t h e  p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o n t r a c t

14 b e t w e e n  t h e  l e s s e e  a n d  a  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y ,  i f  t h e  l e s s e e  a n d

15 t h e  u t i l i t y  a r e  n o t  r e l a t e d  i n  m a n a g e m e n t ,  o w n e r s h i p ,  o r  o t h e r  a s p e c t ,

16 a s  t h e  v a l u e  o f  t h e  s t a t e ' s  r o y a l t y  s h a r e  o f  g a s  p r o d u c t i o n  s o l d  b y  a

17 l e s s e e  o f  t h e  s t a t e  t o  a  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y .  I n  t h i s

18 s u b s e c t i o n

19 (1) " n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y "  i n c l u d e s  a n  e l e c t r i c

20 c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  AS 10.25 a n d  a  m u n i c i p a l  u t i l i t y ;  a n d

21 (2) " p r i c e  f o r  t h e  g a s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o n t r a c t "  i n -

22 e l u d e s  t a x  r e i m b u r s e m e n t  a m o u n t s ,  d e l i v e r a b i l i t y  a n d  o t h e r  c h a r g e s ,

23 a n d  o t h e r  f o r m s  o f  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  b y  t h e  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i -

24 t y  u n d e r  t h e  c o n t r a c t .

25 *  S e c .  3. AS 38 .05 .1 8 3 ( h )  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o

26 r e a d :

27 ( h )  T h e  c o m m i s s i o n e r  may e n t e r  i n t o  a  c o n t r a c t  t o  s e l l  r o y a l t y

28 g a s  t a k e n  i n  k i n d  b y  t h e  s t a t e  t o  a n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y  a t  l e s s

29 t h a n  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  r o y a l t y  g a s  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  a f t e r

9
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1 c o n s i d e r i n g  t h e  c o n s u m e r  b e n e f i t s ,  o t h e r  b e n e f i t s ,  a n d  d e t r i m e n t s  o f

2 t h e  s a l e ,  m a k e s  a  w r i t t e n  f i n d i n g  t h a t  t h e  s a l e  i s  i n  t h e  b e s t  i n t e r -

3 e s t  o f  t h e  s t a t e .  I n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  " n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t y "

4 i n c l u d e s  a n  e l e c t r i c  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  AS 10.25 a n d  a

5 m u n i c i p a l  u t i l i t y .

6 *  S e c .  4 .  AS 3 8 .0 5 .8 1 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

7 ( a )  E x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  AS 3 8 .0 5 .1 8 3 ( h ) ,  t h e  [ THE ]

3 l e a s e ,  s a l e ,  o r  o t h e r  d i s p o s a l  o f  s t a t e  l a n d  o r  r e s o u r c e s  may  b e  mad e

9 t o  a s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,  o r  t h e  l e a s e ,

10 s a l e ,  o r  d i s p o s a l  o f  c o a l  d e p o s i t s  s u i t a b l e  f o r  m i n i n g  may  b e  m a d e  t o

11 a  u t i l i t y  o w n e d  a n d  o p e r a t e d  b y  a  g o v e r n m e n t  a g e n c y  o r  n o n p r o f i t

12 c o o p e r a t i v e  a s s o c i a t i o n  o r g a n i z e d  t o  p a r t i c i p a t e  u n d e r  t h e  F e d e r a l

13 R u r a l  E l e c t r i f i c a t i o n  A c t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  g e n e r a t i n g  e l e c t r i c  p o w e r

14 a n d  e n e r g y  o r  t h e  p r o d u c t i o n  o f  p r o c e s s  s t e a m ,  o r  b o t h ,  f o r  l e s s  t h a n

15 t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  a s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  d i r e c t o r  a n d  a p p r o v e d  b y  t h e

16 c o m m i s s i o n e r  t o  b e  f a i r  a n d  p r o p e r  a n d  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e

17 p u b l i c ,  w i t h  d u e  c o n s i d e r a t i o n  g i v e n  t o  t h e  n a t u r e  o f  t h e  p u b l i c

18 s e r v i c e s  o r  f u n c t i o n  r e n d e r e d  b y  t h e  a g e n c y ,  s u b d i v i s i o n ,  o r  u t i l i t y

19 m a k i n g  a p p l i c a t i o n ,  a n d  o f  t h e  t e r m s  o f  t h e  g r a n t  u n d e r  w h i c h  t h e  l a n d

20 w a s  a c q u i r e d  b y  t h e  s t a t e .

21 *  S e c .  5.  S e c t i o n  2 o f  t h i s  A c t  a p p l i e s  t o  c o n t r a c t s  e n t e r e d  i n t o  o n  o r

22 a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  t o  s e l l  t o  n o n p r o f i t  e l e c t r i c

23 u t i l i t i e s  g a s  p r o d u c e d  u n d e r  a  l e a s e  i s s u e d  u n d e r  AS 38 .05 .180 .

24 *  S e c .  6. S e c t i o n  3 o f  t h i s  A c t  a p p l i e s  t o  c o n t r a c t s  e n t e r e d  i n t o  b y

25 t h e  s t a t e  o n  o r  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  t o  s e l l  n e w  q u a n t i t i e s

26 o f  r o y a l t y  g a s  t o  n o n p r o f i t  e l e c t r i c  u t i l i t i e s .

27 *  S e c .  7 . T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 01.-

28 1 0 .0 7 0 ( c ) .
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I n t r o d u c e d :  5 / 4 / 8 5
R e f e r r e d :  R e s o u r c e s

1 I N  THE  SENATE  BY F A I R S ,  K E L L Y  AND V . F I S C H E R

2 SENATE  B I L L  NO .  309

3 I N  THE  L E G I S L A T U R E  OF THE  STATE  OF ALASKA

4 FOURTEENTH  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S IO N

5 A B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  "A n  A c t  r e l a t i n g  t o  t h e  r o y a l t y  v a l u e  o f  a  n a t u r a l

7 g a s  l e a s e  o n  s t a t e  l a n d ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c -

8 t i v e  d a t e . "

9 BE  I T  ENACTED  BY THE  L E G I S L A T U R E  OF  THE  STATE  OF  ALASKA:

10 *  S e c t i o n  1. F I N D I N G .  T h e  l e g i s l a t i v e  f i n d s  t h a t  t o  p r o v i d e  f o r  t h e

11 u t i l i z a t i o n ,  d e v e l o p m e n t  a n d  c o n s e r v a t i o n  o f  g a s  r e s o u r c e s  f o r  t h e  m a x im u m

12 b e n e f i t  o f  t h e  p e o p l e  o f  t h e  s t a t e ,  t h e  v a l u e  o f  p r o d u c t i o n  o f  g a s  f o r

13 p u r p o s e s  o f  c o m p u t i n g  t h e  r o y a l t y  r e s e r v e d  t o  t h e  s t a t e  m u s t  b e  b a s e d

14 p r i m a r i l y  o n  t h e  c o n t r a c t  p r i c e  o f  g a s  r a t h e r  t h a n  t h e  c u r r e n t  m a r k e t  v a l u e

15 o f  t h e  g a s .  T h i s  w i l l  e n c o u r a g e  s t a b l e  m a r k e t s ,  p r o m o t e  i n v e s t m e n t ,  a s s u r e

16 r e a s o n a b l e  e n e r g y  p r i c e s  a n d  p r o v i d e  t h e  m a x im um  b e n e f i t  t o  t h e  p e o p l e  o f

17 t h e  s t a t e .

18 *  S e c .  2 .  AS 38 .05 .180  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  Lo r e a d :

19 ( a a )  N o t w i t h s t a n d i n g  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  i f  t h e

20 r o y a l t y  s h a r e  o f  n a t u r a l  g a s  r e s e r v e d  t o  t h e  s t a t e  u n d e r  a  l e a s e

21 i s s u e d  u n d e r  ( f )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  t a k e n  i n  v a l u e ,  t h e  v a l u e  o f

22 p r o d u c t i o n  s o l d  u n d e r  a  l o n g - t e r m  s a l e s  c o n t r a c t  may  n o t  b e  g r e a t e r

23 t h a n  t h e  p r i c e  r e c e i v e d  f o r  t h e  p r o d u c t i o n  u n d e r  t h e  l o n g - t e r m  s a l e s

24 c o n t r a c t  u n l e s s  i t  i s  s h o w n  b y  c l e a r  a n d  c o n v i n c i n g  e v i d e n c e  t h a t  t h e

25 l o n g - t e r m  c o n t r a c t  p r i c e  was  u n r e a s o n a b l y  l o w  a t  t h e  t i m e  o f  c o n t r a c t .

26 *  S e c .  3.  T h i s  A c t  a p p l i e s  t o  l e a s e s  i s s u e d  b e f o r e  o r  a f t e r  t h e  e f f e c -

27 t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t .

*  S e c .  4 .  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  AS 01 .-

29 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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