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Introduced: 3/29/85
R e f e r r e d : F i n ance

I N  T H E  H O U S E B Y  M A R R O U

H O U S E  J O I N T  R E S O L U T I O N  NO. 27

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

F O U R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

U r g i n g  the U n i t e d  States C o n g r e s s  to 

s t u d y  a a d  r e f o r m  the F e d e r a l  R e s e r v e  

System.

B E  IT R E S O L V E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  ALASKA:

W H E R E A S  a sound, stable m o n e t a r y  s y s t e m  is v i t a l  to a free n a t i o n  to 

p r o t e c t  t h e  e c o n o m i c  a n d  p o l i t i c a l  l i b e r t y  of its peoplej a n d

W H E R E A S  the F e d e r a l  R e s e r v e  System, the p r e s e n t  m o n e t a r y  s ystem in the 

U n i t e d  States, w a s  e s t a b l i s h e d  to e n d  " b o o m  a n d  b u s t” cycles, stabi l i z e  the 

currency, e n d  f a r m  foreclosures, a n d  e x p a n d  the m o n e y  s upply w h e n

n ecessary: a n d  '•

W H E R E A S  since the i n t r o d u c t i o n  of the F e d e r a l  R e s e r v e  System, the

U n i t e d  States a n d  its p e o p l e  h a v e  s u f f e r e d  r e c u r r i n g  r e c e s s i o n  cycles, a 90 

p e r c e n t  loss o f  the p u r c h a s i n g  p o w e r  o f  the dollar, a n d  f a r m  forecl o s u r e s  

d u r i n g  t h e  G r e a t  D e p r e s s i o n  of the ]930's a n d  the 1981-83 depression: and 

W H E R E A S  the F e d e r a l  R e s e r v e  S y s t e m  has e x p a n d e d  the U n i t e d  .States 

m o n e y  supply, b u t  the s y s t e m  c h arges the U n i t e d  S tates c i t i z e n  i u t ereet o n

e v e r y  F e d e r a l  R e s e r v e  d o l l a r  in c i r culation: and

W H E R E A S  f e w  o t h e r  issues a f f e c t  the U n i t e d  S tates a n d  its p e o p l e  as 

d i r e c t l y  as the o p e r a t i o n  of the F e d e r a l  R e s e r v e  System, b e c a u s e  labor, 

farmers, and b u s i n e s s e s  are a b s o l u t e l y  d e p e n d e n t  o n  the n a t i o n ' s  m o n e t a r y  

s y s t e m  e n d  m a y  be in grave d a n g e r  in the n e a r  f u t u r e  u n l e s s  m a j o r  r e forms 

to the s y s t e m  are made; and

W H E R E A S  s e rious c h a r g e s  h a v e  b e e n  m a d e  that the F e d e r a l  R e s e r v e  S y s t e m  

h a s  f a i l e d  to a c h i e v e  the o b j e c t i v e s  laid d o w n  when it w a s  established, 

that the- p r e s e n t  d e b t - m o n e y  s y s t e m  w o r k s  to the d i s a d v a n t a g e  o f  the p u b l i c
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a n d  results in e v e r - h i g h e r  i n t e r e s t  rates for individuals, business, a n d

government, t h a t  v i o l a t i o n s  of p r u d e n t  b a n k  m a n a g e m e n t  p r a c t i c e  b y  large 

U n i t e d  States b a n k s  in m a k i n g  w o r l d w i d e  loans h a v e  p l a c e d  this nation, itG 

b a n k i n g  system, a n d  the t a x p ayers in j e o p ardy, a n d  that C o n g r e s s  has b e e n  

u n w i l l i n g  or u n a b l e  to face this i s s u e  s q u a r e l y  a n d  take a c t i o n  to p r o t e c t  

the U n i t e d  S t ates f r o m  f u r t h e r  abuses;

BE IT R E S O L V E D  b y  the A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  that it urges the

W e s t e r n  L e g i s l a t i v e  C o n f e r e n c e  of the C o u n c i l  o f  S t a t e  G o v e r n m e n t s  to study 

the e l e m e n t s  of. the n a t i o n’s p r e s e n t  m o n e t a r y  s y s t e m  a n d  d e s i g n  reforms to 

p r o t e c t  the p e ople a n d  t h e i r  e c o n o m i c  security; and b e  it

F U R T H E R  R E S O L V E D  b y  the A l a s k a  State L e g i s l a t u r e  that it urges the

W e s t e r n  L e g i s l a t i v e  C o n f e r e n c e  to r e q u e s t  C o n g r e s s  to study a n d  h o l d  h e a r­

ings to examine the n a t i o n ' s  m o n e t a r y  s y s t e m  a n d  to c o n s i d e r  r e f o r m i n g  the 

s y s t e m  to p r o t e c t  t h e  p e o p l e  o f  the U n i t e d  S t a t e s  a n d  t h e i r  economic 

security.

C OPIES of this resolutioti s h a l l  b e  sent to the H o u o r a b l e  T e d  Stevens 

a n d  the H o n o r a b l e  F r a n k  M u r k o w s k i ,  U.S. Senators, and the H o n o r a b l e  D o n  

Young, U.S. R e p r e s e n t a t i v e ,  n e m b e r a  of the A l a s k a  d e l e g a t i o n  in Congress; 

a n d  tha W e s t e r n  L e g i s l a t i v e  C o n f e r e n c e  of the C o u n c i l  of S t a t e  Governments.
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31002
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B e a d  f i r s t  t i m e  a n d  r e f e r r e d  
t o  C o m m i t t e e  o n  

F I N A N C E

R e p o r t e d  b a c k  w i t h  
r e c o m m e n d a t io n  t h a t

R e a d  s e c o n d  t im e  a n d

R e a d  t h i r d  t im e  a n d

P A S S
Y e a s
N a y s
A b s e n t
E x c u s e d

E f f e c t i v e  D a t e  
Y e a s  
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A b s e n t  
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R e c o n s id e r a t io n
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A b s e n t  A b s e n t
E x c u s e d  E x c u s e d
R e p o r t e d  c o r r e c t l y  e n g ro s s e d  
S ig n e d  b y  S p e a k e r  
S e n t  t o  S e n a te

R e p o r t e d  b a c k  w i t h  
r e c o m m e n d a t io n  t h a t

R e a d  s e c c n d  t im e  a n d

R e a d  t h i r d  t i m e  a n d

P A S S
Y e a s
N a y s
A b s e n t
E x c u s e d

E f f e c t i v e  D a t e  
Y e a s  
N a y s  
A b s e n t  
E x c u s e d

R e c o n s id e r a t io n

P A S S
Y e a s
N a y s
A b s e n t
E x c u s e d

E f f e c t i v e  D a t e  
Y e a s  
N a y s  
A b s e n t  
E x c u s e d

R e p o r t e d  c o r r e c t l y  e n g r o s s e d  
S ig n e d  b y  P r e s id e n t  
R e t u r n e d  t o  H o u s e

S E C R E T A R Y  O F  T H E  S E N A T E

R e c e iv e d  f r o m  S e n a te

C o n c u r r e d  in  S e n a te  a m e n d m e n t  
th u s  a d o p t i n g :

V O T E

F a i le d  t o  c o n c u r  i n  S e n a te  a m e n d ­
m e n t ;  a s k e d  S e n a te  t v  ••e ce d e  

V O T E

S e n a te  r e c e d e d  f r o m  a m e n d m e n t  
V O T E

S e n a te  f a i l e d  t o  r e c e d e  f r o m  
a m e n d m e n t  

V O T E

C C  a p p o in t e d  b y  H o u s e

C C  a p p o in t e d  b y  S e n a te

C C  a d o p t e d  b y  H o u s e  
V O T E

C C  a d o p t e d  b y  S e n a te  
V O T E

T o  e n r o l l i n g
R e p o r t e d  c o r r e c t l y  e n r o l le d  
S e n t  t o  G o v e r n o r

...................................................b ?  G o v e r n o r

F i l e d  w i t h  L t .  G o v e r n o r



Introduced: 3/29/85
Referred: Finance

1 I N  THE  HOUSE BY MARROU

2 HOUSE J O I N T  R E S O L U T IO N  NO .  27

3 I N  THE  L E G I S L A T U R E  OF THE  STATE  OF  ALASKA

4 FOURTEENTH  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S IO N

5 U r g i n g  t h e  U n i t e d  S t a t e s  C o n g r e s s  t o

6 s t u d y  a n d  r e f o r m  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e

7 S y s t e m .

8 BE  I T  RESOLVED  BY THE  L E G I S L A T U R E  OF  TH E  STATE  OF ALASKA:

9 WHEREAS a s o u n d ,  s t a b l e  m o n e t a r y  s y s t e m  i s  v i t a l  t o  a  f r e e  n a t i o n  t o

10 p r o t e c t  t h e  e c o n o m i c  a n d  p o l i t i c a l  l i b e r t y  o f  i t s  p e o p l e ;  a n d

11 WHEREAS t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  S y s t e m ,  t h e  p r e s e n t  m o n e t a r y  s y s t e m  i n  t h o

12 U n i t e d  S t a t e s ,  w a s  e s t a b l i s h e d  t o  e n d  " b o om  a n d  b u s t "  c y c l e s ,  s t a b i l i z e  t h e

13 c u r r e n c y ,  a n d  f a r m  f o r e c l o s u r e s ,  a n d  e x p a n d  t h e  m o n e y  s u p p l y  w h e n

14 n e c e s s a r y ;  a n d

15 WHEREAS s i n c e  t h e  i n t r o d u c t i o n  o f  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  S y s t e m ,  t h e

16 U n i t e d  S t a t e s  a n d  i t s  p e o p l e  h a v e  s u f f e r e d  r e c u r r i n g  r e c e s s i o n  c y c l e s ,  a  90

17 p e r c e n r  l o s s  o f  t h e  p u r c h a s i n g  p o w e r  o f  t h e  d o l l a r ,  a n d  f a r m  f o r e c l o s u r e s

18 d u r i n g  t h e  G r e a t  D e p r e s s i o n  o f  t h e  1930' s  a n d  t h e  1981-83 d e p r e s s i o n ;  a n d

19 WHEREAS t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  S y s t e m  h a s  e x p a n d e d  t h e  U n i t e d  S t a t e s

20 m o n e y  s u p p l y ,  b u t  t h e  s y s t e m  c h a r g e s  t h e  U n i t e d  S t a t e s  c i t i z e n  i n t e r e s t  o n

21 e v e r y  F e d e r a l  R e s e r v e  d o l l a r  i n  c i r c u l a t i o n ;  a n d

22 WHEREAS f e w  o t h e r  i s s u e s  a f f e c t  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  i t s  p e o p l e  a s

23 d i r e c t l y  a s  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  S y s t e m ,  b e c a u s e  l a b o r ,

24 f a r m e r s ,  a n d  b u s i n e s s e s  a r e  a b s o l u t e l y  d e p e n d e n t  o n  t h e  n a t i o n ' s  m o n e t a r y

25 s y s t e m  a n d  may  b e  i n  g r a v e  d a n g e r  i n  t h e  n e a r  f u t u r e  u n l e s s  m a j o r  r e f o r m s

26 t o  t h e  s y s t e m  a r e  m a d e ;  a n d

27 WHEREAS s e r i o u s  c h a r g e s  h a v e  b e e n  m a d e  t h a t  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  S y s t e m

28 h a s  f a i l e d  t o  a c h i e v e  t h e  o b j e c t i v e s  l a i d  d o w n  w h e n  i t  w a s  e s t a b l i s h e d ,

29 t h a t  t h e  p r e s e n t  d e b t - m o n e y  s y s t e m  w o r k s  t o  t h e  d i s a d v a n t a g e  o f  t h e  p u b l i c
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1 a n d  r e s u l t s  i n  e v e r - h i g h e r  i n t e r e s t  r a t e s  f o r  i n d i v i d u a l s ,  b u s i n e s s ,  a n d

2 g o v e r n m e n t ,  t h a t  v i o l a t i o n s  o f  p r u d e n t  b a n k  m a n a g e m e n t  p r a c t i c e  b y  l a r g e

3 U n i t e d  S t a t e s  b a n k s  i n  m a k i n g  w o r l d w i d e  l o a n s  h a v e  p l a c e d  t h i s  n a t i o n ,  i t s

4 b a n k i n g  s y s t e m ,  a n d  t h e  t a x p a y e r s  i n  j e o p a r d y ,  a n d  t h a t  C o n g r e s s  h a s  b e e n

5 u n w i l l i n g  o r  u n a b l e  t o  f a c e  t h i s  i s s u e  s q u a r e l y  a n d  t a k e  a c t i o n  t o  p r o t e c t

6 t h e  U n i t e d  S t a t e s  f r o m  f u r t h e r  a b u s e s ;

7 BE  I T  RESOLVED  b y  t h e  A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  t h a t  i t  u r g e s  t h e

8 W e s t e r n  L e g i s l a t i v e  C o n f e r e n c e  o f  t h e  C o u n c i l  o f  S t a t e  G o v e r n m e n t s  t o  s t u d y

9 t h e  e l e m e n t s  o f  t h e  n a t i o n ' s  p r e s e n t  m o n e t a r y  s y s t e m  a n d  d e s i g n  r e f o r m s  t o

10 p r o t e c t  t h e  p e o p l e  a n d  t h e i r  e c o n o m i c  s e c u r i t y ;  a n d  b e  i t

11 FURTHER  RESOLVED  b y  t h e  A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  t h a t  i t  u r g e s  t h e

12 W e s t e r n  L e g i s l a t i v e  C o n f e r e n c e  t o  r e q u e s t  C o n g r e s s  t o  s t u d y  a n d  h o l d  h e a r -

13 i n g s  t o  e x a m i n e  t h e  n a t i o n ' s  m o n e t a r y  s y s t e m  a n d  t o  c o n s i d e r  r e f o r m i n g  t h e

14 s y s t e m  t o  p r o t e c t  t h e  p e o p l e  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  t h e i r  e c o n o m i c

15 s e c u r i t y .

16 C O P I E S  o f  t h i s  r e s o l u t i o n  s h a l l  b e  s e n t  t o  t h e  H o n o r a b l e  T e d  S t e v e n s

17 a n d  t h e  H o n o r a b l e  F r a n k  M u r k o w s k i ,  U . S .  S e n a t o r s ,  a n d  t h e  H o n o r a b l e  D o n

18 Y o u n g ,  U . S .  R e p r e s e n t a t i v e ,  m em b e r s  o f  t h e  A l a s k a  d e l e g a t i o n  i n  C o n g r e s s ;

19 a n d  t h e  W e s t e r n  L e g i s l a t i v e  C o n f e r e n c e  o f  t h e  C o u n c i l  o f  S t a t e  G o v e r n m e n t s .
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