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D e a r  Norm:

1 h a v e  m a n y  r e s e r v a t i o n s  about SJR 32, w h i c h  w o u l d  set up the m a j o r  

c a p i t a l  p r o j e c t s  fund. However, e v e n  if I thought it a good  idea, I 

w o u l d  o p p o s e  the r e s o l u t i o n  as n o w  d r a w n  b e c a u s e  the p r o po s e d  language 

w o u l d  d e s e c r a t e  the s tate c o n s titution!

S J R  32 does  v i o l e n c e  to A l a s k a ' s  c o n s t i t u t i o n  in terms of b asic d r a f t­

ing, style, and b a s i c  principle. It is i n c o n c e i v a b l e  to me that w h o e v e r  

dr a f t e d  S J R  32 had a n y u n d e r s t a n d i n g  of these e l e m e n t s  as they were 

c o n s i d e r e d  in w r i t i n g  the c o n s t i t u t i o n  o r i g inally.

Though, I must admit, the pr o p o s e d  n e w  s e c t i o n  17 of a r t i c l e  IX is 

c e r t a i n l y  not m u c h  w o r s e  than wha t  H a m m o n d  p e r p e t r a t e d  in p u s h i n g  

s e c t i o n  16, w h i c h  o ught to be t o t a l l y  r e w r i t t e n  if S J R  32 goes ahead.

(As a first step toward d e a l i n g  w i t h  this, I w o u l d  suggest a c lose 

c o m p a r i s o n  of l a n g u a g e  w i t h  the present c o n s t it u t i o n .  And if anyone 

cares, I'm sure T o m  Stewart, Burke Riley, K a t h e r i n e  N o r d a l e  and others 

a s s o c i a t e d  w i t h  w r i t i n g  the c o n s t i t u t i o n  w o u l d  h a p p i l y  j oi n  me in 

o f f e r i n g  their s e r vi c e s  toward a be t t e r  a p p r o a c h  to style and drafting.)

Yours, for a c l e a n  consti t ut i o n ,

S e n a t o r  Vic Fischer

cc: Senator Bill Ray
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C u r r e n t l y ,  it a p p e a r s  t h a t  s e v e r a l  h u n d r e d  m i l l i o n  d o l l a r s  p e r  
y e a r  w o u l d  h a v e  to be  set a s i d e  t o r  t h e  r e s t  of  th i s  d e c a d e  in 
o r d e r  f o r  S u s i t n a  to be f i n a n c i a l l y  v i a b l e .  E a c h  y e a r  o f  d e l a y  
s u b s t a n t i a l l y  r e d u c e s  the p r o b a b i l i t y  t h a t  e n o u g h  f u n d s  w i l l  b e  
a v a i l a b l e  t o  b u i l d  it. E v e n  if S u s i t n a  is n o t  b u i l t ,  it  is 
u n l i k e l y  t h a t  a m a i o r  s h a r e  of  the f u n d i n g  n e c e s s a r y  to b u i l d  
o t h e r  l a r g e  a n d  i m p o r t a n t  p r o j e c t s  w i l l  be set a s i d e  u n l e s s  it 
is b e g u n - 1 n the_very_ne_ar f u t u r e .

T h e r e  a r e  a t  l e a s t  t w o  r e a s o n s  w h y  a " b u s i n e s s  as u s u a l "  a p­
p r o a c h  is l i k e l y  to p r o d u c e  le s s  t h a n  is n e e d e d  for t h e s e  
p r o j e c t s .  T h e  f i r s t  is that, f o r  m a n y  o f  t h e s e  l a r g e  p r o j e c t s  
a n d  e s p e c i a l l y  f o r  S u s i t n a ,  t h e r e  s t i l l  is n o t  e n o u g h  c l e a r  
i n f o r m a t i o n  to w a r r a n t  u n e q u i v o c a l  c o m m i t m e n t .  . A c t u a l  c o n s t r u c­
t i o n  m i g h t  n o t  b e g i n  for a n u m b e r  of  y e a r s  d u e  to the t i m e  
n e c e s s a r y  for r e q u i r e d  e n g i n e e r i n g ,  e n v i r o n m e n t a l  study, p e r m i t­
ting,  a n d  d e m o n s t r a t i o n  o f  e c o n o m i c  f e a s i b i l i t y .  It is d i f f i­
c u l t  u n d e r  " b u s i n e s s  as u s u a l "  to s e c u r e  large, a d v a n c e  a p p r o­
p r i a t i o n s  f o r  p r o j e c t s  t h a t  w i l l  n o t  e n t e r  the c o n s t r u c t i o n  
p h a s e  f o r  a y e a r  or  m ore, a n d  to w h i c h  the S t a t e  is n o t  y e t  
w i l l i n g  to s p e c i f i c a l l y  c o m mit. Yet, if s e t t i n g  a s i d e  t h e  
n e c e s s a r y  f u n d s  is d e l a y e d  u n t i l  c o n s t r u c t i o n  is a b o u t  to b e g i n ,  
the c h a n c e s  a r e  t h a t  the f i n a n c i a l  w i n d o w  o f  o p p o r t u n i t y  w i l l  b e  
too f a r  c l o s e d .  T h e  p r o p e r  r e s p o n s e  is n o t  to r u s h  i n t o  m a s s i v e  
f i n a n c i a l  c o m m i t m e n t s  b e f o r e  o i l  p r o d u c t i o n  g o e s  i n t o  d e c l i n e ,

H o n o r a b l e  B i l l  S h e f f i e l d  
G o v e r n o r

DATE: J a n u a r y  5, 19 84

8 3 1 - 1 7 2

4 6 5 - 3 5 6 8

s u b j e c t : M a j o r  P r o j e c t  F u n d

FILE NO:
G o r d o n  H a r r i s o n ,  Associa'tS’̂D i r e c t o r  
D i v i s i o n  o f  S t r a t e g i c  PlanningrELEPH0NEn o :

R i c h a r d  E m e r m a n ,  M a n a g e r  
O f f i c e  o f  M a n a g e m e n t  a n d  B u d g e t  
D i v i s i o n  o f  S t r a t e g i c  P l a n n i n g

i  •

" I' \
A l t h o u g h  t h e  S t a t e  t r e a s u r y  w i l l  c o n t i n u e  t o  r e c e i v e  s u b s t a n t i a l  
p e t r o l e u m  r e v e n u e s  f o r  m a n y  y e a r s  to c o me, b e s t  e s t i m a t e s  
i n d i c a t e  t h a t  l a r g e  a n n u a l  c a s h  s u r p l u s e s  a b o v e  o p e r a t i n g  b u d g e t  
r e q u i r e m e n t s  w i l l  c e a s e  to b e  a v a i l a b l e  by  the e a r l y  1 9 9 0 's. 
T h e r e  is s t i l l  t i m e  to u s e  t h e s e  s u r p l u s e s  f o r  o n e  or  m o r e  m a j o r  
c a p i t a l  p r o j e c t s  t h a t  can s e r v e  as f o u n d a t i o n s  for A l a s k a ' s  
f u t u r e  e c o n o m y ,  b u t  t h a t  o p p o r t u n i t y  w i l l  p r o b a b l y  be  g o n e  
w i t h i n  the n e x t  six oi s e v e n  y e a r s .  P r i m a r y  e x a m p l e s  o f  su c h  
p r o j e c t s  a r e  S u s i t n a  h y d r o  .and t h e  K n i k  A r m  c r o s s i n g ,  w h i l e  
o t h e r  e x a m p l e s  w i t h  l o w e r  p r i c e  t a g s  i n c l u d e  B r a d l e y  L a k e  hyd r o ,  
E k l u t n a  w a t e r  s u p p l y ,  ro a d  a n d  p o r t  i n f r a s t r u c t u r e  for t h e  R e d  
D c g  m i n e  a n d  o t h e r  n e a r b y  m i n i n g  p r o s p e c t s ,  a n d  r e n o v a t i o n  
a n d / o r  e x t e n s i o n  of  the A l a s k a  R a i l r o a d .
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b u t  t o  s y s t e m a t i c a l l y  set a s i d e  t h e  f u n d s  n e e d e d  to a c c o m p l i s h  
m a j o r  p r o j e c t s ,  a n d  d r a w  d o w n  o n  t h e  f u n d s  o n l y  w h e n  s a t i s f i e d  
t h a t  a f u l l  s c a l e  c o m m i t m e n t  is in or d e r .

T h e  s e c o n d  r e a s o n  t h a t  a c o n t i n u a t i o n  o f  c o n v e n t i o n a l  c a p i t a l  
b u d g e t i n g  p r a c t i c e s  is n o t  l i k e l y  to m e e t  t h e  n e e d s  f o r  large 
p r o j e c t  f u n d i n g  is t h a t  the f u n d s  a v a i l a b l e  f o r  a n n u a l  c a p i t a l  
e x p e n d i t u r e  t e n d  to b e  s p l i t  i n t o  m a n y  s m a l l  p i e c e s  f o r  p u r p o s e s  
o f  g e o g r a p h i c  a n d  p o l i t i c a l  e q u i t y .  If a l l  s u c h  f unds a r e  m a d e  
s u b j e c t  t o  a p o l i t i c a l  a l l o c a t i o n  s y s t e m  s i m i l a r  to t h a t  in 
r e c e n t  y e a r s ,  a c c u m u l a t i o n  o f  s u f f i c i e n t  f u n d s  o v e r  s e v e r a l  
y e a r s  f o r  a n y  m a j o r  p r o j e c t  w o u l d  s e e m  t o  b e  a n  u n l i k e l y  o u t­
c o m e  .

T h e  m o s t  p l a u s i b l e  s o l u t i o n  to t h e s e  p r o b l e m s  is the e s t a b l i s h­
m e n t  of a m a j o r  p r o j e c t  f u n d  i n  w h i c h  d o l l a r s  c a n  be s t o r e d  for 
l a r g e  p r o j e c t s  t h a t  a r e  n o t  y e t  s p e c i f i e d .  A m o n g  the q u e s t i o n s  
r a i s e d  b y  t h i s  p r o p o s a l  a r e  t h e  f o l l o w i n g :

1. S h o u l d  the fu n d  be  e s t a b l i s h e d  by  s t a t u t e  o r  by 
c o n s t i t u t i o n a l  a m e n d m e n t ?

2. W h a t  r u l e s  s h o u l d  b e  e s t a b l i s h e d  f o r  m a k i n g  d i s b u r s e­
m e n t s  f r o m  the fund?

3. W i l l  it b e  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p a t t e r n  of  fund d i s b u r s e­
m e n t s  to  e x h i b i t  g e o g r a p h i c  e q u i t y ,  or  is t h e r e  
a n o t h e r  w a y  to a s s u r e  t h a t  s u c h  e q u i t y  c o n c e r n s  w i l l  
b e  e f f e c t i v e l y  a d d r e s s e d ?

4. H o w  m u c h  m o n e y  s h o u l d  b e  d e p o s i t e d  in t h e  fund, f r o m  
w h a t  s o u r c e ,  a n d  f o r  h o w  l o ng?

S t a t u t e  o r  C o n s t i t u t i o n a l  A m e n d m e n t ?

A  d e d i c a t e d  f u n d  c r e a t e d  b y  c o n s t i t u t i o n a l  a m e n d m e n t  w o u l d  e n j o y  
the h i g h e s t  l e v e l  of p r o t e c t i o n  a g a i n s t  f u t u r e  u s e s  t h a t  a r e  n o t  
in k e e p i n g  w i t h  t h e  f u n d ' s  o r i g i n a l  i n t e n t .  In a d d i t i o n ,  
a u t o m a t i c  d e p o s i t s  to the f u n d  c o u l d  be m a n d a t e d ,  as w e l l  as 
a u t o m a t i c  r e t e n t i o n  o f  the f u n d ' s  i n t e r e s t  e a r n i n g s .  H o w e v e r ,  it 
is n e c e s s a r y  to p e r s u a d e  t w o - t h i r d s  of  e a c h  h o u s e  in the L e g i s­
l a t u r e  t o  p r o p o s e  s u c h  an a m e n d m e n t  in o r d e r  to g e t  it on t h e  
b a l l o t  a t  a g e n e r a l  e l e c t i o n .  T h e  n e x t  g e n e r a l  e l e c t i o n  o p p o r­
t u n i t i e s  w i l l  o c c u r  in N o v e m b e r ,  19 8 4  a n d  N o v e m b e r ,  1986. As  
e x p l a i n e d  b e l o w ,  t h e r e  is r e a s o n  to t h i n k  t h a t  an a m e n d m e n t  
p a s s e d  in N o v e m b e r ,  1986 w o u l d  c o m e  t o o  la t e  in the e x p e c t e d  
l i f e  o f  s u r p l u s  o i l  r e v e n u e s  to a c c o m p l i s h  the i n t e n d e d  p u r p o s e s  
o f  t h e  fund. In o r d e r  to b e  f u l l y  e f f e c t i v e ,  a c o n s t i t u t i o n a l  
a m e n d m e n t  to e s t a b l i s h  the f u n d  s h o u l d  a p p e a r  o n  the N o v e m b e r ,  
1984 b a l l o t .  T h i s  m e a n s  t h a t  t w o - t h i r d s  of e a c h  h o u s e  in the* 
L e g i s l a t u r e  w o u l d  h a v e  to a p p r o v e  t h e  p r o p o s a l  d u r i n g  1984. 
B e f o r e  p u r s u i n g  th i s  a p p r o a c h  to the e x c l u s i o n  o f  o t h e r s ,  it
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w i l l  be  i m p o r t a n t  to a s s e s s  t h e  l i k e l i h o o d  of  p a s s a g e  in t h e  
c u r r e n t  L e g i s l a t u r e .

A  s t a t u t o r y  f u n d  is e a s i e r  t o  c r e a t e .  It  i s  a l s o  e a s i e r  to a m e n d  
o r  r e p e a l .  A  s t a t u t o r y  f u n d  c a n  b e  e f f e c t i v e  o n l y  as l o n g  as 
s u p p o r t  f o r  i t s  o r i g i n a l  p u r p o s e  r e s i d e s  in t h e  L e g i s l a t u r e  a n d  
t h e  G o v e r n o r ' s  o f f i c e .  E a c h  d e p o s i t  t o  a s t a t u t o r y  f u n d  w o u l d  
r e q u i r e  e n a c t m e n t  o f  an a p p r o p r i a t i o n  b i l l .  O n  t h e  p o s i t i v e  
side, t h e  r e l a t i v e  ea s e  w i t h  w h i c h  s t a t u t e s  c a n  b e  c h a n g e d  m i g h t  
t u r n  o u t  t o  b e  a w e l c o m e  f e a t u r e  s h o u l d  t h e  S t a t e  b e  f a c e d  w i t h  
a b r u p t  a n d  u n a n t i c i p a t e d  d e c l i n e s  in p e t r o l e u m  r e venue.

R u l e s  f o r  F u n d  D i s b u r s e m e n t s

It  w o u l d  b e  s i m p l e s t  to r e q u i r e  o n l y  t h a t  an a p p r o p r i a t i o n  b i l l  
b e  p a s s e d  b y  t h e  L e g i s l a t u r e  a n d  s i g n e d  b y  t h e  G o v e r n o r .  B u t  
t h e r e  a r e  o t h e r  p o s s i b i l i t i e s  t h a t  w a r r a n t  s o m e  d i s c u s s i o n .
S h o u l d  t h e  s t a t u t e  or  c o n s t i t u t i o n a l  a m e n d m e n t  c r e a t i n g  the f u n d  . 
r e q u i r e  t h a t  i t  b e  s p e n t  o n l y  f o r  p r o j e c t s  t h a t  c o s t  m o r e  t h a n  
s o m e  t h r e s h o l d  a m o u n t ?  S h o u l d  i t  r e q u i r e  t h a t  d i s b u r s e m e n t s  b e  
m a d e  o n l y  a f t e r  t h e  full a m o u n t  n e e d e d  t o  c o m p l e t e  a p r o j e c t ,  o r  
p e r h a p s  t o  c o m p l e t e  a " s t a n d - a l o n e "  p h a s e  o f  a p r o j e c t ,  h a s  
a l r e a d y  b e e n  a c c u m u l a t e d  or  o b t a i n e d ?  S h o u l d  any so r t  of 
a d v i s o r y  g r o u p  b e  e s t a b l i s h e d  to r e c o m m e n d  u s e s  of the f u n d  
b a s e d  o n  e s t i m a t e s  of  r e l a t i v e  n e e d ,  m e r i t ,  a n d  f e a s i b i l i t y ?

G e o g r a p h i c  E q u i t y

It w i l l  b e  d i f f i c u l t  to d e a l  w i t h  q u e s t i o n s  o f  g e o g r a p h i c  e q u i t y  
u n t i l  t h e  p r o j e c t s  to be f i n a n c e d  b y  the f u n d  a r e  s p e c i f i c a l l y  
i d e n t i f i e d ,  a n d  t h e y  are n o t  l i k e l y  t o  be  i d e n t i f i e d  u n t i l  a f t e r  
the f u n d  is c r e a t e d .

P e r h a p s  t h e  L e g i s l a t u r e  a n d  t h e  G o v e r n o r  can p r o v i d e  for d i s ­
p r o p o r t i o n a t e  s p e n d i n g  in o t h e r  a r e a s  of the s t a t e  at the t i m e  
t h a t  f u n d  d i s b u r s e m e n t s  are m a d e .  T h i s  c o u l d  be e n c o u r a g e d  b y  
p r o v i d i n g  t h a t  d i s b u r s e m e n t s  f r o m  t h e  f u n d  r e q u i r e  m o r e  t h a n  a 
s i m p l e  m a j o r i t y  v o t e  in the L e g i s l a t u r e .

S i z e  o f  t h e  F u n d

U n d e r  c u r r e n t  f i n a n c i n g  p r o j e c t i o n s ,  c o n s t r u c t i o n  o f  S u s i t n a  
h y d r o  w i l l  r e q u i r e  a c c u m u l a t i o n  o f  a t  l e a s t  $3 b i l l i o n  (in 
n o m i n a l  d o l l a r s )  b y  the e n d  o f  t h i s  d e c a d e .  In e s t a b l i s h i n g  t h e  
d e p o s i t  r a t e s  f o r  an i n v e s t m e n t  fund, it w i l l  b e  n e c e s s a r y  to 
d e t e r m i n e  w h e t h e r  the S t a t e  is w i l l i n g  to f o r e g o  a l t e r n a t i v e  
e x p e n d i t u r e s  o f  t h i s  m a g n i t u d e ,  o r  s e t t l e  i n s t e a d  f o r  a s m a l l e r  
a c c u m u l a t i o n  that, w h i l e  s t i l l  v e r y  s i g n i f i c a n t ,  w o u l d  not b e  
a d e q u a t e  for S u s i t n a .

T h e  a n a l y s i s  b e l o w  is i n t e n d e d  to i l l u s t r a t e  the A d m i n i s­
t r a t i o n ' s  e v o l v i n g  v i e w  of t h e  f i s c a l  s i t u a t i o n  w e  face. I t  is
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b a s e d  o n  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  D e c e m b e r  1983 f o r e c a s t  o f  
p e t r o l e u m  r o y a l t i e s  and s e v e r a n c e  t a x e s ,  s u p p l e m e n t e d  b y  the O M B  
l o n g - r a n g e  f o r e c a s t  o f  o t h e r  r e v e n u e  s o u r c e s .  It a s s u m e s  n o  
r e i m p o s i t i o n  o f  p e r s o n a l  i n c o m e  t a x e s  n o r  r e p e a l  o f  the p e r­
m a n e n t  f u n d  d i v i d e n d  p r o g r a m .  A n n u a l  i n f l a t i o n  o f  6 p e r c e n t  is 
a s s u m e d .  T h e  m a n y  f e a t u r e s  a n d  a s s u m p t i o n s  of  t h e  a n a l y s i s  are 
i m p o r t a n t  s u b j e c t s  f o r  d e b a t e ;  t h e  i n t e n t i o n  o f  p r e s e n t i n g  t h i s  
i n f o r m a t i o n  is to  c o m m u n i c a t e  t h e  b r o a d  c o n t o u r s  o f  the A d m i n i s­
t r a t i o n ' s  c u r r e n t  v i ew. S p e n d i n g  a s s u m p t i o n s  a r e  m a d e  for 
p u r p o s e s  o f  i l l u s t r a t i o n  o nly.

T a b l e  1 d i s p l a y s  e s t i m a t e s  o f  t o t a l ,  u n r e s t r i c t e d  g e n e r a l  f u n d  
r e v e n u e  b a s e d  o n  3 0 t h  and 5 0 t h  p e r c e n t i l e  p e t r o l e u m  r e v e n u e  
f o r e c a s t s ,  a n d  g e n e r a l  fund o p e r a t i n g  b u d g e t  e x p e n d i t u r e s  a t  6 
p e r c e n t  a n n u a l  g r o w t h  and 8.5 p e r c e n t  a n n u a l  g r o w t h  (the l a t t e r  
r e f l e c t i n g  a d j u s t m e n t  for b o t h  i n f l a t i o n  a n d  e x p e c t e d  p o p u l a t i o n  
i n c r e a s e ) .

T a b l e  1

U N R E S T R I C T E D  G E N E R A L  F U N D  R E V E N U E S  A N D  O P E R A T I N G  E X P E N D I T U R E S

R e v e n u e s  E x p e n d i t u r e s

3 0 t h  P e r c e n t i l e  50 t h  P e r c e n t i l e  O p er. B u d g e t  Oper. B u d g e t  
FY_____________F o r e c a s t _______________ F o r e c a s t ____________ G r o w t h  @ 6% G r o w t h  @ 8.5%

1985 $ 3 2 3 8 $ 3436 $ 2 0 2 3 $ 2 0 2 3
1986 3 3 5 9 3 6 2 2 2144 2 1 9 5
1987 3 6 3 3 3961 2273 2 3 8 2
1988 3 6 2 5 3 9 9 9 2409 2 5 8 4
1989 39 4 1 44 3 6 2554 2 8 0 4
1990 37 8 6 4 5 4 6 2707 3 0 4 2
1991 3 5 0 9 41 7 9 2870 3 3 0 0
1992 3 4 3 1 40 8 5 30 4 2 3 5 8 1
1993 3 2 7 8 4 0 5 0 3224 3 8 8 5
1994 3 1 6 9 3 9 7 3 3418 4 2 1 6
1995 3074 3784 3623 4 5 7 4
1996 2 9 0 2 3 5 3 3 3840 4 9 6 3
1997 2954 3 6 2 5 4071 •* 5 3 8 5
1998 3 0 0 7 3 6 9 5 4315 5 8 4 2

I n  t a b l e s  2 a n d  3, o p e r a t i n g  e x p e n d i t u r e s are s u b t r a c t e d f r o m
e x p e c t e d  r e v e n u e s .  In this c a s e ,  t h e  l o w e r  s p e n d i n g  f i g u r e s  a r e  
s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  m o r e  c o n s e r v a t i v e ,  3 0 t h  p e r c e n t i l e  r e v e n u e s ;  
a n d  t h e  h i g h e r  s p e n d i n g  f i g u r e s  f r o m  t h e  5 0 t h  p e r c e n t i l e  r e v e­
nues. In a d d i t i o n ,  c u r r e n t l y  k n o w n  G.O. d e b t  s e r v i c e  o b l i g a­
t i o n s  a r e  d e d u c t e d  in ea c h  case:



F Y

1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998

FY

1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1 9 9 2
1 9 9 3
1 9 9 4
1 9 9 5
1 9 9 6
1997
1998
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T a b l e  2

R E V E N U E  A N D  E X P E N D I T U R E  A N A L Y S I S ;  3 0 t h  P E R C E N T I L E  R E V E N U E S

3 0 t h  P e r c e n t i l e  
T o t a l  R e v e n u e

O p e r a t i n g  B u d g e t  
@ 6 % G r o w t h

G.O. D e b t  
S e r v i c e

. $ 3238 $ 2 0 2 3 $ 170
3359 2 1 4 4 163
3 6 3 3 2273 155
3 6 2 5 24 0 9 148
3941 2554 136
3786 2707 120
35 0 9 2870 95
3431 30-12 68
3278 3224 60
3169 3418 34
3074 ' 3623 23
2902 3840 21
2954 4071 17
3007 4315 14

R e s i d u a l
F u n d s

$ 1 0 4 5
1052
1205
1068
1251
959
544
321

neg.
neg.-
neg.
neg.
neg.
neg.

T a b l e  3

R E V E N U E  A N D  E X P E N D I T U R E  A N A L Y S I S :  50t!l P E R C E N T I L E  R E V E N U E S

5 0 t h  P e r c e n t i l e  O p e r a t i n g  B u d g e t  G.O. D e b t  R e s i d u a l
T o t a l  R e v e n u e ____________ 0 8. 5 %  G r o w t h ___________S e r v i c e ________F u n d s

$ 3436 
3622 
3961 
39 9 9  
4436 
4546 
4179 
4 0 8 5  
4050 
3 9 7 3  
3784 
35 3 3  
3625 
36 9 5

F o r  t h e s e  c a s e s ,  the f o r e c a s t s  s h o w  e i g h t  to n i n e  y e a r s  of 
s u r p l u s e s  in e x c e s s  of  o p e r a t i n g  ne e d s .  T o  t h e s e  s u r p l u s e s  m u s t  
b e  a d d e d  the F Y  85 e x p e c t e d  c a r r y o v e r  o f  a v a i l a b l e  g e n e r a l  
funds. F r o m  t h e  s u r p l u s e s  m u s t  b e  s u b t r a c t e d  a l l  the loan

$ 2 0 2 3 $170 $ 1243
21 9 5 163 1264
2 3 8 2 155 1424
2 5 8 4 148 1267
2304 136 1496
3 0 4 2 120 1384
3 3 0 0 95 784
3581 - 68 436
38 8 5 60 105
4216 34 neg.
4574
4963

23
21

neg.
neg.

5 385 
58 4 2

17
14

neg.
neg.
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a p p r o p r i a t i o n s ,  s u p p l e m e n t a l s  a n d  p l a n n e d  s p e c i a l  d e p o s i t s  to 
t h e  P e r m a n e n t  F u n d  t o  c a l c u l a t e  n e t  f u n d s  a v a i l a b l e  f o r  c a p i t a l  
p u r p o s e s .  H e r e  a g a i n  s o m e  a s s u m p t i o n s  a r e  n e c e s s a r y :

1. L o a n  a p p r o p r i a t i o n s  o f  $260 m i l l i o n  p e r  y e a r  f r o m  FY 
19 8 5  t h r o u g h  F Y  1992.

2. S p e c i a l  P e r m a n e n t  F u n d  d e p o s i t s  o f  $100 m i l l i o n  p e r  
y e a r  for e i g h t  years.

3. S u p p l e m e n t a l s  o f  $50 m i l l i o n  p e r  year.

T a b l e s  4 a n d  5 s h o w  the c a l c u l a t i o n  o f  f u n d s  a v a i l a b l e  f o r  
c a p i t a l  in v i e w  o f  t n e s e  v a r i o u s  a d j u s t m e n t s :

T a b l e  4

M O N E Y  A V A I L A B L E  F O R  C A P I T A L  A T  30 t h  P E R C E N T I L E  R E V E N U E S

FY
R e s i d u a l
F u n d s

L o a n
A p p r o p r i a t i o n s  PF

S p e c i a l
D e p o s i t s S u p p l e m e n t a l s

A v a i l a b l e  
F o r  T o t a l  
C a p i t a l

1985 $ 1 4 4 5 * $ 260 $ 100 $ 50 $ 1035
1986 1052 260 100 50 642
1987 120 5 260 100 50 795
1988 1068 260 100 50 658
1989 1251 260 100 50 841
1990 959 260 100 50 549
1991 544 260 100 50 134
1992 321 260 100 50 —

* I n c l u d e s  $400 m i l l i o n  in e s t i m a t e d GF c a r r y forward.
-

T a b l e  5

M O N E Y  A V A I L A B L E  F O R  C A P I T A L  A T  5-6-b1r~"FERrctrNTILE REVENChTS

F Y
R e s i d u a l
F u n d s

L o a n
A p p r o p r i a t i o n s

S p e c i a l  
PF D e p o s i t s S u p p l e m e n t a l s

A v a i l a b l e  
F o r  T o t a l  
C a p i t a l

1 9 8 5 $ 16 4 3  * $ °60 $ 100 $ 50 $ 12 3 3
1 9 8 6 1264 26( 100 50 854
1 9 8 7 1424 J 100 50 1014
1988 1267 260 100 50 857
1989 1496 260 100 50 1086
1990 1384 260 100 50 974
1991 784 260 100 50 374
1992 436 260 100 50 26

* I n c l u d e s  $4 0 0  m i l l i o n  of e s t i m a t e d  GF  c a r r y forward.
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T a b l e  6 d i s p l a y s  t h e  a m o u n t s  t h a t  c o u l d  be  a v a i l a b l e  f o r  d e p o s i t  
in a m a j o r  p r o j e c t  f u n d  a s s u m i n g  " r e g u l a r "  c a p i t a l  b u d g e t s  of 
$500 m i l l i o n  p e r  y e a r  a n d  $7 0 0  m i l l i o n  p e r  y e a r  ( u n a d j u s t e d  f o r  
i n f l a t i o n )  t h r o u g h  1990:

T a t l e  6

M O N E Y  A V A I L A B L E  F O R  D E P O S I T  
IN A M A J O R  P R O J E C T  

F U N D

(in millions).
3 0 t h  P e r c e n t i l e  R e v e n u e s  5 0 t h  P e r c e n t i l e  R e v e n u e s

0 $ 5 0 0  O t h e r  0 $700 O t h e r  0 $500 O t h e r  0 $700 O t h e r
FY___________ C a p i t a l __________________ C a p i t a l _____________C a p i t a l  C a p i t a l

1985 535 335 733 533
1986 142 --------- 354 154
1987 295 95 514 •14
1988 158 --------- 357 157
1989 341 141 586 386
1990 49 --------- 474 274

T o t a l 1520 571 3018 1818

T h e s e
m i g h t

f u n d s  w o u l d  e a r n  
t h e r e b y  i n c r e a s e

i n t e r e s t  
the t o t a l

p r i o r  to b e i n g  e x p e n d e d ,  
d e p e n d i n g  on w h e t h e r  t h e

and

e a r n i n g s  a r e  r e t a i n e d  in the m a j o r  p r o j e c t  f u n d  or d e p o s i t e d  in 
the g e n e r a l  fund. T h e  a m o u n t  of  i n t e r e s t  a c c u m u l a t e d  w o u l d  a l s o  
d e p e n d  o n  t h e  s c h e d u l e  of d i s b u r s e m e n t s  f r o m  the fund.

Th e  a n a l y s i s  s u g g e s t s  t h a t  d e p o s i t s  to the fu n d  s h o u l d  b e  
s c h e d u l e d  to e n d  in F Y  1990, s i n c e  the p r o j e c t i o n  of f u n d s  
a v a i l a b l e  for a l l  c a p i t a l  s p e n d i n g  i n d i c a t e s  s e r i o u s  d e c l i n e  b y  
FY  1991. T h e  S t a t e  s h o u l d  h a v e  a m a x i m u m  l e v e l  of f i s c a l  
f l e x i b i l i t y  o n c e  the e x p e c t e d  c o n t r a c t i o n  in r e v e n u e s  b e g i n o  in 
e a r n e s t .
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F i n a l l y ,  T a b l e  7 d i s p l a y s  the p e r c e n t a g e  o f  v a r i o u s  r e v e n u e  
s t r e a m s  t h a t  w o u l d  h a v e  t o  b e  d e d i c a t e d  to g e n e r a t e  t h e  t a r g e t  
f u n d  l e v e l s  s h o w n  in T a b l e  6:

T a b l e  7

A N N U A L  C O N T R I B U T I O N S  R E Q U I R E D  T O  R E A C H  
T A R G E T E D  F U N D  L E V E L S

3 0 t h  P e r c e n t i l e  5 0 t h  P e r c e n t i l e

C o n t r i b u t i o n ($1520) ($571) ($3018) ($1818)

% o f  n o n - t a x  
p e t r o l e u m  r e v e n u e *  17%

% o f  t o t a l  p e t r o l e u m  
r e v e n u e *  "%

% o f  t o t a l  u n r e­
s t r i c t e d  G.F. r e v e n u e  7%

6 %

3%

28%

13%

17%

8 %

8%

T h u s ,  f o r  e x a m p l e ,  8 p e r c e n t  of  t o t a l  p e t r o l e u m  r e v e n u e * *  
(before P e r m a n e n t  F u n d  d e p o s i t s )  w o u l d  h a v e  to b e  d e d i c a t e d  to 
b u i l d  a fu n d  o f  a p p r o x i m a t e l y  $1.8 b i l l i o n  a s s u m i n g  t h a t  the 
5 0 t h  p e r c e n t i l e  f o r e c a s t  w e r e  r e a l i z e d ,  a n d  w i t h o u t  c o n­
s i d e r a t i o n  o f  r e i n v e s t e d  i n t e r e s t  e a r n i n g s .

* B e f o r e  any P e r m a n e n t  F u n d  d e p o s i t s  ' ■

** T o t a l  p e t r o l e u m  r e v e n u e  i n c l u d e s  p r i m a r i l y  r o y a l t i e s ,  
s e v e r a n c e  taxes, c o r p o r a t e  i n c o m e  t a x  o n  o i l  a n d  g a s  p r o d u c e r s  
a n d  p r o p e r t y  t a x  on o i l  a n d  g a s  p r o d u c t i o n  p r o p e r t y .
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D r a f t  o f  A l t e r n a t i v e s

D r a f t  l a n g u a g e  f o r  the f o l l o w i n g  a l t e r n a t i v e s  has b e e n  p r e p a r e d  
b y  t h e  D e p a r t m e n t  of L a w  a n d  is a t t a c h e d  to t h i s  m e m o :

A- a j o i n t  r e s o l u t i o n  to  p l a c e  o n  the b a l l o t  a c o n s t i t u­
t i o n a l  a m e n d m e n t  c r e a t i n g  a M a j o r  P r o j e c t  F u n d  (MPF)

B. a b i l l  to  c r e a t e  a s t a t u t o r y  M P F

C. a b i l l  to a p p r o p r i a t e  $300 m i l l i o n  to the P o w e r
D e v e l o p m e n t  F u n d  f o r  c o n s t r u c t i o n  o f  u n s p e c i f i e d  
e n e r g y  p r o j e c t s  o t h e r  t h a n  t h o s e  a l r e a d y  u n d e r  c o n­
st r u c t i o n .

C h a r a c t e r i s t i c s  o f  t h e s e  o p t i o n s  a r e  d i s c u s s e d  t o p i c a l l y  b e l o w :  

T i m e  F r a m e  for D e p o s i t s

T h e  p r o p o s e d  c o n s t i t u t i o n a l  a m e n d m e n t  w o u l d  m a n d a t e  t h a t  d e­
p o s i t s  to  t h e  M P F  b e g i n  in F Y 8 5  a n d  c o n t i n u e  t h r o u g h  F Y 9 0 ,  in 
k e e p i n g  w i t h  c u r r e n t  e x p e c t a t i o n s  for f u t u r e  r e v e n u e  
a v a i l a b i l i t y .  T h e r e  w o u l d  be  n o  m e n t i o n  of f u t u r e  d e p o s i t s  at 
all in t h e  p r o p o s e d  s t a t u t o r y  a l t e r n a t i v e s ,  s i n c e  s t a t u t o r y  
l a n g u a g e  r e g a r d i n g  s u c h  d e p o s i t s  c o u l d  n o t  b e  b i n d i n g  o n  f u t u r e  
L e g i s l a t u r e s .

A m o u n t  o f  D e p o s i t s

T h e  p r o p o s e d  c o n s t i t u t i o n a l  a m e n d m e n t  w o u l d  r e q u i r e  t h a t  a n n u a l  
d e p o s i t s  to t h e  M P F  a m o u n t  to 10 p e r c e n t  o f  t o t a l  p e t r o l e u m
r e v e n u e ,  for t h e  f o l l o w i n g  r e a s o n s :

1. T h i s  a p p e a r s  to b e  e n o u g h  to  c o n s i d e r  t h e  p o s s i b i l i t y  
of f i n a n c i n g  S u s i t n a  s o m e t i m e  in the f u t u r e .  E x ­
c l u d i n g  i n t e r e s t ,  d e p o s i t s  of t h i s  m a g n i t u d e  s h o u l d  
c r e a t e  a f u n d  of a p p r o x i m a t e l y  $2 . 2  b i l l i o n  b y  F Y 9 1
( a s s u m i n g  6 p e r c e n t  i n f l a t i o n ,  5 0 t h  p e r c e n t i l e  p e t r o­
l e u m  r e v e n u e  f o r e c a s t s  f r o m  D e c e m b e r ,•1983). A s s u m i n g  
t h a t  9 p e r c e n t  i n t e r e s t  is e a r n e d  a n d  r e d e p o s i t e d  in 
t h e  MPF, a n d  t h a n  n o  d i s b u r s e m e n t s  a r e  m a d e  u n t i l  
FY91, t h e  f u n d  c o u l d  a m o u n t  to a p p r o x i m a t e l y  $ 3.0, 
b i l l i o n  at t h a t  time.

2. T e n  p e r c e n t  of t o t a l  p e t r o l e u m  r e v e n u e  is a c o n c e p t  
t h a t  is e a s i l y  g r a s p e d ,  a p p r o x i m a t e s  t h e  p r o p o r t i o n  
t h a t  is c u r r e n t l y  d e d i c a t e d  to t h e  P e r m a n e n t  F u n d ,  a n d  
t he a m o u n t  s h o u l d  n o t  s e e m  o v e r w h e l m i n g .  F o r  F Y 8 5 ,  
t h i s  w o u l d  r e q u i r e  a d e p o s i t  of  a p p r o x i m a t e l y  $3 0 0  
m i l l i o n ,  w h i c h  s t i l l  a l l o w s  an o p e r a t i n g  b u d g e t  of  
$2.1 b i l l i o n ,  a r e g u l a r  c a p i t a l  b u d g e t  o f  $ 7 0 0



H o n o r a b l e  B i l l  C .effield - 1 0 -  C  J a n u a r y  5, 1984
G o v e r n o r

m i l l i o n ,  lo a n  a p p r o p r i a t i o n s  o f  $260 m i l l i o n ,  a n d  
s u f f i c i e n t  r e m a i n i n g  f u n d s  f o r  d e b t  s e r v i c e  a n d  o t h e r  
l i k e l y  o b l i g a t i o n s .

U s e  o f  M P F  I n t e r e s t

T h e  p r o p o s e d  c o n s t i t u t i o n a l  a m e n d m e n t  r e q u i r e s  t h a t  i n t e r e s t  
e a r n e d  on  d e p o s i t s  a u t o m a t i c a l l y  a c c r u e s  to t h e  MPF. T h e  same, 
i n t e n t  is w r i t t e n  i n t o  t h e  p r o p o s e d  b i l l  c r e a t i n g  a s t a t u t o r y  
fund. H o w e v e r ,  i n t e r e s t  o n  a n  F Y 8 5  d e p o s i t  to the P o w e r  
D e v e l o p m e n t  Fund, w o u l d  a c c r u e  t o  t h e  g e n e r a l  f u n d  in t h e  a b s e n c e  
of a s e p a r a t e  a p p r o p r i a t i o n  o f  s u c h  i n t e r e s t  b a c k  in t o  t h e  P o w e r  
D e v e l o p m e n t  Fund.

T h r e s h o l d  S i z e  of  E l i g i b l e  P r o j e c t s

A  m i n i m u m  c o s t  of  $1 0 0  m i l l i o n  p e r p r o j e c t  is p r o p o s e d  in b o t h  
the c o n s t i t u t i o n a l  a n d  s t a t u t o r y ' v e r s i o n s . T h i s  is s e t  to a l l o w  
a r e a s o n a b l e  a m o u n t  o f  f l e x i b i l i t y  f o r  c o v e r i n g  su c h  p r o j e c t s  as 
B r a d l e y  Lake, the K n i k  A r m  c r o s s i n g ,  o r  e x t e n s i o n  of  t h e  A l a s k a  
R a i l r o a d ,  w i t h o u t  o p e n i n g  t h e  f u n d  to c a p i t a l  p r o j e c t s  t h a t  c a n  
b e  e f f e c t i v e l y  a d d r e s s e d  in t h e  r e g u l a r  c a p i t a l  b u d g e t  p r o c e s s .

C o m p l e t e  F i n a n c i n g  M u s t  Be In P l a c e

B o t h  t h e  c o n s t i t u t i o n a l  a n d  s t a t u t o r y  v e r s i o n s  p r o v i d e  t h a t  
d i s b u r s e m e n t s  for a p r o j e c t  c a n n o t  be m a d e  f r o m  the M P F  u n t i l  
f i n a n c i n g  f o r  the c o m p l e t e  p r o j e c t  (or for a s t a n d - a l o n e  p h a s e  
o f  a p r o j e c t )  is in p l a c e .  " F i n a n c i n g "  i n c l u d e s  b o t h  d e b t  a n d  
e q u i t y  s o u r c e s  of funds.

T w o - T h i r d s  M a j o r i t y  R e q u i r e d

T h e  c o n s t i t u t i o n a l  v e r s i o n  p r o v i d e s  t h a t  a p p r o p r i a t i o n  b i l l s  to 
s p e n d  f r o m  t h e  M P F  m u s t  h a v e  . t w o - t h i r ds  m a j o r i t y  v o t e  in o r d e r  
to p a s s  the L e g i s l a t u r e .  T h e  i n t e n t i o n  is to a s s u r e  t h a t  
g e o g r a p h i c  e q u i t y  c o n c e r n s  a r e  p r o p e r l y  a d d r e s s e d  a t  t h e  t i m e  
t h a t  d i s b u r s e m e n t s  a r e  m a de. T h i s  p r o v i s i o n  is n o t  m e n t i o n e d  in 
the s t a t u t o r y  fu n d  l a n g u a g e  s i n c e  it w o u l d  b e  p o i n t l e s s  to do  so 
(a s i m p l e  m a j o r i t y  c o u l d  r e p e a l  t h e  p r o v i s i o n ) . -

S e l f - L i q u i d a t i n g  F e a t u r e

B o t h  t h e  c o n s t i t u t i o n a l  a n d  s t a t u t o r y  v e r s i o n s  p r o v i d e  t h a t  
a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  the F u n d  b e  r e c o v e r e d  a n d  r e t u r n e d  to t h e  
S t a t e  d u r i n g  the o p e r a t i o n a l  l i f e  o f  t h e  p r o j e c t .  T h e  i n t e n t  is 
to r e c o v e r  p r i n c i p a l ,  w i t h o u t  i n t e r e s t ,  f r o m  u s e r  fees.

R e l a t i o n  to C o n s t i t u t i o n a l  A p p r o p r i a t i o n  L i m i t

F o r  the c o n s t i t u t i o n a l  MP F ,  d e p o s i t s  w o u l d  n o t  r e q u i r e  a p p r o­
p r i a t i o n s  a n d  w o u l d  t h e r e f o r e  n o t  b e  s u b j e c t  to the
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a p p r o p r i a t i o n  limit. D i s b u r s e m e n t s  w o u l d  r e q u i r e  a p p r o p r i a t i o n s  
b u t  w o u l d  b e  e x e m p t e d  f r o m  the l i m i t  b y  l a n g u a g e  p r o p o s e d  in the 
c o n s t i t u t i o n a l  a m e n d m e n t .

A p p r o p r i a t i o n s  t o  t h e  P o w e r  D e v e l o p m e n t  F u n d  w o u l d  be  s u b j e c t  to 
the li m i t .  H o w e v e r ,  e x p e n d i t u r e s  f r o m  the F u n d  r e q u i r e  s i m p l y  
t h a t  t h e  L e g i s l a t u r e  a p p r o v e  t h e  p r o j e c t ,  n o t  t h a t  a n o t h e r  
a p p r o p r i a t i o n  b i l l  b e  p a s sed. T h e r e f o r e ,  e x p e n d i t u r e s  f r o m  the 
P o w e r  D e v e l o p m e n t  F u n d  a r e  n o t  s u b j e c t  to t h e  limit.

D r a f t  l a n g u a g e  to  c r e a t e  a s t a t u t o r y  M P F  is a n a l o g o u s  to t h e  
P o w e r  D e v e l o p m e n t  F u n d  in t h i s  r e g a r d .  A p p r o p r i a t i o n s  t h a t  a r e  
s u b j e c t  to t h e  l i m i t  w o u l d  b e  r e q u i r e d  to m a k e  d e p o s i t s  to  t h e  
MPF. H o w e v e r ,  e x p e n d i t u r e s  w o u l d  s i m p l y  r e q u i r e  p a s s a g e  of  
l e g i s l a t i o n  a p p r o v i n g  a p a r t i c u l a r  p r o j e c t ,  a n d  w o u l d  n o t  
r e q u i r e  an a d d i t i o n a l  a p p r o p r i a t i o n  b i l l  t h a t  w o u l d  b e  s u b j e c t  
to t h e  limit.

11

A t t a c h m e n t s

cc: w / a t t a c h m e n t s

N o r m a n  G o r s u c h ,  A t t o r n e y  G e n e r a l ,  D e p a r t m e n t  of L a w  
P e t e r  M c D o w e l l ,  D i r e c t o r ,  O f f i c e  o f  M a n a g e m e n t  a n d  B u d g e t '  
E m i l  N o t t i ,  C o m m i s s i o n e r ,  D e p a r t m e n t  of  C o m m u n i t y  a n d  

R e g i o n a l  A f f a i r s  
J o h n  S h i v e l y ,  C h i e f  of  S t a f f ,  O f f i c e  of  the G o v e r n o r



MEMORANDUM State of Alaska
TO :
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FRO M :
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T h e  H o n o r a b l e  B i l l  S h e f f i e l d

G o r d o n  S. H a r r i s o n  
A s s o c i a t e  D i r e c t o r  
D i v i s i o n  o f  S t r a t e g i c

d a t e : A p r i l  4, 19 84

F ILE  NO : 8 4 E - 7

T E LE PH O N E  NO : 4 6 5“3568

s u b j e c t : U p d a t e d  B u d g e t
W o r k s h e e t

a n n m g

T h e s e  b u d g e t  n u m b e r s ,.supersede t h o s e  t h a t  P e t e r  M c D o w e l l  p r o­
v i d e d  y o u  o v e r  t h e  w e e k e n d .  T h e y  i n c o r p o r a t e  t h e  r e c e n t  D O R
r e v e n u e  e s t i m a t e s .  A s  y o u  see, t h e r e  is a l m o s t  $4 b i l l i o n  on 
t h e  t a b l e .  N o t e  t h a t  w e  h a v e  a d d e d  t o  t h e  " u n f u n d e d  r e q u i r e­
m e n t s "  l ist. F o r  e x a m p l e ,  w e  s h o w  t h e  M a j o r  P r o j e c t s  F u n d  and 
HB 684 a t  $ 2 5 9  m i l l i o n ;  a n d  w e  a d d e d  an  F Y  85 d e p o s i t  to the
P e r m a n e n t  F u n d  o f  $100 m i l l i o n  (?).

m m

cc: J o h n  S h i v e l y ,  C h i e f  of  S t a f f
P e t e r  B. M c D o w e l l ,  D i r e c t o r ,  O f f i c e  o f  M a n a g e m e n t  

a n d  B u d g e t

R a y  G i l l e s p i e ,  b i r e c t o r  o f  L e g i s l a t i v e  R e l a t i o n s
J a y  H o g a n ,  A s s o c i a t e  D i r e c t o r ,  D i v i s i o n  o f  B u d g e t  R e v i e w

02-00!A|A«*. 10/791
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B U D G E T  W O R K S H E E T  

($ M i l l i o n s ,  U n r e s t r i c t e d  G e n e r a l  Funds)

F Y  85 F u n d s  A v a i l a b l e  f o r  A p p r o p r i a t i o n  3 , 9 5 7 . 5
G o v e r n o r ’s R e c o m m e n d e d  O p e r a t i n g  B u d g e t  (2,224.9)
L o a n s  (170.0)
F Y  84 O p e r a t i n g  S u p p l e m e n t a l s  (8.0)
S e v e n  C a p i t a l  A p p r o p r i a t i o n  B i l l s  S i g n e d

to  D a t e  (715.2)

B a l a n c e  A v a i l a b l e  for R e m a i n i n g  R e q u i r e m e n t s  8 39.8

R e m a i n i n g  R e q u i r e m e n t s  (Estimates)

H B  684
D e p o s i t  t o  P o w e r  D e v e l o p m e n t  F u n d  2 00.0
R a t e  S t a b i l i z a t i o n  49.0
P o w e r  C o s t  A s s i s t a n c e  10.0

S u s i t n a  L i c e n s i n g  32.0
A n c h o r a g e  - F a i r b a n k s  I n t e r t i e  • 17.0
A l a s k a  R a i l r o a d  60.0
M a j o r  P r o j e c t s  F u n d  300 .0 &
T o b e l u k  C o n s e n t  D e c r e e  8.0
C o r r e c t i o n s  36.6
E k l u t n a  34.0
P r i b i l o f  H a r b o r  12.0
P e r m a n e n t  F u n d  C o n t r i b u t i o n  (FY 85) 100.0
F Y  85 Y e a r  E n d  B a l a n c e  \ 75:0i % —■ ■

T O T A L  9 3 3 . 6

8 4 E - 7
4 - 3 - 8 4



U N R E S T R I C T E D  G E N E R A L  F U N D  B A L A N C E S  A V A I L A B L E

F O R  A P P R O P R I A T I O N :  F Y  84 - 85
($ M i l l i o n s ,  M a r c h  1984 E s t i m a t e )

F i s c a l  Y e a r  1984

F Y  19 8 3  B a l a n c e  F o r w a r d  .. 79.9
P r o j e c t e d  F Y  84 R e v e n u e  ,i , 3 , 4 1 8 . 4
E s t i m a t e d  L a p s e  o f  P r i o r ' A p p r o p r i a t i o n s  100.0
R e p a y m e n t  o f  P r i n c i p a l  o n  R e s t r i c t e d

I n v e s t m e n t s  24.0
E x p l o r a t o r y  W e l l  D r i l l i n g  C r e d i t  (12.0)
A p p r o p r i a t i o n s  D u r i n g  1983 S e s s i o n  (2,832.6)
T r a n s f e r r e d  t o  P e r m a n e n t  F u n d  as o f

A p r i l  3, 19 8 4  ' , . (300.0)

F i s c a l  Y e a r  E n d  B a l a n c e  A v a i l a b l e
f o r  A p p r o p r i a t i o n  t, M l  .1

F i s c a l  Y e a r  1985

F Y  84 B a l a n c e  F o r w a r d  _ 477.7
P r o j e c t e d  FY  85 R e v e n u e  3 , 4 1 8 . 2
E s t i m a t e d  L a p s e  o f  P r i o r  A p p r o p r i a t i o n s  ' 50.0
R e p a y m e n t  o f  P r i n c i p a l  on  R e s t r i c t e d

I n v e s t m e n t s  24.0
E x p l o r a t o r y  W e l l  D r i l l i n g  C r e d i t  (12.0)

A v a i l a b l e  f o r  A p p r o p r i a t i o n  3 , 9 5 7 . 9

* D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  m e a n  e s t i m a t e .

2
D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  3 0 t h  p e r c e n t i l e  e s t i m a t e

8 4 E - 7
4 - 3 - 8 4
m m
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