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MEMORANDUM

TO: S e n a t o r  B i l l  Ray,  C h a i -
S e n a t e  J u d i c i a r y  Commi

FROM: S e n a t o r  Dick  E l i a s o n

DATE: F e b r u a r y  27 ,  1984

RE: CSHB 373 (L&C) -  "An Act  r e l a t i n g  to  n o n f o r f e i t u r e  b e n e f i t s  o f
l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  and r e s e r v e  v a l u a t i o n  i a n d a r d s  f o r  l i f e  
i n s u r a n c e  p o l i c i e s  and a n n u i t y  c o n t r a c t s . "

As c h a i r m a n  o f  t h e  S e n a t e  Labor  & Commerce Com m it tee ,  I  had t h e  
o p p o r t u n i t y  t o  r e v i e w  t h e  m e r i t s  o f  t h e  a b o v e -m e n t io n e d  l e g i s l a t i o n  and I 
recommend t h a t  HB 373 p a s s  o u t  o f  t h e  J u d i c i a r y  Commit tee  w i t h  a "do 
p a s s " .

HB 373,  i n t r o d u c e d  by t h e  House Labor  & Commerce Com m it tee ,  t r a c k s  model  
l e g i s l a t i o n  a d o p t e d  by t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
Com m iss ioners  (NAIC) in  1980. To d a t e ,  A la s k a  i s  t h e  o n l y  s t a t e  which 
h a s  n o t  a d o p te d  t h i s  l e g i s l a t i o n .

HB 373 r e p r e s e n t s  a c o m p r e h e n s iv e  r e v i s i o n  of  t h e  S t a n d a r d  V a l u a t i o n  Law 
and t h e  S t a n d a r d  N o n f o r f e i t u r e  Law f o r  l i f e  i n s u r a n c e .  I t  would a l l o w  
t h e  i n s u r a n c e  i n d u s t r y  more f l e x i b i l i t y  i n  r e s p o n d i n g  t o  the  
e v e r - c h a n g i n g  l i f e  I n s u r a n c e  m a r k e t p l a c e .

However,  t h i s  l e g i s l a t i o n  w i l l  no t  o n l y  b e n e f i t  t h e  i n s u r a n c e  i n d u s t r y ,  
bu t  w i l l  a l s o  h e l p  r e d u c e  t h e  c o s t  o f  i n s u r a n c e  to  t h e  consum er .  Fo r  
e xa m p le ,  f o r  an A la s k a n  m a le ,  age  35,  a whole l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y  now 
c o s t s  $16 .2 3  p e r  t h o u s a  . d o l l a r s  o f  c o v e r a g e  p e r  y e a r .  I f  HB 373 i s  i n  
e f f e c t  t h e  same p o l i c y  WMild c o s t  $ 1 2 .6 4 .  (Those  f i g u r e s  were  p r o v i d e d  
by the  P r u d e n t i a l  I n s u r a n c e  Company).

A t t a c h e d  Is  f u r t h e r  b a c k - u > i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  t h i s  l e g i s l a t i o n .
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L i f e  I n s u r a n c e  HOUSE BILL NO. 373 ,  by th e  Labor  & Commerce Commit tee .
( s t a n d a r d  R e p r e s e n t s  a com prehens ive  r e v i s i o n  o f  t h e  s t a n d a r d  v a l u a t i o n
n o n f o r f e i t u r e /  and s t a n d a r d  n o n f o r f e i t u r e  law f o r  l i f e  i n s u r a n c e ,  based  on 
v a l u a t i o n )  model  amendments p roposed  by a number o f  g roups  and o r g a n i z a ­

t i o n s ,  i n c l u d i n g  the  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  
Commiss ioners ,  t h e  American C o u n c i l  o f  L i f e  I n s u r a n c e ,  and t h e  
S o c i e t y  o f  A c t u a r i e s .  The s t a n d a r d  laws have n o t  been r e v i s e d  
s i n c e  t h e y  were o r i g i n a l l y  e n a c t e d  i n  th' i  1 9 4 0 ' s ,  and t h e  changes  
p ropose d  have  been a d o p te d  i n  39 s t a t e s  t o  d a t e .  S i m i l a r  m easu res  
have been i n t r o d u c e d  i n  o t h e r  s t a t e  l e g i s l a t u r e s .

The b i l l  amends t h e  ex i .  ing  s e c t i o n  o f  s t a t e  law r e l a t i n g  to  t h e  
s t a n d a r d  v - l u a t i o n  law f  l i f e  i n s u r a n c e  (AS 2 1 . 1 8 . 1 1 0 ( b ) ) .  The 
s t a n d a r d  v a l u a t i o n  law e s t a b l i s h e s  minimum r e s e r v i n g  s t a n d a r d s  to  
p r o v id e  f o r  the  s o lv e n c y  o f  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s ,  g u a r a n t e e i n g  
f u t u r e  b e n e f i t s  p r o v id e d  f o r  by th e  p o l i c i e s .  The c u r r e n t  b a s i s  
f o r  r e s e r v i n g  i s  based  on m o r t a l i t y  t a b l e s  and i n t e r e s t  r a t e s .  In  
g e n e r a l ,  HB 373 does n o t  change t h e  method of  r e s e r v i n g ,  bu t  would 
change the  m o r t a l i t y  t a b l e s ,  r e f l e c t i n g  i n c r e a s e d  l o n g e v i t y ,  based  
on th e  1980 S t a n d a r d  O r d i n a r y  M o r t a l i t y  T a b l e .

The b i l l  would a l s o  change t h e  method of  d e t e r m i n i n g  v a l u a t i o n  
i n t e r e s t  r a t e s .  C u r r e n t l y  t h e  i n t e r e s t  f a c t o r  a l lowed  i s  
s t a t i c a l l y  f i x e d  i n  law.  Each t ime economic c o n d i t i o n s  w a r r a n t  
change i n  r a t e s ,  t h e  law must  be c hanged .  HB 373 would t a k e  a 
dynamic a p p ro a c h  to  i n t e r e s t  r a t e s ,  l i n k i n g  th e  i n t e r e s t  r a t e  to
Moody's C o r p o r a t e  Bond Y ie ld  Average  —  Monthly Average C o r p o r a t e s ,  
as  p u b l i s h e d  by Moody's I n v e s t o r s  S e r v i c e ,  I n c . ,  and would a l l o w  
t h e  i n t e r e s t  r a t e  to  change,  based  on the  i n d e x .

pane 581

The b i l l  would a l s o  a l l o w  new m o r t a l i t y  t a b l e s  to  be a d o p te d  by 
r e g u l a t i o n ,  a l t h o u g h  the  t a b l e s  would f i r s t  have to  b. a d o p te d  by 
th e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  Commiss ioners ,  and the  
r e g u l a t i o n  p r o c e s s  would have to  be o b s e r v e d .

The s t a n d a r d  n o n f o r f e i t u r e  law f o r  l i f e  i n s u r a n c e  d e t e r m i n e s  how 
b e n e f i t s  a r e  p a i d  t o  d e f a u l t i n g  o r  s u r r e n d e r i n g  p o l i c y h o l d e r s ,  
depend ing  on the  number o f  y e a r s  t h e  premiums were p a i d ,  and t h e  
payment p r o v i s i o n s  s t i p u l a t e d  i n  the  i n s u r a n c e  p o l i c y .  In  
d e t e r m i n i n g  the  b e n e f i t s  o f  a d e f a u l t i n g  o r  s u r r e n d e r i n g  
p o l i c y h o l d e r  t h e  i n t e r e s t  r a t e s  and m o r t a l i t y  f a c t o r s  a r e  t a k e n  
i n t o  a c c o u n t .  L i f e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  i s s u e d  in  the  s t a t e  must  
c o n t a i n  p r o v i s i o n s  f o r  payment  of  n o n f o r f e i t u r e  b e n e f i t s ,  and cash 
s u r r e n d e r  v a l u e s .  A s t a t e m e n t  o f  t h e  m o r t a l i t y  t a b l e  and i n t e r e s t  
r a t e  u sed  in  c a l c u l a t i n g  th e  c a s h  s u r r e n d e r  v a l u e s  and t h e  p a id - u p  
n o n f o r f e i t u r e  b e n e f i t s  a v a l i a b l e  may be used in  some t y p e s  o f  
p o l i c i e s .  The s t a n d a r d  n o n f o r f e i t u r e  law and t h e  s t a n d a r d  
v a l u a t i o n  law a r e  l i n k e d  on t h e  b a s i s  of  i n t e r e s t  r a t e s  and 
m o r t a l i t y  t a b l e s .

The b i l l  l i s t s  the  methods o f  payment  of  b e n e f i t s  to  t e r m i n a t i n g  
p o l i c y h o l d e r s ,  l anguage  to  be c o n t a i n e d  in  i n s u r a n c e  p o l i c i e s  
g u a r a n t e e i n g  payment  of  b e n e f i t s ,  c a l c u l a t i o n  o f  and v a lu e  o f  t h e  
p o l i c y ,  and c a l c u l a t i o n  o f  a d j u s t e d  premiums and p r e s e n t  v a l u e s  o f  
l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c i e s .

c

P r o v id e s  Act  t a k e s  e f f e c t  im m e d i a t e l y .

t a f i e - t  S u m m a r y



TECHNICAL NOTES 
P ro p o s ed  Amendments t o  t h e  S t a n d a r d  Valu,  t i o n  Law

and
S t a n d a r d  N o n f o r f e i t u r e  Law f o r  L i f e  I n s u r a n c e

The p r o p o s e d  amendments  w e re  a d o p t e d  by t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  
I n s u r a n c e  C om m iss ione rs  (NAIC) i n  December ,  1980 .  I n s t r u m e n t a l  i n  t h e i r  
d e v e l o p m e n t  w e re  t h e  NAIC, t h e  Am er ican  C o u n c i l  o f  L i f e  I n s u r a n c e  (ACLI) , 
and  t h e  S o c i e t y  o f  A c t u a r i e s .  T h i s  c o o p e r a t i v e  e f f o r t  r e s u l t e d  i n  t h e s e  
amendments  w h ic h  a r e  t h e  m os t  e n c o m p a s s in g  c h a n g e s  s i n c e  t h e s e  l aw s  w e re  
f i r s t  a d o p t e d .

To d a t e ,  a t  l e a s t  39 s t a t e s  h a v e  e n a c t e d  t h e  1980 amendm ents ,  i n c l u d i n g  
m os t  o f  t h e  w e s t e r n  s t a t e s .  The u n i f o r m  e n a c t m e n t  o f  t h e  s t a n d a r d  
v a l u a t i o n  and  n o n f o r f e i t u r e  l aw s  by t h e  v a r i o u s  s t a t e s  o b v i a t e s  an 
i n s u r e r  f rom e s t a b l i s h i n g  i t s  r e s e v e s  on d i f f e r e n t  b a s e s  f o r  d i f f e r e n t  
s t a t e s  w i t h  v a r y i n g  minimum v a l u a t i o n  s t a n d a r d s .  Such an  a p p r o a c h  would  
o n l y  r e s u l t  i n  i n c r e a s e d  i n s u r a n c e  c o s t s  w i t h  no g r e a t e r  a s s u r a n c e  o f  
i n s u r e r  s o l v e n c y .

I n t e r e s t  and  m o r t a l i t y  s r e  t h e  p r im e  f a c t o r s  i n  e s t a b l i s h i n g  r e s e r v e s  
and i n  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  n o n f o r f e i t u r e  v a l u e s .  C u r r e n t l y ,  t h e  minimum 
s t a n d a r d s  f o r  t h e s e  f a c t o r s  a r e  s t a t i c a l l y  e s t a b l i s h e d  i n  l aw .  So,  any  
c h a n g e s  i n  t h e s e  f a c t o r s  n e e d s  t o  be a c c o m p l i s h e d  by l e g i s l a t i v e  a c t i o n .

The p r o p o s e d  amendments e s t a b l i s h  a  dynamic  a p p r o a c h  t o  t h e  i n t e r e s t  
f a c t o r .  The i n t e r e s t  r a t e  i s  pegged to  an  o u t s i d e  i n d e x  (Moody 's  C o r p o r a t e  
Bond Y i e l d  A verage  -  M onth ly  A v e ra g e  C o r p o r a t e s )  and  a u t o m a t i c a l l y  
r e s p o n d s  t o  t h e  movement o f  t h a t  i n d e x .  T h e r e f o r e ,  t h e  n e c e s s i t y  o f  
l e g i s l a t i v e  a c t i o n  e a c h  t im e  a  c h a n g e  i n  i n t e r e s t  r a t e  i s  c a l l e d  f o r  i s  
e l i m i n a t e d .  T h i s  i n d e x  h a s  h i s t o r i c a l l y  t r i c k e d  t h e  l o n g  t e r m  i n t e r e s t  
t r e n d s  w i t h o u t  undue f l u c t u a t i o n s .  The v a r i a b l e  p o l i c y  l o a n  i n t e r e s t  
r a t e  u t i l i z e s  t h i s  some i n d e x .  A d d i t i o n a l l y ,  f o r m u l a  w e i g h t i n g s  a l s o  
f u r t h e r  i n s u l a t e  t h e  i n t e r e s t  f a c t o r  f rom c h a n c e  f l u c t u a t i o n .  C u r r e n t  
economic  c o n d i t i o n s  r e q u i r e  t h e  i n t e r e s t  f a c t o r  be more r e f l e c t i v e  o f  
t h e  c u r r e n t  economic  s t a t e  i n  a  more t i m e l y  m a n n e r .  An i n d i c a t i o n  o f  
t h e  m a g n i t u d e  o f  t h e  i m p a c t  o f  t h e  i n t e r e s t  f a c t o r  i s  t h a t  f o r  e a c h  1% 
c h a n g e  i n  t h e  v a l u a t i o n  i n t e r e s t  r a t e ,  t h e  v a l u e  o f  t h e  r e s e r v e s  c h a n g . s  
by a p p r o x i m a t e l y  10% ( e . g .  a  1% i n c r e a s e  i n  v a l u a t i o n  i n t e r e s t  r a t e s  
c a u s e s  t h e  r e s e r v e s  t o  d e c r e a s e  by a p p r o x i m a t e l y  10%).

The p r o p o s e d  amendments  c h a n g e  t h e  m o r t a l i t y  b a s i s  t h r o u g h  t h e  a d o p t i o n  
o f  t h e  C om m iss ione r s  1980 S t a n d a r d  O r d i n a r y  M o r t a l i t y  T a b l e  (1980 CSO) 
and t h e  C om m iss ione r s  1980 E x te n d e d  Term I n s u r a n c e  Tabl» The c u r r e n t  
m o r t a l i t y  b a s i s  i s  t h e  C om m is s io n e r s  1958 S t a n d a r d  Ord; i ry  M o r t a l i t y  
T a b l e  (1958 CSO). The 1980 CSO r e f l e c t s  t h e  b e t t e r  mo' l l i t y  ( i n c r e a s e d  
l o n g e v i t y )  e x p e r i e n c e d  i n  more r e c e n t  y e a r s .  G e n e r a l l y ,  i n c r e a s e d  
l o n g e v i t y  r e s u l t s  i n  d e c r e a s e d  amounts  o f  r e s e r v e s  s i m i l a r  t o  t h e  i m p a c t  
c r e a t e d  by c h a n g e s  i n  t h e  v a l u a t i o n  i n t e r e s t  r a t e s .  A d d i t i o n a l l y ,  t h e  
p r o p o s e d  amendments  a l l o w  f o r  t h e  d i r e c t o r  o f  i n s u r a n c e  t o  a d o p t  by



r e g u l a t i o n  new m o r t a l i t y  t a b l e s  f o r  v a l u a t i o n  and  n o n f o r f e i t u r e  d e t e r m i n a t i o n s  
o n c e  t h e y  have  been  a d o p t e d  by t h e  NAIC.

The S t a n d a r d  V a l u a t i o n  Law e s t a b l i s h e s  t h e  mi imnm s t a n d a r d s  ( i n t e r e s t ,  
m o r t a l i t y ,  and v a l u a t i o n  m ethcd )  f o r  a  l i f e  i n s u r e r  i n  e s t a b l i s h i n g  i t s  
r e q u i r e d  r e s e r v e s .  The r e g u l a t o r y  i n t e r e s t  i s  t o  a s s u r e  t h e  s o l v e n c y  o f  
an  i n s u r e r  so  t h a t  i t  may mee t  i t s  c u r r e n t  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s  and 
t h o s e  w h ic h  e x t e n d  many y e a r s  i n t o  t h e  f u t u r e .  The p r o p o s e d  amendments 
e s t a b l i s h  a  c o n s e r v a t i v e  b u t  more r e a l i s t i c  b a s i c  f o r  t h e  r e q u i r e d  
r e s e r v e s .  An a n c i l l a r y  e f f e c t  w i l l  be  a  g r e a t e r  c r r a y  o f  new l i f e  i n s u r a n c e  
c o n t r a c t s  b e i n g  o f f e r e d  t o  t h e  p u b l i c  by a  w i d e r  m n g e  o f  i n s u r e r s  a t  a 
l o w e r  c o s t .

The S t a n d a r d  N o n f o r f e i t u r e  Law e s t a b l i s h e s  t h e  minimum s t a n d a r d s  f o r  
d e t e r m i n i n g  wha t  s h a r e  o f  t h e  i n s u r e r ' s  a s s e t s  a  t e r m i n a t i n g  p o l i c y h o l d e r  
i s  d u e .  The r e g u l a t o r y  i n t e n t  i s  to  p r o v i d e  e q u i t y  t o  t h e  t e r m i n a t i n g  
p o l i c y h o l d e r  a s  w e l l  a s  t o  t h o s e  p o l i c y h o l d e r s  whose  c o v e r a g e  r e m a in s  i n  
f o r c e .  A more r e a l i s t i c  d e t e r m i n a t i o n  o f  s u r r e n d e r  v a l u e s  i s  p r o v i d e d  
f o r  by t h e  p r o p o s e d  amendments .  A l s o ,  a p p r o p r i a t e  p a t t e r n s  f o r  n o n f o r f e i t u r e  
’a l u e s  a r e  e s t a b l i s h e d  w h ic h  p r e v e n t s  m a n i p u l a t i o n s  o f  t h e s e  v a l u e s  f o r  

c e r t a i n  p e r i o d s  o f  t im e  commonly u se d  i n  c o m p a r in g  t h e  v a l u e s  o f  s i m i l a r  
l i f e  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  o f f e r e d  by d i f f e r e n t  i n s u r e r s .

Due. t o  t h e  f i n a n c i a l  i n t e g r a t i o n  which  i s  c u r r e n t l y  t a k i n g  p l a c e ,  a 
p r o l i f e r a t i o n  o f  new and i n n o v a t i v e  l i f e  i n s u r a n c e  and  a n n u i t y  c o n t r a c t s  
h a s  t a k e n  p l a c e .  No s t a n d a r d  v a l u a t i o n  o r  n o n f o r f e i t u r e  law  c a n  accom oda te  
o r  a n t i c i p a t e  a l l  p o s s i b l e  k i n d s  o f  l i f e  i n s u r a n c e  and  a n n u i t y  c o n t r a c t s .  
T h e r e f o r e ,  t h e  p r o p o s e d  amendments  p r o v i d e  t h e  d i r e c t o r  o f  i n s u r a n c e  
w i t h  t h e  a u t h o r i t y  t o  p r o m u l g a t e  r e g u l a t i o n s  t o  e s t a b l i s h  t h e  v a l u a t i o n  
and n o n f o r f e i t u r e  s t a n d a r d s  f o r  s u c h  p r o d u c t s .

The above  r e p r e s e n t s  an  o v e r v i e w  o f  t h e  p r o p o s e d  amendments  t o  che 
S t a n d a r d  V a l u a t i o n  and S t a n d a r d  V a l u a t i o n  Laws. The m a t e r i a l s  p r o v i d e d  
by t h e  ACLI p r e s e n t s  a  more d e t a i l e d  and t e c h n i c a l  d i s c u s s i o n  o f  t h e s e  
p r o p o s e d  amendments ,  p r e s e n t e d  i n  an e q u i t a b l e  m anne r .  The d i v i s i o n  o f  
i n s u r a n c e  f e e l s  t h a t  s u c h  i n f o r m a t i o n  c a n  be r e l i e d  upon .

The d i v i s i o n  o f  i n s u r a n c e  recommends e n a c t m e n t  o f  t h e  p r o p o s e d  amendments .



T e s t i m o n y  n o t e s .  HB  3 7 3  

A d m i n i s t r a t i o n  f a v o r s  b i l l .

B i l l  t r a c k s  m o d e l  l e g i s l a t i o n  a d o p t e d  b y  t h e  N A I C  ( N a t i o n a l  
A s s o c i a t i o n  o f  I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s )  i n  1 9 8 0 .

B i l l  a m e n d s  t h e  S t a n d a r d  V a l u a t i o n  L a v ;  a n d  t h e  S t a n d a r d  N o n f o r ­
f e i t u r e  L a w  f o r  l i f e  i n s u r a n c e .

A l l o w s  f o r  a  m o r e  d y n a m i c  a p p r o a c h  t o  d e t e r m i n i n g  v a l u e s  i n  t h e  
t w o  l a w s .  A l l o w s  m o r e  f l e x i b i l i t y  i n  r e s p o n d i n g  t o  c h a n g e  i n  t h e  
l i f e  i n s u r a n c e  m a r k e t p l a c e .

A p p r o a c h  t o  e s t a b l i s h i n g  r e s e r v e s  i s  c o n s e r v a t i v e  b u t  r e a l i s t i c .  

W i l l  m a k e  a v a i l a b l e  a  m u c h  w i d e r  r a n g e  o f  p r o d u c t s .
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SU M M A R Y  O F  1 9 8 0  A M E N D M EN T S  T O  S T A N D A R D  
V A L U A T I O N  LAW  AO T  S T A N D A R D  N O N F O R F E I T U R E  

LAW F O R  L I F E  I N S U R A N C E

T h e s e  c m e n d m e n t s  a d o p t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  o f  

I n s u r a n c e  C o m m i e . 5 i c n e r s  i n  D e c e m b e r ,  1 9  8 0  a r e  t h e  m o s t  s i g n i f i ­

c a n t  a n d  c o m p r e h e n s i v e  c h a n g e s  t o  t h e  S t a n d a r d  L a w s  s i n c e  t h e s e  

l a w s  w e r e  o r i g i n a l l y  e n a c t e d  i n  t h e  1 9 4 0 ' s .  T h e y  r e p r e s e n t  t h e  

c u l m i n a t i o n  o f  y e a r s  o f  e f f o r t  i n  a  c o o p e r a t i v e  p r o j e c t  i n v o l v i n g  

a  n u m b e r  o f  o r g a n i z a t i o n s  a n d  g r o u p s .

P u r p o s e s  o f  A m e n d m e r t s

1 .  U p d a t e  t h e  m i n i m u m  s t a n d a r d s  f o r  r e s e r v e s  a n d  n o n f o r f e i t u r e  

b e n e f i t s  a n d  p r o v i d e  f o r  f u t u r e  a u t o m a t i c  u p d a t i n g  o f  t h e s e  

s t a n d a r d s  i n  o r d e r  t o  p e r m i t  c o m p a n y  o p e r a t i o n s  a n d  t h e  

p r o d u c t s  o f f e r e d  t o  t h e  c o n s u m e r  t o  k e e p  p a c e  w i t h  c h a n g e s  

i n  t h e  e c o n o m y  a n d  i n  l o n g e v i t y .

2 .  A c c o m m o d a t e  m o r e  e f f e c t i v e l y  p r o d u c t s  t h a t  h a v e  b e e n  i n t r o ­

d u c e d  s i n c e  t h e  l a w s  w e r e  f i r s t  e n a c t e d .

3 .  A c c o m m o d a t e  n e w  p r o d u c t s  t h a t  m a y  b e  d e v e l o p e d  i n  t h e  f u t u r e ,  

t h e r e b y  i n c r e a s i n g  c o m p a n y  f l e x i b i l i t y  t o  o f f e r ,  a n d  i n s u r a n c e  

d e p a r t m e n t  f l e x i b i l i t y  t o  r e g u l a t e ,  p r o d u c t s  t h a t  m e e t  n e w  

p u b l i c  n e e d s  a n d  e x p e c t a t i o n s .
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P r i n c i D a l  F e a t u r e s  o f  A m e n d m e n t s

1 .  A  s y s t e m  f o r  t h e  a u t o m a t i c  a n n u a l  u p d a t i n g  c f  t h e  s t a r u r . c r y  

v a l u a t i o n  a n d  n o n f o r f e i t u r e  i n t e r e s t  r a t e  s t a n d a r d s  a p p l i ­

c a b l e  t o  n e w  b u s i n e s s .

2 .  N e w  m o r t a l i t y  t a b l e s  f o r  o r d i n a r y  l i f e  i n s u r a n c e  a n d  a u t h c r i t  

f o r  t h e  i n s u r a n c e  c o m m i s s i o n e r  t o  p r o m u l g a t e  m e r e  m o d e r n  l i f e  

i n s u r a n c e ,  a n n u i t y ,  a n d  d i s a b i l i t y  t a b l e s .

3 .  C h a n g e s  i n  t h e  a l l o w a n c e  f o r  c o m p a n y  e x c e s s  i n i t . a l  e x p e n s e s  

t h a t  i s  u s e d  i n  c a l c u l a t i n g  m i n i m u m  n o n f o r f e i t u r e  b e n e f i t s  

f o r  l i f e  i n s u r a n c e .

4 .  P r o v i s i o n s  t o  r e q u i r e  a p p r o p r i a t e  p a t t e r n s  o f  n o n f o r f e i t u r e  

b e n e f i t s .

5 .  P r o v i s i o n s  t h a t  t a k e  a c c o u n t  o f  s p e c i a l  f e a t u r e s  o f  p r o d u c t s  

n o t  c o n t e m p l a t e d  i n  t h e  o r i g i n a l  v e r s i o n s  o f  t h e s e  l a w s ,  s u e :  

a s  f a m i l y  p o l i c i e s ,  p o l i c i e s  t h a t  o r o v i d e  f o r  c h a n g e s  i n  

b e n e f i t s  a n d  p r e m i u m s  a f t e r  i s s u e  a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  p o l i o s  

h o l d e r ,  a n d  p o l i c i e s  t h a t  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  a n  

a d d i t i o n a l  p r e m i u m  i n  t h e  f i r s t  p o l i c y  y e a r .

6 .  P r o v i s i o n s  t o  a u t h o r i s e  t h e  i n s u r a n c e  e o n i n i s s i o n e r  t o  p r o m u l ­

g a t e  v a l u a t i o n  a n d  n o n f o r f e i t u r e  r e g u l a t i o n s  t o  l e e o m m o d a i  e  

l i f e  i n s u r a n c e  p l a n s  p r o v i d i n g  f o r  f u t u r e  p r e m i u m  d e t e r m i n ­

a t i o n  b y  t h e  c o m p a n y  a n d  p l a n : ;  f o r  w h i c h  m i n i m u m  r e s e r v e s  o r  

n o n f o r f e i t u r e  v a l u e ' s  c a n n o t  l>e d o t  c r m  i n o d  b y  l h e  o t h e r  p r o ­

v i s i o n s  o f  t h e  l a w : ; .

I .* 'I •>



F e b r u a r y  1 3 ,  1 9 8 4

S e n a t o r  D i c k  E l i a s o n ,  C h a i r m a n  
S e n a t e  L a b o r  & C o m m e r c e  C o m m i t t e e  
P o u c h  V
J u n e a u ,  A l a s k a  9 9 8 1 1

R e :  H . B . 3 7 3

D e a r  S e n a t o r  E l i a s o n :

I  am  w r i t i n g  t o  e x p r e s s  my  f u l l  s u p p o r t  i n  p a s s a g e  o f  H . B . 3 7 3 .
I  b e l i e v e  t h a t  A l a s k a  i s  t h e  o n l y  s t a t e  n o t  t o  h a v e  s u c h  a  l a v  
b u t  t h a t  t h e  b i l l  h a s  p a s s e d  t h e  H o u s e  ( 3 7 - 0 )  a n d  n o w  l i e s  i n  t h e  
S e n a t e  L a b o r  & C o m m e r c e  C o m m i t t e e .  T r u l y ,  t h i s  b i l l  i s  i n  t h e  b e s t  
i n t e r e s t  o f  t h e  c o n s u m e r  a n d  c a n  o n l y  b e n e f i t  e v e r y o n e .

I t  i s  m y  h o p e ,  S e n a t o r ,  t h a t  y o u  f e e l  a s  I  d o  a n d  v / i l l  u r g e  t h e  
c o m m i t t e e ,  a s  w e l l  a s  t h e  S e n a t e ,  t o  p a s s  t h i s  l e g i s l a t i o n  i n t o  
l a w  a s  s o o n  a s  p o s s i b l e .  Y o u r  c o m m e n t s  w i l l  b e  m o s t  a p p r e c i a t e d .

P r e s i d e n t

J C :  l b

L  e  I t e r s  o - f  - o u p p o i ~ \
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J a n u a r y  2 8 ,  1 9 8 4
R e p .  B o b  B e t t i s w o r t h  
J u n e a u ,  AK

D e a r  B o b ,

HB 3 7 3  i n c l u d e s  a  p r o p o s a l  t o  a u t h o r i z e  u s e  o f  t h e  l a t e s t  m o r t a l i t y  
t a b l e  i n  c o m p u t i n g  p r e m i u m s  a n d  c a s h  v a l u e s  f o r  l i f e  i n s u r a n c e .  S i n c e  
t h e  i n s u r a n c e  c o m m i s i o n e r s  o f  a l l  t h e  s t a t e s  c r e a t e  a  c o m m i t t e e  t o  
a p p r o v e  p r o p o s e d  n e w  t a b l e s ,  t h e y  a r e  g e n e r a l l y  r e f e r r e d  t o  b y  t h e  
d a t e  a p p r o v e d ,  a n d  c a l l e d  t h e  C o m m i s s i o n e r s  S t a n d a r d  O r d i n a r y  m o r t a l i t y  
t a b l e ,  o r  " C S O "  f o r  s h o r t .  T h e  l a t e s t  t a b l e  i s  t h e  " 1 9 S 0  C S O "  a n d  
a t  l a s t  c o u n t  h a d  b e e n  a p p r o v e d  b y  3 1  s t a t e s  s o  f a r .  T h e  l a s t  o n e  
b e f o r e  t h a t  o n e ,  \  t h i n k ,  w a s  t h e  1 9 5 8  C S O .

S i n c e  p r e m i u m s  a r e  b a s e d  o n  p r o j e c t e d  l i f e  s p a n s  s t a r t i n g  a t  v a r i o u s  
a g e s ,  a n d  s i n c e  l i f e  e x p e c t a n c y  i n  g e n e r a l  h a s  c h a n g e d  c o n s i d e r a b l y  
s i n c e  t h e  1 9 5 8  t a b l e ,  i t  a p p e a r s  v a l i d  t o  a d o p t  t h e  1 9 8 0  C S O  t a b l e  
a s  s o o n  a s  i t  c a n  b e  a r r a n g e d .  F r o m  a p r e m i u m  s t a n d p o i n t , t h e  
c h a n g e  r e d u c e s  m o s t  r a t e s  a n d  r e s u l t i n g  c a s h  v a l u e s  s l i g h t l y  a n d  
a t  s o m e  a g e s  m a y  i n c r e a s e  t h e m  s l i g h t l y .  T h e  r e a s o n  t h a t  a d o p t i o n  
o f  a  n e w  t a b l e  d o e s n ’ t  m a k e  m a j o r  c h a n g e s  i s  t h a t  t h e  c o m p a n i e s  
c o n s t a n t l y  m o n i t o r  m o r t a l i t y  s t a t i s t i c s  a n d  a d j u s t  t h e  p r e m i u m s  f r o m  
t i m e  t o  t i m e .

I  w a s  t o l d  t h a t  HB 3 7 3  w a s  s p o n s o r e d  b y  t h e  L a b o r  a n d  C o m m e r c e  
- o m m i t t e  a n d  i s  p r e s e n t l y  i n  t h e  R u l e s  C o m m i t t e e ,  R e p .  C o w d e r y ,  
C h a i r m a n .  M a r k  R i n g s t a d  a n d  N i i l o  K o p o n c n  a r e  a l s o  o n  t h e  C o m m i t t e e .

Now t h a t  t h e  1 9 8 0  C SO  h a s  b e e n  o u t  l o n g  e n o u g h  t o  b e c o m e  g e n e r a l l y  
a d o p t e d  a c r o s s  t h e  c o u n t r y ,  T n o t i c e  a  t r e n d  f o r  l i f e  i n s u r a n c e  
c o m p a n i e s  t o  i s s u e  t h e i r  n e w  p o l i c y  f o r m s  o n l y  i n  t h o s e  s t a t e s  w h i c h  
h a v e  a p p r o v e d  t h e  1 9 8 0  C SO  t a b l e .  S i n c e  t h e  n e w e r  p o l i c y  c o n s t r u c t i o n s  
i n c l u d e  c u r r e n t - i . n t e r e s t - a s s u m p t i . o n  p l a n s  w i t h  w h a t  a p p e a r  t o  b e  
s u b s t a n t i a l  b u y e r  a d v a n t a g e s ,  a d o p t i o n  o f  L h e  n e w  t a b l e  w i l l  
b r o a d e n  t h e  c h o i c e s  a v a i l a b l e  t o  A l a s k a n  b u y e r s  a n d  s e l l e r s  o f  l i f e  
i n s u r a n c e .

I f  p a s t  h i s t o r y  r e p e a t s ,  t h i s  s h o u l d n ' t  c o m e  u p  a g a i n  f o r  a n o t h e r  
2 2  y e a r s .  A n y t h i n g  y o u  c a n  d o  o r  a d v i c e  y o u  m a y  h a v e  i n  t h i s  m a t t e r  
w i l l  b e  m o s t  a p p r e c i a t e d .

B e s t  w i s h e s  t o  y o u  a n d  y o u r  c o l l e a g u e s  a s  y o u  w o r k  t o  d e v e l o p  p l a n s  
f o r  t h e  f u t u r e  o f  t h i s  s t a t e .

S i  n e e r e  1 y ,

R i c h a r d  S c o t t

c c :
M a r k  R i n g s t a d  
N i i l o  K o p o n e n  
R e p .  C o w d e r y
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