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on State Loans and Finance

BY THE RULES COMMITTEE BY 
I N  THE HOUSE REQUEST OF THE GOVERNOR

HOUSE B I L L  NO. 665

I N  THE LEG IS LA T U R E  OF THE STATE OF ALASKA
• ' " '

TH IRTEENTH  LE G IS LA TU R E  - SECOND SE S S IO N  

A B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  t h e  i s s u a n c e  o f  t a x - e x e m p t ,

s t a t e - g u a r a n t e e d  r e v e n u e  b o n d s  b y  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  

F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  t o  f i n a n c e  m o r t g a g e s  f o r  q u a l i f y ­

i n g  v e t e r a n s  u n d e r  AS 18 .56 ; a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  

e f f e c t i v e  d a t e . "

BE I T  ENACTED BY THE L E G IS LA T U R E  OF THE STATE OF ALASKA:

* S e c t i o n  1 . F o r  t h e  p u r p o s e  o f  a s s i s t i n g  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  

C o r p o r a t i o n  t o  p r o v i d e  m o n e y  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  m o r t g a g e s  m a d e  f o r  r e s i ­

d e n c e s  f o r  q u a l i f y i n g  v e t e r a n s  u n d e r  AS 18 .56 , t a x - e x e m p t  r e v e n u e  b o n d s  o f  

t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  a r e  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  a s  t o  

p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  b y  t h e  s t a t e  i n  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  n o t  m o r e  

t h a n  $700 ,000 ,000 . T h e  f u l l  f a i t h ,  c r e d i t ,  a n d  r e s o u r c e s  o f  t h e  s t a t e  a r e  

p l e d g e d  t o  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e s e  b o n d s ,  a n d  

t h e  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  a r e  s e c u r e d  b y  t h e  g e n e r a l  

o b l i g a t i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a .  A s t a t e m e n t  o f  t h i s  p l e d g e  m u s t  b e  

p r i n t e d  o n  t h e  f a c e  o f  t h e  b o n d s  a n d  m u s t  b e  s i g n e d  i n  m a n u a l  o r  f a c s i m i l e  

f o r m  b y  t h e  g o v e r n o r .  T h e  p r o v i s i o n s  o f  AS 37.15 d o  n o t  a p p l y  t o  t h e  

b o n d s .  T h e  b o n d s  s h a l l  b e  s o l d  b y  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  

u n d e r  AS 18.56 a t  p u b l i c  s a l e  i n  a m o u n t s  a n d  a t  t i m e s  a p p r o v e d  b y  t h e  s t a t e  

b o n d  c o m m i t t e e .  T h e  g u a r a n t e e  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  s e c t i o n  i s  i n  a d d i t i o n  t o  

t h e  g u a r a n t e e s  a u t h o r i z e d  b y  s e c .  5 , c h .  35, SLA 1982, a n d  b y  s e c .  1 , c h .  

81, SLA 1983.

*  S e c .  2 . I f  t h e  q u e s t i o n  s e t  o u t  i n  s e c .  4 o f  t h i s  A c t  i s  a p p r o v e d  b y  

t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  t h e  s t a t e  w ho  v o t e  o n  t h e  q u e s t i o n ,  t h e  A l a s k a

-1- HB 665
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1 H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  n o t  m o r e  t h a n  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  o f

2 $700,000,000 o f  i t s  r e v e n u e  b o n d s  t h a t  a r e  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e d  a s  t o

3 p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  b y  t h e  s t a t e ,  t h e  p r o c e e d s  o f  w h i c h  a r e  t o  b e  e x -  

A p e n d e d  b y  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  t o  p r o v i d e  m o n e y  f o r  t h e  

6 p u r c h a s e  o f  m o r t g a g e s  m a d e  f o r  r e s i d e n c e s  f o r  q u a l i f y i n g  v e t e r a n s  u n d e r  

6 AS 1 8 .5 6 . T h e  a u t h o r i z a t i o n  i n  t h i s  s e c t i o n  t o  i s s u e  b o n d s  i s  i n  a d d i t i o n

; t o  t h e  a u t h o r i z a t i o n s  t o  i s s u e  b o n d s  t h a t  a p p e a r  i n  s e c .  6 , c h .  35 , SLA

8 1982, a n d  ' n  s e c .  2 , c h .  81, SLA  1983.

<) *  S e c .  3 . A s  u s e d  i n  t h i s  A c t ,  a  q u a l i f y i n g  v e t e r a n  i s  a  p e r s o n  w h o  i s

10 a  " q u a l i f i e d  v e t e r a n "  a s  t h a t  t e r m  i s  d e f i n e d  o r  m a y  b e  s u b s e q u e n t l y  d e -

11 f i n e d  u n d e r  26 U . S . C .  103A (1 ' I o r t g a g e  S u b s i d y  B o n d  T a x  A c t  o f  1980).

I" *  S e c .  U . T h e  q u e s t i o n  o f  t h e  s t a t e  g u a r a n t y  o f  b o n d s  r e f e r r e d  t o  i n

n  t h i s  A c t  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  t o  t h e  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  t h e  s t a t e  a t  t h e

M g e n e r a l  e l e c t i o n  t o  b e  h e l d  o n  N o v e m b e r  6 , 1984, a n d  s h a l l  r e a d  s u b s t a n -  

16 t i a l l y  a s  f o l l o w s :

16 PRO PO S IT IO N

17 S t a t e  G u a r a n t e e d  V e t e r a n s  R e s i d e n t i a l

18 M o r t g a g e  B o n d s  $700,000,000

19 S h a l l  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  u n c o n d i t i o n a l l y  g u a r a n t e e

20 a s  a g e n e r a l  o b l i g a t i o n  o f  t h e  s t a t e ,  t h e  p a y m e n t  o f

21 p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  r e v e n u e  b o n d s  o f  t h e

22 A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  i s s u e d  i n  t h e

23 p r i n c i p a l  a m o u n t  o f  n o t  m o r e  t h a n  $700,000,000 f o r

24 t h e  p u r p o s e  o f  p u r c h a s i n g  m o r t g a g e s  m a d e  f o r

25 residences for qualifying veterans, as defined by

26 law?

27 B o n d s  Y e s  [  ]

28 B o n d s  No [ ]

29 *  S e c .  5 . T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h

- 2 -
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S t a t e  o f  A l a s k a

□  F F I C E  O F  T H E  G O V E R N O R

J u n e a u

F e b r u a r y  13, 1 9 8 4

T h e  H o n o r a b l e  J o e  H a y e s  

A l a s k a  H o u s e  o f  R e p r e s e n t a t i v e s  

P o u c h  V

J u n e a u ,  A K  9 9 8 1 1

D e a r  R e p r e s e n t a t i v e  H a y e s :

U n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  ar t. Il l, sec. 18, o f  t h e  A l a s k a  

C o n s t i t u t i o n ,  I a m  t r a n s m i t t i n g  f o u r  b i l l s  w h i c h  r e l a t e  to 

t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  (AS 1 8 . 5 6 ) .

T h e  f i r s t  b i l l  i n c l u d e s  s e v e r a l  s u b s t a n t i v e  p r o p o s a l s .  

S e c t i o n  1 e n a b l e s  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  t o  d e l e g a t e  to 

t h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  t h e  a u t h o r i t y  t o  s e l l  a n  i s s u e  of 

b o n d s ,  i f  t h e  B o a r d  e s t a b l i s h e s  t h e  m a x i m u m  t r u e  i n t e r e s t  

c o s t  f o r  t h e  i s s u e .  T h i s  p r o p o s a l  w i l l  e n a b l e  t h e  c o r p o ­

r a t i o n  t o  r e s p o n d  m o r e  r a p i d l y  to t h e  c a p i t a l  m a r k e t s .  

S e c t i o n  2, i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  t h e  r e l a t e d  a p p r o p r i a t i o n  

p r o v i s i o n  i n  a n  a c c o m p a n y i n g  b i l l ,  i s  i n t e n d e d  t o  c l a r i f y  

th e  s t a t u t o r y  b a s i s  f o r  t h e  h o m e  o w n e r s h i p  a s s i s t a n c e  p r o ­

g r a m  a n d  t o  r e p e a l  t h e  c u r r e n t  s e p a r a t e  f u n d  f o r  t h e  p r o ­

g r a m .  (AS 1 8 . 5 6 . 0 9 1 )  S e c t i o n  3 p r e c l u d e s  t h e  c o r p o r a t i o n  

f r o m  p u r c h a s i n g  a l o a n  if t h e  b o r r o w e r  h a s  a n  o u t s t a n d i n g  

h o u s i n g  l o a n  u n d e r  a s t a t e  l o a n  p r o g r a m .  S e c t i o n  3 a l s o  

a m e n d s  A S  1 8 . 5 6 . 0 9 6  t o  s p e c i f y ,  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  

p r e s e n t  p r a c t i c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  t h a t  t h e  l o a n - t o -  

v a l u e  l i m i t a t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  t o  a q u a l i f i e d  l o a n  w h i c h  

is f e d e r a l l y  i n s u r e d  o r  g u a r a n t e e d .  S e c t i o n  4 a m e n d s  A S  

1 8 . 5 6 . 0 9 8  ( g ) ( 6 ) t o  p r o v i d e  t h a t  t h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  t h e  

f i r s t  $ 9 0 , 0 0 0  o f  a q u a l i f i e d  m o r t g a g e  l o a n  w i l l  b e  t h e  

s a m e  f o r  a l l  b o r r o w e r s ,  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  t h e  l o a n  is 

p u r c h a s e d  w i t h  p r o c e e d s  f r o m  a t a x a b l e  o r  t a x - e x e m p t  b o n d  

i s s u e .  S e c t i o n  5 m a k e s  a t e c h n i c a l  m o d i f i c a t i o n  t o  a 

f i n a n c i a l  p r o v i s i o n ,  a n d  se c. 6 a u t h o r i z e s  t h e  c o r p o r a t i o n  
t o  i s s u e  $ 1 . 5  b i l l i o n  i n  b o n d s  d u r i n g  F Y  85.
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T o  r e m o v e  a n y  p o s s i b l e  l e g a l  c o n c e r n s ,  t h e  s e c o n d  b i l l  

a p p r o p r i a t e s  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  u n r e s t r i c t e d  i n t e r e s t  r e ­

p a y m e n t s  as w e l l  a s  c e r t a i n  p r o g r a m  r e c e i p t s  w h i c h  m a y  

a c c r u e  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  d u r i n g  t h e  n e x t  f i s c a l  y e a r .  In 

a d d i t i o n ,  sec. 2 o f  t h e  b i l l  t r a n s f e r s  t h e  a s s e t s  o f  t h e  

h o m e  o w n e r s h i p  f u n d  (AS 1 8 . 5 6 . 0 9 1 )  t o  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  

F i n a n c e  r e v o l v i n g  f u n d .  (AS 1 8 . 5 6 . 0 8 2 . )  A s  p r o p o s e d  in 

t h e  c o m p a n i o n  b i l l ,  t h e  h o m e  o w n e r s h i p  f u n d  is a b o l i s h e d .  

T h e  t r a n s f e r  o f  a s s e t s  t o  t h e  r e v o l v i n g  f u n d ,  s u b j e c t  to 

b o n d h o l d e r  a g r e e m e n t s ,  w i l l  p r o v i d e  t h e  r e q u i s i t e  f l e x i ­

b i l i t y  f o r  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  c o n t i n u e  t o  i m p l e m e n t  t h e  

h o m e  o w n e r s h i p  a s s i s t a n c e  p r o g r a m .

T h e  t h i r d  b i l l  p r o p o s e s  t h e  p r e s e n t a t i o n  t o  t h e  v o t e r s  of 

t h e  q u e s t i o n  o f  w h e t h e r  t o  a u t h o r i z e  t h e  i s s u a n c e  o f  

$ 7 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  i n  s t a t e - g u a r a n t e e d  v e t e r a n s '  b o n d s .  S i n c e  

s t a t e - g u a r a n t e e d  v e t e r a n s '  b o n d s  a r e  t a x - e x e m p t ,  t h e  c o r ­

p o r a t i o n  is a b l e  t o  p r o v i d e  b e n e f i t s  t o  v e t e r a n s  a t  a s u b ­

s t a n t i a l  s a v i n g s  t o  t h e  s t a t e .

T h e  f o u r t h  b i l l  p r o p o s e s  a $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  i n c r e a s e  i n  t h e  

c o r p o r a t i o n ' s  b o n d  i s s u a n c e  a u t h o r i z a t i o n  l i m i t  f o r  t h i s  

f i s c a l  y e a r  (FY 84). W h e n  t h e  c u r r e n t  d e b t  a u t h o r i t y  l i m ­

i t  o f  $ 9 8 0 , 0 0 0 , 0 0 0  w a s  e s t a b l i s h e d ,  t h e  p u r c h a s e  o f  m o b i l e  

h o m e  l o a n s  w a s  f i n a n c e d  e x c l u s i v e l y  w i t h  s t a t e  a p p r o p r i a ­

t i o n s .  T h e  c o r p o r a t i o n  h a s  n o w  d e s i g n e d  a p r o g r a m  u n d e r  

w h i c h  t h e  p u r c h a s e  o f  q u a l i f i e d  m o b i l e  h o m e  l o a n s  m a y  b e  

f i n a n c e d  t h r o u g h  b o n d  p r o c e e d s ,  a n d  t h e  p r o p o s e d  i n c r e a s e  

i n  t h e  d e b t  a u t h o r i z a t i o n  l e v e l  is n e c e s s a r y  t o  i m p l e m e n t  
t h i s  p r o g r a m .

T h e s e  f o u r  b i l l s  p r e s e n t  a b a l a n c e d  a p p r o a c h  t o  t h e  o p e r a ­

t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  I t h e r e f o r e  u r g e  y o u  t o  c o n s i d ­

e r  t h e  l e g i s l a t i o n  r e l a t i n g  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  a s  a n  i n t e ­

g r a t e d  p a c k a g e .  I add, a l s o ,  t h a t  p r o m p t  l e g i s l a t i v e  r e ­

v i e w  a n d  a p p r o v a l  is i m p o r t a n t .  I n  p a r t i c u l a r ,  p l e a s e  

n o t e  t h a t  p e n d i n g  f e d e r a l  l e g i s l a t i o n  m a y  r e s t r i c t ,  i f  n o t  

p r e c l u d e ,  t h e  i s s u a n c e  o f  t a x - e x e m p t  v e t e r a n s '  b o n d s .  

L e g i s l a t i v e  a p p r o v a l  b e f o r e  a n y  C o n g r e s s i o n a l  a c t i o n  m a y  

t h u s  a l l o w  t h e  s t a t e  t o  r e a l i z e  a s u b s t a n t i a l  s a v i n g s  i n  
p r o v i d i n g  b e n e f i t s  t o  q u a l i f i e d  v e t e r a n s .

S i n c e r e l y ,

B i l l  S h e f f i 4 * d

G o v e r n o r
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M e m o r a n d u m

D a t e M a r c h  28, 1 9 8 4

T o M e m b e r s ,  H o u s e  S p e c i a l  C o m m i t t e e  o n  S t a t e  L o a n s

F r o m :  R e p .  R i c k  U e h l i n g

S u b j e c t :  H B  665, B o n d  a u t h o r i z a t i o n  f o r  A H F C

T h e  f o l l o w i n g  is a n  o u t l i n e  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  H B  665, w h i c h  

is a n  a c t  a u t h o r i z i n g  t h e  i s s u a n c e  o f  $ 7 0 0  m i l l i o n  w o r t h  o f  

t a x - e x e m p t  h o u s i n g  b o n d s  f o r  v e t e r a n s .  A s  y o u  m a y  b e  a w a r e ,  

t h e  L o a n s  C o m m i t t e e  p a s s e d  s i m i l a r  l e g i s l a t i o n  l a s t  y e a r ,  

a u t h o r i z i n g  a $ 5 0 0  m i l l i o n  b o n d  a u t h o r i z a t i o n  f o r  t h i s  
p r o g r a m .

A t  t h e  c u r r e n t  t i m e  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  h a s  
$ 9 0 0  m i l l i o n  in a u t h o r i z e d  o u t s t a n d i n g  d e b t  u n d e r  t h i s  

p r o g r a m .  T h e  a u t h o r i z a t i o n ,  i f  a p p r o v e d  b y  t h e  v o t e r s ,  w o u l d  

r a i s e  t h e  t o t a l  l e v e l  t o  $ 1 . 6  b i l l i o n  u n d e r  t h e  V e t e r a n s '  H o m e  
L o a n  P r o g r a m .

It  is i m p o r t a n t  t o  r e m e m b e r  t h a t  t h e s e  b o n d s  a r e  b a c k e d  b y  t h e  

f u l l  f a i t h  a n d  c r e d i t  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a .  A l t h o u g h  t h e y  

a r e  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s  t h e y  a r e  s e c u r e d  b y  m o r t g a g e  
r e v e n u e s .

T h e  c e n t r a l  q u e s t i o n  t o  b e  a s k e d  b y  t h e  C o m m i t t e e ,  o f  e a c h  

w i t n e s s ,  is w h e t h e r  t h i s  b o n d  a u t h o r i z a t i o n  w i l l  in a n y  w a y  

a f f e c t  t h e  c a p a c i t y  o f  t h e  S t a t e  t o  i s s u e  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  

b o n d s  f o r  o t h e r  i m p o r t a n t  p r o j e c t s  s u c h  a s  t h e  K n i k  A r m  

C r o s s i n g ,  t h e  S t a t e  o f f i c e  b u i l d i n g  i n  A n c h o r a g e  o r  t h e  
S u s i t n a  P r o j e c t .



ALASKA HOUSING FINANCE CORPORATION 
HB 665

This bill authorizes placement on the November, 1984 ballot of a $700 ml 11 Ion 
bond proposition for the Veterans Mortgage Program* Prompt legislative 

consideration 1 s considered Important because of pending Congressional action.




