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5/23/83

Mr. President: 

The Committee on

C O M M I T T E E  R E P O R T  

S E N A T E

TRANSPORTATION

Date

has had

FURTHER:

/ y ,  / f t . *

HB 322

Increasing the bond authorization for international airport revenue bonds 
to $62,825,000; eff. date.

under consideration and (a majority of the committee) (j)he committee) 
reports it back with the following recomr

[ ] 

[ ] 

[ ]

[ ] 

[ 1

ations_

do pass [ ] do not pass

do pass with attached amendments(s)

replace with CS for ___________________________

and recommends

[ ] same title
[ j new title

AND attaches a "Letter of Intent" [ ] New Fiscal Note

reports it back without recommendation

[ ] referred to the

MEMBERS SIGNING

Commi ttee

MEMBERS. HAVING 
OTHER’RECOMMENDATIONS

/ w ____



S t a t e  o f  A l a s k a

OFFICE O F  T H E  G O V E R N O R  

J U F Z A U

I I M a r c h  3 1 ,  1 9 8 3

T h e  H o n o r a b l e  J o e  L .  H a y e s  

S p e a k e r  o f  t h e  H o u s e  

A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  

P o u c h  V

J u n e a u ,  A l a s k a   ̂ 9 9 8 1 1  

D e a r  M r .  S p e a k e r :

U n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  a r t .  I l l ,  s e c .  1 8 ,  o f  t h e  A l a s k a  

C o n s t i t u t i o n ,  I  a m  t r a n s m i t t i n g  t w o  b i l l s  t o  a c c o m p l i s h  

t h e  f i r s t  p h a s e  o f  a  c o m p r e h e n s i v e  r e m o d e l i n g  a n d '  e x p a n ­

s i o n  p r o g r a m  f o r  t h e  d o m e s t i c  t e r m i n a l  a t  t h e  A n c h o r a g e  

■ I n t e r n a t i o n a l  A i r 1; ^ r t .  T h i s  p r o g r a m  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  

t h e  c o m p r e h e n s i v e  a n a l y s i s  o f  a i r  t r a f f i c  t r e n d s  a n d  c o r ­

r e s p o n d i n g  f a c i l i t y  n e e d s  f o r  o u r  t r a v e l i n g  p u b l i c .

T h e  f i r s t  b i l l  w i l l  i n c r e a s e  t h e  r e v e n u e  b o n d  a u t h o r i z a ­

t i o n  c o n t a i n e d  i n  A S  3 7 . 1 5 . 4 1 0  b y  $ 2 8 , 0 0 0 , 0 0 0 .  T h e  s e c o n d  

b i l l  w i l l  a p p r o p r i a t e  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  o f  t h i s  

a d d i t i o n a l  a m o u n t  o f  b o n d s .  T h e  a p p r o p r i a t i o n  i s  t o  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  T r a n s p o r t a t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s  f o r  t h e  

p u r p o s e  o f  m a k i n g  t h e  i m p r o v e m e n t s  a t  t h e  A n c h o r a g e  I n t e r ­

n a t i o n a l  A i r p o r t  a n d  o t h e r  e x p e n s e s  r e q u i r e d  t o  a c c o m p l i s h  

t h e  s a l e  o f  t h e  b o n d s .

T h e  n e e d  f o r  t h i s  p r o j e c t  i s  w e l l  r e c o g n i z e d  a n d  I  r e q u e s t  

t h a t  y o u  w o r k  w i t h  m e  s o  t h a t  t h e s e  i m p r o v e m e n t s  m a y  b e g i n  

t h i s  s p r i n g .

S i n c e r e l y

B,

G o v e r n o r
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H B  3 2 2
R E Q U E S T

B i l l / R e s o l u t i o n  N o . : _ _______________________________

T i t l e ; A n c h  I n t ' l .  T e r m i n a l s  I m p r o v e m e n t s  

S p o n s o r ; G o v e r n o r  S h e f f i e l d _________________

I I. F I S C A L  D E T A I L

R e q u e s t o r : \

A g e n c y  A f f e c t e d : ________D C T & P F ______________________

P r o g r a m  C a t e g o r y  A f f e c t e d :  T r a n s p o r t a t i o n  

B R U ,  P r o g r a m  o r  S u b p r c g r a m ( s )  A f f e c t e d :  

A n c h o r a g e  I n t e r n a t i o n a l  A i r p o r t _______________

E X P E N D I T U R E S / R E V E N U E S : ( T h o u s a n d s  o f  D o l l a r s )

O P E R A T I N G

F Y  8 3 F Y  8 4 F Y  8 5 F Y  8 6 F Y  8 7 F Y  8 8

1 0 0  P E R S O N A L  S E R V I C E S

2 0 0  T R A V E L

3 0 0  C O N T R A C T U A L

4 0 0  C O M M O D I T I E S

5 0 0  E Q U I P M E N T

6 0 0  L A N D  &  S T R U C T U R E S

7 0 0  G R A N T S ,  C L A I M S ,  E T C

5 0 0 . 0 5 3 0 . 0 5 6 0 . 0

2 5 0 . 0 2 6 5 . 0 2 8 0 . 0

5 8 . 0 6 3 . 0 6 7 . 0

- 2 . 0 2 . 0 3 . 0

T O T A L  O P E R A T I N G 8 1 0 . 0 8 6 0 . 0 9 1 0 . 0

C A P I T A L 2 8 , 0 0 0 . 0

R E V E N U E 5 0 0 . 0 5 0 0 . 0 5 0 0 . 0

F U N D I N G :  ( T h o u s a n d s  o f  D o l l a r s )

G E N E R A L  F U N D

F E D E R A L  F U N D S

O T H E R  ( S p e c i f y  S o u r c e ) * I A R F 8 1 0 . 0 8 6 0 . 0 9 1 0 . 0

I N T ' L  A I R P O R T  R E V E N U E  B O N D S 2 8 , 0 0 0 . 0

* I n e r n a t i o n a l  A i r p o r t  R e v e n u e  F u n d

P O S I T I O N S :

F U L L - T I M E

P A R T - T I M E

T E M P O R A R Y

8 . 0 8 . 0 8 . 0

•

. S O U R C E  O F  F U N D S ' T O  O F F S E T  F I S C A L  I M P A C T  O F  B I L L :

T h i s  p r o j e c t  w i l l  b e  p a i d  f o r  t h r o u g h  r e v e n u e  g e n e r a t e d  a t  t h e  A n c h o r a g e  I n e m a t i o n a l  

A i r p o r t .  T h e  r e v e n u e  p r o j e c t i o n  d o e s  n o t  a s s u m e  a n y  c h a n g e  i n  r a t e s  a n d  f e e s ,  b u t  

d o e s  i n c l u d e  a n t i c i p a t e d  r e v e n u e  f r o m  t h e  e x p a n s i o n ,  c a l c u l a t e d  a t  p r e s e n t  t e r m i n a l  

r e n t a l  r a t e s .

A N A L Y S I S :  A t t a c h e d .

P r e p a r e d  B y :  W i l l i a m  R .  S n e l l ________________________________________________P h o n e :  2 6 6 - 1 4 4 0

D i v i s i o n :  A c t i n g  D e p u t y  C o m m i s s i o n e r    D a t e : 3 / 3 0 / 8 3

A p p r o v e d  b y  C o m m i s s i o n e r :  ___________________________________ D a t e : ^  / 3  r / ? 3: V g c

a t y o n  arD e p a r t m e n t : . T r a n s p o r t a t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s

&



E x i s t i n g  f a c i l i t i e s  i n  t h e  p a s s e n g e r  t e r m i n a l  c a n p l e x  a r e  u n d e r s i z e d .  F a c i l ­

i t i e s  a r e  n o t  a d e q u a t e  f o r  p r e s e n t  d o m e s t i c  a v i a t i o n  t r a f f i c  n e e d s .  C o n t i n u e d  

g r o w t h  i n  a v i a t i o n  a c t i v i t y  i s  a n t i c i p a t e d ,  t h e r e f o r e ,  p r e s s u r e  f o r  e x p a n d e d  

f a c i l i t i e s  w i l l  i n c r e a s e .  E x i s t i n g  i n t e r n a t i o n a l  f a c i l i t i e s  h a v e  b e e n  r e l o ­

c a t e d  t o  t h e  n e w  i n t e r n a t i o n a l  t e r m i n a l ,  t h u s  f r e e i n g  s p a c e  f o r  d o m e s t i c  

a v i a t i o n  n e e d s .  T h e  w e s t  c o n c o u r s e  m u s t  b e  r e m o d e l e d  b e f o r e  u s e  b y  t h e  

d o m e s t i c  a i r  c a r r i e r s .  A d d i t i o n a l  l a n d s i d e  f a c i l i t i e s ,  a i r p o r t  t i c k e t  o f f i c e s ,  

b a g g a g e  c l a i m  a n d  p u b l i c  a r e a s  a r e  n e e d e d  t o  a c c o m m o d a t e  d o m e s t i c  f l i g h t  

t r a f f i c .  A i r  c c m m u t e r  f a c i l i t i e s  a r e  m i n i m a l .  N e w  f a c i l i t i e s  a r e  e s s e n t i a l  

t o  p r o v i d e  a d e q u a t e  s e r v i c e  t o  t h i s  g r o w i n g  s e g m e n t  o f  t h e  a v i a t i o n  m a r k e t .  

C o n s t r u c t i o n  o f  a  n e w  c o n c o u r s e  o f f  t h e  e a s t  t e r m i n a l  e x p a n s i o n  w i l l  a c c o m o ­

d a t e  c o m m u t e r s .  U t i l i t y  w o r k  a i r s i d e  i s  r e q u i r e d  i n  o r d e r  t o  m a k e  t h e  t e r m i n a l  

e x p a n s i o n  u s a b l e  f o r  t h e  a i r  c a r r i e r s  a n d  c c m m u t e r  p l a n e s .

P R O J E C T  D E S C R I P T I O N :

F u n d i n g  r e q u e s t e d  i s  f o r  t h e  f i r s t  p h a s e  o f  a  c o m p r e h e n s i v e  r e m o d e l i n g  a n d  

e x p a n s i o n  p r o g r a m ,  a t  a n  e s t i m a t e d  c o s t  o f  $ 2 3 . 1  m i l l i o n .  T h e  p r o j e c t  i n ­

c l u d e s  t h e  f o l l o w i n g :

E x t e n s i o n  o f  e x i s t i n g  t e r m i n a l  1 0 0 - f e e t  t o  t h e  e a s t  ( b o t h  l e v e l s ) .

F i r s t  l e v e l  t o  h o u s e  a d d i t i o n a l  b a g g a g e  c l a i m  a n d  m a k e u p  a r e a s  a n d  

m e c h a n i c a l  r o c m .  S e c o n d  l e v e l  t o  p r o v i d e  a d d i t i o n a l  c o u n t e r  s p a c e ,  

s n a c k  b a r ,  s t o r a g e ,  e l e v a t o r  a n d  g a t e  l o b b i e s .

C o n s t r u c t i o n  o f  a  c c m m u t e r  c o n c o u r s e  p r o v i d i n g  p a s s e n g e r  w a i : i n g  

s p a c e ,  e q u i p m e n t  s t o r a g e ,  c r e w  l o u n g e  a r e a ,  r e s t r o a n  f a c i l i t i e s ,  

s n a c k  b a r ,  b a g g a g e  m a k e u p  a n d  b a g g a g e  c l a i m .

P r e l i m i n a r y  e n g i n e e r i n g  a n d  c o n s t r u c t i o n  t o  r e m o d e l  w e s t  c o n c o u r s e  

t o  a c c o m m o d a t e  d o m e s t i c  c a r r i e r  o p e r a t i o n s .

P r e l i m i n a r y  e n g i n e e r i n g  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  a p r o n  u t i l i t y  w o r k  r e q u i r e d  

w i t h  t h e  t e r m i n a l  r e m o d e l i n g .  )'

P R O J E C T  C O S T :

B o n d  s a l e  c o s t s  a t  3 %  t o  t a k e  c a r e  o f  c l o s i n g  c o s t s ,  a u d i t  c o s t s ,  f e e s  t o  

r a t i n g  a g e n c i e s ,  f i n a n c i a l  a d v i s o r ,  e t c .

$ 2 8 , 0 0 0 , 0 0 0  x  3 %  =  $ 8 4 0 , 0 0 0

I n  a d d i t i o n ,  a n  e s t i m a t e d  $ 3  m i l l i o n  w a s  a s s u m e d  f o r  i m m e d i a t e  d e p o s i t  i n t o  

t h e  b o n d  r e s e r v e  f u n d .  T h i s  i s  a p p r o x i m a t e l y  1  y e a r ' s  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  

o n  t h e  b o n d s .

T h e  e s t i m a t e d  c a s h  a v a i l a b l e  a f t e r  o b l i g a t i o n s  i s  $ 2 4 , 1 6 0 , 0 0 0 :

$ 2 8 , 0 0 0 , 0 0 0  -  ( $ 8 4 0 , 0 0 0  +  $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 )  =  $ 2 4 , 1 6 0 , 0 0 0

C a p i t a l i z e d  i n t e r e s t  d u r i n g  p r o j e c t  c o n s t r u c t i o n  h a s  n o t  b e e n  e s t i m a t e d .  

D e p e n d i n g  o n  i n v e s t m e n t  y i e l d ,  i n t e r e s t  e a r n e d  o n  t h e  c a s h  c o u l d  r o u g h l y  e q u a l  

o r  e x c e e d  i n t e r e s t  o b l i g a t i o n s  o n  t h e  b o n d s .  I f ,  h o w e v e r ,  c a p i t a l i z e d  i n t e r e s t  

p a y m e n t s  a r e  r e q u i r e d ,  D O T & P F . w i l l  u t i l i z e  I n t e r n a t i o n a l  A i r p o r t  R e v e n u e  F u n d  • 

( I A R F )  c a s h  f o r  s u c h  p a y m e n t s .  T h i s  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  h o w  c a p i t a l i z e d  i n t e r e s t  

w a s  t r e a t e d  i n  e a r l i e r  r e v e n u e  b o n d  i s s u e s .

•''PROJECT N E E D :   ̂ p a g e  2  o f  3



C o s t s  i d e n t i f i e d  a r e  b a s e d  u p o n  o u r  c u r r e n t  c o s t s  f o r  m a i n t e n a n c e  a n d  c u s t o d i a l  

w h i c h  a p p r o x i m a t e  $ 1 1  p e r  s q u a r e  f o o t .

A d d e d  6 6 , 0 0 0  s q .  f t .  x  $ 1 2  =  $ 7 2 6 , 0 0 0

1 9 8 3  c o s t  $ 7 2 6 . 0

1 9 8 6  c o s t  $ 8 1 0 . 0 .  I n f l a t i o n  i s  e s t i m a t e d  a t  6 %  p e r  y e a r .

N o  e s t i m a t e  i s  p r o v i d e d  f o r  t h e  d e b t  s e r v i c e  s i n c e  t h e  y e a r l y  c o s t  w o u l d  v a r y  

s o  g r e a t l y  b a s e d  u p o n  t h e  i n t e r e s t  r a t e  a n d  t e r m  o f  b o n d s .
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