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T h i s  p r o p o s a l  u p g r a d e s  t h e  U n a u t h o r i s e d  ( n o n a d m i t t e d )  I n s u r e r s  A c t  a n d  
t h e  S u r p l u s  L i n e s  I n s u r a n c e  A c t  to c o m p o r t  w i t h  t h e  r e c e n t l y  adopited 

m o d e l s  of t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  of I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ( N A I C ) . 
C u r r e n t l y ,  t h e s e  t wo  a c ts * a l o n g  w i t h  a  t h i r d ,  t h e  U n a u t h o r i z e d  I n s u r e r s  
S e r v i c e  of P r o c e s s  A c t  a p p e a r  in A S  2 1 . 3 3 .

T h i s  p r o p o s a l  c o n t i n u e s  t h e  U n a u t h o r i z e d  ( n o n a d m i t t e d )  I n s u r e r s  A c t  a n d  
t h e  U n a u t h o r i z e d  I n s u r e r s  S e r v i c e  of P r o c e s s  A c t  in A S  2 1 . 3 3 .  A c c e s s  to 
t h a t  m a r k e t  is m o r e  c l e a r l y  s t a t e d .  M o s t  of t h e  c h a n g e s  in A S  2 1 . 3 3  a r e  
n o t  s u b s t a n t i v e .  H o w e v e r  t h e  S u r p l u s  L i n a s  I n s u r a n c e  A c t  h a s  b e e n  r e m o v e d  
f r o m  A S  2 1 . 3 3  a n d  p l a c e d  in a n e w  c h a p t e r .  A S  2 1 . 3 4 .  T h i s  c h a p t e r  m a k e s  
s o m e  s u b s t a n t i a l  r e v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to h o u  a s u r p l u s  l i n e s  b u s i n e s s  
c a n  b e  c o n d u c t e d  in thisi s t a t e .  It w i l l  g i v e  t h e  r e g u l a t o r  a c l e a r e r  
a b i l i t y  to d ea l  w i t h  th e  c o m p e t e n c e  of t h e  l i c e n s e e  a n d  p r o v i d e  m o r e  
m e a n i n g f u l  p r o t e c t i o n  for t h e  p u b l i c  t h r o u g h !
- c l a r i f i c a t i o n  of t h e  d u t i e s  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s  of th e licenseei!
- h i g h e r  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  for t h e  n o n a d m i t t e d  i n s u r e r ;
- p e r m i s s i o n  to f o r m  a s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  w i t h  a n  a c t i v e  r o l e  in 
r e g u l a t i n g  t h e  m a r k e t ;  and.
- a l l o w i n g  a d m i t t e d  m a r k e t s  to c o m p e t e  w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t s .

S e c t i o n  1. P a g e  1. l i n e s  8-17.
C u r r e n t  law p r o v i d e s  t h a t  w h e n  th e  s t a t e  e x a m i n e s  an  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  
t h e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  p a y B  for t h a t  e x a m i n a t i o n .  A s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  
is a l s o  s u b j e c t  to e x a m i n a t i o n  b u t  d o e s  n o t  p a y  for t h a t  e x a m i n a t i o n .  T h e  
p o s i t i o n  of t h e  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  is in m a n y  r e s p e c t s  B i m i l a r  to a n  
i n s u r e r ,  p a r t i c u l a r l y  w h e n  t h e  b r o k e r  h a s  u t i l i z e d  a n  i n s u r e r  t h a t  is n o t  
a b l e  to m e e t  i ts o b l i g a t i o n s .  T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  t h e  s u r p l u s  
l i n e s  b r o k e r  m u s t  a l s o  m e e t  t h e  c o s t  of its e x a m i n a t i o n .

S e c t i o n  2. P a g e  1. l i n e s  1 8 - 2 9  &< p a g e  2. l i n e s  1-7.
T h e  c h a n g e  h e r e  iB o n p a g e  1, l i n e s  2 4 - 2 5 .  T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  
S e c t i o n  1. It l i s t s  t h o s e  e n t i t i e s  s u b j e c t  to e x a m i n a t i o n  w i t h o u t  c h a r g e .

S e c t i o n  3. P a g e  2. l i n e s  8 - 2 9  8< p a g e  3. l i n e s  1-3.
T h i s  r e w r i t e  of th e  p u r p o s e  s e c t i o n  d o e s  n o t  c o n t a i n  s u b s t a n t i v e  c h a n g e s .  
It is f o r m a t t e d  in a m o r e  r e a d a b l e  f o r m  a n d  t h e  a p p l i c a t i o n  of t h e  
c h a p t e r  to s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  h a s  b e e n  d e l e t e d .

S e c t i o n  4. P a g e  3. l i n e s  4- 24.
T h e  c h a n g e s  in t h i s  s e c t i o n  a r e  e d i t o r i a l .  T h e  p h r a s e  " d o i n g  a n  i n s u r a n c e  
b u s i n e s s "  h a B  b e e n  c h a n g e d  to " t r a n s a c t i o n  of i n s u r a n c e " ,  a n d  g e n d e r  
o r i e n t e d  r e f e r e n c e s  h a v e  b e e n  c h a n g e d .

S e c t i o n  5. P a g e  3. l i n e s  2 5 - 2 9  & pag:e 4. l i n e s  1-13.

T h i s  s e c t i o n  c o n t a i n s  m o r e  of t h e  s e m e  c h a n g e s  n o t e d  in S e c t i o n  4. No  
s u b s t a n t i v e  c h a n g e .



S e c t i o n  6. P a g e  4* l i n e s  1 4 - 2 9  & p a g e  5, l i n e s  1-6.
T h e  c h a n g e s  in t h i s  s e c t i o n  a r e  s i m i l a r  to t h o s e  in S e c t i o n  4. No 
s u b s t a n t i v e  c h a n g e s .

S e c t i o n  7. P a g e  5» l i n e s  9 - 2 9  & p a g e  6. l i n e s  1-4.
T h e  d i f f e r e n c e  h e r e  is f o u n d  on  p a g e  6. l i n e s  2-4. It is p r i m a r i l y  a 
c l a r i f i c a t i o n .  No  s u b s t a n t i v e  c h a n g e .

S e c t i o n  8. P a g e  Ei» l i n e s  5-13.
C h a n g e s  s i m i l a r  1:o t h o s e  in S e c t i o n  4.

S e c t i o n  9. P a g e  6. l i n e s  14-26.
T h e  s o l e  c h a n g e  in t h i s  s e c t i o n  is t h e  i n s e r t i o n  of t h e  w o r d  
" n o n a d m i t t e d "  o n  l i n e  16. T h i s  h a s  b e e n  d o n e  in severail of t h e  e a r l i e r  
s e c t i o n s  u i t h o u t  c o m m e n t .  It is a c l a r i f i c a t i o n ,  a n d  o n d  t h a t  is d e f i n e d  
in t h e  d e f i n i t i o n  B e c t i o n  o n  p a g e  12. l i n e s  15 -18. P r e v i o u s l y  t h e  w o r d s  
" i n s u r e r " ,  " n o n a d m i t t e d  i n s u r e r " ,  and. " u n a u t h o r i z e d  i n s u r e r "  h a v e  b e e n  
u s e d  s y n o n y m o u s l y .  T h a t  is i n c o n s i s t e n t  a n d  h a s  led to s o m e  c o n f u s i o n .  
T h i s  c h a n g e  s h o u l d  c l e a r  u n  t h a t  s i t u a t i o n .

S e c t i o n  10. P a g e  6. l i n e s  2 7 - 2 9  t/. p a g e  7, l i n e s  1-29.
T h i s  s e c t i o n  is a c o n s o l i d a t i o n  of B e v e r a l  o t h e r  s e c t i o n s ,  (a) r e p l a c e s  
A S  2 1 . 3 3 . 0 1 5  w i t h  no s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e ,  (b) r e p l a c e s  A S  2 1 . 3 3 . 0 7 5  
w i t h  s o m e  s h i f t  in a n i n d i v i d u a l s  a b i l i t y  to e n t e r  a n d  u s e  the  
n o n a d m i t t e d  m a r k e t  p l a c e .  T h i s  a b i l i t y  is b r o a d e n e d  in t h i s  b i l l  by 
r e m o v i n g  t h e  s p e c i f i c  d e s c r i p t i o n  of a n  i n d u s t r i a l  i n s u r e d  f o u n d  in A S  
2 1 . 3 3 . 0 7 5 ( 9 ) .  (c) r e p l a c e s  t h e  c o m b i n a t i o n  of A S  2 1 . 3 3 . 0 1 5  a n d  A S
2 1 . 3 3 . 0 7 5 ( 6 )  w i t h  n o  s u b s t a n t i v e  difference.? (d) r e p l a c e s  A S  2 1 . 3 3 . 0 4 1  
w i t h  n o  s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e .

S e c t i o n  11. P a g e  8. l i n e s  1-24.
T h i s  is a n e w  s e c t i o n  a n d  it l i m i t s  a n o n a d m i t t e d  i n s u r e r s  a c c e s s  to 
A l a s k a  c o u r t s .  T h i s  is a s  to t h o s e  no t  p l a c e d  t h r o u g h  a s u r p l u s  l i n e s  
b r o k e r  in A S  2 1 . 3 4 .  It c l a r i f i e s  t h e  s t a n d i n g  of t h o s e  i n s u r e r s .

S e c t i o n  12. P a g e  8. l i n e s  2 5 - 2 9  8. p a g e  9. l i n e s  1-6.
T h i B  is t h e  s a m e  k i n d  of c h a n g B  n o t e d  in S e c t i o n  9. O n e  a d d i t i o n a l  c h a n g e  
is t h a t  a c c e s s  b y  th e d i r e c t o r  to a n  i n s u r e d s  p u r c h a s e s  in the  a d m i t t e d  
or a u t h o r i z e d  m a r k e t  h a s  b e e n  r e m o v e d .  T h i s  a b i l i t y  to a c c B s a  a d m i t t e d  
p u r c h a s e s  iB p r o b a b l y  u n r e a s o n a b l e  w h e n  p l a c e d  on t h e  i n s u r e d .  P r e s u m a b l y  
a c c e s s  to t h e s e  r e c o r d s  t h r o u g h  o t h e r  s o u r c e s  is s u f f i c i e n t .

S e c t i o n  13. P a g e  9. l i n e s  7-13.
T h i s  s e c t i o n  r e i n f o r c e s  t h e  a b i l i t y  of t h e  d i r e c t o r  to o b t a i n  r e c o r d s  a n d  
i n f o r m a t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  b y  a l l o w i n g  t h e  
d i r e c t o r  to a p p l y  for a c o u r t  o r d e r  to c o m p e l  p r o d u c t i o n  of r e c o r d s  a n d  
i n f o r m a t i o n .



S e c t i o n  14. P a g e  9. l i n e s  1 4 - 2 9  & p a g e  10* l i n e s  1-10.

" U n a u t h o r i z e d "  h a s  b e e n  c h a n g e d  to " n o n a d m i t t e d "  a s  n o t e d  in s e c t i o n  9. 
T h e  p e n a l t y  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  r e v i s e d  s o  t h a t  it is m o r e  r e a d i l y  
c a l c u l a b l e .  T h i s  p e n a l t y  w i l l  g e n e r a l l y  b e  s t i f f e r  t h a n  t h a t  n o w  p r o v i d e d

S e c t i o n  IS. P a g e  10* l i n e s  11-26.

M o r e  e d i t o r i a l  c h a n g e s  l i k e  t h o s e  in s e c t i o n  9. S i n c e  t h e  s u r p l u s  l i n e s  
law h a s  b e e n  r e m o v e d  f r o m  A S  2 1 . 3 3  a n d  p l a c e d  in A S  2 1 . 3 4 *  t h a t  r e f e r e n c e  
h a 3  b e e n  n o t e d .  T h e  t i m e  for r e p o r t i n g  h a s  b e e n  s h o r t e n e d  fro m 6 0  d a y s  to 
3 0  days.

S e c t i o n  16. P a g e  10* l i n e s  2 7 - 2 9  & p a g e  11* l i n e s  1-6. 
S a m e  e d i t o r i a l  c h a n g e  n o t e d  in s e c t i o n  9.

S e c t i o n  17. P a g e  11* l i n e s  7-1 5.
T h e  p e n a l t y  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  u p g r a d e d  in t h e  s a m e  f a s h i o n  as  s e c t i o n  14

S e c t i o n  18. Pa\ge 11* l i n e s  16-21.
T h i s  s e c t i o n  is i n t e n d e d  to a v o i d  a n y  p o t e n t i a l  c o n f l i c t  w i t h  n e w  
s e c t i o n s  A S  2 1 . 3 3 . 0 3 7  a n d  A S  2 1 . 3 3 . 0 4 2 .

S e c t i o n  19. P a g e  11. l i n e s  2 2 - 2 9  & p a g e  12* l i n e B  1-4.
T h i s  s e c t i o n  u p g r a d e s  t h e  p e n a l t y  s e c t i o n  b y  i n c r e a s i n g  t h e  p e r  v i o l a t i o n  
p e n a l t y  f r o m  $ 5 0 0  for t h e  f i r s t  o f f e n s e  to $ 1 , 0 0 0  a n d  b y  i n c r e a s i n g  th e  
s e c o n d  o f f e n s e  p e n a l t y  f r o m  $ 5 0 0  to $ 2 * 0 0 0 .  A n e w  p e n a l t y  is a l s o  
s t r u c t u r e d  for a l l o w i n g  a v i o l a t i o n  to c o n t i n u e  u n c o r r e c t e d  in th e a m o u n t  
of $ 1 , 0 0 0  for e a c h  m o n t h  of c o n t i n u a t i o n .

S e c t i o n  20. P a g e  12. l i n e s  5 - 2 9  & p a g e  13. l i n e s  1-25.
T h i s  d e f i n i t i o n  s e c t i o n  is new. T h e r e  is n o t h i n g  r e p r e s e n t i n g  a 
s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e  f r o m  c u r r e n t  law e x c e p t  in ( 9 ) (A) w h e r e  v e s s e l s  of 
5 0  d i s p l a c e m e n t  t o n s  or l e s s  a r e  n o t  i n c l u d e d  in t h e  d e f i n i t i o n  of m a r i n e  
a n d  a r e  t h e r e f o r  i n c l u d e d  in t h e  r e q u i r e m e n t s  of t h i s  p r o p o s e d  law.

S e c t i o n  21. P a g e  13* l i n e s  2 6 - 2 9 .  all of p a g e s  14-30. & p a g e  31. l i n e s  
i - 1 6

T h i s  s e c t i o n  a d d s  a n e w  c h a p t e r  to th e  i n s u r a n c e  c o d e  d e a l i n g  w i t h  
s u r p l u s  l i n e s  i n s u r a n c e .  T h i s  c h a p t e r  h a s  e s s e n t i a l l y  b e e n  r e m o v e d  f r o m  
A S  21 .3 3 .  A n u m b e r  of c h a n g e s  h a v e  b e e n  m a d e  to p r o v i d e  for a s t r o n g e r  
r e g u l a t i o n  of t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  by  
s t r e n g t h e n i n g  t h e  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  of a c o m p a n y  in th at  m a r k e t  
b e f o r e  it c a n  be  u s e d  in t h i s  s t a t e .  T h e  l i n e  of r e s p o n s i b i l i t y  for t he  
s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  is c l a r i f i e d .  T h e  bi ll  p e r m i t s  th e c r e a t i o n  of a 
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  t h a t  car, h a v e  a s u b s t a n t i a l  s e l f - r e g u l a t o r y  
r o l e  w h i c h  h a s  e x p e r i e n c e d  s u b s t a n t i a l  s u c e s s  in C a l i f o r n i a  a n d  in 
W a s h i n g t o n .  T h i 3  w o u l d  a l l o w  t h e  d i v i s i o n  to m o r e  e f f e c t i v e l y  u s e  i ts  
r e s o u r c e s  to a v o i d  p r o b l e m s  for p e r s o n s  i n s u r e d  in t h a t  m a r k e t .



S e c  2 1 . 3 4 . 0 1 0 .  P a g e  13. l i n e s  2 8 - 2 9  & p a g e  14, l i n e s  1-14. 
T h i s  is t h e  p u r p o s e  s e c t i o n  for t h e  n e w  c h a p t e r

S e c  2 1 . 3 4 . 0 2 0 .  P a g e  14, l i n e s  1 5 - 2 3
T h i s  s e c t i o n  c o n d i t i o n s  w h a t  c a n  b e  p l a c e d  in t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  
T h e r e  is n o s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e  fr om  c u r r e n t  lau.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 3 0 .  P a g e  14. l i n e s  2 4 - 2 9  & p a g e  15, l i n e s  1-12.
T h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  w o r k e r s  c o m p e n s a t i o n  to b e  w r i t t e n  in th e  s u r p l u s  
l i n e s  m a r k e t  p r o v i d e d  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  it to b e  in t h e  p u b l i c  i n t e r e s t .  
It is s u b s t a n t i a l l y  t he  s a m e  a s  c u r r e n t  law e x c e p t  t h a t  t h i s  p r o p o s a l  h a s  
f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  th at  a r e  h i g h e r  t h a n  o t h e r  p l a c e m e n t s  in t h a t  
m a r k e t .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 4 0 .  F a g e  15, l i n e s  1 3 - 2 9  & p a g e  15, l i n e s  1-29.
T h i s  s e c t i o n  s u b s t a n t i a l l y  i n c r e a s e s  th e m i n i m u m  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  
r e q u i r e m e n t s  u s e d  in the s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  It a l s o  r e c o g n i z e s  
d i s t i n c t i o n s  a m o n g  i n s u r e r s ,  L l o y d s  t y p e  o r g a n i z a t i o n s ,  a n d  i n s u r a n c e  
e x c h a n g e s .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 5 0 .  P a g e  17, l i n e s  1-9.
T h i s  s e c t i o n  is a n e w  p r o v i s i o n  w h i c h  s u b s t a n t i a l l y  t r a c k s  c u r r e n t  
p r a c t i c e .  It p r o v i d e s  for t h e  l i s t i n g  of e l i g i b l e  s u r p l u s  l i n e s  i n s u r e r s .  
It a l s o  p e r m i t s  th e s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  to p e r f o r m  t h a t  t a s k  w h e n  
a p p r o v e d  b y t h e  d i r e c t o r .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 6 0 .  P a g e  17, l i n e s  10-23.
T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  tha t w h e n  a p o l i c y  is w r i t t e n  b y  m o r e  t h a n  o ne  
i n s u r e r  a n d  o n e  or m o r e  of t h o s e  i n s u r e r s  a r e  n o t  e l i g i b l e ,  t h e  i n s u r e d  
m u s t  b e  n o t i f i e d .  T h i s  p r e v e n t s  a p r a c t i c e  w h e r e  s o m e  b r o k e r s  c o n c e a l  th e 
fac t t h a t  t h e r e  a r e  i n e l i g i b l e  i n s u r e r s  on  a risk. O n e  w a y  t h a t  t h i s  is 
d o n e  Is to l i s t  th e i n s u r e r s  a s " u n d e r w r i t e r s  a t  L l o y d ’s a n d  o t h e r  
c o m p a n i e s . "  T h e  d i v i s i o n  d o e s  n o t  a c c e p t  t h i s  p r a c t i c e  now, b u t  is n o t  
c e r t a i n  t h a t  e v e n  in t h o s e  c a s e s  w h e r e  w e  c o r r e c t  it, t h e  i n s u r e d  is 
a d e q u a t e l y  i n f o r m e d .  A l i t t l e  i n f o r m a t i o n  at t h i s  s t a g e  c a n  p r e v e n t  a lot 
of p r o b l e m s  later.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 7 0 .  P a g e  17, l i n e s  2 4 - 2 9  & p a g e  18, l i n e s  1-11.
T h i s  s e c t i o n  e s t a b l i s h e s  a p r o c e d u r e  for r e m o v i n g  a n  i n s u r e r  fr om  t h e  
e l i g i b l e  list  a n d  s e t s  f o r t h  a n o t i c e  r e q u i r e m e n t  to all l i c e n s e e s .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 8 0 .  P a g e  18, l i n e s  12-29.
T h i s  s e c t i o n  iB s i m i l a r  to a n  e x i s t i n g  r e q u i r e m e n t  to f i l e  a f f i d a v i t s  of 
c o v e r a g e .  It a d d s  a r e q u i r e m e n t  on the s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  to p r o v i d e  
e v i d e n c e  of i n s u r a n c e  to an i n s u r e d  w i t h i n  3 0 d a y s  of p l a c e m e n t  of t h e  
c o v e r a g e .  It a l s o  p r o v i d e r  t h a t  t h e s e  f i l i n g  r e q u i r e m e n t s  m a y  b e  
t r a n s f e r r e d  to th e  s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  u p o n  a n o r d e r  by  the  
di rec tor .



S e c  2 1 . 3 4 . 0 S 0 .  P a g e  19. l i n e B  1 - 2 9  & p a g e  20. l i n e s  1-15.
T h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  t h e  f o r m a t i o n  of a s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  a n d  
s e t s  f o r t h  t h e  p o u e r B  a n d  p u r p o s e s  for w h i c h  it m a y  be  formed. It 

e s t a b l i s h e s  t h e  r e q u i r e m e n t s  for its f o r m a t i o n  a n d  m a k e s  it s u b j e c t  to 
e x a m i n a t i o n  by  th e d i r e c t o r .  It p r o v i d e s  t h a t  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  
m e n b e r s h i p  in t h e  a s s o c i a t i o n  a s  a c o n d i t i o n  of l i c e n s u r e  in t h i s  st at e.

S e c  2 1 . 3 4 . 1 0 0 .  P a g e  20.. l i n e s  16-29. all of p a g e  21. & p a g e  22. l i n e  1. 
T h i s  s e c t i o n  d e s c r i b e s  t h e  e v i d e n c e  of i n s u r a n c e  w h i c h  a s u r p l u s  l i n e s  
b r o k e r  m u s t  p r o v i d e  for a n  i n s u r e d .  T h e  b a s i c  i d e a  is to r e q u i r e  a full
d i s c l o s u r e  of t h e  f a c t s  r e l a t i n g  to a p l a c e m e n t  in t h e  n o n a d m i t t e d
m a r k e t .  T h i s  a l s o  a p p l i e s  to c h a n g e s  m a d e  in c o v e r a g e .  T h e  b r o k e r  is 
r e q u i r e d  to m a i n t a i n  a full c o p y  of all d o c u m e n t s  p e r t i n e n t  to the
i n s u r a n c e  t r a n s a c t i o n .  A w a r n i n g  is r e q u i r e d  to a p p r i s e  th e i n s u r e d  t h a t
a p o l i c y  p l a c e d  in th e n o n a d m i t t e d  m a r k e t  is n o t  c o v e r e d  b y  th e A l a s k a  
I n s u r a n c e  G u a r a n t y  A s s o c i a t i o n  Act.

S e c  2 1 . 3 4 . 1 1 0 .  P a g e  22. l i n e s  2-13.
T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  th e  i n s u r e d  h a s  n o  l i a b i l i t y  for p r e m i u m  un til  
t h e  b r o k e r  h a s  provided! a n o t i c e  to t h e  i n s u r e d  to t he  e f f e c t  t h a t  t he  
i n s u r e r  is n o n a d m i t t e d ,  a n d  t h e r e  is no i n s o l v e n c y  p r o t e c t i o n  p r o v i d e d  
u n d e r  s t a t e  law. T h i B  Is a n e w  a p p r o a c h .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 2 0 .  P a g e  22. l i n e s  14-16.

T h i s  iB s i m i l a r  to p r e s e n t  law. I p r o v i d e s  t h a t  c o n t r a c t s  in t he  s u r p l u s  
l i n e s  m a r k e t  p l a c B  a r e  v a l i d  c o n t r a c t s .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 3 0 .  P a g e  2.2. l i n e s  17-22.
S e c t i o n  p r o v i d e s  tha t p a y m e n t  to t h e  b r o k e r  is p a y m e n t  to t h e  in su re r.

S e c  2 1 . 3 4 . 1 4 0 .  P a g e  22. l i n e s  2 3 - 2 9 .  all of p i g e  23. a n d  p a g e  24. l i n e s  
1-6.

T h i s  s e c t i o n  s e t s  f o r t h  the  l i c e n s i n g  s t a n d a r d s  a n d  r e q u i r e m e n t s  for a 
s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e .  T h e  r e q u i r e m e n t s  a r e  n o t  s u b s t a n t i a l l y  
d i f f e r e n t  t h a n  t h o s e  in c u r r e n t  law. T h e  b o n d  r e q u i r e m e n t  is h i g h e r .  T h i s  
p r o p o s a l  d o e s  p e r m i t  n o n r e s i d e n t  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e e s ,  (e) 
d o e s  p r o v i d e  a p e n a l t y  for l a t e  r e n e w a l  of l i c e n s e .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 5 0 .  P a g e  24. l i n e s  7-12 .
T h i s  s e c t i o n  c l a r i f i e s  t he  s c o p e  of a s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e .  It 
a l l o w s  th e s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  to a c c e p t  b u s i n e s s  from  o t h e r  s u r p l u s  
l i n e s  b r o k e r s  a n d  o t h e r  b r o k e r s  b u t  n o t  f r o m  a g e n t s .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 6 0 .  P a g e  24. l i n e s  1 3 - 2 9  & p a g e  25. l i n e s  1-11.
T h i s  s e c t i o n  c l e a r l y  o u t l i n e s  t h e  k i n d B  of r e c o r d s  th at  m u B t  be 
m a i n t a i n e d  by  a s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  andl that  s u c h  r e c o r d s  m u s t  be  o p e n  
for e x a m i n a t i o n  b y  th e d i r e c t o r .



S e c  2 1 . 3 4 . 1 7 0 .  P a g e  25» l i n e B  12-18.
T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  a m o n t h l y  r e p o r t  of b u s i n e s s  p l a c e d  in th e  s u l p l u s  
l i n e B  m a r k e t .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 8 0 .  P a g e  25. l i n e s  1 9 - 2 9  It p a g e  26. l i n e s  1-27.

T h i s  s e c t i o n  is s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  c u r r e n t  law. T h e  p r e m i u m  ta x is 
e s t a b l i s h e d  h e r e  a n d  t he  d i r e c t o r  m a y  h a v e  t he  t a x  c o l l e c t e d  b y  the 
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n .  T h e  d i r e c t o r  h a s  t h e  a b i l i t y  to e s t a b l i s h  
a d e q u a t e  s a f e g u a r d s  to p r o t e c t  t h e  m o n i e s  c o l l e c t e d  in t h i s  f a s h i o n .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 9 0 .  P a g e  26. l i n e s  2 6 - 2 9  & p a g e  27. l i n e s  1-3.
A f i l i n g  fee of 1% is established,. T h i s  is p r e s e n t l y  at 1/2%.

S e c  2 1 . 3 4 . 2 0 C .  P a g e 2 7 .  l i n e s  4-21 .
T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  for tw o a l t e r n a t e  m e a n s  of t a x  c o l l e c t i o n .  T h e  
f i r s t  iB by t h e  d i r e c t o r  in t he u s ua l m a n n e r .  T h e  s e c o n d  is b y  t h e  
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  u p o n  a n  o r d e r  by  th e  d i r e c t o r  a f t e r  
e s t a b l i s h i n g  t h o s e  s a f e g u a r d s  d e e m e d  a p p r o p r i a t e .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 1 0 .  P a g e  27. l i n e s  2 2 - 2 9  h. p a g e  28. l i n e s  1-16.
In th e  c u r r e n t  law, th e  d i r e c t o r  h a s  d i s c r e t i o n a r y  s u s p e n s i u n  or 
r e v o c a t i o n  a u t h o r i t y .  T h e  r e s t r u c t u r i n g  f o u n d  in t h i s  s e c t i o n  is m o r e  
s p e c i f i c  a n d  l i s t s  t h o s e  a c t i o n s  w h i c h  c a n  r e s u l t  in s u s p e n s i o n  or 
r e v o c a t i o n .

S e c  2 1 . 2 J . 220. P a g e  28. l i n e s  17-28.

T h i s  s e c t i o n  t i e s  in to A S 2 1 . 3 3  for s e r v i c e  of p r o c e s s  o n  a n o n a d m i t t e d  
i n s u r e r  u s e d  t h r o u g h  the s u r p l u s  li n e s  m a r k e t .  T h e  p r e s e n c e  of a 

n o n a d m i t t e d  i n s u r e r  on a s u r p l u s  l i n e s  c o n t r a c t  a s s u m e s  t h a t  t h e  i n s u r e r  
h a s  s u b j e c t e d  i t s e l f  to A S  21 .3 4.

S e c  2 1 . 3 4 . 2 3 0 .  P a g e  28. line  29  &< p a g e  29. l i n e B  1-7.
T h i s  p e n a l t y  s e c t i o n  is a n  u p g r a d e  from the p r e s e n t  law. It a l s o  i n c l u d e s  
a n  a b i l i t y  to t a k e  a c t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 3 3 . 3 2 0 - 3 3 0  in th e u n f a i r  t r a d e  
p r a c t i c e s  act.

S e c  2 1 . 3 4 . 2 4 0 .  P a g e  29, l i n e s  3- 1 2 ,
S e p a r a b i l i t y  s e c t i o n .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 5 0 .  P a g e  29, l i n e s  13-14.

T h i s  s e c t i o n  e n a b l e s  the d i r e c t o r  to p r o m u l g a t e  t h o s e  r e g u l a t i o n s  
n e c e s s a r y  to i m p l e m e n t ,  d e f i n e  a n d  e n f o r c e  t he  p r o v i s i o n s  of t h i s  n e w  
c h a p t e r .

S e c  2 1 . 3 4 . 9 0 0 .  P a g e  29. l i n e B  15-213, all of p a g e  30. & p a g e  31, l i n e s  
1-14.



T h e  d e f i n i t i o n s  h e r e  t a k e  t h e  s a m e  e x p l a n a t i o n  a s  t h o s e  in S e c  20. T h e r e  
a r e  a few a d d i t i o n a l  d e f i n i t i o n s  b u t  t h e s e  a r e  n o t  s u b s t a n t i v e l y  
d i f f e r e n t  t h a n  c u r r a n t  u s a g e  in t h e  i n s u r a n c e  cod e.

S e c  22. P a g e  31. l i n e s  15-19.

T h i s  a d d e d  s e c t i o n  in th e u n f a i r  t r a d e  p r a c t i c e s  a c t  m a k e s  it a n  u n f a i r  
t r a d e  p r a c t i c e  to fail to m a k e  t he r e q u i r e d  d i s c l o s u r e s  a n d  r e p o r t s .

S e c  23. P a g e  31. l i n e s  2 0 - 2 9  & p a g e  32. l i n e s  1-2.
T h i s  s e c t i o n  c|ives a d m i t t e d  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  t h e  a b i l i t y  to c o m p e t e  
w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  It t i e s  in w i t h  s e c t i o n s  2 4  & 25.

S e c  24. P a g e  32. l i n e s  3 - 9

T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  S e c  2 3  a n d  S e c  2 5  in a l l o u i n g  th e  a d m i t t e d  
m a r k e t  to c o m p e t e  w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  b y  
p r o v i d i n g  t h e s e  e x c e p t i o n s  in t h e  r a t e  law w h i c h  h a s  to d a t e  a c t e d  a s  an  
i m p e d i m e n t  to t h a t  k i n d  of c o m p e t i t i o n .

S e c  25. P a g e  32. I i n e 3  10-15.

T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  t h e  p r e v i o u s  t wo  s e c t i o n s .  It s p e c i f i e s  t h o s e  
c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  a n  a d m i t t e d  i n s u r e r  c a n  w o r k  o u t s i d e  of its 
f i l i n g s  m a d e  w i t h  the d i r e c t o r .  T h i s  p r o v i d e s  t h e  a b i l i t y  to d i r e c t l y  
c o m p e t e  w i t h  t he  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h i s  is in th e  p u b l i c  i n t e r e s t  
s i n c B  m o s t  a d m i t t e d  m a r k e t  c o v e r a g e s  a r e  p r o t e c t e d  by th e  g u a r a n t y  
a s s o c i a t i o n  act.

S e c  26. P a g e  32. l i n e s  16-17.
T h i s  s e c t i o n  r e p e a l s  t h o s e  s e c t i o n s  in AS  2 1 . 3 3  w h i c h  a r e  no l o n g e r  
n e e d e d  or h a v e  b e e n  r e p l a c e d  in t h e  n e w  c h a p t e r  in s e c t i o n  21.



T h i s  p r o p o s a l  u p g r a d e s  t h e  U n a u t h o r i z e d  ( n o n a d m i t t e d )  I n s u r e r s  A c t  a n d  
the  S u r p l u s  L i n e s  I n s u r a n c e  A c t  to c o m p o r t  w i t h  t h e  r e c e n t l y  a d o p t e d  
m o d e l s  of t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  of I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ( N A I C ) . 
C u r r e n t l y ,  t h e s e  to o ac t s ,  a l o n g  u i t h  a t h i r d ,  t h e  U n a u t h o r i z e d  I n s u r e r s  
S e r v i c e  of P r o c e s s  A c t  a p p e a r  in A S  2 1 . 3 3 .

T h i s  p r o p o s a l  c o n t i n u e s  t h e  U n a u t h o r i z e d  ( n o n a d m i t t e d )  I n s u r e r s  A ct  a n d  
t h e  U n a u t h o r i z e d  I n s u r e r s  S e r v i c e  of P r o c e s s  A c t  in A S  2 1 . 3 3 .  A c c e s s  to 
t h a t  m a r k e t  is more* c l e a r l y  s t a t e d .  M o s t  of t h e  c h a n g e s  .in A S  2 1 . 3 3  a r e  
no t  s u b s t a n t i v e .  H o w e v e r  t h e  S u r p l u s  L i n e s  I n s u r a n c e  A c t  h a s  b e e n  r e m o v e d  
fr om  A S  2 1 . 3 3  a n d  p l a c e d  in a n e w  c h a p t e r .  A S  2 1 . 3 4 .  T h i s  c h a p t e r  m a k e s  
s o m e  s u b s t a n t i a l  r e v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to h o w  a s u r p l u s  l i n e s  b u s i n e s s  
c a n  be  c o n d u c t e d  in t h i s  s t a t e .  It w i l l  g i v e  t h e  r e g u l a t o r  a c l e a r e r  
a b i l i t y  to de al  w i t h  th e  c o m p e t e n c e  of th e  l i c e n s e e  a n d  p r o v i d e  m o r e  
m e a n i n g f u l  p r o t e c t i o n  for t h e  p u b l i c  t h r o u g h !
- c l a r i f i c a t i o n  of t h e  d u t i e s  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s  of t h e  l i c e n s e e ;
- h i g h e r  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  for th e  n o n a d m i t t e d  i n s u r e r ;
- p e r m i s s i o n  to f o r m  a s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  w i t h  an  a c t i v e  r o l e  in 
r e g u l a t i n g  t h e  m a r k e t ;  and.
- a l l o w i n g  a d m i t t e d  m a r k e t s  to c o m p e t e  w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t s .

S B 4 7 0  S e c t i o n  b y  S e c t i o n  A n a l y s i s .

S e c t i o n  1. P a g e  1. l i n e s  8- 1 7.
C u r r e n t  law p r o v i d e s  t h a t  w h e n  t h e  s t a t e  e x a m i n e s  a n  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  

th e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  p a y s  for t h a t  e x a m i n a t i o n .  A s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  
is a l s o  s u b j e c t  to e x a m i n a t i o n  b u t  d o e s  n o t  p a y  for t h a t  e x a m i n a t i o n .  T h e  
p o s i t i o n  of th e s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  is in m a n y  r e B p e c t B  B i m i l a r  to an 
i n s u r e r ,  p a r t i c u l a r l y  w h e n  t h e  b r o k e r  h a s  u t i l i z e d  an  i n s u r e r  t h a t  Is no t  
a b l e  to m e e t  its o b l i g a t i o n s .  T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  th e s u r p l u s  
l i n e s  b r o k e r  m u s t  a l s o  m e e t  t h e  c o s t  of its e x a m i n a t i o n .

S e c t i o n  2. P a g e  1. l i n e s  1 8 - 2 9  & p a g e  2. l i n e s  1-7.
T h e  c h a n g e  h e r e  is o n p a g e  1. l i n e s  2 4 - 2 5 .  T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  
S e c t i o n  1. It l i B t s  t h o s e  e n t i t i e s  s u b j e c t  to e x a m i n a t i o n  w i t h o u t  c h a r g e .

S e c t i o n  3. P a g e  2. l i n e s  8 - 2 9  &< p a g e  3. l i n e s  1-3.
T h i s  r e w r i t e  of t h e  p u r p o s e  s e c t i o n  d o e s  n o t  c o n t a i n  s u b s t a n t i v e  c h a n g e s .  
It iB f o r m a t t e d  in a m o r e  r e a d a b l e  f o r m  a n d  t h e  a p p l i c a t i o n  of t he  
c h a p t e r  to s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  h a s  b e e n  d e l e t e d .

S e c t i o n  4. P a g e  3. l i n e B  4- 24.

T h e  c h a n g e s  in t h i s  s e c t i o n  a r e  e d i t o r i a l .  T h e  p h r a s e  " d o i n g  an  i n s u r a n c e  
b u s i n e s s "  h a s  b e e n  c h a n g e d  to " t r a n s a c t i o n  of i n s u r a n c e " ,  a n d  g e n d e r  
o r i e n t e d  r e f e r e n c e s  h a v e  b e e n  c h a n g e d .

S e c t i o n  5. P a g e  3. l i n e s  2 5 - 2 9  8/ p a g e  4. l i n e s  1-13.
T h i s  s e c t i o n  c o n t a i n s  m o r e  of t h e  s a m e  c h a n g e s  n o t e d  in S e c t i o n  4. No  
s u b s t a n t i v e  c h a n g e .

u m m q K y



S e c t i o n  6. P a g e  4* l i n e s  1 4 - 2 9  8< p a g e  5. l i n e s  1-8.
T h e  c h a n g e s  in t h i s  s e c t i o n  a r e  s i m i l a r  to t h o s e  in S e c t i o n  4. No 
s u b B t a n t i v e  c h a n g e s .

S e c t i o n  7. P a g e  5* l i n e s  9 - 2 9  &< p a g e  6. l i n e s  1-4.

T h e  d i f f e r e n c e  h e r e  is f o u n d  on p a g e  6. l i n e s  2-4. It is p r i m a r i l y  a 
c l a r i f i c a t i o n .  No  s u b s t a n t i v e  c h a n g e .

S e c t i o n  8. P a g e  6. l i n e s  5-13 .
C h a n g e s  s i m i l a r  to t h o s e  in S e c t i o n  4.

S e c t i o n  9. P a g e  6* l i n e s  14-26.
T h e  s o l e  c h a n g e  in t h i s  s e c t i o n  is t h e  i n s e r t i o n  of th e  w o r d  
" n o n a d m i t t e d "  on  li ne  16. T h i s  h a s  b e e n  d o n e  in s e v e r a l  of t h e  e a r l i e r  
s e c t i o n s  w i t h o u t  c o m m e n t .  It is a c l a r i f i c a t i o n *  a n d  o n d  t h a t  is d e f i n e d  
in t h e  d e f i n i t i o n  s e c t i o n  on p a g e  12* l i n e s  15-18. P r e v i o u s l y  t h e  w o r d s  
" i n s u r e r " *  " n o n a d m i t t e d  i n s u r e r " *  and* " u n a u t h o r i z e d  i n s u r e r "  h a v e  b e e n  
u s e d  s y n o n y m o u s l y .  T h a t  is i n c o n s i s t e n t  a n d  h a s  led to s o m e  c o n f u s i o n .  
T h i s  c h a n g e  s h o u l d  c l e a r  u p  t h a t  s i t u a t i o n .

S e c t i o n  10. P a g e  6, l i n e s  2 7 - 2 9  & p a g e  7. l i n e s  1-2S.
T h i s  s e c t i o n  is a c o n s o l i d a t i o n  of s e v e r a l  o t h e r  s e c t i o n s ,  (a) r e p l a c e s  
A S  2 1 . 3 3 . 0 1 5  w i t h  no s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e ,  (b) r e p l a c e s  A S  2 1 . 3 3 . 0 7 5  
w i t h  s o m e  s h i f t  in a n  i n d i v i d u a l s  a b i l i t y  to e n t e r  a n d  u s e  t h e  
n o n a d m i t t e d  m a r k e t  p l a c e .  T h i s  a b i l i t y  is b r o a d e n e d  in t h i s  b i l l  b y  
r e m c v i n g  t h e  s p e c i f i c  d e s c r i p t i o n  of a n  i n d u s t r i a l  i n s u r e d  f o u n d  in AS  
2 1 . 3 3 . 0 7 5 ( 9 ) .  (c) r e p l a c e s  t he c o m b i n a t i o n  of A S  2 1 . 3 3 . 0 1 5  a n d  AS
2 1 . 3 3 . 0 7 5 ( 6 )  w i t h  no  s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e ,  (d) r e p l a c e s  A S  2 1 . 3 3 . 0 4 1  
w i t h  no s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e .

S e c t i o n  11. P a g e  8, l i n e s  1-24.
T h i s  is a n e w  s e c t i o n  a n d  it l i m i t s  a n o n a d m i t t e d  i n s u r e r s  a c c e s s  to 
A l a s k a  c o u r t s .  T h i s  is a s to t h o s e  n o t  p l a c e d  t h r o u g h  a s u r p l u s  l i n e s  
b r o k e r  in A S  21 . 3 4 .  It c l a r i f i e s  t h e  s t a n d i n g  of t h o s e  i n s u r o r s .

S e c t i o n  12. P a g e  8* l i n e s  2 5 - 2 9  &< p a g e  9. l i n e s  1-6.
T h i s  is t he s a m e  k i n d  of c h a n g e  n o t e d  in S e c t i o n  9. O n e  a d d i t i o n a l  c h a n g e  
is t h a t  a c c e s s  by  th e  d i r e c t o r  to i i n s u r e d s  p u r c h a s e s  in t h e  a d m i t t e d  
or a u t h o r i z e d  m a r k e t  h a s  b e e n  remi 3d. T h . s  a b i l i t y  to a c c e s s  a d m i t t e d  
p u r c h a s e s  is p r o b a b l y  u n r e a s o n a b l e  w h e n  p l a c e d  o n  t h e  i n s u r e d .  P r e s u m a b l y  
a c c e s s  to t h e s e  r e c o r d s  t h r o u g h  o t h e r  s o u r c e s  is s u f f i c i e n t .

S e c t i o n  13. P a g e  9. l i n e s  7-13.

T h i s  s e c t i o n  r e i n f o r c e s  th e  a b i l i t y  of th e  d i r e c t o r  to o b t a i n  r e c o r d s  a n d  
i n f o r m a t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  by  a l l o w i n g  t h e  
d i r e c t o r  to a p p l y  for a c o u r t  o r d e r  to c o m p e l  p r o d u c t i o n  of r e c o r d s  a n d  
i n f o r m a t i o n .



S e c t i o n  14. P a g e  9. l i n e s  1 4 - 2 9  &< p a g e  10* linfES 1-10.
" U n a u t h o r i z e d "  h a s  b e e n  c h a n g e d  to " n o n a d m i t t e d "  a s  n o t e d  in s e c t i o n  9. 
T h e  p e n a l t y  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  r e v i s e d  s o  t h a t  it is m o r e  r e a d i l y  

c a l c u l a b l e .  T h i s  p e n a l t y  wi ll  g e n e r a l l y  be s t i f f e r  t h a n  t h a t  n o w  p r o v i d e d

S e c t i o n  15. P a g e  10* l i n e s  11-26.

M o r e  e d i t o r i a l  c h a n g e s  l i k e  t h o s e  in s e c t i o n  9. S i n c e  th e  s u r p l u s  l i ne s 
law h a s  b e e n  r e m o v e d  f r o m  A S  2 1 . 3 3  a n d  p l a c e d  in A S  2 1 . 3 4 *  th at  r e f e r e n c e  
h a s  b e e n  n o t e d .  T h e  t i m e  for r e p o r t i n g  h a s  b e e n  s h o r t e n e d  fro m 5 0  d a y s  to 
3 0  days.

S e c t i o n  16. P a g e  10* l i n e s  2 7 - 2 9  &< p a g e  11* l i n e s  1-6.
S a m e  e d i t o r i a l  c h a n g e  n o t e d  in s e c t i o n  9.

S e c t i o n  17. P a g e  11* l i n e s  7-15.

T h e  p e n a l t y  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  u p g r a d e d  in t h e  s a m e  f a s h i o n  a s  s e c t i o n  14 

S e c t i o n  18. P a g e  11* l i n e s  16-21.
T h i s  s e c t i o n  is i n t e n d e d  to a v o i d  a n y  p o t e n t i a l  c o n f l i c t  w i t h  n e w  
s e c t i o n s  A S  2 1 . 3 3 . 0 3 7  a n d  A S  2 1 . 3 3 . 0 4 2 .

S e c t i o n  19. P a g e  11* l i n e s  2 2 - 2 9  &< p a g e  12. l i n e s  1-4.

T h i s  s e c t i o n  u p g r a d e s  t h e  p e n a l t y  s e c t i o n  by  i n c r e a s i n g  th e pe r  v i o l a t i o n  
p e n a l t y  f r o m  $ 5 0 0  for t h e  f i r s t  o f f e n s e  to $ 1 , 0 0 0  a n d  b y  i n c r e a s i n g  t h e  
s e c o n d  o f f e n s e  p e n a l t y  f r o m  $ 5 0 0  to $ 2 * 0 0 0 .  A n e w  p e n a l t y  is a l s o  

s t r u c t u r e d  for a l l o w i n g  a v i o l a t i o n  to c o n t i n u e  u n c o r r e c t e d  in t h e  a m o u n t  
of $ 1 , 0 0 0  for e a c h  m o n t h  of c o n t i n u a t i o n .

S e c t i o n  20. P a g e  12, l i n e s  5 - 2 9  & p a g e  13, l i n e s  1-25.

T h i s  d e f i n i t i o n  s e c t i o n  is new. T h e r e  iB n o t h i n g  r e p r e s e n t i n g  a 
s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e  f r o m  c u r r e n t  law e x c e p t  in ( 9 ) (A) w h e r e  v e s a e l B  of 
5 0  d i s p l a c e m e n t  t o n s  or l e s s  a r e  n o t  i n c l u d e d  in th e  d e f i n i t i o n  of m a r i n e  
a n d  a r e  t h e r e f o r  i n c l u d e d  in th e  r e q u i r e m e n t s  of t h i s  p r o p o s e d  law.

S e c t i o n  21. P a g e  13, l i n e B  2 6 - 2 9 *  all of p a g e s  14-30* &< p a g e  31, l i n e s  
1-16.

T h i s  s e c t i o n  a d d s  a n e w  c h a p t e r  to t h e  i n s u r a n c e  c o d e  d e a l i n g  w i t h  
s u r p l u s  l i n e s  i n s u r a n c e .  T h i s  c h a p t e r  h a s  e s s e n t i a l l y  b e e n  r e m o v e d  fr om  
A S  2 1 . 3 3 .  A n u m b e r  of c h a n g e s  h a v e  b e e n  m a d e  to p r o v i d e  for a s t r o n g e r  
r e g u l a t i o n  of t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  by 

s t r e n g t h e n i n g  t h e  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  of a c o m p a n y  in t h a t  m a r k e t  

b e f o r e  it c a n  b e  u s e d  in t h i s  s t a t e .  T h e  li ne  of r e s p o n s i b i l i t y  for t h e  
s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  is c l a r i f i e d .  T h e  bi ll  p e r m i t B  t h e  c r e a t i o n  of a 
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  t h a t  c a n  h a v e  a s u b s t a n t i a l  s e l f - r e g u l a t o r y  
r o l e  w h i c h  h a s  e x p e r i e n c e d  s u b s t a n t i a l  s u c e s s  in C a l i f o r n i a  a n d  in 
W a s h i n g t o n .  T h i s  w o u l d  a l l o w  th e d i v i s i o n  to m o r e  e f f e c t i v e l y  u s e  it s 
r e s o u r c e s  to a v o i d  p r o b l e m s  for p e r s o n s  i n s u r e d  in t h a t  m a r k e t .



S e c  2 1 . 3 4 . 0 1 0 .  P a g e  13* l i n e s  2 8 - 2 9  &< p a g e  14* l i n e s  1-14.
T h i s  is the  p u r p o s e  s e c t i o n  tor t h e  n e w  c h a p t e r

S e c  2 1 . 3 4 . 0 2 0 .  P a g e  14, l i n e s  1 5 - 2 3
T h i s  s e c t i o n  c o n d i t i o n s  w h a t  c a n  be  p l a c e d  in t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .
T h e r e  is no s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e  fr om  c u r r e n t  law.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 3 0 .  P a g e  14, 1 ineti 2 4 - 2 9  & p a g e  15, l i n e s  1-12.
T h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  w o r k e r s  c o m p e n s a t i o n  to b e w r i t t e n  in th e  s u r p l u s  
l i n e s  m a r k e t  p r o v i d e d  the d i r e c t o r  f i n d s  it to b e  in th e  p u b l i c  i n t e r e s t .  
It is s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  c u r r e n t  law e x c e p t  t h a t  t h i s  p r o p o s a l  h a s  
f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  t h a t  a r e  h i g h e r  t h a n  o t h e r  p l a c e m e n t s  in t h a t  
m a r k e t .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 4 0 .  P a g e  15, l i n e s  1 3 - 2 9  & p a g e  16» l i n e s  1-29.
T h i s  s e c t i o n  s u b s t a n t i a l l y  i n c r e a s e s  t h e  m i n i m u m  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  
r e q u i r e m e n t s  u s e d  in t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  It a l s o  r e c o g n i s e s  
d i s t i n c t i o n s  a m o n g  i n s u r e r s ,  L l o y d s  t y p e  o r g a n i s a t i o n s ,  a n d  i n s u r a n c e  
e x c h a n g e s .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 5 0 .  P a g e  17, l i n e s  1-9.
T h i s  s e c t i o n  i.i a n e w  p r o v i s i o n  w h i c h  s u b s t a n t i a l l y  t r a c k s  c u r r e n t  
p r a c t i c e .  It p r o v i d e s  for t h e  l i s t i n g  of e l i g i b l e  s u r p l u s  l i n e s  i n s u r e r s .  
It a l s o  p e r m i t s  t h e  s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  to p e r f o r m  t h a t  t a s k  w h e n  
a p p r o v e d  b y th e  d i r e c t o r .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 6 0 .  P a g e  17, l i n e s  10-23.
T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  t h a t  w h e n  a p o l i c y  is w r i t t e n  by m o r e  t h a n  o n e  
i n s u r e r  a n d  o n e  or m o r e  of t h o s e  i n s u r a r s  a r e  n o t  e l i g i b l e ,  th e  i n s u r e d  
m u s t  be  n o t i f i e d .  T h i s  p r e v e n t s  a p r a c t i c e  w h e r e  s o m e  b r o k e r s  c o n c e a l  th e 
fa ct  t h a t  t h e r e  a r e  i n e l i g i b l e  i n s u r e r s  on a risk. O n e  w a y  t h a t  t h i s  is 
d o n e  is to liBt  t h e  i n s u r e r s  a s  " u n d e r w r i t e r s  a t  L l o y d ’s a n d  o t h e r  
c o m p a n i e s . "  T h e  d i v i s i o n  d o e s  n o t  a c c e p t  t h i s  p r a c t i c e  now, b u t  is n o t  
c e r t a i n  t h a t  e v e n  in t h o s e  c a s e s  w h e r e  w e  c o r r e c t  it. t h e  i n s u r e d  is 
a d e q u a t e l y  i n f o r m e d .  A l i t t l e  i n f o r m a t i o n  a t  t h i s  s t a g e  c a n  p r e v e n t  a lot 
of p r o b l e m s  later.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 7 0 .  P a g e  17, l i n e s  2 4 - 2 9  S< p a g e  18, l i n e s  1-11.
T h i s  s e c t i o n  e s t a b l i s h e s  a p r o c e d u r e  for r e m o v i n g  a n  i n s u r e r  f r o m  t h e  
e l i g i b l e  lis t a n d  s e t B  f o r t h  a n o t i c e  r e q u i r e m e n t  to all l i c e n s e e s .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 8 0 .  P a g e  18, l i n e s  1 2 - 2 9  & p a g e  19, l i n e  1.
T h i s  s e c t i o n  is s i m i l a r  to a n  e x i s t i n g  r e q u i r e m e n t  to f i l e  a f f i d a v i t s  of 
c o v e r a g e .  It a d d 3  a r e q u i r e m e n t  o n  t h e  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  to p r o v i d e  
e v i d e n c e  of i n s u r a n c e  to a n  i n s u r e d  w i t h i n  3 0  d a y s  of p l a c e m e n t  of t h e  
c o v e r a g e .  It a l s o  p r o v i d e s  t h a t  t h e s e  f i l i n g  r e q u i r e m e n t s  m a y  be 
t r a n s f e r r e d  to th e  s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  u p o n  a n  o r d e r  by  t h e  
di rec to r.



T h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  t he  f o r m a t i o n  of a s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  a n d  
s e t s  f o r t h  t h e  p o w e r s  a n d  p u r p o s e s  for w h i c h  it m a y  b e for med . It 

e s t a b l i s h e s  t h e  r e q u i r e m e n t s  for its f o r m a t i o n  a n d  m a k e s  it s u b j e c t  to 
e x a m i n a t i o n  b y  t h e  d i r e c t o r .  It provides, t h a t  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  
m e n b e r s h i p  in t h e  a s s o c i a t i o n  a s  a c o n d i t i o n  of l i c e n s u r e  in t h i s  st a t e *

S e c  2 1 . 3 4 . 0 9 0 .  P a g e  1 9 .  l i n e s  2 - 2 9  &  p a g e  2 0 v  l i n e s  1 - 1 6 .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 0 0 .  P a g e  20. l i n e B  17-29. all of p a g e  21. & p a g e  22. l i n e s  1-2. 
T h i s  s e c t i o n  d e s c r i b e s  t h e  e v i d e n c e  of i n s u r a n c e  w h i c h  a s u r p l u s  l i n e s  
b r o k e r  m u s t  p r o v i d e  for a n  i n s u r e d .  T h e  b a s i c  i d e a  is to r e q u i r e  a full 
d i s c l o s u r e  of t h e  f a c t s  r e l a t i n g  to a p l a c e m e n t  in t h e  n o n a d m i t t e d  
m a r k e t .  T h i s  a l s o  a p p l i e s  to c h a n g e s  m a d e  in c o v e r a g e .  T h e  b r o k e r  is 
r e q u i r e d  to m a i n t a i n  a full c o p y  of all d o c u m e n t s  p e r t i n e n t  to the 
i n s u r a n c e  t r a n s a c t i o n .  A w a r n i n g  is r e q u i r e d  to a p p r i s e  t h e  i n s u r e d  t h a t  
a p o l i c y  p l a c e d  in th e n o n a d m i t t e d  m a r k e t  is n u t  c o v e r e d  by th e  A l a s k a  
I n s u r a n c e  G u a r a n t y  A s s o c i a t i o n  Act.

S e c  2 1 . 3 4 . 1 1 0 .  P a g e  22. l i n e s  3-14 .

T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  t h e  i n s u r e d  h a s  n o  l i a b i l i t y  for p r e m i u m  unt il  
th e  b r o k e r  h a s  p r o v i d e d  a n o t i c e  to t h e  i n s u r e d  to t h e  e f f e c t  t h a t  the 
i n s u r e r  is n o n a d m i t t e d ,  a n d  t h e r e  is no i n s o l v e n c y  p r o t e c t i o n  p r o v i d e d  
u n d e r  s t a t e  law. T h i s  is a n e w  a p p r o a c h .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 2 0 .  P a g e  22, l i n e s  15-17.

T h i s  is s i m i l a r  t o  p r e s e n t  law. I p r o v i d e s  t.hat c o n t r a c t s  in th e  s u r p l u s  
l i n e B  m a r k e t  p l a c e  a r e  v a l i d  c o n t r a c t s .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 3 0 .  P a g e  22. l i n e s  18-23.

S e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  p a y m e n t  to t h e  b r o k e r  is p a y m e n t  to t h e  i n s u r e r .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 4 0 .  P a g e  22. l i n e s  2 4 - 2 9 .  all of p a g e  23. a n d  p a g e  24, l i n e s  
1-6.

T h i s  s e c t i o n  s e t s  f o r t h  th e l i c e n s i n g  s t a n d a r d s  a n d  r e q u i r e m e n t s  for a 
B'.'^niuB l i n e s  b r o k e r s  l ic e n s e .  T h e  r e q u i r e m e n t s  a r e  n o t  s u b s t a n t i a l l y  
d i f f e r e n t  t h a n  t h o s e  in c u r r e n t  law. T h e  b o n d  r e q u i r e m e n t  is h i g h e r .  T h i s  
p r o p o s a l  d o e s  p e r m i t  n o n r e s i d e n t  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e e s .  <e) 
d o e s  p r o v i d e  a p e n a l t y  for l a t e  r e n e w a l  of 1 icenr.-e. T h e  l a n g u a g e  on  p a g e  
23. l i n e s  9 &< 10 s t a r t i n g  w i t h  t h e  w o r d  " e x c e p t " ,  s h o u l d  b e  r e m o v e d  a s  it 
p r o v i d e s  to o b r o a d  a g r a n d f a t h e r  right.

Se c  2 1 . 3 4 . 1 5 0 .  P a g e  24. l i n e s  9-1 4.

T h i s  s e c t i o n  c l a r i f i e s  t h e  s c o p e  of a s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e .  It 

a l l o w s  the s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  to a c c e p t  b U B i n e s B  fro m o t h e r  s u r p l u s  
l i n e s  b r o k e r s  a n d  o t h e r  b r o k e r s  b u t  n o t  f r om  a g e n t B .

S e c  2 J . 3 4 . 1 6 0 .  P a g e  24. l i n e s  1 5 - 2 9  & p a g e  25. l i n e s  1-13.

T h i s  je c t i o n  c l e a r l y  o u t l i n e s  t h e  k i n d s  of r e c o r d s  th at  m u s t  be  
m a i n t a i n e d  b y  a s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  a n d  t h a t  s u c h  r e c o r d s  m u s t  be



o p e n  for e x a m i n a t i o n  b y  t h e  d i r e c t o r .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 7 0 .  P a g e  25. l i n e s  14-20.
T h i s  B e c t i o n  r e q u i r e s  a m o n t h l y  r e p o r t  of b u s i n e s s  p l a c e d  in t h e  s u l p l u s  
l i n e s  m a r k e t .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 8 0 .  P a g e  25. l i n e s  2 1 - 2 9  p a g e  26. l i n e s  1-29.

T h i s  s e c t i o n  is s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  c u r r e n t  law. T h e  p r e m i u m  t a x  is 
e s t a b l i s h e d  h e r e  a n d  t h e  d i r e c t o r  m a y  h a v e  th e t a x  c o l l e c t e d  b y  t he  
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n .  T h e  d i r e c t o r  h a s  the a b i l i t y  to e s t a b l i s h  
a d e q u a t e  s a f e g u a r d s  to p r o t e c t  t h e  m o n i e s  c o l l e c t e d  in t h i s  f a s h i o n .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 9 0 .  P a g e  27. l i n e B  1-5.
A f i l i n g  fee of 1% is established.. T h i B  is p r e s e n t l y  at 1/2%.

S e c  2 1 . 3 4 . 2 0 0 .  P a g e 2 7 .  l i n e s  6-23 .

T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  for tw o  a l t e r n a t e  m e a n s  of ta x c o l l e c t i o n .  T h e  
f i r s t  is by t h e  d i r e c t o r  in t h e  u s u a l  m a n n e r .  T h e  s e c o n d  is by t h e  
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  u p o n  a n  o r d e r  by the d i r e c t o r  a f t e r  
e s t a b l i s h i n g  t h o s e  s a f e g u a r d s  d e e m e d  a p p r o p r i a t e .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 1 0 .  P a g e  27. l i n e s  2 4 - j!9 k p a g e  28. l i n e s  1-18.
In t h e  c u r r e n t  law. th e  d i r e c t o r  h a s  d i s c r e t i o n a r y  s u s p e n s i o n  or 
r e v o c a t i o n  a u t h o r i t y .  T h e  r e s t r u c t u r i n g  f o u n d  in t h i s  s e c t i o n  is m o i e  

s p e c i f i c  a n d  l i s t s  t h o s e  fictions w h i c h  c a n  r e s u l t  in s u s p e n s i o n  or 
r e v o c a t i o n .

S e c  2 1 . 2 3 . 2 2 0 .  P a g e  28. l i n e s  1 9 - 2 9  & p a g e  29. l i n e  1.

T h i s  s e c t i o n  t i e s  i n t o  AS 2 1 . 3 3  for s e r v i c e  of p r o c e s s  o n  a n o n a d m i t t e d  
i n s u r e r  u s e d  t h r o u g h  t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h e  p r e s e n c e  of a 
n o n a d m i t t e d  i n s u r e r  on a s u r p l u s  l i n e s  c o n t r a c t  a s s u m e s  t h a t  t he  i n s u r e r  
h a s  s u b j e c t e d  i t s e . f  to AS  21 . 3 4 .

sc 2 1 . 3 4 . 2 3 0 .  P a g e  23, l i n e s  2-9.

,ni s p e n a l t y  s e c t i o n  is an  u p g r a d e  fr om  th s p r e s e n t  
a n  a b i l i t y  to t a k e  a c t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 3 3 . 3 2 0 - 3 3 0  in 
p r a c t i c e s  act.

S e c  2 1 . 3 4 . 2 4 0 .  P a g e  29. l i n e s  10-14. 
S e p a r a b i l i t y  s e c t i o n .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 5 0 .  P a g e  29, l i n e s  15-17.

T h i s  s e c t i o n  e n a b l e s  th e d i r e c t o r  to p r o m u l g a t e  t h o s e  r e g u l a t i o n s  
n e c e s s a r y  to i m p l e m e n t ,  d e f i n e  a n d  e n f o r c e  th e p r o v i s i o n s  of t h i s  n e w  
c h a p t e r .

law. It a l s o  i n c l u d e s  

t h e  u n f a i r  t r a d e



S e c  2 1 . 3 4 , 9 0 0 .  P a g e  29. l i n e s  18-29. all of p a g e  30. h p a g e  31, l i n e s  
1-16.

T h e  d e f i n i t i o n s  h e r e  t a k e  t h e  s a m e  e x p l a n a t i o n  a s  t h o s e  in S e c  20. T h e r e  
a r e  a few a d d i t i o n a l  d e f i n i t i o n s  b u t  t h e s e  a r e  n o t  s u b s t a n t i v e l y  
d i f f e r e n t  t h a n  c u r r e n t  u s a g e  in t h e  i n s u r a n c e  code.

S e c  22. P a g e  31. l i n e s  17-21.

T h i s  a d d e d  s e c t i o n  in t h e  u n f a i r  t r a d e  p r a c t i c e s  a c t  m a k e s  it a n  u n f a i r  
t r a d e  p r a c t i c e  to fail to m a k e  t h e  r e q u i r e d  d i s c l o s u r e s  a n d  r e p o r t s .

S e c  23. P a g e  31. l i n e s  2 2 - 2 9  & p a g e  32, l i n e s  1-2.
T h i s  s e c t i o n  is i n t e n d e d  to g i v e  a d m i t t e d  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  t h e  a b i l i t y  
to c o m p e t e  w i t h  th e n o n a d m i t t e d  m a r k e t ,  h o w e v e r ,  s o m e  l a n g u a g e  w a s  
i n a d v e r t a n t l y  o m i t t e d .  O n  p a g e  31. l i n e  2 3  r e m o v e  " U n d e r  r e g u l a t i o n s  
w h i c h  the d i r e c t o r  C H E  3 s h a l l  a d o p t " .  O n  p a g e  31, l i n e  2 7  f o l l o w i n g  the  
w o r d  " u s e d "  a d d  the p h r a s e  "o r t h e  f i l i n g  a n d  a p p r o v a l  of w h i c h  a r e  in 
t h e  d i r e c t o r ’s o p i n i o n ,  n o t  d e s i r a b l e  o r  n e c e s s a r y  for t h e  p r o t e c t i o n  of 
th e  p u b l i c . "  O n  p a g e  31, l i n e  27, r e m o v e  the w o r d s  " a n d  r e g u l a t i o n s .”



S e c  24. P a g e  32. l i n e s  3 - 9

T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  S e c  2 3  a n d  S e c  2 5  in a l l o w i n g  t he  a d m i t t e d  

m a r k e t  to c o m p e t e  w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  by 
p r o v i d i n g  t h e s e  e x c e p t i o n s  in t h e  r a t e  law w h i c h  h a s  to d a t e  a c t e d  as  an  
i m p e d i m e n t  to t h a t  k i n d  of c o m p e t i t i o n .

S e c  25. P a g e  32. l i n e s  IT-15.

T h i s  s e c t i o n  t i e B  in w i t h  t h e  p r e v i o u s  two  s e c t i o n s .  It s p e c i f i e s  t h o s e  
c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  a n  a d m i t t e d  i n s u r e r  c a n  w o r k  o u t s i d e  of its 
f i l i n g s  m a d e  w i t h  t h e  d i r e c t o r .  T h i s  p r o v i d e s  t h e  a b i l i t y  to d i r e c t l y  
c o m p e t e  w i t h  t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h i s  is in th e  p u b l i c  i n t e r e s t  
s i n c e  m o s t  a d m i t t e d  m a r k e t  c o v e r a g e s  a r e  p r o t e c t e d  b y  t h e  g u a r a n t y  
a s s o c i a t i o n  act.

F i n a l l y ,  a s e c t i o n  h a s  b e e n  i n a d v e r t a n t l y  o m i t t e d .  It is t he  r e p e a l e r  
s e c t i o n .  T h a t  s e c t i o n  s h o u l d  read. "A S 2 1 . 3 3 . 0 1 5 .  A S  2 1 . 3 3 . 0 4 1 .  A S  
2 1 . 3 3 . 0 4 5 ( h ) .  A S  2 1 . 3 3 . 0 5 1 ,  a n d  A S  2 1 . 3 3 . 0 5 8 - 2 1 . 3 3 . 3 0 0  a r e  r e p e a l e d . "



MAY 22, 1984

TO: JOHN

FROM: KEN

RE: SB 470 RELATING TO INSURANCE

SPECIFICALLY, THIS BILL DEALS WITH SURPLUS LINES INSURANCE. 

THE LEGISLATION IS AN ALASKA VARIATION OF THE MODEL ACT 

DRAFTED FOR THIS PART OF THE INDUSTRY BY THE NATIONAL 

ASSOCIATION OF INSURANCE COMMISSIONERS. THE BILL WOULD 

AD A NEW SECTION TO TITLE 21 OF THE STATUTES WHICH WOULD

GOVERN SURPLUS LINE TRANSACTIONS IN THE STATE.............WITH

THAT , I WOULD ASK KEN MOORE, DIRECTOR OF THE DIVISION OF

INSURANCE TO COME FORWARD AMD OUTLINE THE LEGISLATION 

FOR THE COMMITTEE.
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P r o v i d e d  b y  D i v i s i o n  o f  I n s u r a n c e

C S S B 4 7 0  (L&C) S e c t i o n  by  S e c t i o n  A n a l y s i s .  3 / 1 5 / 8 4

T h i s  p r o p o s a l  u p g r a d e s  t h e  U n a u t h o r i z e d  ( n o n a d m i t t e d )  I n s u r e r s  A c t  a n d  
t h e  S u r p l u s  L i n e s  I n s u r a n c e  A c t  to c o m p o r t  w i t h  t h e  r e c e n t l y  a d o p t e d  

m o d e l s  of t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  of I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s ( N A I C ) . 
C u r r e n t l y ,  t h e s e  t wo  acts, a l o n g  w i t h  a t hi rd,  t he U n a u t h o r i z e d  I n s u r e r s  
S e r v i c e  of P r o c e s s  A c t  a p p e a r  in A S  21 . 3 3 .

T h i s  p r o p o s a l  c o n t i n u e s  t h e  U n a u t h o r i z e d  ( n o n a d m i t t e d )  I n s u r e r s  A c t  a n d  
t h e  U n a u t h o r i z e d  I n s u r e r s  S e r v i c e  of P r o c e s s  A c t  in A S  21 .3 3.  A c c e s s  to 
t h a t  m a r k e t  is m o r e  c l e a r l y  s t a t e d .  M o s t  of t h e  c h a n g e s  in A S  2 1 . 3 3  a r e  
n o t  s u b s t a n t i v e .  H o w e v e r  t h e  S u r p l u s  Liines I n s u r a n c e  A c t  h a s  b e e n  r e m o v e d  
f r o m  AS  2 1 . 3 3  a n d  p l a c e d  in a n e w  c h a p t e r .  A S  2 1 . 3 4 .  T h i s  c h a p t e r  m a k e s  
Borne s u b s t a n t i a l  r e v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to h o w  a s u r p l u s  l i n e s  b u s i n e s s  
c a n  b e  c o n d u c t e d  in t h i s  s t a t e .  It will  g i v e  t h e  r e g u l a t o r  a c l e a r e r  
a b i l i t y  to d e a l  w i t h  the c o m p e t e n c e  of t h e  l i c e n s e e  a n d  p r o v i d e  m o r e  
m e a n i n g f u l  p r o t e c t i o n  for t h e  p u b l i c  t h r o u g h :
- c l a r i f i c a t i o n  of th e  d u t i e s  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s  of t h e  l i c e n s e e ;
- h i g h e r  financ:',l r e q u i r e m e n t s  for t h e  n o n a d m i t t e d  i n s u r e r ;
- p e r m i s s i o n  to fo rm  a s u r p l u s  l i n e s  .' Fa oc i a t i o n  w i t h  a n  a c t i v e  r o l e  in 
r e g u l a t i n g  t h e  m a r k e t ;  and.
- a l l o w i n g  a d m i t t e d  m a r l e t s  to c o m p e t e  w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t s .

S e c t i o n  1. P a g e  1. l i n e s  8-17.
C u r r e n t  law p r o v i d e s  tha t w h e n  th e s t a t e  e x a m i n e s  an i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  
t h e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  p a y s  for t h a t  e x a m i n a t i o n .  A s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  
ie a l s o  s u b j e c t  to e x a m i n a t i o n  b u t  d o e s  n o t  p a y  for t h a t  e x a m i n a t i o n .  T h e  
p o s i t i o n  of t h e  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  is in m a n y  r e s p e c t s  s i m i l a r  to an  
in su rer , p a r t i c u l a r l y  w h e n  th e b r o k e r  h a s  u t i l i z e d  a n  i n s u r e r  t h a t  is n o t  
a b l e  to m e e t  its o b l i g a t i o n s .  T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  th e s u r p l u s  
liness b r o k e r  m u s t  a l s o  meet, th e c o s t  of its e x a m i n a t i o n .

S e c t i o n  2. P a g e  1, l i n e s  I P -29 8< p a g e  2, l i n e s  1-7.
T h e  c h a n g e  h e r e  is on p a g e  1, l i n e s  2 4 - 2 5 .  T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h
S e c t i o n  1. It l i 3 t s  t h o s e  e n t i t i e s  s u b j e c t  to e x a m i n a t i o n  w i t h o u t  c h a r g e .

S e c t i o n  3. P a g e  2. l i n e s  8 - 2 9  & p a g e  3. l i n e B  1-3.

T h i s  r e w r i t e  of the  p u r p o s e  s e c t i o n  d o e s  n o t  c o n t a i n  s u b s t a n t i v e  c h a n g e s .  
It is f o r m a t t e d  in a m o r e  r e a d a b l e  f o rm  a n d  t h e  a p p l i c a t i o n  ol! th e 
c h a p t e r  to s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  h a s  b e e n  d e l e t e d .

S e c t i o n  4. P a g e  3. l i n e s  4-24.

T h e  c h a n g e s  in t h i s  s e c t i o n  a r e  e d i t o r i a l .  T h e  p h r a s e  " d o i n g  a n  i n s u r a n c e  
b u s i n e s s "  h a s  b e e n  c h a n g e d  to " t r a n s a c t i o n  of i n s u r a r ^ e " .  a n d  g e n d e r  
o r i e n t e d  r e f e r e n c e s  hav^j b e e n  c h a n g e d .

S e c t i o n  5. P a g e  3. l i n e s  2 5 - 2 9  & p a g e  4. l i n e s  1-13.

T h i s  s e c t i o n  c o n t a i n s  m o r e  of the s a m e  c h a n g e s  n o t e d  in S e c t i o n  4. No 
s u b s t a n t i v e  c h a n g e .



Sect'.on 6. P a g e  4. l i n e s  1 4 - 2 3  & p a g e  5t l i n e s  1-6.
T h e  c h a n g e s  in t h i s  s e c t i o n  re s i m i l a r  to t h o s e  in S e c t i o n  4. No 
s u b s t a n t i v e  c h a n g e s .

S e c t i o n  7. P a g e  5. l i n e s  9 - 2 9  p a g e  6. l i n e s  1-4.
T h e  d i f f e r e n c e  h e r e  is f o u n d  on  p a g e  6» l i n e s  2-4. It is p r i m a r i l y  a 
c l a r i f i c a t i o n .  No s u b s t a n t i v e  c h a n g e .

S e c t i o n  8. P a g e  6. l i n e s  5- 1 3.
C h a n g e s  s i m i l a r  to t h o s e  in S e c t i o n  4.

S e c t i o n  9. P a g e  6. l i n e s  14-26.
T h e  o d e  c h a n g e  in t h i s  s e c t i o n  is th e  i n s e r t i o n  of the w o r d  
" n o n a d m i  t t e d ’’ on  l i n e  16. T h i s  h a s  b e e n  d o n e  in s e v e r a l  of th e e a r l i e r  
s e c t i o n s  w i t h o u t  c o m m e n t .  It is a c l a r i f i c a t i o n ,  a n d  o n d  th at  is d e f i n e d  
in t h e  d e f i n i t i o n  s e c t i o n  o n  p a g e  12. l i n e s  15-18. P r e v i o u s l y  th e  u o r d s  
" i n s u r e r 1', " n o n a d m i t t e d  i n s u r e r " ,  and. " u n a u t h o r i z e d  i n s u r e r "  h a v e  b e e n  
U B e d  s y n o n y m o u s l y .  T h a t  is i n c o n s i s t e n t  a n d  h a s  led to s o m e  c o n f u s i o n .  
T h i s  c h a n g e  s h o u l d  c l e a r  u p  t h a t  s i t u a t i o n .

S e c t i o n  10. P a g e  6. l i n e s  2 7 - 2 9  & p a g e  7. l i n e s  1-29.
T h i s  s e c t i o n  is a cc?nsol ielation of s e v e r a l  o t h e r  s e c t i o n s ,  (a) r e p l a c e s  
AS 2 1 . 3 3 . 0 1 5  w i t h  no  s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e ,  (b) r e p l a c e s  A S  2 1 . 3 3 . 0 7 5  
w i t h  s o m e  o n A ft in an  i n d i v i d u a l s  a b i l i t y  to e n t e r  a n d  us e  the 

n o n a d m i t t e d  m a r k e t  pl a c e .  T h i s  a b i l i t y  is b r o a d e n e d  in t h i s ' b i l l  by 
r e m o v i n g  t h e  s p e c i f i c  d e s c r i p t i o n  of an  i n d u s t r i a l  i n s u r e d  f o u n d  in AS  
2 1 . 3 3 . 0 7 5 ( 9 ) .  (c> r e p l a c e s  the c o m b i n a t i o n  of AS  2 1 . 3 3 . 0 1 5  a n d  AS
2 1 . 3 3 . 0 7 5 ( 6 )  w i t h  no s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e ,  (d) r e p l a c e s  A S  2 1 . 3 3 . 0 4 1  
w i t h  no s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e .

S e c t i o n  11. P a g e  8. l i n e s  1-24.
T h i s  is a n e w  s e c t i o n  a n d  it l i m i t s  a n o n a d m i t t e d  i n s u r e r s  a c c e s s  to 
A l a s k a  c o u r t s .  T h i s  is a s  to t h o s e  n o t  p l a c e d  t h r o u g h  a s u r p l u s  l i n e s  
b r o k e r  in A S  21 .3 4.  It c l a r i f i e s  the s t a n d i n g  of t h o s e  i n s u r e r s .

S e c t i o n  12. P a g e  8. l i n e s  2 5 - 2 9  Si p a g e  9. l i n e s  1-6.
T h i s  is th e s a m e  k i n d  of c h a n g e  n o t e d  in S e c t i o n  9. O n e  a d d i t i o n a l  c h a n g e  
is that  a c c e s s  by the d i r e c t o r  to an i n s u r e d s  p u r c h a s e s  in the a d m i t t e d  
or a u t h o r i z e d  m a r k e t  h a s  b e e n  re mo v e d .  T h i s  a b i l i t y  to a c c e s s  a d m i t t e d  
p u r c h a s e s  is p r o b a b l y  u n r e a s o n a b l e  w h e n  p l a c e d  on the in su red . P r e s u m a b l y  
a c c e s s  to t h e s e  r e c o r d s  t h r o u g h  o t h e r  s o u r c e s  is s u f f i c i e n t .

S e c t i o n  13. P a g e  9. l i ne s  7-13.

T h i s  s e c t i o n  r e i n f o r c e s  the  a b i l i t y  of t he  d i r e c t o r  to o b t a i n  r e c o r d s  a n d  
i n f o r m a t i o n  u n d e r  t h i 3  s e c t i o n .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  by a l l o w i n g  the 

d i r e c t o r  to a p p l y  for a c o u r t  o r d e r  to c o m p e l  p r o d u c t i o n  of r e c o r d s  a n d  
i n f o r m a t i o n .



SectioTi 14. P a g e  9. l i n e s  1 4 - 2 9  & p a g e  10. l i n e s  1-10.
" U n a u t h o r i z e d "  h a s  b e e n  c h a n g e d  to " n o n a d m i t t e d "  aB  n o t e d  in s e c t i o n  9.
T h e  p e n a l t y  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  r e v i s e d  s o  t h a t  it is m o r e  r e a d i l y  
c a l c u l a b l e .  T h i s  p e n a l t y  wil l g e n e r a l l y  be s t i f f e r  t h a n  i" at no u p r o v i d e d .

S e c t i o n  15. P a g e  10. l i n e s  11-26.
M o r e  e d i t o r i a l  c h a n g e s  l i k e  t h o s e  in s e c t i o n  9. S i n c e  t he  s u r p l u s  l i n e s  
law h a s  b e e n  r e m o v e d  f r o m  A S  2 1 . 3 3  a n d  p l a c e d  in AS  21 . 3 4 .  that  r e f e r e n c e  
h a s  b e a n  n o t e d .  T h e  t i m e  for r e p o r t i n g  h a s  b e e n  s h o r t e n e d  from 60 d a y s  to 
3 0  days.

S e c t i o n  16. P a g e  10. I i n e 3  2 7 - 2 9  &< p a g e  11. l i n e s  1-6. 
S a m e  e d i t o r i a l  c h a n g e  n o t e d  in s e c t i o n  9.

S e c t i o n  17. P a g e  11. l i n e s  7-15.
T h e  p e n a l t y  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  u p g r a d e d  in the s a m e  f a s h i o n  as s e c t i o n  14.

I

S e c t i o n  18. P a g e  11. l i n e s  16-21.
T h i s  s e c t i o n  iB i n t e n d e d  to a v o i d  a n y  p o t e n t i a l  c o n f l i c t  u i t h  n e u  
s e c t i o n s  A S  2 1 . 3 3 . 0 3 7  a n d  AS 2 1 . 3 3 . 0 4 2 .

S e c t i o n  19. P a g e  11. l i n e s  2 2 - 2 9  & p a g e  12. l i n e s  1-4.
T h i s  s e c t i o n  u p g r a d e s  the  p e n a l t y  s e c t i o n  by i n c r e a s i n g  the pe r v i o l a t i o n  
p e n a l t y  f r o m  $ 5 0 0  for th e f i r 3 t  o f f e n s e  to $ 1 , 0 0 0  a n d  by i n c r e a s i n g  t he  
s e c o n d  o f f e n s e  p e n a l t y  from $ 5 0 0  to $ 2 . 0 0 0 .  A n e u  p e n a l t y  is a l s o  
s t r u c t u r e d  for s l l o u i n g  a v i o l a t i o n  to c o n t i n u e  u n c o r r e c t e d  in the a m o u n t  
of $ 1 , 0 0 0  for e a c h  m o n t h  of c o n t i n u a t i o n .

S e c t i o n  20. P a g e  12. l i n e s  5 - 2 9  & p a g e  13. l i n e s  1-25.
T h i s  d e f i n i t i o n  s e c t i o n  is neu. T h e r e  is n o t h i n g  r e p r e s e n t i n g  a 

s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e  fro m c u r r e n t  lau e x c e p t  in ( 9 ) (A) u h e r e  v e s s e l s  of 
5 0  d i s p l a c e m e n t  t o n s  or l e s s  a r e  not i n c l u d e d  in th e d e f i n i t i o n  of m a r i n e  
a n d  a r e  t h e r e f o r  i n c l u d e d  in th e r e q u i r e m e n t s  of t h i s  p r o p o s e d  lau.

S e c t i o n  21. P a g e  13. I i n e 3  2 6 -2 9,  all of p a g e s  14-30, & p a g e  31, l i n e s  
1-16.

T h i s  s e c t i o n  a d d s  a n e u  c h a p t e r  to the i n s u r a n c e  c o d e  d e a l i n g  u i t h  
B u r p l u s  l i n e s  i n s u r a n c e .  T h i s  c h a p t e r  h a s  e s s e n t i a l l y  b e e n  r e m o v e d  f r o m  
AS 2 1 . 3 3 .  A n u m b e r  of c h a n g e s  h a v e  b e e n  m a d e  to p r o v i d e  for a s t r o n g e r  
r e g u l a t i o n  of t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  by 
s t r e n g t h e n i n g  t he  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  of a c o m p a n y  in t h a t  m a r k e t  

b e f o r e  it c a n  be u s e d  in t h i s  s t a t e .  T h e  lin e of r e s p o n s i b i l i t y  for the 
s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  is c l a r i f i e d .  T h e  bill p e r m i t s  the c r e a t i o n  of a 
a M ' p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  t h a t  c a n  h & v a  a s u b s t a n t i a l  s e l f - r e g u l a t o r y  
r o l e  u h i c h  h a s  e x p e r i e n c e d  s u b s t a n t i a l  b u c o s b  in C a l i f o r n i a  a n d  in 
W a s h i n g t o n .  T h i 3  u o u l d  a l l o u  the d i v i s i o n  to m o r e  e f f e c t i v e l y  u s e  i ts  
r e s o u r c e s  to a v o i d  p r o b l e m s  for p e r s o n s  i n s u r e d  in t h a t  m a r k e t .



•

Sec 2 1 . 3 4 . 0 1 0 .  P a g e  13* l i n e s  2 8 - 2 9  & p a g e  14. l i n e s  1-14. 
T h i s  is t he  p u r p o s e  s e c t i o n  for the n e w  c h a p t e r

Se c  2 1 . 3 4 . 0 2 0 .  P a g e  14, l i n e s  1 5 - 2 3

T h i s  s e c t i o n  c o n d i t i o n s  w h a t  c a n  be p l a c e d  in t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  
T h e r e  13 no s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e  f r o m  c u r r e n t  law.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 3 0 .  P a g e  14, l i n e s  2 4 - 2 9  & p a g e  15. l i n e s  1-12.
* ■* s s e c t i o n  p e r m i t s  w o r k e r s  c o m p e n s a t i o n  to b e  w r i t t e n  in th e s u r p l u s  
'• as m a r k e t  p r o v i d e d  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  it to b e  in t he  p u b l i c  i n t e r e s t .  

V : is s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m s  a s  c u r r e n t  law e x c e p t  t h a t  t h i s  p r o p o s a l  h a s
incial r e q u i r e m e n t s  th at  a r e  h i g h e r  t h a n  o t h e r  p l a c e m e n t s  in t h a t  

> r • ket.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 4 0 .  P a g e  15. l i n e s  1 3 - 2 9  & p a g e  IP. l i n e s  1-29.
T h i 3  s e c t i o n  s u b s t a n t i a l l y  i n c r e a s e s  t h e  m i n i m u m  c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  
r e q u i r e m e n t s  u s e d  in the s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  It a l s o  r e c o g n i z e s  
d i s t i n c t i o n s  a m o n g  i n s u r e r s .  L l o y d s  t y p e  o r g a n i z a t i o n s ,  an  i n s u r a n c e  
e x c h a n g e s .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 5 0 .  P a g e  17, l i n e 3  1-9.
T h i s  s e c t i o n  is a n e u  p r o v i s i o n  w h i c h  s u b s t a n t i a l l y  t r a c k s  curren,. 
p r a c t i c e .  It p r o v i d e s  for th e l i s t i n g  of e l i g i b l e  s u r p l u s  l i n e s  i n s u r e r s .  
It a l s o  p e r m i t s  th e s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  to p e r f o r m  tha t t a s k  w h e n  
a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r .

Se c  2 1 . 3 4 . 0 6 0 .  P a g e  17, l i n e s  10-23.
T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  that  w h e n  a p o l i c y  is w r i t t e n  by m o r e  t h a n  o n e  
i n s u r e r  a n d  o n e  or m o r e  of t h o s e  i n s u r e r s  a r e  n o t  e l i g i b l e ,  t he  i n s u r e d  
m u 3 t  be n o t i f i e d .  T h i s  p r e v e n t s  a p r a c t i c e  w h e r e  s o m e  b r o k e r s  c o n c e a l  t he  
fact th at  t h e r e  a r e  i n e l i g i b l e  i n s u r e r s  o n  a risk. O n e  u a y  th at  t h i s  is 
d o n e  i3 to li Bt  th e i n s u r e r s  a s  " u n d e r w r i t e r s  a t  L l o y d ’s a n d  o t h e r  
c o m p a n i e s . "  T h e  d i v i s i o n  d o e s  not  a c c e p t  t h i s  p r a c t i c e  now, b u t  xe n o t  
c e r t a i n  th at  e v e n  in t h o s e  c a s e s  w h e r e  w e  c o r r e c t  it, th e  i n s u r e d  is 
a d e q u a t e l y  i n f o r m e d .  A l i t t l e  i n f o r m a t i o n  at t h i s  s t a g e  c a n  p r e v e n t  a lot 
of p r o b l e m s  later.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 7 0 .  P a g e  17. l i n e s  2 4 - 2 9  & p a g e  18. l i n e s  1-11.
T h i s  s e c t i o n  e s t a b l i s h e s  a p r o c e d u r e  for r e m o v i n g  an  i n s u r e r  f r o m  t h e  
e l i g i b l e  list  a n d  s e t s  f o rt h a n o t i c e  r e q u i r e m e n t  to all l i c e n s e e s .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 6 0 .  P a r e  18. l i ne s 12-29.

T h i s  s e c t i o n  is '•.milar to an e x i s t i n g  r e q u i r e m e n t  to f i le  a f f i d a v i t s  of 
c o v e r a g e .  It ad as a r e q u i r e m e n t  on th e s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  to p r o v i d e  

e v i d e n c e  of i n s u r a n c e  to a n  i n s u r e d  w i t h i n  3 0  d a y s  of p l a c e m e n t  of t h e  
c o v e r a g e .  It a l s o  p r o v i d e s  that t t n s e  f i l i n g  r e q u i r e m e n t s  m a y  be 
t r a n s f e r r e d  to the s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  u p o n  a n  o r d e r  by the 
di rector.



S e c  2 1 . 3 4 . 0 9 0 .  P a g e  19, l i n e s  1-29  S< p a g e  20, l i n e s  1-15.

T h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  t h e  f o r m a t i o n  of a s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  a n d  
s e t s  f o r th  t h e  p o u e r s  a n d  p u r p o s e s  for w h i c h  it m a y  b e  formed, Jt 

e s t a b l i s h e s  th e  r e q u i r e m e n t s  for its f o r m a t i o n  a n d  m a k e s  it s u b j e c t  to 
e x a m i n a t i o n  by  t h e  d i r e c t o r .  It p r o v i d e s  t h a t  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  
m e n b e r s h i p  in t h e  a s s o c i a t i o n  a s  a c o n d i t i o n  of l i c e n s u r e  in t h i s  s t a t e .

Se c  2 1 . 3 4 . 1 0 0 .  P a g e  20, l i n e s  16-29, all of p a g e  21, & p a g e  22, l i n e  1. 
T h i s  s e c t i o n  d e s c r i b e s  t h e  e v i d e n c e  of i n s u r a n c e  w h i c h  a s u r p l u s  l i n e s  
b r o k e r  m u s t  p r o v i d e  for a n  in su r e d .  T h e  b a s i c  i d e a  is to r e q u i r e  a full 
d i s c l o s u r e  of th e  f a c t s  r e l a t i n g  to a p l a c e m e n t  in the  n o n a d m i t t e d  
m a r k e t .  T h i s  a l s o  a p p l i e s  to c h a n g e s  m a d e  in c o v e r a g e .  T h e  b r o k e r  is 
r e q u i r e d  to m a i n t a i n  a full c o p y  of all d o c u m e n t s  p e r t i n e n t  to the 
i n s u r a n c e  t r a n s a c t i o n .  A w a r n i n g  is r e q u i r e d  to a p p r i s e  the i n s u r e d  t h a t  
a p o l i c y  p l a c e d  in th e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t  is n o t  c o v e r e d  b y  th e A l a s k a  
I n s u r a n c e  G u a r a n t y  A s s o c i a t i o n  Act.

S e c  2 1 . 3 4 . 1 1 0 .  P a g e  22, l i n e s  2-13.
T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  th e  i n s u r e d  h a s  n o  l i a b i l i t y  for p r e m i u m  u n ti l 
th e  b r o k e r  h a s  p r o v i d e d  a n o t i c e  to th e i n s u r e d  to th e e f f e c t  t h a t  t h e  
i n s u r e r  is n o n a d m i t t e d ,  a n d  t h e r e  is no i n s o l v e n c y  p r o t e c t i o n  p r o v i d e d  
u n d e r  s t a t e  law. T h i s  is a n e w  a p p r o a c h .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 2 0 .  P a g e  22, l i n e s  14-16.
T h i 3  is s i m i l a r  to p r e s e n t  law. I p r o v i d e s  t h a t  c o n t r a c t s  in t he  s u r p l u s  
l i n e s  m a r k e t  p l a c e  a r e  v a l i d  c o n t r a c t s .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 3 0 .  P a g e  22. l i n e s  17-22.
S e c t i o n  p r o v i d e s  th3 t p a y m e n t  to the b r o k e r  is p a y m e n t  to the i n s u r e r .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 4 0 .  P a g e  22, l i n e s  23 -2 9.  all of p a g e  23, a n d  p a g e  24, l i n e s  
1-6.

T h i s  s e c t i o n  s e t 3  f o r t h  the l i c e n s i n g  s t a n d a r d s  a n d  r e q u i r e m e n t s  for a 
s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  li c e n s e .  T h e  r e q u i r e m e n t s  a r e  r.wt s u b s t a n t i a l l y  
d i f f e r e n t  t h a n  t h o s e  in c u r r e n t  lau. T h e  b o n d  r e q u i r e m e n t  is h i g h e r .  T h i s  
p r o p o s a l  d o e s  p e r m i t  n o n r e s i d e n t  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e e s ,  (e) 
d o e s  p r o v i d e  a p e n a l t y  for l a t e  r e n e w a l  of l i c en se .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 5 0 .  P a g e  24, l i n e s  7-12.
T h i s  s e c t i o n  c l a r i f i e s  the s c o p e  of a s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e .  It 
a l l o w s  uhe s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  to a c c e p t  b u s i n e s s  fro m o t h e r  s u r p l u s  
l i n e s  b r o k e r s  a n d  o t h e r  b r o k e r s  b u t  n o t  fro m a g e n t s .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 6 0 .  P a g e  24. l i n e s  1 3 - 2 9  & p a g e  25. l i n e s  1-11.
T h i B  s e c t i o n  c l e a r l y  o u t l i n e s  thG' k i n d s  of r e c o r d s  th at m u s t  be 

m a i n t a i n e d  by a s u r p l u s  l i n o s  b r o k e r  a n d  that  s u c h  r e c o r d s  m u s t  be o p e n  
for e x a m i n a t i o n  by the  d i r e c t o r .
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S e c  2 1 . 3 4 . 1 7 0 .  P a g e  25. l i n e s  12-18.

T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  a m o n t h l y  r e p o r t  of b u s i n e s s  p l a c e d  in th e s u l p l u s  
l i n e s  m a r k e t .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 8 0 .  P a g e  25. l i n e s  1 9 - 2 9  & p a g e  26. l i n e s  1-27.
T h i 3  s e c t i o n  is s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  c u r r e n t  lau,. T h e  p r e m i u m  ta x  is 
e s t a b l i s h e d  h e r e  a n d  t h e  d i r e c t o r  m a y  h a v e  the t a x  c o l l e c t e d  by  the 
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n .  T h e  d i r e c t o r  h a s  t h e  a b i l i t y  to e s t a b l i s h  * 
a d e q u a t e  s a f e g u a r d s  to p r o t e c t  the m o n i e s  c o l l e c t e d  in t h i s  f a s h i o n .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 9 0 .  P a g e  26. l i n e s  2 8 - 2 9  & p a g e  27. l i n e s  1-3.
A f i l i n g  f ee  of 1% is e s t a b l i s h e d .  T h i s  is p r e s e n t l y  at 1/2%.

S e c  2 1 . 3 4 . 2 0 0 .  P a g e 2 7 .  l i n e s  4-21 .

T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  for tuo a l t e r n a t e  m e a n s  of t a x  c o l l e c t i o n .  T h e  
f i r s t  is b y  t h e  d i r e c t o r  in t he usu al  m a n n e r .  T h e  s e c o n d  is by  th e 
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  u p o n  a n  o r d e r  b y th e d i r e c t o r  a f t e r  
e s t a b l i s h i n g  t h o s e  s a f e g u a r d s  d e e m e d  a p p r o p r i a t e .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 1 0 .  P a g e  27. l i n e s  2 2 - 2 9  it p a g e  28. l i n e s  1-16.
In th e  c u r r e n t  lau. t h e  d i r e c t o r  h a s  d i s c r e t i o n a r y  s u s p e n s i o n  or 
r e v o c a t i o n  a u t h o r i t y .  T h e  r e s t r u c t u r i n g  f o u n d  in t h i s  s e c t i o n  is m o r e  
s p e c i f i c  a n d  l i s t s  t h o s e  a c t i o n s  u h i c h  c a n  r e s u l t  in s u s p e n s i o n  or 
r e v o c a t i o n .  w

S e c  2 1 . 2 3 . 2 2 0 .  P a g e  28. l i n e s  17-23.

T h i s  s e c t i o n  t i e s  in to  AS  2 1 . 3 3  for s e r v i c e  of p r o c e s s  on a n o n a d m i t t e d  
i n s u r e r  u s e d  t h r o u g h  the s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h e  p r e s e n c e  of a 
n o n a d m i t t e d  i n s u r e r  on  a s u r p l u s  l i n e s  c o n t r a c t  a s s u m e s  t h a t  t h e  i n s u r e r  
h a s  s u b j e c t e d  i t s e l f  to A S  21 .34 .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 3 0 .  P a g e  28. l i n e  29  it p a g e  29. l i n e s  1-7.

T h i s  p e n a l t y  s e c t i o n  is a n  u p g r a d e  from  the present, lau. It a l s o  i n c l u d e s  
a n  a b i l i t y  to t a k e  a c t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 3 3 . 3 2 0 - 3 3 0  i,i t h e  u n f a i r  t r a d e  
p r a c t i c e s  act.

Se c  2 1 . 3 4 . 2 4 0 .  P a g e  29. l i n e s  8-12.
S e p a r a b i l i t y  s e c t i o n .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 5 0 .  P a g e  29. l i n e s  13-14.

T h i s  s e c t i o n  e n a b l e s  the d i r e c t o r  to p r o m u l g a t e  t h o s e  r e g u l a t i o n s  

n e c e s s a r y  to i m p l e m e n t ,  d e f i n e  a n d  e n f o r c e  the p r o v i s i o n s  of thi s n e u  
c h a p t e r .

S e c  2 1 . 3 4 . 9 0 0 .  P a g e  29. l i n e s  15-28. all of p a g e  30. It p a g e  31, l i n e s  
1-14.



T h e  d e f i n i t i o n s  h e r e  t a k e  t h e  s a m e  e x p l a n a t i o n  a s  t h o s e  in S e c  20. T h e r e  
a r e  a feu a d d i t i o n a l  d e f i n i t i o n s  b u t  t h e s e  a r e  n o t  s u b s t a n t i v e l y  
d i f f e r e n t  t h a n  c u r r e n t  u s a g e  in the i n s u i a n c e  code.

S e c  22. P a g e  31* l i n e s  15-19.

T h i s  a d d e d  s e c t i o n  in th e u n f a i r  t r a d e  p r a c t i c e s  a c t  m a k e s  it an u n f a i r  
t r a d e  p r a c t i c e  to fail to m a k e  the r e q u i r e d  d i s c l o s u r e s  a n d  re po rt s.

i

S e c  23. P a g e  31. l i n e s  2 0 - 2 9  k p a g e  3 2 l i n e s  1-2.

T h i 3  s e c t i o n  g i v e s  a d m i t t e d  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  th e  a b i l i t y  to c o m p e t e  
w i t h  t he  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  It t i e s  in w i t h  s e c t i o n s  24 & 25.

S e c  24. P a g e  32. l i n e s  3 9

T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  S e c  2 3  a n d  S e c  2 5  in a l l o w i n g  the a d m i t t e d  
m a r k e t  to c o m p e t e  w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  by 
p r o v i d i n g  t h e s e  e x c e p t i o n s  in th e  r a t e  lau w h i c h  h a s  to d a t e  a c t e d  a s  an  
i m p e d i m e n t  to t h a t  k i n d  of c o m p e t i t i o n .

S e c  25. P a g e  32. l i n e s  10-15.

T h i 3  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  t h e  p r e v i o u s  two s e c t i o n s .  It s p e c i f i e s  t h o s e  
c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  a n  a d m i t t e d  i n s u r e r  c a n  w o r k  o u t 3 i d e  of its 
f i l i n g s  m a d e  u i t h  the d i r e c t o r .  T h i s  p r o v i d e s  t h e  a b i l i t y  to d i r e c t l y  
c o m p e t e  w i t h  th e s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h i s  is in the p u b l i c  i n t e r e s t  
s i n c e  m o s t  a d m i t t e d  m a r k e t  c o v e r a g e s  a r e - p r o t e c t e d  by t he  g u a r a n t y  
a s s o c i a t i o n  act.

S e c  21). P a g e  32. l i n e s  16-17.
T h i s  s e c t i o n  r e p e a l s  t h o s e  s e c t i o n s  in A S  2 1 . 3 3  w h i c h  a r e  no l o n g e r  
n e e d e d  or h a v e  b e e n  r e p l a c e d  in the n e u  c h a p t e r  in s e c t i o n  21.
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T h i s  p r o p o s a l  u p g r a d e s  t h e  U n a u t h o r i z e d  ( n o n a d m i t t e d )  I n s u r e r s  A c t  and 
t h e  S u r p l u s  L i n e s  I n s u r a n c e  A c t  t o  c o m p o r t  w i t h  t h e  r e c e n t l y  a d o p t e d  
m o d e l s  of t h e  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  of I n s u r a n c e  C o m m i s s i o n e r s  ( N A I C ) . 
C u r r e n t l y ,  t h e s e  t w o  a c ts , a l o n g  w i t h  a t h i r d ,  t h e  U n a u t h o r i z e d  I n s u r e r s  
S e r v i c e  of P r o c e s s  A c t  a p p e a r  in A S  2 1 . 3 3 .

T h i s  p r o p o s a l  c o n t i n u e s  t h e  U n a u t h o r i z e d  ( n o n a d m i t t e d )  I n s u r e r s  A c t  an d 
t h e  Ur a u t h o r i z e d  I n s u r e r s  S e r v i c e  of P r o c e s s  A c t  in A S  2 1 . 3 3 .  A c c e s s  to  
t h a t  mari.'t is m o r e  c l e a r l y  s t a t e d .  M o s t  of t h e  c h a n g e s  in A S  2 1 . 3 3  a r e  
n o t  s u b s t a  itive. H o w e v e r  t h e  S u r p l u s  L i n e s  I n s u r a n c e  A c t  h a s  b e e n  r e m o v e d  
f r o m  A S  2 1 . 3 3  a n d  p l a c e d  in a n e w  c h a p t e r , A S  2 1 . 3 4 .  T h i s  c h a p t e r  m a k e s  
s o m e  s u b s t a n t i a l  r e v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o  h o w  a s u r p l u s  l i n e s  b u s i n e s s  
c a n  b e  c o n d u c t e d  in t h i s  s t a t e .  It w i l l  giv/e t h e  r e g u l a t o r  a c l e a r e r  
a b i l i t y  t o  d e a l  w i t h  t h e  c o m p e t e n c e  of t h e  l i c e n s e e  d m d  p r o v i d e  m o r e  
m e a n i n g f u l  p r o t e c t i o n  for t h e  p u b l i c  t h r o u g h :
- c l a r i f i c a t i o n  of t h e  d u t i e s  a n d  r e s p o n s i b i l i t i e s  of t h e  l i c e n s e e ;
- h i g h e r  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  for t h e  n o n a d m i t t e d  i n s u r e r ;
- p e r m i s s i o n  to  fo rm  a s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  w i t h  an a c t i v e  r o l e  in 
r e g u l a t i n g  t h e  m a r k e t ;  and,
- a l l o w i n g  a d m i t t e d  m a r k e t s  t o  c o m p e t e  w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t s .

S e c t i o n  1. P a g e  1, l i n e s  8-1 7.
C u r r e n t  law p r o v i d e s  t h a t  w h e n  t h e  s t a t e  e x a m i n e s  an i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  
t h e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  p a y s  for t h a t  e x a m i n a t i o n .  A s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  
is a l s o  s u b j e c t  t o  e x a m i n a t i o n ,  b u t  d o e s  n o t  p a y  for t h a t  e x a m i n a t i o n .  T h e  
p o s i t i o n  of t h e  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  is in m a n y  r e s p e c t s  s i m i l a r  to" an 
i n s u r e r ,  p a r t i c u l a r l y  w h e n  t h e  b r o k e r  h a s - u t i l i z e d  an i n s u r e r  t h a t  is n o t  
a b l e  t o  m e e t  its- o b 1 i g a t i o n s .  T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  t h e  surp lu s-  
l i n e s  b r o k e r  m u s t  a l s o  m e e t  t h e  c o s t  of its e x a m i n a t i o n .

Sect ion Cm. m P a g e
Th-'> c h a n ge h e r e
Se.: v ; on i It li

P a g e  1, l i n e s  1 8 - 2 9  ?< p a g e  2, l i n e s  1-7.
h e r e  is on  p a g e  1, l i n e s  2 4 - 2 5 .  T h i s  s e c t i o n  t i es  in w i t h  
It l i s t s  t h o s e  e n t i t i e s  s u b j e c t  to  e x a m i n a t i o n  w i t h o u t  c h a r g e .

S e c t i o n  3. P a g e  2, l i n e s  8 - 2 9  S< p a g e  3, l i n e s  1-3.
T h i s  r e w r i t e  of t h e  p u r p o s e  s e c t i o n  d o e s  n o t  c o n t a i n  s u b s t a n t i v e  c h a n g e s .  
It is f o r m a t t e d  in a m o r e  r e a d a b l e  fo rm  a n d  t h e  a p p l i c a t i o n  of t h e  
c h a p t e r  t o  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  h a s  b e e n  deleteo'.

S e c t i o n  4. P a g e  3, l i n e s  4-2 4.
T h e  c h a n g e s  in t h i s  s e c t i o n  a r e  e d i t o r i a l .  T h e  p h r a s e  " d o i n g  an i n s u r a n c e  
b u s i n e s s "  h a s  b e e n  c h a n g e d  t o  " t r a n s a c t i o n  of -insurance", a n d  g e n d e r  
o r i e n t e d  r e f e r e n c e s  h a v e  b e e n  c h a n g e d .

S e c t i o n  5. P a g e  3, l i n e s  2 5 - 2 9  &  p a g e  4, l i n e s  1-13.
T h i s  s e c t i o n  c o n t a i n s  m o r e  of t h e  s a m e  c h a n g e s  n o t e d  in S e c t i o n  4. No  
s u b s t a n t i v e  c h a n g e .
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S e c t i o n  6. P a g e  4, l i n e s  1 4 - 2 9  S< p a g e  5, l i n e s  .1-8. .
T h e  c h a n g e s  in t h i s  s e c t i o n  a r e  s i m i l a r  t o  t h o s e  in Sec-tion 4. N o  

s u b s t a n t i v e  c h a n g e s .

S e c t i o n  7. P a g e  5, l i n e s  9 - 2 9  & p a g e  6, l i n e s  1-4.
T h e  d i f f e r e n c e  h e r e  is f o u n d  on p a g e  6, l i n e s  2-4. It is p r i m a r i l y  a 

c l a r i f i c a t i o n .  N o  s u b s t a n t i v e  c h a n g e .

S e c t i o n  8. P a g e  6, l i n e s  5-13.
C h a n g e s  s i m i l a r  t o  t h o s e  in S e c t i o n  4.

S e c t i o n  9. P a g e  6, l i n e s  14-26.
T h e  s o l e  c h a n g e  in t h i s  s e c t i o n  is t h e  i n s e r t i o n  of t h e  w o r d
" n o n a d m i t t e d "  on l i n e  16. T h i s  ‘h a s  b e e n  d o n e  in s e v e r a l  ‘of t h e  e a r l i e r  
s e c t i o n s  w i t h o u t  c o m m e n t .  It is a c l a r i f i c a t i o n ,  a n d  o n d  t h a t  is d e f i n e d  
in t h e  d e f i n i t i o n  s e c t i o n  on p a g e  12, l i n e s  15-18. P r e v i o u s l y  t h e  w o r d s  
" i n s u r e r " ,  " n o n a d m i t t e d  i n s u r e r " ,  and, " u n a u t h o r i z e d  i n s u r e r "  h a v e  b e e n  
u s e d  s y n o n y m o u s l y .  T h a t  is i n c o n s i s t e n t  a n d  h a s  led t o  s o m e  c o n f u s i o n .  
T h i s  c h a n g e  s h o u l d  c l e a r  up t h at  s i t u a t i o n .

S e c t i o n  10. P a g e  6, l i n e s  2 7 - 2 9  & p a g e  7, l i n e s  1-29.

T h i s  s e c t i o n  is a c o n s o l i d a t i o n  of s e v e r a l  o t h e r  s e c t i o n s ,  (a) r e p l a c e s  
A S  2 1 . 3 3 . 0 1 5  w i t h  n o  s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e ,  (b) r e p l a c e s  A S  2 1 . 3 3 . 0 7 5  
w i t h  s o m e  shift, in an i n d i v i d u a l s  a b i l i t y  to enter- a n d  g s e  t h e  
n o n a d m i t t e d ' m a r k e t  p l a c e .  T h i s  a b i l i t y  is b r o a d e n e d  in t h i s  b i l l  b y  
r e m o v i n g  t h e  s p e c i f i c  d e s c r i p t i o n  o f  an i n d u s t r i a l  i n s u r e d  f o u n d  in A S ’ 
2 1 . 3 3 . 0 7 5 ( 9 ) .  (c) r e p l a c e s  t h e  c o m b i n a t i o n  of A S  2 1 . 3 3 . 0 1 5  a n d  AS
2 1 . 3 3 . 0 7 5 ( 6 )  w i t h  n o  s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e ,  (d) r e p l a c e s  A S  2 1 . 3 3 . 0 4 1  
w i t h  n o  s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e .

S e c t i o n  11. P a g e  8, l i n e s  1-24.

T h i s  is a n e w  s e c t i o n  a n d  it l i m i t s  a n o n a d m i t t e d  i n s u r e r s  a c c e s s  t o  
A l a s k a  c o u r t s .  T h i s  is a s t o t h o s e  n o t  p l a c e d  t h r o u g h  a s u r p l u s  l i n e s  
b r o k e r  in A S  2 1 . 3 4 .  It c l a r i f i e s  t h e  s t a n d i n g  of t h o s e  i n s u r e r s .

S e c t i o n  12. P a g e  8, l i n e s  2 5 - 2 9  S< p a g e  9, l i n e s  1-6.

T h i s  is t h e  s a m e  k i n d  of c h a n g e  n o t e d  in S e c t i o n  9. O n e  a o J i t i o n a l  c h a n g e  
is that, a c c e s s  b y  t h e  d i r e c t o r  to an i n s u r e d s  p u r c h a s e s  in t h e  a d m i t t e d  
or a u t h o r i z e d  m a r k e t  h a s  b e e n  r e m o v e d .  T h i s  a b i l i t y  to a c c e s s  a d m i t t e d  
p u r c h a s e s  is p r o b a b l y  u n r e a s o n a b l e  w h e n  p l a c e d  on t h e  i n s u r e d .  P r e s u m a b l y  
a c c e s s  t o  t h e s e  r e c o r d s  t h r o u g h  o t h e r  s o u r c e s  is s u f f i c i e n t .

S e c t i o n  13. P a g e  9, l i n e s  7- 1 3 .

T h i s  s e c t i o n  r e i n f o r c e s  t h e  a b i l i t y  of t h e  d i r e c t o r  t o  o b t a i n  r e c o r d s  a n d  
i n f o r m a t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  b y  a l l o w i n g  t h e  
d i r e c t o r  t o  a p p l y  for a c o u r t  o r d e r  t o  c o m p e l  p r o d u c t i o n  of r e c o r d s  a n d  
irif or m a t  ion.



S e c t i o n  14. P a g e  9, l i n e s  1 4 - 2 9  S< p a g e  10, l i n e s  -1-10.

" U n a u t h o r i z e d "  h a s  b e e n  c h a n g e d  t o  " n o n a d m i t t e d " a s  n o t e d  in s e c t i o n  9.
T h e  p e n a l t y  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  r e v i s e d  s o  t h a t  it is m o r e  r e a d i l y  
c a l c u l a b l e .  T h i s  p e n a l t y  w i l l  g e n e r a l l y  b e  s t i f f e r  t h a n  t h a t  n o w  p r o v i d e d .

S e c t i o n  15. P a g e  10, l i n e s  11-26.

M o r e  e d i t o r i a l  c h a n g e s  l i k e  t h o s e  in s e c t i o n  9. S i n c e  t h e  s u r p l u s  l i n o s  • 
law h a s  b e e n  r e m o v e d  f r o m  A S  2 1 . 3 3  a n d  p l a c e d  in A S  2 1 . 3 4 ,  t h a t  r e f e r e n c e  
h a s  b e e n  n o t e d .  T h e  t i m e  for r e p o r t i n g  h a s  b e e n  s h o r t e n e d  f r o m  6 0  d a y s  t o  
3 0  days.

S e c t i o n  16. P a g e  10, l i n e s  2 7 - 2 9  & p a g e  11, l i n e s  1-6. 
S a m e  e d i t o r i a l  c h a n g e  n o t e d  in s e c t i o n  9.

S e c t i o n  17. P a g e  11, l i n e s - 7-15.

T h e  p e n a l t y  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  U p g r a d e d  in t h e  s a m e  f a s h i o n  a s  s e c t i b n  14. 

S e c t i o n  10. P a g e  11, l i n e s  16-22.
T h i s  s e c t i o n  is i n t e n d e d  t o  a v o i d  a n y  p o t e n t i a l  c o n f l i c t  w i t h  new’ 
s e c t i o n s  A S  2 1 . 3 3 . 0 3 7  a n d  A S  2 1 . 3 3 . 0 4 2 .

S e c t i o n  19. P a g e  11. l i n e s  2 3 - 2 9  & p a g e  12, l i n e s  1-5.
T h i s  s e c t i o n  u p g r a d e s  t h e  p e n a l t y  s e c t i o n  b y  i n c r e a s i n g  t h e  p er  v i o l a t i o n  
p e n a l t y  f r o m  $ 5 0 0  for t h e  f i r s t  o f f e n s e  t o  $ 1 , 0 0 0  a n d  b y  i n c r e a s i n g  t h e  
s e c o n d  o f f e n s e  p e n a l t y  fr om  $ 5 0 0  t o  $2,000.' A n e w  p e n a l t y  is a l s o  
s t r u c t u r e d  for a l l o w i n g  a v i o l a t i o n  t o  c o n t i n u e  u n c o r r e c t e d  in t h e  a m o u n t '  
•of $ 1 , 0 0 0  for e a c h  m o n t h  of c o n t i n u a t i o n .

S e c t i o n  20. P a g e  12, l i n e s  6 - 2 9  2< p a g e  13, l i n e s  1-26.
T h i s  d e f i n i t i o n  s e c t i o n  is new. T h e r e  is n o t h i n g  r e p r e s e n t i n g  a 
s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e  f r o m  c u r r e n t  law e x c e p t  in ( 9 ) (A) w h e r e  v e s s e l s  of 
5 0  d i s p l a c e m e n t  t o n s  or lese e^re n o t  i n c l u d e d  in t h e  d e f i n i t i o n  of m a r i n e  
a n d  a r e  t h e r e f o r  i n c l u d e d  in t he  r e q u i r e m e n t s  of t h i s  p r o p o s e d  law.

S e c t i o n  21. P a g e  13, l i n e s  2 7 - 2 9 ,  all of p a g e s  14-30, 2< p a g e  31, l i n e s  
1- 12 .
T h i s  s e c t i o n  a d d s  a n e w  c h a p t e r  t o  t h e  i n s u r a n c e  c o d e  d e a l i n g  w i t h  
s u r p l u s  l i n e s  i n s u r a n c e .  T h i s  c h a p t e r  h r,s e s s e n t i a l l y  b e e n  r e m o v e d  from  
A S  2 1 . 3 3 .  A n u m b e r  of c h a n g e s  h a v e  b e e n  m a d e  to p r o v i d e  for a s t r o n g e r  
r e g u l a t i o n  of t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  by 
s t r e n g t h e n i n g  t h e  f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  of a c o m p a n y  in t h a t  m a r k e t  
b e f o r e  it c a n  b e  u s e d  in t h i s  st a t e .  T h e  l i n e  of r e s p o n s i b i l i t y  for t h e  
s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  is c l a r i f i e d .  T h e  b i l l  p e r m i t s  t h e  c r e a t i o n  of a 
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  t h a t  c a n  h a v e  a s u b s t a n t i a l  s e l f - r e g u l a t o r y  
r o l e  w h i c h  h a s  e x n e r i e n c e d  s u b s t a n t i a l  s u c e s s  in C a l i f o r n i a  a n d  in 
W a s h i n g t o n .  T h i s  w o u l d  a l l o w  t h e  d i v i s i o n  t o  m o r e  e f f e c t i v e l y  u s e  its 
r e s o u r c e s  t o  a v o i d  p r o b l e m s  for p e r s o n s  i n s u r e d  in t h a t  m a r k e t .



S e c  2 1 . 3 4 . 0 1 0 .  P a g e  13, l i n e  2 9  2< p a g e  14, 1-ines 1-15.
T h i s  is t h e  p u r p o s e  s e c t i o n  for t h e  n e w  c h a p t e r

S e c  2 1 . 3 4 . 0 2 0 .  P a g e  14, l i n e s  1 6 - 2 4  . • ‘
T h i s  s e c t i o n  c o n d i t i o n s  w h a t  c a n  h e  p l a c e d  in t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  
T h e r e  is n o  s u b s t a n t i v e  d i f f e r e n c e  f r o m  c u r r e n t  law.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 3 0 .  P a g e  14, l i n e s  2 5 - 2 9  2< p a g e  15, l i n e s  1-13.
T h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  w o r k e r s  c o m p e n s a t i o n  t o  b e  w r i t t e n  in t h e  s u r p l u s  
l i n e s  m a r k e t  p r o v i d e d  t h e  d i r e c t o r  f i n d s  it t o  b e  in t h e  p u b l i c  i n t e r e s t .  
It is s u b s t a n t i a l  3y t h e  s a m e  as  c u r r e n t  law e x c e p t  t h a t  t h i s  p r o p o s a l  h a s  
f i n a n c i a l  r e q u i r e m e n t s  t h a t  a r e  h i g h e r  t h a n  o t h e r  p l a c e m e n t s  in t h a t  

m ar k e t .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 4 0 .  P a g e  15, l i n e s  14-29, p a g e  16, &  p a g e  17, l i n e  1.
T h i s  s e c t i o n  s u b s t a n t i a l l y  i n c r e a s e s  t h e  m i n i m u m  c a p i t a l  and s u r p l u s  
r e q u i r e m e n t s  u s e d  in t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  It a l s o  r e c o g n i z e s  
d i s t i n c t i o n s  a m o n g  i n s u r e r s ,  L l o y d s  t y p e  o r g a n i z a t i o n s ,  a n d  i n s u r a n c e  
e x c h a n g e s .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 5 0 .  P a g e  1 7 , . l i n e s  2- 10.
T h i s  s e c t i o n  is a n e w  p r o v i s i o n  w h i c h  s u b s t a n t i a l l y  t r a c k s  c u r r e n t  
p r a c t i c e .  It p r o v i d e s  for t h e  l i s t i n g  of e l i g i b l e  s u r p l u s  l i n e s  i n s u r e r s .  
It a l s o  p e r m i t s  t h e  s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  t o  p e r f o r m  t h a t  t a s k  w h e n  
a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 6 0 .  P a g e  17, l i n e s  11-24.
T h i s  s e c t i o n  r e q u i r e s  t h a t  w h e n  a p o l i c y  is w r i t t e n  b y  m o r e  t h a n  o n e  
i n s u r e r  a n d  o n e  or m o r e  of t h o s e  i n s u r e r s  a r e  n o t  e l i g i b l e ,  t h e  i n s u r e d  
m u s t  b e  n o t i f i e d .  T h i s  p r e v e n t s  a p r a c t i c e  w h e r e  s o m e  b r o k e r s  c o n c e a l  t h e  
fact t h a t  t h e r e  a r e  i n e l i g i b l e  i n s u r e r s  on a risk. O n e  w a y  t h a t  t h i s  is 
d o n e  is t o  li st  t h e  i n s u r e r s  a s  " u n d e r w r i t e r s  at L l o y d ' s  a n d  o t h e r  
c o m p a n i e s . "  T h e  d i v i s i o n  d o e s  n o t  a c c e p t  t h i s  p r a c t i c e  now, b u t  is no t 
c e r t a i n  t h a t  e v e n  in t h o s e  c a s e s  w h e r e  w e  c o r r e c t  it, t h e  i n s u r e d  is 
a d e q u a t e l y  i n f o r m e d .  A l i t t l e  i n f o r m a t i o n  at t h i s  s t a g e  c a n  p r e v e n t  a lot 
of p r o b l e m s  later.

S e c  2 1 . 3 4 . 0 7 0 .  P a g e  17, l i n e s  2 5 - 2 9  S', p a g e  IS, l i n e s  1-12.
T h i s  s e c t i o n  e s t a b l i s h e s  a p r o c e d u r e  for r e m o v i n g  an i n s u r e r  f r o m  t h e  
e l i g i b l e  lis t a n d  s e t s  f o rt h a n o t i c e  r e q u i r e m e n t  t o  all l i c e n s e e s .

S e c  2 1 . 3 4 . 0 8 0 .  P a g e  IB, l i n e s  1 3 - 2 9  ?< p a g e  19, l i n e  1.

This  s e c t i o n  is s i m i l a r  t o  an  e x i s t i n g  r e q u i r e m e n t  to  fi le  a f f i d a v i t s  of 
c o v e r a g e .  IL a d d s  a r e q u i r e m e n t  o n  t h e  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  t o  p r o v i d e  
e v i d e n c e  of i n s u r a n c e  t o  an  i n s u r e d  w i t h i n  3 0  d a y s  of p l a c e m e n t  of t h e  
c o v e r a g e .  IL a l s o  p r o v i d e s  t h a t  t h e s e  I i l i n g  r e q u i r e m e n t s  m a y  be  
• t r a n sf er re d t o  t h e  s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  u p o n  an o r d e r  b y  t h e  
d i r e c t o r .



S e c  2 1 . 3 4 . 0 9 0 .  P a g e  19, l i n e s  2 - 2 9  & p a g e  20, l i n e s  1-16.

T h i s  s e c t i o n  p e r m i t s  t h e  f o r m a t i o n  of a s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  an d 
s e t s  f o r t h  t h e  p o w e r s  a n d  p u r p o s e s  for w h i c h  it m a y  b e  f o r me d.  It 
e s t a b l i s h e s  t h e  r e q u i r e m e n t s  for its f o r m a t i o n  a n d  m a k e s  it s u b j e c t  t o  
ex ami-'.- iion b y  t h e  d i r e c t o r .  It p r o v i d e s  t h a t  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  
m e n b e r s h i p  in t h e  a s s o c i a t i o n  as  a c o n d i t i o n  of l i c e n s u r e  in t h i s  s t a t e .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 0 0 .  P a g e  20, l i n e s  17-29, al l of p a g e  21, 8< p a g e  22, l i n e  1-2. 
T h i s  s e c t i o n  d e s c r i b e s  t h e  e v i d e n c e  of i n s u r a n c e  w h i c h  a s u r p l u s  l i n e s  
b r o k e r  m u s t  p r o v i d e  for an i n s u r e d .  T h e  b a s i c  i d e a  is t o  r e q u i r e  a full
d i s c l o s u r e  of t h e  f a c t s  r e l a t i n g  t o  a p l a c e m e n t  in t h e  n o n a d m i t t e d
m a r k e t .  T h i s  a l s o  a p p l i e s  t o  c h a n g e s  m a d e  in c o v e r a g e .  T h e  b r o k e r • is 
r e q u i r e d  to  m a i n t a i n  a full c o p y  of al l d o c u m e n t s  p e r t i n e n t  t o  t h e
i n s u r a n c e  t r a n s a c t i o n .  A w a r n i n g  is r e q u i r e d  t o  a p p r i s e  t h e  i n s u r e d  t h a t
a p o l i c y  p l a c e d  in t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t  is n o t  c o v e r e d  b y  t h e  A l a s k a  
I n s u r a n c e  G u a r a n t y  A s s o c i a t i o n  Act.

S e c  2 1 . 3 4 . 1 1 0 .  P a g e  22, l i n e s  3-1 4.
T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  t h e  i n s u r e d  h a s  n o  l i a b i l i t y  for p r e m i u m  Qnti.' 
t h e  b r o k e r  h a s  p r o v i d e d  a n o t i c e  t o  t h e  i n s u r e d  t o  t h e  e f f e c t  t h a t  t h e  
i n s u r e r  is n o n a d m i t t e d ,  a n d  t h e r e  is n o  i n s o l v e n c y  p r o t e c t i o n  p r o v i d e d  
u n d e r  s t a t e  law. T h i s  is a n e w  a p p r o a c h .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 2 0 .  P a g e  22, l i n e s  15-17.
T h i s  is s i m i l a r  t o  p r e s e n t  iaw. I p r o v i d e s  t h a t  c o n t r a c t s  in t h e  s u r p l u s  • 
l i n e s  m a r k e t  p l a c e  a r e  v a l i d  c o n t r a c t s .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 3 0 .  P a g e  22, l i n e s  13-23.
S e c t i o n  p r o v i d e s  t h a t  p a y m e n t  t o  t h e  b r o k e r  is p a y m e n t  t o  t h e  i n s u r e r .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 4 0 .  P a g e  22, l i n e s  2 4 - 2 9 ,  p a g e  23, a n d  p a g e  24, l i n e s  1-7. 
T h i s  s e c t i o n  s e t s  f o r t h  t h e  l i c e n s i n g  s t a n d a r d s  a n d  r e q u i r e m e n t s  for a 
s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e .  T h e  r e q u i r e m e n t s  a r e  n o t  s u b s t a n t i a l l y  
d i f f e r e n t  t h a n  t h o s e  in c u r r e n t  law. T h e  b o n d  r e q u i r e m e n t  is h i g h e r .  T h i s  
p r o p o s a l  d o e s  p e r m i t  n o n r e s i d e n t  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e e s .  <e) 
d o e s  p r o v i d e  a p e n a l t y  for l a t e  r e n e w a l  of l i c e n s e .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 5 0 .  P a g e  24, l i n e s  3-13 .
T h i s  s e c t i o n  c l a r i f i e s  t h e  s c o p e  of a s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r s  l i c e n s e .  It 
a l l o w s  t h e  s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  t o  a c c e p t  b u s i n e s s  f r o m  o t h e r  s u r p l u s  
l i n e s  b r o k e r s  a n d  o t h e r  b r o k e r s  b u t  n o t  f r o m  a g e n t s .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 6 0 .  P a g o  24, l i n e s  1 4 - 2 9  8< p a g e  25, l i n e s  1-12.
T h i s  s e c t i o n  c l e a r l y  o u t l i n e s  t h e  k i n d s  of r e c o r d s  t h a t  m u s t  be  
m a i n t a i n e d  b y  a s u r p l u s  l i n e s  b r o k e r  a n d  t h a t  s u c h  r e c o r d s  m u s t  b e  o p e n  
for e x a m i n a t i o n  b y  t h e  d i r e c t o r .



S e c  2 1 . 3 4 . 1 7 0 .  P a g e  25, l i n e s  13-13.
T h i s  sectio.n r e q u i r e s  a m o n t h l y  r e p o r t  of b u s i n e s s  p l a c e d  in t h e  s u l p l u s  
l i n e s  m a r k e t .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 8 0 .  P a g e  25, l i n e s  1 9 - 2 9  8< p a g e  26, l i n e s  1-27.
T h i s  s e c t i o n  is s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  c u r r e n t  law. T h e  p r e m i u m  t a x  is 
e s t a b l i s h e d  h e r e  a n d  t h e  d i r e c t o r  m a y  h a v e  t h e  t a x  c o l l e c t e d  b y  t h e  
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n . T h e  d i r e c t o r  h a s  t h e  a b i l i t y  t o  e s t a b l i s h  
a d e q u a t e  s a f e g u a r d s  t o  p r o t e c t  t h e  m o n i e s  c o l l e c t e d  in t h i s  f a s h i o n .

S e c  2 1 . 3 4 . 1 9 0 .  P a g e  26,. l i n e s  2 8 - 2 9  S< p a g e  27, l i n e s  1-3.
A f i l i n g  fee of 17. is e s t a b l i s h e d .  T h i s  is p r e s e n t l y  at  1/27..

S e c  2 1 . 3 4 . 2 0 0 .  P a g e 2 7 ,  l i n e s  4 - 21 .
T h i s  s e c t i o n  p r o v i d e s  for t w o  a l t e r n a t e  m e a n s  of t ax  c o l l e c t i o n .  T h e  
f i r s t  is b y  t h e  d i r e c t o r  in t h e  u s u a l  m a n n e r .  T h e  s e c o n d  is b y  t h e  
s u r p l u s  l i n e s  a s s o c i a t i o n  u p o n  an o r d e r  b y  t h e  d i r e c t o r  a f t e r  
e s t a b l i s h i n g  t h o s e  s a f e g u a r d s  d e e m e d  a p p r o p r i a t e .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 1 0 .  P a g e  27, l i n e s  2 2 - 2 9  & p a g e  28, l i n e s  l-lo.
In t h e  c u r r e n t  law, t h e  d i r e c t o r  h a s  d i s c r e t i o n a r y  suspens-ion or 
r e v o c a t i o n  a u t h o r i t y .  T h e  r e s t r u c t u r i n g  found in t h i s  s e c t i o n  is m o r e  
s p e c i f i c  and l i s t s  t h o s e  a c t i o n s  w h i c h  c a n  r e s u l t  in s u s p e n s i o n  or 
r e v o c a t i o n .

S e c  2 1 . 2 3 . 2 2 0 .  P a g e  28, l i n e s  17-28.

T h i s  s e c t i o n  t i e s  i n t o  A S  2 1 . 3 3  for s e r v i c e  of p r o c e s s  on a n o n a d m i t t e d  
i n s u r e r  u s e d  t h r o u g h  t h e  s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h e  p r e s e n c e  of a 
n o n a d m i t t e d  i n s u r e r  on a s u r p l u s  l i n e s  c o n t r a c t  a s s u m e s  t h a t  t h e  i n s u r e r  
h a s  s u b j e c t e d  i t s e l f  t o  A S  2 1 . 3 4 .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 3 0 .  P a g e  28, l i n e  2 9  ?< p a g e  29, l i n e s  1-7.

T h i s  p e n a l t y  s e c t i o n  is an u p g r a d e  f r o m  t h e  p r e s e n t  law. It a l s o  i n c l u d e s  
an a b i l i t y  t o t a k e  a c t i o n  u n d e r  A S  2 1 . 3 3 . 3 2 0 - 3 3 0  in t h e  u n f a i r  t r a d e  
p r a c t i c e s  act.

S e c  2 1 . 3 4 . 2 4 0 .  P a g e  29, l i n e s  8- 1 2 .  
S e p a r a b  i 1 ity s e c t i o n .

S e c  2 1 . 3 4 . 2 5 0 .  P a g e  29, l i n e s  13-14.

T h i s  s e c t i o n  e n a b l e s  t h e  d i r e c t o r  t n  p r o m u l g a t e  t h o s e  r e g u l a t i o n s
n e c e s s a r y  to i m p l e m e n t ,  d e f i n e  a n d  e n f o r c e  the p r o v i s i o n s  of t h i s  n e w  
c h a p t e r  - *

S e c  ^ 2 1 . 3 4 . 9 0 0 .  P a g e  29, l i n e s  15-29,  all of p a g e  30, ?< p a g e  31, l i n e s



T h e  d e f i n i t i o n s  h e r e  t a k e  t h e  s a m e  e x p l a n a t i o n  a s t h o s e  in S e c  20. T h e r e  
a r e  a few a d d i t i o n a l  d e f i n i t i o n s  b u t  t h e s e  a r e  n o t  s u b s t a n t i v e l y  
d i f f e r e n t  t h a n  c u r r e n t  u s a g e  in t h e  i n s u r a n c e  code.

• * • * •

Se c  22. P a g e  31, l i n e s  13-17.

T h i s  a d d e d  s e c t i o n  in t h e  u n f a i r  t r a d e  p r a c t i c e s  a c t  m a k e s  it an  u n f a i r  
t r a d e  p r a c t i c e  t o  fail t o  m a k e  t h e  r e q u i r e d  d i s c l o s u r e s  a n d  r e p o r t s .

S e c  23. P a g e  31, l i n e s  18-29.

T h i s  s e c t i o n  g i v e s  a d m i t t e d  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  t h e  a b i l i t y  to  c o m p e t e  
w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  It t i e s  in w i t h  s e c t i o n s  2 4  & 25.

S e c  24. P a g e  32, l i n e s  1-7

T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  S e c  2 3  a n d  S e c  2 5  in a l l o w i n g  t h e  a d m i t t e d  
m a r k e t  t o  c o m p e t e  w i t h  t h e  n o n a d m i t t e d  m a r k e t .  T h i s  is a c c o m p l i s h e d  b y  
p r o v i d i n g  t h e s e  e x c e p t i o n s  in t h e  r a t e  la w  w h i c h  h a s  to  d a t e  a c t e d  as  an 
i m p e d i m e n t  t o  t h a t  k i n d  of c o m p e t i t i o n .

S e c  25. P a g e  32, l i n e s  S - 13.

T h i s  s e c t i o n  t i e s  in w i t h  t h e  p r e v i o u s ,  t w o  s e c t i o n s .  It .specif ie s t h o s e  
c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  an a d m i t t e d  i n s u r e r  c a n  w r r k  -out si de  of its 
f i l i n g s  m a d e  w i t h  t h e  d i r e c t o r .  T h i s  p r o v i d e s  t h e  a b i l i t y  t o  d i r e c t l y  
c o m p e t e  w i t h  t h e ' s u r p l u s  l i n e s  m a r k e t .  T h i s  is in t h e  p u b l i c  i n t e r e s t  
s i n c e  m o s t  a d m i t t e d  m a r k e t  c o v e r a g e s  a r e  p r o t e c t e d  b y  t h e  g u a r a n t y  
a s s o c i a t i o n  act.

S e c  26. P a g e  32, l i n e s  14-15.
T h i s  s e c t i o n  r e p e a l s  t h o s e  s e c t i o n s  in A S  2 1 . 3 3  w h i c h  a r e  n o  l o n g e r  
n e p ^ e d  or h a v e  b e e n  r e p l a c e d  in t h e  n e w  c h a p t e r  in s e c t i o n  21.



AL AS KA  SURPLUS LINES BROKERS ASSN. 

3605 Arcric Blvd. 01795 

Anchorage, Ak. 99503

R e p r e se n ta t i v e  John Cowdery 
House Committee on Labor & Commerce 
Juneau,  Ak.

Dear Rep. Cowdery

RE: Senate B i l l  470,  Hearing May 22,  1934

As p r e s i d e n t  o f  the  Alaska Surplus  L ines  Brokers  A s s o c ia t io n  
I wish to  draw your  a t t e n t i o n  t o  p a r t i c u l a r  Item o f  concern  to  our  
membership. F i r s t l y ,  our  a s s o c i a t i o n  does b a s i c a l l y  sup po r t  SB 470.
We t e s t i f i e d  to  t h a t  f a c t  b e fo re  S ena to r  Mulcahay's  Committee 1n 
March o f  t h i s  y e a r .

However, Sec t io n  21.34 .120  ( b ) ( 4 ) ,  l i n e s  9 through 18 a r e  o f  
conce .n  and might s e r i o u s l y  a f f e c t  t h e  p u b l i c ' s  a b i l i t y  to  p rocure  
su rp lu s  l i n e s  Insurance  coverages  ( e . g .  s p e c i a l t y  and Lloyds London 
p o l i c i e s )  u n les s  adeq u a te ly  addressed  by th e  Dept, o f  Insu rance .
This  s e c t i o n  In c re a s e s  a b r o k e r ' s  bond l i a b i l i t y  t o  $200,000,  We 
have no p a r t i c u l a r  o b j e c t io n  t o  t h i s ,  however I1ne l6  makes a p ro v i s io n  
t h a t  the  s u r e t y  bond be a v a i l a b l e  ( i n a d d i t i o n  to  o t h e r  i tems)  " t o  
pay p roper  l o s s e s  promptly " .  We have canvassed s e v e ra l  c o r p o r a t e  
s u r e t i e s ,  a l l  o f  which a r e  not  I n t e r e s t e d  in w r i t i n g  t h e  bond u n t i l  
a p roper  d e f i n i t i o n  o f  "promptly" 1s made by the  D iv is ion  o f  Insu rance .

We f e e l  t h i s  terminology i s  vague and t h a t  i t  would s e v e r ly  
Impact our  p a r t i c u l a r  l i n e  o f  in su rance  b u s in e s s .  Many o f  t h e  s m a l le r  
agencies  would not  be a b le  to  p rocure  the  bond w i th  the  p r e s e n t  
t e x t  u n q u a l i f i e d .  P le a s e  de lay  your  d e c i s io n  to  pass  o u t  t h e  l e g i s ­
l a t i o n  u n t i l  p roper  d e f i n i t i o n s  a r e  made.

S in c e r e l y ,

Henry F. George 
P r e s i d e n t
Alaska Surplus  Lines Brokers Assn.  
TEL: (907) 562-2266
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