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Offered: 5/12/83
Referred: Finance

O r i g i n a l  s p o n s o r s :  H a y e s ,  W a r d ,
A d a m s , et al

1 I N  T H E  H O U S E  B Y  T H E  T R A N S P O R T A T I O N  C O M M I T T E E

2 CS F O R  H O U S E  B I L L  NO. 2 9 4  ( T r a n s p o r t a t i o n )

3 I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

4 T H I R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

5 A  B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  e s t a b l i s h i n g  a n  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e -

7 w a y  A u t h o r i t y ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 B E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

9 * S e c t i o n  1. A S  44 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

?0 C H A P T E R  57. A L A S K A  T O L L  B R I D G E  A N D  C A U S E W A Y  A U T H O R I T Y .

11 A R T I C L E  1. E S T A B L I S H M E N T  A N D  O R G A N I Z A T I O N .

12 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 1 1 .  P U R P O S E .  T h e  p u r p o s e  of t h i s  c h a p t e r  is to

13 d e v e l o p ,  s t i m u l a t e ,  a n d  a d v a n c e  t h e  e c o n o m i c  w e l f a r e  of t h e  s t a t e  a n d

14 f u r t h e r  t h e  d e v e l o p m e n t  of p u b l i c  t r a n s p o r t a t i o n  s y s t e m s  i n  t h e  v i c i n -

15 it y  of t o l l  b r i d g e s  a n d  c r u s e w a y s .

16 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 2 1 .  E S T A B L I S H M E N T  O F  A U T H O R I T Y .  T h e r e  is e s t a b -

17 l i s h e d  t h e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y  A u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y

18 is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  of th e  s t a t e  in th e  D e p a r t m e n t  o f  T r a n s p o r t a -

19 t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s  bu t  w i t h  s e p a r a t e  a n d  i n d e p e n d e n t  l e g a l

20 e x i s t e n c e .

21 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 3 1 .  M E M B E R S H I P  O F  A U T H O R I T Y .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l

22 c o n s i s t  of t h e  c o m m i s s i o n e r s  of t r a n s p o r t a t i o n  a n d  p u b l i c  f a c i l i t i e s ,

23 c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ,  a n d  r e v e n u e ,  or  t h e i r  d e s i g n e e s  a n d

24 f o u r  p u b l i c  m e m b e r s  w h o  ar e s t a t e  r e s i d e n t s  a n d  U n i t e d  S t a t e s  c i t i z e n s

25 a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r .  T h e  p u b l i c  m e m b e r s  o f  th e  a u t h o r i t y  s e r v e

26 f o r  s t a g g e r e d  t e r m s  of f i v e  y e a r s  each. A  v a c a n c y  o n  t h e  a u t h o r i t y  is

27 f i l l e d  b y  a p p o i n t m e n t  b y  the g o v e r n o r .  A  m e m b e r  s e l e c t e d  to f ill a

28 v a c a n c y  h o l d s  o f f i c e  f or  the b a l a n c e  of the t e r m  f o r  w h i c h  t h e  m e m -

29 b e r ' s  p r e d e c e s s o r  is a p p o i n t e d .
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I
1 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 4 1 .  O F F I C E R S  A N D  Q U O R U M .  T h e  m e m b e r s  s h a l l  e l e c t

2 o f f i c e r s  t h e y  d e t e r m i n e  d e s i r a b l e .  T h e  p o w e r s  of t h e  a u t h o r i t y  a re

3 v e s t e d  i n  th e  m e m b e r s ,  a n d  f o u r  m e m b e r s  o f  th e  a u t h o r i t y  c o n s t i t u t e  a

4 q u o r u m .  A c t i o n  m a y  b e  t a k e n  a n d  m o t i o n s  a n d  r e s o l u t i o n s  a d o p t e d  b y

5 t h e  a u t h o r i t y  at a m e e t i n g  b y  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  at l e a s t  f o u r

6 m e m b e r s .  T h e  m e m b e r s  o f  the a u t h o r i t y  s e r v e  w i t h o u t  c o m p e n s a t i o n ,  bu t

7 t h e y  a r e  e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  e x p e n s e s  a u t h o r i z e d  b y  la w

8 u n d e r  A S  3 9 . 2 0 . 1 8 0 .

9 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 5 1 .  S T A F F .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  e m p l o y  a n  e x e c u t i v e

10 d i r e c t o r  w h o  ma y ,  w i t h  th e  a p p r o v a l  of t h e  a u t h o r i t y ,  e m p l o y  a d d i t i o n -

11 al s t a f f  as n e c e s s a r y .  I n  a d d i t i o n  to its s t a f f  of r e g u l a r  e m p l o y e e s ,

12 t h e  a u t h o r i t y  m a y  c o n t r a c t  f o r  a n d  e n g a g e  th e  s e r v i c e s  o f  l e g a l  a n d

13 b o n d  c o u n s e l ,  c o n s u l t a n t s ,  e x p e r t s ,  a n d  f i n a n c i a l  a n d  t e c h n i c a l  u d v i -

14 sor s  the a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c o n d u c t i n g

15 s t u d i e s ,  i n v e s t i g a t i o n s ,  h e a r i n g s ,  o r  o t h e r  p r o c e e d i n g s .  T h e  m e m b e r s

16 of the a u t h o r i t y  s h a l l  e s t a b l i s h  th e  c o m p e n s a t i o n  o f  t h e  e x e c u t i v e

17 d i r e c t o r ,  w h o  is s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  A S  39.25.

18 A R T I C L E  2. P O W E R S  A N D  D U T I E S .

19 Sec. 4 4 . 5 7 . 1 1 1 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S  O F  T H E  A U T H O R I T Y .  I n  f u r t h e r -

20 a n c e  of its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ,  the a u t h o r i t y  h a s  t h e  f o l l o w i n g  p o w e r s

21 i n  a d d i t i o n  to its o t h e r  p o w e r s

22 (1) to su e  a n d  b e  sued;

23 (2) to h a v e  a s e a l  a n d  a l t e r  it at p l e a s u r e ;

24 (3) to m a k e  a n d  a l t e r  b y l a w s  f o r  its o r g a n i z a t i o n  a n d

25 i n t e r n a l  m a n a g e m e n t ;

26 (4) to a c q u i r e  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  w h e t h e r  b y  p u r -

27 chase, g ift, l e a s e  o r  e x c h a n g e  w h e r e  i n  th e  j u d g e m e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y

28 t h e  a c t i o n  is i n  f u r t h e r a n c e  o f  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

29 (5) to a d o p t  r e g u l a t i o n s  g o v e r n i n g  th e  e x e r c i s e  of its

CSHB 294(Trsp) -2-



'■WWih

1 c o r p o r a t e  p o w e r s ;

2 (6) to i s s u e  b o n d s  to c a r r y  o u t  a n y  o f  its c o r p o r a t e  p u r -

3 p o s e s  a n d  p o w e r s ,  i n c l u d i n g  t h e  a c q u i s i t i o n ,  deisign o r  c o n s t r u c t i o n  o f

4 a p r o j e c t  to b e  o w n e d  o r  lease d ,  as l e s s o r  o r  l e s s e e,  b y  t h e  a u t h o r i -

5 ty, o r  t h e  a c q u i s i t i o n  of a n  i n t e r e s t  i n  a p r o j e c t  o r  t h e  e s t a b l i s h -

6 m e n t  o r  i n c r e a s e  of r e s e r v e s  to s e c u r e  o r  to p a y  th e  b o n d s  o r  i n t e r e s t

7 o n  them, a n d  t h e  p a y m e n t  o f  a l l o t h e r  c o s t s  or e x p e n s e s  o f  t h e  a u t h o r -

8 it y  i n c i d e n t  t o  an d  .necessary o r  c o n v e n i e n t  to c a r r y  o u t  i t s  c o r p o r a t e

9 p u r p o s e s  a n d  p o w e r s ;

10 (7) to sell, l e a s e  as l e s s o r  o r  less e e ,  e x c h a n g e ,  d o n a t e ,

11 c o n v e y  o r  e n c u m b e r  i n  a n y  m a n n e r  b y  m o r t g a g e  o r  b y  c r e a t i o n  o f  a n y

12 o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t ,  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  it, o r  i n

13 w h i c h  it h a s  a n  i n t e r e s t ,  w h e n ,  in  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  c h e

14 a c t i o n  is i n  f u r t h e r a n c e  o f  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

15 . (8) to a c c e p t  g i f t s  o r  g r a n t s  a n d  e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  o r

16 o t h e r  t r a n s a c t i o n s  r e g a r d i n g  t h e m  w i t h  a n y  p e r s o n ;

17 (9) to d e p o s i t  o r  i n v e s t  its funds, s u b j e c t  to a g r e e m e n t s

18 w i t h  b o n d h o l d e r s ;

19 (10) to e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  w i t h  the U n i t e d  S t a t e s  o r  a

20 p e r s o n  and, s u b j e c t  to th e laws of t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  w i t h  a f o r e i g n

21 c o u n t r y  o r  its a g e n c i e s ,  f o r  t h e  f i n a n c i n g ,  d e s i g n ,  c o n s t r u c t i o n ,

22 a c q u i s i t i o n ,  o p e r a t i o n ,  a n d  m a i n t e n a n c e  o f  all o r  any p a r t  o f  a t o l l

23 b r i d g e  o r  c a u s e w a y ,  e i t h e r  i n s i d e  o r  o u t s i d e  the st a t e ,  a n d  f o r  t h e

24 s e c u r i t y  o f  a n y  b o n d s  of th e  a u t h o r i t y  i s s u e d  o r  to b e  i s s u e d  f o r  t h e

25 p r o j e c t ;

26 (11) to a p p l y  to the a p p r o p r i a t e  a g e n c i e s  o f  t h e  s t a t e ,  t h e

27 U n i t e d  Stat e s ,  a n d  to a f o r e i g n  c o u n t r y  a n d  any o t h e r  p r o p e r  a g e n c y

28 f o r  the p e r m i t s ,  l i c e n s e s ,  or a p p r o v a l s  as m a y  b e  n e c e s s a r y ,  a n d  to

29 d e s i g n ,  c o n s t r u c t ,  m a i n t a i n  a n d  o p e r a t e  t o l l  b r i d g e s  a n d  c a u s e w a y s  i n
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1 a c c o r d a n c e  w i t h  l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s ,  a n d  to obta i n ,  h o l d  a n d  u s e  t h e

2 l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  as a n y  o t h e r  p e r s o n ;

3 (12) to p e r f o r m  r e c o n n a i s s a n c e  s t u d i e s ,  f e a s i b i l i t y  s t u d i e s ,

4 a n d  e n g i n e e r i n g ,  s u r v e y  a n d  d e s i g n  w i t h  r e s p e c t  to t o l l  b r i d g e s  a n d

5 c a u s e w a y s ;

6 (13) to e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  o r  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  to
. V.v  ... , . ..... ■' . ."... ... ■ . ... •• '

7 th e  e x e r c i s e  o f  a n y  o f  its p o w e r s ,  a n d  d o  al l  t h i n g s  n e c e s s a r y  o r

8 c o n v e n i e n t  to c a r r y  out its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  a n d  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s

9 g r a n t e d  i n  t h i s  c h a p t e r ;

10 (14) to m a i n t a i n  c o m p l e t e  a n d  s e p a r a t e  f i n a n c i a l  a c c o u n t  o f

11 e a c h  t o l l  b r i d g e  a n d  c a u s e w a y ;

12 (15) to u t i l i z e  a d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  f o r

13 p r o j e c t s  o v e r  $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ;

14 (16) to e s t a b l i s h ,  levy, a n d  c o l l e c t  t o l l s  a n d  o t h e r  c h a r g e s

15 it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  f o r  a p r o j e c t  s u f f i c i e n t  to p a y  c o s t s  o f  o p e r a -

16 tion, m a i n t e n a n c e ,  r e h a b i l i t a t i o n  a n d  i m p r o v e m e n t ;  to p a y  th e  c o s t  o f

17 a c q u i s i t i o n ,  d e s i g n  o r  c o n s t r u c t i o n ,  i n c l u d i n g  the p a y m e n t ,  a m o r t i z a -

18 t i o n  a n d  r e t i r e m e n t  of b o n d s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o r  o b l i g a t i o n s

19 a s s u m e d ,  i s s u e d  o r  i n c u r r e d  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t ;

20 a n d  to p r o v i d e  r e s e r v e s  f o r  t h o s e  p u r p o s e s ;

21 (17) to p l e d g e  th e  t o l l s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s ,  s u b j e c t  to

22 p r i o r  p l e d g e s ,  as s e c u r i t y  f o r  the r e p a y m e n t  w i t h  i n t e r e s t  o f  m o n e y

23 b o r r o w e d  b y  it o r  a d v a n c e d  to it f o r  its a u t h o r i z e d  p u r p o s e s  a n d  as

i.t
24 s e c u r i t y  fo r  t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  a n y  o t h e r  o b l i g a t i o n s  a s s u m e d  b y  it

25 in  r e g a r d  to loans o r  a d v a n c e s ;

26 (18) to r e c e i v e  a n d  a c c e p t  f u n d s  f r o m  t h e  s t a t e  o r  t h e

27 f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  a m u n i c i p a l i t y  u p o n  a c o o p e r a t i v e  o r  o t h e r  b a s i s

28 f o r  the d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  of a t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e w a y  a u t h o r -

29 i z e d  u n d e r  A S  4 4 . 5 7 . 0 1 1  - 4 4 . 5 7 . 3 3 1 .
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1 Sec. 4 4 . 5 7 . 1 2 1 .  L I M I T A T I O N  O N  P O W E R S .  T h e  a u t h o r i t y  h a s  o n l y

2 t h o s e  p o w e r s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  i n  t h i s  c h a p t e r ,  r e a s o n a b l y  i m p l i e d

3 f r o m  t h i s  c h a p t e r ,  o r  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to  c a r r y  o ut

4 its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  a n d  to e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  i n

5 o r  r e a s o n a b l y  i m p l i e d  f r o m  t his c h a p t e r .  T h e  a u t h o r i t y  d o e s  n o t  h a v e

6 p o w e r s  o f  e m i n e n t  d o m a i n ,  t a x a t i o n ,  l a n d  u s e  p l a n n i n g ,  zo n i n g ,  p e r m i t -

7 t ing* or o t h e r  s i m i l a r  g o v e r n m e n t a l  p o w e r s .

8 A R T I C L E  3. F I N A N C I A L  P R O V I S I O N S .

9 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 1 1 .  B O N D S  F O R  T H E  A U T H O R I T Y .  T h e  a u t h o r i t y  m a y

10 b o r r o w  m o n e y  a n d  m a y  i s s u e  its b o n d s  o n  w h i c h  the p r i n c i p a l  a n d  i n t e r -

11 est ar e  p a y a b l e  f r o m  m o n e y  d e r i v e d  f r o m  ..he tolls, fees, c h a r g e s  a n d

12 o t h e r  r e v e n u e  f r o m  p r o j e c t s  f i n a n c e d  u n d e r  A S  4 4 . 5 7 . 0 1 1  - 4 4 . 5 7 . 3 3 1 .

13 B e f o r e  i s s u i n g  b o n d s  for a p r o j e c t  u n d e r  thi s  c h a p t e r  a n  a u t h o r i t y

14 s h a l l  s u b m i t  to t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  b o n d

15 i s s u e  a n d  a n  i n d e p e n d e n t  e c o n o m i c  f e a s i b i l i t y  a n a l y s i s  of t h e  p r o j e c t

16 a n d  e x p e c t e d  r e v e n u e s .  T h i s  i n f o r m a t i o n  m a y  b e  c o n t a i n e d  i n  a p r e -

17 l i m i n a r y  p r o s p e c t u s ,  o f f e r i n g  c i r c u l a r  o r  o f f i c i a l  s t a t e m e n t  r e l a t i n g

18 to t h e  b o n d  issue. B o n d s  m a y  n o t  be i s s u e d  u n l e s s  th e  s t a t e  b o n d

19 c o m m i t t e e  finds, b a s e d  u p o n  the i n f o r m a t i o n  s u b m i t t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y

20 u n d e r  thi s  s u b s e c t i o n  an d  o t h e r  i n f o r m a t i o n  tha t  is r e a s o n a b l y  a v a i l -

2 1  a b l e  to it, t hat the p r o j e c t  r e v e n u e s  c a n  be r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  to b e

22 a d e q u a t e  fo r p a y m e n t  of t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  the b o n d s  to b e

23 i s s u e d ,  a n d  that i s s u a n c e  of the b o n d s  by th e  a u t h o r i t y  w o u l d  n o t  b e

24 e x p e c t e d  to a d v e r s e l y  a f f e c t  th e  a b i l i t y  of t h e  s t a t e  o r  its p o l i t i c a l

25 s u b d i v i s i o n s  to m a r k e t  bon d s .

26 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 2 1 .  T R U S T  I N D E N T U R E S  A N D  T R U S T  A G R E E M E N T S .  (a) I n

27 t h e  d i s c r e t i o n  of t he  a u t h o r i t y ,  a n  i s s u e  of b o n d s  m a y  be s e c u r e d  b y  a

28 t r u s t  i n d e n t u r e  o r  t r u s t  a g r e e m e n t  b e t w e e n  the a u t h o r i t y  a n d  a c o r p o -

29 r a t e  t r u s t e e  ( w h i c h  m a y  b e  a t r u s t  c o m p a n y ,  bank, o r  n a t i o n a l  b a n k i n g
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1 a s s o c i a t i o n ,  w i t h  c o r p o r a t e  t r u s t  p o w e r s ,  l o c a t e d  i n s i d e  o r  o u t s i d e

2 the s t a t e )  or b y  a s e c u r e d  l o a n  a g r e e m e n t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  u n d e r

3 a r e s o l u t i o n  g i v i n g  p o w e r s  to a c o r p o r a t e  t r u s t e e  b y  m e a n s  of w h i c h

4 t h e  a u t h o r i t y  m a y

5 (1) m a k e  a n d  e n t e r  i n t o  a n y  a n d  a l l  t h e  c o v e n a n t s  a n d

6 a g r e e m e n t s  w i t h  t h e  t r u s t e e  or th e  h o l d e r s  of t h e  b o n d s  w h i c h  t h e

7 a u t h o r i t y  m a y  d e t e r m i n e  to be  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e ,  i n c l u d i n g ,

8 w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  c o v e n a n t s ,  p r o v i s i o n s ,  l i m i t a t i o n s  a n d  a g r e e m e n t s

9 as to

10 (A) the a p p l i c a t i o n ,  i n v e s t m e n t ,  d e p o s i t ,  u s e  a n d

11 d i s p o s i t i o n  o f  the p r o c e e d s  of b o n d s  of t h e  a u t h o r i t y  o r  o f  m o n e y

12 or o t h e r  p r o p e r t y  of the a u t h o r i t y  o r  in w h i c h  it h a s  a n  i n t e r -

13 est;

14 (B) the f i x i n g  a n d  c o l l e c t i o n  of to ll s ,  c h a r g e s ,  f e e s

15 o r  'jther c o n s i d e r a t i o n  for, a n d  th e  o t h e r  t e r m s  to b e  i n c o r p o r a t -

16 ed in, c o n t r a c t s  w i t h  r e s p e c t  to a p r o j e c t ;

17 (C) the a s s i g n m e n t  b y  t h e  a u t h o r i t y  o f  its r i g h t s  i n

18 c o n t r a c t s  w i t h  r e s p e c t  to a p r o j e c t  o r  i n  a m o r t g a g e  o r  o t h e r

19 s e c u r i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  w i t h  r e s p e c t  to a p r o j e c t  to a t r u s t e e

20 for  t h e  b e n e f i t  of b o n d h o l d e r s ;

21  (D) th e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  a d d i t i o n a l

22 b o n d s  of the a u t h o r i t y  m a y  be i s s u e d ;

23 (E) the v e s t i n g  in  a t r u s t e e  of r i g h t s ,  p o w e r s ,

2 4  d u t i e s ,  f u n d s  o r  p r o p e r t y  i n  t r u s t  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  b o n d h o l d -

25 ers, i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t he  r i g h t  to e n f o r c e  p a y m e n t ,

26 p e r f o r m a n c e ,  a n d  all o t h e r  r i g h t s  of the a u t h o r i t y  or  of t h e

27 b o n d h o l d e r s ,  u n d e r  a lease, p o w e r  of  c o n t r a c t ,  c o n t r a c t  of sale,

28 m o r t g a g e ,  s e c u r i t y  a g r e e m e n t ,  o r  *-rust a g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  to

29 a p r o j e c t  b y  i n j u n c t i o n  o r  o t h e r  p r o c e e d i n g  or  b y  t a k i n g
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p o s s e s s i o n  of b y  a g e n t  o r  o t h e r w i s e  a n d  o p e r a t i n g  a p r o j e c t  a n d  

c o l l e c t i n g  r e n t s  o r  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n  a n d  a p p l y i n g  t h e  s a m e  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  the t r u s t  a g r e e m e n t ;

(2) p l e d g e ,  m o r t g a g e  o r  a s s i g n  m o n e y ,  l e a s e s ,  a g r e e m e n t s ,  

p r o p e r t y  o r  o t h e r  r i g h t s  o r  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  e i t h e r  p r e s e n t l y  

in  h a n d  o r  to b e  r e c e i v e d  i n  t h e  f u t u r e ,  d r  b oth; a n d

(3) p r o v i d e  f o r  a n y  o t h e r  m a t t e r s  o f  l i k e  o r  d i f f e r e n t  

c h a r a c t e r  w h i c h  i n  a n y  w a y  a f f e c t  t h e  s e c u r i t y  o r  p r o t e c t i o n  o f  t h e  

b o n d s .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n s  c f  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  

t r u s t  a g r e e m e n t  s h a l l  c o n t a i n  a c o v e n a n t  b y  t he  a u t h o r i t y  t h a t  it w i l l  

at a l l  t i m e s  m a i n t a i n  rat e s ,  t o l l s ,  fees o r  c h a r g e s  s u f f i c i e n t  to pay, 

a n d  t h a t  a c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  b y  th e  a u t h o r i t y  s h a l l  c o n t a i n  r a t e s ,  

t o l l s ,  f e e s  o r  c h a r g e s  s u f f i c i e n t  to p a y  t h e  c o s t s  of  o p e r a t i o n  a n d  

m a i n t e n a n c e  of t h e  p r o j e c t ,  t h e  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  o n  b o n d s  

i s s u e d  u n d e r  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t  as t h e  s a m e  s e v e r a l l y  b e c o m e  d u e  a n d  

p a y a b l e ,  to p r o v i d e  f o r  d e b t  s e r v i c e  c o v e r a g e  as c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y  

b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r  th e  m a r k e t i n g  o f  its b o n d s  a n d  t o  p r o v i d e  f o r  

r e n e w a l s ,  r e p l a c e m e n t s  a n d  i m p r o v e m e n t s  o f  t h e  p r o j e c t ,  a n d  to m a i n ­

t a i n  r e s e r v e s  r e q u i r e d  b y  t h e  t e r m s  o f  th e t ru s t  a g r e e m e n t .

(c) F o r  th e  p u r p o s e  o f  s e c u r i n g  a n y  o n e  o r  m o r e  i s s u e s  o f  its 

b o n d s ,  t h e  a u t h o r i t y  m a y  e s t a b l i s h  o n e  or  m o r e  s p e c i a l  fu n d s ,  c a l l e d  

" c a p i t a l  r e s e r v e  funds " ,  a n d  s h a l l  p a y  i n t o  t h o s e  c a p i t a l  r e s e r v e  

f u n d s  the p r o c e e d s  o f  the s a l e  o f  its b o n d s  a n d  a n y  o t h e r  m o n e y  w h i c h  

m a y  b e  m a d e  a v a i l a b l e  to t h e  a u t h o r i t y  for th e  p u r p o s e s  o f  t h o s e  f u n d s  

f r o m  a n y  o t h e r  s o u r c e .  T h e  f u n d s  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  o n l y  i f  th e  

a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  tha t t h e  e s t a b l i s h m e n t  w o u l d  e n h a n c e  t h e  m a r k e t­

a b i l i t y  o f  th e b o n d s .  A l l  m o n e y  h e l d  in a  c a p i t a l  r e s e r v e  fund, 

e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  thi s  s e c t i o n ,  s h a l l  b e  u s e d  as r e q u i r e d ,  s o l e l y
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1 f o r  (1) t h e  p a y m e n t  of t h e  p r i n c i p a l  of, a n d  i n t e r e s t  on, b o n d s  o r  o f

2 t h e  s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s  w i t h  r e s p e c t  to t h o s e  bo n d s ,  (2) t h e  p u r -

3 c h a s e  o r  r e d e m p t i o n  o f  b o n d s ,  o r  (3) t h e  p a y m e n t  of a r e d e m p t i o n

4 p r e m i u m  r e q u i r e d  to b e  p a i d  w h e n  t h o s e  b o n d s  a r e  r e d e e m e d  b e f o r e

5 m a t u r i t y ;  h o w e v e r ,  m o n e y  i n  a f u n d  m a y  n o t  b e  w i t h d r a w n  f r o m  it at a n y

6 t i m e  i n  a n  a m o u n t  w h i c h  w o u l d  r e d u c e  t h e  a m o u n t  of t h a t  f u n d  to les s

7 t h a n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t  set o u t  i n  (2) o f  t h i s  s u b s e c -

8 tion, e x c e p t  f o r  t h e  p u r p o s e  of m a k i n g ,  w i t h  r e s p e c t  to t h o s e  b o n d s ,

9 p a y m e n t ,  w h e n  due, o f  p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t ,  r e d e m p t i o n  p r e m i u m s  a n d  t h e

10 s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s  f o r  t h e  p a y m e n t  of  w h i c h  o t h e r  m o n e y  of  the

11 a u t h o r i t y  is n o t  a v a i l a b l e .  I n c o m e  o r  i n t e r e s t  e a r n e d  by, o r  i n c r e -

12 m e n t  to, a c a p i t a l  r e s e r v e  fund, d u e  to t h e  i n v e s t m e n t  o f  t h e  f u n d  o r

13 a n y  o t h e r  a m o u n t s  i n  it, m a y  b e  t r a n s f e r r e d  b y  th e  a u t h o r i t y  to o t h e r

14 f u n d s  o r  a c c o u n t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  to t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  t r a n s f e r  i

15 d o e s  no t r e d u c e  t h e  a m o u n t  o f  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  b e l o w  t h e  H

16 c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  |J

17 (d) If the  a u t h o r i t y  d e c i d e s  to i s s u e  b o n d s  s e c u r e d  b y  a c a p i t a l  a

18 r e s e r v e  fund, the b o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d  if t h e  a m o u n t  i n  th e  c a p i t a l  ||

19 r e s e r v e  f u n d  is less t h a n  th e  a m o u n t  t h a t  m a y  b e  e s t a b l i s h e d  b y  r e s o -  ||

20 l u t i o n  of the a u t h o r i t y  ( c a l l e d  th e  " c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e -  p

21 m e n t " ) ,  u n l e s s  the  a u t h o r i t y ,  at t h e  t i m e  o f  i s s u a n c e  of t h e  o b l i g a -  P

22 ti on s ,  d e p o s i t s  i n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  f r o m  the p r o c e e d s  o f  th e

23 o b l i g a t i o n s  to b e  i s s u e d  o r  f r o m  o t h e r  s o u r c e s ,  a n  a m o u n t  w h i c h ,

24 t o g e t h e r  w i t h  th e a m o u n t  t h e n  i n  th e  fund, w i l l  n o t  b e  les s  t h a n  th e

25 c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .

26 (e) I n  c o m p u t i n g  t h e  a m o u n t  o f  a c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  f o r  the

27 p u r p o s e  of this s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  a l l  o r  a p o r t i o n  o f  th e

28 f u n d s  a r e  i n v e s t e d  s h a l l  b e  v a l u e d  b y  s o m e  r e a s o n a b l e  m e t h o d  e s t a b -  p

29 l i s h e d  b y  the a u t h o r i t y  b y  r e s o l u t i o n .  V a l u a t i o n  o n  a p a r t i c u l a r  d a t e  W
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s h a l l  i n c l u d e  th e  a m o u n t  o f  a n y  i n t e r e s t  e a r n e d  o r  a c c r u e d  to t h a t  

d ate.

(f) T h e  c h a i r m a n  of t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a n n u a l l y ,  n o  l a t e r  t h a n  

J a n u a r y  2, m a k e  a n d  d e l i v e r  to t h e  g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e  a 

c e r t i f i c a t e  s t a t i n g  th e  sum, if any, r e q u i r e d  to r e s t o r e  a n y  c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d  to t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  T h e  l e g i s l a t u r e  

m a y  a p p r o p r i a t e  a sum, a n d  a l l  s u m s  a p p r o p r i a t e d  d u r i n g  t h e  t h e n  

c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  f o r  r e s t o r a t i o n  s h a l l  b e  d e p o s ­

i t e d  b y  th e  a u t h o r i t y  i n  t h e  p r o p e r  c a p i t a l  r e s e r v e  fund. N o t h i n g  i n  

t h i s  s e c t i o n  c r e a t e s  a d e b t  o r  l i a b i l i t y  of th e st a t e .

(g) I f  t h e  a u t h o r i t y  d e c i d e s  to c o v e n a n t  to i s s u e  o r  to i s s u e  

b o n d s  s e c u r e d  b y  a c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d , t h e  b o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d  

u n t i l  30 d a y s  a f t e r  t h e  a u t h o r i t y  ha s  m a i l e d  n o t i f i c a t i o n  to t h e  S t a t e  

B o n d  C o m m i t t e e  a n d  the  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  b y  

c e r t i f i e d  m a i l  of its i n t e n t i o n  to e s t a b l i s h  a  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  to 

s e c u r e  th e  b o n d  iss u e .  T h e  n o t i f i c a t i o n  s h a l l  i n c l u d e  th e  a m o u n t  of  

t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  to be e s t a b l i s h e d ,  the a m o u n t  o f  b o n d s  p r o ­

p o s e d  to b e  i s s u e d ,  a n d  t h e  t o t a l  c o s t  o f  t h e  p r o j e c t  f o r  w h i c h  t h e  

b o n d s  are  to b e  i s su e d .  T h e  n o t i f i c a t i o n  s h a l l  b e  a c c o m p a n i e d  b y  a n  

e s t i m a t e  b y  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  n e e d  to w i t h d r a w  m o n e y  fr<. t h e  

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  d u r i n g  t h e  t e r m  o f  t h e  b o n d  is su e ,  t h e  u n t  

t h a t  it m a y  b e  n e c e s s a r y  to w i t h d r a w ,  a n d  th e  t i m e  at w h i c h  w i t h d r a w­

als  a r e  e s t i m a t e d  to b e  n e e d e d .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a n n u a l l y  p r e p a r e  

a r e v i s e d  e s t i m a t e ,  c o n s i d e r i n g  t h e  s a m e  f a c t o r s ,  a n d  a  s t a t e m e n t  of 

a l l  w i t h d r a w a l s  t ha t  h a v e  o c c u r r e d  f r o m  the d a t e  o f  i s s u a n c e  of t h e  

b o n d s  to t h e  e n d  o f  th e c a l e n d a r  y e a r .  T h e  r e v i s e d  e s t i m a t e  a n d  

s t a t e m e n t  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  to t h e  S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  a n d  the 

L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  b y  J a n u a r y  30 o f  th e  s u c c e e d i n g  

year.
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Sec. 4 4 . 5 7 . 2 3 1 .  V A L I D I T Y  O F  P L E D G E .  It is t h e  i n t e n t i o n  o f  t h e  

l e g i s l a t u r e  t hat a p l e d g e  m a d e  i n  r e s p e c t  o f  b o n d s  s h a l l  b e  p e r f e c t e d  

a n d  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  t h e  t i m e  t h e  p l e d g e  is m a d e ;  t h a t  

t h e  m o n e y  o r  p r o p e r t y  so p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  b y  t h e  

a u t h o r i t y  s h a l l  i m m e d i a t e l y  b e  s u b j e c t  to t h e  l i e n  o f  the p l e d g e  

w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  or f u r t h e r  act; a n d  t h a t  t h e  l i e n  o f  th e  

p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  al l  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  of 

a n y  k i n d  i n  tort, c o n t r a c t ,  o r  o t h e r w i s e  a g a i n s t  th e  a u t h o r i t y  i r­

r e s p e c t i v e  of w h e t h e r  t h e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e .  N e i t h e r  th e  r e s o l u­

tion, t r u s t  a g r e e m e n t  or  a n y  o t h e r  i n s t r u m e n t  b y  w h i c h  a p l e d g e  is 

c r e a t e d  n e e d  b e  r e c o r d e d  o r  f i l e d  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  of t h e  U n i f o r m  

C o m m e r c i a l  C o d e  to b e  p e r f e c t e d  o r  to b e  v a l i d ,  b i n d i n g ,  o r  e f f e c t i v e  

a g a i n s t  t h e  p a r t i e s .  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  t i t l e  to o r  c o n v e y­

an c e s  of  r e a l  p r o p e r t y ,  a n d  d o e s  n o t  l i m i t  th e  a p p l i c a b i l i t y  of 

A S  3 4 . 1 5 . 2 9 0 .

Sec. 4 4 . 5 7 . 2 4 1 .  N O N L I A B I L I T Y  O N  B ON D S .  (a) N e i t h e r  the m e m b e r s  

o f  t h e  a u t h o r i t y  n o r  a p e r s o n  e x e c u t i n g  t h e  b o n d s  a r e  l i a b l e  p e r s o n­

a l l y  o n  th e  b o n d s  or a r e  s u b j e c t  to p e r s o n a l  l i a b i l i t y  o r  a c c o u n t a b i l­

ity  b y  r e a s o n  of the i s s u a n c e  of the bondt,.

(b) Th e  b o n d s  i s s u e d  by t h e  a u t h o r i t y  do n o t  c o n s t i t u t e  a n  i n­

d e b t e d n e s s  o r  o t h e r  l i a b i l i t y  o f  the s t a t e  o r  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i­

s i o n  of  t h e  state, b u t  s h a l l  be p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  the i n c o m e  a n d  

r e c e i p t s  o r  o t h e r  f u n d s  o r  p r o p e r t y  of  t h e a u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y  

m a y  n o t  p l e d g e  th e  f a i t h  o r  c r e d i t  of the s t a t e  o r  of a p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  of th e  st a t e ,  e x c e p t  the a u t h o r i t y ,  to t h e  p a y m e n t  o f  a 

b o n d , a n d  th e  i s s u a n c e  of a b o n d  by th e  a u t h o r i t y  d o e s  n o t  d i r e c t l y  or 

i n d i r e c t l y  o r  c o n t i n g e n t l y  o b l i g a t e  t h e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i­

s i o n  of  t h e  s t a t e  to a p p l y  m o n e y  from, l e v y  o r  p l e d g e  a n y  f o r m  of 

t a x a t i o n  to the p a y m e n t  of the bond.
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1 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 5 1 .  P L E D G E  O F  T H E  ST A T E.  T h e  s t a t e  p l e d g e s  to a n d

2 a g r e e s  w i t h  t he  h o l d e r s  o f  b o n d s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  w i t h

3 t h e  f e d e r a l  a g e n c y  w h i c h  l o a n s  o r  c o n t r i b u t e s  f u n d s  i n  r e s p e c t  to a

4 p r o j e c t ,  that th e  s t a t e  w i l l  n o t  l i m it  o r  a l t e r  t h e  r i g h t s  a n d  p o w e r s

5 v e s t e d  i n  th e  a u t h o r i t y  b y  t h i s  c h a p t e r  to f u l f i l l  t h e  t e r m s  o f  a

6 c o n t r a c t  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  w i t h  t h e  h o l d e r s  o r  .federal a g e n c y ,  o r

7 i n  a n y  w a y  i m p a i r  t h e  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  o f  t h e  h o l d e r s  u n t i l  th e

8 b o n d s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r e s t  o n  t h e m  w i t h  i n t e r e s t  o h  u n p a i d

9 i n s t a l l m e n t s  of i n t e r e s t ,  a n d  al l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n

10 w i t h  a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  h o l d e r s ,  a r e  f u l l y

11 m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  a u t h o r i t y  is a u t h o r i z e d  t o  i n c l u d e  t h i s

12 p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  o f  t h e  st a t e ,  i n s o f a r  as it r e f e r s  to h o l d e r s  of

13 b o n d s  of  the a u t h o r i t y ,  i n  a c o n t r a c t  w i t h  t h e  h o l d e r s ,  a n d  i n s o f a r  as

14 it r e l a t e s  to a f e d e r a l  a g e n c y ,  i n  a c o n t r a c t  w i t h  t h e  f e d e r a l  a g e n c y .

15 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 6 1 .  E X E M P T I O N  F R O M  T A X A T I O N .  T h e  r e a l  a n d  p e r s o n a l

16 p r o p e r t y  of t h e  a u t h o r i t y  a n d  its a s s e t s ,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  a r e

17 d e c l a r e d  to b e  th e  p r o p e r t y  of a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e

18 and, t o g e t h e r  w i t h  a n y  p r o j e c t  f i n a n c e d  u n d e r  t his c h a p t e r  a r e  e x e m p t

19 f r o m  a l l  t a x e s  a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  t h e  s t a t e  o r  a  p o l i t i c a l

20 s u b d i v i s i o n  o f  the sta te .  A l l  b o n d s  o f  th e  a u t h o r i t y  a r e  d e c l a r e d  to

21 b e  i s s u e d  b y  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  a n d  f o r  a n  e s s e n t i a l

22 p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e  a n d  to b e  a p u b l i c  i n s t r u m e n t a l i t y ,

23 a n d  th e  b o n d s ,  a n d  th e  i n t e r e s t  o n  t hem, th e  i n c o m e  f r o m  t h e m  a n d  t h e

24 t r a n s f e r  of the  b o n d s ,  a n d  a l l  a s s e t s , i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  to

25 p a y  o r  s e c u r e  the p a y m e n t  of t h e  b o n d s ,  o r  i n t e r e s t  o n  t hem, s h a l l  at

26 a l l  t i m e s  be e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  b y  o r  u n d e r  th e  a u t h o r i t y  of the

27 st at e ,  e x c e p t  f o r  i n h e r i t a n c e  a n d  e s t a t e  t a x e s  a n d  t a x e s  o n  t r a n s f e r s

28 b y  o r  i n  c o n t e m p l a t i o n  o f  d e a t h .  N o t h i n g  i n  thi s  s e c t i o n  a f f e c t s  o r

29 l i m i t s  a n  e x e m p t i o n  f r o m  l i c e n s e  fees, p r o p e r t y  t a x e s ,  o r  exci s e ,
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1 i n c o m e ,  o r  o t h e r  ta x e s ,  p r o v i d e d  u n d e r  a n y  o t h e r  law, n o r  d o e s  it

2 c r e a t e  a t a x  e x e m p t i o n  w i t h  r e s p e c t  to th e i n t e r e s t  o f  a n y  b u s i n e s s

3 e n t e r p r i s e  o r  o t h e r  p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  t h e  a u t h o r i t y ,  i n  a n y  p r o p e r t y ,

4 a s s e t s ,  inco m e ,  r e c e i p t s ,  p r o j e c t  o r  l e a s e  w h e t h e r  o r  n o t  f i n a n c e d

5 u n d e r  t his ch a p t e r .

6 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 7 1 .  B O N D S  L E G A L  I N V E S T M E N T S  F O R  F I D U C I A R I E S .  T h e

7 b o n d s  o f  t he  a u t h o r i t y  are s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  al l  p u b l i c  o f f i c e r s  a n d

8 b o d i e s  of the s t a t e  a n d  all m u n i c i p a l i t i e s  a n d  m u n i c i p a l  s u b d i v i s i o n s ,

9 a l l i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  a n d  a s s o c i a t i o n s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n

10 a n  i n s u r a n c e  b u s i n e s s ,  a l l  b a n k s ,  b a n k e r s ,  t r u s t  c o m p a n i e s ,  s a v i n g s

11 b a n k s ,  s a v i n g s  a s s o c i a t i o n s ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  s a v i n g s  a n d

12 l o a n  a s s o c i a t i o n s  a n d  b u i l d i n g  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s ,  i n v e s t m e n t

13 c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  b a n k i n g  b u s i n e s s ,  al l  a d m i n i s -

14 t r a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  e x e c u t o r s ,  t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i a r i e s ,  a n d  al l

15 o t h e r  p e r s o n s  w h o  ar e n o w  o r  m a y  a f t e r w a r d  b e  a u t h o r i z e d  to i n v e s t  i n

16 b o n d s  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  of th e  st a t e ,  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y

17 i n v e s t  m o n e y  i n c l u d i n g  c a p i t a l  in t h e i r  c o n t r o l  o r  b e l o n g i n g  to them.

18 N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n s  of law, th e  b o n d s  of  t h e  a u t h o r -

19 i t y  a r e  a l s o  s e c u r i t i e s  t h a t  m a y  b e  d e p o s i t e d  w i t h  a n d  m a y  b e  r e c e i v e d

20 b y  a l l  p u b l i c  o f f i c e r s  a nd  b o d i e s  o f  t he  s t a t e  a n d  a l l  m u n i c i p a l i t i e s

21 a n d  m u n i c i p a l  s u b d i v i s i o n s  f o r  an y  p u r p o s e  f o r  w h i c h  t h e  d e p o s i t  of

22 b o n d s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  the s t a t e  is n o w  o r  m a y  a f t e r w a r d  b e

23 a u t h o r i z e d .

24 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 8 1 .  A U D I T .  T h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  s h a l l  a u d i t  or

25 s h a l l  c a u s e  to h a v e  a u d i t e d  a n n u a l l y  t h e f i n a n c i a l  r e c o r d s  o f  t h e

26 a u t h o r i t y .  T h e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  m a y  p r e s c r i b e  t h e  f o r m  a n d  c o n t e n t

27 of th e f i n a n c i a l  r e c o r d s  of t h e  a u t h o r i t y  a n d  s h a l l  h a v e  a c c e s s  to

28 t h e s e  r e c o r d s  at a n y  r e a s o n a b l e  time.

29 A R T I C L E  4. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .
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Sec. 4 4 . 5 7 . 3 1 1 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r

(1) " a u t h o r i t y” m e a n s  t h e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y

A u t h o r i t y ;

(2) " d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t "  m e a n s  o n e  c o n t r a c t  

f o r  b o t h  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  of a t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e w a y ;

(3) " t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e w a y "  o r  " p r o j e c t "  m e a n s  a b r i d g e  

o r  c a u s e w a y  c o n s t r u c t e d  o r  a c q u i r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  o n  w h i c h  t o l l s  

ar e  c h a r g e d ,  t o g e t h e r  w i t h  al l  a p p u r t e n a n c e s ,  a d d i t i o n s *  a l t e r a t i o n s ,  

i m p r o v e m e n t s ,  a n d  r e p l a c e m e n t s ,  a n d  a p p r o a c h e s ,  a n d  l a n d s  and i n t e r­

est s  t h e r e i n  u s e d ,  a n d  b u i l d i n g s  a n d  i m p r o v e m e n t s  as m a y  b e  d e t e r m i n e d  

b y  t h e  a u t h o r i t y .

Sec. 4 4 . 5 7 . 3 2 1 .  S T A T E  A P P R O P R I A T I O N S  F O R  T O L L  B R I D G E S  A N D  C A U S E­

WA Y S  N O T  A F F E C T E D .  T h i s  c h a p t e r  d o e s  n o t  p r e v e n t  t h e  s t a t e  f r o m  

m a k i n g  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t i m e  to t i m e  i n  a i d  o f  t h e  a c q u i s i t i o n ,

d e s i g n ,  o r  c o n s t r u c t i o n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  of a t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e­

w a y  o r  p r o p e r t y ,  f r a n c h i s e ,  o r  r i g h t  a p p u r t e n a n t  to it, o r  the t r a n s­

p o r t a t i o n  f a c i l i t i e s  o f  it, o r  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  m a k i n g  p r e l i m i n a r y  

s u r v e y s ,  p la n s ,  a n d  e s t i m a t e s  of t h e  c o s t  o f  it, a n d  m e e t i n g  o t h e r  

p r e l i m i n a r y  e x p e n s e s  th e  l e g i s l a t u r e  c o n s i d e r s  p r o p e r .

Sec. 4 4 . 5 7 . 3 3 1 .  C I T A T I O N  O F  C H A P T E R .  T h i s  c h a p t e r  m a y  b e  c i t e d  

as th e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y  A u t h o r i t y  Act.

*  Sec. 2. I N I T I A L  T E R M S .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  t h e  t e r m s  of t h e

23 p u b l i c  m e m b e r s  of t h e  a u t h o r i t y  f i r s t  a p p o i n t e d  u n d e r  A S  4 4 . 5 7 . 0 3 1  as

2 4  f o l l o w s :  on e  s h a l l  s e r v e  a t e r m  o f  two  y e a r s ,  o n e  s h a l l  s e r v e  a t e r m  o f

25 t h r e e  y e a r s ,  one s h a l l  s e r v e  a t e r m  of f o u r  y e a r s ,  a n d  o n e  s h a l l  s e r v e  a

26 t e r m  of f i v e  years.

27 *  Sec. 3. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1.-

28 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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G E N E R A L  F U N D
F E D E R A L  F U N D S
O T H E R  ( S p e c i f y  S o u r c e )

•

P O S I T I O N S

F U L L  T I M E
P A R T  T I M E
T E M P O R A R Y

III. A N A L Y S I S  (See F i s c a l  N o t e  P r e p a r a t i o n  I n s t r u c t i o n ,  S e c t i o n  I I I )

T h e  f u n d i n g  f o r  t h i s  b i l l  i s  p r o v i d e d  t h r o u g h  a n  a p p r o p r i a t i o n  

b i l l ,  C S H B  2 9 5  ( F i n ) .

TV. D A T E  5 / 1 8 / 8 3    P R E P A R E D  B Y  A l  A d a m s ,  C h a
A G E N C Y

J k

O r i g i n a l :  L e g i s l a t i v e  F i n a n c e  P H O N E  4 6 5 - 3 7 0 6  

cc: B u d g e t  a n d  M a n a g e m e n t
P r i m e  S p o n s o r  ( F i r s t  L e g i s l a t o r  N a m e d )

2 3 - 0 0 1  ( R e v .  1 2 / 8 2 )



T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A
T H IR T E E N T H  L E G IS L A T U R E

F I S C A L  N O T E

I. R E Q U E S T  ,
B i l l / R e s o l u t i o n  No. C S H B  29  4 ( T r a n s )  ______________
T i t l e  E s t a b l i s h i n g  t h e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  & C a u s e w a y  H u t  h o  F I c y

R e q u e s t e d  b y  H o u s e  F i n a n c e  C o m m i t t e e Date h / iti / J

I I . ' F I S C A L  D E T A I L

A g e n c y  A f f e c t e d  D e p a r t m e n t :  o f  T r a n s p o r t a t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s

P r o g r a m  C a t e g o r y  A f f e c t e d ________________________________________________________ . _
B R U ,  P r o g r a m ,  O r  S u b p r o g r a m ( s ) A f f e c t e d __________________________________________________

( N o t e :  I f  m o r e  t h a n  o n e  b u d g e t  c o m p o n e n t  is a f f e c t e d ,  s e p a r a t e  l i n e - i t e m  

a m o u n t s  a n d  f u n d i n g  f o r  e a c h  c o m p o n e n t  i n  t h e  a n a l y s i s  s e c t i o n . )

E X P E N D I T U R E S  ( T h o u s a n d s  o f  D o l l a r s )

1 0 0  P E R S O N A L  S E R V I C E S

2 0 0  T R A V E L
3 0 0  C O N T R A C T U A L

4 0 0  C O M M O D I T I E S

5 0 0  E Q U I P M E N T

6 0 0  L A N D  &  S T R U C T U R E S
7 0 0  G R A N T S , C L A I M S , E T C .

T O T A L

FY 83 FY 84 FY 85 FY 8 6 F Y  8 7 F Y  8 8

•

F U N D I N G  ( T h o u s a n d s  o f  D o l l a r s )

G E N E R A L  F U N D
F E D E R A L  F U N D S
O T H E R  ( S p e c i f y  S o u r c e )

•

P O S I T I O N S

F U L L  T I M E
P A R T  T I M E

T E M P O R A R Y

I I I .  A N A L Y S I S  (See F i s c a l  N o t e  P r e p a r a t i o n  I n s t r u c t i o n ,  S e c t i o n  I I I )

T h e  f u n d i n g  f o r  t h i s  b i l l  i s  p r o v i d e d  t h r o u g h  a n  a p p r o p r i a t i o n  

b i l l ,  C S H B  2 9 5  ( F i n ) .

IV. D A T E  5 / 1 8 / 8 3 _________________ P R E P A R E D  B Y  A l  A d a m s ,  C h a
A G E N C Y

A

O r i g i n a l :  L e g i s l a t i v e  F i n a n c e  P H O N E  4 6 5 - 3 7 0 6 .  

cc: B u d g e t  a n d  M a n a g e m e n t
P r i m e  S p o n s o r  ( F i r s t  L e g i s l a t o r  N a m e d )

3 2 - 0 0 1  ( p . e  v .  1 2 / 8 2 )
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L E G I S L A T I V E  A F F A I R S  A G E N C Y

POUCH Y • STATE CAPITOL 

JUNEAU, ALASKA 99811 

907-465-3800

M E M O R A N D U M M a y  1 6 ,  1 9 8 3

SUBJECT:

TO :

FROM:

A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y  A u t h o r i t y  
(HB 2 9 4  a n d  H B  295)

R e p r e s e n t a t i v e  A l b e r t  P. A d a m s  
C h a i r m a n ,  H o u s e  F i n a n c e  C o m m i t t e e

R i c h a r d  C. F o l t a  
L e g i s l a t i v e  C o u n s e l

H B  2 9 4

S e c .  4 4 . 5 7 . 0 1 1 .  T h i s  o p e n i n g  s e c t i o n  s e t s  o u t  t h e  p u r p o s e  
o f  t h e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y  A v . t h o r i t y  a n d  a 

f i n d i n g  b y  t h e  l e g i s l a t u r e .  T h e  p u r p o s e  c l a u s e  i n  t h e  
o r i g i n a l  b i l l  a n d  i n  t h e  c o m m i t t e e  s u b s t i t u t e  v e r s i o n  a r e  

i d e n t i c a l .

S e c .  4 4 . 5 7 . 0 2 1 .  E s t a b l i s h e s  t h e  a u t h o r i t y  w i t h i n  t h e  e x e c u ­
t i v e  b r a n c h  o f  t h e  s t a t e ,  b u t  a s  a n  i n d e p e n d e n t  p u b l i c  c o r p o r  
a t i o n .  T h e  v e r s i o n s  a r e  u n c h a n g e d .

S e c .  4 4 . 5 7 . 0 3 1 .  T h e  v e r s i o n s  a r e  s u b s t a n t i a l l y  d i f f e r e n t ;  
t h e  c o m m i t t e e  s u b s t i t u t e  c h a n g i n g  t h e  e x e c u t i v e - l e g i s l a t i v e  
a u t h o r i t y  m e m b e r s h i p  t o  a n  e x e c u t i v e - p u b l i c  m i x ,  e l i m i n a t i n g  
t h e  s e p a r a t i o n  o f  p o w e r s  c o n f l i c t  a n d  p r o v i d i n g  a s t a g g e r e d  
t e r m  f o r  m e m b e r s  w i t h  c l a r i f i c a t i o n  o n  m e m b e r  v a c a n c i e s .

S e c .  4 4 . 5 7 . 0 4 1  - 4 4 . 5 7 . 0 5 1 .  T h e s e  s e c t i o n s  p r o v i d e  f o r  
o f f i c e ,  s t a f f  a n d  m e e t i n g  p r o c e d u r e .  T h e  v e r s i o n s  a r e  

i d e n t i c a l .

S e c .  4 4 . 5 1 . 1 1 1 .  T h e  e x t e n t  o f  t h e  a u t h o r i t y  p o w e r s  a n d  
d u t i e s  a r e  s t a t e d  h e r e .  P a r a g r a p h  (4) h a s  b e e n  c h a n g e d  t o  
c l a r i f y  a c q u i s i t i o n  p o w e r s ;  i n  p a r a g r a p h  (14) e m i n e n t  d o m a i n  
p o w e r s  h a v e  b e e n  e l i m i n a t e d ;  a n d  a  r e q u i r e d  c o n c u r r e n c e  o f  
t h e  l e g i s l a t u r e  i n  f o r e i g n  c o n t r a c t s  s e t  o u t  i n  p a r a ­
g r a p h  (10) h a s  b e e n  d e l e t e d .



R e p r e s e n t a t i v e  A l b e r t  P .  A d a m s
P a g e  2
M a y  1 6 ,  1 9 8 3

S e c .  4 4 . 5 7 . 1 2 1 .  T h i s  i s  a n e w  s e c t i o n  i n  t h e  c o m m i t t e e  s u b­
s t i t u t e ;  m a k i n g  i t  c l e a r  w h a t  p o w e r s  t h e  a u t h o r i t y  a r e  n o t  
p e r m i t t e d  t o  e x e r c i s e .

A r t i c l e  3, e n t i t l e d  " F i n a n c i a l  p r o v i s i o n s " ,  h a s  b e e n  s u b ­
s t a n t i a l l y  r e v i s e d .  T h e  c o m m i t t e e  s u b s t i t u t e  n o w  r e q u i r e s  
i n  S e c .  4 4 . 5 7 . 2 1 1  a s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  r e v i e w  o f  a u t h o r i t y  
b o n d  i s s u e s .  S e c .  4 4 . 5 7 . 2 2 1 ,  s u b s e c t i o n  (g) w h i c h  a l l o w e d  
t h e  l o a n  o f  s t a t e  s u r p l u s  g e n e r a l  f u n d s  t o  t h e  a u t h o r i t y  
c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  h a s  b e e n  d e l e t e d .

S e c s .  4 4 . 5 7 . 2 3 1  - 4 4 . 5 7 . 2 8 1  h a v e  b e e n  a d d e d  t o  c o n f o r m  t h e  
a u t h o r i t y  b o n d i n g  t o  o t h e r  s t a t e  b o n d i n g  p r a c t i c e s  a n d  p r o ­
c e d u r e s  n o w  i n  e f f e c t .

S e c .  4 4 . 5 7 . 2 8 1  p r o v i d e s  f o r  a n  a n n u a l  a u d i t  o f  t h e  a u t h o r i t y .

S e c .  4 4 . 5 7 . 3 1 1  a n d  4 4 . 5 7 . 3 2 1  h a v e  n o t  b e e n  c h a n g e d .  S e c .  4 4 . -  
5 7 . 3 1 1  i s  a  d e f i n i t i o n  s e c t i o n ,  w h i l e  S e c .  4 4 . 5 7 . 3 2 1  p e r m i t s  
s t a t e  a p p r o p r i a t i o n s  t o  s u p p l e m e n t  b o n d  f u n d i n g  f o r  a u t h o r i t y  
p u r p o s e s .

U n d e r  * S e c .  2 o n  p a g e  13, t h e  i n i t i a l  s t a g g e r e d  t e r m s  f o r  
t h e  f i r s t  p u b l i c  m e m b e r s  o f  t h e  a u t h o r i t y  a r e  p r o v i d e d .

* S e c .  3 h a s  b e e n  a d d e d  t o  p r o v i d e  f o r  a n  i m m e d i a t e  e f f e c t i v e  
d a t e .

H B  2 9 5 .

T h e  b i l l s  a r e  i d e n t i c a l ,  h o w e v e r  t h e  c o m m i t t e e  s u b s t i t u t e  
s p l i t  t h e  A r m  c a u s e w a y s  p r o j e c t  i n t o  t w o  a p p r o p r i a t i o n  
s e c t i o n s .

R C F :l j b  
2 0 / 0 0 5



I n t r o d u c e d :  3 / 2 5 / 8 3
R e f e r r e d :  T r a n s p o r t a t i o n  a n d
F i n a n c e

B Y  H A Y E S ,  W A R D ,  A D A M S ,  A B O O D ,  
B A R N E S ,  B E T T I S W O R T H ,  B U S S E L L ,  
C A T O ,  C O W D E R Y ,  F L O O D ,  F R I T Z ,  
F U L L E R ,  F U R N A C E ,  H U R L B E R T ,  
L A C H E R ,  L A R S O N ,  L I N D A U E R ,  
L I S K A ,  M A R T I N ,  M . W . M I L L E R ,  
P E S T I N G E R ,  P H I L L I P S ,  R I N G S T A D ,  
S H U L T Z ,  S Z Y M A N S K I ,  T I S C H E R  

1 I N  T H E  H O U S E  A N D  U E H L I N G

2 H O U S E  B I L L  NO. 2 9 4

3 I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

4 T H I R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N2

5 A  B I L L

6 F o r  a n  Act e n t i t l e d :  " A n  A c t  e s t a b l i s h i n g  a n  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e -

7 w a y  A u t h o r i t y . "

8 B E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

9 * S e c t i o n  1. A S  4 4  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  c h a p t e r  to read:

10 C H A P T E R  57. A L A S K A  T O L L  B R I D G E  A N D  C A U S E W A Y  A U T H O R I T Y .

11 A R T I C L E  1. E S T A B L I S H M E N T  A N D  O R G A N I Z A T I O N .

12 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 1 1 .  P U R P O S E .  T h e  p u r p o s e  o f  t h i s  c h a p t e r  is to

13 d e v e l o p ,  s t i m u l a t e ,  a n d  a d v a n c e  t h e  e c o n o m i c  w e l f a r e  of t h e  s t a t e  a n d

14 f u r t h e r  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  p u b l i c  t r a n s p o r t a t i o n  s y s t e m s  i n  t h e  v i c i n -

15 i t y  of t o l l  b r i d g e s  a n d  c a u s e w a y s .

16 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 2 1 .  E S T A B L I S H M E N T  O F  A U T H O R I T Y .  T h e r e  is e s t a b -

17 l i s h e d  t h e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y  A u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y

18 is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  o f  t h e  s t a t e  i n  t h e  D e p a r t m e n t  o f  T r a n s p o r t a -

19 t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s  b u t  w i t h  s e p a r a t e  a n d  i n d e p e n d e n t  l e g al

20 e x i s t e n c e .

21 . Sec. 4 4 . 5 7 . 0 3 1 .  M E M B E R S H I P  O F  A U T H O R I T Y .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l

22 c o n s i s t  o f  t h e  g o v e r n o r ;  the c o m m i s s i o n e r s  of t r a n s p o r t a t i o n  a n d

23 p u b l i c  f a c i l i t i e s ,  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ,  labor, a n d

24 r e v e n u e ;  th e  p r e s i d e n t  of t h e  s e n a t e  a n d  t h e  s p e a k e r  o f  t h e  h o u s e  of

25 r e p r e s e n t a t i v e s ,  o r  t h e i r  d e s i g n e e s  a n d  o n e  p u b l i c  m e m b e r  of e a c h

26 b o r o u g h  w h e r e  th e  to l l  b r i d g e  o r  c a u s e w a y  is lo c a t e d .

27 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 4 1 .  O F F I C E R S  A N D  Q U O R U M .  T h e  m e m b e r s  s h a l l  e l e c t

28 o f f i c e r s  t h e y  d e t e r m i n e  d e s i r a b l e .  T h e  p o w e r s  of t h e  a u t h o r i t y  ar e

29 v e s t e d  i n  th e  m e m b e r s ,  a n d  f o u r  m e m b e r s  o f  t h e  a u t h o r i t y  c o n s t i t u t e  a

- 1 -  H B  2 9 4
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1 q u o r u m .  A c t i o n  m a y  b e  t a k e n  a n d  m o t i o n s  an d  r e s o l u t i o n s  a d o p t e d  b y

2 t h e  a u t h o r i t y  at a m e e t i n g  b y  th e  a f f i r m a t i v e  v o t e  of at l e a s t  f o u r

3 m e m b e r s .  T h e  m e m b e r s  o f  t h e  a u t h o r i t y  s e r v e  w i t h o u t  c o m p e n s a t i o n ,  b u t

4 t h e y  a r e  e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  e x p e n s e s  a u t h o r i z e d  b y  la w

5 u n d e r  A S  3 9 . 2 0 . 1 8 0 .

6 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 5 1 .  ST A F F .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  e m p l o y  a n  e x e c u t i v e

7 d i r e c t o r  w h o  m a y ,  w i t h  t h e  a p p r o v a l  of t h e  a u t h o r i t y ,  e m p l o y  a d d i t i o n -

8 al s t a f f  as n e c e s s a r y .  I n  a d d i t i o n  to its s t a f f  o f  r e g u l a r  e m p l o y e e s ,

9 the a u t h o r i t y  m a y  c o n t r a c t  f o r  a n d  e n g a g e  the s e r v i c e s  o f  l e g a l  a n d

10 b o n d  c o u n s e l ,  c o n s u l t a n t s ,  e x p e r t s ,  an d  f i n a n c i a l  an d  t e c h n i c a l  a d vi -

11 s o r s  t h e  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c o n d u c t i n g

12 s t ud i e s ,  i n v e s t i g a t i o n s ,  h e a r i n g s ,  or  o t h e r  p r o c e e d i n g s .  T h e  m e m b e r s

13 of the a u t h o r i t y  s h a l l  e s t a b l i s h  t h e  c o m p e n s a t i o n  of t he  e x e c u t i v e

14 d i r e c t o r ,  w h o  is s u b j e c t  to th e p r o v i s i o n s  of A S  39.25.

15 A R T I C L E  2. P O W E R S  A N D  D U T I E S .

16 Sec. 4 4 . 5 7 . 1 1 1 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S  O F  T H E  A U T H O R I T Y .  ■I n  f u r t h e r -

17 a n c e  of its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ,  the a u t h o r i t y  h a s  t h e  f o l l o w i n g  p o w e r s

18 i n  a d d i t i o n  to its o t h e r  p o w e r s ;

19 (1) to s u e a n d  b e  sued;

20 (2) to h a v e  a s e a l  an d  a l t e r  it at p l e a s u r e ;

2 1  (3) to m a k e  a n d  a l t e r  b y l a w s  f o r  its o r g a n i z a t i o n  a n d

22 i n t e r n a l  m a n a g e m e n t ;

23 (4) to a c q u i r e ,  w h e t h e r  b y  c o n s t r u c t i o n ,  p u r c h a s e ,  g i f t  o r

2 4  lease, a n d  to i m p r o v e ,  equ i p ,  o p er a t e ,  a n d  m a i n t a i n  t o l l  b r i d g e  a n d

25 c a u s e w a y  p r o j e c t s ;

26 (5) to m a k e  r e g u l a t i o n s  g o v e r n i n g  th e  e x e r c i s e  o f  its

27 c o r p o r a t e  p o w e r s ;

28 (6) to i s s u e  b o n d s  to c a r r y  ou t any of its c o r p o r a t e  p u r -

29 p o s e s  a n d  p o w e r s ,  i n c l u d i n g  t h e a c q u i s i t i o n ,  d e s i g n  o r  c o n s t r u c t i o n  o f

HB 294 -2-



1 p a y a b l e ,  to p r o v i d e  f o r  d e b t  s e r v i c e  c o v e r a g e  as c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y

2 b y  th e  a u t h o r i t y  f o r  t h e  m a r k e t i n g  o f  its b o n d s  a n d  to p r o v i d e  f o r

3 r e n e w a l s ,  r e p l a c e m e n t s  a n d  i m p r o v e m e n t s  o f  t h e  p r o j e c t ,  a n d  to m a i n -

4 t a i n  r e s e r v e s  r e q u i r e d  b y  t h e  t e r m s  o f  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t .

5 (c) F o r  t h e  p u r p o s e  o f  s e c u r i n g  a n y  o n e  o r  m o r e  i s s u e s  o f  i t s

6 b o n d s ,  th e  a u t h o r i t y  m a y  e s t a b l i s h  o n e  o r  m o r e  s p e c i a l  f u nd s ,  c a l l e d

7 " c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d s " ,  a n d  s h a l l  p a y  i n t o  t h o s e  c a p i t a l  r e s e r v e

8 f u n d s  th e  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e  of it s  b o n d s  a n d  any o t h e r  m o n e y  w h i c h

9 m a y  b e  m a d e  a v a i l a b l e  to t h e  a u t h o r i t y  f o r  the p u r p o s e s  of t h o s e  f u n d s

10 f r o m  an y  o t h e r  s o u r ce .  T h e  f u n d s  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  o n l y  if t h e

11 a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  e s t a b l i s h m e n t  w o u l d  e n h a n c e  t h e  m a r k e t -

12 a b i l i t y  o f  the b o n d s .  A l l  m o n e y  h e l d  i n  a c a p i t a l  r e s e r v e  fund,

13 e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  s h a l l  b e  u s e d  as r e q u i r e d ,  s o l e l y

14 f o r  (1) t h e  p a y m e n t  of t h e  p r i n c i p a l  of, a n d  i n t e r e s t  on, b o n d s  o r  o f

15 the s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s  w i t h  r e s p e c t  to t h o s e  bo n d s ,  (2) t h e  p u r -

16 c h a s e  or  r e d e m p t i o n  of b o n d s ,  o r  (3) t h e  p a y m e n t  of a r e d e m p t i o n

17 p r e m i u m  r e q u i r e d  to b e  p a i d  w h e n  t h o s e  b o n d s  ar e r e d e e m e d  b e f o r e

18 m a t u r i t y ;  h o w e v e r ,  m o n e y  i n  a f u n d  m a y  n o t  be w i t h d r a w n  f r o m  it at a n y

19 t i m e  i n  a n  a m o u n t  w h i c h  w o u l d  r e d u c e  the a m o u n t  of t h a t  f u n d  to l e s s

20 t h a n  t h e c a p i t a l  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t  set ou t  i n  (2) of t h i s  s u b s e c -

2 1  tion, e x c e p t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  m a k i n g ,  w i t h  r e s p e c t  to t h o s e  b o n d s ,

2 2  p a y m e n t ,  w h e n  due, o f  p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t ,  r e d e m p t i o n  p r e m i u m s  a n d  th e

23 s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s  f o r  the  p a y m e n t  of w h i c h  o t h e r  m o n e y  of the

2 4  a u t h o r i t y  is n o t  a v a i l a b l e .  I n c o m e  o r  i n t e r e s t  e a r n e d  by, o r  i n c r e -

25 m e n t  to, a c a p i t a l  r e s e r v e  fund, d u e  to th e  i n v e s t m e n t  o f  th e  f u n d  o r

26 an y o t h e r  a m o u n t s  i n  it, m a y  b e  t r a n s f e r r e d  b y  the a u t h o r i t y  to o t h e r

27 f u n d s  o r  a c c o u n t s  of t h e  a u t h o r i t y  to the e x t e n t  t h a t  t h e  t r a n s f e r

28 d o e s  n ot  r e d u c e  th e  a m o u n t  of the c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  b e l o w  t h e

29 c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .
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(d) If t h e  a u t h o r i t y  d e c i d e s  to i s s u e  b o n d s  s e c u r e d  b y  a  c a p i t a l  

r e s e r v e  fund, the b o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d  if th e  a m o u n t  i n  th e  c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d  is les s  t h a n  t h e  a m o u n t  t h a t  m a y  b e  e s t a b l i s h e d  b y  r e s o­

l u t i o n  of  the a u t h o r i t y  ( c a l l e d  t h e  " c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e­

m e n t " ) ,  u n l e s s  the  a u t h o r i t y ,  at t h e  t i m e  o f  i s s u a n c e  o f  the o b l i g a­

tions, d e p o s i t s  i n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  

o b l i g a t i o n s  to b e  i s s u e d  o r  f r o m  o t h e r  s o u r c e s ,  a n  a m o u n t  w h i c h ,

t o g e t h e r  w i t h  the a m o u n t  t h e n  i n  t he  f und, w i l l  n o t  b e  less  t h a n  t h e

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .

(e) I n  c o m p u t i n g  t h e  a m o u n t  o f  a c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  f o r  t h e  

p u r p o s e  of t h i s  s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  in w h i c h  a l l  o r  a p o r t i o n  o f  th e  

f u n d s  a r e  i n v e s t e d  s h a l l  b e  v a l u e d  b y  s o m e  r e a s o n a b l e  m e t h o d  e s t a b­

li s h e d  b y  the a u t h o r i t y  b y  r e s o l u t i o n .  V a l u a t i o n  o n  a p a r t i c u l a r  d a t e  

s h a l l  i n c l u d e  the a m o u n t  of a n y  i n t e r e s t  e a r n e d  o r  a c c r u e d  to t h a t

date.

(f) T he  c h a i r m a n  o f  th e  a u t h o r i t y  s h a l l  a n n u a l l y ,  n o  l a t e r  t h a n  

J a n u a r y  2, m a k e  a n d  d e l i v e r  to th e  g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e  a 

c e r t i f i c a t e  s t a t i n g  the sum, i f  any, r e q u i r e d  to r e s t o r e  a n y  c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d  t o  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  T h e  l e g i s l a t u r e  

m a y  a p p r o p r i a t e  a sum, a n d  a l l  s u m s  a p p r o p r i a t e d  d u r i n g  t h e  t h e n

c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  f o r  r e s t o r a t i o n  s h a l l  b e  d e p o s­

i t e d  b y  th e  a u t h o r i t y  i n  t h e  p r o p e r  c a p i t a l  r e s e r v e  fund. N o t h i n g  i n  

t h i s  s e c t i o n  c r e a t e s  a d e b t  o r  l i a b i l i t y  of t h e  state.

(g) W h e n  the a u t h o r i t y  h a s  c r e a t e d  a n d  e s t a b l i s h e d  a c a p i t a l  

r e s e r v e  fund, t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l e n d  s u r p l u s  m o n e y  i n  

t h e  g e n e r a l  f u n d  to Line a u t h o r i t y  f o r  d e p o s i t  i n  a c a p i t a l  r e s e r v e  

f u n d  i n  a n  a m o u n t  e q u a l  to t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  T h e  

l o a n s  s h a l l  b e  m a d e  o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  t h a t  m a y  b e  a g r e e d  

u p o n  b y  th e  c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  a n d  t h e  a u t h o r i t y ,  i n c l u d i n g
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o r  c a u s e w a y  c o n s t r u c t e d  o r  a c q u i r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  o n  w h i c h  t o l l s  

ar e  c h a r g e d ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  a p p u r t e n a n c e s ,  a d d i t i o n s ,  a l t e r a t i o n s ,  

i m p r o v e m e n t s ,  a n d  r e p l a c e m e n t s ,  a n d  a p p r o a c h e s ,  a n d  l a n d s  a n d  i n t e r­

es t s  t h e r e i n  u s e d ,  a n d  b u i l d i n g s  a n d  i m p r o v e m e n t s  as m a y  b e  d e t e r m i n e d  

b y  t h e  a u t h o r i t y .

Sec. 4 4 . 5 7 . 3 2 1 .  S T A T E  A P P R O P R I A T I O N S  F O R  T O L L  B R I D G E S  A N D  C A U S E­

W A Y S  N O T  A F F E C T E D .  T h i s  c h a p t e r  d o e s  n o t  p r e v e n t  th e  s t a t e  f r o m  

m a k i n g  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t i m e  to t i m e  i n  a i d  of t h e  a c q u i s i t i o n ,  

d e s i g n ,  o r  c o n s t r u c t i o n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  o f  a t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e­

w a y  o r  p r o p e r t y ,  f r a n c h i s e ,  o r  r i g h t  a p p u r t e n a n t  to it, or th e  t r a n s­

p o r t a t i o n  f a c i l i t i e s  of it, o r  f o r  the p u r p o s e  o f  m a k i n g  p r e l i m i n a r y  

s u r v e y s ,  p l a n s ,  a n d  e s t i m a t e s  of t h e  cost o f  it, a n d  m e e t i n g  o t h e r  

p r e l i m i n a r y  e x p e n s e s  t h e  l e g i s l a t u r e  c o n s i d e r s  p r o p e r.

Sec. 4 4 . 5 7 . 3 3 1 .  C I T A T I O N  O F  C HA P T E R .  T h i s  c h a p t e r  m a y  b e  c i t e d  

as t h e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y  A u t h o r i t y  Act.



w i t h o u t  l i m i t a t i o n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d i n g  tha t  th e  l o a n s  n e e d  

n o t  b e  r e p a i d  u n t i l  the o b l i g a t i o n s  o f  t h e  a u t h o r i t y  s e c u r e d  an d  to b e  

s e c u r e d  b y  the c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  a r e  n o  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .

(h) I f  t h e  a u t h o r i t y  d e c i d e s  to c o v e n a n t  to i s s u e  o r  to i s s u e  

b o n d s  s e c u r e d  b y  a c a p i t a l  r e s e r v e  fund, t h e  b o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d  

u n t i l  10 d a y s  a f t e r  t h e  a u t h o r i t y  h a s  m a i l e d  n o t i f i c a t i o n  to th e  S t a t e  

B o n d  C o m m i t t e e  a n d  th e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  b y  

c e r t i f i e d  m a i l  o f  its i n t e n t i o n  to e s t a b l i s h  a c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  to 

s e c u r e  t h e  b o n d  issue. T h e  n o t i f i c a t i o n  s h a l l  i n c l u d e  the a m o u n t  o f  

the c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  to b e  e s t a b l i s h e d ,  the a m o u n t  of b o n d s  p r o ­

p o s e d  to b e  issu e d ,  a n d  the  t o t a l  c o s t  of the p r o j e c t  f o r  w h i c h  th e  

b o n d s  a r e  to b e  issued. T h e  n o t i f i c a t i o n  s ha l l  be a c c o m p a n i e d  b y  a n  

e s t i m a t e  b y  t h e  a u t h o r i t y  of th e  n e e d  to w i t h d r a w  m o n e y  f r o m  the  

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  d u r i n g  th e  t e r m  of th e  b o n d  issue, t h e a m o u n t  

tha t it m a y  be n e c e s s a r y  to w i t h d r a w ,  a n d  the ti m e  at w h i c h  w i t h d r a w­

als are e s t i m a t e d  to b e  n e e d e d .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l a n n u a l l y  p r e p a r e  

a r e v i s e d  e s t i m a t e ,  c o n s i d e r i n g  the s a m e  f a c t o r s ,  a n d  a  s t a t e m e n t  o f  

all w i t h d r a w a l s  tha t  h a v e  o c c u r r e d  f r o m  th e  d a t e  of i s s u a n c e  o f  th e 

b o n d s  to th e  e n d  of t h e  c a l e n d a r  y ear. T h e  r e v i s e d  e s t i m a t e  a n d  

s t a t e m e n t  s h a l l  be s u b m i t t e d  to t h e  S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  a n d  t h e  

L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  by  J a n u a r y  30 of t h e  s u c c e e d i n g  

year.

A R T I C L E  4. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 4 . 5 7 . 3 1 1 .  D E F I N I T I O N S .  I n  thi s  c h a p t e r

(1) " a u t h o r i t y "  m e a n s  the A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y

A u t h o r i t y ;

(2) " d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t "  m e a n s  o n e  c o n t r a c t  

fo r  b o t h  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  of a tol l  b r i d g e  or c a u s e w a y ;

(3) " t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e w a y "  o r  " p r o j e c t "  m e a n s  a b r i d g e
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O r i g i n a l  s p o n s o r s :  H a y e s ,  W ard,
A d a m s , et al

1 I N  T H E  H O U S E  B Y  T H E  T R A N S P O R T A T I O N  C O M M I T T E E

2 C S  F O R  H O U S E  B I L L  NO. 2 9 4  ( T r a n s p o r t a t i o n )

3 I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

4 T H I R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

5 A  B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  e s t a b l i s h i n g  a n  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e -

7 w a y  A u t h o r i t y ;  a n d  p r o v i d i n g  fo r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 B E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

9 * S e c t i o n  1. A S  44 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

10 C H A P T E R  57. A L A S K A  T O L L  B R I D G E  A N D  C A U S E W A Y  A U T H O R I T Y .

11 A R T I C L E  1. E S T A B L I S H M E N T  A N D  O R G A N I Z A T I O N .

12 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 1 1 .  P U R P O S E .  T h e  p u r p o s e  o f  t h i s  c h a p t e r  is to

13 d e v e l o p ,  s t i m u l a t e ,  a n d  a d v a n c e  t h e  e c o n o m i c  w e l f a r e  of t h e  s t a t e  a n d

14 f u r t h e r  th e  d e v e l o p m e n t  o f  p u b l i c  t r a n s p o r t a t i o n  s y s t e m s  i n  th e  v i c i n -

15 i t y  of t o l l  b r i d g e s  a n d  c a u s e w a y s .

16 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 2 1 .  E S T A B L I S H M E N T  O F  A U T H O R I T Y .  T h e r e  is e s t a b -

17 l i s h e d  t h e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y  A u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y

18 is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  of t h e s t a t e  in  t h e  D e p a r t m e n t  of  T r a n s p o r t a -

19 t i o n  a n d  P u b l i c  F a c i l i t i e s  but  w i t h  s e p a r a t e  and i n d e p e n d e n t  l e g a l

20 e x i s t e n c e .

21 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 3 1 .  M E M B E F S H I P  O F  A U T H O R I T Y .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l

22 c o n s i s t  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r s  o f  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  p u b l i c  f a c i l i t i e s ,

23 c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ,  a n d  r e v e n u e ,  o r  t h e i r  d e s i g n e e s  a n d

24 f o u r  p u b l i c  m e m b e r s  w h o  a r e  s t a t e  r e s i d e n t s  a n d  U n i t e d  S t a t e s  c i t i z e n s

25 a p p o i n t e d  by the g o v e r n o r .  T h e  p u b l i c  m e m b e r s  of t h e  a u t h o r i t y  s e r v e

26 f o r  s t a g g e r e d  t e r m s  of fi v e  y e a r s  each. A  v a c a n c y  o n  t he  a u t h o r i t y  is

27 f i l l e d  b y  a p p o i n t m e n t  b y  t h e  g o v e r n o r .  A  m e m b e r  s e l e c t e d  to f i l l  a

28 v a c a n c y  h o l d s  o f f i c e  fo r  the b a l a n c e  of th e  t e r m  f o r  w h i c h  th e m e m -

29 b e r ’s p r e d e c e s s o r  is a p p o i n t e d .

7/*',■«£•
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1 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 4 1 .  O F F I C E R S  A N D  Q U O R U M .  T h e  m e m b e r s  s h a l l  e l e c t

2 o f f i c e r s  t h e y  d e t e r m i n e  d e s i r a b l e .  T h e  p o w e r s  of th e  a u t h o r i t y  ar e

3 v e s t e d  i n  th e m e m b e r s ,  a n d  f o u r  m e m b e r s  o f  t h e  a u t h o r i t y  c o n s t i t u t e  a

4 q u o r u m .  A c t i o n  m a y  be t a k e n  a n d  m o t i o n s  a n d  r e s o l u t i o n s  a d o p t e d  by

5 t h e  a u t h o r i t y  at a m e e t i n g  b y  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  at l e a s t  f o u r

6 m e m b e r s .  T h e  m e m b e r s  o f  the a u t h o r i t y  s e r v e  w i t h o u t  c o m p e n s a t i o n ,  but

7 t h e y  a r e  e n t i t l e d  to p e r  d i e m  a n d  t r a v e l  e x p e n s e s  a u t h o r i z e d  b y  l a w

8 u n d e r  A S  3 9 . 2 0 . 1 8 0 .

9 Sec. 4 4 . 5 7 . 0 5 1 .  STAFF. T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  e m p l o y  a n  e x e c u t i v e

10 d i r e c t o r  w h o  m a y ,  w i t h  th e  a p p r o v a l  of t h e  a u t h o r i t y ,  e m p l o y  a d d i t i o n -

11 al s t a f f  as n e c e s s a r y .  I n  a d d i t i o n  to its s t a f f  o f  r e g u l a r  e m p l o y e e s ,

12 th e a u t h o r i t y  may c o n t r a c t  f o r  an d  e n g a g e  t h e  s e r v i c e s  o f  l e g a l  a n d

1 j b o n d  c o u n s e l ,  c o n s u l t a n t s ,  e x pe r t s ,  a n d  f i n a n c i a l  a n d  t e c h n i c a l  a dvi-

14 s o r s  the a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c o n d u c t i n g

15 s t u d i e s ,  i n v e s t i g a t i o n s ,  h e a r i n g s ,  o r  o t h e r  p r o c e e d i n g s .  Th e  m e m b e r s

16 o f  the a u t h o r i t y  s h a l l  e s t a b l i s h  t h e  c o m p e n s a t i o n  of t h e  e x e c u t i v e

17 d i r e c t o r ,  w h o  is s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  of A S  39.25.

18 A R T I C L E  2. P O W E R S  A N D  D U T I E S .

19 Sec. 4 4 . 5 7 . 1 1 1 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S  O F  T H E  A U T H O R I T Y .  I n  f u r t h e r -

20 a n c e  of its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ,  the a u t h o r i t y  h a s  t h e  f o l l o w i n g  p o w e r s

21 i n  a d d i t i o n  t i  its o t h e r  p o w e r s

22 (1) to sue a n d  be sued;

23 (2) to h a v e  a sea l  a nd  a l t e r  it at p l e a s u r e ;

24 (3) to m a k e  a n d  a l t e r  b y l a w s  f o r  its o r g a n i z a t i o n  a n d

25 i n t e r n a l  m a n a g e m e n t ;

26 (4) to a c q u i r e  r e a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y  w h e t h e r  b y  pur-

27 chase, g i f t,  l e a s e  o r  e x c h a n g e  w h e r e  i n  t h e  j u d g e m e n t  o f  the a u t h o r i t y

28 t h e  a c t i o n  is in f u r t h e r a n c e  o f  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

29 (5) to a d o p t  r e g u l a t i o n s  g o v e r n i n g  th e  e x e r c i s e  of its
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c o r p o r a t e  p o w e r s ;

(6) to i s s u e  b o n d s  to c a r r y  o u t  a n y  o f  its c o r p o r a t e  p u r ­

p o s e s  a n d  p o w e r s ,  i n c l u d i n g  the a c q u i s i t i o n ,  d e s i g n  o r  c o n s t r u c t i o n  of 

a p r o j e c t  t o  b e  o w n e d  o r  leased, as l e s s o r  o r  l e s s e e ,  b y  t h e  a u t h o r i­

ty, o r  th e  a c q u i s i t i o n  of a n  i n t e r e s t  i n  a p r o j e c t  o r  the e s t a b l i s h­

m e n t  o r  i n c r e a s e  of r e s e r v e s  to s e c u r e  o r  t o  p a y  the b o n d s  o r  i n t e r e s t  

o n  t h e m ,  a n d  t h e  p a y m e n t  of  all o t h e r  c o s t s  o r  e x p e n s e s  of t h e  a u t h o r­

ity i n c i d e n t  to a n d  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to c a r r y  o u t  its c o r p o r a t e  

p u r p o s e s  a n d  p o w e r s ;

(7) to sell, l e a s e  as l e s s o r  o r  l e s s e e ,  e x c h a n g e ,  d o n a t e ,  

c o n v e y  o r  e n c u m b e r  i n  an y  m a n n e r  b y  m o r t g a g e  o r  b y  c r e a t i o n  of a n y  

o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t ,  re a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  it, o r  i n  

w h i c h  it h a s  a n  i n t e r e s t ,  w h e n ,  i n  t h e  j u d g m e n t  o f  th e  a u t h o r i t y ,  t h e  

a c t i o n  is i n  f u r t h e r a n c e  of  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ;

(8) to a c c e p t  g i f t s  o r  g r a n t s  a n d  e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  o r  

o t h e r  t r a n s a c t i o n s  r e g a r d i n g  t h e m  w i t h  a n y  p e r s o n ;

(9) to d e p o s i t  o r  i n v e s t  it s  fu n d s ,  s u b j e c t  to a g r e e m e n t s  

w i t h  b o n d h o l d e r s ;

(10) to e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  w i t h  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  a 

p e r s o n  and, s u b j e c t  to the laws o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  w i t h  a f o r e i g n  

c o u n t r y  o r  its a g e n c i e s ,  f o r  t h e  f i n a n c i n g ,  d e s i g n ,  c o n s t r u c t i o n ,  

a c q u i s i t i o n ,  o p e r a t i o n ,  a n d  m a i n t e n a n c e  o f  a l l  o r  any  p a r t  o f  a t o l l  

b r i d g e  o r  c a u s e w a y ,  e i t h e r  i n s i d e  o r  o u t s i d e  th e  st a t e ,  a n d  f o r  t h e 

s e c u r i t y  o f  an y  b o n d s  of t h e  a u t h o r i t y  i s s u e d  o r  to b e  i s s u e d  f o r  t h e  

p r o j e c t ;

(11) to a p p l y  to the a p p r o p r i a t e  a g e n c i e s  o f  the state, t h e  

U n i t e d  S t a te s ,  a n d  to a f o r e i g n  c o u n t r y  a n d  a n y  o t h e r  p r o p e r  a g e n c y  

f o r  t h e  p e r m i t s ,  l i c e n s e s ,  or a p p r o v a l s  as m a y  b e  n e c e s s a r y ,  a n d  to 

d e s i g n ,  c o n s t r u c t ,  m a i n t a i n  an d o p e r a t e  t o l l  b r i d g e s  a n d  c a u s e w a y s  i n
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1 a c c o r d a n c e  w i t h  l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s ,  a n d  to o b t a i n ,  h o l d  a n d  u s e  t h e

2 l i c e n s e s  a n d  p e r m i t s  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  as a n y  o t h e r  p e r s o n ;

3 (12) to p e r f o r m  r e c o n n a i s s a n c e  s t u d i e s ,  f e a s i b i l i t y  s t u d i e s ,

4 a n d  e n g i n e e r i n g ,  s u r v e y  a n d  d e s i g n  w i t h  r e s p e c t  to t o l l  b r i d g e s  a n d

5 c a u s e w a y s ;

6 (13) to e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  o r  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  to

7 th e  e x e r c i s e  o f  a n y  o f  its p o w e r s ,  a n d  d o  al l  t h i n g s  n e c e s s a r y  o r

8 c o n v e n i e n t  to c a r r y  out  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  a n d  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s

9 g r a n t e d  i n  t h i s  c h a p t e r ;

10 (14) to m a i n t a i n  c o m p l e t e  a n d  s e p a r a t e  f i n a n c i a l  a c c o u n t  o f

11 e a c h  t o l l  b r i d g e  a n d  c a u s e w a y ;

12 (15) to u t i l i z e  a d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  f o r

13 p r o j e c t s  o v e r  $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ;

14 (16) to e s t a b l i s h ,  levy, a n d  c o l l e c t  t o l l s  a n d  o t h e r  c h a r g e s

15 it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  f o r  a p r o j e c t  s u f f i c i e n t  to p a y  c o s t s  o f  o p e r a -

16 tion, m a i n t e n a n c e ,  r e h a b i l i t a t i o n  a n d  i m p r o v e m e n t ;  t o  p a y  t h e  c o s t  o f

17 a c q u i s i t i o n ,  d e s i g n  o r  c o n s t r u c t i o n ,  i n c l u d i n g  t h e p a y m e n t ,  a m o r t i z a -

18 t i o n  a n d  r e t i r e m e n t  of  b o n d s  or o t h e r  s e c u r i t i e s  o r  o b l i g a t i o n s

19 a s s u m e d ,  i s s u e d  or  i n c u r r e d  b y  t he  a u t h o r i t y ,  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t ;

20 a n d  to p r o v i d e  r e s e r v e s  f o r  t h o s e  p u r p o s e s ;

2 1  (17) to p l e d g e  the t o l l s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s ,  s u b j e c t  to

22 p r i o r  p l e d g e s ,  as s e c u r i t y  fo r  the r e p a y m e n t  w i t h  i n t e r e s t  o f  m o n e y

23 b o r r o w e d  b y  it o r  a d v a n c e d  to it fo r  its a u t h o r i z e d  p u r p o s e s  a n d  as

24 s e c u r i t y  f o r  t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  any o t h e r  o b l i g a t i o n s  a s s u m e d  b y  it

25 i n  r e g a r d  to l o a n s  o r  a d v a n c e s ;

26 (18) to r e c e i v e  a n d  a c c e p t  f u n d s  f r o m  t h e  s t a t e  o r  t h e

27 f e d e r a l  g o v e r n m e n t  o r  a m u n i c i p a l i t y  u p o n  a c o o p e r a t i v e  or o t h e r  b a s i s

28 f o r  the d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  of a t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e w a y  a u t h o r -

29 i z e d  u n d e r  A S  4 4 . 5 7 . 0 1 1  - 4 4 . 5 7 . 3 3 1 .
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Sec. 4 4 . 5 7 . 1 2 1 .  L I M I T A T I O N  O N  P O W E R S .  T h e  a u t h o r i t y  h a s  o n l y  

t h o s e  p o w e r s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  i n  t h i s  c h a p t e r ,  r e a s o n a b l y  i m p l i e d  

f r o m  th i s  c h a p t e r ,  o r  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to c a r r y  out 

its c o r p o r a t e  p u r p o s e s  a n d  to e x e r c i s e  th e  p o w e r s  e x p r e s s l y  g r a n t e d  i n  

o r  r e a s o n a b l y  i m p l i e d  f r o m  this c h a p t e r .  T h e  a u t h o r i t y  d o e s  n o t  h a v e  

p o w e r s  o f  e m i n e n t  d o m a i n ,  t a x a t i o n ,  l a n d  u s e  p l a n n i n g ,  z o n i n g , p e r m i t­

ting, or  o t h e r  s i m i l a r  g o v e r n m e n t a l  p o w e r s .

A R T I C L E  3. F I N A N C I A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 4 . 5 7 . 2 1 1 .  B O N D S  F O R  T H E  A U T H O R I T Y .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  

b o r r o w  m o n e y  a n d  m a y  i s s u e  its b o n d s  o n  w h i c h  th e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r­

est a r e  p a y a b l e  f r o m  m o n e y  d e r i v e d  f r o m  t h e  t o l l s ,  fees, c h a r g e s  a n d  

o t h e r  r e v e n u e  f r o m  p r o j e c t s  f i n a n c e d  u n d e r  A S  4 4 . 5 7 . 0 1 1  - 4 4 . 5 7 . 3 3 1 .

B e f o r e  i s s u i n g  b o n d s  f o r  a  p r o j e c t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n  a u t h o r i t y  

s h a l l  s u b m i t  to t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  b o n d  

i s s u e  a n d  a n  i n d e p e n d e n t  e c o n o m i c  f e a s i b i l i t y  a n a l y s i s  of t h e  p r o j e c t  

a n d  e x p e c t e d  r e v e n u e s .  T h i s  i n f o r m a t i o n  m a y  b e  c o n t a i n e d  i n  a p r e ­

l i m i n a r y  p r o s p e c t u s ,  o f f e r i n g  c i r c u l a r  o r  o f f i c i a l  s t a t e m e n t  r e l a t i n g  

to t h e  b o n d  issue. B o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d  u n l e s s  t h e  s t a t e  b o n d  

c o m m i t t e e  fin d s ,  b a s e d  u p o n  the i n f o r m a t i o n  s u b m i t t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  

u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  a n d  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h a t  is r e a s o n a b l y  a v a i l­

a b l e  to it, t hat t h e  p r o j e c t  r e v e n u e s  c a n  be r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  to be 

a d e q u a t e  f o r  p a y m e n t  of t h e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  to b e  

i s s u e d ,  a n d  t hat i s s u a n c e  o f  th e  b o n d s  b y  t h e  a u t h o r i t y  w o u l d  n o t  b e  

e x p e c t e d  t o  a d v e r s e l y  a f f e c t  th e  a b i l i t y  of t h e  s t a t e  o r  its p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n s  to m a r k e t  b o n d s .

Sec. 4 4 . 5 7 . 2 2 1 .  T R U S T  I N D E N T U R E S  A N D  T R U S T  A G R E E M E N T S .  (a) I n  

t h e  d i s c r e t i o n  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  a n  i s s u e  of b o n d s  m a y  be s e c u r e d  b y  a 

t r u s t  i n d e n t u r e  o r  t r u s t  a g r e e m e n t  b e t w e e n  t h e  a u t h o r i t y  a n d  a c o r p o­

r a t e  t r u s t e e  ( w h i c h  m a y  b e  a t r u s t  c o m p a n y ,  b a n k , o r  n a t i o n a l  b a n k i n g
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1 a s s o c i a t i o n ,  w i t h  c o r p o r a t e  t r u s t  p o w e r s ,  l o c a t e d  i n s i d e  o r  o u t s i d e

2 th e  s ta t e )  o r  b y  a s e c u r e d  l o a n  a g r e e m e n t  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  u n d e r

3 a r e s o l u t i o n  g i v i n g  p o w e r s  to a c o r p o r a t e  t r u s t e e  b y  m e a n s  of w h i c h

4 t h e  a u t h o r i t y  m a y

5 (1) m a k e  a n d  e n t e r  i n t o  a n y  a n d  al"' t h e  c o v e n a n t s  a n d

6 a g r e e m e n t s  w i t h  th e  t r u s t e e  o r  th e h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s  w h i c h  t h e

7 a u t h o r i t y  m a y  d e t e r m i n e  to b e  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e ,  i n c l u d i n g ,

8 w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  c o v e n a n t s ,  p r o v i s i o n s ,  l i m i t a t i o n s  a n d  a g r e e m e n t s

9 as to

10 (A) t h e  a p p l i c a t i o n ,  i n v e s t m e n t ,  d e p o s i t ,  u s e  a n d

11 d i s p o s i t i o n  of t h e  p r o c e e d s  of b o n d s  of the a u t h o r i t y  o r  of m o n e y

12 o r  o t h e r  p r o p e r t y  of t h e  a u t h o r i t y  o r  i n  w h i c h  it h a s  a n  i n t e r -

13 est;

14 (B) t h e  f i x i n g  an'j, .*?'<>.!l e c t i o n  of tolls,, c h a r g e s ,  f ees

15 o r  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n  for, an d  t h e  o t h e r  t e r m s  t o  be i n c o r p o r a t -

16 e d  in, c o n t r a c t s  w i t h  r e s p e c t  to a p r o j e c t ;

17 (C) t h e  a s s i g n m e n t  b y  th e  a u t h o r i t y  o f  its r i g h t s  i n

18 c o n t r a c t s  w i t h  r e s p e c t  to a p r o j e c t  o r  i n  a m o r t g a g e  o r  o t h e r

19 s e c u r i t y  i n t e r e s t  c r e a t e d  w i t h  r e s p e c t  to a p r o j e c t  to a t r u s t e e

20 f o r  t h e  b e n e f i t  of b o n d h o l d e r s ;

21 (D) t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  a d d i t i o n a l

22 b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  m a y  b e  issue d ;

23 (E) t h e  v e s t i n g  in  a t r u s t e e  of r i g h t s ,  p o w e r s ,

24 d u t i e s ,  f u n d s  o r  p r o p e r t y  i n  t r u s t  fo r  the b e n e f i t  of b o n d h o l d -

25 ers, i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  th e  r i g h t  to e n f o r c e  p a y m e n t ,

26 p e r f o r m a n c e ,  a n d  all o t h e r  r i g h t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  o r  o f  the

27 b o n d h o l d e r s ,  u n d e r  a lease, p o w e r  o f  c o n t r a c t ,  c o n t r a c t  of sale,

28 m o r t g a g e ,  s e c u r i t y  a g r e e m e n t ,  o r  t r u s t  a g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  to

29 a p r o j e c t  b y  i n j u n c t i o n  or o t h e r  p r o c e e d i n g  o r  b y  t a k i n g
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1 p o s s e s s i o n  of b y  a g e n t  o r  o t h e r w i s e  a n d  o p e r a t i n g  a  p r o j e c t  a n d

2 c o l l e c t i n g  r e n t s  o r  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n  a n d  a p p l y i n g  the s a m e  in

3 a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t ;

4 (2) p l e d g e ,  m o r t g a g e  o r  a s s i g n  m o n e y ,  l e a s e s ,  a g r e e m e n t s ,

5 p r o p e r t y  o r  o t h e r  r i g h t s  o r  a s s e t s  o f  t h e  a u t h o r i t y  e i t h e r  p r e s e n t l y

6 i n  h a n d  o r  to be  r e c e i v e d  i n  t h e  futu r e ,  o r  b o t h ; a n d

7 (3) p r o v i d e  f o r  a n y  o t h e r  m a t t e r s  of  l i k e  o r  d i f f e r e n t

8 c h a r a c t e r  w h i c h  i n  a n y  w a y  a f f e c t  t h e  s e c u r i t y  o r  p r o t e c t i o n  o f  t h e

9 b o n d s .

10 (b) N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a pt e r ,  the

11 t r u s t  a g r e e m e n t  s h a l l  c o n t a i n  a c o v e n a n t  b y  t h e  a u t h o r i t y  th a t  it w i l l

12 at al l  t i m e s  m a i n t a i n  r a t e s ,  tol l s ,  f ees o r  c h a r g e s  s u f f i c i e n t  to pay,

13 a n d  t h a t  a c o n t r a c t  e n t e r e d  i n t o  b y  th e  a u t h o r i t y  s h a l l  c o n t a i n  rat e s ,

14 to l l s ,  fee s  o r  c h a r g e s  s u f f i c i e n t  to p a y  t h e  c o s t s  o f  o p e r a t i o n  a n d

15 m a i n t e n a n c e  o f  t h e  p r o j e c t ,  t h e  p r i n c i p a l  of a n d  i n t e r e s t  o n  b o n d s

16 i s s u e d  u n d e r  t h e t r u s t  a g r e e m e n t  as the  s a m e  s e v e r a l l y  b e c o m e  d u e  a n d

17 p a y a b l e ,  to p r o v i d e  f o r  d e b t  s e r v i c e  c o v e r a g e  as c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y

18 b y  the a u t h o r i t y  f o r  t h e  m a r k e t i n g  o f  i t s b o n d s  a n d  t o  p r o v i d e  f o r

19 r e n e w a l s ,  r e p l a c e m e n t s  a n d  i m p r o v e m e n t s  o f  t h e  p r o j e c t ,  a n d  to m a i n -

20 t a i n  r e s e r v e s  r e q u i r e d  b y  t h e  t e r m s  of t h e  t r u s t  a g r e e m e n t .

21 (c) F o r  th e  p u r p o s e  of  s e c u r i n g  a n y  o n e  o r  m o r e  i s s u e s  o f  its

22 b o n d s ,  t h e  a u t h o r i t y  m a y  e s t a b l i s h  o n e  o r  m o r e  s p e c i a l  funds, c a l l e d

23 " c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d s " ,  a n d  s h a l l  p a y  i n t o  t h o s e  c a p i t a l  r e s e r v e

24 f u n d s  t h e  p r o c e e d s  of t h e  s a l e  of its b o n d s  a n d  a n y  o t h e r  m o n e y  w h i c h

25 m a y  b e  m a d e  a v a i l a b l e  t o  th e  a u t h o r i t y  f o r  th e  purposes? ;̂ f t h o s e  f u n d s

26 f r o m  a n y  o t h e r  sour c e .  T h e  f u n d s  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  o n l y  it. th e

27 a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  e s t a b l i s h m e n t  w o u l d  e n h a n c e  t h e  m a r k e t -

28 a b i l i t y  o f  t h e  b o n d s .  A l l  m o n e y  h e l d  i n  a  c a p i t a l  r e s e r v e  fund,

29 e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  s h a l l  b e  u s e d  as r e q u i r e d ,  s o l e l y

- 7 -  C S H B  2 9 4 ( T r s p )



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

• w*

f o r  (1) th e  p a y m e n t  of t h e  p r i n c i p a l  of, a n d  i n t e r e s t  on, b o n d s  o r  of 

t h e  s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s  w i t h  r e s p e c t  to t h o s e  b o n d s ,  (2) t h e  p u r ­

c h a s e  o r  r e d e m p t i o n  o f  b o n d s ,  o r  (3) t h e  p a y m e n t  o f  a r e d e m p t i o n  

p r e m i u m  r e q u i r e d  to  b e  p a i d  w h e n  t h o s e  b o n d s  a r e  r e d e e m e d  b e f o r e  

m a t u r i t y ;  h o w e v e r ,  m o n e y  i n  a  f u n d  m a y  n o t  b e  w i t h d r a w n  f r o m  it at a n y  

t i m e  i n  a n  a m o u n t  w h i c h  w o u l d  r e d u c e  t h e  a m o u n t  of t h a t  f u n d  to less 

t h a n  t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  r e q u i r e m e n t  set  out i n  (2) o f  t hi s  s u b s e c­

tion, e x c e p t  f o r  th e  p u r p o s e  of m a k i n g ,  w i t h  r e s p e c t  to t h o s e  b o n d s ,  

p a y m e n t ,  w h e n  due, o f  p r i n c i p a l ,  i n t e r e s t ,  r e d e m p t i o n  p r e m i u m s  a n d  t h e  

s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t s  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  w h i c h  o t h e r  m o n e y  of  th e  

a u t h o r i t y  is n o t  a v a i l a b l e .  I n c o m e  o r  i n t e r e s t  e a r n e d  by, o r  i n c r e­

m e n t  to, a c a p i t a l  r e s e r v e  fund, d u e  to t h e i n v e s t m e n t  of t h e  f u n d  or 

a n y  o t h e r  a m o u n t s  i n  it, m a y  b e  t r a n s f e r r e d  b y  th e  a u t h o r i t y  t o  o t h e r  

f u n d s  o r  a c c o u n t s  of t h e  a u t h o r i t y  to t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  t r a n s f e r  

d o e s  n o t  r e d u c e  t h e  a m o u n t  of  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  b e l o w  the 

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .

(d) I f  t h e  a u t h o r i t y  d e c i d e s  to i s s u e  b o n d s  s e c u r e d  b y  a  c a p i t a l  

r e s e r v e  fund, the b o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d  if t h e  a m o u n t  i n  t h e  c a p i t a l  

r e s e r v e  f u n d  is les s  t h a n  t h e  a m o u n t  t h a t  m a y  b e  e s t a b l i s h e d  b y  r e s o­

l u t i o n  of  the a u t h o r i t y  ( c a l l e d  t h e  " c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e­

me n t " ) ,  u n l e s s  t he  a u t h o r i t y ,  at t h e  t i m e  of i s s u a n c e  o f  t h e  o b l i g a­

tions, d e p o s i t s  i n  th e  c a p i t a l  r e s e r v e  fu n d  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  the 

o b l i g a t i o n s  to b e  i s s u e d  o r  f r o m  o t h e r  s o u r c e s ,  a n  a m o u n t  w h i c h ,  

t o g e t h e r  w i t h  th e  a m o u n t  t h e n  in the  fund, w i l l  n o t  b e  les s  t h a n  t h e  

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .

(e) I n  c o m p u t i n g  th e  a m o u n t  o f  a c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  f o r  t h e  

p u r p o s e  of t h i s  s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  a l l  o r  a p o r t i o n  o f  the 

f u n d s  a r e  i n v e s t e d  s h a l l  be  v a l u e d  by  s o m e  r e a s o n a b l e  m e t h o d  e s t a b­

l i s h e d  b y  the  a u t h o r i t y  b y  r e s o l u t i o n .  V a l u a t i o n  o n  a p a r t i c u l a r  d a t e
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1 s h a l l  i n c l u d e  t h e  a m o u n t  o f  an y  i n t e r e s t  e a r n e d  o r  a c c r u e d  to t h a t

2 date.

3 (f) T h e  c h a i r m a n  of t h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a n n u a l l y ,  n o  l a t e r  t h a n

4 J a n u a r y  2, m a k e  a n d  d e l i v e r  to t h e  g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e  a

5 c e r t i f i c a t e  s t a t i n g  t h e  sum, if any, r e q u i r e d  to r e s t o r e  a n y  c a p i t a l

6 r e s e r v e  f u n d  to t h e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  r e q u i r e m e n t .  T h e  l e g i s l a t u r e

7 m a y  a p p r o p r i a t e  a sum, a n d  all sum s  a p p r o p r i a t e d  d u r i n g  t h e  t h e n

8 c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  b y  th e l e g i s l a t u r e  fo r  r e s t o r a t i o n  s h a l l  be d e p o s -

9 i t e d  b y  th e  a u t h o r i t y  i n  t h e  p r o p e r  c a p i t a l  r e s e r v e  fund. N o t h i n g  i n

10 t h i s  s e c t i o n  c r e a t e s  a  d e b t  o r  l i a b i l i t y  of th e st a t e .

11 (g) I f  t h e  a u t h o r i t y  d e c i d e s  to c o v e n a n t  to i s s u e  o r  to i s s u e

12 b o n d s  s e c u r e d  b y  a c a p i t a l  r e s e r v e  fund, t h e  b o n d s  m a y  n o t  b e  i s s u e d

13 u n t i l  30 d a y s  a f t e r  t h e  a u t h o r i t y  ha s  m a i l e d  n o t i f i c a t i o n  t o  t he  S t a t e

14 B o n d  C o m m i t t e e  a n d  t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  b y

15 c e r t i f i e d  m a i l  o f  i t s  i n t e n t i o n  to e s t a b l i s h  a c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  to

16 s e c u r e  the b o n d  is s u e .  T h e  n o t i f i c a t i o n  s h a l l  i n c l u d e  th e  a m o u n t  o f

17 th e  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  to be e s t a b l i s h e d ,  t h e  a m o u n t  o f  b o n d s  p r o -

18 p o s e d  to b e  i s s u e d ,  a n d  t h e  t o t a l  cos t  of t h e  p r o j e c t  fo r  w h i c h  t h e

19 b o n d s  a r e to b e  i s s u e d .  T h e  n o t i f i c a t i o n  s h a l l  b e  a c c o m p a n i e d  b y  a n

20 e s t i m a t e  b y  t h e  a u t h o r i t y  o f  the n e e d  to w i t h d r a w  m o n e y  f r o m  t h e

21 c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  d u r i n g  the t e r m  of the b o n d  is s u e ,  t h e  a m o u n t

22 t h a t  it m a y  b e  n e c e s s a r y  to w i t h d r a w ,  a n d  t h e  t i m e  at w h i c h  w i t h d r a w -

23 als a r e  e s t i m a t e d  to b e  n e e d e d .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  a n n u a l l y  p r e p a r e

24 a r e v i s e d  e s t i m a t e ,  c o n s i d e r i n g  the s a m e  f a c t o r s ,  a n d  a  s t a t e m e n t  of

25 a l l  w i t h d r a w a l s  t h a t  h a v e  o c c u r r e d  f r o m  th e  d a t e  o f  i s s u a n c e  o f  th e

26 b o n d s  to t h e  e n d  of t h e  c a l e n d a r  y ear. T h e  r e v i s e d  e s t i m a t e  a n d

27 s t a t e m e n t  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  to th e  S t a t e  B o n d  C o m m i t t e e  a n d  t h e

28 L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  by  J a n u a r y  30 o f  t h e  s u c c e e d i n g

29 y ear.
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1 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 3 1 .  V A L I D I T Y  O F  P L E D G E .  It is t h e  i n t e n t i o n  o f  t h e

2 l e g i s l a t u r e  th a t  a p l e d g e  m a d e  i n  r e s p e c t  of b o n d s  s h a l l  b e  p e r f e c t e d

3 a n d  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  t h e  t i m e  t h e  p l e d g e  is m a d e ;  t ha t

4 the  m o n e y  o r  p r o p e r t y  so p l e d g e d  a n d  t h e r e a f t e r  r e c e i v e d  b y  t h e

5 a u t h o r i t y  s h a l l  i m m e d i a t e l y  b e  s u b j e c t  t o  t h e  l i e n  o f  t h e  p l e d g e

6 w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  or f u r t h e r  act; a n d  t h a t  t h e  l i e n  o f  th e

7 p l e d g e  s h a l l  b e  v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  of

8 a n y  k i n d  i n  t ort, c o n t r a c t ,  o r  o t h e r w i s e  a g a i n s t  t h e  a u t h o r i t y  ir-

9 r e s p e c t i v e  of w h e t h e r  t h e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e .  N e i t h e r  t h e  r e s o l u -

10 tion, t r u s t  a g r e e m e n t  o r  a n y  o t h e r  i n s t r u m e n t  b y  w h i c h  a  p l e d g e  is

11 c r e a t e d  n e e d  b e  r e c o r d e d  o r  f i l e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  of t h e  U n i f o r m

12 C o m m e r c i a l  C o d e  to b e  p e r f e c t e d  o r  to b e  v a l i d ,  b i n d i n g ,  o r  e f f e c t i v e

13 a g a i n s t  the p a r t i e s .  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  t i t l e  to o r  c o n v e y -

14 a n c e s  of r e a l  p r o p e r t y ,  a n d  d o e s  n o t  l im i t  t h e  a p p l i c a b i l i t y  of

15 A S  3 4 . 1 5 . 2 9 0 .

16 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 4 1 .  N O N L I A B I L I T Y  O N  B O N D S .  (a) N e i t h e r  t h e  m e m b e r s

17 of th e  a u t h o r i t y  n o r  a p e r s o n  e x e c u t i n g  t h e  b o n d s  a r e  l i a b l e  p e r s o n -

18 a l l y  o n  th e  b o n d s  o r  a r e  s u b j e c t  to p e r s o n a l  l i a b i l i t y  o r  a c c o u n t a b i l -

19 i t y  b y  r e a s o n  o f  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  bon d s .

20 (b) T h e  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  d o  n o t  c o n s t i t u t e  a n  in-

21 d e b t e d n e s s  or o t h e r  l i a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e  or o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i -

22 s i o n  of th e  state, b u t  s h a l l  b e  p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  th e  i n c o m e  a n d

23 r e c e i p t s  o r  o t h e r  f u n d s  o r  p r o p e r t y  of t h e  a u t h o r i t y .  T h e  a u t h o r i t y

24 m a y  n o t  p l e d g e  t h e  f a i t h  o r  c r e d i t  of t h e  s t a t e  or of a p o l i t i c a l

25 s u b d i v i s i o n  o f  the s t a t e ,  e x c e p t  t h e  a u t h o r i t y ,  to t h e  p a y m e n t  o f  a

26 b ond, a n d  t h e  i s s u a n c e  o f  a b o n d  b y  th e a u t h o r i t y  d o e s  n o t  d i r e c t l y  o r

27 i n d i r e c t l y  o r  c o n t i n g e n t l y  o b l i g a t e  t h e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i -

28 s i o n  of t h e  s t a t e  to a p p l y  m o n e y  from, l e v y  o r  p l e d g e  a n y  f o r m  of

29 t a x a t i o n  to t h e  p a y m e n t  o f  the  bond.
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1 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 5 1 .  P L E D G E  O F  T H E  STATE. T h e  s t a t e  p l e d g e s  to a n d

2 a g r e e s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  b o n d s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  w i t h

3 the  f e d e r a l  a g e n c y  w h i c h  l o a n s  o r  c o n t r i b u t e s  f u n d s  i n  r e s p e c t  to a

4 p r o j e c t ,  t h a t  t h e  s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  o r  a l t e r  t h e  r i g h t s  a n d  p o w e r s

5 v e s t e d  i n  t h e  a u t h o r i t y  b y  t h i s  c h a p t e r  to f u l f i l l  t h e  t e r m s  o f  a

6 c o n t r a c t  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  w i t h  t h e  h o l d e r s  o r  f e d e r a l  a g e n c y ,  o r

7 i n  a n y  w a y  i m p a i r  th e  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  o f  t he  h o l d e r s  u n t i l  th e

8 b o n d s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r e s t  o n  t h e m  w i t h  i n t e r e s t  o n  u n p a i d

9 i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t ,  a n d  a l l  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  i n  c o n n e c t i o n

10 w i t h  a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  h o l d e r s ,  a r e  f u l l y

11 m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  a u t h o r i t y  is a u t h o r i z e d  t o  i n c l u d e  thi s

12 p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  o f  t h e  s t a t e ,  i n s o f a r  as it r e f e r s  to h o l d e r s  of

13 b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  i n  a c o n t r a c t  w i t h  t h e  h o l d e r s ,  a n d  i n s o f a r  as

14 it r e l a t e s  to  a f e d e r a l  a g e n c y ,  i n  a c o n t r a c t  w i t h  t h e  f e d e r a l  a g e n c y .

15 Sec. 4 4 . 5 7 . 2 6 1 .  E X E M P T I O N  F R O M  T A X A T I O N .  T h e  r e a l  a n d  p e r s o n a l

16 p r o p e r t y  of the a u t h o r i t y  a n d  its a s s e t s ,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  are

17 d e c l a r e d  to b e  t h e  p r o p e r t y  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e

18 and, t o g e t h e r  w i t h  a n y  p r o j e c t  f i n a n c e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a r e  e x e m p t

19 f r o m  a l l  t a x e s  a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  I h e  s t a t e  o r  a p o l i t i c a l

20 s u b d i v i s i o n  of t h e  state. A l l  b o n d s  o f  the a u t h o r i t y  ar e  d e c l a r e d  to

21 b e  i s s u e d  b y  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the s t a t e  a n d  f o r  a n  e s s e n t i a l

22 p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e  a n d  to b e  a  p u b l i c  i n s t r u m e n t a l i t y ,

23 a n d  t h e  bo n d s ,  a n d  t h e  i n t e r e s t  o n  them, t h e  i n c o m e  f r o m  t h e m  a n d  t h e

24 t r a n s f e r  o f  the  b o n d s ,  a n d  a l l  a s s e t s ,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  to

25 p a y  o r  s e c u r e  th e  p a y m e n t  o f  th e  b o n d s ,  o r  i n t e r e s t  o n  them, s h a l l  at

26 a l l  t i m e s  b e  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  b y  o r  u n d e r  t h e  a u t h o r i t y  of the

27 state, e x c e p t  f o r  i n h e r i t a n c e  a n d  e s t a t e  t a x e s  a n d  t a x e s  o n  t r a n s f e r s

28 b y  o r  i n  c o n t e m p l a t i o n  o f  d e a t h .  N o t h i n g  i n  thi s  s e c t i o n  a f f e c t s  or

29 l i m i t s  a n  e x e m p t i o n  f r o m  l i c e n s e  fees, p r o p e r t y  t a x e s ,  o r  exci s e,

- 1 1 -  C S H B  2 9 4 ( T r s p )



raS?*

1

2

3

4

5

6

7

8 

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20 

21 

22

23

24

25

26

27

28 

29

i n c o m e ,  o r  o t h e r  ta x e s ,  p r o v i d e d  u n d e r  a n y  o t h e r  law, n o r  d o e s  it

c r e a t e  a t a x  e x e m p t i o n  w i t h  r e s p e c t  to t h e  i n t e r e s t  o f  a n y  b u s i n e s s

e n t e r p r i s e  o r  o t h e r  p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  t h e  a u t h o r i t y ,  i n  a n y  p r o p e r t y ,

a s s e t s ,  inco m e , r e c e i p t s ,  p r o j e c t  o r  l e a s e  w h e t h e r  o r  n o t  f i n a n c e d

.J ;
u n d e r  this c h a p t e r .

Sec. 4 4 . 5 7 . 2 7 1 .  B O N D S  L E G A L  I N V E S T M E N T S  F O R  F I D U C I A R I E S .  T h e  

b o n d s  of t he  a u t h o r i t y  ar e  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  al l  p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  

b o d i e s  of th e  s t a t e  a n d  al l  m u n i c i p a l i t i e s  a n d  m u n i c i p a l  s u b d i v i s i o n s ,  

al l  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  a n d  a s s o c i a t i o n s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  

a n  i n s u r a n c e  b u s i n e s s ,  al l  b an k s ,  b a n k e r s ,  t r u s t  c o m p a n i e s ,  s a v i n g s  

b a n k s ,  s a v i n g s  a s s o c i a t i o n s ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  s a v i n g s  a n d  

l o a n  a s s o c i a t i o n s  a n d  b u i l d i n g  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n s ,  i n v e s t m e n t  

c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  b a n k i n g  b u s i n e s s ,  a l l  a d m i n i s­

tr a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  e x e c u t o r s ,  t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i a r i e s ,  a n a  a l l  

o t h e r  p e r s o n s  w h o  ar e n o w  o r  m a y  a f t e r w a r d  b e  a u t h o r i z e d  to i n v e s t  in 

b o n d s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  the st a t e ,  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  

i n v e s t  m o n e y  i n c l u d i n g  c a p i t a l  in t h e i r  c o n t r o l  o r  b e l o n g i n g  to them. 

N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  law, t h e  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r­

ity  a r e  a l s o  s e c u r i t i e s  tha t  m a y  be  d e p o s i t e d  w i t h  a n d  m a y  b e  r e c e i v e d  

b y  a l l  p u b l i c  o f f i c e r s  a n d  b o d i e s  of t h e  s t a t e  a n d  a l l  m u n i c i p a l i t i e s  

a n d  m u n i c i p a l  s u b d i v i s i o n s  f o r  a n y  p u r p o s e  f o r  w h i c h  t h e  d e p o s i t  of 

b o n d s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  s t a t e  is n o w  o r  m a y  a f t e r w a r d  be 

a u t h o r i z e d .

Sec. 4 4 . 5 7 . 2 8 1 .  A U D I T .  Th e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  s h a l l  a u d i t  or 

s h a l l  c a u s e  to h a v e  a u d i t e d  a n n u a l l y  t h e  f i n a n c i a l  r e c o r d s  o f  the 

a u t h o r i t y .  Th e  l e g i s l a t i v e  a u d i t o r  m a y  p r e s c r i b e  t h e  f o r m  a n d  c o n t e n t  

o f  t h e  f i n a n c i a l  r e c o r d s  of th e  a u t h o r i t y  a n d  s h a l l  h a v e  a c c e s s  to 

t h e s e  r e c o r d s  at a n y  r e a s o n a b l e  time.

ARTICLE 4. GENERAL PROVISIONS.
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1 Sec. 4 4 . 5 7 . 3 1 1 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r

2 (1) " a u t h o r i t y "  m e a n s  t h e  A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y

3 A u t h o r i t y ;

4 (2) " d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t "  m e a n s  o n e  c o n t r a c t

5 f o r  b o t h  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  a t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e w a y ;

6 (3) " t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e w a y "  o r  " p r o j e c t "  m e a n s  a b r i d g e

7 o r  c a u s e w a y  c o n s t r u c t e d  o r  a c q u i r e d  u n d e r  this c h a p t e r  o n  w h i c h  t o l l s

8 a r e  ch a r g e d ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  a p p u r t e n a n c e s ,  a d d i t i o n s ,  a l t e r a t i o n s ,

9 i m p r o v e m e n t s ,  a n d  r e p l a c e m e n t s ,  a n d  a p p r o a c h e s ,  a n d  l a n d s an d i n t e r -

10 es t s  t h e r e i n  u s e d ,  a n d  b u i l d i n g s  a n d  i m p r o v e m e n t s  as m a y  b e  d e t e r m i n e d

11 b y  th e  a u t h o r i t y .

12 Sec. 4 4 . 5 7 . 3 2 1 .  S T A T E  A P P R O P R I A T I O N S  F O R  T O L L  B R I D G E S  A N D  C A U S E -

13 W A Y S  N O T  A F F E C T E D .  T h i s  c h a p t e r  d o e s  n o t  p r e v e n t  th e  s t a t e  f r o m

14 m a k i n g  a p p r o p r i a t i o n s  f r o m  t i m e  to t i m e  i n  a i d  of t h e  a c q u i s i t i o n ,

15 d e s i g n ,  o r  c o n s t r u c t i o n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  of a t o l l  b r i d g e  o r  c a u s e -

16 w a y  o r  p r o p e r t y ,  f r a n c h i s e ,  o r  r i g h t  a p p u r t e n a n t  to it, o r  the t r a n s -

17 p o r t a t i o n  f a c i l i t i e s  of it, o r  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  m a k i n g  p r e l i m i n a r y

18 su r v e y s ,  p l a n s ,  a n d  e s t i m a t e s  o f  t he  cos t  o f  it, a n d  m e e t i n g  o t h e r

19 p r e l i m i n a r y  e x p e n s e s  th e l e g i s l a t u r e  c o n s i d e r s  p r o p e r .

20 Sec. 4 4 . 5 7 . 3 3 1 .  C I T A T I O N  O F  C H A P T E R .  T h i s  c h a p t e r  m a y  b e  c i t e d

21 as th e A l a s k a  T o l l  B r i d g e  a n d  C a u s e w a y  A u t h o r i t y  Act.

22 *  Sec. 2. I N I T I A L  T E R M S .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  the t e r m s  of the

23 p u b l i c  m e m b e r s  of t h e  a u t h o r i t y  f ir s t  a p p o i n t e d  u n d e r  A S  4 4 . 5 7 . 0 3 1  as

24 f o l l o w s :  o n e  s h a l l  s e r v e  a t e r m  of two y e a r s ,  o n e  s h a l l  s e r v e  a t e r m  of

25 t h r e e  y ea r s ,  on e s h a l l  s e r v e  a  t e r m  of f o u r  y e a r s ,  a n d  o n e  s h a l l  s e r v e  a

26 t e r m  o f  f i v e  years.

27 * Sec. 3. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  01.-

28 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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