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COMMITTEE REPORT

HOUSE

( 7 ) FURTHER: Finance

A / 1 2 / 8 2

D a t e : V -  /V  - 7 2 .

Mr. S p e a k e r :

The Commi t t ee  on

(C & R A  r e f e r r a l  
. w a i v e d  A / 1 2 / 8 2 )

R e s o ' r c e s has  had
" A n  A c t  r e l a t i n g  t o  r e s i d e n t i a l  l o a n s  a d m i n i s t e r e d  b y  r e g i o n a l  

N a t i v e  h o u s i n g  a u t h o r i t i e s ?  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

u n d e r  c o n s i d e r a t i o n  a n d  r e p o r t s  i t  b a c k  a s  f o l l o w s :

[ ] do p a s s  [ ] do n o t  p a s s

do p a s s  w i t h  a t t a c h e d  a m e n d m e n t s ( s )

r e p l a c e  w i t h  CS f o r   - i  / X X _______________

and recommends

[ ] 

[X ]
[ ] same t i t l e
[ X 3 new t i t l e

[ ] 

[ ] 

[ ]

AND a t t a c h e s  a " L e t t e r  o f  I n t e n t "  [ ] New F i s c a l  Note

r e p o r t s  i t  back w i t h o u t  r e c o m m en da t i o n

r e f e r r e d  to  t h e  Commi t t ee

MEMBERS SIGNING 
DO PASS
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F o r  t h e  p a s t  tw o  y e a r s  t h e  D e p a r tm e n t  o f  R e v e n u e  l ia s  a d m in is t e r e d  a  lo a n  
g u a r a n te e  p ro g ra m  f o r  c o m m e r c ia l f i s h  p r o c e s s o r s .  U n d e r  t h e  p r o g r a m ,  t h e  
lo a n s  h a d  t o  o r i g i n a t e  w i t h  CFAB w h ic h  l i m i t e d  t h e  g u a r a n te e s  t o  p r o c e s s o r s  
w h ic h  w e re  51% A la s k a n  o w n e d . H ie  lo a n s  w e re  e f f e c t i v e l y  g u a r a n te e d  f o r  
u p  t o  507c o f  a n y  e v e n tu a l  lo s s .  T h e  fu n d s  e n c u m b e re d  b y  g u a r a n te e s  
re m a in e d  i n  t h e  s t a t e  t r e a s u r y  u n le s s  t h e r e  w a s  a  d e f a u l t .  I n  t h a t  
e v e n t ,  a f t e r  r e c o v e r in g  w h a t  i t  c o u ld  f io m  t h e  c o l l a t e r a l ,  t h e  b a n k  
w o u ld  b e  r e im b u r s e d  b y  t h e  s t a t e  f o r  50% o f  t h e  lo s s .  L a s t  y e a r  a  $ 4 0  
m i l l i o n  a p p r o p r i a t i o n  w as  m ade f o r  lo a n  g u a r a n te e s ,  a n d  t h e  D e p a r tm e n t  
o f  R e v e n u e  r e c e n t l y  r e c e iv e d  i t s  f i r s t  n o t i c e  o f  d e f a u l t .

CSSB 768

1 . E s t a b l is h e s  a  r e v o l v i n g  lo a n  g u a r a n te e  a c c o u n t .  P a g e  1 , l i n e  1 1 .

2 .  E s t a b l is h e s  a 50% g u a ra n te e  p ro g ra m  f o r  1982  s e a s o n  lo a n s .
P age  2 , l i n e s  8 - 2 2 .

(a )  T h e  p ro g ra m  i s  a v a i l a b le  t o  CFAB a id  o t h e r  b a n k s .  T h is  
w i l l  e n a b le  p r o c e s s o r s  w h ic h  a r e  le s s  th a n  51% A la s k a n  o w n e d  
t o  p a r t i c i p a t e .  Page 2 ,  l i n e s  1 4 -1 6 .

•
Co) T h e  g u a r a n te e s  a p p ly  t o  c o s t s  a s s o c ia te d  w i t h  t h e  1 9 8 1  r e c a l l
a n d  f o r  t h e  p u rc h a s e  a n d  p r o c e s s in g  o f  s a lm o n  i n  1 9 8 2  ( s a lm o n
o n l y ) .  P age  1 , l i n e s  1 6 -1 8 ,  a nd  P age  3 ,  l i n e  1 3 .

( c )  U n t i l  J u l y  1 , 1 9 8 2 , 20% o f  t h e  a c c o u n t  i s  r e s e r v e d  f o r
lo a n s  t o  c o m p a n ie s  w h ic h  a r e  51% A la s k a n  o w n e d . P a g e  2 ,  l i n e s  2 4 ,2 5 .

( d )  G u a ra n te e  l i m i t :  $ 10  m i l l i o n  p e r  b o r r o w e r .  P a g e  2 ,  l i n e  1 8 .

(e )  T e rm  o f  t h e  lo a n :  1 y e a r .  P ag e  2 ,  l i n e  1 0 .

( f )  T he  g u a r a n te e s  a r e  a  p e r c e n ta g e  o f  th e  lo s s ,  n o t  a  p e r c e n ta g e
o f  t h e  p r i n c i p a l .  F a g e  2 , l i n e s  1 9 - 2 2 .



3 .  E s t a b l i s h e s  a  50% g u a r a n te e  p ro g ra m  f o r  1983 a n d  s u b s e q u e n t  
y e a r s .  P a g e  3 ,  l i n e s  1 6 -2 7 .

(a )  L im i t e d  t o  b a n k s  lo c a t e d  i n  t h e  s t a t e  a n d  t o  p r o c e s s o r s  
w h ic h  a r e  51% A la s k a n  o w n e d . P a g e  3 ,  l i n e s  2 4 -2 7 .

( b )  T e rm  o f  t h e  lo a n :  1  y e a r .  P a g e  3 ,  l i n e  1 8 .

( c )  G u a ra n te e  l i m i t :  $ 1 0  m i l l i o n  p e r  b o r r o w e r .  P a g e  2 ,  l i n e  1 8 .

( d )  G u a ra n te e s  a r e  a  p e r c e n ta g e  o f  t h e  lo s s ,  n o t  a  p e r c e n ta g e  o f  
t h e  p r i n c i p a l .  P a g e  2 ,  l i n e s  1 9 -2 2 .

4 .  R e p e a ls  t h e  R e v o lv in g  L o a n  F u n d  (AS 4 5 .  9 1 ) .  P age  2 ,  l i n e  2 8 .

5 .  • Am ends C h a p te r  4 1 ,  SLA 1 9 8 1 .

( a )  I n c r e a s e s  l a s t  y e a r ' s  g u a r a n te e s  f r o m  a n  e f f e c t i v e  50%
t o  70%. P a g e  4 ,  l i n e  1 9 . .

• ( b )  A p p l ie s  o n l y  t o  e a rn e d  s a lm o n  c a u g h t  i n  1 9 8 1 . P a g e  4 ,  l i n e  1 1 .

( c )  A v a i l a b l e  o n l y  t o  c o m p a n ie s  w l i i c h  o p e r a te  i n  1 9 8 2 . P a g e  4 ,  l i n e s
1 6 -1 8  &  2 2 .2 3 .

( A c c o r d in g  t o  CFAB t h e r e a r e  5 lo a n s  w h ic h  q u a l i f y  fo r *  a n  in c r e a s e d  1 9 8 1  
g u a r a n te e .  T h e  c o m b in e d  v a lu e  o f  t in e  lo a n s  i s  $ 1 7 .5  m i l l i o n .  70% 
o f  $ 1 7 .5  =  $ 1 2 .1 5  m i l l i o n . )



UNALASKA. ALASKA 99685 
CS07) 581-1455

REPRESENTING 
THE SOUTHERN ALASKA PENINSULA 

THE ALEUTIAN CHAIN 
KODIAK ISLAND 

AND THE PRIBILOF ISLANDS

WHILE IN JUNEAU 
POUCH V 

JUNEAU. ALASKA 99811 
(507) 465-4940

SB 7 6 8

F o r  t h e  p a s t  t w o  y e a r s  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  h a s  p r o ­

v i d e d  a  4 0 1  g u a r a n t e e  t o  b a n k s  o n  l o a n s  m a d e  t o  f i s h  p r o ­

c e s s o r s .  U n d e r  t h e  e x i s t i n g  p r o g r a m , p r o c e s s o r s  c a n  

u s e  t h e  l o a n s  t o  p u r c h a s e  f i s h  a n d  t o  p a y  p r o c e s s i n g  e x ­

p e n s e s .  I n  t h e  c a s e  o f  d e f a u l t ,  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  

p a y s  t h e  b a n k  4 0 J  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  d e b t .  T h e  1 9 8 0  a n d  

1 9 8 1  p r o g r a m s  r e q u i r e d  t h a t  a l l  g u a r a n t e e d  lo a n s  o r i g i n a t e  

w i t h  C F A B . A  $ 4 0  m i l l i o n  a p p r o p r i a t i o n  w a s  m a d e  l a s t  y e a r  

f o r  l o a n  g u a r a n t e e s .

T h i s  b i l l  e s t a b l i s h e s  a  r e v o l v i n g  l o a n  g u a r a n t e e  a c c o u n t  

w h i c h ,  u n l i k e  p a s t  a p p r o p r i a t i o n s ,  d o e s  n o t  l a p s e  i n t o  t h e  

G e n e r a l  F u n d .  T h e  a c c o u n t  w o u l d  b e  f u n d e d  w i t h  m o n e y  l e f t  

o y e r  f r o m  l a s t  y e a r  a n d  a  $ 1 0 0  m i l l i o n  a p p r o p r i a t i o n  f r o m  

t h e  " R a i n y  D a y  A c c o u n t " .  M o n e y  e n c . n n b e r e d  f c r  g u a r a n t e e s  

c> e s  n o t  l e a v e  t h e  s t a t e - t r e a s u r y  u n l e s s  a  l o a n  g o e s  i n t o  

d e f a u l t .  T h e y  t h e  b a n k  c o l l e c t s  w h a t  i t  c a n  f r o m  t h e  c o l ­

l a t e r a l ,  a n d  i f  t h e  p r i n c i p a l  i s n ' t  r e c o v e r e d  i n  f u l l ,  t h e  

s t a t e  p a y s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  l o s s .

T h i s  b i l l  e s t a b l i s h e s  a  ?i0% f ' - t r a n t e s  p r o g r a m  f o r  l o a n ;  

m a d e  f o r  s a lm o n  p r o c e s s i n g .  T h e  n r o g r a m  i s  c -p e n  t o  C F .-3



a n d  o t h e r  b a n k i n g  i n s t i t u t i o n s .  U n t i l  J u l y  1 ,  1 9 8 2 ,  $ 2 0  

m i l l i o n  i s  r e s e r v e d  f o r  c o m p a n ie s  w h i c h  a r e  51% A la s  can  

o w n e d .  N o t  m o r e  t h a n  $ 1 0  m i l l i o n  m a y  b e  g u a r a n t e e d  p e r  

b o r r o w e r .  A f t e r  J a n u a r y  1 ,  1 9 8 3 ,  t h e  p r o g r a m  w i l l  b e  o p e n  

o n l y  t o  b a n k s  l o c a t e d  i n  t h e  s t a t e  a n d  t o  f i s h  p r o c e s s o r s  

w h i c h  a r e  51%  A l a s k a n  o w n e d .  T h e  t e r m  o f  t h e  l o a n  i s  o n e  

y e a r .

C S S B  7 6 8  a l s o  i n c r e a s e s  t h e  g u a r a n t e e d  p o r t i o n  f r o m  40% 

t o  70%  f o r  l o a n s  m a d e  f o r  c a n n e d  s a lm o n  i n  1 9 8 1 .

T h e  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d  (A S  4 5 . 9 1 )  i s  r e p e a l e d .  T h i s  f u n d  

w a s  e s t a b l i s h e d  l a s t  y e a r  b u t  h a s  n e v e r  b e e n  f u n d e d .



I D :  R e p r e s e n t a t iv e  J a c k  F u l l e r
C h a irm a n , R u le s  C o m m it te e  ^

FROM: R e p r e s e n t a t iv e  E r i c  S u t c l i f f e
C o -C h a irm a n , R e s o u rc e s  C o m m itte e

RE.- CSSB 768  F i s c a l  N o te

j.C fc . r i l  1 5 ,  1982

MEMORANDUM

T h e  f i s c a l  im p a c t  o f  CSSB 7 6 8  w i l l  b e  a d d re s s e d  i n  a  s e p a r a te  a p p r o p r i a t i o n s  
b i l l .  I t  i s  f o r  t h a t  r e a s o n  t h a t  t h e  H o use  R e s o u rc e s  C o m m it te e  h a s  n o t  
a t t a c h e d  a  f i s c a l  n o te  t o  CSSB 7 6 8 .
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