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  ____________________________
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O r i g i n a l  S p o n s o r :  R u l e s  C o m m i t t e e
b y  r e q u e s t  o f  t h e  G o v e r n o r

O f f e r e d :  1 / 2 9 / 7 6
R e f e r r e d :  J u d i c i a r y

I N  T H E  H O U S E BY T H E  COMMERCE C O M M I T T E E

C S  F O R  H O U S E  B I L L  N O .  5 5 4  

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  AL AS KA 

N I N T H  L E G I S L A T U R E  -  S E C O N D  S E S S I O N  

A B I L L

F o r  t n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  r e g u l a t i o n  o f  i n s u r a n c e  h o l d i n g

c o m p a n i e s ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  BY T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1 .  A S  2 1  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  c h a p t e r  t o  r e a d :

C H A P T E R  2 2 .  I N S U R A N C E  H O L D I N G  C O M P A N I E S .

S e c .  2 1 . 2 2 . 0 1 0 .  F I L I N G  R E Q U I R E M E N T S  F O R  A C Q U I S I T I O N  O F  C O N T R O L  

O F  OR ME RGE R W I T H  D O M E S T I C  I N S U R E R .  ( a )  U n t i l  t h e  p r o v i s i o n s  o f  ( b )

o f  t h i s  s e c t i o n  h a v e  b e e n  f u l f i l l e d ,  n o  p e r s o n  m a y :

( 1 )  m a k e  a  t e n d e r  o r  a n  o f f e r  f o r  o r  a  r e q u e s t  o r  a n  i n v i t a ­

t i o n  f o r  t e n d e r s  o f ,  o r  e n t e r  i n t o  a n y  a g r e e m e n t  t o  e x c h a n g e  s e c u r i t i e s  

f o r ,  s e e k  t o  a c q u i r e ,  o r  a c q u i r e ,  i n  t h e  o p e n  m a r k e t  o r  o t h e r w i s e ,  a n y  

v o t i n g  s e c u r i t y  o f  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  I f ,  a f t e r  t h e  p u r c h a s e ,  t h e  

p e r s o n  w o u l d ,  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  o r  b y  c o n v e r s i o n  o r  b y  e x e r c i s e

o f  a n y  r i g h t  t o  a c q u i r e ,  b e  i n  c o n t r o l  o f  t h e  I n s u r e r ;  o r

( 2 )  e n t e r  i n t o  a n  a g r e e m e n t  t o  m e r g e  w i t h  o r  o t h e r w i s e  t o  

a c q u i r e  c o n t r o l  o f  a  d o m e s t i c  i n s u r e r .

( b )  A s t a t e m e n t  c o n t a i n i n g  t h e  i n f o r m a t i o n  o u t l i n e d  i n  s e c .  2 0  

o f  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  b e  f i l e d  b y  t h e  p e r s o n  m a k i n g  a  p r o p o s a l  d e s ­

c r i b e d  i n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  w i t h  t h e  d i r e c t o r  b e f o r e  t h e  t i m e  c o p i e s  

o f  t h e  p r o p o s a l  a r e  f i r s t  p u b l i s h e d ,  s e n t ,  o r  g i v e n  t o  s e c u r i t y  h o l d e r s

o f  t h e  I n s u r e r .  T h e  i n s u r e r  m u s t  p u b l i s h ,  s e n d ,  o r  g i v e  c o p i e s  o f  t h e

s t a t e m e n t  t o  t h e  i n s u r e r ' s  s t o c k h o l d e r s .  T h e  p r o p o s a l  i s  s u b j e c t  t o  

a p p r o v a l  b y  t h e  d i r e c t o r  a s  o u t l i n e d  i n  s e c .  3 0  o f  t h i s  c h a p t e r .

( c )  I f  a  p r o p o s a l  r e f e r r e d  t o  I n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  t o  b e
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m a d e  b y  m e a n s  o f  a  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  u n d e r  t h e  S e c u r i t i e s  A c t  o f  

1 9 3 3  o r  i n  c i r c u m s t a n c e s  r e q u i r i n g  t h e  d i s c l o s u r e  o f  s i m i l a r  i n f o r m a t i o n  

u n d e r  t h e  S e c u r i t i e s  E x c h a n g e  A c t  o f  1 9 3 * 1 *  o r  u n d e r  a  s t a t e  l a w  r e q u i r ­

i n g  s i m i l a r  r e g i s t r a t i o n  o r  d i s c l o s u r e ,  t h e  p e r s o n  r e q u i r e d  t o  f i l e  t h e  

s t a t e m e n t  r e f e r r e d  t o  i n  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  m a y  u s e  t h o s e  d o c u m e n t s  i n  

f u r n i s h i n g  t h e  i n f o r m a t i o n  c a l l e d  f o r  b y  t h a t  s t a t e m e n t .  H o w e v e r ,  t h e  

d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  t h e  p e r s o n  m a k i n g  t h e  p r o p o s a l  t o  p r o d u c e  o t h e r  

i n f o r m a t i o n  t h e  d i r e c t o r  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  t o  c a r r y  o u t  h i s  d u t i e s  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

( d )  I f  t h e  p e r s o n  r e q u i r e d  t o  f i l e  t h e  s t a t e m e n t  r e f e r r e d  t o  i n  

( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  a  p a r t n e r s h i p ,  l i m i t e d  p a r t n e r s h i p ,  s y n d i c a t e  

o r  o t h e r  g r o u p ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  t h a t  t h e  I n f o r m a t i o n  b e  g i v e n  

w i t h  r e s p e c t  t o  e a c h

( 1 )  p a r t n e r  o f  t h e  p a r t n e r s h i p  o r  l i m i t e d  p a r t n e r s h i p ;

( 2 )  m e m b e r  o f  t h e  s y n d i c a t e  o r  g r o u p ;  and

( 3 )  p e r s o n  w h o  c o n t r o l s  a  p a r t n e r  o r  m e m b e r .

( e )  I f  a n y  p e r s o n ,  p a r t n e r  o r  m e m b e r  r e q u i r e d  t o  f i l e  t h e  s t a t e ­

m e n t  r e f e r r e d  t o  i n  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  a  c o r p o r a t i o n ,  t h e  d i r e c t o r  

m a y  r e q u i r e  t h a t  t h e  i n f o r m a t i o n  b e  g i v e n  w i t h  r e s p e c t  t o

( 1 )  t h a t  c o r p o r a t i o n ;

( 2 )  e a c h  o f f i c e r  a n d  d i r e c t o r  o f  t h a t  c o r p o r a t i o n ;  a n d

( 3 )  e a c h  p e r s o n  w h o  i s  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  t h e  b e n e f i ­

c i a l  o w n e r  o f  m o r e  t h a n  1 0  p e r  c e n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  v o t i n g  s e c u r i ­

t i e s  o f  t h a t  c o r p o r a t i o n .

( f )  I f  a n y  m a t e r i a l  c h a n g e  o c c u r s  i n  t h e  f a c t s  s e t  o u t  i n  t h e  

s t a t e m e n t  f i l e d  w i t h  t h e  d i r e c t o r  a n d  s e n t  t o  t h e  i n s u r e r  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n ,  a n  a m e n d m e n t  s e t t i n g  o u t  t h e  c h a n g e ,  t o g e t h e r  w i t h  c o p i e s  o f  

a l l  d o c u m e n t s  a n d  o t h e r  m a t e r i a l  r e l e v a n t  t o  t h e  c h a n g e ,  s h a l l  b e  

f i l e d  w i t h  t h e  d i r e c t o r  a n d  s e n t  t o  t h e  i n s u r e r  w i t h i n  t w o  b u s i n e s s



d a y s  a f t e r  t h e  p e r s o n  l e a r n s  o f  t h e  c h a n g e .  T h e  I n s u r e r  s h a l l  s e n d  

t h e  a m e n d m e n t  t o  i t s  s h a r e h o l d e r s .

( g )  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  d o  n o t  a p p l y  t o

( 1 )  a n y  o f f e r  o f ,  r e q u e s t  f o r ,  I n v i t a t i o n  f o r ,  a g r e e m e n t  r e ­

g a r d i n g ,  o r  a c q u i s i t i o n  o f  a  v o t i n g  s e c u r i t y  w h i c h ,  i m m e d i a t e l y  b e f o r e  

t h e  c o n s u m m a t i o n  o f  t h e  o f f e r ,  r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t  o r  

a c q u i s i t i o n ,  w a s  n o t  i s s u e d  a n d  o u t s t a n d i n g ;  o r

( 2 )  a n y  o f f e r ,  r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t  o r  a c q u i s i t i o n  

w h i c h  t h e  d i r e c t o r  b y  o r d e r  m a y  e x e m p t  a s  n o t  h a v i n g  b e e n  m a d e  o r  

e n t e r e d  i n t o  f o r  t h e  p u r p o s e  a n d  n o t  h a v i n g  t h e  e f f e c t  o f  c h a n g i n g  o r  

i n f l u e n c i n g  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  d o m e s t i c  I n s u r e r .

( h )  F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  c h i s  s e c t i o n ,  " d o m e s t i c  I n s u r e r "  i n c l u d e s  

a n y  p e r s o n  c o n t r o l l i n g  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  u n l e s s  t h a t  p e r s o n  i s  e i t h e r  

d i r e c t l y  o r  t h r o u g h  i t s  a f f i l i a t e s  p r i m a r i l y  e n g a g e d  i n  b u s i n e s s  o t h e r  

t h a n  t h e  b u s i n e s s  o f  i n s u r a n c e .

S e c .  2 1 . 2 2 . 0 2 0 .  C O N T E N T  O P  S T A T E M E N T  F O R  A C Q U I S I T I O N  OH MERGER 

F I L I N G .  T h e  s t a t e m e n t  t o  b e  f i l e d  w i t h  t h e  d i r e c t o r  a s  r e q u i r e d  I n  

s e c .  1 0  o f  t i l l s  c h a p t e r  s h a l l  b e  m a d e  u n d e r  o a t h  o r  a f f i r m a t i o n  a n d  

s h a l l  c o n t a i n  t h e  f o l l o w i n g  i n f o r m a t i o n :

( 1 )  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  e a c h  p e r s o n  b y  w h o m  o r  o n  w h o s e  

b e h a l f  t h e  m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l  r e f e r r e d  t o  i n  s e c .

1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  I s  t o  b e  e f f e c t e d ,  w h o  w i l l  b e  c a l l e d  t h e  " a c ­

q u i r i n g  p a r t y " ,  a s  f o l l o w s :

( A )  i f  t h e  p e r s o n  i s  a n  i n d i v i d u a l ,  h i s  p r i n c i p a l

o c c u p a t i o n  a n d  a l l  o f f i c e s  a n d  p o s i t i o n s  h e l d  d u r i n g  t h e  p a s t  • . \T
<LsU h.~i  >

f i v e  y e a r s ,  a n d  a l l  . c o n v i c t i o n s  o f  c r i m e s  o t h e r  t h a n  m i n o r  t r a f f i c

v i o l a t i o n s  d u r i n g  t h e  p a s t  1 0  y e a r s ;

( B )  i f  t h e  p e r s o n  i s  n o t  a n  i n d i v i d u a l ,

( i )  a  r e p o r t  o f  t h e  n a t u r e  o f  i t s  b u s i n e s s  o p e r a -
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t i o n s  d u r i n g  t h e  p a s t  f i v e  y e a r s  o r  f o r  w h a t e v e r  l e s s e r  

p e r i o d  t h e  p e r s o n  a n d  a n y  o f  i t s  p r e d e c e s s o r s  h a v e  b e e n  i n  

e x i s t e n c e ;

( i i )  a n  i n f o r m a t i v e  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  b u s i n e s s  

i n t e n d e d  t o  b e  d o n e  b y  t h e  p e r s o n  a n d  t h e  p e r s o n ' s  s u b s i d i ­

a r i e s ;  a n d

( i i i )  a  l i s t  o f  a l l  i n d i v i d u a l s  w h o  a r e  o r  w h o  

h a v e  b e e n  s e l e c t e d  t o  b e c o m e  d i r e c t o r s  o r  e x e c u t i v e  o f f i c e r s  

o f  t h e  p e r s o n ,  o r  w h o  p e r f o r m  o r  w i l l  p e r f o r m  f u n c t i o n s  

a p p r o p r i a t e  t o  t h o s e  p o s i t i o n s ;  t h e  l i s t  s h a l l  i n c l u d e  f o r  

e a c h  s u c h  i n d i v i d u a l  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  b y  ( A )  o f  t h i s  

p a r a g r a p h ;

( ? )  a  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  c o n s i d e r a t i o n  u s e d  o r  t o  b e  u s e d  

I n  e f f e c t i n g  t h e  m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l ,  I n c l u d i n g :

( A )  t h e  s o u r c e ,  n a t u r e  a n d  a m o u n t ;

(11)  a  d e s c r i p t i o n  o f  a n y  t r a n s a c t i o n  I n  w h i c h  f u n d : ' ,  

w e r e  o r  a r e  t o  b e  o b t a i n e d  f o r  a n y  s u c h  p u r p o s e ;  a n d

( C )  t h e  i d e n t i t y  o f  p e r s o n s  f u r n i s h i n g  t h e  c o n s i d e r a ­

t i o n ;  h o w e v e r ,  i f  a  s o u r c e  o f  t h e  c o n s i d e r a t i o n  i s  a  l o a n  m a d e  i n  

t h e  l e n d e r ' s  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ,  t h e  d i r e c t o r  s h a l l  k e e p  

t h e  I d e n t i t y  o f  t h e  l e n d e r  c o n f i d e n t i a l ,  i f  t h e  p e r s o n  f i l i n g  t h e  

s t a t e m e n t  s o  r e q u e s t s ;

( 3 )  f u l l y  a u d i t e d  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  a s  t o  t h e  e a r n i n g s  

a n d  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  e a c h  a c q u i r i n g  p a r t y  f o r  t h e  p r e c e d i n g  f i v e  

f i s c a l  y e a r s  o r  f o r  w h a t e v e r  l e s s e r  p e r i o d  t h a t  a n  a c q u i r i n g  p a r t y  a n d  

a n y  p r e d e c e s s o r s  o f  t h a t  a c q u i r i n g  p a r t y  h a v e  b e e n  i n  e x i s t e n c e ,  a n d  

s i m i l a r  u n a u d i t e d  i n f o r m a t i o n  a s  o f  a  d a t e  n o t  e a r l i e r  t h a n  9 0  d a y s  

b e f o r e  t h e  f i l i n g  o f  t h e  s t a t e m e n t ;

( 4 )  a n y  p l a n s  o r  p r o p o s a l s  w h i c h  e a c h  a c q u i r i n g  p a r t y  m a y



h a v e  t o

( A )  l i q u i d a t e  t h e  i n s u r e r ;

( B )  s e l l  i t s  a s s e t s  o r  m e r g e  o r  c o n s o l i d a t e  i t  w i t h  

a n y  p e r s o n ;  o r

( C )  m a k e  a n y  o t h e r  m a t e r i a l  c h a n g e  i n  i t s  b u s i n e s s  o r  

c o r p o r a t e  s t r u c t u r e  o r  m a n a g e m e n t ;

( 5 )  t h e  n u m b e r  o f  s h a r e s  o f  a n y  s e c u r i t y  r e f e r r e d  t o  i n  

s e c .  1 0  o f  t h i 3  c h a p t e r  w h i c h  e a c h  a c q u i r i n g  p a r t y  p r o p o s e s  t o  a c q u i r e ,  

a n d  t h e  t e r m s  o f  t h e  o f f e r ,  r e q u e s t ,  I n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t ,  o r  a c q u i s i ­

t i o n  r e f e r r e d  t o  i n  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  a  s t a t e m e n t  a s  t o  t h e  m e t h o d  b y  

w h i c h  t h e  f a i r n e s s  o f  t h e  p r o p o s a l  w a s  d e t e r m i n e d ;

( 6 )  t h e  a m o u n t  o f  e a c h  c l a s s  o f  a n y  s e c u r i t y  r e f e r r e d  t o  i n  

s e c .  1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  w h i c h  i s  b e n e f i c i a l l y  o w n e d  o r  c o n c e r n i n g  

w h i c h  t h e r e  i s  a  r i g h t  t o  a c q u i r e  b e n e f i c i a l  o w n e r s h i p  b y  e a c h  a c ­

q u i r i n g  p a r t y ;

( 7 )  a  f u l l  d e s c r i p t i o n  o f  a n y  c o n t r a c t s ,  a r r a n g e m e n t s  o r  

u n d e r s t a n d i n g s  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  s e c u r i t y  r e f e r r e d  t o  I n  s e c .  1 0  o f  

t h i 3  c h a p t e r  i n  w h i c h  a n  a c q u i r i n g  p a r t y  I s  I n v o l v e d ,  i n c l u d i n g  b u t  

n o t  l i m i t e d  t o  t r a n s f e r  o f  a n y  o f  t h e  s e c u r i t i e s ,  J o i n t  v e n t u r e s ,  l o a n  

o r  o p t i o n  a r r a n g e m e n t s ,  p u t s  o r  c a l l s ,  g u a r a n t e e s  o f  l o a n s ,  g u a r a n t e e s  

a g a i n s t  103 s  o r  g u a r a n t e e s  o f  p r o f i t s ,  d i v i s i o n  o f  l o s s e s  o r  p r o f L t s ,  

o r  t h e  g i v i n g  o r  w i t h h o l d i n g  o f  p r o x i e s ;  t h i s  d e s c r i p t i o n  s h a l l  

I d e n t i f y  t h e  p e r s o n s  w i t h  w h o m  t h 0 3 e  c o n t r a c t s ,  a r r a n g e m e n t s  o r  u n d e r ­

s t a n d i n g s  h a v e  b e e n  e n t e r e d  i n t o ;

( 8 )  a  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  p u r c h a s e  o f  a n y  s e c u r i t y  r e f e r r e d  

t o  i n  s e c .  1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  d u r i n g  t h e  1 2  c a l e n d a r  m o n t h s  p r e c e d i n g  

t h e  f i l i n g  o f  t h e  s t a t e m e n t ,  b y  a n y  a c q u i r i n g  p a r t y ,  i n c  u d l n g  t h e  

d a t e s  o f  p u r c h a s e ,  n a m e s  o f  t h e  p u r c h a s e r s ,  a n d  c o n s i d e r a t i o n  p a i d  o r  

a g r e e d  t o  b e  p a i d ;
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( 9 )  a  d e s c r i p t i o n  o f  a n y  r e c o m m e n d a t i o n s  t o  p u r c h a s e  a  

s e c u r i t y  r e f e r r e d  t o  i n  s e c .  1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  m a d e  d u r i n g  t h e  1 2  

c a l e n d a r  m o n t h s  p r e c e d i n g  t h e  f i l i n g  o f  t h e  s t a t e m e n t ,  b y  a n  a c q u i r i n g  

p a r t y ,  o r  b y  a n y o n e  b a s e d  u p o n  i n t e r v i e w s  o r  a t  t h e  s u g g e s t i o n  o f  t h e  

a c q u i r i n g  p a r t y ;

( 1 0 )  c o p i e s  o f  a l l  t e n d e r  o f f e r s  f o r ,  r e q u e s t s  o r  i n v i t a ­

t i o n s  f o r  t e n d e r s  o f  e x c h a n g e  o f f e r s  f o r ,  a n d  a g r e e m e n t s  t o  a c q u i r e  o r  

e x c h a n g e  a n y  s e c u r i t i e s  r e f e r r e d  t c  i n  s e c .  1 0  o f  t h i 3 c h a p t e r ,  a n d ,  

i f  d i s t r i b u t e d ,  o f  a d d i t i o n a l  s o l i c i t i n g  m a t e r i a l

( 1 1 )  t h e  t e r m s  o f  a n y  a g r e e m e n t ,  c o n t r a c t  o r  u n d e r s t a n d i n g  

m a d e  w i t h  a  b r o k e r - d e a l e r  a s  t o  s o l i c i t a t i o n  o f  s e c u r i t i e s  r e f e r r e d  t o  

i n  s e c .  1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  f o r  t e n d e r ,  a n d  t h e  a m o u n t  o f  a n y  f e e s ,  

c o m m i s s i o n s  o r  o t h e r  c o m p e n s a t i o n  t o  b e  p a i d  t o  a  b r o k e r - d e a l e r ;

( 1 2 )  a n y  a d d i t i o n a l  I n f o r m a t i o n  a s  t h e  d i r e c t o r  m a y  b y  

o r d e r  o r  r e g u l a t i o n  p r e s c r i b e  a s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  f o r  t h e  

p r o t e c t i o n  o f  p o l i c y h o l d e r s  a n d  s e c u r i t y h o l d e r s  o f  t h e  i n s u r e r  o r  I n  

t h e  p u b l i c  I n t e r e s t .

S e c .  2 1 . 2 2 . 0 3 0 .  A P P R O V A L  BY D I R E C T O R ;  H E A R I N G S .  ( a )  T h e  

d i r e c t o r  J h a l l  a p p r o v e  a  m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l  r e f e r r e d  

t o  i n  s e c .  1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  u n l e s s ,  a f t e r  a  p u b l i c  h e a r i n g  n e  f i n d s  

t h a t :

( 1 )  a f t e r  t h e  c h a n g e  o f  c o n t r o l ,  t h e  d o m e s t i c  I n s u r e r  

r e f e r r e d  t o  i n  s e c .  1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  w o u l d  n o t  b ^  a b l e  t o  s a t i s f y  

t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  t h e  I s s u a n c e  o f  a  l i c e n s e  t o  w r i t e  t h e  l i n e  o r  

l i n e s  o f  i n s u r a n c e  f o r  w h i c h  i t  i s  p r e s e n t l y  l i c e n s e d ;

( 2 )  t h e  e f f e c t  o f  t h e  m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n s  o f  

c o n t r o l  w o u l d  b e  s u b s t a n t i a l l y  t o  l e s s e n  c o m p e t i t i o n  i n  i n s u r a n c e  i n  

t h i s  s t a t e  o r  t e n d  t o  c r e a t e  a  m o n o p o l y  i n  t h i s  s t a t e ;

( 3 )  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  a n  a c q u i r i n g  p a r t y  i s  s u c h
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t h a t  i t  m i g h t  J e o p a r d i z e  t h e  f i n a n c i a l  s t a b i l i t y  o f  t h e  i n s u r e r ,  o r  

p r e j u d i c e  t h e  i n t e r e s t  o f  i t s  p o l i c y h o l d e r s  o r  t h e  I n t e r e s t s  o f  a n y  

r e m a i n i n g  s e c u r i t y h o l d e r s  w h o  a r e  u n a f f i l i a t e d  w i t h  t h e  a c q u i r i n g  

p a r t y ;

( 4 )  t h e  t e r m s  o f  t h e  o f f e r ,  r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  a g r e e m e n t -  

o r  a c q u i s i t i o n  r e f e r r e d  t o  i n  s e c .  1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  a r e  u n f a i r  a n d  

u n r e a s o n a b l e  t o  t h e  s e c u r i t y h o l d e r s  o f  t h e  i n s u r e r ;

( 5 )  t h e  p l a n s  o r  p r o p o s a l s  w h i c h  t h e  a c q u i r i n g  p a r t y  h a s  t o  

l i q u i d a t e  t h e  i n s u r e r ,  s e l l  i t s  a s s e t s  o r  c o n s o l i d a t e  o r  m e r g e  i t  w i t h  

a n y  p e r s o n ,  o r  t o  m a k e  a n y  o t h e r  m a t e r i a l  c h a n g e  i n  i t s  b u s i n e s s  o r  

c o r p o r a t e  s t r u c t u r e  o r  m a n a g e m e n t ,  a r e  u n f a i r  a n d  u n r e a s o n a b l e  t o  

p o l i c y h o l d e r s  o f  t h e  I n s u r e r  a n d  n o t  i n  t h e  p u b l i c  i n t e r e s t ;  o r

( 6 )  t h e  c o m p e t e n c e ,  e x p e r i e n c e  a n d  i n t e g r i t y  o f  t h o s e  

p e r s o n s  w h o  w o u l d  c o n t r o l  t h e  o p e r a t i o n  o f  t h e  I n s u r e r  a r e  s u c h  t h a t  

i t  w o u l d  n o t  b e  I n  t h e  i n t e r e s t  o f  p o l i c y h o l d e r s  o f  t h e  i n s u r e r  a n d  o f  

t h e  p u b l i c  t o  p e r m i t  t h e  m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l .

( b )  T h e  p u r c h a s e ,  m e r g e r  o r  o t h e r  a c q u i s i t i o n  o f  c o n t r o l  r e ­

f e r r e d  t o  i n  s e c .  1 0 ( a )  o f  t h i s  c h a p t e r  m a y  n o t  b e  m a d e  u n t i l  t h e  

d i r e c t o r  e i t h e r  a p p r o v e s  t h e  t r a n s a c t i o n  w i t h i n  6 0  d a y s  a f t e r  t h e  

s t a t e m e n t  r e q u i r e d  b y  s e c .  1 0 ( b )  o f  t h i s  c h a p t e r  h a s  b e e n  f i l e d  w i t h  

h i m  o r  h e  f a l l s  t o  d i s a p p r o v e  t h e  t r a n s a c t i o n  w i t h i n  t h e  6 0 - d a y  p e r i o d .

S e c .  2 1 . 2 2 . 0 4 0 .  M A I L I N G S  T O  S H A R E r t O L D E P S ; PA YME NT  O P  E X P E N S E S .

A l l  s t a t e m e n t s ,  a m e n d m e n t s  o r  o t h e r  m a t e r i a l  f i l e d  u n d e r  s e c .  1 0  o f  

t h i s  c h a p t e r ,  a n d  a l l  n o t i c e s  o f  p u b l i c  h e a r i n g s  h e l d  u n d e r  s e c .  3 0  o f  

t h i s  c h a p t e r ,  s h a l l  b e  m a i l e d  b y  t h e  I n s u r e r  t o  i t s  s h a r e h o l d e r s  

w i t h i n  f i v e  b u s i n e s s  d a y s  a f t e r  t h e  i n s u r e r  h a s  r e c e i v e d  t h o s e  s t a t e ­

m e n t s ,  a m e n d m e n t s ,  o t h e r  m a t e r i a l s ,  o r  n o t i c e s .  T h e  e x p e n s e s  o f  

m a i l i n g  s h a l l  b e  b o r n e  b y  t h e  p e r s o n  m a k i n g  t h e  f i l i n g .  A s  s e c u r i t y  

f o r  t h e  p a y m e n t  o f  t h o s e  e x p e n s e s ,  t h e  p e r s o n  m a k i n g  t h e  f i l i n g  s h a l l
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f i l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r  a n  a c c e p t a b l e  b o n d  o r  o t h e r  d e p o s i t  i n  a n  

a m o u n t  t o  b e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  d i r e c t o r .

S e c .  2 1 . 2 2 . 0 5 0 .  J U R I S D I C T I O N ;  C O N S E N T  TO S E R V I C E  O P  P R O C E S S .

T h e  c o u r t s  o f  t h i s  s t a t e  a r e  g i v e n  j u r i s d i c t i o n  o v e r  e v e r y  p e r s o n  n o t  

r e s i d e n t ,  d o m i c i l e d  o r  a u t h o r i z e d  t o  d o  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  w h o  

f i l e s  a  s t a t e m e n t  w i t h  t h e  d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  o v e r  a l l  

a c t i o n s  i n v o l v i n g  t h a t  p e r s o n  a r i s i n g  o u t  o f  v i o l a t i o n s  o f  t h i s  

c h a p t e r ,  a n d  e a c h  p e r s o n  i s  c o n s i d e r e d  t o  h a v e  p e r f o r m e d  a c t s  e q u i v a ­

l e n t  t o  a n d  c o n s t i t u t i n g  a n  a p p o i n t m e n t  o f  t h e  d i r e c t o r  t o  b e  h i s  

l a w f u l  a t t o r n e y  u p o n  w h o m  m a y  b e  s e r v e d  a l l  l a w f u l  p r o c e s s  i n  a n y  

a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  a r i s i n g  o u t  o f  a  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r .

C o p i e s  o f  a l l  l a w f u l  p r o c e s s  s h a l l  b e  t r a n s m i t t e d  b y  r e g i s t e r e d  o r  

c e r t . J f l e d  m a i l  b y  t h e  d i r e c t o r  t o  t h e  p e r s o n  a t  h i s  l a s t  k n o w n  a d d r e s s .

S e c .  2 1 . 2 2 . 0 6 0 .  R E G I S T R A T I O N  R E Q U I R E D .  ( a )  E v e r y  I n s u r e r  w h i c h  

I s  a u t h o r i z e d  t o  d o  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  a n d  w h i c h  i s  a  m e m b e r  o f  a n  

i n s u r a n c e  h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m  s h a l l  r e g i s t e r  w i t h  t h e  d i r e c t o r .  A n  

i n s u r e r  w h i c h  i s  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  

r e g i s t e r  w i t h i n  6 0  d a y s  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  1 5  

d a y s  a f t e r  i t  b e c o m e s  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n ,  w h i c h e v e r  i s  l a t e r ,  

u n l e s s  t h e  d i r e c t o r  f o r  g o o d  c a u s e  s h o w n  e x t e n d s  t h e  t i m e  f o r  r e g i s ­

t r a t i o n ;  i f  t h e  t i m e  i s  e x t e n d e d ,  t h e  i n s u r e r  m u s t  r e g i s t e r  w i t h i n  t h e  

e x t e n d e d  t i m e .

( b )  E v e r y  I n s u r e r  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  s h a l l  f i l e  a  r e g i s ­

t r a t i o n  s t a t e m e n t  o n  a  f o r m  p r o v i d e d  b y  t h e  d i r e c t o r ,  w h i c h  m u s t  c o n ­

t a i n  c u r r e n t  i n f o r m a t i o n  a b o u t :

( 1 )  t h e  c a p i t a l  s t r u c t u r e ,  g e n e r a l  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n ,  

o w n e r s h i p  a n d  m a n a g e m e n t  o f  t . » e  i n s u r e r  a n d  a n y  p e r s o n  c o n t r o l l i n g  t h e  

I n s u r e r ;

( 2 )  t h e  i d e n t i t y  o f  e v e r y  m e m b e r  o f  t h e  i n s u r a n c e  h o l d i n g  
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c o m p a n y  s y s t e m ;

( 3 )  t h e  f o l l o w i n g  a g r e e m e n t s  i n  f o r c e ,  r e l a t i o n s h i p s  s u b ­

s i s t i n g ,  a n d  t r a n s a c t i o n s  c u r r e n t l y  o u t s t t  i d i n g  b e t w e e n  t h e  i n s u r e r  

a n d  i t s  a f f i l i a t e s :

( A )  l o a n s ,  o t h e r  i n v e s t m e n t s ,  o r  p u r c h a s e s ,  s a l e s  o r  

e x c h a n g e s  o f  s e c u r i t i e s  o f  t h e  a f f i l i a t e s  b y  t h e  i n s u r e r  o r  o f  

t h e  I n s u r e r  b y  i t s  a f f i l i a t e s ;

( B )  p u r c h a s e s ,  s a l e s ,  o r  e x c h a n g e s  o f  a s s e t s ;

( C )  t r a n s a c t i o n s  n o t  i .n t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ;

( D )  g u a r a n t e e s  o r  u n d e r t a k i n g s  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a n  

a f f i l i a t e  w h i c h  r e s u l t  i n  a n  a c t u a l  c o r  , l n g e n t .  e x p o s u r e  o f  t h e  

i n s u r e r ' s  a s s e t s  t o  l i a b i l i t y ,  o t h e r  t h a n  i n s u r a n c e  c o n t r a c t s  

e n t e r e d  i n t o  i n  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  t h e  i n s u r e r ' s  b u s i n e s s ;

( E )  a l l  m a n a g e m e n t  a n d  s e r v i c e  c o n t r a c t s  a n d  a l l  c o s t -  

s h a r i n g  a r r a n g e m e n t s ,  o t h e r  t h a n  c o s t  a l l o c a t i o n  a r r a n g e m e n t s  

b a s e d  u p o n  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s ;  a n d

( P )  r e i n s u r a n c e  a g r e e m e n t s  c o v e r i n g  a l l  o r  s u b s t a n ­

t i a l l y  a l l  o f  o n e  o r  m o r e  l i n e s  o f  i n s u r a n c e  o f  t h e  c e d i n g  c o m p a n y ;  

( < l )  o t h e r  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  r e g i s t e r e d  

I n s u r e r s  a n d  a n y  a f f i l i a t e s  t h a t  m a y  b e  I n c l u d e d  f r o m  t i m e  t o  t i m e  i n  

a  r e g i s t r a t i o n  f o r m  a d o p t e d  o r  a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r .

( c )  T h e  d i r e c t o r  m a y  p e r m i t  a n  a u t h o r i z e d  i n s u r e r  w h i c h  i s  a  

m e m b e r  o f  a  h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  u n d e r  t h e  

l a w s  o r  r e g u l a t i o n s  o f  i t s  s t a t e  o f  d o m i c i l e  w h i c h  a r e  i n  t h e  o p i n i o n  

o f  t h e  d i r e c t o r  s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  t o  t h o s e  c o n t a i n e d  I n  t h i s  c h a p t e r  

t o  s a t i s f y  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  b y  f i l i n g  a  s t a t e m e n t  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  l a w s  o f  i t s  s t a t e  o f  d o m i c i l e  e x c e p t  t h a t  t h e  

d i r e c t o r  m a y  a t  a n y  t i m e  r e q u i r e  a  c o p y  o f  t h a t  s t a t e m e n t  b e  f i l e d  w i t h  

t h e  d i r e c t o r .
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( d )  N o  i n f o r m a t i o n  n e e d  b e  d i s c l o s e d  o n  t h e  r e g i s t r a t i o n  s t a t e ­

m e n t  f i l e d  u n d e r  ( b )  c f  t h i s  s e c t i o n  i f  t h a t  i n f o r m a t i o n  i s  n o t  m a t e r i a l  

f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .  U n l e s s  t h e  d i r e c t o r  b y  r e g u l a t i o n

o r  o r d e r  p r o v i d e s  o t h e r w i s e ,  s a l e s ,  p u r c h a s e s ,  e x c h a n g e s ,  l o a n s  o r  

e x t e n s i o n s  o f  c r e d i t ,  o r  i n v e s t m e n t s ,  i n v o l v i n g  o n e - h a l f  o f  o n e  p e r  

c e n t  o f  a n  I n s u r e r ' s  a d m i t t e d  a s s e t s  o r ,  f i v e  p e r  c e n t  o f  t h e  p o l i c y -  

h o l d e r ' s  s u r p l u s  a s  o f  t h e  3 1 s t  d a y  o f  D e c e m b e r  o f  t h e  c a l e n d a r  y e a r  i n  

w h i c h  t h e  ‘‘ r a n s a c t i o n  t o o k  p l a c e  a r e  n o t  c o n s i d e r e d  m a t e r i a l  f o r  p u r p o s e s  

o f  t h i s  s e c t .  n .

( e )  E a c h  r e g i s t e r e d  i n s u r e r  s h a l l  k e e p  c u r r e n t  t h e  I n f o r m a t i o n  

r e q u i r e d  t o  b e  d i s c l o s e d  I n  i t s  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  b y  r e p o r t i n g  

a l l  m a t e r i a l  c h a n g e s  o r  a d d i t i o n s  o n  a m e n d m e n t  f o r m s  p r o v i d e d  b y  t h e  

d i r e c t o r  w i t h i n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  m o n t h  I n  w h i c h  i t  l e a r n s  

o f  each c h a n g e  o r  a d d i t i o n ;  h o w e v e r ,  s u b j e c t  t o  s e c .  1 0 0  o f  t h i s  

c h a p t e r ,  e a c h  r e g i s t e r e d  i n s u r e r  s h a l l  r e p o r t  a l l  d i v i d e n d s  a n d  o t h e r  

d i s t r i b u t i o n s  t o  s h a r e h o l d e r s  w i t h i n  t w o  b u s i n e s s  d a y s  f o l l o w i n g ,  t h e i r  

d e c l a r a t i o n .

( f )  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  t e r m i n a t e  t h e  r e g i s t r a t i o n  o f  a n  i n s u r e r  

w h i c h  d e m o n s t r a t e s  t h a t  i t  n o  l o n g e r  i s  a  m e m b e r  o f  a n  i n s u r a n c e  

h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m .

(g)  T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  o r  a l l o w  t w o  o r  m o r e  a f f i l i a t e d  

I n s u r e r s  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  t o  f i l e  a  c o n s o l i ­

d a t e d  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  o r  c o n s o l i d a t e d  r e p o r t s  a m e n d i n g  t h e i r  

c o n s o l i d a t e d  r e g i s t r a t i o n  s t a t e m e n t  o r  t h e i r  i n d i v i d u a l  r e g i s t r a t i o n  

s t a t e m e n t s .

( h )  T h e  d i r e c t o r  m a y  a l l o w  a n  i n s u r e r  w h i c h  i s  a u t h o r i z e d  t o  d o  

b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  a n d  w h i c h  i s  p a r t  o f  a n  i n s u r a n c e  h o l d i n g  

c o m p a n y  s y s t e m  t o  r e g i s t e r  o n  b e h a l f  o f  a n  a f f i l i a t e d  i n s u r e r  w h i c h  i s  

r e q u i r e d  t o  r e g i s t e r  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  t o  f i l e  a l l  i n f o r -
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m a t i o n  a n d  m a t e r i a l  r e q u i r e d  t o  b e  f i l e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

( i )  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  t o  a n y  i n s u r e r ,  i n f o r m a t i o n  o r  

t r a n s a c t i o n  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  d i r e c t o r  b y  r e g u l a t i o n  o r  o r d e r  

e x e m p t s  t h e  i n s u r e r ,  i n f o r m a t i o n  o r  t r a n s a c t i o n  f r o m  t h i s  s e c t i o n .

( j )  A p e r s o n  m a y  f i l e  w i t h  t h e  d i r e c t o r  a  d i s c l a i m e r  o f  a f f i l i a ­

t i o n  w i t h  a n  a u t h o r i z e d  i n s u r e r  o r  t h e  d i s c l a i m e r  m a y  b e  f i l e d  b y  t h e  

i n s u r a . x *  o r  a  m e m b e r  o f  a n  I n s u r a n c e  h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m .  T h e  

d i s c l a i m e r  s h a l l  f u l l y  d i s c l o s e  a l l  m a t e r i a l  r e l a t i o n s h i p s  a n d  b a s e s  

f o r  a f f i L l a t i o n  b e t w e e n  t h a t  p e r s o n  a n d  t h a t  i n s u r e r  a s  w e l l  a s  t h e  

b a s i s  f o r  d i s c l a i m i n g  t h e  a f f i l i a t i o n .  A f t e r  a  d i s c l a i m e r  h a s  b e e n  

f i l e d ,  t h e  i n s u r e r  i s  r e l i e v e d  o f  a n y  d u t y  t o  r e g i s t e r  o r  r e p o r t  u n d e r  

t h i s  s e c t i o n  w h i c h  m a y  a r i s e  o u t  o f  t h e  i n s u r e r ' s  r e l a t i o n s h i p  w i t h  

t h a t ,  p e r s o n  u n t i l  t l i e  d i r e c t o r  d l c a l l o w s  t h e  d i s c l a i m e r .  T h e  d i r e c t o r  

s h a l l  d i s a l l o w  n d i s c l a i m e r  o n l y  a f t e r  f u r n i s h i n g  a l l  p a r t i e s  I n  

i n t e r e s t  w i t h  n o t i c e  a n d  o p p o r t u n i t y  t o  b e  h e a r d  a n d  a f t e r  m a k i n g  

s p e c i f i c  f i n d i n g s  o f  f a c t  t o  s u p p o r t  t h e  d i s a l l o w a n c e .

S e c .  ? 1 . . J 2 . 0 7 0 .  R E V I E W  BY D I R E C T O R .  I f  a t  a n y  t i m e  t h e  d i r e c t o r  

d e t e r m i n e s  t h a t  a n y  m a t e r i a l  t r a n s a c t i o n  e n t e r e d  i n t o  b e t w e e n  a n  

i n s u r e r  a n d  a n y  o f  I t s  a f f i l i a t e s  d o e s  n o t  m e e t  t h e  s t a n d a r d s  s e t  o u t  

i n  o o c .  H o  o f  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  d i r e c t o r  m a y ,  a f t e r  h e a r i n g s  c o n d u c t e d  

I n  a c c o r d a n c e  w i t h  c h .  A o f  t h i s  t i t l e ,  r e q u i r e  t h e  i n s u r e r  a n d  t h e  

a f f i l i a t e  t o  t e r m i n a t e ,  s e t  a s i d e ,  o r  m o d i f y  t h e  t r a n s a c t i o n  a s  c o n ­

s i d e r e d  a p p r o p r i a t e  b y  t h e  d i r e c t o r  t o  m a k e  t h e  t r a n s a c t i o n  c o n f o r m  t o  

t h o s e  s t a n d a r d s .  Ari i n s u r e r  m a y  s u b m i t  a  p r o p o s e d  m a t e r i a l  t r a n s a c t i o n  

t o  t h e  d i r e c t o r  f o r  r e v i e w  a n d  t h e  d i r e c t o r  m a y  I s s u e  a n  o p i n i o n  t h a t  

t h e  t r a n s a c t i o n  m e e t s  t h e  s t a n d a r d  s e t  o u t  i n  s e c .  8 0  o f  t h i s  c h a p t e r .  

T h e  o p i n i o n  s h a l l  c r e a t e  a  r e b u t t a b l e  p r e s u m p t i o n  t h a t  n e i t h e r  t h e  i n ­

s u r e r ,  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  n o r  a g e n t  c o m m i t t e d  a  w i l f u l  v i o l a ­

t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  b y  e n t e r i n g  i n t o  t h e  t r a n s a c t i o n .  T h e  o p i n i o n
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d o e s  n o t  p r o h i b i t  t h e  d i r e c t o r  f r o m  s u b s e q u e n t l y  e x e r c i s i n g  h i s  a u t h o r ­

i t y  i n  t h i s  s e c t i o n .

S e c .  2 1 . 2 2 . 0 8 0 .  T R A N S A C T I O N S  W I T H  A F F I L I A T E S .  M a t e r i a l  t r a n s ­

a c t i o n s  b y  r e g i s t e r e d  i n s u r e r s  w i t h  t h e i r  a f f i l i a t e s  a r e  s u b j e c t  t o  t h e  

f o l l o w i n g  s t a n d a r d s :

( 1 )  t h e  t e r m s  s h a l l  b e  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e ;

( 2 )  t h e  b o o k s ,  a c c o u n t s  a n d  r e c o r d s  o f  e a c h  p a r t y  s h a l l  b e

m a i n t a i n e d  s o  a s  t o  d i s c l o s e  c l e a r l y  a n d  a c c u r a t e l y  t h e  p r e c i s e  n a t u r e  

a n d  d e t n L l s  o f  t h e  t r a n s a c t i o n s ;  a n d

( 8 )  t h e  i n s u r e r ' s  s u r p l u s  a s  r e g a r d s  p o l i c y h o l d c r s  f o l l o w ­

i n g  a n y  d i v i d e n d s  o r  d i s t r i b u t i o n s  t o  s h a r e h o l d e r  a f f i l i a t e s  o r  p e r f o r m ­

a n c e  u n d e r  a  m a t e r i a l  t r a n s a c t i o n  w i t h  a n  a f f i l i a t e  s h a l l  b e  r e a s o n a b l e  

i n  r e l a t i o n  t o  t h e  i n s u r e r ' s  o u t s t a n d i n g  l i a b i l i t i e s  a n d  a d e q u a t e  t o  i t s  

f i n a n c i a l  n e e d s .

, ' I e c .  2 1 . 2 2 . 0 9 0 .  ADEQUACY O F  S U R P L U S .  F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  

c h a p t e r ,  I n  d e t e r m i n i n g ,  w h e t h e r  a n  I n s u r e r ' s  s u r p l u s  a s  r e g a r d s  p o l i c y ­

h o l d e r s  I s  r e a s o n a b l e  I n  r e l a t i o n  t o  t h e  i n s u r e r ' s  n u t  s t a n d i n g  l i a b i l i ­

t i e s  a n d  a d e q u a t e  t o  I t n  f i n a n c i a l  n e e d s ,  t h e  f o l l o w i n g ,  f a c t o r s ,  a m o n g  

o t h e r s ,  s h a l l ,  b e  c o m  I d c r e d :

( 1 )  t h e  s i z e  o f  t h e  i n s u r e r  a s  m e a s u r e d  h y  i t s  a s s e t s ,  

c a p i t a l  a n d  s u r p l u s ,  r e s e r v e s ,  p r e m i u m  w r i t i n g s ,  I n s u r a n c e  I n  f o r c e  

a n d  o t h e r  a p p r o p r i a t e  c r i t e r i a ;

( 2 )  t h e  e x t e n t  t o  w h i c h  t h e  i n s u r e r ' s  b u s i n e s s  i s  d i v e r s i ­

f i e d  a m o n g  t h e  s e v e r a l  l i n e s  o f  i n s u r a n c e ;

( 3 )  t h e  n u m b e r  a n d  s i z e  o f  r i s k s  i n s u r e d  i n  e a c h  l i n e  o f

b u s i n e s s ;

( A )  t h e  e x t e n t  o f  t h e  g e o g r a p h i c a l  d i s p e r s i o n  o f  t h e  

I n s u r e r ' s  i n s u r e d  r i s k ;

( 5 )  t h e  n a t u r e  a n d  e x t e n t  o f  t h e  i n s u r e r ' s  r e i n s u r a n c e



program;

( 6 )  t h e  q u a l i t y ,  d i v e r s i f i c a t i o n ,  a n d  l i q u i d i t y  o f  t h e  

i n s u r e r ' s  i n v e s t m e n t  p o r t f o l i o ;

( 7 )  t h e  r e e e n f  p a s t  a n d  p r o j e c t e d  f u t u r e  t r e n d  i n  t h e  s i z e  

o f  t h e  i n s u r e r ' s  s u r p l u s  a s  r e g a r d s  p o l i c y h o l d e r s ;

( 8 )  t h e  s u r p l u s  a 6  r e g a r d s  p o l i c y h o l d e r s  m a i n t a i n e d  b y  

o t h e r  c o m p a r a b l e  I n s u r e r s ;

( 9 )  t h e  a d e q u a c y  o f  t h e  I n s u r e r ' s  r e s e r v e s ;  a n d

( 1 0 )  t h e  q u a l i t y  a n d  l i q u i d i t y  o f  i n v e s t m e n t s  i n  s u b s i ­

d i a r i e s  m a d e  u n d e r  AS 2 1 . 2 1 ;  t h e  d i r e c t o r  m a y  t r e a t  a n y  s u c h  i n v e s t m e n t  

a s  a  d i s a l l o w e d  a s s e t  f o r  p u r p o s e s  o f  d e t e r m i n i n g  t h e  a d e q u a c y  o f  

s u r p l u s  a s  r e g a r d s  p o l l c . y h o l d e r s  w h e n e v e r  i n  h i s  J u d g m e n t  t h e  i n v e s t ­

m e n t  w a r r a n t s  i t .

S e c .  2 1 . 2 2 . L OO.  D I V I D E N D S  AND O T H E R  D I S T R I B U T I O N S .  ( a )  N o  

d o m e s t i c  i n s u r e r  s u b j e c t  t o  r e g i s t r a t i o n  u n d e r  s e c .  6 0  o f  t h i s  c h a p t e r  

m a y  p a y  a n y  e x t r a o r d i n a r y  d i v i d e n d  o r  m a k e  a n y  o t h e r  e x t r a o r d i n a r y  

d i s t r i b u t i o n  t o  i t s  s h a r e h o l d e r s  u n t i l

( 1 . )  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  d i r e c t o r  h a s  r e c e i v e d  n o t i c e  o f  t h e

d e c l a r a t i o n  o f  t h e  d i v i d e n d  o r  d i s t r i b u t i o n  a n d  h a s  n o t  w i t h i n  t h a t  

p e r i o d  d i s a p p r o v e d  i t s  p a y m e n t ;  o r

( 2 )  t h e  d i r e c t o r  h a s  a p p r o v e d  i t s  p a y m e n t ,  w i t h i n  t h e  j O -

d a y  p e r i o d .

( b )  F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a n  e x t r a o r d i n a r y  d i v i d e n d  o r  

d i s t r i b u t i o n  I n c l u d e s  a n y  d i v i d e n d  o r  d i s t r i b u t i o n  o f  c a 3 h  o r  o t h e r  

p r o p e r t y ,  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  w h i c h  t o g e t h e r  w i t h  t h a t  o f  o t h e r

d i v i d e n d s  o r  d i s t r i b u t i o n s  m a d e  w i t h i n  t h e  p r e c e d i n g  1 2  m o n t h s  e x c e e d s

t h e  g r e a t e r  o f

( 1 )  1 0  p e r  c e n t  o f  t h e  i n s u r e r ' s  s u r p l u s  a s  r e g a r d s  p o l i c y ­

h o l d e r s  a s  o f  D e c e m b e r  3 1  o f  t h e  p r e c e d i n g  y e a r ;  o r

- 1 3 -  C S H 3  551*



( ? )  t h e  n e t  g a i n  f r o m  o p e r a t i o n s  o f  t h e  i n s u r e r ,  i f  t h e  

i n s u r e r  i s  a  2 ' f e  i n s u r e r ,  o r  t h e  n e t  i n v e s t m e n t  i n c o m e ,  i f  t h e  

i n s u r e r  i s  n o t  a  l i f e  i n s u r e r ,  f o r  t h e  1 2 - m o n t h  p e r i o d  e n d i n g  

D e c e m b e r  3 1  o f  t h e  p r e c e d i n g  y e a r ,  b u t  d o e s  n o t  i n c l u d e  p r o  r a t a  

d i s t r i b u t i o n s  o f  a n y  c l a s s  o f  t h e  i n s u r e r ' s  o w n  s e c u r i t i e s .

( c )  N o t w i t h s t a n d i n g  A S  2 1 . 6 9 * ^ 9 0 ,  a n  i n s u r e r  m a y  d e c l a r e  a n  

e x t r a o r d i n a r y  d i v i d e n d  o r  d i s t r i b u t i o n  w h i c h  i s  c o n d i t i o n a l  u p o n  t h e  

d i r e c t o r ' 3 a p p r o v a l .  A d e c l a r a t i o n  c o n f e r s  n o  r i g h t s  u p o n  s h a r e h o l d e r s  

u n t i l

( 1 )  t h e  d i r e c t o r  h a s  a p p r o v e d  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  d i v i d e n d  

o r  d i s t r i b u t i o n ;  o r

( 2 )  t h e  d i r e c t o r  h a s  n o t  d i s a p p r o v e d  t h e  p a y m e n t  w i t h i n  t h e  

3 0 - d a y  p e r i o d  r e f e r r e d  t o  i n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n .

S e c .  ? 1 . 2 2 . 1 1 0 .  E X A M I N A T I O N .  ( a )  S u b j e c t  t o  t h e  l i m i t a t i o n  i n  

( b )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  o r d e r  a n  I n s u r e r  r e g i s t e r e d  

u n d e r  s e c .  6 0  o f  t h i s  c h a p t e r  t o  p r o d u c e  r e c o r d s ,  b o o k s ,  o r  o t h e r  

i n f o r m a t i o n  o r  p a p e r s  I n  t h e  p o s s e s s i o n  o f  t h e  i n s u r e r  o r  i t s  a f f i l i a t e s  

a s  a r e  n e c e s s a r y  t . o  a s c e r t a i n  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o r  l e g a l i t y  o f  

c o n d u c t  o f  t h e  . * r .  I f  a n  i n s u r e r  f a i l s  t o  c o m p l y  w i t h  t h e

d i r e c t o r ' s  o r d e r ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  e x a m i n e  t h e  i n s u r e r ' s  a f f i l i a t e s  t o  

o b t a i n  t h e  i n f o r m a t i o n  h e  r e q u i r e s .

( b )  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  e x e r c i s e  h i s  p o w e r  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  

s e c t i o n  o n l y  i f  t h e  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  i n s u r e r  u n d e r  AS 2 1 . 0 6 . 1 2 0  —  

2 1 . 0 6 . 1 7 0  i s  i n a d e q u a t e  o r  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  p o l i c y h o l d e r s  o f  t h e  

i n s u r e r  m a y  b e  a d v e r s e l y  a f f e c t e d .
i

( c )  T h e  d i r e c t o r  m a y  r e t a i n ,  a t  t h e  r e g i s t e r e d  i n s u r e r ' s  e x p e n s e ,  

a t t o r n e y s ,  a c t u a r i e s ,  a c c o u n t a n t s  a n d  o t h e r  e x p e r t s  n o t  o t h e r w i s e  a  

p a r t  o f  t h e  d i r e c t o r ' s  s t a f f  a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  t o  a s s i s t  i n  t h e  c o n -  

d u c t  o f  a n  e x a m i n a t i o n  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n .  A n y  p e r s o n s  s o



r e t a i n e d  a r e  u n d e r  t h e  d i r e c t i o n  a n d  c o n t r o l  o f  t h e  d i r e c t o r  a n d  s h a l l  

a c t  i n  a  p u r e l y  a d v i s o r y  c a p a c i t y .

( d )  E a c h  r e g i s t e r e d  i n s u r e r  p r o d u c i n g  f o r  e x a m i n a t i o n  r e c o r d s ,  

b o o k s ,  a n d  p a p e r s  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  l i a b l e  f o r  a n d  s h a l l  

p a y  t h e  e x p e n s e  o f  a n  e x a m i n a t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  2 1 . 0 6 . 1 6 0 .

S e c .  2 1 . 2 2 . 1 2 0 .  C O N F I D E N T I A L  T R E A T M E N T .  A l l  i n f o r m a t i o n ,  d o c u ­

m e n t s  a n d  c o p i e s  o r  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  d o c u m e n t s  o b t a i n e d  b y  o r  

d i s c l o s e d  t o  t h e  d i r e c t o r  m y  o t h e r  p e r s o n  i n  t h e  c o u r s e  o f  a n  

e x a m i n a t i o n  o r  i n v e s t i g a t i o n  m a d e  u n d e r  s e c .  1 1 0  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  

a l l  i n f o r m a t i o n  r e p o r t e d  u n d e r  s e c .  6 0  o f  t h i s  c h a p t e r ,  3h a i l  b e  g i v e n  

c o n f i d e n t i a l  t r e a t m e n t  a n d  m a y  n o t  b e  m a d e  p u b l i c  b y  t h e  d i r e c t o r  o r  

a n y  o t h e r  p e r s o n ,  e x c e p t  t o  i n s u r a n c e  d e p a r t m e n t s  o f  o t h e r  s t a t e s ,  

w i t h o u t  t h e  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  i n s u r e r  t o  w h i c h  i t  p e r t a i n s .  

H o w e v e r ,  i f  t h e  d i r e c t o r ,  a f t e r  g i v i n g  t h e  i n s u r e r  a n d  i t s  a f f l i i a t e s  

w h o  w o u l d  b e  a f f e c t e d  b y  p u b l i c a t i o n  o f  t h e  i n f o r m a t i o n  n o t i c e  a n d  

o p p o r t u n i t y  t o  b e  h e a r d ,  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  I n t e r e s t s  o f  p o l i c y ­

h o l d e r s ,  s h a r e h o l d e r s  o r  t h e  p u b l i c  w i l l  b e  s e r v e d  b y  t h e  p u b l i c a t i o n  

o f  t h e  i n f o r m a t i o n ,  h e  m a y  p u b l i s h  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  t h e  i n f o r m a t i o n  

i n  t h e  m a n n e r  h e  c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e .

S e c .  2 1 . 2 2 . 1 3 0 .  R E G U L A T I O N S .  T h e  d i r e c t o r  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  

t o  c a r r y  o u t  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r .

S e c .  2 1 . 2 2 . l A 0 .  I N J U N C T I O N S .  I f  i t  a p p e a r s  t o  t h e  d i r e c t o r  t h a t  

a n  i n s u r e r  o r  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e  o r  a g e n t  o f  a n  i n s u r e r  h a s  

v i o l a t e d  o r  i s  a b o u t  t o  v i o l a t e  t h i s  c h a p t e r  o r  a  r e g u l a t i o n  a d o p t e d  

o r  a n  o r d e r  I s s u e d  b y  t h e  d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  d i r e c t o r  

m a y  a p p l y  t o  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  i n  t h e  J u d i c i a l  d i s t r i c t  i n  w h i c h  t h e  

p r i n c  p a l  o f f i c e  o f  t h e  i n s u r e r  i s  l o c a t e d  o r  i f  t h e  i n s u r e r  h a s  n o  

o f f i c e  i n  t h i s  s t a t e  t h e n  t o  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  i n  t h e  f i r s t  J u d i c i a l  

d i s t r i c t  f o r  a n  o r d e r  e n j o i n i n g  t h e  i n s u r e r  o r  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,
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e m p l o y e e  o r  a g e n t  o f  t h e  I n s u r e r  f r o m  t h e  v i o l a t i o n ,  a n d  f o r  o t h e r  

r e l i e f  a s  t h e  n a t u r e  o f  t h e  c a s e  a n d  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  i n s u r e r ' s  

p o l i c y h o l d e r s ,  c r e d i t o r s  a n d  s h a r e h o l d e r s  o r  t h e  p u b l i c  m a y  r e q u i r e .

S e c .  2 1 . 2 2 . 1 5 0 .  V O T I N G  O F  S E C U R I T I E S ;  WHEN P R O H I B I T E D .  ( a )  No 

s e c u r i t y  w h i c h  i s  t h e  s u b j e c t  o f  a n y  a g r e e m e n t  o r  a r r a n g e m e n t  r e g a r d ­

i n g  a c q u i s i t i o n ,  o r  w h i c h  i s  a c q u i r e d  o r  t o  b e  a c q u i r e d ,  I n  c o n t r a ­

v e n t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  a  r e g u l a t i o n  a d o p t e d  o r  a n  o r d e r  i s s u e d  b y  

t h e  d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m a y  b e  v o t e d  a t  a  s h a r e h o l d e r s '  m e e t i n g  

o r  m a y  b e  c o u n t e d  f o r  q u o r u m  p u r p o s e s ,  a n d  a n y  a c t i o n  o f  s h a r e h o i d e r s  

r e q u i r i n g  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a  p e r c e n t a g e  o f  s h a r e s  m a y  b e  t a k e n  

a s  t h o u g h  t h o s e  s e c u r i t i e s  w e r e  n o t  I s s u e d  a n d  o u t s t a n d i n g ;  b u t  n o  

a c t i o n  t a k e n  a t  s u c h  a  m e e t i n g  m a y  b e  i n v a l i d a t e d  b y  t h e  v o t i n g  o f  

t h o s e  s e c u r i t i e s ,  u n l e s s  t h e  a c t i o n  w o u l d  m a t e r i a l l y  a f f e c t  c o n t r o l  o f  

t h e  i n s u r e r  o r  u n l e s s  t h e  c o u r t s  o f  t h i s  s t a t e  h a v e  s o  o r d e r e d .

( b )  I f  a n  i n s u r e r  o r  t h e  d i r e c t o r  h a s  r e a s o n  t o  b e l i e v e  t h a t  a  

s e c u r i t y  o f  t h e  i n s u r e r  h a s  b e e n  o r  i s  n n o u t  t o  b e  a c q u i r e d  i n  c o n ­

t r a v e n t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  a  r e g u l a t i o n  a d o p t e d  o r  a n  o r d e r  I s s u e d  

b y  t h e  d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  i n s u r e r  o r  t h e  d i r e c t o r  m a y  

a p p l y  t o  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  i n  t h e  f i r s t  j u d i c i a l  d i s t r i c t  o r  t h e  

s u p e r i o r  c o u r t  i n  t h e  J u d i c i a l  d i s t r i c t  i n  w h i c h  t h e  i n s u r e r  h a s  I t s  

p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s  t o  e n j o i n  a n y  o f f e r ,  r e q u e s t ,  i n v i t a t i o n ,  

a g r e e m e n t  o r  a c q u i s i t i o n  m a d e  i n  c o n t r a v e n t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  a  

r e g u l a t i o n  a d o p t e d  o r  a n  01 J e r  i s s u e d  b y  t h e  d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r ,  t o  e n j o i n  t h e  v o t i n g  o f  a n y  s e c u r i t y  s o  a c q u i r e d ,  t o  v o i d  a n y  

v o t e  o f  a  s e c u r i t y  a l r e a d y  c a s t  a t  a  m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s ,  a n d  f o r  

o t h e r  r e l i e f  a s  t h e  n a t u r e  o f  t h e  c a s e  a n d  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e

i n s u r e r ' s  p o l i c y h o l d e r s ,  c r e d i t o r s  a n d  s h a r e n o l d e r s  o r  t h e  p u b l i c  m a y  

r e q u i r e .

S e c .  2 1 . 2 2 . l 6 0 .  S E Q U E S T R A T I O N  V O T I N G  S E C U R I T I E S .  I f  a



p e r s o n  h a s  a c q u i r e d  o r  i s  p r o p o s i n g  t o  a c q u i r e  v o t i n g  s e c u r i t i e s  i n  

v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  o r  a  r e g u l a t i o n  a d o p t e d  o r  a n  o r d e r  I s s u e d  

b y  t h e  d i r e c t o r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  i n s u r e r  o r  t h e  d i r e c t o r  m a y  

m a k e  a n  a p p l i c a t i o n  i n  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  i n  t h e  f i r s t  J u d i c i a l  d i s t r i c t  

o r  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  i n  t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  i n  w h i c h  t h e  i n s u r e r  

h a s  L t s  p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s  t o  s e i z e  o r  s e q u e s t e r  a n y  v o t i n g  

s e c u r i t i e s  o f  t h e  i n s u r e r  o w n e d  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  b y  t h a t  p e r s o n ,  

a n d  t h e  c o u r t  m a y  i s s u e  a n  o r d e r  w i t h  r e s p e c t  t o  t h o s e  s e c u r i t i e s  a s  

m a y  b e  a p p r o p r i a t e  t o  e f f e c t u a t e  t h i s  c h a p t e r .  F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  

t h i s  c h a p t e r  t h e  s i t u s  o f  t h e  o w n e r s h i p  o f  t h e  s e c u r i t i e s  o f  d o m e s t i c  

i n s u r e r s  i s  c o n s i d e r e d  t o  b e  i n  t h i s  s t a i i e .

S e c .  2 1 . 2 2 . 1 7 0 .  C R I M I N A L  P R O C E E D I N G S .  I f  i t  a p p e a r s  t o  t h e  

d i r e c t o r  t h a t  a n  i n s u r e r  o r  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e  o r  a g e n t  o f  

t h e  i n s u r e r  h u 3  c o m m i t t e d  a  w i l f u l ,  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  

d i r e c t o r  m a y  c a u s e  c r i m i n a l  p r o c e e d i n g s  t o  b e  i n s t i t u t e d  i n  t h e  

s u p e r i o r  c o u r t  i n  t h e  J u d i c i a l  d i s t r i c t  i n  w h i c h  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  

o f  t h e  i n s u r e r  i s  l o c a t e d  o r ,  i f  t h e  I n s u r e r  h a s  n o  s u c h  o f f i c e  i n  t h e  

s t a t e ,  t h e n  i n  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  I n  t h e  f i r s t  J u d i c i a l  d i s t r i c t  

a g a i n s t  t h e  i n s u r e r 1 o r  t h e  r e s p o n s i b l e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e  o r  

a g e n t  o f  t h e  i n s u r e r .  A n  i n s u r e r f w h i c h  i s j g u i l t y  o f  a  w i l f u l  v i o l a t i o n  

o f  t h i s  c h a p t e r  i s ,  u p o n  c o n v i c t i o n ,  p u n i s l  a b l e  b y  a  f i n e  o f  n o t  m o r e  

t h a n  U O , G O O .  A p e r s o n  w h o  i s  n o t  a n  I n s u r e r  a n d  w h o  i s  g u i l t y  o f  a  

w i l f u l  v i o l a t i o n  o )  t h i s  c h a p t e r  i f ,  u p o n  c o n v i c t i o n ,  p u n i s h a b l e  b y  a 

f i n e  o f  n o t  m o r e  t h a n  $ 5 > 0 0 0  o r ,  i f  t h e  w i l f u l  v i o l a t i o n  i n v o l v e s  t h e  

d e l i b e r a t e  p e r p e t r a t i o n  o f  a  f r a u d  u p o n  t L e  d i r e c t o r ,  b y  i m p r i s o n m e n t  

f o r  n o t  m o r e  t h a n  t w o  y e a r s ,  o r  b y  b o t h  f i n e  a n d  i m p r i s o n m e n t .

S e c .  2 1 . 2 2 . 1 8 0 .  R E C E I V E R S H I P .  I f  i t  a p p e a r s  t o  t h e  d i r e c t o r  

t h a t  a  p e r s o n  h a s  c o m m i t t e d  a  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  w h i c h  s o  

i m p a i r s  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  a  d o m e s t i c  i n s u r e r  a s  t o  t h r e a t e n
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i n s o l v e n c y  o r  m a k e  t h e  f u r t h e r  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  b y  i t  h a z a r d o u s  

t o  i t s  p o l i c y h o l d e r s ,  c r e d i t o r s ,  s h a r e h o l d e r s ,  o r  t h e  p u b l i c ,  t h e n  t h e  

d i r e c t o r  m a y  p r o c e e d  a s  p r o v i d e d  i n  c h .  78  o f  t h i s  t i n . .  . ; a k e  

p o s s e s s i o n  o f  t h e  p r o p e r t y  o f  t h a t  d o m e s t i c  i n s u r e r  a n d  t o  c o n d u c t  i t s  

b u s i n e s s .

S e c .  2 1 . 2 2 . 1 9 0 .  R E V O C A T I O N , S U S P E N S I O N ,  OR N O N - R E N E W A L  O F  I N -  

S U R E R ' S  A U T H O R I T Y .  I f  Ll— a-pp o a r n - t , o - H i e  d i r e c t o r j f t h . i t  a  p e r s o n  h a - s  

c o m m i t t e d  a  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  w h i c h  m a k e s  t h e  c o n t i n u e d  

o p e r a t i o n  o f  a n  i n s u r e r  c o n t r a r y  t o  t h e  I n t e r e s t s  o f  I t s  p o l i c y h o l d e r s ^ /  

o r  t h e  p u b l i c ,  t h e  d i r e c t o r  m a y ,  * j n T t  o r  g i v i n g  n o t i c e  a n d  a n  o p p o r t u n i t y  

t o  b e  h e a r d , A s u r . p e n d ,  r e v o k e  o r  r e f u s e  t o  r e n e w  t h e  I n s u r e r ' s  l i c e n s e  

o r  a u t h o r i t y  t o  d o  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  f o r  a  p e r i o d  t h a t  h e  f i n d s  

i s  r e q u i r e d  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  o f  p o l i c y h o l d e r s  o r  t h e  p u b l i c .  S u c h  a  

d e t e r m i n a t i o n  b y  t h e  d i r e c t o r  s h a l l  b e  a c c o m p a n i e d  b y  s p e c i f i c  f i n d i n g s  

o f  f a c t  a n d  c o n c l u s i o n s  o f  l a w .

S e c .  2 1 . 2 2 . 2 0 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r ,  u n l e s s  t h e  c o n ­

t e x t  r e q u i r e : ;  o t h e r w i s e

( I )  " a f f i l i a t e "  o r  " i f f H i n t e d "  m e a n s  a  p e r s o n  w h o  d i r e c t J y ,  

o r  I n d i r e c t l y  t h r o u g h  o n e  o r  m o r e  i n t e r m e d i a r i e s ,  c o n t r o l s ,  o r  I s  

c o n t r o l l e d  b y ,  o r  i s  u n d e r  c o m m o n  c o n t r o l  w i t h ,  t h e  p e r s o n s  s p e c i f i e d ;

( ? )  " c o n t r o l " ,  " c o n t r o l l i n g " ,  " c o n t r o l l e d  b y " ,  a n d  " u n d e r  

c o m m o n  c o n t r o l  w i t h "  m o a n s  t h e  p o s s e s s i o n ,  d i r e c t  o r  I n d i r e c t ,  o f  t h e  

p o w e r  t o  d i r e c t  o r  c a u s e  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  m a n a g e m e n t  a n d  p o l i c i e s  

o f  a  p e r s o n ,  w h e t h e r  t h r o u g h  t h e  o w n e r s h i p  o f  v o t i n g  s e c u r i t i e s ,  b y  

c o n t r a c t  o t h e r  t h a n  a  c o m m e r c i a l  c o n t r a c t  f o r  g o o d s  o r  n o n - m a n a g e m e n t  

s e r v i c e s ,  o r  o t h e r w i s e ,  u n l e s s  t h e  p c - . e *  i s  t h e  r e s u l t  o f  a n  o f f i c i a l  

p o s i t i o n  w i t h  o r  c o r p o r a t e  o f f l c  h e i d  l y  t h e  p e r s o n ;  " c o n t r o l "  I s  

p r e s u m e d  t o  e x i s t  i f  a n y  p e r s o n ,  d i r e c t l y  r  i n d i r e c t l y ,  o w n s ,  c o n ­

t r o l s ,  h o l d s  w i t h  t h e  tJn w e r  t o  v o t e ,  o r  h o l d s  p r o x i e s  r e p r e s e n t i n g ,  1 0  
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p e r  c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  v o t i n g  s e c u r i t i e s  o f  a n y  o t h e r  p e r s o n ;  t h i s  

p r e s u m p t i o n  m a y  b e  r e b u t t e d  b y  a  s h o w i n g  m a d e  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  

b y  s e c .  6 0 ( j )  o f  t h i s  c h a p t e r  t h a t  c o n t r o l  d o e s  n o t  e x i s t  i n  f a c t ;  t h e  

d i r e c t o r  m a y  d e t e r m i n e ,  a f t e r  f u r n i s h i n g  a l l  p e r s o n s  i n  i n t e r e s t  

n o t i c e  a n d  o p p o r t u n i t y  t o  b e  h e a r d  a n d  m a k i n g  s p e c i f i c  f i n d i n g s  o f  

f a c t  t o  s u p p o r t  t h a t  d e t e r m i n a t i o n ,  t h a t  c o n t r o l  e x i s t s  i n  f a c t ,  

n o t w i t h s t a n d i n g  t h e  a b s e n c e  o f  a  p r e s u m p t i o n  t o  t h a t  e f f e c t ;

( 3 )  " d i r e c t o r "  m e a n s  D i r e c t o r  o f  t h e  D i v i s i o n  o f  I n s u r a n c e  

o f  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e - c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t ;

( 1 | )  " d o m e s t i c  i n s u r e r "  h a s  t h e  s a m e  m e a n i n g  a s  s e t  o u t  i n  AS 

2 1 . 9 0 . 0 7 0  a n d ,  i n  a d d i t i o n ,  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  i n c l u d e s  

a n  I n s u r e r  w h i c h  h a s  b e e n  a u t h o r i z e d  t o  d o  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  a n d  

w n i c l i ,  d u r i n g  i t s  t h r e e  p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r s  t a k e n  t o g e t h e r ,  o r  

d u r i n g  a n y  l e s s e r  p e r i o d  o f  t i m e  i f  i t  h a s  b e e n  l i c e n s e d  t o  t r a n s a c t  

i t s  b u s i n e s s  i n  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  o n l y  f o r  a  l e s s e r  p e r i o d  o f  t i m e ,  

h a s  w r L t t e n  a n  a v e r a g e  o f  m o r e  g r o s s  p r e m i u m s  i n  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  

t h a n  i t  h a s  w r i t t e n  i n  I t s  s t a t e  o f  d o m i c i l e  d u r i n g  t h e  s a m e  p e r i o d ,  

a n d  t h e  g r o s s  p r e m i u m s  w r i t t e n  c o n s t i t u t e  3 3  p e r  c e n t  o r  m o r e  o f  i t s  

t o t a l  g r o s s  p r e m i u m s  w r i t t e n  e v e r y w h e r e  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  f o r  t h e  

t h r e e - y e a r  o r  l e s s e r  p e r i o d ,  a s  r e p o r t e d  i n  i t s  t h r o e  m o s t  r e c e n t  

a n n u a l  s t a t e m e n t s ;

( 5 )  " i n s u r a n c e  h o l d i n g  c o m p a n y  s y s t e m "  m e a n s  a  s y s t e m  

c o n s i s t i n g  o f  t w o  o r  m o r e  a f f i l i a t e d  p e r s o n s ,  o n e  o r  m o r e  o f  w h i c h  i s  

a n  i n s u r e r ;

( 6 )  " i n s u r e r "  h a 3  t h e  s a m e  m e a n i n g  a s  s e t  o u t  I n  AS 2 1 . -  

9 0 . 0 * 1 0 ,  e x c e p t  t h a t  I t  d o e s  n o t  i n c l u d e  a g e n c i e s ,  a u t h o r i t i e s  o r  

i n s t r u m e n t a l i t i e s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  i t s  p o s s e s s i o n s  a n d  t e r r i t o r i e s ,  

t h e  C o m m o n w e a l t h  o f  P u '  t o  R i c o ,  t h e  D i s t r i c t  o f  C o l u m b i a ,  a  s t a t e  o r  

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  a  s t a t e ;
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( 7 )  " p e r s o n "  m e a n s  a n  i n d i v i d u a l ,  a  c o r p o r a t i o n ,  a  p a r t n e r ­

s h i p ,  a n  a s s o c i a t i o n ,  a  j o i n t  s t o c k  c o m p a n y ,  a  t r u s t ,  a n  u n i n c o r p o r a t e d  

o r g a n z i a t i o n ,  a n y  s i m i l a r  e n t i t y  o r  a n y  c o m b i n a t i o n  o f  t h e s e  e n t i t i e s  

a c t i n g  i n  c o n c e r t ,  b u t  d o e s  n o t  i n c l u d e  a  s e c u r i t i e s  b r o k e r  p e r f o r m i n g  

n o  m o r e  t h a n  t h e  u s u a l  a n d  c u s t o m a r y  b r o k e r ' s  f u n c t i o n ;

( 8 )  " s e c u r i t y  h o l d e r "  m e a n s  o n e  w h o  o w n s  a n y  s e c u r i t y  o f  a  

s p e c i f i e d  p e r s o n ,  I n c l u d i n g  c o m m o n  s t o c k ,  p r e f e r r e d  s t o c k ,  d e b t  

o b l i g a t i o n s ,  a n d  a n y  o t h e r  s e c u r i t y  c o n v e r t i b l e  i n t o  o r  e v i d e n c i n g  t h e  

r i g h t  t o  a c q u i r e  a r . y  o f  t h e m ;

( 9 )  " s u b s i d i a r y "  m e a n s  a n  a f f i l i a t e  c o n t r o l l e d  b y  a  s p e c i f i e d  

p e r s o n  d i r e c t l y  o r  I n d i r e c t l y  t h r o u g h  o n e  o r  m o r e  i n t ; e r m e d i a r i e s ;

( 1 0 )  " v o t i n g  s e c u r i t y "  I n c l u d e s  a n y  s e c u r i t y  c o n v e r t i b l e  

i n t o  o r  e v i d e n c i n g  a  r i g h t  t o  a c q u i r e  t h e  r i g h t  t o  v o t e  f o r  m a n a g e m e n t  

a n d  t h e  r i g h t  t o  v o t e  o n  o t h e r  m a t t e r s  a s  p r o v i d e d  i n  a  c o r p o r a t i o n ' s  

a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n .

o o c .  2.  T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t ,  o n  J a n u a r y  1 ,  1 9 7 7 .



S T ATI FARM

INSURANCE

State Farm Mutual Automobile Insurance Company JOHN S. G L A S C O C KJ N orthw est O ffice

February 6, 1976
4 6 0 0  25th  Avenue 
Salem ', O regon 
9 7 3 1 3

Represen ta t ive  Terry Gardiner  
Room 124, C a p i to l  
Juneau, Alaska

Dear Mr. Gard iner : Re: H.B. 554 and
CS for H.B. 554

This  Act i s  e s s e n t i a l l y  the NAIC Model Ho ld ing  Company s tatute .
I  would l i k e  to suggest tha t  Sect ion 21.22.060 (a) l i n e s  14 through 
16 be amended as fo l lows :

"Every in su re r  which i s  author ized  to do bus iness in  
t h i s  s ta te  and which i s  a member of an insurance ho ld ing  
company system s h a l l  r e g is t e r  w ith  the D ire c to r ,  except 
a fo re ign  or a l i e n  in su re r  s ub je c t  to d is c lo su re  r equ ire ­
ments and standards adopted by s ta tu te  or reg u la t io n  in  
the j u r i s d i c t i o n  of i t s  d o m ic i l e  which are s u b s ta n t ia l l y  
s im i l a r  to those conta ined i n  t h i s  s e c t io n ."

The NAIC model language and the language i n  almost every state which  
has adopted t h i s  ho ld ing  company s ta tu te ,  has a " subs tan t ia l ly  s im i la r"  
except ion  to the r e g i s t r a t io n  requ irement. Adoption of t h i s  language 
should p rov ide  ample p ro te c t io n  and a t  the same time make the 
r e g i s t r a t io n  requirement less  onerous and s im p le r  to adm in ister .
I  w i l l  be happy to d iscuss  t h i s  w ith  you \n more d e t a i l  i f  you wish.
I  can be reached i n  Salem, Oregon, at  1-503-393-0101, extension 250.
S in ce r e ly  yours, 

ohn S. Glascock

JSGrmea '7-
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