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The* L e g i o l a t u r e  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  

F I S C A L  N O T E

F i r s t  S e s s i o n  - N i n t h  L e g i s l a t u r e

I . R E Q U E S T
B i l l  Nri>. Comiiuttce S ubstitute' for S B  *10 __________ _________
T i t l e :  An Ac t  TinTaTing to the T e a c h e r ' s  Rotirc-r.ieni S y s t e m

R e q u e s t e d  b y r S e n a t e J I K S S
R e t u r n  D a t e  R e q u c s t e a :  ASAP

_ D a t e : :■-} ] -7 r>
A g e n c y :  A d m i n i s t r a t i o n - R c t i  r e n e n t  P r o g r a m :  T R S

II. F I S C A L  D E T A I L
B u d g e t  R e q u e s t  U n i t (s) A f f e c t e d :  U o f  A SOS, DOE, ar.d TP.S M a t c h .  

A. E X P E N D I T U R E S : ( T h o u s a n d s  o f  d o l l a r s )

O B J E C T F Y  75 F Y  76 F Y  77 F Y  73 F Y  79 ' T V  50
1 0 0 P E R S O N A L  S E R V I C E S - o -> 4.2 - 0 - _ n _ - 0 - _ r  _
2 0 0 T R A V E L - 0 - . - 0 - - 0 - _ n _ - 0 - _/ _
300 C O N T R A C T U A L - 0 - 7 . 0 - 0 - - 0 - _ n _ : - o -
400 C O M M O D I T I E S - 0 - - 0 - - 0 - _ n _ - 0 - - 0 -
5 0 0 E Q U I P M E N T - 0 - - 0 - - 0 - - 0 - - 0 -
t o o L A N D  & S T R U C T U R E S - 0 - - 0 - - Q l - 0 - - 0 - - 0 -
7 0 0 G R A N T S , C L A I M S ,  E T C . - 0 - -0- - 0 - - 0 - - 0 - _ f. _

100 B E N E F I T S -0- 6 2 4 . R 661 . 7 7 0 1 . 4 7 4 3 , 5 78=.  1

T O T A L
-0- 6 3 5 . 5 6 6 1 . 7 7 0 1 . 4 743.5 788.1

B. F U N D I N G :  ( T h o u s a n d s  o f  d o l l a r s )

G E N E R A L  F U N D 100% -0- 635. 5 661 .7 701 .-^1 74 j . 5 ' 788.1

F E D E R A L  F U N D S -0- -0- -0- - 0 -  I -0- i -0-

O T H E R -0- -0- -0- -0- | -0- | -u-

C. P O S I T I O N S :

P E R M A R E N T / T E M P O R A R Y 0 / 0 0/1 . j r / o o / o J o / o  | 0/0
MAM MONTHS ( P . / T . ) o / o o / s r / o o  / o i  o / o  | . . . P / 0

T i l . A N A L Y S I S  (See F i s c a l  N o t e  P r e p a r a t i o n  I n s t r u c t i o n s ,  S e c t i o n  I I I )
«

1. It is a s s u m e d  t hat c o v e r e d  p a y r o l l  rill i n c r e a s e  at  si x  p e r c e n t  
p e r  annum.

2. I n c r e a s e  in th e  s t a t e - E m p l o y e r  c o n t r i b u t i o n  r a t e  w i l l  be . 8 6 %

IV. A T T A C H M E N T S

A p p e n d i x  I a n d  II.

V. D A T E :  M a r c h  12, 1075 P R E P A R E D  B Y : , / ‘

O r i g i n a l :  L e g i s l a t i v e  F i n a n c e

c c :  B u dg et , a n d  M a n a g e m e n t

P r i m e  S p o n s o r  ( F i r s t  L e g i s l a t o r  N a m e d )

R o b e r t  S. G a t o s ,  D i r e c t o r  
D i v i s i o n  of R e t i r e m e n t  &  B e n e f i t s



A P P E N D I X  I -- CS for SB 46

T R S ---

1. E s t i m a t e d  FY 76 Payroll (Total) = $106,797,000.
2, Increase in Em ployer C o n t r i b u t i o n  Rate = .86%

Breakdown of Payroll and Costs

Employer

U n i v e r s i t y  of Alaska 
Department of Educati on 
Local School D i s t r i c t s

P a y r o l 1 Rate Cost to State

---- 18,425,980 x . 86% $158,463
18,156,740 x . 86% $156,148
1,809,420 x . 86% $ 15,561

6 8 , 4 0 4 , 9 8 0 x .43% $294,141

of Alaska $624,313*

D i s t r l b u f  i o n  o f  A p p r o p r  l a  I. i  o n  f o r  T R S

1. S t a t e - O p e r a t e d  Schools

2. Univer s i t y  of A las ka --

 $ 1 6 8,4 63 to Their Budget

3. Depar tment of Education-

4. Local School D i s t r i c t  —

$ 78,074 to Their Budget
78,074 to TRS Match

—  $ 15,561 to Their Budget

—  $294,141 to TRS Match

* Does not include cost to local school districts which would 
be $294,141 for Fiscal Year 1976.



A P P E N D I X  II - CS for SB 46

The follo w i n g  admini s t r a t i v e  funds w o u l d  be r e q u i r e d  to 
implement the p r o v i s i o n s  of CS for SB 46:

1. P e r sonal Services - one temporar-y p o s i t i o n  - Benefit 
F i e l d  R e p r e s e n t a t i v e  (range 16) for a 3 month period.

Monthly Salary - $1,293 x 3 = $3,879
plus 7 benefits 281

$4,160

2 .  M o d i f i c a t i o n  t o  d a t a  p r o c e s s i n g
s y s t e m  =  $ 7 , 0 0 0



SENATE JOURNAL

COMMITTEE REPORT ON COMMITTEE SUBSTITUTE SENATE BILL 46

Committee Sub s t i t u t e  f o r  Senate B i l l  46, r e l a t i n g  to t e a ch e r s '  
r e t i r emen t  sys tem , prov ides  f o r  t e ache r  r e t i r emen t  a t  acie 55. 
I t  i s  the i n t e n t  o f  the Senate H ea l th ,  Education and So c i a l  
S e r v i c e s  Committee, in pass ing  out t h i s  b i l l ,  to make a l l  
t e a che r  re t i r ement  laws c o n s i s t e n t  with the age 55 concept .
I t  a l s o  a l low s  f o r  r e t i r ement  a f t e r  20 y e a r s  o f  A laskan 
s e r v i c e  a t  any age .

I t  i s  a l s o  the in t e n t  o f  t h i s  b i l l ’ to i n c r e a s e  the  membership 
s e r v i c e  needed to q u a l i f y  f o r  r e t i r emen t  to e i g h t  y e a r s  
from f i v e .

The Senate H ea l th ,  Education and So c i a l  S e r v i c e s  Committee 
f e e l s  t h i s  b i l l  i s  important to t e ache r s  throughout the S t a t e .

Genie Chance
Vice Chairman
Senate H e a l th ,  Educat ion
and So c i a l  S e r v i c e s  Committee

Chai rman
Senate H ea l th ,  Education 
and S o c i a l  S e r v i c e s  Committee



C h a i r m a n
F i n a n c e  C o m m i t t e e  
A l a s k a  S t a t e  S e n a t e  
J u n e a u ,  A l a s k a  99801

D e a r  L e g i s l a t o r s :

U.K.A, nos A629 
J u n e a u ,  A l a s k a  99801 

M a r c h  2 1 ,  19 /5

C h a i r m a n  
U . K . .  S .  S .
A l a s k a  L e g i s i a t u r e  
J u n e a u ,  A l a s k a  99801

/*> 
/  «

I d e f i n i t e l y  w ill a p p r e c i a t e  y o u r  b r i n g i n g  t he f o l l o w i n g  m a t t e r  to t ho 

a t t e n t i o n  ol y o u r  C o m m i t t e e s ,  a n d  to all l e g i s l a t o r s  w h o  a r e  i n v o l v e d  w i t h  

the f o l l o w i n g  p i e c e  of l e g i s l a t i o n :

S e n a t e  11111 N o. Ah F o r  a n  Act e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to the t e a c h e r s '

r e t i r e m e n t  s y s t e m ;  a n d  p r o v i d i n g  f or a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

S e n a te b i l l N o . A 6 in r e w r i t t e n v e r s ion  I a i l s  to c o n s i d e r  t h o s e  of  u s  i_n 

m e m b e r shl p s e r v 1 e e , p l a n n i n g  to v o L i r o  e v e n t u a l l y  on  Lb y e a r s  of  c r e d i t a b l e  

s e r v i c e  (5 of  w h i c h  w e r e  er.pecLed to be A l a s k a n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ) .  W e  

e n t e r e d  e d u c a t i o n  in A l a s k a  in g o o d  f a i t h  u n d e r  t h o  p r o v i s i o n  t h a t  a l l  tha t  

w a s  r e q u i r e d  In o r d e r  to be  e l i g i b l e  f or e v e n t u a l  d e f e r r e d  v e s t e d  r e t i r e m e n t  

in t e r m s  o f  A 1 n s k n n y e a r s  w e r e  5 s u c h  y e a r s .  I h a v e  p a i d  h a c k  f or " o u t s i d e  

y e a r s "  (10) a n !  a m  c o u n t i n g  on no t  having, to s p e n d  m o r e  t h a n  t he f ive 

p r o m i s e d  y e a r s  in A l a s k a .  N o w  1 b e l i e v e  y o u  a r e  c h a n g i n g  a l l  that.

Y o u r  a m e n d e d  bill w o u l d  n o w  r e q u i r e  8 y e a r s  A l a s k a n  s e r v i c e  f o r  t h o s e  of  u s 

in s e r v i ce n o w  w o r k i n g t o w a r d  L lie 5 a s w a s  p r e v  i o u sl y p r o m i  s e d to be  a d e q u a t e .

T h i s  c o m p r i s e s  a n  u n f a i r  e x t e n s i o n  1 w b j e e t .  r D O  I nv<* Ain.a--.

but- i a i s o  Know i'»" ..... i  s u r e t y  r e t u r n  t:o tiie l o w e r  A S  for

p e r s o n a l  r e a s o n s .  f a m  in m y  f o u r t h  y e a r  o f  s e r v i c e  h e r e  n o w  a s  p r i n c i p a l  

of M a r i e  D r a k e  Jr. H i g h  in J u n e a u .

T h e r e  is a w a y  a r o u n d  t h i s  d'' ••'.!, a n d _ a  s i mji 1 ejiino, a n d  o n e  w h i c h  w o u l d  k e e p

g o o d  f a i th to t h o s e  o f  (:s  in s e r v i c e  h i r e d  u n d e r  t he t.ivu y e a r

pr ovi s iotis:

/ i u k s i’K C I T u l l y  s u o r  ..t , u k c k  v o n  t o :

J. Kune'. the or ICI ::.\T. Seti.ite Hill No. Afi 1 N 'l'ACT for p r e s e n t l y  w o r k i n g  

A 1 a s k a n  e d u c a t o r s .
2. I n sert the s t a t e m e n t  'ViHit years, for n e m l e r e h  i|> s e r v i c e  h o g  i mi i n g I n i t i a l l y

a _ Q e r  Jul y_ 1, _lj»T^V* (V.I I! COI'V O K  "lU i.l. WHi.iVlf 'I'll I S I if 1 NSLKTKit)

O l l l D W O u i . D  ALLO W *  Y O U  T O  1 i «?r I Hi: 1.1 C U T  Y MAILS F O R  N L W  Mi.Mlll.KSI! I l\S , A N D

s t il l. Ai.i.ow t h o n k  t>i fj; o l d  mi rsi.ritsnriw; t o  w o n ;  i:>Tm.u Tin; UKO.'iiSKn

p r o v i s i o n  t'K :• a l a s f a ;; v i .a k f .)

3. If veil w i s h ,  ai.-.o insert th e  s t a t e m e n t  "e I y h t v o  i is for men.hersh i]>

! e r  v i c e  l e i  AM 1: . : l i e  I il i : s w i l l  ’••• r e c u .1 ri. d ’ be£' ini l ' l*Ug a n  p i  hi  1 v I .  1 *180 . 11
t h i s  win.ii a l l o w * iiii. !•;•) hwr.vroK.. i n  a i a s k a ” i n  iiii lit ft.TY ‘

2nd, Tnl, Atli, o r  ‘>t h A L A S K A N  VI A M , UNI.'IR T!!!'. I'KUMlSi: NIA T  ') ALASKA.';

I'l it* io oi i'Sim; v i ' A i w o i  i.n i.v i ;:;t k a i .i.v .".f a n  i t i .i. k i t i l l m l n t , t o  a i .iii i v i :

CtVd. A S  1’UOMI SIM. H A Y  I NO  T H I S  <. IV «;;; P U L  N O T I C K ,  Y O U  C O U L D  HONOKAllLK 

I'l.I A L L  A L A S K A N  TKALIil.KK O N  TIIK f. YI'AK KK'.'U I RI.D, A S  O F  1980.

T O  DO  Jill . r. Til I .OS W O U L D  KK FA Jit t o  TIIO.SK O K  US W O K K I N O  '10WAM!) A 1 I'.CISI.ATKD 

I’ltOM I SI.. O N L Y  I'O I'l N o  *1 H A T  'I’ilK IT'.'U I itKMi N T  IS A!.OUT '10 I'd: I.NTi ..’DID. T H I S

h l c o m k s  l i n k  t h l  I'io>vi■ ::r.jai. c a r r o t  - tui: c o a l  is mi inc m o v k d o u t o f ukomijski)

KKACII, A N D  TIIKKK IS N O  ANSI K A N t T  T H A T  IT l.'ON’T  IIAIS'I N A M ' I N’!

1 tlLCK Y O U  T O  IS' F A T T H FTS. T O  I ' K H V K tliSI.Y 1 i;*:| :;i .AT I'D I T o M I S K S .

R e a p e r  M u l l  y , / I  /  /  /
/ / )  . '<z>c7 U<c?. CSU
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I n t r o d u c e d :  1 / 2 3 / 7 5
R e f e r r e d :  H e a l t h ,  E d u c a t i o n

a n d  S o c i a l  S e r v i c e s  a n d  
F i n a n c e

B Y  T H E  H E A L T H ,  E D U C A T I O N  AND 
S O C I A L  S E R V I C E S  C O M M I T T E E

S E N A T E  B I L L  NO. I|6 

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  OK T H E  S T A T E  OK A L A S K A  

_ N I N T H  L E G I S L A T U R E  -  F I R S T  S E S S I O N  

A B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  t h e  t e a c h e r s 1 r e t i r e m e n t  s y s t e m ;

a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  BY  T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  OF A L A S K A :

* S e c t i o n  1 .  AS  1 * 1 . 2 5 . 1 1 0 ( n ) i n  a m e n d e d  t o  r o a d :

( a )  A t e a c h e r  I s  c l . V g . l b l c  f o r  n o r m a l  r e t i r e m e n t  i f  l i e  h a s  

c o m p l e t e d  e i t h e r  ( 1 )  a t  l e a s t  15 Y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e ,  +*•*<•— Jfw r t ,
♦ — l u - ' V l i M . f J ’  . .  / •   .  . _ J

f i v e  " 1 ’ w h i c h  h a v e  b e e n  moii ib

* w. i i . i . i i o  i x v-m .l  u t i ̂  .. *■* • * v j. v. » 7rr' t j , .j
( c . n ' . ' t , u o ^ - u ,■ p w, c Q 1 i r t ' TNYdl ' i  o£ L c<p  l I “ i a 2 L J J . Z £ Z i i i  - N i l l —j
i m e m b e r s h i p  s e r v i c e ' /  a n d  h a s  a t t a i n e d  t h e  a g e  o f
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a t t a i n e d  t h e  a g o  o f  55 [ 6 0 ]  y e a r s ,  o r  ( 3 )  a t  l e a s t  ?.0 [ 2 5 1  y e a r s  o f
C3.0

c r e d i t a b l e  s e r v i c e ,  tSmr^. - TaBT f i v e  o f  w h i c h  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ?
^ m f i .  ̂ ’|) TtAJ-'ej- A  Je/.i /j I ' l  ?' ,'/. <’/ < e 2/.j J ,

H S e c .  2 .  AS  1*1. 2 5 - 1 1 0 ( D )  1 s  ’a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  A t e a c h e r  i s  e l i g i b l e  f o r  c u r l y  r e t i r e m e n t  i f  h e  h a s  c o m p l e t e d

e i t h e r  o f  t h e  s e r v i c e  r e q u i r e m e n t s  1n  ( a ) ( 1 )  o r  ( a ) ( 2 )  o f  t h i n  s e c t i o n  

a n d  h a s  a t t a i n e d  t h e  a g e  o f  50 ( . 5 5 ]  y e a r s .

m S e c .  3 .  AS 1 (l . 25 • 1 1 0 ( d  ) i s  a m c n U e d  t o  r e n d :

( d )  A r e t i r e d  t e a c h e r  w h o  h a s  b e e n  r e c e i v i n g  a d i s a b i l i t y  r e t i r e i i . i u

s a l a r y  i s  e l i g i b l e  f o r  a s e r v i c e  r e t i r e m e n t  s a l a r y  u p o n "  u t t u  i n i n g  55 p o

y e a  ins  o f  a p e .

« S e e . 1). AS  I (l . 2 5 . 1 2 0  ( c  ) (■!) i n  a m e n d e d  t o  r e a d :

( ii) i  f  t h e  l o n e l i e r  I s  n o t  e l i g i b l e  f o r  n o r m a l  r e t i r e m e n t ,  b u t  

i s  e l i g i b l e  f o r  e a r l y  r e t i r e m e n t ,  a n  d e f i n e d  i n  n c c .  1 1 0 ( a )  a n d  ( b )  o f  

t h i s  c h a p t e r ,  o n  t h e  d a t e  w h e n  a p p l i c a t i o n  f o r  r e t  I r e m o n t s  s n  a r y  i s  I ' i !  

h i s  a n n u a l  r e t i r e m e n t  s a l a r y  i s  t h e  a m o u n t  t h a t  w o u l d  b e  d u e  a n d  o w i n g  i 

t h e  t e a c h e r  11' h e  w e r e  a t  l e a s t  55 [ 6 0 ] ,  r e d u c e d  b y  t h e  a m o u n t  d e r i v e d

- 1-
S B  A 6

(t/S~
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f r o m  H i ! ;  f o l l o w i n g  c o m p u t a t i o n s :  m u l t i p l y  o n o - h a l f  c f  o n e  p e r  c e n t  t i m e s

t h e  n u m b e r  c f  m o n t h s ,  t o  t h o  n e a r e s t  m o n t h ,  by w h i c h  t h e  a p p l i c a n t  *3

a t t a i n e d  a g o  o n  t h e  d a t e  o f  f i l i n g  a p p l i c a t i o n  f a l l s  s h o r t  o f  [ 6 0 ]

y e a r s ,  t i m e r ,  t h e  a m o u n t  c f  a n n u a l  r e t i r e m e n t  s a l a r y  t h a t  v o u l d  b e  d u e  a n d  

o w i n g  t h e  t e ( ; c l . * - r  i f  h o  w o r e  a i  l e a s t  £5  [ 6 0 ]  y e a r s  o f  a g e .

* S e c .  5 .  /*f- . 2 5 .  1 .10( c ) ( 8 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 8 )  D u r i n g  a p e r i o d  c f  r e - e m p l o y m e n t  f o l l o w i n g  r e t i r o m e n l ,  d e ­

d u c t i o n s  f r o m  s a l a r y  m a y  b e  m a d e  a t  t h e  o p t i o n  o f  t i i e  t e a c h e r  f o r  

c o n t r i b u t i o n s  t c  t h e  r e t i r e m e n t  f u n d  a s  p r o v i d e d  i n  s e c .  50 o f  t h i s  

c h a p t e r .  I f  u e o u e V . i o r . s  a r e  m a n e ,  t h e  a n n u a l  a m o u n t  o f  r e t i r e m e n t  s a l a r y  

s h a l l  be i n c r e a s e d  w i i c n  t i i e  t e a c h e r  a g a i n  r e t i r e s  f r o m  a c t i v e  m e m b e r ­

s h i p  s e r v i c e ,  by  a d d i n g  t o  t h e  a n n u a l  a m o u n t  p r e v i o u s l y  p a y a b l e ,  a n

fi Uin 11 M i i • ■ i • i -• 1 V n  I1 i»im n o n  «*•/■»*>*• Q f  V i 1r* I n V% -. #♦ s r- t r- v .• » r> _ i u •  - — J - 1

o f  r e - o i M ' I o y m o r . t . h o w e v e r ,  i f  t h e  t e a c h e r  h a s  n o t  a t t a i n e d  t h e  a g o  o f  

£0  [ 6 0 ]  o n  t he .  d a t e  w h e n  p a y m e n t  o f  r e t i r e m e n t  s a l a r y  i n  r e s u m e d ,  t h e  

a d d i t i o n a l  c i n o u n t  p r o v i d e d  f o r  i n  t h i s  p a r a g r a p h  s h a l l  b e  r e d u c e d  by  H i e  

a m o u n t  de  • Jv - rd  . f r c m  t i .  • f o l l o w i n g  c o m p u t a t i o n s :  m u l t i p l y  o n e - h a l f  o f

o n e  p e r  c e n t  t i m e r ,  t h e  n u m b e r  o f  m o n t h s ,  t o  t h e  n e a r e s t  m o n l . l i ,  by  w h i c h  

t h e  t e a c h e r ' s  a t l . a J r e d  i;'»> o n  t h e  d a t e  o f  s u b s e q u e n t  r e t i r e m e n t  f a l l s  

s h o r t  o f  J>'j [60.1 y e a r s , t i m e r ,  t  i,<♦ a d d l  .t.1 o n a l  a m o u n t  p r o v i d e d  i n  t h i n  

p a r a g r a p h .

H f e e .  6 .  A.'! 1 ' l . ?lj . 1 ,?o ( ( i ) i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( d )  A - ' •• i  i n o r  w h o  w a s  r u e e  1 v I n , ,  a s u r v l e e  r o t  I r e m e n t  s a l a r y  t.'ii

J u l y  1 ,  l ' J - , 6 ,  a i i a l J  r e c e i v e -  a n  a d d i t i o n a l  . [hO a m o n t h  f o r  l i f e ,  p a y a b l e

i ' i i  t h e  f i r s t  t. i y  o f  u r . c n  m o n t h ,  J . f  t h e  t e a c h e r  w a s  a t  l e a s t  6b ( t>0]

y e a r s  u l '  a g e  o n  J u l y  J . , .1 <1 5 5 .

11 f e e  . 7 .  Afi 1H . 5 • 1 . i l l  ( a ) I s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 0  a M i c i i u i *  i n  i i u . : . i i j c ? r ! i ! i ! p s e r v i c e  w h o  h a s  b e c o m e  pex ,; t a n i * ,i t l y  

d i s a b l e d ,  r s  l u f l n e d  I n  s e c .  P i ’ O u f  t h i s  c h a p t e r ,  b e f o r e  a g e  56 [ 6 0 ]  a n d



t

w.'io h u e  h u d  f i v e  o r  m o r e  m e m b e r n h l p  y e n i ' s  may  b o  r e t i r e d  by  t h o  a d m l r i i a -  

t r f t t o i  n s  o f  t h e  f i r s t  u u y  o f  t h e  m o n t h  f o l l o w i n g  t h e  p e r m a n e n t  d i s ­

a b i l i t y .  T h e  a d m i n i s t r a t o r ,  a f t e r  a r e p o r t  o f  m e d i c a l  e x a m i n a t i o n  o f  

t h e  t e a c h e r  a n d  o t h e r  i n f o i  s t a t i o n  t h e  a d m i n i s t r a t o r  may  r e q u e s t  

h a s  b e e n  s u b m i t t e d ,  s h a l l  c e r t i f y  t h a t  t h e  t e a c h e r  l o  p h y s i c a l l y  o r

m e n t a l l y  I n c a p a c i t a t e d  f o r  t h e  f u r t h e r  p e r f o r m a n c e  o f  d u t y ,  a n d

t h a t  t h e  i n c a p a c i t y  i s  l i k e l y  t o  b e  p e r m a n e n t  a n d  t h a t  t h e  t e a c h e r  

s h o u l d  b e  r e t i r e d *

H S e c .  B. AS  1 0 . L’ 5 . 1 3 5 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  P a y m e n t  o f  t h e  d e f e r r e d  b e n e f i t  r . h a l l  b o p : L n  o n  t h o  f i r s t  d a y  

o f  t h e  m o n t h  c o i n c i d i n g  w i t h  o r  f o l l o w i n g  t h e  t e a c h e r ’ s  5 5 t h  [ 6 0 T H ]  

b i r t h d a y  o r  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  h i s  a p p l i c a t i o n  f o r

ue i I.TI'CU U l'iiu i *!■ a-o 1 i i i:d W ith  tllC Sdr.'.ir.i Ot # !•»,»«

T h e  l a s t  p a y m e n t  s h a l l  h e  m ade  a s  o f  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  

t h e  d e n t i l  o i '  t h o  r e t i r e d  t o u c h e r  o c c u r s ,

H S e c .  9 .  AS  1*1. 2cj. 1 35 ( d  ) I s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( d )  A t e a c h e r  i s  n o t  e n t i t l e d  t o  a d e f e r r e d  b e n e f i t  u n l e s s  o n

a p p l i c a t i o n  f o r  i t  i s  f i l e d  w i t h  t h e  a d m i n i s t r a t o r  n o t  l a t e r  t h a n  h i s  

7 0 t h  b i r t h d a y .  T f  t h e  a p p l i c a t i o n  i s  r e c e i v e d  a f t e r  h l r .  5 51 h  [ 6 0 T l t ]  

b i r t h d a y  b u t  o n  o r  b e f o r e  h i s  7 0 t h  b i r t h d a y ,  n o  r e t r o n c t . J  v o  p a y m e n t  may 

be  m ade  f o r  > h e  m o n t h : ;  p r e c e d i n g  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  t h e  a p p l i c a t i o n  i n  

peer* 1 v e d .

fi .5i*{‘ . 1 0 .  Aft 1 * 1 . . 1 3 7  ( h  ) i t :  a m e n d e d  t o  r e a d :

( h )  J n y m e n t  o f  t . h* - d e f e r r e d  veu te>| r e l .  1 r e m e n t  b e n e f i t  s h a l l  b e g i n  

o n  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  c o i n c i d i n g ,  w i t h  o r  n e x t  f o l l o w i n g  t h e  

t e a c h e r '  a ;V 1 h  ( .CiOTi i . l  b i r t h d a y  o r  t h e  f i r s t ;  d a y  o f  t h e  m o n t h  I n  w h i c h  h i 1 

a p p l i c a t i o n  f o r  d e f e r r e d  v e s t e d  b e n e f i t  1 s  f i l e d  w i t h  t h e  a d m l n l a t r a t o r , 

w h i c h e v e r  l a  l a t e r .  T i e  l e s t  p a y m e n t ,  s h a l l  be  n u d e  u s  o f  t h e  f i r s t  day  

o f  t h e  m o n t h  I n  w h i c h  t h e  d e a t h  o f  t h e  t e a c h e r  o c c u r s .
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* . ' V e .  1 1 .  AS I ' l .  ;>!«. ]  3 7 ( d )  * s  a m e n d e d  . n  r e a d :

(<! )  Am .•»j >j > 1.11: ;i 1 t o n  f o r  d e f e r r e d  v e s t e d  b e n e f i t .  s h a l l  n o t .  b e  c o n ­

s i d e r e d  u n l e s s  a p p l i c a t i o n  l a  m ade  n o t  m o r e  t h a n  s i x  m o n t h s  b o  T o r o  t h e  

t e a c h e r ' s  5 5 : . h  [60711 ]  b i r t h d a y  a n d  n o t  l a t e r  t h a n  t h e  t e a c h e r ' s  7 0 t h  

b i r t h d a y .

K S e c .  1 ? .  AS ]  ' l . 2 5 .  l ' i O ( b )  I n  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  p a y m e n t  m ade  o n  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  I n  w h i c h  t h o  

d i s a b l e d  t e a c h e r  r e c o v e r s  f r o m  h i s  d i s a b i l i t y ,  d i e s  o r  a t t a i n s  r ipe 55 

[ 6 0 ]  c o n s t i t u t e s  t h e  l a s t  p a y m e n t .

* G e e , 1 3 .  /•”> ] » l . 2 5 . 1 ( W l ( h )  i s  a m e n d e d  t o  r e n d :

( b )  T h e  s p o u s e ' s  p e n s  J o n  i n  p a y a b l e  o n  t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  

m o n t h ,  c a i n m e n c i n f c  w i t h  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  c o i n c i d i n g  w i t h  o r

M f  V C o l  1 /> i'' | .1 ^  I ' I . A  »»..*»-.« V. 1 t i  . . I t .  / .  t -  I t > . . * • . « » . ( • „  ' . ( •  I  <1 1 71*. ^ i p . i  I* r . T "1 H  m 1 « rt  H I
* ^ 1 ^ .

t h e  s p o u s e  I s  t o t a l l y  a n d  p e r m a n e n t l y  d i s a b l e d ,  a s  d e f i n e d  i n  s e c .  220 

o f  t h i s  c h a p t e r ,  b e f o r e  a p e  cp. [ 6 0 ] .  I f  t h e  s p o u s e  i s  t o t a l l y  a n d  p e r ­

m a n e n t l y  d i s a b l e d  f r o m  e n p M K l n K  i n  a r e g u l a r  r e m u n e r a t i v e  o c c u p a t i o n  o r  

e m p l o y m e n t ,  t h e  s p o u s e ' s  p e n s i o n  s h a l l  c o m m e n c e  o n  t h e  f i r s t  o f  t h e  

m o n t h  c o l n e t d t n p  w i t h  o r  n e x t  f u l l o w l n p  t h e  t e a c h e r ' s  d e / t t h ,  o r  t h e  d a t e  

o f  d i s a b i l i t y ,  w h i c h e v e r  i s  l a t e r .  i f  t h o  s p o u s e  c e a s e s  t o  be  t o t a l l y  

a n d  p e r m a n e n t l y  d i s a b l e d  b e f o r e  a p e  55 [ 6 0 ] ,  t h e  p e n s i o n  s . h a l l  b e  s u s ­

p e n d e d  u n t i l  t h e  s p o u m  S p a i n  b o e o m e  e l l p j b j e  f o r  t h e  p e n s i o n  b e c a u s e  o f  

a p e .  T h e  p a y m e n t  o n  t i e -  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  I n  w h i c h  t h e  s p o u s e  d i e : :  

o r  r e m a r r i e s ,  c o n s t i t u t e s  t l i e  l a s t ,  p a y m e n t .

" G e e .  i ' i .  J ' 1 . 2 5 . 2 2 0 ( 2 . 5 )  I s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 2 3 )  " n o r m a J  r .  t I r e m e n t "  m ' U i n s  r e t i r e m e n t  . i f t e r :

( A ) c o m p l e i . l n p ,  a t  l e a s t  15 y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e ,
■— .'v. Ct I^Ul, I ■' V 1.Awwe'..!* '•( tf- / / ,

.".|i h t.

( i  r | 1 * I   / 'i*iye> ! j ve o f  w h i c h  h a v e  bt < m m em hersh lj s c r v i c e Y  a n d  a t t a  1 n lu p
lie- a p e  o f  5 5  f a d ]  y e a r s ;  o r

(d) cr.mp 1 c 1.11 ip st l..;i: t. flp,hi year:', of ivs'ibe rshl p serv I e. 

-/|-

tju/i,{ i, rm)



a n t i  a t t a i n i n g  t h o  a g o  o f  £5 f ^ O ]  y e a r s ;  o r

( C )  S o r a p l e t i n «  j i t  l e a s t  20  [ 2 5 ]  y e a r s  o ^ r e ^ t a b l e  ^

 " r v l c e ,  w o n  t n w  f i v e  o f  w h i c h  a r c  m e m o e r o h l p  s e r v i c e d  / H

S e c .  1 5 .  AS  1 ^ 1 . 2 5 . 2 2 0 ( 2 1 1 )  i o  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 2 i j ) " e a r l y  r e t i r e m e n t 11 m c a n o  r e t i r e m e n t  a f t e r  a t t a i n i n g  t h e

a g e  o f  ^0  [ 5 5 ]  y e a r s  a n d  c o m p l e t i n g  e i t h e r :

( A )  a t  l e a n t  15 y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e ,  H w w l s
________________________________________6» (< W f ’ ,

f i v e  o f  w h i c h  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ,  o r  ' J ;

(13) a t  l e a s t  e i g h t  y e a r s  o f  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;

S e c .  I f . .  T h i n  A c t  t a k e s  e f f e c t  J u l y  1 ,  1 9 7 5 -

/
I
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I N  T H E  L E G I S L A T U R E  OF T H E  S T A T E  OF A L A S K A  

N I N T H  L E G I S L A T U R E  -  F I R S T  S E S S I O N  

A B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  t h e  t e a c h e r s '  r e t i r e m e n t  s y s t e m ;

a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  OF T H E  S T A T E  OF A L A S K A :

* S e c t i o n  1 .  AS l 1) . 2 5 . 1 1 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( a )  A t e a c h e r  i s  e l i g i b l e  f o r  n o r m a l  r e t i r e m e n t  i f  h e  h a s  c o m ­

p l e t e d  e i t h e r

( 1 )  a t  l e a s t  15 y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e  o f  w h i c h ,  i f  t h e

m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;  ( B ) b e f o r e  J u l y  1 ,  1977> t h e l a s t

s i x  m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ; ( C )  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 7 8 , t h e

l a s t  s e v e n  m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;  ( D )  s u b s e q u e n t  t o  J u n e  3 0 ,

1 9 i 3 ,  t h e  l a s t  e i g h t  m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e  [ ,  T H E  L A S T  F I V E  

OF WHICH H A V E  B E E N  M E M B E R S H I P  S E R V I C E ] ,  a n d  h a s  a t t a i n e d  t h e  a g e  o f  55. 

[ 6 C ]  y e a r s ,  o r

( 2 )  a t  l e a s t  e i g h t  y e a r s  o f  m e m b e r s h i p  s e r v i c e  a n d  h a s  

a t t a i n e d  t h e  a g e  o f  55. [ 6 0 ]  y e a r s ,  o r

( 3 )  a t  l e a s t  25 y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e ,  t h e  l a s t  f i v e  o f

v / h i c h  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e , o r

( 4 )  a t  l e a s t  20 y e a r s  o f  m e m b e r s h i p  s e r v i c e .

* S e c .  2 .  AS  1 4 . 2 5 . 1 1 0 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  A t e a c h e r  i s  e l i g i b l e  f o r  e a r l y  r e t i r e m e n t  i f  h e  h a s  c o m p l e t e d

e i t h e r  o f  t h e  s e r v i c e  r e q u i r e m e n t s  i n  ( a ) ( 1 )  o r  ( a ) ( 2 )  o f  t h i s  s e c t i o n  

a n d  h a s  a t t a i n e d  t h e  a g e  o f  510 [ 5 5 ]  y e a r s .

# S e c .  3 .  AS  1 4 . 2 5 . 1 1 0 ( d )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :
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( d )  A r e t i r e d  t e a c h e r  v/ho h a s  b e e n  r e c e i v i n g  a d i s a b i l i t y  r e t i r e ­

m e n t  s a l a r y  i s  e l i g i b l e  f o r  a s e r v i c e  r e t i r e m e n t  s a l a r y  u p o n  a t t a i n i n g  

55 [ 6 0 ]  y e a r s  o f  a g e .

* S e c .  4 .  AS  1 4 . 2 5 . 1 2 0 ( c ) ( 4 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 4 )  I f  t h e  t e a c h e r  i s  n o t  e l i g i b l e  f o r  n o r m a l  r e t i r e m e n t ,  b u t  

i s  e l i g i b l e  f o r  e a r l y  r e t i r e m e n t ,  a s  d e f i n e d  i n  s e c .  1 1 0 ( a )  a n d  ( b )  o f  

t h i s  c h a p t e r ,  o n  t h e  d a t e  w h e n  a p p l i c a t i o n  f o r  r e t i r e m e n t  s a l a r y  i s  

f i l e d ,  h i s  a n n u a l  r e t i r e m e n t  s a l a r y  i s  t h e  a m o u n t  t h a t  w o u l d  be  d u e  a n d  

o w i n g  t o  t h e  t e a c h e r  i f  h e  w e r e  a t  l e a s t  55 [ 6 0 ] ,  r e d u c e d  b y  t h e  a m o u n t  

d e r i v e d  f r o m  t h e  f o l l o w i n g  c o m p u t a t i o n s :  m u l t i p l y  o n e - h a l f  o f  o n e  p e r

c e n t  t i m e s  t h e  n u m b e r  o f  m o n t h s ,  t o  t h e  n e a r e s t  m o n t h ,  by  w h i c h  t h e  

a p p l i c a n t ' s  a t t a i n e d  a g e  o n  t h e  d a t e  o f  f i l i n g  a p p l i c a t i o n  f a l l s  s h o r t  

o f  55. [ 6 0 ]  y e a r s ,  t i m e s  t h e  a m o u n t  o f  a n n u a l  r e t i r e m e n t  s a l a r y  t h a t  w o u l d  

be  d u e  a n d  o w i n g  t h e  t e a c h e r  i f  h e  w e r e  a t  l e a s t  55. [ 6 0 ]  y e a r s  o f  a g e .

- S e c .  5 .  AS  1 4 . 2 5 . 1 2 0 ( c ) ( 8 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 8 )  D u r i n g  a p e r i o d  o f  r e - e m p l o y m e n t  f o l l o w i n g  r e t i r e m e n t ,  d e ­

d u c t i o n s  f r o m  s a l a r y  may  b e  made a t  t h e  o p t i o n  o f  t h e  t e a c h e r  f o r  c o n ­

t r i b u t i o n s  t o  t h e  r e t i r e m e n t  f u n d  a s  p r o v i d e d  i n  s e c .  50 o f  t h i s  c h a p t e r .  

I f  d e d u c t i o n s  a r e  m a d e ,  t h e  a n n u a l  a m o u n t  o f  r e t i r e m e n t  s a l a r y  s h a l l  be 

i n c r e a s e d  w h e n  t h e  t e a c h e r  a g a i n  r e t i r e s  f r o m  a c t i v e  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ,  

by  a d d i n g  t o  t h e  a n n u a l  a m o u n t  p r e v i o u s l y  p a y a b l e ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  

t w o  p e r  c e n t  o f  t h e  t e a c h e r ' s  b a s e  s a l a r y  f o r  t h e  p e r i o d  o f  r e - e m p l o y ­

m e n t .  H o w e v e r ,  i f  t h e  t e a c h e r  h a s  n o t  a t t a i n e d  t h e  a g e  o f  55. [ 6 0 ]  o n  

t h e  d a t e  w h e n  p a y m e n t  o f  r e t i r e m e n t  s a l a r y  i s  r e s u m e d ,  t h e  a d d i t i o n a l  

a m o u n t  p r o v i d e d  f o r  i n  t h i s  p a r a g r a p h  s h a l l  b e  r e d u c e d  b y  t h e  a m o u n t  d e ­

r i v e d  f r o m  t h e  f o l l o w i n g  c o m p u t a t i o n s :  m u l t i p l y  o n e - h a l f  o f  o n e  p e r  c e n t

t i m e s  t h e  n u m b e r  o f  m o n t h s ,  t o  t h e  n e a r e s t  m o n t h ,  by  w h i c h  t h e  t e a c h e r ' s  

a t t a i n e d  a g e  o n  t h e  d a t e  o f  s u b s e q u e n t  r e t i r e m e n t  f a l l s  s h o r t  o f  55^ [ 6 0 ]  

y e a r s ,  t i m e s  t h e  a d d i t i o n a l  a m o u n t  p r o v i d e d  i n  t h i s  p a r a g r a p h .
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* S a c .  6 .  AS 111. 2 5 .  1 2 0 ( d ) I s  a m e n d e d  t o  r e a a :

( d )  A t e a c h e r  w h o  w a s  r e c e i v i n g  a s e r v i c e  r e t i r e m e n t  s a l a r y  o n

J u l y  1 ,  1 9 5 5 ,  s h a l l  r e c e i v e  a n  a d d i t i o n a l  $50 a m o n t h  f o r  l i f e ,  p a y a b l e

o n  t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  m o n t h ,  i f  t h e  t e a c h e r  w a s  a t  l e a s t  55 [ 6 0 ]  y e a r s  

o f  age  o n  J u l y  1 ,  1 9 5 5 .

* S e c .  7- AS  1 4 . 2 5 . 1 3 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( a )  A t e a c h e r  i n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e  w h o  h a s  b e c o m e  p e r m a n e n t l y

d i s a b l e d ,  a s  d e f i n e d  i n  s e c .  220 o f  t h i s  c h a p t e r ,  b e f o r e  a g e  55 [ 6 0 ]  a n d  

w h o  h a s  h a d  f i v e  o r  m o r e  m e m b e r s h i p  y e a r s  may b e  r e t i r e d  b y  t h e  a d m i n i ­

s t r a t o r  a s  o f  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  f o l l o w i n g  t h e  p e r m a n e n t  d i s ­

a b i l i t y .  T h e  a d m i n i s t r a t o r ,  a f t e r  a r e p o r t  o f  m e d i c a l  e x a m i n a t i o n  o f  

t h e  t e a c h e r  a n d  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h e  a d m i n i s t r a t o r  may  r e q u e s t  h a s  b e e n  

s u b m i t t e d ,  s h a l l  c e r t i f y  t h a t  t h e  t e a c h e r  i s  p h y s i c a l l y  o r  m e n t a l l y  

i n c a p a c i t a t e d  f o r  t h e  f u r t h e r  p e r f o r m a n c e  o f  d u t y ,  a n d  t h a t  t h e  i n c a p a ­

c i t y  i s  l i k e l y  t o  b e  p e r m a n e n t  a n d  t h a t  t h e  t e a c h e r  s h o u l d  be  r e t i r e d .

* S e c .  8 .  AS 1 4 . 2 5 . 1 3 5  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  1 4 . 2 5 . 1 3 5 .  D E F E R R E D  R E T I R E M E N T  B E N E F I T .  ( a )  A t e a c h e r  i s  

e l i g i b l e  f o r  a d e f e r r e d  b e n e f i t  i f :

( 1 )  h e  t e r m i n a t e s  h i s  e m p l o y m e n t  o n  [ I N ]  o r  a f t e r  t h e  d a t e  o n  

w h i c h  h i s  a t t a i n e d  a g e  a n d  c r e d i t e d  s e r v i c e  t o t a l  a t  l e a s t  70. [ 7 5 ]  

y e a r s ;

( 2 )  h e  h a s  c o m p l e t e d  a t  l e a s t  15 y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e ,  

t h e  l a s t  f i v e  [ A T  L E A S T  E I G H T ]  y e a r s  o f  w h i c h  h a v e  b e e n  i n  m e m b e r s h i p  

s e r v i c e ;  a n d

( 3 )  h e  d o e s  n o t  w i t h d r a w  h i s  c o n t r i b u t i o n s  t o  t h e  r e t i r e m e n t

f u n d .

( b )  P a y m e n t  o f  t h e  d e f e r r e d  b e n e f i t  s h a l l  b e g i n  o n  t h e  f i r s t  d a y  

o f  t h e  m o n t h  c o i n c i d i n g  w i t h  o r  f o l l o w i n g  t h e  t e a c h e r ' s  5 5 t h  [ 6 0 T H ]  

b i r t h d a y  o r  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  h i s  a p p l i c a t i o n  f o r
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d e f e r r e d  b e n e f i t  i s  f i l e d  w i t h  t h e  a d m i n i s t r a t o r ,  w h i c h e v e r  i s  l a t e r .

T h e  l a s t  p a y m e n t  s h a l l  b e  made  a s  o f  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  

t h e  d e a t h  o f  t h e  r e t i r e d  t e a c h e r  o c c u r s .

( c )  T h e  m o n t h l y  a m o u n t  o f  a n o r m a l  d e f e r r e d  b e n e f i t  s h a l l  b e  d e t e r ­

m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  s e c .  120 o f  t h i s  c h a p t e r  a s  i t  i s  i n  e f f e c t  o n  

t h e  d a t e  o f  h i s  t e r m i n a t i o n  o f  e m p l o y m e n t ,  c o n s i d e r i n g  t h e  t e a c h e r ' s  

c r e d i t e d  s e r v i c e  a n d  c o m p e n s a t i o n  b e f o r e  h i s  t e r m i n a t i o n  o f  e m p l o y m e n t .

I f  h i s  b e n e f i t  b e g i n s  b e f o r e  h i s  n o r m a l  r e t i r e m e n t  d a t e ,  t h e  b e n e f i t  

s h a l l  b e  r e d u c e d  t o  t h e  a c t u a r i a l  e q u i v a l e n t .

( d )  A t e a c h e r  i s  n o t  e n t i t l e d  t o  a d e f e r r e d  b e n e f i t  u n l e s s  a n  

a p p l i c a t i o n  f o r  i t  I s  f i l e d  w i t h  t h e  a d m i n i s t r a t o r  o n  o r  a f t e r  t h e  

t e a c h e r  r e a c h e s  h i s  e a r l y  r e t i r e m e n t  d a t e  a n d  b e f o r e  h e  a t t a i n s  [N O T  

L A T E R  T H A N ]  h i s  7 0 t h  b i r t h d a y .  I f  t h e  a p p l i c a t i o n  i s  r e c e i v e d  a f t e r  

h i s  5 5 t h  [ 6 0 T H ]  b i r t h d a y  b u t  o n  o r  b e f o r e  h i s  7 0 t h  b i r t h d a y ,  n o  r e t r o ­

a c t i v e  p a y m e n t  may be  made f o r  t h e  m o n t h s  p r e c e d i n g  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  

t h e  a p p l i c a t i o n  i s  r e c e i v e d .

s  S e c .  9 .  AS  1 ^ . 2 5 . 1 3 7 ( 0 ) ,  ( c )  a n d  ( d )  a r e  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  P a y m e n t  o f  t h e  d e f e r r e d  v e s t e d  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  s h a l l  b e g i n  

o n  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  c o i n c i d i n g  w i t h  o r  n e x t  f o l l o w i n g  t h e  

t e a c h e r ' s  5 5 t h  [ 6 0 T H J  b i r t h d a y  o r  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  

h i s  a p p l i c a t i o n  f o r  d e f e r r e d  v e s t e d  b e n e f i t  i s  f i l e d  w i t h  t h e  a d m i n i s t r a ­

t o r ,  w h i c h e v e r  I s  l a t e r .  T h e  l a s t  p a y m e n t  s h a l l  b e  made  a s  o f  t h e  f i r s t  

d a y  o f  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  t h e  d e a t h  o f  t h e  t e a c h e r  o c c u r s .

( c )  T h e  m o n t h l y  a m o u n t  o f  t h e  d e f e r r e d  v e s t e d  b e n e f i t  s h a l l  be 

d e t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  s e c .  120 o f  t h i s  c h a p t e r  a s  i t  I s  i n  e f f e c t  

o n  t h e  d a t e  o f  t h e  t e a c h e r ' s  t e r m i n a t i o n  o f  h i s  e m p l o y m e n t ,  c o n s i d e r i n g  

t h e  t e a c h e r ' s  c r e d i t e d  s e r v i c e  a n d  c o m p e n s a t i o n  b e f o r e  h i s  t e r m i n a t i o n

o f  e m p l o y m e n t .  I f  h i s  b e n e f i t  b e g i n s  b e f o r e  h i s  n o r m a l  r e t i r e m e n t  d a t e ,  

t h e  b e n e f i t  s h a l l  be  r e d u c e d  t o  t h e  a c t u a r i a l  e q u i v a l e n t .
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( d )  A n  a p p l i c a t i o n  f o r  d e f e r r e d  v e s t e d  b e n e f i t  s h a l l  n o t  be  c o n ­

s i d e r e d  u n l e s s  a p p l i c a t i o n  i s  made  o n  o r  a f t e r  t h e  t e a c h e r  r e a c h e s  h i s  

e a r l y  r e t i r e m e n t  d a t e  a n d  b e f o r e  h e  a t t a i n s  h i s  [ N O T  MORE THAN S I X  MONTHS 

B E F O R E  T H E  T E A C H E R ' S  6 0 T H  B I R T H D A Y  AND NOT L A T E R  THAN T H E  T E A C H E R ' S ]  7 0 t h  

b i r t h d a y .

S e c .  1 0 .  AS  1 4 .  2 5 .  l 4 0 ( b ) i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  p a y m e n t  m ade o n  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  t h e  

d i s a b l e d  t e a c h e r  r e c o v e r s  f r o m  h i s  d i s a b i l i t y ,  d i e s  o r  a t t a i n s  a g e  55 

[ 6 0 ]  c o n s t i t u t e s  t h e  l a s t  p a y m e n t .

S e c .  1 1 .  AS  1*1. 2 5 . 1 6 4 ( b ) i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  s p o u s e ' s  p e n s i o n  i s  p a y a b l e  o n  t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  

m o n t h ,  c o m m e n c i n g  w i t h  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  c o i n c i d i n g  w i t h  o r  n e x t  

f o l l o w i n g  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  t h e  s p o u s e  a t t a i n s  a g e  55. [ 6 0 ] ,  u n l e s s  t h e  

s p o u s e  I s  t o t a l l y  a n d  p e r m a n e n t l y  d i s a b l e d ,  a s  d e f i n e d  i n  s e c .  220 o f  

t h i s  c h a p t e r ,  b e f o r e  age  55. [ 6 0 ] .  I f  t h e  s p o u s e  i s  t o t a l l y  a n d  p e r ­

m a n e n t l y  d i s a b l e d  f r o m  e n g a g i n g  i n  a r e g u l a r  r e n u i n e r a t i v e  o c c u p a t i o n  o r  

e m p l o y m e n t ,  t h e  s p o u s e ' s  p e n s i o n  s h a l l  c o m m e n c e  o n  t h e  f i r s t  o f  t h e  m o n t h  

c o i n c i d i n g  w i t h  o r  n e x t  f o l l o w i n g  t h e  t e a c h e r ' s  d e a t h ,  o r  the* d a t e  o f  

d i s a b i l i t y ,  w h i c h e v e r  I s  l a t e r .  I f  t h e  s p o u s e  c e a s e s  t o  b e  t o t a l l y  a n d  

p e r m a n e n t l y  d i s a b l e d  b e f o r e  a g e  55. [ 6 0 ] ,  t h e  p e n s i o n  s h a l l  be s u s p e n d e d  

u n t i l  t h e  s p o u s e  a g a i n  b e c o m e s  e l i g i b l e  f o r  t h e  p e n s i o n  b e c a u s e  o f  a g e .  

T h e  p a y m e n t  o n  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  t h e  s p o u s e  d i e s  o r  

r e m a r r i e s  c o n s t i t u t e s  t h e  l a s t  p a y m e n t .

S e c .  1 2 .  1 4 . 2 5 . 2 2 0 ( 2 3 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 2 3 )  " n o r m a l  r e t i r e m e n t "  m e a n s  r e t i r e m e n t  a f t e r :

( A )  c o m p l e t i n g  a t  l e a s t  15 y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e  o f  

W h i c h , . i f  t h e  d a t e  o f  - n o r m a l  r e t i r e m e n t  i s ;  ( 1 )  b e f o r e  J u l y  1 .

1 9 7 6 ,  t h e  l a s t  f i v e  m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;  ( 1 1 )  b e f o r e
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( I l l )  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 7 8 ,  t h e  l a s t  s e v e n  m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p

s e r v i c e ;  ( i v )  s u b s e q u e n t  t o  J u n e  30» 1 9 7 8 ,  t h e  l a s t  e i g h t  m u s t  

h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e  [ ,  T H E  L A S T  F I V E  OF WHICH H AVE  B E E N  

M E M B E R S H I P  S E R V I C E ] ,  a n d  a t t a i n i n g  t h e  a g e  o f  55  [ 6 0 ]  y e a r s ;  o r

( B )  c o m p l e t i n g  a t  l e a s t  e i g h t  y e a r s  o f  m e m b e r s h i p  s e r v i c e  

a n d  a t t a i n i n g  t h e  a g e  o f  55 [ 6 0 ]  y e a r s ;  o r

( C )  c o m p l e t i n g  a t  l e a s t  25 y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e ,  

t h e  l a s t  f i v e  o f  w h i c h  a r e  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;  o r

( D )  a t  l e a s t  20 y e a r s  o f  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;

S e c .  1 3 .  AS 1 * 1 . 2 5 . 2 2 0 ( 2 1! ) i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( 2 4 )  " e a r l y  r e t i r e m e n t "  m e a n s  r e t i r e m e n t  a f t e r  a t t a i n i n g  t h e  

a g e  o f  50 . [ 5 5 ]  y e a r s  a n d  c o m p l e t i n g  e i t h e r :

( A )  a t  l e a s t  15 y e a r s  o f  c r e d i t a b l e  s e r v i c e  o f  w h i c h ,  

i f  t h e  d a t e  o f  e a r l y  r e t i r e m e n t  i s :  ( i )  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 7 6 ,

t h e  l a s t  f i v e  m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;  ( i i )  b e f o r e  

J u l y  1 ,  1 9 7 7 ,  t h e  l a s t  s i x  m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;

( i i l )  b e f o r e  J u l y  1 ,  1 9 7 0 ,  t h e  l a s t  s e v e n  m u s t  h a v e  b e e n  m e m b e r ­

s h i p  s e r v i c e ;  ( i v )  s u b s e q u e n t  t o  J u n e  3 0 ,  1 9 7 3 ,  t h e  l a s t  e i g h t  

m u s t  h a v e  b e e n  'T' e m b e r s h l p  s e r v i c e  [ ,  T H E  L A S T  F I V E  OF WHICH HAV E 

B E E N  M E M B E R S H I P  S E R V I C E , ]  o r

( B )  a t  l e a s t  e i g h t  y e a r s  o f  m e m b e r s h i p  s e r v i c e ;

S e c .  1*1. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  J u n e  3 0 ,  1 9 75 -

-6- ti
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