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B Y  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E  B Y  
I N  T H E  H O U S E  R E Q U E S T  O F  T H E  G O V E R N O R

H O U S E  B I L L  N O .  3 0 i|

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

N I N T H  L E G I S L A T U R E  -  F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  b o r r o w i n g  i n  a n t i c i p a t i o n  o f

r e v e n u e s ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  ^ 3 . 0 8 . 0 ^ 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  A 3 . 0 8 . 0 ^ 0 .  S A L E  O F  N O T E S .  N o t e s  a u t h o r i s e d  t o  b e  i s s u e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  b e  s o l d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  i n  t h e  

m a n n e r  a n d  a t  t h e  p r i c e  o r  p r i c e s  a s  h e  s h a l l  d e t e r m i n e ,  a t  e i t h e r  

p u b l i c  o r  p r i v a t e  s a l e ; h o w e v e r ,  [, P R O V I D E D  T H A T ]  n o  n o t e  s h a l l  b e  

s o l d  a t  l e s s  t h a n  p a r  a n d  a c c r u e d  i n t e r e s t  [ O R  A T  A N  I N T E R E S T  R A T E  

E X C E E D I N G  F I V E  P E R  C E N T  A Y E A R ] .

* S e c .  2. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  I m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 , -  

1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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JAY S. HAMMOND, Governor

POUCH S-WHEAU 99801

M a r c h  25, 1 9 7 5

T h e  H o n o r a b l e  H u g h  M a l o n e  

C h a i r m a n

H o u s e  F i n a n c e  C o m m i t t e e  

A l a s k a  S t a t e  L e g i s l a t u r e  

S t a t e  C a p i t o l  

J u n e a u ,  A l a s k a

D e a r  M r .  M a l o n e :

T h e r e  a r e  n o  f i s c a l  e f f e c t s  i n  H o u s e  B i l l  3 0 4  t h a t  c a n  b e  r e a s o n a b l y  

e s t i m a t e d .

T h i s  m e a s u r e  r e m o v e s  t h e  i n t e r e s t  r a t e  c e i l i n g  o n  r e v e n u e  a n t i c i p a t i o n  

n o t e  b o r r o w i n g s .  S u c h  b o r r o w i n g  w o u l d  o n l y  b e  u s e d  i n  a s i t u a t i o n  w h e r e  

it w a s  i m p e r a t i v e  to a d j u s t  i n  t h e  y e a r  r e v e n u e  f l o w s  t o  m e e t  e x p e n d i ­

t u r e s .  I t  is n o t  p o s s i b l e  to f o r e c a s t  t h e  u s e  o f  s u c h  b o r r o w i n g s  n o r  

t h e  i n t e r f e r e n c e  if a n y ,  o f  t h e  c e i l i n g .  T h e  r e m o v a l  o f  t h e  c e i l i n g  i s  

a p r e c a u t i o n a r y  m o v e  i n  t h e  e v e n t  i n t e r e s t  r a t e s  m o v e  h i g h e r  f r o m  t h e  

p r e s e n t  l e v e l s .

N o  a d d i t i o n a l  p e r s o n n e l  o r  o t h e r  i t e m s  c a u s i n g  e x p e n s e s  w o u l d  b e  

r e q u i r e d  t o  i m p l e m e n t  H o u s e  B i l l  3 0 4 .  I n t e r e s t  p a y m e n t s  f o r  t h e s e  n o t e s ,  

i f  a n y ,  w o u l d  b e  f u n d e d  b y  t h e  S t a t e  a n n u a l  d e b t  s e r v i c e  a p p r o p r i a t i o n .

V e r y  t r u l y  y o u r ^ ,

L E : e h

cc: C o m m i s s i o n e r  S t e r l i n g  G a l l a g h e r

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e

R. D. S t e v e n s o n  

S p e c i a l  A s s i s t a n t
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T h Q  n c n o r a b l o  2; i k e  t r a d n e r  
S p e a k e r  o s :  t . h c  i i O U E a  
Alaska Sfcato Lcgisliitr.jra 
Ju neau, A l a s k a  5901.1

Du ;r £Sr. Specher:

I n  a c c o r d a n c e  w i t h  7.3 2£,30.000(b) raid the Unis7c::n D a l e  a 
o f  t h e  Altiaiux hi: a  to x-cyioiutcre, J. eui t r  a n  cai 1 1  i r.;; «?. b i l l  
oliu.h;:cting the i n t e r e s t  r a t a  c e i l i n g  e i  L i v e  e a r  c e n t  a  
y e a r  o n  c h e r t  t a r u  t n v o u t o  a n t i c i t n  v.io n, n o t e  fco:r:evxiag. 
Wiien urxui renri n v l y ,  t h o  s a l o  o f  s h o r t  torsi r e v e n u e  c n t i -

iil><— .► Ouii jj>» uii CuiiiC. 'COOX. «i:..OClC5
i a  a  t-j.-.j o f  I I cl.n e i a l  cnanvecnay. v t c n e  n o t e s  v;au.ici 
e n a b l e  tr.a ba:w:rhnc;*fc of D c v cavj-o  t o  a d j u s t  the f l o w  of 
r e v e n u e s  ot.gecteu d u r i n g  a n y  i i r e a i  v e e r  t o  L a t t e r  r c o t  
t h o  t e n t h l y  p a y r o l l  a n a  o t n a r  o p e r a t i n g  espenciiturss of 
t< 10 & ua.ee»

A l t h o u g h  .it ir. d i f f i c u l t  t o  concluclo t h a t  t h e  f i v e  r e r  
c e n t  c e i l i n g  w o u l d  p r e v e n t  t h e  v.;o of t h a o a  n o t e s ,  I 
h a v e  bn.vii ce. v i s e d  t h a t  i t  irj err c e n t  n o t  to p r e s e r v e  
this c o i l i n g  o n  a  f i n a n c i a l  o p t i c a  t h a t  rr.v h a  o f  c r u c i a l  
i m p o r t a n c e  u u r i  n g  o u r  re e u r o  f i n a n c i a l  crunch.

Sincerely,
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