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B Y  THE L A B O R  AMD
1 III THE HOUSE COMMERCE COftilTTEE

2 HOUSE BILL NO. 202

3 IN THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA

4 FIFTEENTH LEGISLATURE - FIRST SESSION

3 A  BILL

4 For an Act entitled: "An Act revising the Alaska Cooperative Corporation

7 Act; and amending Alaska Rules of Civil Procedure 4,

8 10, 11, 19, 20, 23.1, 24, 65, 73, a nd 82, Alaska Rule

9 of Evidence 803(8), and Alaska Rules of Appellate

10 Procedure 204 and 609."

11 BE IT ENACTED BY THE LEGISLATURE OF THE STATE OF ALASKA:

12 * Section 1. AS 10 is amended by adding a new chapter to read:

13 CHAPTER 16. ALASKA COOPERATIVE CORPORATIONS CODE.

14 ARTICLE 1. COOPERATIVE PURPOSES A N D  POWERS.

15 Sec. 10.16.005. PURPOSES FOR WHICH COOPERATIVE CORPORATION MAY

16 BE ORGANIZED. A  cooperative may be organised under this chapter for a

17 lawful purpose, except for the purpose of banking, insurance, or the

18 furnishing of electric or telephone service.

19 Sec. 10.16.008. DECLARATION OF PUBLIC POLICY THAT COOPERATIVES

20 ARE NOT IN RESTRAINT OF TRADE. It is the public policy of the state

21 to encourage the efficient production and distribution of agricultural

22 and other products derived from the natural resources or labor re-

23 sources of the state. A cooperative that complies w i t h  the provisions

24 of this chapter and that does not, during the fiscal year of the

25 cooperative, market products for nonmember patrons in an amount

26 greater in value than the products marketed for the members of the

27 cooperative, is not a conspiracy or combination in restraint of trade,

28 or an illegal monopoly. The contracts of a cooperative authorized by

29 this chapter, whether or not required by the cooperative as a
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condition of membership or of do i n g  business with the cooperative, are 

not an unlawful restraint of trade, o r  a  conspiracy or cosdtination to 

accomplish an improper or illegal p u r p o s e  o r  act.

Sec. 10.16.010. GEHERAL POWERS. Subject to tha limitations in 

the articles of incorporation, the provisions of this chapter, and 

other applicable law, a cooperative has all the powers of a  natural 

person in carrying out business activities, including, without limita­

tion, the po w e r  to

(1) have perpetual s u c c e s s i o n  by the corporate name;

(2) sue and be sued, comp l a i n  and defend, in the corporate

name;

(3) adopt a corporate seal and alter it, and use it by 

having it, or a facsimile of it, impressed, affixed or reproduced;

(A) buy, take, receive, lease, take by gift, devise or 

bequest, or otherwise acquire, own, hold, improve, use and otherwise 

deal in, real or personal property, w h e r e v e r  situated;

(5) sell, convey, mortgage, pledge, lease, exchange, trans­

fer and otherwise dispose of its prop e r t y  and assets;

(6) buy, take, receive, subscribe for, or otherwise a c­

quire, own, hold, vote, use, employ, sell, mortgage, lend, pledge, or 

otherwise dispose of, and otherwise u se and deal in, shares or other 

interests in, or obligations of, ot h e r  domestic or foreign coopera­

tives and corporations, partnerships o r  individuals, o r  direct or

indirect obligations of the U n i t e d  States or of another governsMnt, 

state, territory, or its goverrasental district or municipality or 

instrumentality;

(7) make contracts and incur liabilities, borrow money at 

the rates of interest the cooperative determines, issue notes, bonds, 

certificates of indebtedness a nd ot h e r  obligations, issue certificates
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1 representing equity interests in its assets, and secure its obliga-

2 tions by nortgage or pledge of its property, franchise and incoae;

3 (8) lend aoney for its corporate purposes, invest end

4 reinvest its funds and take and hold real and personal property as

5 security for the payaent of funds loaned or invested;

6 (9) conduct business and affairs and have offices and

7 exercise its powers in a state, territory, district or possession of

8 the United States, or in a foreign country;

9 (10) elect or appoint officers and agents, define their

10 duties, and fix their coapensation;

11 (11) aake and alter bylaws, consistent with its articles

12 and the laws of the state, for the adainistration and regulation of

13 its affairs;

14 (12) donate for the public welfare or for charitable,

15 scientific, or educational purposes;

16 (13) cease its activities and surrender its franchise;

17 (14) have and exercise all powers necessary or convenient

18 to carry out the purposes for which the cooperative is organized.

19 Sec. 10.16.015. DEFENSE OF ULTRA VIRES. (a) An act and a

20 transfer of property to or by a cooperative is not invalid because it

21 exceeds the cooperative's power to do the act or stake or receive the

22 transfer, except that the lack of power may be asserted in a proceed-

23 ing

24 (1) by a member or director against the cooperative to

25 enjoin an act or transfer of property to or by the cooperative; if the

26 unauthorized act or transfer sought to be enjoined is being, or is to

27 be, performed or made under a contract to which the cooperative is a

28 party, the court may, if all of the parties to the contract are

29 parties to the proceeding and if the court considers it equitable, set
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aside and enjoin the performance of tha contract, and in ao doing nay 

allow the cooperative or the other parties to the contract to receive 

compensation for the loss or daswge sustained by either of them re­

sulting from the action of the court in setting aside and enjoining 

the performance of the contract; the court may not award anticipated 

profits to be derived from the performance of the contract as a loss 

or daawge sustained;

(2) by or for the cooperative to obtain a Judgment in its 

favor against an incumbent or foraer officer, director, or incorpor­

ator of the cooperative for loss or damage due to that individual's 

unauthorized act;

(3) by the commissioner to annul or dissolve the coopera­

tive or to enjoin the cooperative from unauthorized business 

activities.

(b) This section applies to contracts and conveyances made by 

foreign cooperatives in the state and to conveyances by foreign co­

operatives of real property situated in the state.

Sec. 10.16.017. LIMITATION ON AUTHORITY OF COOPERATIVE AGENT. A  

limitation of the powers of cooperative members, officers, or direc­

tors, or the manner or exercise of their powers, that is contained in 

or implied by the articles of incorporation, bylaws, or action of the 

board, by AS 10.16.450 - 10.16.560 or 10.16.605 - 10.16.685, or by an 

agreement between members of the cooperative, may be asserted between 

a cooperative, or a member of the cooperative, and a third person, 

only

(1) by a member of the cooperative or by the state to 

enjoin the doing or continuance of unauthorised business by the co­

operative or ita officers, or both, where a third party has not 

acquired rights under AS 10.16.015;
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(2) to dissolve the cooperative; or

(3) by the cooperative or by a meaber of the cooperative in 

a representative suit against the officers or directors of the cooper* 

ative for a violation of their duty.

Sec. 10.16.020. CONTRACT OR CONVEYANCE BINDING O N  DOMESTIC A N D  

FOREIGN COOPERATIVES, (a) A  contract or conveyance aade in the naae 

of the cooperative that is authorised by the board, o r  that is done 

within the scope of the actual or apparent authority of the 

cooperative conferred by the board, except whe n  the board's authority 

is liaited by law other than this chapter, or that is within the 

agency power of the officers executing it, binds the cooperative, and 

the cooperative acquires rights under the contract or conveyance, 

whether the contract or conveyance has been executed or is wholly or 

partly executory.

(b) This section applies to contracts and conveyances aade by a 

foreign cooperative in the state and to conveyances by a foreign 

cooperative of real property situated in the state.

ARTICLE 2. NAME AND SERVICE O F  PROCESS.

Sec. 10.16.025. COOPERATIVE NAME, (a) The naae of a coopera­

tive must contain the word "cooperative," "association," or an ab b r e­

viation of one of these words. The corporate naae aay not contain a 

word or phrase that indicates or iaplies that the cooperative is 

organized for a purpose other than the purpose contained in the a r t i­

cles of the cooperative. The naae of a cooperative aay not be the 

saae as, or deceptively siailar to, the naae of a doaestic corporation 

existing under the laws of the state or a foreign corporation a uthor­

ized to transact business in the state, or a naae that has been r e­

served or registered under this title.

(b) The naae of a cooperative a»y not contain the w o r d  "city,"
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"borough,” or  "village" or otherwise iaply that the cooperative is a 

aunicipality. The naae of a city, borough, or village s a y  be used in 

the naae of a  cooperative.

(c) A  person other than a cooperative incorporated under this

chapter or u n d e r  a former law of the state, o r  a foreign cooperative

authorised to transact business in the state, aay not u s e  the tens 

"cooperative," or a variation of the tern, in its corporate naae,

business naae, or title. This subsection does not apply to a

cooperative organized to generate and transait electrical energy and 

po w e r  or to furnish electrical or telephone service.

(d) A  cooperative nay enjoin a  violation of this section by 

court a ction without showing daswge to the cooperative.

Sec. 10.16.030. RESERVATION O F  COOPERATIVE NAME. T he exclusive 

right to the use of the naae of a cooperative aay be reserved by

(1) a person intending to organise a cooperative under this

chapter;

(2) a doaestic cooperative intending to change its naae;

(3) a foreign cooperative intending to apply for a certifi­

cate of authority to transact business i n  the state;

(A) a foreign cooperative authorised to transact business

in the state and intending to change its naae; or

(5) a person intending to organise a  foreign cooperative

a nd to have it apply for a certificate of authority to transact b u s i­

ness in the state.

Sec. 10.16.033. APPLICATION T O  RESERVE COOPERATIVE NAME. R e s e r­

vati o n  of a cooperative naae is a a d e  b y  filing an application w i t h  the 

coaaissioner. If the coaaissioner finds that the naae satisfies the 

requireaents of A S  10.16.025 and is not a reserved o r  registered 

business naae under AS 10.35, the coasri-ssioner shall reserve it for
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the exclusive use of the applicant for • period of 120 days.

Sec. 10.16.037. TRANSFER OF RESERVED NAME. The holder of a 

reserved cooperative name may transfer the right to the exclusive use 

of that naaM to another person by filing a notice of transfer with the 

commissioner, that is signed by the holder of the reserved corporate 

name, and that specifies the nasM and address of the transferee.

Sec. 10.16.060. REGISTRATION OF COOPERATIVE NAME. A  cooperative 

organized and existing under the laws of a state or territory of the

United States may register its corporate name if the name is not the

same as, or deceptively similar to, the name of a doenstic corpora­

tion, the naaM of a foreign corporation authorised to transact busi­

ness in the state, a corporate nasM reserved or registered under this 

chapter, or a business name reserved or registered under AS 10.35.

Sec. 10.16.065. USE OF SAME OR DECEPTIVELY SIMILAR NAME. (a) 

Registration of the name of a cooperative gives the registering co­

operative the exclusive right to use the name. The person who has

registered the cooperative name may enjoin the use of the same or 

deceptively similar name and has a cause of action for dasMges against 

a person who uses the same name or a deceptively similar naae.

(b) A cooperative may enjoin a violation of this section by 

court action without showing damage to the cooperative.

Sec. 10.16.050. PROCEDURE FOR REGISTRATION OF COOPERATIVE NAME. 

Registration of a cooperative name is made by filing with the commis­

sioner

(1) an application for registration executed by an officer 

of the cooperative setting out the name of the cooperative, the state 

or territory where it is incorporated, the date of incorporation, a 

statement that it is doing business, and a brief statement of its 

business; and
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(2) a certificate froa an official of the state o r  territo­

ry where the cooperative is organised who has custody of the records 

of that state pertaining to cooperative corporations and that states 

that the cooperative is in good standing under the laws of that state 

or territory.

Sec. 10.16.055. FEE FOE A N D  DURATION OF IE6I8TEBED NAME. (a) 

The departaent shall establish by regulation tha fee for registration 

of the naae of a cooperative.

(b) The registration is effective until the close of the calen­

dar year in w h i c h  the application for registration was filed unless 

terainated earlier by involuntary dissolution under AS 10.16.450.

Sec. 10.16.057. RENEWAL OF REGISTERED NAME, (a) A  cooperative 

that haa registered the naaM of the cooperative aay renew the regis­

tration each y e a r  by

(1) filing an application for renewal each year setting out 

the facts required in an original application for registration;

(2) filing a certificate of good standing required for an 

original registration; and

(3) paying the renewal fee established by the departaent 

under AS 10.16.055(a).

(b) An application for renewal shall be filed between October 1 

and December 31 each year. A  renewal under this section extends the 

registration of the naae of the cooperative through the following 

calendar year.

Sec. 10.16.060. REGISTERED OFFICE AND REGISTERED AGENT. A  

cooperative shall continuously maintain in the state a registered 

agent and a registered office. The registered office aay be the saaw 

as the place of business of the cooperative. The registered agent 

shall be either a natural person who is a resident of the state whose
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1 business office is the sane es the registered office, or a domestic or

2 foreign corporation authorized to transact business in the state whose

3 business office is the same as the registered office.

4 Sec. 10.16.065. LISTING AND PUBLICATION OF REGISTERED NAMES.

5 The cossaissioner shall file a list of the registered names of the

6 domestic and foreign cooperatives authorized to transact business in

7 the state, and the names and addresses of their registered agents with

8 the superior court of each judicial district. The commissioner shall

9 provide to the superior court of each judicial district a weekly

10 update of the list by mechanical or electronic means that can be

11 reduced to legible written copy. The commissioner shall make avail-

12 able to the public on request and for a fee established by the depart-

13 ment by regulation a copy of the list and weekly updates. The commis-

14 sioner shall publish an updated compilation of the entire list at

15 least once each year.

16 Sec. 10.16.070. CHANGE OF REGISTERED OFFICE O R  AGENT. (a) A

17 cooperative may change the registered office or agent of the coopera-

18 tive, or both, by filing with the department a verified statement

19 signed by the president or vice-president of the cooperative that

20 states

21 (1) the name of the cooperative;

22 (2) the address of the registered office of the coopera-

23 tive;

24 (3) the address of the new registered office of the cooper-

25 ative if the registered office is to be changed;

26 (4) the name of the registered agent of the cooperative;

27 (5) the name of the new registered agent of the coopera-

28 tive, if the registered agent is to be changed; and

29 (6) a statement that the change is authorized by resolution
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of the board of directors of the cooperative.

(b) If the verified statement coaplies with this chapter, the

coaaissioner shall file it in the rnaalisi   office. The change

becoaas effective wh e n  the stateaent is filed by the coaaissioner.

Sec. 10.16.075. CHANGE 0 1  RESIGNATION O F  REGISTERED AGENT. (a)

A  registered agent of a  doaestic or foreign cooperative aay eheng* the

location of the agent's office froa one address to another in the 

stata. The agent a ay change the registered office of the cooperative 

for which the p erson is acting as registered agent by filing in the 

office of the coaaissioner a stateaent setting out (1) the naae of 

the agent; (2) the address of the agent's office before the change;

(3) the new address of the office; and (4) a list of corporations

for which the p e r s o n  is the registered agent. The stateaent ahall ba 

executed by the registered agent in the individual naaw of the agent, 

or if the agent is a corporation, the statesMnt shall be executed and 

verified by the president or vice-president of the corporation. The 

stateaent shall be delivered to the coaadssioner and if the stateaant 

coaplies with this chapter, the coaaissioner shall file the stateaent 

in the coaaissioner's office. The change becosws effective when the 

stateaent is filed by the coaaissioner.

(b) A  registered agent aay resign by filing a written notice and 

an exact copy of the notice with the coassissioner. The written notice 

of resignation aust include the latest address of the principal office 

of the cooperative and the naats, addresses, and titles of the arost 

recent officers of the cooperative known by the agent. The coaais­

sioner ahall iaaediately aail a copy of the notice to the cooperative 

at the principal office of the cooperative. Tha resignation becoaes 

effective 30 days after the filing of the written notice, unless the 

cooperative corporation earlier appoints a  successor registered agent
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1 under AS 10.16.070.

2 Sec. 10.16.077. SERVICE OF PROCESS ON COOPERATIVE. (a) A

3 process, notice, or demand required or permitted by lew to be served

4 on e cooperative may be served on its registered agent.

5 (b) If a cooperative fails to appoint or maintain a registered

6 agent in the state, or if the cooperative's registered agent cannot,

7 with reasonable diligence, be found at the registered office, a pro-

8 cess, notice, or demand may be served on the commissioner. A person

9 may serve the commissioner under this subsection by

10 (1) serving on the commissioner or the designee of the

11 commissioner a copy of the process, notice, or demand, the papers

12 required by law to be delivered with the service, and paying a fee

13 established by the department by regulation;

14 (2) sending by certified mail to the cooperative being

15 served a notice that service has been made on the commissioner under

16 this subsection and a copy of the process, notice, or demand and

17 accompanying papers; notice to the cooperative shall be sent to

18 (A) the address of the last registered office of the

19 cooperative as shown by the records on file in the office of the

20 commissioner; and

21 (B) the address that the person initiating the pro-

22 ceedings knows or, on the basis of reasonable inquiry, has reason

23 to believe, is most likely to result in actual notice; and

24 (3) filing with the appropriate court or other body, as

25 part of the return of service, the return receipt of mailing and an

26 affidavit of the person initiating the proceedings that this

27 subsection has been complied with.

28 (c) The commissioner shall keep a record of the processes,

29 notices, and demands served on the commissioner under this section.
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1 (d) This saction doas not affact tha right to serva procass,

2 notice, or deaand required or permitted by law to ba served on a

3 corporation in another aanner paraittad by law.

4 ARTICLE 3. FORMATION OF COOPERATIVES.

5 Sec. 10.16.080. INCORPORATORS. One or aora natural parsons who
I

6 are 18 years of age or older aay incorporate a cooperative corporation

7 by signing, verifying, and delivering to the coaaissioner an original

8 and an axact copy of the articles of incorporation for the coopera-

9  t i v e .

10 Sec. 10.16.085. ARTICLES OF INCORPORATION. The articles of

11 incorporation aust include

12 (1) the naae of the cooperative and that it is a coopera-

13 tive;

14 (2) the purposes for which the cooperative is organized;

15 (3) whether the cooperative is organized with or without

16 membership stock, the aaount of tha aeabership fee, and tha liaita-

17 tions, if any, on the transfer of a aeabership;

18 (4) the basis for distributing the assets of the coopera-

19 tive in the event of dissolution or liquidation;

20 (5) the address of the initial registered office and the

21 naae of the initial registered agent at that address;

22 (6) the nuaber, which anist be three or aore, constituting

23 the initial board of directors and the naaes and addresses of the

24 persons who are to serve as directors until the first annual meeting

25 of the aeabers or until their successors are elected and take office;

26 and

27 (7) tha naae and address of each incorporator.

28 Sec. 10.16.090. OPTIONAL PROVISIONS IN ARTICLES OF

29 INCORPORATION. The articles of incorporation aay include
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(1) on* or aore of the following provisions, w h i c h  are not 

effective unless expressly stated in the articles:

(A) a provision granting, with or without lisiitation, 

the power to levy assessments on aeabers;

(B) special qualifications for aeabers;

(C) a provision liaiting the duration of the co r p o­

ration's existence to a specified period of tiae;

(D) a provision restricting or eliainating the power 

of the board or of the aeabers to adopt, aaend, or repeal p r o­

visions of the bylaws under AS 10.16.115;

(E) a provision requiring for corporate action, except 

corporate action under AS 10.16.255 and 10.16.450, the affirma­

tive vote of a larger proportion of the members, or the affirma­

tive vote or quorum of a larger proportion of the directors, than 

is otherwise required by this chapter;

(F) a provision limiting or restricting the business 

that the cooperative may engage in or the powers that the cooper­

ative may exercise;

(G) a provision requiring approval of the members not 

otherwise required by this chapter for an action of the 

cooperative;

(H) a provision empowering the board to submit by mail 

ballot a question to be voted on at a member meeting, and whether 

that power extends to the election of directors;

(I) a provision for the formation of districts, the 

holding of member meetings by districts, and the holding of 

elections of directors at district meetings;

(J) a provision for electing delegates at district 

meetings to represent their districts in annual and special
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1 meetings of the members; notice of district meetings shell be

2 given in the u n n e r  provided for member meetings under

3 AS 10.16.205;

6 (K) a  provision that one or more directors m ay be

5 appointed by the other directors under AS 10.16.235 or by a

6 public official or commission authorized by the laws of the

7 state;

8 (L) a  provision that the board of directors shall be

9 classified as provided i n  AS 10.16.248;

10 (M) a  provision allowed by AS 10.16.228 waiving the

11 requirement that an annual report be sent to members;

12 (2) other provisions not in conflict with this chapter for

13 the management of the business and for the conduct of the affairs of

14 the cooperative, including a provision that this chapter requires or

15 permits to be stated in the bylaws.

16 Sec. 10.16.093. FILING OF ARTICLES OF INCORPORATION. An origi-

17 nal and an exact copy of the articles of incorporation shall be de-

18 livered to the commissioner for processing under AS 10.16.805 and for

19 issuance of a certificate of incorporation.

20 Sec. 10.16.095. DISCLOSURE OF COOPERATIVE PURPOSES. An incor-

21 porator presenting articles of incorporation under AS 10.16.080 shall

22 deliver, wit h  the articles, a separate statement of the codes, select*

23 ed from the identification codes established under AS 10.16.790, that

24 most closely describe the initial activities of the cooperative.

25 Sec. 10.16.100. EFFECT OF ISSUANCE OF CERTIFICATE OF INCORPO-

26 RATION. The corporate existence begins w h e n  the commissioner issues

27 the certificate of incorporation. The certificate of incorporation is

28 conclusive evidence that all precedent conditions required for

29 incorporation to be performed by the incorporators have been satisfied
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and that the cooperative haa been incorporated. Issuance does not 

affect the right of the state to bring a proceeding to cancel or 

revoke tha certificate or for involuntary dissolution of the

cooperative. The doctrines of de jure compliance, de facto 

corporations, and corporation by estoppel are abolished.

Sec. 10.16.105. OPERATING AS COOPERATIVE WITHOUT INCORPORATING 

UNDER THIS CHAPTER, (a) Except as provided in (b) of this section, a

person who operates as a cooperative that has not been issued a

certificate of incorporation under this chapter is liable for the 

debts and liabilities incurred or arising out of that action.

(b) A  third party and a person acting on behalf of a cooperative 

that has not been issued a certificate of incorporation under this 

chapter may modify or preclude by written agreement the liability 

created by this section.

Sec. 10.16.110. ORGANIZATIONAL MEETING. After the commencement 

of corporate existence by the issuance of a certificate of

incorporation, the incorporators or the board of directors named in 

the articles of incorporation shall hold an organizational meeting, 

either inside or outside the state, at the call of a majority of the 

incorporators or directors named in the articles of incorporation, to 

adopt bylaws, elect directors if none have been named in the articles, 

elect officers, and transact other business. Those calling the 

meeting shall give at least 20 days' notice of the meeting by mail to 

each incorporator or director named in the articles of incorporation. 

The notice must state the time and place of the meeting.

Sec. 10.16.113. POWER OF INCORPORATORS BEFORE DIRECTORS' ELEC­

TION. If initial directors have not been named in the articles of 

incorporation, the incorporator or incorporators may do whatever is 

necessary and proper to perfect the organization of the cooperative
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until the director* are elected, including the adoption and amendment 

of bylaws and the election of directors.

Sec. 10.16.115. ADOPTION OF BYLAWS. Bylaws may be adopted, 

amended, or repealed either by approval of the members or by approval 

of the board. The articles of incorporation may restrict or eliminate 

the power of either the board or the members to adopt, amend, or 

repeal bylaws.

Sec.10.16.120. CONTENT OF BYLAWS. (a) Unless already stated in 

the articles, the bylaws must state the number of directors of the 

cooperative or state that the board or the members shall establish in 

the manner provided by the bylaws the exact number of directors within 

a specified numerical limit. The stated maximum number of directors 

may not be greater than two times the stated minimum number minus one 

and the minimum number of directors may not be less than three. If 

the articles establish the number of directors, the number of direc­

tors may only be changed by an amendment to the articles.

(b) After the admission of members, the outstanding members 

shall adopt a bylaw

(1) to establish or change the fixed number of directors or 

the maximum or minimum nwaber of directors; or

(2) to change the board from a fixed number to a variable 

number or vice versa.

(c) The bylaws may contain provisions that do not conflict with 

law or the articles of incorporation for the management of the 

business of the cooperative and for the conduct of the affairs of the 

cooperative, including

(1) the time, place, and manner of calling, conducting and 

giving notice of meetings of members, directors, and committees;

(2) the qualifications, duties, compensation and time of
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the election of directors;

(3) the requirements for s quorum for directors' and c om­

mittee meetings;

(4) the appointment and authority of committees of the

board;

(5) the appointment, duties, cosq>ensation, and tenure of 

officers; and

(6) the making of annual reports and financial statements 

to the members.

Sec. 10.16.125. BYLAWS TO BE KEPT AT OFFICE; INSPECTION BY 

MEMBERS. A  cooperative shall keep at its principal executive office 

in the state or, if its principal executive office is not in the 

state, at its principal business office in the state, the original or 

a copy of its current bylaws. The cooperative shall make the bylaws 

available for inspection by the members at all reasonable times during 

office hours. If the principal executive office of the corporation is 

outside the state and the cooperative has no principal business office 

in the state, the cooperative shall furnish a copy of the current 

bylaws to a member who requests the copy in writing.

ARTICLE 4. COOPERATIVE FINANCES.

Sec. 10.16.130. MEMBERSHIP STOCK. The articles may require that 

members own one or more shares of membership stock, and may limit the 

issuance and transferability of the stock.

Sec. 10.16.133. DISTRIBUTIONS, (a) A  cooperative or a s ubsid­

iary of a cooperative may not make a distribution to the members 

unless

(1) the amount of the retained earnings of the cooperative 

isanediately before the distribution equals or exceeds the amount of 

the proposed distribution; or
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(2) immediately af t e r  making the distribution

(A) the sum of the assets of the cooperative, exclu­

sive of goodwill, capitalized research and development expenses, 

evidences of debts owing from directors or officers, and deferred 

charges, would be at least equal to one and one-fourth times the 

liabilities of the cooperative, excluding deferred taxes, d e­

ferred income, and other deferred credits; and

(B) the current assets of the cooperative would be

(i) at least equal to its current liabilities; or

(ii) if the average of the earnings of the cooper­

ative before taxes on income and before interest expense for 

the two preceding fiscal years was less than the average of 

the interest expense of the cooperative for those fiscal 

years, at least equal to one and one-fourth its current 

liabilities.

(b) For the purposes of this section,

(1) in determining the amount of the assets of the coopera­

tive, the cooperative may not include profits derived from an exchange 

of assets unless the assets received are currently realizable in cash;

(2) "current assets" include net amounts that the board has

determined in good faith suty reasonably be expected to be received

from customers d uring the 12-month period used in calculating current 

liabilities under existing contractual relationships obligating the 

customers to make fixed or periodic payments during the term of the 

contracts, after in each case deducting future costs not then included 

in current liabilities but reasonably expected to be Incurred by the 

cooperative in performing each contract;

(3) the cooperative shall base the amount of a distribution 

payable in property on the value that is listed for the property on
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1  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t a  o f  t h a  c o o p e r a t i v e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h

2  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s .

3 ( c )  A  c o o p e r a t i v e  t h a t  d o e s  n o t  c l a s s i f y  t h e  a s s e t s  o f  t h e

4  c o o p e r a t i v e  a s  c u r r e n t  a s s e t s  a n d  f i x e d  a s s e t s  u n d e r  g e n e r a l l y  a c c e p t -

5  e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  i s  e x e m p t  f r o m  ( a ) ( 2 ) ( B )  o f  t h i s  s e c t i o n .

6  S e c .  1 0 . 1 6 . 1 3 5 .  A P P O R T I O N M E N T  A N D  D I S T R I B U T I O N  O F  N E T  P R O C E E D S  O R

7  S A V I N C S  O R  N E T  L O S S E S .  S u b j e c t  t o  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3 ,  a  c o o p e r a t i v e  s h a l l

8  a p p o r t i o n ,  d i s t r i b u t e ,  a n d  p a y  p e r i o d i c a l l y  t h e  n e t  p r o c e e d s  o r  s a v -

9  i n g s  o f  a  c o o p e r a t i v e  t o  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  t o  r e c e i v e  t h e m  a t  t h e

1 0  t i m e s  a n d  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s ,  e x c e p t  t h a t  a  c o o p e r a *

1 1  t i v e  s h a l l  a p p o r t i o n  a n d  d i s t r i b u t e  t h e  n e t  p r o c e e d s  o r  s a v i n g s  f r o m

1 2  p a t r o n a g e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  b y  i t s  m e m b e r s  a m o n g  t h e s e  m e m b e r s  i n

1 3  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r a t i o  t h a t  e a c h  m e m b e r ' s  p a t r o n a g e  d u r i n g  t h e

1 4  p e r i o d  i n v o l v e d  b e a r s  t o  t h e  t o t a l  p a t r o n a g e  o f  a l l  t h e  m e m b e r s  d u r i n g

1 5  t h a t  p e r i o d .  T h e  b y l a w s  m a y  c o n t a i n  r e a s o n a b l e  p r o v i s i o n s  f o r  t h e

1 6  a p p o r t i o n m e n t  a n d  c h a r g i n g  o f  n e t  l o s s e s .  I n  t h i s  s e c t i o n  " p a t r o n a g e "

1 7  i n c l u d e s  w o r k  p e r f o r m e d  a s  a  m e m b e r  o f  a  w o r k e r s '  c o o p e r a t i v e .

1 8  S e c .  1 0 . 1 6 . 1 4 0 .  M A N N E R  O F  P A Y M E N T .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  a p p o r t i o n ,

1 9  d i s t r i b u t e  a n d  p a y  n e t  p r o c e e d s  o r  s a v i n g s  r e q u i r e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 5  i n

2 0  c a s h ,  c r e d i t s ,  c e r t i f i c a t e s  o f  i n t e r e s t ,  r e v o l v i n g  f u n d  c e r t i f i c a t e s ,

2 1  l e t t e r s  o f  a d v i c e  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o r  c e r t i f i c a t e s  i s s u e d  b y  t h e

2 2  c o o p e r a t i v e  o r  b y  a n  a f f i l i a t e d  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a s s o -

2 3  c i a t i o n  w h e t h e r  o r  n o t  i n c o r p o r a t e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

2 4  S e c .  1 0 . 1 6 . 1 4 5 .  M A N N E R  O F  A P P O R T I O N M E N T  A N D  D I S T R I B U T I O N .  ( a )

2 5  A p p o r t i o n m e n t  a n d  d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  p r o c e e d s  o r  s a v i n g s  o r  n e t

2 6  l o s s e s  m a y  b e  s e p a r a t e l y  d e t e r m i n e d  f o r ,  a n d  b e  b a s e d  o n ,  p a t r o n a g e  o f

2 7  s i n g l e  o r  m u l t i p l e  p o o l s ,  p a r t i c u l a r  d e p a r t m e n t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,

2 8  p a r t i c u l a r  c o m m o d i t i e s ,  s u p p l i e s ,  o r  s e r v i c e s ,  o r  o n  t h e  t y p e  o f

2 9  p a t r o n a g e .
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( b )  A  c o o p e r a t i v e  m a y  p r o v i d e  i n  i t s  b y l a w *  t h e  M i n i m a  a a o u n t  

o f  a  t i n g l e  p a t r o n a g e  t r a n s a c t i o n  t o  b e  t a k e n  i n t o  a c c o u n t  f o r  t h e  

p u r p o s e  o f  p a r t i c i p a t i o n  i n  a l l o c a t i o n  a n d  d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  p r o ­

c e e d s  o r  s a v i n g s  o r  n e t  l o s s e s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 5  -  1 0 . 1 6 . 1 5 0 .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 5 0 .  D E T E R M I N A T I O N  O F  N E T  P R O C E E D S ,  S A V I N C S  O R  L O S S ­

E S .  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  c o s q n i t e  n e t  p r o c e e d s  o r  s a v i n g s  o r  n e t  l o s s e s  

u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 5  -  1 0 . 1 6 . 1 5 0  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  

a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  a p p l i c a b l e  t o  c o o p e r a t i v e s  a f t e r  d e d u c t i n g  

d i v i d e n d s  p a i d  o n  c a p i t a l  s t o c k  f r o a  g r o s s  p r o c e e d s  o r  s a v i n g s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 5 3 .  P R O H I B I T E D  D I S T R I B U T I O N .  A  c o o p e r a t i v e  o r

s u b s i d i a r y  o f  a  c o o p e r a t i v e  a a y  n o t  a a k e  a  d i s t r i b u t i o n  t o  t h e  a e a b e r s  

i f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t h e  s u b s i d i a r y  a a k i n g  t h e  d i s t r i b u t i o n  i s ,  o r  a s  

a  r e s u l t  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n  w o u l d  b e ,  l i k e l y  t o  b e  u n a b l e  t o  m e t  i t s  

l i a b i l i t i e s  a s  t h e y  m a t u r e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 5 5 .  A D D I T I O N A L  R E S T R I C T I O N S .  A  c o o p e r a t i v e  a a y  a a k e

a d d i t i o n a l  r e s t r i c t i o n s  f o r  d i s t r i b u t i o n s  t o  m e m b e r s  i n  t h e  a r t i c l e s ,  

b y l a w s  o r  a g r e e m e n t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 6 0 .  I D E N T I F I C A T I O N  O F  D I S T R I B U T I O N  I N  N O T I C E  T O

M E M B E R S .  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i n f o r m  m e m b e r s  i n  a  n o t i c e  t h a t  a  d i s ­

t r i b u t i o n  o t h e r  t h a n  o n e  c h a r g e a b l e  t o  r e t a i n e d  e a r n i n g s  i s  s t d e  f r o m  

a  s o u r c e  o t h e r  t h a n  r e t a i n e d  e a r n i n g s ,  a n d  s h a l l  i n c l u d e  a  s t a t e m e n t  

o f  t h e  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n .  T h e  c o o p e r a t i v e  

s h a l l  g i v e  t h e  n o t i c e  w i t h  t h e  d i s t r i b u t i o n  o r  w i t h i n  t h r e e  m o n t h s  

a f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  f i s c a l  y e a r  i n  w h i c h  t h e  c o o p e r a t i v e  p a y s  t h e  

d i s t r i b u t i o n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 6 5 .  U N C L A I M E D  D I S T R I B U T I O N ,  R E D E M P T I O N ,  O R  P A Y M E N T .  

T h e  b o a r d  m a y  d e c l a r e  t h a t  a  d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  m a r g i n s  b y  a  c o o p e r a ­

t i v e  o r  a  r e d e m p t i o n  o f  o r  p a y a e n t  b a s e d  o n  a  s e c u r i t y  t h a t  r e m a i n s  

u n c l a i m e d  f o r  s i x  y e a r s  a f t e r  t h e  d a t e  a u t h o r i z e d  f o r  p a y a e n t ,
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r e d e m p t i o n  o r  r e t i r e a e n t  i s  f o r f e i t e d .  T h e  a a o u n t  f o r f e i t e d  s t y  

r e v e r t  t o  t h e  c o o p e r a t i v e  i f ,  a t  l e a s t  s i x  a o n t h s  b e f o r e  t h e  d e c l a r e d  

d a t e  o f  f o r f e i t u r e ,  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  M i l e d  a  n o t i c e  t h a t  t h e

p a j n s e n t  i s  a v a i l a b l e  t o  t h e  l a s t  k n o w n  a d d r e s s  o f  t h e  p e r s o n  s h o w n  b y

t h e  c o o p e r a t i v e ' s  r e c o r d s  t o  b e  e n t i t l e d  t o  t h e  p a y a e n t  o r ,  i f  t h e

a d d r e s s  i s  u n k n o w n ,  t h e  c o o p e r a t i v e  p u b l i s h e s  t h e  n o t i c e  a s  p r o v i d e d

b y  l a w  f o r  t h e  p u b l i c a t i o n  o f  a  s u a a o n s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 7 0 .  M I S S I N G  S E C U R I T I E S  O R  O W N E R S H I P  R E C O R D S  O N  

P R O P O S E D  R E D E M P T I O N ,  ( a )  W h e n  a  c e r t i f i c a t e  f o r  a  s e c u r i t y  i s s u e d  b y  

a  c o o p e r a t i v e  i s  m i s s i n g ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i s s u e  a  d u p l i c a t e  

c e r t i f i c a t e  o n  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  o w n e r  i f  t h e  o w n e r  f u r n i s h e s  t h e  

i n d e s m i t y  r e q u i r e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e .

( b )  W h e n  r e c o r d s  s h o w i n g  o w n e r s h i p  o f  s e c u r i t i e s ,  r e c o r d s  u s e d  

t o  d e t e r m i n e  t h e  a p p o r t i o n m e n t  o f  s e c u r i t i e s ,  o r  i n f o r m a t i o n  n e c e s s a r y  

t o  a a k e  a  p r o p o s e d  r e d e m p t i o n  o f  t h e  s e c u r i t i e s  i s  a i s s i n g ,  t h e  c o ­

o p e r a t i v e  m a y  g i v e  n o t i c e  a n d  r e d e e m  t h e  s e c u r i t i e s  a s  f o l l o w s :

( 1 )  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s e t  a s i d e  a n  a a o u n t  e q u a l  t o  t h e

v a l u e  o f  t h e  s e c u r i t i e s  t o  b e  r e d e e m e d ;

( 2 )  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  g i v e  n o t i c e  o f  t h e  r e d e m p t i o n  t o  

a l l  k n o w n  o w n e r s  o f  t h e  s e c u r i t i e s ;

( 3 )  i f  t h e  o w n e r s h i p  o f  a  s e c u r i t y  i s  u n k n o w n ,  t h e  c o o p e r a ­

t i v e  s h a l l  p u b l i s h  n o t i c e  o f  t h e  r e d e m p t i o n  a t  l e a s t  o n c e  a  m o n t h  f o r  

f o u r  m o n t h s  i n  a  n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  t h a  j u d i c i a l  

d i s t r i c t  w h e r e  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  l o c a t e d ;

( 4 )  a f t e r  p u b l i c a t i o n  o f  t h e  n o t i c e  o f  r e d e m p t i o n ,  t h e

c o o p e r a t i v e  a a y  t e r m i n a t e  u n c l a i m e d  o u t s t a n d i n g  s e c u r i t i e s  r e p r e s e n t e d  

b y  t h e  a i s s i n g  r e c o r d s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f

A S  1 0 . 1 6 . 1 6 5 .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 7 3 .  L I A B I L I T Y  O F  M E M B E R S  R E C E I V I N G  P R O H I B I T E D
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1  D I S T R I B U T I O N S ,  ( a )  A  m e m b e r  w h o  r e c e i v e s  a  d i s t r i b u t i o n  p r o h i b i t e d

2  b y  t h i a  c h a p t e r  w i t h  k n o w l e d g e  o f  f a c t a  i n d i c a t i n g  t h e  i m p r o p r i e t y  o f

3  t h e  d i a t r i b u t i o n  i a  l i a b l e  t o  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a l l

4  o f  t h e  c r e d i t o r a  o r  a e a b e r a  e n t i t l e d  t o  i n s t i t u t e  a n  a c t i o n  u n d e r  ( b )

5  o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  t h e  a m o u n t  r e c e i v e d  b y  t h e  a e a b e r  p l u s  i n t e r e s t  a t

6  t h e  l e g a l  r a t e  o n  j u d g m e n t s  u n t i l  p a i d .  T h e  l i a b i l i t y  o f  a  m e m b e r

7  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  M y  n o t  e x c e e d  t h e  l i a b i l i t y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e

8  t o  n o n c o n s e n t i n g  c r e d i t o r s  a t  t h e  t i a w  o f  t h e  v i o l a t i o n  a n d  t h e  i n j u r y

9  s u f f e r e d  b y  n o n c o n s e n t i n g  m e a r i > e r s .

1 0  ( b )  S u i t  s u t y  b e  b r o u g h t  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t o  e n -

1 1  f o r c e  t h e  l i a b i l i t y

1 2  ( 1 )  t o  c r e d i t o r s  a r i s i n g  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  a

1 3  v i o l a t i o n  o f  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3  o r  1 0 . 1 6 . 1 5 3  a g a i n s t  l i a b l e  m e m b e r s  b y  a

1 4  c r e d i t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  w h o s e  d e b t s  o r  c l a i m s  a r o s e  b e f o r e  t h e

1 5  t i m e  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n  t o  m e a d > e r s  a n d  w h o  h a s  n o t  c o n s e n t e d  t o  t h e

1 6  d i s t r i b u t i o n ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  c r e d i t o r  h a s  r e d u c e d  i t s  c l a i m s  t o

1 7  j u d g m e n t ;  o r

1 8  ( 2 )  t o  m e m b e r s  a r i s i n g  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  a

1 9  v i o l a t i o n  o f  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 5  a g a i n s t  a  l i a b l e  m e m b e r  b y  a  m e m b e r  a t  t h e

2 0  t i m e  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n  w h o  w a s  o m i t t e d  f r o m  a n d  d i d  n o t  c o n s e n t  t o

2 1  t h e  c h a l l e n g e d  d i s t r i b u t i o n ,  w i t h o u t  r e g a r d  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f

2 2  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 0 .

2 3  ( c )  A  m e m b e r  s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  i s i p l e a d  a l l  o t h e r

2 4  m e m b e r s  l i a b l e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  a n d  m a y  c o m p e l  c o n t r i b u t i o n ,  e i t h e r

2 5  i n  t h a t  a c t i o n  o r  i n  a n  i n d e p e n d e n t  a c t i o n  a g a i n s t  m e m b e r s  n o t  j o i n e d

2 6  i n  t h a t  a c t i o n .

2 7  ( d )  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  t h e  l i a b i l i t y  o f  a  m e m b e r  u n d e r

2 8  o t h e r  a p p l i c a b l e  l a w .

2 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 1 7 5 .  L I M I T A T I O N  O F  L I A B I L I T Y  O F  M E M B E R S .  E x c e p t  f o r
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•  d e b t  l a w f u l l y  c o n t r a c t e d  f o r  b e t w e e n  a  m e m b e r  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a  

m e m b e r  i a  n o t  l i a b l e  f o r  t h e  d e b t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i n  a n  a m o u n t  

e x c e e d i n g  t h e  s u m  r e s w i n i n g  u n p a i d  o n  t h e  m e m b e r ' s  s u b s c r i p t i o n  f o r  

■ h a r e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r  t h e  s u m  r e m a i n i n g  u n p a i d  o n  t h e  m e m b e r ' s  

m a s t e r s h i p  f e e  i f  a  f e e  i s  r e q u i r e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 8 0 .  I N A P P L I C A B I L I T Y  T O  W I N D I N G  U P  A N D  I N V O L U N T A R Y  O R  

V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N S .  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3  -  1 0 . 1 6 . 1 7 5  d o  n o t  a p p l y  t o  a  

p r o c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0  - 1 0 . 1 6 . -  

5 6 0 .

A R T I C L E  5 .  M E M B E R S .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 8 5 .  M E M B E R S H I P .  M e m b e r s h i p  i n  a  c o o p e r a t i v e  i s  

c o n d i t i o n e d  o n  o w n e r s h i p  o f  a  s h a r e  o f  m e m b e r s h i p  s t o c k  o r  p a y m e n t  o f  

a  m e m b e r s h i p  f e e  a s  s e t  o u t  i n  t h e  a r t i c l e s .  T h e  b y l a w s  o f  a  c o o p e r a ­

t i v e  m a y  a u t h o r i z e  m e m b e r s h i p  b y  p a y m e n t  o f  p a r t  o f  t h e  m e m b e r s h i p  f e e  

o r  s t o c k  s u b s c r i p t i o n  a n d  c o m p l i a n c e  w i t h  a n  a g r e e m e n t  t o  p a y  t h e  

b a l a n c e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 8 8 .  R E S I G N A T I O N  O R  E X P I R A T I O N  O F  M E M B E R S H I P .  ( a )  A 

m e m b e r  h a s  a n  u n r e s t r i c t e d  r i g h t  t o  r e s i g n  f r o m  m e m b e r s h i p ,  e x c e p t  

t h a t  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s  m a y  r e q u i r e  r e a s o n a b l e  n o t i c e  b e f o r e  a  

r e s i g n a t i o n  i s  e f f e c t i v e .

( b )  N o t w i t h s t a n d i n g  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a  r e s i g n i n g  m e m b e r  i s  

l i a b l e  f o r  c h a r g e s  i n c u r r e d ,  s e r v i c e s  o r  b e n e f i t s  a c t u a l l y  r e n d e r e d  

a n d  u n p a i d ,  d u e s ,  a s s e s s m e n t s ,  f e e s ,  a n d  o b l i g a t i o n s  i n c u r r e d  b y  t h e  

m e m b e r  u n d e r  t h e  t e r m s  o f  a  c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t  t h a t  c o m p l i e s  w i t h  

A S  1 0 . 1 6 . 3 0 0  *  1 0 . 1 6 . 3 4 0 .

( c )  A  m e m b e r s h i p  i s s u e d  f o r  a  p e r i o d  o f  t i m e  e x p i r e s  w h e n  t h e  

p e r i o d  o f  t i m e  h a s  e l a p s e d  u n l e s s  t h e  m e m b e r s h i p  i s  r e n e w e d .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 9 0 .  E X P U L S I O N ,  S U S P E N S I O N ,  O R  T E R M I N A T I O N .  ( a )  A  

c o o p e r a t i v e  m a y  e x p e l  o r  s u s p e n d  a  m e m b e r ,  o r  t e r m i n a t e  o r  s u s p e n d  a
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m e m b e r s h i p ,  o n l y  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n .  A n  e x p u l s i o n ,  t e r m i n a ­

t i o n ,  o r  s u s p e n s i o n  t h a t  d o e s  n o t  c o m p l y  w i t h  t h i s  s e c t i o n  i s  v o i d  a n d  

w i t h o u t  e f f e c t .

( b )  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  m a k e  a n  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r ­

m i n a t i o n  i n  g o o d  f a i t h  a n d  i n  a  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  m a n n e r .  A  p r o c e ­

d u r e  t h a t  d o e s  n o t  c o m p l y  w i t h  ( c )  o f  t h i s  s e c t i o n  m a y  b e  f a i r  a n d  

r e a s o n a b l e .  T h e  c o o p e r a t i v e  h a s  t h e  b u r d e n  t o  p r o v e  t h a t  a  p r o c e d u r e  

t h a t  d o e s  n o t  c o m p l y  w i t h  ( c )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e .

( c )  A n  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n  p r o c e d u r e  i s  f a i r  

a n d  r e a s o n a b l e  i f

( 1 )  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  p r o c e d u r e  h a v e  b e e n  s e t  o u t  i n  

t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  o r  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  s e n t  o n  r e q u e s t  a  c o p y  

o f  t h e  p r o v i s i o n s  t o  a  m e m b e r  i n  t h e  m a n n e r  r e q u i r e d  b y  t h e  a r t i c l e s  

o r  b y l a w s ;

( 2 )  t h e  p r o c e d u r e  p r o v i d e s  n o t i c e  t o  t h e  m e m b e r  o f  t h e  

p r o p o s e d  a c t i o n  a n d  t h e  r e a s o n s  f o r  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  3 0  d a y s  b e f o r e  

t h e  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n ;  a n d

( 3 )  t h e  p r o c e d u r e  p r o v i d e s  a n  o p p o r t u n i t y  f o r  t h e  m e m b e r  t o  

r e s p o n d ,  o r a l l y  o r  i n  w r i t i n g ,  n o t  l e s s  t h a n  1 0  d a y s  b e f o r e  t h e  e f f e c ­

t i v e  d a t e  o f  t h e  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n ,  t o  t h e  p e r s o n  

o r  b o d y  a u t h o r i z e d  t o  d e c i d e  t h a t  t h e  p r o p o s e d  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  

o r  t e r m i n a t i o n  n o t  t a k e  p l a c e .

( d )  N o t i c e  r e q u i r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  b e  g i v e n  b y  a  m e t h o d  

r e a s o n a b l y  c a l c u l a t e d  t o  p r o v i d e  a c t u a l  n o t i c e .  T o  g i v e  n o t i c e  b y  

m a i l ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s e n d  t h e  n o t i c e  b y  f i r s t - c l a s s  o r  

c e r t i f i e d  m a i l  t o  t h e  l a s t  a d d r e s s  o f  t h e  m e m b e r  s h o w n  o n  t h e  r e c o r d s  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

I
( e )  A n  a c t i o n  c h a l l e n g i n g  a n  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a ­

t i o n  o f  m e m b e r s h i p ,  i n c l u d i n g  a  c l a i m  a l l e g i n g  d e f e c t i v e  n o t i c e ,  m u s t
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1  b e  c o m n e e d  w i t h i n  o n *  y e a r  a f t e r  t h e  d a t e  o f  t h e  e x p u l s i o n ,  s u s p e n -

2  s i o n ,  o r  t e m i n a t i o n .  I f  t h e  a c t i o n  i s  s u c c e s s f u l ,  t h e  c o u r t  m a y

3  o r d e r  t h e  r e l i e f ,  i n c l u d i n g  r e i n s t a t e m e n t ,  t h a t  i s  f i n d s  e q u i t a b l e

4  u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s .  A  c o u r t  m a y  n o t  s e t  a s i d e  e i t h e r  a  v o t e  o f

3  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  a r e  e n t i t l e d  t o  v o t e ,  o r  a  v o t e  o f

6  t h e  b o a r d ,  b e c a u s e  a  p e r s o n  w a s  w r o n g f u l l y  e x c l u d e d  f r o m  v o t i n g  a t  t h e

7  t i m e  o f  t h e  v o t e  d u e  t o  t h e  c h a l l e n g e d  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r

8  t e r m i n a t i o n ,  u n l e s s  t h e  c o u r t  f i n d s  t h a t  t h e  w r o n g f u l  e x p u l s i o n ,

9  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n  w a s  m a d e  i n  b a d  f a i t h  a n d  f o r  t h e  p u r p o s e ,

1 0  a n d  w i t h  t h e  e f f e c t ,  o f  w r o n g f u l l y  e x c l u d i n g  t h e  m e m b e r  f r o m  v o t i n g  o r

1 1  f r o m  t h e  m e e t i n g  a t  w h i c h  t h e  v o t e  t o o k  p l a c e  i n  o r d e r  t o  a f f e c t  t h e

1 2  o u t c o m e  o f  t h e  v o t e .

1 3  ( f )  T h i s  s e c t i o n  g o v e r n s  t h e  p r o c e d u r e s  f o r  e x p u l s i o n ,  s u s p e n -

1 4  s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n  o f  a  m e m b e r  a n d  n o t  t h e  s u b s t a n t i v e  g r o u n d s  f o r

1 5  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n .  C o m p l i a n c e  w i t h  t h i s  s e c t i o n

1 6  d o e s  n o t  v a l i d a t e  a n  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n  b a s e d  o n

1 7  s u b s t a n t i v e  g r o u n d s  t h a t  v i o l a t e  t h e  c o n t r a c t u a l  o r  o t h e r  r i g h t s  o f  a

1 8  m e m b e r  o r  t h a t  a r e  o t h e r w i s e  u n l a w f u l .

1 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 1 9 5 .  M E E T I N G S  O F  M E M B E R S .  ( a )  M e m b e r s  s h a l l  h o l d

2 0  t h e i r  m e e t i n g s  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h e  s t a t e  a s  p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s .

2 1  I n  t h e  a b s e n c e  o f  a  b y l a w  p r o v i s i o n ,  m e m b e r s  s h a l l  h o l d  t h e i r  m e e t i n g s

2 2  a t  t h e  p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

2 3  ( b )  T h e  m e m b e r s  s h a l l  h o l d  a n  a n n u a l  m e e t i n g  a t  t h e  t i m e  o r

2 4  w i t h i n  t h e  t i m e  p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s .  I f  t h e  b y l a w s  d o  n o t  f i x  a

2 5  t i m e  f o r  t h e  m e e t i n g ,  t h e  m e m b e r s  s h a l l  h o l d  t h e i r  a n n u a l  m e e t i n g  e a c h

2 6  y e a r  a t  t h e  t i m e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  b o a r d .  I f  t h e  m e m b e r s  d o  n o t  h o l d

2 7  t h e i r  a n n u a l  m e e t i n g  w i t h i n  a  1 3 - m o n t h  p e r i o d ,  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  m a y ,

2 8  o n  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  a  m e m b e r ,  s u m m a r i l y  o r d e r  t h e  m e m b e r s  t o  h o l d  a n

2 9  a n n u a l  m e e t i n g .
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( c )  T h e  b o a r d ,  t h a  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  o r  t h e  

m e m b e r s  b y  w r i t t e n  p e t i t i o n  t h a t  s t a t e s  t h e  b u s i n e s s  t o  b e  b r o u g h t  

b e f o r e  t h e  m e e t i n g  a n d  t h a t  i s  s i g n e d  b y  n o t  l e s s  t h a n  1 0  p e r c e n t  o f  

t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  m a y  c a l l  a  s p e c i a l  m e m b e r  m e e t i n g .

( d )  T h e  b o a r d ,  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  o r  t h e  

B M m b e r s ,  b y  w r i t t e n  p e t i t i o n  t h a t  s t a t e s  t h e  b u s i n e s s  t o  b e  b r o u g h t  

b e f o r e  t h e  d i s t r i c t  m e e t i n g  a n d  t h a t  i s  s i g n e d  b y  n o t  l e s s  t h a n  1 0  

p e r c e n t  o f  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  d i s t r i c t ,  m a y  c a l l  a  s p e c i a l  

d i s t r i c t  m e e t i n g .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 0 0 .  C L O S I N G  M E M B E R S H I P  B O O K S  A N D  F I X I N G  R E C O R D  D A T E ,

( a )  T o  d e t e r m i n e  t h e  m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  n o t i c e  o f ,  o r  t o  v o t e  a t ,  a  

m e e t i n g  o f  m e m b e r s  o r  a n  a d j o u r n m e n t  o f  a  m e e t i n g ,  t o  d e t e r m i n e  t h e  

m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  a p p o r t i o n m e n t  a n d  d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  p r o c e e d s  o r  

s a v i n g s  o r  n e t  l o s s e s ,  o r  t o  d e t e r m i n e  t h e  m e m b e r s  f o r  a n o t h e r  

p u r p o s e ,  t h e  b o a r d  o f  a  c o o p e r a t i v e  m a y  c l o s e  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s  f o r  

a  s t a t e d  p e r i o d  t h a t  d o e s  n o t  e x c e e d  7 0  d a y s .  I f  t h e  b o a r d  c l o s e s  t h e  

m e m b e r s h i p  b o o k s  t o  d e t e r m i n e  m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  n o t i c e  o r  t o  v o t e  a t  

a  m e e t i n g  o f  m e m b e r s ,  t h e  b o a r d  s h a l l  c l o s e  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s  f o r

a t  l e a s t  2 0  d a y s  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  m e e t i n g .

( b )  I n s t e a d  o f  c l o s i n g  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s ,  t h e  b y l a w s  o r ,  i n

t h e  a b s e n c e  o f  a n  a p p l i c a b l e  b y l a w ,  t h e  b o a r d  m a y  f i x  t h e  r e c o r d  d a t e  

f o r  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  m e m b e r s .  T h e  r e c o r d  d a t e  m a y  n o t  b e  m o r e  

t h a n  6 0  d a y s  a n d ,  i n  t h e  c a s e  o f  a  m e e t i n g  o f  m e m b e r s ,  n o t  l e s s  t h a n  

2 0  d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  w h e n  t h e  p a r t i c u l a r  a c t i o n  r e q u i r i n g  a  

d e t e r m i n a t i o n  o f  m e m b e r s  i s  t o  b e  t a k e n .

( c )  I f  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s  a r e  n o t  c l o s e d  a n d  a  r e c o r d  d a t e  i s

n o t  f i x e d  f o r  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  n o t i c e  o f ,  o r

t o  v o t e  a t ,  a  m e e t i n g  o f  m e m b e r s ,  o r  e n t i t l e d  t o  a p p o r t i o n m e n t  a n d  

d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  p r o c e e d s ,  s a v i n g s ,  o r  l o s s e s ,  t h e  d a t e  w h e n  t h e
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1  n o t i c e  o f  t h o  M e t i n g  i t  M i l e d  o r  t h e  d a t e  w h e n  t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e

2  b o a r d  d e c l a r i n g  t h e  d i s t r i b u t i o n  o r  c h a r g e  i s  a d o p t e d ,  i s  t h e  r e c o r d

3  d a t e  f o r  t h e  d e t e r s i i n a t i o n  o f  B M a b e r s .

4  ( d )  A  d e t e r s i i n a t i o n  o f  a e a b e r s  e n t i t l e d  t o  v o t e  a t  a  m e e t i n g  o f

3  a e a b e r s  t h a t  h a s  b e e n  a a d e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  t o  a n  a d j o u r n -

6  a e n t  o f  t h e  a e e t i n g  o f  a e a b e r s .

7  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 0 5 .  N O T I C E  O F  M E M B E R S '  M E E T I N G S .  T h e  c o o p e r a t i v e

8  s h a l l  d e l i v e r  w r i t t e n  o r  p r i n t e d  n o t i c e  s t a t i n g  t h e  p l a c e ,  d a y ,  a n d

9  h o u r  o f  t h e  a e a b e r s '  a e e t i n g  a n d ,  i n  t h e  c a s e  o f  a  s p e c i a l  a e a b e r s '

1 0  a e e t i n g ,  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  a e e t i n g ,  n o t  l e s s  t h a n  2 0  o r  a o r e  t h a n  6 0

1 1  d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  t h e  a e e t i n g ,  e i t h e r  p e r s o n a l l y  o r  b y  a a i l ,  b y

1 2  o r  a t  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  p r e s i d e n t ,  t h e  s e c r e t a r y ,  a n  o f f i c e r ,  o r

1 3  p e r s o n  c a l l i n g  t h e  a e e t i n g ,  t o  e a c h  a e a b e r  o f  r e c o r d  e n t i t l e d  t o  v o t e

1 4  a t  t h e  a e e t i n g .  I f  m a i l e d ,  t h e  n o t i c e  i s  c o n s i d e r e d  d e l i v e r e d  w h e n

1 5  d e p o s i t e d  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  m a i l  a d d r e s s e d  t o

1 6  t h e  m e m b e r  a t  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  a e a b e r  t h a t  a p p e a r s  o n  t h e  a e a b e r s h i p

1 7  b o o k s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r ,  i f  t h e  m e m b e r  h a s  f i l e d  w i t h  t h e

1 8  s e c r e t a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a  w r i t t e n  r e q u e s t  t h a t  t h e  n o t i c e  b e

1 9  m a i l e d  t o  a  d i f f e r e n t  a d d r e s s ,  a t  t h e  n e w  a d d r e s s  r e q u e s t e d  b y  t h e

2 0  a e a b e r .  A n  a f f i d a v i t  o f  t h e  s e c r e t a r y ,  t r a n s f e r  a g e n t  o f  t h e

2 1  c o o p e r a t i v e ,  o r  o t h e r  p e r s o n  g i v i n g  t h e  n o t i c e ,  t h a t  n o t i c e  r e q u i r e d

2 2  b y  t h i s  s e c t i o n  h a s  b e e n  g i v e n ,  i s  p r i a a  f a c i e  e v i d e n c e  o f  t h e  f a c t s

2 3  s t a t e d  i n  t h e  a f f i d a v i t .

2 4  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 0 8 .  M E M B E R S H I P  L I S T ,  ( a )  A t  l e a s t  2 0  d a y s  b e f o r e  a

2 5  m e e t i n g  o f  a e a b e r s ,  t h e  o f f i c e r  o r  a g e n t  h a v i n g  c h a r g e  o f  t h e

2 6  a e a b e r s h i p  b o o k s  f o r  a  c o o p e r a t i v e  s h a l l  m a k e  a n  a l p h a b e t i c a l  l i s t  o f

2 7  t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e  m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  v o t e  a t  t h e  m e e t i n g

2 8  o r  a t  a n  a d j o u r n m e n t  o f  t h e  a e e t i n g .  T h e  o f f i c e r  o r  a g e n t  s h a l l  k e e p

2 9  t h e  l i s t  o n  f i l e  a t  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  a l l o w
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1  i n s p e c t i o n  b y  a  a e a b e r  o r  t h e  a g e n t  o r  a t t o r n e y  o f  a  a e a b e r  d u r i n g

2  u s u a l  b u s i n e s s  h o u r s  f o r  a  p e r i o d  o f  2 0  d a y s  b e f o r e  t h e  a e e t i n g .  T h e

3  o f f i c e r  o r  a g e n t  s h a l l  a a k e  t h e  l i s t  a v a i l a b l e  a t  t h e  t i a e  a n d  p l a c e

4  o f  t h e  a e e t i n g  f o r  i n s p e c t i o n  b y  a  m e m b e r .  T h e  o r i g i n a l  a e a b e r s h i p

3  b o o k s  a r e  p r i a a  f a c i e  e v i d e n c e  o f  t h e  a e m b e r s  w h o  a r e  e n t i t l e d  t o

6  e x a a i n e  t h e  l i s t  o r  b o o k s  o r  t o  v o t e  a t  a  a e e t i n g  o f  a e a b e r s .

7  ( b )  F a i l u r e  t o  c o a p l y  w i t h  t h e  r e q u i r e a e n t s  o f  t h i s  s e c t i o n  d o e s

8  n o t  a f f e c t  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  a c t i o n  t a k e n  a t  t h e  m e e t i n g .

9  ( c )  A n  o f f i c e r  o r  a g e n t  h a v i n g  c h a r g e  o f  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s

1 0  w h o  f a i l s  t o  c o a p l y  w i t h  t h i s  s e c t i o n ,  a f t e r  a  m e m b e r  m a k e s  a  w r i t t e n

1 1  r e q u e s t  f o r  c o m p l i a n c e  b y  t h e  o f f i c e r  o r  a g e n t ,  s h a l l  p a y  a  p e n a l t y  o f

1 2  $ 5 , 0 0 0  t o  t h e  m e m b e r  w h o  m a d e  t h e  r e q u e s t .

1 3  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 1 0 .  Q U O R U M  O F  M E M B E R S .  T e n  p e r c e n t  o f  t h e  v o t i n g

1 4  m e m b e r s  o f  a  c o o p e r a t i v e  c o n s t i t u t e s  a  q u o r u m  f o r  a n  a n n u a l  o r  s p e c i a l

1 5  m e e t i n g  o f  t h e  m e m b e r s  u n l e s s  t h e  a r t i c l e s  r e q u i r e  a  g r e a t e r  p e r c e n t -

1 6  a g e .

1 7  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 1 5 .  V O T I N G  B Y  M E M B E R S .  ( a )  E a c h  m e m b e r  h a s  o n e

1 8  v o t e  e x c e p t  t h a t  t h e  b y l a w s  m a y  a u t h o r i z e  v o t i n g  a c c o r d i n g  t o  a c t u a l ,

1 9  e s t i m a t e d  o r  p o t e n t i a l  p a t r o n a g e ,  o r  a  c o m b i n a t i o n  o f  t h e s e  v o t i n g

2 0  p l a n s .

2 1  ( b )  M e m b e r s  m a y  n o t  v o t e  b y  p r o x y ,  e x c e p t  t h a t  a  m e m b e r  t h a t  i s

2 2  a  c o r p o r a t i o n ,  a s s o c i a t i o n ,  o r  p a r t n e r s h i p  m a y  d e s i g n a t e  a  r e p r e s e n t a -

2 3  t i v e  t o  c a s t  i t s  v o t e .  I n  t h e  a b s e n c e  o f  w r i t t e n  n o t i c e  t h a t  a  m e m b e r

2 4  t h a t  i s  o t h e r  t h a n  a  n a t u r a l  p e r s o n  h a s  d e s i g n a t e d  a  p e r s o n  t o  r e p r e -

2 5  s e n t  t h e  m e m b e r ,  a  p r i n c i p a l  o f f i c e r  o f  t h e  m e m b e r  m a y  r e p r e s e n t  t h e

2 6  m e m b e r .

2 7  ( c )  I f  t h e  a r t i c l e s  o f  a  c o o p e r a t i v e  a l l o w  t h e  f o r m a t i o n  o f

2 8  d i s t r i c t s  a n d  t h e  e l e c t i o n  o f  d e l e g a t e s  a t  d i s t r i c t  m e e t i n g s  t o  r e p r e -

2 9  s e n t  t h e  d i s t r i c t s  i n  m e m b e r  m e e t i n g s ,  t h i s  r e p r e s e n t a t i o n  i s  n o t
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c o n s i d * r a d  v o t i n g  b y  p r o s y .  F o r  t h o s *  m a t t e r s  n o t  c o v e r e d  b y  n a i l  

b a l l o t s  s u b m i t t e d  t o  a l l  s t s b s r ,  a  d e l e g a t e  s h a l l  c a s t  t h e  n u a b e r  o f  

v o t a s  e q u a l  t o  t h e  n u a b e r  o f  a e a & e r s  w h o  a t t e n d e d  t h e  d i s t r i c t  m e e t i n g  

a t  w h i c h  t h e  d e l e g a t e  w a s  e l e c t e d .

( d )  I f  t h e  a r t i c l e s  a l l o w ,  t h e  b o a r d  s a y  r e q u i r e  t h a t  a  q u e s t i o n  

t o  b e  v o t e d  o n  a t  a  m e m b e r  m e e t i n g ,  i n c l u d i n g  t h e  e l e c t i o n  o f  d i r e c ­

t o r s  b e  s u b a i t t e d  b y  m a i l  b a l l o t .  F o r  a  m a i l  b a l l o t  t h e  s e c r e t a r y  

s h a l l  M i l  t o  e a c h  m e m b e r ,  a l o n g  w i t h  n o t i c e  o f  t h e  a e e t i n g ,  t h e  

b a l l o t  f o r  e a c h  q u e s t i o n  a n d  a  v o t i n g  e n v e l o p e .  T h e  m e m b e r  s h a l l  c a s t  

t h e  b a l l o t  i n  a  s e a l e d  e n v e l o p e  a u t h e n t i c a t e d  b y  t h e  m e m b e r ' s  s i g n a ­

t u r e .  A  v o t e  c a s t  b y  m a i l  s h a l l  b e  c o u n t e d  a s  i f  t h e  m e m b e r  w e r e  

p r e s e n t  a n d  v o t i n g  i n  p e r s o n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 2 0 .  A C T I O N S  T A K E N  W I T H O U T  M E E T I N G .  ( a )  U n l e s s  

p r o h i b i t e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  w h e n e v e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  

m e m b e r s  a r e  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  t o  t a k e  a c t i o n  b y  v o t e ,  t h e  m e m b e r s  

m a y  t a k e  t h e  a c t i o n  b y  w r i t t e n  c o n s e n t s  w i t h o u t  a  m e e t i n g .  T h e  w r i t ­

t e n  c o n s e n t s  m u s t  b e  i d e n t i c a l  i n  c o n t e n t ,  s t a t e  t h e  a c t i o n  t a k e n ,  a n d  

b e  s i g n e d  b y  a l l  o f  t h e  m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  v o t e  o n  t h e  a c t i o n .

( b )  A  m e m b e r  g i v i n g  a  w r i t t e n  c o n s e n t  m a y  r e v o k e  t h e  c o n s e n t  o n ­

l y  b y  a  w r i t i n g  r e c e i v e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  b e f o r e  t h e  t i m e  t h a t  w r i t ­

t e n  c o n s e n t s  o f  t h e  m e m b e r s  r e q u i r e d  t o  a u t h o r i z e  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  

h a v e  b e e n  f i l e d  w i t h  t h e  s e c r e t a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  r e v o c a t i o n  

i s  e f f e c t i v e  w h e n  r e c e i v e d  b y  t h e  s e c r e t a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 2 5 .  B O O K S  A N D  R E C O R D S .  ( a )  A  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  k e e p  c o r r e c t  a n d  c o m p l e t e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  

o f  a c c o u n t ,  m i n u t e s  o f  p r o c e e d i n g s  o f  i t s  m e m b e r s ,  b o a r d ,  a n d  c o m m i t ­

t e e s ,  a n d  a  r e c o r d  o f  i t s  m e m b e r s .  T h e  b o o k s ,  r e c o r d s ,  a n d  m i n u t e s  

M y  b e  i n  w r i t t e n  f o r m  o r  i n  o t h e r  f o r m  c a p a b l e  o f  b e i n g  c o n v e r t e d  

i n t o  w r i t t e n  f o r m  w i t h i n  a  r e a s o n a b l e  t i m e .

HB0202A -29- HB 202



( b )  A  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i a  c h a p t e r  a h a l l  a a k e  i t a  

b o o k s  a n d  r e c o r d s ,  o r  c e r t i f i e d  c o p i e s  o f  t h e m ,  r e a s o n a b l y  a v a i l a b l e  

f o r  i n s p e c t i o n  a n d  c o p y i n g  b y  t h e  d e p a r t a e n t  o r  a  a e a b e r  o f  t h e  c o ­

o p e r a t i v e  a t  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s  o f  

t h e  c o o p e r a t i v e  i n  t h e  s t a t e .  A  a e a b e r  a a y  i n s p e c t  t h e  r e c o r d s  a f t e r  

a a k i n g  w r i t t e n  d e m a n d  s t a t i n g  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  i n s p e c t i o n .  T h e  

a e a b e r  a a y  i n s p e c t  i n  p e r s o n  o r  b y  a g e n t  o r  a t t o r n e y ,  a t  a  r e a s o n a b l e  

t i n e  a n d  f o r  a  p r o p e r  p u r p o s e .  T h e  a e a b e r  a a y  i n s p e c t  o r  c o p y  o n l y  

b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  a c c o u n t ,  a i n u t e s ,  a n d  t h e  r e c o r d  o f  a e a b e r s  

r e l e v a n t  t o  t h e  s t a t e d  p u r p o s e  o f  t h e  i n s p e c t i o n .

( c )  A n  o f f i c e r  o f  a  c o o p e r a t i v e ,  a n  a g e n t  o f  a  c o o p e r a t i v e ,  o r  a  

c o o p e r a t i v e  t h a t  r e f u s e s  t o  a l l o w  a  a e a b e r  o r  t h e  a g e n t  o r  a t t o r n e y  o f  

t h e  m e m b e r  t o  e x a m i n e  a n d  a a k e  c o p i e s  o f  i t s  b o o k s  a n d  r e c o r d  o f  

a c c o u n t ,  m i n u t e s ,  a n d  r e c o r d  o f  m e m b e r s ,  f o r  a  p r o p e r  p u r p o s e ,  i s  

l i a b l e  t o  t h e  m e m b e r  f o r  a  p e n a l t y  o f  $ 5 , 0 0 0 ,  i n  a d d i t i o n  t o  o t h e r  

d a m a g e s  o r  r e m e d y  o f  t h e  m e m b e r .  I t  i s  a  d e f e n s e  t o  a n  a c t i o n  f o r  

p e n a l t i e s  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  t h a t  t h e  p e r s o n  s u i n g  h a s  w i t h i n  t w o  

y e a r s  s o l d  o r  o f f e r e d  f o r  s a l e  a  l i s t  o f  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  

o t h e r  c o r p o r a t i o n  o r  h a s  a i d e d  o r  a b e t t e d  a  p e r s o n  t o  p r o c u r e  a  l i s t  

o f  m e m b e r s  f o r  t h i s  p u r p o s e ,  h a s  i m p r o p e r l y  u s e d  i n f o r m a t i o n  s e c u r e d  

t h r o u g h  a  p r i o r  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  a c c o u n t ,  

m i n u t e s ,  o r  r e c o r d  o f  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  

o r  w a s  n o t  a c t i n g  i n  g o o d  f a i t h  o r  f o r  a  p r o p e r  p u r p o s e  i n  m a k i n g  t h e  

p e r s o n ' s  d e m a n d .

( d )  A  c o u r t  m a y ,  o n  p r o o f  b y  a  m e m b e r  o f  a  d e m a n d  p r o p e r l y  m a d e  

a n d  f o r  a  p r o p e r  p u r p o s e ,  c o m p e l  t h e  p r o d u c t i o n  f o r  e x a a i n a t i o n  b y  t h e  

m e m b e r  o f  t h e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  a c c o u n t ,  m i n u t e s ,  a n d  r e c o r d  o f  

m e m b e r s  o f  a  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 2 8 .  A N N U A L  R E P O R T  T O  M E M B E R S ,  ( a )  T h e  b o a r d  s h a l l
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■ e n d  a n  a n n u a l  r e p o r t  t o  t h e  m e m b e r s  n o t  l a t e r  t h a n  1 8 0  d a y s  a f t e r  t h e  

c l o s e  o f  t h e  f i s c a l  y e a r  o r  t h e  d a t e  w h e n  n o t i c e  o f  t h e  a n n u a l  m e e t i n g  

i n  t h e  n e x t  f i s c a l  y e a r  i s  s e n t ,  w h i c h e v e r  i s  f i r s t ,  u n l e s s  a  c o o p e r a ­

t i v e  w i t h  l e s s  t h a n  1 0 0  m e m b e r s  e x p r e s s l y  w a i v e s  t h i s  r e q u i r e m e n t  i n  

t h e  a r t i c l e s .  T h e  a n n u a l  r e p o r t  m u s t  c o n t a i n  a  b a l a n c e  s h e e t  f o r  t h e  

e n d  o f  t h e  f i s c a l  y e a r  a n d  a n  i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  s t a t e m e n t  o f  

c h a n g e s  i n  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  f o r  t h e  f i s c a l  y e a r ,  a c c o m p a n i e d  b y  a  

r e p o r t  o n  t h e  f i s c a l  y e a r  b y  i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t s  o r ,  i f  t h e r e  i s  

n o  i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t  r e p o r t ,  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  a n  a u t h o r i z e d  

o f f i c e r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  t h e  s t a t e m e n t s  w e r e  p r e p a r e d  w i t h o u t  

a u d i t  f r o m  t h e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

( b )  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e q u i r e d  u n d e r  ( a )  o f  

t h i s  s e c t i o n ,  t h e  a n n u a l  r e p o r t  o f  a  c o o p e r a t i v e  h a v i n g  1 0 0  o r  m o r e  

m e m b e r s  m u s t  a l s o  b r i e f l y  d e s c r i b e

( 1 )  a l l  t r a n s a c t i o n s  d u r i n g  t h e  p r e v i o u s  f i s c a l  y e a r  i n ­

v o l v i n g  a n  a m o u n t  i n  e x c e s s  o f  $ 4 0 , 0 0 0  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  i t s  p a r e n t ,  

o r  a  s u b s i d i a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  w h e r e  a  d i r e c t o r  o r  o f f i c e r  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  a  s u b s i d i a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r ,  i f  k n o w n  t o  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  a  p a r e n t  o r  s u b s i d i a r y  h o l d s  m o r e  t h a n  1 0  p e r c e n t  o f  t h e  

v o t i n g  p o w e r ,  a n d  h a d  a  d i r e c t  o r  i n d i r e c t  m a t e r i a l  i n t e r e s t ;  t h e  

r e p o r t  m u s t  i n c l u d e  t h e  n a m e  o f  t h e  p e r s o n ,  t h e  p e r s o n ' s  r e l a t i o n s h i p  

t o  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  n a t u r e  o f  t h e  p e r s o n ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  

t r a n s a c t i o n ,  a n d ,  i f  p r a c t i c a b l e ,  t h e  a m o u n t  o f  t h e  i n t e r e s t ;  o n l y  t h e  

i n t e r e s t  o f  t h e  p a r t n e r s h i p  n e e d  b e  s t a t e d  f o r  a  t r a n s a c t i o n  w i t h  a  

p a r t n e r s h i p  o f  w h i c h  t h e  p e r s o n  i s  p a r t n e r ;  t h e  b o a r d  i s  n o t  r e q u i r e d  

t o  r e p o r t  a  t r a n s a c t i o n  a p p r o v e d  b y  t h e  n u m b e r s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 8 3 ;  

t h i s  p a r a g r a p h  d o e s  n o t  a p p l y  t o  c o n t r a c t s  f o r  t h e  c o m p e n s a t i o n  o f  

o f f i c e r s  a n d  d i r e c t o r s ,  c o n t r a c t s  t h a t  a r e  c o m p e t i t i v e l y  b i d ,  o r  

c o n t r a c t s  f o r  s e r v i c e s  r e n d e r e d  a t  p r i c e s  r e g u l a t e d  b y  l a w ;

HB0202A -31- HB 202



1  ( 2 )  t h e  a m o u n t  a n d  c i r c u m s t a n c e s  o f  i n d e m n i f i c a t i o n s  o r

2  a d v a n c e s  t h a t  t o t a l  m o r e  t h a n  $ 1 0 , 0 0 0  p a i d  d u r i n g  t h e  f i s c a l  y e a r  t o

3  a n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 8 ;  t h e

4  b o a r d  i s  n o t  r e q u i r e d  t o  r e p o r t  a n  i n d e m n i f i c a t i o n  a p p r o v e d  b y  t h e

5  m e m b e r s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 8 ( d ) ( 3 ) .

6  ( c )  I f  t h e  b o a r d  h a s  n o t  s e n t  a n  a n n u a l  r e p o r t  f o r  t h e  l a s t

7  f i s c a l  y e a r  t o  t h e  m e m b e r s ,  a  m e m b e r  m a y  r e q u e s t  i n  w r i t i n g  t h a t  t h e

8  c o o p e r a t i v e  p r o v i d e  t h e  m e m b e r  w i t h  a n  i n c o m e  s t a t e m e n t  o f  t h e

9  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  t h r e e - m o n t h ,  s i x - m o n t h ,  o r  n i n e - m o n t h  p e r i o d  o f

1 0  t h e  c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  e n d e d  m o r e  t h a n  3 0  d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  t h e

1 1  r e q u e s t  a n d  a  b a l a n c e  s h e e t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  p e r i o d  a n d  t h e

1 2  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  b y  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  t h e  l a s t  f i s c a l  y e a r .

1 3  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  o r  m a i l  t h e  s t a t e m e n t  t o  t h e  p e r s o n

1 4  m a k i n g  t h e  r e q u e s t  w i t h i n  3 0  d a y s  o f  t h e  r e q u e s t .  T h e  c o o p e r a t i v e

1 5  s h a l l  k e e p  a  c o p y  o f  t h e  s t a t e m e n t s  o n  f i l e  i n  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f

1 6  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  1 2  m o n t h s  a n d  s h a l l  e x h i b i t  t h e m  a t  a l l  r e a s o n a b l e

1 7  t i m e s  t o  a  m e m b e r  d e m a n d i n g  a n  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  s t a t e m e n t s  o r  m a i l  a

1 8  c o p y  o f  t h e  s t a t e m e n t s  t o  t h a t  m e m b e r .

1 9  ( d )  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l ,  o n  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a  m e m b e r ,

2 0  m a i l  t o  t h e  m e m b e r  a  c o p y  o f  t h e  l a s t  a n n u a l ,  s e m i a n n u a l ,  o r  q u a r t e r l y

2 1  i n c o m e  s t a t e m e n t  t h a t  i t  h a s  p r e p a r e d ,  a n d  a  b a l a n c e  s h e e t  f o r  t h e

2 2  s a m e  p e r i o d .

2 3  ( e )  T h e  q u a r t e r l y  i n c o m e  s t a t e m e n t s  a n d  b a l a n c e  s h e e t s  r e f e r r e d

2 4  t o  i n  t h i s  s e c t i o n  m u s t  b e  a c c o m p a n i e d  b y  a  r e p o r t  o n  t h o s e  s t a t e m e n t s

2 5  b y  i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t s  e n g a g e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t h e  c e r t i f i -

2 6  c a t e  o f  a n  a u t h o r i z e d  o f f i c e r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  t h e  f i n a n c i a l

2 7  s t a t e m e n t s  w e r e  p r e p a r e d  w i t h o u t  a u d i t  f r o m  t h e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f

2 8  t h e  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .

2 9  ( f )  A  c o o p e r a t i v e  t h a t  n e g l e c t s ,  f a i l s ,  o r  r e f u s e s  t o  p r e p a r e  o r
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• u b a i t  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t i o n  i e  s u b j e c t  t o  

a  p e n a l t y  o f  $ 2 5  f o r  e a c h  d a y  t h a t  t h e  f a i l u r e  o r  r e f u s a l  c o n t i n u e s  u p  

t o  a  m a x i m u m  o f  $ 1 , 5 0 0 ,  b e g i n n i n g  3 0  d a y s  a f t e r  r e c e i p t  o f  w r i t t e n  

r e q u e s t  t h a t  t h e  d u t y  b e  p e r f o r m e d  f r o m  a  p e r s o n  e n t i t l e d  t o  m a k e  t h e  

r e q u e s t .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  p a y  t h e  p e n a l t y  t o  t h e  m e m b e r  o r  

m e m b e r s  J o i n t l y  m a k i n g  t h e  r e q u e s t  f o r  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  d u t y  i m p o s e d  

b y  t h i s  s e c t i o n .  I n  a d d i t i o n  t o  t h i s  p e n a l t y ,  t h e  c o u r t  m a y  e n f o r c e  

t h e  d u t y  o f  m a k i n g  a n d  m a i l i n g  o r  d e l i v e r i n g  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  

f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t i o n  a n d ,  f o r  g o o d  c a u s e  

s h o w n ,  m a y  e x t e n d  t h e  t i m e  l i m i t s  o f  t h i s  s e c t i o n .

( g )  T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  t o  a  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  a n d  a  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  h a v i n g  i t s  p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  i n  t h e  s t a t e  o r  

c u s t o m a r i l y  h o l d i n g  m e e t i n g s  o f  i t s  b o a r d  i n  t h e  s t a t e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 3 0 .  M E M B E R S '  D E R I V A T I V E  A C T I O N .  ( a )  A  m e m b e r  o f  

t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  b r i n g  a n  a c t i o n  i n  t h e  r i g h t  o f  a  d o m e s t i c  o r  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t o  p r o c u r e  a  j u d g m e n t  f o r  t h e  c o o p e r a t i v e .

( b )  I n  a  d e r i v a t i v e  a c t i o n ,  t h e  c o m p l a i n t  m u s t  b e  v e r i f i e d  a n d  

a l l e g e  t h a t  t h e  p l a i n t i f f  w a s  a  m e m b e r  o f  r e c o r d  o r  a  p e r s o n  w i t h  a  

b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  i n  a  m e m b e r s h i p  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a t  t h e  t i m e  o r  

d u r i n g  a  p a r t  o f  t h e  t r a n s a c t i o n  a d d r e s s e d  b y  t h e  c o m p l a i n t ,  o r  t h a t  

t h e  p l a i n t i f f ' s  m e m b e r s h i p  p a s s e d  t o  t h e  p l a i n t i f f  b y  o p e r a t i o n  o f  l a w  

f r o m  a  m e m b e r  w h o  w a s  a  m e m b e r  a t  t h e  t i m e  o r  d u r i n g  a  p a r t  o f  t h e  

t r a n s a c t i o n  a d d r e s s e d  i n  t h e  c o m p l a i n t .  O n  m o t i o n ,  a  c o u r t  m a y  i n  i t s  

d i s c r e t i o n ,  a l l o w  a  m e m b e r  w h o  d o e s  n o t  m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  

s e c t i o n  t o  m a i n t a i n  t h e  a c t i o n  a f t e r  a  p r e l i m i n a r y  s h o w i n g  a t  a  h e a r ­

i n g  o f  e v i d e n c e  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  c o u r t  t h a t

( 1 )  t h e r e  i s  a  s t r o n g  p r i m a  f a c i e  c a s e  f o r  t h e  c l a i m  a s ­

s e r t e d  o n  b e h a l f  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;

( 2 )  n o  s i s d l a r  a c t i o n  h a s  b e e n  o r  i s  l i k e l y  t o  b e
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i n s t i t u t e d ;

( 3 )  t h e  p l a i n t i f f  a c q u i r e d  t h e  m e m b e r s h i p  b e f o r e  t h e  w r o n g ­

d o i n g  o f  w h i c h  p l a i n t i f f  c o m p l a i n s  w a s  d i s c l o s e d  t o  t h e  p u b l i c  o r  t o  

t h e  p l a i n t i f f ;

( 4 )  t h e  d e f e n d a n t  m a y  r e t a i n  a  g a i n  d e r i v e d  f r o m  t h e  d e f e n ­

d a n t ' s  w i l f u l  b r e a c h  o f  a  f i d u c i a r y  d u t y  u n l e s s  t h e  a c t i o n  c a n  b e  

m a i n t a i n e d ;  a n d
1

( 5 )  t h e  r e q u e s t e d  r e l i e f  w i l l  n o t  r e s u l t  i n  u n j u s t  e n r i c h ­

m e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  a  m e m b e r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

( c )  U n l e s s  e x c u s e d  b e c a u s e  a  m a j o r i t y  o f  t h e  d i r e c t o r s  i s  i m ­

p l i c a t e d  i n  t h e  t r a n s a c t i o n  c o m p l a i n e d  o f  o r  i s  u n d e r  t h e  d i r e c t  o r  

i n d i r e c t  c o n t r o l  o f  a  p e r s o n  w h o  i s  i m p l i c a t e d  i n  t h e  i n j u r y  t o  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  a  p l a i n t i f f  w h o  h a s  s t a n d i n g  u n d e r  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  

s h a l l  m a k e  a  f o r m a l  d e m a n d  o n  t h e  b o a r d  t o  s e c u r e  t h e  r e l i e f  s o u g h t  b y  

t h e  p l a i n t i f f  b e f o r e  b r i n g i n g  a n  a c t i o n  i n  t h e  r i g h t  o f  a  d o m e s t i c  o r  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .

( d )  I f  a  m e m b e r  f a i l s  t o  m a k e  a  f o r m a l  d e m a n d  u n d e r  ( c )  o f  t h i s  

s e c t i o n ,  t h e  c o m p l a i n t  m u s t  s t a t e  w i t h  p a r t i c u l a r i t y  t h e  f a c t s  e s t a b ­

l i s h i n g  a n  e x c u s e  u n d e r  ( c )  o f  t h i s  s e c t i o n .  I n  a  m o t i o n  t o  d i s m i s s  

f o r  f a i l u r e  t o  m a k e  a  d e m a n d  o n  t h e  b o a r d  t h e  m e m b e r  h a s  t h e  b u r d e n  t o  

e s t a b l i s h  t h e  e x c u s e .

( e )  W h e n  a  m e m b e r  m a k e s  a  d e m a n d  o n  t h e  b o a r d  u n d e r  ( c )  o f  t h i s  

s e c t i o n ,  a  d e c i s i o n  b y  t h e  b o a r d  t h a t ,  i n  i t s  b u s i n e s s  j u d g m e n t ,  t h e  

l i t i g a t i o n  w o u l d  n o t  b e  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t e r m i ­

n a t e s  t h e  r i g h t  c r e a t e d  b y  t h i s  s e c t i o n  t o  b r i n g  a  d e r i v a t i v e  a c t i o n .

( f )  W h e n  a  d e m a n d  o n  t h e  b o a r d  i s  e x c u s e d  u n d e r  ( c )  o f  t h i s  

s e c t i o n  o r  t h e  d e c i s i o n  o f  t h e  b o a r d  u n d e r  ( e )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  

r e j e c t e d  b y  t h e  c o u r t  a s  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  d i r e c t o r s '  d u t i e s  o f  

c a r e  a n d  l o y a l t y  t o  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a  p l a i n t i f f  w h o  h a s  s t a n d i n g
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u n d e r  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  m a y  c o m m e n c e  o r  c o n t i n u e  t h e  a c t i o n  c r e a t e d  

u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n .  N o t w i t h s t a n d i n g  ( c )  o r  ( e )  o f  t h i s  

s e c t i o n ,  d i s i n t e r e s t e d ,  n o n i n v o l v e d  d i r e c t o r s  a c t i n g  a s  t h e  b o a r d  o r  a  

d u l y  c h a r g e d  b o a r d  c o m m i t t e e  m a y  p e t i t i o n  t h e  c o u r t  t o  d i s m i s s  t h e  

p l a i n t i f f ' s  a c t i o n  b e c a u s e  i n  t h e i r  i n d e p e n d e n t ,  i n f o r m e d  b u s i n e s s  

J u d g m e n t  t h e  a c t i o n  i s  n o t  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  

T h e  p e t i t i o n e r s  h a v e  t h e  b u r d e n  o f  e s t a b l i s h i n g  t o  t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  

t h e  c o u r t  t h e i r  d i s i n t e r e s t ,  i n d e p e n d e n c e  f r o m  d i r e c t  o r  i n d i r e c t  

c o n t r o l  o f  d e f e n d a n t s  i n  t h e  a c t i o n ,  a n d  t h e  i n f o r m e d  b a s i s  f o r  t h e i r  

e x e r c i s e  o f  t h e i r  a s s e r t e d  b u s i n e s s  J u d g m e n t .  I f  t h e  c o u r t  i s  

s a t i s f i e d  t h a t  t h e  p e t i t i o n e r s  a r e  d i s i n t e r e s t e d ,  i n d e p e n d e n t ,  a n d  

i n f o r m e d  i t  s h a l l  t h e n  m a k e  a n  i n d e p e n d e n t  a p p r a i s a l  o f  t h e  

p l a i n t i f f ’ s  a c t i o n  t o  d e t e r m i n e  w h e t h e r ,  c o n s i d e r i n g  t h e  w e l f a r e  o f  

t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  r e l e v a n t  i s s u e s  o f  p u b l i c  p o l i c y ,  i t  s h o u l d  d i s *  

m i s s  t h e  a c t i o n .

( g )  A  c o u r t  m a y  n o t  d i s m i s s  a  m e m b e r  a c t i o n  t h a t  c o n f o r m s  w i t h  

t h i s  s e c t i o n  b e c a u s e  t h e  a l l e g e d  i n j u r y  o r  w r o n g  t o  t h e  c o o p e r a t i v e  

w a s  r a t i f i e d  b y  t h e  m e m b e r s .  A  c o u r t  m a y  c o n s i d e r  t h e  f a c t  o f  a  

r a t i f i c a t i o n  w h e n  o r d e r i n g  r e l i e f  f o r  t h e  c o o p e r a t i v e .

( h )  I n  a n  a c t i o n  i n s t i t u t e d  o r  m a i n t a i n e d  i n  t h e  r i g h t  o f  a  

c o o p e r a t i v e  b y  m e m b e r s  t o t a l i n g  l e s s  t h a n  f i v e  p e r c e n t  o f  t h e

o u t s t a n d i n g  m e m b e r s h i p s ,  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t h e  d e f e n d a n t s  m a y  b e f o r e  

f i n a l  J u d g m e n t  m o v e  t h e  c o u r t  t o  r e q u i r e  t h e  p l a i n t i f f  t o  g i v e  

s e c u r i t y  f o r  t h e  r e a s o n a b l e  e x p e n s e ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  f e e s ,  t h a t  t h e  

m o v i n g  p a r t y  m a y  i n c u r .  T h e  c o u r t  i n  i t s  d i s c r e t i o n  m a y  i n c r e a s e  o r  

d e c r e a s e  t h e  a m o u n t  o f  t h e  s e c u r i t y  f r o m  t i m e  t o  t i m e  i f  t h e  s e c u r i t y  

b e c o m e s  i n a d e q u a t e  o r  e x c e s s i v e .  A t  t h e  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  d e r i v a t i v e  

a c t i o n ,  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  o t h e r  d e f e n d a n t s  m a y  h a v e  r e c o u r s e  t o  t h e

s e c u r i t y  i n  a n  a m o u n t  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o u r t ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e
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c o u r t  f i n d s  t h e  a c t i o n  w a s  b r o u g h t  w i t h o u t  r e a s o n a b l e  c a u s e .

( i )  A  d e r i v a t i v e  a c t i o n  m a y  n o t  b e  d i s c o n t i n u e d ,  a b a n d o n e d ,  

c o m p r o m i s e d ,  o r  s e t t l e d  w i t h o u t  t h e  a p p r o v a l  o f  a  c o u r t  h a v i n g  j u r i s ­

d i c t i o n  o f  t h e  a c t i o n .  I f  t h e  c o u r t  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  i n t e r e s t s  o f  

t h e  a w m b e r s  w i l l  b e  s u b s t a n t i a l l y  a f f e c t e d  b y  a  d i s c o n t i n u a n c e ,  a b a n ­

d o n m e n t ,  c o m p r o m i s e ,  o r  s e t t l e m e n t ,  t h e  c o u r t  i n  i t s  d i s c r e t i o n  m a y  

d i r e c t  t h a t  n o t i c e ,  b y  p u b l i c a t i o n  o r  o t h e r w i s e ,  b e  g i v e n  t o  t h e  

m e m b e r s  w h o s e  i n t e r e s t s  w i l l  b e  a f f e c t e d .  I f  t h e  c o u r t  d i r e c t s  n o t i c e  

t o  b e  g i v e n ,  t h e  c o u r t  s h a l l  d e t e r m i n e  w h i c h  o f  t h e  p a r t i e s  t o  t h e  

a c t i o n  s h a l l  p a y  t h e  e x p e n s e  o f  g i v i n g  t h e  n o t i c e  a n d  t h e  c o u r t  s h a l l  

d e t e r m i n e  t h e  a m o u n t  t o  b e  p a i d  b y  d e t e r m i n i n g  w h a t  i s  r e a s o n a b l e  

u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s .  T h e  c o u r t  s h a l l  a w a r d  t h e  e x p e n s e  o f  g i v i n g  

t h e  n o t i c e  a s  s p e c i a l  c o s t s  o f  t h e  a c t i o n .

( J )  I f  t h e  d e r i v a t i v e  a c t i o n  i s  s u c c e s s f u l  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t ,

o r  i f  t h e  j u d g m e n t ,  c o m p r o m i s e ,  o r  s e t t l e m e n t  o f  t h e  a c t i o n  r e s u l t s  i n

t h e  t r a n s f e r  o f  v a l u e  t o  t h e  p l a i n t i f f  b y  a  d e f e n d a n t ,  t h e  c o u r t  m a y  

a w a r d  t o  t h e  p l a i n t i f f  i t s  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  

a t t o r n e y  f e e s ,  a n d  s h a l l  o r d e r  t h e  p l a i n t i f f  t o  p r o v i d e  a n  a c c o u n t i n g  

t o  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  p r o c e e d s .  T h e  a c c o u n t i n g  

r e q u i r e m e n t  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  t o  a  j u d g m e n t  r e n d e r e d  

o n l y  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a n  i n j u r e d  m e m b e r  t h a t  i s  l i m i t e d  t o  a  r e c o v ­

e r y  o f  t h e  l o s s  o r  d a m a g e  s u s t a i n e d  b y  t h e  m e m b e r .

A R T I C L E  6 .  D I R E C T O R S  A N D  O F F I C E R S .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 3 5 .  Q U A L I F I C A T I O N S  A N D  M E M B E R S H I P  O F  B O A R D .  ( a )

T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  m a n a g e  t h e  b u s i n e s s  a n d  a f f a i r s  o f  a

c o o p e r a t i v e .  E x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  e a c h  d i r e c t o r  

a h a l l  b e  a  m e m b e r  o r  a  r e p r e s e n t a t i v e  o f  a  m e m b e r  w h o  i s  n o t  a  n a t u r a l  

p e r s o n .  U n l e s s  t h e  b y l a w s  s t a t e  o t h e r w i s e ,  d i r e c t o r s  m a y  b e  n o n r e s i ­

d e n t s  o f  t h e  s t a t e .  T h e  b y l a w s  m a y  e s t a b l i s h  o t h e r  q u a l i f i c a t i o n s  f o r
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d i r e c t o r s  a n d  n a y  r e q u i r e  t h a t  d i r e c t o r s  b e  f r o a  s p e c i f i e d  d i s t r i c t s  

i n  t h e  s t a t e .

( b )  T h e  a r t i c l e s  m a y  r e q u i r e  t h a t  o n e  o r  a o r e  d i r e c t o r s  b e  

a p p o i n t e d  b y  a  p u b l i c  o f f i c i a l  o r  c o m m i s s i o n  o r  b y  t h e  o t h e r  d i r e c t o r s  

s e l e c t e d  b y  t h e  m e m b e r s ,  a n d  t h e s e  d i r e c t o r s  r e p r e s e n t  p r i m a r i l y  t h e  

i n t e r e s t  o f  t h e  g e n e r a l  p u b l i c  i n  t h e  c o o p e r a t i v e .  A  d i r e c t o r  

a p p o i n t e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  d o e s  n o t  n e e d  t o  b e  a  m e m b e r  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  b u t  h a s  t h e  s a m e  p o w e r s  a n d  r i g h t s  a s  o t h e r  d i r e c t o r s .  

D i r e c t o r s  a p p o i n t e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  m a y  n o t  c o n s t i t u t e  m o r e  t h a n  

2 0  p e r c e n t  o f  t h e  e n t i r e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 4 0 .  N U M B E R  A N D  E L E C T I O N  O F  D I R E C T O R S .  ( a )  T h e  

n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  c o n s t i t u t i n g  t h e  e n t i r e  b o a r d  m u s t  b e  t h r e e  o r  

m o r e .  S u b j e c t  t o  t h e  l i m i t a t i o n  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  n u m b e r  o f  

d i r e c t o r s  a a y  b e  f i x e d  b y  t h e  a r t i c l e s ,  t h e  b y l a w s ,  o r  t h e  b o a r d  o r  

m e m b e r s  u n d e r  t h e  s p e c i f i c  p r o v i s i o n s  o f  a n  a r t i c l e  o r  b y l a w  a d o p t e d  

b y  a p p r o v a l  o f  t h e  m e m b e r s .  I f  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  i s  n o t  

o t h e r w i s e  s e t ,  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  i s  t h r e e .

( b )  S u b j e c t  t o  t h e  f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s  t h e  n u a b e r  o f  d i r e c t o r s  

m a y  b e  i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d  b y  a m e n d m e n t  o f  t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  

b y l a w s ,  o r  b y  a c t i o n  o f  t h e  b o a r d  o r  t h e  m e m b e r s  u n d e r  t h e  s p e c i f i c

p r o v i s i o n s  o f  a n  a r t i c l e  o r  b y l a w  a d o p t e d  b y  a p p r o v a l  o f  t h e  m e m b e r s :

( 1 )  i f  t h e  b o a r d  i s  a u t h o r i z e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  

b y l a w s  t o  c h a n g e  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  b y  a m e n d i n g  t h e  b y l a w s  o r  b y  

t a k i n g  a c t i o n  u n d e r  t h e  s p e c i f i c  p r o v i s i o n  o f  a n  a r t i c l e  o r  a  b y l a w  

a d o p t e d  b y  t h e  m e m b e r s ,  t h a  a m e n d m e n t  o r  a c t i o n  r e q u i r e s  a p p r o v a l  b y  a  

m a j o r i t y  o f  t h e  e n t i r e  b o a r d ;

( 2 )  a  d e c r e a s e  i n  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  m a y  n o t  s h o r t e n  

t h e  t e r m  o f  a n  i n c u m b e n t  d i r e c t o r .

( c )  S u b j e c t  t o  a  p r o v i s i o n  i n  t h e  a r t i c l e s  p r o v i d i n g  f o r  t h e
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I

1  a p p o i n t m e n t  o f  a  d i r e c t o r ,  a t  t h e  f i r s t  a n n u a l  m e e t i n g  a n d  a t  s u b s e -

2  q u e n t  a n n u a l  m e e t i n g s ,  t h e  m e m b e r s  s h a l l  e l e c t  t h e  d i r e c t o r s  i n  t h e

3  m a n n e r  a n d  f o r  t h e  t e r m  o f  o f f i c e ,  n o t  t o  e x c e e d  t h r e e  y e a r s ,  p r o v i d e d

4  i n  t h e  a r t i c l e s .

5  ( d )  S u b j e c t  t o  A S  1 0 . 1 6 . 2 5 5 ,  a  d i r e c t o r  h o l d s  o f f i c e  u n t i l  t h e

6  e x p i r a t i o n  o f  t h e  t e r m  f o r  w h i c h  t h e  d i r e c t o r  w a s  e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d

7  a n d  u n t i l  a  s u c c e s s o r  h a s  b e e n  e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d  a n d  q u a l i f i e d .

8  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 4 5 .  D I R E C T O R ' S  D U T Y  O F  C A R E  A N D  R I G H T  O F  I N S P E C T I O N .

9  ( a )  A  d i r e c t o r  s h a l l  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  o f  a  d i r e c t o r ,  i n c l u d i n g

1 0  d u t i e s  a s  a  m e m b e r  o f  a  c o m m i t t e e  o f  t h e  b o a r d  o n  w h i c h  t h e  d i r e c t o r

1 1  s e r v e s ,  i n  g o o d  f a i t h ,  i n  a  m a n n e r  t h e  d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  t o

1 2  b e  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a n d  w i t h  t h e  c a r e ,

1 3  i n c l u d i n g  t h e  o b l i g a t i o n  o f  r e a s o n a b l e  i n q u i r y ,  t h a t  a n  o r d i n a r i l y

1 4  p r u d e n t  p e r s o n  i n  a  l i k e  p o s i t i o n  w o u l d  u s e  u n d e r  s i m i l a r  c i r c u m -

1 5  s t a n c e s .  E x c e p t  a s  p r o v i d e d  i n  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a  d i r e c t o r  i s

1 6  e n t i t l e d  t o  r e l y  o n  i n f o r m a t i o n ,  o p i n i o n s ,  r e p o r t s  o r  s t a t e m e n t s ,

1 7  i n c l u d i n g  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  d a t a ,  i n  a  m a t t e r

1 8  p r e p a r e d  o r  p r o v i d e d  b y

1 9  ( 1 )  a n  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  w h o m  t h e

2 0  d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  t o  b e  r e l i a b l e  a n d  c o m p e t e n t  i n  t h e

2 1  m a t t e r  p r e s e n t e d ;

2 2  ( 2 )  c o u n s e l ,  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  o r  o t h e r  p e r s o n s  o n  m a t -
t

2 3  t e r s  t h a t  t h e  d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  t o  b e  w i t h i n  t h e  p e r s o n ' s
i

2 4  p r o f e s s i o n a l  o r  e x p e r t  c o m p e t e n c e ;  o r

2 5  ( 3 )  a  c o m m i t t e e  o f  t h e  b o a r d  o n  w h i c h  t h e  d i r e c t o r  d o e s  n o t

2 6  s e r v e ,  a u t h o r i z e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  o n  m a t t e r s  w i t h i n  t h e  a u -

2 7  t h o r i t y  o f  t h e  c o m m i t t e e  i f  t h e  d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  t h e

2 8  c o m m i t t e e  j u s t i f i e s  t h e  r e l i a n c e  o f  t h e  d i r e c t o r .

2 9  ( b )  A  d i r e c t o r  d o e s  n o t  a c t  i n  g o o d  f a i t h  i f  t h e  d i r e c t o r  k n o w s ,
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1  o r  a s  a  r e a s o n a b l e  p e r s o n  s h o u l d  k n o w ,  t h a t  r e l i a n c e  u n d e r  ( a )  o f  t h i s

2  s e c t i o n  i s  u n w a r r a n t e d .

3  ( c )  A  d i r e c t o r  h a s  t h e  a b s o l u t e  r i g h t  a t  r e a s o n a b l e  t i m e s  t o

4  i n s p e c t  a n d  c o p y  a l l  b o o k s ,  r e c o r d s ,  a n d  d o c u m e n t s  o f  e v e r y  k i n d  a n d

5  t o  i n s p e c t  t h e  p h y s i c a l  p r o p e r t i e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  a  d o m e s t i c  o r

6  f o r e i g n  s u b s i d i a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  A  d i r e c t o r  m a y  i n s p e c t

7  p e r s o n a l l y  o r  b y  a n  a g e n t  o r  a t t o r n e y .  I n s p e c t i o n  i n c l u d e s  t h e  r i g h t

8  t o  m a k e  e x t r a c t s .  T h i s  s u b s e c t i o n  a p p l i e s  t o  a  d i r e c t o r  o f  a  f o r e i g n

9  c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  i t s  p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  i n  t h i s  s t a t e  o r

1 0  c u s t o m a r i l y  h o l d s  m e e t i n g s  o f  i t s  b o a r d  i n  t h i s  s t a t e .

1 1  ( d )  A  d i r e c t o r  o f  a  c o o p e r a t i v e  w h o  i s  p r e s e n t  a t  a  m e e t i n g  o f

1 2  i t s  b o a r d  w h e r e  a c t i o n  o n  a  c o o p e r a t i v e  m a t t e r  i s  t a k e n  i s  p r e s u m e d  t o

1 3  h a v e  a s s e n t e d  t o  t h e  a c t i o n  t a k e n  u n l e s s  t h e  d i r e c t o r ' s  d i s s e n t  i s

1 4  e n t e r e d  i n  t h e  m i n u t e s  o f  t h e  m e e t i n g ,  t h e  d i r e c t o r  f i l e s  a  w r i t t e n

1 5  d i s s e n t  t o  t h e  a c t i o n  w i t h  t h e  s e c r e t a r y  o f  t h e  m e e t i n g  b e f o r e  a d -

1 6  J o u m m e n t ,  o r  t h e  d i r e c t o r  f o r w a r d s  a  d i s s e n t  b y  c e r t i f i e d  m a i l  t o  t h e

1 7  s e c r e t a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i m m e d i a t e l y  a f t e r  a d j o u r n m e n t .  A

1 8  d i r e c t o r  w h o  v o t e d  i n  f a v o r  o f  t h e  a c t i o n  d o e s  n o t  h a v e  t h e  r i g h t  t o

1 9  d i s s e n t .

2 0  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 4 8 .  C L A S S I F I C A T I O N  O F  D I R E C T O R S .  ( a )  I f  t h e  b o a r d

2 1  c o n s i s t s  o f  f o u r  o r  m o r e  d i r e c t o r s  e l e c t e d  b y  t h e  m e m b e r s ,  o r  e l e c t e d

2 2  b y  d i s t r i c t s  u n d e r  a  p r o v i s i o n  o f  t h e  a r t i c l e s ,  t h e  a r t i c l e s  m a y

2 3  p r o v i d e  t h a t  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  b e  d i v i d e d ,  a s  n e a r l y  e q u a l l y  a s

2 4  p r a c t i c a b l e ,  i n t o  t h r e e  c l a s s e s .  A t  t h e  f i r s t  a n n u a l  m e e t i n g ,  t h e

2 5  m e m b e r s  s h a l l  e l e c t  f r o m  a m o n g  t h e m s e l v e s  o n e  o r  m o r e  d i r e c t o r s  o f  t h e

2 6  f i r s t  c l a s s  f o r  a  t e r m  o f  o n e  y e a r ,  o f  t h e  s e c o n d  c l a s s  f o r  a  t e r m  o f

2 7  t w o  y e a r s ,  a n d  o f  t h e  t h i r d  c l a s s  f o r  a  t e r m  o f  t h r e e  y e a r s .  A t  t h e

2 8  e x p i r a t i o n  o f  t h e  r e s p e c t i v e  t e r m s ,  t h e  m e m b e r s  s h a l l  e l e c t  s u c c e s s o r s

2 9  f o r  t e r m s  o f  t h r e e  y e a r s .
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1  ( I ? )  W h a n  t h e  a r t i c l e s  p r o v i d e  t h q t  t h e  d i r e c t o r s  a r e  e l e c t e d  b y

2  d i s t r i c t s ,  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  a m e n d  t h e  a r t i c l e s  t o  e s t a b l i s h  o r

3  r e q u i r e  c l a s s i f i c a t i o n  o f  t h e  b o a r d  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  i f  t h e

^  e u e n d n e n f  w q u l d  i m p a i r  t h e  r i g h t  o f  a b i l i t y  o f  a  d i s t r i c t  t o  e l e c t  t h e

5  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  p e r m i t t e d  u n d e r  t h e  a r t i c l e s .

6  ( c )  T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  o n l y  t o  d i r e c t o r s  e l e c t e d  f r o m  t h e

7  m e m b e r s ,  r e p r e s e n t a t i v e s  o f  m e m b e r s ,  o r  d i s t r i c t s .  D i r e c t o r s  a p p o i n t -

8  e d  u n d e r  A S  I Q . 2 6 . 2 3 5  a r e  m o t  c o u n t e d  w h e n  d i v i d i n g  d i r e c t o r s  i n t o

9  t h r e e  p r a c t i c a b l y  e q u a l  c l a s s e s .

1 0  S e c . " 1 0 . 1 6 . 2 5 0 .  V A C A N C I E S  O N  T H E  B O A R D .  T h e  b o a r d  m a y  d e c l a r e

1 1  v a c a n t  t h e  o f f i c e  o f  a  d i r e c t o r  w h o  h a s  b e e n  d e c l a r e d  u n s o u n d  o f  m i n d

1 2  b y  a  c o u r t .

1 3  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 5 5 .  R E M O V A L  O F  D I R E C T O R S  W I T H O U T  C A U S E .  ( a )  S u b -

1 4  J e c t  t o  t h e  l i m i t a t i o n  i n  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a t  a  r e g u l a r  o r  s p e c i a l

1 5  m e m b e r s '  m e e t i n g  f o r  w h i c h  n o t i c e  i s  g i v e n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 0 5 ,  o n e  o r

1 6  a l l  o f  t h e  d i r e c t o r s  m a y  b e  r e m o v e d  w i t h o u t  r e a s o n  i f  a  m a j o r i t y  o f

1 7  t h e  m e m b e r s  a p p r o v e s  t h e  r e m o v a l .

1 8  ( b )  U n l e s s  t h e  m e m b e r s  r e m o v e  t h e  e n t i r e  b o a r d ,  i f  t h e  a r t i c l e s

1 9  p r o v i d e  f o r  e l e c t i o n  o f  d i r e c t o r s  b y  d i s t r i c t s ,  t h e  m e m b e r s  m a y  n o t

2 Q  r e m o v e  a  d i r e c t o r  i f  t h e  m a j o r i t y  o f  t h e  m e m b e r s  i n  t h e  d i s t r i c t  t h a t

2 1  e l e c t e d  t h e  d i r e c t o r  v o t e  a g a i n s t  t h e  r e m o v a l .

2 2  ( c )  T h e  m e m b e r s  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  o r  t h e  a p p o i n t i n g

2 3  a u t h o r i t y  m a y  r e m o v e  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  b y  a  p u b l i c  a u t h o r i t y  u n d e r
I

2 4  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5 .
I

2 5  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 6 0 .  R E M O V A L  O F  D I R E C T O R  B Y  S U P E R I O R  C O U R T .  T h e
i

2 6  s u p e r i o f  c o u r t  m a y ,  i n  a n  a c t i o n  b y  t h e  b o a r d  o r  a t  l e a s t  1 0  p e r c e n t

2 7  o f  t h e  m e m b e r s ,  r e m o v e  a  d i r e c t o r  f r o m  o f f i c e  f o r  f r a u d u l e n t  o r  d i s -

2 8  h o n e s t  a c t s ,  g r o s s  n e g l e c t  o f  d u t y ,  o r  g r o s s  a b u s e  o f  a u t h o r i t y  o r

2 9  d i s c r e t i o n ,  i n  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  s u p e r i o r  c o u r t  m a y

H 8  2 Q 2  - 4 0 -  H B 0 2 0 2 A
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b a r  a  d i r e c t o r  r e m o v e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  f r o m  r e e l e c t i o n  o r  r e a p ­

p o i n t m e n t  f o r  a  p e r i o d  o f  t i m e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o u r t .  T h e  c o o p e r a ­

t i v e  s h a l l  b e  m a d e  a  p a r t y  t o  t h e  s u i t .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 6 3 .  V A C A N C I E S  A N D  R E S I G N A T I O N .  ( a )  U n l e s s  o t h e r ­

w i s e  p r o v i d e d  i n  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  a n d  e x c e p t  f o r  a  v a c a n c y  

c r e a t e d  b y  t h e  r e m o v a l  o f  a  d i r e c t o r ,  a  m a j o r i t y  o f  t h e  d i r e c t o r s  t h e n  

i n  o f f i c e ,  w h e t h e r  o r  n o t  l e s s  t h a n  a  q u o r u m ,  o r  a  s o l e  r e m a i n i n g  

d i r e c t o r  w h o  w a s  e l e c t e d  b y  t h e  m e m b e r s  m a y  f i l l  a  v a c a n c y  o n  t h e  

b o a r d .  U n l e s s  t h e  a r t i c l e s  o r  a  b y l a w  a p p r o v e d  b y  t h e  m e m b e r s  p r o ­

v i d e s  t h a t  t h e  b o a r d  m a y  f i l l  a  b o a r d  v a c a n c y  c a u s e d  b y  r e m o v a l  o f  a  

d i r e c t o r ,  a  v a c a n c y  c a u s e d  b y  r e m o v a l  m a y  b e  f i l l e d  o n l y  b y  t h e  

a p p r o v a l  o f  t h e  m e m b e r s .  A  b o a r d  v a c a n c y  o f  a  d i r e c t o r  a p p o i n t e d  b y  a  

p u b l i c  o f f i c i a l  o r  c o m m i s s i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5  m a y  o n l y  b e  f i l l e d  b y  

t h e  a p p o i n t i n g  a u t h o r i t y .

( b )  T h e  m e m b e r s  m a y  e l e c t  a  d i r e c t o r  t o  f i l l  a  v a c a n c y  n o t  

f i l l e d  b y  t h e  d i r e c t o r s ,  i n c l u d i n g  a  d i r e c t o r  a p p o i n t e d  b y  t h e  e l e c t e d  

d i r e c t o r s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5 .  M e m b e r s  m a y  n o t  e l e c t  a  d i r e c t o r  

a p p o i n t e d  b y  a  p u b l i c  o f f i c i a l  o r  c o m m i s s i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5 .

( c )  I f ,  a f t e r  t h e  d i r e c t o r s  f i l l  a  v a c a n c y ,  t h e  d i r e c t o r s  w h o  

h a v e  b e e n  e l e c t e d  b y  t h e  m e m b e r s  c o n s t i t u t e  l e s s  t h a n  a  m a j o r i t y  o f  

t h e  d i r e c t o r s ,  1 0  p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  m e m b e r s h i p  m a y  c a l l  a  s p e c i a l  

m e e t i n g  t o  e l e c t  t h e  e n t i r e  b o a r d ,  s u b j e c t  t o  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5 .  T h e  t e r m  

o f  o f f i c e  o f  a  d i r e c t o r  w h o  i s  r e p l a c e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  t e r m i ­

n a t e s  w h e n  t h e  s u c c e s s o r  o f  t h e  d i r e c t o r  i s  e l e c t e d  a n d  q u a l i f i e s .

( d )  A  d i r e c t o r  m a y  r e s i g n  b y  g i v i n g  w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  c h a i r ­

m a n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  t h e  s e c r e t a r y ,  o r  t h e  b o a r d  o f  d i r e c ­

t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  r e s i g n a t i o n  i s  e f f e c t i v e  w h e n  t h e  

d i r e c t o r  g i v e s  t h e  w r i t t e n  n o t i c e  u n l e s s  t h e  n o t i c e  s p e c i f i e s  a  l a t e r  

t i m e  f o r  t h e  r e s i g n a t i o n  t o  b e  e f f e c t i v e .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e
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e f f e c t i v e n e s s  o f  t h e  r e s i g n a t i o n ,  a n d  e x c e p t  f o r  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  

b y  a  p u b l i c  o f f i c i a l  o r  c o s n i s s i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5 ,  a  d i r e c t o r  

h o l d s  o f f i c e  u n t i l  a  s u c c e s s o r  h a s  b e e n  e l e c t e d  a n d  q u a l i f i e d .  I f  t h e  

r e s i g n a t i o n  i s  e f f e c t i v e  a f t e r  t h e  d a t e  o f  t h e  w r i t t e n  n o t i c e ,  a  

s u c c e s s o r  m a y  b e  e l e c t e d  t o  t a k e  o f f i c e  w h e n  t h e  r e s i g n a t i o n  b e c o s w s  

e f f e c t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 6 5 .  E X E C U T I V E  A N D  O T H E R  B O A R D  C O M M I T T E E S .  ( a )  I f

a u t h o r i z e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  b y l a w s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  b o a r d  

m a y  d e s i g n a t e  f r o m  a m o n g  i t s  m e m b e r s ,  a n d  b y  r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y  a  

m a j o r i t y  o f  t h e  e n t i r e  b o a r d ,  a n  e x e c u t i v e  c o m m i t t e e  a n d  o t h e r

c o m m i t t e e s  o f  t h e  b o a r d .  E a c h  c o m m i t t e e  s h a l l  h a v e  a t  l e a s t  t w o

m e m b e r s .  T h e  m e m b e r s  s e r v e  a t  t h e  p l e a s u r e  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  

E a c h  c o a a n i t t e e  h a s  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  b o a r d ,  t o  t h e  e x t e n t  p r o v i d e d  

i n  t h e  r e s o l u t i o n ,  a r t i c l e s ,  o r  b y l a w s ,  e x c e p t  t h a t  a  c o m m i t t e e  m a y  

n o t

( 1 )  d e c l a r e  a  d i v i d e n d  o r  d i s t r i b u t i o n ;

( 2 )  a p p r o v e  o r  r e c o m m e n d  t o  m e m b e r s  a n  a c t i o n  o r  p r o p o s a l  

r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  t o  b e  a p p r o v e d  b y  t h e  m e m b e r s ;

( 3 )  d e s i g n a t e  o r  a p p o i n t  a  c a n d i d a t e  f o r  t h e  o f f i c e  o f

d i r e c t o r ,  o r  f i l l  a  v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  o r  o n  a  c o m m i t t e e  o f  t h e  

b o a r d ;

( 4 )  a m e n d  t h e  b y l a w s ;

( 5 )  c a p i t a l i s e  r e t a i n e d  e a r n i n g s ;

( 6 )  a u t h o r i z e  o r  a p p r o v e  t h e  r e a c q u i s i t i o n  o f  s h a r e s  u n l e s s  

t h e  b o a r d  h a s  p r o v i d e d  t h e  c o m m i t t e e  w i t h  a  g e n e r a l  f o r m u l a  o r  m e t h o d  

f o r  m a k i n g  t h e  a u t h o r i z a t i o n  o r  a p p r o v a l ;

( 7 )  a u t h o r i z e  o r  a p p r o v e  t h e  i s s u a n c e  o r  s a l e  o f  s h a r e s ,  o r  

a  c o n t r a c t  t o  i s s u e  o r  s e l l  s h a r e s ,  o r  d e s i g n a t e  t h e  t e r m s  o f  a  s e r i e s  

o f  a  c l a s s  o f  s h a r e s ,  u n l e s s  t h e  b o a r d ,  h a v i n g  m a d e  a  g e n e r a l
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1  a u t h o r i z a t i o n  f o r  t h e  i s a u a n c e  o r  s a l e  o f  s h a r e s ,  a  c o n t r a c t  t o  i s s u e

2  o r  s e l l  s h a r e s ,  o r  t h e  d e s i g n a t i o n  o f  a  s e r i e s ,  a u t h o r i z e s  a

3  c o m m i t t e e ,  u n d e r  a  g e n e r a l  f o r m u l a  o r  a e t h o d  s p e c i f i e d  b y  t h e  b o a r d  b y

4 '  r e s o l u t i o n  o r  b y  a d o p t i o n  o f  a  s t o c k  o p t i o n  o r  o t h e r  p l a n ,  t o  f i x  t h e

5  t e r m s  o f  a  c o n t r a c t  f o r  t h e  s a l e  o f  t h e  s h a r e s  a n d  t o  f i x  t h e  t e r m s

6  f o r  t h e  i s s u a n c e  o r  s a l e  o f  t h e  s h a r e s ,  w i t h  f u l l  p o w e r  i n  t h e

7  c o m m i t t e e  t o  a d o p t  a  f i n a l  r e s o l u t i o n  s e t t i n g  o u t  a l l  t h e  t e r m s  o f  a

8  s e r i e s  f o r  f i l i n g  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;  t h e  t e r m s

9  f o r  i s s u a n c e  o r  s a l e  o f  s h a r e s  t h a t  a  c o m m i t t e e  m a y  f i x  u n d e r  t h i s

1 0  p a r a g r a p h  i n c l u d e  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r i c e ,  d i v i d e n d  r a t e ,  r e d e m p t i o n

1 1  p r o v i s i o n s ,  s i n k i n g  f u n d ,  c o n v e r s i o n ,  v o t i n g  o r  p r e f e r e n t i a l  r i g h t s ,

1 2  a n d  p r o v i s i o n s  f o r  o t h e r  f e a t u r e s  o f  a  c l a s s  o f  s h a r e s ,  o r  a  s e r i e s  o f

1 3  a  c l a s s  o f  s h a r e s ;  o r

1 4  ( 8 )  a u t h o r i z e ,  a p p r o v e ,  o r  r a t i f y  a  c o n t r a c t  o r  o t h e r

1 5  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  o n e  o r  m o r e  o f  i t s  d i r e c t o r s ,

1 6  o r  b e t w e e n  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  a  c o o p e r a t i v e ,  c o r p o r a t i o n ,  f i r m ,  o r

1 7  a s s o c i a t i o n  i n  w h i c h  o n e  o r  m o r e  o f  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e

1 8  h a s  a  m a t e r i a l  f i n a n c i a l  i n t e r e s t ,  e x c e p t  f o r  a  c o n t r a c t  o r  o t h e r

1 9  t r a n s a c t i o n  t h a t  i s  a v a i l a b l e  t o ,  a n d  c o n d u c t e d  w i t h ,  o t h e r  m e m b e r s  o n

2 0  e q u a l  t e r m s .

2 1  ( b )  T h e  d e s i g n a t i o n  o f  a  c o m m i t t e e ,  t h e  d e l e g a t i o n  t o  t h e  c o m -

2 2  m i t t e e  o f  a u t h o r i t y ,  o r  a n  a c t i o n  b y  t h e  c o m m i t t e e  u n d e r  t h a t  a u t h o r i -

2 3  t y  d o e s  n o t  a l o n e  c o n s t i t u t e  c o m p l i a n c e  b y  a  m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  o r

2 4  t h e  c o m m i t t e e  i n  q u e s t i o n  w i t h  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  t o  a c t  w i t h  t h e  c a r e

2 5  r e q u i r e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 2 4 5 .

2 6  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 7 0 .  M E E T I N G S  O F  B O A R D ,  ( a )  A  r e g u l a r  o r  s p e c i a l

2 7  m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  o r  a  c o m m i t t e e  o f  t h e  b o a r d  m a y  b e  c a l l e d  b y  t h e

2 8  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  a  v i c e - p r e s i d e n t ,  t h e  s e c r e t a r y ,

2 9  o r  t w o  d i r e c t o r s ,  a n d  m a y  b e  h e l d  i n  o r  o u t  o f  t h e  s t a t e .
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1  ( b )  T h e  b o a r d  o r  a  c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  a a y  h o l d  a

2  r e g u l a r  m e e t i n g  w i t h o u t  n o t i c e  i f  t h e  t i m e  a n d  p l a c e  o f  t h e  m e e t i n g  i s

3  f i x e d  b y  t h e  b y l a w s  o r  t h e  b o a r d .  T h e  b o a r d  o r  a  c o m m i t t e e  o f  t h e

4  b o a r d  m a y  h o l d  a  s p e c i a l  a e e t i n g  o n l y  a f t e r  g i v i n g  n o t i c e  i n  w r i t i n g

5  s e n t  2 0  d a y s  b e f o r e  t h e  a e e t i n g  o r  n o t i c e  b y  e l e c t r o n i c  m e a n s ,

6  p e r s o n a l  m e s s e n g e r ,  o r  c o m p a r a b l e  p e r s o n - t o - p e r s o n  c o s s a u n i c a t i o n  g i v e n

7  a t  l e a s t  7 2  h o u r s  b e f o r e  t h e  a e e t i n g ,  t o  t h e  m e a r t > e r s  o f  t h e  b o a r d  o r

8  c o m m i t t e e  h o l d i n g  t h e  m e e t i n g .  I n  t h e  c a s e  o f  a  s p e c i a l  m e e t i n g ,  t h e

9  n o t i c e  m u s t  d i s c l o s e  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  a e e t i n g  a n d  t h e  b u s i n e s s  t o  b e

1 0  t r a n s a c t e d .

1 1  ( c )  T h e  b o a r d  o r  a  c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  d o e s  n o t

1 2  n e e d  t o  g i v e  n o t i c e  o f  a  m e e t i n g  t o  a  d i r e c t o r  w h o  s i g n s  a  w a i v e r  o f

1 3  n o t i c e  b e f o r e  o r  a f t e r  t h e  a e e t i n g ,  o r  w h o  a t t e n d s  t h e  a e e t i n g  w i t h o u t

1 4  p r o t e s t i n g  t h e  l a c k  o f  n o t i c e  b e f o r e  t h e  a e e t i n g  o r  a t  i t s

1 5  c o m m e n c e m e n t .

1 6  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 7 5 .  Q U O R U M  O F  D I R E C T O R S .  ( a )  A  m a j o r i t y  o f  t h e

1 7  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  f i x e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s  o f  a  c o o p e r a t i v e

1 8  c o n s t i t u t e s  a  q u o r u m  f o r  t h e  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  u n l e s s  a  g r e a t e r

1 9  n u m b e r  i s  r e q u i r e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s .  T h e  a c t  o f  t h e  m a j o r i t y

2 0  o f  t h e  d i r e c t o r s  p r e s e n t  a t  a  m e e t i n g  a t  w h i c h  a  q u o r u m  i s  p r e s e n t  i s

2 1  t h e  a c t  o f  t h e  b o a r d ,  u n l e s s  t h e  a c t  o f  a  g r e a t e r  n u a b e r  i s  r e q u i r e d

2 2  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  b y l a w s .

2 3  ( b )  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  a p p l y  t o  c o m m i t t e e s  o f  t h e

2 4  b o a r d .

2 5  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 8 0 .  I N F O R M A L  A C T I O N  B Y  D I R E C T O R S .  ( a )  U n l e s s

2 6  p r o h i b i t e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  t h e  b o a r d  o f  a  c o o p e r a t i v e  o r  a

2 7  c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  m a y  v a l i d l y  c o n d u c t  a  m e e t i n g  b y

2 8  c o m m u n i c a t i n g  s i m u l t a n e o u s l y  w i t h  e a c h  o t h e r  b y  m e a n s  o f  c o n f e r e n c e

2 9  t e l e p h o n e s  o r  s i m i l a r  c o m m u n i c a t i o n s  e q u i p m e n t .
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( b )  U n l e s s  p r o h i b i t e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s  o f  t h e  c o o p e r a ­

t i v e ,  a c t i o n  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  t o  b e  t a k e n  b y  t h e  b o a r d  o r  a  

c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  m a y  b e  t a k e n  w i t h o u t  a  m e e t i n g  i f  

a l l  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  b o a r d  o r  c o m m i t t e e  s i g n  w r i t t e n  c o n s e n t s ,  

I d e n t i c a l  i n  c o n t e n t ,  s e t t i n g  o u t  t h e  a c t i o n  t a k e n .  T h e  w r i t t e n  

c o n s e n t s  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  t h e  m i n u t e s .  T h e  c o n s e n t s  h a v e  t h e  s a m e  

e f f e c t  a s  a  u n a n i m o u s  v o t e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 8 3 .  D I R E C T O R  C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T .  ( a )  A  c o n t r a c t  

o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  a  c o o p e r a t i v e  a n d  o n e  o r  m o r e  o f  i t s  

d i r e c t o r s ,  o r  b e t w e e n  a  c o o p e r a t i v e  a n d  a  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  c o r p o r a t i o n ,  f i r m ,  o r  a s s o c i a t i o n  i n  w h i c h  o n e  o r  

m o r e  o f  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  a  m a t e r i a l  f i n a n c i a l  

i n t e r e s t ,  i s  n o t  v o i d  o r  v o i d a b l e  b e c a u s e  t h e  d i r e c t o r  o r  d i r e c t o r s  o r  

o t h e r  c o o p e r a t i v e ,  c o r p o r a t i o n ,  f i r m ,  o r  a s s o c i a t i o n  i s  a  p a r t y ,  o r  

b e c a u s e  a  d i r e c t o r  i s  p r e s e n t  a t  t h e  m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  o r  a  b o a r d  

c o m m i t t e e  t h a t  a u t h o r i z e s ,  a p p r o v e s ,  o r  r a t i f i e s  t h e  c o n t r a c t  o r  

t r a n s a c t i o n ,  i f

( 1 )  t h e  m a t e r i a l  f a c t s  o f  t h e  t r a n s a c t i o n  a n d  t h e  d i r e c ­

t o r ' s  i n t e r e s t  a r e  f u l l y  d i s c l o s e d  o r  k n o w n  t o  t h e  m e m b e r s ,  t h e  c o n ­

t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  i s  a p p r o v e d  i n  g o o d  f a i t h  b y  a  m a j o r i t y  o f  a l l  o f  

t h e  m e m b e r s ,  a n d  a n  i n t e r e s t e d  d i r e c t o r  i s  n o t  e n t i t l e d  t o  v o t e ;  o r

( 2 )  t h e  m a t e r i a l  f a c t s  o f  t h e  t r a n s a c t i o n  a n d  t h e  d i r e c ­

t o r ' s  i n t e r e s t  a r e  f u l l y  d i s c l o s e d  o r  k n o w n  t o  t h e  b o a r d ,  a n d  t h e  

b o a r d  a u t h o r i z e s ,  a p p r o v e s  o r  r a t i f i e s  t h e  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  i n  

g o o d  f a i t h  b y  a  s u f f i c i e n t  v o t e  w i t h o u t  c o u n t i n g  t h e  v o t e  o f  t h e  

i n t e r e s t e d  d i r e c t o r ;  a  p e r s o n  a s s e r t i n g  t h e  v a l i d i t y  o f  t h e  c o n t r a c t  

o r  t r a n s a c t i o n  h a s  t h e  b u r d e n  o f  p r o v i n g  t h a t  t h e  c o n t r a c t  o r  

t r a n s a c t i o n  w a s  j u s t  a n d  r e a s o n a b l e  f o r  t h e  c o r p o r a t i o n  a t  t h e  t i m e  i t  

w a s  a u t h o r i z e d ,  a p p r o v e d ,  o r  r a t i f i e d .
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1  ( b )  A  c o m m o n  d i r e c t o r s h i p  o r  a  m e m b e r - p a t r o n  r e l a t i o n s h i p  o n

I
2  t e r m s  a v a i l a b l e  t o  a l l  m e m b e r s  d o e s  n o t  b y  i t s e l f  c o n s t i t u t e  a

3  m a t e r i a l  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  o f  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n .

4  A  d i r e c t o r  i s  n o t  i n t e r e s t e d  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  o f  t h i s  s e c t i o n  i n  a

5  r e s o l u t i o n  f i x i n g  t h e  c o m p e n s a t i o n  o f  a n o t h e r  d i r e c t o r  a s  a  d i r e c t o r ,

6  o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  e v e n  i f  t h e  f i r s t  d i r e c t o r  i s

7  a l s o  r e c e i v i n g  c o m p e n s a t i o n  f r o m  t h e  c o r p o r a t i o n .

8  ( c )  A  c o n t r a c t  o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  a  c o o p e r a t i v e  a n d

9  a n o t h e r  c o o p e r a t i v e ,  c o r p o r a t i o n ,  o r  a s s o c i a t i o n  o f  w h i c h  a  d i r e c t o r

1 0  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  a  d i r e c t o r  i s  n e i t h e r  v o i d  n o r  v o i d a b l e  b e c a u s e

1 1  t h e  d i r e c t o r  i s  p r e s e n t  a t  t h e  m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  t h a t  a u t h o r i z e s ,

1 2  a p p r o v e s ,  o r  r a t i f i e s  t h e  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n ,  i f  t h e  m a t e r i a l

1 3  f a c t s  o f  t h e  t r a n s a c t i o n  a n d  t h e  d i r e c t o r ' s  o t h e r  d i r e c t o r s h i p  a r e

1 4  f u l l y  d i s c l o s e d  o r  k n o w n  t o  t h e  b o a r d  a n d  t h e  b o a r d  a p p r o v e s  o r  r a t -

1 5  i f i e s  t h e  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  i n  g o o d  f a i t h  b y  a  v o t e  s u f f i c i e n t

1 6  w i t h o u t  c o u n t i n g  t h e  v o t e  o f  t h e  c o m m o n  d i r e c t o r  o r  d i r e c t o r s ,  o r  t h e

1 7  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  i s  a p p r o v e d  b y  a  m a j o r i t y  o f  a l l  t h e  m e m b e r s

1 8  i n  g o o d  f a i t h .  T h i s  s u b s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  t o  a  c o n t r a c t  o r  t r a n s -

1 9  a c t i o n  c o v e r e d  b y  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n .

2 0  ( d )  I n t e r e s t e d  o r  c o m m o n  d i r e c t o r s  m a y  b e  c o u n t e d  i n  d e t e r m i n i n g

2 1  t h e  p r e s e n c e  o f  a  q u o r u m  a t  a  m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  t h a t  a u t h o r i z e s ,

2 2  a p p r o v e s ,  o r  r a t i f i e s  a  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n .

2 3  ( e )  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  t h e  p r o h i b i t i o n s  o r  r e s t r a i n t s

2 4  i m p o s e d  b y  A S  4 5 . 5 0 .

2 5  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 8 5 .  L I A B I L I T Y  O F  D I R E C T O R S ,  ( a )  I n  a d d i t i o n  t o

2 6  o t h e r  l i a b i l i t i e s ,  a  d i r e c t o r  i s  l i a b l e  i n  t h e  f o l l o w i n g  c i r c u m s t a n c e s

2 7  u n l e s s  t h e  d i r e c t o r  c o m p l i e s  w i t h  t h e  s t a n d a r d  p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . -

2 8  2 4 5  f o r  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  d u t i e s  o f  a  d i r e c t o r :

2 9  ( 1 )  a  d i r e c t o r  w h o  v o t e s  f o r  o r  a s s e n t s  t o  a  d i s t r i b u t i o n
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t o  t h e  c o o p e r a t i v e ' *  a e a b e r s  c o n t r a r y  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . -  

1 3 3  o r  1 0 . 1 6 . 1 5 3 ,  o r  c o n t r a r y  t o  a  r e s t r i c t i o n  i n  t h e  a r t i c l e s ,  i s  

l i a b l e  t o  t h e  c o o p e r a t i v e ,  j o i n t l y  a n d  s e v e r a l l y  w i t h  a l l  o t h e r  d i r e c ­

t o r s  v o t i n g  f o r  o r  a s s e n t i n g  t o  t h e  d i s t r i b u t i o n ,  f o r  t h e  a m o u n t  o f  

t h e  d i s t r i b u t i o n  t h a t  i s  p a i d  o r  t h e  v a l u e  o f  t h e  a s s e t s  t h a t  a r e  

d i s t r i b u t e d  i n  e x c e s s  o f  t h e  a m o u n t  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n  t h a t  c o u l d  

h a v e  b e e n  p a i d  o r  d i s t r i b u t e d  w i t h o u t  v i o l a t i n g  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3  a n d

1 0 . 1 6 . 1 5 3 ,  o r  t h e  r e s t r i c t i o n s  o f  t h e  a r t i c l e s ;

( 2 )  a  d i r e c t o r  w h o  v o t e s  f o r  o r  a s s e n t s  t o  a  d i s t r i b u t i o n  

t o  t h e  c o o p e r a t i v e ' s  m e m b e r s  d u r i n g  t h e  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  

w i t h o u t  p a y i n g  a n d  d i s c h a r g i n g  o r  m a k i n g  a d e q u a t e  p r o v i s i o n s  f o r  a l l  

k n o w n  d e b t s ,  o b l i g a t i o n s ,  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  l i a b l e  

t o  t h e  c o o p e r a t i v e ,  j o i n t l y  a n d  s e v e r a l l y  w i t h  a l l  o t h e r  d i r e c t o r s  

v o t i n g  f o r  o r  a s s e n t i n g  t o  d i s t r i b u t i o n ,  f o r  t h e  v a l u e  o f  t h e  a s s e t s  

t h a t  a r e  d i s t r i b u t e d ,  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  d e b t s ,  o b l i g a t i o n s ,  a n d  

l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a r e  n o t  t h e r e a f t e r  p a i d  a n d  d i s c h a r g e d ;

( 3 )  a  d i r e c t o r  w h o  v o t e s  f o r  o r  a s s e n t s  t o  a  l o a n  o f  a s s e t s  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t o  a n  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  c o n t r a r y  t o  t h e  p r o ­

v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 5  o r  c o n t r a r y  t o  a  r e s t r i c t i o n  i n  t h e  a r t i c l e s  

i s  l i a b l e  t o  t h e  c o o p e r a t i v e ,  j o i n t l y  a n d  s e v e r a l l y  w i t h  a l l  o t h e r  

d i r e c t o r s  w h o  v o t e d  f o r  o r  a s s e n t e d  t o  t h e  l o a n ,  f o r  t h e  a m o u n t  o f  t h e  

l o a n  t h a t  i s  i n  e x c e s s  o f  a  l o a n  t h a t  c o u l d  h a v e  b e e n  e x t e n d e d  w i t h o u t  

v i o l a t i n g  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 5  o r  t h e  r e s t r i c t i o n  i n  t h e  a r t i c l e s .

( b )  A  d i r e c t o r  a g a i n s t  w h o m  a  c l a i m  i s  a s s e r t e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  f o r  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  e n t i t l e d  

t o  c o n t r i b u t i o n  f r o m  m e m b e r s  w h o  a c c e p t e d  o r  r e c e i v e d  t h e  a s s e t s  

k n o w i n g  t h e  d i s t r i b u t i o n  t o  h a v e  b e e n  m a d e  i n  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p ­

t e r ,  i n  p r o p o r t i o n  t o  t h e  a m o u n t s  r e c e i v e d  b y  t h e m .  A  d i r e c t o r  

a g a i n s t  w h o m  a  c l a i m  i s  a s s e r t e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  f o r  t h e  e x t e n s i o n
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o f  a  l o a n  i s  e n t i t l e d  t o  c o n t r i b u t i o n  f r o a  t h a  p e r s o n  r e c e i v i n g  t h e  

l o a n .

( c )  A  d i r e c t o r  a g a i n s t  w h o a  a  c l a i a  i s  a s s e r t e d  u n d e r  t h i s

s e c t i o n  i s  e n t i t l e d  t o  c o n t r i b u t i o n  f r o a  o t h e r  d i r e c t o r s  w h o  v o t e d  f o r  

o r  a s s e n t e d  t o  t h e  a c t i o n  o n  w h i c h  t h e  c l a i a  i s  b a s e d .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 9 0 .  O F F I C E R S ,  ( a )  T h e  p r i n c i p a l  o f f i c e r s  o f  a

c o o p e r a t i v e  a r e  a  p r e s i d e n t ,  o n e  o r  a o r e  v i c e - p r e s i d e n t s  a s  e s t a b ­

l i s h e d  i n  t h e  b y l a w s ,  a  s e c r e t a r y ,  a n d  a  t r e a s u r e r .  T h e  o f f i c e r s

s h a l l  b e  e l e c t e d  a n n u a l l y  b y  t h e  b o a r d  a t  t h e  t i a e  a n d  i n  t h e  m a n n e r  

e s t a b l i s h e d  b y  t h e  b y l a w s .  T h e  o f f i c e s  o f  s e c r e t a r y  a n d  t r e a s u r e r  a a y  

b e  c o m b i n e d  i n  o n e  p e r s o n .  E a c h  p r i n c i p a l  o f f i c e r  e x c e p t  t h e  s e c r e ­

t a r y  a n d  t h e  t r e a s u r e r ,  a n d  o n e  o f  t h e  v i c e - p r e s i d e n t s ,  i f  t h e  b y l a w s  

p r o v i d e  f o r  m o r e  t h a n  o n e ,  s h a l l  b e  a  d i r e c t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  

T h e  m a n a g e r  o f  a  c o o p e r a t i v e  a a y  h o l d  t h e  o f f i c e  o f  v i c e - p r e s i d e n t  i f  

t h e  b y l a w s  p r o v i d e  f o r  a o r e  t h a n  o n e  v i c e - p r e s i d e n t .

( b )  E x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  t h e

b o a r d  s h a l l  c h o o s e  t h e  o f f i c e r s .  T h e  o f f i c e r s  s e r v e  a t  t h e  p l e a s u r e

o f  t h e  b o a r d ,  s u b j e c t  t o  t h e  r i g h t s  o f  a n  o f f i c e r  u n d e r  a  c o n t r a c t  o f  

e m p l o y m e n t .  A n  o f f i c e r  a a y  r e s i g n  a t  a n y  t i m e  b y  g i v i n g  w r i t t e n  

n o t i c e  t o  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  r e s i g n a t i o n  d o e s  n o t  p r e j u d i c e  t h e  

c o o p e r a t i v e ' s  r i g h t s  u n d e r  a  c o n t r a c t  w i t h  t h e  o f f i c e r .

( c )  B e t w e e n  t h e  o f f i c e r  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a n  o f f i c e r  h a s  t h e

a u t h o r i t y ,  a n d  s h a l l  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  i n  t h e  m a n a g e a e n t  o f  t h e  c o ­

o p e r a t i v e ,  p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r ,  t o  t h e  e x t e n t

n o t  p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s ,  p r o v i d e d  b y  t h e  b o a r d .

( d )  S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . 0 1 7 ,  a  n o t e ,  a o r t g a g e ,  

e v i d e n c e  o f  i n d e b t e d n e s s ,  c o n t r a c t ,  s h a r e  c e r t i f i c a t e ,  c o n v e y a n c e ,  o r  

o t h e r  i n s t r u m e n t  i n  w r i t i n g ,  o r  a n  a s s i g n m e n t  o r  e n d o r s e m e n t  o f  t h e s e  

i t e m s ,  e x e c u t e d  o r  e n t e r e d  i n t o  b e t w e e n  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  a n o t h e r

202 -48- HB0202A



1

2

3

4

S

6

7

8

9

1 0

1 1

12

1 3

1 4

1 5

1 6

1 7

1 8

1 9

2 0

2 1

2 2

2 3

2 4

2 5

2 6

2 7

2 8

2 9

p e r s o n ,  i f  s i g n e d  b y  t w o  i n d i v i d u a l s ,  o n e  o f  w h o a  i s  t h e  c h a i r m a n  o f  

t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  o r  a  v i c e - p r e s i d e n t  a n d  t h e  o t h e r  o f  w h o m  i s  

t h e  s e c r e t a r y ,  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  t r e a s u r e r ,  o r  a s s i s t a n t  t r e a s u r e r  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  i s  n o t  i n v a l i d a t e d  f o r  t h e  c o o p e r a t i v e  i f  t h e  

s i g n i n g  o f f i c e r s  l a c k e d  a u t h o r i t y  t o  e x e c u t e  t h e  i n s t r u m e n t ,  u n l e s s  

t h e  o t h e r  p e r s o n  h a d  a c t u a l  k n o w l e d g e  t h a t  t h e  s i g n i n g  o f f i c e r s  d i d  

n o t  h a v e  a u t h o r i t y  t o  e x e c u t e  t h e  i n s t r u m e n t .

( e )  A n  o f f i c e r  s h a l l  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  o f  a n  o f f i c e r  i n  g o o d  

f a i t h  a n d  w i t h  t h a t  d e g r e e  o f  c a r e ,  i n c l u d i n g  t h e  d u t y  o f  r e a s o n a b l e  

i n q u i r y ,  t h a t  a n  o r d i n a r i l y  p r u d e n t  p e r s o n  i n  a  l i k e  p o s i t i o n  w o u l d  

u s e  u n d e r  s i m i l a r  c i r c u m s t a n c e s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 2 9 5 .  L O A N S  T O  D I R E C T O R S ,  O F F I C E R S ,  A N D  E M P L O Y E E S ,

( a )  E x c e p t  f o r  l o a n s  a u t h o r i z e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s  o f  a  c o ­

o p e r a t i v e  t h a t  a r e  a v a i l a b l e  t o  a l l  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  

t h e  s t a t e d  p u r p o s e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  e x t e n d  

a  l o a n  t o  a n  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  w i t h o u t  a u t h o r i z a ­

t i o n  b y  t h e  b o a r d .  E x c e p t  f o r  l o a n s  a u t h o r i z e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  

b y l a w s  o f  a  c o o p e r a t i v e  t h a t  a r e  a v a i l a b l e  t o  a l l  m e m b e r s  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e  u n d e r  t h e  s t a t e d  p u r p o s e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o o p e r a ­

t i v e  m a y  n o t  e x t e n d  a  l o a n  t o  a  d i r e c t o r  w i t h o u t  t h e  a p p r o v a l  o f  

t w o - t h i r d s  o f  t h e  m e m b e r s h i p .  A n  e m p l o y e e  o r  o f f i c e r  w h o  i s  a l s o  a  

d i r e c t o r  i s  t r e a t e d  a s  a  d i r e c t o r  f o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .

( b )  T h e  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  m a k e  a  l o a n  t o  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  

o r  e m p l o y e e ,  o r  a  l o a n  s e c u r e d  b y  t h e  s h a r e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  u n l e s s  

t h e  l o a n  w o u l d  b e  p e r m i s s i b l e  a s  a  d i s t r i b u t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3

1 0 . 1 6 . 1 5 3 .  A  l o a n  m a d e  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  i m p a i r s  t h e  r e t a i n e d  

e a r n i n g s  o r  p a i d - i n  c a p i t a l  a c c o u n t s  t o  t h e  e x t e n t  o f  t h e  l o a n .

( c )  F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a  l o a n  m a y  c o n s i s t  o f  

c a s h ,  s e c u r i t i e s ,  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o r  r e a l  p r o p e r t y .
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1  ( d )  I f  a  c o o p e r a t i v e  g u a r a n t e e *  a  l o a n  t o  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,

2  o r  e m p l o y e e ,  t h e  g u a r a n t e e  i a  t r e a t e d  a s  a  l o a n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

3 ( e )  A  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  o f  a  c o o p e r a t i v e  a f f i l i a t e d

A w i t h  t h e  l e n d i n g  c o o p e r a t i v e  i s  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  o f

5  t h e  l e n d i n g  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .

6  ( f )  A  l o a n  m a d e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  j u d g e d  b y  t h e  d u t i e s

7  o f  d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s  t o  a c t  i n  g o o d  f a i t h  i n  a  m a n n e r  r e a s o n a b l y

8  b e l i e v e d  t o  b e  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  w i t h  t h e

9  c a r e ,  i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  i n q u i r y ,  t h a t  a n  o r d i n a r i l y  p r u d e n t  p e r s o n

1 0  i n  a  l i k e  p o s i t i o n  w o u l d  u s e  u n d e r  s i m i l a r  c i r c u m s t a n c e s .

1 1  S e c .  1 0 . 1 6 . 2 9 8 .  I N D E M N I F I C A T I O N  O F  O F F I C E R S ,  D I R E C T O R S ,  E M P L O Y -

1 2  E E S ,  A N D  A G E N T S ,  ( a )  A  c o o p e r a t i v e  m a y  i n d e s m i f y  a  p e r s o n  w h o  w a s ,

1 3  i s ,  o r  i s  t h r e a t e n e d  t o  b e  a u i d e  a  p a r t y  t o  a  c o m p l e t e d ,  p e n d i n g ,  o r

1 4  t h r e a t e n e d  c i v i l ,  c r i m i n a l ,  a d m i n i s t r a t i v e ,  o r  i n v e s t i g a t i v e  a c t i o n  o r

1 5  p r o c e e d i n g ,  e x c e p t  a n  a c t i o n  b y  o r  i n  t h e  r i g h t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e

1 6  b e c a u s e  t h e  i n d e m n i f i e d  p e r s o n  i s  o r  w a s  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,

1 7  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r  i s  o r  w a s  s e r v i n g  a t  t h e

1 8  r e q u e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a s  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t

1 9  o f  a n o t h e r  c o o p e r a t i v e ,  a s s o c i a t i o n ,  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  J o i n t

2 0  v e n t u r e ,  t r u s t ,  o r  o t h e r  e n t e r p r i s e .  I n d e m n i f i c a t i o n  m a y  i n c l u d e

2 1  r e i m b u r s e m e n t  o f  e x p e n s e s ,  a t t o r n e y  f e e s ,  j u d g m e n t s ,  f i n e s ,  a n d

2 2  a m o u n t s  p a i d  i n  s e t t l e m e n t ,  t h a t  t h e  p e r s o n  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y

2 3  i n c u r s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ,  i f  t h e  p e r s o n

2 4  a c t e d  i n  g o o d  f a i t h  a n d  i n  a  m a n n e r  t h e  p e r s o n  r e a s o n a b l y  b e l i e v e d  t o

2 5  b e  i n ,  o r  n o t  o p p o s e d  t o ,  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d ,

2 6  w i t h  r e s p e c t  t o  a  c r i m i n a l  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ,  t h e  p e r s o n  h a d  n o

2 7  r e a s o n a b l e  c a u s e  t o  b e l i e v e  t h e  c o n d u c t  w a s  u n l a w f u l .  T h e  t e r m i n a t i o n

2 8  o f  a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  j u d g m e n t ,  o r d e r ,  s e t t l e m e n t ,  c o n v i c t i o n ,

2 9  o r  a  p l e a  o f  n o l o  c o n t e n d e r e  o r  i t s  e q u i v a l e n t ,  d o e s  n o t  c r e a t e  a
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1  p r e s u m p t i o n  t h a t  t h e  p e r s o n  d i d  n o t  a c t  i n  g o o d  f a i t h  o r  i n  a  m a n n e r

2  t h a t  t h e  p e r s o n  r e a s o n a b l y  b e l i e v e d  t o  b e  i n ,  o r  n o t  o p p o s e d  t o ,  t h e

3  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r ,  w i t h  r e s p e c t  t o  a  c r i m i n a l

4  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ,  t h a t  t h e  p e r s o n  h a d  r e a s o n a b l e  c a u s e  t o  b e l i e v e

5  t h a t  t h e  c o n d u c t  w a s  u n l a w f u l .

6  ( b )  A  c o o p e r a t i v e  m a y  i n d e m n i f y  a  p e r s o n  w h o  w a s ,  i s ,  o r  i s

7  t h r e a t e n e d  t o  b e  m a d e  a  p a r t y  t o  a  c o m p l e t e d ,  p e n d i n g ,  o r  t h r e a t e n e d

8  a c t i o n  b y  o r  i n  t h e  r i g h t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t o  p r o c u r e  a  j u d g m e n t  i n

9  i t s  f a v o r  b e c a u s e  t h e  p e r s o n  i s  o r  w a s  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,

1 0  o r  a g e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r  i s  o r  w a s  s e r v i n g  a t  t h e  r e q u e s t  o f

1 1  t h e  c o o p e r a t i v e  a s  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  o f  a n o t h e r

1 2  c o o p e r a t i v e ,  a s s o c i a t i o n ,  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e ,

1 3  t r u s t ,  o r  o t h e r  e n t e r p r i s e .  I n d e m n i f i c a t i o n  m a y  i n c l u d e  r e i m b u r s e m e n t

1 4  f o r  e x p e n s e s  a n d  a t t o r n e y  f e e s  t h e  p e r s o n  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y

1 5  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  d e f e n s e  o r  s e t t l e m e n t  o f  t h e  a c t i o n  i f

1 6  t h e  p e r s o n  a c t e d  i n  g o o d  f a i t h  a n d  i n  a  m a n n e r  t h e  p e r s o n  r e a s o n a b l y

1 7  b e l i e v e d  t o  b e  i n ,  o r  n o t  o p p o s e d  t o ,  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  c o -

1 8  o p e r a t i v e .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  i n d e m n i f y  a  p e r s o n  f o r  a  c l a i m ,

1 9  i s s u e ,  o r  m a t t e r  f o r  w h i c h  a  c o u r t  h o l d s  t h e  p e r s o n  t o  b e  l i a b l e  d u e

2 0  t o  n e g l i g e n c e  o r  m i s c o n d u c t  i n  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  p e r s o n ' s  d u t y  t o

2 1  t h e  c o o p e r a t i v e ,  e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  c o u r t  d e t e r m i n e s  t h a t ,

2 2  d e s p i t e  t h e  a d j u d i c a t i o n  o f  l i a b i l i t y ,  i n  v i e w  o f  a l l  t h e  c i r c u m -

2 3  s t a n c e s  o f  t h e  c a s e ,  t h e  p e r s o n  i s  f a i r l y  a n d  r e a s o n a b l y  e n t i t l e d  t o

2 4  i n d e m n i t y  f o r  e x p e n s e s  t h a t  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s  p r o p e r .

2 5  ( c )  T o  t h e  e x t e n t  t h a t  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t

2 6  o f  a  c o o p e r a t i v e  h a s  s u c c e s s f u l l y  d e f e n d e d  a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g

2 7  r e f e r r e d  t o  i n  ( a )  o r  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  o r  a  c l a i m ,  i s s u e ,  o r

2 8  m a t t e r  i n  t h e  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i n d e m n i f y

2 9  t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e i a p l o y e e ,  o r  a g e n t  a g a i n s t  e x p e n s e s  a n d
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1  a t t o r n e y  f e e s  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e

2  d e f e n s e .

3  ( d )  U n l e s s  o t h e r w i s e  o r d e r e d  b y  t h a  c o u r t ,  a  c o o p e r a t i v e  n a y

4  i n d e s m i f y  u n d e r  ( a )  o r  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n  o n l y  a f t e r  a  d e t e r s i i n a t i o n

5  t h a t  i n d e a n i f i c a t i o n  o f  t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  i s

6  p r o p e r  i n  t h e  c i r c u n s t a n c e s  b e c a u s e  t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e n p l o y e e ,

7  o r  a g e n t  h a s  n e t  t h e  a p p l i c a b l e  s t a n d a r d  o f  c o n d u c t  s e t  o u t  i n  ( a )  a n d

8  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n .  T h e  d e t e r m i n a t i o n  t h a t  i n d e a n i f i c a t i o n  i s  p r o p e r

9  s h a l l  b e  n a d e

1 0  ( 1 )  b y  t h e  b o a r d  b y  s u i j o r i t y  v o t e  o f  a  q u o  r u e  o f  t h e  d i r e c -

1 1  t o r s  w h o  w e r e  n o t  p a r t i e s  t o  t h e  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ;  o r

1 2  ( 2 )  b y  i n d e p e n d e n t  l e g a l  c o u n s e l  i n  a  w r i t t e n  o p i n i o n  i f

1 3  ( A )  t h e  b o a r d  c a n n o t  o b t a i n  a  q u o r u m  u n d e r  ( 1 )  o f  t h i s

1 4  s u b s e c t i o n ;  o r

1 5  ( B )  t h e  b o a r d  c a n  o b t a i n  a  q u o r u m  u n d e r  ( 1 )  o f  t h i s

1 6  s u b s e c t i o n  b u t  a  m a j o r i t y  o f  t h e  d i s i n t e r e s t e d  d i r e c t o r s  o f  t h e

1 7  b o a r d  d i r e c t s  l e g a l  c o u n s e l  t o  p r e p a r e  a  w r i t t e n  o p i n i o n ;  o r

1 8  ( 3 )  b y  a p p r o v a l  o f  t h e  s w s d i e r s .

1 9  ( e )  T h e  c o o p e r a t i v e  m a y  p a y  o r  r e i m b u r s e  t h e  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s

2 0  i n c u r r e d  i n  d e f e n d i n g  a  c i v i l  o r  c r i m i n a l  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  i n

2 1  a d v a n c e  o f  t h e  f i n a l  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  i n  t h e

2 2  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n  i f

2 3  ( 1 )  i n  t h e  c a s e  o f  a  d i r e c t o r  o r  o f f i c e r ,  t h e  d i r e c t o r  o r

2 4  o f f i c e r  f u r n i s h e s  t h e  c o o p e r a t i v e  w i t h  a  w r i t t e n  a f f i r m a t i o n  o f  a  g o o d

2 5  f a i t h  b e l i e f  t h a t  t h e  o f f i c e r  a « t  t h e  s t a n d a r d  o f  c o n d u c t  d e s c r i b e d  i n

2 6  A S  1 0 . 1 6 . 2 4 5  o r  1 0 . 1 6 . 2 9 0 ;

2 7  ( 2 )  t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  f u r n i s h e s  t h e

2 8  c o o p e r a t i v e  w i t h  a  w r i t t e n ,  u n l i m i t e d  g e n e r a l  u n d e r t a k i n g ,  e x e c u t e d

2 9  p e r s o n a l l y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  i n d i v i d u a l ,  t o  r e p a y  t h e  a d v a n c e  i f  i t

H B  2 0 2  - 5 2 -  H B 0 2 0 2 A

c



r

1  i s  u l t i m a t e l y  d e t e r m i n e d  t h a t  a n  a p p l i c a b l e  s t a n d a r d  o f  c o n d u c t  w a s

2  n o t  m e t ;  a n d

3  ( 3 )  a  d e t e r m i n a t i o n  i s  m o d e  t h a t  t h e  f a c t s  t h e n  k n o w n  t o
#

4  t h o s e  a w k i n g  t h e  d e t e r m i n a t i o n  w o u l d  n o t  p r e c l u d e  i n d e m n i f i c a t i o n

5  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

6  ( f )  T h e  i n d e m n i f i c a t i o n  p r o v i d e d  b y  t h i s  s e c t i o n  i s  i n  a d d i t i o n

7  t o  o t h e r  r i g h t s  o f  t h e  p e r s o n  s e e k i n g  i n d e a u i i f i c a t i o n  t h a t  a r e

8  a v a i l a b l e  u n d e r  a  b y l a w ,  a g r e e m e n t ,  v o t e  o f  m e m b e r s ,  v o t e  o f

9  d i s i n t e r e s t e d  d i r e c t o r s ,  o r  o t h e r w i s e ,  f o r  a c t i o n  i n  t h e  o f f i c i a l

1 0  c a p a c i t y  o f  t h e  p e r s o n  o r  f o r  a c t i o n  i n  a n o t h e r  c a p a c i t y  w h i l e  h o l d i n g

1 1  t h e  o f f i c e .  T h e  r i g h t  t o  i n d e m n i f i c a t i o n  c o n t i n u e s  f o r  a  p e r s o n  w h o

1 2  h a s  c e a s e d  t o  b e  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t ,  a n d  i n u r e s

1 3  t o  t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h e i r s ,  e x e c u t o r s ,  a n d  a d m i n i s t r a t o r s  o f  t h e

1 4  p e r s o n .

1 5  ( g )  A  c o o p e r a t i v e  m a y  p u r c h a s e  a n d  m a i n t a i n  i n s u r a n c e  f o r  a

1 6  p e r s o n  w h o  i s  o r  w a s  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  o f  t h e

1 7  c o o p e r a t i v e ,  o r  i s  o r  w a s  s e r v i n g  a t  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a s

1 8  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  o f  a n o t h e r  c o o p e r a t i v e ,  a s s o -

1 9  c i a t i o n ,  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e ,  t r u s t ,  o r  e n t e r p r i s e

2 0  a g a i n s t  l i a b i l i t y  a l l e g e d  a g a i n s t  t h e  p e r s o n  a n d  i n c u r r e d  b y  t h e

2 1  p e r s o n  i n  t h a t  c a p a c i t y ,  o r  a r i s i n g  o u t  o f  t h a t  s t a t u s ,  w h e t h e r  o r  n o t

2 2  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  t h e  p o w e r  t o  i n d e m n i f y  t h e  p e r s o n  a g a i n s t  t h e

2 3  l i a b i l i t y  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n .

2 4  A R T I C L E  7 .  C O O P E R A T I V E  C O N T R A C T S .

2 5  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 0 0 .  C O N T E N T ,  D U R A T I O N ,  A N D  A S S I G N M E N T  O F  C O O P E R A T I V E

2 6  C O N T R A C T S ,  ( a )  S u b j e c t  t o  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a  c o o p e r a t i v e  a n d  a

2 7  m e m b e r  m a y  m a k e  a  c o n t r a c t  f o r  t h e  m e m b e r  t o

2 8  ( 1 )  s e l l ,  m a r k e t ,  o r  d e l i v e r  t o  o r  t h r o u g h  t h e  c o o p e r a t i v e ,

2 9  o r  f a c i l i t i e s  f u r n i s h e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a l l  o r  a  s p e c i f i e d  p a r t  o f

m
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p r o d u c t s  p r o d u c e d  b y  o r  u n d e r  t h e  a e a b e r ' s  c o n t r o l ;

( 2 )  a u t h o r i s e  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r  f a c i l i t i e s  f u r n i s h e d  b y  

t h e  c o o p e r a t i v e ,  t o  a c t  f o r  t h e  a e a d > e r  w i t h  r e s p e c t  t o  a l l  o r  a  s p e c ­

i f i e d  p a r t  o f  p r o d u c t s  p r o d u c e d  b y  o r  u n d e r  t h e  a e a b e r ' s  c o n t r o l ;

( 3 )  b u y  o r  p r o c u r e  f r o a  o r  t h r o u g h  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r  

f a c i l i t i e s  f u r n i s h e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a l l  o r  a  s p e c i f i e d  p a r t  o f

g o o d s  o r  s e r v i c e s  t o  b e  b o u g h t  o r  p r o d u c e d  b y  t h e  a e a b e r ;

( 4 )  a u t h o r i s e  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r  f a c i l i t i e s  f u r n i s h e d  b y  

t h e  c o o p e r a t i v e ,  t o  a c t  f o r  t h e  a e a b e r  i n  t h e  p r o c u r e s a n t  o f  g o o d s  o r  

t h e  p r o c u r e a e n t  o f  p e r f o r a a n c e  o f  s e r v i c e s .

( b )  W h e t h e r  c o n t a i n e d  i n  t h e  b y l a w s  o r  c r e a t e d  b y  a  s e p a r a t e  

w r i t i n g ,  a  c o n t r a c t  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  i s  v a l i d  f o r  a  p e r i o d  

n o t  t o  e x c e e d  f i v e  y e a r s  f r o a  t h e  d a t e  o f  f o r a a t i o n .  W h e n  a  p e r i o d  

n o t  e x c e e d i n g  t h i s  a a x i a u a  d u r a t i o n  e x p i r e s ,  a  c o n t r a c t  u n d e r  ( a )  o f  

t h i s  s e c t i o n  a a y  b e  r e n e w e d  b y  a  w r i t t e n  d o c u a e n t  s i g n e d  b y  t h e  c o ­

o p e r a t i v e  a n d  t h e  a e a b e r  f o r  a n  a d d i t i o n a l  p e r i o d  n o t  t o  e x c e e d  f i v e

y e a r s .

( c )  E x c e p t  f o r  a  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  a u t h o r i s e d  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 4 0 0  o r  a  s a l e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  o f  a l l  

o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  p r o p e r t y  a n d  a s s e t s  o f  a  c o o p e r a t i v e  

a u t h o r i s e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 5 ,  t h e  c o o p e r a t i v e  a a y  n o t  a s s i g n  t h e  

r i g h t  t o  r e c e i v e  t h e  p e r f o r a a n c e  o f  a  a e a b e r  u n d e r  t h e  t e r n s  o f  a  

c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t  w i t h o u t  t h e  e x p r e s s  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  a e a ­

b e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 3 0 5 .  L I Q U I D A T E D  D A M A G E S  C L A U S E .  A  c o n t r a c t  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 3 0 0  a a y  f i x  a n d  r e q u i r e  t h a t  l i q u i d a t e d  d s a a g c s  b e  p a i d  b y  

t h e  a e a b e r  t o  t h e  c o o p e r a t i v e  i f  t h e  a e a b e r  b r e a c h e s  t h e  c o n t r a c t .  

L i q u i d a t e d  d a a a g e s  a a y  b e  f i x e d  a a  a  s p e c i f i c  s u a ,  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  

v a l u e  o f  t h e  p r o d u c t s ,  g o o d s ,  o r  s e r v i c e s  i n v o l v e d  i n  t h e  b r e a c h ,  o r  a
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1  s p e c i f i c  a a o u n t  p e r  u n i t  o f  t h e  p r o d u c t s ,  g o o d s ,  o r  s e r v i c e s  i n v o l v e d

2  i n  t h e  b r e a c h .

3  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 1 0 .  C O N T R A C T S  B E T W E E N  C O O P E R A T I V E S .  C o o p e r a t i v e s

4  a a y  c o n t r a c t  a n d  a c t  i n  a s s o c i a t i o n ,  c o r p o r a t e  o r  o t h e r w i s e ,  t o  p e r -

5  f o r m  c o l l e c t i v e l y  t h e  p o w e r s  o r  p u r p o s e s  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r .

6  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 1 3 .  R E C O R D I N G  O F  C O O P E R A T I V E  C O N T R A C T S .  A  c o o p e r a -

7  t i v e  a a y  r e c o r d  a  c o n t r a c t  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r  i n  t h e  r e c o r d i n g

8  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  m e m b e r  r e s i d e s  o r  w h e r e  t h e  p r o d u c t s  c o v e r e d  b y  t h e

9  c o n t r a c t  h a v e  b e e n  o r  a r e  t o  b e  p r o d u c e d .

1 0  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 1 5 .  R E C O R D I N G  O F  U N I F O R M  C O O P E R A T I V E  C O N T R A C T S .  I f

1 1  a  c o o p e r a t i v e  h a s  s u b s t a n t i a l l y  u n i f o r m  c o n t r a c t s  w i t h  a o r e  t h a n  o n e

1 2  m e m b e r  p r o d u c i n g  p r o d u c t s  c o v e r e d  b y  a  c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t  o r

1 3  r e s i d i n g  i n  t h e  s a m e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t ,  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y ,  i n s t e a d

1 4  o f  r e c o r d i n g  t h e  o r i g i n a l  c o n t r a c t s ,  r e c o r d

1 5  ( 1 )  a n  e x a c t  c o p y  o f  t h e  u n i f o r m  c o n t r a c t ;  a n d

1 6  ( 2 )  a  s w o r n  l i s t  o f  t h e  n a m e s  o f  m e m b e r s  w h o  h a v e  e x e c u t e d

1 7  t h e  c o n t r a c t  a n d  w h o  p r o d u c e  t h e  p r o d u c t s  o r  r e s i d e  i n  t h e  d i s t r i c t ,

1 8  a n d  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h e  c o n t r a c t  w i t h  e a c h  m e m b e r .

1 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 2 0 .  R E C O R D I N G  P R O C E D U R E .  T h e  r e c o r d e r  s h a l l  n u m b e r

2 0  c o n s e c u t i v e l y  a n d  f i l e  e a c h  c o n t r a c t ,  a n d  s h a l l  i n d e x  t h e  n a a e  o f  e a c h

2 1  p a t t y  t o  t h e  c o n t r a c t  a n d  e n t e r  o p p o s i t e  t h a t  n a a e  t h e  f i l e  n u m b e r  o f

2 2  t h e  c o h t r a c t  a n d  i t s  e f f e c t i v e  d a t e  a s  t o  t h a t  p a r t y .  T h e  r e c o r d s

2 3  s h a l l  b e  a v a i l a b l e  f o r  p u b l i c  i n s p e c t i o n .

2 4  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 2 5 .  E F F E C T  O F  R E C O R D I N G  C O N T R A C T .  R e c o r d i n g  u n d e r

2 5  A S  1 0 . 1 6 . 3 1 3  -  1 0 . 1 6 . 3 3 3  g i v e s  c o n s t r u c t i v e  n o t i c e  t o  a l l  p e r s o n s  o f

2 6  t h e  e x i s t e n c e  a n d  c o n t e n t s  o f  t h e  c o n t r a c t .  A  r i g h t ,  t i t l e ,  i n t e r e s t

2 7  o r  l i e n  c r e a t e d  i n  o r  o n  t h e  p r o d u c t s  c o v e r e d  b y  t h e  c o n t r a c t  a f t e r

2 8  t h e  r e c o r d i n g  i s  s u b j e c t  t o  t h e  c o o p e r a t i v e ' s  r i g h t ,  t i t l e ,  o r  i n t e r -

2 9  e s t  u n d e r  t h e  c o n t r a c t .  I f  t h e  m e m b e r  c r e a t e s  a  m o r t g a g e  o n  t h e
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1 p r o d u c t s  a f t e r  t h e  r e c o r d i n g  o f  t h e  c o n t r a c t ,  a n d  i f  t h e  a e a b e r  a n d  

t h e  a o r t g a g e e  j o i n t l y  n o t i f y  t h e  c o o p e r a t i v e  i n  w r i t i n g  o f  t h e  e x i s ­

t e n c e  a n d  a s K m n t  o f  t h e  a o r t g a g e ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a a k e  a l l  

p a y a e n t s  f r o a  t h e  c o o p e r a t i v e  t o  t h e  s M a b e r  t h a t  b e c o s M  d u e  a f t e r  t h e  

n o t i c e  b e c a u s e  t h e  c o o p e r a t i v e  s e l l s  o r  o t h e r w i s e  h a n d l e s  t h e  

p r o d u c t s ,  t o  t h e  a o r t g a g e e  u n t i l  t h e  f u l l  a a o u n t  o f  t h e  a o r t g a g e  h a s  

b e e n  p a i d ,  a n d  t o  t h e  a e a b e r  a f t e r  t h e  a o r t g a g e  h a s  b e e n  p a i d  i n  f u l l .

S e c .  1 0 . 1 6 . 3 3 0 .  T E R M I N A T I O N  O F  R E C O R D E D  C O N T R A C T .  W h e n  a  c o n ­

t r a c t  r e c o r d e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 3 1 3  -  1 0 . 1 6 . 3 3 3  h a s  b e e n  t e r a i n a t e d ,  t h e  

c o o p e r a t i v e  s h a l l  o n  d e m a n d  g i v e  a  s t a t e a e n t  o f  t e r m i n a t i o n  t o  t h e  

a e a b e r  w h o  i s  a  p a r t y  t o  t h e  c o n t r a c t ;  t h e  a e s & e r  a a y  r e c o r d  t h e  

s t a t e a e n t  i n  t h e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  c o n t r a c t  w a s  o r i g i n a l l y  

f i l e d  o r  r e c o r d e d .

S e c .  1 0 . 1 6 . 3 3 3 .  R E C O R D I N G  A  L I S T  O F  T E R M I N A T E D  C O N T R A C T S .  A  

c o o p e r a t i v e  a a y  r e c o r d  i n  t h e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  c o n t r a c t s  

w e r e  o r i g i n a l l y  f i l e d  o r  r e c o r d e d  a  s w o r n  l i s t  o f  t h e  n a a m s  o f  a l l  

p e r s o n s  w h o s e  c o n t r a c t s  h a v e  b e e n  t e r a i n a t e d  o t h e r  t h a n  b y  e x p i r a t i o n  

o f  t h e  t e r a s  o f  t h e i r  c o n t r a c t s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 3 3 5 .  R E L I E F  A G A I N S T  B R E A C H  O R  T H R E A T E N E D  B R E A C H  O F  

C O N T R A C T .  ( a )  I n  t h e  e v e n t  o f  a  b r e a c h  o r  t h r e a t e n e d  b r e a c h  o f  a  

c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  

e n t i t l e d  t o  a n  i n j u n c t i o n  t o  p r e v e n t  t h e  b r e a c h  o r  f u r t h e r  b r e a c h  o f  

t h e  c o n t r a c t ,  a n d  t o  a  c o u r t  o r d e r  o f  s p e c i f i c  p e r f o r a a n c e  o f  t h e  

c o n t r a c t .  T h e  c o o p e r a t i v e  i s  e n t i t l e d  t o  a  t e m p o r a r y  r e s t r a i n i n g  

o r d e r  a f t e r  f i l i n g  a  v e r i f i e d  c o s p l a i n t  s h o w i n g  a  b r e a c h  o r  t h r e a t e n e d  

b r e a c h  a n d  a f t e r  f i l i n g  a  s u f f i c i e n t  b o n d .

( b )  A  p e r s o n  w h o ,  w i t h  k n o w l e d g e  t h a t  a  c o n t r a c t  e x i s t s ,  i n d u c e s  

o r  a t t e m p t s  t o  i n d u c e  a  a e a b e r  t o  b r e a c h  t h e  c o n t r a c t  w i t h  a  c o o p e r a ­

t i v e ,  o r  w h o  a s s i s t s  i n  a  b r e a c h  o f  t h e  c o n t r a c t ,  i s  l i a b l e  t o  t h e
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1  c o o p e r a t i v e  f o r  d a m a g e s  c a u s e d  b y  t h e  i n t e r f e r e n c e .  T h e  c o o p e r a t i v e

2  i s  a l s o  e n t i t l e d  t o  a n  i n j u n c t i o n  t o  p r e v e n t  i n t e r f e r e n c e  o r  f u r t h e r

3  i n t e r f e r e n c e  w i t h  t h e  c o n t r a c t .

4  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 4 0 .  A C T I O N  F O R  C I V I L  P E N A L T Y  F O R  I N D U C I N G  B R E A C H  O F

5  C O N T R A C T  W I T H  C O O P E R A T I V E  O R  S P R E A D I N G  F A L S E  R E P O R T S  A B O U T  C O O P E R A T I V E

6  C O N T R A C T S .  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  r e m e d i e s  p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 3 3 5 ( b ) ,  a

7  p e r s o n  w h o  k n o w i n g l y  a n d  m a l i c i o u s l y  i n d u c e s  o r  a t t e m p t s  t o  i n d u c e  a

8  m e m b e r  o f  a  c o o p e r a t i v e  t o  b r e a c h  a  c o n t r a c t  w i t h  t h e  c o o p e r a t i v e

9  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r ,  o r  w h o  k n o w i n g l y  o r  m a l i c i o u s l y  s p r e a d s  a

1 0  f a l s e  r e p o r t  a b o u t  t h e  f i n a n c e s  o r  m a n a g e m e n t  o f  a  c o o p e r a t i v e  i s

1 1  l i a b l e ,  i n  a  c i v i l  a c t i o n ,  t o  p a y  t h e  a g g r i e v e d  c o o p e r a t i v e  $ 5 0 0  f o r

1 2  e a c h  o f f e n s e .

1 3  A R T I C L E  8 .  A M E N D M E N T S  A N D  N O N O R G A N I C  C H A N G E S .

1 4  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 4 5 .  A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S .  A c o o p e r a t i v e  m a y  a m e n d

1 5  i t s  a r t i c l e s  f r o m  t i m e  t o  t i m e  i f  i t  c o m p l i e s  w i t h  t h i s  c h a p t e r  a n d  i f

1 6  i t s  a r t i c l e s  a s  a m e n d e d  c o n t a i n  o n l y  t h e  p r o v i s i o n s  t h a t  t h e

1 7  c o o p e r a t i v e  c o u l d  h a v e  l a w f u l l y  i n c l u d e d  i n  t h e  o r i g i n a l  a r t i c l e s  a t

1 8  t h e  t i m e  o f  a m e n d m e n t ,  a n d  t h o s e  p r o v i s i o n s  n e c e s s a r y  t o  e f f e c t  a

1 9  c h a n g e ,  e x c h a n g e ,  r e c l a s s i f i c a t i o n  o r  c a n c e l l a t i o n  o f  t h e  r i g h t s  o f

2 0  m e m b e r s  i f  m e m b e r  r i g h t s  a r e  c h a n g e d  b y  t h e  a m e n d m e n t .

2 1  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 5 0 .  P R O C E D U R E  T O  A M E N D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .

2 2  ( a )  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a m e n d  i t s  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  i n  t h e

2 3  f o l l o w i n g  m a n n e r :

2 4  ( 1 )  a d o p t i o n  b y  t h e  b o a r d  o f  a  r e s o l u t i o n  s t a t i n g  t h e

2 5  p r o p o s e d  a m e n d m e n t  a n d  d i r e c t i n g  t h e  a m e n d m e n t  t o  b e  s u b m i t t e d  t o  a

2 6  v o t e  o f  t h e  m e m b e r s  a t  a n  a n n u a l  o r  s p e c i a l  m e e t i n g ;

2 7  ( 2 )  g i v i n g  w r i t t e n  n o t i c e  s e t t i n g  o u t  t h e  p r o p o s e d  a m e n d -

2 8  m e n t  o r  s u m m a r y  o f  t h e  c h a n g e s  t o  b e  e f f e c t e d  b y  t h e  a m e n d m e n t  t o  e a c h

2 9  m e m b e r  o f  r e c o r d  i n  t h e  t i m e  a n d  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r  f o r
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1  t h a  g i v i n g  o f  n o t i c e  o f  s o o t i n g *  o f  a e s d w r s ;  i f  t h a  n o c t i n g  i s  a n

2  a n n u a l  a e e t i n g ,  t h a  p r o p o s e d  o n o n d n a n t  o r  t h e  s u a a e r y  n a y  b o  i n c l u d e d

3  i n  t h e  n o t i c e  o f  t h e  a n n u a l  n o e t i n g ;  a n d

I

4  ( 3 )  a t  t h e  a a n b e r  a e e t i n g ,  c o n d u c t i n g  a  v o t e  o f  t h e  n a a b e r a

5  o n  t h e  p r o p o s e d  a a e n d a e n t ;  t h e  p r o p o s e d  s a s n d a s n t  i s  a d o p t e d  i f  i t

6  r e c e i v e s  t h e  a f f i m a t i v e  v o t e  o f  a  a a j o r i t y  o f  t h e  a a a r i > a r  v o t e s  c a s t .

7  ( b )  M o r e  t h a n  o n e  a a e n d s w n t  a a y  b e  s u b a i t t e d  t o  t h e  a e a b e r s  a n d

8  v o t e d  o n  b y  t h e n  a t  o n e  a e e t i n g .

9  ( c )  N o t w i t h s t a n d i n g  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a n d  u n l e s s  t h e  a r t i c l e s

1 0  o f  i n c o r p o r a t i o n  p r o v i d e  o t h e r w i s e ,  t h e  b o a r d  a a y  a d o p t  e i t h e r  o r  b o t h

1 1  o f  t h e  f o l l o w i n g  a a e n d a e n t s  t o  t h e  a r t i c l e s  w i t h o u t  s a a b e r  a c t i o n :

1 2  ( 1 )  d e l e t i o n  o f  t h e  n a s w s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e  i n i t i a l

1 3  d i r e c t o r s ;  o r

1 4  ( 2 )  d e l e t i o n  o f  t h e  n a a e  a n d  a d d r e s s  o f  t h a  i n i t i a l  r e g i s -

1 5  t e r e d  a g e n t  o r  r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  f i l a d  a

1 6  s t a t e m e n t  o f  c h a n g e  w i t h  t h e  c o a a i s s i o n e r .

1 7  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 5 3 .  G R E A T E R  V O T I N G  R E Q U I R E M E N T S .  I f  t h e  a r t i c l e s

1 8  r e q u i r e  t h e  v o t e  o f  a  l a r g e r  p r o p o r t i o n  o f  t h a  a e a b e r s  o r  o f  a  l a r g e r

1 9  p r o p o r t i o n  o f  t h e  d i r e c t o r s  t h a n  i s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t h i s

2 0  c h a p t e r ,  t h e  p r o v i s i o n  i n  t h e  a r t i c l e s  r e q u i r i n g  t h e  g r a a t e r  v o t e  n a y

2 1  b e  a l t e r e d ,  a a e n d e d ,  o r  r e p a a l e d  o n l y  b y  t h a t  l a r g e r  v o t e ,  u n l e s s

2 2  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h e  a r t i c l e s .

2 3  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 5 5 .  A R T I C L E S  O F  A M E N D M E N T .  T h e  a r t i c l e s  o f  a a e n d -

2 4  a e n t  s h a l l  b e  e x e c u t e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  b y  i t s  p r e s i d e n t  o r  v i c e -

2 5  p r e s i d e n t  a n d  b y  i t s  s e c r e t a r y  o r  a n  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  a n d  v e r i f i e d

2 6  b y  o n e  o f  t h e  o f f i c e r s  s i g n i n g  t h e  a r t i c l e s  o f  s a e n d a e n t ,  a n d  s h a l l

2 7  i n c l u d e

2 8  ( 1 )  t h e  n a a e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;

2 9  ( 2 )  i f  a n  a a e n d s w n t  c h a n g e s  t h e  a r t i c l e s ,  a n  i d e n t i f i c a t i o n
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1  b y  r e f e r e n c e  o r  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  a f f e c t e d  p r o v i s i o n  a n d  a  s t a t e m e n t

2  o f  t h e  t e x t  a f t e r  a m e n d m e n t ;

3  ( 3 )  i f  a n  a m e n d m e n t  s t r i k e s  o r  d e l e t e s  a  p r o v i s i o n  o f  t h e

4  a r t i c l e s ,  a n  i d e n t i f i c a t i o n  b y  r e f e r e n c e  o r  d e s c r i p t i o n  o f  t h e

5  p r o v i s i o n  s t r i c k e n  o r  d e l e t e d  a n d  a  s t a t e m e n t  t h a t  i t  i s  s t r i c k e n  o r

6  d e l e t e d ;

7  ( 4 )  i f  t h e  a m e n d m e n t  i s  a n  a d d i t i o n  t o  t h e  a r t i c l e s ,  a

8  s t a t e m e n t  o f  t h a t  f a c t  a n d  t h e  f u l l  t e x t  o f  t h e  p r o v i s i o n  a d d e d ;

9  ( 5 )  t h e  d a t e  o f  t h e  a d o p t i o n  o f  t h e  a m e n d m e n t  b y  t h e  m e m -

1 0  b e r s ;  a n d

1 1  ( 6 )  t h e  n u m b e r  o f  m e m b e r s  v o t i n g  f o r  t h e  a m e n d m e n t  a n d  t h e

1 2  n u m b e r  o f  m e m b e r s  v o t i n g  a g a i n s t  t h e  a m e n d m e n t .

1 3  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 6 0 .  F I L I N G  O F  A R T I C L E S  O F  A M E N D M E N T .  T h e  c o o p e r a -

1 4  t i v e  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  o f

1 3  a m e n d m e n t  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 8 0 5 .

1 6  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 6 5 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A M E N D M E N T .  ( a )  A n

1 7  a m e n d m e n t  i s  e f f e c t i v e  t h e  d a y  t h e  c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a  c e r t i f i c a t e

1 8  o f  a m e n d m e n t ,  o r  o n  a  l a t e r  d a t e  s p e c i f i e d  i n  t h e  a r t i c l e s  o f  a m e n d -

1 9  m e n t  t h a t  i s  n o t  m o r e  t h a n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  c o o p e r a t i v e  f i l e s  t h e

2 0  a r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r .

2 1  ( b )  A n  a m e n d m e n t  m a y  n o t  a f f e c t  a n  e x i s t i n g  c a u s e  o f  a c t i o n

2 2  b r o u g h t  b y  o r  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a  p e n d i n g  s u i t  t o  w h i c h  t h e

2 3  c o o p e r a t i v e  i s  a  p a r t y ,  o r  t h e  e x i s t i n g  r i g h t s  o f  p e r s o n s  o t h e r  t h a n

l'

2 4  m e m b e r s .  C h a n g e  o f  t h e  c o r p o r a t e  n a m e  b y  a m e n d m e n t  d o e s  n o t  a b a t e  a

2 5  s u i t  b r o u g h t  b y  o r  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  i t s  f o r m e r  n a m e .

2 6  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 7 0 .  R E S T A T E D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  A  d o m e s t i c

2 7  c o o p e r a t i v e  m a y ,  b y  r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y  t h e  b o a r d ,  r e s t a t e  i t s

2 8  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  a s  a m e n d e d  t o  t h e  t i m e  o f  r e s t a t e m e n t .  T h e

2 9  p r e s i d e n t ,  o r  a  v i c e - p r e s i d e n t ,  a n d  t h e  s e c r e t a r y  o r  a s s i s t a n t
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1  s e c r e t a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  e a e c u t e  t h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  a n d

2  o n e  o f  t h e  o f f i c e r s  s i g n i n g  t h e  a r t i c l e s  s h a l l  v e r i f y  t h e  r e s t a t e d

3  a r t i c l e s .  T h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  a u s t  s e t  o u t  a l l  o f  t h e  o p e r a t i v e

4  p r o v i s i o n s  o f  t h e  a r t i c l e s  a s  a a e n d e d  t o  t h a t  t i n e  t o g e t h e r  w i t h  a

5  s t a t e a e n t  t h a t  t h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  c o r r e c t l y  s e t  o u t  w i t h o u t  c h a n g e

6  t h e  c o r r e s p o n d i n g  p r o v i s i o n s  o f  t h e  a r t i c l e s  a s  a a e n d e d  t o  t h a t  t i a e

7  a n d  t h a t  t h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  s u p e r s e d e  t h e  o r i g i n a l  a r t i c l e s  a n d  a l l

8  a a e n d a e n t s  t o  t h e  o r i g i n a l  a r t i c l e s .

9  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 7 3 .  F I L I I I G  O F  R E S T A T E D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .

1 0  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  o f  t h e

1 1  r e s t a t e d  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  t o  t h e  c o a a i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g

1 2  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 8 0 5  a n d  f o r  i s s u a n c e  o f  a  r e s t a t e d  c e r t i f i c a t e  o f

1 3  i n c o r p o r a t i o n .

1 4  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 7 5 .  E F F E C T  O F  I S S U A N C E  O F  R E S T A T E D  C E R T I F I C A T E  O F

1 5  I N C O R P O R A T I O N .  T h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  b e c o u e  e f f e c -

1 6  t i v e  w h e n  t h e  c o w s i s s i o n e r  i s s u e s  a  r e s t a t e d  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o -

1 7  r a t i o n  a n d  s u p e r s e d e  t h e  o r i g i n a l  a r t i c l e s  a n d  a l l  a a w n d a e n t s  t o  t h e

1 8  o r i g i n a l  a r t i c l e s .

1 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 3 8 0 .  A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N  I N  R E O R -

2 0  G A N I Z A T I O N  P R O C E E D I N G S ,  ( a )  I f  a  c o u r t  h a s  c o n f i m e d  a  p l a n  o f
I

2 1  r e o r g a n i z a t i o n  o f  a  c o o p e r a t i v e  i n  p r o c e e d i n g s  f o r  t h e  r e o r g a n i z a t i o n

2 2  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  a n  a p p l i c a b l e  s t a t u t e  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s

2 3  r e l a t i n g  t o  r e o r g a n i z a t i o n  o f  c o r p o r a t i o n s ,  t h e  c o o p e r a t i v e  w a y  a a e n d

2 4  i t s  a r t i c l e s  a s  n e c e s s a r y  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  ( c )  o f  t h i s  s e c -

2 5  t i o n  i n  o r d e r  t o  c a r r y  o u t  t h e  p l a n  o f  r e o r g a n i z a t i o n  o n l y  i f  t h e

2 6  a r t i c l e s  a s  a a e n d e d  c o n t a i n  p r o v i s i o n s  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  a a y  l a w -

2 7  f u l l y  p u t  i n  i t s  a r t i c l e s  w h e n  i t  a a e n d s  t h e  a r t i c l e s .

2 8  ( b )  A a e n d a e n t s  t o  t h e  a r t i c l e s  a a y  i n c l u d e

2 9  ( 1 )  c h a n g i n g  t h e  n a a e ,  p e r i o d  o f  d u r a t i o n ,  o r  p u r p o s e s  o f
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t h e  c o o p e r a t i v e ;

( 2 )  r e p e a l i n g ,  a l t e r i n g ,  o r  a m e n d i n g  t h e  b y l a w s ;

( 3 )  a u t h o r i z i n g  t h e  i s s u a n c e ,  t e n s a ,  a n d  c o n d i t i o n s  o f  

b o n d s ,  d e b e n t u r e s ,  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;

( 4 )  c o n s t i t u t i n g  o r  c l a s s i f y i n g  t h e  b o a r d ,  a n d  a p p o i n t i n g  

d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s  i n  p l a c e  o f  o r  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  c u r r e n t  

d i r e c t o r s  o r  o f f i c e r s .

( c )  A r t i c l e s  o f  a s i e n d m e n t  a p p r o v e d  b y  a  c o u r t  s h a l l  b e  e x e c u t e d  

a n d  v e r i f i e d  b y  t h e  p e r s o n  t h e  c o u r t  d e s i g n a t e s  o r  a p p o i n t s  f o r  t h e  

p u r p o s e ,  a n d  m u s t  s e t  o u t  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  a m e n d m e n t s  

o f  t h e  a r t i c l e s  a p p r o v e d  b y  t h e  c o u r t ,  t h e  d a t e  t h e  c o u r t  a p p r o v e d  t h e  

a r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t ,  t h e  t i t l e  o f  t h e  c o u r t  p r o c e e d i n g s ,  a n d  a  

s t a t e m e n t  t h a t  t h e  c o u r t  h a d  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e  p r o c e e d i n g s  f o r  t h e  

r e o r g a n i z a t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  a n  a p p l i c a b l e  s t a t u t e  o f  t h e  

U n i t e d  S t a t e s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 3 8 5 .  F I L I N G  O F  A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S  I N  R E O R G A N I Z A ­

T I O N  P R O C E E D I N G S .  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  a n  

e x a c t  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t  i n  r e o r g a n i z a t i o n  p r o c e e d i n g s  

t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  u n d e r  t o  A S  1 0 . 1 6 . 8 0 5  a n d  f o r  

i s s u a n c e  o f  a  c e r t i f i c a t e  o f  a m e n d m e n t .

S e c .  1 0 . 1 6 . 3 9 0 .  E F F E C T  O F  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A M E N D M E N T  

I N  R E O R G A N I Z A T I O N  P R O C E E D I N G S .  A n  a m e n d m e n t  o f  a r t i c l e s  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 3 8 0  b e c o m e s  e f f e c t i v e  w h e n  t h e  c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a  

c e r t i f i c a t e  o f  a m e n d m e n t ;  t h e  a r t i c l e s  a r e  c o n s i d e r e d  t o  b e  a m e n d e d  

w i t h o u t  a c t i o n  b y  t h e  d i r e c t o r s  o r  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  h a v e  

t h e  s a m e  e f f e c t  a s  i f  t h e  d i r e c t o r s  a n d  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a d  

a d o p t e d  t h e  a m e n d m e n t s  b y  u n a n i m o u s  a c t i o n .

A R T I C L E  9 .  O R G A N I C  C H A N G E .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 0 0 .  M E R G E R  A N D  C O N S O L I D A T I O N .  T w o  o r  m o r e
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1  c o o p e r a t i v e !  u y  a e r g e  o r  c o n s o l i d a t e  u n d e r  a  p l a n  o f  a e r g e r  o r

2  c o n s o l i d a t i o n  a d o p t e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 0 5  -  1 0 . 1 6 . 4 1 0 .

3  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 0 5 .  P R O C E D U R E  F O E  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N .  T h e

4  b o a r d  o f  a  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a p p r o v e  b y  r e s o l u t i o n  a  p l a n  o f  a e r g e r  o r

5  c o n s o l i d a t i o n  s e t t i n g  o u t

6  ( 1 )  t h e  n a a e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e s  p r o p o s i n g  t o  a e r g e  o r

7  c o n s o l i d a t e ,  a n d  t h e  n a a e  o f  t h e  e x i s t i n g  c o o p e r a t i v e  i n t o  w h i c h  t h e y

8  p r o p o s e  t o  a e r g e  o r  t h e  n a a e  o f  t h e  n e w  c o o p e r a t i v e  i n t o  w h i c h  t h e y

9  p r o p o s e  t o  c o n s o l i d a t e ;

1 0  ( 2 )  t h e  t e r a s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  p r o p o s e d  a e r g e r  o r

1 1  c o n s o l i d a t i o n ;

1 2  ( 3 )  t h e  e f f e c t  o f  t h e  p r o p o s e d  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  o n

1 3  a l l  m e m b e r s  o f  e a c h  o f  t h e  c o o p e r a t i v e s ;

1 4  ( 4 )  i n  t h e  c a s e  o f  a  c o n s o l i d a t i o n ,  t h e  a r t i c l e s  o f  t h e  n e w

1 5  c o o p e r a t i v e  i n c l u d i n g  a l l  o f  t h e  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  t o  b e  s e t  o u t  i n

1 6  a r t i c l e s  f o r  a  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;  a n d

1 7  ( 5 )  o t h e r  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  p r o v i s i o n s  f o r  t h e  p r o -

1 8  p o s e d  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n .

1 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 1 0 .  N O T I C E  T O  A N D  A P P R O V A L  B Y  M E M B E R S .  ( a )  W h e n

2 0  t h e  b o a r d  o f  a  c o o p e r a t i v e  a p p r o v e s  a  p l a n  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,

2 1  t h e  b o a r d  s h a l l  b y  r e s o l u t i o n  d i r e c t  t h a t  t h e  p l a n  b e  s u b m i t t e d  t o  a

2 2  v o t e  o f  m e m b e r s  a t  a n  a n n u a l  o r  s p e c i a l  m e e t i n g .  T h e  c o o p e r a t i v e

2 3  s h a l l  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  v o t e  t o  e a c h  m e m b e r  i n  t h e  m a n n e r

2 4  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r  f o r  m e e t i n g s  o f  m e m b e r s ;  t h e  n o t i c e  m u s t

2 5  s t a t e  t h a t  a  p u r p o s e  o f  t h e  m e e t i n g  i s  t o  c o n s i d e r  t h e  p r o p o s e d  p l a n

2 6  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i n c l u d e  a  c o p y  o r

2 7  s u m m a r y  o f  t h e  p l a n  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  a n d  a  c o p y  o f  A S  1 0 . -

2 8  1 6 . 4 3 0  a n d  1 0 . 1 6 . 4 3 3  w i t h  t h e  n o t i c e .

2 9  ( b )  T h e  p l a n  i s  a p p r o v e d  i f  i t  r e c e i v e s  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f
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•  m a j o r i t y  o f  a l l  t h e  a e a b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 1 3 .  A B A N D O N M E N T  O F  P L A N  O F  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N .  

A f t e r  a p p r o v a l  b y  t h e  a e a b e r s  o f  e a c h  c o o p e r a t i v e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 1 0  

a n d  b e f o r e  t h e  f i l i n g  o f  t h e  a r t i c l e s  o f  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  a  

c o o p e r a t i v e  a a y  a b a n d o n  t h e  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  u n d e r  p r o v i s i o n s  

s e t  o u t  i n  t h e  p l a n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 1 5 .  A R T I C L E S  O F  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N .  ( a )  T h e  

p r e s i d e n t  o r  a  v i c e - p r e s i d e n t  a n d  a  s e c r e t a r y  o r  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  

o f  e a c h  c o o p e r a t i v e  s h a l l  e x e c u t e  t h e  a r t i c l e s  o f  a e r g e r  o r  a r t i c l e s  

o f  c o n s o l i d a t i o n  a n d  o n e  o f  t h e  o f f i c e r s  o f  e a c h  c o o p e r a t i v e  s i g n i n g  

t h e  a r t i c l e s  s h a l l  v e r i f y  t h e  a r t i c l e s  o f  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n .

( b )  T h e  a r t i c l e s  o f  a e r g e r  o r  t h e  a r t i c l e s  o f  c o n s o l i d a t i o n  r o u s t

i n c l u d e

( 1 )  t h e  p l a n  o f  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ;

( 2 )  t h e  d a t e  o f  t h e  a d o p t i o n  o f  t h e  p l a n  b y  t h e  a e a b e r s ;

( 3 )  f o r  e a c h  a e r g i n g  o r  c o n s o l i d a t i n g  c o o p e r a t i v e ,  t h e  

n u a b e r  o f  a e a b e r  v o t e s  c a s t  f o r  a n d  a g a i n s t  t h e  p l a n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 1 8 .  F I L I N G  A R T I C L E S  O F  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N .  T h e  

s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  

c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  o f  a e r g e r  o r  t h e  a r t i c l e s  o f  c o n s o l i d a t i o n  t o  t h e  

c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 8 0 5  a n d  f o r  i s s u a n c e  o f  a  

c e r t i f i c a t e  o f  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 2 0 .  E F F E C T I V E  D A T E  A N D  E F F E C T ,  ( a )  A  a e r g e r  o r  

c o n s o l i d a t i o n  i s  e f f e c t i v e  o n  t h e  d a y  t h e  c o m a i s s i o n e r  i s s u e s  t h e  

c e r t i f i c a t e  o f  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  o n  a  l a t e r  d a t e  p r o v i d e d  i n  

t h e  p l a n  t h a t  i s  n o t  a o r e  t h a n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  f i l i n g  o f  t h £  

c e r t i f i c a t e  w i t h  t h e  c o a a i s s i o n e r .

( b )  W h e n  t h e  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  b e c o m e s  e f f e c t i v e

( 1 )  t h e  s e v e r a l  c o o p e r a t i v e s  t h a t  a r e  p a r t i e s  t o  t h e  p l a n
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1 0
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2 1
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o f  B e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  a r e  a  s i n g l e  c o o p e r a t i v e ;  i n  a  a e r g e r ,  t h e

s i n g l e  c o o p e r a t i v e  i s  t h a t  c o o p e r a t i v e  d e s i g n a t e d  i n  t h e  p l a n  o f

a e r g e r  a s  t h e  s u r v i v i n g  c o o p e r a t i v e ,  a n d ,  i n  t h e  c a s e  o f  a  c o n s o l i d a ­

t i o n ,  t h e  s i n g l e  c o o p e r a t i v e  i s  t h e  n e w  c o o p e r a t i v e  i d e n t i f i e d  i n  t h e  

p l a n  o f  c o n s o l i d a t i o n ;

( 2 )  t h e  s e p a r a t e  e x i s t e n c e  o f  a l l  c o o p e r a t i v e s  t h a t  a r e  

p a r t i e s  t o  t h e  p l a n  o f  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  e x c e p t  t h e  s u r v i v i n g  

o r  n e w  c o o p e r a t i v e ,  c e a s e s ;

( 3 )  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  p o s s e s s e s  a l l  t h e  

r i g h t s ,  p r i v i l e g e s ,  i a a u n i t i e s  a n d  f r a n c h i s e s  o f  a  p u b l i c  o r  p r i v a t e  

n a t u r e  o f  e a c h  o f  t h e  a e r g i n g  o r  c o n s o l i d a t i n g  c o o p e r a t i v e s ;  a l l  r e a l ,  

p e r s o n a l  a n d  m i x e d  p r o p e r t y ,  a l l  d e b t s  d u e ,  i n c l u d i n g  s u b s c r i p t i o n s  t o  

s h a r e s ,  a l l  o t h e r  c h o s e s  i n  a c t i o n ,  a n d  e v e r y  o t h e r  i n t e r e s t  o f ,  

b e l o n g i n g  t o ,  o r  d u e  t o  e a c h  o f  t h e  m e r g e d  o r  c o n s o l i d a t e d  c o o p e r a ­

t i v e s  a r e  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  w i t h o u t  t h e  

n e e d  f o r  f u r t h e r  a c t i o n ;  a  t i t l e  o r  i n t e r e s t  i n  r e a l  e s t a t e  v e s t e d  i n

t h e  m e r g e d  o r  c o n s o l i d a t e d  c o o p e r a t i v e s  d o e s  n o t  r e v e r t  a n d  i s  n o t

i m p a i r e d  b y  t h e  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ;

( 4 )  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  i s  t h e r e a f t e r  r e s p o n ­

s i b l e  a n d  l i a b l e  f o r  t h e  l i a b i l i t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  e a c h  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e s  m e r g e d  o r  c o n s o l i d a t e d ;  a n  e x i s t i n g  c l a i a  o r  p e n d i n g  

a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  o r  a g a i n s t  a  m e r g e d  o r  c o n s o l i d a t e d  c o o p e r a ­

t i v e  m a y  b e  p r o s e c u t e d  a s  i f  t h e  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  h a d  n o t  t a k e n  

p l a c e ,  o r  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  m a y  b e  s u b s t i t u t e d  i n  i t s  

p l a c e ;  t h e  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  d o e s  n o t  i m p a i r  t h e  r i g h t s  o f  

c r e d i t o r s  a n d  l i e n s  o n  t h e  p r o p e r t y  o f  a  c o o p e r a t i v e ;

( 5 )  i n  t h e  c a s e  o f  a  m e r g e r ,  t h e  a r t i c l e s  o f  t h e  s u r v i v i n g  

c o o p e r a t i v e  a r e  a m e n d e d  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  p l a n  o f  m e r g e r  c h a n g e s  

i t s  a r t i c l e s ;  i n  t h e  c a s e  o f  a  c o n s o l i d a t i o n ,  t h e  s t a t e m e n t s  s e t  o u t
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i n  t h e  a r t i c l e s  o f  c o n s o l i d a t i o n  t h a t  t h i s  c h a p t e r  r e q u i r e s  o r  p e r m i t s  

t o  b e  s e t  o u t  i n  t h e  a r t i c l e s  o f  c o o p e r a t i v e s  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r  a r e  t h e  o r i g i n a l  a r t i c l e s  o f  t h e  n e w  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 2 3 .  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N  B E T W E E N  D O M E S T I C  A N D  

F O R E I G N  C O O P E R A T I V E S .  ( a )  O n e  o r  m o r e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e s  a n d  o n e  

o r  m o r e  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e s  m a y  m e r g e  o r  c o n s o l i d a t e  i f  t h e  l a w s  o f  

t h e  s t a t e  u n d e r  w h i c h  e a c h  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i s  o r g a n i z e d  p e r m i t  t h e  

m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  a n d

( 1 )  e a c h  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  c o m p l i e s  w i t h  t h e  m e r g e r  o r  

c o n s o l i d a t i o n  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  e a c h  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

c o m p l i e s  w i t h  t h e  a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  l a w  o f  t h e  s t a t e  u n d e r  

w h i c h  i t  i s  o r g a n i z e d ;  a n d

( 2 )  i f  t h e  l a w s  o f  a n o t h e r  s t a t e  w i l l  g o v e r n  t h e  s u r v i v i n g  

o r  n e w  c o o p e r a t i v e  a n d  i f  t h e  s u r v i v i n g  o r  r e s u l t i n g  c o o p e r a t i v e  w i l l  

t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e ,  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  

c o m p l i e s  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  c o n c e r n i n g  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e s  a n d  f i l e s  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r

( A )  a n  a g r e e m e n t  t h a t  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  m a y  b e  s e r v e d  w i t h  p r o c e s s  i n  t h e  s t a t e  i n  a  p r o c e e d ­

i n g  f o r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  a n  o b l i g a t i o n  o f  a  d o m e s t i c  c o o p e r a ­

t i v e  t h a t  i s  a  p a r t y  t o  t h e  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  a n d  i n  a  

p r o c e e d i n g  f o r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  t h e  r i g h t s  o f  a  d i s s e n t i n g  

m e m b e r  o f  a  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  t h a t  i s  a  p a r t y  t o  t h e  m e r g e r  o r  

c o n s o l i d a t i o n  a g a i n s t  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e ;

( B )  a n  i r r e v o c a b l e  a p p o i n t m e n t  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  a s  

t h e  a g e n t  o f  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  t o  a c c e p t  s e r v i c e  

o f  p r o c e s s  i n  a  p r o c e e d i n g  d e s c r i b e d  i n  ( 2 ) ( A )  o f  t h i s  s u b s e c ­

t i o n ;  a n d

( C )  a n  a g r e e m e n t  t h a t  i t  w i l l  p r o m p t l y  p a y  t o  t h e
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1  d i s s e n t i n g  a e a b e r s  o f  a  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  t h a t  i s  a  p a r t y  t o

2  t h e  S M r g a r  o r  c o n s o l i d a t i o n  t h e  a a o u n t  t o  w h i c h  t h e y  a r e  e n t i t l e d

3  u n d e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  r e g a r d i n g  t h e  r i g h t s  o f

4  d i s s e n t i n g  a e a b e r s .

5  ( b )  I n  t h i s  s e c t i o n  " f o r e i g n  c o o p e r a t i v e "  a e a n s  a  c o r p o r a t i o n

6  t h a t  i s  o r g a n i z e d  u n d e r  l a w s  o t h e r  t h a n  t h e  l a w  o f  t h i s  s t a t e ,  a n d

7  t h a t  w o u l d ,  i f  f o r a e d  i n  t h i s  s t a t e ,  b e  a  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .

8  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 2 3 .  S A L E  O F  A S S E T S  N O T  I N  R E G U L A R  C O U R S E  O F  B U S I -

9  N E S S .  ( a )  A  c o o p e r a t i v e  a a y  a a k e  a  s a l e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r

1 0  d i s p o s i t i o n  o f  a l l ,  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l ,  o f  i t s  p r o p e r t y  a n d  a s s e t s ,

1 1  w i t h  o r  w i t h o u t  t h e  g o o d  w i l l  o f  t h e  b u s i n e s s ,  t h a t  i s  n o t  i n  t h e

1 2  u s u a l  a n d  r e g u l a r  c o u r s e  o f  i t s  b u s i n e s s ,  o n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s

1 3  a u t h o r i z e d  u n d e r  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n .  T h e  c o n s i d e r a t i o n  a a y  c o n s i s t

1 4  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  o f  c a s h  o r  o t h e r  p r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  s h a r e s ,

1 5  o b l i g a t i o n s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o f  a n o t h e r  f o r e i g n  o r  d o m e s t i c

1 6  c o o p e r a t i v e  o r  n o n c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .

1 7  ( b )  A s a l e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  o f  t h e

1 8  p r o p e r t y  o f  a  c o o p e r a t i v e  s h a l l  b e  r e c o m m e n d e d  t o  t h e  m e m b e r s  b y

1 9  r e s o l u t i o n  a p p r o v e d  b y  t h e  b o a r d  a n d  s u b m i t t e d  t o  a  v o t e  o f  t h e

2 0  m e m b e r s  a t  a  r e g u l a r  o r  s p e c i a l  m e e t i n g .  T h e  c o o p e r a t i v e  a h a l l  g i v e

2 1  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  m e e t i n g  a n d  p r o p o s e d  s a l e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e  o r

2 2  o t h e r  d i s p o s i t i o n  t o  e a c h  m e m b e r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  n o t  l e s s  t h a n  2 0

2 3  d a y s  b e f o r e  t h e  m e e t i n g ,  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r  f o r

2 4  t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e  o f  m e e t i n g s  o f  m e m b e r s .  W h e t h e r  t h e  m e e t i n g  i s

2 5  a n  a n n u a l  o r  s p e c i a l  m e e t i n g ,  t h e  n o t i c e  m u s t  s t a t e  t h a t  a  p u r p o s e  o f

2 6  t h e  m e e t i n g  i s  t o  c o n s i d e r  t h e  p r o p o s e d  s a l e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r

2 7  o t h e r  d i s p o s i t i o n ,  a n d  i n c l u d e  a  c o p y  o f  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 0  -  1 0 . 1 6 . 4 3 3 .

2 8  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 2 7 .  A P P R O V A L  O F  T R A N S A C T I O N  B Y  M E M B E R S .  A t  a

2 9  m e e t i n g  f o r  w h i c h  n o t i c e  i s  g i v e n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 5 ( b )  t h e  m e m b e r s
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s h a l l  v o t e  o n  t h e  r e c o m m e n d e d  s a l e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i ­

t i o n  o f  t h e  p r o p e r t y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a n d  t h e  m e m b e r s  m a y  f i x  o r  

a u t h o r i s e  t h e  b o a r d  t o  f i x ,  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  

c o n s i d e r a t i o n  t o  b e  r e c e i v e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  t r a n s a c t i o n  i s  

a p p r o v e d  i f  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a p p r o v e  t h e  r e c o m m e n d a t i o n  

o f  t h e  b o a r d  b y  a n  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a  m a j o r i t y  o f  a l l  o f  t h e  

m e m b e r s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 3 0 .  R I G H T  O F  M E M B E R S  T O  D I S S E R T .  A  m e m b e r  m a y  

d i s s e n t  f r o m  t h e  f o l l o w i n g  a c t i o n s  o f  a  c o o p e r a t i v e :

( 1 )  a  p l a n  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ;

( 2 )  a  s a l e  o r  e x c h a n g e  o f  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  

p r o p e r t y  a n d  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  i s  n o t  m a d e  i n  t h e  u s u a l  

a n d  r e g u l a r  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ,  i n c l u d i n g  a  s a l e  i n  d i s s o l u t i o n ,  b u t  

n o t  i n c l u d i n g  a  s a l e  u n d e r  a  c o u r t  o r d e r  o r  a  s a l e  f o r  c a s h  o n  t e r m s  

r e q u i r i n g  t h a t  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  

s a l e  b e  d i s t r i b u t e d  t o  t h e  m e m b e r s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e i r  r e s p e c t i v e  

i n t e r e s t s  w i t h i n  o n e  y e a r  a f t e r  t h a  d a t e  o f  s a l e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 3 3 .  P R O C E D U R E  T O  E N F O R C E  M E M B E R ' S  R I G H T  T O  R E C E I V E  

P A Y M E N T  F O R  I N T E R E S T  I N  C O O P E R A T I V E ,  ( a )  A  m e m b e r  e l e c t i n g  t o  e x e r ­

c i s e  a  r i g h t  t o  d i s s e n t  s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  c o o p e r a t i v e  a  w r i t t e n  

o b j e c t i o n  t o  t h e  p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t i o n  b e f o r e  o r  a t  t h e  m e e t i n g  o f  

t h e  m e m b e r s  t o  w h i c h  t h e  p r o p o s a l  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  i s  s u b ­

m i t t e d  f o r  a  v o t e .  T h e  o b j e c t i o n  m u s t  i n c l u d e  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  t o  

d i s s e n t ,  t h e  m e m b e r ' s  n a m e  a n d  r e s i d e n c e  a d d r e s s ,  a n d  a  d e m a n d  f o r  a  

p a y m e n t  o f  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  m e m b e r ’ s  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  

i f  t h e  a c t i o n  i s  t a k e n .  A  m e m b e r  t o  w h o m  t h e  c o o p e r a t i v e  d i d  n o t  g i v e  

n o t i c e  o f  t h e  m e e t i n g  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  c h a p t e r  i s  n o t  r e q u i r e d  

t o  m a k e  t h e  o b j e c t i o n  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n .

( b )  W i t h i n  1 0  d a y s  a f t e r  t h e  m e m b e r s ’  v o t e  a u t h o r i z i n g  t h e
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a c t i o n ,  t h a  c o o p e r a t i v e  s h a l l  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  a u t h o r i z a t i o n  

t o  e a c h  a e a b e r  w h o  f i l e d  w r i t t e n  o b j e c t i o n  o r  f r o e  w h o a  w r i t t e n  o b ­

j e c t i o n  w a a  n o t  r e q u i r e d .  T h e  c o o p e r a t i v e  m a y  c o n s i d e r  t h a t  a  a e a b e r  

w h o  v o t e d  f o r  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  h a s  e l e c t e d  n o t  t o  e n f o r c e  a  r i g h t  

t o  d i s s e n t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  n e e d  n o t  g i v e  n o t i c e  t o  t h a t  a e a -  

b e r .

( c )  W i t h i n  2 0  d a y s  a f t e r  n o t i c e  h a s  b e e n  g i v e n  u n d e r  ( b )  o f  t h i s  

s e c t i o n ,  a  a e a b e r  f r o m  w h o a  w r i t t e n  o b j e c t i o n  w a s  n o t  r e q u i r e d  u n d e r

( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  w h o  e l e c t s  t o  d i s s e n t  s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  

c o o p e r a t i v e  a  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  e l e c t i o n ,  s t a t i n g  t h e  a e a b e r ' s  

n a m e  a n d  r e s i d e n c e  a d d r e s s ,  a n d  a  d e m a n d  f o r  p a y m e n t  o f  t h e  f a i r  v a l u e  

o f  t h e  m e m b e r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e .  A  m e m b e r  w h o  e l e c t s  t o  

d i s s e n t  f r o m  a  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 0 0  o r  a  s a l e  o f  

a s s e t s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 5  s h a l l  f i l e  a  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  e l e c t i o n  

t o  d i s s e n t  w i t h i n  2 0  d a y s  a f t e r  t h e  a e r g e r  p l a n ,  c o n s o l i d a t i o n  p l a n ,  

o r  s a l e  o f  a s s e t s  r e s o l u t i o n  h a s  b e e n  m a i l e d  t o  t h e  m e m b e r .

( d )  A  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  i s  c o n s u m m a t e d  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  

o f  t h i s  c h a p t e r  o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  d e t e r m i n e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 0 ;  a  

s a l e  o f  a s s e t s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 5  i s  c o n s u m m a t e d  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  o f  

t h i s  c h a p t e r  w h e n  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  r e c e i v e d  t h e  c o n s i d e r a t i o n  

s p e c i f i e d  i n  t h e  b o a r d  r e s o l u t i o n  t h a t  w a s  s u b m i t t e d  t o  t h e  m e m b e r s  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  t h a t  s e c t i o n .

( e )  W h e n  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o n s u m m a t e d  t h e  a c t i o n ,  t h e  

d i s s e n t i n g  m e m b e r  c e a s e s  t o  h a v e  t h e  r i g h t s  o f  a  m e m b e r ,  e x c e p t  t h e  

r i g h t  t o  b e  p a i d  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h a t  m e m b e r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  

c o o p e r a t i v e .

( f )  T h e  d i s s e n t i n g  m e m b e r  m a y  w i t h d r a w  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  t o  

d i s s e n t  b e f o r e  t h e  m e m b e r  a c c e p t s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( f ) ,  b u t  n o  l a t e r  

t h a n  6 0  d a y s  f r o m  t h e  d a t e  o f  c o n s u m m a t i o n  o f  t h e  a c t i o n ,  e x c e p t  t h a t
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t h e  t i s M  f o r  w i t h d r a w i n g  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  i a  e x t e n d e d  f o r  6 0  d a y *  

f r o a  t h e  d a t e  a n  o f f e r  i a  a a d e ,  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  f a i l *  t o  a a k e  a  

t i a e l y  o f f e r  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 .  A f t e r  t h e  t i n e  f o r  w i t h d r a w a l  h a s  

e x p i r e d ,  w i t h d r a w a l  o f  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  r e q u i r e s  t h e  w r i t t e n  

c o n s e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  I n  o r d e r  f o r  t h e  w i t h d r a w a l  o f  a  n o t i c e  

o f  e l e c t i o n  t o  b e  e f f e c t i v e ,  t h e  a e a b e r  s h a l l  r e t u r n  t h e  a d v a n c e  

p a y a e n t  a a d e  t o  t h e  n e e d i e r  a s  p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 .  I f  a  a e a b e r  

w i t h d r a w s  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n ,  i f  t h e  c o r p o r a t e  a c t i o n  i s  r e s c i n d e d ,  

i f  a  c o u r t  d e t e r a i n e s  t h a t  t h e  a e m b e r  i s  n o t  e n t i t l e d  t o  t h e  r i g h t  t o  

d i s s e n t ,  o r  i f  t h e  a e a b e r  o t h e r w i s e  l o s e s  t h e  r i g h t  t o  d i s s e n t ,  t h e  

a e a b e r  d o e s  n o t  h a v e  t h e  r i g h t  t o  r e c e i v e  p a y a e n t  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  

b y  t h i s  c h a p t e r  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  r e i n s t a t e  t h e  a e a b e r  t o  a l l  

r i g h t s  a s  a  a e a b e r  t h a t  w e r e  e f f e c t i v e  o n  t h e  d a t e  o f  t h e  c o n s u a a a t i o n

o f  t h e  a c t i o n .  T h e  r i g h t s  t o  w h i c h  t h e  m e a b e r  i s  r e i n s t a t e d  i n c l u d e

t h e  r i g h t  t o  p a y a e n t  o f  i n t e r v e n i n g  d i s t r i b u t i o n s  b y  t h e  c o o p e r a t i v e .

( g )  W h e n  f i l i n g  t h e  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  t o  d i s s e n t ,  o r  w i t h i n  3 0  

d a y s  a f t e r  f i l i n g  t h e  n o t i c e ,  t h e  a e a b e r  s h a l l  s u b a i t  t o  t h e  c o o p e r a ­

t i v e ,  o r  t o  i t s  t r a n s f e r  a g e n t ,  t h e  m e m b e r s h i p  s t o c k  o r  e v i d e n c e  o f  

t h e  a e a b e r s h i p  r i g h t s  o r  i n t e r e s t s  f o r  w h i c h  f a i r  v a l u e  i s  c l a i m e d .  

U n l e s s  a  c o u r t ,  f o r  g o o d  c a u s e  s h o w n ,  o t h e r w i s e  d i r e c t s ,  a  a e a b e r  w h o  

f a i l s  t o  c o a p l y  w i t h  t h i s  s u b s e c t i o n  l o s e s  t h e  r i g h t  t o  d i s s e n t  g r a n ­

t e d  b y  t h i s  c h a p t e r ,  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  g i v e s  w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e

a e a b e r  t h a t  t h e  r i g h t  t o  d i s s e n t  w i l l  b e  l o s t  t o  t h e  a e a b e r  4 5  d a y s

a f t e r  t h e  s n a b e r  f i l e d  t h e  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  t o  d i s s e n t .  I f  t h e  

c o o p e r a t i v e  f a i l s  t o  e x e r c i s e  t h i s  n o t i c e  o p t i o n  i n  a  t i a e l y  m a n n e r ,  

t h e  m e m b e r  r e t a i n s  t h e  r i g h t  t o  d i s s e n t  g r a n t e d  b y  t h i s  c h a p t e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 3 5 .  O F F E R  A N D  P A Y M E N T  T O  D I S S E N T I N G  M E M B E R S .  ( a )  

W i t h i n  1 5  d a y s  a f t e r  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  p e r i o d  w i t h i n  w h i c h  m e m b e r s  

a a y  f i l e  t h e i r  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  t o  d i s s e n t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 3 ,  o r
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1  w i t h i n  1 5  d a y s  a f t e r  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  i s  c o n s u o a s a t e d ,  w h i c h e v e r  i s

2  l a t e r ,  t h e  c o o p e r a t i v e  o r ,  i n  t h e  c a s e  o f  a  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,

3  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e ,  s h a l l  m a k e  a  w r i t t e n  o f f e r  b y

4  c e r t i f i e d  n a i l  t o  e a c h  m e m b e r  w h o  h a s  f i l e d  t h e  n o t i c e  o f  e l e c t i o n ,  t o

5  p a y  t h e  a m o u n t  t h e  c o o p e r a t i v e  e s t i s M t e s  t o  b e  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e

6  m e m b e r ’ s  i n t e r e s t .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  u s e  t h e  s a m e  m e t h o d  o f

7  c o m p u t a t i o n  f o r  e a c h  o f f e r  t o  a  d i s s e n t i n g  m e m b e r

8  ( b )  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a c c o m p a n y  t h e  o f f e r  r e q u i r e d  b y  ( a )  o f

9  t h i s  s e c t i o n  b y

1 0  ( 1 )  t h e  m o s t  r e c e n t  b a l a n c e  s h e e t  f o r  t h e  c o o p e r a t i v e

1 1  p r o d u c e d  i n  t h e  1 2  m o n t h s  b e f o r e  t h e  o f f e r ;

1 2  ( 2 )  a  p r o f i t  a n d  l o s s  s t a t e m e n t  f o r  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  a t

1 3  l e a s t  1 2  m o n t h s  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  t h e  b a l a n c e ;  i f  t h e  c o o p e r a t i v e

1 4  d i d  n o t  e x i s t  d u r i n g  t h e  e n t i r e  1 2 - m o n t h  p e r i o d  p r e c e d i n g  t h e  b a l a n c e

1 5  s h e e t  r e q u i r e d  b y  ( 1 )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e n  a  p r o f i t  a n d  l o s s

1 6  s t a t e m e n t  f o r  t h a t  p o r t i o n  o f  t h e  1 2 - m o n t h  p e r i o d  p r e c e d i n g  t h e  d a t e

1 7  o f  t h e  b a l a n c e  s h e e t  d u r i n g  w h i c h  t h e  c o o p e r a t i v e  w a s  i n  e x i s t e n c e ;

1 8  ( 3 )  a  s t a t e m e n t  o f  t h e  t o t a l  m u n b e r  o f  m e m b e r s h i p  i n t e r e s t s

1 9  f o r  w h i c h  t h a  c o o p e r a t i v e  h a s  r e c e i v e d  n o t i c e s  o f  e l e c t i o n  t o  d i s s e n t ;

2 0  a n d

2 1  ( 4 )  a  c o p y  o f  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5  a n d  1 0 . 1 6 . 4 4 0 .

2 2  ( c )  I f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o n s u a i m a t e d  t h e  a c t i o n ,  t h e  c o o p e r a -

2 3  t i v e  s h a l l  a c c o m p a n y  t h e  o f f e r  r e q u i r e d  b y  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  w i t h

2 4  ( 1 )  a d v a n c e  p a y m e n t  t o  e a c h  m e m b e r  w h o  s u b m i t t e d  e v i d e n c e

2 5  o f  m e m b e r s h i p  i n t e r e s t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 3 ( g ) ,  o f  t h e  a m o u n t  o f f e r e d

2 6  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n ;  o r

2 7  ( 2 )  a  s t a t e m e n t  t o  a  m e m b e r  w h o  h a s  n o t  s u b m i t t e d  e v i d e n c e

2 8  o f  m e m b e r s h i p  i n t e r e s t  t h a t  a d v a n c e  p a y m e n t  o f  t h e  a m o u n t  o f f e r e d

2 9  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  w i l l  b e  m a d e  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  p r o m p t l y
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1  w h e n  t h e  a m b e r  h a s  s u b a i t t e d  t h e  e v i d e n c e  o f  a e a b e r s h i p .

2  ( d )  I f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  n o t  c o n s u a a a t e d  t h e  a c t i o n  w h e n  t h e

3  c o o p e r a t i v e  m a k e s  t h e  o f f e r  r e q u i r e d  b y  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e

4  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s e n d  t h e  a d v a n c e  p a y a e n t  o r  s t a t e m e n t  a b o u t  t h e

5  a d v a n c e  p a y s M n t  t o  e a c h  a e a b e r  e n t i t l e d  t o  t h e  p a y a e n t  o r  n o t i c e  a f t e r

6  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o n s u a s a a t e d  t h e  a c t i o n .

7  ( e )  T h e  a d v a n c e  p a y a e n t  o r  s t a t e a e n t  a b o u t  t h e  a d v a n c e  p a y m e n t

8  a u s t  a d v i s e  t h e  a m b e r  t h a t  a c c e p t a n c e  o f  t h e  p a y a e n t  d o e s  n o t  w a i v e

9  t h e  a e a b e r ' s  r i g h t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 .

1 0  ( f )  T h e  c o o p e r a t i v e  a a y  c o n s i d e r  t h a t  a  a e a b e r  w h o  f a i l s  t o  a a k e

1 1  w r i t t e n  o b j e c t i o n  t o  t h e  a m o u n t  t e n d e r e d  u n d e r  ( c ) ( 1 )  o f  t h i s  s e c t i o n

1 2  o r  t o  s u b a i t  e v i d e n c e  o f  a e s & e r s h i p  i n t e r e s t  i n  r e s p o n s e  t o  t h e  s t a t e -

1 3  a e n t  s e n t  u n d e r  ( c ) ( 2 )  o f  t h i s  s e c t i o n  w i t h i n  3 0  d a y s  o f  t h e  d a t e  t h e

1 4  s t a t e a e n t  w a s  M i l e d  h a s  a g r e e d  t h a t  t h e  a a o u n t  o f f e r e d  r e p r e s e n t s  t h e

1 5  f a i r  v a l u e  o f  t h a t  a e a b e r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h a t  s h a r e -

1 6  h o l d e r  h a s  n o  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t h e  o u t c o m e  o f  l i t i g a t i o n

1 7  b e g u n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 .

1 8  ( g )  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s a c t i o n ,  i f  t h e

1 9  p a y m e n t s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  ( c )  a n d  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n  o r  d e -

2 0  t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0  w o u l d  b e  d i s t r i b u t i o n s  i n

2 1  v i o l a t i o n  o f  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3  o r  1 0 . 1 6 . 1 5 3 ,  t h e  c o o p e r a t i v e  a a y  n o t  a a k e  a

2 2  d i s t r i b u t i o n  t o  a  d i s s e n t i n g  a e a b e r .  I n  t h a t  e v e n t ,  a  c o o p e r a t i v e

2 3  t h a t  w o u l d  o t h e r w i s e  h a v e  t h e  p a y a e n t  o b l i g a t i o n  u n d e r  ( c )  a n d  ( d )  o f

2 4  t h i s  s e c t i o n  o r  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0  s h a l l ,  i n  a d d i t i o n  t o  c o m p l y i n g  w i t h  ( a )

2 5  a n d  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  w i t h i n  t h e  t i m e  l i m i t s  o f

2 6  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  t o  d i s s e n t i n g  s m n b e r s  o f  i t s  i n a b i l i t y  t o  a a k e

2 7  p a y a e n t .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i n c l u d e  i n  t h e  n o t i c e

2 8  ( 1 )  a n  e x p l a n a t i o n  w h y  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  u n a b l e  t o  a a k e

2 9  t h e  p a y m e n t s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t i o n ;
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( 2 )  a  s t a t e m e n t  t h a t  a  d i s s e n t i n g  a e a b e r  h a s  a n  o p t i o n  t o

( A )  w i t h d r a w  t h e  a e a b e r ' s  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  t o  d i s ­

s e n t ,  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e  w i l l  c o n s i d e r  t h a t  t h e  w i t h d r a w a l  w a s  

s u d e  w i t h  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;  o r

( B )  r e t a i n  t h e  s t a t u s  o f  a  d i s s e n t e r ,  a n d ,  i f  t h e

!
c o o p e r a t i v e  i s  l i q u i d a t e d ,  b e  s u b o r d i n a t e d  t o  t h e  r i g h t s  o f  t h e  

c r e d i t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  b u t  h a v e  r i g h t s  s u p e r i o r  t o  t h e  

n o n d i s s e n t i n g  a e a b e r s ,  b u t  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  n o t  l i q u i d a t e d ,  

r e t a i n  t h e  r i g h t  t o  b e  p a i d  u n d e r  ( c )  a n d  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n  o r  

A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e  m u s t  s a t i s f y  t h e  o b l i g a t i o n  w h e n  

t h e  r e s t r i c t i o n s  o n  d i s t r i b u t i o n s  d o  n o t  a p p l y ;  a n d

( 3 )  a  s t a t e a e n t  t h a t  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  d o e s  n o t  r e c e i v e  

t h e  w r i t t e n  e l e c t i o n  p r o v i d e d  u n d e r  ( 2 )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  w i t h i n  6 0  

d a y s  a f t e r  n o t i c e  g i v e n  a s  r e q u i r e d  b y  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  

c o o p e r a t i v e  w i l l  c o n s i d e r  t h a t  t h e  a e a b e r  h a s  w i t h d r a w n  t h e  n o t i c e  o f  

e l e c t i o n  u n d e r  ( 2 ) ( A )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n .

S e c  1 0 . 1 6 . 4 4 0 .  A C T I O N  T O  D E T E R M I N E  V A L U E  O F  M E M B E R S '  I N T E R E S T  O N  

F A I L U R E  T O  A C C E P T  C O R P O R A T E  O F F E R .  ( a )  I f  t h e  c o o p e r a t i v e  f a i l s  t o  

a a k e  t h e  o f f e r  r e q u i r e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( a )  o r  t h e  a e s i b e r  r e j e c t s  t h e  

o f f e r  w i t h i n  t h e  3 0 - d a y  p e r i o d  s p e c i f i e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( f )

( 1 )  t h e  c o o p e r a t i v e  a h a l l ,  w i t h i n  2 0  d a y s  a f t e r  t h e  e x ­

p i r a t i o n  o f  t h e  3 0 - d a y  p e r i o d  s p e c i f i e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( f ) ,  f i l e  a  

p e t i t i o n  i n  t h a  c o u r t  o f  t h e  J u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  r e g i s t e r e d  

o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  l o c a t e d ,  r e q u e s t i n g  t h a t  t h e  f a i r  v a l u e  

o f  t h e  i n t e r e s t  o f  d i s s e n t i n g  a e a b e r s  b e  d e t e r a i n e d ;  i f ,  i n  t h e  c a s e  

o f  a  a e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  i s  a  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  w i t h o u t  a  r e g i s t e r e d  o f f i c e  i n  t h e  s t a t e ,  t h e  

p e t i t i o n  s h a l l  b e  f i l e d  i n  t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  r e g i s t e r e d  

o f f i c e  o f  t h e  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  w a s  l a s t  l o c a t e d ;  o r
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1  ( 2 )  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  d o e *  n o t  i n s t i t u t e  a  p r o c e e d i n g

2  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  a  d i s s e n t i n g  m e m b e r  a a y  i n s t i t u t e  a  p r o c e e d i n g  i n

3  t h e  n a a M  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;  i f  a  d i s s e n t i n g  m e m b e r  d o e s  n o t  i n s t i t u t e

4  a  p r o c e e d i n g  w i t h i n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  2 0 - d a y  p e r i o d

5  g r a n t e d  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  ( 1 )  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  d i s s e n t e r

6  l o s e s  t h e  d i s s e n t e r ' s  r i g h t s  u n l e s s  t h e  s u p e r i o r  c o u r t ,  f o r  g o o d  c a u s e

7  s h o w n ,  o t h e r w i s e  d i r e c t s .

8  ( b )  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  m a k e  a l l  d i s s e n t i n g  m e m b e r s  w h o  h a v e

9  r e j e c t e d  t h e  c o r p o r a t e  o f f e r  e x t e n d e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( a ) ,  w h e r e v e r

1 0  r e s i d i n g ,  p a r t i e s  t o  t h e  p r o c e e d i n g  a s  a n  a c t i o n  a g a i n s t  t h e i r  i n t e r -

1 1  e a t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  q u a s i  i n  r e m .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s e r v e  a

1 2  c o p y  o f  t h e  c o m p l a i n t  i n  t h e  p r o c e e d i n g  o n  e a c h  d i s s e n t i n g  a e a b e r  w h o

1 3  i s  a  r e s i d e n t  o f  t h e  s t a t e  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  t h e  A l a s k a  R u l e s

1 4  o f  C i v i l  P r o c e d u r e ,  a n d  o n  e a c h  n o n r e s i d e n t  d i s s e n t i n g  m e m b e r ,  e i t h e r

1 5  b y  c e r t i f i e d  a a i l  a n d  p u b l i c a t i o n ,  o r  i n  a n o t h e r  m a n n e r  p e r m i t t e d  b y

1 6  l a w .  T h e  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e  c o u r t  s h a l l  b e  p l e n a r y  a n d  e x c l u s i v e .  A

1 7  m e m b e r  w h o  i s  a  p a r t y  t o  t h e  p r o c e e d i n g  i s  e n t i t l e d  t o  j u d g m e n t

1 8  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  a m o u n t  d e t e r m i n e d  u n d e r  ( c )  o f  t h i s

1 9  s e c t i o n  t o  b e  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  I n t e r e s t  o f  t h a t  m e m b e r .

2 0  ( c )  T h e  c o u r t  s h a l l  d e t e r m i n e  w h e t h e r  a  d i s s e n t i n g  m e m b e r  w h o  i s

2 1  a  p a r t y  t o  t h e  c o u r t  a c t i o n  i s  e n t i t l e d  t o  r e c e i v e  p a y a e n t  f o r  t h a t

2 2  a e a b e r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e .  I f  t h e  c o o p e r a t i v e  d o e s  n o t

2 3  r e q u e s t  a  d e t e r m i n a t i o n ,  o r  i f  t h e  c o u r t  f i n d s  t h a t  a  d i s s e n t i n g

2 4  m e m b e r  i s  e n t i t l e d  t o  a  d e t e r m i n a t i o n ,  t h e  c o u r t  s h a l l  e s t a b l i s h  t h e

2 5  v a l u e  o f  t h e  a e a b e r ' s  i n t e r e s t .  F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e

2 6  v a l u e  s h a l l  b e  t h e  f a i r  v a l u e  a t  t h e  c l o s e  o f  b u s i n e s s  o n  t h e  d a y

2 7  b e f o r e  t h e  d a t e  o n  w h i c h  t h e  v o t e  w a s  t a k e n  b y  t h e  a e a b e r s  a p p r o v i n g

2 8  t h a  p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t i o n .  I n  f i x i n g  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i n t e r -

2 9  e s t ,  t h e  c o u r t  s h a l l  c o n s i d e r  t h e  n a t u r e  o f  t h e  t r a n s a c t i o n  g i v i n g
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r i i e  t o  t h e  r i g h t  t o  d i s s e n t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 0 ,  i t s  e f f e c t s  o n  t h e  

c o o p e r a t i v e  a n d  i t s  n e m b e r s ,  t h e  c o n c e p t s  a n d  m e t h o d s  c u s t o m a r y  i n  t h e  

r e l e v a n t  f i n a n c i a l  m a r k e t s  f o r  d e t e r m i n i n g  t h e  f a i r  v a l u e  o f  m e m b e r  

i n t e r e s t s  i n  c o o p e r a t i v e s  e n g a g i n g  i n  a  s i m i l a r  t r a n s a c t i o n  u n d e r  

c o m p a r a b l e  c i r c u m s t a n c e s ,  a n d  o t h e r  r e l e v a n t  f a c t o r s .  T h e  c o u r t  m a y  

a p p o i n t  o n e  o r  m o r e  p e r s o n s  a s  a p p r a i s e r s  t o  r e c e i v e  e v i d e n c e  a n d  

r e c o m m e n d  a  d e c i s i o n  o n  t h e  q u e s t i o n  o f  f a i r  v a l u e .  T h e  a p p r a i s e r s  

h a v e  t h e  p o w e r  a n d  a u t h o r i t y  s p e c i f i e d  i n  t h e  o r d e r  o f  a p p o i n t m e n t .

( d )  T h e  j u d g m e n t  m u s t  i n c l u d e  a n  a l l o w a n c e  f o r  i n t e r e s t  a t  t h e  

r a t e  t h e  c o u r t  f i n d s  t o  b e  f a i r  a n d  e q u i t a b l e ,  f r o m  t h e  d a t e  w h e n  t h e  

p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t i o n  v o t e  w a s  t a k e n  t o  t h e  d a t e  o f  p a y m e n t .  I n  

d e t e r m i n i n g  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  t h e  c o u r t  s h a l l  c o n s i d e r  a l l  r e l e v a n t  

f a c t o r s ,  i n c l u d i n g  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  w o u l d  

h a v e  h a d  t o  p a y  t o  b o r r o w  m o n e y  d u r i n g  t h e  p e n d e n c y  o f  t h e  p r o c e e d i n g .  

I f  t h e  c o u r t  f i n d s  t h a t  t h e  r e f u s a l  o f  a  m e m b e r  t o  a c c e p t  t h e  c o r p o ­

r a t e  o f f e r  o f  p a y m e n t  w a s  a r b i t r a r y ,  v e x a t i o u s ,  o r  o t h e r w i s e  i n  b a d  

f a i t h ,  t h e  c o u r t  s h a l l  d e n y  i n t e r e s t  t o  t h a t  m e m b e r .

( e )  A  p a r t y  t o  t h e  p r o c e e d i n g  s h a l l  b e a r  i t s  o w n  c o s t s  a n d  

e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  t h e  f e e s  a n d  e x p e n s e s  o f  i t s  c o u n s e l  a n d  o f  e x ­

p e r t s  e m p l o y e d  b y  i t .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  t h e  c o u r t  m a y ,  

i n  i t s  d i s c r e t i o n ,  a p p o r t i o n  a n d  a s s e s s  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  c o s t s ,  

e x p e n s e s ,  a n d  f e e s  i n c u r r e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  a g a i n s t  o n e  o r  m o r e  o f  

t h e  d i s s e n t i n g  m e m b e r s  w h o  a r e  p a r t i e s  t o  t h e  p r o c e e d i n g ,  i f  t h e  c o u r t  

f i n d s  t h a t  a  r e f u s a l  t o  a c c e p t  t h e  c o r p o r a t e  o f f e r  w a s  a r b i t r a r y ,  

v e x a t i o u s ,  o r  o t h e r w i s e  i n  b a d  f a i t h .  T h e  c o u r t  m a y ,  i n  i t s  d i s ­

c r e t i o n ,  a p p o r t i o n  a n d  a s s e s s  a l l  o r  a  p a r t  o f  t h e  c o s t s ,  e x p e n s e s ,  

a n d  f e e s  i n c u r r e d  b y  a  d i s s e n t i n g  m e m b e r  w h o  i s  a  p a r t y  t o  t h e  p r o ­

c e e d i n g  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e  i f  t h e  c o u r t  f i n d s  t h a t

( 1 )  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i n t e r e s t  m a t e r i a l l y  e x c e e d s  t h e
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1  a m o u n t  t h a t  t h a  c o o p e r a t i v e  o f f e r e d  t o  p a y ;

2  ( 2 )  a n  o f f e r  o r  r e q u i r e d  a d v a n c e  p a y m e n t  r e q u i r e d  b y

3  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5  w a s  n o t  m a d e  b y  t h e  c o o p e r a t i v e ;

4  ( 3 )  t h e  c o o p e r a t i v e  f a i l e d  t o  i n s t i t u t e  t h e  s p e c i a l  p r o -

5  c e e d i n g  w i t h i n  t h e  p e r i o d  s p e c i f i e d  i n  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n ;  o r

6  ( 4 )  t h e  a c t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i n  c o m p l y i n g  w i t h  i t s

7  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  w a s  a r b i t r a r y ,  v e x a t i o u s ,  o r  o t h e r w i s e

8  i n  b a d  f a i t h .

9  ( f )  U n l e s s  p r o h i b i t e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( g ) ,  w i t h i n  6 0  d a y s  a f t e r

1 0  t h e  f i n a l  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  p r o c e e d i n g ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  p a y

1 1  t o  e a c h  d i s s e n t i n g  m e m b e r  w h o  i s  a  p a r t y  t h e  a m o u n t  d e t e r m i n e d  u n d e r

1 2  t h i s  s e c t i o n  i n  e x c h a n g e  f o r  t h e  s u r r e n d e r  o f  t h e  e v i d e n c e  o f  t h e

1 3  m e m b e r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t h e  e x t i n g u i s h i n g  o f  t h a t

1 4  i n t e r e s t .  W h e n  t h e  J u d g m e n t  i s  p a i d ,  t h e  d i s s e n t i n g  m e m b e r  c e a s e s  t o

1 5  h a v e  a n  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a n d  t h e  r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f

1 6  b o t h  t h e  m e m b e r  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  a  c o n t r a c t  a u t h o r i z e d  b y

1 7  t h i s  c h a p t e r  a r e  d i s c h a r g e d  a n d  t h e  c o n t r a c t  r e s c i n d e d .

1 8  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 4 5 .  C O N V E R S I O N  O F  A  C O R P O R A T I O N  I N T O  A  C O O P E R A T I V E .

1 9  A  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  m a y  c o n v e r t  i t s e l f  i n t o  a  c o o p e r a t i v e  b y  a m e n d -

2 0  i n g  i t s  a r t i c l e s  t o  s u b j e c t  i t s e l f  t o  t h i s  c h a p t e r ,  t o  s a t i s f y  t h e

2 1  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  t o  m a k e  o t h e r  c h a n g e s  p e r m i t t e d  b y

2 2  t h i s  c h a p t e r  t h a t  i t  d e t e r m i n e s  d e s i r a b l e .  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s

2 3  t i t l e  u n d e r  w h i c h  t h e  c o n v e r t i n g  c o r p o r a t i o n  o p e r a t e s  b e f o r e

2 4  c o n v e r s i o n  g o v e r n  t h e  a d o p t i o n ,  f i l i n g ,  a n d  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h e

2 5  a m e n d m e n t s  t o  c o n v e r t  a  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  i n t o  a  c o o p e r a t i v e .

2 6  A R T I C L E  1 0 .  D I S S O L U T I O N .

2 7  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 5 0 .  V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N ,  ( a )  A  c o o p e r a t i v e  m a y

2 8  e l e c t  v o l u n t a r i l y  t o  w i n d  u p  a n d  d i s s o l v e  b y

2 9  ( 1 )  t h e  v o t e  o f  m e m b e r s  t a k e n  a t  a  s p e c i a l  o r  a n n u a l

H B 0 2 0 2 A  - 7 5 -  H B  2 0 2
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. :

1  M e t i n g  a f t e r  n o t i c e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 0 5  t o  e a c h  a e a b e r  e n t i t l e d  t o

2  v o t e  a t  t h e  a e e t i n g  s t a t i n g  t h a t  a  p u r p o s e  o f  t h e  a e e t i n g  i s  t o

3  c o n s i d e r  a p p r o v a l  o f  v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;  a t  t h e

4  a e e t i n g  t h e  e l e c t i o n  t o  v o l u n t a r i l y  d i s s o l v e  i s  a d o p t e d  i f  i t  r e c e i v e s

>
5  t h e  a f f i r a a t i v e  v o t e s  o f  a  a a j o r i t y  o f  a l l  t h e  a e a b e r s  o f  t h e

6  c o o p e r a t i v e ;  o r

7  ( 2 )  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  a e a b e r s  t a k e n  w i t h o u t  a  m e e t i n g

8  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 2 0 .

9  ( b )  T h e  f o l l o w i n g  c o o p e r a t i v e s  a a y  e l e c t  b y  a p p r o v a l  o f  t h e

1 0  b o a r d  t o  w i n d  u p  a n d  d i s s o l v e :

1 1  ( 1 )  a  c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  b e e n  a d j u d i c a t e d  b a n k r u p t ;

1 2  ( 2 )  a  c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  d i s p o s e d  o f  a l l  o f  i t s  a s s e t s ,

1 3  h a s  n o  o u t s t a n d i n g  e x e c u t o r y  c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t s ,  a n d  h a s  n o t  c o n -

1 4  d u c t e d  b u s i n e s s  f o r  a  p e r i o d  o f  f i v e  y e a r s  i s s s e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e

1 5  a d o p t i o n  o f  t h e  r e s o l u t i o n  t o  d i s s o l v e  t h e  c o o p e r a t i v e ;  a n d

1 6  ( 3 )  a  c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  n o  m e m b e r s .

1 7  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 5 3 .  C E R T I F I C A T E  O F  E L E C T I O N .  ( a )  A  c o o p e r a t i v e

1 8  t h a t  h a s  e l e c t e d  t o  w i n d  u p  a n d  d i s s o l v e  s h a l l  i m m e d i a t e l y  f i l e  a

1 9  c e r t i f i c a t e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  s e c t i o n  e v i d e n c i n g  t h e  e l e c t i o n .

2 0  ( b )  T h e  c e r t i f i c a t e  m u s t  b e  a n  o f f i c e r s 1 c e r t i f i c a t e  o r  m u s t  b e

2 1  s i g n e d  a n d  v e r i f i e d  b y  a t  l e a s t  a  m a j o r i t y  o f  t h e  d i r e c t o r s  t h e n  i n

2 2  o f f i c e ,  b y  o n e  o r  m o r e  m e m b e r s  a u t h o r i z e d  t o  d o  s o  b y  t h e  m e m b e r s

2 3  h o l d i n g  5 0  p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  v o t i n g  p o w e r ,  o r  b y  t h e  o f f i c e r  o r

2 4  m e m b e r  d e s i g n a t e d  i n  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t .

2 5  ( c )  T h e  c e r t i f i c a t e  m u s t  i n c l u d e

2 6  ( 1 )  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f

2 7  i t s  o f f i c e r s ,  a n d  t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  i t s  d i r e c t o r s ;

2 8  ( 2 )  t h e  s t a t e m e n t  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  e l e c t e d  t o  w i n d

2 9  u p  a n d  d i s s o l v e ;

m
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( 3 )  t h e  n u a b e r  o f  a e a b e r s  v o t i n g  f o r  t h e  e l e c t i o n  i f  t h e

e l e c t i o n  w a s  a a d e  b y  a  v o t e  o f  t h e  m e n & e r s ,  a n d  a  s t a t e a e n t  t h a t  a

a a j o r i t y  o f  a l l  o f  t h e  a e a b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a a d e  t h e  e l e c t i o n ;

( 4 )  a  c o p y  o f  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  s i g n e d  b y  a l l  a e m b e r a  o f  

t h e  c o o p e r a t i v e  i f  t h e  e l e c t i o n  w a s  a a d e  b y  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  

a e a b e r a ;

( 5 )  c i r c u m s t a n c e s  s h o w i n g  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  w i t h i n  o n e  o f  

t h e  c a t e g o r i e s  d e s c r i b e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0 ( b )  i f  t h e  b o a r d  m a d e  t h e  

e l e c t i o n  u n d e r  t h a t  p r o v i s i o n .

( d )  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  

o f  a  c e r t i f i c a t e  c o n f o r m i n g  t o  ( b )  a n d  ( c )  o f  t h i s  s e c t i o n  t o  t h e  

c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 5 5 .  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N  O F  E L E C T I O N ,  ( a )  A

c o o p e r a t i v e  m a y  r e v o k e  a  v o l u n t a r y  e l e c t i o n  t o  w i n d  u p  a n d  d i s s o l v e  

u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0  b e f o r e  d i s t r i b u t i o n  o f  a s s e t s  b y  m a k i n g  a n  e l e c t i o n  

t o  r e v o k e  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  a s  a n  e l e c t i o n  t o  d i s s o l v e  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0 .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s i g n ,  v e r i f y ,  a n d  f i l e  a  

c e r t i f i c a t e  e v i d e n c i n g  t h e  e l e c t i o n  t o  r e v o k e  i n  t h e  m a n n e r  p r e s c r i b e d  

i n  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 3 .

( b )  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s t a t e  i n  t h e  c e r t i f i c a t e

( 1 )  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  r e v o k e d  i t s  e l e c t i o n  t o  w i n d

u p  a n d  d i s s o l v e ;

( 2 )  t h a t  n o  a s s e t s  h a v e  b e e n  d i s t r i b u t e d  a a  a  r e s u l t  o f  t h e

e l e c t i o n ;

( 3 )  t h e  n u a b e r  o f  m e m b e r s  v o t i n g  f o r  t h e  r e v o c a t i o n  a n d  t h e  

t o t a l  n u a b e r  o f  a e a b e r s  w h o  w e r e  e n t i t l e d  t o  v o t e  o n  t h e  r e v o c a t i o n ,  

i f  t h e  a e a b e r s  a a d e  t h e  e l e c t i o n  t o  r e v o k e  b y  v o t e  o f  t h e  a a j o r i t y  o f  

a l l  t h e  a e a b e r s ;

( 4 )  a  c o p y  o f  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  s i g n e d  b y  a l l  m e m b e r s  o f
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1  t h e  c o o p e r a t i v e  i f  t h e  a e a b e r a  a a d e  t h e  e l e c t i o n  t o  r e v o k e  b y  w r i t t e n

2  c o n t e n t ;

3  ( 5 )  t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e  b o a r d  i f  t h e  b o a r d  a a d e  t h e

4  e l e c t i o n  t o  r e v o k e .

3  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 6 0 .  E F F E C T I V E  D A T E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N  O F

6  E L E C T I O N .  R e v o c a t i o n  o f  a  v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  i s

7  e f f e c t i v e  w h e n  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o s ^ l i e d  w i t h  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 5 .

8  S e c  1 0 . 1 6 . 4 6 3 .  C 0 W 1 E N C E M E N T  A N D  C O N D U C T  O F  V O L U N T A R Y  P R O C E E D I N G S

9  F O R  W I N D I N G  U P .  ( a )  V o l u n t a r y  p r o c e e d i n g s  f o r  w i n d i n g  u p  t h e  c o o p e r -

1 0  a t i v e  b e g i n  w h e n  t h e  m e m b e r s  o r  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  e l e c t  b y

1 1  r e s o l u t i o n  t o  w i n d  u p  a n d  d i s s o l v e ,  o r  w h e n  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e

1 2  m e m b e r s  i s  f i l e d  w i t h  t h e  c o o p e r a t i v e .

1 3  ( b )  I f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  b e g u n  a  v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r

1 4  w i n d i n g  u p ,  t h e  b o a r d  s h a l l  c o n t i n u e  t o  a c t  a s  a  b o a r d  a n d  h a s  t h e

1 5  p o w e r s  p r o v i d e d  i n  ( c )  o f  t h i s  s e c t i o n  t o  w i n d  u p  a n d  s e t t l e  t h e

1 6  c o o p e r a t i v e ' s  a f f a i r s ,  b e f o r e  a n d  a f t e r  t h e  f i l i n g  o f  t h e  c e r t i f i c a t e

1 7  o f  d i s s o l u t i o n .

1 8  ( c )  I f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  b e g u n  a  v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r

1 9  w i n d i n g  u p ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  o n l y  c o n t i n u e  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e

2 0  c o o p e r a t i v e  n e c e s s a r y  t o  w i n d  u p  i t s  b u s i n e s s  b e n e f i c i a l l y  d u r i n g  t h e

2 1  p e r i o d  t h e  b o a r d  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  t o  p r e s e r v e  t h e  c o o p e r a t i v e ' s

2 2  g o o d  w i l l  o r  g o i n g - c o n c e r n  v a l u e  p e n d i n g  a  t o t a l  o r  p a r t i a l  s a l e  o f

2 3  i t s  b u s i n e s s  o r  a s s e t s .

2 4  ( d )  T h e  b o a r d  s h a l l  m a i l  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  c o m m e n c e m e n t  o f

2 5  t h e  v o l u n t a r y  w i n d i n g  u p  t o  a l l  m e m b e r s  a n d  a l l  k n o w n  c r e d i t o r s  a n d
i

2 6  c l a i m a n t s  w h o s e  a d d r e s s e s  a p p e a r  o n  t h e  r e c o r d s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,

2 7  e x c e p t  f o r  m e m b e r s  w h o  v o t e d  i n  f a v o r  o f  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l v i n g  t h e

2 8  c o o p e r a t i v e .

2 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 6 5 .  J U D I C I A L  S U P E R V I S I O N  O F  W I N D I N G  U P .  I f  a
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c o o p e r a t i v e  i s  v o l u n t a r i l y  w i n d i n g  u p ,  a  c o u r t ,  o n  t h e  p e t i t i o n  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  f i v e  o r  m o r e  m e m b e r s ,  o r  t h r e e  o r  m o r e  c r e d i t o r s ,  a n d  

a f t e r  n o t i c e  t h a t  t h e  c o u r t  M y  o r d e r  t o  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t o  o t h e r  

p e r s o n s  i n t e r e s t e d  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  a s  m e m b e r s  a n d  c r e d i t o r s ,  m a y  

t a k e  J u r i s d i c t i o n  o f  t h e  w i n d i n g  u p  i f  i t  a p p e a r s  n e c e s s a r y  t o  p r o t e c t  

a n  i n t e r e s t e d  p a r t y .  I f  t h e  c o u r t  a s s u m e s  j u r i s d i c t i o n ,  i t  m a y  i s s u e  

o r d e r s  c o n c e r n i n g  t h e  w i n d i n g  u p  a n d  t h e  p r o t e c t i o n  o f  t h e  m e m b e r s  a n d  

c r e d i t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 7 0 .  C O N T E N T S  O F  A R T I C L E S  O F  D I S S O L U T I O N .  I f  a  

c o o p e r a t i v e  h a s  b e e n  c o m p l e t e l y  w o u n d  u p  w i t h o u t  c o u r t  p r o c e e d i n g s ,  a  

m a j o r i t y  o f  t h e  d i r e c t o r s  t h e n  i n  o f f i c e  s h a l l  s i g n  a n d  v e r i f y  a r t i ­

c l e s  o f  d i s s o l u t i o n  s t a t i n g  t h a t

( 1 )  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  b e e n  c o m p l e t e l y  w o u n d  u p ;

( 2 )  t h e  k n o w n  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a v e  

b e e n  p a i d  o r  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  f o r  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 5 4 5 ,  o r  p a i d  o r  

a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  f o r  a s  f a r  a s  t h e  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  p e r ­

m i t ,  o r  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  n o  k n o w n  d e b t s  o r  l i a b i l i t i e s ;  i f  

t h e r e  a r e  k n o w n  d e b t s  o r  l i a b i l i t i e s  f o r  w h i c h  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  f o r  

p a y m e n t  h a s  b e e n  m a d e ,  t h e  a r t i c l e s  o f  d i s s o l u t i o n  m u s t  s t a t e  w h a t  

p r o v i s i o n  h a s  b e e n  m a d e ,  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  

p e r s o n ,  o r  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  t h a t  h a s  a s s u m e d  o r  g u a r a n t e e d  p a y m e n t ,  

o r  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  d e p o s i t o r y  t o  w h i c h  d e p o s i t  h a s  b e e n  

m a d e ,  a n d  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h a t  i s  n e c e s s a r y  t o  e n a b l e  t h e  c r e d i t o r  

o r  o t h e r  p e r s o n  t o  w h o m  p a y m e n t  i s  t o  b e  m a d e  t o  a p p e a r  a n d  c l a i m  

p a y m e n t  o f  t h e  d e b t  o r  l i a b i l i t y ;

( 3 )  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  d i s t r i b u t e d  i t s  k n o w n  a s s e t s  t o  i t s  

m e m b e r s  o r ,  i f  t h e r e  a r e  n o  m e m b e r s ,  t o  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  t o  t h e  

a s s e t s ,  o r  h a s  w h o l l y  a p p l i e d  o r  d e p o s i t e d  i t s  a s s e t s  t o  i t s  d e b t s  a n d  

l i a b i l i t i e s ,  o r  t h a t  i t  h a d  n o  k n o w n  a s s e t s ;
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r s

1  ( 4 )  t h e  e o o p t r i t i t t  i s  d i s s o l v e d .

2  S e c .  l b . 1 6 . 4 7 5 .  F I L I N G  A R T I C L E S  O F  D I S S O L U T I O N .  T h e  c o o p e r a t i v e

3  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  a n  e a a c t  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  o f

4  d i s s o l u t i o n  t o  t h e  e o s s s i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  a n d  f o r  i s s u a n c e  o f  a

5  c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n .

6  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 8 0 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  D I S S O L U T I O N .  W h e n  t h e

7  c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a  c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n ,  t h e  e x i s t e n c e  o f  t h e

8  c o o p e r a t i v e  C e a s e s ,  e x c e p t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  s u i t s ,  o t h e r  p r o -

9  c e e d i n g s ,  a n d  a p p r o p r i a t e  c o r p o r a t e  a c t i o n  b y  a e a b e r s ,  d i r e c t o r s ,  a n d

1 0  o f f i c e r s  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r .

1 1  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 8 3 .  I N V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N  B Y  V E R I F I E D  C O M P L A I N T .

1 2  ( a )  T h e  f o l l o w i n g  p e r s o n s  a a y  f i l e  a  v e r i f i e d  c o m p l a i n t  i n  t h e  s u p e -

1 3  r i o r  c o u r t  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  a  c o o p e r a t i v e  o n  a  g r o u n d

1 4  s p e c i f i e d  i n  ( b )  o f  t h i s  s e c t i o n :  (  4

1 5  ( 1 )  o n e - h a l f  o r  a o r e  o f  t h e  d i r e c t o r s  i n  o f f i c e ;

1 6  ( 2 )  n o t  l e s s  t h a n  3 3 - 1 / 3  p e r c e n t  o f  t h e  t o t a l  n u m b e r  o f

1 7  m e m b e r s ;

1 8  ( 3 )  a  a e a b e r ,  i f  t h e  g r o u n d  f o r  d i s s o l u t i o n  i s  t h a t  t h e

1 9  p e r i o d  f o r  w h i c h  t h e  c o o p e r a t i v e  w a s  f o r a e d  h a s  t e r a i n a t e d  w i t h o u t

2 0  e x t e n s i o n ;  o r

2 1  ( 4 )  a  p e r s o n  e x p r e s s l y  a u t h o r i s e d  t o  d o  s o  i n  t h e  a r t i c l e s .

2 2  ( b )  T h e  g r o u n d s  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  a r e

2 3  ( 1 )  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  a b a n d o n e d  i t s  b u s i n e s s  f o r  m o r e

2 4  t h a n  o n e  y e a r ;

2 5  ( 2 )  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  a n  e v e n  n u a b e r  o f  d i r e c t o r s  w h o  a r e

2 6  e q u a l l y  d i v i d e d  a n d  c a n n o t  a g r e e  o n  t h e  s M n a g e a e n t  o f  i t s  a f f a i r s ,  s o

2 7  t h a t  e i t h e r  t h e  c o o p e r a t i v e  c a n  n o  l u n g e r  c o n d u c t  i t s  b u s i n e s s  t o

2 8  a d v a n t a g e  o r  t h e r e  i s  d a n g e r  t h a t  t h e  p r o p e r t y  a n d  b u s i n e s s  o f  t h e

2 9  c d o p e r a t i v e  w i l l  b e  i m p a i r e d  o r  l o s t ,  a n d  t h e  a e a b e r s  a r e  s o  d i v i d e d
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1  i n t o  f a c t i o n s  t h a t  t h e y  c a n n o t  a l c c t  a  b o a r d  c o n s i s t i n g  o f  a n  u n e v e n

2  n u a b e r ;

3 ( 3 )  t h e r e  i s  i n t e r n a l  d i s s e n t i o n  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t w o

4  o r  a o r e  f a c t i o n s  o f  a e a b e r s  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  a r e  s o  d e a d l o c k e d  t h a t

5  t h e  c o o p e r a t i v e  c a n n o t  c o n d u c t  i t s  b u s i n e s s  w i t h  a d v a n t a g e  t o  i t s

6  a e a b e r s ,  o r  t h e  a e a b e r s  h a v e  f a i l e d  a t  t w o  c o n s e c u t i v e  a n n u a l  a e e t i n g s

7  a t  w h i c h  a l l  v o t i n g  p o w e r  w a s  e x e r c i s e d  t o  e l e c t  s u c c e s s o r s  t o  d i r e c -

8  t o r s  w h o s e  t e r a s  h a v e  e x p i r e d  o r  w o u l d  h a v e  e x p i r e d  a t  t h e  e l e c t i o n  o f

9  t h e i r  s u c c e s s o r s ;

1 0  ( 4 )  t h o s e  i n  c o n t r o l  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a r e  g u i l t y  o f  o r

1 1  h a v e  k n o w i n g l y  a p p r o v e d  p e r s i s t e n t  a n d  p e r v a s i v e  f r a u d ,  a i s a a n a g e m e n t

1 2  o r  a b u s e  o f  a u t h o r i t y  o r  p e r s i s t a n t  u n f a i r n e s s  t o w a r d  a e a b e r s ,  o r  t h e

1 3  d i r e c t o r s  o r  o f f i c e r s  a r e  a i s a p p l y i n g  o r  w a s t i n g  t h e  p r o p e r t y  o f  t h e

1 4  c o o p e r a t i v e ;

1 5  ( 5 )  i n  t h e  c a s e  o f  a  c o o p e r a t i v e  w i t h  3 5  o r  f e w e r  m e m b e r s ,

1 6  l i q u i d a t i o n  i s  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  t o  p r o t e c t  t h e  r i g h t s  o r  i n t e r e s t s

1 7  o f  t h e  c o m p l a i n i n g  m e m b e r ;  o r

1 8  ( 6 )  t h e  p e r i o d  f o r  w h i c h  t h e  c o o p e r a t i v e  w a s  f o r m e d  h a s

1 9  t e r m i n a t e d  w i t h o u t  e x t e n s i o n .

2 0  ( c )  A  m e m b e r  o r  c r e d i t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  i n t e r v e n e  b e f o r e

2 1  t h e  t r i a l  o f  t h e  a c t i o n  b e g i n s .

2 2  S e c .  1 0 . 1 6 . 4 8 5 .  A V O I D I N G  D I S S O L U T I O N  B Y  V E R I F I E D  C O M P L A I N T .  ( a )

2 3  U n l e s s  t h e  a r t i c l e s  p r o v i d e  o t h e r w i s e ,  i n  a n  a c t i o n  f o r  i n v o l u n t a r y

2 4  d i s s o l u t i o n  t h e  c o o p e r a t i v e  o r ,  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  d o e s  n o t  e l e c t  t o

2 5  p u r c h a s e ,  t h e  h o l d e r s  o f  5 0  p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  v o t i n g  p o w e r  o f  t h e

2 6  c o o p e r a t i v e ,  m a y  a v o i d  t h e  d i s s o l u t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t h e

2 7  a p p o i n t m e n t  o f  a  r e c e i v e r  b y  p u r c h a s i n g  f o r  c a s h  t h e  i n t e r e s t s  i n  t h e

2 8  c o o p e r a t i v e  o w n e d  b y  t h e  p l a i n t i f f s  a t  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i n t e r e s t s

2 9  a n d  d i s c h a r g i n g  t h e  p l a i n t i f f s  f r o m  e x e c u t o r y  d u t i e s  u n d e r  t h e
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c o n t r a c t s  o f  t h a  c o o p e r a t i v e .  T h e  c o u r t  s h a l l  b a s e  t h e  f a i r  v a l u e  o f  

t h e  p l a i n t i f f s '  i n t e r e s t s  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  o n  t h e  l i q u i d a t i o n  v a l u e  

o f  t h e  p l a i n t i f f s '  i n t e r e s t s  i n  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  

t h e  p o s s i b i l i t y  o f  s a l e  o f  t h e  e n t i r e  b u s i n e s s  a s  a  g o i n g  c o n c e r n  i n  

l i q u i d a t i o n .  T h e  c o o p e r a t i v e  n a y  e l e c t  t o  p u r c h a s e  b y  o b t a i n i n g  t h e  

a p p r o v a l  o f  t h e  a e a b e r s ,  e x c l u d i n g  t h e  v o t f s  o f  t h e  p l a i n t i f f s .

( b )  I f  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y  e l e c t s  t o  p u r c h a s e  t h e  i n t e r e s t s  

o w n e d  b y  t h e  p l a i n t i f f s ,  i s  u n a b l e  t o  a g r e e  w i t h  t h e  p l a i n t i f f s  o n  t h e  

f a i r  v a l u e  o f  t h e  i n t e r e s t s ,  a n d  g i v e s  a  b o n d  w i t h  s u f f i c i e n t  s e c u r i t y  

t o  p a y  t h e  e s t i s u i t e d  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  f e e s ,  o f  

t h e  p l a i n t i f f s  i f  t h e  e x p e n s e s  a r e  r e c o v e r a b l e  u n d e r  ( c )  o f  t h i s  

s e c t i o n ,  t h e  c o u r t ,  o n  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y ,  s h a l l  s t a y  

t h e  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  a n d  s h a l l  p r o c e e d  t o  

a s c e r t a i n  a n d  f i x  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i n t e r e s t s  o w n e d  b y  t h e  p l a i n ­

t i f f s .

( c )  T h e  c o u r t  s h a l l  a p p o i n t  t h r e e  d i s i n t e r e s t e d  a p p r a i s e r s  t o  

a p p r a i s e  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i n t e r e s t s  o w n e d  b y  t h e  p l a i n t i f f s ,  a n d  

s h a l l  r e f e r  t h e  m a t t e r  t o  t h e  a p p r a i s e r s  f o r  t h e  a p p r a i s a l .  I n  t h e  

o r d e r  t h e  c o u r t  s h a l l ,  i f  e v i d e n c e  i s  r e q u i r e d ,  e s t a b l i s h  t h e  t i m e  a n d  

m a n n e r  o f  p r o d u c i n g  e v i d e n c e .  T h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  a p p r a i s e r s  o r  

a  m a j o r i t y  o f  t h e  a p p r a i s e r s ,  a f t e r  c o n f i n a a t i o n  b y  t h e  c o u r t ,  i s  

f i n a l  a n d  c o n c l u s i v e  o n  a l l  p a r t i e s .  T h e  c o u r t  s h a l l  e n t e r  a  d e c r e e  

t h a t  p r o v i d e s  i n  t h e  a l t e r n a t i v e  f o r  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e  i f  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y  d o e s  n o t  p a y  f o r  t h e  i n t e r e s t s  o f  

t h e  p l a i n t i f f s  w i t h i n  t h e  t i m e  s p e c i f i e d  b y  t h e  d e c r e e .  I f  t h e  p u r ­

c h a s i n g  p a r t y  d o e s  n o t  p a y  f o r  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  p l a i n t i f f s  w i t h i n  

t h e  t i m e  s p e c i f i e d ,  t h e  c o u r t  s h a l l  e n t e r  j u d g m e n t  a g a i n s t  t h e  p u r ­

c h a s i n g  p a r t y  a n d  s u r e t y  o n  t h e  b o n d  f o r  t h e  a m o u n t  o f  t h e  e x p e n s e s ,  

i n c l u d i n g  a t t o r n e y  f e e s ,  o f  t h e  p l a i n t i f f s .  A  m e m b e r  m a y  a p p e a l  t h e
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a c t i o n  o f  t h e  c o u r t .

( d )  I f  a  p u r c h a s i n g  p a r t y  d e s i r e s  t o  p r e v e n t  t h e  w i n d i n g  u p  a n d  

d i s s o l u t i o n ,  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y  s h a l l  p a y  t o  t h e  p l a i n t i f f s  t h e  

v a l u e  o f  t h e i r  i n t e r e s t s  a s  p r o v i d e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  l e s s  a n  a l l o w ­

a n c e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  c o u r t  f o r  t h e  c o s t s  o f  t h e  a p p r a i s a l .  I n  a n  

a p p e a l ,  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y  s h a l l  p a y  t h e  p l a i n t i f f s  t h e  v a l u e  o f  t h e  

s h a r e s  a n d  c o s t s  o f  a p p r a i s a l  f i x e d  o n  a p p e a l .  O n  r e c e i v i n g  p a y m e n t  

o r  t h e  t e n d e r  o f  p a y m e n t  u n d e r  ( c )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a  p l a i n t i f f  s h a l l  

t r a n s f e r  t h e  p l a i n t i f f ' s  i n t e r e s t  t o  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 9 0 .  I N V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N  B Y  T H E  C O M M I S S I O N E R ,

( a )  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  d i s s o l v e  a  c o o p e r a t i v e  i n v o l u n t a r i l y  i f

( 1 )  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  s i x  m o n t h s  d e l i n q u e n t  i n  f i l i n g  i t s  

b i e n n i a l  r e p o r t  o r  i n  p a y i n g  a  l i c e n s e  f i l i n g  f e e  o r  p e n a l t y ;

( 2 )  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  f a i l e d  f o r  3 0  d a y s  t o  a p p o i n t  a n d  

m a i n t a i n  a  r e g i s t e r e d  a g e n t  i n  t h e  s t a t e ;

( 3 )  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  f a i l e d  f o r  3 0  d a y s  a f t e r  c h a n g e  o f  

i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  r e g i s t e r e d  a g e n t  t o  f i l e  a  s t a t e m e n t  o f  t h e  

c h a n g e  i n  t h e  o f f i c e  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r ;

( 4 )  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  f a i l e d  f o r  t w o  y e a r s  t o  c o m p l e t e

d i s s o l u t i o n  u n d e r  a  c e r t i f i c a t e  o f  e l e c t i o n  t o  d i s s o l v e ;

( 5 )  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  n o t  f i l l e d  a  v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e  w i t h i n  s i x  m o n t h s  o r  t h e  n e x t  a n n u a l  m e e t i n g ,  

w h i c h e v e r  o c c u r r e d  f i r s t ;

( 6 )  t h e  c o o p e r a t i v e  m i s r e p r e s e n t e d  a  m a t e r i a l  f a c t  i n  a n  

a p p l i c a t i o n ,  r e p o r t ,  a f f i d a v i t ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t  s u b m i t t e d  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r ;  o r

( 7 )  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  9 0  d a y s  d e l i n q u e n t  i n  f i l i n g  a

n o t i c e  o f  c h a n g e  o f  a n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  a s  r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p ­

t e r .
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( b )  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  d i s s o l v e  a  c o o p e r a t i v e  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  u n l e s s  t h e  c o m m i s s i o n e r  h a s  g i v e n  t h e  c o o p e r a t i v e  w r i t t e n  

n o t i c e  o f  i t s  d e l i n q u e n c y ,  f a i l u r e ,  o r  n o n c o m p l i a n c e  b y  c e r t i f i e d  m a i l  

a d d r e s s e d  t o  i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  r e g i s t e r e d  a g e n t ,  p r e s i d e n t ,  o r  

s e c r e t a r y  a t  t h e  l a s t  k n o w n  a d d r e s s  s h o w n  i n  t h e  r e c o r d s  o f  t h e  c o m ­

m i s s i o n e r .  I f  t h e  c o o p e r a t i v e  f a i l s ,  w i t h i n  6 0  d a y s  a f t e r  t h e  

c o m m i s s i o n e r  s e n d s  t h e  n o t i c e ,  t o  c o n t e s t  t h e  a l l e g e d  n e g l e c t ,  o m i s ­

s i o n ,  . d e l i n q u e n c y ,  o r  n o n c o m p l i a n c e  b y  a  w r i t t e n  r e q u e s t  f o r  a  h e a r i n g  

b e f o r e  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  o r  f a i l s  t o  c o r r e c t  t h e  a l l e g e d  n e g l e c t ,  

o m i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,  o r  n o n c o m p l i a n c e ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  d i s ­

s o l v e  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n .

( c )  I f ,  f o l l o w i n g  a  h e a r i n g ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  d e t e r m i n e s  t h e  

p r e s e n c e  o f  n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,  o r  n o n c o m p l i a n c e  p r o v i d i n g  

g r o u n d s  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  c o o p e r a ­

t i v e  m a y  a p p e a l  t h e  c o m m i s s i o n e r ' s  d e t e r m i n a t i o n  t o  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  

b y  f i l i n g  w i t h  t h e  c l e r k  o f  t h e  c o u r t  a  n o t i c e  o f  a p p e a l  s e t t i n g  o u t  a  

c o p y  o f  t h e  n o t i c e  g i v e n  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  ( b )  o f  t h i s  

s e c t i o n ,  a  c o p y  o f  a  t i m e l y  d e m a n d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  a  h e a r i n g ,  

a n d  a  c o p y  o f  a n  a f f i r m a t i o n  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  a n  i n t e n t i o n  t o  

d i s s o l v e  u n d e r  ( d )  o f  t h i s  s e c t i o n .  T h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  t r y  t h e  

m a t t e r  d e  n o v o  a n d  t h e  c o u r t  s h a l l  e i t h e r  s u s t a i n  t h e  c o m m i s s i o n e r  o r  

d i r e c t  t h e  c o m m i s s i o n e r  t o  t a k e  t h e  a c t i o n  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s  p r o p e r .

( d )  I f  a  c o o p e r a t i v e  h a s  g i v e n  c a u s e  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  

a n d  h a s  f a i l e d  t o  c o r r e c t  t h e  n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,  o r  

n o n c o m p l i a n c e  a s  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,  a n d  i f  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  

h a s  n o t  m a d e  a n  o r d e r  p r e v e n t i n g  t h e  c o m m i s s i o n e r  f r o m  d i s s o l v i n g  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  d i s s o l v e  t h e  c o o p e r a t i v e  b y  i s s u -
A

i n g  a  c e r t i f i c a t e  o f  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  c o n t a i n i n g  a  s t a t e m e n t  

t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  b e e n  d i s s o l v e d ,  t h e  d a t e ,  a n d  t h e  r e a s o n  f o r
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1  t h e  d i s s o l u t i o n .  T h e  d e p a r t a e n t  s h a l l  a a i n t a i n  t h e  o r i g i n a l

2  c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n  i n  t h e  d e p a r t a e n t  f i l e s ,  a n d  s h a l l  m a i l  a

3  c o p y  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  t o  t h e  c o o p e r a t i v e  a t  i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r

4  i n  c a r e  o f  i t s  r e g i s t e r e d  a g e n t ,  p r e s i d e n t ,  o r  s e c r e t a r y  a t  t h e  l a s t

5  k n o w n  a d d r e s s  s h o w n  i n  t h e  r e c o r d s  o f  t h e  c o a a i s s i o n e r .  T h e  e x i s t e n c e

6  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n ,

7  c e a s e s  w h e n  t h e  c o a a i s s i o n e r  i s s u e s  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n  a n d

8  t h e  d e p a r t a e n t  s h a l l  a a k e  t h e  n a a e  o f  t h e  d i s s o l v e d  c o o p e r a t i v e  a v a i l -

9  a b l e  f o r  u s e  b y  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  s i x  m o n t h s  a f t e r  d i s s o l u t i o n .

1 0  ( e )  T h e  c o m m i s s i o n e r  a a y  r e i n s t a t e  a  c o o p e r a t i v e  d i s s o l v e d  u n d e r

1 1  t h i s  s e c t i o n  w i t h i n  t w o  y e a r s  f r o a  t h e  d a t e  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  o f

1 2  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  e s t a b l i s h e s  t o  t h e  s a t i s -

1 3  f a c t i o n  o f  t h e  c o a a i s s i o n e r  t h a t  t h e r e  w a s  n o  c a u s e  f o r  t h e  d i s s o l u ­

t e  1 4  t i o n ,  o r  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o r r e c t e d  t h e  n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,

1 5  d e l i n q u e n c y ,  o r  n o n c o m p l i a n c e  r e s u l t i n g  i n  d i s s o l u t i o n ,  a n d  t h a t  t h e

1 6  c o o p e r a t i v e  h a s  p a i d  t w o  t i m e s  t h e  d e l i n q u e n t  a m o u n t  a n d  t h e  a m o u n t

1 7  t h e  c o o p e r a t i v e  w o u l d  h a v e  p a i d  i f  i t  h a d  n o t  b e e n  d i s s o l v e d .  T h e

1 8  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  r e i n s t a t e  t h e  c o o p e r a t i v e  i f  t h e  s a m e  o r  a

1 9  d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  c o r p o r a t e ,  r e s e r v e d ,  o r  r e g i s t e r e d  n a m e  i s

2 0  c u r r e n t l y  o n  f i l e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  u n l e s s  t h e  c o o p e r a t i v e  b e i n g

2 1  r e i n s t a t e d  a m e n d s  i t s  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  t o  c h a n g e  i t s  n a m e  t o

2 2  c o n f o r m  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r .

2 3  ( f )  T h a  c o m m i s s i o n e r  m a y  i m p o s e  o n  a  c o o p e r a t i v e  r e i n s t a t e d

2 4  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  a  p e n a l t y ,  o r  o r d e r  a  f o r f e i t u r e  o f  t h e

2 5  c o o p e r a t i v e ' s  p o w e r s ,  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  s u b s e q u e n t l y  f a i l s  t o  p a y

2 6  l i c e n s e  f e e s  a n d  t a x e s  i m p o s e d  b y  t h e  s t a t e .

2 7  ( g )  T h e  a s s i g n e e  o f  a  c o n t r a c t  a s s i g n e d  b y  a  c o o p e r a t i v e  d i s -

2 8  s o l v e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  b r i n g  a n  a c t i o n  o n  t h e  a s s i g n e d  c o n t r a c t

2 9  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  a s s i g n e e .  T h e  p l a i n t i f f  s h a l l  s t a t e  t h e  f a c t  o f
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a s s i g n m e n t  a n d  p u r c h a s e  b y  t h a  p l a i n t i f f  i n  t h e  c o a p l a i n t  o r  o t h e r  

p r o c e s s .  T h e  d e f e n d a n t  n a y  a s s e r t  a  d e f e n s e  t h a t  w o u l d  o t h e r w i s e  h a v e  

b e e n  a v a i l a b l e  a g a i n s t  t h e  a s s i g n i n g  c o o p e r a t i v e ,  i n c l u d i n g  t h e  p r o h i ­

b i t i o n  a g a i n s t  a s s i g n a e n t  i n  A S  1 0 . 1 6 . 3 0 0 ( c )  a n d  t h e  d e f e n s e  t h a t  t h e  

s u b j e c t  n a t t e r  o f  t h e  c o n t r a c t  i s  n o t  s u i t a b l e  f o r  a  p r e s e n t ,  o p e r a ­

t i v e  a s s i g r a a e n t .

( h )  S e r v i c e  o f  p r o c e s s  o n  a  c o o p e r a t i v e  d i s s o l v e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  s h a l l  b a  n a d e  i n  t h e  s a n e  a a n n e r  a s  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a d  n o t  

b e e n  d i s s o l v e d .

S a c .  1 0 . 1 6 . 6 9 3 .  C O M M I S S I O N E R ' S  A U T H O R I T Y  T O  B R I N G  A C T I O N  F O R  

I N V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N ,  ( a )  I n  a d d i t i o n  t o  o t h e r  r e m e d i e s  p r o v i d e d

b y  l a w ,  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  n a y  d i s s o l v e  a  c o o p e r a t i v e  i n v o l u n t a r i l y  i n  

a n  a c t i o n  f i l e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  w h e n  t h e  c o m m i s s i o n e r  e s t a b l i s h e s  

t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e

( 1 )  p r o c u r e d  i t s  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  t h r o u g h

f r a u d ;

( 2 )  c o n t i n u e d  t o  e x c e e d  o r  a b u s e  t h e  a u t h o r i t y  c o n f e r r e d  o n

i t  b y  l a w ;

( 3 )  c o m m i t t e d  a  s e r i o u s  v i o l a t i o n  o f  a  s t a t u t e  r e g u l a t i n g  

c o r p o r a t i o n s ;  o r

( 6 )  v i o l a t e d  a  p r o v i s i o n  o f  l a w  b y  a n  a c t  o r  d e f a u l t  t h a t  

i s  a  g r o u n d  f o r  f o r f e i t u r e  o f  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  i n  t h e  s t a t e .

( b )  T h e  c o u r t  m a y  o r d a r  d i s s o l u t i o n  o r  o t h e r  r e l i e f  t h a t  i t

c o n s i d e r s  J u s t  a n d  e x p e d i e n t .  T h e  c o u r t  a a y  a p p o i n t  a  r e c e i v e r  u n d e r

A S  1 0 . 1 6 . 5 0 8  f o r  w i n d i n g  u p  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  m a y  

o r d a r  t h a t  t h e  b o a r d  w i n d  u p  t h a  c o o p e r a t i v e  u n d e r  t h e  s u p e r v i s i o n  o f  

t h e  c o u r t .
a

S e c .  1 0 . 1 6 . 5 0 0 .  J U R I S D I C T I O N  A N D  P R O C E S S  F O R  C O M M I S S I O N E R ' S  

A C T I O N ,  ( a )  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  b e g i n  a n  a c t i o n  f o r  t h e
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i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  a  c o o p e r a t i v e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 6 9 5  i n  t h e  

s u p e r i o r  c o u r t .

( b )  S u a a o n s  s h a l l  i s s u e  a n d  b e  s e r v e d  a s  i n  a  c i v i l  a c t i o n .  I f  

t h e  c o a a i s s i o n e r  c a n n o t  f i n d  a  r e g i s t e r e d  a g e n t  o r  o f f i c e  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e  t o  s e r v e ,  t h e  c o m i s s i o n e r  s h a l l  p u b l i s h  n o t i c e  a s  i n  a  

c i v i l  a c t i o n  i n  a  n e w s p a p e r  p u b l i s h e d  i n  t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  

t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  s i t u a t e d ,  c o n t a i n i n g  a  

n o t i c e  o f  t h e  p e n d e n c y  o f  t h e  a c t i o n ,  t h e  t i t l e  o f  t h e  c o u r t ,  t h e  

t i t l e  o f  t h e  a c t i o n ,  a n d  t h e  d a t e  o n  o r  a f t e r  w h i c h  t h e  c o s e s i s s i o n e r  

a a y  e n t e r  d e f a u l t .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  i n c l u d e  i n  o n e  n o t i c e  t h e  

n a m e s  o f  o t h e r  c o o p e r a t i v e s  a g a i n s t  w h i c h  s i m i l a r  a c t i o n s  b y  t h e  

c o m m i s s i o n e r  a r e  p e n d i n g  i n  t h e  s a m e  c o u r t .

( c )  W i t h i n  1 0  d a y s  a f t e r  t h e  f i r s t  p u b l i c a t i o n  o f  t h e  n o t i c e ,  

t h e  c o s m i s s i o n e r  s h a l l  m a i l  a  c o p y  o f  t h e  n o t i c e  t o  t h e  c o o p e r a t i v e  a t  

t h e  l a t e s t  a d d r e s s  o f  i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e  i n  t h e  d e p a r t m e n t  f i l e  f o r  

t h e  c o o p e r a t i v e .

( d )  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  p u b l i s h  t h e  n o t i c e  a t  l e a s t  o n c e  e a c h  

w e e k  f o r  t w o  s u c c e s s i v e  w e e k s .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  b e g i n  t h e  f i r s t  

p u b l i c a t i o n  a f t e r  t h e  s u m m o n s  h a s  b e e n  r e t u r n e d .

( e )  U n l e s s  a  c o o p e r a t i v e  i s  s e r v e d  w i t h  t h e  s u m m o n s ,  t h e  

c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  t a k e  a  d e f a u l t  a g a i n s t  a  c o o p e r a t i v e  f o r  

i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  e a r l i e r  t h a n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  f i r s t  

p u b l i c a t i o n  o f  n o t i c e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 5 0 5 .  A P P O I N T M E N T  O F  P R O V I S I O N A L  D I R E C T O R .  ( a )  I f  

t h e  g r o u n d  f o r  t h e  c o m p l a i n t  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  t h e  c o ­

o p e r a t i v e  i s  a  d e a d l o c k  i n  t h e  b o a r d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 6 8 3 ( b ) ( 2 ) ,  t h e  

c o u r t  m a y  a p p o i n t  a  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r .

( b )  A  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  m u s t  b e  a n  i m p a r t i a l  p e r s o n ,  w h o  i s  

n o t  a  m e m b e r  o r  a  c r e d i t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  r e l a t e d  a c c o r d i n g  t o
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1  t h e  c o i a o n  l a w  b y  c o n s a n g u i n i t y  o r  a f f i n i t y  w i t h i n  t h e  t h i r d  d e g r e e  t o

2  a  d i r e c t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t o  a  J u d g e  o f  t h e  c o u r t  t h a t  a p p o i n t s

3  t h e  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r .  A  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  h a s  a l l  t h e  r i g h t s

4  a n d  p o w e r s  o f  a  d i r e c t o r  u n t i l  t h e  d e a d l o c k  i n  t h e  b o a r d  i t  b r o k e n ,  o r

3  u n t i l  t h e  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  i s  r e m o v e d  b y  t h e  c o u r t  o r  b y  a p p r o v a l

6  o f  a  m a j o r i t y  o f  a l l  o f  t h e  m e m b e r s .

7  ( c )  U n l e s s  o t h e r w i s e  a g r e e d  b y  t h e  p a r t i e s ,  t h e  c o u r t  s h a l l  f i x

8  t h e  c o m p e n s a t i o n  o f  t h e  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r .

9  S e c .  1 0 . 1 6 . 5 0 8 .  A P P O I N T M E N T  O F  R E C E I V E R .  ( a )  I f  a f t e r  t h e

1 0  c o m m i s s i o n e r  f i l e s  a  c o m p l a i n t  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  t h e  c o u r t

1 1  h a s  r e a s o n a b l e  g r o u n d s  t o  b e l i e v e  t h a t  u n l e s s  a  r e c e i v e r  o f  t h e

1 2  c o o p e r a t i v e  i s  a p p o i n t e d  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  i t s

1 3  m e m b e r s  w i l l  s u f f e r  p e n d i n g  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  c o m p l a i n t ,  t h e  c o u r t

1 4  m a y ,  o n  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  p l a i n t i f f  a n d  a f t e r  a  h e a r i n g  o n  n o t i c e

1 5  t o  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  t h e  c o u r t  d i r e c t s ,  a p p o i n t  a  r e c e i v e r  t o

1 6  m a n a g e  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t o  p r e s e r v e  i t s  p r o p e r t y

1 7  p e n d i n g  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  c o m p l a i n t  f o r  d i s s o l u t i o n .

1 8  ( b )  A  r e c e i v e r  m u s t  b e  a  c i t i z e n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  a

1 9  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  t o  a c t  a s  r e c e i v e r .  A  c o r p o r a t e  r e c e i v e r  m a y

2 0  b e  a  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  t o

2 1  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e .  A  r e c e i v e r  s h a l l  p r o v i d e  a  b o n d  a n d

2 2  p r o v i d e  t h e  s u r e t i e s  r e q u i r e d  b y  t h e  c o u r t .

2 3  ( c )  T h e  c o u r t  s h a l l  f i x  t h e  c o m p e n s a t i o n  o f  t h e  r e c e i v e r ,  u n l e s s

2 4  o t h e r w i s e  a g r e e d ,  a n d  t h e  c o m p e n s a t i o n  s h a l l  b e  p a i d  f r o m  t h e  a s s e t s

2 5  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

2 6  S e c .  1 0 . 1 6 . 5 1 0 .  F U R T H E R  J U D I C I A L  R E L I E F  F O R  W I N D I N G  U P  A N D

2 7  D I S S O L U T I O N .  A f t e r  a  h e a r i n g ,  t h e  c o u r t  m a y  o r d e r  t h a t  a  c o o p e r a t i v e

2 8  b e  w o u n d  u p  a n d  d i s s o l v e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 8 0 ,  o r ,  w i t h  o r  w i t h o u t

2 9  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n ,  o r d e r  o t h e r  r e l i e f  i n c l u d i n g  i n j u n c t i o n s

HB 202 "88- HB0202A



1

2

3

4

5

6

7

S

9

1 0

1 1

1 2

1 3

1 4

1 5

1 6

1 7

1 8

1 9

2 0

2 1

2 2

2 3

2 4

2 5

2 6

2 7

2 8

2 9

t h a t  t h e  c o u r t  d e t e r m i n e s  t o  b o  j u a t  a n d  e q u i t a b l e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 5 1 5 .  C O M M E N C E M E N T  A N D  C O N D U C T  O F  I N V O L U N T A R Y  P R O C E E D ­

I N G S  F O R  W I N D I N G  U P .  ( a )  I n v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g s  f o r  w i n d i n g  u p  

b e g i n  w h e n  a  c o u r t  e n t e r s  a n  o r d e r  f o r  w i n d i n g  u p  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . -  

4 9 5 ( b )  o r  1 0 . 1 6 . 5 1 0 .

( b )  I f  a n  i n v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  h a s  b e g u n ,  t h e  

b o a r d  s h a l l  c o n d u c t  t h e  w i n d i n g  u p  o f  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  

s u b j e c t  t o  t h e  s u p e r v i s i o n  o f  t h e  c o u r t ,  u n l e s s  o t h e r  p e r s o n s  a r e  

a p p o i n t e d  b y  t h e  c o u r t  t o  c o n d u c t  t h e  w i n d i n g  u p .  T h e  d i r e c t o r s  o r  

o t h e r  p e r s o n s  a i a y ,  s u b j e c t  t o  r e s t r i c t i o n s  i m p o s e d  b y  t h e  c o u r t ,  

e x e r c i s e  a l l  t h e i r  p o w e r s  t h r o u g h  t h e  e x e c u t i v e  o f f i c e r s  o f  t h e  c o ­

o p e r a t i v e  w i t h o u t  a n  o r d e r  o f  t h e  c o u r t .

( c )  I f  a n  i n v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  h a s  b e g u n ,  t h e  

c o o p e r a t i v e  s h a l l  c e a s e  t o  c a r r y  o n  b u s i n e s s  e x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  

n e c e s s a r y  f o r  t h e  b e n e f i c i a l  w i n d i n g  u p  o f  t h e  b u s i n e s s  a n d  e x c e p t  

d u r i n g  a  p e r i o d  t h e  b o a r d  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  t o  p r e s e r v e  t h e  

c o o p e r a t i v e ' s  g o o d  w i l l  o r  g o i n g - c o n c e r n  v a l u e  p e n d i n g  a  t o t a l  o r  

p a r t i a l  s a l e  o f  t h e  b u s i n e s s  o r  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  d i r e c ­

t o r s  s h a l l  m a i l  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  p r o c e e d i n g  f o r  

i n v o l u n t a r y  w i n d i n g  u p  t o  a l l  m e m b e r s  a n d  t o  a l l  k n o w n  c r e d i t o r s  a n d  

c l a i m a n t s  w h o s e  a d d r e s s e s  a p p e a r  o n  t h e  r e c o r d s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  

u n l e s s  t h e  c o u r t  h a s  s t a y e d  t h e  o r d e r  f o r  w i n d i n g  u p  o r  h a s  e n j o i n e d  

t h e  p r o c e e d i n g  o r  t h e  e x e c u t i o n  o f  t h e  o r d e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 5 2 0 .  J U R I S D I C T I O N  O F  C O U R T .  I f  a n  i n v o l u n t a r y  p r o ­

c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  h a s  b e e n  s t a r t e d ,  t h e  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e  c o u r t  

i n c l u d e s

( 1 )  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  v a l i d i t y  o f  a l l  c l a i m s  a n d  

d e a u m d s  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e ,  w h e t h e r  d u e  o r  n o t  y e t  d u e ,  c o n t i n ­

g e n t ,  u n l i q u i d a t e d ,  o r  f o r  d a m a g e s ,  a n d  b a r r i n g  f r o m  p a r t i c i p a t i o n
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c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  t h a t  f a i l  t o  m a k e  a n d  p r e s e n t  c l a i m s  a n d  p r o o f  

a s  r e q u i r e d  b y  t h e  c o u r t ;

( 2 )  t h e  c o s q > r o m i s e  o f  a l l  c l a i m s  a g a i n s t  t h a  c o o p e r a t i v e  o r  

i t s  p r o p e r t y ,  a n d  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  a m o u n t  o f  m o n e y  o r  a s s e t s  

r e q u i r e d  t o  b e  r e t a i n e d  t o  p a y  o r  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  c l a i m s ;

( 3 )  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  r i g h t s  o f  m e m b e r s  i n  a n d  t o

t h e  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;

( 4 )  t h e  s u p e r v i s i o n  o f  t h e  p r e s e n t a t i o n  a n d  f i l i n g  o f

i n t e r m e d i a t e  a n d  f i n a l  a c c o u n t s  o f  t h e  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n s

a p p o i n t e d  t o  c o n d u c t  t h e  w i n d i n g  u p ,  t h e  a l l o w a n c e ,  d i s a l l o w a n c e  o r  

s e t t l e m e n t  o f  t h e  a c c o u n t s ,  a n d  t h e  d i s c h a r g e  o f  t h e  d i r e c t o r s  o r  t h e

o t h e r  p e r s o n s  f r o m  t h e i r  d u t i e s  a n d  l i a b i l i t i e s ;

( 5 )  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a  m a s t e r  t o  h e a r  a n d  d e t e r m i n e  

c o o p e r a t i v e  m a t t e r s ,  w i t h  t h e  p o w e r  o r  a u t h o r i t y  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s  

p r o p e r ;

( 6 )  t h e  f i l l i n g  o f  v a c a n c i e s  o n  t h e  b o a r d  t h a t  t h e  d i r e c ­

t o r s  o r  m e m b e r s  a r e  u n a b l e  t o  f i l l ;

( 7 )  t h e  r e m o v a l  o f  a  d i r e c t o r  i f  i t  a p p e a r s  t h a t  t h e  d i r e c ­

t o r  h a s  b a e n  g u i l t y  o f  d i s h o n e s t y ,  m i s c o n d u c t ,  n e g l e c t ,  o r  a b u s e  o f

t r u s t  i n  c o n d u c t i n g  t h e  w i n d i n g  u p ,  o r  i f  t h e  d i r e c t o r  i s  u n a b l e  t o

a c t ;  t h e  c o u r t  m a y  o r d e r  a n  e l e c t i o n  t o  f i l l  t h e  v a c a n c i e s ,  a n d  m a y

e n j o i n ,  f o r  t h e  t i m e  i t  c o n s i d e r s  p r o p e r ,  t h e  r e e l e c t i o n  o f  t h e  r e ­

m o v e d  d i r e c t o r ;  t h e  c o u r t ,  I n s t e a d  o f  o r d e r i n g  a n  e l e c t i o n ,  m a y  

a p p o i n t  a  d i r e c t o r  t o  f i l l  t h e  v a c a n c y  c a u s e d  b y  t h e  r e m o v a l ;  a  d i r e c ­

t o r  a p p o i n t e d  b y  t h e  c o u r t  s e r v e s  u n t i l  t h e  n e x t  a n n u a l  m e e t i n g  o f

m e m b e r s  o r  u n t i l  a  s u c c e s s o r  i s  e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d ;

( 8 )  t h e  s t a y i n g  o f  t h e  p r o s e c u t i o n  o f  a  s u i t ,  p r o c e e d i n g ,

k

p r  a c t i o n  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  r e q u i r i n g  t h e  p a r t i e s  t o  p r e s e n t  

a n d  p r o v e  t h a i r  c l a i m s  i n  t h e  m a n n e r  r e q u i r e d  o f  o t h e r  c r e d i t o r s ;
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( 9 )  t h e  d e t e r m i n a t i o n  w h e t h e r  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  

m a d e  f o r  p a y a e n t  o r  s a t i s f a c t i o n  o f  a l l  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  n o t  

a c t u a l l y  p a i d ;

( 1 0 )  t h e  w i t h d r a w a l  o r  t e r m i n a t i o n  o f  p r o c e e d i n g s  t o  w i n d  

u p  a n d  d i s s o l v e ,  s u b j e c t  t o  c o n d i t i o n s  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  o f  m e m b e r s  

a n d  c r e d i t o r s ;

( 1 1 )  t h e  j o i n i n g  o f  n e w  p a r t i e s  t h a t  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s

p r o p e r ;

( 1 2 )  a f t e r  t h e  a l l o w a n c e  o r  s e t t l e m e n t  o f  t h e  f i n a l  a c ­

c o u n t s  o f  t h e  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n s ,  o r d e r i n g  t h a t  t h e  c o o p e r a ­

t i v e  i s  l e g a l l y  w o u n d  u p  a n d  i s  d i s s o l v e d .

S e c .  1 0 . 1 6 . 5 2 3 .  C L A I M S  A G A I N S T  C O O P E R A T I V E ,  ( a )  I n  a  c o u r t -  

d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  o f  a  c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o u r t  m a y  b a r  c r e d i t o r s  a n d  

c l a i s u m t s  f r o m  p a r t i c i p a t i o n  i n  a  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  g e n e r a l  a s s e t s  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i f  t h e y  f a i l  t o  m a k e  a n d  p r e s e n t  c l a i m s  a n d  p r o o f s  

w i t h i n  t h e  t i m e  t h e  c o u r t  o r d e r s .  T h e  t i m e  i n  w h i c h  t o  p r e s e n t  c l a i m s  

m a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  f o u r  o r  a o r e  t h a n  s i x  m o n t h s  a f t e r  t h e  f i r s t  

p u b l i c a t i o n  o f  n o t i c e  t o  c r e d i t o r s ,  u n l e s s  i t  a p p e a r s  b y  a f f i d a v i t  

t h a t  t h e r e  a r e  n o  c l a i m s ,  i n  w h i c h  c a s e  t h e  t i m e  a a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  

t h r e e  m o n t h s .  I f  i t  i s  s h o w n  t h a t  a  c l a i m a n t  d i d  n o t  r e c e i v e  n o t i c e  

b e c a u s e  o f  a b s e n c e  f r o m  t h e  s t a t e  o r  o t h e r  g o o d  c a u s e ,  t h e  c o u r t  m a y  

a l l o w  t h e  c l a i m a n t  t o  f i l e  o r  p r e s e n t  a  c l a i m  b e f o r e  d i s t r i b u t i o n  i s  

c o m p l e t e d .

( b )  N o t i c e  t o  c r e d i t o r s  i n  a  c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  s h a l l  b e  

p u b l i s h e d  n o t  l e s s  t h a n  o n c e  a  w e e k  f o r  t h r e e  c o n s e c u t i v e  w e e k s  i n  a  

n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  t h e  J u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  

p r o c e e d i n g  i s  p e n d i n g  o r ,  i f  a  n e w s p a p e r  i s  n o t  p u b l i s h e d  i n  t h a t  

j u d i c i a l  d i s t r i c t ,  i n  a  n e w s p a p e r  d e s i g n a t e d  b y  t h e  c o u r t .  T h e  n o t i c e  

m u s t  d i r e c t  c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  t o  m a k e  c l a i m s  a n d  p r o o f s  t o  t h e
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p e r s o n ,  at the p l a c e ,  and w i t h i n  the  t i m e  s p e c i f i e d  i n  the  n o t i c e .  A 

copy o f  the  n o t i c e  s h a l l  b e  m a i l e d  to the  l a s t  known a d d r e s s  of each  

p e r s o n  shown as  a c r e d i t o r  or cla im a nt  on th e  books  o f  the c o o pe r a ­

t i v e .

( c )  A hold er o f  a s e c u r e d  c l a i m  i n  a c o u r t - d i r e c t e d  w in d in g  up  

may s u b m i t  a c l a i m  for the  whole d e b t  i n  order to s e c u r e  payment of  a 

d e f i c i e n c y .  I f  a c r e d i t o r  f a i l s  to p r e s e n t  a c l a i m ,  only the  c r e d i ­

t o r ' s  r ig h t  a g a i n s t  the g e n e r a l  a s s e t s  i s  barred  for a d e f i c i e n c y  i n  

the  amount r e a l i z e d  on the  c r e d i t o r ' s  s e c u r i t y .

( d )  B e f o r e  the  court or d e rs  a d i s t r i b u t i o n  i n  a c o u r t - d i r e c t e d  

w i n d in g  u p ,  the amount o f  an unmatured ,  c o n t i n g e n t ,  or d i s p u t e d  c la im

a g a i n s t  the  c o o p e r a t i v e  that has  b e e n  p r e s e n t e d  and has not b e e n

d i s a l l o w e d ,  or the  part of  a c l a i m  to which the  h o ld e r  would b e  e n t i ­

t l e d  i f  the  c l a i m  were  d u e ,  e s t a b l i s h e d ,  or a b s o l u t e ,  m u s t ,  i f  p r e s ­

e n t l y  reduced to c a s h ,  b e  p a i d  to t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e .  The  

c o m m i s s i o n e r  of  r e ve n u e  s h a l l  pay th e  party e n t i t l e d  to the  amount 

when the  party b e c o m e s  e n t i t l e d  o r ,  i f  the party f a i l s  to e s t a b l i s h  a 

c l a i m ,  the  amount s h a l l  b e  d i s t r i b u t e d  w it h  the ot h er  a s s e t s  of  the  

c o o p e r a t i v e ;  the  court may make other p r o v i s i o n  for payment of a c la im  

that i t  c o n s i d e r s  a d e q u a t e .  A c r e d i t o r  who has a c l a i m  that has b e e n  

allowed but i s  not yet  due i s  e n t i t l e d  to th e  p r e s e n t  v a l u e  of  the

c l a i m  at the t i m e  of  d i s t r i b u t i o n .

( e )  A s s e t s  o f  the  c o o p e r a t i v e  that are  s u b j e c t  to c l a i m s  under 

t h i s  s e c t i o n  and ar e  not re du ced  to cash s h a l l  b e  h e l d  p e n d i n g  d i s ­

t r i b u t i o n  as  c r e d i t o r s  and c l a i m a n t s  ag re e  or a s  th e  court d i r e c t s .

( f )  I f  a m e m b e r s h i p  s t a t u s  i s  i n  d i s p u t e ,  i f  t h e  e x i s t e n c e  of a 

c l a i m  o f  a c r e d i t o r  or member i s  c on ti ng e n t or c o n t e s t e d ,  or i f  the  

amount of  a c l a i m  of  a c r e d i t o r  or member i s  c o n t i n g e n t ,  c o n t e s t e d ,  or 

not d e t e r m i n e d ,  th e  court s h a l l  re du ce  th e  maximum amount of  the  c l a im
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1  t o  c a s h  a n d  d a p o a i t  t h a  c a s h  w i t h  t h a  c o m i a s i o n a r  o f  r e v e n u e .  T h e

2  c o m !  a  a  l o n e r  o f  r e v e n u e  a h a l l  p a y  t h e  a a o u n t  d e p o s i t e d  w i t h  t h e

3  c o a a i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  t o  t h e  c r e d i t o r ,  a e a b e r ,

4  o r  l e g a l  r e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  a e s A e r  o r  c r e d i t o r ,  a s  t h e  d i s p u t i n g

5  p a r t i e s  a g r e e  o r  a s  t h e  c o u r t  d i r e c t s .

6  ( g )  A  c l a i a a n t  w h o s e  c l a i a  h a a  b e e n  r e j e c t e d  u n d e r  ( d )  o r  ( f )  o f

7  t h i s  s e c t i o n  a a y  b r i n g  a n  a c t i o n  a g a i n a t  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e

8  c l a i a a n t  s h a l l  b e g i n  t h e  a c t i o n  w i t h i n  3 0  d a y s  a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  o f

9  r e j e c t i o n  i s  g i v e n  t o  t h e  c l a i a a n t .

1 0  S e c .  1 0 . 1 6 . 5 2 3 .  O R D E R  D E C L A R I N G  C O O P E R A T I V E  WO UND  U P  A N D  D I S -

1 1  S O L V E D ,  ( a )  A t  t h e  f i n a l  s e t t l e a e n t  o f  t h e  a c c o u n t s  o f  t h e  d i r e c t o r s

1 2  o r  o t h e r  p e r s o n s  a p p o i n t e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 3 0 5  a n d  t h e  d e t e r a i n a t i o n

1 3  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e ' s  a f f a i r s  a r e  i n  a  c o n d i t i o n  a p p r o p r i a t e  f o r

1 4  d i s s o l u t i o n ,  t h e  c o u r t  s h a l l  o r d e r  t h a t

1 5  ( 1 )  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  l e g a l l y  w o u n d  u p ,  t h a t  t h e  c o o p e r a -

1 6  t i v e  h a s  p a i d  o r  s e c u r e d  t h e  t a x  o r  p e n a l t y  d u e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 7 2 8  -

1 7  1 0 . 1 6 . 7 5 3 ,  a n d  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  p a i d  o r  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d

1 8  f o r  t h e  o t h e r  k n o w n  d e b t a  a n d  l i a b i l i t i a s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t h a t

1 9  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  p a i d  t h e  t a x e s ,  p e n a l t i e s ,  d e b t s ,  a n d  l i a b i l i t i e s

2 0  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a s  f a r  a s  t h e  a s s e t s  p e r a i i t ;  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s

2 1  a a d e  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  a l l  o f  t h e  k n o w n  d e b t s  o r

2 2  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o u r t  s h a l l  s t a t e  t h e  p r o v i s i o n

2 3  t h a t  h a s  b e a n  a a d e ,  s e t t i n g  o u t  t h e  n a a e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e

2 4  c o o p e r a t i v e ,  p e r s o n ,  o r  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  t h a t  h a s  a s s u m e d  o r

2 5  g u a r a n t e e d  t h e  p a y m e n t ,  t h e  n a a M  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  d e p o s i t o r y  t o

2 6  w h i c h  t h e  d e p o s i t  h a s  b e e n  m a d e  o r  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h a t  i s  n e c e s s a r y

2 7  t o  e n a b l e  t h e  c r e d i t o r  o r  o t h e r  p e r s o n  t o  w h o m  p a y a e n t  i s  t o  b e  m a d e

2 8  t o  a p p e a r  a n d  c l a i a  p a y a e n t  o f  t h e  d e b t  o r  l i a b i l i t y ;

2 9  ( 2 )  t h e  k n o w n  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a v e  b e e n
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distributed to the persons entitled to the assets or that the c o o p e r a­

tive acquired no k n o w n  assets;

(3) the accounts of directors or o ther p er s o n  appointed

under AS 10.16.505 have b e e n  settled and that the directors or other

persons appointed u nd er  A S  10.16.505 are d i s c h a r g e d  froa their duties 

and liabilities to creditors and aeabers;

(4) the cooperative is dissolved.

(b) The court na y a a k e  additional orders and grant further 

relief that it considers pro pe r on the evi dence subaitted.

(c) Corporate existence ceases wh e n  th e court orders that the

cooperative is dissolved, except for the p u r p o s e  of further wi n d i n g  up 

that is needed, a nd  the directors o r  other persons appointed under 

AS 10.16.505 are d isc h a r g e d  froa t heir duties and liabilities except 

as needed to coaplete the winding up.

Sec. 10.16.530. FILING OF O R D E R  OF DISSOLUTION. The clerk of

the court shall file wi t h  the coaaissioner a ce rtified copy of a court 

order dissolving a cooperative. T h e  co aa issioner aay not charge a fee 

for the filing of an order of dissolution.

Sec. 10.16.535. POWERS AND DUTIES OF DIR EC TO RS IN D ISS OL UT IO N 

PROCEEDINGS. The powers and duties of the dir ect or s or other person 

appointed by the court u n d e r  AS 10.16.505 a n d  officers after c o m m e n c e­

ment of a d i s s o lu tio n proceeding include the following acts perf orm ed  

in the naa e and on  beh al f of the cooperative:

(1) the el ec t i o n  of officers and eaployaent of agents and 

attorneys to liquidate o r  wind up the affairs of the cooperative;

(2) the conduct of the business of the cooperative that is 

necessary for the di sposal or w i n d i n g  up of the business of the c o­

operative;

(3) the perforaance of co ntracts and the collection,
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p a y a e n t ,  c om p rom ise , and  s e t t la m e n t  o f  d e b t*  end  c l a i a *  by o r  a g a in s t  

t h e  c o o p e r a t i v e ;

(4 )  th e  d e f e n s e  o f  s u i t s  b ro u g h t  a g a in s t  th e  c o o p e r a t i v e ;

(5 )  t h e  b r in g in g  o f  s u i t ,  i n  th e  n a a e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  

f o r  su a s  du e  o r  o w in g  t o  th e  c o o p e r a t i v e  o r  t o  r e c o v e r  th e  p r o p e r t y  o f  

t h e  c o o p e r a t i v e ;

(6 )  th e  c o l l e c t i o n  o f  am ounts r e a a in in g  u n p a id  t o  th e  

c o o p e r a t i v e  by  i t s  a e a b e r s  o r  th e  r e c o v e r y  o f  u n la w fu l  d i s t r i b u t i o n s ;

(7 )  th e  s e l l i n g  a t  p u b l i c  o r  p r i v a t e  s a l e ,  th e  ex ch an g e , 

c o n v e y a n c e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  o f  a l l  o r  p a r t  o f  th e  a s s e t s  o f  th e  

c o o p e r a t i v e  f o r  c a s h  i n  an  a a o u n t  c o n s id e r e d  r e a s o n a b le  by th e  b oard  

w i t h  o r  w it h o u t  c o sq p lla n c e  w i t h  th e  p r o v i s i o n s  o f  AS 10 .16 .425  and 

1 0 .1 6 .4 2 7 , w it h o u t  d i s s e n t e r s '  r i g h t s  u n d e r  AS 10 .16 .430  - 1 0 .1 6 .4 4 0 , 

a n d  on  th e  t e r a s ,  c o n d i t i o n s ,  and  o t h e r  c o n s id e r a t i o n s  th e  b o ard  

c o n s id e r s  r e a s o n a b le  o r  e x p e d ie n t ;

(8 )  th e  e x e c u t io n  o f  b i l l s  o f  s a l e  and d e ed s  o f  c o n v e y a n ce  

i n  th e  n a a e  o f  th e  c o o p e r a t i v e ;

(9 )  t h e  a a k in g  o f  c o n t r a c t s  and th e  d o in g  o f  t h o s e  t h in g s  

i n  th e  name o f  th e  c o o p e r a t i v e  t h a t  a r e  p r o p e r  o r  c o n v e n ie n t  f o r  th e  

p u r p o s e s  o f  w in d in g  u p , s e t t l i n g ,  o r  l i q u i d a t i n g  th e  a f f a i r s  o f  th e  

c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 .1 6 .5 4 0 . PROCEED ING  TO  DETERM INE ID E N T ITY  OF D IR ECTORS OR 

T O  APPOINT D IR EC TO R S . I f  t h e  i d e n t i t y  o f  a d i r e c t o r  o r  t h e  r ig h t  o f  a 

d i r e c t o r  t o  h o ld  o f f i c e  i s  i n  d o u b t , i f  a  d i r e c t o r  i s  d ead  o r  u n a b le  

t o  a c t ,  i f  a  d i r e c t o r  f a i l s  o r  r e f u s e s  t o  a c t ,  o r  i f  th e  c o o p e r a t iv e  

c a n n o t  a s c e r t a i n  a  d i r e c t o r ' s  w h e r e a b o u t s , a n  i n t e r e s t e d  p e r s o n  may 

p e t i t i o n  t h e  s u p e r io r  c o u r t  t o  d e te rm in e  th e  i d e n t i t y  o f  t h e  d i r e c t o r  

o r ,  i f  t h e r e  a r e  n o  d i r e c t o r s ,  t o  a p p o in t  d i r e c t o r s  t o  w in d  up th e  

a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a f t e r  a  h e a r in g  o n  th e  n o t i c e  r e q u ir e d  by
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S e c .  1 0 . 1 6 . 5 4 3 .  D I S T R I B U T I O N  O F  CO RP O RA TE  A S S E T S  AMONG M E M B E R S .  

A f t e r  d e t e r m i n i n g  that a c o o p e r a t i v e  i n  th e  p r o c e s s  o f  w i n d in g  up  has  

p a i d  or a d e q u a te ly  p r o v i d e d  for a l l  of  the  known d e b t s  and l i a b i l i t i e s  

o f the  c o o p e r a t i v e ,  the board s h a l l  d i s t r i b u t e  the  r e m a i n i n g  corporate  

a s s e t s  among t h e  memb ers  o r ,  i f  t h e r e  are  no m e m b e r s ,  to the  p e r s o n s  

e n t i t l e d  to th e  a s s e t s .  I f  the  w i n d i n g  up  i s  by court p r o c e e d i n g  or 

s u b j e c t  to court s u p e r v i s i o n ,  t h e  board may not make the d i s t r i b u t i o n  

u n t i l  a f t e r  th e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  p e r i o d  s e t  by the  court for the  

p r e s e n t a t i o n  o f  c l a i m s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 5 4 5 .  P R O V I S I O N  F O R  PAYMENT OF  D E B T  OR L I A B I L I T Y .  Th e  

payment of  a d e b t  or l i a b i l i t y ,  whether the  whereabouts o f  the  c r e d i ­

tor i s  known or unknown, i s  a d e qu a te ly  p r o v i d e d  for i f

( 1 )  one or more f i n a n c i a l l y  r e s p o n s i b l e  c o rp o r a ti o n s  or

other p e r s o n s ,  the  U n i t e d  S t a t e s  go ve r nm en t ,  or an agency of the  

U n i t e d  S t a t e s  government a s s u m e s  or gu a r a n t e es  i n  good f a i t h  the  

payment of  the  d e bt  or l i a b i l i t y ,  and the  board d e t e r m i n e s  i n  good 

f a i t h  and w it h  r e a s o n a b l e  ca r e  that the  p r o v i s i o n  i s  adequate  at the  

t i m e  o f  a d i s t r i b u t i o n  of  the  a s s e t s  by the  board under A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0  -  

1 0 . 1 6 . 5 6 0 ;  or

( 2 )  the  amount of  th e  d e bt  or l i a b i l i t y  i s  d e p o s i t e d  as

p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 5 2 3 .

S e c .  1 0 . 1 6 . 5 5 0 .  D I S T R I B U T I O N  O F  A S S E T S .  A c o o p e r a t i v e  may 

d i s t r i b u t e  a s s e t s  i n  money ,  p r o p e r t y ,  or s e c u r i t i e s ,  and i n  i n s t a l l ­

m e n t s ,  i f  th e  c o o p e r a t i v e  m a k e s  th e  d i s t r i b u t i o n  f a i r l y ,  r a t a b l y ,  and

i n  co nformity w it h  the a r t i c l e s  and th e  r i g h t s  o f  the m e m b e r s .  Th e

c o o p e r a t i v e  s h a l l  d i s t r i b u t e  th e  a s s e t s  as  soon a s  i s  re asonably  

c o n s i s t e n t  w i t h  the  b e n e f i c i a l  l i q u i d a t i o n  o f  the  a s s e t s  o f  the c o ­

o p e r a t i v e .

the court.
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♦

J

1  S a c .  1 0 . 1 6 . 5 5 5 .  RECOVERY O F  AMOUNTS IM PR O P E R LY  D I S T R I B U T E D .  ( a )

2  I f  a d i s t r i b u t i o n  o f  a s s e t s  has  b e e n  aade i n  the  p r o c e s s  o f  winding up

3  a c o o p e r a t i v e  without a court order and without p r i o r  payment or

4  adeq ua te  p r o v i s i o n  for payment of  the  d e b t s  and l i a b i l i t i e s  of the

5  c o o p e r a t i v e ,  the  c o o p e r a t i v e  aay r eco ver the  amount im pr o p e r ly  d i s -

6  t r i b u t e d  to a memb er .  Members  who r e c e i v e  an improper d i s t r i b u t i o n

7 may b e  j o i n e d  a s  p a r t i e s  i n  the  same a c t i o n .

8  ( b )  A  c r e d it o r  of  the c o o p e r a t i v e  may b r i n g  a s u i t  i n  the name

9  o f  th e  c o o p e r a t i v e  to en fo r c e  the l i a b i l i t y  under ( a )  of t h i s  s e c t i o n

1 0  a g a i n s t  a member r e c e i v i n g  an im pr o p e r  d i s t r i b u t i o n ,  whether or not

1 1  th e  c r e d i t o r  has  reduced the c l a i m  of the c r e d it o r  to judg ment .

1 2  ( c )  A  a e a b e r  who s a t i s f i e s  a l i a b i l i t y  under t h i s  s e c t i o n  has a

1 3  r ig h t  to ra ta b le  co nt r ib ut io n froa other d i s t r i b u t e e s  who are s i m i l a r -

1 4  ly l i a b l e .  A member who has b e e n  c o mp el led  to return to the  coopera-

1 5  t i v e  more than the m e m b e r ' s  ra ta b le  share  of the  aaount n e e d e d  to pay

1 6  th e  d e b t s  and l i a b i l i t i e s  of the  c o o p e r a t i v e  may r e qu ir e  that the

1 7  c o o p e r a t i v e  re cov er froa the other d i s t r i b u t e e s  that p ropor ti on of the

1 8  amounts im pr o p e r ly  d i s t r i b u t e d  that i s  n e c e s s a r y  to s a t i s f y  the right

1 9  to c o n t r i b u t io n  of members held l i a b l e  under t h i s  s e c t i o n  and to make

2 0  th e  d i s t r i b u t i o n  of the a s s e t s  f a i r  and r a t a b l e ,  according to the

2 1  r e s p e c t i v e  r i g h t s  and p r e f e r e n c e s  of the s h a r e s ,  a ft er  payment or

2 2  adeq uate  p r o v i s i o n  for payaent of  a l l  the d e b t s  and l i a b i l i t i e s  of the

2 3  c o o p e r a t i v e .

2 4  ( d )  I n  t h i s  s e c t i o n ,  " p r o c e s s  of  winding u p "  i n c l u d e s

2 5  p r o c e e d i n g s  under A S  1 0 . 1 6 . 4 5 3  -  1 0 . 1 6 . 5 4 3  and other d i s t r i b u t i o n s  of

2 6  a s s e t s  to a e a b e r s  aade i n  co nt em pla tio n of  t e r m in a t io n or abandonment

2 7  o f  th e  b u s i n e s s  of  the c o o p e r a t i v e .

2 8  S e c .  1 0 . 1 6 . 5 6 0 .  CONTINUED E X I S T E N C E  O F  D I S S O L V E D  C O O P E R A T I V E S .

2 9  ( a )  A  c o o p e r a t i v e  that i s  d i s s o l v e d  v o l u nt a r il y or in v o l u n t a r il y
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c o n t i n u e s  to e x i s t  for th e  p u r p o s e  o f  w in d in g  up  i t s  a f f a i r s ,  p r o s ­

e c u t i n g  and d e f e n d in g  a c t i o n s  by or a g a i n s t  i t ,  and e n a b l i n g  i t  to 

c o l l e c t  and d i s c h a r g e  o b l i g a t i o n s ,  d i s p o s e  o f  and convey i t s  p r o p e r t y ,  

and c o l l e c t  and d i v i d e  i t s  a s s e t s .  A  d i s s o l v e d  c o o p e r a t i v e  c o n t i n u e s  

to e x i s t  to do b u s i n e s s  only to the  ext ent  n e c e s s a r y  to wind up i t s  

b u s i n e s s .

( b )  An a c t io n  or p r o c e e d i n g  to which a c o o p e r a t i v e  i s  a party  

d o e s  not abate b e c a u s e  t h e  c o o p e r a t i v e  d i s s o l v e s  or b e c a u s e  p r o c e e d ­

i n g s  for w inding up and d i s s o l v i n g  th e  c o o p e r a t i v e  have b eg u n .

( c )  A s s e t s  in a d v e r te n t ly  or o t h e r w i s e  o m i t t e d  froa the  w inding  

up co ntinue  a s  a s s e t s  o f  th e  d i s s o l v e d  c o o p e r a t i v e  for the b e n e f i t  of  

p e r s o n s  e n t i t l e d  to the a s s e t s  at tha d i s s o l u t i o n  o f  the c o o p e r a t i v e ,  

and the  a s s e t s  sh a ll  b e  d i s t r i b u t e d  to the p e r s o n s  e n t i t l e d  to them 

when the e x i s t e n c e  of th e  a s s e t s  i s  d e t e r m i n e d .

( d )  Th e  d i r e c t o r s  of  the c o o p e r a t i v e  on the  date  of the  

d i s s o l u t i o n  of  the c o o p e r a t i v e ,  or the d i r e c t o r s  d e t e r m in e d  under  

A S  1 0 . 1 6 . 5 4 0 ,  s h a l l  e x e r c i s e  and e n jo y  the powers n e c e s s a r y  to act  

under t h i s  s e c t i o n .

A R T I C L E  1 1 .  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E S .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 0 5 .  A D M I S S I O N  O F  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  may not tran sac t b u s i n e s s  i n  th e  s t a t e  u n t i l  the  c o m m i s ­

s i o n e r  has i s s u e d  a c e r t i f i c a t e  o f  authority to the  f o r e i g n  c o o p e r a ­

t i v e .  The  c o m m i s s i o n e r  may not i s s u e  a c e r t i f i c a t e  of  authority to a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to transact a b u s i n e s s  i n  the  s t a t e  that a 

c o o p e r a t i v e  o r g an is e d  under t h i s  ch apter may not transact i n  the  

s t a t e .  Th e  c o m m i s s i o n e r  may not deny a c e r t i f i c a t e  of  authority to a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  b e c a u s e  the laws of th e  s t a t e  or country g ov er ni ng  

o r g a n i s a t i o n  and i n t e r n a l  a f f a i r s  o f  the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  d i f f e r  

from the  laws of  t h i s  s t a t a .
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S e c .  1 0 . 1 6 . 6 0 8 .  A P P L I C A T I O N  TO C O O P E R A T I V E S  A U T H O R I Z E D  TO  

TR AN SAC T B U S I N E S S  I N  TH E  S T A T E .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  that haa a 

■ e m b e r  r e s i d i n g  i n  the  s t a t e ,  and that d i s t r i b u t e s  i t s  p r o c e e d s  and 

s a v i n g s  a c c o r d in g  to t h i s  c h a pt e r  o r  the law o f  the  s t a t e  where  i t  i s  

o r g a n i s e d ,  i s  e n t i t l e d  to a l l  the  r i g h t s ,  e x e m p t i o n s ,  and p r i v i l e g e s  

of a c o o p e r a t i v e  o r g a n i s e d  under t h i s  ch apter and i s  s u b j e c t  to the  

l i m i t a t i o n s ,  r e s t r i c t i o n s ,  l i a b i l i t i e s ,  and d u t i e s  p r e s c r i b e d  i n  t h i s  

ch apt er  f o r  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  h o ld in g  a c e r t i f i c a t e  o f  authority  

to tran sac t b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  under t h i s  c h a p t e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 1 0 .  L I A B I L I T Y  F O R  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  WITHOUT  

C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  that t r a n s a c t s  b u s i ­

n e s s  i n  t h e  s t a t e  without a c e r t i f i c a t e  of aut h or it y i s  l i a b l e  to the  

s t a t e  f o r  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  i n  t h e  s t s t e  without a c e r t i f i c a t e  o f  

a u t h o r i t y ,  i n  an amount e q u a l  to a l l  of  th e  f e e s  and c o r p o r a t i o n  t a x es  

that would have  b e e n  i m p o s e d  by t h i s  cha pter  on the  c o o p e r a t i v e  i f  i t  

had a p p l i e d  for and r e c e i v e d  a c e r t i f i c a t e  o f  auth ority to transact  

b u s i n e s s  i n  th e  s t a t e  under t h i s  c h a p t e r  and had f i l e d  a l l  r e p o r t s  

r e q u i r e d  by t h i s  c h a p t e r .  L i a b i l i t y  i n c l u d e s  all  p e n a l t i e s  i m p o s e d  by  

t h i s  c h a p t e r  f o r  f a i l u r e  to pay t h e  f e e s  and t a x e s ,  p l u s  a p e n a l t y  of  

up  to $ 1 0 , 0 0 0  a ye a r  for ea ch  y e a r  the  c o o p e r a t i v e  t r a n s a c t s  b u s i n e s s  

i n  the s t a t e  without a c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r it y .  T h e  att orney  g e n e r a l  

s h a l l  r e c o v e r  t h e  amounts due t h e  s t a t e  under t h i s  s e c t i o n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 1 3 .  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  WITHOUT C E R T I F I C A T E  O F  

AU T H O R IT Y  A S  A  B A R  TO COURT A C T I O N .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t r a n s a c t i n g  

b u s i n e s s  i n  th e  s t a t e  without a c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r it y  may not 

m a i n t a i n  an a c t i o n ,  s u i t ,  or p r o c e e d i n g  i n  a court o f  th e  s t a t e  u n t i l  

i t  o b t a i n s  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .  A  s u c c e s s o r  or a s s i g n e e  o f  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  without a 

c e r t i f i c a t e  o f  authority may not m a i n t a i n  an a c t i o n ,  s u i t ,  or

. :
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p r o c e e d i n g  i n  the  s t a t e  on a r i g h t ,  c l a i a ,  or denand a r i s i n g  out of  

the t r a n s a c t io n  of  b u s i n e s s  by the  c o o p e r a t i v e  i n  th e  s t a t e  u n t i l  a 

c e r t i f i c a t e  o f  authority i s  o b t a i n e d  by th e  c o o p e r a t i v e  or by another  

c o o p e r a t i v e  that has o b t a i n e d  a l l  or s u b s t a n t i a l l y  a l l  of  the  a s s e t s  

of the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 1 5 .  E F F E C T  O F  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  WITHOUT C E R T I F I ­

C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  Th e  f a i l u r e  o f  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to o b t a in  a 

c e r t i f i c a t e  o f  authority to transact b u s i n e s s  i n  the  s t a t e  d o e s  not 

i m p a i r  the  v a l i d i t y  of a contract or act o f  th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  

and d o e s  not p r e v e n t  the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  from d e f e n d i n g  an a c t i o n ,  

s u i t ,  or p r o c e e d i n g  i n  th e  courts of the  s t a t e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 1 8 .  A C T I V I T I E S  NOT C O N S T I T U T I N G  T R A N SA C T IO N  OF  

B U S I N E S S  I N  T H E  S T A T E .  T r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  i n  the s t a t e  by a f o r e ig n  

c o o p e r a t i v e  d o e s  not in c l u d e

( 1 )  m a i n t a i n i n g ,  d e f e n d i n g ,  or s e t t l i n g  an a c t i o n ,  s u i t ,  or 

a d m i n i s t r a t i v e  a r b i t r a t i o n  p r o c e e d i n g ,  or s e t t l i n g  a c l a i m  or d i s p u t e ;

( 2 )  ho ldi ng  a m e e t i n g  of  d i r e c t o r s  or s h a r e h o l d e r s  of  the  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  or carrying on oth er a c t i v i t i e s  concerning the  

in t e r n a l  a f f a i r s  of the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

( 3 )  m a i n t a i n i n g  bank a c c o u n t s ;

( 4 )  m a i n t a i n i n g  an o f f i c e  or agency for the  t r a n s f e r ,

ex c h a n ge ,  and r e g i s t r a t i o n  of s e c u r i t i e s  o f  the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,

or a p p o i n t i n g  and m a i n t a i n i n g  a t r u s t e e  or d e p o s i t o r y  for the  s e c u -
r

r i t i e s  of  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

( 5 )  making s a l e s  through in d e p e n d e n t  c o n t r a c t o r s ;

( 6 )  s o l i c i t i n g  or pr o cu r in g  o r d e r s  by m a i l ,  through eraploy-  

e e s ,  a g e n t s ,  or o t h e r w i s e ,  i f  th e  o rd ers  r e q u i r e  a c c e p t a n c e  o u t s i d e  

the s t a t e  b e f o r e  b ec o m i n g  b ir iding c o n t r a c t s ;

( 7 )  c r e a t i n g ,  a s  a borrower or l e n d e r ,  or a c q u ir in g
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1
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6

7

8

9

1 0

1 1

1 2

1 3

1 4

I S

1 6

1 7

1 8

1 9

2 0

2 1

2 2

2 3

2 4

2 S

2 6

2 7

2 8

2 9

i n d e b t e d n e s s  o r  a o r t m M  o r  o t h o r  s e c u r i t y  i n t e r e s t s  i n  r e e l  o r  

p e r s o n a l  p r o p e r t y ;

( 8 )  s e c u r i n g  o r  c o l l e c t i n g  d e b t s ,  o r  e n f o r c i n g  r i g h t s  i n  

p r o p e r t y  s e c u r i n g  d e b t s ;

( 9 )  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  i n  i n t e r s t a t e  c o a a e r c e ;

( 1 0 )  c o n d u c t i n g  a n  i s o l a t e d  t r a n s a c t i o n  t h a t  i s  c o m p l e t e d  

w i t h i n  a  p e r i o d  o f  3 0  d a y s  a n d  t h a t  i s  n o t  c o n d u c t e d  i n  t h e  c o u r s e  o f  

r e p e a t e d  t r a n s a c t i o n s  o f  l i k e  n a t u r e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 2 0 .  N A M E  O F  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  T h e  c o m m i s s i o n e r

m a y  n o t  i s s u e  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  t o  a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

u n l e s s  t h e  n a a e  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e

(1) contains the w o r d  "cooperative," or for use in the 

state, adds at the end of its nasM "cooperative";

( 2 )  d o e s  n o t  c o n t a i n  a  w o r d  o r  p h r a s e  t h a t  i m p l i e s  t h a t  i t  

i s  o r g a n i s e d  f o r  a  p u r p o s e  o t h e r  t h a n  t h e  p u r p o s e  c o n t a i n e d  i n  t h e

a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  o r  t h a t  i t  i s  a u t h o r i s e d  o r  e s i p o w e r e d  t o  

c o n d u c t  t h e  b u s i n e s s  o f  b a n k i n g  o r  i n s u r a n c e ;

( 3 )  d o e s  n o t  c o n t a i n  t h e  w o r d  " c i t y , ”  " b o r o u g h , "  o r  " v i l ­

l a g e "  o r  i a p l y  t h a t  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i s  a  a u n i c i p a l i t y ;  t h e  

n a a e  o f  a  c i t y ,  b o r o u g h ,  o r  v i l l a g e  m a y  b e  u s e d  i n  t h e  n a a e  o f  t h e

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

( 4 )  i s  n o t  t h e  s a a e  a s ,  o r  d e c e p t i v e l y  s i a i l a r  t o ,  t h e  n a a e

o f  a  d o a e s t i c  c o o p e r a t i v e  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e  s t a t e  o r  a

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i s e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e ,  a  

n a a e  t h a t  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  h a s  e x c l u s i v e l y  r e s e r v e d  u n d e r  t h i s  

t i t l e ,  o r  t h e  n a a e  o f  a  c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  i n  e f f e c t  a  c u r r e n t

r e g i s t r a t i o n  o f  i t s  n a a e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 2 3 .  A S S U M E D  C O O P E R A T I V E  N A M E ,  ( a )  I f  a  f o r e i g n

c o o p e r a t i v e  a p p l y i n g  f o r  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  c h a p t e r
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h a s  *  M M  t h a t  l a  l a p e t a i s s i b l e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 6 2 0 ,  t h e  f o r e i g n  

c e e p e r a t i v e  s h a l l  s e l e c t  a n  a s s u a e d  n a a e ,  a c c e p t a b l e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . -  

6 2 0 ,  t o  u s e  t o  d o  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e .

( b )  T h e  c o a a i s s i o n e r  s h a l l  s M i n t a i n  r e c o r d s  t h a t  c r o s s - r e f e r e n c e  

t h e  a c t u a l  a n d  a s s u a e d  n s a e s  o f  e l l  f o r e i g n  c o o p e r e t i v e s  a u t h o r i z e d  t o  

t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 2 5 .  C H A N C E  O P  M A M X  B Y  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  I f  a

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i s e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  

c h a n g e s  i t s  n a a e  t o  o n e  t h a t  w o u l d  p r e v e n t  t h e  c o o p e r a t i v e  f r o a  r e ­

c e i v i n g  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  i n  t h e  s t a t e ,  t h e  c e r t i f i c a t e  o f  

a u t h o r i t y  o f  t h a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i s  s u s p e n d e d ,  a n d  t h a  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  a a y  n o t  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  u n t i l  i t  h a s

c h a n g e d  i t s  n a s M  t o  a  n a a e  a v a i l a b l e  t o  i t  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e

s t a t e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 2 7 .  A P P L I C A T I O N  F O R  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  T o

r e c e i v e  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e ,

a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a p p l y  t o  t h e  c o a a i s s i o n e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 3 0 .  C O N T E N T S  O F  A P P L I C A T I O N .  T h e  a p p l i c a t i o n  o f  a

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f o r  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  

a u s t  i n c l u d e

( 1 )  t h e  a c t u a l  a n d  a s s u a e d  n a a e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t h e  

s t a t e  o r  c o u n t r y  u n d e r  w h o s e  l a w s  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  i n c o r p o r a t e d ;  

a n d ,  i f  t h e  n a a e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  d o e s  n o t  c o n t a i n  t h e  w o r d  

" c o o p e r a t i v e "  o r  a n  a b b r e v i a t i o n  o f  " c o o p e r a t i v a , "  t h e  n a a e  o f  t h e

c o o p e r a t i v e  t h a t  i t  e l e c t s  t o  u s e  i n  t h e  s t a t e  t o  c o s q > l y  w i t h  

A S  1 0 . 1 6 . 6 2 0 ;

( 2 )  t h e  d a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  p e r i o d  o f  d u r a t i o n  o f  

t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

( 3 )  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  t h e  f o r e i g n
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1  c o o p e r a t i v e  i n  t h e  s t a t e  or country under whose  laws i t  i s  i n c o r p o r a t -

2  e d ;

3  ( 4 )  t h e  a d d r e s s  o f  th e  p r o p o s e d  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  the

4  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i n  the  s t a t e ,  and t h e  nasM o f  i t s  p r o p o s e d  r e g i s -

5  t e r e d  agent i n  t h e  s t a t e  at that a d d r e s s ;

6  ( 5 )  t h e  p u r p o s e  th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  p l a n s  to p u r s u e  i n

7 the  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  i n  the  s t a t e  and the  i d e n t i f i c a t i o n  c o d e s

8 under A S  1 0 . 1 6 . 7 9 0  that most  c l o s e l y  d e s c r i b e  the  a c t i v i t i e s  o f  the

9 f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i n  th e  s t a t e ;

)  ( 6 )  t h e  naaies and a d d r e s s e s  o f  t h e  d i r e c t o r s  and o f f i c e r s

1  o f  the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

2  ( 7 )  a s t a t e a e n t  o f  th e  a g g r e g a t e  nuaber o f  s h a r e s  that the

3  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  aay i s s u e ,  i t e a i z e d  by c l a s s ,  p ar  v a l u e ,  s h a r e s

4 without p a r  v a l u e ,  and s e r i e s  w i t h i n  a c l a s s ;

5  ( 8 )  a s t a t e a e n t  o f  the  a g g r e g a t e  number o f  i s s u e d  s h a r e s

6 i t e a i z e d  by c l a s s ,  p ar  v a l u e ,  s h a r e s  without p ar  v a l u e ,  and s e r i e s

7 w i t h i n  a c l a s s ;

8  ( 9 )  a st a t e m e n t  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s  o f  th e  amount o f

9 s t a t e d  c a p i t a l  o f  the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

0 ( 1 0 )  an e s t i m a t e  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s  o f

1  ( A )  the v a l u e  o f  a l l  p r o p e r t y  the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e

2  e x p e c t s  to own the  fo l lo w i n g  y e a r ;

3  ( B )  th e  v a l u e  o f  th e  p r o p e r t y  of  the  f o r e i g n  c o o p e r a -

4 t i v e  to b e  l o ca te d  i n  th e  s t a t e  d u r in g  th e  fo l l o w i n g  y e a r ;

5  ( C )  th e  g r o s s  aarount o f  a l l  b u s i n e s s  that t h e  f o r e i g n

6 c o o p e r a t i v e  e x p e c t s  to tran sact d u r in g  th e  f o l l o w i n g  y e a r ;  and

7 ( D )  th e  g r o s s  aaount o f  b u s i n e s s  that t h e  f o r e i g n

2 8  c o o p e r a t i v e  e x p e c t s  to tran sac t at or froa p l a c e s  o f  b u s i n e s s  i n

2 9  th e  s t a t e  du r in g  the  f o l l o w i n g  y e a r ;
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( 1 1 )  a d d i t i o n a l  in f o r m a t io n  d e t e r m in e d  n e c e s s a r y  or appro­

p r i a t e  by the  c o m m i s s i o n e r  to d e t e r m i n e  whether the  f o r e ig n  coopera­

t i v e  i s  e n t i t l e d  to a c e r t i f i c a t e  o f  authority and to d e t e r m i n e  and

1

a s s e s s  the  c o o p e r a t i v e  f e e s  and t a x e s  to b e  p a i d  by the  f o r e ig n  

c o o p e r a t i v e  under t h i s  c h a p t e r .
>

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 3 3 .  E X E C U T I O N  AND F I L I N G  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  C E R T I F I ­

C AT E  O F  A U T H O R IT Y .  Th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  sh a ll  a p p l y  for a 

c e r t i f i c a t e  o f  authority on the  forms  p r e s c r i b e d  and f u r n i s h e d  by the  

c o m m i s s i o n e r .  Th e  p r e s i d e n t  or v i c e - p r e s i d e n t  of the  fo r e ig n  

c o o p e r a t i v e  and i t s  s e c r e t a r y  or an a s s i s t a n t  se cr eta ry  s h a l l  e xec ut e  

the a p p l i c a t i o n ,  and one of the  s i g n i n g  o f f i c e r s  shall  v e r i f y  the  

a p p l i c a t i o n .  Th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  th e  o r ig i n a l  

a p p l i c a t i o n  and an e xac t copy o f  i t  to the  c o m m i s s i o n e r  for p r o c e s s i n g  

and for i s s u a n c e  of  a c e r t i f i c a t e  o f  au th o rit y .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 3 5 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  AUT HO RIT Y .  When the  

c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a c e r t i f i c a t e  o f  au th o r it y ,  the f o r e i g n  coopera­

t i v e  may transact b u s i n e s s  i n  th e  s t a t e  for the p u rp os e  s e t  out in  the

a p p l i c a t i o n ,  s u b j e c t  to the r ig h t  of  the s t a t e  under t h i s  chapter to

s u s p e n d  or r evo ke  th e  c e r t i f i c a t e  o f  a ut ho rit y .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 3 8 .  AMENDED C E R T I F I C A T E  O F  AUT HO RIT Y ,  ( a )  A f o r ­

e i g n  c o o p e r a t i v e  auth o ri z ed  to transact b u s i n e s s  i n  the s t a t e  s h a l l  

o b t a i n  an amended c e r t i f i c a t e  o f  authority i f  i t  changes i t s  corporate  

name or d e s i r e s  to p u r s u e  i n  t h e  s t a t e  other or a d d i t i o n a l  p u r p o s e s  

than th o se  s e t  out i n  i t s  a p p l i c a t i o n  for a c e r t i f i c a t e  of  aut hority .

( b )  T h e  form,  c o n t e n t ,  manner of e x e c u t i o n ,  and f i l i n g  of an 

a p p l i c a t i o n  for  an amended c e r t i f i c a t e  o f  a ut h or it y ,  and t h e  i s s u a n c e  

and e f f e c t  of  an amended c e r t i f i c a t e  of  authority are the same as for  

an o r i g i n a l  a p p l i c a t i o n  for a c e r t i f i c a t e  of  authority.

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 4 0 .  POWERS  O F  A  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n
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c o o p e r a t i v e  that haa r e c e i v e d  a c e r t i f i c a t e  o f  authority e n j o y s ,  u n t il  

th e  c o a a i s s i o n e r  has  i s s u e d  a c e r t i f i c a t e  of  revocation or of  

withdrawal under t h i s  c h a p t e r ,  the saa e  r i g h t s  and p r i v i l e g e s  as  a 

d o a e s t i c  c o o p e r a t i v e  organized for the saa e  p u r p o s e s  and,  e x c e p t  as  

o t h e r w i s e  p r o v id e d  in. t h i s  c h a p t e r ,  i s  s u b j e c t  to the d u t i e s ,  

r e s t r i c t i o n s ,  p e n a l t i e s ,  and l i a b i l i t i e s  now or h e r e a f t e r  im po s ed  on a 

d o a e s t i c  c o o p e r a t i v e  of l i k e  character under t h i s  c h a pt e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 4 3 .  R E VO C AT IO N  O F  C E R T I F I C A T E  O F  AUT HO RIT Y .  The  

c o a a i s s i o n e r  stay revoke  a c e r t i f i c a t e  of authority of  a f o r e ig n  co­

o p e r a t i v e  to transact b u s i n e s s  i n  the s t a t e  when

( 1 )  the  fo r e ig n  c o o p e r a t i v e  f a i l s  to f i l e  i t s  b i e n n i a l

re por t w i t h i n  the  t i a e  re q u ir e d  by t h i s  c h a p t e r ,  or f a i l s  to pay the  

f e e s ,  t a x e s ,  or p e n a l t i e s  p r e s c r i b e d  i n  t h i s  chapter when due and 

p a y a b l e ;

( 2 )  the fo r e ig n  c o o p e r a t i v e  f a i l s  to a p p o i n t  and m a i n t a in  a

r e g i s t e r e d  agent i n  the s t a t e ;

( 3 )  the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f a i l s ,  a f t e r  changing i t s

r e g i s t e r e d  o f f i c e  or r e g i s t e r e d  ag en t ,  to f i l e  with the c o m m i ss i o n e r  a 

st a t e m e n t  of  the  change r e q u ir e d  by t h i s  c h a p t e r ;

( 4 )  the  f o r e ig n  c o o p e r a t i v e  f a i l s  to f i l e  with the d e p a r t ­

a ent an amendnent to i t s  a r t i c l e s  of  merger w i t h i n  the t i a e  s e t  by 

t h i s  c h a pt e r ;

( 5 )  the  f o r e ig n  c o o p e r a t i v e  has m i s r e p r e s e n t e d  a m a t er ia l

m a t t e r  i n  an a p p l i c a t i o n ,  r e p o r t ,  a f f i d a v i t ,  or other document s u b a i t ­

t e d  under t h i s  c h a p t e r ;  or

( 6 )  the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i s  a party to an i l l e g a l  com­

b i n a t i o n  i n  r e s t r a i n t  of t r a d e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 4 5 .  L I M I T A T I O N S  ON R E V O C A T IO N  O F  C E R T I F I C A T E  OF  

A U T H O R IT Y .  T h e  c o a a i s s i o n e r  aay not re voke  a c e r t i f i c a t e  of  authority
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of •  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  u n l e s s

( 1 )  t h e  c o m m i s s i o n e r  has  g i v e n  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  at 

l e a s t  6 0  d a y s '  n o t i c e  by c e r t i f i e d  n a i l  a d d r e s s e d  to i t s  r e g i s t e r e d  

o f f i c e  i n  the s t a t e ;  and

( 2 )  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f a i l s  b e f o r e  r e v o c a t io n  to f i l e  

the  b i e n n i a l  r e p o r t ,  to pay the  f e e s ,  c o o p e r a t i v e  t a x e s ,  or p e n a l t i e s ,  

to f i l e  the r e q u i r e d  s t a t e a e n t  of  change o f  r e g i s t e r e d  agent or r e g i s ­

t e r e d  o f f i c e ,  to f i l e  the a r t i c l e s  o f  a e r g e r ,  or to correct t h e  a i s -  

r e p r e s c n t a t i o n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 4 8 .  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N .  When

r e v o k in g  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r it y ,  the  c o a a i s s i o n e r  sha ll

( 1 )  i s s u e  a c e r t i f i c a t e  of  r e v o c a t i o n  i n  d u p l i c a t e ;

( 2 )  f i l e  one o f  the  c e r t i f i c a t e s  of r e v o c a t io n  i n  the

c o a m i s s i o n e r ' s  o f f i c e ;  and

( 3 )  m a i l  one o f  the  c e r t i f i c a t e s  of r e v o c a t io n  to the

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  at i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e  i n  the s t a t e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 5 0 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N .  When the  

c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a c e r t i f i c a t e  of  r e v o c a t i o n ,  the  authority o f  the  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to tran sac t b u s i n e s s  i n  the  s t a t e  c e a s e s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 5 2 .  A P P E A L  FROM R E V O C A T IO N  O F  C E R T I F I C A T E  O F  AU TH OR ­

I T Y .  I f  the c o s s e i s s i o n e r  r e v o k e s  a c e r t i f i c a t e  o f  auth or ity  of  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to tran sac t b u s i n e s s  i n  the  s t a t e  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r ,  the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  may a p p e a l  to the  s u p e r i o r  court by 

f i l i n g  with th e  c l e r k  of  th e  court a p e t i t i o n  s e t t i n g  out a c o py  of  

i t s  c e r t i f i c a t e  of  authority and a copy o f  the  n o t i c e  of  r e v o c a t i o n  

g i v e n  by the  c o m m i s s i o n e r .  T h e  s u p e r i o r  court s h a l l  try the m a t t e r  de  

novo and s h a ll  e i t h e r  s u s t a i n  the  a c t i o n  o f  the  c o m m i s s i o n e r  or d i r e c t

I
the  c o m m i s s i o n e r  to take  a c t i o n  the  court c o n s i d e r s  p r o p e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 5 4 .  R E G I S T E R E D  O F F I C E  AND R E G I S T E R E D  A G E N T  FOR
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1  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t

2  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  s h a l l  c o n t i n u o u s l y  s u i i n t a i n  i n  t h e  s t a t e

3  ( 1 )  a  r e g i s t e r e d  o f f i c e  t h a t  s a ;  b e  t h e  s a a e  a s  i t s  p l a c e

A o f  b u s i n e s s  i r .  t h e  s t a t e ;  a n d

5  ( 2 )  a  r e g i s t e r e d  a g e n t ,  w h o  a a y  b e  e i t h e r  a n  i n d i v i d u a l

6  r e s i d e n t  o f  t h f /  s t a t e  w h o s e  b u s i n e s s  o f f i c e  i s  i d e n t i c a l  t o  t h e

7  r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  o r  a  d o a e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e

8  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  t h a t  h a s  a  b u s i n e s s

9  o f f i c e  i d e n t i c a l  t o  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e .

1 0  S e c .  1 0 . 1 6 . 6 5 6 .  C H A N C E  O F  R E G I S T E R E D  O F F I C E  O R  R E G I S T E R E D  A G E N T

1 1  O F  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t

1 2  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  a a y  c h a n g e  i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  r e g i s t e r e d

1 3  a g e n t  b y  f i l i n g  w i t h  t h e  c o a a i s s i o n e r  a  s t a t e a e n t  s t a t i n g

1 4  ( 1 )  t h e  n a a e  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

1 5  ( 2 )  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d

1 6  o f f i c e ;

1 7  ( 3 )  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  n e w  r e g i s t e r e d  o f f i c e  i f  t h e  a d d r e s s

1 8  o f  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  i s  t o  b e  c h a n g e d ;

1 9  ( 4 )  t h e  n a a e  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d  a g e n t ;

2 0  ( 5 )  t h e  n a a e  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  n e w  r e g i s t e r e d

2 1  a g e n t  i f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d  a g e n t  i s  t o  b e  c h a n g e d ;

2 2  ( 6 )  t h a t  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s -

2 3  t e r e d  o f f i c e  a n d  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  b u s i n e s s  o f f i c e  o f  t h e  r e g i s t e r e d

2 4  a g e n t ,  a s  c h a n g e d ,  w i l l  b e  i d e n t i c a l ;  a n d

2 5  ( 7 )  t h a t  t h e  c h a n g e  i s  a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y

2 6  t h e  b o a r d .

2 7  S e c .  1 0 . 1 6 . 6 5 8 .  F I L I N G  O F  S T A T E M E N T  O F  C H A N G E .  T h e  p r e s i d e n t  o r

2 8  a  v i c e - p r e s i d e n t  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  e x e c u t e  a n d  v e r i f y  a

2 9  s t a t e s w n t  o f  c h a n g e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 6 5 6  a n d  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e
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■ h a l l  d e l i v e r  th e  s t a t e a e n t  of change to the  c o a a i s s i o n e r .  I f  the  

c o a a i s s i o n e r  f i n d s  that the  s t a t e a e n t  conforas to the  p r o v i s i o n s  of  

t h i s  c h a p t e r ,  the  c o a a i s s i o n e r  s h a l l  f i l e  the st ate ment i n  the o f f i c e  

of the  c o a a i s s i o n e r .  The  change i n  the st a t e a e n t  b e c o a e s  e f f e c t i v e  

when the c o a a i s s i o n e r  f i l e s  the s t a t e a e n t .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 6 0 .  S E R V I C E  O F  P R O C E S S  ON F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  The  

r e g i s t e r e d  agent a p p o i n t e d  by a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  authorized to 

transact b u s i n e s s  i n  the s t a t e  s h a l l  b e  an agent of  the  f o r e ig n  co­

o p e r a t i v e  for the s e r v i c e  o f  p r o c e s s ,  n o t i c e ,  or deaand requ ired  or 

p e r m i t t e d  by law to be  s e r v e d  on t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 6 3 .  S E R V I C E  ON C O M M I S S I O N E R ,  ( a )  T h e  c o m m is s i o n e r  

i s  an agent for s e r v i c e  of p r o c e s s ,  n o t i c e ,  or deaand for a for e ig n  

c o o p e r a t i v e  when

( 1 )  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  that i s  authorized to transact  

b u s i n e s s  i n  the  s t a t e ,  or a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  that i s  not authorized  

to transact b u s i n e s s  i n  the s t a t e  but i s  doing s o ,  f a i l s  to appoi nt or 

m a i n t a i n  a r e g i s t e r e d  agent i n  t h e  s t a t e ;

( 2 )  a r e g i s t e r e d  agent cannot with r e a so n a b l e  d i l i g e n c e  b e  

found at th e  r e g i s t e r e d  o f f i c e ;  or

( 3 )  the c e r t i f i c a t e  o f  authority of a f o r e i g n  c o o pe r a t i v e  

i s  s u s p e n d e d  or r e v o k ed .

( b )  S e r v i c e  under t h i s  s e c t i o n  i s  aade  on the c o m m i s s i o n e r  as

p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 0 7 7 ( b ) .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 6 5 .  RECOR DS  K E P T  BY C O M M I S S I O N E R .  T h e  c o m m i s s i o n e r  

■ h a l l  k e e p  a record of  al l  p r o c e s s e s ,  n o t i c e s ,  or demands se r v e d  on

the c o s s n i s s i o n e r  under A S  1 0 . 1 6 . 6 6 3  and s h a l l  record the  t i me  of

s e r v i c e  and a c t i o n  taken by the  c o s s s i a s i o n e r  on the s e r v i c e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 6 8 .  PROCEDURE NOT E X C L U S I V E .  A S  1 0 . 1 6 . 6 5 8  -  1 0 . 1 6 . -  

6 6 5  do not l i a i t  or a f f e c t  the r i g h t  to s e r v e  a p r o c e s s ,  n o t i c e ,  or
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1  deaand r e q u ir e d  or p e r m i t t e d  by law to b e  aerved on a f o r e i g n  coo per a-

2  t i v e  i n  another m at ter .

3  S e c .  1 0 . 1 6 . 6 7 0 .  ORGANIC  CHANGE O F  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E ,  ( a )  I f

4  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  authorized to tranaact b u s i n e s a  i n  the s t a t e  i s

5  a party to an organic change p e r m i t t e d  by the laws of the s t a t e  or

6  country where i t  i s  in c o r p o r a t e d ,  and the fo r e ig n  c o o p e r a t i v e  i s  the

7  s u r v i v i n g  c o o p e r a t i v e ,  the  s u r v i v i n g  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l ,  w i t h i n

8  3 0  days a f t e r  the change b ec o me s  e f f e c t i v e ,  f i l e  with the  c o m m i s s i o n e r

9  a copy o f  tfie a r t i c l e s  o f  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  exc hange ,  or reorga-

0  n i z a t i o n  a ut h en ti c a ted  by the  p ro p e r  o f f i c e  of the s t a t e  or country

1  under whose laws the organic  change was ca r rie d  o ut .

2  ( b )  I t  i s  not n e c e s s a r y  for the s u r v i v i n g  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to

3  o b ta in  a new or amended c e r t i f i c a t e  o f  authority to transact b u s i n e s a

4  i n  the s t a t e  u n l e s s  the  name of  the  s u r v i v i n g  f o r e ig n  c o o p e r a t i v e  i s

5  changed or the s u r v i v i n g  f o r e ig n  c o o p e r a t i v e  d e s i r e s  to pu rsue  i n  th e

6  s t a t e  oth er or a d d i t i o n a l  p u r p o s e s  than th ose  that i t  i s  authorized to

7 transact i n  the s t a t e .

8  S e c .  1 0 . 1 6 . 6 7 3 .  WITHDRAWAL O F  A  F O R E IG N  C O O P E R A T I V E .  A f o r e i g n

L9 c o o p e r a t i v e  authorized to transact b u s i n e s s  i n  the s t a t e  may withdraw

2 0  from the  s t a t e  by o b t a in in g  from the co m m is s i o n e r  a c e r t i f i c a t e  of

2 1  withdrawal.  To o b ta in  a c e r t i f i c a t e  of withdrawal,  the f o r e i g n  c o -

2 2  o p e r a t i v e  s h a ll  d e l i v e r  to the  c o m m i s s i o n e r  an a p p l i c a t i o n  for w i t h -

2 3  drawal and pay the f e e s  and p e n a l t i e s  re qu ire d under A S  1 0 . 1 6 . 7 3 3 .

2 4  S e c .  1 0 . 1 6 . 6 7 3 .  CO NTENTS  O F  A P P L I C A T I O N  FOR WITHDRAWAL.  I n  an

2 5  a p p l i c a t i o n  for withdrawal the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s t a t e

2 6  ( 1 )  the naaM of the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  and the s t a t e  or

2 7  country o f  in co r p o r at io n ;

2 8  ( 2 )  that the  f o r e ig n  c o o p e r a t i v e  i s  not t r a n sa c ti n g  b u s i -

2 9  n e s s  i n  th e  s t a t e ;
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1  ( 3 )  that tha f o r e i g n  c o o p a r a t i v e  s u r r e n d e r s  i t s  authority

2  to tr an sac t b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t a ;

3  ( 4 )  that the  f o r a i g n  c o o p a r a t i v e  r e v o k e s  tha au thority of

4  i t s  r e g i s t e r e d  a g en t i n  t h e  s t a t e  to  a c c e p t  s e r v i c e  of p r o c e s s  and

5  c o n s e n t s  that s e r v i c e  o f  p r o c e s s  i n  an a c t i o n ,  s u i t ,  or p r o c e e d i n g

6  b a s e d  on a c a u s e  o f  a c t i o n  a r i s i n g  i n  the  s t a t e  dur ing  the t i m e  the

7 f o r a i g n  c o o p e r a t i v e  was a u t h o r i s e d  to tran sact b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e

8  may b e  made on t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  by s e r v i n g  the  c o a m i s s i o n e r ;

9 ( 5 )  a p o s t  o f f i c e  a d d r e s s  to which the  c o m m i s s i o n e r  may

1 0  m a i l  a copy o f  a p r o c e s s  a g s i n s t  th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  that may b e

1 1  s e r v e d  on the c o s s a i s s i o n e r ;

1 2  ( 6 )  a s t a t e m e n t  of  the  aggr eg ate  number o f  s h a r e s  that the

1 3  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  may i s s u e ,  i t e m i s e d  by c l a s s ,  par v a l u e ,  s h a r e s

1 4  without par v a l u e ,  and s e r i e s  w i t h i n  a c l a s s ,  on the d a t e  of  the

1 5  a p p l i c a t i o n ;

1 6  ( 7 )  a s t a t e m e n t  of  the  a g gr eg ate  number of  i s s u e d  s h a r e s ,

1 7  i t e m i z e d  by c l a s s ,  p ar  v a l u e ,  s h a r e s  without p ar  v a l u e ,  and s e r i e s

1 8  w i t h i n  a c l a s s ,  on the  d a t e  o f  th e  a p p l i c a t i o n ;

1 9  ( 8 )  a s t a t e m e n t ,  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s ,  of the amount of

2 0  s t a t e d  c a p i t a l  o f  the  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  on the  date of a p p l i c a t i o n ;

2 1  ( 9 )  a d d i t i o n a l  in f o r m a t i o n  that th e  c o m m i s s i o n e r  d e t e r m i n e s

2 2  n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e  to d e t e r m i n e  and a s s e s s  u n p a id  f e e s  or c o -
I

2 3  o p e r a t i v e  t a x e s  p a y a b l e  under t h i s  c h a p t e r .

2 4  S e c .  1 0 . 1 6 . 6 7 8 .  FORM O F  A P P L I C A T I O N  FO R  WITHDRAWAL.  A  f o r e i g n

2 5  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a p p l y  for withdrawal on forms  p r e s c r i b e d  and f u r -

2 6  n i s h e d  by t h e  c o m m i s s i o n e r .  T h e  p r e s i d e n t  or v i c e - p r e s i d e n t  and th e

2 7  s e c r e t a r y  or an a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  o f  th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l

2 8  e x e c u t e  th e  a p p l i c a t i o n  for withdrawal .  One o f  th e  o f f i c e r s  of  t h e

2 9  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s i g n i n g  th e  a p p l i c a t i o n  s h a l l  v e r i f y  t h e
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• "v*

1 a p p l i c a t i o n .  I f  the  f o r a i g n  c o o p e r a t i v e  i a  i n  the hands o f  a r e c e i v e r  R

2 or t r u s t e e ,  th e  r e c e i v e r  or t r u s t e e  s h a l l  e x e c u t e  and v e r i f y  the  §r

3 a p p l i c a t i o n  on b e h a l f  o f  th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .  K

I t

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 8 0 .  F I L I N G  O F  A P P L I C A T I O N  FO R  WITHD RA WA L .  Th e4

5
f

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  an o r i g i n a l  and e x a c t  copy o f  an
B

6
V

a p p l i c a t i o n  for withdrawal to the  c o s s a i s s i o n e r  for p r o c e s s i n g  and for 1

7 i s s u a n c e  of  a c e r t i f i c a t e  o f  withdrawal .
:'y

8 S e c .  1 0 . 1 6 . 6 8 5 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  WITHD RA WA L .  When the

9 c o M s i s s i o n e r  i s s u e s  a c e r t i f i c a t e  of  withd ra wa l ,  the  auth or ity  of a

1 0 f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to transact b u s i n e s s  i n  the  s t a t e  c e a s e s .  r|

1 1 A R T I C L E  1 2 .  R E P O R T S ,  F E E S ,  AND P E N A L T I E S .

1 2 S e c .  1 0 . 1 6 . 7 0 5 .  B I E N N I A L  R E P O R T  O F  D O M E S T I C  AND F O R E I G N  C O O P E R A -  U

1
1 3 T I V E S .  A  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  and a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  auth or ized to r-j

1 4 tran sact b u s i n e s s  i n  the s t a t e  s h a l l  f i l e  a b i e n n i a l  r e p o r t  w i t h i n  the

1 5 t i m e  p r e s c r i b e d  by t h i s  c h a p t e r .

1 6 S e c .  1 0 . 1 6 . 7 0 8 .  C O N T E N T S  O F  B I E N N I A L  R E P O R T .  A  b i e n n i a l  report

1 7 must i n c l u d e

1 8 ( 1 )  the  name of  the c o o p e r a t i v e  and the  s t a t e  or country of

1 9 i n c o r p o r a t i o n ;

2 0 ( 2 )  the  a d d r e s s  of the r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  the  c o o p e r a t i v e

2 1 i n  the  s t a t e ,  the  name of the  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d  agent i n  the

2 2 s t a t e  at that a d d r e s s ,  and the  a d d r e s s  o f  the  p r i n c i p a l  o f f i c e  of  the

2 3 f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i n  the  s t a t e  or country o f  i n c o r p o r a t i o n ;

2 4 ( 3 )  a b r i e f  st a t e m e n t  of th e  character of t h e  b u s i n e s s  of

2 5 the  c o o p e r a t i v e  i n  the  s t a t e  and th e  i d e n t i f i c a t i o n  c ode s  under

2 6 A S  1 0 . 1 6 . 7 9 5  that most c l o s e l y  d e s c r i b e  the  a c t i v i t i e s  o f  the  c o o pe r a ­

2 7 t i v e  i n  the  s t a t e ;

2 8 ( 4 )  the  names and a d d r e s s e s  o f  the  d i r e c t o r s  and o f f i c e r s

2 9 of  the  c o o p e r a t i v e ;

o
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1  ( 5 )  a st a t e a e n t  o f  the  aggregate  nuaber of  s h a r es  that a

2  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i s  auth or ized  to i s s u e ,  i t e a i z e d  by c l a s s ,  par

3  v a l u e ,  s h a r e s  without par  v a l u e ,  and s e r i e s  w i t h i n  a c l a s s ;

4  ( 6 )  a st a t e a e n t  o f  the aggregate  nuaber o f  i s s u e d  sh ar es

5  i t e a i z e d  by c l a s s ,  par  v a l u e ,  s h a r e s  without par v a l u e ,  and s e r i e s

6 w i t h i n  a c l a s s ;

7  ( 7 )  the  naae and a d d r e s s  o f  each p e r s o n  owning at l ea s t

8  f i v e  p e r c e n t  of the s h a r e s ,  or f i v e  perc ent  o f  a c l a s s  of s h a r e s  on

9 S e p t e a b e r  3 0  of the second year  o f  th e  b i e n n i a l  r e p o r t in g  p e r i o d ,  and

1 0  the  p e r c e n t a g e  of  the  s h a r e s  or c l a s s  of s h a r e s  owned by that p e r s o n .

1 1  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 1 0 .  F I L I N G  O F  B I E N N I A L  R E P O R T .  ( a )  A d o a e s t i c

1 2  c o o p e r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  f i l e  a b i e n n i a l  report with

1 3  the  depa rta en t b e f o r e  January 2 of  the  f i l i n g  y ea r .  A  d o a e s t i c  co-

1 4  o p e r a t i v e  f i l i n g  a r t i c l e s  of  in c o r p o r at io n and a f o r e i g n  c o o pe r a t i v e

1 5  r e c e i v i n g  a c e r t i f i c a t e  of  authority during an ev e n -n u m be r e d  year

1 6  s h a l l  f i l e  the b i e n n i a l  report e a c h  odd-nuabered y e a r .  A d o m e st ic

1 7  c o o p e r a t i v e  f i l i n g  a r t i c l e s  of in c o r p o r a t i o n  and a f o r e i g n  c o o pe r a t i v e

1 8  r e c e i v i n g  a c e r t i f i c a t e  of  authority during an odd-nuabered year shall

1 9  f i l e  the b i e n n i a l  report each e v e n - n u a b e r e d  y e a r .  A b i e n n i a l  report

2 0  i s  d e l i n q u e n t  i f  not f i l e d  on or b e f o r e  February 1  of each odd or even

2 1  y e a r  as p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n .  D e l i nq ue nt  returns are s u b j e c t  to

2 2  th e  p e n a l t y  i n  A S  1 0 . 1 6 . 7 1 5 .

2 3  ( b )  Proof  to the s a t i s f a c t i o n  of the c o a a i s s i o n e r  that a cooper-

4

2 4  a t i v e  d e p o s i t e d  a b i e n n i a l  report on or b e f o r e  February 1  of the  year

2 5  when i t  was due i n  the U n i t e d  S t a t e s  a a i l  i n  a s e a l e d  e n v e l o p e ,  p r o p-

t

2 6  e r l y  a d d r e s s e d  w it h p o s t a g e  p r e p a i d ,  i s  c om pli an ce  w it h  ( a )  o f  t h i s

2 7  s e c t i o n .

2 8  ( c )  The  c o a a i s s i o n e r  s h a l l  f i l e  the  b i e n n i a l  report of a

2 9  c o o p e r a t i v e  i f  i t  s a t i s f i e s  the  r e q u i r e m e n t s  of t h i s  c h a p t e r .  I f  the
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1  c o a a i s s i o n e r  f i n d s  that the b i e n n i a l  report do es  not s a t i s f y  the

2  r e q u i r e a e n t s  of  t h i s  c h a p t e r ,  the c o a a i s s i o n e r  s h a ll  pr o a p tl y  return

3  the b i e n n i a l  report to the c o o p e r a t i v e  for n e c e s s a r y  c o r r e c t i o n s .  I f

4  the c o o p e r a t i v e  co rr ec ts  the  b i e n n i a l  report to s a t i s f y  the

5  r e q u i r e a e n t s  of  t h i s  chapter and returns  the  b i e n n i a l  report to the

6  c o a a i s s i o n e r  i n  s u f f i c i e n t  t i a e  to b e  f i l e d  b e f o r e  A p r i l  1  of the  year

7 when the  report i s  d u e ,  the p e n a l t i e s  under A S  1 0 . 1 6 . 7 1 5  for f a i l u r e

8  to f i l e  the report w i t h i n  the t i m e  p r o v id e d  do not a p p l y .

9 ( d )  A f t e r  r e c e i v i n g  the foras  froa the  c o a a i s s i o n e r ,  a d o m e s t i c

1 0  c o o p e r a t i v e  or fo r e ig n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  f i l e  an i n i t i a l  report

1 1  con ta in in g  the in format ion r e q u ir e d  for a b i e n n i a l  report w i t h i n  s i x

1 2  months a f t e r  o r i g i n a l  in corporation or aut h o riz a tio n to transact

1 3  b u s i n e s s  i n  the s t a t e .

1 4  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 1 3 .  F I L I N G  N O T I C E  O F  CHANCE O F  O F F I C E R S ,  D I R E C T O R S ,

1 5  AND F I V E  P ER C E N T  SH A R EH O LD E R S ,  ( a )  I f  an o f f i c e r  or d i r e c t o r  of a

1 6  d o m e s t i c  c o o pe r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  changes during the f i r s t

1 7  year of  the b i e n n i a l  re po r t in g  p e r i o d ,  or the f i v e  p e r c e n t  aharehold-

1 8  e r s  of a fo r e ig n  c o o p e r a t i v e  change b e f o r e  S e p t e m b e r  3 0  of the f i r s t

1 9  year of the b i e n n i a l  r e po r t in g p e r i o d ,  the c o o p e r a t i v e  sh a ll  f i l e  a

20  n o t i c e  of  change amending the b i e n n i a l  report of  th e  c o o p e r a t i v e

2 1  b e f o r e  the following January 2 .

2 2  ( b )  The c o o p e r a t i v e  sh a ll  f i l e  the  n o t i c e  of change with the

2 3  c o m m i s s i o n e r .  The  n o t i c e  of change must s t a t e  the name and current

2 4  m a i l i n g  addre ss  of each d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  or f i v e  p e r c e n t  shareholder

2 5  not in cl ud ed  i n  the c o o p e r a t i v e ' s  l a s t  f i l e d  b i e n n i a l  r e p o r t ,  the  name

2 6  of  the p e r s o n  r e p l a c e d ,  and the o f f i c e  h e l d .  The  p r e s i d e n t  or v i c e -

2 7  p r e s i d e n t  of the c o o p e r a t i v e  s h a ll  s i g n  the n o t i c e  of change .

2 8  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 1 5 .  PEN ALTY FOR F A I L U R E  TO F I L E  B I E N N I A L  R E P O R T .  A

2 9  d o m e s t i c  c o o pe r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  that f a i l s  or r e f u s e s  to
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f i l e  •  b i e n n i a l  report w i t h i n  the  t i a e  s e t  by t h i s  c h a p t e r  i s  s u b j e c t  

to a p e n a l t y  of 1 0  p e r c e n t  o f  the  aaount of  t h e  tax a s s e s s e d  a g a i n s t  

the  c o o p e r a t i v e  for the  p e r i o d  for which the  c o o p e r a t i v e  should hav e  

f i l e d  t h e  r e p o r t .  T h e  c o a a i a s i o n e r  s h a l l  a s s e s s  th e  p e n a l t y  at th e  

t i a e  o f  th e  a s s e i s a e n t  of  t h e  tax .  I f  the  c o m i s s i o n e r  a d j u s t s  t h e  

aaount o f  the  tax a s  o r i g i n a l l y  a s s e s s e d ,  th e  c o a a i s s i o n e r  s h a ll  a l s o  

a d ju st  t h e  aaount of  the  p e n a l t y  to 1 0  p e r c e n t  o f  the  aaount o f  the  

a d j u s t e d  t a x .  Th e  c o a a i s s i o n e r  s h a l l  s e p a r a t e l y  s t a t e  t h e  aaount of  

the  tax and the amount of th e  pe n a lt y  i n  a n o t i c e  to the  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 1 8 .  I N T E R R O G A T O R I E S  BY C O M M I S S I O N E R .  ( a )  The  

c o a a i s s i o n e r  may r e q u i r e  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

and an o f f i c e r  or d i r e c t o r  o f  a d o m e s t i c  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to 

answer i n t e r r o g a t o r i e s  re a son ab ly n e c e s s a r y  and p r o p e r  for the c o m m i s ­

s i o n e r  to d e t e r m in e  whether the  c o o p e r a t i v e  has  c o m p l i e d  w it h the  

p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a p t e r .

( b )  The  c o m m i s s i o n e r  or d e s i g n e e  of t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a ll  s e n d  

i n t e r r o g a t o r i e s  to

( 1 )  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  by c o m p l y in g  w it h  A S  1 0 . 1 6 . 0 7 7 ;

( 2 )  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  by c o m p l y in g  w it h  A S  1 0 . 1 6 . 6 6 0 ;

( 3 )  an i n d i v i d u a l  o f f i c e r  or d i r e c t o r  o f  a d o a e s t i c  c o ­

o p e r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  by m a i l i n g  by c e r t i f i e d  m a i l  a copy  

o f  the i n t e r r o g a t o r i e s  a d d r e s s e d  to th e  p e r s o n  at the  p l a c e  o f  b u s ­

i n e s s  o f  the p e r s o n  i n  th e  s t a t e ,  o r ,  i f  the  p e r s o n  d o e s  not h a v e  a 

p l a c e  o f  b u s i n e s s  i n  the  s t a t e ,  to th e  p r i n c i p a l  o f f i c e  or p l a c e  of  

b u s i n e s s  of the p e r s o n .

( c )  The  r e c i p i e n t  s h a l l  answer i n t e r r o g a t o r i e s  w i t h i n  3 0  d a y s  of  

r e c e i p t  or w i t h i n  a d d i t i o n a l  t i m e  allowed by the  c o a a i s s i o n e r  or the  

s u p e r i o r  court.  Th e  r e c i p i e n t  s h a l l  answer t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  f u l l y  

and c o a p l e t e l y ,  i n  w r i t i n g  and under oa th .  I f  the  i n t e r r o g a t o r i e s  are
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d i r e c t e d  to an i n d i v i d u a l ,  that p a r s o n  s h a l l  answer t h e n ;  i f  d i r e c t e d  

to a c o o p e r a t i v e ,  th e  p r e s i d e n t ,  v i c e - p r e s i d e n t ,  s e c r e t a r y ,  or 

a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  o f  the  c o o p e r a t i v e  o r ,  i n  th e  i n s t a n c e  of  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  the  p e r s o n  f u n c t i o n i n g  a s  a co mparable  o f f i c e r  

under the  laws o f  the  s t a t e  or country o f  in c o r p o r a t i o n  s h a l l  answer  

the  i n t e r r o g a t o r i e s .

( d )  A  p e t i t i o n  s t a t i n g  good c a u s e  to ex ten d  the  d at e  for answer­

i n g ,  n o d i f y i n g ,  or s e t t i n g  a s i d e  th e  i n t e r r o g a t o r i e s  r e q u i r e d  by the  

c o m m i s s i o n e r ,  or to e n f o r c e  c o a p l i a n c e  w i t h  A S  1 0 . 1 6 . 7 2 0 ,  aay b e  f i l e d  

i n  t h e  s u p e r i o r  court b e f o r e  t h e  e x p i r a t i o n  of  t h e  3 0  days  allowed i n  

t h i s  s e c t i o n  f o r  ans wer ing  the  i n t e r r o g a t o r i e s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 2 0 .  C O N F I D E N T I A L I T Y  O F  I N F O R M A T IO N  D I S C L O S E D  BY 

I N T E R R O G A T O R I E S .  I n t e r r o g a t o r i e s  and ans wers  under A S  1 0 . 1 6 . 7 1 8  are  

not op en  to p u b l i c  i n s p e c t i o n  and the  c o a a i s s i o n e r  may not d i s c l o s e  

the  f a c t s  or i n f o r m a t i o n  o b t a i n e d  from the  i n t e r r o g a t o r i e s  u n l e s s  the  

o f f i c i a l  duty o f  the  c o m m i s s i o n e r  r e q u i r e s  the  d i s c l o s u r e  or u n l e s s  

c r i m i n a l  p r o c e e d i n g s  or other a c t i o n  by the s t a t e  r e q u i r e s  the u s e  of  

th e  i n t e r r o g a t o r i e s  or a n s w e r s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 2 3 .  F A I L U R E  TO  ANSWER I N T E R R O G A T O R I E S .  Unless 

o t h e r w i s e  p r o v i d e d  by an order o f  court i s s u e d  i n  r e s p o n s e  to a p e t i ­

t i o n  f i l e d  under A S  1 0 . 1 6 . 7 1 8 ( d ) ,

( 1 )  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  and each  

o f f i c e r  or d i r e c t o r  o f  a d o m e s t i c  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  that f a i l s  or 

r e f u s e s  to answer tr u t hf ull y and f u l l y  th e  i n t e r r o g a t o r i e s  r e q u ir e d  by 

t h e  c o m m i s s i o n e r  w i t h i n  the  t i m e  p r e s c r i b e d  by A S  1 0 . 1 6 . 7 1 8 ( c )  i s  

g u i l t y  of a c l a s s  A  m i s d e m e a n o r ;  and

( 2 )  the  c o m m i s s i o n e r  n e e d  not f i l e  a document to which the  

i n t e r r o g a t o r i e s  r e l a t e  u n t i l  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  are p r o p e r l y  answered  

or i f  the  a ns w er s  d i s c l o s e  that the  document d o e s  not conform to the
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r e q u ir e m e n t s  o f  t h i s  c h s p t e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 2 5 .  P E N A L T I E S  I M P O S E D  ON O F F I C E R S  AND D I R E C T O R S .  An 

o f f i c e r  or d i r e c t o r  of s  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

who s i g n s  A r t i c l e s ,  or s  s t a t e a e n t ,  r e p o r t ,  a p p l i c a t i o n ,  or other  

document f i l e d  w i t h  the c o a a i s s i o n e r  that i s  known to the  o f f i c e r  or 

d i r e c t o r  to b e  f a l s e  in  s  m a t e r i a l  r e s p e c t ,  i s  g u i l t y  o f  a c l a s s  A  

a i s d e a e a n o r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 2 8 .  INCO R PO R A TI ON  OR F I L I N G  F E E S .  A  d o a e s t i c  co­

o p e r a t i v e  that i s  required to f i l e  a r t i c l e s  or asMndatory a r t i c l e s  

w it h the d e p a r t a e n t ,  e x c ep t  a c o o p e r a t i v e  o r g a n i se d  under A S  1 0 . 2 0  and 

a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  o r g an is e d  under the laws of the  U n i t e d  S t a t e s ,  a 

s t a t e  or t e r r i t o r y  of the U n i t e d  S t a t e s ,  or a f o r e i g n  country for the  

s a a e  p u r p o s e s  as  those  sllowed under A S  1 0 . 2 0 ,  s h a l l  pay the comaia-  

s i o n e r  a f i l i n g  f e e  e s t a b l i s h e d  by the department by r e g u la t io n .  The  

f i l i n g  f e e  must b e  unifora and f i x e d  without r e f e r e n c e  to the aaount 

of a u t h o r is e d  s h a r e s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 3 0 .  F E E S  FOR AP PO IN TM EN T OR REV OC ATIO N O F  

A PP O IN TM EN T O F  A GE NT  OR CHANCE O F  A G E N T ' S  A D D R E S S .  ( a )  A fo r e ig n  

c o o p e r a t i v e  f i l i n g  with the departaent a c e r t i f i c a t e  of the  

app ointment and consent of  an agent r e s i d i n g  i n  the s t a t e ,  or a 

c e r t i f i c a t e  of  rev oc ati on of  the a ppo in tm en t of a r e s i d e n t  a g e n t ,  

s h a l l  pay to th e  c o a a i s s i o n e r  a f e e  e s t a b l i s h e d  by the  department by 

r e g u l a t io n .

( b )  F o r  f i l i n g  a st a t e a e n t  o f  change of  a d d r e s s  of  r e g i s t e r e d  

agent under A S  1 0 . 1 6 . 0 7 5 ( a )  or r e s i g n a t i o n  under A S  1 0 . 1 6 . 1 7 5 ( b ) ,  the  

agent s h a l l  pay the  c o a a i s s i o n e r  a f e e  e s t a b l i s h e d  by the  department  

by r e g u l a t i o n .

S a c .  1 0 . 1 6 . 7 3 3 .  F E E S  AND P E N A L T I E S  P AY AB LE  ON WITHDRAWAL O F  

F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  au thorized to transact
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b u s i n e s s  i n  tha s t a t e  that wants to withdraw froa the s t a t e  s h a l l  pay

to the c o a a i s s i o n e r  all  b i e n n i a l  taxes  and p e n a l t i e s  due at the  t i a e

of  d e s i r e d  withdrawal and the  f e e  e s t a b l i s h e d  by the departaent by 

r eg u la t io n for f i l i n g  the a p p l i c a t i o n  for withdrawal.

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 3 5 .  F E E S  ON D I S S O L U T I O N  O F  D O M E S T I C  C O O P E R A T I V E .  A  

d o a e s t i c  c o o p e r a t i v e  s h a ll  pay to the c o a a i s s i o n e r  a f e e  e s t a b l i s h e d  

by the departaent by re g ul at io n for f i l i n g  the docuaents r e q u ir e d  by

t h i s  chapter for the d i s s o l u t i o n  of a d o a e s t i c  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 4 0 .  T A X E S ,  P E N A L T I E S ,  AND F E E S  ON F I L I N G  C E R T I F I C A T E  

O F  D I S S O L U T I O N  O F  F O R E IG N  C O O P E R A T I V E .  I f  a fo r e ig n  c o o p e r a t i v e  wants 

to f i l e  a c e r t i f i c a t e  of  d i s s o l u t i o n  froa the s t a t e  of  i t s

i n c o r p o r a t i o n ,  the  f o r e ig n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  f i l e  the c e r t i f i c a t e ,  

s i g n e d  by the  p r o p e r  s t a t e  o f f i c e r ,  under s e a l ,  and pay all  b i e n n i a l  

tax es  and p e n a l t i e s  due the  s t a t e  at the t i a e  of  d i s s o l u t i o n .  The  

departaent s h a l l  e s t a b l i s h  by re gulation the f i l i n g  f e e  for the  

c e r t i f i c a t e  of d i s a o l u t i o n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 4 5 .  F E E S  FOR  C E R T I F I E D  C O P I E S  OF  DOCUMENT.  The

departaent s h a ll  e s t a b l i s h  by regulation the  f e e  for f u r n i s h i n g  a 

c e r t i f i e d  copy of  a document.

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 5 0 .  OTHER F I L I N G  F E E S .  ( a )  The  department sh a ll

e s t a b l i s h  by reg ula tio n the  f i l i n g  f e e  for a document not ot h e rw is e

p r o v id e d  i n  t h i s  c hap te r .

( b )  Th e  departaent aay by re gulation charge a c o o p e r a t i v e  s u b ­

j e c t  to t h i s  cha pt er  a f i x e d  f e e  i n  p l a c e  o f  the f e e s  s p e c i f i e d  i n  

t h i s  c h a p t e r ,  and for ro u ti n e  a d a i n i s t r a t i v e  s e r v i c e s  rendered by the  

de par tm ent .  T h e  departaent aay not in cl ud e  the f e e s  r e q u ir e d  under  

A S  1 0 . 1 6 . 0 5 5  and 1 0 . 1 6 . 7 2 8  i n  a f i x e d  f e e  e s t a b l i s h e d  under t h i s  

s u b s e c t i o n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 5 3 .  B I E N N I A L  C O O P E R A T I V E  T A X .  ( a )  A  d o m e s t i c
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1  c o o p e r a t i v e  etui •  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  d o in g  b u s i n e s s  i n  th e  s t a t e  or

2  ha v in g  i t a  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  on f i l e  w it h  th e  departaient

3  s h a l l ,  b e f o r a  January 2  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ’ s  f i l i n g  y e a r ,  pay to the

4  c o a a i s s i o n e r  a b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  tax o f  $ 1 0 0  f o r  a d o a e s t i c

5  c o o p e r a t i v e  and $ 2 0 0  for a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .  A c o o p e r a t i v e  that

6  f a i l s  to pay the b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  tax b e f o r e  Fe b r u a r y  1  o f  tha

7 f i l i n g  y e a r  s h a l l  pay to th e  c o a a i s s i o n e r  a p en a lt y  o f  $ 2 5  fo r  ea ch

8  year or p ar t of  a y e a r  of  d e l i n q u e n c y .

9 ( b )  Proof  to the  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  c o a a i s s i o n e r  that the

1 0  c o o p e r a t i v e  d e p o s i t e d  the  tax on or b e f o r e  February 1  o f  the f i l i n g

1 1  year i n  th e  U n i t e d  S t a t e s  a a i l  i n  a s e a l e d  e n v e l o p e ,  p r o p e r l y

1 2  a d d r e s s e d ,  with p o s t a g e  p r e p a i d ,  i s  c o a p l i a n c e  with ( a )  of  t h i s  s e c -

1 3  t i o n .

1 4  ( c )  C o o p e r a t i v e s  o r g a n i s e d  under A S  1 0 . 2 0  and f o r e i g n

1 5  c o o p e r a t i v e s  o r g a n i s e d  under the  laws o f  th e  U n i t e d  S t a t e s ,  a s t a t e  or

1 6  t e r r i t o r y  of  the U n i t e d  S t a t e s ,  or a f o r e i g n  country for th e  same

1 7  p u r p o s e s  a s  t h o s e  allowed under A S  1 0 . 2 0  ar e  exempt from pa y ae n t of

1 8  the b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  tax i m p o s e d  by t h i s  s e c t i o n .

1 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 5 5 .  F A I L U R E  TO P A T  TAX OR MAKE R E P O R T  P R E C L U D I N G

2 0  S U I T  BY C O O P E R A T I V E .  A d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e

2 1  may not cosssence  or m a i n t a i n  a s u i t ,  a c t i o n ,  or p r o c e e d i n g  i n  a court

2 2  i n  the s t a t e  without a l l e g i n g  and p r o v i n g  that i t  has  p a i d  i t s  b i e n n i -

2 3  al  c o o p e r a t i v e  tax l a s t  due and has f i l e d  i t s  b i e n n i a l  report fo r  the

2 4  l a s t  r e p o r t i n g  p e r i o d .  A  c e r t i f i c a t e  o f  th e  payment o f  the b i e n n i a l

2 5  c o o p e r a t i v e  tax and f i l i n g  o f  the  b i e n n i a l  report i s  p r i m a  f a c i e

2 6  e v i d e n c e  o f  the payment o f  th e  tax and f i l i n g  of the  b i e n n i a l  r e p o r t .

2 7  The c o m m i s s i o n e r  s h a l l  i s s u e  the  c e r t i f i c a t e  or a d u p l i c a t e  for a f e e

2 8  e s t a b l i s h e d  by th e  department by r e g u l a t i o n .

2 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 6 0 .  C O M f l S S I O N E R  TO I N S T I T U T E  S U I T S  TO  C O M P E L
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4

1  P A Y M E N T .  T h e  c o a a i s s i o n e r  M y  i n s t i t u t e  a s u i t  i n  the  naae of t h e

2  s t a t e  to e n f o r c e  th e  pay aent o f  a b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  ta x .

3  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 6 5 .  F A I L U R E  T O  PAY TAX A S  E V I D E N C E  O F  I N S O L V E N C Y .

4  F a i l u r e  o f  a c o o p e r a t i v e  to p a y  th e  b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  tax for a

5  p e r i o d  o f  one y e a r  a f t e r  the  d a t e  payaent f i r s t  b e c o s a s  due i s  p r i a a

6 f a c i e  e v i d e n c e  o f  th e  i n a b i l i t y  o f  a c o o p e r a t i v e  to a e e t  maturing

7 d e b t s  and l i a b i l i t i e s .

8  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 7 0 .  P A Y M E N T S  T O  B E  MADE I N  A D V A N C E .  A  c o o p e r a t i v e

9  may p a y  i n  advance th e  f e e s  and charges  r e q u i r e d  by t h i s  c h a p t e r ,

1 0  i n c l u d i n g  the b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  ta x .

1 1  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 7 5 .  A CC O U N T IN G  FO R  AND D I S P O S I T I O N  O F  T A X E S  AND F E E S

1 2  P A I D .  ( a )  T h e  d e par tm ent  s h a l l  account for a l l  f e e s  and ta x es  p a i d

1 3  under t h i s  c h ap t e r  and s h a l l  d e p o s i t  th ea  i n  the  g e n e r a l  fund.

1 4  ( b )  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  a d a i n i s t r a t i o n  s h a l l  s e p a r a t e l y  account

1 5  for a l l  f e e s  and t a x e s  c o l l e c t e d  under t h i s  c h a p t e r  that the  d e p a r t -

1 6  ment d e p o s i t s  i n  th e  g e n e ra l  fu n d .  Th e  annual e s t i m a t e d  balance  i n

1 7  the  account may b e  u s e d  by th e  l e g i s l a t u r e  to make a p p r o p r i a t i o n s  to

1 8  th e  d e par tm ent  to carry out t h e  p u r p o s e s  of t h i s  c h a p t e r .

1 9  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 8 0 .  C A N C E L L A T I O N  OF  C E R T I F I C A T E S  I S S U E D  AND F I L I N G S

2 0  A C C E P T E D .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y ,  w i t h i n  one year a f t e r  a f i l i n g ,  and

2 1  a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  to the  c o o p e r a t i v e  or i n d i v i d u a l  making th e

2 2  f i l i n g ,  can cel  a c e r t i f i c a t e  i s s u e d  or f i l i n g  a c c e p t e d  under t h i s

2 3  c h a p t e r ,  on a ground e x i s t i n g  at the  t i a e  o f  i s s u a n c e  or f i l i n g  for

2 4  w hi ch  t h e  coaan iss ion er could h a v e  o r i g i n a l l y  r e f u s e d  to i s s u e  th e

2 5  c e r t i f i c a t e  or a c c e p t  the  f i l i n g .  Th e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  s t a t e  th e

2 6  r e a s o n  for the  c a n c e l l a t i o n  i n  th e  n o t i c e .  A  c o o p e r a t i v e  or i n d i v i d u -

2 7  al  may r e q u e s t  a h e a r i n g  b e f o r e  the  c o m m i s s i o n e r  w i t h i n  9 0  days a f t e r

2 8  r e c e i p t  o f  n o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n .  C a n c e l l a t i o n  b e c o m e s  f i n a l  i f  th e

2 9  c o o p e r a t i v e  or i n d i v i d u a l  d o e s  not r e q u e s t  a h e a r i n g  w i t h i n  9 0  da ys
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I

1  a f t e r  r e c e i p t  o f  n o t i c e  of  c a n c e l l a t i o n .  Th e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  send

2  the n o t i c e  of  c a n c e l l e t i o n  by c e r t i f i e d  m a i l  with return r e c e i p t

3  r e q u e s t e d .  I f  the  departaent d o e s  not r e c e i v e  the return r e c e i p t
1

4  w i t h i n  a r e a so na b le  t i a e  and has aade  d i l i g e n t  in qui ry  in to the ad-

5  d r e s s  o f  the c o o p e r a t i v e ,  the  departawnt aay g i v e  the  n o t i c e  by p u b -

6  l i c a t i o n  i n  a n ew sp ap er  of  gene ra l  c i r c u l a t i o n  i n  the v i c i n i t y  of the

7 r e g i s t e r e d  o f f i c e  of the c o o p e r a t i v e  or the  addre ss  of  the i n d i v i d u a l

8  who aiade the f i l i n g ,  and the  c a n c e l l a t io n  b e c o a e s  f i n a l  6 0  days a f t e r

9  p u b l i c a t i o n  of  the  n o t i c e  i f  the  p e r s o n  or c o o p e r a t i v e  d o e s  not r e -

1 0  q u e st  a h e a r i n g .

1 1  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 8 5 .  FORMS TO B E  F U R N I S H E D  BY THE  C O m i S S I O N E R .  The

1 2  department s h a ll  p r e s c r i b e  and f u r n i s h  the  forms for the  repor ts

1 3  r e q u ir e d  by t h i s  chapter to b e  f i l e d  with the  department or the com-

1 4  m i s s i o n e r .  Th e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  f u r n i s h  on req ue st  forms for other

1 5  documents to b e  f i l e d  with the  department or the c o m m i s s i o n e r ,  but the

1 6  u s e  o f  th ose  f o r m s ,  u n l e s s  o t h e r w i se  r e q u ir e d  by t h i s  c h a p t e r ,  i s  not

1 7  mandatory.

1 8  S e c .  1 0 . 1 6 . 7 9 0 .  I D E N T I F I C A T I O N  C O D E .  The  c o m m i s s i o n e r  of com-

1 9  marce and economic  development and the c o m m i s s i o n e r  of revenue sha ll

2 0  j o i n t l y  e s t a b l i s h  and adopt a coded l i s t  of b u s i n e s s  a c t i v i t i e s  and

2 1  s h a l l  make the l i s t  a v a i l a b l e  to the  p u b l i c .

2 2  A R T I C L E  1 3 .  M I S C E L L A N E O U S  P R O V I S I O N S .

2 3  S e c .  1 0 . 1 6 . 8 0 5 .  P R O C E S S I N G  O F  W R I T I N G S  F I L E D  WITH TH E  C OM M IS -

2 4  S I O N E R .  I f  a w r i t i n g  d e l i v e r e d  to the c o s s s i s s i o n e r  under t h i s  chapter

2 5  for f i l i n g  conforms to law and i f  a ll  f e e s  and c o o p e r a t i v e  ta xes
r

2 6  p r e s c r i b e d  i n  th ia  chapter have  b e e n  p a i d ,  the  c o m m i s s i o n e r  sh all

2 7  '  ( 1 )  end orse  on each o r i g i n a l  and an exact copy the word
t

2 8  " f i l e d "  and the date  of the  f i l i n g ;

2 9  ( 2 )  f i l e  the exact copy i n  the  c o m m i s s i o n e r ' s  o f f i c e ;ri. v  - • .  * /  V .”  i
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1 ( 3 )  return to the  c o o p e r a t i v e  or i t s  r e p r e s e n t a t i v e  the

o r i g i n a l  of  the  w r it in g  attached to the w r it in g  that the c o a s s i s s i o n e r  

■ a y  i s s u e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 8 1 0 .  D I S A P P R O V A L  O F  W R IT IN G  BY C O M M I S S I O N E R .  I f  the  

c o m m i s s i o n e r  f a i l s  to a pp r o ve  a r t i c l e s  of  in c o r p o r a ti o n ,  amendment,  

m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  or d i s s o l u t i o n ,  or other document re qu ir e d  by 

t h i s  chapter to b e  approved by the c o m m i s s i o n e r ,  the c o m m i s s i o n e r  

s h a l l ,  w it h i n  1 0  days a f t e r  the  d e l i v e r y  o f  the  document to the  

c o m m i s s i o n e r ,  g i v e  w r it t e n  n o t i c e  of d i s a p p r o v a l  to the p e r s o n ,  

d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e ,  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  d e l i v e r i n g  the document.  

Th e  c o m m i s s i o n e r  s h a ll  s p e c i f y  i n  the  n o t i c e  the  r ea son s  for  

d i s a p p r o v a l .  The  p e r s o n  or c o o p e r a t i v e  may a p p e a l  from the

d is a p p r o v a l  to the s u p e r i o r  court by f i l i n g  with the clerk of the

court a n o t i c e  of  a p p e a l  s e t t i n g  out a copy of the document sought to

b e  f i l e d  and a copy of  the  w r it t e n  d i s a p p r o v a l .  The  s u p e r i o r  court 

s h a ll  try the matter de  novo and s h a ll  e i t h e r  s u s t a i n  the ac ti on  of  

the c o m m i s s i o n e r  or d i r e c t  the  c o m m i s s i o n e r  to take  ac t io n the court 

c o n s i d e r s  p r o p e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 8 1 5 .  C O R R E C T I O N S  OF W R I T I N G S .  A c o o p e r a t i v e  may 

correct a w r i t i n g  r e l a t i n g  to a c o o p e r a t i v e  f i l e d  by the c o m m i s s i o n e r  

under t h i s  chapter i f  i t  co nt a in s  an error apparent on the f a c e  of the  

w r it in g  or a d e f e c t  i n  the  e x e c u t i o n  of the  w r i t i n g ,  in cl u d in g  matter  

not p e r m i t t e d  to be s t a t e d  i n  th e  w r i t i n g .  The  c o o p e r a t i v e  s h a l l  

d e l i v e r  to th e  c o m m i s s i o n e r  a c e r t i f i c a t e  e n t i t l e d  " C e r t i f i c a t e  of  

Co rre ct io n o f . . .  (c orrect t i t l e  of w r it in g  and name of d o m e s t i c  

c o o p e r a t i v e  or fo r e ig n  c o o p e r a t i v e ) , "  that has b e e n  s i g n e d ,  v e r i f i e d ,  

or acknowledged i n  the  same manner a s  the  o r i g i n a l  w r i t i n g .  Th e  

c e r t i f i c a t e  s h a l l  s t a t e  the name of the c o o p e r a t i v e ,  the date  the  

w r it in g  to b e  corrected was f i l e d  by the  c o m m i s s i o n e r ,  the p r o v i s i o n
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1  i n  tha w r i t i n g  c orr ec ted  or e l i m i n a t e d  and,  i f  the  e x e c u t i o n  waa

2  d e f e c t i v e ,  t h e  p r o p e r  e x e c u t i o n .  T h e  f i l i n g  o f  the  c e r t i f i c a t e  by the

3  c o aaa is s i on er  doea not a l t e r  th e  e f f e c t i v e  date  o f  the  w r i t i n g  b e i n g

A c o rr ec te d  and doea not a f f e c t  a r ig h t or l i a b i l i t y  accr ue d or in cu r r e d

5  b e f o r e  the  f i l i n g  o f  th e  c o r r e c t i o n .  A  c o o p e r a t i v e  nay not change or

6  co rrect a c o rp o r a te  naae under t h ia  a e c t i o n .

7  S e c .  1 0 . 1 6 . 8 2 0 .  W R I T I N G S  A S  E V I D E N C E .  ( a )  A l l  c ou r ta ,  p u b l i c

8  o f f i c e a ,  and o f f i c i a l  b o d i e a  ahall  r e c e i v e  i n  e v i d e n c e  a w r i t i n g  f i l e d

9  by the  c o m a i e a i o n e r  r e l a t i n g  to a d o a e a t i c  c o o p e r a t i v e  or a f o r e i g n

1 0  c o o p e r a t i v e  c o n t a i n i n g  at a t e ae n ta  o f  fa c t r e q u ir e d  or p e r a i t t e d  by

1 1  law ,  and a c e r t i f i c a t e  by th e  c o a a i a s i o n e r  of  th e  a b a e n c e  of a f i l i n g ,

1 2  aa p r i a a  f a c i e  e v i d e n c e  of  the  facta i n  the w r i t i n g  and o f  the e x e c u -

1 3  t i o n  of  the  w r i t i n g .

1 4  ( b )  I f ,  under the  lawa of  a j u r i a d i c t i o n  other than thia  a t a t e ,

1 5  a w r i t i n g  by an o f f i c e r  i n  that J u r i a d i c t i o n  or a copy o f  a w r i t i n g  by

1 6  an o f f i c e r  c e r t i f i e d  or e x e m p l i f i e d  by the o f f i c e r  aay b e  r e c e i v e d  aa

1 7  p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e  of the  i n c o r p o r a t i o n ,  e x i a t e n c e ,  or c a p a c i t y  o f  a

1 8  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  in co r p or a te d  i n  that J u r i a d i c t i o n ,  the w r i t i n g

1 9  when e x e m p l i f i e d  ahall b e  r e c e i v e d  by a l l  c ou rta ,  p u b l i c  o f f i c e s ,  and

2 0  o f f i c i a l  b o d i e a  o f  the a t a t e  aa p r i a a  f a c i e  e v i d e n c e  w it h  the  same

2 1  f o r c e  aa i n  th e  other J u r i s d i c t i o n .  I f  the  w r i t i n g  i s  not e x e m -

2 2  p l i f i e d ,  th e  w r i t i n g  or c e r t i f i e d  copy of  the  w r i t i n g  ahall b e  r e -

2 3  c e i v e d  i f  c e r t i f i e d  by the  a e cr e ta r y o f  s t a t e  or o f f i c i a l  p e r f o r m i n g

2 4  t h e  e q u i v a l e n t  f u n c t io n  for  co rporate  recor ds  i n  t h e  other J u r i s -

2 5  d i c t i o n .

2 6  S e c .  1 0 . 1 6 . 8 2 5 .  CO RP OR ATE  S E A L  A S  E V I D E N C E .  T h e  p r e s e n c e  o f  a

2 7  corporate  s e a l  on a w r i t i n g  p u r p o r t i n g  to b e  e x e c u t e d  by authority of

2 8  a c o o p e r a t i v e  i s  p r i a a  f a c i e  e v i d e n c e  that th e  p a r t i e s  who e x e c u t e d

2 9  th e  w r i t i n g  had th e  auth or ity  of  th e  c o o p e r a t i v e  to do s o .
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S a c .  1 0 . 1 6 . 8 3 0 .  W A I V E R  O F  N O T I C E .  I f  the  p r o v i s i o n s  o f  t h i s

c h a p t e r  or tha p r o v i s i o n s  o f  tha a r t i c l e s  or bylaws of  the  c o o p e r a t i v e  

r e q u i r e  n o t i c e  to b e  g i v e n  to a needier or d i r e c t o r  of  a c o o p e r a t i v e ,  a 

w a i v e r  o f  the n o t i c e  i n  w r i t i n g  s i g n e d  by the  p e r s o n  e n t i t l e d  to

n o t i c e ,  whether b e f o r e  or a f t e r  t h e  t i a e  s t a t e d  for  n o t i c e ,  i s  e q u i v a ­

l ent to the  g i v i n g  o f  n o t i c e .

A R T I C L E  1 4 .  G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

S e c .  1 0 . 1 6 . 9 0 0 .  P OW ER S  O F  C O W I I S S I O N E R .  T h e  c o a a i s s i o n e r  has

the power and a u t h o r it y  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  to e n a b l e  the  c o a a i s s i o n ­

e r  to a d a i n i s t e r  t h i s  c h a p t e r  and to p e r f o r a  the  d u t i e s  i m p o s e d  on the  

c o a a i s s i o n e r  by t h i s  c h a p t e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 9 0 3 .  PO WER S  O F  D E P A R T M E N T .  Th e  department has  the

power and au th or it y r e a so n a b l y  n e c e s s a r y  to a d m i n i s t e r  t h i s  chapter

and to p e r f o r a  t h e  d u t i e s  i a p o s e d  by t h i s  c h a p t e r .

S e c .  1 0 . 1 6 . 9 1 0 .  R E G U L A T I O N S .  To the  ex t en t p r o v i d e d  by e x p l i c i t

r e f e r e n c e  i n  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  department s h a l l  adopt r e g u l a t i o n s  

r e f e r r e d  to i n  t h i s  c h a p t e r  i n  accordance w it h  the A d m i n i s t r a t i v e  

P r o c e d u r e  Act ( A S  4 4 . 6 2 ) .

S e c .  1 0 . 1 6 . 9 1 3 .  A P P L I C A T I O N .  T h i s  chapter a p p l i e s  to th e  extent

p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 0 1 0 ,  1 0 . 1 6 . 0 1 7 ,  1 0 . 1 6 . 0 6 3 ,  1 0 . 1 6 . 1 2 5 ,  1 0 . 1 6 . -

2 2 8 ( g ) ,  1 0 . 1 6 . 2 3 0 ,  1 0 . 1 6 . 2 4 5 ( c ) ,  1 0 . 1 6 . 6 0 5  -  1 0 . 1 6 . 7 9 0  to a f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  a u t h o r i s e d  to do or d oin g b u s i n e s s  i n  the  s t a t e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 9 2 0 .  P R O V I S I O N S  CON ST RU ED A S  R E S T A T E M E N T S  AND C O N T I N ­

U A T I O N S .  I f  a p r o v i s i o n  o f  t h i s  ch apt er  i s  s u b s t a n t i a l l y  t h e  same as  

a st atu to ry  p r o v i s i o n  i n  fo r a e r A S  1 0 . 1 5  a s  i t  e x i s t e d  on the  day 

b e f o r e  the  e f f e c t i v e  d a t e  of  t h i s  c h a p t e r ,  the  p r o v i s i o n  of  t h i s  

c h a p t e r  s h a l l  b e  c on st r ue d  a s  a r e s t a t e m e n t  and c o n t i n u a t io n  of  

A S  1 0 . 1 5 ,  and not a s  a new e n a c t a e n t .

S e c .  1 0 . 1 6 . 9 3 0 .  S I G N A T U R E .  A  s i g n a t u r e  i n c l u d e s  a mark when the
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s i g n e r  cannot w r i t * .  A  w i t n e s s  s h a l l  w r i t s  the s i g n e r ' s  naae near the  

mark and the  w i t n e s s '  own naae near the  s i g n e r ' s  naae .  A  s i gna tu re  by 

aark can b e  acknowledged or can s e r v e  a s  a s ignat ur e to a sworn s t a t e -  

a a n t .

S e e .  1 0 . 1 6 . 9 3 5 .  R U L E S  O F  CO NST RUCTION AND I N T E R P R E T A T I O N .  

U n l e s s  the  e x p r e s s  language or context of  a p r o v i s i o n  of  t h i s  cha pter  

r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,  the  fol lowing ge ne r a l  p r o v i s i o n s  and r u l e s  of  

c o n st r u ct io n  govern t h i s  c h a pt e r :

( 1 )  a power granted to or a duty i a p o s e d  on a p u b l i c  

o f f i c e r  by t h i s  ch a pt er  may b e  e x e r c i s e d  by a deputy o f  the o f f i c e r  or 

a p e r s o n  a uth oriz ed under law by the o f f i c e r ;

( 2 )  a n o t i c e ,  r e p o r t ,  s t a t e m e n t ,  or record required or 

autho riz ed by t h i s  chapter s h a l l  b e  made i n  w rit in g  i n  a manner 

reasonab ly ca lc u la te d  to communicate the n o t i c e ,  r e p o r t ,  st a t e m e n t ,  or 

record to the r e c i p i e n t .

( 3 )  s u b j e c t  to a s p e c i f i c  accounting treatment requ ired  by 

a p a r t i c u l a r  p r o v i s i o n  of  t h i s  chapter

( A )  a r e f e r e n c e  i n  t h i s  chapter to a f i n a n c i a l  s t a t e ­

m e n t ,  b al a nc e  s h e e t ,  income s t a t e m e n t ,  statement of change in  

f i n a n c i a l  p o s i t i o n  of  a c o o p e r a t i v e ,  a s s e t s ,  l i a b i l i t i e s ,  ea r n­

i n g s ,  r e t a i n e d  e a r n i n g s ,  or s i m i l a r  accounting i t e m  of a c o o p e r a ­

t i v e  means an i t e m  p r e p a r e d  f a i r l y  and reasonably to p r e s e n t  the  

purpor ted  m a t t e r s ;

( B )  a f i n a n c i a l  state ment  pr ep a re d  or d e te rm in e d  i n  

accordance w it h  g en er a lly  a c c e p t e d  accounting p r i n c i p l e s  then  

a p p l i c a b l e  i s  f a i r  and r e a s o n a b l e ;

( C )  i n  the  c a s e  of  a c o o p e r a t i v e  that has s u b s i d ­

i a r i e s ,  r e f e r e n c e s  to f i n a n c i a l  st a tem en ts  mean c o n so l id a t e d  

s t a t e m e n t s  of  the  c o o p e r a t i v e  and i t s  s u b s i d i a r i e s ,  and
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1  r e f e r e n c e !  Co accounting i t e m s  mean i t e a s  d e te rm in e d  on a

2  c o n s o l id a t e d  b a s i s  i n  accordance with c o n s o l id a t e d  f i n a n c i a l

3  s t a t e a e n t s ;

4  ( 4 )  a r e f e r e n c e  i n  t h i s  ch apter to the  t i a e  a n o t i c e  i s

5  g i v e n  or s e n t  m a n s  the  t i a e  when

6  ( A )  a written n o t i c e  by a a i l  i s  d e p o s i t e d  i n  the

7 U n i t e d  S t a t e s  n a i l ,  p o s t a g e  p r e p a i d ;

8  ( B )  a w rit ten  n o t i c e  i s  p e r s o n a l l y  d e l i v e r e d  to the

9  r e c i p i e n t  or i s  d e l i v e r e d  to a coaaon c a r r i e r  for t r a n s m i s s i o n ,

1 0  or actually t r a n sa i t t e d  by e l e c t r o n i c  a ea ns  to the r e c i p i e n t  by

1 1  the  p e r s o n  g i v i n g  the n o t i c e ;  or

1 2  ( C )  an oral n o t i c e  i s  coaaunicated i n  p e r s o n  or by

1 3  e l e c t r o n i c  means to the r e c i p i e n t  or to a p e r s o n  at the  o f f i c e  of

1 4  the  r e c i p i e n t  whom the g i v e r  of the  n o t i c e  has reason to b e l i e v e

1 5  w i l l  promptly communicate i t  to the  r e c i p i e n t .

1 6  S e c .  1 0 . 1 6 . 9 9 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r ,  u n l e s s  the con-

1 7  text r e q u i r e s  o th er wi se

1 8  ( 1 )  "acknowledged"  means that a document i s  accompanied by

1 9  a c e r t i f i c a t e  of acknowledgement as p r o v id e d  i n  A S  0 9 . 6 3 ;

2 0  ( 2 )  " a ppro val  of a l l  the m e m b e r s "  or " a p p r o v e d  by a ll  the

2 1  m e m b e r s "  means approved by the  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  an a b s o l u t e

2 2  m a j o r i t y  of  the members  of a c o o p e r a t i v e  e n t i t l e d  to v o t e  on the

2 3  s u b j e c t  n a t t e r  or the  a f f i r m a t i v e  vo t e  of  a g r e a t e r  p ro por ti on of  the

2 4  members  i f  the a r t i c l e s  or t h i s  chapter r e q u i r e s  an a f f i r m a t i v e  v o t e

2 5  by a g r e a t e r  p r o po r ti o n ;

2 6  ( 3 )  "app roval  of the board" or " a p p r o v e d  by the board"

2 7  means approved or r a t i f i e d  by the v o t e  of the  board or c o m m i t t e e

2 8  authorized to e x e r c i s e  the powers of the  board,  e x c e p t  for a ma t te r

2 9  that i s  not w i t h i n  the  competence of the  co mm it te e  under A S  1 0 . 1 6 . 2 6 5 ;
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( 4 )  " a p p r o v a l  of tha m a b e r i ”  or " a p p r o v a d  by th e  a e a b e r s "  

a e a n s  approvad or r a t i f i a d  by tha a f f i n a a t i v a  vota o f  a a a j o r i t y  o f  

tha aaabara p r e s e n t  and e n t i t l e d  to vota at a duly h e l d  a e e t i n g  at  

which  a quorua i s  p r e s e n t ,  by tha w r i t t e n  conse nt  of  a e a b e r s ,  or by  

tha a f f i r a a t i v e  vota or w r i t t e n  consent of  a g r e a t e r  p r o p o r t i o n  o f  tha  

a a a b a r s  i f  tha a r t i c l e s  or t h i s  ch a pt er  r e q u i r e s  an a f f i r a a t i v e  vot a  

by a g r e a t e r  p r o p o r t i o n ;

( 5 )  " a r t i c l e s "  or " a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n "  a e a n s  tha 

o r i g i n a l  or r e s t a t e d  a r t i c l e s  o f  in co r p o r a ti o n  o f  a c o o p e r a t i v e  i n ­

c l u d i n g  a r t i c l e s  o f  a e r g e r  and a l l  aaendaents  to the  a r t i c l e s ;

( 6 )  " b o a r d "  a e a n s  t h e  board o f  d i r e c t o r s  o f  a c o o p e r a t i v e ;

( 7 )  " c o a a i s s i o n e r "  a e a n s  the c o a a i s s i o n e r  o f  th e  D e p a r t a e n t  

o f  C o a a e r c e  and E c o n o a i c  D e v e l o p a e n t  or a d e s i g n e e  o f  th e  c o a a i s s i o n -

• r ;  f  *

( 8 )  " c o o p e r a t i v e "  or " c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n "  a e a n s  a 

c o o p e r a t i v e  c o rp o r a t i o n  s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  of  t h i s  c h a p t e r ;

( 9 )  " c o o p e r a t i v e  t a x "  ae a n s  the  b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  tax  

i m p o s e d  under t h i s  chapter on c o o p e r a t i v e s ;

( 1 0 )  " c o u r t "  a e a n s  t h e  s u p e r i o r  cou rt ;

( 1 1 )  " d e p a r t a e n t "  a e a n s  the De pa rt a e n t o f  C o aa e r c e  and 

E co n o m ic  D e v e l o p m e n t ;
l

( 1 2 )  " d i r e c t o r "  m e a n s  a natural p a r s o n  d e s i g n a t e d  i n  th e  

a r t i c l e s  of  in c o r p o r a t i o n  or e l e c t e d  by the i n c o r p o r a t o r s  a s  a d i r e c ­

tor and i n c l u d e s  a natural p e r s o n  and s u c c e s s o r  o f  that p e r s o n  who i s  

d e s i g n a t e d ,  e l e c t e d ,  or a p p o i n t e d  by another naae or t i t l e  to act a s  a 

d i r e c t o r ;

( 1 3 )  " d i s t r i b u t i o n "  a e a n s  the  t r a n s f e r  o f  c a s h  or p r o p e r t y  

by a c o o p e r a t i v e  or i t s  s u b s i d i a r y  to a e m b e r s  without c o n s i d e r a t i o n ,  

whether by d i v i d e n d  or other m e t h o d ;  the  t i a e  o f  a d i s t r i b u t i o n  i s  th e

•
HB 202 -126- HB0202A



1  data whan tha c o o p a r a t i v a  t r a n s f e r s  tha c a s h  or p r o p e r t y  whether or

2  not under a contract o f  an e a r l i e r  d a t e ;

3  ( 1 4 )  " e n t i r e  board"  naans tha tot al  m a s b e r  o f  d i r e c t o r s  o f

4  tha c o op a r ati va  whan thare ara no v a c a n c i e s ;

3  ( 1 3 )  " f i l e d "  naans f i l e d  i n  the  o f f i c e  o f  the  c o a n i s s i o n e r ;

6  ( 1 6 )  " f i v e  p e r c e n t  sh a r eh o ld e r "  swans  a p e r s o n  that owns

7 f i v e  p e r c e n t  or nore  o f  the  s h a r e s  or o f  a c l a s s  o f  s h a r e s  of a c o -

t o p e r a t i v e ;

9  ( 1 7 )  " f o r e i g n  c o o p e r a t i v e "  naans a c o o p e r a t i v e  organized

1 0  under laws other than tha laws of t h i s  s t a t a ;

1 1  ( 1 8 )  " i d e n t i f i c a t i o n  c ode "  n e a n s  a b u s i n e s s  a c t i v i t y  code

1 2  e s t a b l i s h e d  under A S  1 0 . 1 6 . 7 9 0 ;

1 3  ( 1 9 )  " i n d e p e n d e n t  accountant"  ne a n s  a c e r t i f i e d  p u b l i c

1 4  accountant or a p u b l i c  accountant who i s  in d e p e n d e n t  o f  the  co oper a -

1 5  t i v e  according to g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a u d i t i n g  standards  and who i s

1 6  e nga ge d to a ud it  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  th e  c o o p e r a t i v e  or to perfo rm

1 7  oth e r  accounting s e r v i c e s  for the c o o p e r a t i v e ;

1 8  ( 2 0 )  " n a i l "  or " n a i l i n g "  means s e n t  by f i r s t - c l a s s  m a i l ,

1 9  p o s t a g e  p r e p a i d ,  u n l e s s  c e r t i f i e d  ma il  i s  s p e c i f i e d ;  c e r t i f i e d  m a i l

2 0  i n c l u d e s  r e g i s t e r e d  m a i l ;

2 1  ( 2 1 )  " m e m b e r "  means  a p e r s o n  who has b e e n  q u a l i f i e d  and

2 2  a c c e p t e d  for m e m b e r s h i p  i n  a c o o p e r a t i v e ;

2 3  ( 2 2 )  " m e m b e r s h i p  f e e "  neans  a f e e  that a c o o p e r a t i v e  i m -

2 4  p o s e s  or r e q u i r e s  for m e m b e r s h i p  i n  the  c o o p e r a t i v e ;

2 5  ( 2 3 )  " m e m b e r s h i p  s t o c k "  means  st o ck  that a c o o p e r a t i v e

2 6  r e q u i r e s  for  m e m b e r s h i p  i n  the  c o o p e r a t i v e ;

2 7  ( 2 4 )  " n e t  a s s e t s "  means the  amount by w h i c h  the tota l

2 8  a s s e t s  of a c o o p e r a t i v e  e x c e e d  the  total  d e b t s  o f  the c o o p e r a t i v e ;

2 9  ( 2 5 )  "n ew  c o o p e r a t i v e "  means th e  c o o p e r a t i v e  formed by the

H B 0 202A -127- H B  202



c o n s o l i d a t i o n  of two or more f o r e i g n  or d o a a s t i c  c o o p e r a t i v e s ;

( 2 8 )  " o a t h "  i n c l u d e s  a f f i r m a t i o n ;

( 2 7 )  " o f f i c e r s '  c e r t i f i c a t e "  means a c e r t i f i c a t e  s i g n e d  and 

v e r i f i p d  by the  c h a ir p e r s o n  o f  the  board,  the  p r e s i d e n t  or a v i c e -  

p r e s i d e n t ,  and by th e  s e c r e t a r y ,  t r e a s u r e r ,  an a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  or 

an a s s i s t a n t  t r e a s u r e r ;

( 2 8 )  " o r g a n ic  change" means a m e r g e r ,  c o n s o l id a t i o n ,  or 

s a l e  or other d i s p o s i t i o n  of a s s e t s  of a c o o p e r a t i v e  that i s  not i n  

the regular course  o f  b u s i n e s s  of the c o o p e r a t i v e ;

( 2 9 )  " p a i d - i n  c a p i t a l "  means the  c o n s i d e r a t io n  actually  

r e c e i v e d  by a c o o p e r a t i v e  for i s s u a n c e  of  m e m b e r s h i p  sto ck or for  

payment o f  a m e m b e r s h i p  f e e ;

( 3 0 )  " p a r e n t "  or "pa r e nt  c o o p e r a t i v e "  means a c o o pe r a t i v e  

that i s  an a f f i l i a t e  of  another c o o p e r a t i v e  and that controls the  

other c o o p e r a t i v e  d i r e c t l y  or i n d i r e c t l y  through one or more i n t e r ­

m e d i a r i e s  ;

( 3 1 )  " p e r s o n "  neans  an i n d i v i d u a l ,  corporation ,  p ar t n e r ­

s h i p ,  a s s o c i a t i o n ,  j o i n t - s t o c k  company,  e s t a t e ,  trust i f  the  i n t e r e s t s  

of the b e n e f i c i a r i e s  are e v i d e n c e d  by a s e c u r i t y ,  unincorporated  

a s s o c i a t i o n ,  government ,  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  a government,  or a 

co mbination of t h e s e  e n t i t i e s ;

( 3 2 )  " r e t a i n e d  e a r n i n g s "  ae a ns  the  account of  the c o ope ra ­

t i v e  r e p r e s e n t i n g  u n d i s t r i b u t e d  and u n c a p i t a l i z e d  net p r o f i t s ,  in c o m e ,

g a i n s ,  and l o s s e s  from the date  of  i n c o r p o r a t i o n ;

( 3 3 )  " s h a r e h o l d e r "  means a holder o f  s h a r e s  of c a p i t a l

sto ck o f  a c o o p e r a t i v e  other than a c o o p e r a t i v e  organized under t h i s

c h a p t e r ;

( 3 4 )  " s t a t e "  i n c l u d e s  th e  D i s t r i c t  of C o lu m b ia ,  the 

Coaswnwaalth o f  Puert o R i c o ,  the  Northern Mariana I s l a n d s ,  C u s m ,  the
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1  V i r g i n  I s l a n d s ,  A m e r ic a n  Samoa,  tha Tr us t  T e r r i t o r y  of  tha P a c i f i c

2  I s l a n d s ,  or othar tar ritory or p o s s e s s i o n  o f  tha U n i t e d  S t a t e s ;

3  ( 3 5 )  " s u r v i v i n g  c o rp o r at io n"  meana tha c o o p a r a t i v e  into

4  which one or more other c o o p e r a t i v e s  are  m e r g e d ;

5  ( 3 6 )  "v aca nc y”  on a board means an a u t h o r is e d  p o s i t i o n  of

6  d i r e c t o r  that i s  not then f i l l e d  by a duly e l e c t e d  d i r e c t o r ,  whether

7  cau se d by d e a t h ,  r e s i g n a t i o n ,  re mo va l ,  change i n  the a u t h o r is e d  number

8  of  d i r e c t o r s  or other c a u s e ;

9  ( 3 7 )  " v e r i f i e d "  SM ans  that a document has b e e n  c e r t i f i e d  to

1 0  b e  true  under A S  0 9 . 6 3 . 0 4 0 ;

1 1  ( 3 8 )  " v o t e "  i n c l u d e s  a u t h o r i s a t i o n  by w r it t e n  consent

1 2  s u b j e c t  to the  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . 2 2 0  and 1 0 . 1 6 . 2 8 0 ;

1 3  ( 3 9 )  " w r i t i n g "  i n c l u d e s  a re corded m e s s a g e  c a p a bl e  of

1 4  c o m pr e h en s i o n  by ordinary v i s u a l  m e a n s .

1 5  S a c .  1 0 . 1 6 . 9 9 5 .  SHORT T I T L E .  T h i s  c h a p t e r  may b e  c i t e d  as  the

1 6  A l a s k a  C o o p e r a t i v e  C o rp o r a ti o n s  C o d e .

1 7  *  S e c .  2 .  A S  1 6 . 1 0 . 2 6 5 ( a )  i s  aaended to re a d :

1 8  ( a )  I t  i s  unlawful for an i n d i v i d u a l  w h i l e  a c t i n g  as a f i s h

1 9  p r o c e s s o r  or primary f i s h  b u y e r ,  or as an a g e n t ,  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,

2 0  me mb e r ,  or e m p lo y e e  o f  a f i s h  p r o c e s s o r ,  of  a primary f i s h  b u y e r ,  or

2 1  of  a c o o p e r a t i v e  corpo ra tio n or ganized under A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 ]  to

2 2  i n t e n t i o n a l l y  or knowingly aake an o r i g i n a l  pu r c h a s e  o f  f i s h  from a

2 3  s e l l e r  who,  i n  v i o l a t i o n  o f  A S  1 6 . 4 3 ,  d o e s  not hold a landing p e r m i t ,

2 4  an entry p e r m i t ±  or an i n t e r i a - u s e  p e r a i t .

2 5  *  S a c .  3 .  A S  1 6 . 1 0 . 2 6 5 ( c )  i a  aaended to r e a d :

2 6  ( c )  Th e  c o m m i s s i o n e r  of r ev en ue  s h a l l  i a p o s e  upon a f i s h  p r o c e s -

2 7  s o r ,  p r im ar y f i s h  b u y e r ,  or c o o p e r a t i v e  c orp or ati on or ganized under

2 8  A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 ] ,  a c i v i l  f i n e  equal to t h e  value  o f  f i s h  pu rchased

2 9  i n  v i o l a t i o n  of  t h i a  s e c t i o n  by ( 1 )  the  f i s h  p r o c e s s o r  or primary f i s h

i #
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b u y e r  i f  t h e  f i t h  p r o c e s s o r  o r  p r i a u u r y  f i s h  b u y e r  i s  n o t  s  c o r p o r a ­

t i o n ;  o r  ( 2 )  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  i n  a  p o l i c y - m a k i n g  

p o s i t i o n  o f  t h e  f i s h  p r o c e s s o r ,  o f  t h e  p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  o r  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .  V a l u e  i s  b a s e d  o n  t h e  a v e r a g e  p r i c e  p a i d  t o  

f i s h e r m a n  a t  t h e  t i a e  o f  t h e  v i o l a t i o n .

*  S e c .  4 .  A S  1 6 . 1 0 . 2 6 8  i s  a s M n d e d  t o  r e a d :

S e c .  1 6 . 1 0 . 2 6 S .  N O T I C E  O F  L I A B I L I T Y .  ( a )  T h e  c o a a i s s i o n e r  o f

l a b o r  s h a l l  p r i n t  p o s t e r s  t h a t  c o n t a i n  n o t i c e  o f  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  

A S  1 6 . 1 0 . 2 6 5 .  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  d i s t r i b u t e  t h e  p o s t e r s  t o  f i s h  

p r o c e s s o r s ,  p r i m a r y  f i s h  b u y e r s ,  a n d  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s  o r ­

g a n i s e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 ]  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  b u y i n g  f i s h .

( b )  A  f i s h  p r o c e s s o r ,  p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  o r  c o o p e r a t i v e  c o r p o ­

r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 ]  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  b u y i n g  

f i s h  s h a l l  d i s p l a y  i n  a  p r o m i n e n t  p l a c e  o n  i t s  b u s i n e s s  p r e m i s e s  

p o s t e r s  p r o v i d e d  b y  t h e  c o a a i s s i o n e r  o f  l a b o r  u n d e r  ( a )  o f  t h i s  s e c ­

t i o n .

*  S e c .  S .  A S  1 6 . 1 0 . 2 9 6 ( 4 )  i s  a a e n d e d  t o  r e a d :

( 4 )  " p r i m a r y  f i s h  b u y e r "  a e a n s  a  p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  a  

c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o r g a n i s e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 ] ,  e n g a g i n g  

o r  a t t e m p t i n g  t o  e n g a g e  i n  t h e  b u s i n e s s  o f  o r i g i n a l l y  p u r c h a s i n g  o r  

b u y i n g  a n y  f i s h e r y  r e s o u r c e  i n  i n t r a s t a t e ,  i n t e r s t a t e ,  o r  f o r e i g n  

c o m m e r c e .

*  S e c .  6 .  A S  1 8 . 5 5 . 3 7 0  i s  a a e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  1 8 . 5 5 . 3 7 0 .  U S E  O F  F U N D S .  T h e  f u n d s  a p p r o p r i a t e d  o r  m a d e  

a v a i l a b l e  u n d e r  A S  1 8 . 5 5 . 3 0 0  -  1 8 . 5 5 . 4 7 0  m a y  b e  u s e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  

t o  m a k e

( 1 )  c h a r a c t e r  l o a n s ,  n o t  e x c e e d i n g  $ 5 0 0  f o r  e a c h  d w e l l i n g ,  

t o  r e s i d e n t s  o r  c o o p e r a t i v e s  f o r  t h e  i m p r o v e m e n t ,  c o n v e r s i o n ,  o r  

c o n s t r u c t i o n  o f  d w e l l i n g s  i n  r e m o t e  a r e a s  f o r  o c c u p a n c y  b y  t h e
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1  r e s i d e n t s  or s m b t r s  o f  the  c o o p e r s t i v e s ;

2  ( 2 )  l o s n s  for a o d e r s t e - c o s t  or r e n t s l  h o u s i n g  f a c i l i t i e s

3  and p r o j e c t s  to p u b l i c  a g e n c i e s ,  or p r i v a t e  n o n p r o f it  or U n i t e d

4  d i v i d e n d  c o r p o r a t i o n s ,  or p r i v a t e  co rpo ra ti ons  or c o o p e r a t i v e s  or-

5  g a n i z e d  under A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 . 0 0 5  -  1 0 . 1 5 . 6 0 0 ]  that are  regulated

6  or r e s t r i c t e d  by the  authority ( u n t i l  the  t e r m i n a t i o n  o f  all  loan

7 o b l i g a t i o n s  to i t )  a s  to re nt s  or s s l e s ,  c h a r g e s ,  c a p i t a l  s t r u c t u r e ,

S  r a t e  o f  r e t u r n ,  and methods  of  o p e r a t i o n  to the e x t e n t  and i n  the

9  manner that [ W H I C H ]  p r o v i d e s  r e a s o n a b l e  r e nt al s  to te n an t s  and a

1 0  r e a s o n a b l e  return on the i n v e s t m e n t ;  loans  to c o o p e r a t i v e s  may b e  made

1 1  for u p  to 9 5  p e r c e n t  o f  the  a p p r a i s e d  v a l u e  of  the h o u s i n g  f a c i l i t y .

1 2  *  S e c .  7 .  A S  3 4 . 0 8 . 0 1 0  i s  amended to r e a d :

1 3  S e c .  3 4 . 0 8 . 0 1 0 .  A P P L I C A B I L I T Y  G E N E R A L L Y . E x c e p t  as  p r o v id e d  i n

1 4  A S  3 4 . 0 8 . 0 3 0 ,  t h i s  c h a pt e r a p p l i e s  to aach common i n t e r e s t  community

1 5  c r e a t e d  w i t h i n  the  s t a t e  a f t e r  January 1 ,  1 9 8 6 .  T h e  p r o v i s i o n s  of

1 6  [ A S  1 0 . 1 5  AND]  A S  3 4 . 0 7  do not a ppl y to common i n t e r e s t  c o s m u n i t i e s

1 7  c r e a t e d  a f t e r  January 1 ,  1 9 8 6 .  The  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6  do not

1 8  a p p l y  to common i n t e r e s t  c o m m u n i t i e s .

1 9  *  S e c .  8 .  A S  3 4 . 3 5 . 3 9 1 ( a )  i s  amended to r e a d :

2 0  ( a )  A  p e r s o n  who s e l l s  f i s h  to a f i s h  p r o c e s s o r  as  d e f i n e d  i n

2 1  A S  1 6 . 1 0 . 2 9 6 ,  or to a primary f i s h  buyer a s  d e f i n e d  i n  A S  1 6 . 1 0 . 2 9 6 ,

2 2  or to a c o o p a r a t i v e  cor po r a ti on  or ganized  under A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 ] ,

2 3  and r e c e i v e s  a f i s h  t i c k e t  or a record o f  p u rc h a s e  as  d e s c r i b e d  i n

2 4  A S  1 6 . 0 5 . 6 9 0  ha s  a l i e n  upon th e  p r o pe r t y  of th e  f i s h  p r o c e s s o r ,

2 5  p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  or c o o p e r a t i v e  corporation fo r  the  v a l u e  of  the

2 6  f i s h .

2 7  *  S e c .  9 .  A S  4 4 . 8 1 . 0 1 0 ( a )  i s  amended to r e a d :

2 8  ( a )  T h e r e  i s  e s t a b l i s h e d  the A l a s k a  Com mer ci al  F i s h i n g  and

2 9  A g r i c u l t u r e  B ank .  T h e  e x e r c i s e  by the  bank of t h e  powers  co nferred by
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t h i s  c h apt e r  i s  c o n s i d e r e d  to b e  for a p u b l i c  p u r p o s e .  E x c e p t  as  

o t h e r w i se  p ro vi d e d  i n  t h i s  c h a p t e r ,  and e x c e p t  that any f i l i n g  f e e s  

sh al l  b e  w a i v e d ,  the  bank i s  s u b j e c t  to th e  p r o v i s i o n s  of  A S  1 0 . 1 6  

[ A S  1 0 . 1 5 ]  (A l a sk a  C o o p e r a t i v e  Co rpo ra ti ons  Code [ CO RP OR ATI ON A C T ] ) .  

The  bank i s  exesq>t frost the  p r o v i s i o n s  of  A S  0 6 . 0 5  ( A l a s k a  Banking  

C o de )  i n  the e x e r c i s e  of powers granted by t h i s  c h a p t e r .

*  S e c .  1 0 .  A S  4 4 . 8 1 . 2 2 0  i s  asMnded to re ad :

S e c .  4 4 . 8 1 . 2 2 0 .  T R A N S I T I O N .  Notwithstanding the  p r o v i s i o n s  of  

forwer A S  1 0 . 1 5 . 0 0 5 ,  on [U P O N ]  the repu r c ha se  of a ll  the  nonvoting ,  

p r e f e r r e d  s h a r es  i n i t i a l l y  i s s u e d  by the  bank and purchased by 

a g e n c i e s  of  the s t a t e ,  the  p r o v i s i o n s  of t h i s  chapter l a p s e  and the  

bank may pro ceed  to o p e r a t e  s o l e l y  a s  a p r i v a t e  c o o p e r a t i v e  

corporation under the  terms  of  i t s  bylaws and the p r o v i s i o n s  o f  

A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 . 0 1 0  -  1 0 . 1 5 . 6 0 0 ] ,

*  S e c .  1 1 .  A S  4 5 . 5 0 . 5 7 2 ( b )  i s  amended to r e a d :

( b )  A S  4 5 . 5 0 . 5 6 2  -  4 5 . 5 0 . 5 9 6  do not f o r b i d  a c t io n s  or arrange­

ments authorized or regulated under the laws of the U n i t e d  S t a t e s  that 

[WHICH]  exempt t h e s e  a c t io n s  or arrangements froa a p p l i c a t i o n  of the  

a nt it r us t  laws of the U n i t e d  S t a t e s  or under the following s t a t u t e s  of  

t h i s  s t a t e :

( 1 )  A S  0 6 . 0 5 . 2 3 5 ;

( 2 )  A S  1 0 . 1 6  [ A S  1 0 . 1 5 ] ;  and

( 3 )  A S  3 1 . 0 5 . 1 1 0 .

*  S e c .  1 2 .  A S  1 0 . 1 5  i s  r e p e a l e d .

*  S e c .  1 3 .  A P P L I C A T I O N  OF  P R O V I S I O N S  TO D O M E S T I C  AND F O R E I G N  C O O PE R A ­

T I V E S .  ( a )  E x c e p t  as o th e r w is e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d  in  t h i s  A c t ,  the p r o ­

v i s i o n s  of t h i s  Act a ppl y on and a f t e r  the e f f e c t i v e  date of  t h i s  Act to

( 1 )  a d o m e s t ic  c o o p e r a t i v e  corporation organized under former  

A S  1 0 . 1 5  and e x i s t i n g  on the e f f e c t i v e  date of t h i s  A c t ;
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1  ( 2 )  a f o r a i g n  c o o p e r a t i v e  co rpo ra ti on that ia  a u t h o r is e d  or d o e s

2 b u s i n e s a  i n  the s t a t e  on or a f t e r  the  e f f e c t i v e  date  of t h i s  A c t ;

3  ( 3 )  a c t i o n s  by a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  or shareholder of  a corpo-

4 ration d e s c r i b e d  i n  ( 1 )  and ( 2 )  of  t h i s  s u b s e c t i o n  on and a f t e r  the  e f f e c -

5  t i v e  date of t h i s  A c t .

6  ( b )  The  e x i s t e n c e  of a c o o p e r a t i v e  corporation formed or e x i s t i n g  on

7 the  date  o f  enactment o f  t h i s  Act i s  not a f f e c t e d  by the enactment of  t h i s

8  Act  or by a change i n  the r e q u ir e m e n t s  for formation of c o o p e r a t i v e

9 c o r p o r a t i o n s .

1 0  ( c )  E x c e p t  a s  o t h e r w i se  e x p r e s s l y  p r o v i d e d  i n  t h i s  A c t ,  a p r o v i s i o n

1 1  of t h i s  Act go ve r ni ng  a c t s ,  c o n t r a c t s ,  or other t r a n s a c t io n s  by a

1 2  c o o p e r a t i v e  corpor ati on or i t s  d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,  or sh ar eh o ld er s  a p p l i e s

1 3  only to a c t s ,  c o n t r a c t s ,  or t r a n s a c t i o n s  occurring on or a f t e r  the

1 4  e f f e c t i v e  date of t h i s  Act and the p r o v i s i o n s  of  former A S  1 0 . 1 5  govern

1 5  a c t s ,  c on t r a c t s ,  or tr a n sa c ti o n s  occurring b e f o r e  the e f f e c t i v e  date of

1 6  t h i s  A c t .

1 7  ( d )  E x c e p t  as  o t h e r w i se  e x p r e s s l y  p r o v i d e d  i n  t h i s  A c t ,  a vo t e  or

1 8  consent by the d i r e c t o r s  or sh a reh old er s  o f  a c o o p e r a t i v e  corporation

1 9  b e f o r e  the e f f e c t i v e  date  of t h i s  Act  i n  accordance with the  p r o v i s i o n s  of

2 0  former A S  1 0 . 1 5  governs  a c t s ,  c o n t r a c t s ,  or tr a n sa c ti o ns  occurring b e f o r e

2 1  the e f f e c t i v e  date of  t h i s  A c t .

2 2  *  S e c .  1 4 .  E X E R C I S E  OF R E S E R V E  PO WER .  I n  enacting A S  1 0 . 1 6 . 3 4 5  i n

2 3  s e c .  1  of  t h i s  A c t ,  i t  i s  the i n t e n t  of  the  l e g i s l a t u r e  to e x e r c i s e  to the

2 4  f u l l e s t  ext ent  the r e s e r v e  power o f  the  s t a t e  over c o o p e r a t i v e  co rpo ra ti ons

2 5  and to auth or ize  a c o o p e r a t i v e  cor po r at io n to amend i t s  a r t i c l e s  of

2 6  in co r p or a ti on  as p e r m i t t e d  under A S  1 0 . 1 6 . 3 4 5 ,  enacted by s e c .  1  o f  t h i s

2 7  A c t ,  r e g a r d l e s s  of whether the amendment was allowed at the  t i a e  of the

2 8  o r i g i n a l  in co r p o r a ti o n  o f  the c o o p e r a t i v e .

2 9  *  S e c .  1 5 .  A P P L I C A T I O N  TO A R T I C L E S  O F  E X I S T I N G  C O O P E R A T I V E S ,  ( a )  Th e
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1  p r o v i s i o n !  of  A S  1 0 . 1 6 . 0 8 5  and 1 0 . 1 6 . 0 9 0  e n a c t e d  by a e c .  1  o f  t h i s  Act

2  r e l a t i n g  to the  c o n t e n t s  of  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  do not a p p l y  to

3  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s  e x i s t i n g  on th e  e f f e c t i v e  d a t e  of t h i s

4  Ac t  u n l e s s  and u n t i l  an amendment o f  the  a r t i c l e s  i s  f i l e d  s t a t i n g  that the

5  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  e l e c t s  to b e  governed by a l l  of the p r o v i s i o n s  of

6  A S  1 0 . 1 6  enac ted  by s e c .  1  of t h i s  Act  not o t h e r w i s e  a p p l i c a b l e  to i t  under

7 t h i s  A c t .  I f  the amendment only conforms the  s t a t e a e n t  of  p u r p o s e s  and

8  p o w e r s  i n  the a r t i c l e s  to A S  1 0 . 1 6 . 0 8 5 ( 2 )  or 1 0 . 1 6 . 0 9 0 ( 1 ) ( E ) ,  en ac ted  by

9  s e c .  1  of t h i s  A c t ,  or d e l e t e s  r e f e r e n c e s  to p a r  v a l u e  or l o c a t i o n  of

1 0  p r i n c i p a l  o f f i c e ,  th e  c o o p e r a t i v e  a a y  adopt th e  anendaent by approval of

1 1  t h e  board of d i r e c t o r s  o f  the  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n ;  o t h e r w i s e  the

1 2  c o o p e r a t i v e  c or p or a ti on  s h a l l  a p p r o v e  t h e  amendment a s  p r o v i d e d  by

1 3  A S  1 0 . 1 6 . 3 5 0  e n a c t e d  i n  s e c .  1  o f  t h i s  A c t .

1 4  ( b )  A c o o p e r a t i v e  or ga ni ze d  and e x i s t i n g  under the p r o v i s i o n s  of

1 5  former A S  1 0 . 1 5  s h a l l  comply w it h  A S  1 0 . 1 6 . 0 8 5  and 1 0 . 1 6 . 0 9 0  en a c ted  i n

1 6  s e c .  1  of t h i s  Act  w i t h i n  f i v e  y e a r s  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  date  o f  t h i s  A c t .

1 7  *  S e c .  1 6 .  AMENDMENT O F  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  ( a )  T h e  a f f i r m a -

1 8  t i v e  v o t e  by s h a r e h o l d e r s  or m em b er s  r e q u i r e d  by former A S  1 0 . 1 5 . 3 6 5

1 9  1 0 . 1 5 . 3 9 5  r e m a in s  i n  e f f e c t  a f t e r  the  e f f e c t i v e  da te  of  t h i s  Act for

2 0  c o o p e r a t i v e s  e x i s t i n g  b e f o r e  the  e f f e c t i v e  d a t e  of t h i s  A c t .

2 1  ( b )  No t w it h st a n d i n g  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a c o o p e r a t i v e  may e l e c t  to

2 2  b e  governed by the  v o t i n g  p r o v i s i o n s  of  A S  1 0 . 1 6 . 3 4 5  -  1 0 . 1 6 . 3 9 0  enac ted  by

2 3  s e c .  1  of  t h i s  Act  by amending th e  c o o p e r a t i v e ' s  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n

2 4  under t h o se  s e c t i o n s .  An e l e c t i o n  under t h i s  s u b s e c t i o n  r e q u i r e s  the
.

2 5  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  at l e a s t  t w o - t h i r d s  o f  t h e  s h a r e s  e n t i t l e d  to v o t e

2 6  under former A S  1 0 . 1 5 . 3 6 5  -  1 0 . 1 5 . 3 9 5 .

2 7  *  S e c .  1 7 .  I N D E M N I F I C A T I O N  BY A C O O P E R A T I V E  C O R P O R A T I O N .  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 8

2 8  e n a c te d  by s e c .  1  o f  t h i s  Act a p p l i e s  to a p r o p o s e d  i n d e m n i f i c a t i o n  by a

2 9  c o o p e r a t i v e  a f t e r  th e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t ,  whether t h e  e v e n t s  on
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1  which the i n d e m n i f i c a t i o n  i s  b a s e d  occurred b e f o r e  or a f t e r  the e f f e c t i v e

2  date  of t h i s  A c t .  A  st atement r e l a t i n g  to i n d e a u i i f i c a t i o n  contained i n  the

3  a r t i c l e s  or bylaws o f  a c o o p e r a t i v e  on the e f f e c t i v e  date  of t h i s  Act aay

4 l i m i t  the i n d e m n i f i c a t i o n  p e r m i t t e d  by A S  1 0 . 1 6 . 2 9 8 .

5  *  S e c .  1 8 .  TENURE  O F  O F F I C E R S  R E S E R V E D .  I f  a p e r s o n  holds an o f f i c e

6 under a law r e p e a l e d  by t h i s  A c t ,  that p e r s o n  c o n t i n u e s  to hold th e  o f f i c e

7 according to i t s  former tenure i f  the  o f f i c e  i s  continued by t h i s  A c t .

8  *  S e c .  1 9 .  E X I S T I N G  A C T I O N .  T h i s  Act d o e s  not a f f e c t  a caus e  o f

9  a c t i o n ,  l i a b i l i t y ,  p e n a l t y ,  or s p e c i a l  p r o c e e d i n g  e x i s t i n g ,  incurred or

1 0  accrued b e f o r e  the e f f e c t i v e  d a t e  of  t h i s  A c t .

1 1  *  S e c .  2 0 .  D I S T R I B U T I O N S  AND R E A C Q U I S I T I O N  O F  S H A R E S .  A c o o p e r a t i v e

1 2  co rpo ra ti on may make a d i s t r i b u t i o n  under a contract for the p urc has e  or

1 3  r e d em pt io n  of  s h a r e s  e nt e re d  in t o  by the  c o o p e r a t i v e  corporation b e f o r e  the

1 4  e f f e c t i v e  d a t e  of  t h i s  Act i f  the  d i s t r i b u t i o n  was allowed under former

1 5  A S  1 0 . 1 5  and other laws i n  e f f e c t  at the t i me  the  contract was formed.

1 6  *  Sec. 2 1 .  A S  1 0 . 1 6 . 0 1 5 ( a ) ( 1 ) ,  enacted by s e c .  1  of t h i s  Act, amends

1 7  A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  Procedure 1 9  by making a l l  p a r t i e s  to a contract

1 8  covered by A S  1 0 . 1 5 . 0 1 5 ( a ) ( 1 )  i n d i s p e n s a b l e  p a r t i e s  to an a c t io n  under

1 9  A S  1 0 . 1 5 . 0 1 5 ( a ) ( 1 ) .

2 0  *  S e c .  2 2 .  A S  1 0 . 1 6 . 1 7 3 ( c ) ,  en ac ted  by s e c .  1  of  t h i s  A c t ,  amends

2 1  A la s ka  R u l e  of  C i v i l  Procedure 1 9  by allowing a member o f  a c o o p e r a t i v e  who

2 2  has r e c e i v e d  a p r o h i b i t e d  d i s t r i b u t i o n  from the  c o o p e r a t i v e  to j o i n  c e r t a i n

2 3  other p a r t i e s  i n  a lawsuit  a g a i n s t  the member without u s i n g  the c r i t e r i a  of

2 4  A la s ka  R u l e  of C i v i l  Procedure 1 9 .

2 5  *  S e c .  2 3 .  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 0 ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends A l a s k a

2 6  Rul e  of C i v i l  Procedure 2 3 . 1  by changing the r e q u ir e m e n t s  for m a i n t a i n i n g  a

2 7  d e r i v a t i v e  a c t i o n .

2 8  *  S e c .  2 4 .  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 0 ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends A l a s k a

2 9  Rul e  of C i v i l  Proc edu re 8 2  by changing the c r i t e r i a  fo r  awarding attorney
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1 f e e t  to the p l a i n t i f f  i n  a d e r i v a t i v e  a c t i o n .
!

2 *  S e c .  2 5 .  A S  1 0 . 1 6 . 2 6 0 ,  e n a c te d  by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends Alas ka
1
;

3 Ru l e  of  C i v i l  Procedure 1 9  by r e q u i r i n g  that a c o o p e r a t i v e  b e  made a party
r
i

4
’

to an a ct io n  to remove a d i r e c t o r  o f  the c o o p e r a t i v e .

5 *  S e c .  2 6 .  A S  1 0 . 1 6 . 3 3 5 ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of  t h i s  A c t ,  amends A las ka

6 Ru le  of  C i v i l  Procedure 6 5  by changing the procedure and c r i t e r i a  for

7 o b t a i n i n g  a temporary r e s t r a i n i n g  order i n  the event  of a breach or

8 threatened breach o f  a c o o p e r a t i v e  contract.

9 *  S e c .  2 7 .  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( b ) ,  enacted by s e c .  1  of  t h i s  A c t ,  amends

1 0 A la s ka  Rule  of  C i v i l  Procedure 4  by allowing a c o o p e r a t i v e  i n  an act ion

1 1 under A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( b ) ,  enacted by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  to s e r v e  no nres ident

1 2 d i s s e n t i n g  members by c e r t i f i e d  m a i l  and p u b l i c a t i o n  without s a t i s f y i n g  the

1 1 3  

|  1 4

c o n d it io n s  under which c e r t i f i e d  m a i l  and p u b l i c a t i o n  can b e  us e d  under  

A la s k a  Rule of  C i v i l  Procedure 4 .

r %

i 1 5 *  S e c .  2 8 .  AS  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( b ) ,  enacted by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends

5 1 6
Al a s ka  Rule of  C i v i l  Procedure 1 9  by making all  q u a l i f i e d  d i s s e n t i n g  mem­

1  1 7 b e r s  i n d i s p e n s a b l e  p a r t i e s  to an act ion covered by A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( b ) .

1  1 8 *  S e c .  2 9 .  AS  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( e ) ,  enacted by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends

1 9 Al as ka Ru le  of C i v i l  Procedure 8 2  by changing the c r i t e r i a  for awarding

.1 20 attorney f e e s  in  an ac ti o n to d e t e r m in e  the  value  o f  a d i s s e n t i n g  m e m b e r ' s

1  2 1
i n t e r e s t  i n  a c o o p e r a t i v e .

1  2 2 *  S e c .  3 0 .  A S  1 0 . 1 6 . 4 8 3 ,  e n a c te d  by s e c .  1  o f  t h i s  A c t ,  amends A la s ka

|  2 3 Rule  of C i v i l  Procedure 1 1  by r e q u i r i n g  that a complaint for involuntary

|  24 d i s s o l u t i o n  of a c o o p e r a t i v e  under A S  1 0 . 1 6 . 4 8 3  b e  v e r i f i e d .

1  2 5
*  S e c .  3 1 .  A S  1 0 . 1 6 . 4 8 3 ,  e n a c te d  by s e c .  1  o f  t h i s  A c t ,  amends A la sk a

2 6 R ul e  of C i v i l  Procedure 2 4  by allowing a member or cr e d it o r  of  a

J  27 c o o p e r a t i v e  to i n t e r v e n e  i n  an a c t io n  for involuntary d i s s o l u t i o n  of the

2 8
A

c o o p e r a t i v e  under A S  1 0 . 1 6 . 4 8 3 .

2 9

. r

*  S e c .  3 2 .  A S  1 0 . 1 6 . 4 8 5 ( b ) ,  enacted by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends  
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1  A l a s k a  Rule  o f  C i v i l  Procedure 6 5  b y  changing the  c r i t e r i a  for e n j o i n i n g

2 d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g s  under A S  1 0 . 1 6 . 4 8 5 .

3  *  S e c .  3 3 .  A S  1 0 . 1 6 . 5 0 0 ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of  t h i s  A c t ,  amends A l a s k a

4 Rule of  C i v i l  Pro cedure 4 by ch anging the r e q u ir e m e n t s  for s e r v i c e  of

5  p r o c e s s  by p u b l i c a t i o n  when the  c o m m i s s i o n e r  of commerce and economic

6 development b r i n g s  an ac t io n for involuntary d i s s o l u t i o n  of  a c o o p e r a t i v e .

7 *  S e c .  3 4 .  A S  1 0 . 1 6 . 5 0 0 ( e ) ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of  t h i s  A c t ,  amends

8 A l a s k a  Rule o f  C i v i l  Procedure 4  by changing how long a c o o p e r a t i v e  has to

9 respond to a c om pla in t in  an involuntary d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  b e f o r e  the

1 0  c o m m i s s i o n e r  o f  commerce and e c o n o m i c  d ev elo pm ent  may ta k e  a d e fa u lt  J u d g -

1 1  ment a g ai n st  th e  c o o p e r a t i v e .

1 2  *  S e c .  3 5 .  A S  1 0 . 1 6 . 5 3 0 ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends A la s k a

1 3  Rul e  of  C i v i l  Procedure 7 3  by r e q u i r i n g  the c l e r k  of the  s u p e r i o r  court to

1 4  sen d  a copy o f  an order d i s s o l v i n g  a c o o p e r a t i v e  to th e  c o m m i s s i o n e r  of

1 5  commerce and econ omi c  d e v e l o p m e n t .

1 6  *  S e c .  3 6 .  A S  1 0 . 1 6 . 5 5 5 ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends A l a s k a

1 7  Ru l e  of C i v i l  Procedure 2 0  by al l o w in g  the c o o p e r a t i v e  to J o i n  a member who

1 8  r e c e i v e d  an i m p r o p e r  d i s t r i b u t i o n  i n  an a c t i o n  under A S  1 0 . 1 6 . 5 5 5  without

1 9  regard to the  c r i t e r i a  for J o i n d e r  i n  A l a s k a  R ul e  of C i v i l  Procedure 2 0 .

20  *  S e c .  3 7 .  A S  1 0 . 1 6 . 8 1 0 ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends A l a s k a

2 1  Ru le  of C i v i l  Procedure 1 0  by r e q u i r i n g  that c e r t a i n  documents b e  attached

2 2  to a com pla int that a p p e a l s  the d i s a p p r o v a l  o f  a w r i t i n g  made under A S  1 0 . -

2 3  1 6 . 8 1 0  by th e  c o m m i s s i o n e r  of  commerce and economic d e v e l o p m e n t .

2 4  *  S e c .  3 8 .  A S  1 0 . 1 6 . 8 2 0 ,  e n a c t e d  by s e c .  1  of t h i s  A c t ,  amends A l a s k a

2 5  R ul e  of E v i d e n c e  8 0 3 ( 8 )  by r e q u i r i n g  the court to r e c e i v e  a s  e v i d e n c e

2 6  c e r t a i n  p u b l i c  documents d e a l i n g  w it h  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s .

2 7  *  S e c .  3 9 .  A S  1 0 . 1 6 . 8 1 0 ,  as  e n a c t e d  by s e c .  1  o f  t h i s  A c t ,  changes

2 8  A l a s k a  Rule o f  A p p e l l a t e  P ro ce d ur e  2 0 4  by s p e c i f y i n g  that c e r t a i n  documents

2 9  b e  in clu de d i n  the  n o t i c e  of  a p p e a l .
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1  *  S e c .  4 0 .  A S  1 0 . 1 6 . 8 1 0 ,  a s  e n a c t e d  by s e c .  1  o f  t h i s  A c t ,  changes

2  A l a s k a  K u l e  o f  A p p e l l a t e  P r o c e d u r e  6 0 9  by r e q u i r i n g  that th e  a p p e a l  b e

3  t r i e d  de  novo by t h e  s u p e r i o r  c o u r t .
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