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1 o f  a n y  o t h e r  l a w  o f  t h e  s t a t e  a n d  is n ot s u b j e c t  to r e g u l a t i o n s  o f  the

2 d i r e c t o r  e x c e p t  as e x p r e s s l y  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r .

3 Sec. 2 1 . 7 6 . 0 3 0 .  G E N E R A L  P R O V I S I O N S  O F  C O O P E R A T I V E  A G R E E M E N T S .  A

4 c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t  s h a l l  p r o v i d e  f o r  t h e  p r o p e r  o p e r a t i o n  o f  the

5 j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t ,  a n d  i n c l u d e  p r o v i s i o n s  f o r

6 (1) a d m i n i s t r a t i o n  o f  t he a r r a n g e m e n t  b y  a b o a r d  of  d i r e c -

7 t o rs, s p e c i f y i n g  t h e  n u m b e r  o f  m e m b e r s  of  t h e  b o a r d  a n d  o t h e r  r e q u i r e -

8 m e n t s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p r o p e r  f u n c t i o n i n g  o f  t h e  b o a r d ;

9 (2) a p p o i n t m e n t  of  a n  a d m i n i s t r a t o r  a n d  o t h e r  p e r s o n s  as

10 n e c e s s a r y  f o r  t he p r o p e r  f u n c t i o n i n g  o f  t h e  a r r a n g e m e n t ;

11 (3) o r g a n i z a t i o n  o f  t h e  a r r a n g e m e n t ,  i n c l u d i n g  a  r o s t e r  o f

12 p a r t i c i p a t i n g  m e m b e r s  a n d  the n a m e s  of  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  b o a r d  of

13 d i r e c t o r s ;

14 (4) p r o c e d u r e s  to e s t a b l i s h  a n d  p r o m o t e  a n  a g g r e s s i v e  r i s k

15 m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a m o n g  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  a r r a n g e m e n t ,  i n c l u d i n g

16 p r o c e d u r e s  f o r  i d e n t i f y i n g  a n d  r e d u c i n g  t h e  r i s k s  t hat c a n  b e  r e d u c e d

17 t h r o u g h  i m p l e m e n t i n g  b e t t e r  s a f e t y  t e c h n o l o g i e s  a n d  i m p r o v e d  w o r k

18 t e c h n i q u e s  a n d  p r o c e d u r e s ;

19 (5) e n f o r c i n g  t he c o l l e c t i o n  of  c o n t r i b u t i o n s  o r  p a y m e n t s

20 in  d e f a u l t  f r o m  m e m b e r s  of t h e  a r r a n g e m e n t ;

21 (6) t he a d d i t i o n  o f  n e w  m e m b e r s  to  t h e  a r r a n g e m e n t  o r  t h e

22 w i t h d r a w a l  of  m e m b e r s  f r o m  t h e  a r r a n g e m e n t ;

23 (7) t h e  m e t h o d  of  a p p o r t i o n i n g  c o s t s  a n d  d i s p o s i t i o n  of

24 e x c e s s  c o n t r i b u t i o n s ;

25 (8) t r a n s m i s s i o n  o f  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a n d  a u d i t  r e p o r t s

26 o f  t h e  a r r a n g e m e n t  to  p a r t i c i p a t i n g  m e m b e r s ;

27 (9) t e r m i n a t i n g  t h e  a r r a n g e m e n t  a n d  d i s p o s i n g  of  its as-

28 s e t s ; a n d

29 (10) e s t a b l i s h i n g  a n d  a d m i n i s t e r i n g  a J o i n t  i n s u r a n c e  fund.
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Sec. 2 1 . 7 6 . 0 4 0 .  F I N A N C I A L  P R O V I S I O N S  O F  A G R E E M E N T S .  (a) A  

c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t  m u s t  i n c l u d e  a p r o v i s i o n  r e q u i r i n g  a n  annu a l  

d e t e r m i n a t i o n  b y  a c a s u a l t y  a c t u a r y  w h o  is a m e m b e r  of the A m e r i c a n  

A c a d e m y  of A c t u a r i e s  that p r o c e d u r e s  f or e s t a b l i s h i n g  r e s e r v e s  for 

loss e s  of t h e  j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t  are a c t u a r i a l l y  sound.

(b) A  j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t  s h all be  s u b j e c t  to a n  a n nual 

i n d e p e n d e n t  audit. T h e  audit shall be  c o n d u c t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h
t

g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a u d i t i n g  s t a n d a r d s  a nd m u s t  i n c l u d e  a  r e v i e w  of the 

a c t u a r i a l  a s s u m p t i o n s  u s e d  f or e s t a b l i s h i n g  t he r e s e r v e s  u n d e r  (a) of 

this s e c t i o n .  T h e  audit r e port m u s t  i n c l u d e  c e r t i f i c a t i o n  fro m  a 

c a s u a l t y  a c t u a r y  w h o  is a m e m b e r  of  the A m e r i c a n  A c a d e m y  of A c t u a r i e s  

that the a c t u a r i a l  a s s u m p t i o n s  c o n t i n u e  to be  s o u n d  a n d  the level of 

the r e s e r v e s  are adequate.

(c) A  j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t  shall u s e  a m e t h o d  o f  a c c o u n t­

ing that c o n f o r m s  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  g o v e r n m e n t  a c c o u n t i n g  p r i n­

ciples.

Sec. 2 1 . 7 6 . 0 5 0 .  C O N T R A C T I N G  W I T H  P R I V A T E  A D M I N I S T R A T O R S .  A  

c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t  m a y  a u t h o r i z e  the b o a r d  of d i r e c t o r s  to e n t e r  

into c o n t r a c t s  for s e r v i c e s  n e c e s s a r y  to p e r f o r m  t he f u n ctions of a 

joint i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t .  The p e r s o n  c o n t r a c t i n g  to p e r f o r m  the 

f u n c t i o n s  m u s t  be a p p r o p r i a t e l y  l i c e n s e d  u n d e r  this t i tle if this 

t i tle so r e q uires.

Sec. 2 1 . 7 6 . 0 6 0 .  D E L E G A T I O N  O F  P O W E R  TO  S E T T L E  CLAIMS. A  c o o p e r­

ativ e  a g r e e m e n t  m a y  d e l e g a t e  to t h e  b o a r d  of d i r e c t o r s ,  or  a u t h o r i s e  

d e l e g a t i o n  b y  t h e  b o a r d  to a n o t h e r  p e r s o n  o r  group, the p o w e r  to 

c o m p r o m i s e ,  ar b i t r a t e ,  o r  o t h e r w i s e  s e ttle c l a i m s  o n  b e h a l f  of th e  

a r r a n g e m e n t .

Sec. 2 1 . 7 6 . 0 7 0 .  E X C E S S  I N S U R A N C E .  A  c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t  m a y  

a u t h o r i z e  t h e  b o a r d  of d i r e c t o r s  to  p u r c h a s e  e x c e s s  or  c a t a s t r o p h i c



r v

1 i n s u r a n c e  o n  b e h a l f  of  t h e  j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t .  T h e  c ost of

2 t h e  i n s u r a n c e  shall b e  a p p o r t i o n e d  i n  the m a n n e r  s p e c i f i e d  in t he

3 j o i n t  i n s u r a n c e  a g r e e m e n t .  T h e  b o a r d  m a y  p u r c h a s e  i n s u r a n c e  u n d e r

4 t h i s  s e c t i o n  o n l y  f r o m  a n  i n s u r e r  a u t h o r i z e d  to do  b u s i n e s s  i n  t h e

5 s t a t e  or  f r o m  an  u n a u t h o r i z e d  i n s u r e r  if t h e  i n s u r a n c e  is p l a c e d

6 t h r o u g h  a  l i c e n s e d  s u r p l u s  l i nes b r o k e r .

7 Sec. 2 1 . 7 6 . 0 8 0 .  J O I N T  I N S U R A N C E  FUND. (a) A  j o i n t  i n s u r a n c e

8 a r r a n g e m e n t  s h a l l  e s t a b l i s h  a j o i n t  i n s u r a n c e  fund. T h e  f u n d  c o n s i s t s

9 o f  m o n e y

10 (1) c o n t r i b u t e d  by  m e m b e r s  of the j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e -

11 m e n t  t h r o u g h  b u d g e t a r y  a p p r o p r i a t i o n s  or  t r a n s f e r s  f r o m  a self-

12 i n s u r a n c e  r e s e r v e ;  a n d

13 (2) c o l l e c t e d  b y  t h e  j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t  t h r o u g h

14 s u b r o g a t i o n  of a c l a i m  p a i d  f r o m  t he fun d  to a m e m b e r  o f  t he a r r a n g e -

15 m e n t .

16 (b) A n  e x p e n d i t u r e  m a y  b e  m a d e  f rom a j o i n t  i n s u r a n c e  f u n d  o n l y

17 to p ay c l aims, losses, o r  b e n e f i t s ,  i n c l u d i n g  i n t e r e s t  o n  them, a n d

18 t h e  a d m i n i s t r a t i v e  a n d  a d j u s t m e n t  e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h

19 them, i n v o l v i n g  the t y p e s  of p r o t e c t i o n  for w h i c h  t he f u n d  p r o v i d e s

20 c o v e r a g e  as s p e c i f i e d  i n  the j o i n t  i n s u r a n c e  a g r e e m e n t .

21 (c) T h e  a d m i n i s t r a t o r  s h a l l  k e e p  the f u n d  s e p a r a t e  f r o m  o t h e r

22 f u n d s  of  a m e m b e r  of  a j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t .

23 (d) F o r  e a c h  t y p e  of  p r o t e c t i o n  o f f e r e d  by  t h e  j o i n t  i n s u r a n c e

24 a r r a n g e m e n t ,  the m e t h o d  of  a c c o u n t i n g  mus t  s h o w  t h e  orde r ,  s o u r c e ,

25 d a te, a n d  a m o u n t  of e a c h  p a y m e n t  f r o m  the fund.

26 (e) W i t h i n  60 d a y s  of t h e  e n d  o f  the f i s c a l  y e a r ,  t he a d m i n i s -

27 t r a t o r  s h a l l  f u r n i s h  a  d e t a i l e d  r e p o r t  of t h e  o p e r a t i o n  a n d  c o n d i t i o n

28 o f  the f u n d  to the b o a r d  of d i r e c t o r s  and t h e  d i r e c t o r  of  i n s u r a n c e .

29 T h e  r e port f u r n i s h e d  to the d i r e c t o r  of i n s u r a n c e  s h a l l  b e  a v a i l a b l e
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f o r  p u b l i c  i n s p e c t i o n .

(£) M o n e y  h e l d  b y  a f u n d  as r e s e r v e s  a n d  m o n e y  n o t  n e e d e d  f o r  

d a i l y  o p e r a t i o n s  m a y  b e  i n v e s t e d  by  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .

(g) A  f u n d  m a y  n o t  b e  t e r m i n a t e d  u n l e s s  t h e  a d m i n i s t r a t o r  c e r t i­

fi e s  t h a t  a n  a m o u n t  o f  m o n e y  s u f f i c i e n t  t o  p a y  a c c r u e d  a n d  c o n t i n g e n t  

e x p e n d i t u r e s  h a s  b e e n  p l a c e d  in  a f u l l y  c o l l a t e r a l i z e d  e s c r o w  a c c o u n t .

Sec. 2 1 . 7 6 . 0 9 0 .  F I L I N G  O F  A G R E E M E N T .  T h e  b o a r d  of  d i r e c t o r s  

s h a l l  f i l e  a c o p y  of t h e  c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  d i r e c t o r  of 

i n s u r a n c e  at l e a s t  60 d a y s  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of t h e  a g r e e m e n t .  

T h e  a g r e e m e n t  s h a l l  be a v a i l a b l e  f o r  p u b l i c  i n s p e c t i o n .

Sec. 2 1 . 7 6 . 1 0 0 .  R E G U L A T I O N S .  A  c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t  m a y  a u ­

t h o r i z e  th e  b o a r d  of d i r e c t o r s  to a d o p t  r e g u l a t i o n s  n o t  i n c o n s i s t e n t  

w i t h  l a w  f o r  the f a i r  a n d  e q u i t a b l e  a d m i n i s t r a t i o n  of t h e  j o i n t  i n s u r­

an c e  a r r a n g e m e n t  a n d  t h e  j o i n t  i n s u r a n c e  fund.

Sec. 2 1 . 7 6 . 1 1 0 .  S U B R O G A T I O N .  A  j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t  h a s  

a c a u s e  of a c t i o n  f o r  r e i m b u r s e m e n t  o f  m o n e y  p a i d  to a p a r t i c i p a t i n g  

m e m b e r  f o r  a los s  o r  i n j u r y  if t he p a r t i c i p a t i n g  m e m b e r  r e c o v e r s  m o n e y  

fo r  t h e  loss or  i n j u r y  f r o m  a t h i r d  p a r t y .  T h e  j o i n t  i n s u r a n c e  

a r r a n g e m e n t  a l s o  ha s  a d i r e c t  c a u s e  o f  a c t i o n  f o r  r e i m b u r s e m e n t  

a g a i n s t  a t h i r d  p a r t y  r e s p o n s i b l e  f o r  l o s s  o r  i n j u r i e s  s u s t a i n e d  b y  a  

p a r t i c i p a t i n g  m e m b e r  if t h e  j o i n t  a r r a n g e m e n t  h a s  p a i d  m o n e y  to  t h e

p a r t i c i p a t i n g  m e m b e r  f o r  t h e  loss o r  i n j u r i e s .

Sec. 2 1 . 7 6 . 9 0 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r

(1) " a d j u s t m e n t  e x p e n s e s "  m e a n s  e x p e n s e s  f o r  i n v e s t i g a t i v e ,  

p r o c e s s i n g ,  l e gal, a c t u a r i a l ,  a r b i t r a t i o n ,  a n d  s e t t l e m e n t  s e r v i c e *  

i n c u r r e d  i n  t he a d j u s t m e n t  of  l o s s e s ,  c l a i m s ,  o r  b e n e f i t s ;

(2) " a d m i n i s t r a t o r "  m e a n s  a p e r s o n  o r  g r o u p  a p p o i n t e d  b y

t h e  b o a r d  of d i r e c t o r s  to a d m i n i s t e r  a j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t  o r

a J o i n t  i n s u r a n c e  fund;



1 (3) " b o a r d "  or  " b o a r d  of  d i r e c t o r s "  m e a n s  the b o a r d  of

2 d i r e c t o r s  p r o v i d e d  f o r  in  a c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t ;

3 (4) " c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t "  m e a n s  a  w r i t t e n  a g r e e m e n t

4 e n t e r e d  i n t o  b y  t w o  o r  m o r e  e n t i t i e s  d e s c r i b e d  i n  A S  2 1 . 7 6 . 0 1 0  f o r  t he

5 p u r p o s e  o f  e s t a b l i s h i n g ,  o p e r a t i n g ,  o r  p a r t i c i p a t i n g  in a j o i n t  i n s u r -

6 a n c e  a r r a n g e m e n t ;

7 (5) " f u n d "  or  " j o i n t  i n s u r a n c e  f u n d "  m e a n s  a f u n d  e s t a b -

8 l i s h e d  u n d e r  A S  2 1 . 7 6 . 0 8 0 ;

9 (6) " j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t "  m e a n s  a j o i n t  i n s u r a n c e

10 a r r a n g e m e n t  a u t h o r i z e d  u n d e r  A S  2 1 . 7 6 . 0 1 0 .

11 * Sec. 2. A S  2 1 . 3 9 . 1 5 5 ( a )  is a m e n d e d  to  read:

12 (a) T h e  d i r e c t o r  m a y  r e q u i r e  c a r r i e r s ,  e x c e p t  a r e c i p r o c a l

13 i n s u r e r  f o r m e d  b y  a n d  i n s u r i n g  o n l y  a g r o u p  o f  m u n i c i p a l i t i e s  or

14 n o n p r o f i t  p u b l i c  u t i l i t i e s  u n d e r  A S  2 1 . 7 5  o r  a  j o i n t  i n s u r a n c e  ar-

15 r a n g e m e n t  f o r m e d  u n d e r  A S  2 1 . 7 6 , as a c o n d i t i o n  o f  w r i t i n g  a  l i n e  of

16 i n s u r a n c e  d e a l i n g  w i t h  w o r k e r s ’ c o m p e n s a t i o n ,  to  p a r t i c i p a t e  i n  an

17 a s s i g n e d  r i s k  p o o l  if the d i r e c t o r  f i nds that m a n d a t o r y  c a r r i e r  p a r t -

18 i c i p a t i o n  is in t h e  p u b l i c  i n t e r e s t .

19 * Sec. 3. A S  2 1 . 8 0 . 1 8 0 ( 5 )  is a m e n d e d  to read:

20  (5) " i n s o l v e n t  i n s u r e r "  m e a n s  a n  i n s u r e r

2 1  (A) a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  i n s u r a n c e  in  t h i s  state,

22  e x c e p t  a n  a s s e s s a b l e  r e c i p r o c a l  i n s u r e r  f o r m e d  by  a n d  i n s u r i n g

23 o n l y  m u n i c i p a l i t i e s  o r  n o n p r o f i t  p u b l i c  u t i l i t i e s ,  a j o i n t  insur-

24  a n c e  a r r a n g e m e n t  f o r m e d  u n d e r  A S  21.76, t h e  M e d i c a l  I n d e m n i t y

25 C o r p o r a t i o n  of A l a s k a ,  a nd t h e  H e a l t h  C a r e  P r o v i d e r s  J o i n t  U n d e r -

26 w r i t i n g  A s s o c i a t i o n  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  21.88, e i t h e r  at the

27 t i m e  t he p o l i c y  w a s  i s s u e d  o r  w h e n  t h e  i n s u r e d  e v e n t  o c c u r r e d ,

28  a n d

29 (B) d e t e r m i n e d  to b e  i n s o l v e n t  by  a  c o u r t  of



c o m p e t e n t  juri s d i c t i o n ;

*  Sec. 4. AS 2 1 . 8 0 . 1 8 0 ( 6 )  is a m e n d e d  to read:

(6) " m e m b e r  i n s u r e r "  m e a n s  a  p e r s o n ,  e x c e p t  a n  a s s e s s a b l e  

r e c i p r o c a l  i n s u r e r  formed by  a n d  i n s u r i n g  onl y  m u n i c i p a l i t i e s  o r  

n o n p r o f i t  p u b l i c  utilities, a j o i n t  i n s u r a n c e  a r r a n g e m e n t  f o rmed u n d e r  

AS 21.76. th e  M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  of A l a s k a ,  a n d  the H e a l t h  

Car e  P r o v i d e r s  Joint U n d e r w r i t i n g  A s s o c i a t i o n  e s t a b l i s h e d  u n d e r  

A S  21.88, w h o

(A) w r ites a n y  k i n d  o f  i n s u r a n c e  to w h i c h  this c h a p­

ter  a p p l i e s  u n der AS 2 1 . 8 0 . 0 2 0  i n c l u d i n g  t he e x c h a n g e  of r e c i p r o­

cal o r  i n t e r i n s u r a n c e  c o n t r a c t s ,  a n d

(B) is l i c e n s e d  to t r a n s a c t  i n s u r a n c e  i n  this state;

* Sec. 5. A S  2 1 . 3 6 . 1 9 0  is repealed.

* Sec. 6. T h i s  A c t  takes e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  01.-

10.070(c).
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