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IN T H E  S E N A T E  A N D  F E R G U S O N

S E N A T E  B I L L  NO .  288

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

F O U R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

A  B I L L

F o r  a n  A ct e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s '  i n s u r­

ance; p r o v i d i n g  f o r  i n c r e a s e d  a l c o h o l i c  b e v e r a g e  

t a x e s ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  an  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  04.1 1.320(a) is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to

r e a d :

(13) the a p p l i c a n t  h a s  l e s s  t h a n  $ 5 0 0 , 0 0 0  in l i a b i l i t y

i n s u r a n c e  c o v e r a g e .

* Sec. 2. A S  0 4 . 1 1 . 3 7 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(12) f a i l u r e  of t h e  l i c e n s e e  to m a i n t a i n  at l e a s t  $ 5 0 0 , 0 0 0  

in l i a b i l i t y  i n s u r a n c e  c o v e r a g e .

* Sec. 3. A S  2 1 . 7 8 . 0 5 0  is a m e n d e d  t o  read:

S ec. 2 1 . 7 8 . 0 5 0 .  G R O U N D S  F O R  L I Q U I D A T I O N .  T h e  d i r e c t o r  m a y
*

a p p l y  to the c o u r t  f or an  o r d e r  a p p o i n t i n g  t h e  d i r e c t o r  as  r e c e i v e r ,  

if a n  a p p o i n t m e n t  of  the d i r e c t o r  a s  r e c e i v e r  is n o t  t h e n  i n  e f f e c t ,  

a n d  d i r e c t i n g  the d i r e c t o r  t o  l i q u i d a t e  t h e  b u s i n e s s  o f  a d o m e s t i c  

i n s u r e r  o r  of  the U n i t e d  S t a t e s  b r a n c h  o f  a n  a l i e n  i n s u r e r  h a v i n g  

t r u s t e e d  a s s e t s  in t his s t a t e ,  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  o r  n o t  t h e r e  h a s  

b e e n  a p r i o r  o r d e r  d i r e c t i n g  t h e  d i r e c t o r  to r e h a b i l i t a t e  t h e  i n s u r e r ,  

u p o n  a n y  of  the g r o u n d s  s p e c i f i e d  i n  A S  2 1 . 7 8 . 0 4 0 ,  o r  i f  t h e  i n s u r e r

(1) h a s  c e a s e d  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  fo r  a p e r i o d  o f  one

y e a r ;

(2) is a n  i n s o l v e n t  i n s u r e r  a n d  h a s  c o m m e n c e d  v o l u n t a r y  

l i q u i d a t i o n  o r  d i s s o l u t i o n ,  o r  a t t e m p t s  to  c o m m e n c e  o r  p r o s e c u t e  an
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a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  t o  l i q u i d a t e  its b u s i n e s s  o r  a f f a i r s ,  o r  to 

d i s s o l v e  its c o r p o r a t e  charter, o r  to p r o c u r e  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a 

r e c e i v e r ,  t r u s t e e ,  c u s t o d i a n  or s e q u e s t r a t o r  u n d e r  a n y  l a w  e x c e p t  t h i s  

t i t l e ;  [OR]

d i r e c t o r  h a s  o r d e r e d  t e r m i n a t i o n  o f  the b u s i n e s s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  A S  2 1 . 8 8 . 0 5 5 ;  or

A l a s k a ,  a n d  t h e  d i r e c t o r  has o r d e r e d  t e r m i n a t i o n  o f  the b u s i n e s s  of  

t he c o r p o r a t i o n  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  2 1 . 8 5 . 0 5 5 .

Sec. A. A S  2 1 . 7 8 . 1 0 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T h e  d i r e c t o r  m a y  a p p l y  fo r  a n d  s e c u r e  a n  o r d e r  d i s s o l v i n g

t he c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  of a d o m e s t i c  i n s u r e r ,  e x c e p t  the M e d i c a l

I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a  o r  the L i q u o r  L i c e n s e  H o l d e r s '  I n d e m­

n i t y  C o r p o r a t i o n  of  A l a s k a , u p o n  the d i r e c t o r ' s  a p p l i c a t i o n  f o r  an 

o r d e r  o f  l i q u i d a t i o n  o f  the i n s u r e r  or at a n y  t i m e  a f t e r  the o r d e r  h as 

b e e n  g r a n t e d .

Sec. 5. A S  2 1 . 8 0 . 1 8 0 ( 5 )  is a m e n d e d  to read:

(5) " i n s o l v e n t  i n s u r e r "  m e a n s  a n  i n s u r e r

(A) a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  i n s u r a n c e  i n  t his state,

e x c e p t  a n  a s s e s s a b l e  r e c i p r o c a l  i n s u r e r  f o r m e d  b y  a n d  i n s u r i n g  

o n l y  m u n i c i p a l i t i e s  or n o n p r o f i t  p u b l i c  u t i l i t i e s ,  th e  L i q u o r  

L i c e n s e  H o l d e r s '  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a ,  t he M e d i c a l  

I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  of A l a s k a ,  a n d  t h e  H e a l t h  C a r e  P r o v i d e r s  

J o i n t  U n d e r w r i t i n g  A s s o c i a t i o n  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  21.88, e i t h e r  

a t  t h e  t i m e  t h e  p o l i c y  w a s  i s s u e d  o r  w h e n  the i n s u r e d  e v e n t  

o c c u r r e d ,  a n d

j u r i s d i c t i o n ;



* Sec. 6. AS  2 1 . 8 0 . 1 8 0 ( 6 )  is a m e n d e d  to  r e ad: >

(6) " m e m b e r  i n s u r e r "  m e a n s  a p e r s o n ,  e x c e p t  a n  a s s e s s a b l e  

r e c i p r o c a l  i n s u r e r  f o r m e d  b y  a n d  i n s u r i n g  o n l y  m u n i c i p a l i t i e s  o r  

n o n p r o f i t  p u b l i c  u t i l i t i e s ,  t he L i q u o r  L i c e n s e  H o l d e r s '  I n d e m n i t y  

C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a ,  t he M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a ,  

a nd the H e a l t h  C a r e  P r o v i d e r s  J o i n t  U n d e r w r i t i n g  A s s o c i a t i o n  e s t a b­

lish e d  u n d e r  A S  21.88, w h o

(A) w r i t e s  a n y  k i n d  o f  I n s u r a n c e  to w h i c h  t h i s  c h a p t e r  

applies u n d e r  A S  2 1 . 8 0 . 0 2 0  i n c l u d i n g  t h e  e x c h a n g e  o f  r e c i p r o c a l  

or i n t e r i n s u r a n c e  c o n t r a c t s ,  a n d

(B) is l i c e n s e d  to t r a n s a c t  i n s u r a n c e  in  t h i s  s t a t e ;

* Sec. 7. AS 21 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  85. I.IQUOR L I C E N S E  H O L D E R S '  I N S U R A N C E  C O R P O R A T I O N .

Sec. 2 1 . 8 5 . 0 1 0 .  P U R P O S E  O F  T H I S  C H A P T E R .  It is  the p u r p o s e  of  

this c h a pter to p r o v i d e  a m e a n s  o f  f u r n i s h i n g  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  

u n d e r  A S  04 w i t h  a d e q u a t e  i n s u r a n c e  a g a i n s t  l i a b i l i t y  f o r  n e g l i g e n t  

acts or o m i s s i o n s  tha t  c o n c e r n  c u s t o m e r s  o n  l i c e n s e d  p r e m i s e s .

Sec. 2 1 . 8 5 . 0 2 0 .  C O R P O R A T I O N  C R E A T E D .  T h e r e  is c r e a t e d  the 

L i q u o r  L i c e n s e  H o l ders' I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a  t h a t  is a 

p u b l i c  c o r p o r a t i o n  h a v i n g  a l e g a l  e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a­

rat e  from t he state. O b l i g a t i o n s  i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  do  n o t  

c o n s t i t u t e  a debt, l i a b i l i t y  or  o b l i g a t i o n  o f  the s t a t e  or  a p l e d g e  of 

full f a ith a n d  c r e d i t  o f  t he state.

Sec. 2 1 . 8 5 . 0 3 0 .  C O R P O R A T I O N  B O A R D  O F  G O V E R N O R S .  (a) T h e  c o r p o­

ra t i o n  shall e x e r c i s e  i ts p o w e r s  t h r o u g h  a b o a r d  o f  g o v e r n o r s  t h a t  is 

a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  o f  t h e  s t a t e  a n d  c o n f i r m e d  b y  t h e  l e g i s l a­

ture. M e m b e r s  o f  t h e  b o a r d  o f  g o v e r n o r s  s h a l l  b e  A l a s k a  r e s i d e n t s  as 

f o l l o w s :

(1) f o u r  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s ;  n o  m o r e  t h a n  t w o  o f  t h e



l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  s h a l l  r e s i d e  in  a m u n i c i p a l i t y  h a v i n g  a p o p u l a ­

ti o n  o f  m o r e  t h a n  1 0 0 , 0 0 0 ,  a n d  t w o  o f  t he l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  m u s t  

b e  i n d e m n i f i e d  a g a i n s t  l o s s  b y  r e a s o n  o f  l i a b i l i t y  b y  t h e  L i q u o r  

L i c e n s e  H o l d e r s '  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a ;

f i n a n c i a l l y  i n t e r e s t e d  in  a  l i c e n s e  i s s u e d  u n d e r  A S  04 or  r e p r e s e n t a­

tive s  o f  t h e  i n s u r a n c e  i n d u s t r y .

(b) T h e  t e r m  o f  o f f i c e  o f  e a c h  g o v e r n o r  is t h r e e  y e a r s ,  e x c e p t  

that t h e  g o v e r n o r  o f  t he s t a t e  s h a l l  d e s i g n a t e  t w o  i n i t i a l l y  a p p o i n t e d  

g o v e r n o r s  to s e r v e  f o r  o n e  y e a r  a n d  t w o  i n i t i a l l y  a p p o i n t e d  g o v e r n o r s  

to s e r v e  f o r  t w o  y e a r s .  U p o n  t h e  e x p i r a t i o n  of  t h e  t e r m  o f  a g o v e r ­

nor, t h e  g o v e r n o r  o f  t h e  s t a t e  s h a l l  a p p o i n t  a s u c c e s s o r  w h o  s h a l l  b e  

fr o m  t h e  s a m e  c l a s s  d e s c r i b e d  i n  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  as t h e  g o v e r n o r  

w h o s e  t e r m  h a s  e x p i r e d .

(c) U p o n  a g o v e r n o r ' s  e a r l y  r e s i g n a t i o n ,  d e a t h  o r  i n a b i l i t y  to 

serve, t h e  g o v e r n o r  o f  t h e  s t a t e  s h a l l  a p p o i n t  a s u c c e s s o r  f r o m  t h e  

same c l a s s  d e f i n e d  i n  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  a s  t h e  t e r m i n a t i n g  g o v e r n o r ,  

w h o  s h a l l  s e r v e  f o r  t h e  u n e x p i r e d  term.

(d) T h e  d i r e c t o r  o r  a d e s i g n e e  o f  t h e  d i r e c t o r  is n o t  a  v o t i n g  

m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  o f  g o v e r n o r s  b u t  s h a l l  b e  n o t i f i e d  b y  t h e  b o a r d  o f  

a nd h a v e  t h e  r i g h t  to a t t e n d  a n d  p a r t i c i p a t e  i n  a l l  m e e t i n g s  a n d  

p r o c e e d i n g s  o f  t h e  b o a r d .

(e) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  c o m p e n s a t e  m e m b e r s  o f  t h e  b o a r d  o f  

g o v e r n o r s  a n d  r e i m b u r s e  t h e m  f o r  n e c e s s a r y  t r a v e l  e x p e n s e s  a c c o r d i n g  

to a p o l i c y  a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r .

(f) A  g o v e r n o r ,  o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  o r  f o r m e r  g o v e r n o r ,  o f ­

ficer, o r  e m p l o y e e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  is  n o t  l i a b l e  f o r  d a m a g e s  o r

(2) t w o  p r o f e s s i o n a l s  f r o m  t he i n s u r a n c e  i n d u s t r y  w h o  a r e  

a u t h o r i z e d  o r  l i c e n s e d  to  d o  b u s i n e s s  in  t h e  s t a t e ;

(3) t w o  p e r s o n s  w h o  a r e  n o t  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  o r
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o t h e r  r e l i e f  i n  a n y  a c t i o n  b y  r e a s o n  o f  t h e  p e r s o n ' s  a c t i o n s  o r  i n­

a c t i o n s  as  a g o v e r n o r ,  o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  o r  b y  

r e a s o n  o f  t h e  a c t i o n s  o r  i n a c t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  its b o a r d  of  

g o v e r n o r s ,  o f f i c e r s  o r  e m p l o y e e s  u n l e s s

(1) t h e  p e r s o n  a c t e d  w i t h  a c t u a l  k n o w l e d g e  t h a t  t h e  p e r s o n

w a s  a c t i n g  o u t s i d e  t h e  s c o p e  o f  t h e  p e r s o n ' s  a u t h o r i t y !

(2) at  t h e  t i m e  t h e  p e r s o n  a c t e d  f o r  a p u r p o s e  t h a t  t h e  

p e r s o n  k n e w  w a s  n o t  in t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;  or

(3) w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  c r i m i n a l  a c t i o n ,  t h e  p e r s o n  a c t e d

k n o w i n g l y  o r  r e c k l e s s l y .

(g) If a c l a i m  o r  a c t i o n  is b r o u g h t  a g a i n s t  a  p e r s o n  e n t i t l e d  to 

t h e  p r o t e c t i o n  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  c l a i m  o r  a c t i o n  s h a l l  b e  d e­

f e n d e d  b y  th e  s t a t e .  T h e  p e r s o n  s h a l l  r e i m b u r s e  th e  s t a t e  f o r  t h e  

co s t  to t he s t a t e  o f  t h e  p e r s o n ' s  d e f e n s e  if  it  is e s t a b l i s h e d  t h a t  

t h e  p e r s o n

(1) a c t e d  w i t h  a c t u a l  k n o w l e d g e  t h a t  t h e  p e r s o n  w a s  a c t i n g  

o u t s i d e  th e  s c o p e  o f  t h e  p e r s o n ' s  a u t h o r i t y !

(2) a t  t h e  t i m e  w a s  a c t i n g  f o r  a p u r p o s e  t h a t  t he p e r s o n  1 

k n e w  w a s  n o t  in t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n !  o r

(3) w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  c r i m i n a l  a c t i o n ,  a c t e d  k n o w i n g l y  o r  

r e c k l e s s l y .

(h) In  t h i s  s e c t i o n ,

(1) " k n o w i n g l y "  h a s  t h e  m e a n i n g  g i v e n  i n  A S  1 1 . 8 1 . 9 0 0 i

(2.) " r e c k l e s s l y "  h a s  t h e  m e a n i n g  g i v e n  i n  A S  1 1 . 8 1 . 9 0 0 .

Sec. 2 1 . 8 5 . 0 4 0 .  C O R P O R A T I O N  P L A N  O F  O P E R A T I O N .  (a) T h e  b o a r d  

o f  g o v e r n o r s  s h a l l  p r e p a r e  a n d  s u b m i t  t o  t h e  d i r e c t o r  f o r  a p p r o v a l  a 

p l a n  o f  o p e r a t i o n  t h a t  p r o v i d e s  f o r  t h e  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  a d m i n i s­

t r a t i o n  o f  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  d i s c h a r g e  o f  t h e  

p u r p o s e s  f o r  w h i c h  it  is c r e a t e d .  T h e  p l a n  a n d  a n y  a m e n d m e n t s  t o  it



b e c o m e  e f f e c t i v e  u p o n  the d i r e c t o r ' s  ap p r o v a l .  If the b o a r d  o f  g o v e r­

no r s  f a i l s  to s u b m i t  a p l a n  o f  ope r a t i o n ,  or  if at a s u b s e q u e n t  t i m e  

the b o a r d  o f  g o v e r n o r s  f a i l s  t o  submit s u i t a b l e  a m e n d m e n t s  to the 

p l a n ,  t h e  d i r e c t o r  shall, a f t e r  n o t i c e  a n d  h e a r i n g ,  a d o p t  a n d  p r o m u l­

g a t e  a p l a n  of  o p e r a t i o n  or a m e n d m e n t s  t h a t  a r e  n e c e s s a r y  o r  a d v i s a b l e  

to c a r r y  o u t  t he p r o v i s i o n s  o f  t h i s  chapter. A d o p t i o n  o f  t he p l a n  is 

n o t  s u b j e c t  to t h e  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  (AS 44.62).

(b) T h e  p l a n  o f  o p e r a t i o n  shall

(1) e s t a b l i s h  the p r o c e d u r e s  b y  w h i c h  the p o w e r s  a n d  d u t i e s  

of  t h e  c o r p o r a t i o n  s p e c i f i e d  i n  A S  2 1 . 8 5 . 0 5 0  s h all b e  p e r f o r m e d ;

(2) e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  for h a n d l i n g  a s s e t s  a n d  d i s c h a r g­

ing l i a b i l i t i e s  of  the c o r p o r a t i o n ;

(3) e s t a b l i s h  r e g u l a r  times a n d  p l a c e s  f or m e e t i n g s  of  the 

b o a r d  o f  g o v e r n o r s ;

(4) e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  for r e c o r d s  to be  k e p t  of a ll 

f i n a n c i a l  t r a n s a c t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  its a g e nts, a n d  t h e  b o a r d  

of g o v e r n o r s ;

(5) e s t a b l i s h  t h e  p r o c e d u r e s  f or a w a r d i n g  c o n t r a c t s  to

c a r r y  o u t  the p r o v i s i o n s  of  t h i s  chapter;

(6) e s t a b l i s h  t h e  p r o c e d u r e s  fo r  i s s u i n g  c o n t r a c t s  of

i n s u r a n c e  as p r o v i d e d  in A S  2 1 . 8 5 . 0 5 0  a n d  f or the d e t e r m i n a t i o n  of
I

r a t e s ;

(7) c o n t a i n  a d d i t i o n a l  p r o v i s i o n s  n e c e s s a r y  f o r  t he e x e­

c u t i o n  o f  t he p o w e r s  a n d  d u t i e s  o f  the c o r p o r a t i o n .

Sec. 2 1 . 8 5 . 0 5 0 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  

c o r p o r a t i o n  s h a l l

(1) in the f o r m  a p p r o v e d  b y  t he d i r e c t o r ,  i s s u e  to al l

l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  w h o  a r e  f o und to b e  a c c e p t a b l e  r i s k s  u n d e r

s t a n d a r d s  d e v e l o p e d  u n d e r  (5) o f  this s u b s e c t i o n ,  a n d  w h o  p a y  the
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p r e m i u m s  for it, a c o n t r a c t  o r  c o n t r a c t s  i n d e m n i f y i n g  l i q u o r  l i c e n s e  

h o l d e r s  a n d  t h e i r  e m p l o y e e s  o n  l i c e n s e d  p r e m i s e s  a g a i n s t  l o s s  in  

e x c e s s  o f  $ 5 0 , 0 0 0  b y  r e a s o n  o f  l i a b i l i t y  f o r  c o v e r e d  c l a i m s ,  a n d  

a g r e e i n g  to t e n d e r  o n  b e h a l f  o f  t h e  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  a n d  t h e i r  

e m p l o y e e s  on l i c e n s e d  p r e m i s e s  a d e f e n s e  to a c o v e r e d  c l a i m s  t he 

l i a b i l i t y  c o v e r e d  b y  p o l i c i e s  i s s u e d  b y  t he c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  

$ 5 0 0 , 0 0 0 ?  the c o n t r a c t  s h a l l  c o v e r  t h e  d e f e n s e  a g a i n s t  b u t  n e e d  n o t  

i n d e m n i f y  l i a b i l i t y  f o r  p u n i t i v e  d a m a g e s  a r i s i n g  f r o m  a  c o v e r e d  claim; 

at t h e  o p t i o n  o f  t he c o r p o r a t i o n ,  if a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r ,  a n d  f o r  

a n  a d d i t i o n a l  p r e m i u m  t h e  c o n t r a c t  m a y  c o v e r  c l a i m s  f o r  a n y  p e r i o d  

b e f o r e  the c o n t r a c t  is i s s u e d ,  e x c e p t  that c o v e r a g e  w i l l  n o t  b e  

p r o v i d e d  for a c l a i m  a l r e a d y  f i l e d  o r  o f  w h i c h  t h e  l i q u o r  l i c e n s e  

h o l d e r  h a d  or r e a s o n a b l y  s h o u l d  h a v e  h a d  n o t i c e  a t  th e  t i m e  t h e  r e t r o­

a c t i v e  i n s u r a n c e  w a s  p u r c h a s e d ;

(2) c h a r g e  a p r e m i u m  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  p r o v i d e d  b y  t h e

c o n t r a c t s  i s s u e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  t h a t  shall b e  d e t e r m i n e d  b y  th e

b o a r d  o f  g o v e r n o r s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  2 1 . 8 5 . 0 8 0  a n d  s u b j e c t  t o  t h e  

a p p r o v a l  o f  t he d i r e c t o r ;

(3) c o m p l y  w i t h  o r  b e  s u b j e c t  to A S  2 1 . 0 6 . 0 9 0 ,  2 1 . 0 6 . 1 2 0 ,  

2 1 . 0 6 . 1 4 0 ,  2 1 . 0 6 . 1 6 0 ,  2 1 . 0 6 . 2 5 0 ;  A S  2 1 . 0 9 . 1 8 0  - 2 1 . 0 9 . 2 0 0 ,  2 1 . 0 9 . 2 5 0 ,  

21 .09.280; A S  2 1 . 1 2 . 0 2 0 ( b )  - (e); A S  21.18; A S  21.21; A S  2 1 . 2 4  a n d  

A S  2 1 . 3 6 ;  an d  s h a l l  b e  e x e m p t  f r o m  p a r t i c i p a t i o n  as a m e m b e r  i n s u r e r  

i n  t h e  A l a s k a  I n s u r a n c e  G u a r a n t y  C o r p o r a t i o n ;

(4) c a r r y  o u t  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  c q n t r a c t s  i s s u e d  b y

t h e  c o r p o r a t i o n  b y  d e f e n d i n g  a l l  c o v e r e d  c l a i m s  m a d e  a g a i n s t  i n s u r e d

l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  a n d  b y  p a y i n g  a l l  l i a b i l i t i e s  t h a t  a r e  f i n a l l y  

a d j u d i c a t e d  a g a i n s t  t h e  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  o r  t h a t  m a y  i n  t h e  

o p i n i o n  o f  the c o r p o r a t i o n  r e a s o n a b l y  b e  e x p e c t e d  ,to h e  f i n a l l y  a d j u­

d i c a t e d  a g a i n s t  t h e  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  t o  t h e  e x t e n t  o f  t h e



c o n t r a c t  o b l i g a t i o n ;

(5) e s t a b l i s h  s t a n d a r d s  f o r  t h e  a c c e p t a b i l i t y  o f  r i s k s ;  in 

e s t a b l i s h i n g  t h e s e  s t a n d a r d s  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e x c l u d e  a n  a p p l i c a n t  

f or i n s u r a n c e  b a s e d  o n  i n d i v i d u a l  r i s k  s e l e c t i o n  f a c t o r s ,  b u t  m a y  n o t  

e x c l u d e  a n  a p p l i c a n t  b a s e d  o n l y  o n  t h e  c l a s s i f i c a t i o n  o f  t h e  a p p l i ­

cant.

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y

(1) e m p l o y  o r  r e t a i n  p e r s o n s ,  i n d i v i d u a l  o r  c o r p o r a t e ,  to  

d i s c h a r g e  its o b l i g a t i o n s  a n d  p a y  r e a s o n a b l e  c o m p e n s a t i o n  f o r  t h e s e  

s e r v i c e s ;  e m p l o y e e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  n o t  c o n s i d e r e d  s t a t e  e m ­

p l o y e e s  ;

c a s u a l t y  i n s u r e r s  o r  r e i n s u r e r s  f o r  a n y  a n d  a l l  l i a b i l i t y  i n c u r r e d  b y  

c o n t r a c t s  i s s u e d  b y  it;

(3) b o r r o w  o r  a d v a n c e  f u n d s  n e c e s s a r y  to  c a r r y  o u t  t h e

p u r p o s e s  of  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(A) n e g o t i a t e  a n d  b e c o m e  a p a r t y  t o  c o n t r a c t s  t h a t  a r e

n e c e s s a r y  to  c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(5) s u e  o r  b e  s u e d  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(6) p r o v i d e  r i s k  m a n a g e m e n t  a d v i c e  a n d  s e r v i c e s  t o  l i q u o r

S e c .  2 1 . 8 5 . 0 5 5 .  T E R M I N A T I O N .  (a) I f  a t  a n y  t i m e  t h e  c o r p o r a­

t i o n  p o s t s  w r i t t e n  p r e m i u m s  f o r  t w o  c o n s e c u t i v e  y e a r s  o f  l e s s  t h a n  35 

p e r c e n t  o f  a l l  p r e m i u m s  w r i t t e n  in  t h e  s t a t e  f o r  l i q u o r  l i c e n s e  

h o l d e r s '  l i a b i l i t y  I n s u r a n c e  o r  p o s t s  w r i t t e n  p r e m i u m s  f o r  o n e
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(2) n e g o t i a t e  f o r  a n d  p r o c u r e  r e i n s u r a n c e  f r o m  p r i v a t e

l i c e n s e  h o l d e r s ;

(7) n e g o t i a t e  a n d  b e c o m e  a p a r t y  to  c o n t r a c t s  f o r  m a n a g e ­

m e n t  s e r v i c e s  f o r  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(8) p e r f o r m  o t h e r  a c t s  n e c e s s a r y  a n d  p r o p e r  to  c a r r y  o u t  

the d u t i e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .
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c a l e n d a r  y e a r  of l e s s  t h a n  20 p e r c e n t  o f  a l l  p r e m i u m s  w r i t t e n  i n  t he 

s t a t e  f o r  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s '  l i a b i l i t y  i n s u r a n c e ,  t h e  d i r e c t o r  

m a y  h o l d  a p u b l i c  h e a r i n g  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  2 1 . 0 6 . 1 8 0  - 2 1 . 0 6 . 2 3 0  

t o  d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s h o u l d  b e  t e r m i­

n a t e d .

(b) U p o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  a n  o r d e r  of t e r m i n a t i o n  i s s u e d  b y  

t h e  d i r e c t o r  u n d e r  (a) a n d  (c) o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  t e r m s  o f  the 

g o v e r n o r s  a p p o i n t e d  u n d e r  A S  2 1 . 8 5 . 0 3 0  e x p i r e ,  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n ,  

i t s  g o v e r n o r s ,  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  a r e  r e l i e v e d  o f  a l l  f u r t h e r  

l i a b i l i t i e s  f or a l l  t h e i r  o b l i g a t i o n s  t o  t h e  c r e d i t o r s  a n d  p o l i c y­

h o l d e r s  o f  t he c o r p o r a t i o n ,  a n d  t h e  b u s i n e s s  of t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  

b e  l i q u i d a t e d  a c c o r d i n g  t o  A S  2 1 .78.

(c) I n  d e t e r m i n i n g  w h e t h e r  t o  t e r m i n a t e  o r  r e a c t i v a t e  t h e  b u s i­

n e s s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t h e  d i r e c t o r  s h a l l  c o n s i d e r  t h e  f o l l o w i n g :

(1) t h e  l e v e l  o f  e x p e c t e d  p r e m i u m s  a n d  l o s s e s  f o r  c o n t i n u e d

o p e r a t i o n ;

(2) t h e  r e q u i r e m e n t  f o r  s t a t e  f u n d s  t o  s u p p o r t  c o n t i n u e d

o p e r a t i o n ;

(3) t h e  a v a i l a b i l i t y  o f  a l t e r n a t i v e  m a r k e t s  f o r  c o v e r a g e  to 

a s u b s t a n t i a l  m a j o r i t y  o f  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  i n  t h e  state;

(4) t h e  c o s t s  o f  c o n t i n u e d  o p e r a t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(5) t h e  i m p a c t  t h a t  t h e  c o n t i n u e d  o p e r a t i o n  o f  t h e  c o r p o­

r a t i o n  w i l l  h a v e  o n  r a t e s  c h a r g e d  f o r  c o v e r a g e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  or 

b y  a l t e r n a t i v e  m a r k e t s ;  o r

(6) t h e  e x p e c t e d  n u m b e r  o f  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  w h o  w o u l d

p a r t i c i p a t e  i f  t h e  o p e r a t i o n s  w e r e  c o n t i n u e d .

(d) I f  a f t e r  p u b l i c  h e a r i n g  h e l d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (a) o f  t his

s e c t i o n  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  t h a t  c o n t i n u i n g  t h e  b u s i n e s s  o f  t he 

c o r p o r a t i o n  w o u l d  r e s u l t  i n  s u b s t a n t i a l  u n d e r w r i t i n g  l o s s  u n l e s s
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e x c e s s i v e  p r e m i u m s  a r e  c h a r g e d  to p a r t i c i p a t i n g  l i q u o r  l i c e n s e

h o l d e r s ,  the d i r e c t o r  m a y  o r d e r  t e r m i n a t i o n  o f  t he c o r p o r a t i o n .

Sec. 21 . 8 5 . 0 6 0 .  P R E M I U M  TAX. T h e  c o r p o r a t i o n  shall b e  t a x e d  in

the s a m e  m a n n e r  as a d o m e s t i c  insurer.

Sec. 2 1 . 8 5.070. S T A T I S T I C S .  T h e  c o r p o r a t i o n  shall c o l l e c t ,  

m a i n t a i n  a nd r e p o r t  i n f o r m a t i o n  c o n c e r n i n g  c l a i m s  a g a i n s t  l i q u o r  

l i c e n s e  h o l d e r s  that it insures. T h e  i n f o r m a t i o n  m u s t  be  o n  f o rms

p r e s c r i b e d  b y  the di r e c t o r ,  a n d  m u s t  b e  s u f f i c i e n t  to  e n a b l e  a p r o p e r  

d e t e r m i n a t i o n  of  l o sses f o r  r ate m a k i n g  a n d  to i d e n t i f y  c a u s e s  a n d  

s o u r c e s  o f  los s  f or loss c o n trol. A t  l e a s t  a n n u a l l y  the c o r p o r a t i o n  

s h a l l  r e p o r t  to the d i r e c t o r  the n u m b e r  a n d  a m o u n t  of  c l a i m s  filed, 

r e s e r v e d ,  paid, s e t t l e d  a n d  a d j u d i c a t e d  d u r i n g  t he year, t h e  p r e m i u m s  

p a i d  to a n d  the e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  the c o r p o r a t i o n  d u r i n g  th e  year. 

T h i s  r e p o r t  shall be a v a i l a b l e  to the public. T h e  d i r e c t o r  m a y  r e ­

q u i r e  t hat s u p p l e m e n t a l  r e p o r t s  i n c l u d e  the n a m e s  o f  i n s u r e d  l i q u o r  

l i c e n s e  h o l d e r s  and the cl a i m a n t s .

Sec. 2 1 . 8 5.080. RATE S .  The r a t e s  a n d  r a t i n g  p l a n s  u s e d  b y  t h e  

c o r p o r a t i o n  for the p o l i c i e s  issu e d  s h all be  d e t e r m i n e d  b y  l i c e n s e  

c a t e g o r y  o f  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  a l l  o f  t h e  

f o l l o w i n g :

a f t e r  a p e r i o d  o f  t i m e  a n d  w i t h  r e s p e c t  to an a m o u n t  of  g r o s s  p r e m i u m  

t h a t  is a c t u a r i a l l y  c r e d i b l e ,  the p r e m i u m s  e x c e e d  l o sses i n c u r r e d  b y  

t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  losses paid, r e s e r v e s  f o r  c o v e r e d  c l a i m s  

r e p o r t e d  a n d  u n p a i d ,  r e s e r v e s  for c o v e r e d  c l a i m s  i n c u r r e d  d u r i n g  t h e  

p o l i c y  p e r i o d  a n d  n o t  r e p o r t e d ,  a n d  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  f or t h e  o p e r a­

t i o n  o f  t he c o r p o r a t i o n ;

(1) a m i n i m u m  r a t e  m a y  b e  set f o r  e a c h  c a t e g o r y  of  l i q u o r  

l i c e n s e  h o l d e r s  w i t h i n  a l i c e n s e  c l a s s i f i c a t i o n ;

(2) r a t e s  m a y  n o t  be e x c e s s i v e ;  r a t e s  are e x c e s s i v e  if,
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(3) r a t e s  m a y  n o t  b e  i n a d e q u a t e ;  r a t e s  a r e  i n a d e q u a t e  if,

b a s e d  o n  a v a i l a b l e  a c t u a r i a l  d a t a ,  t he p r e m i u m s  t o  b e  p a i d  b y  the 

l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  are o r  m a y  r e a s o n a b l y  b e  e x p e c t e d  to b e  i n s u f­

f i c i e n t  to p a y  f or l o sses i n c u r r e d  b y  th e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  

c o v e r e d  c l a i m s  p a id, r e s e r v e s  f o r  c o v e r e d  c l a i m s  r e p o r t e d  a n d  u n p a i d ,

r e s e r v e s  for c o v e r e d  c l aims i n c u r r e d  d u r i n g  th e  p o l i c y  p e r i o d  a n d  n o t

r e p o r t e d ,  a nd r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  f or t he o p e r a t i o n  o f  t h e  c o r p o r a­

tion;

(A) r a t e s  m a y  n o t  b e  u n f a i r l y  d i s c r i m i n a t o r y ;

(5) r a t e s  shall be a d j u s t e d  a n n u a l l y ;

(6) r a t e s  for a n y  p o l i c y  y e a r  s h a l l  b e  c a l c u l a t e d  to i n­

c l u d e  the a d j u s t m e n t  for a c t u a l  e x p e r i e n c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  as 

d e v e l o p e d  for t he p r e c e d i n g  f o u r  p o l i c y  years;

(7) in  c o n s i d e r i n g  l o s s e s  to b e  i n c u r r e d ,  c h a n g e s  i n  t he 

law, n a t i o n a l ,  r e g i o n a l ,  o r  l o c a l  t r e n d s  i n  d a m a g e  a w a r d s ,  a n d  o t h e r  

r e l e v a n t  f a c t o r s  m a y  be  c o n s i d e r e d ;

(8) i n c o m e  f r o m  th e  i n v e s t m e n t  o f  r e s e r v e s  s h a l l  b e  c o n­

side r e d ;

(9) i n d i v i d u a l  r i s k  u n d e r w r i t i n g  f a c t o r s  s h a l l  b e  c o n­

side r e d ;

(10) d i s c i p l i n e s  a n d  c l a s s i f i c a t i o n s  w i t h i n  t h e  l i c e n s e
y-

c a t e g o r i e s  of l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r s  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d ;

(11) a m o u n t s  s u f f i c i e n t  f or r e p a y m e n t  o f  l o a n  o b l i g a t i o n s  

s h a l l  b e  c o n s i d e r e d ;

(12) if the e a r n e d  p r e m i u m s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  a n y  g i v e n  

y e a r  a r e  less t h a n  the i n c u r r e d  c l a i m s ,  c l a i m  e x p e n s e ,  u n d e r w r i t i n g  

e x p e n s e ,  r e s e r v e s  for that y e a r  a n d  p r o v i s i o n  f o r  r e p a y m e n t  o f  a n y  

loan s ,  t he c o r p o r a t i o n  may, s u b j e c t  to  th e  p r i o r  a p p r o v a l  o f  t h e  

d i r e c t o r ,  lev y  a n  a s s e s s m e n t  u p o n  t h e  i n s u r e d s  w h o  h e l d  p o l i c i e s
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d u r i n g  t h a t  y e a r ;  t h e  a s s e s s m e n t ,  w h i c h  m a y  b e  m a d e  i n  p e r i o d i c  i n­

s t a l l m e n t s ,  s h a l l  b e  m a d e  w i t h i n  t h r e e  y e a r s  a n d  m a y  n o t  e x c e e d  150 

p e r c e n t  o f  t h e  i n s u r e d ' s  p r e m i u m  f o r  t h a t  y e a r ;  t h e  t e r m i n a t i o n  o f  a n y  

p o l i c y  d o e s  n o t  r e l i e v e  t h e  i n s u r e d  o f  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  f o r  t h e  

i n s u r e d ' 8 p r o p o r t i o n a t e  s h a r e  of t h e  o b l i g a t i o n s  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  

t h a t  a c c r u e d  w h i l e  t h e  p o l i c y  w a s  i n  f o r c e ;

(13) if  t h e  e a r n e d  p r e m i u m s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  a n y  g i v e n  

y e a r  e x c e e d  its i n c u r r e d  c l a i m  e x p e n s e ,  u n d e r w r i t i n g  e x p e n s e ,  r e s e r v e s  

f o r  tha t  y e a r ,  a n d  p r o v i s i o n  f o r  r e p a y m e n t  o f  a n y  l o a n ,  t h e  c o r p o r a­

t i o n  may, s u b j e c t  to t he p r i o r  a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c t o r ,  a p p o r t i o n  a n d  

p a y  or c r e d i t  i t s  i n s u r e d s  w h o  h e l d  p o l i c i e s  d u r i n g  t h a t  y e a r ;  a 

p a y m e n t  o r  c r e d i t  s h a l l  b e  p r o p o r t i o n a t e  t o  t h e  i n s u r e d ' s  e a r n e d  

p r e m i u m  f o r  t h a t  y e a r ;

(14) u p o n  a p p l i c a t i o n  b y  a n y  p e r s o n ,  t h e  d i r e c t o r  m a y  i s s u e  

a c e r t i f i c a t e  a u t h o r i z i n g  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  e x t i n g u i s h  a l l  o r  a 

p o r t i o n  o f  a n  a s s e s s m e n t  l e v i e d ,  o r  t h a t  c o u l d  b e  l e v i e d ,  u n d e r  (12) 

o f  t his s e c t i o n  f o r  a l l  i n s u r e d s  w i t h  p o l i c i e s  i n  f o r c e  w h e n  t h e  

c e r t i f i c a t e  is i s s u e d ,  a n d  t o  o m i t  p r o v i s i o n s  l e v y i n g  a n  a s s e s s m e n t

u n d e r  (12) o f  t h i s  s e c t i o n  in  a l l  p o l i c i e s  d e l i v e r e d  o r  i s s u e d  f o r
\

d e l i v e r y  a f t e r  t h e  c e r t i f i c a t e  is i s s u e d ,  i f  t h e  d i r e c t o r  d e t e r m i n e s  

t h a t  t h e r e  is a s o u n d  a c t u a r i a l  b a s i s  f o r  t h e  e x t i n g u i s h m e n t ;  t h e  

d i r e c t o r  m a y  at a n y  t i m e  r e v o k e  t h e  c e r t i f i c a t e ;  a p o l i c y  i n  f o r c e  a t  

t h e  t i m e  o f  r e v o c a t i o n  is n o t  s u b j e c t  t o  t h e  r e v o c a t i o n  o f  t h e  c e r t i f­

i c a t e  f o r  t h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  p e r i o d  f o r  w h i c h  t h e  p r e m i u m  h a s  b e e n  

p a i d ,  b u t  a f t e r  r e v o c a t i o n  a p o l i c y  m a y  n o t  b e  i s s u e d  o r  r e n e w e d  

w i t h o u t  p r o v i d i n g  f o r  a n  a s s e s s m e n t  o f  t h e  i n s u r e d .

Sec. 2 1 . 8 5 . 0 9 0 .  P A Y M E N T  O F  P R E M I U M S ;  C A N C E L L A T I O N  O F  I N S U R A N C E .  

T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  f o r  i n s t a l l m e n t  p a y m e n t  o f  p r e m i u m s  i n  

w h i c h  c a s e  e a c h  i n s t a l l m e n t  is d u e  b y  t h e  d a t e  s p e c i f i e d .  T h e
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c o r p o r a t i o n  m a y  c a n c e l  a n y  o f  i t s  p o l i c i e s  f or n o n p a y m e n t  o f  an y  

p r e m i u m  o r  i n s t a l l m e n t  o n  a  p r e m i u m ,  o r  o t h e r  c h a r g e ,  b y  m a i l i n g  o r  

d e l i v e r i n g  n o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n  to t h e  i n s u r e d  at  t h e  a d d r e s s  s h o w n  

o n  t h e  p o l i c y  a n d  t o  t h e  A l c o h o l i c  B e v e r a g e  C o n t r o l  B o a r d .  C a n c e l­

l a t i o n  is  n o t  e f f e c t i v e  u n t i l  30 d a y s  a f t e r  the d a t e  n o t i c e  is m a i l e d  

or  d e l i v e r e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .

S ec. 2 1 . 8 5 . 0 9 5 .  T R A N S F E R  O F  C O R P O R A T E  A S S E T S  A N D  L I A B I L I T I E S ,

(a) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y ,  s u b j e c t  to t h e  p r i o r  a p p r o v a l  o f  t h e  d i r e c­

tor, t r a n s f e r  its a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  to  a c o m p a n y  t h a t  m e e t s  all 

o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :

(1) t h e  c o m p a n y  p o s s e s s e s  a v a l i d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  

to t r a n s a c t  c a s u a l t y  i n s u r a n c e  b u s i n e s s  i n  t he s t a t e ;  in  e v a l u a t i n g  

t he c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  o f  t h e  c o m p a n y  f o r  q u a l i f i c a t i o n  f o r  a c e r t i f­

i c a t e  o f  a u t h o r i t y ,  t he v a l u e  o f  t he a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  t r a n s­

f e r r e d  b y  the c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  b e  c o n s i d e r e d ;

(2) t h e  c o m p a n y  p a y s  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  r e t u r n  to  th e  

s t a t e  t r e a s u r y  t h e  f u l l  v a l u e  o f  a n y  s u r p l u s  in  t h e  c o r p o r a t i o n

(3) t h e  c o m p a n y  e x e c u t e s  a c o m p l e t e  r e i n s u r a n c e  a n d  h o l d  

h a r m l e s s  a g r e e m e n t  i n  a f o r m  a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e c t o r  c o v e r i n g  a l l  o f  

t he o b l i g a t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  to i ts c r e d i t o r s  a n d  p o l i c y h o l d e r s j

(A) t h e  c o m p a n y  m e e t s  o t h e r  r e q u i r e m e n t s  t h e  d i r e c t o r  m a y  

r e a s o n a b l y  r e q u i r e  t o  p r o t e c t  t h e  i n t e r e s t s  o f  t h e  s t ate, t h e  l i q u o r  

l i c e n s e  h o l d e r s  I n s u r e d ,  t h e  i n v o l v e d  c o m p a n y ,  a n d  t h e  p u b l i c ;

(5) t h e  c o m p a n y  p r o v i d e s  t h e  b o a r d  o f  g o v e r n o r s  w i t h  a 

w r i t t e n  s t a t e m e n t  f r o m  t h e  d i r e c t o r  t h a t  th e  c o m p a n y  q u a l i f i e s  u n d e r

(1) - (5) of t h i s  s u b s e c t i o n .

(b) If a n d  w h i l e  t h e  c o m p a n y  to  w h i c h  t h e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  

o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  t r a n s f e r r e d  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  in  (a) of  

t h i s  s e c t i o n  c o n t i n u e s  t o  w r i t e  p r e m i u m s  i n  e x c e s s  o f  t h e  l e v e l s
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p r o v i d e d  i n  A S  2 1 . 8 5 . 0 5 5 ,  it s h a l l  b e  e n t i t l e d  to c a r r y  f o r w a r d  a n d  

o f f s e t  a g a i n s t  its p r e m i u m  t a x  o b l i g a t i o n  to t he s t a t e  the a m o u n t  b y  

w h i c h  t h e  a g g r e g a t e  c l a i m s  p a i d  o n  r e i n s u r a n c e  a s s u m e d  u n d e r  (a)(3) of 

this s e c t i o n  e x c e e d s  a g g r e g a t e  r e s e r v e s  o n  th e  s a m e  b u s i n e s s  e s t a b­

lis h e d  a t  t he d a t e  o f  the r e i n s u r a n c e  ag r e e m e n t .

Sec. 2 1 . 8 5 . 2 1 0 .  R E S E R V E  F U N D  E S T A B L I S H E D .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  

e s t a b l i s h  a r e s e r v e  fund, in  a n  a m o u n t  r e q u i r e d  b y  the D e p a r t m e n t  o f  

C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  to p r o v i d e  s u r p l u s  in r e s p e c t  to 

p o l i c y h o l d e r s .

Sec. 2 1 . 8 5 . 9 0 0 .  D E F I N I T I O N S .  In  this c h a p t e r

(1) " c o n t i n u o u s  c o v e r a g e "  m e a n s  o n e  or  m o r e  s u c c e s s i v e  

p o l i c y  p e r i o d  t h a t  is u n i n t e r r u p t e d  b y  c a n c e l l a t i o n  or f a i l u r e  to

r e n e w  f o r  a n y  r e a s o n ;

(2) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  the L i q u o r  L i c e n s e  Holders' I n d e m­

nit y  C o r p o r a t i o n  of  A l a ska;

(3) " c o v e r e d  c l a i m "  m e a n s  a c l a i m  b y  a n  i n j u r e d  p e r s o n

r e p o r t e d  to t h e  c o r p o r a t i o n  d u r i n g  the p e r i o d  of  c o n t i n u o u s  c o v e r a g e  

b y  the c o r p o r a t i o n  o f  the i n s u r e d  l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r  for a n e g l i ­

gent a c t  o r  o m i s s i o n  that c o n c e r n s  c u s t o m e r s  o n  l i c e n s e d  pr e m i s e s ;

(4) " g o v e r n o r "  m e a n s  a  m e m b e r  o f  t he b o a r d  of  g o v e r n o r s  of  

the L i q u o r  L i c e n s e  H o l d e r s *  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  Alaska;

(5) " l i c e n s e d  premises'* h as the m e a n i n g  g i v e n  in A S  0 4 . 2 1 . -

080;

(6) " l i q u o r  l i c e n s e  h o l d e r "  m e a n s  a  p e r s o n ,  a s s o c i a t i o n  of

pe r sons, o r  a c o r p o r a t i o n  t h a t  h o l d s  a c u r r e n t  l i q u o r  l i c e n s e  i s s u e d

u n d e r  A S  04.

* Sec. 8. T h e  a l c o h o l i p  b e v e r a g e  t a x  r a t e s  e s t a b l i s h e d  n n d e r  A S  4 3 . 6 0 . -

0 1 0 ( a )  s h a l l  b e  i n c r e a s e d  b y  100 p e r c e n t  d u r i n g  t h e  1986 t ax year. T h i s
'■ ' * ar ’ T- • * * ....... 1 ' r " ’ * ? '

i n c r e a s e  sha,ll b e  i n  e f f e c t  only, d u r i n g  the 1986 t a x  year. R e v e n u e  d e r i v e d
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as a r e s u l t  o f  t h e  I n c r e a s e d  r a t e  Is I n t e n d e d  to  c o m p e n s a t e  t h e  s t a t e  f o r  

a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  u n d e r  A S  2 1 . 8 5 . 2 1 0  f o r  t he L i q u o r  L i c e n s e  H o l d e r s '  

I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a .

* Sec. 9. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  on  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  a  b i l l  e s t a b­

l i s h i n g  a s p e c i a l  a p p r o p r i a t i o n  f o r  a r e s e r v e  f u n d  u n d e r  A S  2 1 . 8 5 . 2 1 0 .
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