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6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  Act r e v i s i n g  t he c o r p o r a t i o n s  c o d e ;  a n d  p r o v i d i n g

7 f o r  an  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

9 *  S e c t i o n  1. A S  10 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  t o  read:

1 0  C H A P T E R  06. A L A S K A  C O R P O R A T I O N S  CODE.

11 A R T I C L E  1. C O R P O R A T E  P U R P O S E S  A N D  P O W E R S .

12 Sec. 1 0 . 0 6 . 0 0 5 .  P U R P O S E S .  A  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  o r g a n i z e d  u n d e r

13 t h i s  c h a p t e r  f o r  a ny l a w f u l  p u r p o s e  e x c e p t  f o r  t h e  p u r p o s e s  of b a n k i n g

14 a n d  i n s u r a n c e .

15 Sec. 1 0 . 0 6 . 0 1 0 .  G E N E R A L  P O W E R S .  S u b j e c t  to t h e  l i m i t a t i o n s  i n

16 i ts a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  th e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  a n d

17 o t h e r  a p p l i c a b l e  law, a c o r p o r a t i o n  h a s  a l l  th e  p o w e r s  o f  a n a t u r a l

18 p e r s o n  in  c a r r y i n g  out i t s  b u s i n e s s  a c t i v i t i e s ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t

19 l i m i t a t i o n ,  t h e  p o w e r  to

2 0  (1) h a v e  p e r p e t u a l  s u c c e s s i o n  b y  its c o r p o r a t e  name;

2 1  (2) s ue a nd b e  s u e d  i n  i ts c o r p o r a t e  n a m e ;

22  (3) a d opt a  c o r p o r a t e  s e a l  a n d  a l t e r  it, a n d  u s e  it b y

23 h a v i n g  it o r  a  f a c s i m i l e  o f  it i m p r e s s e d ,  a f f i x e d  o r  r e p r o d u c e d ;

2 4  (4) buy, take, r e c e i v e ,  lease, o r  o t h e r w i s e  a c q u i r e ,  own,

2 5  h o l d ,  i m p r o v e ,  use, a n d  o t h e r w i s e  d e a l  in, r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y

26 o r  a n  i n t e r e s t  in  the p r o p e r t y ,  w h e r e v e r  s i t u a t e d ;

27 (5) sell, c o n v e y ,  m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e ,  t r a n s -

28 fer, a n d  o t h e r w i s e  d i s p o s e  of  al l  o r  a  p a r t  of  its p r o p e r t y  a n d  as-

29 sets;
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1 (6) l end m o n e y  to its e m p l o y e e s  and, if p r o p e r l y  approved,

2 to i ts o f f i c e r s  a n d  d i r e c t o r s ,  a nd o t h e r w i s e  a s s i s t  its e m p l oyees,
i

3 o f f i c e r s ,  a n d  di r e c t o r s ;
► T

4 (7) buy, take, receive, s u b s c r i b e  for, o r  o t h e r w i s e  ac-
J

5 q u i r e ,  own, hold, vote, use, e m p loy, sell, m o r t g a g e ,  lend, p l e d g e ,  or

6 o t h e r w i s e  d i s p o s e  of, a n d  o t h e r w i s e  u s e  a n d  d e a l  in  s h ares o r  o t h e r

7 i n t e r e s t s  in, o r  o b l i g a t i o n s  of, o t h e r  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  corpora-
• k

8 t i o n s ,  a s s o c i a t i o n s ,  p a r t n e r s h i p s  o r  ind i v i d u a l s ,  o r  d i r e c t  o r  in-

9 d i r e c t  o b l i g a t i o n s  of t he U n i t e d  S t a t e s  or  of a n y  o t h e r  g o v e r n m e n t ,
'•■I

10 s t ate, t e r r i t o r y ,  g o v e r n m e n t a l  d i s t r i c t  or  m u n i c i p a l i t y  or  a n  instru-

11 m e n t a l i t y  of  these;

12 (8) m a k e  c o n t r a c t s  a n d  i n c u r  l i a b i l i t i e s ,  b o r r o w  m o n e y  at

13 t h e  r a t e s  of  i n t e r e s t  t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s ,  i s s u e  notes, bond s ,

14 a n d  o t h e r  o b l i g a t i o n s ,  a n d  s e cure its o b l i g a t i o n s  b y  m o r t g a g e  o r

15 p l e d g e  of all o r  any o f  its p r o p e r t y ,  f r a n c h i s e  a n d  income;

16 (9) len d  m o n e y  fo r  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s ,  i n v e s t  a n d  re-

17 i n v e s t  its m o n e y ,  and t a k e  a n d  h o l d  real a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  as

18 s e c u r i t y  f o r  the p a y m e n t  of m o n e y  l o aned o r  i n v e sted;

19 (10) c o n d u c t  b u s i n e s s ,  c a r r y  o n  o p e r a t i o n s ,  a n d  h a v e  o f f i c e s

20 a n d  e x e r c i s e  t he p o w e r s  g r a n t e d  by  thi s  c h a p t e r  i n  a  state, te r r i t o r y ,

21 d i s t r i c t ,  o r  p o s s e s s i o n  o f  t he U n i t e d  States, o r  i n  a f o r e i g n  c o u ntry;

22 > (11) e l ect o r  a p p o i n t  o f f i c e r s  an d  a g e n t s  of  t h e  c o r p o r a t i o n

23 a n d  d e f i n e  t h e i r  d u t i e s  a n d  fix t h e i r  c o m p e n s a t i o n ;

24 (12) m a k e  a n d  a l t e r  b y l a w s  not i n c o n s i s t e n t  w i t h  its arti-

25 c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  o r  w i t h  s t a t e  law, f o r  t he a d m i n i s t r a t i o n  a n d

26 r e g u l a t i o n  of t he a f f a i r s  of  the c o r p o r a t i o n ;

27 (13) d o n a t e  f o r  t he p u b l i c  w e l f a r e  o r  f o r  c h a r i t a b l e ,  scien-

28 t i f i c  o r  e d u c a t i o n a l  p u r p o s e s ,  a n d  in  t i m e  o f  w a r  d o n a t e  i n  a i d  o f  W a r

29 a c t i v i t i e s ;
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(14) t r a n s a c t  lawful b u s i n e s s  in t i m e  o f  w a r  in a i d  o f  the 

U n i t e d  S t a t e s  in t he p r o s e c u t i o n  o f  th e  war;

(15) p a y  p e n s i o n s  a n d  e s t a b l i s h  p e n s i o n  p l a n s ,  p e n s i o n  

trusts, p r o f i t - s h a r i n g  plans, s t o c k  b o n u s  p l a n s ,  s t o c k  o p t i o n  p l a n s  

and o t h e r  i n c e n t i v e  p l a n s  for i t s  d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,  a n d  e m p l o y e e s ;

(16) c e a s e  its c o r p o r a t e  a c t i v i t i e s  a n d  s u r r e n d e r  i t s  c o r­

po r a t e  franchise;

(17) h a v e  a n d  e x e r c i s e  t h e  p o w e r s  of  a  l i m i t e d  o r  g e n e r a l  

p a r t n e r s h i p  or a j o i n t  a d v e n t u r e r  i n  a s s o c i a t i o n  w i t h  o n e  o r  m o r e  

p e r s o n s ,  c o r p o r a t i o n s ,  p a r t n e r s h i p s ,  o r  a s s o c i a t i o n s ;
' ♦

(18) h a v e  a n d  e x e r c i s e  a l l  p o w e r s  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to 

c a r r y  o u t  the p u r p o s e s  f o r  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  is o r g a n i z e d .

Sec. 10.06.015. D E F E N S E  O F  U L T R A  V I R E S .  (a) A n  act o f  a c o r p o­

r a t i o n  o r  a t r a n s f e r  of  real o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  to o r  b y  a c o r p o­

ration, o t h e r w i s e  l a wful, is n o t  i n v a l i d  b e c a u s e  t he c o r p o r a t i o n  w a s  

w i t h o u t  c a p a c i t y  o r  p o w e r  to d o  t h e  act o r  to m a k e  o r  r e c e i v e  t he 

t r a n s f e r ,  but the l a c k  of c a p a c i t y  o r  p o w e r  m a y  be a s s e r t e d

(1) i n  a n  a c t i o n  b y  a  s h a r e h o l d e r  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n  

to e n j o i n  the d o i n g  o f  an  act o r  t he t r a n s f e r  of r e a l  o r  p e r s o n a l  

p r o p e r t y  by or to t h e  c o r p o r a t i o n ;  if the u n a u t h o r i z e d  act o r  t r a n s f e r  

sought to be e n j o i n e d  is being, o r  is to be, p e r f o r m e d  or  m a d e  u n d e r  a 

c o n t r a c t  to w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  is a part y ,  t h e  c o u r t  m a y ,  if  a l l  of 

t he p a r t i e s  to t he c o n t r a c t  a r e  p a r t i e s  to t h e  a c t i o n ,  s et a s i d e  a n d  

e n j o i n  the p e r f o r m a n c e  of the c o n t r a c t ,  a nd i n  so d o i n g  m a y  a l l o w  to 

the c o r p o r a t i o n  or  to the o t h e r  p a r t i e s  to t h e  c o n t r a c t ,  c o m p e n s a t i o n  

as m a y  be  e q u i t a b l e  f o r  the l o s s  o r  d a m a g e  s u s t a i n e d  b y  a n y  o f  t h e m  

f r o m  t h e  a c t i o n  of t h e  court i n  s e t t i n g  a s i d e  a n d  e n j o i n i n g  t h e  p e r­

for m a n c e  of the c o n t r a c t ;  h o w e v e r ,  a n t i c i p a t e d  p r o f i t s  to  b e  d e r i v e d  

t h e  c o n t r a c t  m a y  n o t  b e  a w a r d e d  b y  t he c o u r t  as a l o s s  o r  d a m a g e
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1 s u s t a i n e d ;

2 (2) in  a n  a c t i o n  b y  o r  i n  t h e  r i g h t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  to

3 o b t a i n  a  j u d g m e n t  i n  i t s  f a v o r  a g a i n s t  a n  i n c u m b e n t  o r  f o r m e r  o f f i c e r ,

4 d i r e c t o r ,  o r  i n c o r p o r a t o r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  l o s s  o r  d a m a g e  d u e  to
I

5 t hat i n d i v i d u a l ' s  u n a u t h o r i z e d  act;

6 (3) in  a n  a c t i o n  o r  s p e c i a l  p r o c e e d i n g  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r

7 to a n n u l  o r  d i s s o l v e  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  to e n j o i n  it f r o m  t h e  d o i n g  of

8 u n a u t h o r i z e d  b u s i n e s s .

9 (b) T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  to c o n t r a c t s  a n d  c o n v e y a n c e s  m a d e  b y

10 f o r e i g n  c o r p o r a t i o n s  i n  t his s t a t e  a n d  to c o n v e y a n c e s  b y  f o r e i g n

1 1  c o r p o r a t i o n s  of  r e a l  p r o p e r t y  s i t u a t e d  i n  t h i s  stat e .

12 Sec. 1 0 . 0 6 . 0 2 0 .  L I M I T A T I O N S  O N  A U T H O R I T Y  O F  C O R P O R A T E  A G E N T S .  A

13 l i m i t a t i o n  u p o n  t h e  p o w e r s  o f  t h e  s h a r e h o l d e r s ,  o f f i c e r s ,  o r  d i r e c -

14  t o r s , o r  t h e  m a n n e r  o r  e x e r c i s e  o f  t h e i r  p o w e r s , c o n t a i n e d  i n  o r

15 i m p l i e d  b y  the a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  b y l a w s ,  o r  a c t i o n  o f  t h e

16 b o a r d ,  o r  by  A S  1 0 . 0 6 . 6 0 5  - 1 0 . 0 6 . 6 7 8  o r  1 0 . 0 6 . 7 0 5  - 1 0 . 0 6 . 7 8 8  o r  b y  a

17 s h a r e h o l d e r s '  a g r e e m e n t  m a y  n o t  be a s s e r t e d  as b e t w e e n  t h e  c o r p o r a t i o n

18 o r  a s h a r e h o l d e r  a n d  a  t h i r d  p e r s o n ,  e x c e p t  i n  a  p r o c e e d i n g

19 (1) b y  a  s h a r e h o l d e r  o r  t h e  s t a t e  t o  e n j o i n  t h e  d o i n g  o r

2 0  c o n t i n u a n c e  of u n a u t h o r i z e d  b u s i n e s s  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  its o f f i -
. , . J'J,H., .. Vjf «. f *|. ; .1 Vvj ai'f. ■» -‘V : /« .A v*’6 -vct_. ■ 6>- . r.

2 1  cers, o r  both, i n  a  c a s e  w h e r e  a t h i r d  p a r t y  h a s  n o t  a c q u i r e d  r i g h t s

22  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 0 2 5 ( a ) ;

23  (2) t o  d i s s o l v e  t h e  c o r p o r a t i o n ;  o r

b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  b y  a  s h a r e h o l d e r  s u i n g  i n  a  r e p -  

su i t  a g a i n s t  t h e  o f f i c e r s  o r  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  

o f  t h e i r  d u t y .

Sec. 1 0 . 0 6 . 0 2 5 .  C O N T R A C T S  O R  C O N V E Y A N C E S  B I N D I N G  D O M E S T I C  A N D

. j
C O R P O R A T I O N S ,  (a) A  c o n t r a c t  o r  c o n v e y a n c e  m a d e  i n  t h e  n a m e  

t h a t  is a u t h o r i z e d  o r  r a t i f i e d  b y  t h e  b o a r d ,  o r  is



1 d o n e  w i t h i n  t he s c o p e  o f  t h e  a u t h o r i t y ,  a c t u a l  o r  a p p a r e n t ,  c o n f e r r e d

2 b y  t h e  b o a r d  or  w i t h i n  t h e  a g e n c y  p o w e r  of t h e  o f f i c e r s  e x e c u t i n g  it,

3 e x c e p t  as  t h e  b o a r d ' s  a u t h o r i t y  is l i m i t e d  b y  l a w  o t h e r  t h a n  this

4 c h a p t e r ,  b i n d s  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n d  the c o r p o r a t i o n  a c q u i r e s  r i g h t s

5 u n d e r  t h e  c o n t r a c t ,  w h e t h e r  t h e  c o n t r a c t  is e x e c u t e d  o r  is w h o l l y  or

6 i n  p a r t  e x e c u t o r y .

7 (b) T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  to  c o n t r a c t s  a n d  c o n v e y a n c e s  m a d e  by

8 f o r e i g n  c o r p o r a t i o n s  i n  t h i s  s t a t e  a nd to  c o n v e y a n c e s  by  f o r e i g n

9 c o r p o r a t i o n s  of  r e a l  p r o p e r t y  s i t u a t e d  i n  t h i s  state.

10 A R T I C L E  2. N A M E  A N D  S E R V I C E  O F  P R O C E S S .

11 Sec .  1 0 . 0 6 . 1 0 5 .  C O R P O R A T E  NAME, (a) A  c o r p o r a t e  n a m e  s h a l l

12 c o n t a i n  t h e  w o r d  " c o r p o r a t i o n " ,  " c o m p a n y " ,  " i n c o r p o r a t e d " ,  or

13 " l i m i t e d " ,  o r  a n  a b b r e v i a t i o n  o f  o ne of t h e s e  w o r d s .  T h e  c o r p o r a t e

14 n a m e  m a y  n o t  c o n t a i n  a w o r d  o r  p h r a s e  that i n d i c a t e s  o r  i m p l i e s  that

15 t he c o r p o r a t i o n  is o r g a n i z e d  f o r  a p u r p o s e  o t h e r  t h a n  t he p u r p o s e

16 c o n t a i n e d  i n  its a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t e  n a m e  m a y

17 n ot b e  t h e  s ame as, o r  d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  to, t h e  n a m e  of a d o m e s t i c

18 c o r p o r a t i o n  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  laws of t h i s  s t a t e  o r  a f o r e i g n  corp o -

19 r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e ,  or a n a m e  that

20 h a s  b e e n  r e s e r v e d  o r  r e g i s t e r e d  as p r o v i d e d  i n  t h i s  title.

21  (b) T h e  c o r p o r a t e  n a m e  m a y  n o t  c o n t a i n  t he w o r d  "city", "bor-

22 o u g h " ,  o r  " v i l l a g e "  o r  o t h e r w i s e  i m ply t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  is a

23 m u n i c i p a l i t y .  T h e  n a m e  of  a  c i ty, b o r o u g h ,  o r  v i l l a g e  m a y  b e  u s e d  in

2 4  the c o r p o r a t e  name.

25 (c) A  p e r s o n  m a y  n o t  a d o p t  a  n a m e  t h a t  c o n t a i n s  the w o r d  "cor-

2 6  p o r a t i o n " ,  " i n c o r p o r a t e d " ,  o r  " l i m i t e d " ,  o r  a n  a b b r e v i a t i o n  o f  o n e  of
■

27 t h e s e  w o r d s ,  u n l e s s  t h e  p e r s o n  h a s  b e e n  i s s u e d  a  c e r t i f i c a t e  o f  i n cor-

28 p o r a t i o n ,  or, i n  t h e  c a s e  o f  a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n ,  a c e r t i f i c a t e  of

2 9  a u t h o r i t y ,  by  t h e  c o m m i s s i o n e r .



1 Sec. 10.06.110. R E S E R V A T I O N  O F  C O R P O R A T E  NAME. T h e  e x c l u s i v e

2 right to t he use of a c o r p o r a t e  n a m e  m a y  be r e s e r v e d  by

3 (1) a p e r s o n  i n t e n d i n g  to o r g a n i z e  a c o r p o r a t i o n  u n d e r  this

4 chapter;
1

5 (2) a d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  i n t e n d i n g  to c h a n g e  its name;

6 (3) a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  i n t e n d i n g  to  a p p l y  f o r  a c e r tifi-

7 cate of  a u t h o r i t y  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  t his state;

8 (4) a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s

9 in this s t a t e  and i n t e n d i n g  t o  c h a n g e  its name; or
, 1

10 (5) a p e r s o n  i n t e n d i n g  to o r g a n i z e  a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n

11 a nd to h a v e  it a p ply for a c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r i t y  to t r a n s a c t  b u s i -

12 nes s  i n  thi s  state.

13 Sec. 10.06.115. A P P L I C A T I O N  T O  R E S E R V E  C O R P O R A T E  N A M E .  R e s e r v a -

14 t i o n  o f  a c o r p o r a t e  n a m e  is m a d e  b y  f i l i n g  a n  a p p l i c a t i o n  w i t h  t h e

15 c o m m i s s i o n e r .  If th e  c o m m i s s i o n e r  f i nds tha t  t h e  n a m e  is a v a i l a b l e

16 f or c o r p o r a t e  use, an d  n o t  a r e s e r v e d  o r  r e g i s t e r e d  b u s i n e s s  n a m e  as

17 set out i n  A S  10.35, the c o m m i s s i o n e r  s h a l l  r e s e r v e  it f o r  t h e  e x c l u -

18 sive u s e  of  the a p p l i c a n t  f o r  a p e r i o d  of 120 days.

19 Sec. 10.06.120. T R A N S F E R  OF  R E S E R V E D  NAME. T h e  h o l d e r  of a

20 r e s e r v e d  c o r p o r a t e  nam e  m a y  t r a n s f e r  t he r i g h t  to the e x c l u s i v e  u s e  of

21 t he c o r p o r a t e  nam e  to a n o t h e r  p e r s o n  b y  f i l i n g  a  n o t i c e  o f  t r a n s f e r

22 w i t h  t h e  comm i s s i o n e r ,  s i g n e d  by t he h o l d e r  of the n a me, a n d  s p e c i f y -

23 i ng t h e  n a m e  a nd a d d r e s s  of  t he t r a n s f e r e e .

24 Sec. 10.06.125. R E G I S T R A T I O N  O F  C O R P O R A T E  NAME. A  c o r p o r a t i o n

25 o r g a n i z e d  a n d  e x i s t i n g  u n d e r  the laws of a n y  s t a t e  o r  t e r r i t o r y  of  t h e

26 U n i t e d  S t ates m a y  r e g i s t e r  its c o r p o r a t e  n a m e  if the n a m e  is n o t  t h e

27 same as, o r  d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  to, t h e  n a m e  of  a d o m e s t i c  c o rpo-

28 r a t i o n ,  t h e  name o f  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t

29 b u s i n e s s  in  this state, o r  a  c o r p o r a t e  n a m e  r e s e r v e d  o r  r e g i s t e r e d
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■ I I

r

1 u n d e r  t h i s  c h a p t e r  o r  a  b u s i n e s s  n a m e  r e s e r v e d  o r  r e g i s t e r e d  u n d e r

2 AS  10.35.

3 Sec. 1 0 . 0 6 . 1 3 0 .  U S E  O F  S A M E  O R  D E C E P T I V E L Y  S I M I L A R  N A M E .  R e g i s  -

4 t r a t i o n  o f  a c o r p o r a t e  n a m e  g i v e s  t h e  e x c l u s i v e  r i g h t  to t he u s e  of

5 the name. T h e  p e r s o n  w h o  h a s  r e g i s t e r e d  t he c o r p o r a t e  n a m e  m a y  e n j o i n

6 the u s e  of  t h e  s a m e  or  d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  n a m e  a n d  h a s  a c a u s e  of

7 a c t i o n  f o r  d a m a g e s  a g a i n s t  a p e r s o n  w h o  u ses t h e  s a m e  o r  d e c e p t i v e l y

8 s i m i l a r  n a m e .

9 Sec. 1 0 . 0 6 . 1 3 5 .  P R O C E D U R E  F O R  R E G I S T R A T I O N  O F  C O R P O R A T E  NAME.

10 R e g i s t r a t i o n  o f  a  c o r p o r a t e  n a m e  is m a d e  b y  f i l i n g  w i t h  t he coramis-

11 s i o n e r

12 (1) a n  a p p l i c a t i o n  f or r e g i s t r a t i o n  e x e c u t e d  b y  a n  o f f i c e r

13 of t h e  c o r p o r a t i o n  s e t t i n g  o ut t h e  n a m e  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  t h e  s t ate

14 or  t e r r i t o r y  u n d e r  the laws o f  w h i c h  it is i n c o r p o r a t e d ,  t h e  d a t e  of

15 i n c o r p o r a t i o n ,  a s t a t e m e n t  t h a t  it is d o i n g  b u s i n e s s ,  a n d  a b r i e f

16 s t a t e m e n t  o f  i ts b u s i n e s s ;  a n d

17 (2) a c e r t i f i c a t e  f r o m  a n  o f f i c i a l  of  t he s t a t e  o r  terri-

18 tor y  w h e r e  t h e  c o r p o r a t i o n  is o r g a n i z e d  w h o  h a s  c u s t o d y  o f  t h e  r e c o r d s

19 p e r t a i n i n g  to c o r p o r a t i o n s  s t a t i n g  tha t  the c o r p o r a t i o n  is i n  g o o d
t

2 0  s t a n d i n g  u n d e r  t h e  laws of  t h a t  s t a t e  or t e r r i t o r y .

2 1  Sec. 1 0 . 0 6 . 1 4 0 .  F E E  F O R  A N D  D U R A T I O N  O F  R E G I S T E R E D  N A M E .  (a)

22 T h e  fee f o r  r e g i s t r a t i o n  o f  a c o r p o r a t e  n a m e  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  b y

23  t h e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .

2 4  (b) T h e  r e g i s t r a t i o n  is e f f e c t i v e  u n t i l  t h e  c l o s e  of  t he cal-

25  e n d a r  y e a r  i n  w h i c h  t he a p p l i c a t i o n  f or r e g i s t r a t i o n  is f i l e d  u n l e s s

.. . _    ..... -i'-r*.: ■■ '• iiiii
26 t e r m i n a t e d  e a r l i e r  b y  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h

27  A S  1 0 . 0 6 . 6 3 3 .

28 Sec. 1 0 . 0 6 . 1 4 5 .  R E N E W A L  O F  R E G I S T E R E D  N A M E .  A  c o r p o r a t i o n  t hat

v . . , i  . i
29  h a s  r e g i s t e r e d  i ts c o r p o r a t e  n a m e  m a y  r e n e w  t h e  r e g i s t r a t i o n  e a c h  y e a r
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b y  (1) f i l i n g  a n  a p p l i c a t i o n  f o r  r e n e w a l  e a c h  y e a r  s e t t i n g  o u t  t he 

f a c t s  r e q u i r e d  i n  a n  o r i g i n a l  a p p l i c a t i o n  f o r  r e g i s t r a t i o n ;  (2) f i l i n g  

a c e r t i f i c a t e  o f  g o o d  s t a n d i n g  r e q u i r e d  f o r  a n  o r i g i n a l  r e g i s t r a t i o n ;  

a n d  (3) p a y i n g  a f ee e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .  A n  

a p p l i c a t i o n  f o r  r e n e w a l  s h a l l  b e  f i l e d  b e t w e e n  O c t o b e r  1 a n d  

D e c e m b e r  31 in  e a c h  y e a r .  T h e  r e n e w a l  e x t e n d s  t h e  r e g i s t r a t i o n  f o r  

t h e  f o l l o w i n g  c a l e n d a r  year.
I

Sec. 1 0 . 0 6 . 1 5 0 .  R E G I S T E R E D  O F F I C E  A N D  R E G I S T E R E D  A G E N T .  A  c o r­

p o r a t i o n  shall c o n t i n u o u s l y  m a i n t a i n  i n  t h i s  s t a t e  a  r e g i s t e r e d  a g e n t
J

a n d  a  r e g i s t e r e d  o f f i c e .  T h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  m a y  b e  t h e  s a m e  as  t h e  

p l a c e  o f  b u s i n e s s  of  t h e  c o r p o r a t i o n .  T h e  r e g i s t e r e d  a g e n t  m a y  be  

e i t h e r  a n  i n d i v i d u a l  r e s i d e n t  of  t h i s  s t a t e  w h o s e  b u s i n e s s  o f f i c e  is

t h e  s a m e  as t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  o r  a d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a­

t i o n  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  w h o s e  b u s i n e s s  

o f f i c e  is the s a m e  as t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e .

Sec .  1 0 . 0 6 . 1 5 5 .  R E G I S T R A T I O N  O F  A G E N T  B Y  N O N R E S I D E N T  W I T H  C O N ­

T R O L L I N G  I N T E R E S T .  (a) If  a  p e r s o n  w h o  is n o t  a r e s i d e n t  o f  t h i s  

s t a t e  o r  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  n o t  a u t h o r i z e d  to  d o  b u s i n e s s  i n  t h i s  

s t a t e  p o s s e s s e s  a  c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t  i n  a  c o r p o r a t i o n  s u b j e c t  to t h e  

r e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  p e r s o p  o r  c o r p o r a t i o n  

s h a l l  d e s i g n a t e  i n  w r i t i n g  a n  a g e n t  i n  t h i s  s t a t e  u p o n  w h o m  s e r v i c e  of 

n o t i c e s  an d  p r o c e s s  a n d  o r d e r s ,  d e c i s i o n s ,  a n d  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  

d e p a r t m e n t  o r  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  b e  m a d e  f o r  o r  o n  b e h a l f  o f  t h a t

• t' L
p e r s o n  o r  c o r p o r a t i o n .  T h e  d e s i g n a t i o n  s h a l l  b e  f i l e d  i n  t h e  o f f i c e  

o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  a n d  m a y  b e  a m e n d e d  b y  f i l i n g  w r i t t e n  n o t i c e  i n  t h e  

o f f i c e  p f  t h e  c o m m i s s i p n e r .  S e r v i c e  o f  n o t i c e s ,  p r o c e s s ,  o r d e r s ,
* •ry-"1 -itf. ’ \ ' •'**.' t'S'y ’ v •

d e c i s i o n s ,  a n d  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  d e p a r t m e n t  o r  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y
y

b e  m a d e  u p o n  t h e  p e r s o n  o r  c o r p o r a t i o n  w h o  d e s i g n a t e s  a n  a g e n t  u n d e r
i

t h i s  s e c t i o n  b y  s e r v i c e  u p o n  t h e  d e s i g n a t e d  a g e n t  at t h e  a g e n t ' s



1 o f f i c e  o r  u s u a l  p l a c e  of  r e s i d e n c e .  S e r v i c e  u p o n  a d e s i g n a t e d  a g ent

2 h a s  t h e  s a m e  e f f e c t  as  s e r v i c e  m a d e  p e r s o n a l l y  u p o n  t h e  p e r s o n  or

3 c o r p o r a t i o n  w h o  d e s i g n a t e s  t h e  agent.

4  (b) A  p e r s o n  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  r e q u i r e d  to d e s i g n a t e  an

5 a g e n t  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  s u b j e c t  to that

6 c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t  m a y  n o t  i n i t i a t e  a n  a c t i o n  in the c o u r t s  of this

7 s t a t e  u n t i l  t he p e r s o n  o r  c o r p o r a t i o n  c o m p l i e s  w i t h  the p r o v i s i o n s  of

8 (a) of  t his s e c t i o n .  If a  p e r s o n  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  o r  c o r pora-

9 t i o n  s u b j e c t  to t h a t  c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t  i n i t i a t e s  an a c t i o n  in  the

10 c o u r t s  of  t h i s  s t a t e  a n d  t he c o u r t  f i n d s  t h a t  t h e r e  has b e e n  n o n c o m -

11 p l i a n c e  w i t h  (a) of t h i s  s e c t i o n ,  th e  c o u r t  s h a l l  d i s m i s s  th e  a c t i o n

12 w i t h o u t  p r e j u d i c e .

13 Sec. 1 0 . 0 6 . 1 6 0 .  F I L I N G  L I S T  O F  R E G I S T E R E D  C O R P O R A T I O N S  W I T H

14 S U P E R I O R  COURT; U P D A T I N G  A N D  P U B L I S H I N G .  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h all file

15 a list o f  the n a m e s  o f  e a c h  d o m e s t i c  a n d  a u t h o r i z e d  f o r e i g n  c o r p o r a -

16 t i on, a n d  t he n a m e  a n d  a d d r e s s  of  t he r e g i s t e r e d  agent o f  t he corpo-

17 r a t i o n s  w i t h  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  o f  e a c h  j u d i c i a l  d i s t r i c t .  Th e  com-

18 m i s s i o n e r  s h a l l  p r o v i d e  a w e e k l y  u p d a t e  o f  t h e  list i n d i c a t i n g  addi-

19 t i o n s ,  d e l e t i o n s ,  a n d  c h a n g e s  b y  m e c h a n i c a l  o r  e l e c t r o n i c  m e a n s  that

20 c a n  b e  r e d u c e d  to l e g i b l e  w r i t t e n  copy. U p o n  request, th e  c o m m i s -

21 s i o n e r  s h a l l  m a k e  a v a i l a b l e  a  c o p y  of  t he l i s t  a n d  w e e k l y  u p d a t e s  f o r

22 a f e e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .  T h e  c o m m i s s i o n e r

23 s h a l l  p u b l i s h  a n  u p d a t e d  c o m p i l a t i o n  o f  t h e  e n t i r e  list at  least o n c e

24 e a c h  y e ar.

25  Sec. 1 0 . 0 6 . 1 6 5 .  C H A N G E  O F  R E G I S T E R E D  O F F I C E  O R  A G E N T .  (a) A

26 c o r p o r a t i o n  m a y  c h a n g e  i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  agent, o r  b o th, b y

27 f i l i n g  w i t h  t he d e p a r t m e n t  a  v e r i f i e d  s t a t e m e n t  s i g n e d  b y  t he p r e s i -

28 d e n t  o r  v i c e - p r e s i d e n t  i n c l u d i n g

29 (1) t h e  n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;
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1 (2) th e  a d d r e s s  of  its r e g i s t e r e d  o f f i c e ;

2 (3) t he a d d r e s s  of  its n e w  r e g i s t e r e d  o f f i c e  if t h e  regis-

3 t e r e d  o f f i c e  is to be  changed;

4 (4) t he n a m e  of i ts r e g i s t e r e d  agent;

5 (5) t he n a m e  of its n e w  r e g i s t e r e d  agen t ,  if t h e  r e g i s t e r e d

6 a g ent is to be c h a n g e d ;  and

7 (6) a s t a t e m e n t  t h a t  the c h a n g e  is a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n

8 of its b o a r d  of  di r e c t o r s .

9 (b) If the c o m m i s s i o n e r  f i nds t hat t he v e r i f i e d  s t a t e m e n t  com-

10 p l i e s  w i t h  this c h a pter, the c o m m i s s i o n e r  s h a l l  f ile it i n  t h e  commis-

11 s i o n e r ' s  office. T h e  change b e c o m e s  e f f e c t i v e  w h e n  the s t a t e m e n t  is

12 filed.

13 Sec. 10.06.170. C H A N G E  O R  R E S I G N A T I O N  O F  R E G I S T E R E D  A G E N T .  (a)

14 A  r e g i s t e r e d  a g e n t  of  a d o m e s t i c  or  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  m a y  c h a n g e  the

15 l o c a t i o n  of the a g e n t ' s  o f f i c e  f r o m  o n e  a d d r e s s  to a n o t h e r  in  this

16 state. T h e  agent m a y  c h ange th e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  f o r  e a c h  corpo-

17 r a t i o n  for w h i c h  t h e  p e r s o n  is a c t i n g  as r e g i s t e r e d  a g e n t  b y  f i l i n g  in
i

18 the o f f i c e  of the c o m m i s s i o n e r  a s t a t e m e n t  s e t t i n g  out (1) t h e  n a m e  of

19 t he agent; (2) t he a d d r e s s  o f  the a g e n t ' s  o f f i c e  b e f o r e  c h a n g e ;  (3)

20 the a d d r e s s  to w h i c h  the o f f i c e  is c h a n g e d ;  a n d  (4) a l i s t  o f  corpo-

21 r a t i o n s  f or w h i c h  t h e  p e r s o n  is the r e g i s t e r e d  agent. T h e  s t a t e m e n t

22 shall be  e x e c u t e d  b y  the r e g i s t e r e d  a g e n t  in t h e  i n d i v i d u a l  n a m e  of

23 the a g e n t  or, if t h e  agent is a c o r p o r a t i o n ,  it s h a l l  b e  e x e c u t e d  a nd

24 v e r i f i e d  by  its p r e s i d e n t  o r  a v i c e - p r e s i d e n t .  T h e  s t a t e m e n t  shall be

25 d e l i v e r e d  to th e  c o m m i s s i o n e r  a n d  if t h e  c o m m i s s i o n e r  f i n d s  t hat the

26 s t a t e m e n t  c o m p l i e s  w i t h  t h i s  c h a pter, t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  file it

27 in  t he c o m m i s s i o n e r’s of f ice. T h e  c h a n g e  b e c o m e s  e f f e c t i v e  w h e n  the

28 s t a t e m e n t  is filed.
I '

29 (b) A  r e g i s t e r e d  a g e n t  m a y  r e s i g n  b y  f i l i n g  a  w r i t t e n  n o t i c e  an d
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a n  e x a c t  c o p y  of t h e  n o t i c e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r .  T h e  w r i t t e n  n o t i c e

o f  r e s i g n a t i o n  s h a l l  set o u t  the l a t e s t  a d d r e s s  of  the p r i n c i p a l

o f f i c e  of  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  the n a m e s ,  a d d r e s s e s ,  a n d  t i t l e s  o f  the 

m o s t  r e c e n t  o f f i c e r s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  k n o w n  b y  t he a g e n t .  T h e

c o m m i s s i o n e r  s h a l l  i m m e d i a t e l y  m a i l  a c o p y  o f  the n o t i c e  to t h e  c o r p o­

r a t i o n  at its p r i n c i p a l  o f f i c e .  T h e  r e s i g n a t i o n  b e c o m e s  e f f e c t i v e  30 

d a y s  a f t e r  t he f i l i n g  of  t h e  w r i t t e n  n o t i c e ,  u n l e s s  t he c o r p o r a t i o n  

s o o n e r  a p p o i n t s  a  s u c c e s s o r  r e g i s t e r e d  a g e n t ,  as p r o v i d e d  i n  A S  10.- 

06.165.

Sec. 1 0 . 0 6 . 1 7 5 .  S E R V I C E  OF  P R O C E S S  O N  C O R P O R A T I O N .  (a) T h e

r e g i s t e r e d  a g e n t  o f  a c o r p o r a t i o n  is a n  a g e n t  u p o n  w h o m  p r o c e s s ,  

n o t i c e ,  or  d e m a n d  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  b y  l a w  to b e  s e r v e d  u p o n  th e  

c o r p o r a t i o n  m a y  b e  served.

(b) If  a c o r p o r a t i o n  fails t o  a p p o i n t  o r  m a i n t a i n  a  r e g i s t e r e d  

ag ent i n  t h i s  s t a t e ,  o r  i f  its r e g i s t e r e d  a g e n t  c a n n o t ,  w i t h  r e a s o n­

able  d i l i g e n c e ,  b e  f o u n d  at the r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  t he c o m m i s s i o n e r  is 

a n  a g e n t  of  t he c o r p o r a t i o n  u p o n  w h o m  t h e  p r o c e s s ,  n o t i c e ,  o r  d e m a n d  

m a y  be  served. A  p e r s o n  m a y  s e r v e  t h e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  t h i s  s u b­

s e c t i o n  by

(1) s e r v i n g  o n  the c o m m i s s i o n e r  o r  t h e  d e s i g n e e  o f  the

c o m m i s s i o n e r  a c o p y  of t h e  p r o c e s s ,  n o t i c e ,  or  d e m a n d ,  w i t h  a n y  p a p e r s

r e q u i r e d  b y  l aw to  be  d e l i v e r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  the s e r v i c e ,  a n d  a 

fee e s t a b l i s h e d  b y  t he d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n ;

(2) s e n d i n g  t o  the c o r p o r a t i o n  b e i n g  s e r v e d  b y  c e r t i f i e d  

m a i l  a n o t i c e  t h a t  s e r v i c e  h as b e e n  m a d e  o n  t he c o m m i s s i o n e r  u n d e r  

this s u b s e c t i o n  a n d  a c o p y  of t h e  p r o c e s s ,  n o t i c e ,  o r  d e m a n d  a n d  

a c c o m p a n y i n g  p a p e r s ;  n o t i c e  to t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  s e n t  t o

(A) th e  a d d r e s s  o f  t h e  l a s t  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t he

c o r p o r a t i o n  as s h o w n  by  t h e  r e c o r d s  o n  f i l e  i n  t h e  o f f i c e  o f  t he■
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c o m m i s s i o n e r ;  a nd

(B) t h e  a d d r e s s ,  t h e  u s e  of w h i c h  t h e  p e r s o n  i n i t i a t -

3 i n g  t h e  p r o c e e d i n g s  k n o w s  o r, o n  t he b a s i s  o f  r e a s o n a b l e  i n q u i r y ,

4  h a s  r e a s o n  to b e l i e v e  is m o s t  l i k e l y  to r e s u l t  in  a c t u a l  n o t i c e ;

5 a n d

6 (3) f i l i n g  w i t h  t h e  a p p r o p r i a t e  c o u r t  o r  o t h e r  b o d y ,  as

7 p a r t  o f  t h e  r e t u r n  of s e r v i c e ,  t h e  r e t u r n  r e c e i p t  of  m a i l i n g  a n d  a n

8 a f f i d a v i t  o f  t he p e r s o n  i n i t i a t i n g  the p r o c e e d i n g s  t h a t  t h i s  s e c t i o n

9 h a s  b e e n  c o m p l i e d  w i th.

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  k e e p  a r e c o r d  o f  p r o c e s s e s ,  n o t i c e s ,  

a n d  d e m a n d s  s e r v e d  u p o n  t h e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

(d) T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  t h e  r i g h t  to s e r v e  p r o c e s s ,

13 n o t i c e ,  o r  d e m a n d  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  b y  l a w  t o  b e  s e r v e d  u p o n  a

14 c o r p o r a t i o n  i n  a ny o t h e r  m a n n e r  p e r m i t t e d .

A R T I C L E  3. F O R M A T I O N  O F  C O R P O R A T I O N S .

16 Sec. 1 0 . 0 6 . 2 0 5 .  I N C O R P O R A T O R S .  O n e  o r  m o r e  n a t u r a l  p e r s o n s  at

17 l e a s t  18 y e a r s  of  a ge m a y  a c t  a s  i n c o r p o r a t o r s  o f  a c o r p o r a t i o n  b y

18 s i g n i n g ,  v e r i f y i n g ,  a n d  d e l i v e r i n g  to th e  c o m m i s s i o n e r  a n  o r i g i n a l  a n d

19 a n  e x a c t  c o p y  of the a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  f o r  th e  c o r p o r a t i o n .

2 0  Sec. 1 0 . 0 6 . 2 0 8 .  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  T h e  a r t i c l e s  o f

2 1  i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  s e t  o u t

22 (1) t he n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

23 (2) t he p u r p o s e  o r  p u r p o s e s  f o r  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  is

2 4  o r g a n i z e d  t h a t  m a y  b e  s t a t e d  t o  be, o r  to  i n c l u d e ,  t h e  t r a n s a c t i o n  o f

2 5  a n y  o r  a l l  l a w f u l  b u s i n e s s  f o r  w h i c h  c o r p o r a t i o n s  m a y  b e  i n c o r p o r a t e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;

(3) if i n c o r p o r a t i o n  is a f t e r  M a r c h  24, 1982, t h e  a d d r e s s  

i n i t i a l  r e g i s t e r e d  o f f i c e  a n d  t h e  n a m e  o f  i ts i n i t i a l  r e g i s -  

a g e n t ;
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(4) t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  of e a c h  a l i e n  a f f i l i a t e  o r  a 

s t a t e m e n t  tha t  t h e r e  are n o  a l i e n  affiliates;

(5) if  t h e  c o r p o r a t i o n  is a u t h o r i z e d  to i s s u e  o n l y  o n e

c l a s s  o f  s h a r e s ,  t h e  t o tal n u m b e r  o f  shares t h a t  the c o r p o r a t i o n  is

a u t h o r i z e d  to  i s s u e ;

(6) i f  t h e  c o r p o r a t i o n  is a u t h o r i z e d  to  issue m o r e  t h a n  o n e  

c l a s s  o f  s h a r e s ,  o r  if a c l a s s  o f  shares is t o  h a v e  two or m o r e  

s e r i e s ,

(A) t he t o t a l  n u m b e r  of s h a r e s  of e a c h  class th e

c o r p o r a t i o n  is  a u t h o r i z e d  t o  issue, a n d  t he t o t a l  n u m b e r  of 

s h a r e s  of e a c h  s e r i e s  t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  is a u t h o r i z e d  to i s s u e  

o r  o f  w h i c h  t h e  b o a r d  is a u t h o r i z e d  to f i x  th e  n u m b e r  of s h a r e s ;

(B) the d e s i g n a t i o n  of e a c h  c l a s s ,  a nd the d e s i g n a t i o n  

o f  e a c h  s e r i e s  o r  tha t  t h e  b o a r d  may d e t e r m i n e  t he d e s i g n a t i o n  of  

a n y  s e ries;

(C) t he r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  and r e s t r i c­

t i o n s  g r a n t e d  to o r  i m p o s e d  o n  the r e s p e c t i v e  c l a s s e s  or  s e r i e s  

o f  s h a r e s  o r  t he h o l d e r s  o f  t h e  shares, o r  that t he board, w i t h i n  

a n y  l i m i t s  a n d  r e s t r i c t i o n s  stated, m a y  d e t e r m i n e  o r  a l t e r  t h e  

r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  and r e s t r i c t i o n s  g r a n t e d  to o r  

i m p o s e d  o n  a w h o l l y  u n i s s u e d  class of s h a r e s  or a w h o l l y  u n i s s u e d  

s e r i e s  of a n y  c l ass of s h a r e s ;  and

(D) if t he n u m b e r  of  shares o f  a  s e r i e s  is a u t h o r i z e d  

t o  b e  f i x e d  b y  t h e  b o a r d ,  t h e  articles o f  i n c o r p o r a t i o n  m a y  a l s o  

a u t h o r i z e  t h e  b o a r d * w i t h i n  t h e  limits a n d  r e s t r i c t i o n s  s t a t e d  i n  

t h e  a r t i c l e s  o r  s t a t e d  i n  a  r e s o l u t i o n  o f  the b o a r d  o r i g i n a l l y  

f i x i n g  t h e  n u m b e r  of  s h a r e s  c o n s t i t u t i n g  a series, to i n c r e a s e  o r  

d e c r e a s e ,  b u t  n o t  b e l o w  t h e  n u m b e r  of s h a r e s  of  t h e  s e r i e s  t h e n  

o u t s t a n d i n g ,  t he n u m b e r  o f  shares of  a s e r i e s  a f t e r  th e  i s s u e  of
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s h ares of t h a t  series; if t he n u m b e r  of s h a r e s  of a series a r e  

d e c r e a s e d ,  t h e  s h a r e s  c o n s t i t u t i n g  the d e c r e a s e  s h a l l  r e s u m e  t h e  

s t a t u s  t h e y  h a d  b e f o r e  the a d o p t i o n  of t he r e s o l u t i o n  o r i g i n a l l y  

f i x i n g  the n u m b e r  of  shar e s  of the series.

Sec. 1 0 . 0 6 . 2 1 0 .  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N :  O P T I O N A L  P R O V I S I O N S .

Th e  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  m a y  set out

(1) a n y  o f  the f o l l o w i n g  p r o v i s i o n s ,  that a r e  n o t  e f f e c t i v e  

unless e x p r e s s l y  p r o v i d e d  in  the articles:

(A) a p r o v i s i o n  g r a n t i n g ,  w i t h  or  w i t h o u t  l i m i t a t i o n s ,  

t h e  p o w e r  t o  levy a s s e s s m e n t s  u p o n  the s h a r e s  or  c l a s s  of s h a r e s ;

(B) a p r o v i s i o n  r e m o v i n g  f r o m  s h a r e h o l d e r s  p r e e m p t i v e  

r i g h t s  to s u b s c r i b e  to any o r  all i s s u e s  of s h a r e s  o r  s e c u r i t i e s ;

(C) s p e c i a l  q u a l i f i c a t i o n s  of p e r s o n s  w h o  m a y  be 

s h a r e h o l d e r s ;

(D) a p r o v i s i o n  l i m i t i n g  the d u r a t i o n  of  the c o r p o r a­

tion ' s  e x i s t e n c e  to a s p e c i f i e d  date;

(E) a p r o v i s i o n  r e s t r i c t i n g  o r  e l i m i n a t i n g  the p o w e r

of the b o a r d  or  of the o u t s t a n d i n g  s h a r e s  to a d o p t ,  amend, or  

r e p e a l  p r o v i s i o n s  of the b y l a w s  as p r o v i d e d  in  A S  10.06.228;

(F) a p r o v i s i o n  re q u i r i n g ,  f o r  a ny c o r p o r a t e  a c t i o n

e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  AS  1 0 . 0 6 . 4 6 0  and A S  1 0 . 0 6 . 6 0 5 ,  the v o t e  of 

a l a r g e r  p r o p o r t i o n  or  of a ll of the s h a r e s  of  a c l a s s  or s e r i e s ,  

o r  the v o t e  o r  q u o r u m  for t a k i n g  a c t i o n  of a l a r g e r  p r o p o r t i o n  or 

o f  all of  th e  d i r e c t o r s ,  t h a n  is o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  this 

chapter;

(G) a p r o v i s i o n  l i m i t i n g  o r  r e s t r i c t i n g  the b u s i n e s s  

i n  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e n g a g e  o r  the p o w e r s  that t h e  c o r­

p o r a t i o n  m a y  e x e r c i s e  or both;

(H) a p r o v i s i o n  c o n f e r r i n g  u p o n  t h e  h o l d e r  o f  an
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1 e v i d e n c e  of i n d e b t e d n e s s ,  i s s u e d  o r  to be i s s u e d  b y  t h e  c o r p o -

2 r a t i o n ,  t he r i g h t  t o  v o t e  i n  t he e l e c t i o n  o f  d i r e c t o r s  a n d  o n  an y

3 o t h e r  m a t t e r s  o n  w h i c h  s h a r e h o l d e r s  m a y  vote;

4 (1) a p r o v i s i o n  c o n f e r r i n g  o n  s h a r e h o l d e r s  t h e  r i g h t

5 to d e t e r m i n e  t h e  c o n s i d e r a t i o n  f o r  w h i c h  s h a r e s  s h a l l  b e  i s s u e d ;

6 (J) a  p r o v i s i o n  r e q u i r i n g  t he a p p r o v a l  o f  t h e  s h a r e -

7 h o l d e r s  o r  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  f o r  a  c o r p o r a t e

8 a c t i o n ,  e v e n  t h o u g h  not o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r ;

9 (K) a  p r o v i s i o n  t h a t  o n e  o r  m o r e  c l a s s e s  o r  s e r i e s  of

10 s h a r e s  are r e d e e m a b l e  as p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 3 2 5 ;

11 (L) a  p r o v i s i o n ,  in  t h e  cas e  of  a c o r p o r a t i o n  w i t h

12 less t h a n  1 00 h o l d e r s  of  r e c o r d  o f  its s h a r e s  as d e t e r m i n e d  in

13 A S  1 0 . 0 6 . 4 0 8 ,  w a i v i n g  t h e  r e q u i r e m e n t s  of  A S  1 0 . 0 6 . 4 3 3 ( a ) ;

14 (M) a p r o v i s i o n  that c o n f e r s  o r  i m p o s e s  t h e  p o w e r s ,

15 d u t i e s ,  p r i v i l e g e s ,  a n d  l i a b i l i t i e s  of  d i r e c t o r s  u p o n  d e l e g a t e s

16 u n d e r  AS  1 0 . 0 6 . 4 5 0 ;

17 (2) r e a s o n a b l e  r e s t r i c t i o n s  u p o n  t h e  r i g h t  to t r a n s f e r  or

18 h y p o t h e c a t e  s h a r e s  o f  a class o r  s e ries, but a r e s t r i c t i o n  is not

19 b i n d i n g  o n  s h a r e s  i s s u e d  b e f o r e  t he a d o p t i o n  o f  t h e  r e s t r i c t i o n  u n l e s s

20 t h e  h o l d e r s  of  t h o s e  shares v o t e d  i n  f a v o r  of t h e  r e s t r i c t i o n ;

21 (3) t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  of t he p e r s o n s  a p p o i n t e d  to  act

22 as i n i t i a l  d i r e c t o r s ;

23 (4) a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  n o t  in  c o n f l i c t  w i t h  t h i s  c h a p t e r

24 f o r  t h e  m a n a g e m e n t  o f  the b u s i n e s s  a n d  f o r  t h e  c o n d u c t  o f  t h e  a f f a i r s

25 of t he c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  a n y  p r o v i s i o n  t h a t  is r e q u i r e d  o r  per-

26 m i t t e d  b y  this c h a p t e r  to b e  s t a t e d  i n  t h e  b y l a w s .

27 Sec. 1 0 . 0 6 . 2 1 3 .  F I L I N G  O F  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  A n  orig i -

28 n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  of t h e  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  de-

29 l i v e r e d  to t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  i n  a c c o r d a n c e  w i t h
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1 A S  1 0 . 0 6 . 9 1 0  a n d  f o r  i s s u a n c e  o f  a c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n .

2 Sec. 1 0 . 0 6 . 2 1 5 .  D I S C L O S U R E  O F  C O R P O R A T E  P U R P O S E S .  A n  i n c o r p o -

3 r a t o r  p r e s e n t i n g  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 2 1 3  s h a l l

4  d e l i v e r ,  w i t h  t h e  a r t i c l e s ,  a  s e p a r a t e  s t a t e m e n t  of t he c o d e s ,  f r o m

5 t h e  i d e n t i f i c a t i o n  c o d e s  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 8 7 0 ,  w h i c h  m o s t

6 c l o s e l y  d e s c r i b e  t h e  a c t i v i t i e s  i n  w h i c h  the c o r p o r a t i o n  w i l l  ini-

7 t i a l l y  e n g age.

8 Sec. 1 0 . 0 6 . 2 1 8 .  E F F E C T  O F  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  I N C 0 R P 0 R A -

9 T I O N .  T h e  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  b e g i n s  o n  t he i s s u a n c e  of  t h e  c e r t i f i -

10 c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n .  T h a t  c e r t i f i c a t e  is c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  t h a t

11 a l l  p r e c e d e n t  c o n d i t i o n s  r e q u i r e d  to  b e  p e r f o r m e d  b y  t h e  i n c o r p o r a t o r s

12 h a v e  b e e n  s a t i s f i e d  a n d  t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  b e e n  i n c o r p o r a t e d .

13 I s s u a n c e  d o e s  n o t  a f f e c t  t h e  r i g h t  o f  t h e  s t a t e  to b r i n g  a p r o c e e d i n g

14 to  c a n c e l  or r e v o k e  t he c e r t i f i c a t e  o r  for i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f

15 t he c o r p o r a t i o n .  T h e  d o c t r i n e s  o f  de  j u r e  c o m p l i a n c e ,  d e  f a c t o  c o r p o -

16 r a t i o n s ,  a n d  c o r p o r a t i o n s  b y  e s t o p p e l  a re a b o l i s h e d .

17 Sec. 1 0 . 0 6 . 2 2 0 .  A S S U M P T I O N  O F  P U R P O R T E D  P O W E R S  O F  N O N E X I S T E N T

18 C O R P O R A T I O N :  L I A B I L I T Y .  (a) E x c e p t  as p r o v i d e d  i n  (b) o f  t h i s  sec-

19 t i o n  p e r s o n s  w h o  a s s u m e  t o  a c t  as a c o r p o r a t i o n  f o r  w h i c h  t h e r e  h a s

20 b e e n  n o  i s s u a n c e  o f  a c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  (AS 1 0 . 0 6 . 2 1 8 )  ar e

21 j o i n t l y  a n d  s e v e r a l l y  l i a b l e  f o r  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d  o r

22 a r i s i n g  as a  r e s u l t  o f  t h a t  a c t i o n .

23 (b) T h e  t e r m s  o f  a w r i t t e n  c o n t r a c t  b e t w e e n  a  t h i r d  p a r t y  a n d

24  p e r s o n s  a c t i n g  o n  b e h a l f  o f  a c o r p o r a t i o n  f o r  w h i c h  t h e r e  h a s  b e e n  n o

25 i s s u a n c e  of a  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  m a y  m o d i f y  o r  p r e c l u d e  t h e

26 l i a b i l i t y  c r e a t e d  b y  t h i s  s e c t i o n .

27 (c) A n  o r a l  p r o m i s e ,  a g r e e m e n t  o r  u n d e r s t a n d i n g  is n o t  e f f e c t i v e

28 to  m o d i f y  o r  p r e c l u d e  t h e  l i a b i l i t y  c r e a t e d  i n  (a) o f  t h i s  s e c t i o n .

29 Sec. 1 0 . 0 6 . 2 2 3 .  O R G A N I Z A T I O N  M E E T I N G .  A f t e r  t h e  c o m m e n c e m e n t  o f
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1 c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  b y  t h e  i s s u a n c e  o f  a c e r t i f i c a t e  of i n c o r p o r a t i o n ,

2 a n  o r g a n i z a t i o n  m e e t i n g  of e i t h e r  t h e  i n c o r p o r a t o r s  o r  the b o a r d  of

3 d i r e c t o r s  n a m e d  in the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  be held, e i t h e r

4 i n side o r  o u t s i d e  the state, at the c a l l  of a m a j o r i t y  of t he i n c orpo-

5 rators o r  d i r e c t o r s  n a m e d  i n  the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  for t he

6 p u r p o s e  of  a d o p t i n g  b y l a w s ,  e l e c t i n g  d i r e c t o r s  if n o n e  hav e  b e e n  n a m e d

7 in the a r t i c l e s ,  e l e c t i n g  o f f icers, a n d  t r a n s a c t i n g  s uch o t h e r  b u s i -

8 nes s  as m a y  c o m e  b e f o r e  the m e e t i n g .  T h o s e  c a l l i n g  the m e e t i n g  s h a l l

9 give at least 20 d a y s  n o t i c e  of  the m e e t i n g  by m a i l  to e a c h  i n c o r p o r a -

10 t or or  d i r e c t o r  n a med. T h e  n o t i c e  s h a l l  state t h e  time a n d  p l a c e  o f

11 the m e e t i n g .

12 Sec. 1 0 . 0 6.225. P O W E R  OF I N C O R P O R A T O R S  B E F O R E  D I R E C T O R S '  E L E C -

13 TION. If i n i t i a l  d i r e c t o r s  h a v e  n ot b e e n  n a m e d  in the a r t i c l e s  of

14 i n c o r p o r a t i o n ,  the i n c o r p o r a t o r  or i n c o r p o r a t o r s  m a y  do w h a t e v e r  is

15 n e c e s s a r y  a n d  p r o p e r  to p e r f e c t  th e  o r g a n i z a t i o n  of  the c o r p o r a t i o n

16 u n til t h e  d i r e c t o r s  are e l e cted, i n c l u d i n g  the a d o p t i o n  a n d  a m e n d m e n t

17 of b y l a w s  of  the c o r p o r a t i o n  a nd th e  e l e c t i o n  of  d i r e ctors.

18 Sec. 10.06.228. BYLAWS: A D O P T I O N ,  A M E N D M E N T  O R  R E P E A L .  B y l a w s

19 m a y  b e  adopt e d ,  a m e nded, o r  r e p e a l e d  e i t h e r  by a p p r o v a l  o f  t he o u t -

20 s t a n d i n g  s h a r e s  or b y  a p p r o v a l  of t h e  board, e x c e p t  as p r o v i d e d  i n

2 1  AS 1 0 . 0 6 . 2 3 0 .  T h e  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  m a y  r e s t r i c t  o r  e l i m i n a t e

22 the p o w e r  o f  e i t h e r  the b o a r d  or t h e  o u t s t a n d i n g  s h ares to a d o p t ,

23 amend, o r  r e p e a l  bylaws.

24  Sec. 10 . 0 6 . 2 3 0 .  B Y L A W S :  N U M B E R  OF  D I R E C T O R S  A N D  O T H E R  C O N T E N T .

25  (a) U n l e s s  a p r o v i s i o n  is c o n t a i n e d  i n  th e  ar t i c l e s ,  t he b y l a w s  s h a l l

26 s t a t e  t h e  n u m b e r  of  d i r e c t o r s  of t h e  c o r p o r a t i o n  or  s t a t e  t h a t  t h e

27 n u m b e r  of  d i r e c t o r s  m a y  n ot be  less t h a n  a s t a t e d  n u m b e r  o r  m o r e  t h a n

28 a s t a t e d  n u m b e r ,  w i t h  t h e  e x a c t  n u m b e r  of  the d i r e c t o r s  t o  be f i x e d ,

29 w i t h i n  th e  limi t s  sp e c i f i e d ,  by a p p r o v a l  of the b o a r d  o r  t h e
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1 s h a r e h o l d e r s  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  in the b y laws. T h e  s t a t e d  m a x i m u m

2 n u m b e r  of d i r e c t o r s  m ay n o t  b e  g r e a t e r  t h a n  two t i m e s  the s t a t e d

3 m i n i m u m  n u m b e r  m i n u s  one a n d  the n u m b e r  of m i n i m u m  n u m b e r  of  d i r e c t o r s

4 m a y  not be  less t h a n  three. If t he a r t i c l e s  p r o v i d e  f or t h e  n u m b e r  of

5 d i r e c t o r s , the n u m b e r  of d i r e c t o r s  m a y  o n l y  be  c h a n g e d  by a n  amendment

6 to the a r t i c l e s .

7 (b) N o t w i t h s t a n d i n g  (a) of thi s  s e c t i o n  the n u m b e r  o f  d i r e c t o r s

8 m a y  be

9 (1) o n e  or t wo b e f o r e  s h a r e s  are i s s u e d  o r  so l ong as the

10 c o r p o r a t i o n  h a s  o n l y  one s h a r e h o l d e r ;  and

11 (2) t w o  so l o n g  as t he c o r p o r a t i o n  h a s  o n l y  two share-

12 holders.

13 (c) A f t e r  t h e  i s s u a n c e  of shares, a b y l a w  s p e c i f y i n g  or c h a n g i n g

14 a f i xed n u m b e r  of  d i r e c t o r s , or  t he m a x i m u m  o r  m i n i m u m  n u m b e r  of

15 di r e c t o r s  o r  c h a n g i n g  f r o m  a f i x e d  to a v a r i a b l e  b o a r d  o r  v i c e  versa,

16 shall be a d o p t e d  by a p p r o v a l  of t he o u t s t a n d i n g  shares.

17 (d) N o t w i t h s t a n d i n g  (c) of  thi s  section, a b y l a w  o r  a m e n d m e n t  of

18 the a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  r e d u c i n g  the f i x e d  o r  m i n i m u m  n u m b e r  of

19 d i r e c t o r s  to a  n u m b e r  les s  t h a n  f i v e  m a y  n ot b e  a d o p t e d  if the n u m b e r

20 of v o t e s  cas t  a g ainst it s  a d o p t i o n  at a m e e t i n g  is m o r e  tha n  16-2/3

2 1  p e r c e n t  of t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  e n t i t l e d  to v o te.

22 (e) T h e  b y l a w s  m a y  c o n t a i n  a n y  p r o v i s i o n ,  n o t  i n  confl i c t  w i t h

23 law o r  the a r t i c l e s  or  i n c o r p o r a t i o n ,  f or t he m a n a g e m e n t  of the b u s i -

24 ness of t he c o r p o r a t i o n  a n d  f o r  t he c o n d u c t  of  t he a f f a i r s  of  the

25 c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  b u t  not l i m i t e d  to,

26 (1) a p r o v i s i o n  r e f e r r e d  to in  A S  1 0 . 0 6 . 2 1 0 ( 2 ) ,  (3), o r

27 (4);

28 (2) the time, p l a c e ,  a n d  m a n n e r  of c a l l i n g ,  c o n d u c t i n g  a n d

29 g i v i n g  n o t i c e  o f  m e e t i n g s  of s h a r e h o l d e r s ,  d i r e c t o r s ,  a n d  co m m i t t e e s ;
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1 (3) t h e  m a i m e r  o f  e x e c u t i o n ,  r e v o c a t i o n ,  a n d  u s e  of

2 p r o x i e s ;

3 (4) t h e  q u a l i f i c a t i o n s ,  d u t i e s ,  a n d  c o m p e n s a t i o n  o f  d i r e c -

4  tors; tjtie t i m e  ,of t h e i r  a n n u a l  e l e c t i o n ;  a n d  the r e q u i r e m e n t s  o f  a

5 q u o r u m  f o r  d i r e c t o r s '  a n d  c o m m i t t e e  m e e t i n g s ;

6 (5) t h e  a p p o i n t m e n t  a n d  a u t h o r i t y  of c o m m i t t e e s  o f  t h e

7 board;

8 (6) t h e  a p p o i n t m e n t ,  d u t i e s ,  c o m p e n s a t i o n ,  a n d  t e n u r e  of

9 o f f i c e r s ;

10 (7) t he m o d e  o f  d e t e r m i n a t i o n  of  h o l d e r s  o f  r e c o r d  o f  t h e

1 1  s h a r e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

12 (8) t h e  m a k i n g  of a n n u a l  r e p o r t s  a n d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s

13 to  th e  s h a r e h o l d e r s .

14 Sec. 1 0 . 0 6 . 2 3 3 .  B Y L A W S  T O  B E  K E P T  A T  O F F I C E ;  I N S P E C T I O N  B Y

15 S H A R E H O L D E R S .  E a c h  c o r p o r a t i o n  s h a l l  k e e p  at its p r i n c i p a l  e x e c u t i v e

16 o f f i c e  in  t his s t a t e  or, if  its p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  is n o t  in

17 t his s t a t e ,  at it s  p r i n c i p a l  b u s i n e s s  o f f i c e  in t h i s  s t a t e ,  t h e  ori-

18 g i n a l  o r  a  c o p y  of  i ts b y l a w s  w i t h  a m e n d m e n t s  to d a t e ,  t h a t  s h a l l  be

19 o p e n  to  i n s p e c t i o n  by  t h e  s h a r e h o l d e r s  at a l l  r e a s o n a b l e  t i m e s  d u r i n g

20  o f f i c e  h o urs. If  t h e  p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  is

21 o u t s i d e  thi s  s t a t e  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  n o  p r i n c i p a l  b u s i n e s s

22 o f f i c e  i n  thi s  s t a t e ,  it s h a l l  u p o n  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a s h a r e -

23 h o l d e r  f u r n i s h  to  a s h a r e h o l d e r  a c o p y  o f  t he b y l a w s  w i t h  a m e n d m e n t s

24 to date. ;

25 A R T I C L E  4. C O R P O R A T E  F I N A N C E .

26 Sec. 1 0 . 0 6 . 3 0 5 .  C R E A T I O N ,  C L A S S E S ,  A N D  I S S U A N C E  O F  S H A R E S .  (a)

27 S u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a p t e r ,  a c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  one

28 o r  m o r e  c l a s s e s  o r  s e r i e s  of s h a r e s  o r  b o th, w i t h  f u ll, l i m i t e d ,  o r  no

29 v o t i n g  r i g h t s  a n d  w i t h  o t h e r  r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  a n d
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1 r e s t r i c t i o n s  as a r e  s t a t e d  o r  a u t h o r i z e d  i n  its a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a -

2 t i o n .  A  d e n i a l  o r  l i m i t a t i o n  o f  v o t i n g  r i g h t s  is n o t  e f f e c t i v e  u n l e s s

3 at t h e  t i m e  o n e  o r  m o r e  c l a s s e s  o r  s e r i e s  of  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o r

4  d e b t  s e c u r i t i e s ,  s i n g l y  o r  in  t h e  a g g r e g a t e ,  ar e  e n t i t l e d  to  f u l l

5 v o t i n g  r i g h t s .  A  d e n i a l  or  l i m i t a t i o n  o f  d i v i d e n d  o r  l i q u i d a t i o n

6 r i g h t s  is n o t  e f f e c t i v e  u n l e s s  at th e  t i m e  o n e  o r  m o r e  c l a s s e s  o r

7 s e r i e s  of o u t s t a n d i n g  s h a r e s ,  s i n g l y  o r  i n  t he a g g r e g a t e ,  a r e  e n t i t l e d

8 to  u n l i m i t e d  d i v i d e n d  o r  l i q u i d a t i o n  r i g h t s .

9 (b) A l l  s h a r e s  o f  a c l a s s  s h a l l  h a v e  t he s a m e  v o t i n g ,  c o n v e r -

10 s i o n ,  a n d  r e d e m p t i o n  r i g h t s  a n d  o t h e r  r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,

1 1  a n d  r e s t r i c t i o n s ,  u n l e s s  t h e  c l a s s  is d i v i d e d  i n t o  s e r i e s .  If  a c l a s s

12 is d i v i d e d  i n t o  s e r i e s ,  a ll t h e  s h a r e s  o f  a  s e r i e s  s h a l l  h a v e  t h e  s a m e

13 v o t i n g ,  c o n v e r s i o n ,  a n d  r e d e m p t i o n  r i g h t s  a n d  o t h e r  r i g h t s ,  p r e f e r -

1 4  e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  a n d  r e s t r i c t i o n s .

15 Sec. 1 0 . 0 6 . 3 0 8 .  I S S U A N C E  O F  P R E F E R R E D  O R  S P E C I A L  C L A S S E S  O F

16 S H A R E S .  I f  a u t h o r i z e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  a c o r p o r a t i o n

17 m a y  i s s u e  p r e f e r r e d  o r  s p e c i a l  c l a s s e s  o f  s h a r e s

18 (1) s u b j e c t  to t h e  r i g h t  of  t h e  c o r p o r a t i o n  to r e d e e m  a n y

19 o f  t h e  s h a r e s  at t h e  p r i c e  f i x e d  b y  t h e  a r t i c l e s  f o r  r e d e m p t i o n ;

2 0  (2) e n t i t l i n g  t h e  h o l d e r s  to  c u m u l a t i v e ,  n o n c u m u l a t i v e ,  o r

2 1  p a r t i a l l y  c u m u l a t i v e  d i v i d e n d s ;

2 2  (3) h a v i n g  p r e f e r e n c e s  o v e r  a n o t h e r  c l a s s  o r  c l a s s e s  o f

s h a r e s  f o r  t h e  p a y m e n t  of d i v i d e n d s ;

(4) h a v i n g  p r e f e r e n c e  in t h e  a s s e t s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  o v e r  

a n o t h e r  c l a s s  o f  s h a r e s  u p o n  t h e  v o l u n t a r y  o r  i n v o l u n t a r y  l i q u i d a t i o n  

o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(5) c o n v e r t i b l e  i n t o  s h a r e s  o f  a n o t h e r  c l a s s  o r  i n t o  s h a r e s  

o f  a  s e r i e s  o f  t h e  s a m e  o r  a n o t h e r  c l a s s ,  e x c e p t  a c l a s s  h a v i n g  p r i o r  

o r  s u p e r i o r  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  as t o  d i v i d e n d s  o r  d i s t r i b u t i o n  of
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a s s e t s  u p o n  l i q u i dation.

Sec. 1 0 . 0 6.310. I S S U A N C E  O F  S H A R E S  IN  SERIES. If a u t h o r i z e d  by 

t h e  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  t h e  s h a r e s  of a p r e f e r r e d  o r  s p e c i a l  

c l a s s  m a y  b e  d i v i d e d  into a n d  i s s u e d  i n  series. E a c h  s e r i e s  s h a l l  be 

d e s i g n a t e d  to d i s t i n g u i s h  t h e  s h a r e s  of  t he s e r i e s  fro m  t h e  s h a r e s  of 

o t h e r  s e r i e s  and classes.

Sec. 10.06.313. V A R I A T I O N  I N  R I G H T S  A N D  P R E F E R E N C E S  O F  S H ARES. 

A n y  or a l l  of  th e  r i ghts a n d  p r e f e r e n c e s  o f  a s e r i e s  of a p r e f e r r e d  or
‘ ' • r I Jt '5

s p e c i a l  c l ass of s h ares an d  t h e  v a r i a t i o n s  in t h e  r e l a t i v e  r i g h t s  a nd 

p r e f e r e n c e s  b e t w e e n  d i f f e r e n t  s e r i e s  m a y  be  f i x e d  an d  d e t e r m i n e d  by 

the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  b u t  s h a r e s  of  th e  sam e  c l a s s  s h a l l  be 

i d e n t i c a l  e x c e p t  fo r  the f o l l o w i n g  r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  as 

to w h i c h  t h e r e  m a y  be  v a r i a t i o n s  b e t w e e n  series:

(1) t he rat e  of d i v i d e n d ;

(2) the p r i c e  a n d  t he terms a n d  c o n d i t i o n s  o n  w h i c h  s h ares 

m a y  be re d e e m e d ;

(3) the a m ount p a y a b l e  u p o n  s h ares in  the e v e n t  of i n v o l u n­

tary  l i q u i d a t i o n ;

(4) the amount p a y a b l e  u p o n  s h ares in  t he e v e n t  o f  v o l u n­

tary l i q u i d a t i o n ;

(5) s i n k i n g  f u n d  p r o v i s i o n s  f o r  t he r e d e m p t i o n  or  p u r c h a s e

of  s h ares;
it ' < • v i r ’l  *V

(6) the terms a n d  c o n d i t i o n s  o n  w h i c h  s h a r e s  m a y  b e  con-

v e r t e d ,  if t he shar e s  of  a s e r i e s  a r e  i s s u e d  w i t h  t h e  p r i v i l e g e  of
• *3

c o n v e r s i o n ;

(7) v o t i n g  r i g h t s ,  if  any.
v r ...• • ,.- i t>:,v - i ■ > - ' tr.i p-S

Sec. 10.06.315. S E R I E S  R I G H T S  A N D  P R E F E R E N C E S  E S T A B L I S H E D  B Y
tisna a s  . < s v  i  • > " f i ■. t ,T£

BO ARD. If th e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  e x p r e s s l y  v e s t  a u t h o r i t y  in
'.a ’•??. W s  » ‘ti sS

the b o a r d ,  then, to t he e x t e n t  that t h e  a r t i c l e s  h a v e  n o t  e s t a b l i s h e d
i TBaJSHRA I "TO T.WTlJt . 5, #0 . Ui . . {?•£■■'
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series a n d  f i x e d  and d e t e r m i n e d  t he v a r i a t i o n s  i n  t h e  r e l a t i v e  rights 

a nd p r e f e r e n c e s  b e t w e e n  series, the b o a r d  m a y  d i v i d e  a class int o  

series and, w i t h i n  the l i m i t a t i o n s  set out in  A S  1 0 . 0 6 . 3 0 5  - 10.06.323 

and in  t h e  a r t i c l e s ,  fix a n d  d e t e r m i n e  the r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f­

erences of  t h e  shares of  a series.

Sec. 1 0 . 0 6.318. M A N N E R  O F  E S T A B L I S H I N G  S E R I E S .  If t h e  a u t h o r i t y  

to e s t a b l i s h  a series is c o n t a i n e d  in  the a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  

the b o a r d  s h a l l  adopt a r e s o l u t i o n  s e t t i n g  o u t  t h e  d e s i g n a t i o n  of t he
•,-( l r , • 1 . • Y J - ' ' . - .  ^  1 •»’*

series a n d  f i x i n g  and d e t e r m i n i n g  t he r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  

of the s e r i e s  to the e x t e n t  n o t  f i x e d  and d e t e r m i n e d  b y  t h e  articles.

Sec. 10. 0 6 . 3 2 0 .  F I L I N G  O F  S T A T E M E N T  B E F O R E  I S S U A N C E  O F  SERIES, 

(a) B e f o r e  t h e  i s s u a n c e  of  s h a r e s  of  a c l ass t he r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  

p r i v i l e g e s ,  a n d  r e s t r i c t i o n s  o f  w h i c h  h a v e  b e e n  f i x e d  b y  r e s o l u t i o n  of 

the b o ard, o r  b e f o r e  the i s s u a n c e  of s h ares of a s e r i e s  e s t a b l i s h e d  b y  

r e s o l u t i o n  o f  t h e  board, t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  f i l e  w i t h  t he c o m m i s­

sioner a s t a t e m e n t , a n d  a n  e x a c t  c o p y  of t h e  s t a t e m e n t , s i g n e d  by t h e  

p r e s i d e n t  o r  v i c e - p r e s i d e n t  a n d  t h e  s e c r e t a r y  o r  a s s i s t a n t  secretary, 

v e r i f i e d  by  o ne of the o f f i c e r s  s i g n i n g  t he s t a t e m e n t ,  a n d  s e t t i n g  

o u t :

(1) the n ame o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(2) a copy of t he r e s o l u t i o n  d e t e r m i n i n g  t he rights, p r e f­

erences, p r i v i l e g e s ,  and r e s t r i c t i o n s  of t h e  w h o l l y  u n i s s u e d  class, o r  

of the r e s o l u t i o n  e s t a b l i s h i n g  a n d  d e s i g n a t i n g  a s e r i e s ,  a nd f i x i n g
• • .* * i . v -J- } . ,  ... V| • >/• M-.r ■ . •, ■; i t  >&*.'• "4 '4, > f  -•*• ", • i f
a nd d e t e r m i n i n g  the r e l a t i v e  r i g h t s  a nd p r e f e r e n c e s  of  t h e  series;

(3) the d a t e  of  t h e  a d o p t i o n  o f  t he r e s o l u t i o n ;

(4) that the r e s o l u t i o n  w a s  a d o p t e d  b y  t h e  b o ard, 

s h a l l  p r o c e s s  t h e  s t a t e m e n t  i n  a c c o r d a n c e

.323. E F F E C T  O F  F I L I N G  S T A T E M E N T .
i i i
W h e n



W m

1 c o m m i s s i o n e r  h as f i l e d  the s t a t e m e n t  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 3 2 0 ,  t h e  r e s o l u -

2 t i o n  f i x i n g  t h e  r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  a n d  r e s t r i c t i o n s  of a

3 w h o l l y  u n i s s u e d  c l a s s  of  s h a r e s  or  t h e  r e s o l u t i o n  e s t a b l i s h i n g  and

4  d e s i g n a t i n g  a  s e r i e s  of s h a r e s  a n d  f i x i n g  a n d  d e t e r m i n i n g  t h e  r e l a t i v e

5 r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  of t h e  s e r i e s  b e c o m e s  e f f e c t i v e  a n d  c o n s t i t u t e s
• ' •• ‘ '»

6 a n  a m e n d m e n t  o f  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n .

7 Sec. 1 0 . 0 6 . 3 2 5 .  R E D E M P T I O N  O F  S H A R E S ;  C R E A T I O N  O F  S I N K I N G  FUND;

8 R E P U R C H A S E  A G R E E M E N T S .  (a) E x c e p t  as p r o v i d e d  i n  (b) o f  t h i s  sec-

9 tion, a c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  in its a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  f or

10 o ne o r  m o r e  c l a s s e s  or  s e r i e s  of s h a r e s  w h i c h  a r e  r e d e e m a b l e ,  i n  w h o l e

11 o r  i n  p a r t ,  at t h e  o p t i o n  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  at  t h e  p r i c e  o r  p r i c e s ,

12 w i t h i n  t h e  t i m e  o r  u p o n  t h e  h a p p e n i n g  o f  o n e  o r  m o r e  s p e c i f i e d  e v e n t s

13 a n d  u p o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  as a r e  s t a t e d  i n  i t s  a r t i c l e s .

14 (b) A  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  i s s u e  r e d e e m a b l e  o r  o t h e r  s h a r e s  that

15 p u r p o r t  b y  t h e i r  t e r m s  to g r a n t  to a h o l d e r  o f  t h e  s h a r e s  t h e  r i g h t  to

16 c o m p e l  t h e  c o r p o r a t i o n  to r e d e e m  t h e  s h a r e s ,  e x c e p t  t h a t  a n  o p e n - e n d

17 i n v e s t m e n t  c o m p a n y  r e g i s t e r e d  u n d e r  t h e  U n i t e d  S t a t e s  I n v e s t m e n t

18 C o m p a n y  A c t  of  1 9 4 0  may, if its a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  so  p r o v i d e ,

19 i s s u e  s h a r e s  t h a t  a r e  r e d e e m a b l e  at t h e  o p t i o n  o f  t h e  h o l d e r  at a

20 p r i c e  a p p r o x i m a t e l y  e q u a l  to  the s h a r e s '  p r o p o r t i o n a t e  i n t e r e s t  i n  th e

21  n e t  a s s e t s  of t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  a s h a r e h o l d e r  m a y  c o m p e l  r e d e m p t i o n

22 of  t h e  s h a r e s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e i r  t e r m s .

23 (c) N o t h i n g  i n  thi s  s e c t i o n  p r e v e n t s  a  c o r p o r a t i o n  f r o m  c r e a t i n g

2 4  a s i n k i n g  f u n d  o r  s i m i l a r  p r o v i s i o n  o r  e n t e r i n g  i n t o  a n  a g r e e m e n t  f o r

25  t h e  r e d e m p t i o n  o r  p u r c h a s e  of  its s h a r e s  t o  t h e  e x t e n t  p e r m i t t e d  b y
HrfcU** V -i V * T ■'* i fa*' • . • r• *'•••'. : • • T-** : - / '» i \ . •' i \-V . *r «i . ' ■

26 t h i s  c h a p t e r .
e&ftXipt : ( I w  . fc

27 Sec. 1 0 . 0 6 . 3 2 8 .  I R R E V O C A B I L I T Y  O F  S U B S C R I P T I O N S  F O R  S H A R E S .  A
i Si ■'■■■■ ' * 1 •rr-» W

28  . s u b s c r i p t i o n  f o r  s h a r e s  o f  a  c o r p o r a t i o n  t o  b e  o r g a n i z e d  is irre-
.. vir» sft ■ ■ U  a i o V  W *  ■ &>?■' 'I&Spk- uv.K

2 9  v o c a b l e  f o r  a  p e r i o d  of  s i x  m o n t h s ,  u n l e s s  t h e  s u b s c r i p t i o n  a g r e e m e n t
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1 p r o v i d e s  o t h e r w i s e  o r  u n l e s s  a l l  o f  t he s u b s c r i b e r s  c o n s e n t  to the

2 r e v o c a t i o n  o f  t h e  s u b s c r i p t i o n .

3 Sec. 1 0 . 0 6 . 3 3 0 .  P A Y M E N T  O F  S U B S C R I P T I O N  F O R  S H A R E S .  U n l e s s

4 o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h e  s u b s c r i p t i o n  a g r e e m e n t ,  s u b s c r i p t i o n s  f o r

5 s h a r e s ,  w h e t h e r  m a d e  b e f o r e  o r  a f t e r  t he o r g a n i z a t i o n  o f  a c o r p o r a -

6 t i o n ,  s h a l l  b e  p a i d  i n  f u l l  at t h e  t i m e  o r  i n  i n s t a l l m e n t s  as d e t e r -

7 m i n e d  b y  t h e  b o a r d .  A  c a l l  m a d e  b y  t he b o a r d  f or p a y m e n t  o n  sub-

8 s c r i p t i o n s  s h a l l  b e  u n i f o r m  f o r  s h a r e s  o f  t h e  s a m e  c l a s s  o r  s h a r e s  o f

9 t h e  s a m e  s e r ies.

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 3 3 .  F O R F E I T U R E  O F  S H A R E S  F O R  D E F A U L T  I N  P A Y M E N T .  I n

c a s e  o f  d e f a u l t  i n  t h e  p a y m e n t  o f  a n  i n s t a l l m e n t  o r  c a l l  w h e n  p a y m e n t  

is d u e ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o c e e d  to c o l l e c t  the a m o u n t  d u e  as a n y

13 d e b t  d u e  t he c o r p o r a t i o n .  T h e  b y l a w s  m a y  p r e s c r i b e  o t h e r  r e m e d i e s  f o r

14 f a i l u r e  to p a y  i n s t a l l m e n t s  o r  c a l l s  t h a t  b e c o m e  due. No  r e m e d y

15 w o r k i n g  a f o r f e i t u r e  o f  a s u b s c r i p t i o n ,  o r  o f  t he a m o u n t s  p a i d  o n  a

16 s u b s c r i p t i o n ,  m a y  b e  d e c l a r e d  a g a i n s t  a  s u b s c r i b e r  u n l e s s  t he a m o u n t

17 d u e  r e m a i n s  u n p a i d  f o r  a p e r i o d  o f  20 d a y s  a f t e r  w r i t t e n  d e m a n d  h a s

18 b e e n  m a d e .  If  m a i l e d ,  w r i t t e n  d e m a n d  is c o n s i d e r e d  to  b e  m a d e  w h e n  it

19 is d e p o s i t e d  in t h e  U n i t e d  S t a t e s  m a i l  i n  a s e a l e d  e n v e l o p e  a d d r e s s e d

20 to t h e  s u b s c r i b e r  at t h e  l a s t  p o s t  o f f i c e  a d d r e s s  k n o w n  to the c o r p o -

21 r a t i o n ,  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d .  O n  a s a l e  o f  s h a r e s  b y  r e a s o n  o f  f o r -

22 f e i t u r e ,  t h e  e x c e s s  o f  p r o c e e d s  r e a l i z e d  o v e r  t h e  a m o u n t  d u e  a n d

23 u n p a i d  o n  t h e  s h a r e s  s h a l l  b e  p a i d  to t h e  d e l i n q u e n t  s u b s c r i b e r  o r  to 

t h e  l e g a l  r e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  s u b s c r i b e r .

25 Sec. 1 0 . 0 6 . 3 3 5 .  C O N S I D E R A T I O N  F O R  S H A R E S .  S h a r e s  m a y  b e  i s s u e d

f o r  c o n s i d e r a t i o n  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s  f i x e d  b y  t h e  b o a r d  u n l e s s  t h e  

a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  r e s e r v e  to t h e  s h a r e h o l d e r s  t h e  r i g h t  to  f i x  

c o n s i d e r a t i o n .  I f  t h i s  r i g h t  is r e s e r v e d  as to  a n y  shares, t h e  

s h a l l ,  b e f o r e  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  s h a r e s ,  f i x  t h e

-24-



1 c o n s i d e r a t i o n  to  be r e c e i v e d  f o r  the s h a r e s  b y  a p p r o v a l  of  the out-

2 s t a n d i n g  s h a r e s .

3 Sec. 1 0 . 0 6.338. P A Y M E N T  F O R  SHARES, (a) C o n s i d e r a t i o n  for the

4  i s s u a n c e  of s h a r e s  m a y  b e  p a i d ,  in  w h o l e  or  i n  p a rt, in  m o ney, in

5 o t h e r  p r o p e r t y ,  t a n g i b l e  o r  i n t a n g i b l e ,  o r  in  l a bor o r  s e r vices

6 a c t u a l l y  p e r f o r m e d  f or t h e  c o r p o r a t i o n .  U n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in

7 the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  w h e n  p a y m e n t  of t h e  c o n s i d e r a t i o n  f o r

8 s h a r e s  is r e c e i v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ,  t he s h a r e s  a re c o n s i d e r e d  f u lly
I ' *i ■

9 p a i d  a n d  n o n a s s e s s a b l e .

10 (b) A  p r o m i s s o r y  n o t e  o r  future s e r v i c e  d o e s  not c o n s t i t u t e

11 p a y m e n t  or p a r t  p a y m e n t  f o r  shares of a cor p o r a t i o n .

12 Sec. 10.06.340. J U D G M E N T  OF  B O A R D  O R  S H A R E H O L D E R S  A S  T O  V A L U E  O F

13 C O N S I D E R A T I O N  C O N C L U S I V E .  I n  the a b s e n c e  of  f r a u d  i n  t he t r a n s a c t i o n ,

14 the j u d g m e n t  o f  t he b o a r d  o r  the s h a r e h o l d e r s  as to  t he v a l u e  of t he

15 c o n s i d e r a t i o n  r e c e i v e d  f o r  s h ares is c o n c l u s i v e .

16 Sec. 10.06.343. S T O C K  R I G H T S  A N D  O P T I O N S .  S u b j e c t  to a p r o v i -

17 s i o n  in  its a r t i c l e s ,  a c o r p o r a t i o n  m a y  c r e a t e  a n d  issue, w h e t h e r  or

18 n ot in  c o n n e c t i o n  w i t h  the i s s u a n c e  a n d  sale o f  a n y  of its shares or

19 o t h e r  s e c u r ities, righ t s  o r  o p t i o n s  e n t i t l i n g  t h e  h o l d e r s  6 f  t he

20 shares to p u r c h a s e  f r o m  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a r e s  of a n y  class or

21 classes. T h e s e  r i g h t s  o r  o p t i o n s  s h a l l  be e v i d e n c e d  i n  t h e  m a n n e r  the

22 b o a r d  a p p r o v e s  and, s u b j e c t  to  the p r o v i s i o n s  of  th e  ar t i c l e s ,  s h a l l

23 set out t he t e r m s  u p o n  w h i c h ,  the t i m e  w i t h i n  w h i c h ,  a n d  t h e  p r i c e  at

24 w h i c h  the s h a r e s  m a y  b e  p u r c h a s e d  f r o m  th e  c o r p o r a t i o n  u p o n  the exer-
•* 2. ̂  i  T.-lk.J v . l } A ! i j  ft s ^ ■ *V . ’ •« ■ »■ -̂’ 4 •

,, v.
25 cis e  of t he r i g h t  or o p t i o n .  If t h e  r i g h t s  o r  o p t i o n s  a re to be

O-jmfey] > ; T - . f i . v'-'-. ' i ! 'o-vTl i J ') rta*8 ' K »7 ' '

26 i s s u e d  to d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,  or  e m p l o y e e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  a
iifp z zzfFT'i w n W S  •’ * 't*ziTi3uH’

27 s u b s i d i a r y  of  t h e  c o r p o r a t i o n  a nd n o t  t o  t he s h a r e h o l d e r s  g e n e r a l l y ,
S-ir:- f:® -to ; ';v?:

28 t h e i r  i s s u a n c e  s h all be  a u t h o r i z e d  b y  t h e  a p p r o v a l  of  t he o u t s t a n d i n g
‘;*• » * i «.ywr* 7 ' T ^ x f f j  i * 1 :L rv

29 s h ares o r  s h a l l  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  a  p l a n  so a p p r o v e d  o r  r a t i fied. I n
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t h e  a b s e n c e  o f  f r a u d  i n  t he t r a n s a c t i o n ,  t h e  j u d g m e n t  of  the b o a r d  as 

to t h e  a d e q u a c y  of t h e  c o n s i d e r a t i o n  r e c e i v e d  for the righ t s  o r  op- 

t i o n s  is c o n c l u s i v e .

Sec. 10 . 0 6 . 3 4 5 .  E X P E N S E S  O F  O R G A N I Z A T I O N ,  R E O R G A N I Z A T I O N ,  A N D  

F I N A N C I N G .  T h e  r e a s o n a b l e  c h a r g e s  a n d  e x p e n s e s  of  o r g a n i z a t i o n  o r  

r e o r g a n i z a t i o n  of a c o r p o r a t i o n ,  a n d  t h e  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  o f  a n d  

c o m p e n s a t i o n  f o r  the sal e  o r  u n d e r w r i t i n g  o f  its shares, m a y  b e  p a i d  

o r  a l l o w e d  b y  the c o r p o r a t i o n  o u t  of  t h e  c o n s i d e r a t i o n  r e c e i v e d  b y  t he 

c o r p o r a t i o n  i n  p a y m e n t  f or its s h a r e s  w i t h o u t  r e n d e r i n g  the s h a r e s  no t  

f u l l y  p a i d  o r  ass e s s a b l e .

Sec. 1 0 . 0 6.348. C E R T I F I C A T E S  R E P R E S E N T I N G  SHARES. The s h a r e s  of 

a  c o r p o r a t i o n  shall be  r e p r e s e n t e d  b y  c e r t i f i c a t e s  s i g n e d  b y  t he 

p r e s i d e n t  o r  v i c e - p r e s i d e n t  a n d  t h e  s e c r e t a r y  or  a n  a s s i s t a n t  s e c r e­

t a r y  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n d  m a y  b e  s e a l e d  w i t h  the sea l  of t h e  c o r p o­

r a t i o n  or a f a c s i m i l e  of t h e  seal. T h e  s i g n a t u r e s  of the p r e s i d e n t  o r  

v i c e - p r e s i d e n t  and t h e  s e c r e t a r y  o r  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  u p o n  a c e r t i f­

i c a t e  m ay b e  f a c s i m i l e s  if t h e  c e r t i f i c a t e  is c o u n t e r s i g n e d  b y  a 

t r a n s f e r  a g e n t  or r e g i s t e r e d  by  a r e g i s t r a r ,  o t h e r  t h a n  the c o r p o r a­

t i o n  i t self or  an  e m p l o y e e  of  t h e  c o r p o r a t i o n .  If a n  o f f i c e r  w h o  ha s  

s i g n e d  or w h o s e  f a c s i m i l e  s i g n a t u r e  h a s  b e e n  p l a c e d  o n  the c e r t i f i c a t e  

c e a s e s  to b e  a n  o f f i c e r  b e f o r e  th e  c e r t i f i c a t e  is issued, t h e  c e r t i f i­

ca t e  m a y  b e  i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  w i t h  t he same e f f e c t  as if t he 

o f f i c e r  w e r e  an  o f f i c e r  at t h e  d a t e  of  its issue.

Sec. 10.06.350. I N F O R M A T I O N  R E Q U I R E D  T O  B E  S T A T E D  O N  C E R T I F I­

CATE. (a) E a c h  c e r t i f i c a t e  r e p r e s e n t i n g  shares i s s u e d  b y  a  c o r p o­

r a t i o n  a u t h o r i z e d  to  i s s u e  s h a r e s  o f  m o r e  t h a n  on e  c l ass s h a l l  s et out 

o n  the f a c e  or  b a c k  o f  t h e  c e r t i f i c a t e ,  o r  s t ate t h a t  the c o r p o r a t i o n

■■-1, ■Ml"' ‘vj ■ ’ - ft 2; \  £ V: N " ■' V''
w i l l  f u r n i s h  to a  s h a r e h o l d e r  u p o n  r e q u e s t  a n d  w i t h o u t  c h a r g e ,  a  f u l l

i i f i k . i i i S a d ’S  ■: H  i ' t* fc&S&.i i.i*j -.sL'-i
o r  s u m m a r y  s t a t e m e n t  of  t h e  d e s i g n a t i o n s ,  p r e f e r e n c e s ,  l i m i t a t i o n s ,

-26-
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a n d  r e l a t i v e  r i g h t s  of t h e  s h a r e s  o f  e a c h  c l a s s  a u t h o r i z e d  t o  b e  

i s s u e d  and) if  t h e  c o r p o r a t i o n  is a u t h o r i z e d  to i s s u e  p r e f e r r e d  o r  

s p e c i a l  class i n  s e r i e s ,  t h e  v a r i a t i o n s  i n  t h e  r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  

p r e f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  s h a r e s  of  e a c h  s e r i e s  so f a r  as t h e y  h a v e  b e e n  

f i x e d  a nd d e t e r m i n e d  a n d  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  b o a r d  t o  f i x  a n d  d e t e r ­

m i n e  t he r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  o f  s u b s e q u e n t  s e r i e s .

(b) E a c h  c e r t i f i c a t e  r e p r e s e n t i n g  s h a r e s  s h a l l  s t a t e  u p o n  i ts

f a c e

(1) t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  is o r g a n i z e d  u n d e r  t h e  laws o f  t h e

s t a t e ;

(2) t he n a m e  o f  t h e  p e r s o n  to  w h o m  i s s u e d ;  :i

(3) the n u m b e r  a n d  c l a s s  o f  s h a r e s ,  a n d  t h e  d e s i g n a t i o n  of 

t h e  series, if any, t h a t  t h e  c e r t i f i c a t e  r e p r e s e n t s .

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 5 3 .  F U L L  P A Y M E N T  R E Q U I R E D  F O R  C E R T I F I C A T E .  A  c e r­

t i f i c a t e  m a y  n o t  b e  i s s u e d  f o r  a s h a r e  u n t i l  t h e  s h a r e  is f u l l y  p a i d .

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 5 5 .  I S S U A N C E  O F  F R A C T I O N A L  S H A R E S  O R  S C R I P .  (a) A  

c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  a  c e r t i f i c a t e  f o r  a f r a c t i o n a l  s h a r e ,  a n d ,  by  

a c t i o n  o f  its b o ard, m a y  i s sue, i n s t e a d  o f  a f r a c t i o n a l  c e r t i f i c a t e ,  

s c r i p  in  r e g i s t e r e d  o r  b e a r e r  f o r m  t h a t  e n t i t l e s  t h e  h o l d e r  to r e c e i v e  

a c e r t i f i c a t e  f o r  a f u l l  s h a r e  u p o n  t h e  s u r r e n d e r  o f  t h e  s c r i p  a g g r e­

g a t i n g  a f u l l  share.

(b) A  c e r t i f i c a t e  f o r  a  f r a c t i o n a l  s h a r e  e n t i t l e s  t h e  h o l d e r  to 

e x e r c i s e  v o t i n g  r i g h t s ,  t o  r e c e i v e  d i v i d e n d s ,  a n d  t o  p a r t i c i p a t e  in  

t h e  a s s e t s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  i n  t h e  e v e n t  of  l i q u i d a t i o n .  U n l e s s  

o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h e  s c r i p ,  s c r i p  d o e s  n o t  e n t i t l e  t h e  h o l d e r  to 

e x e r c i s e  v o t i n g  r i g h t s ,  to  r e c e i v e  d i v i d e n d s ,  o r  t o  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  

a s s e t s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  i n  t h e  e v e n t  o f  l i q u i d a t i o n .

(c) T h e  b o a r d  m a y  i s s u e  s c r i p  s u b j e c t  to t h e  c o n d i t i o n  t h a t  it

is v o i d  if n o t  e x c h a n g e d  f o r  c e r t i f i c a t e s  r e p r e s e n t i n g  f u l l  s h a r e s
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b e f o r e  a  s p e c i f i e d  d a t e ,  o r  s u b j e c t  t o  t h e  c o n d i t i o n  t h a t  t he s h a r e s  

f o r  w h i c h  t h e  s c r i p  is e x c h a n g e a b l e  m a y  b e  s o l d  b y  th e  c o r p o r a t i o n  a n d

t h e  p r o c e e d s  d i s t r i b u t e d  t o  t h e  h o l d e r s  o f  t h a t  s c r i p ,  o r  s u b j e c t  to

o t h e r  c o n d i t i o n s  w h i c h  t h e  b o a r d  c o n s i d e r s  a d v i s a b l e .

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 5 8 .  D I S T R I B U T I O N S ;  C O N D I T I O N S .  (a) A  c o r p o r a t i o n  

o r  a s u b s i d i a r y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  m a k e  a d i s t r i b u t i o n  to  the 

c o r p o r a t i o n ' s  s h a r e h o l d e r s ,  A S  1 0 . 0 6 . 9 9 0 ( 1 7 ) ,  u n l e s s

(1) t h e  a m o u n t  of  t h e  r e t a i n e d  e a r n i n g s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  

i m m e d i a t e l y  b e f o r e  t h e  d i s t r i b u t i o n  e q u a l s  o r  e x c e e d s  t h e  a m o u n t  of 

t h e  p r o p o s e d  d i s t r i b u t i o n ;  or

(2) i m m e d i a t e l y  a f t e r  g i v i n g  e f f e c t  to  th e  d i s t r i b u t i o n

(A) t h e  s u m  o f  t h e  a s s e t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  e x c l u­

s i v e  o f  g o o d w i l l ,  c a p i t a l i z e d  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  e x p e n s e s ,  

e v i d e n c e s  o f  d e b t s  o w i n g  f r o m  d i r e c t o r s  o r  o f f i c e r s  o r  s e c u r e d  by 

t h e  c o r p o r a t i o n ' s  o w n  s h a r e s ,  a n d  d e f e r r e d  c h a r g e s ,  w o u l d  b e  at 

l e a s t  e q u a l  to o n e  a n d  o n e - f o u r t h  t i m e s  its l i a b i l i t i e s ,  not

i n c l u d i n g  d e f e r r e d  t a x e s ,  d e f e r r e d  i n c o m e ,  a n d  o t h e r  d e f e r r e d

c r e d i t s ;  a n d

(B) t h e  c u r r e n t  a s s e t s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  w o u l d  b e  at 

l e a s t  e q u a l  to i t s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  or, if t h e  a v e r a g e  o f  the 

e a r n i n g s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  b e f o r e  t a x e s  o n  i n c o m e  a n d  b e f o r e  

i n t e r e s t  e x p e n s e  f o r  t h e  t w o  p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r s  w a s  l e s s  t h a n  

t h e  a v e r a g e  o f  t h e  i n t e r e s t  e x p e n s e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  t h o s e  

f i s c a l  y e a r s ,  at l e a s t  e q u a l  to  o n e  a n d  o n e - f o u r t h  its c u r r e n t  

l i a b i l i t i e s .

(b) F o r  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,

(1) in  d e t e r m i n i n g  t h e  a m o u n t  o f  t h e  a s s e t s  o f  the c o r p o r a­

ti o n ,  p r o f i t s  d e r i v e d  f r o m  a n  e x c h a n g e  o f  a s s e t s  m a y  n o t  be i n c l u d e d  

u n l e s s  t h e  a s s e t s  r e c e i v e d  a r e  c u r r e n t l y  r e a l i z a b l e  i n  cash;

C
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(2) " c u r r e n t  assets" m a y  i n c l u d e  n e t  amounts tha t  the b o a r d  

ha s  d e t e r m i n e d  i n  g o o d  faith m a y  r e a s o n a b l y  b e  e x p e c t e d  to be r e c e i v e d  

f r o m  c u s t o m e r s  d u r i n g  the 1 2 - m o n t h  p e r i o d  u s e d  in c a l c u l a t i n g  c u r rent 

l i a b i l i t i e s  u n d e r  e x i s t i n g  c o n t r a c t u a l  r e l a t i o n s h i p s  o b l i g a t i n g  the 

c u s t o m e r s  to m a k e  f i x e d  or  p e r i o d i c  p a y m e n t s  d u r i n g  the t e r m  of  the 

c o n t r a c t s  a f t e r  in e a c h  case g i v i n g  e f f e c t  to future c o s t s  n ot the n  

i n c l u d e d  in  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  but r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  to be i n c u r r e d  

by  the c o r p o r a t i o n  i n  p e r f o r m i n g  the c o n t r a c t s .

(c) F o r  t he p u r p o s e s  of t h i s  c h a pter, the amount o f  a d i s t r i b u­

ti o n  p a y a b l e  in p r o p e r t y  shall b e  d e t e r m i n e d  o n  the b a s i s  of  the v a l u e  

at w h i c h  the p r o p e r t y  is c a r r i e d  on the c o r p o r a t i o n ' s  f i n a n c i a l  s t a t e­

ment s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s .

(d) O n l y  a c o r p o r a t i o n  tha t  c l a s s i f i e s  its a s s e t s  as current 

a s s e t s  an d  f i x e d  a s sets u n d e r  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  

p r i n c i p l e s  is g o v e r n e d  by (a)(2)(B) of t h i s  section.

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 6 0 .  P R O H I B I T E D  D I S T R I B U T I O N ;  I N A B I L I T Y  T O  M E E T  

M A T U R I N G  D E B T S  A N D  L I A B I L I T I E S .  A  c o r p o r a t i o n  or s u b s i d i a r y  of a 

c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  m a k e  a d i s t r i b u t i o n  t o  the c o r p o r a t i o n ' s  s h a r e­

ho l d e r s  if the c o r p o r a t i o n  or t h e  s u b s i d i a r y  m a k i n g  t he d i s t r i b u t i o n  

is, o r  as a resu l t  o f  the d i s t r i b u t i o n  w o u l d  be, l i kely to be u n a b l e  

to m e e t  its l i a b i l i t i e s  as t h e y  mature.

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 6 3 .  P R O H I B I T E D  D I S T R I B U T I O N  O F  J U N I O R  SHARES;
v f , “ V-v-- . \ fj- .£

L I Q U I D A T I O N  P R E F E R E N C E .  A  c o r p o r a t i o n  o r  s u b s i d i a r y  of  a c o r p o r a t i o n  

m a y  n o t  m a k e  a  d i s t r i b u t i o n  to th e  c o r p o r a t i o n ' s  s h a r e h o l d e r s  o n  any 

shar e s  of its s t o c k  of  a c l ass o r  s e ries t h a t  are j u n i o r  to o u t s t a n d -  

ing s h a r e s  of  a n o t h e r  class o r  series w i t h  r e s pect to d i s t r i b u t i o n  of 

a s s e t s  o n  l i q u i d a t i o n  if, a f t e r  g i v i n g  e f f e c t  to t he d i s t r i b u t i o n ,  the 

e x c e s s  of its a s s e t s ,  e x c l u s i v e  of g o o d w i l l ,  c a p i t a l i z e d  r e s e a r c h  a nd
». ; I  i t  j$  . I  ... .-.-i • i > J  .;  '

d e v e l o p m e n t  e x p e n s e s ,  e v i d e n c e s  of d e b t s  o w i n g  f r o m  d i r e c t o r s  o r
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o f f i c e r s  o r  s e c u r e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  o w n  s h a r e s ,  a nd d e f e r r e d  

c h a r g e s ,  o v e r  its l i a b i l i t i e s ,  n o t  i n c l u d i n g  d e f e r r e d  taxes, d e f e r r e d  

i n c o m e  and o t h e r  d e f e r r e d  c r e d i t s ,  w o u l d  be less t h a n  t h e  l i q u i d a t i o n  

p r e f e r e n c e  of a l l  s h a r e s  h a v i n g  a p r e f e r e n c e  o n  l i q u i d a t i o n  o v e r  the 

c l a s s  o r  s e r i e s  to w h i c h  t he d i s t r i b u t i o n  is m a de.

Sec. 10 . 0 6 . 3 6 5 .  P R O H I B I T E D  D I S T R I B U T I O N  T O  J U N I O R  S H A RES; R A T I O  

O F  R E T A I N E D  E A R N I N G S .  A  c o r p o r a t i o n  or  a s u b s i d i a r y  o f  a c o r p o r a t i o n  

m a y  n o t  m a k e  a d i s t r i b u t i o n  to the c o r p o r a t i o n ' s  s h a r e h o l d e r s  o n  a ny 

s h a r e s  of its s t o c k  of a class o r  s e r i e s  that are J u n i o r  to o u t s t a n d­

ing  s h ares of a n o t h e r  c l a s s  o r  s e r i e s  w i t h  r e s p e c t  to p a y m e n t  of 

d i v i d e n d s  u n l e s s  t he a m o u n t  of t he r e t a i n e d  e a r n i n g s  o f  the c o r p o r a­

t i o n  i m m e d i a t e l y  b e f o r e  th e  d i s t r i b u t i o n  e q u a l s  o r  e x c e e d s  t h e  a m o u n t  

of t he p r o p o s e d  d i s t r i b u t i o n  p l u s  t h e  a g g r e g a t e  a m o u n t  of  t h e  c u m u l a­

ti v e  d i v i d e n d s  in a r r e a r s  o n  a l l  s h a r e s  h a v i n g  a  p r e f e r e n c e  w i t h  

r e s p e c t  to p a y m e n t  of d i v i d e n d s  o v e r  the c l ass o r  s e r i e s  to w h i c h  the 

d i s t r i b u t i o n  is made.

Sec. 1 0 . 0 6.368. E X C E P T I O N  F O R  P U R C H A S E  O R  R E D E M P T I O N  O F  S H A R E S  

O F  D E C E A S E D  S H A R E H O L D E R .  T h e  p r o v i s i o n s  of A S  1 0 . 0 6 . 3 5 8 ,  1 0 . 0 6 . 3 6 0 ,

1 0 . 0 6.363, a n d  1 0 . 0 6 . 3 6 5  do n ot a p p l y  to a p u r c h a s e  o r  r e d e m p t i o n  of 

s h a r e s  of  a d e c e a s e d  s h a r e h o l d e r  f r o m  the p r o c e e d s  o f  i n s u r a n c e  o n  the 

life of t h e  s h a r e h o l d e r  in e x c e s s  o f  the t o t a l  a m o u n t  of  a l l  p r e m i u m s  

p a i d  by t h e  c o r p o r a t i o n  fo r  t h e  i n s u r a n c e ,  in o r d e r  to  c a r r y  o u t  the 

p r o v i s i o n s  of a n  a g r e e m e n t  b e t w e e n  t he c o r p o r a t i o n  a n d  the s h a r e h o l d e r  

to p u r c h a s e  o r  r e d e e m  the s h a r e s  u p o n  the d e a t h  o f  t h e  s h a r e h o l d e r .

Sec. 10 . 0 6 . 3 7 0 .  I N A P P L I C A B I L I T Y  T O  R E G U L A T E D  I N V E S T M E N T  C O M P A N Y .  

T h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 0 6 . 3 5 8  d o  n o t  a p p l y  to a  d i v i d e n d  d e c l a r e d  by  

a  r e g u l a t e d  i n v e s t m e n t  c o m p a n y ,  as d e f i n e d  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s

I n t e r n a l  R e v e n u e  Code, to the e x t e n t  that t h e  d i v i d e n d  is n e c e s s a r y  to
■

m a i n t a i n  the s t a t u s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  as a  r e g u l a t e d  i n v e s t m e n t



c o m p a n y  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  t h a t  code. T h e  p r o v i s i o n s  of t his 

c h a p t e r  d o  n o t  a p p l y  t o  a  p u r c h a s e  o r  r e d e m p t i o n  o f  s h a r e s  r e d e e m a b l e  

a t  t he o p t i o n  of t h e  h o l d e r  b y  a r e g i s t e r e d  o p e n - e n d  i n v e s t m e n t  c o m­

p a n y  u n d e r  t h e  U n i t e d  S t a t e s  I n v e s t m e n t  C o m p a n y  A c t  o f  1 9 40, so  l ong
*

as t he r i g h t  of  r e d e m p t i o n  r e m a i n s  u n s u s p e n d e d  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  of
I

th a t  s t a t u t e  a n d  t h e  a r t i c l e s  a n d  b y l a w s  of  t h e  c o r p o r a t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 7 3 .  S H A R E  D I V I D E N D S :  R E S T R I C T I O N S .  A  d i v i d e n d

p a y a b l e  i n  s h a r e s  of  a  c l a s s  m a y  n o t  b e  p a i d  t o  t h e  h o l d e r s  o f  s h a r e s
t

of  a n o t h e r  c l a s s  u n l e s s  a u t h o r i z e d  b y  t he a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  or  

u n l e s s  p a y m e n t  is a u t h o r i z e d  b y  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o r  t h e  w r i t t e n  

c o n s e n t  o f  t h e  h o l d e r s  o f  at l e a s t  a  m a j o r i t y  of  t h e  o u t s t a n d i n g  

s h a r e s  o f  t h e  c l a s s  i n  w h i c h  th e  p a y m e n t  is t o  b e  m a d e .

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 7 5 .  A D D I T I O N A L  R E S T R I C T I O N S  I N  A R T I C L E S ,  B Y L A W S

I N D E N T U R E S  O R  A G R E E M E N T S .  N o t h i n g  i n  this c h a p t e r  p r o h i b i t s  a d d i­

tion a l  r e s t r i c t i o n s  u p o n  t he d e c l a r a t i o n  of  d i v i d e n d s  o r  t h e  p u r c h a s e  

or r e d e m p t i o n  o f  a c o r p o r a t i o n ' s  o w n  s h a r e s  b y  p r o v i s i o n  i n  t h e  a r t i­

cles or  b y l a w s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  i n  a ny i n d e n t u r e  o r  o t h e r  a g r e e­

me n t  e n t e r e d  i n t o  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 7 8 .  L I A B I L I T Y  O F  S H A R E H O L D E R S  R E C E I V I N G  P R O H I B I T E D

A  s h a r e h o l d e r  w h oD I S T R I B U T I O N S ;  S U I T  A G A I N S T  S H A R E H O L D E R S

r e c e i v e s  a  d i s t r i b u t i o n  p r o h i b i t e d  b y  this c h a p t e r  w i t h  k n o w l e d g e  of  

facts i n d i c a t i n g  t h e  i m p r o p r i e t y  o f  t he d i s t r i b u t i o n  is l i a b l e  t o  t h e  

c o r p o r a t i o n  f or t h e  b e n e f i t  of  a l l  o f  the c r e d i t o r s  o r  s h a r e h o l d e r s  

e n t i t l e d  t o  i n s t i t u t e  a n  a c t i o n  u n d e r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  t he 

a m o u n t  r e c e i v e d  b y  t h e  s h a r e h o l d e r  w i t h  i n t e r e s t  at t h e  l e g a l  r a t e  o n  

j u d g m e n t s  u n t i l  p a i d .  T h e  l i a b i l i t y  of t h e  s h a r e h o l d e r  u n d e r  t h i s

I j l •* \ » ** r-tt- % ' -i W'4; • . . j Jj-Ja ja) : > . y *
s u b s e c t i o n  m a y  n o t  e x c e e d  t h e  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o w e d  t o  

n o n c o n s e n t i n g  c r e d i t o r s  at t h e  t i m e  of the v i o l a t i o n  a n d  t h e  i n j u r y  

s u f f e r e d  b y  n o n c o n s e n t i n g  s h a r e h o l d e r s .
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(b) S u i t  m a y  be  b r o u g h t  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  e n ­

f o r c e  t h e  l i a b i l i t y

(1) to  c r e d i t o r s  a r i s i n g  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  a

v i o l a t i o n  o f  A S  1 0 . 0 6 . 3 5 8  o r  A S  1 0 . 0 6 . 3 6 0  a g a i n s t  a n y  o r  a l l  s h a r e­

h o l d e r s  l i a b l e  b y  a ny o n e  o r  m o r e  c r e d i t o r s  o f  t he c o r p o r a t i o n  w h o s e  

d e b t s  o r  c l a i m s  a r o s e  b e f o r e  t h e  t i m e  o f  t he d i s t r i b u t i o n  to s h a r e­

h o l d e r s  a n d  w h o  h a v e  n o t  c o n s e n t e d  to  t h e  d i s t r i b u t i o n ,  w h e t h e r  o r  n o t  

t h e y  h a v e  r e d u c e d  t h e i r  c l a i m s  t o  j u d g m e n t ;  o r

(2) to s h a r e h o l d e r s  a r i s i n g  u n d e r  (a) of t h i s  s e c t i o n  f o r  a 

v i o l a t i o n  o f  A S  1 0 . 0 6 . 3 6 3  o r  A S  1 0 . 0 6 . 3 6 5  a g a i n s t  a ny o r  a l l  s h a r e­

h o l d e r s  l i a b l e  b y  a ny o n e  o r  m o r e  h o l d e r s  o f  p r e f e r r e d  s h a r e s  o u t­

s t a n d i n g  at t h e  t i m e  of t h e  d i s t r i b u t i o n  w h o  h a v e  n o t  c o n s e n t e d  to  the 

d i s t r i b u t i o n ,  w i t h o u t  r e g a r d  to  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 0 6 . 4 3 5 .

(c) A  s h a r e h o l d e r  s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  i m p l e a d  a l l  o t h e r  

s h a r e h o l d e r s  l i a b l e  u n d e r  thi s  s e c t i o n  a n d  m a y  c o m p e l  c o n t r i b u t i o n ,  

e i t h e r  i n  t h a t  a c t i o n  o r  i n  a n  i n d e p e n d e n t  a c t i o n  a g a i n s t  s h a r e h o l d e r s  

n o t  j o i n e d  i n  t h a t  a c t i o n .

(d) T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  t he l i a b i l i t y  tha t  a  s h a r e­

h o l d e r  m a y  h a v e  u n d e r  o t h e r  a p p l i c a b l e  law.

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 8 0 .  I D E N T I F I C A T I O N  O F  D I S T R I B U T I O N  IN  N O T I C E  T O  

S H A R E H O L D E R S .  A  d i s t r i b u t i o n  o t h e r  t h a n  o n e  c h a r g e a b l e  to r e t a i n e d  

e a r n i n g s  s h a l l  b e  i d e n t i f i e d  i n  a n o t i c e  to  s h a r e h o l d e r s  as b e i n g  m a d e  

f r o m  a  s o u r c e  o t h e r  t h a n  r e t a i n e d  e a r n i n g s  »■a n d  s h a l l  i n c l u d e  a  s t a t e -  

m e n t  o f  t h e  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n .  T h e  n o t i c e  

s h a l l  a c c o m p a n y  the d i s t r i b u t i o n  o r  s h a l l  b e  g i v e n  w i t h i n  t h r e e  m o n t h s  

a f t e r  t h e  e n d  o f  t he f i s c a l  y e a r  i n  w h i c h  t h e  d i s t r i b u t i o n  is p a i d .

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 8 3 .  I N A P P L I C A B I L I T Y  T O  W I N D I N G  U P  A N D  I N V O L U N T A R Y  O R  

V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N .  A S  1 0 . 0 6 . 3 0 5  - 1 0 . 0 6 , 3 9 0  d o  n o t  a p p l y  i n  a 

p r o c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n  u n d a r  A S  1 0 . 0 6 . 6 0 5  -
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Sec. 10 . 0 6 . 3 8 5 .  R E D E M P T I O N  O F  S H A R E S  A T  T H E  O P T I O N  O F  C O R P O R A­

TION; M A N N E R ,  (a) A  c o r p o r a t i o n  m a y  r e d e e m  an y  o r  al l  s h ares that 

a r e  r e d e e m a b l e  at its o p t i o n  by

(1) g i v i n g  n o t i c e  o f  r e d e m p t i o n ;  a nd

(2) p a y m e n t  o r  d e p o s i t  o f  t he r e d e m p t i o n  p r i c e  of  the
a

s h a r e s  as p r o v i d e d  in its a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  o r  d e p o s i t  of  the
i

r e d e m p t i o n  p r i c e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (d) of  this section.

(b) S u b j e c t  to any p r o v i s i o n s  in  its a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  

w i t h  r e s p e c t  to t h e  n o tice r e q u i r e d  for r e d e m p t i o n  of  shares, the 

c o r p o r a t i o n  m a y  g i v e  n o t i c e  of t he r e d e m p t i o n  of  a n y  o r  all s h ares 

s u b j e c t  to r e d e m p t i o n  by p u b l i s h i n g  a n o t i c e  of r e d e m p t i o n  in  a n e w s­

p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  i n  w h i c h  the 

p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  offi c e  of  t h e  c o r p o r a t i o n  is l o c a t e d  at  least onc e  

a w e e k  f o r  two s u c c e s s i v e  w e e k s ,  b e g i n n i n g  n ot e a r l i e r  t h a n  60 n o r  

l a t e r  t h a n  20 d a y s  b e fore the d a t e  f i x e d  f or red e m p t i o n .  T h e  n o t i c e  

of  r e d e m p t i o n  s h a l l  set out t h e  f o l l owing:

(1) t he class o r  s e r i e s  of  s h a r e s  or  p art of a n y  class or 

s e r i e s  of  s h a r e s  to be redeemed;

(2) t h e  date f i x e d  f o r  r e d e m p t i o n ;

(3) t h e  r e d e m p t i o n  p r i c e ;  a n d

(4) t h e  p l a c e  at w h i c h  t he s h a r e h o l d e r s  m a y  o b t a i n  p a y m e n t  

of  t he r e d e m p t i o n  p r ice u p o n  s u r r e n d e r  of  t h e i r  s h are c e r t i f i c a t e s .

(c) If t h e  c o r p o r a t i o n  g i v e s  n o t i c e  of r e d e m p t i o n  u n d e r  (b) of 

thi s  s e c tion, it shall a l s o  m a i l  a c o p y  of the n o t i c e  of  r e d e m p t i o n  to 

e a c h  h o l d e r  o f  r e c o r d  of s h a r e s  to be  r e d e e m e d  as of  t h e  d a t e  of 

m a i l i n g  or  r e c o r d  date f i x e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  1 0 . 0 6.408, a d­

d r e s s e d  to t h e  h o l d e r  at t he a d d r e s s  of t h e  h o l d e r  a p p e a r i n g  o n  the 

b o o k s  o f  the c o r p o r a t i o n  o r  g i v e n  b y  t he h o l d e r  to t h e  c o r p o r a t i o n  f or
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the p u r p o s e  o f  n o t i c e  n o t  e a r l i e r  t h a n  60 n o r  l a t e r  t h a n  20  days 

b e f o r e  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t i o n .  F a i l u r e  to c o m p l y  w i t h  this 

s u b s e c t i o n  d o e s  not i n v a l i d a t e  t he r e d e m p t i o n  of  the s h a res.

(d) O n  o r  b e f o r e  t he d a t e  fixed f o r  r e d e m p t i o n  of  r e d e e m a b l e  

shares, a  c o r p o r a t i o n  m a y  d e p o s i t  w i t h  a b a n k  o r  t r u s t  c o m p a n y  i n  this 

state as a t r u s t  f u n d  a s u m  s u f f i c i e n t  to r e d e e m  the s h a r e s  c a l l e d  o n  

the d a t e  f i x e d  fo r  r e d e m p t i o n ,  w i t h  i r r e v o c a b l e  i n s t r u c t i o n s  to th e  

ba n k  or t r ust c o m p a n y  to p u b l i s h  a n o t i c e  of r e d e m p t i o n ,  o r  to c o m­

pl e t e  t h e  p u b l i c a t i o n  if b e g u n ,  and to pay, on  a n d  a f t e r  o r  b e f o r e  the 

date f i x e d  f o r  r e d e m p t i o n ,  t h e  r e d e m p t i o n  p r i c e  of  t h e  s h a r e s  to 

h o l d e r s  of t h e  shar e s  u p o n  t h e  s u r r e n d e r  of t h e i r  s h a r e  c e r t i f i c a t e s .  

F r o m  a n d  a f t e r  t he d a t e  o f  t h e  d e p o s i t  w i t h  t he b a n k  o r  t r u s t  company, 

a l t h o u g h  b e f o r e  the d a t e  f i x e d  for r e d e m p t i o n ,  the s h a r e s  c a l l e d  f or 

r e d e m p t i o n  a r e  r e d e e m e d  a n d  d i v i d e n d s  o n  t h ose s h a r e s  c e a s e  to  a c c r u e  

a f t e r  t h e  d a t e  f i x e d  f o r  r e d e m p t i o n .  The d e p o s i t  c o n s t i t u t e s  full 

pa y m e n t  of t h e  s h a r e s  to t h e i r  h o l d e r s  and f r o m  a n d  a f t e r  th e  d a t e  of  

the d e p o s i t  th e  s h a r e s  a r e  n o  long e r  o u t s t a n d i n g  a n d  t h e  h o l d e r s  of

the s h a r e s  c e a s e  to b e  s h a r e h o l d e r s  w i t h  r e s p e c t  to  t h e  s h a r e s  a n d

h a v e  n o  r i g h t s  w i t h  r e s p e c t  t o  the s h a r e s  e x c e p t  t h e  r i g h t  to  r e c e i v e

f r o m  t h e  b a n k  o r  t r u s t  c o m p a n y  p a y m e n t  of t he r e d e m p t i o n  p r i c e  of the

shares w i t h o u t  i n t e r e s t ,  u p o n  s u r r e n d e r  of th e  c e r t i f i c a t e s  f o r  t h e  

shares, a n d  any r i g h t  to c o n v e r t  the s h ares tha t  m a y  e x i s t  a n d  c o n­

tinu e  f o r  a p e r i o d  f i x e d  b y  t h e  t e r m s  of the shares.

2 4  Sec. 10 . 0 6 . 3 8 8 .  A C Q U I S I T I O N  O F  C O R P O R A T I O N ' S  O W N  S H A R E S ;  R E I S S U -

25 A N C E  O R  R E T I R E M E N T .  (a) W h e n  a c o r p o r a t i o n  p u r c h a s e s  o r  r e d e e m s  o r

26 o t h e r w i s e  a c q u i r e s  its o w n  s h a res, t h e  s h a r e s  a r e  r e s t o r e d  to  t h e

27 s t a t u s  of  a u t h o r i z e d  b u t  u n i s s u e d  s h a r e s  u n l e s s  t h e  a r t i c l e s  p r o h i b i t

28 t h e i r  r e i s s u a n c e .

29  (b) I f  th e  a r t i c l e s  p r o h i b i t  t h e  r e i s s u a n c e  o f  s h a r e s  u p o n  t h e i r
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a c q u i s i t i o n  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ,  t h e n  u p o n  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  t h o s e  

s h a r e s  th e  a u t h o r i z e d  n u m b e r  o f  s h a r e s  o f  t h e  c l a s s  a n d  s e r i e s ,  if 

any, to  w h i c h  t h e  s h a r e s  b e l o n g e d  is r e d u c e d  b y  t h e  n u m b e r  o f  s h a r e s  

a c q u i r e d  a n d  th e  a r t i c l e s  s h a l l  be  a m e n d e d  t o  r e f l e c t  t h e  r e d u c t i o n  i n  

a u t h o r i z e d  s h a r e s .  If  a l l  o f  t h e  a u t h o r i z e d  s h a r e s  o f  a c l a s s  o r  

s e r i e s  a r e  a c q u i r e d  a n d  t h e i r  r e i s s u e  is p r o h i b i t e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o f  

i n c o r p o r a t i o n ,  t h e n  t he a r t i c l e s  s h a l l  a l s o  b e  a m e n d e d  to  e l i m i n a t e  

a n y  s t a t e m e n t  o f  r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  a n d  r e s t r i c t i o n s  

r e l a t i n g  s o l e l y  to t h a t  c l a s s  o r  s e r i e s .  A r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t  s h a l l  

b e  f i l e d  w i t h i n  60 d a y s  o f  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  s h a r e s  i n  a c c o r d a n c e  

w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  of A S  1 0 . 0 6 . 5 1 2  - 1 0 . 0 6 . 5 1 4 .  A p p r o v a l  b y  t h e  

o u t s t a n d i n g  s h a r e s  is n o t  r e q u i r e d  t o  a d o p t  s u c h  a r t i c l e s  o f  a m e n d­

m e n t  .

Sec. 1 0 . 0 6 . 3 9 0 .  C A P I T A L I Z A T I O N  O F  R E T A I N E D  E A R N I N G S .  T h e  p a i d -  

i n  c a p i t a l  o f  a c o r p o r a t i o n  m a y  b e  i n c r e a s e d  b y  r e s o l u t i o n  of  t h e  

b o a r d  d i r e c t i n g  tha t  a l l  o r  a  p a r t  o f  t h e  r e t a i n e d  e a r n i n g s  of  t h e  

c o r p o r a t i o n  b e  t r a n s f e r r e d  t o  th e  p a i d - i n  c a p i t a l  a c c o u n t .

A R T I C L E  5. S H A R E H O L D E R S .

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 0 5 .  M E E T I N G S  O F  S H A R E H O L D E R S .  (a) M e e t i n g s  o f  

s h a r e h o l d e r s  s h a l l  b e  h e l d  a t  a  p l a c e  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h i s  s t a t e  as  

p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s .  I n  t h e  a b s e n c e  o f  a  p r o v i s i o n  i n  t h e  b y l a w s ,  

m e e t i n g s  s h a l l  b e  h e l d  at t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

(b) A n  a n n u a l  m e e t i n g  o f  t h e  s h a r e h o l d e r s  s h a l l  b e  h e l d  at t h e  

t i m e  as p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s .  I f  t h e  a n n u a l  m e e t i n g  is n o t  h e l d  

w i t h i n  a n y  1 3 - m o n t h  p e r i o d ,  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  m a y  o p  t h e  a p p l i c a t i o n

t
o f  a s h a r e h o l d e r  s u m m a r i l y  o r d e r  a  m e e t i n g  t o  b e  h e l d .

ft ; v- -4;v. . '•
(c) S p e c i a l  m e e t i n g s  o f  ( he s h a r e h o l d e r s  m a y  b e  c a l l e d  b y  t h e  

b o a r d ,  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  t h e  h o l d e r s  o f  n o t  

l e s s  t h a n  o n e - t e n t h  o f  a l l  t h e  s h a r e s  e n t i t l e d  t o  v o t e  at t h e  m e e t i n g ,
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1 o r  o t h e r  p e r s o n s  as m a y  b e  a u t h o r i z e d  i n  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n

2 o r  t h e  bylaws.

3 Sec. 1 0 . 0 6 . 4 0 8 .  C L O S I N G  O F  T R A N S F E R  B O O K S  A N D  F I X I N G  R E C O R D

4  D A T E .  (a) T o  d e t e r m i n e  t h e  s h a r e h o l d e r s  e n t i t l e d  t o  n o t i c e  o f  o r  to

5 v o t e  at a m e e t i n g  of  s h a r e h o l d e r s  o r  a n  a d j o u r n m e n t  o f  a m e e t i n g ,  or

6 to  d e t e r m i n e  t h e  s h a r e h o l d e r s  e n t i t l e d  to r e c e i v e  p a y m e n t  o f  a d i v i -

7 d e n d ,  or  to d e t e r m i n e  t he s h a r e h o l d e r s  f o r  a n y  o t h e r  p r o p e r  p u r p o s e ,

8 t h e  b o a r d  of a  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  t h a t  t h e  s t o c k  t r a n s f e r  b o o k s

9 s h a l l  be c l o s e d  f o r  a s t a t e d  p e r i o d  n o t  e x c e e d i n g  70 days. If  th e

10 s t o c k  t r a n s f e r  b o o k s  ar e  c l o s e d  to d e t e r m i n e  s h a r e h o l d e r s  e n t i t l e d  to

11 n o t i c e  of o r  t o  v o t e  at a m e e t i n g  of s h a r e h o l d e r s ,  t h e y  s h a l l  be

12 c l o s e d  f o r  at l e a s t  20 d a y s  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  m e e t i n g .

13 (b) I n s t e a d  of c l o s i n g  t h e  s t o c k  t r a n s f e r  b o o k s ,  t h e  b y l a w s  or,

14 i n  t h e  a b s e n c e  o f  an a p p l i c a b l e  b y l a w ,  t h e  b o a r d  m a y  f i x  a d a t e  as the

15 r e c o r d  d a t e  f o r  the d e t e r m i n a t i o n  o f  s h a r e h o l d e r s .  T h i s  r e c o r d  d a t e

16 m a y  no t  b e  m o r e  t h a n  60 d a y s  and, i n  c a s e  o f  a  m e e t i n g  o f  share-

17 h o l d e r s ,  n o t  l e s s  t h a n  20 d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  o n  w h i c h  t he p a r t i c u l a r

18 a c t i o n  r e q u i r i n g  t he d e t e r m i n a t i o n  o f  s h a r e h o l d e r s  is to b e  take n .  If

19 t h e  s t o c k  t r a n s f e r  b o o k s  a r e  n o t  c l o s e d  a n d  a r e c o r d  d a t e  is n o t  f i x e d

20 f o r  the d e t e r m i n a t i o n  o f  s h a r e h o l d e r s  e n t i t l e d  t o  n o t i c e  of  o r  t o  v o t e

2 1  at a  m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s  o r  f o r  t he d e t e r m i n a t i o n  of s h a r e h o l d e r s

22 e n t i t l e d  to  r e c e i v e  p a y m e n t  of  a d i v i d e n d ,  th e  d a t e  o n  w h i c h  n o t i c e  of

23 t h e  m e e t i n g  is  m a i l e d  o r  t h e  d a t e  o n  w h i c h  t h e  r e s o l u t i o n  o f  t h e  b o a r d

24 d e c l a r i n g  t h e  d i v i d e n d  is a d o p t e d ,  is t h e  r e c o r d  d a t e  f o r  t h e  d e t e r -

25 m i n a t i o n  o f  s h a r e h o l d e r s .  W h e n  a d e t e r m i n a t i o n  o f  s h a r e h o l d e r s  e n ti-

26  t i e d  to v o t e  at a  m e e t i n g  of  s h a r e h o l d e r s  h a s  b e e n  m a d e  as p r o v i d e d  i n

27 t h i s  s e c t i o n ,  t h e  d e t e r m i n a t i o n  a p p l i e s  to  a n  a d j o u r n m e n t  o f  t he 

m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s .

Sec. 10 .06 .410 . NOTICE OF SHAREHOLDERS' MEETINGS. W ritten  or
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, 1 p r i n t e d  n o t i c e  s t a t i n g  t he place, d ay a n d  h o u r  o f  the m e e t i n g  and, in

2 the cas e  of a s p e c i a l  m e e t i n g ,  t he p u r p o s e  fo r  w h i c h  the m e e t i n g  is

3 called, shall be  d e l i v e r e d  n ot less t h a n  20 o r  m o r e  t h a n  60 d ays

4 b e f o r e  the date of the m e e t i n g ,  e i t h e r  p e r s o n a l l y  o r  by m a i l ,  by o r  at
.1

5 the d i r e c t i o n  of  the p r e s i d e n t ,  the s e c r e t a r y ,  t h e  officer, or  p e r s o n s
c

6 c a l l i n g  the m e e t i n g ,  to e a c h  s h a r e h o l d e r  o f  r e c o r d  e n t i t l e d  to v o t e  at

7 the meeti n g .  If m a i l e d ,  t he n o t i c e  is c o n s i d e r e d  d e l i v e r e d  w h e n
t

8 d e p o s i t e d  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d  in the U n i t e d  S t a t e s  mail a d d r e s s e d  to

9 the s h a r e h o l d e r  at the a d d r e s s  of the s h a r e h o l d e r  as it a p p e a r s  o n  t he

10 s t o c k  t r a n s f e r  b o o k s  of the c o r p o r a t i o n ,  or, if t he s h a r e h o l d e r  h a s

11 f i l e d  w i t h  the s e c r e t a r y  of the c o r p o r a t i o n  a w r i t t e n  r e q u e s t  that

12 n o t i c e  be m a i l e d  to a d i f f e r e n t  address, the c o r p o r a t i o n  s h all m a i l

Q  13 the n o t i c e  to the n e w  a d d ress. A n  a f f i d a v i t  of  t h e  s e c r e t a r y  o r  o t h e r

14 p e r s o n  g i ving the n o t i c e  o r  of  a t r a n s f e r  a g e n t  of the c o r p o r a t i o n

15 that the n o t i c e  r e q u i r e d  b y  t his s e c t i o n  h as b e e n  given, is p r i m a

16 facie evide n c e  of the facts s t a t e d  in  t h e  af f i d a v i t .

17 Sec. 10.06.413. V O T I N G  LIST; L I A B I L I T Y .  (a) At least 20 days

18 b e f o r e  e a c h  m e e t i n g  of s h a r e h o l d e r s ,  t he o f f i c e r  o r  agent h a v i n g

19 c h a r g e  of the s t o c k  t r a n s f e r  b o o k s  f or s h a r e s  o f  a c o r p o r a t i o n  s h all

20 m a k e  a list of the s h a r e h o l d e r s  e n t i t l e d  to v o t e  at the m e e t i n g  o r  an

21 a d j o u r n m e n t  of  th e  m e e t i n g  a r r a n g e d  in a l p h a b e t i c a l  order, w i t h  the

22 a d d r e s s  of a n d  the n u m b e r  of shares h e l d  by  e a c h  sha r e h o l d e r .  T he

23 list shall be k e p t  o n  f ile at the r e g i s t e r e d  o f f i c e  of t he c o r p o r a t i o n

24 a nd is subject to i n s p e c t i o n  b y  a s h a r e h o l d e r  o r  the a g e n t  or  a t t o r n e y

25 of a s h a r e h o l d e r  at a n y  t ime d u r i n g  u s u a l  b u s i n e s s  h o u r s  f or a  p e r i o d

26 of 20  days b e f o r e  the m e e t i n g .  T he list s h a l l  als o  b e  p r o d u c e d  an d

27 k e p t  o p e n  at the time a n d  p l a c e  of the m e e t i n g  a nd s h a l l  be  s u b j e c t  to

28 the i n s p e c t i o n  o f  a s h a r e h o l d e r  d u r i n g  the m e e t i n g .  T h e  o r i g i n a l

29 s t o c k  t r a n s f e r  b o o k s  are prioia f a cie e v i d e n c e  as to t h e  s h a r e h o l d e r s
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who a re e n t i t l e d  to e x a m i n e  t he list o r  t r a n s f e r  b o o k s  o r  to v o t e  at a 

m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s .

(b) F a i l u r e  to c o m p l y  w i t h  t he r e q u i r e m e n t s  o f  this s e c t i o n  d o e s  

not a f f e c t  t he v a l i d i t y  of t he a c t i o n  t a k e n  at the meeting.

(c) A n  o f f i c e r  or  a g e n t  h a v i n g  c h a r g e  of th e  s t o c k  t r a n s f e r  

bo oks w h o  fails to  p r e p a r e  t he list o f  s h a r e h o l d e r s ,  k e e p  it o n  f i l e  

for a p e r i o d  of 20 days, o r  p r o d u c e  a n d  k e e p  it o p e n  fo r  i n s p e c t i o n  at 

the m e e t i n g ,  as p r o v i d e d  i n  this s e c t i o n ,  is l i a b l e  f or a p e n a l t y  o f  

$ 5 , 0 0 0  a n d  shall p a y  t his s u m  to a s h a r e h o l d e r  w h o  m a k e s  a w r i t t e n  

r e q u e s t  f o r  p e r f o r m a n c e  of the d u t i e s  i m p o s e d  by this section.

Sec. 10.06.415. Q U O R U M  OF  S H A R E H O L D E R S .  (a) U n l e s s  o t h e r w i s e  

p r o v i d e d  i n  the a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n ,  a m a j o r i t y  of t h e  s h a r e s  

e n t i t l e d  to vote, r e p r e s e n t e d  in  p e r s o n  o r  b y  p r oxy, c o n s t i t u t e s  a 

q u o r u m  at a  m e e t i n g  of s h a r e h o l d e r s ,  b ut in  n o  e v e n t  m a y  a q u o r u m  

c o n s i s t  of  less t h a n  o n e - t h i r d  o f  t h e  s h a r e s  e n t i t l e d  to v o t e  at t h e  

m e e t i n g .  If a q u o r u m  is p r e s e n t ,  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  of t h e  m a j o r i t y  

of  s h a r e s  r e p r e s e n t e d  at t h e  m e e t i n g  a n d  e n t i t l e d  to v o t e  on t h e  

s u b j e c t  m a t t e r  is the ac t  of  th e  s h a r e h o l d e r s ,  u n l e s s  the v o t e  o f  a 

g r e a t e r  n u m b e r  or  v o t i n g  b y  c l a s s e s  is r e q u i r e d  b y  this c h a p t e r ,  t h e  

a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  or  t h e  b y l a w s .

(b) S h a r e h o l d e r s  p r e s e n t  at a  m e e t i n g  at w h i c h  a  q u o r u m  is 

p r e s e n t  m a y  c o n t i n u e  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  u n t i l  a d j o u r n m e n t ,  n o t w i t h­

s t a n d i n g  the w i t h d r a w a l  of  e n o u g h  s h a r e h o l d e r s  to l e ave les s  t h a n  a 

q u o r u m ,  if  any a c t i o n  t a k e n  o t h e r  t h a n  a d j o u r n m e n t  is a p p r o v e d  b y  at 

l e a s t  a m a j o r i t y  of s h a r e s  r e q u i r e d  to c o n s t i t u t e  a quorum.

Sec. 10.06.418. P R O XIES. (a) E a c h  p e r s o n  e n t i t l e d  to v o t e  

s h a r e s  m a y  a u t h o r i z e  a n o t h e r  p e r s o n  o r  p e r s o n s  to a ct b y  p r o x y  w i t h  

r e s p e c t  to the shares. A  p r o x y  p u r p o r t i n g  to b e  e x e c u t e d  i n  a c c o r­

d a n c e  w i t h  the p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a p t e r  is p r e s u m e d  vali d .
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(b) A  p r o x y  is n o t  v a l i d  a f t e r  t h e  e x p i r a t i o n  of  11 m o n t h s  f r o m  

t h e  d a t e  o f  t h e  p r o x y  u n l e s s  it q u a l i f i e s  as a n  i r r e v o c a b l e  p r o x y  

u n d e r  (e) o f  t h i s  s e c t i o n .  A  p r o x y  c o n t i n u e s  i n  f u l l  f o r c e  a n d  e f f e c t  

u n t i l  r e v o k e d  b y  t h e  p e r s o n  e x e c u t i n g  it, e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  t h i s  

s e c t i o n .  A  p e r s o n  m a y  r e v o k e  a p r o x y  b y  a w r i t i n g  d e l i v e r e d  t o  t h e  

c o r p o r a t i o n  s t a t i n g  tha t  t h e  p r o x y  is r e v o k e d ,  b y  a  s u b s e q u e n t  p r o x y  

e x e c u t e d  b y  t h e  p e r s o n  e x e c u t i n g  t he p r i o r  p r o x y  a n d  p r e s e n t e d  t o  t h e  

m e e t i n g ,  o r  b y  a t t e n d a n c e  at  t h e  m e e t i n g  a n d  v o t i n g  i n  p e r s o n  b y  t h e  

p e r s o n  e x e c u t i n g  t he p r o x y .  T h e  d a t e s  c o n t a i n e d  o n  t h e  f o r m s  o f  p r o x y  

p r e s u m p t i v e l y  d e t e r m i n e  t h e  o r d e r  o f  e x e c u t i o n ,  r e g a r d l e s s  o f  t h e  

p o s t m a r k  d a t e s  o n  the e n v e l o p e s  in  w h i c h  t h e  p r o x i e s  a r e  m a i l e d .

(c) A  p r o x y  is n o t  r e v o k e d  by  t h e  d e a t h  o r  i n c a p a c i t y  o f  t h e  

m a k e r  u n l e s s ,  b e f o r e  t h e  v o t e  is c o u n t e d ,  w r i t t e n  n o t i c e  of  t h e  d e a t h  

o r  i n c a p a c i t y  is r e c e i v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .

(d) E x c e p t  as p r o v i d e d  o t h e r w i s e  b y  w r i t t e n  a g r e e m e n t  o f  t h e  

p a r t i e s ,  t h e  r e c o r d  h o l d e r  o f  s h a r e s  h e l d  b y  a p e r s o n  as p l e d g e e  o r  

o t h e r w i s e  as s e c u r i t y  o r  t h a t  b e l o n g  t o  a n o t h e r  s h a l l ,  u p o n  d e m a n d  a n d  

p a y m e n t  of  n e c e s s a r y  e x p e n s e s ,  i s s u e  a p r o x y  to v o t e  t o  t he p l e d g o r  o r  

t o  t h e  o w n e r  o f  the s h a r e s .

(e) N o t w i t h s t a n d i n g  (c) of t h i s  s e c t i o n ,  a p r o x y  tha t  s t a t e s  

t h a t  it is i r r e v o c a b l e  is i r r e v o c a b l e  f o r  t h e  p e r i o d  s p e c i f i e d  i n  t h e  

p r o x y  w h e n  it is h e l d  b y  t h e  f o l l o w i n g  o r  a n o m i n e e  o f  t h e  f o l l o w i n g :

(1) a p l e d g e e ;
I

(2) a p e r s o n  w h o  h a s  p u r c h a s e d ,  a g r e e d  t o  p u r c h a s e ,  o r

h o l d s  a n  o p t i o n  to p u r c h a s e  t h e  s h a r e s  o r  a  p e r s o n  w h o  h a s  s o l d  a

p o r t i o n  o f  t h e  s h a r e s  o f  t h e  p e r s o n  i n  t h e  c o r p o r a t i o n  to t h e  m a k e r  of  

t h e  p r o x y ;

(3) a p e r s o n  w h o  h a s  c o n t r a c t e d  t o  p e r f o r m  s e r v i c e s  as  a n

e m p l o y e e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  if a p r o x y  is r e q u i r e d  b y  t h e  c o n t r a c t  o f
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e m p l o y m e n t  a n d  if  t h e  p r o x y  s t a t e s  t h a t  it w a s  g i v e n  i n  c o n s i d e r a t i o n  

of t h e  c o n t r a c t  of e m p l o y m e n t ,  t he n a m e  o f  t h e  e m p l o y e e ,  a n d  the 

p e r i o d  of e m p l o y m e n t  c o n t r a c t e d  for;

(4) a p e r s o n  d e s i g n a t e d  b y  o r  u n d e r  an  a g r e e m e n t  u n d e r

A S  1 0 . 0 6 . 4 2 5 ( b ) ;  o r

(5) a b e n e f i c i a r y  of a t r u s t  w i t h  r e s p e c t  to  s h a r e s  h e l d  by

t h e  t r u s t .

(f) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p e r i o d  of  i r r e v o c a b i l i t y  s p e c i f i e d  in  a 

p r o x y ,  the p r o x y  b e c o m e s  r e v o c a b l e  w h e n  t he p l e d g e  is  r e d e e m e d ,  the 

o p t i o n  or a g r e e m e n t  to p u r c h a s e  is t e r m i n a t e d  or  the s e l l e r  n o  l o n g e r  

o w n s  a n y  s h a r e s  of the c o r p o r a t i o n  o r  d i e s ,  t h e  p e r i o d  o f  e m p l o y m e n t

p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  c o n t r a c t  of e m p l o y m e n t  h a s  t e r m i n a t e d ,  the a g r e e­

m e n t  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 4 2 5 ( b )  h as t e r m i n a t e d ,  o r  the p e r s o n  c e a s e s  to be 

a b e n e f i c i a r y  o f  t he t r u s t .  I n  a d d i t i o n ,  a p r o x y  m a y  b e  m a d e  i r r e v o­

c a b l e  if it is g i v e n  to  s e c u r e  t he p e r f o r m a n c e  of a d u t y  o r  to p r o t e c t  

a title, e i t h e r  l e g a l  o r  e q u i t a b l e ,  u n t i l  t h e  h a p p e n i n g  of  e v e n t s

th at, by  its t e r m s ,  d i s c h a r g e  t he o b l i g a t i o n s  s e c u r e d  b y  it.

(g) N o t w i t h s t a n d i n g  a  p r o v i s i o n  m a k i n g  a  p r o x y  i r r e v o c a b l e ,  a 

p r o x y  m a y  b e  r e v o k e d  b y  a  t r a n s f e r e e  of  s h a r e s  w i t h o u t  k n o w l e d g e  of 

t h e  e x i s t e n c e  of  t h e  p r o v i s i o n  u n l e s s  t h e  e x i s t e n c e  o f  the p r o x y  a nd 

i ts i r r e v o c a b i l i t y  a p p e a r s  o n  the c e r t i f i c a t e  r e p r e s e n t i n g  t h e  shares.

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 2 0 .  V O T I N G  O F  S H A R E S .  (a) A n  o u t s t a n d i n g  share, 

r e g a r d l e s s  o f  c l ass, is e n t i t l e d  t o  o n e  v o t e  o n  e a c h  m a t t e r  s u b m i t t e d  

t o  a v o t e  at a m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s ,  e x c e p t  as m a y  b e  o t h e r w i s e  

p r o v i d e d  i n  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n .  I f  t he a r t i c l e s  p r o v i d e  

m o r e  o r  les s  t h a n  o n e  v o t e  f o r  a n y  s h a r e ,  o n  a n y  m a t t e r ,  e v e r y  

r e f e r e n c e  i n  t h i s  c h a p t e r  to a m a j o r i t y  o r  o t h e r  p r o p o r t i o n  of  s h a r e s  

s h a l l  r e f e r  to  a  m a j o r i t y  o r  o t h e r  p r o p o r t i o n  of t h e  v o t e s  e n t i t l e d  to



r

1 (b) Shar e s  h e l d  by  t h e  c o r p o r a t i o n ,  or  s h a r e s  held b y  a n o ther

2 c o r p o r a t i o n  if a m a j o r i t y  of the s h ares e n t i t l e d  to vote f o r  the elec-

3 t i o n  o f  d i r e c t o r s  of the o t h e r  c o r p o r a t i o n  is h e l d  b y  the c o r p o r a t i o n ,

4 m a y  n ot be  v o t e d  at a m e e t i n g  o r  c o u n t e d  in  d e t e r m i n i n g  t he total

5 n u m b e r  of  o u t s t a n d i n g  shares at a g i v e n  time.
)

6 (c) A  s h a r e h o l d e r  m a y  v o t e  e i t h e r  in  p e r s o n  o r  by p r o x y  e x e c u t e d

7 in w r i t i n g  by  the s h a r e h o l d e r  o r  b y  the a u t h o r i z e d  a t t o r n e y - i n - f a c t  of

8 the s h a r e h o l d e r .

9 (d) U n l e s s  the a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  p r o v i d e  o t h e r w i s e ,  at

10 an e l e c t i o n  for d i r e c t o r s  e a c h  s h a r e h o l d e r  e n t i t l e d  to v o t e  at the

11 e l e c t i o n  m a y  vote, in p e r s o n  o r  by  proxy, the n u m b e r  of s h a r e s  o w n e d

12 by the s h a r e h o l d e r  for as m a n y  p e r s o n s  as t h e r e  a r e  d i r e c t o r s ' to be

13 e l e c t e d  a nd for w h o s e  e l e c t i o n  the s h a r e h o l d e r  h a s  a right to  vote, o r

14 to c u m u l a t e  v o t e s  by  g i v i n g  o n e  c a n d i d a t e  v o t e s  e q ual to t h e  n u m b e r  of

15 d i r e c t o r s  m u l t i p l i e d  by the n u m b e r  of s h ares o f  t h e  s h a r e h o l d e r ,  or b y

16 d i s t r i b u t i n g  v o t e s  o n  the sam e  p r i n c i p l e  a m o n g  a n y  n u m b e r  of  candi-

17 dates. T he r i ghts c r e a t e d  by  this s u b s e c t i o n  m a y  not b e  l i m i t e d  b y

18 a m e n d m e n t  to the a r t i c l e s  w h e n  the v o t e s  cast against t h e  a m e n d m e n t

19 w o u l d  b e  s u f f i c i e n t  to e l ect o ne d i r e c t o r  if v o t e d  c u m u l a t i v e l y  at a n

20 e l e c t i o n  of the e n t i r e  board.

21 (e) S h a r e s  s t a n d i n g  in the n a m e  of  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  o t h e r

22 t h a n  a  s u b s i d i a r y  as d e f i n e d  in A S  1 0 . 0 6 . 9 9 0 ( 3 9 ) ( B ) ,  m a y  b e  v o t e d  by

23 th e  o f f i c e r ,  agent, or  p r o x y  as t he b y l a w s  of  t h e  o t h e r  c o r p o r a t i o n

24 m a y  p r e s c r i b e ,  or, in the a b s e n c e  of a p r o v i s i o n ,  as t h e  b o a r d  of the

25 o t h e r  c o r p o r a t i o n  m a y  de t e r m i n e .
ts-

26 (f) S h ares h e l d  b y  a n  a d m i n i s t r a t o r ,  executor, g u a r d i a n ,  o r

27 c o n s e r v a t o r  m a y  b e  v o t e d  b y  t hat p e r s o n ,  e i t h e r  i n  p e r s o n  o r  b y  proxy,

28 w i t h o u t  a t r a n s f e r  of the s h a r e s  int o  t h e  n a m e  of  that p e r s o n .■" S h a r e s

29 s t a n d i n g  i n  t h e  n a m e  o f  a t r u s t e e  m a y  b e  v o t e d  b y  the t r u s t e e ,  e i t h e r
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i n  p e r s o n  o r  b y  p r o x y ,  b u t  a t r u s t e e  is n o t  e n t i t l e d  to v o t e  s h a r e s

2 h e l d  b y  t h e  t r u s t e e  w i t h o u t  a t r a n s f e r  of  t h e  s h a r e s  i n t o  the n a m e  of

3 t h e  t r u s t e e .

4  (g) S h a r e s  s t a n d i n g  i n  t h e  n a m e  of a  r e c e i v e r  m a y  be v o t e d  by

5 t h e  r e c e i v e r ,  a n d  s h a r e s  h e l d  b y  o r  u n d e r  t h e  c o n t r o l  of a r e c e i v e r

6 m a y  b e  v o t e d  b y  t h e  r e c e i v e r  w i t h o u t  a t r a n s f e r  o f  t h e  shares i n t o  the

7 n a m e  of t h e  r e c e i v e r  if a u t h o r i t y  to t r a n s f e r  t he s h a r e s  is c o n t a i n e d

8 in a n  a p p r o p r i a t e  c o u r t  o r d e r  b y  w h i c h  t h e  r e c e i v e r  w a s  a p p o i n t e d .

9 (h) A  s h a r e h o l d e r  w h o s e  s h a r e s  ar e  p l e d g e d  is e n t i t l e d  t o  v o t e

10 t he s h a r e s  u n t i l  t h e  s h a r e s  h a v e  b e e n  t r a n s f e r r e d  i n t o  the n a m e  o f  the

11 p l e d g e e ,  a n d  t h e r e a f t e r  t h e  p l e d g e e  is e n t i t l e d  t o  v o t e  the s h a r e s  so

12 t r a n s f e r r e d .

13 (i) B e g i n n i n g  o n  t he d a t e  o n  w h i c h  w r i t t e n  n o t i c e  of r e d e m p t i o n

14 of  r e d e e m a b l e  s h a r e s  h a s  b e e n  m a i l e d  to t h e  h o l d e r s  of the s h a r e s  and

15 a s u m  s u f f i c i e n t  to r e d e e m  t h e  s h a r e s  h a s  b e e n  d e p o s i t e d  w i t h  a b a n k

16 or t r u s t  c o m p a n y  w i t h  i r r e v o c a b l e  i n s t r u c t i o n  a n d  a u t h o r i t y  t o  p a y  the

17 r e d e m p t i o n  p r i c e  to t h e  h o l d e r s  of  t he s h a r e s  u p o n  s u r r e n d e r  o f  the

18 c e r t i f i c a t e s  f or t he s h a r e s ,  t h e  s h a r e s  m a y  n o t  v o t e  o n  any m a t t e r  and

19 a re no t  c o n s i d e r e d  to b e  o u t s t a n d i n g  shares.

20 Sec. 1 0 . 0 6 . 4 2 3 .  A C T I O N S  T A K E N  W I T H O U T  M E E T I N G :  W R I T T E N  C O N S E N T ;

21 R E V O C A T I O N  OF  C O N S E N T .  (a) U n l e s s  p r o h i b i t e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  the

22 b y l a w s ,  w h e n e v e r  u n d e r  thi s  c h a p t e r  s h a r e h o l d e r s  a r e  r e q u i r e d  o r  per-

23 m i t t e d  to  t a k e  a c t i o n  b y  v o t e ,  t h e  a c t i o n  m a y  b e  t a k e n  w i t h o u t  a

24 • m e e t i n g  by w r i t t e n  c o n s e n t s ,  i d e n t i c a l  i n  c o n t e n t ,  s e t t i n g  o u t  the

25 a c t i o n  taken, s i g n e d  b y  t h e  h o l d e r s  o f  a l l  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  e n t i t l e d

26 to  v o t e  o n  the a c t i o n .

27 (b) A  s h a r e h o l d e r  g i v i n g  a  w r i t t e n  c o n s e n t ,  o r  the s h a r e h o l d e r ' s

28 i p r o x y  h o l d e r ,  o r  a t r a n s f e r e e  o f  t h e  s h a r e s  o r  a  p e r s o n a l  r e p r e s e n t a -

29 t i v e  o r  p r o x y  h o l d e r  o f  t he s h a r e h o l d e r ,  m a y  o n l y  r e v o k e  t h e  c o n s e n t
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1 b y  a w r i t i n g  r e c e i v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  b e f o r e  t h e  t i m e  t h a t  w r i t t e n

2 c o n s e n t s  of t h e  s h a r e s  r e q u i r e d  to  a u t h o r i z e  t he p r o p o s e d  a c t i o n  h a v e

3 b e e n  f’led w i t h  t h e  s e c r e t a r y  of t h e  c o r p o r a t i o n .  T h e  r e v o c a t i o n  is

4 e f f e c t i v e  u p o n  r e c e i p t  b y  the s e c r e t a r y  o f  the c o r p o r a t i o n .

5 Sec. 1 0 . 0 6 . 4 2 5 .  V O T I N G  T R U S T S  A N D  A G R E E M E N T S  A M O N G  S H A R E H O L D E R S .
L

6 (a) A n y  n u m b e r  of  s h a r e h o l d e r s  o f  a c o r p o r a t i o n  m a y  c r e a t e  a v o t i n g

7 t r u s t  f or the p u r p o s e  o f  c o n f e r r i n g  u p o n  a t r u s t e e  o r  t r u s t e e s  the

8 r i g h t  to v o t e  o r  o t h e r w i s e  r e p r e s e n t  t h e i r  s h a r e s ,  f o r  a p e r i o d  n ot to
i

9 e x c e e d  10 y e a r s ,  by  e n t e r i n g  i n t o  a w r i t t e n  v o t i n g  t r u s t  a g r e e m e n t

10 s p e c i f y i n g  th e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  of  t h e  v o t i n g  t r u s t ,  b y  d e p o s i t i n g

11 a c o p y  of t he a g r e e m e n t  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  at i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e ,
M

12 a n d  b y  t r a n s f e r r i n g  t h e i r  s h a r e s  to  t h e  t r u s t e e  o r  t r u s t e e s  f o r  the

13 p u r p o s e  of t h e  a g r e e m e n t .  T h e  t r u s t e e  o r  t r u s t e e s  s h a l l  k e e p  a  r e c o r d

14 o f  t h e  h o l d e r s  o f  v o t i n g  t r u s t  c e r t i f i c a t e s  e v i d e n c i n g  a  b e n e f i c i a l

15 i n t e r e s t  in t h e  v o t i n g  t r ust, g i v i n g  t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  to f  a l l

16 t h e  h o l d e r s  a n d  t h e  n u m b e r  a n d  c l a s s  o f  the s h a r e s  f o r  w h i c h  t he

17 v o t i n g  t r u s t  c e r t i f i c a t e s  a re i s s u e d ,  a n d  s h a l l  d e p o s i t  a c o p y  o f  t he

18 r e c o r d  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  at i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e .  T h e  c o p i e s  o f

19 t h e  v o t i n g  t r u s t  a g r e e m e n t  a n d  t h e  r e c o r d  d e p o s i t e d  w i t h  t h e  c o r p o -

20  r a t i o n  are s u b j e c t  t o  t h e  sam e  r i g h t  o f  e x a m i n a t i o n  b y  a  s h a r e h o l d e r

2 1  o f  t he c o r p o r a t i o n ,  i n  p e r s o n  o r  b y  a g e n t  o r  a t t o r n e y ,  as a r e  t h e

2 2  b o o k s  a nd r e c o r d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 4 3 0 ,  a n d  th e
f

23  c o p i e s  of t h e  a g r e e m e n t  a n d  t h e  r e c o r d  a r e  s u b j e c t  to  e x a m i n a t i o n  b y  a

2 4  h o l d e r  of r e c o r d  o f  v o t i n g  t r u s t  c e r t i f i c a t e s ,  e i t h e r  i n  p e r s o n  o r  b y

2 5  a g e n t  or  a t t o r n e y ,  at  a  r e a s o n a b l e  t i m e  f o r  a p r o p e r  p u r p o s e .
I

2 6  (b) T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  i n v a l i d a t e  a v o t i n g  o r  o t h e r  a g r e e m e n t

27  a m o n g  s h a r e h o l d e r s  o r  a n  i r r e v o c a b l e  p r o x y  c o m p l y i n g  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . -

2 8  4 1 8 ( e )  n o t  o t h e r w i s e  i l l e g a l .

2 9 Sec. 1 0 . 0 6 . 4 2 8 .  S H A R E H O L D E R S '  P R E E M P T I V E  R I G H T S .  (a) E x c e p t  t o. * • r" •»' , - r i? •r’ .1 -I? . •> c ,‘ ’-'4 V >* i ■ ' . Jfi.i £'...xr;A, 's fi&J
i*.
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t h e  e x t e n t  l i m i t e d  o r  d e n i e d  b y  this s e c t i o n  o r  b y  t h e  a r t i c l e s  of 

i n c o r p o r a t i o n ,  s h a r e h o l d e r s  h a v e  a p r e e m p t i v e  r i g h t  to a c q u i r e  u n ­

i s s u e d  s h a r e s  or  s e c u r i t i e s  c o n v e r t i b l e  i n t o  s u c h  s h a r e s  o r  c a r r y i n g  a 

r i g h t  to  s u b s c r i b e  to  o r  a c q u i r e  shares.

(b) U n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,

(1) t h e r e  is n o  p r e e m p t i v e  r i g h t

(A) to  a c q u i r e  a n y  s h a r e s  i s s u e d  to d i r e c t o r s ,  o f f i­

cers, o r  e m p l o y e e s  if a p p r o v e d  by  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o r  if 

a u t h o r i z e d  b y  a n d  c o n s i s t e n t  w i t h  a p l a n  p r e v i o u s l y  a p p r o v e d  b y  

t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s ;  o r

(B) to  a c q u i r e  shares s o l d  f o r  c o n s i d e r a t i o n  o t h e r

t h a n  f or cash;

(2) h o l d e r s  of s h a r e s  of a c l a s s  tha t  is p r e f e r r e d  o r

l i m i t e d  as  to d i v i d e n d s  or  a s s e t s  are n o t  e n t i t l e d  to  a p r e e m p t i v e

r i g h t ;

(3) h o l d e r s  of s h a r e s  of c o m m o n  s t o c k  ar e  n o t  e n t i t l e d  to a

p r e e m p t i v e  r i ght to s h a r e s  o f  a class t h a t  is p r e f e r r e d  o r  l i m i t e d  as

to d i v i d e n d s  or  a s s e t s  o r  to  a n y  o b l i g a t i o n s ,  u n l e s s  c o n v e r t i b l e  i n t o

s h a r e s  of  c o m m o n  s t o c k  o r  c a r r y i n g  a r i g h t  to s u b s c r i b e  to  o r  a c q u i r e

s h a r e s  of  c o m m o n  stock;

(4) h o l d e r s  of  c o m m o n  s t o c k  w i t h o u t  v o t i n g  p o w e r  are n o t  

e n t i t l e d  to a p r e e m p t i v e  r i g h t  to s h a r e s  of c o m m o n  s t o c k  w i t h  v o t i n g  

p o w e r ;

(5) a p r e e m p t i v e  r i g h t  is o n l y  a n  o p p o r t u n i t y  to  a c q u i r e  

s h a r e s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  u n d e r  the t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  as t h e  b o a r d  

m a y  f i x  f o r  the p u r p o s e  o f  p r o v i d i n g  a f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  o p p o r t u n i t y  

f o r  t h e  e x e r c i s e  o f  the p r e e m p t i v e  r i g h t .

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 3 0 .  B O O K S  A N D  R E C O R D S .  (a) A  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  k e e p  c o r r e c t  a n d  c o m p l e t e  b o o k s  a n d  r e c o r d s



of  a c c o u n t ,  m i n u t e s  of p r o c e e d i n g s  of  its s h a r e h o l d e r s ,  boar d ,  a n d  

c o m m i t t e e s  of the board, a n d  a r e c o r d  of  its s h a r e h o l d e r s ,  c o n t a i n i n g  

t he n a m e s  a nd a d d r e s s e s  of  a ll s h a r e h o l d e r s  a n d  t he n u m b e r  a n d  c l a s s  

of the s h a r e s  h e l d  by each. T h e  books, records, a n d  m i n u t e s  m a y  b e  in  

w r i t t e n  f o r m  or in  any o t h e r  f o r m  c a p a b l e  of b e i n g  c o n v e r t e d  int o  

w r i t t e n  f o r m  w i t h i n  a r e a s o n a b l e  time.

(b) A  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  this c h a p t e r  s h a l l  m a k e  its 

b o o k s  a n d  records, or c e r t i f i e d  copies of them, r e a s o n a b l y  a v a i l a b l e  

f o r  i n s p e c t i o n  a n d  c o p y i n g  at the r e g i s t e r e d  o f f i c e  or p r i n c i p a l  p l a c e

of b u s i n e s s  in t he s t a t e  b y  t h e  d e p a r t m e n t  or b y  a s h a r e h o l d e r  of  t he
i

c o r p o r a t i o n .  S h a r e h o l d e r  i n s p e c t i o n  s h all b e  u p o n  w r i t t e n  d e m a n d  

s t a t i n g  the p u r p o s e  of  t h e  inspection. The i n s p e c t i o n  m a y  b e  i n  

p e r s o n  or by agent or  a t t o r n e y ,  at a r e a s o n a b l e  tim e  a n d  f or a  p r o p e r  

p u r p o s e .  O n l y  b o oks a nd r e c o r d s  of account, m i n u t e s ,  a n d  t he r e c o r d  

of s h a r e h o l d e r s  r e l e v a n t  to t h e  s t a t e d  p u r p o s e  o f  the i n s p e c t i o n  m a y  

be  i n s p e c t e d  or copied.

(c) A n  o f f i c e r  or  a g e n t  who, or a  c o r p o r a t i o n  that, r e f u s e s  to 

a l l o w  a sha r e h o l d e r ,  or t h e  a g e n t  or a t t o r n e y  o f  the s h a r e h o l d e r ,  to 

e x a m i n e  a n d  m a k e  c o p i e s  f r o m  its b o oks an d  r e c o r d  of a c c o u n t ,  m i n u t e s ,  

a n d  r e c o r d  of s h a r e h o l d e r s ,  f o r  a p r o p e r  p u r p o s e ,  is l i a b l e  t o  the 

s h a r e h o l d e r  for a p e n a l t y  in  the a m ount of 10 p e r c e n t  of t h e  v a l u e  of 

t h e  s h a r e s  o w n e d  by the s h a r e h o l d e r  o r  $5,000, w h i c h e v e r  is g r e a t e r ,  

in  a d d i t i o n  to o t h e r  d a m a g e s  or r e m e d y  g i v e n  t h e  s h a r e h o l d e r  b y  law. 

It is a d e f e n s e  to a n  a c t i o n  fo r  p e n a l t i e s  u n d e r  this s e c t i o n  t h a t  t he 

p e r s o n  s u i n g  h as w i t h i n  t wo y e a r s  s o l d  or  o f f e r e d  for s a l e  a l i s t  of  

s h a r e h o l d e r s  of  th e  c o r p o r a t i o n  o r  a n y  o t h e r  c o r p o r a t i o n  o r  h a s  a i d e d  

o r  a b e t t e d  a  p e r s o n  in  p r o c u r i n g  a list of s h a r e h o l d e r s  f o r  t h i s  

p u r p o s e ,  o r  has i m p r o p e r l y  u s e d  i n f o r m a t i o n  s e c u r e d  t h r o u g h  d  p r i o r  

e x a m i n a t i o n  of t he b o o k s  a n d  r e c o r d s  of a c c o u n t ,  or  m i n u t e s ,  o r  r e c o r d



of  s h a r e h o l d e r s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  a n y  o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  o r  w as 

n o t  a c t i n g  i n  g o o d  f a i t h  o r  f o r  a  p r o p e r  p u r p o s e  i n  m a k i n g  t h e  p e r ­

s o n ' s  demand.

(d) N o t h i n g  i n  t h i s  c h a p t e r  i m p a i r s  t h e  p o w e r  o f  a c o u r t ,  u p o n  

p r o o f  b y  a s h a r e h o l d e r  of  a  d e m a n d  p r o p e r l y  m a d e  a n d  f or a p r o p e r  

p u r p o s e ,  to c o m p e l  t h e  p r o d u c t i o n  f o r  e x a m i n a t i o n  by  th e  s h a r e h o l d e r  

o f  t h e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  of  a c c o u n t ,  m i n u t e s ,  a n d  r e c o r d  of  s h a r e­

h o l d e r s  of a c o r p o r a t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 3 3 .  A N N U A L  R E P O R T  T O  S H A R E H O L D E R S :  C O N T E N T ;  F I N A N­

C I A L  S T A T E M E N T  O N  R E Q U E S T .  (a) T h e  b o a r d  s h a l l  s e n d  a n  a n n u a l  r e p o r t  

to  t h e  s h a r e h o l d e r s  n o t  l a t e r  t h a n  180 d a y s  a f t e r  t h e  c l o s e  o f  t he 

f i s c a l  y e a r  o r  the d a t e  o n  w h i c h  n o t i c e  o f  t h e  a n n u a l  m e e t i n g  i n  t he 

n e x t  f i scal y e a r  is sen t  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 4 1 0 ,  w h i c h e v e r  is f i rst, 

u n l e s s  in t h e  cas e  o f  a  c o r p o r a t i o n  w i t h  les s  t h a n  100 h o l d e r s  of 

r e c o r d  of its s h a r e s ,  as d e t e r m i n e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 4 0 8 ,  t h i s  r e q u i r e­

m e n t  is e x p r e s s l y  w a i v e d  i n  t h e  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n .  T h e  a n n u a l  

r e p o r t  s h a l l  c o n t a i n  a b a l a n c e  s h e e t  as o f  t h e  e n d  of  the f i s c a l  y e a r  

a n d  a n  i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  s t a t e m e n t  o f  c h a n g e s  in f i n a n c i a l  p o s i t i o n  

f o r  the f i s c a l  y e ar, a c c o m p a n i e d  b y  a  r e p o r t  o n  t h e  f i s c a l  y e a r  by  

i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t s  or, if t h e r e  is n o  s u c h  r e p o r t ,  t h e  c e r t i f i -  

7 c a t e  of a n  a u t h o r i z e d  o f f i c e r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t h a t  th e  s t a t e m e n t s  

w e r e  p r e p a r e d  w i t h o u t  a u d i t  f r o m  t h e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  t h e  c o r p o­

ration.

(b) I n  a d d i t i o n  to t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e q u i r e d  b y  (a) of  

t h i s  s e c t i o n ,  u n l e s s  a c o r p o r a t i o n  h a s  a  n o n e x e m p t  c l a s s  of  s e c u r i t i e s  

r e g i s t e r e d  u n d e r  S e c t i o n  12 o f  t h e  S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  A c t  o f  1 9 3 4  

o r  files r e p o r t s  u n d e r  S e c t i o n s  7 ( c), 8 ( c), a n d  28  o f  t h e  A l a s k a

‘ N a t i v e  C l a i m s  S e t t l e m e n t  A ct, t h e  a n n u a l  r e p o r t  o f  a c o r p o r a t i o n  

h a v i n g  100 o r  m o r e  h o l d e r s  of  r e c o r d  o f  its s h a r e s  s h a l l  a l s o  b r i e f l y
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d e s c r i b e  ,

(1) a l l  t r a n s a c t i o n s ,  e x c l u d i n g  c o m p e n s a t i o n  o f  o f f i c e r s  

a n d  d i r e c t o r s ,  d u r i n g  t h e  p r e v i o u s  f i s c a l  y e a r  i n v o l v i n g  a n  a m o u n t  i n  

e x c e s s  o f  $ 4 0 , 0 0 0 ,  o t h e r  t h a n  c o n t r a c t s  l et at c o m p e t i t i v e  b i d  o r  

s e r v i c e s  r e n d e r e d  at p r i c e s  r e g u l a t e d  b y  law, to  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  

o r  i t s  p a r e n t  o r  s u b s i d i a r y  w a s  a  p a r t y ,  a n d  i n  w h i c h  a  d i r e c t o r  o r  

o f f i c e r  of t h e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  a s u b s i d i a r y  or, if  k n o w n  to  t h e  

c o r p o r a t i o n ,  its p a r e n t ,  o r  s u b s i d i a r y ,  a h o l d e r  o f  m o r e  t h a n  10 p e r -
(I*

c e n t  of  the o u t s t a n d i n g  v o t i n g  s h a r e s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  h a d  a  d i r e c t  

o r  i n d i r e c t  m a t e r i a l  i n t e r e s t ;  t h e  r e p o r t  s h a l l  i n c l u d e  t h e  n a m e  of
i

t h e  p e r s o n ,  t he p e r s o n ' s  r e l a t i o n s h i p  to t h e  c o r p o r a t i o n ,  t h e  n a t u r e  

o f  t h e  p e r s o n ' s  i n t e r e s t  in  t h e  t r a n s a c t i o n  and, if  p r a c t i c a b l e ,  t h e  

a m o u n t  of t h e  i n t e r e s t ;  i n  t h e  c a s e  o f  a  t r a n s a c t i o n  w i t h  a p a r t n e r­

s h i p  o f  w h i c h  t h e  p e r s o n  is a  p a r t n e r ,  o n l y  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  p a r t ­

n e r s h i p  n e e d  b e  s t a t e d ;  a  r e p o r t  is n o t  r e q u i r e d  i n  t h e  c a s e  o f  t r a n s­

a c t i o n s  a p p r o v e d  by  t he s h a r e h o l d e r s  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 4 7 8 ;

(2) the a m o u n t  a n d  c i r c u m s t a n c e s  of i n d e m n i f i c a t i o n s  o r  

a d v a n c e s  a g g r e g a t i n g  m o r e  t h a n  $ 1 0 , 0 0 0  p a i d  d u r i n g  t h e  f i s c a l  y e a r  to  

a n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 4 9 0 ;  a r e p o r t  

is n o t  r e q u i r e d  in  th e  c a s e  o f  i n d e m n i f i c a t i o n  a p p r o v e d  b y  t h e  s h a r e­

h o l d e r s  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 4 9 0 ( d ) ( 3 ) .

(c) A  s h a r e h o l d e r  o r  s h a r e h o l d e r s  h o l d i n g  at  l e a s t  f i v e  p e r c e n t
" '" ‘*”* i v,r‘

* •* 'is-

o f  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  a  c l a s s  o f  a  c o r p o r a t i o n  m a y  m a k e  a 

w r i t t e n  r e q u e s t  to  t he c o r p o r a t i o n  f o r  a n  i n c o m e  s t a t e m e n t  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  f o r  t h e  t h r e e - m o n t h ,  s i x - m o n t h ,  o r  n i n e - m o n t h  p e r i o d  o f
t

t h e  c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  e n d e d  m o r e  t h a n  30  d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  t h e  

r e q u e s t  a n d  a  b a l a n c e  s h e e t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  as  o f  t h e  e n d  o f  t h e  

p e r i o d  and, i n  a d d i t i o n ,  i f  a n  a n n u a l  r e p o r t  f o r  t h e  l a s t  f i s c a l  y e a r  

h a s  n o t  b e e n  s e n t  to s h a r e h o l d e r s ,  t h e  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  b y  (a) o f

-4 7 - SB * *§
.. -da



1 t h i s  s e c t i o n  f o r  t h e  last f i s c a l  year. T h e  s t a t e m e n t  s h a l l  be de-

2 l i v e r e d  or  m a i l e d  to  the p e r s o n  m a k i n g  the r e q u e s t  w i t h i n  30 day s  of

3 t h e  request. A  c o p y  of t he s t a t e m e n t s  shall b e  k e p t  o n  f i l e  in t he

4 p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  12 m o n t h s  a n d  t h e y  shall be

5 e x h i b i t e d  at a l l  r e a s o n a b l e  t i m e s  to a s h a r e h o l d e r  d e m a n d i n g  a n  exam-

6 i n a t i o n  of t h e  s t a t e m e n t s  o r  a  c o p y  of the s t a t e m e n t s  s h a l l  b e  m a i l e d

7 to  tha t  s h a r e h o l d e r .

8 ' 1 (d) A  c o r p o r a t i o n  s h a l l ,  u p o n  t he w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a share-

9 h o l d e r ,  m a i l  to t h e  s h a r e h o l d e r  a c o p y  of th e  l ast a n n u a l ,  s e m i a n n u a l

10 o r  q u a r t e r l y  i n c o m e  s t a t e m e n t  tha t  it has p r e p a r e d  a n d  a b a l a n c e  s h eet

11 as of t he e n d  o f  t h e  period.

12 (e) T h e  q u a r t e r l y  i n c o m e  s t a t e m e n t s  a n d  b a l a n c e  s h e e t s  r e f e r r e d

13 to  in this s e c t i o n  shall be a c c o m p a n i e d  by  a n y  r e p o r t  o n  t h o s e  state-

14 m e n t s  b y  i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t s  e n g a g e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  or t h e

15 c e r t i f i c a t e  of  a n  a u t h o r i z e d  o f f i c e r  of t he c o r p o r a t i o n  that t h e

16 f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  w e r e  p r e p a r e d  w i t h o u t  a u d i t  f r o m  t he b o o k s  a n d

17 r e c o r d s  of t h e  c o r p o r a t i o n .

18 (f) A  c o r p o r a t i o n  t h a t  n e g l e c t s ,  fails, o r  r e f u s e s  to  p r e p a r e  o r

19 s u b m i t  the f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t i o n  is subject to

20 a p e n a l t y  of  $ 2 5  f o r  e a c h  d a y  tha t  t he f a i l u r e  o r  r e f u s a l  co n t i n u e s ,

21  b e g i n n i n g  30 d a y s  a f t e r  r e c e i p t  o f  w r i t t e n  r e q u e s t  t h a t  t h e  d u t y  be

22 p e r f o r m e d  f r o m  o n e  e n t i t l e d  to  m a k e  the r e q u e s t ,  u p  to a  m a x i m u m  of

23 $1,500. T h e  p e n a l t y  s h a l l  b e  p a i d  to t h e  s h a r e h o l d e r  o r  s h a r e h o l d e r s

2 4  j o i n t l y  m a k i n g  t h e  r e q u e s t  f o r  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  d u t y  or  d u t i e s

25 i m p o s e d  b y  t h i s  section. I n  a d d i t i o n  to t his p e n a l t y ,  t h e  court m a y

26 e n f o r c e  t h e  d u t y  o f  m a k i n g  a n d  m a i l i n g  o r  d e l i v e r i n g  t h e  i n f o r m a t i o n

27 a n d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  by  this s e c t i o n  and, f o r  g o o d  c a u s e

28 shown, m a y  e x t e n d  t he t i m e  l i m i t s  u n d e r  thi s  s e c t i o n .

29 (g) T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  to  a d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  a n d  a f o r e i g n
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1 c o r p o r a t i o n  h a v i n g  its p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  i n  thi s  s t a t e  o r

2 c u s t o m a r i l y  h o l d i n g  m e e t i n g s  of its b o a r d  in  thi s  state.

3 Sec. 10.06.435. SHAR E H O L D E R S '  D E R I V A T I V E  A C T I O N .  (a) A n  a c t i o n  

m a y  b e  b r o u g h t  in  the r i g h t  of a d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  to

5 p r o c u r e  a j u d g m e n t  in  its favor by a h o l d e r  of  s h a r e s  o f  t he c o r p o -

6 r a t i o n  of v o t i n g  trust c e r t i f i c a t e s  of  the c o r p o r a t i o n ,  o r  of  a b e n e -

7 f i c i a l  i n t erest in s h a r e s  or c e r t i f i c a t e s  of the c o r p o r a t i o n .

8 (b) I n  a d e r i v a t i v e  action, t h e  c o m p l a i n t  s h a l l  b e  v e r i f i e d  a n d

9 s h a l l  a l l e g e  t hat p l a i n t i f f  was a s h a r e h o l d e r ,  o f  r e c o r d  o r  b e n e f i­

cia l l y ,  or the h o l d e r  o f  v o t i n g  t r u s t  c e r t i f i c a t e s  at t h e  t i m e  or  

d u r i n g  any part of the t r a n s a c t i o n  o f  w h i c h  t he p l a i n t i f f  c o m p l a i n s  or  

tha t  t h e  p l a i n t i f f ' s  s h a r e s  or v o t i n g  trust c e r t i f i c a t e s  d e v o l v e d  u p o n  

t h e  p l a i n t i f f  b y  o p e r a t i o n  of law f r o m  a h o l d e r  w h o  w a s  a h o l d e r  at

14 t h e  tim e  or  d u r i n g  any p a r t  of t h e  t r a n s a c t i o n  c o m p l a i n e d  of. A

15 s h a r e h o l d e r  w h o  does n o t  m e e t  the r e q u i r e m e n t s  of  t h i s  s e c t i o n  m a y  be

16 a l l o w e d  in the d i s c r e t i o n  of the c o u r t  to m a i n t a i n  t h e  a c t i o n  o n  a

17 p r e l i m i n a r y  s h o w i n g  to a n d  d e t e r m i n a t i o n  by t he c o u r t ,  by  m o t i o n  a n d

18 a f t e r  a h e a r i n g  at w h i c h  the court c o n s i d e r s  e v i d e n c e ,  by  a f f i d a v i t  o r

19 t e s t i m o n y ,  as it c o n s i d e r s  m a t e r i a l » that

20 (1) t h ere is a strong p r i m a  f a cie c a s e  i n  f a v o r  o f  the
' ■ i

21  c l a i m  a s s e r t e d  o n  b e h a l f  of the c o r p o r a t i o n ;
'■ • • > r • i 1.'

22 (2) no  o t h e r  s i m i l a r  a c t i o n  h a s  b e e n  o r  is l i k e l y  to  be

i n s t i t u t e d ;
•" • • -A ’ ■ ■■'■’ I

(3) the p l a i n t i f f  acqiiired th e  s h a r e s  b e f o r e  t h e r e  was 

d i s c l o s u r e  to the p u b l i c  or  to t h e  p l a i n t i f f  of t h e  w r o n g d o i n g  of
‘ME i

w h i c h  the p l a i n t i f f  complains;
’ ■ '• < - '• t>>i ; . i ,  f c  I t . c. l o -

(4) u n l e s s  t h e  a c tion c a n  be  m a i n t a i n e d  t h e  d e f e n d a n t  m a y

r e t a i n  a g a i n  d e r i v e d  f r o m  the d e f e n d a n t ' s  w i l f u l  b r e a c h  o f  a  fiduc-
■ • 'i ' ̂ 9  ■ I '-w-

i a r y  duty; a n d
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(5) t he r e q u e s t e d  r e l i e f  w i l l  n o t  r e s u l t  in  u n j u s t  e n r i c h­

ment o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  a s h a r e h o l d e r  o f  t he c o r p o r a t i o n .

(c) U n l e s s  e x c u s e d  o n  g r o u n d s  t h a t  a m a j o r i t y  of  t he d i r e c t o r s  

is i m p l i c a t e d  in o r  u n d e r  t h e  d i r e c t  o r  i n d i r e c t  c o n t r o l  of  a p e r s o n  

w ho is i m p l i c a t e d  in the i n j u r y  t o  t h e  c o r p o r a t i o n ,  b e f o r e  a n  a c t i o n  

in  t h e  r i g h t  of a d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  is i n s t i t u t e d  a 

p l a i n t i f f  w h o  h a s  s t a n d i n g  u n d e r  (b) o f  thi s  s e c t i o n  s h a l l  m a k e  a  

f o r m a l  d e m a n d  u p o n  the b o a r d  to  s e c u r e  t h e  a c t i o n  t he p l a i n t i f f  d e ­

sires.

(d) If a s h a r e h o l d e r  f a i l s  to m a k e  a f o r m a l  d e m a n d  u n d e r  (c) of  

this s e c t i o n  t he c o m p l a i n t  s h a l l  s t a t e  w i t h  p a r t i c u l a r i t y  t h e  f a c t s  

e s t a b l i s h i n g  e x c u s e  u n d e r  (c) o f  t h i s  s e c t i o n .  I n  a m o t i o n  to d i s m i s s  

for f a i l u r e  to m a k e  d e m a n d  o n  t h e  b o a r d  t he s h a r e h o l d e r  s h a l l  h a v e  th e  

b u r d e n  to  e s t a b l i s h  e x c use.

(e) I n  a c a s e  i n  w h i c h  d e m a n d  o n  t h e  b o a r d  is m a d e  u n d e r  (c) of 

this s e c t i o n ,  a d e c i s i o n  b y  t h e  b o a r d  t h at, i n  i ts b u s i n e s s  j u d g m e n t ,  

the l i t i g a t i o n  w o u l d  not b e  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  of  t h e  c o r p o r a t i o n  

t e r m i n a t e s  t h e  r i ght c r e a t e d  b y  (a) o f  t h i s  s e c t i o n .

(f) I n  a cas e  in  w h i c h  d e m a n d  o n  t h e  b o a r d  is e x c u s e d  u n d e r  (c) 

of t h i s  s e c t i o n  or the d e c i s i o n  o f  t h e  b o a r d  u n d e r  (e) of t h i s  s e c t i o n  

is r e j e c t e d  b y  th e  c o urt as i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  d i r e c t o r s '  d u t i e s  of  

car e  a n d  l o y a l t y  to t h e  c o r p o r a t i o n ,  a p l a i n t i f f  w h o  h a s  s t a n d i n g  

u n d e r  (b) of t h i s  s e c t i o n  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  to c o m m e n c e  o r  c o n t i n u e  

the a c t i o n  c r e a t e d  b y  (a) o f  t h i s  s e c t i o n .  N o t w i t h s t a n d i n g  (c) o r  (e) 

o f  t h i s  s e c t i o n ,  d i s i n t e r e s t e d ,  n o n i n v o l v e d  d i r e c t o r s  a c t i n g  as t h e

b o a r d  o r  a d u l y  c h a r g e d  b o a r d  c o m m i t t e e  m a y  p e t i t i o n  t h e  c o u r t  to

i  . f  • \jSn 4  . £  ■ l 'i \ : * t 4; J  ->?•.. I  . f v j r *  • ;■ .

d i s m i s s  t he p l a i n t i f f ' s  a c t i o n  o n  g r o u n d s  t h a t  i n  t h e i r  i n d e p e n d e n t ,

. ‘4$  i  r .  -  „

i n f o r m e d  b u s i n e s s  j u d g m e n t  t h e  a c t i o n  is n o t  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f

■' ■' ” ' iijnik ••
t h e  c o r p o r a t i o n .  T h e  p e t i t i o n e r s  s h a l l  h a v e  t h e  b u r d e n  c
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e s t a b l i s h i n g  to  t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  c o u r t  t h e i r  d i s i n t e r e s t ,  

i n d e p e n d e n c e  f r o m  a ny d i r e c t  o r  i n d i r e c t  c o n t r o l  of d e f e n d a n t s  i n  the 

a c t i o n ,  a n d  t h e  i n f o r m e d  b a s i s  o n  w h i c h  t h e y  h a v e  e x e r c i s e d  t h e i r  

a s s e r t e d  b u s i n e s s  j u d g m e n t .  If t h e  c o u r t  is s a t i s f i e d  t h a t  t he p e ­

t i t i o n s  a r e  d i s i n t e r e s t e d ,  i n d e p e n d e n t ,  a n d  i n f o r m e d  it s h a l l  t h e n  

e x e r c i s e  a n  i n d e p e n d e n t  a p p r a i s a l  o f  t h e  p l a i n t i f f ' s  a c t i o n  t o  d e t e r ­

m i n e  w h e t h e r ,  c o n s i d e r i n g  t h e  w e l f a r e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  r e l e v a n t  

i s s u e s  o f  p u b l i c  p o l i c y ,  it s h o u l d  d i s m i s s  t he a c t i o n .

(g) A  s h a r e h o l d e r  a c t i o n  o t h e r w i s e  in c o n f o r m i t y  w i t h  t h i s  

s e c t i o n  s h a l l  n o t  b e  d i s m i s s e d  b e c a u s e  t he a l l e g e d  i n j u r y  o r  w r o n g  to 

t he c o r p o r a t i o n  h a s  b e e n  r a t i f i e d  b y  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s .  A  c o u r t  

m a y  c o n s i d e r  t h e  fact of r a t i f i c a t i o n  i n  f r a m i n g  a n y  o r d e r  f o r  r e l i e f  

to w h i c h  it c o n s i d e r s  t h e  c o r p o r a t i o n  e n t i t l e d .

(h) I n  a n  a c t i o n  i n s t i t u t e d  o r  m a i n t a i n e d  i n  t h e  r i g h t  of  a 

c o r p o r a t i o n  by  t he h o l d e r  o r  h o l d e r s  o f  r e c o r d  o f  l e s s  t h a n  f i v e  

p e r c e n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  a n y  c l ass of t h e  c o r p o r a t i o n  o r  

of v o t i n g  t r u s t  c e r t i f i c a t e s  f o r  t h e s e  s h a r e s ,  t h e  c o r p o r a t i o n  i n  

w h o s e  r i g h t  t h e  a c t i o n  is b r o u g h t  o r  t h e  d e f e n d a n t s  m a y  at a n y  t i m e  

b e f o r e  f i n a l  j u d g m e n t  m o v e  t h e  c o u r t  t o  r e q u i r e  t h e  p l a i n t i f f  to  g i v e  

s e c u r i t y  f o r  t h e  r e a s o n a b l e  e x p e n s e ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  f e es, t h a t  m a y  

b e  i n c u r r e d  b y  t h e  m o v i n g  p a r t y .  T h e  a m o u n t  o f  t h e  s e c u r i t y  m a y  b e  

i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d  f r o m  t i m e  t o  t i m e  i n  t he d i s c r e t i o n  o f  t h e  

c o u r t  u p o n  a s h o w i n g  t h a t  t h e  s e c u r i t y  h a s  b e c o m e  i n a d e q u a t e  o r  e x c e s­

sive. T h e  c o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  d e f e n d a n t s  m a y  h a v e  r e c o u r s e  t o  t h e  

s e c u r i t y  i n  a n  a m o u n t  as t h e  c o u r t  m a y  d e t e r m i n e  u p o n  t h e  t e r m i n a t i o n  

o f  t he d e r i v a t i v e  a c t i o n ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  c o u r t  f i n d s  t h e  a c t i o n  

w a s  b r o u g h t  w i t h o u t  r e a s o n a b l e  c a u s e .

(i) A  d e r i v a t i v e  a c t i o n  m a y  n o t  b e  d i s c o n t i n u e d ,  a b a n d o n e d ,  c o m -  

p r o m i s e d  o r  s e t t l e d  w i t h o u t  t h e  a p p r o v a l  of  t h e  c o u r t  h a v i n g



j u r i s d i c t i o n  o f  the a c t i o n .  If t h e  c o u r t  d e t e r m i n e s  that the i n t e r­

es t s  o f  t h e  s h a r e h o l d e r s  o r  any c l a s s  o r  c l a s s e s  o f  s h a r e h o l d e r s  w i l l  

b e  s u b s t a n t i a l l y  a f f e c t e d  b y  a d i s c o n t i n u a n c e ,  a b a n d o n m e n t ,  c o m p r o­

m is e ,  o r  s e t t l e m e n t ,  t h e  court i n  its d i s c r e t i o n  m a y  d i rect that 

n o t i c e ,  b y  p u b l i c a t i o n  o r  o t h e r w i s e ,  s h a l l  b e  g i v e n  to the s h a r e­

h o l d e r s  o r  c l a s s  or c l a s s e s  of s h a r e h o l d e r s  w h o s e  i n t e r e s t s  w i l l  be 

a f f e c t e d .  I f  t he court d i r e c t s  n o t i c e  to  b e  g i v e n ,  it s h all d e t e r m i n e  

w h i c h  of t h e  p a r t i e s  to  th e  a c t i o n  s h a l l  b e a r  t h e  e x p e n s e  of g i v i n g  

t h e  n o t i c e  i n  a n  a m o u n t  the c o u r t  d e t e r m i n e s  to b e  r e a s o n a b l e  in  the 

c i r c u m s t a n c e s .  The a m o u n t  s h a l l  be  a w a r d e d  as s p e c i a l  c o sts of the 

action.

(j) I f  t h e  d e r i v a t i v e  a c t i o n  is s u c c e s s f u l ,  i n  w h o l e  or  in part, 

o r  if a n y t h i n g  is r e c e i v e d  as a r e s u l t  o f  t he j u d g m e n t ,  c o m p r o m i s e ,  or 

s e t t l e m e n t  o f  that a c t i o n ,  the c o urt m a y  a w a r d  to th e  p l a i n t i f f  or 

p l a i n t i f f s  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  a t t o r n e y  fees, 

a n d  s h a l l  d i r e c t  an  a c c o u n t i n g  to t he c o r p o r a t i o n  f o r  the r e m a i n d e r  of 

th e  p r o c e e d s .  This s u b s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  to  a  j u d g m e n t  r e n d e r e d  

o n l y  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  i n j u r e d  s h a r e h o l d e r s  a n d  l i m i t e d  to a r e c o v e r y  

of  the l o s s  o r  d a m a g e  s u s t a i n e d  b y  them.

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 3 8 .  L I A B I L I T Y  O F  S H A R E H O L D E R S  A N D  S U B S C R I B E R S .  (a) 

A  h o l d e r  o r  s u b s c r i b e r  to s h a r e s  of a  c o r p o r a t i o n  is u n d e r  n o  o b l i g a­

t i o n  to  t h e  c o r p o r a t i o n  or  its c r e d i t o r s  as h o l d e r  o r  s u b s c r i b e r  w i t h  

r e s p e c t  t o  t h e  shar e s  o t h e r  t h a n  th e  o b l i g a t i o n  t o  p a y  t h e  c o r p o r a t i o n  

t he f u l l  c o n s i d e r a t i o n  f o r  w h i c h  t he s h a r e s  w e r e  i s s u e d  o r  to  be  

i s sued. ■!' ••

(b) A n  a s s i g n e e  o r  t r a n s f e r e e  of s h a r e s ,  o r  o f  a  s u b s c r i p t i o n  

f o r  s h a r e s ,  i n  g o o d  f a i t h  a n d  w i t h o u t  k n o w l e d g e  o r  n o t i c e  t h a t  the 

f u l l  c o n s i d e r a t i o n  h a s  n ot b e e n  p a i d ,  is n o t  p e r s o n a l l y  l i able t o  the 

c o r p o r a t i o n  o r  its c r e d i t o r s  f o r  a n y  u n p a i d  p o r t i o n  o f  t he



c o n s i d e r a t i o n .

(c) A n  e x e c u t o r ,  a d m i n i s t r a t o r ,  c o n s e r v a t o r ,  g u a r d i a n ,  trustee, 

a s s i g n e e  f o r  the b e n e f i t  of c r e d i t o r s ,  o r  r e c e i v e r  is not p e r s o n a l l y  

liable to th e  c o r p o r a t i o n  or its c r e d i t o r s  f o r  a n y  u n p a i d  p o r t i o n  of 

the c o n s i d e r a t i o n .

(d) A  p l e d g e e  o r  o t h e r  h o l d e r  of s h a r e s  as c o l l a t e r a l  s e c u r i t y  

is not p e r s o n a l l y  l i a b l e  as a s h a r e h o l d e r .

A R T I C L E  6. D I R E C T O R S  A N D  O F F I C E R S .

Sec. 10.06.450. B O A R D  O F  D I R E C T O R S ;  D U T Y  O F  CARE; R I G H T  OF 

I N S P E C T I O N ;  F A I L U R E  TO  DISSENT. (a) A l l  c o r p o r a t e  p o w e r s  s h a l l  be 

e x e r c i s e d  b y  o r  u n d e r  the a u t h o r i t y  of, a n d  the b u s i n e s s  and affairs 

of a c o r p o r a t i o n  s h a l l  be m a n a g e d  u n d e r  the d i r e c t i o n  of, a b o a r d  of 

d i r e c t o r s  e x c e p t  as m a y  be o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t his chapter. If a 

p r o v i s i o n  is m a d e  u n d e r  AS 1 0 . 0 6 . 4 6 8  or i n  t h e  a r t i c l e s ,  the powers, 

duties, p r i v i l e g e s ,  a n d  l i a b i l i t i e s  c o n f e r r e d  o r  i m p o s e d  u p o n  the 

b o a r d  by  this c h a p t e r  shall b e  ex e r c i s e d ,  p e r f o r m e d ,  e x t e n d e d  and 

a s s u m e d  to the e x t e n t  and by t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  to w h o m  t h e y  are 

d e l e g a t e d  as p r o v i d e d  in A S  1 0 . 0 6 . 4 6 8  o r  in  the ar t i c l e s .  D i r e c t o r s  

n e e d  n o t  be r e s i d e n t s  of this s t a t e  or s h a r e h o l d e r s  of  the c o r p o r a t i o n  

u n l e s s  r e q u i r e d  by t he a r t i c l e s  or bylaws. T h e  a r t i c l e s  or  b y l a w s  may 

p r e s c r i b e  o t h e r  q u a l i f i c a t i o n s  f or d i r e c t o r s .  T h e  b o a r d  m a y  fix the 

c o m p e n s a t i o n  of d i r e c t o r s  u n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  t he a r t icles.

(b) A  d i r e c t o r  shall p e r f o r m  the d u t i e s  o f  a di r e c t o r ,  i n c l u d i n g  

d u t i e s  as a m e m b e r  of a c o m m i t t e e  of t h e  b o a r d  o n  w h i c h  the d i r e c t o r  

m a y  serve, in  g o o d  faith, in a  m a n n e r  t he d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  

to be i n  t he best i n t e r e s t s  o f  the c o r p o r a t i o n ,  a n d  w i t h  t h e  care, 

i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  inquiry, that an o r d i n a r i l y  p r u d e n t  p e r s o n  in a 

like p o s i t i o n  w o u l d  u s e  u n d e r  s i m i l a r  c i r c u m s t a n c e s .  E x c e p t  as pro-

S ' » ' . ' ' } •' J -'L -js • 'I I.'. IJ •'1'2'T rt'j Sj ' , rt )■

i n  (c) of thi s  section, a d i r e c t o r  is e n t i t l e d  t o  r e l y  o n
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i n f o r m a t i o n ,  o p i n i o n s ,  r e p o r t s  o r  s t a t e m e n t s ,  i n c l u d i n g  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  d a t a ,  i n  e a c h  c a s e  p r e p a r e d  o r  pre -  

s e n t e d  b y

(1) o ne o r  m o r e  o f f i c e r s  o r  e m p l o y e e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  

w h o m  the d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  to  be r e l i a b l e  a n d  c o m p e t e n t  in  

the m a t t e r s  p r e s e n t e d ;
I

(2) c o u n s e l ,  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  o r  o t h e r  p e r s o n s  as to 

m a t t e r s  t h a t  t h e  d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  to b e  w i t h i n  t h e  p e r ­

son's p r o f e s s i o n a l  o r  e x p e r t  c o m p e t e n c e ;  or

(3) a c o m m i t t e e  of  t h e  b o a r d  u p o n  w h i c h  t h e  d i r e c t o r  d o e s  

no t  serve, d e s i g n a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a p r o v i s i o n  o f  t h e  a r t i c l e s  

or  th e  b y l a w s ,  as to  m a t t e r s  w i t h i n  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  c o m m i t t e e  if 

the d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  t h e  c o m m i t t e e  to m e r i t  c o n f i d e n c e .

(c) A  d i r e c t o r  is n o t  c o n s i d e r e d  to be  a c t i n g  i n  g o o d  f a i t h  if 

t he d i r e c t o r  k n o w s ,  o r  as a  r e a s o n a b l e  p e r s o n  o u g h t  t o  k n o w ,  t h a t ,  as 

to t he m a t t e r  in  q u e s t i o n ,  r e l i a n c e  u n d e r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n  is 

u n w a r r a n t e d .

(d) A  d i r e c t o r  h a s  t h e  a b s o l u t e  r i g h t  at a r e a s o n a b l e  t i m e  to 

i n s p e c t  a n d  c o p y  al l  b o o k s ,  r e c o r d s ,  a n d  d o c u m e n t s  o f  e v e r y  k i n d  a n d  

to i n s p e c t  th e  p h y s i c a l  p r o p e r t i e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  a  d o m e s t i c  o r  

f o r e i g n  s u b s i d i a r y  of t h e  c o r p o r a t i o n .  I n s p e c t i o n  b y  a d i r e c t o r  m a y  

b e  m a d e  i n  p e r s o n  o r  b y  a g e n t  o r  a t t o r n e y  a n d  t h e  r i g h t  of  i n s p e c t i o n  

i n c l u d e s  t h e  r i g h t  to  c o p y  a n d  m a k e  c o n t r a c t s .  T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  

to a d i r e c t o r  of a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  h a v i n g  its p r i n c i p a l  e x e c u t i v e

o f f i c e  i n  t h i s  s t a t e  o r  c u s t o m a r i l y  h o l d i n g  m e e t i n g s  o f  its b o a r d  i n

l
t his state.

A  d i r e c t o r  o f  a  c o r p o r a t i o n  w h o  is p r e s e n t  at a m e e t i n g  o f  

at w h i c h  a c t i o n  o n  a  c o r p o r a t e  m a t t e r  is t a k e n  is p r e s u m e d
f

to h a y e  a s s e n t e d  to t h e  a c t i o n  t a k e n  u n l e s s  t h e  d i r e c t o r ' s  d i s s e n t  iso f  T.1 • ', t T . nr* • ». / #. »■ w  ’•
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e n t e r e d  i n  the m i n u t e s  o f  t h e  m e e t i n g  o r  u n l e s s  t h e  d i r e c t o r  f i l e s  a 

w r i t t e n  d i s s e n t  to  t h e  a c t i o n  w i t h  t h e  s e c r e t a r y  o f  t he m e e t i n g  b e f o r e  

a d j o u r n m e n t  o r  f o r w a r d s  t h e  d i s s e n t  b y  c e r t i f i e d  m a i l  to t h e  s e c r e t a r y  

o f  the c o r p o r a t i o n  i m m e d i a t e l y  a f t e r  a d j o u r n m e n t .  T h e  r i g h t  to  d i s­

sent d o e s  n ot a p p l y  to a d i r e c t o r  w h o  v o t e d  in  f a v o r  of  t h e  a c t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 5 3 .  N U M B E R  A N D  E L E C T I O N  O F  D I R E C T O R S .  (a) T h e  

n u m b e r  of  d i r e c t o r s  c o n s t i t u t i n g  t h e  e n t i r e  b o a r d  m a y  n o t  b e  less t h a n  

three. If all o f  t h e  s h a r e s  o f  a  c o r p o r a t i o n  a r e  o w n e d  b e n e f i c i a l l y  

and of  r e c o r d  b y  l e s s  t h a n  t h r e e  s h a r e h o l d e r s ,  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  

m a y  b e  less t h a n  t h r e e  b u t  n o t  l e s s  t h a n  t h e  n u m b e r  of  s h a r e h o l d e r s .  

S u b j e c t  to the l i m i t a t i o n  o f  t h i s  s e c t i o n ,  the n u m b e r  of  d i r e c t o r s  m a y  

b e  f i x e d  by  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  t he b y l a w s  of t h e  c o r p o r a­

tion, o r  b y  t he a c t i o n  o f  t h e  b o a r d  o r  s h a r e h o l d e r s  u n d e r  t h e  s p e c i f i c  

p r o v i s i o n s  of  a n  a r t i c l e  o r  a b y l a w  a d o p t e d  b y  a p p r o v a l  o f  t h e  o u t­

s t a n d i n g  s h a res. If  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  is n o t  o t h e r w i s e  s et, t he 

n u m b e r  of d i r e c t o r s  is t h r e e .  A s  u s e d  in A S  1 0 . 0 6 . 4 5 0  - 1 0 . 0 6 . 4 9 0 ,

" e n t i r e  b o a r d "  m e a n s  t he t o t a l  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  that t h e  c o r p o r a­

t i o n  h a s  if t h e r e  a r e  no  v a c a n c i e s .

(b) T h e  n u m b e r  of d i r e c t o r s  m a y  b e  i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d  b y  

a m e n d m e n t  of t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  b y l a w s  o r  b y  a c t i o n  of  t h e  b o a r d  o r  

the s h a r e h o l d e r s  u n d e r  t h e  s p e c i f i c  p r o v i s i o n s  o f  a n  a r t i c l e  o r  a 

b y l a w  a d o p t e d  b y  a p p r o v a l  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s ,  s u b j e c t  to  t h e  

f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s :

(1) If t he b o a r d  is a u t h o r i z e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  

b y l a w s  to c h a n g e  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s , w h e t h e r  b y  a m e n d i n g  t h e  

b y l a w s  o r  b y  t a k i n g  a c t i o n  u n d e r  t h e  s p e c i f i c  p r o v i s i o n  o f  a n  a r t i c l e  

or  a b y l a w  a d o p t e d  b y  a p p r o v a l  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s ,  t h e  a m e n d­

me n t  o r  a c t i o n  s h a l l  r e q u i r e  t h e  v o t e  o f  a m a j o r i t y  o f  t h e  e n t i r e  

bo ard.
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1 (2) A  d e c r e a s e  i n  the n u m b e r  of  d i r e c t o r s  m a y  not s h o r t e n

2 t he t e r m  of  a n  i n c u m b e n t  d i r e c t o r .

3 (c) T h e  a r t i c l e s  m a y  p r o v i d e  f o r  t h e  e l e c t i o n  of  one or  m o r e
(

4 d i r e c t o r s  b y  the h o l d e r s  of the s h a r e s  of a c l a s s  or s e r i e s  v o t i n g  as

5 a c l a s s  or  series.

6 (d) T h e  n a mes a n d  a d d r e s s e s  of  t h e  m e m b e r s  of  th e  first b o a r d

7 m a y  be s t a t e d  in the a r t i c l e s .  T he m e m b e r s  of  the f i r s t  b o a r d  h o l d
.f

8 o f f i c e  u n t i l  t he first a n n u a l  m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s ,  a n d  u n t i l  t h e i r

9 s u c c e s s o r s  h a v e  b e e n  e l e c t e d  a n d  q u a l i f i e d .

10 (e) At the first a n n u a l  m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s  and at e a c h

11 s u b s e q u e n t  a n n u a l  m e e t i n g  the s h a r e h o l d e r s  s h a l l  e l e c t  di r e c t o r s  to

12 h o l d  o f f i c e  u n t i l  t he next s u c c e e d i n g  a n n u a l  m e e t i n g ,  except in t he

13 c a s e  of  t he c l a s s i f i c a t i o n  of d i r e c t o r s  as p e r m i t t e d  b y  AS 10.06.455.

14 A  d i r e c t o r ,  i n c l u d i n g  a d i r e c t o r  e l e c t e d  to fil l  a v a c a n c y ,  shall h o l d

15 o f f i c e  u n t i l  the e x p i r a t i o n  of t he t e r m  f o r  w h i c h  e l e c t e d  and u n t i l  a

16 s u c c e s s o r  h a s  b e e n  e l e c t e d  a nd q u a l i f i e d .

17 Sec. 10.06.455. C L A S S I F I C A T I O N  O F  D I R E C T O R S .  (a) If the b o a r d

18 c o n s i s t s  of  nin e  or  m o r e  m e m b e r s ,  the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  m a y

19 p r o v i d e  t h a t  i n s t e a d  of  e l e c t i n g  a l l  t h e  d i r e c t o r s  a n n u a l l y  the d i r e c -

20 tors b e  d i v i d e d  into e i t h e r  t w o  o r  t h r e e  c l a s s e s ,  e a c h  class to be  as

21 n e a r l y  e q u a l  in n u m b e r  as p o s s i b l e ,  w i t h  t h e  t e r m  o f  o f f i c e  of d i r e c -

22 tor s  of  t h e  first c l ass to e x p i r e  at t h e  first a n n u a l  m e e t i n g  o f

23 s h a r e h o l d e r s  a f t e r  t h e i r  e l e c t i o n ,  tha t  of  t h e  s e c o n d  class to e x p i r e

24 at t h e  s e c o n d  a n n u a l  m e e t i n g  a f t e r  t h e i r  e l e c t i o n ,  a n d  that of t h e

25 t h i r d  c l ass, if any, to e x p i r e  at t he t h i r d  a n n u a l  m e e t i n g  a f t e r  t h e i r

26 e l e c t i o n .  At  e a c h  a n n u a l  m e e t i n g  a f t e r  t h e  c l a s s i f i c a t i o n  the n u m b e r

27 of d i r e c t o r s  e q ual to  t he n u m b e r  of  t h e  c l a s s  w h o s e  t e r m  e x p i r e s  at

28 t he t i m e  o f  the m e e t i n g  s h a l l  be e l e c t e d  to h o l d  o f f i c e  u n t i l  t h e
.

29 s e c o n d  s u c c e e d i n g  a n n u a l  m e e t i n g  if t h e r e  a r e  two classes, or  u n t i l  O



1 the t h i r d  s u c c e e d i n g  a n nual m e e t i n g  if t h e r e  a r e  t h r e e  classes. A

2 c l a s s i f i c a t i o n  of  d i r e c t o r s  is n o t  e f f e c t i v e  b e f o r e  th e  first annu a l

3 m e e t i n g  of s h a r e h o l d e r s .

4 (b) U n l e s s  c u m u l a t i v e  v o t i n g  r i g h t s  h a v e  b e e n  e l i m i n a t e d  by the

5 a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  (AS 1 0 . 0 6 . 4 2 0 ( d ) ) ,  a n  a m e n dment of the

6 a r t i c l e s  that w o u l d  e s t a b l i s h  o r  r e q u i r e  c l a s s i f i c a t i o n  of t h e  b o a r d

7 u n d e r  (a) of this s e c t i o n  m a y  n ot be a d o p t e d  if t he v o tes cast against

8 the a m e n d m e n t  w o u l d  be s u f f i c i e n t  to e l e c t  a d i r e c t o r  if v o t e d  cumula-

9 t i v e l y  at an  e l e c t i o n  of t he e n t i r e  board.

10 (c) A  p r o v i s i o n  in the b y l a w s  of a c o r p o r a t i o n  that p r o v i d e s  for

11 the c l a s s i f i c a t i o n  of d i r e c t o r s  as p r o v i d e d  in (a) of  this section, is

12 v a l i d  if it wa s  a d o p t e d  b e f o r e  M a r c h  24, 1982.

13 Sec. 10.06.458. V A C A N C I E S  O N  T H E  B O A R D .  T h e  b o a r d  m a y  d e c l a r e

14 v a c a n t  the o f f i c e  of a d i r e c t o r  w h o  h as b e e n  d e c l a r e d  of u n s o u n d  m i n d

15 by a c o urt o r d e r  o r  w h o  has h a d  c i v i l  r i g h t s  s u s p e n d e d  d u e  to impris-

16 o n m e n t  as p r o v i d e d  in AS  33 . 3 0 . 3 1 0 .

17 Sec. 10.06.460. R E M O V A L  O F  D I R E C T O R  W I T H O U T  CAUSE. (a) At a

18 r e g u l a r  or  s p e c i a l  m e e t i n g  f or w h i c h  n o t i c e  is g i v e n  u n d e r  A S  10.06.-

19 4 10 an d  this section, any o r  al l  of  t he d i r e c t o r s  m a y  be  r e m o v e d

20 w i t h o u t  r e a s o n  if the r e m o v a l  is a p p r o v e d  b y  the o u t s t a n d i n g  shares,

21 s u b j e c t  to the following:

22 (1) i n  the case of a c o r p o r a t i o n  w i t h  500 or m o r e  h o l d e r s

23 of  r e c o r d  e n t i t l e d  to v o t e  o n  t h e  r e m o v a l  a n d  e l e c t i o n  of d i r e c t o r s ,

24 as d e t e r m i n e d  u n d e r  AS 1 0 . 0 6 . 4 0 8 ,  w r i t t e n  o r  p r i n t e d  n o t i c e  o f  i n ten-

25 t i o n  to s e e k  r e m o v a l  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  e i t h e r

26 p e r s o n a l l y  o r  by  m a i l  to e a c h  s h a r e h o l d e r  o f  r e c o r d  e n t i t l e d  to v o t e

27 at th e  m e e t i n g  a n d

28 (A) if n o t i c e  o f  i n t e n t i o n  to s e e k  r e m o v a l  u n d e r  t h i s
- r it'' 0.1 - " . ", ... - . . .

29 s e c t i o n  is d e l i v e r e d  to t he p r e s i d e n t  o r  s e c r e t a r y  of  t h e
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1 c o r p o r a t i o n  at l e a s t  75 d a y s  b e f o r e  t he d a t e  of t h e a n n u a l

2 m e e t i n g  it s h a l l  b e  i n c l u d e d  o n  t h e  n o t i c e s t a t i n g the p l a c e ,

3 da y ,  a n d  h o u r  of t h e  a n n u a l  m e e t i n g  w i t h o u t c o s t  to t h e s h a r e -

4 h o l d e r  s e e k i n g  r e m o v a l  o r

5 (B) if n o t i c e  of i n t e n t i o n  to s e e k  r e m o v a l  u n d e r  t h i s

6 s e c t i o n  is n o t  t i m e l y  u n d e r  (A) o f  t h i s  p a r a g r a p h  th e  s h a r e h o l d e r

7 s e e k i n g  r e m o v a l  m a y ,  at t h e  e x p e n s e  of tha t  s h a r e h o l d e r ,  d e l i v e r

8 e i t h e r  p e r s o n a l l y  o r  by  m a i l  th e  n o t i c e  r e q u i r e d  b y  (1) o f  t h i s

9 s u b s e c t i o n  at a n y  t i m e  u p  to  20 d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  set f o r  t h e

10 a n n u a l  m e e t i n g ;  if m a i l e d ,  n o t i c e  is c o n s i d e r e d  d e l i v e r e d  w h e n

11 d e p o s i t e d  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d  i n  t he U n i t e d  S t a t e s  m a i l  ad-

12 d r e s s e d  to th e  s h a r e h o l d e r  at t h e  a d d r e s s  a p p e a r i n g  o n  t h e  s t o c k

13 t r a n s f e r  b o o k s  of t h e  c o r p o r a t i o n ;

14 (2) u n l e s s  c u m u l a t i v e  v o t i n g  r i g h t s  h a v e  b e e n  e l i m i n a t e d  b y

15 the a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  (AS 1 0 . 0 6 . 4 2 0 ( d ) ) ,  a d i r e c t o r  m a y  n o t  b e

16 r e m o v e d ,  u n l e s s  t he e n t i r e  b o a r d  is r e m o v e d ,  if t h e  v o t e s  c a s t  a g a i n s t

17 r e m o v a l  w o u l d  b e  s u f f i c i e n t  to e l e c t  a d i r e c t o r  i f  v o t e d  c u m u l a t i v e l y

18 at a n  e l e c t i o n  at w h i c h  t he s a m e  t o t a l  n u m b e r  of v o t e s  w e r e  c a s t ;  a n d

19 (3) if b y  p r o v i s i o n  i n  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  t h e

20 h o l d e r s  of t h e  s h a r e s  o f  a  c l a s s  o r  s e r i e s ,  v o t i n g  as a c l a s s  o r

21 s e r i e s ,  a r e  e n t i t l e d  t o  e l e c t  o n e  o r  m o r e  d i r e c t o r s ,  a d i r e c t o r  e l e c -

22 t ed i n  t hat m a n n e r  m a y  b e  r e m o v e d  o n l y  b y  t h e  a p p l i c a b l e  v o t e  o f  t h e
k ‘ , ' L ' 1 ’’r

23 h o l d e r s  of  t h e  s h a r e s  o f  t h a t  c l a s s  o r  s e r ies.

24 (b) E x c e p t  as p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n  a n d  A S  1 0 . 0 6 . 4 5 8 ,  1 0 . 0 6 . -

25 463, a n d  1 0 . 0 6 . 4 6 5 ( c ) ,  a  d i r e c t o r  m a y  n o t  b e  r e m o v e d  b e f o r e  t h e  ex-

26 p i r a t i o n  o f  t h e  t e r m  o f  o f f i c e  of  t h e  d i r e c t o r .
j  ? -il j ■ . V  /fc

27 Sec. 1 0 . 0 6 . 4 6 3 .  R E M O V A L  O F  D I R E C T O R  B Y  S U P E R I O R  C O U R T .  T h e
r> : - I ■■ ..... ... ~ i

28 s u p e r i o r  c o u r t  m a y ,  at t h e  s u i t  o f  t h e  b o a r d  o r  t h e  s h a r e h o l d e r s
'.yj , ’ Xf- 'Tf - ** '!

h o l d i n g  at  l e a s t  10 p e r c e n t  o f  th e  n u m b e r  o f  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  a n y
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c l a s s ,  r e m o v e  f r o m  o f f i c e  a  d i r e c t o r  f o r  f r a u d u l e n t  o r  d i s h o n e s t  acts, 

g r o s s  n e g l e c t  o f  d u t y ,  o r  g r o s s  a b u s e  o f  a u t h o r i t y  o r  d i s c r e t i o n  w i t h  

r e f e r e n c e  to t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  m a y  b a r  f r o m  r e e l e c t i o n  a d i r e c t o r  

r e m o v e d  i n  t h a t  m a n n e r  f o r  a p e r i o d  p r e s c r i b e d  b y  t he court. T h e  

c o r p o r a t i o n  s h a l l  be  m a d e  a p a r t y  to t h e  suit.

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 6 5 .  V A C A N C I E S  A N D  R E S I G N A T I O N ;  S P E C I A L  M E E T I N G  OF  

S H A R E H O L D E R S .  (a) U n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h e  a r t i c l e s  or  

b y l a w s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  e x c e p t  f o r  a v a c a n c y  c r e a t e d  b y  the 

r e m o v a l  of a d i r e c t o r ,  v a c a n c i e s  o n  t h e  b o a r d  m a y  b e  f i l l e d  b y  a 

m a j o r i t y  of  t h e  d i r e c t o r s  t h e n  in  o f f i c e ,  w h e t h e r  o r  n o t  less t h a n  a 

q u o r u m ,  o r  b y  a s o l e  r e m a i n i n g  d i r e c t o r .  U n l e s s  t h e  a r t i c l e s  o r  a 

b y l a w  a d o p t e d  w i t h  a p p r o v a l  o f  t he o u t s t a n d i n g  s h a r e s  p r o v i d e  t h a t  the 

b o a r d  m a y  f i l l  v a c a n c i e s  o c c u r r i n g  i n  t h e  b o a r d  by  r e a s o n  of r e m o v a l  

o f  d i r e c t o r s ,  t h e  v a c a n c i e s  m a y  b e  f i l l e d  o n l y  b y  a p p r o v a l  o f  the 

s h a r e h o l d e r s .

(b) T h e  s h a r e h o l d e r s  m a y  e l e c t  a  d i r e c t o r  to fil l  a v a c a n c y  no t  

f i l l e d  b y  t he d i r e c t o r s .  A n  e l e c t i o n  b y  w r i t t e n  c o n s e n t  to f i l l  a 

v a c a n c y  r e q u i r e s  the c o n s e n t  o f  a m a j o r i t y  of t he o u t s t a n d i n g  s h a r e s  

e n t i t l e d  to v o te.

(c) If, a f t e r  t h e  f i l l i n g  of a  v a c a n c y  b y  t h e  d i r e c t o r s ,  the 

d i r e c t o r s  w h o  h a v e  b e e n  e l e c t e d  b y  t h e  s h a r e h o l d e r s  c o n s t i t u t e  less 

t h a n  a m a j o r i t y  of t h e  d i r e c t o r s ,  a h o l d e r  o r  h o l d e r s  o f  a n  a g g r e g a t e  

o f  10 p e r c e n t  o r  m o r e  of  t h e  s h a r e s  o u t s t a n d i n g  at t he t i m e  m a y  c a l l  a 

s p e c i a l  m e e t i n g  of  s h a r e h o l d e r s  (AS 1 0 . 0 6 . 4 0 5 )  to e l e c t  t h e  e n t i r e  

b o a r d .  T h e  t e r m  of o f f i c e  o f  a d i r e c t o r  t e r m i n a t e s  u p o n  t he e l e c t i o n  

a n d  q u a l i f i c a t i o n  of  a s u c c e s s o r .

(d) A  d i r e c t o r  m a y  r e s i g n  e f f e c t i v e  u p o n  g i v i n g  w r i t t e n  n o t i c e  

to  t h e  c h a i r m a n  of  t h e  b o a r d ,  the p r e s i d e n t ,  t h e  s e c r e t a r y ,  o r  the 

b o a r d  of  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  u n l e s s  t h e  n o t i c e  s p e c i f i e s  a
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l a t e r  t ime f o r  t h e  e f f e c t i v e n e s s  of t he res i g n a t i o n .  N o t w i t h s t a n d i n g  

t h e  e f f e c t i v e n e s s  o f  t h e  r e s i g n a t i o n ,  a d i r e c t o r  h o lds offi c e  u n t i l  a 

s u c c e s s o r  h as b e e n  e l e c t e d  a n d  q u a l i f i e d  (AS 1 0.06.453(d)). If  the 

r e s i g n a t i o n  is e f f e c t i v e  at a f u t u r e  time, a s u c c e s s o r  m a y  be e l e c t e d  

to  take o f f i c e  w h e n  t h e  r e s i g n a t i o n  b e c o m e s  effective.

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 6 8 .  E X E C U T I V E  A N D  O T H E R  B O A R D  COMMITTEES. (a) If

a u t h o r i z e d  by the a r t i c l e s  o r  the b y l a w s  of  the c o r p o r a t i o n ,  th e  

board, by r e s o l u t i o n  a d o p t e d  by  a m a j o r i t y  o f  the e n t i r e  board, m a y  

d e s i g n a t e  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s  a n  e x e c u t i v e  c o m m i t t e e  a n d  o t h e r  

c o m m i t t e e s  of  t h e  b o a r d .  U n l e s s  t h e  n u m b e r  of d i r e c t o r s  f i x e d  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . 4 5 3  is less t h a n  three, e a c h  c o m m i t t e e  s h all 

h a v e  at least t wo m e m b e r s , w h o  s e r v e  at the p l e a s u r e  of the b o a r d  of

di r e c t o r s .  E a c h  c o m m i t t e e ,  to the exte n t  p r o v i d e d  i n  the r e s o l u t i o n

o r  the a r t i c l e s  o r  b y l a w s  of the c o r p o r a t i o n ,  has t he a u t h o r i t y  of  the 

board, e x c e p t  tha t  a c o m m i t t e e  m a y  not

(1) d e c l a r e  d i v i d e n d s  o r  d i s t r i b u t i o n s ;

(2) a p p r o v e  or  r e c o m m e n d  to s h a r e h o l d e r s  a c t i o n s  o r  p r o­

posa l s  r e q u i r e d  b y  t his c h a p t e r  to be a p p r o v e d  by s h a r e h o l d e r s ;

(3) d e s i g n a t e  c a n d i d a t e s  for t h e  office of  d i r e c t o r ,  f or 

p u r p o s e s  of p r o x y  s o l i c i t a t i o n  o r  o t h e r w i s e ,  or fill v a c a n c i e s  o n  the 

b o a r d  o r  a n y  c o m m i t t e e  of t h e  b o a r d ;

(4) a m e n d  the bylaws;

(5) a p p r o v e  a p l a n  o r  m e r g e r  not r e q u i r i n g  s h a r e h o l d e r

approval;

(6) c a p i t a l i z e  r e t a i n e d  ea r n i n g s ;

(7) a u t h o r i z e  o r  a p p r o v e  t he r e a c q u i s i t i o n  of  s h a r e s  u n l e s s
i

u n d e r  a g e n e r a l  f o r m u l a  or m e t h o d  s p e c i f i e d  by the board;
* t ■ ' ' .

(8) a u t h o r i s e  o r  a p p r o v e  the i s s u a n c e  o r  s ale of, o r  a
V' . :f, ’V: ,t.s ’ ■' •.
co n tract to i s s u e  o r  sell, s h a r e s  o r  d e s i g n a t e  the terms o f  a  s e ries



17

18

19

20 

21 

22

23

24

25

26

27

28

of  a c l a s s  of s h a res, u n l e s s  t h e  b o a r d ,  h a v i n g  a c t e d  r e g a r d i n g  g e n e r a l  

a u t h o r i z a t i o n  f o r  th e  i s s u a n c e  o r  s ale of shares, a c o n t r a c t  to i s s u e  

o r  sell, o r  the d e s i g n a t i o n  o f  a series, a u t h o r i z e s  a c o m m i t t e e ,  u n d e r  

a  g e n e r a l  f o r m u l a  o r  m e t h o d  s p e c i f i e d  by t he b o a r d  by r e s o l u t i o n  or  by  

a d o p t i o n  of a s t o c k  o p t i o n  o r  o t h e r  p l an, to f i x  the t e r m s  of a c o n­

trac t  for the s a l e  of t he s h a r e s  a nd to  f i x  th e  t e rms u p o n  w h i c h  th e  

s h a r e s  m a y  be i s s u e d  o r  sold, i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  the 

p r i c e ,  the d i v i d e n d  rate, p r o v i s i o n s  f o r  r e d e m p t i o n ,  s i n k i n g  fund, 

c o n v e r s i o n ,  v o t i n g  or  p r e f e r e n t i a l  r i g h t s ,  a n d  p r o v i s i o n s  f or o t h e r  

f e a t u r e s  of a c l a s s  of s h a res, o r  a s e r i e s  of a  class o f  shares, w i t h  

full p o w e r  in t he c o m m i t t e e  to a d o p t  a f i n a l  r e s o l u t i o n  s e t t i n g  out 

all the terms of  a series f o r  f i l i n g  w i t h  the c o m m i s s i o n e r  u n d e r  t his 

ch a p t e r ;  or

(9) a u t h orize, a p p r o v e ,  o r  r a t i f y  c o n t r a c t s  o r  o t h e r  t r a n s­

a c t i o n s  b e t w e e n  the c o r p o r a t i o n  a n d  o n e  or  m o r e  of  its d i r e c t o r s ,  or  

b e t w e e n  t he c o r p o r a t i o n  a n d  a c o r p o r a t i o n ,  firm, o r  a s s o c i a t i o n  in 

w h i c h  o ne or m o r e  of its d i r e c t o r s  h a s  a m a t e r i a l  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  

(AS 10.06.478).

(b) T he d e s i g n a t i o n  o f  a c o m m i t t e e ,  t h e  d e l e g a t i o n  to t he c o m­

m i t t e e  of  au t h o r i t y ,  or  a c t i o n  by  t he c o m m i t t e e  u n d e r  t hat a u t h o r i t y
.v-’V"

d o e s  n ot a l o n e  c o n s t i t u t e  c o m p l i a n c e  b y  a m e m b e r  of t h e  b o a r d  o r  th e  

c o m m i t t e e  in  q u e s t i o n  w i t h  t he r e s p o n s i b i l i t y  to act i n  g o o d  faith, in  

a m a n n e r  the m e m b e r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  to b e  i n  the b e s t  i n t e r e s t s  of 

t he c o r p o r a t i o n ,  a n d  w i t h  t h e  care, i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  i n q u i r y ,  as 

a n  o r d i n a r i l y  p r u d e n t  p e r s o n  in a lik e  p o s i t i o n  w o u l d  u s e  u n d e r  s i m i­

lar c i r c u m s t a n c e s .

Sec. 10.06.470. M E E T I N G S :  C A LL, PLACE, N O T I C E ,  A N D  W A I V E R .  (a)

A  r e g u l a r  o r  s p e c i a l  m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  o r  a  c o m m i t t e e  of t he b o a r d  

m a y  be c a l l e d  b y  the c h a i r m a n  of t h e  b o a r d ,  t he p r e s i d e n t ,  a v i c e -
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1 p r e s i d e n t ,  t h e  s e c r e t a r y ,  o r  two d i r e c t o r s  a n d  m a y  b e  h e l d  at any

2 p l a c e  i n s i d e  o r  o u t s i d e  this state.

3 (b) A  r e g u l a r  m e e t i n g  of t h e  b o a r d  o r  a c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  by

4 t he b o a r d  m a y  b e  h e l d  w i t h o u t  n o t i c e  if t h e  t i m e  a n d  p l a c e  o f  the

5 m e e t i n g  is f i x e d  b y  t h e  b y l a w s  o r  t h e  b o a r d .  A  s p e c i a l  m e e t i n g  of the

6 b o a r d  o r  a c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  s h a l l  be h e l d  u p o n  e i t h e r

7 n o t i c e  in w r i t i n g  s e n t  2 0  d ays b e f o r e  t h e  m e e t i n g  o r  n o t i c e  b y  elec-

8 t r o n i c  m e a n s ,  p e r s o n a l  m e s s e n g e r ,  or  c o m p a r a b l e  p e r s o n - t o - p e r s o n

9 c o m m u n i c a t i o n  g i v e n  at least 72 h o u r s  b e f o r e  t h e  m e e t i n g .  I n  t h e  cas e

10 of a s p e c i a l  m e e t i n g  t h e  n o t i c e  s h a l l  i n c l u d e  d i s c l o s u r e  o f  t h e  b u si-

11 n e s s  to  b e  t r a n s a c t e d  a n d  the p u r p o s e  of  t h e  m e e t i n g .

12 (c) N o t i c e  of  a m e e t i n g  n e e d  n o t  b e  g i v e n  to a d i r e c t o r  w h o

13 s i g n s  a w a i v e r  of n o t i c e ,  w h e t h e r  b e f o r e  or  a f t e r  the m e e t i n g ,  o r  w h o

14 a t t e n d s  t h e  m e e t i n g  w i t h o u t  p r o t e s t i n g  b e f o r e  t h e  m e e t i n g  o r  at  its

15 c o m m e n c e m e n t  t h e  l a c k  o f  n o t ice.

16 Sec. 1 0 . 0 6 . 4 7 3 .  Q U O R U M  O F  D I R E C T O R S .  (a) A  m a j o r i t y  o f  t h e

17 n u m b e r  of d i r e c t o r s  f i x e d  by  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s  o f  a  c o r p o r a t i o n

18 c o n s t i t u t e s  a q u o r u m  f o r  the t r a n s a c t i o n  of b u s i n e s s  u n l e s s  a g r e a t e r

19 n u m b e r  is r e q u i r e d  b y  the a r t i c l e s  o r  b y l a w s .  T h e  act o f  t h e  m a j o r i t y

20 o f  t h e  d i r e c t o r s  p r e s e n t  at a m e e t i n g  a t  w h i c h  a q u o r u m  is p r e s e n t  is

2 1  t h e  a c t  of  t h e  b o a r d ,  u n l e s s  t h e  a c t  o f  a g r e a t e r  n u m b e r  is r e q u i r e d

22  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  bylaws.

23  (b) T h e  p r o v i s i o n s  of t h i s  s e c t i o n  a p p l y  w i t h  e q u a l  f o r c e  t o

2 4  c o m m i t t e e s  o f  t h e  b o a r d  (AS 1 0 . 0 6 . 4 6 8 )  a n d  a c t i o n  b y  c o m m i t t e e s .

2 5  Sec. 1 0 . 0 6 . 4 7 5 .  I N F O R M A L  A C T I O N  B Y  D I R E C T O R S .  (a) U n l e s s  p r o -

26  h i b i t e d  b y  t h e  a r t i c l e s  or  b y l a w s  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  t h e  b o a r d  o f  ia

27 c o r p o r a t i o n  o r  a c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  c a n  v a l i d l y  c o n d u c t

28 a m e e t i n g  b y  c o m m u n i c a t i n g  s i m u l t a n e o u s l y  w i t h  e a c h  o t h e r  b y  m e a n s  o f

29 c o n f e r e n c e  t e l e p h o n e s  o r  s i m i l a r  c o m m u n i c a t i o n s  e q u i p m e n t .
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Cb) U n l e s s  p r o h i b i t e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s  of t h e  c o r p o r a­

t i o n ,  a c t i o n  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  to be t a k e n  b y  t h e  b o a r d  o r  a c o m­

m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  m a y  b e  t a k e n  w i t h o u t  a m e e t i n g  o n  

w r i t t e n  c o n s e n t s ,  i d e n t i c a l  in  c o n t e n t ,  s e t t i n g  o u t  t he a c t i o n  t a k e n  

a n d  s i g n e d  b y  a l l  t he m e m b e r s  of t he b o a r d  o r  t h e  c o m m i t t e e .  T h e  

w r i t t e n  c o n s e n t s  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  t h e  m i n u t e s .  T h e  c o n s e n t s  h a v e  

t h e  s a m e  e f f e c t  as a u n a n i m o u s  v o t e .

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 7 8 .  D I R E C T O R  C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T .  (a) A  c o n t r a c t  

o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  a c o r p o r a t i o n  a n d  o n e  or  m o r e  o f  t h e  

d i r e c t o r s  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  o r  b e t w e e n  a c o r p o r a t i o n  a n d  a c o r p o r a­

tion ,  f i rm, o r  a s s o c i a t i o n  in w h i c h  o n e  o r  m o r e  o f  the d i r e c t o r s  of 

t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  a m a t e r i a l  f i n a n c i a l  i n t e r e s t ,  is n e i t h e r  v o i d  n o r  

v o i d a b l e  b e c a u s e  t he d i r e c t o r  o r  d i r e c t o r s  o r  t h e  o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  

f i r m ,  o r  a s s o c i a t i o n  a r e  p a r t i e s  o r  b e c a u s e  t h e  d i r e c t o r  o r  d i r e c t o r s  

a r e  p r e s e n t  at t h e  m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  t h a t  a u t h o r i z e s ,  a p p r o v e s ,  or 

r a t i f i e s  th e  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n ,  if

(1) t h e  m a t e r i a l  f a c t s  as to  t h e  t r a n s a c t i o n  a n d  as to th e  

d i r e c t o r ' s  i n t e r e s t  a r e  f u l l y  d i s c l o s e d  o r  k n o w n  to t h e  s h a r e h o l d e r s  

a n d  t h e  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  is a p p r o v e d  b y  t h e  s h a r e h o l d e r s  in 

g o o d  f a ith, w i t h  t he s h a r e s  o w n e d  b y  t h e  i n t e r e s t e d  d i r e c t o r  o r  d i r e c­

to r s  n o t  b e i n g  e n t i t l e d  to  v o te; o r

(2) t h e  m a t e r i a l  f a c t s  as t o  t h e  t r a n s a c t i o n  a n d  as t o  the 

d i r e c t o r ' s  i n t e r e s t  a r e  f u lly d i s c l o s e d  o r  k n o w n  to  the b o a r d ,  a n d  the 

b o a r d  a u t h o r i z e s ,  a p p r o v e s ,  o r  r a t i f i e s  t h e  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  in 

g o o d  f a i t h  b y  a s u f f i c i e n t  v o t e  w i t h o u t  c o u n t i n g  th e  v o t e  o f  the 

i n t e r e s t e d  d i r e c t o r  o r  d i r e c t o r s ,  a n d  t h e  p e r s o n  a s s e r t i n g  t h e  v a l i d­

it y  o f  t he c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  s u s t a i n s  t h e  b u r d e n  o f  p r o v i n g  that 

t h e  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  w a s  j u s t  a n d  r e a s o n a b l e  as t o  t h e  c o r p o­

r a t i o n  at t h e  t i m e  it w a s  a u t h o r i z e d ,  a p p r o v e d ,  o r  r a t i f i e d .



(b) A  c o m m o n  d i r e c t o r s h i p  d o e s  n ot a l o n e  co n s t i t u t e  a m a t e r i a l  

f i n a n c i a l  i n t e r e s t  w i t h i n  the m e a n i n g  of  this section. A  d i r e c t o r  is 

not i n t e r e s t e d  w i t h i n  the m e a n i n g  of  this s e c t i o n  in a r e s o l u t i o n  

f ixi n g  the c o m p e n s a t i o n  of a n o t h e r  d i r e c t o r  as a director, o f f icer, or  

e m p l o y e e  of the c o r p o r a t i o n ,  n o t w i t h s t a n d i n g  t he fact that the first 

d i r e c t o r  is a lso r e c e i v i n g  c o m p e n s a t i o n  f r o m  t he corporation.

(c) A  c o n t r a c t  or  o t h e r  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  a c o r p o r a t i o n  a nd a 

c o r p o r a t i o n  or  a s s o c i a t i o n  of  w h i c h  o n e  or  m o r e  d i r e c t o r s  of the c o r­

p o r a t i o n  are d i r e c t o r s  is n e i t h e r  v o i d  n or v o i d a b l e  b e c a u s e  the d i r e c­

tor or  d i r e c t o r s  ar e  p r e s e n t  at th e  m e e t i n g  o f  the b o a r d  that a u t h o r­

izes, a p p r oves, or ratif i e s  the c o n t r a c t  o r  tra n s a c t i o n ,  if the m a t e­

rial facts of the t r a n s a c t i o n  a n d  t h e  d i r e c t o r ' s  o t h e r  d i r e c t o r s h i p  

a re f u lly d i s c l o s e d  or k n o w n  to the b o a r d  a n d  the b o a r d  a u t h orizes, 

a p p r o v e s ,  or  r a t i f i e s  the c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  in g o o d  f a i t h  by a 

s u f f i c i e n t  v o t e  w i t h o u t  c o u n t i n g  the v o t e  of the c o m m o n  d i r e c t o r  or 

d i r e c t o r s  or the c o n t r a c t  or  t r a n s a c t i o n  is a p p r o v e d  by the s h a r e­

ho l d e r s  in g o o d  faith. This s u b s e c t i o n  d o e s  not a p ply to c o n t r a c t s  or 

t r a n s a c t i o n s  c o v e r e d  by (a) of thi s  section.

(d) I n t e r e s t e d  or  c o m m o n  d i r e c t o r s  m a y  be c o u n t e d  i n  d e t e r m i n i n g  

t he p r e s e n c e  of a q u o r u m  at a m e e t i n g  of the b o a r d  that a u t h o rizes, 

ap p r o v e s ,  or  r a t i f i e s  a c o n t r a c t  o r  t r a n s action.

(e) N o t h i n g  in this s e c t i o n  a f f e c t s  the p r o h i b i t i o n s  or  r e­

str a i n t s  i m p o s e d  by A S  4 5 . 5 0  a n d  A S  45.52.

Sec. 10.06.480. L I A B I L I T Y  O F  D I R E C T O R S .  (a) I n  a d d i t i o n  to 

o t h e r  l i a b i l i t i e s ,  a d i r e c t o r  is l i able i n  the f o l l o w i n g  c i r c u m s t a n c e s  

u n l e s s  the d i r e c t o r  c o m p l i e s  w i t h  the s t a n d a r d  p r o v i d e d  i n  A S  10.06.- 

4 5 0 ( b )  f or the p e r f o r m a n c e  of  t h e  d u t i e s  of  directors:

(1) A  d i r e c t o r  w h o  v o t e s  f o r  o r  assents to a d i s t r i b u t i o n  

to the c o r p o r a t i o n ' s  s h a r e h o l d e r s  c o n t r a r y  to the p r o v i s i o n s  of
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1. A S  1 0 . 0 6 . 3 5 8 ,  1 0 . 0 6 . 3 6 0 ,  1 0 . 0 6 . 3 6 3 ,  a n d  1 0 . 0 6 . 3 6 5  or c o n t r a r y  to a

2r r e s t r i c t i o n  in t he a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n ,  is l i a b l e  to the corpo-

3 r a t i o n ,  j o i n t l y  a n d  s e v e r a l l y  w i t h  all o t h e r  d i r e c t o r s  v o t i n g  for o r

4 assenting, to t he d i s t r i b u t i o n ,  f o r  the a m o u n t  of the d i s t r i b u t i o n  that

5 is p a i d  o r  the v a l u e  of the a s s e t s  that a r e  d i s t r i b u t e d  i n  excess of

6 t h e  a m o u n t  of t h e  d i s t r i b u t i o n  that c o u l d  h a v e  b e e n  p a i d  or  dis-

7„ t r i b u t e d  w i t h o u t  v i o l a t i o n  of A S  1 0 . 0 6 . 4 0 5  - 1 0 . 0 6 . 4 3 8  o r  the r e s t r i c -

8 t i o n s  of t h e  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n .

9 (2) A  d i r e c t o r  w h o  v o t e s  f or o r  a s s e n t s  to a d i s t r i b u t i o n

10 to t h e  c o r p o r a t i o n ' s  s h a r e h o l d e r s  d u r i n g  t h e  l i q u i d a t i o n  of the corpo-

11 r a t i o n  w i t h o u t  the p a y m e n t  a n d  d i s c h a r g e  of, o r  m a k i n g  a d e q u a t e  p r o -

12 v i s i o n  for, a l l  k n o w n  d e b t s ,  o b l i g a t i o n s ,  a n d  l i a b i l i t i e s  of t h e

13 c o r p o r a t i o n  is l i a b l e  to the c o r p o r a t i o n ,  j o i n t l y  a n d  s e v e r a l l y  w i t h

14 a l l  o t h e r  d i r e c t o r s  v o t i n g  f o r  o r  a s s e n t i n g  to d i s t r i b u t i o n ,  fo r  th e

15 v a l u e  of  t he a s s e t s  t hat a r e  d i s t r i b u t e d ,  to the e x t e n t  that t he

16 d e b t s ,  o b l i g a t i o n s ,  a n d  l i a b i l i t i e s  of t h e  c o r p o r a t i o n  are not t h e r e -

17 a f t e r  p a i d  a n d  d i s c h a r g e d .

18 (3) A  d i r e c t o r  w h o  v o t e s  for o r  a s s e n t s  to a l oan of a s s e t s

19 of  t he c o r p o r a t i o n  to a n  o f f i c e r  or  e m p l o y e e  o r  a l o a n  s e c u r e d  by  t he

20 c o r p o r a t i o n ' s  s h a r e s  c o n t r a r y  to the p r o v i s i o n s  of A S  1 0 . 0 6 . 4 8 5  o r

21 c o n t r a r y  to a r e s t r i c t i o n  in, t h e  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  is l i a b l e

22 to t h e  c o r p o r a t i o n ,  j o i n t l y  A n d  s e v e r a l l y  w i t h  a ll o t h e r  d i r e c t o r s

23 v o t i n g  f o r  o r  a s s e n t i n g  to t ^ e  loan, f o r  t h e  a m o u n t  of th e  l o a n  t h a t

24 is i n  e x c e s s  of  a  l o a n  tha t  c o u l d  h a v e  b e e n  e x t e n d e d  w i t h o u t  a v i o l a -

25 t i o n  of  A S  1 0 . 0 6 . 4 8 5  o r  th e  r e s t r i c t i o n  in the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a -

26 tion.

27 (b) A  d i r e c t o r  a g a i n s t  w h o m  a c l a i m  is a s s e r t e d  u n d e r  t h i s

28 s e c t i o n  f o r  the d i s t r i b u t i o n  of  a s s e t s  of t h e  c o r p o r a t i o n  is e n t i t l e d

29 to  c o n t r i b u t i o n  f r o m  s h a r e h o l d e r s  w h o  a c c e p t e d  o r  r e c e i v e d  t he a s s e t s ,



k n o w i n g  t he d i s t r i b u t i o n  to h a v e  b e e n  m a d e  i n  v i o l a t i o n  o f  t h i s  c h a p­

ter, in  p r o p o r t i o n  to  t h e  a m o u n t s  r e c e i v e d  b y  t h em. A  d i r e c t o r  

a g a i n s t  w h o m  a c l a i m  is a s s e r t e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  f o r  t h e  e x t e n s i o n  

o f  a l o a n  is e n t i t l e d  to  c o n t r i b u t i o n  f r o m  th e  p e r s o n  r e c e i v i n g  t h e  

loan.

(c) A  d i r e c t o r  a g a i n s t  w h o m  a c l a i m  is a s s e r t e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  is e n t i t l e d  to c o n t r i b u t i o n  f r o m  o t h e r  d i r e c t o r s  w h o  v o t e d  f o r  

o r  a s s e n t e d  to th e  a c t i o n  u p o n  w h i c h  t h e  c l a i m  is a s s e r t e d .

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 8 3 .  O F F I C E R S :  T E N U R E ,  R E S I G N A T I O N ,  A G E N C Y ,  D U T Y  O F

CA RE. (a) A  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h a v e  a p r e s i d e n t ,  a  s e c r e t a r y ,  a t r e a­

s u r e r  a n d  o t h e r  o f f i c e r s  w i t h  t i t l e s  a n d  d u t i e s  as s t a t e d  i n  t h e  

b y l a w s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  or  d e t e r m i n e d  b y  t he b o a r d  a n d  as m a y  b e  

n e c e s s a r y  to e n a b l e  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  s i g n  i n s t r u m e n t s  a n d  s h a r e  

c e r t i f i c a t e s .  A n y  t w o  or  m o r e  o f f i c e s  m a y  be h e l d  b y  t he s a m e  p e r s o n ,  

e x c e p t  t h e  o f f i c e s  o f  p r e s i d e n t  a n d  s e c r e t a r y .  W h e n  a ll of  t h e  i s s u e d  

a n d  o u t s t a n d i n g  s t o c k  o f  the c o r p o r a t i o n  is o w n e d  b y  o n e  p e r s o n ,  t h e  

p e r s o n  m a y  h o l d  a ll o r  a n y  c o m b i n a t i o n  o f  o f f i c e s .

(b) E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t he a r t i c l e s  o r  b y l a w s  o f  

t h e  c o r p o r a t i o n ,  o f f i c e r s  s h a l l  b e  c h o s e n  b y  t h e  b o a r d  a n d  s e r v e  at 

t h e  p l e a s u r e  o f  the b o a r d ,  s u b j e c t  to t h e  r i g h t s ,  if any, o f  a n  o f f i ­

ce r  u n d e r  a c o n t r a c t  of  e m p l o y m e n t .  A n  o f f i c e r  m a y  r e s i g n  at a n y  t i m e  

u p o n  w r i t t e n  n o t i c e  to t h e  c o r p o r a t i o n  w i t h o u t  p r e j u d i c e  to t h e  

ri g h t s ,  if any, of t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  a c o n t r a c t  to  w h i c h  t h e  

o f f i c e r  is a  p a r t y .

(c) A l l  o f f i c e r s  as b e t w e e n  t h e m s e l v e s  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  h a v e  

t h e  a u t h o r i t y  a n d  s h a l l  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  in  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  as p r o v i d e d  in  t h e  b y l a w s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  or, to th e  

e x t e n t  n o t  p r o v i d e d  i n  t he b y l a w s ,  as  p r o v i d e d  b y  t he b o a r d .

(d) S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 0 6 . 0 2 0 ( a ) ,  a n o t e ,
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c o n v e y a n c e ,  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  i n  w r i t i n g ,  a n d  a n  a s s i g n m e n t  o r  

e n d o r s e m e n t  o f  t h e s e ,  e x e c u t e d  o r  e n t e r e d  into b e t w e e n  t h e  c o r p o r a t i o n  

a n d  a n o t h e r  p e r s o n ,  if  s i g n e d  b y  t w o  i n d i v i d u a l s ,  o n e  of  w h o m  is t h e  

c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  o r  a v i c e - p r e s i d e n t  and t h e  

o t h e r  o f  w h o m  is t h e  s e c r e t a r y ,  a n  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  t h e  t r e a s u r e r ,  

o r  a n  a s s i s t a n t  t r e a s u r e r  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  is n o t  i n v a l i d a t e d  as  to 

t h e  c o r p o r a t i o n  b y  a  l a c k  o f  a u t h o r i t y  o f  the s i g n i n g  o f f i c e r s  in  t h e  

a b s e n c e  o f  a c t u a l  k n o w l e d g e  o n  t he p a r t  of the o t h e r  p e r s o n  that t h e  

s i g n i n g  o f f i c e r s  h a d  n o  a u t h o r i t y  to  e x e c u t e  t h e  i n s t r u m e n t .

(e) A n  o f f i c e r  s h a l l  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  of  a n  o f f i c e r  in g o o d  

f a i t h  a n d  w i t h  tha t  d e g r e e  of  care, i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  i n q u i r y ,  t h a t  

a n  o r d i n a r i l y  p r u d e n t  p e r s o n  i n  a l i k e  p o s i t i o n  w o u l d  u s e  u n d e r  s i m i­

lar c i r c u m s t a n c e s .

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 8 5 .  L O A N S  T O  D I R E C T O R S ,  O F F I C E R S ,  A N D  E M P L O Y E E S ,  

(a) A  l o a n  m a y  n o t  b e  e x t e n d e d  to a n  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  w i t h o u t  

a u t h o r i z a t i o n  by  t he b o a r d .  A  l o a n  m a y  n ot be e x t e n d e d  t o  a  d i r e c t o r  

w i t h o u t  t h e  a p p r o v a l  of  t w o - t h i r d s  o f  t he v o t i n g  s h a r e s .  A n  e m p l o y e e  

or  o f f i c e r  w h o  is a l s o  a d i r e c t o r  is c o n s i d e r e d  a  d i r e c t o r  f or p u r ­

p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .  A  s h a r e h o l d e r  is not d i s q u a l i f i e d  f r o m  v o t i n g  

o n  a l o a n  t o  a s h a r e h o l d e r  as a d i r e c t o r  b e c a u s e  o f  p e r s o n a l  i n t e r e s t .

(b) A  l o a n  to a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  or  e m p l o y e e  a n d  a  l o a n  s e ­

c u r e d  b y  t h e  s h a r e s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n ot be  m a d e  u n l e s s  t he l o a n  

w o u l d  b e  p e r m i s s i b l e  as a  d i s t r i b u t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 3 5 8  ’• 1 0 . 0 6 . 3 6 5 .  

A  l o a n  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  i m p a i r s  t h e  r e t a i n e d  e a r n i n g s  o r  p a i d - i n  

c a p i t a l  a c c o u n t s  to t h e  e x t e n t  o f  t h e  loan.

(c) F o r  p u r p o s e s  of  t h i s  s e c t i o n ,  a l o a n  m a y  c o n s i s t  of c a s h ,

s e c u r i t i e s ,  o r  p e r s o n a l  o r  r e a l  p r o p e r t y .

(d) I f  a c o r p o r a t i o n  a c t s  as  a g u a r a n t o r  o n  a  l o a n  t o  a
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d i r e c t o r ,  o f f icer, or e m p l o y e e ,  the g u a r a n t e e  is t r e a t e d  as a loa n  

u n d e r  this section.

(e) A  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  or e m p l o y e e  of an  a f f i l i a t e  c o r p o r a t i o n  

is a  d i r ector, officer, o r  e m p l o y e e  of the l e n d i n g  c o r p o r a t i o n  f o r  

p u r p o s e s  of  t his section.

(f) A  l o a n  is to b e  j u d g e d  by  the d u t i e s  of d i r e c t o r s  and o f f i­

cer s  to act in g o o d  f a i t h  i n  a m a n n e r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e d  to be in th e  

b e s t  i n t e r e s t s  of  the c o r p o r a t i o n  a nd w i t h  the care, i n c l u d i n g  r e a s o n­

a b l e  inquiry, tha t  an o r d i n a r i l y  p r u d e n t  p e r s o n  in a l i k e  p o s i t i o n  

w o u l d  u s e  u n d e r  s i m i l a r  c i r c u m s t a n c e s .

Sec. 10.06.488. S E C O N D A R Y  L I A B I L I T Y  OF  D I R E C T O R S  A N D  OFFICERS,

(a) E x c e p t  as e x e m p t e d  i n  (c) of this s e c t i o n  and l i m i t e d  in (d) o f  

t h i s  section, i n c o r p o r a t o r s ,  d i r e c t o r s ,  o t h e r  t h a n  a p r o v i s i o n a l  

d i r e c t o r  a p p o i n t e d  u n d e r  AS  10.06.640, o r  i n d i v i d u a l s  e x e r c i s i n g  t he 

a u t h o r i t y  of d i r e c t o r s  as p e r m i t t e d  in A S  1 0 . 0 6 . 4 5 0 ( a ) ,  a n d  the p r e s i­

dent, s e c r e t a r y  and t r e a s u r e r  in a d o m e s t i c  or  f o r e i g n  corporation, or 

i n d i v i d u a l s  p e r f o r m i n g  t he f u n c tions of t h e s e  o f f i c e s  in  a f o r e i g n  

c o r p o r a t i o n  d o i n g  b u s i n e s s  in this state, are, to t he e x t e n t  that t h e  

a s s e t s  of the c o r p o r a t e  e n t i t y  p r o v e  i n s u f f i c i e n t ,  j o i n t l y  and s e v e r­

al l y  l i able f o r  c o n tract inde b t e d n e s s ,  w h e t h e r  f o r m a l  o r  ot h e r w i s e ,  

f o r  m a t e r i a l s ,  supplies, inventory, o r  s e r v i c e s  f u r n i s h e d  in the s t a t e  

d u r i n g  t h e i r  p e r i o d  of service.

(b) F o r  the p u r p o s e  of this s e c tion, th e  p e r i o d  o f  service of  a n  

i n c o r p o r a t o r  shall c o n c l u d e  w i t h  t h e  d e s i g n a t i o n  (AS 1 0 . 0 6 . 2 1 0 ( 3 ) )  or  

e l e c t i o n  (AS 10 . 0 6 . 2 2 5 )  of i n i t i a l  d i r e c t o r s .

(c) T h e  terms o f  a w r i t t e n  c o n t r a c t  b e t w e e n  a  c o r p o r a t i o n  a n d  a 

t h i r d  p a r t y  m a y  m o d i f y  o r  p r e c l u d e  t h e  l i a b i l i t y  c r e a t e d  b y  t his 

section.

(d) N o t w i t h s t a n d i n g  d i v i s i o n  by a s s i g n m e n t  o r  otherwise, the



t o t a l  -secondary -liability c r e a t e d  b y  'this s e c t i o n  f or the b e n e f i t  of  a 

c r e d i t o r  u n d e r  (a) of t h i s  s e c t i o n  m a y  n ot e x c e e d  $ 2 , 5 0 0  e x c l u s i v e  of 

c o s t s  o'f c o l l e c t i o n .

(e) A  p a r t y  a g a i n s t  w h o m  a c l a i m  is a s s e r t e d  u n d e r  this s e c t i o n  

is e n t i t l e d  to  c o n t r i b u t i o n  f rom o t h e r  p e r s o n s  e n u m e r a t e d  i n  (a) of 

t h i s  section.

Sec. 1 0 . 0 6 . 4 9 0 .  I N D E M N I F I C A T I O N  O F  O F F I C E R S ,  D I R E C T O R S ,  E M P L O Y­

EES, A N D  A G E N T S :  I N S U R A N C E ,  (a) A  c o r p o r a t i o n  m a y  i n d e m n i f y  a

p e r s o n  w h o  was ,  is, o r  is t h r e a t e n e d  t o  be  m a d e  a p a r t y  t o  a  c o m­

p l e t e d ,  p e n d i n g ,  o r  t h r e a t e n e d  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ,  w h e t h e r  civil, 

c r i m i n a l ,  a d m i n i s t r a t i v e ,  or  i n v e s t i g a t i v e ,  o t h e r  t h a n  a n  a c t i o n  b y  or 

i n  t he right o f  the c o r p o r a t i o n ,  b y  r e a s o n  of  th e  fact that t h e  p e r s o n  

is o r  w a s  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  agent of  th e  c o r p o r a t i o n ,  

o r  is o r  w as s e r v i n g  at t he r e q u e s t  of t h e  c o r p o r a t i o n  as a d i r e c t o r ,  

o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  of  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o int 

v e n t u r e ,  trust, o r  o t h e r  e n t e r p r i s e .  I n d e m n i f i c a t i o n  m a y  i n c l u d e

r e i m b u r s e m e n t  of  e x p e n s e s ,  a t t o r n e y  fees, j u d g m e n t s ^  f i n e s ,  and 

a m o u n t s  p a i d  in  s e t t l e m e n t  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y  i n c u r r e d  b y  the

p e r s o n  in c o n n e c t i o n  w i t h  t he a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  if the p e r s o n  a c t e d  

i n  g o o d  f a i t h  a n d  i n  a m a n n e r  t he p e r s o n  r e a s o n a b l y  b e l i e v e d  to  be  in

o r  not o p p o s e d  to the b e s t  i n t e r e s t s  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  and ,  w i t h

r e s p e c t  to a c r i m i n a l  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ,  the p e r s o n  h a d  n o  r e a s o n­

abl e  c a use to b e l i e v e  t h e  c o n d u c t  w a s  u n l a w f u l .  T h e  t e r m i n a t i o n  of  at! 

a c t i o n  or  p r o c e e d i n g  b y  j u d g m e n t ,  order, s e t t l e m e n t ,  c o n v i c t i o n ;  or 

u p o n  a p l e a  o f  n o l o  c o n t e n d e r e  o r  its e q u i v a l e n t ,  d o e s  n ot c r e a t e  a 

p r e s u m p t i o n  t h a t  t he p e r s o n  d i d  n ot ac t  i n  g o o d  f a i t h  a nd in  a  m a n n e r  

w h i c h  the p e r s o n  r e a s o n a b l y  b e l i e v e d  to b e  in or  n o t  o p p o s e d  to thd 

b e s t  i n t e r e s t s  of  t he c o r p o r a t i o n ,  and, w i t h  r e s p e c t  to a c r i m i n a l  

a c t i o n  or  p r o c e e d i n g ,  the p e r s o n  h a d  r e a s o n a b l e  c a u s e  to b e l i e v e  that



1 t h e  c o n d u c t  w a s  u n l a w f u l .

2 (b) A  c o r p o r a t i o n  m a y  i n d e m n i f y  a p e r s o n  w h o  w a s ,  is, o r  is

3 t h r e a t e n e d  to b e  m a d e  a  p a r t y  t o  a  c o m p l e t e d ,  p e n d i n g ,  o r  t h r e a t e n e d

4  a c t i o n  b y  or i n  t he r i g h t  of  t h e  c o r p o r a t i o n  to  p r o c u r e  a j u d g m e n t  in

5 its f a v o r  by r e a s o n  of t h e  fact t h a t  t h e  p e r s o n  is o r  w a s  a d i r e c t o r ,

6 o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  or  a g e n t  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  o r  is o r  w a s  s e r v i n g

7 at t h e  r e q u e s t  o f  the c o r p o r a t i o n  as a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r

8 a g e n t  o f  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e ,  t r u s t ,  o r

9 o t h e r  e n t e r p r i s e .  I n d e m n i f i c a t i o n  m a y  i n c l u d e  r e i m b u r s e m e n t  f o r

10 e x p e n s e s  a n d  a t t o r n e y  f e e s  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y  i n c u r r e d  b y  t h e

1 1  p e r s o n  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  d e f e n s e  o r  s e t t l e m e n t  of  t he a c t i o n  if

12 t h e  p e r s o n  a c t e d  in g o o d  f a i t h  a n d  i n  a m a n n e r  the p e r s o n  r e a s o n a b l y

13 b e l i e v e d  to b e  i n  or n o t  o p p o s e d  t o  t h e  b e s t  i n t e r e s t s  of t h e  c o r p o -

14 r a t i o n .  I n d e m n i f i c a t i o n  m a y  n o t  b e  m a d e  i n  r e s p e c t  of  a n y  c l a i m ,

15 i s s u e ,  o r  m a t t e r  as to w h i c h  t h e  p e r s o n  h a s  b e e n  a d j u d g e d  t o  b e  l i a b l e

16 f o r  n e g l i g e n c e  o r  m i s c o n d u c t  i n  t h e  p e r f o r m a n c e  of  t he p e r s o n ' s  d u t y

17 to  t h e  c o r p o r a t i o n  e x c e p t  to t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  c o u r t  i n  w h i c h  t h e

18 a c t i o n  w a s  b r o u g h t  d e t e r m i n e s  u p o n  a p p l i c a t i o n  that, d e s p i t e  t h e

19 a d j u d i c a t i o n  of  l i a b i l i t y ,  i n  v i e w  o f  a ll t h e  c i r c u m s t a n c e s  o f  t h e

20  c a s e ,  t h e  p e r s o n  is f a i r l y  a n d  r e a s o n a b l y  e n t i t l e d  to i n d e m n i t y  f o r

21 e x p e n s e s  t h a t  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s  p r o p e r .

22 (c) T o  t h e  e x t e n t  that a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t

23 o f  a  c o r p o r a t i o n  ha s  b e e n  s u c c e s s f u l  o n  t h e  m e r i t s  o r  o t h e r w i s e  i n

24 d e f e n s e  of a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  r e f e r r e d  to  i n  (a) o r  (b) o f  t h i s

25 s e c t i o n ,  o r  i n  d e f e n s e  of  a c l a i m ,  i s s u e ,  o r  m a t t e r  i n  t h e  a c t i o n  o r

26 p r o c e e d i n g ,  t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  s h a l l  b e  indent*

27 n i f i e d  a g a i n s t  e x p e n s e s  a n d  a t t o r n e y  f e e s  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y

28 i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  d e f e n s e .

29 (d) U n l e s s  o t h e r w i s e  o r d e r e d  b y  a c o u r t ,  i n d e m n i f i c a t i o n  u n d e r
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1 (a) o r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n  m a y  o n l y  b e  m a d e  by  a c o r p o r a t i o n  u p o n  a

2 d e t e r m i n a t i o n  t h a t  i n d e m n i f i c a t i o n  o f  t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,

3 or a g e n t  is p r o p e r  i n  t h e  c i r c u m s t a n c e s  b e c a u s e  t he d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,

4 e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  h a s  m e t  t h e  a p p l i c a b l e  s t a n d a r d  o f  c o n d u c t  set out

5 in  (a) a n d  (b) of  t h i s  s e c t i o n .  T h e  d e t e r m i n a t i o n  s h a l l  be m a d e

6 (1) b y  t h e  b o a r d  b y  a m a j o r i t y  v o t e  of  a q u o r u m  c o n s i s t i n g
t

of d i r e c t o r s  w h o  w e r e  n o t  p a r t i e s  t o  t h e  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ;  o r

8 (2) b y  i n d e p e n d e n t  l e g a l  c o u n s e l  in  a w r i t t e n  o p i n i o n  if
t
9 (A) a  q u o r u m  u n d e r  (1) of  this s u b s e c t i o n  is n ot

10 o b t a i n a b l e ;  o r

11 (B) a q u o r u m  u n d e r  (1) of  this s u b s e c t i o n  is o b t a i n -

12 a b l e  b u t  a m a j o r i t y  of d i s i n t e r e s t e d  d i r e c t o r s  so d i r e c t s ;  o r

13 (3) by  a p p r o v a l  of t h e  o u t s t a n d i n g  shares.

14 (e) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p a y  o r  r e i m b u r s e  the r e a s o n a b l e  e x p e n s e s

15 i n c u r r e d  i n  d e f e n d i n g  a c i v i l  o r  c r i m i n a l  a c t i o n  or  p r o c e e d i n g  i n

16 a d v a n c e  o f  the f i n a l  d i s p o s i t i o n  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  (d) o f  t h i s
* & n f f. t 3 t

17 s e c t i o n  if

18 (1) i n  t h e  c a s e  of a d i r e c t o r  o r  o f f i c e r ,  t he d i r e c t o r  o r
v 1X 3 I

19 o f f i c e r  f u r n i s h e s  t h e  c o r p o r a t i o n  w i t h  a w r i t t e n  a f f i r m a t i o n  of  a g o o d

20  f a i t h  b e l i e f  t h a t  t h e  s t a n d a r d  o f  c o n d u c t  d e s c r i b e d  in A S  1 0 . 0 6 . 4 5 0 ( b )

2 1  or 1 0 . 0 6 . 4 8 3 ( e )  h a s  b e e n  met;

22 (2) t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  f u r n i s h e s  t he
Mi'.' » ««.* **;• • : r o & r 1 .Z\

23 c o r p o r a t i o n  a w r i t t e n  u n l i m i t e d  g e n e r a l  u n d e r t a k i n g , e x e c u t e d  p e r s o n -
3  . H v t t ’F  a a u / t t ' i - T -  • ?' " • . _ * .. .*•. t  i t* S  ’■? f t & W  v -Yj '

2 4  a l l y  o r  o n  b e h a l f  o f  t he i n d i v i d u a l ,  to r e p a y  t he a d v a n c e  if it is
«.**. :v.n . • * h a  3 -aatfjc

25 u l t i m a t e l y  d e t e r m i n e d  tha t  a n  a p p l i c a b l e  s t a n d a r d  of  c o n d u c t  w a s  n o t

26 m e t ; a n d

27 (3) a d e t e r m i n a t i o n  is m a d e  tha t  t h e  f a c t s  t h e n  k n o w n  to

t h o s e  m a k i n g  t h e  d e t e r m i n a t i o n  w o u l d  n o t  p r e c l u d e  i n d e m n i f i c a t i o n
■ ■

u n d e r  t h i s  c h a p t e r .
iz.t? S * .7 JrA’Ofc .. W I VO j . V1 *

•71- SB 199



1 (f) T h e  i n d e m n i f i c a t i o n  p r o v i d e d  by  t h i s  s e c t i o n  is not exclu-

2 sive o f  any o t h e r  rights to  w h i c h  a p e r s o n  s e e k i n g  i n d e m n i f i c a t i o n  m ay

3 be e n t i t l e d  u n d e r  a bylaw, a g r e e m e n t ,  v o t e  o f  s h a r e h o l d e r s  or d i sin-

4 t e r e s t e d  d i r e c t o r s ,  or o t h e r w i s e ,  b o t h  as t o  a c t i o n  in the o f f i c i a l

5 c a p a c i t y  of t h e  p e r s o n  a n d  as to a c t i o n  i n  a n o t h e r  c a p a c i t y  w h i l e

6 h o l d i n g  the office. T h e  r i ght to i n d e m n i f i c a t i o n  c o n t i n u e s  as to a

7 p e r s o n  w h o  h a s  ceased to be  a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  or  agent,

8 and i n ures to  the b e n e f i t  of t he h e irs, e x e c u t o r s ,  a n d  a d m i n i s t r a t o r s

9 of the p e rson.

10 (g) A  c o r p o r a t i o n  m a y  p u r c h a s e  a nd m a i n t a i n  i n s u r a n c e  on  b e h a l f

11 of a p e r s o n  w h o  is or w a s  a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  or  a g e n t  of

12 the c o r p o r a t i o n ,  or is o r  was s e r v i n g  at t h e  r e q u e s t  of the corpo-

13 r a t i o n  as a director, o f f icer, em p l o y e e ,  o r  a g e n t  o f  a n o t h e r  corpo-

14 r a tion, p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e ,  trust, o r  o t h e r  e n t e r p r i s e  a g a i n s t

15 a ny l i a b i l i t y  a s s erted a g a i n s t  t h e  p e r s o n  a n d  i n c u r r e d  by the p e r s o n

16 in that c a p acity, or a r i s i n g  out of  that s t a t u s ,  w h e t h e r  o r  n o t  the

17 c o r p o r a t i o n  h as the p o w e r  to i n d e m n i f y  t he p e r s o n  a g a i n s t  the liabil-

18 ity u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  of thi s  section.

19 A R T I C L E  7. A M E N D M E N T S  A N D  CHANGES.

20 Sec. 10.06.502. A U T H O R I Z A T I O N :  P E R M I T T E D  A N D  P R O H I B I T E D  AMEND-

21  M E N T S .  (a) By  c o m p l y i n g  w i t h  t he p r o v i s i o n s  of t h i s  chapter a  corpo-

22 r a t i o n  m a y  a m e n d  its a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  f r o m  tim e  to t i m e  and

23 i n  as m a n y  r e s p e c t s  as d e s i r e d  if its a r t i c l e s  as a m e n d e d  c o n t a i n  only

24 p r o v i s i o n s  t hat w o u l d  b e  l a w f u l  to i n s e r t  i n  o r i g i n a l  a r t i c l e s  f i led

25 at the t i m e  of  the f i l i n g  of t h e  a m e n d m e n t .

26 (b) I n  par t i c u l a r ,  a n d  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  u p o n  t he g e n e r a l  p o w e r

27 of  a m e n d m e n t ,  a c o r p o r a t i o n  m a y  a m e n d  its a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  to

28 (1) change its c o r p o r a t e  n a me;

29 (2) e x t e n d  a l i m i t a t i o n  u p o n  its p e r i o d  o f  d u r a tion;
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1 (3) c h a n g e ,  e n l arge, o r  d i m i n i s h  a l i m i t a t i o n  u p o n  i ts

2 c o r p o r a t e  purpose;
1. 1 ' *

3 (4) i n c r e a s e  or d e c r e a s e  the a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  shares, o r

4 shares of a class, tha t  the c o r p o r a t i o n  has a u t h o r i t y  to issue;

5 (5) e x c h a n g e ,  c l a s s i f y ,  r e c l a s s i f y ,  or  c a ncel a ll or p a r t

6 of its shares, w h e t h e r  i s sued o r  u n i s sued;
t

7 (6) c h a n g e  the d e s i g n a t i o n  of a l l  o r  a par t  o f  its s h a r e s ,

8 w h e t h e r  issued or  u n i s s u e d ,  a n d  to c h ange t h e  p r e f e r e n c e s ,  l i m i t a -
I

9 tions, and the r e l a t i v e  r i g h t s  of  all or p a r t  o f  its s h ares, w h e t h e r

10 i s sued or unissued;

11 (7) c h a n g e  shares of  a class, w h e t h e r  i s s u e d  o r  u n i s s u e d ,

12 into a d i f ferent n u m b e r  of s h a r e s  of the s a m e  c l a s s  or i n t o  the s a m e

13 or a different n u m b e r  of s h a r e s  of o t h e r  c l a s s e s ;

14 (8) c r e a t e  n e w  c l a s s e s  of s h a r e s  h a v i n g  r i g h t s  and p r e f -

15 e r ences either p r i o r  and s u p e r i o r  or s u b o r d i n a t e  and i n f e r i o r  to t h e

16 shares of a class t h e n  a u t h o r i z e d ,  w h e t h e r  i s s u e d  or u n i s s u e d ;

17 (9) c a n c e l  or o t h e r w i s e  affect t h e  r i ght of t h e  h o l ders of

18 the shares of a c l a s s  to r e c e i v e  d i v i d e n d s  t h a t  h a v e  a c c r u e d  but h a v e

19 not b e e n  declared;

2 0  (10) d i v i d e  a p r e f e r r e d  or s p e c i a l  c l a s s  of shares, w h e t h e r

21 i s s u e d  or  u n i s s u e d ,  into s e r i e s  a n d  fix a n d  d e t e r m i n e  t h e  d e s i g n a t i o n

22 of the series a n d  t h e  v a r i a t i o n s  in the r e l a t i v e  r i g h t s  and p r e f e r -
* * 'e Mi

23 e n ces as b e t w e e n  the s h ares of  t he series;

2 4  (11) a u t h o r i z e  t h e  b o a r d  to e s t a b l i s h ,  out o f  a u t h o r i z e d  b u t

25 u n i s s u e d  shares, series o f  a p r e f e r r e d  o r  s p e c i a l  c l a s s  of  shares a n d

26 f ix a n d  d e t e r m i n e  the r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  o f  the s h a r e s  of

27 the series;

28 (12) a u t h o r i z e  t h e  b o a r d  to f ix a n d  d e t e r m i n e  the r e l a t i v e

29 r i g h t s  an d  p r e f e r e n c e s  of  t h e  a u t h o r i z e d  b u t  u n i s s u e d  s h a r e s  of s e r i e s
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i n  w h i c h  e i t h e r  t h e  r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  h a v e  n o t  b e e n  

f i x e d  a n d  d e t e r m i n e d  o r  t h e  r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  a r e  t o  b e  

c h a n g e d ;

(13) r e v o k e ,  d i m i n i s h ,  o r  e n l a r g e  t h e  a u t h o r i t y  of  t h e  b o a r d  

t o  e s t a b l i s h  s e r i e s  o u t  o f  a u t h o r i z e d  b u t  u n i s s u e d  s h a r e s  o f  a  p r e ­

f e r r e d  o r  s p e c i a l  c l a s s  a n d  f i x  a nd d e t e r m i n e  t h e  r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  

p r e f e r e n c e s  o f  t h e  s h a r e s  o f  t h a t  s e r i e s ;  a n d

(14) limit, d e n y ,  o r  g r a n t  to  s h a r e h o l d e r s  o f  a c l a s s  t he 

p r e e m p t i v e  r i g h t  to a c q u i r e  a d d i t i o n a l  s h a r e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  

w h e t h e r  t h e n  o r  t h e r e a f t e r  a u t h o r i z e d .

(c) A  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  a m e n d  its a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  to 

a l t e r  a s t a t e m e n t  t h a t  m a y  a p p e a r  i n  th e  o r i g i n a l  a r t i c l e s  o f  the 

n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e  f i r s t  d i r e c t o r s ,  o r  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  of 

t he i n i t i a l  a g e n t ,  e x c e p t  to c o r r e c t  a n  e r r o r  in  t h e  s t a t e m e n t  o r  to 

d e l e t e  e i t h e r  a f t e r  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  f i l e d  a n o t i c e  u n d e r  A S  10.- 

0 6 . 1 6 5  o r  A S  1 0 . 0 6 . 8 1 3 .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 0 4 .  P R O C E D U R E  T O  A M E N D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N ,

(a) A  c o r p o r a t i o n  s h a l l  a m e n d  its a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  i n  the 

f o l l o w i n g  m a n n e r :

(1) I f  s h a r e s  h a v e  no t  b e e n  i s s u e d ,  t h e  b o a r d  s h a l l  a d o p t  a 

r e s o l u t i o n  s e t t i n g  o u t  t h e  p r o p o s e d  a m e n d m e n t  o r  a m e n d m e n t s .

(2) S u b j e c t  to  A S  1 0 . 0 6 . 5 0 6 ,  i f  s h a r e s  h a v e  b e e n  i s s u e d ,  an 

a m e n d m e n t  s h a l l  b e  a p p r o v e d  by  t he b o a r d  a n d  t h e  o u t s t a n d i n g  shares. 

A p p r o v a l  m a y  b e  i n i t i a t e d  b y  the s h a r e h o l d e r s  e i t h e r  b e f o r e  o r  a f t e r  

c o n s i d e r a t i o n  b y  t h e  b o a r d .  If t h e  b o a r d  a d o p t s  a  r e s o l u t i o n  s e t t i n g  

o u t  a  p r o p o s e d  a m e n d m e n t ,  t he b o a r d  s h a l l  d i r e c t  t h a t  t h e  a m e n d m e n t  be 

s u b m i t t e d  to  a v o t e  at  a m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s  t h a t  m a y  b e  e i t h e r  

t h e  a n n u a l  o r  a s p e c i a l  m e e t i n g .  I f  a p p r o v a l  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  

s h a r e s  is o b t a i n e d  b e f o r e  a c t i o n  b y  t h e  b o a r d ,  t h e  b o a r d  s h a l l
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c o n s i d e r  a n d  e i t h e r  a p p r o v e  or  r e j e c t  the a m e n d m e n t  at  the n e x t  r e g u­

lar  o r  s p e c i a l  m e e t i n g .  ,r

(3) U n l e s s  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  p r o v i d e  o t h e r w i s e ,  

a c o r p o r a t i o n ' s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  m a y  a d opt o n e  o r  m o r e  of  t h e  f o l­

lo w i n g  a m e n d m e n t s  to  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  w i t h o u t  s h a r e h o l d e r  

a c t i o n :

(A) to d e l e t e  t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  of  t h e  i n i t i a l

d i r e c t o r s ;

(B) to d e l e t e  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  of  t h e  i n i t i a l  

r e g i s t e r e d  a g e n t  o r  r e g i s t e r e d  office, if a s t a t e m e n t  o f  c h a n g e  

is o n  f i l e  w i t h  th e  c o m m i s s i o n e r ;  or

(C) to  c h a n g e  e a c h  i s s u e d  a nd u n i s s u e d  a u t h o r i z e d  

s h a r e  of  a n  o u t s t a n d i n g  c l a s s  i nto a g r e a t e r  n u m b e r  o f  w h o l e  

s h a r e s  if the c o r p o r a t i o n  h a s  o n l y  s h a r e s  of t hat c l ass o u t s t a n d­

ing.

(b) A  p r o p o s e d  a m e n d m e n t  m a y  be  c o n t a i n e d  in r e s t a t e d  a r t i c l e s  

of i n c o r p o r a t i o n  t h a t  c o n t a i n

(1) a s t a t e m e n t  that e x c e p t  f o r  the d e s i g n a t e d  a m e n d m e n t  

t he r e s t a t e d  a r t i c l e s  c o r r e c t l y  s et out w i t h o u t  c h a n g e  the p r o v i s i o n s  

o f  t he a r t i c l e s  b e i n g  a m e nded; a n d

(2) a s t a t e m e n t  that t h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  t o g e t h e r  w i t h  

t h e  d e s i g n a t e d  a m e n d m e n t  s u p e r s e d e  t h e  o r i g i n a l  a r t i c l e s  a n d  all 

a m e n d m e n t s  to t h e  o r i g i n a l  a r t i c l e s .

(c) W r i t t e n  n o t i c e  s e t t i n g  o ut t he p r o p o s e d  a m e n d m e n t  o r  a m e n d -
■ « i* * I J < . . . - ...-••€»■ j 5 3» JL t, jsl {

m e n t s  o r  a  s u m m a r y  o f  the c h a n g e s  to be  m a d e  s h a l l  b e  g i v e n  t o  e a c h
V  . 'M-' i>'t r.-rjvva w  . * W  i o $tl t t'U

s h a r e h o l d e r  of  r e c o r d  e n t i t l e d  t o  v o t e  t h e r e o n  w i t h i n  t he t i m e  a n d  in 

t he m a n n e r  p r o v i d e d  i n  this c h a p t e r  f o r  t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e  o f  m e e t ­

ings of  s h a r e h o l d e r s .  If the a m e n d m e n t  is to be  c o n s i d e r e d  at a n  

a n n u a l  m e e t i n g ,  t h e  p r o p o s e d  a m e n d m e n t  o r  s u m m a r y  m a y  b e  i n c l u d e d  in

-75- S B  199
s w  -i i

-J-.-; ,

m m * '
1 JPSI
1 •- ;



the n o t i c e  of the a n nual m e e ting.

Sec. 10.06.506. C L A S S  V O T I N G  ON  A M E N D M E N T S .  (a) T h e  h o l d e r s  of 

the o u t s t a n d i n g  shares of a c l ass m a y  v o t e  as a class u p o n  a p r o p o s e d  

a m e n d m e n t ,  w h e t h e r  or n ot the h o l d e r s  a r e  e n t i t l e d  to v o t e  on the 

a m e n d m e n t  by the p r o v i s i o n s  of  the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  if the 

a m e n d m e n t

(1) i n c r e a s e s  or d e c r e a s e s  t he a g g r e g a t e  n u m b e r  of a u t h o­

r i z e d  shares of  t he class;

(2) ex c h a n g e s ,  r e c l a s s i f i e s ,  or  c a n c e l s  all o r  par t  of the 

s h a r e s  of the class;

(3) e x c h a n g e s  or  c r e a t e s  a r i ght of e x c h a n g e  of all o r  p art

of t h e  shares of a n o t h e r  class into th e  s h ares of the class;

(4) changes the d e s i g n a t i o n s ,  p r e f e r e n c e s ,  l i m i t a t i o n s ,  or  

r e l a t i v e  rights of the shares of the class;

(5) changes the shares of t h e  class into t he same o r  a 

d i f f e r e n t  n u m b e r  of s h ares of t he s a m e  class o r  a n o t h e r  class;

(6) creates a n e w  class of s h ares h a v i n g  r i g h t s  a nd p r e f­

e r e n c e s  p r i o r  a n d  s u p e r i o r  to the s h a r e s  of t h e  class, o r  i n c r e a s e s  

t h e  rights a n d  p r e f e r e n c e s  or  the n u m b e r  of a u t h o r i z e d  s h a r e s  of a  

c l a s s  h a v i n g  r i g h t s  a nd p r e f e r e n c e s  p r i o r  o r  s u p e r i o r  to t he shar e s  of 

t h e  class;

(7) d i v i d e s  the shar e s  of  a p r e f e r r e d  or s p e c i a l  c l ass int o  

s e r i e s  and fixes a nd d e t e r m i n e s  the d e s i g n a t i o n  of th e  s e ries a n d  t h e  

v a r i a t i o n s  i n  the r e l a t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  b e t w e e n  t he s h a r e s

o f  t h e  series o r  a u t h o r i z e s  the b o a r d  to do so;

(8) limits o r  d e n i e s  the e x i s t i n g  p r e e m p t i v e  r i g h t s  of t he

s h a r e s  of th e  class

c a n c e l s  or  o t h e r w i s e  a f f e c t s  d i v i d e n d s  on  t he s h a r e s  of

t h e  class tha t  are a c c r u e d  b u t  no t  d e c l a r e d



(b) If the h o l d e r s  of  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  of a c l a s s  a r e

e n t i t l e d  to  v o t e  as a c l a s s  u n d e r  (a) o f  this s e c t i o n ,  the a m e n d m e n t

is n o t  a p p r o v e d  u n l e s s  it r e c e i v e s  a  m a j o r i t y  v o t e  of the o u t s t a n d i n g  

s h a r e s  o f  that class a n d  a p p r o v a l  of  t h e  o u t s t a n d i n g  shares.

Sec. 10.06.508. G R E A T E R  V O T I N G  R E Q U I R E M E N T S .  If the a r t i c l e s  of 

i n c o r p o r a t i o n  r e q u i r e  th e  v o t e  of a l a r g e r  p r o p o r t i o n  or  of al l  of the 

s h a r e s  of  a class o r  series, or  of  a l a r g e r  p r o p o r t i o n  or of  a l l  the 

d i r e c t o r s ,  t h a n  is o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  this c h a p t e r ,  t he p r o v i s i o n  

in  the a r t i c l e s  r e q u i r i n g  the g r e a t e r  v o t e  m a y  not b e  a l t e r e d ,

a m e n d e d ,  o r  r e p e a l e d  e x c e p t  b y  t h a t  g r e a t e r  v o t e  u n l e s s  o t h e r w i s e

p r o v i d e d  i n  the articles.

Sec. 10.06.510. A R T I C L E S  O F  A M E N D M E N T .  T h e  a r t i c l e s  of  a m e n d­

m e n t  s h a l l  be e x e c u t e d  by  the c o r p o r a t i o n  b y  its p r e s i d e n t  o r  

v i c e - p r e s i d e n t  and b y  its s e c r e t a r y  o r  a n  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  a n d  

v e r i f i e d  b y  one of the o f f i c e r s  s i g n i n g  the a r t i c l e s  of a m e n d m e n t ,  a n d  

s h a l l  set out

(1) the n a m e  of the c o r p o r a t i o n ;

(2) the a m e n d m e n t  a d o p t e d ;

(3) the d a t e  of t he a p p r o v a l  of the a m e n d m e n t  b y  t h e  b o a r d  

a n d  o u t s t a n d i n g  shares, o r  by  t he b o a r d  if s h a r e s  h a v e  n o t  b e e n  i s­

sued;

(4) the n u m b e r  of  s h a r e s  o u t s t a n d i n g  a n d  t he n u m b e r  of 

s h a r e s  e n t i t l e d  to vote, a n d  if t h e  s h a r e s  of a c l a s s  a r e  e n t i t l e d  to 

v o t e  as a  class, t he d e s i g n a t i o n  a n d  n u m b e r  of o u t s t a n d i n g  s h a r e s  of 

e a c h  c l a s s  e n t i t l e d  to v o t e ;  t

(5) the n u m b e r  of s h a r e s  v o t e d  f or a n d  a g a i n s t  t h e  a m e n d  

m e n t  and, if the s h a r e s  of  a c l a s s  a r e  e n t i t l e d  t o  v o t e  as a c l a s s

t h e  n u m b e r  of s h a r e s  o f  e a c h  c l a s s  v o t e d  f or a n d  a g a i n s t  t h e  a m e n d

m e n t ,  o r  if s h a r e s  h a v e  n o t  b e e n  i s s u e d ,  a s t a t e m e n t  to t h a t  e f f e c t



a n d

(6) t h e  m a n n e r  i n  w h i c h  an e x c h a n g e ,  r e c l a s s i f i c a t i o n ,  or 

c a n c e l l a t i o n  of  i s s u e d  s h a r e s  is t o  b e  c a r r i e d  o u t  i f  t h e  a m e n d m e n t  

p r o v i d e s  f o r  a n  e x c h a n g e ,  r e c l a s s i f i c a t i o n ,  o r  c a n c e l l a t i o n  o f  i s s u e d  

s h a r e s  a n d  is n o t  s et o u t  i n  t he a m e n d m e n t .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 1 2 .  F I L I N G  O F  A R T I C L E S  O F  A M E N D M E N T .  A n  o r i g i n a l  

a n d  a n  e x a c t  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  of a m e n d m e n t  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  to 

t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  a c c o r d i n g  t o  A S  1 0 . 0 6 . 9 1 0  a n d  for 

i s s u a n c e  o f  a c e r t i f i c a t e  of  a m e n d m e n t .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 1 4 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A M E N D M E N T .  (a) A n  

a m e n d m e n t  is e f f e c t i v e  u p o n  t he i s s u a n c e  o f  a c e r t i f i c a t e  o f  a m e n d m e n t  

b y  t he c o m m i s s i o n e r ,  o r  o n  a l a t e r  date, n o t  m o r e  t h a n  30  d a y s  a f t e r  

t h e  f i l i n g  of t h e  c e r t i f i c a t e  w i t h  the c o m m i s s i o n e r ,  as p r o v i d e d  in 

t h e  a r t i c l e s  of  a m e n d m e n t .

(b) A n  a m e n d m e n t  m a y  n o t  a f f e c t  a n  e x i s t i n g  c a u s e  o f  a c t i o n  in 

f a v o r  o f  o r  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n ,  or  a p e n d i n g  s u i t  t o  w h i c h  the

c o r p o r a t i o n  is a p a r t y ,  o r  t he e x i s t i n g  r i g h t s  o f  p e r s o n s  o t h e r  t h a n

s h a r e h o l d e r s .  If t h e  c o r p o r a t e  n a m e  is c h a n g e d  b y  a m e n d m e n t ,  a  suit 

b r o u g h t  b y  o r  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  i ts f o r m e r  n a m e  d o e s  not 

a b a t e .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 1 6 .  R E S T A T E D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  A  d o m e s t i c  

c o r p o r a t i o n  m a y ,  b y  r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y  t h e  b o a r d ,  r e s t a t e  its 

a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  as a m e n d e d  u p  t o  t h a t  t i m e .  U p o n  t h e  a d o p­

t i o n  o f  t h e  r e s o l u t i o n ,  r e s t a t e d  a r t i c l e s  s h a l l  b e  e x e c u t e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n  b y  its p r e s i d e n t  o r  a  v i c e - p r e s i d e n t  a n d  b y  i t s  s e c r e t a r y  

o r  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  a n d  v e r i f i e d  b y  o n e  o f  t h e  o f f i c e r s  s i g n i n g  t he 

a r t i c l e s  a n d  s h a l l  s e t  o ut a l l  o f  t h e  o p e r a t i v e  p r o v i s i o n s  o f  t he

a r t i c l e s  as a m e n d e d  u p  t o  t h a t  t i m e  t o g e t h e r  w i t h  a  s t a t e m e n t  t h a t  t h e

r e s t a t e d  a r t i c l e s  c o r r e c t l y  s et ou t  w i t h o u t  c h a n g e  t h e  c o r r e s p o n d i n g
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1, p r o v i s i o n s  o f  t he a r t i c l e s  as a m e n d e d  u p  to  t hat t i m e  a n d  t hat t h e

2 r e s t a t e d  a r t i c l e s  s u p e r s e d e  t he o r i g i n a l  a r t i c l e s  a n d  all a m e n d m e n t s

3 to them.
i
4 Sec. 1 0 . 0 6 . 5 1 8 .  F I L I N G  OF  R E S T A T E D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .

5 A n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  of t h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  of i n c o r p o -

6 r a t i o n  s h a l l  be  d e l i v e r e d  to  the c o m m i s s i o n e r  fo r  p r o c e s s i n g  a c c o r d i n g

7 to A S  1 0 . 0 6 . 9 1 0  a n d  f or i s s u a n c e  of a r e s t a t e d  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o -

8 r a t ion.
(
9 Sec. 1 0 . 0 6 . 5 2 0 .  E F F E C T  OF I S S U A N C E  O F  R E S T A T E D  C E R T I F I C A T E  O F

10 I N C O R P O R A T I O N .  U p o n  the i s s u a n c e  of  a r e s t a t e d  c e r t i f i c a t e  of i n c o r -

11 p o r a t i o n ,  t he r e s t a t e d  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  b e c o m e  e f f e c t i v e  a n d
C

12 s u p e r s e d e  t he o r i g i n a l  a r t i c l e s  an d  all a m e n d m e n t s .

13 Sec. 1 0 . 0 6 . 5 2 2 .  A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N  IN RE-

14 O R G A N I Z A T I O N  P R O C E E D I N G S .  (a) If a p l a n  of r e o r g a n i z a t i o n  of a cor-

15 p o r a t i o n  h a s  b e e n  c o n f i r m e d  by  d e c r e e  or  o r d e r  of a c o u r t  in  p r o -

16 c e e d i n g s  f o r  t he r e o r g a n i z a t i o n  of the c o r p o r a t i o n  u n d e r  a n  a p p l i c a b l e

17 s t a t u t e  of the U n i t e d  S t a t e s  r e l a t i n g  to r e o r g a n i z a t i o n  o f  c o r p o r a -

18 tion s ,  the a r t i c l e s  of t he c o r p o r a t i o n  m a y  be  a m e n d e d  as n e c e s s a r y  in

19 t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  in (c) of t his s e c t i o n ,  in o r d e r  to c a r r y  out th e

20 p l a n  a n d  p u t  it i n t o  e f f e c t ,  onl y  if the a r t i c l e s  as a m e n d e d  c o n t a i n

21  p r o v i s i o n s  t h a t  m i g h t  b e  l a w f u l l y  c o n t a i n e d  i n  o r i g i n a l  a r t i c l e s  at

22 t he t i m e  o f  t h e  m a k i n g  o f  the am e n d m e n t .

23  (b) I n  p a r t i c u l a r ,  a n d  w i t h o u t  l i m i t a t i o n  u p o n  the g e n e r a l  p o w e r

24 o f  a m e n d m e n t ,  t h e  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  m a y  b e  a m e n d e d  to

25 (1) c h a n g e  t h e  c o r p o r a t e  n a m e ,  p e r i o d  o f  d u r a t i o n ,  or  cor-

26  p o r a t e  p u r p o s e s  o f  the c o r p o r a t i o n ;

27  (2) r e p e a l ,  a l ter, o r  a m e n d  t h e  b y l a w s  o f  t he c o r p o r a t i o n ;

28  (3) c h a n g e  t h e  a g g r e g a t e  n u m b e r  of  s h a r e s  o r  s h a r e s  o f  a

2 9  c l ass t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  has a u t h o r i t y  to  issue;
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(4) change t h e  p r e f e r e n c e s ,  limitation, a n d  r e l a t i v e  rights 

o f  all o r  part of th e  s h a r e s  of the c o r p o r a t i o n ,  a n d  c l a s sify, r e­

classify, or cancel a l l  o r  part of t he shares, w h e t h e r  i s sued or u n­

issued;

(5) a u t h o r i z e  t he i s s u a n c e  of bonds, d e b e n t u r e s ,  o r  other 

o b l i g a t i o n s  of the c o r p o r a t i o n ,  w h e t h e r  or no t  c o n v e r t i b l e  i n t o  shares 

of  a c l ass or b e a r i n g  w a r r a n t s  o r  o t h e r  e v i d e n c e s  of o p t i o n a l  rights 

to p u r c h a s e  or s u b s c r i b e  for s h a r e s  of a class, a n d  f ix the t e r m s  and 

co n d i t i o n s  of the b o n d s ,  d e b e n t u r e s ,  or other o b l i g a t i o n s ;  an d

(6) c o n s t i t u t e  or r e c o n s t i t u t e  and c l a s s i f y  o r  r e c l a s s i f y  

the b o a r d  of the c o r p o r a t i o n ,  a n d  a p p oint d i r e c t o r s  and o f f i c e r s  in 

p l a c e  of  or in a d d i t i o n  to all or  any of the d i r e c t o r s  o r  officers 

t h e n  in office.

(c) A r t i c l e s  of  a m e n d m e n t  a p p r o v e d  by d e c r e e  o r  o r d e r  o f  a court 

s h all b e  e x e c u t e d  a n d  v e r i f i e d  b y  the p e r s o n  o r  p e r s o n s  t h e  court 

d e s i g n a t e s  or a p p o i n t s  f or the p u r p o s e ,  and s h a l l  set out t he n a m e  of 

the corporation, the a m e n d m e n t s  of the a r t i c l e s  a p p r o v e d  b y  t h e  court, 

the d a t e  of the d e c r e e  o r  o r d e r  a p p r o v i n g  t he a r t i c l e s  of a m e n dment, 

the t i t l e  of the p r o c e e d i n g s  in w h i c h  the d e c r e e  o r  o r d e r  w a s  entered, 

a n d  a statement that t h e  d e c r e e  or o r d e r  was e n t e r e d  by a c o u r t  h a v i n g  

j u r i s d i c t i o n  of the p r o c e e d i n g s  for the r e o r g a n i z a t i o n  of t h e  c o r p o­

rat i o n  u n d e r  an a p p l i c a b l e  s t a t u t e  of the U n i t e d  States.

Sec. 10.06.524. F I L I N G  O F  A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S  I N  R E O R G A N I Z A­

T I O N  P R O C E EDINGS. A n  o r i g i n a l  a n d  an  exact c o p y  of the a r t i c l e s  of  

a m e n d m e n t  in r e o r g a n i z a t i o n  p r o c e e d i n g s  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  to t he 

c o m m i s s i o n e r  for p r o c e s s i n g  a c c o r d i n g  to A S  1 0 . 0 6 . 9 1 0  a n d  f o r  i s s u a n c e  

o f  a c e r t i f i c a t e  of a m e n d m e n t .

Sec. 10.06.526. E F F E C T  O F  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A M E N D M E N T  

IN R E O R G A N I Z A T I O N  P R O C E E D I N G S .  A n  a m e n d m e n t  b e c o m e s  e f f e c t i v e  u p o n



1 t h e  i s s u a n c e  o f  a c e r t i f i c a t e  o f  a m e n d m e n t  i n  r e o r g a n i z a t i o n  p r o c e e d -

2 ings, a nd t h e  a r t i c l e s  a r e  c o n s i d e r e d  to b e  a m e n d e d  w i t h o u t  a c t i o n  b y

3 t h e  d i r e c t o r s  o r  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  w i t h  t h e  s a m e

4 e f f e c t  as if t h e  a m e n d m e n t s  h a d  b e e n  a d o p t e d  by  u n a n i m o u s  a c t i o n  o f

5 t he d i r e c t o r s  a n d  s h a r e h o l d e r s  of  t h e  c o r p o r a t i o n .

6 A R T I C L E  8. O R G A N I C  C H A N G E .
i

7 Sec. 1 0 . 0 6 . 5 3 0 .  M E R G E R .  T w o  o r  m o r e  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n s  m a y

8 m e r g e  into o n e  of  s u c h  c o r p o r a t i o n s  u n d e r  a  p l a n  of  m e r g e r  a p p r o v e d  i n

9 t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 5 3 0  - 1 0 . 0 6 . 5 8 2 .

10 Sec. 1 0 . 0 6 . 5 3 2 .  P R O C E D U R E  F O R  M E R G E R .  A  p l a n  o f  m e r g e r  a p p r o v e d

11 b y  a r e s o l u t i o n  of  t h e  b o a r d  o f  e a c h  c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  p r o p o s e d

12 s e t t i n g  out

13 (1) the n a m e s  o f  th e  c o r p o r a t i o n s  p r o p o s i n g  t o  m e r g e  a n d

14 t he n ame of  t h e  s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n  i n t o  w h i c h  t h e y  p r o p o s e  to

15 m e r g e ;

16 (2) t he t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  p r o p o s e d  m e r g e r ;

17 (3) the m a n n e r  a n d  b a s i s  of  c o n v e r t i n g  t h e  s h a r e s  o f  e a c h

18 m e r g i n g  c o r p o r a t i o n  i n t o  s h a r e s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o r  o b l i g a t i o n s  o f

19 t h e  s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n ;

2 0  (4) a s t a t e m e n t  of  c h a n g e s  i n  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n

21  of the s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n  c a u s e d  b y  t h e  m e r g e r ;  a n d

22 (5) o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h e  m e r g e r  c o h s i d e r e d  n e c e s s a r y  o r

23  d e s i r a b l e .

2 4  Sec. 1 0 . 0 6 . 5 3 4 .  C O N S O L I D A T I O N .  T w o  o r  m o r e  d o m e s t i c  c o r p o r a -

25 t i o n s  m a y  c o n s o l i d a t e  i n t o  a n e w  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  u n d e r  a  p l a n  o f

26 c o n s o l i d a t i o n  a p p r o v e d  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 5 3 0  -

27 10.06.582.

28 Sec. 1 0 . 0 6 . 5 3 6 .  P R O C E D U R E  F O R  C O N S O L I D A T I O N .  A  p l a n  O f  c o n s o l i -

29 d a t i o n  a p p r o v e d  b y  a r e s o l u t i o n  o f  t h e  b o a r d  o f  e a c h  c o r p o r a t i o n  s h a l l
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p r o p o s e d

a c q u i r e d  f o r  s h a r e s ,  o b l i g a t i o n s ,  o r  01 
c o r p o r a t i o n  o r  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  o r

b e  p r o p o s e d  s e t t i n g  o u t

(1) t h e  n a m e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n s  p r o p o s i n g  t o  c o n s o l i d a t e  

a n d  t h e  n a m e  o f  t h e  n e w  c o r p o r a t i o n  i n t o  w h i c h  t h e y  p r o p o s e  to  c o n s o l­

id a t e ;

(2) t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  p r o p o s e d  c o n s o l i d a t i o n ;

(3) t h e  m a n n e r  a n d  b a s i s  o f  c o n v e r t i n g  the s h a r e s  o f  e a c h  

c o r p o r a t i o n  i n t o  s h a r e s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o r  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  n e w  

c o r p o r a t i o n ;

(4) t h e  s t a t e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  t o  the n e w  c o r p o r a t i o n

r e q u i r e d  to  b e  s e t  o u t  i n  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  f o r  c o r p o r a­

t i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;  a n d

(5) o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h e  c o n s o l i d a t i o n  c o n s i d e r e d  n e c e s­

s a r y  o r  d e s i r a b l e .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 3 8 .  S H A R E  E X C H A N G E .  A l l  o f  t he i s s u e d  o r  o u t s t a n d­

i n g  s h a r e s  o f  o n e  o r  m o r e  c l a s s e s  o f  a  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  

a c q u i r e d  t h r o u g h  t h e  e x c h a n g e  o f  a l l  o f  t h e  i s s u e d  o r  o u t s t a n d i n g

s h a r e s  o f  t h e  c l a s s  o r  c l a s s e s  b y  a n o t h e r  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o­

r a t i o n  u n d e r  a  p l a n  of e x c h a n g e  a p p r o v e d  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  in  

A S  1 0 . 0 6 . 5 3 0  - 1 0 . 0 6 . 5 8 2 .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 4 0 .  P R O C E D U R E  F O R  S H A R E  E X C H A N G E .  (a) A  p l a n  of

e x c h a n g e  a p p r o v e d  b y  a  r e s o l u t i o n  o f  t h e  b o a r d  of e a c h  c o r p o r a t i o n

s h a l l  b e  p r o p o s e d  s e t t i n g  o u t

(1) t h e  n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t h e  s h a r e s  o f  w h i c h  a r e  

i b e  a c q u i r e d  b y  e x c h a n g e  a n d  t h e  n a m e  o f  t h e  a c q u i r i n g

c o n d i t i o n s  o f  t h e  p r o p o s e d  

m a n n e r  a n d  b a s i s  o f  e x c h a n g i n g  t h e

, o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o f  t h e  

i n  w h o l e  o r
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o r  o t h e r  p r o p e r t y ;

(4) o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h e  p r o p o s e d  e x c h a n g e  c o n s i d e r e d  

n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e .

(b) T h e  p r o c e d u r e  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  l i m i t  t he

p o w e r  of a c o r p o r a t i o n  t o  a c q u i r e  a l l  o r  p a r t  of th e  s h a r e s  o f  a ny

c l a s s  or c l a s s e s  of a c o r p o r a t i o n  t h r o u g h  v o l u n t a r y  e x c h a n g e  o r  o t h e r -  

w i s e  b y  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  s h a r e h o l d e r s .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 4 2 .  D I S P A R A T E  T R E A T M E N T  O F  S H A R E S  O F  T H E  S A M E  C L A S S  

O R  SERI E S  P R O H I B I T E D :  E X C E P T I O N S .  (a) E x c e p t  as p r o v i d e d  i n  (b) of

t h i s  s e c t i o n  all s h a r e s  of  t h e  s a m e  c l a s s  o r  series s h a l l  b e  t r e a t e d  

e q u a l l y  w i t h  r e s p e c t  to  a d i s t r i b u t i o n  o f  shares, cash, p r o p e r t y ,  

r i g h t s ,  o r  s e c u r i t i e s  i n  a n y  p l a n  o f  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  s h a r e  

e x c h a n g e .

(b) D i s p a r a t e  t r e a t m e n t  of s h a r e s  of  t h e  same c l a s s  o r  s e r i e s  

m a y  be p r o p o s e d  in a p l a n  o f  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  s h a r e  e x c h a n g e  

if

(1) d i s p a r a t e  t r e a t m e n t  is n e c e s s a r y  to p r e s e r v e  a  s u b­

ch a p t e r  S e l e c t i o n  u n d e r  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  Code o f  1954;

(2) t h e r e  is a s o u n d  b u s i n e s s  r e a s o n  f or d i s p a r a t e  t r e a t­

m e n t  and p r o p o n e n t s  o f  t h e  p l a n  p r o v e  it is c o n s i s t e n t  w i t h  f i d u c i a r y  

d u t i e s  o w e d  to a ll s h a r e h o l d e r s ;  o r

(3) t h e r e  is u n a n i m o u s  c o n s e n t  o f  all s h a r e h o l d e r s .

Sec. 1 0 . 0 6.544. N O T I C E  T O  A N D  A P P R O V A L  B Y  S H A R E H O L D E R S .  U p o n  

ap p r o v a l  b y  the b o a r d  o f  e a c h  c o r p o r a t i o n  o f  a  p l a n  of  m e r g e r ,  c o n­

sol i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e ,  e a c h  b o a r d  s h all, b y  r e s o l u t i o n ,  d i r e c t  that 

t h e  p l s n  b e  s u b m i t t e d  f o r  a p p r o v a l ,  at e i t h e r  a n  a n n u s l  o r  s p e c i a l  

m e e t i n g ,  b y  the o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  e a c h  c o r p o r a t i o n .  W r i t t e n  

n o t i c e  s h a l l  be  g i v e n  t o  e a c h  s h a r e h o l d e r  o f  record, w h e t h e r  o r  not 

t h e  s h are o r  shares o f  t h e  s h a r e h o l d e r  h a v e  v o t i n g  r i g h t s  u n d e r  t he
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a r t i c l e s  of  the c o r p o r a t i o n ,  n ot less t h a n  20 days b e f o r e  t he m e e t i n g ,  

i n  the m a n n e r  p r o v i d e d  i n  this c h a p t e r  f o r  t he g i v i n g  o f  n o t i c e  o f  

m e e t i n g s  of  shar e h o l d e r s .  W h e t h e r  t h e  m e e t i n g  is a n  a n n u a l  o r  s p e c i a l  

m e e t i n g ,  t h e  n o t i c e  shall s t a t e  tha t  t h e  p u r p o s e  o r  on e  o f  the p u r­

p o s e s  of t h e  m e e t i n g  is to c o n s i d e r  t h e  p r o p o s e d  p l a n  o f  m e r g e r ,  

c o n s o l i d a t i o n ,  or exchange. A  c opy o r  s u m m a r y  of  the p l a n  of  m e r g e r ,  

c o n s o l i d a t i o n ,  or exchange, as w e l l  as a cop y  of A S  1 0 . 0 6 . 5 7 4  a n d

1 0 . 0 6 . 5 7 6 ,  c o n c e r n i n g  the r i g h t s  of  a d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r ,  s h all be 

i n c l u d e d  w i t h  the notice.

Sec. 10.06.546. M A N N E R  O F  A P P R O V A L  B Y  S H A R E H O L D E R S .  A t  e a c h  

m e e t i n g  f o r  w h i c h  n o t i c e  is g i v e n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 4 4  a v o t e  of t h e  

s h a r e h o l d e r s  s h all be t a k e n  o n  the p r o p o s e d  p l a n  of m e r g e r ,  c o n s o l i d a­

tion, or  e x c hange. E a c h  o u t s t a n d i n g  s h a r e  of  e a c h  c o r p o r a t i o n  m a y  

v o t e  o n  t h e  p r o p o s e d  p l a n  w h e t h e r  o r  n o t  t he share has v o t i n g  r i g h t s  

u n d e r  t he a r t i c l e s  of t he c o r p o r a t i o n .  T h e  p l a n  is a p p r o v e d  if it 

r e c e i v e s  t he a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  at l e a s t  t w o - t h i r d s  o f  t h e  o u t s t a n d­

i n g  s h a r e s  of e a c h  corp o r a t i o n .  If a  c l a s s  of  shares o f  a c o r p o r a t i o n  

is e n t i t l e d  to v o t e  o n  the p l a n  as a class, t he p l a n  is a p p r o v e d  if it 

r e c e i v e s  t he a f f i r m a t i v e  v o t e  of at l e ast t w o - t h i r d s  of  t h e  o u t s t a n d­

in g  s h a r e s  of e a c h  class of s h a r e s  e n t i t l e d  to v o t e  o n  t h e  p l a n  as a 

c l a s s  a n d  the a f f i r m a t i v e  v o t e  of at l e ast t w o - t h i r d s  o f  the t o t a l  

s h a r e s  e n t i t l e d  to v o t e  o n  t he p l an. A  c l a s s  of s h a r e s  of a c o r p o­

r a t i o n  is e n t i t l e d  to v o t e  as a c l a s s  if a  p l a n  c o n t a i n s  a p r o v i s i o n  

that, if c o n t a i n e d  in a p r o p o s e d  a m e n d m e n t  to the a r t i c l e s  of i n c o r p o­

ration, w o u l d  e n t i t l e  t he c l a s s  of s h a r e s  to  v o t e  as a  c l a s s  and, i n  

t he c ase o f  an  e x c h ange, if t he c l a s s  is i n c l u d e d  in  t h e  e x c h ange.

Sec. 10.06.548. A B A N D O N M E N T  O F  P L A N  O F  M E RGER, C O N S O L I D A T I O N ,  O R  

E X C H A N G E .  A f t e r  a p p r o v a l  of t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  e a c h  c o r p o­

r a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 4 6  a n d  b e f o r e  t h e  f i l i n g  of t h e  a r t i c l e s  of
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m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e ,  t h e  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  

e x c h a n g e  m a y  b e  a b a n d o n e d  u n d e r  p r o v i s i o n s  se t  o u t  i n  the p l a n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 5 0 .  A R T I C L E S  O F  M E R G E R ,  C O N S O L I D A T I O N ,  O R  E X C H A N G E .  

A f t e r  a p p r o v a l ,  a r t i c l e s  o f  m e r g e r ,  a r t i c l e s  o f  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  

a r t i c l e s  o f  e x c h a n g e  s h a l l  b e  e x e c u t e d  b y  e a c h  c o r p o r a t i o n  b y  its 

p r e s i d e n t  o r  a  v i c e - p r e s i d e n t  a n d  b y  i ts s e c r e t a r y  o r  a n  a s s i s t a n t  

s e c r e t a r y ,  a n d  v e r i f i e d  b y  o n e  o f  t h e  o f f i c e r s  o f  e a c h  c o r p o r a t i o n  

s i g n i n g  t he a r t i c l e s ,  a n d  s h a l l  set o ut

(1) the p l a n  o f  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e ;

(2) the n u m b e r  of  s h a r e s  o u t s t a n d i n g  o f  e a c h  c o r p o r a t i o n ,
i-

and, if t he s h a r e s  of a c l a s s  w e r e  e n t i t l e d  to  v o t e  as a c l a s s ,  th e  

d e s i g n a t i o n  a n d  n u m b e r  o f  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  t h e  class; a n d

(3) the n u m b e r  o f  s h a r e s  v o t e d  f o r  a n d  a g a i n s t  t h e  p l an, 

and, if t he s h a r e s  of a  c l a s s  w e r e  e n t i t l e d  t o  v o t e  as a  c l a s s ,  th e  

n u m b e r  of s h a r e s  of t h e  c l a s s  v o t e d  f o r  a n d  a g a i n s t  th e  p l a n .

Sec. 10.06.552. F I L I N G  O F  A R T I C L E S  O F  M E R G E R ,  C O N S O L I D A T I O N ,  O R  

E X C H A N G E .  A n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  of  t h e  a r t i c l e s  o f  m e r g e r ,  

c o n s o l i d a t i o n ,  or  e x c h a n g e  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  

p r o c e s s i n g  a c c o r d i n g  t o  A S  1 0 . 0 6 . 9 1 0  a n d  f o r  t h e  i s s u a n c e  o f  a  c e r t i f­

ica t e  of  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e .

Sec. 10.06.554. M E R G E R  O F  S U B S I D I A R Y  C O R P O R A T I O N .  A  c o r p o r a t i o n  

o w n i n g  at l e a s t  90 p e r c e n t  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  of  e a c h  c l a s s  of  

a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  m a y  m e r g e  t h e  o t h e r  c o r p o r a t i o n  i n t o  i t s e l f  w i t h ­

out  a p p r o v a l  by a v o t e  o f  t h e  s h a r e h o l d e r s  o f  e i t h e r  c o r p o r a t i o n .

SSc. 10.06.556. P R O C E D U R E  F O R  M E R G E R  O F  S U B S I D I A R Y  C O R P O R A T I O N ,  

(a) T h e  b o a r d  Of a p r o p o s e d  s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n  shal l ,  b y  r e s o l u -  

tion, a p p r o v e  a p l a n  o f  m e r g e r  s e t t i n g  o ut

(1) the name of the subsidiary corporation and the name of 

the corporation owning at least 90 percent of its shared;
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(2) s u b j e c t  t o  A S  1 0 . 0 6 . 5 4 2 ,  t h e  m a n n e r  a n d  b a s i s  o f  c o n­

v e r t i n g  t h e  s h a r e s  o f  t h e  s u b s i d i a r y  c o r p o r a t i o n  i n t o  s h a r e s ,  o b l i g a­

ti o n s ,  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o f  t h e  s u r v i v i n g  o r  o t h e r  c o r p o r a t i o n  or, 

i n  w h o l e  o r  i n  p a r t ,  i n t o  c a s h  o r  o t h e r  p r o p e r t y .

(b) A  c o p y  of  a p l a n  of  m e r g e r  s h a l l  be m a i l e d  to  e a c h  s h a r e­

h o l d e r  o f  r e c o r d  of t h e  s u b s i d i a r y  c o r p o r a t i o n .

(c) A r t i c l e s  of  m e r g e r  s h a l l  b e  e x e c u t e d  b y  t h e  s u r v i v i n g  c o r p o­

r a t i o n  b y  its p r e s i d e n t  o r  a v i c e - p r e s i d e n t  a n d  b y  its s e c r e t a r y  o r  an  

a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  a n d  v e r i f i e d  b y  o n e  of  i ts o f f i c e r s  s i g n i n g  the 

a r t i c l e s ,  a n d  s h a l l  s et o u t

(1) t h e  p l a n  o f  m e r g e r ;

(2) t h e  n u m b e r  of o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  e a c h  c l a s s  o f  th e  

s u b s i d i a r y  c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  n u m b e r  o f  t h o s e  s h a r e s  o f  e a c h  c l a s s  

o w n e d  b y  t h e  s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n ;  a n d

(3) t h e  d a t e  o f  t h e  m a i l i n g  t o  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  s u b s i d­

i a r y  c o r p o r a t i o n  of  t h e  p l a n  of  m e r g e r .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 5 8 .  F I L I N G  O F  A R T I C L E S  O F  M E R G E R  O F  S U B S I D I A R Y  C O R­

P O R A T I O N .  A n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  of t h e  a r t i c l e s  o f  m e r g e r  of  

a s u b s i d i a r y  c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  fo r  

p r o c e s s i n g  a c c o r d i n g  t o  A S  1 0 . 0 6 . 9 1 0  a n d  f o r  t h e  i s s u a n c e  of a c e r t i f­

i c a t e  o f  m e r g e r .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 6 0 .  E F F E C T  O F  M E R G E R ,  C O N S O L I D A T I O N ,  O R  E X C H A N G E ,

(a) A  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  is e f f e c t i v e  u p o n  t h e  i s s u­

a n c e  o f  a  c e r t i f i c a t e  o f  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  b y  t h e  

c o m m i s s i o n e r ,  o r  o n  a l a t e r  d a t e ,  n o t  m o r e  t h a n  30  d a y s  a f t e r  t h e  

f i l i n g  o f  t he c e r t i f i c a t e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  as p r o v i d e d  i n  t he 

p l an.

(b) W h e n  a  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  b e c o m e s  e f f e c t i v e ,
*i$v * * «£*/ • •7 y-*’ *-. '*1 '* • • •' ' * ? • ’ • • •V' “• ;r. . 7- .-.."/s'. • jf

(1) t h e  c o r p o r a t i o n s  p a r t i e s  t o  t h e  p l a n  o f  m e r g e r  o r



c o n s o l i d a t i o n  s h a l l  b e  a s i n g l e  c o r p o r a t i o n ,  that, i n  t he c a s e  of  a  

m e r g e r ,  s h a l l  b e  t h a t  c o r p o r a t i o n  d e s i g n a t e d  in t h e  p l a n  o f  m e r g e r  as 

t he s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n ,  and, i n  t he c a s e  of a c o n s o l i d a t i o n ,  s h a l l  

be  t h e  n e w  c o r p o r a t i o n  p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  p l a n  o f  c o n s o l i d a t i o n ;

(2) t he s e p a r a t e  e x i s t e n c e  o f  a l l  c o r p o r a t i o n s  p a r t i e s  t o

t he p l a n  of  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  e x c e p t  t he s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r -

p o r a t i o n ,  ceases;

(3) a s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  h a s  a ll t he r i g h t s ,  

p r i v i l e g e s ,  i m m u n i t i e s ,  a n d  p o w e r s  a n d  is s u b j e c t  to al l  t he d u t i e s  

a n d  l i a b i l i t i e s  of  a c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  thi s  c h a pter;
.  ̂ t

(4) th e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  p o s s e s s e s  all t h e

p u b l i c  a n d  p r i v a t e  rights, p r i v i l e g e s ,  i m m u n i t i e s ,  a n d  f r a n c h i s e s  o f

V • ». - u* , t mi * ft. . <• i I ri '--i ' tA *
e a c h  o f  t he m e r g i n g  or  c o n s o l i d a t i n g  c o r p o r a t i o n s ;  all p r o p e r t y ,  r e al, 

p e r s o n a l ,  a n d  m i x e d ,  a nd a ll d e b t s  d u e  o n  w h a t e v e r  accou n t ,  i n c l u d i n g  

s u b s c r i p t i o n s  to shares, a n d  a ll o t h e r  c h o s e s  i n  action, a n d  e v e r y  

o t h e r  i n t e r e s t  of, b e l o n g i n g  to, or  d u e  to e a c h  of  the m e r g e d  o r  c o n­

s o l i d a t e d  c o r p o r a t i o n s ,  s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  t o  a n d  v e s t e d  in t h e  

s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  w i t h o u t  f u r t h e r  act; a n d  tffc t i t l e  to 

r e a l  e s t a t e ,  or  a n  i n t e r e s t  i n  real e s t a t e ,  v e s t e d  in* a n y  of t h e  

c o r p o r a t i o n s  m a y  n ot r e v e r t  o r  b b  iii a n y  w a y  i m p a i r e d  b y  r e a s o n  o f  a 

m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ;

(5) a s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  is r e S £ £ n b i b l e  a n d  

iiat>le t o r  a ll the l i a b i l i t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  of  e a c h  o f  tfie m e r g e d  

o r  c o n s o l i d a t e d  c o r p o r a t i o n s ;  a c l a i m  bxistiiig o r  a c t i o n  o f  p r o c e e d i n g  

p e n d i n g  by o r  a g a i n s t  t he m e r g e d  o f  c o n s o l i d a t e d  c o r p o r a t i o n s  m a y  be 

p r o s e c u t e d  as if ttie m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  k a s  h o t  t a k e n  p l a c e ,  o r  

t he s u r v i v i n g  or n e w  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  s u b s t i t u t e d  i n  its p l a c e ;  a n d  

t he r i g h t s  of  c r e d i t o r s  b f  a n y  liens h p o K  t he £ f S £ * r t y  of t he m e r g e d  

o r  c o n s o l i d a t e d  c o r p o r a t i o n s  m a y  h o t  be i m p a i r e d  t>y the mergfer o r



co n s o l i d a t i o n ;

(6) in th e  c a s e  of  a m e r g e r ,  the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  

o f  t h e  s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n  a r e  c o n s i d e r e d  to be a m e n d e d  to the

e x t e n t  that c h anges i n  its a r t i c l e s  a r e  s t a t e d  i n  the p l a n  of m e r ger;

and, in  the case of a  c o n s o l i d a t i o n ,  t he s t a t e m e n t s  set o ut in  the

a r t i c l e s  of c o n s o l i d a t i o n  t h a t  a re r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  to be  set out 

in  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  o f  c o r p o r a t i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  this 

c h a p t e r  are c o n s i d e r e d  to b e  t he o r i g i n a l  a r t i c l e s  of t h e  n e w  c o r p o­

ration.

(c) W h e n  a m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  or  e x c h a n g e  b e c o m e s  eff e c t i v e ,  

t he s h a r e s  of the c o r p o r a t i o n  o r  c o r p o r a t i o n s  p a r t y  to t he p l a n  that 

a re to  be  c o n v e r t e d  o r  e x c h a n g e d  u n d e r  t he t e r m s  of the p l a n  c e ase to 

e x ist, in the cas e  of  a m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  or  a re c o n s i d e r e d  to 

be ex c h a n g e d ,  i n  the c a s e  o f  a n  e x c h a n g e ,  a n d  the h o l d e r s  of t he

s h a r e s  are e n t i t l e d  o n l y  to t h e  s h a res, o b l i g a t i o n s ,  o t h e r  s e c u r i t i e s ,  

cash, o r  other p r o p e r t y  i n t o  w h i c h  th e  s h a r e s  h a v e  b e e n  c o n v e r t e d  or 

f o r  w h i c h  they h a v e  b e e n  e x c h a n g e d ,  in a c c o r d a n c e  w i t h  the plan, 

s u b j e c t  to the r i g h t s  u n d e r  A S  10.06.574.

Sec. 10.06.562. M E R G E R ,  C O N S O L I D A T I O N ,  O R  E X C H A N G E  O F  S H A R E S  

B E T W E E N  D O M E S T I C  A N D  F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  O n e  o r  m o r e  f o r e i g n  c o r p o­

r a t i o n s  and o ne o r  m o r e  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n s  m a y  be  m e r g e d  o r  c o n s o l­

ida t e d ,  or p a r t i c i p a t e  i n  a n  e x c h a n g e ,  if t he m e r ger, c o n s o l i d a t i o n ,  

o r  e x c h a n g e  is p e r m i t t e d  b y  t h e  laws of  the s t a t e  u n d e r  w h i c h  e a c h  

f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  is o r g a n i z e d  a n d

(1) e a c h  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  c o m p l i e s  w i t h  t he p r o v i s i o n s  

of  t h i s  c h a p t e r  w i t h  r e s p e c t  to t h e  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  

o f  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n s  a n d  e a c h  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  c o m p l i e s  w i t h  

t h e  a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  o f  t he l aws of t he s t a t e  u n d e r  w h i c h  it is 

o r g a n i z e d ;  a nd



1 (2) if t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  is t o  be  g o v e r n e d

2 b y  t h e  l aws o f  a n o t h e r  s t a t e ,  it c o m p l i e s  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s

3 c h a p t e r  c o n c e r n i n g  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n s  if  it is t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s

4 i n  t h i s  s t a t e  a n d  it f i l e s  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r

5 (A) a n  a g r e e m e n t  t h a t  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  f o r e i g n

6 c o r p o r a t i o n  m a y  b e  s e r v e d  w i t h  p r o c e s s  i n  t h i s  s t a t e  i n  a p r o -

7 c e e d i n g  f or t he e n f o r c e m e n t  o f  a n  o b l i g a t i o n  o f  a d o m e s t i c  c o r p o -

8 r a t i o n  tha t  is a p a r t y  to  t h e  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  a n d  i n  a
L

9 p r o c e e d i n g  f o r  t h e  e n f o r c e m e n t  o f  t h e  r i g h t s  o f  a d i s s e n t i n g  

s h a r e h o l d e r  o f  a  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  a g a i n s t  t h e  s u r v i v i n g  o r  

n e w  c o r p o r a t i o n ;

(B) a n  i r r e v o c a b l e  a p p o i n t m e n t  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  as 

t h e  a g e n t  of  t he s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  t o  a c c e p t  s e r v i c e

14 o f  p r o c e s s  i n  a p r o c e e d i n g  d e s c r i b e d  i n  (A) o f  thi s  p a r a g r a p h ;

15 a n d

16 (C) a n  a g r e e m e n t  t h a t  it w i l l  p r o m p t l y  p a y  t o  t h e

17 d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r s  o f  a d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  the a m o u n t  t o

18 w h i c h  t h e y  a r e  e n t i t l e d  u n d e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  w i t h

19 r e s p e c t  to t h e  r i g h t s  o f  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r s .

20  Sec. 1 0 . 0 6.564. R E O R G A N I Z A T I O N :  D I S C L O S U R E  O F  A L I E N  A F F I L I A T E S .

21 N o t  l ess t h a n  20 d a y s  b e f o r e  t h e  c o n s u m m a t i o n  o f  a n  o r g a n i c  c h a n g e

22 u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 3 0  - 1 0 . 0 6 . 5 6 2 ,  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  s h a l l

23 d e l i v e r  to  t he c o m m i s s i o n e r

24  (1) a list of  t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  e a c h  a l i e n  a f f i l­

iat e  o f  t he s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n ;

(2) t he p e r c e n t a g e  o f  o u t s t a n d i n g  S h a r e s  c o n t r o l l e d  b y  e a c h  

a l i e n  a f f i l i a t e ;  a n d

28 (3) a  s p e c i f i c  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  n a t u r e  o f  t h e  r e l a t i o n -

29 S h i p  b e t w e e h  th e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  a n d  i t s  a l i e n  a f f i l i a t e .
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S ec. 1 0 . 0 6 . 5 6 6 .  S A L E  O F  A S S E T S  I N  R E G U L A R  C O U R S E  O F  B U S I N E S S ;

M O R T G A G E  O R  P L E D G E  O F  A S S E T S .  T h e  b o a r d  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  w i t h o u t

t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  s h a r e h o l d e r s  o r  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  o f  t h e  c o r p o r a­

t i o n ,  m a y  a u t h o r i z e  t h e  sale, l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  of 

all ,  o r  s u b s t a n t i a l l y  all, t he p r o p e r t y  a n d  a s s e t s  of a c o r p o r a t i o n  in 

t h e  u s u a l  a n d  r e g u l a r  c o u r s e  o f  i t s  b u s i n e s s  a n d  t h e  m o r t g a g e  or 

p l e d g e  o f  a n y  o r  a ll p r o p e r t y  a n d  a s s e t s  o f  a c o r p o r a t i o n  w h e t h e r  or 

n o t  i n  t h e  u s u a l  a n d  r e g u l a r  c o u r s e  of  b u s i n e s s ,  u p o n  t e r m s  a n d  c o n­

d i t i o n s  a n d  f o r  c o n s i d e r a t i o n ,  t h a t  m a y  c o n s i s t  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  of 

c a s h  o r  o t h e r  p r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  s h a r e s ,  o b l i g a t i o n s ,  o r  o t h e r  s e c u­

r i t i e s  o f  a n o t h e r  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 6 8 .  S A L E  O F  A S S E T S  N O T  I N  R E G U L A R  C O U R S E  O F  B U S I­

N E S S .  (a) A  sale, l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  o f  all, or 

s u b s t a n t i a l l y  all, o f  t h e  p r o p e r t y  a n d  a s s e t s ,  w i t h  o r  w i t h o u t  the 

g o o d  w i l l ,  of a  c o r p o r a t i o n ,  if  n o t  i n  t h e  u s u a l  a n d  r e g u l a r  c o u r s e  of 

i t s  b u s i n e s s ,  m a y  b e  m a d e  u p o n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  a n d  f o r  c o n s i d e r a­

t i o n ,  t h a t  m a y  c o n s i s t  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  of  c a s h  or  o t h e r  p r o p e r t y ,  

i n c l u d i n g  s h a r e s ,  o b l i g a t i o n s  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  of a n o t h e r  f o r e i g n  

o r  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n ,  as a u t h o r i z e d  i n  (b) of t h i s  s e c t i o n .

(b) A  sale, l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  s h a l l  b e  

r e c o m m e n d e d  to t he s h a r e h o l d e r s  b y  r e s o l u t i o n  a p p r o v e d  b y  t h e  b o a r d  

a n d  s u b m i t t e d  to a v o t e  of t h e  s h a r e h o l d e r s  at a  r e g u l a r  o r  s p e c i a l  

m e e t i n g .  W r i t t e n  n o t i c e  s h a l l  b e  g i v e n  t o  e a c h  s h a r e h o l d e r  o f  r e c o r d  

o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  s h a r e s  h a v e  v o t i n g  r i g h t s  u n d e r  

t h e  a r t i c l e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  n o t  l e s s  t h a n  20 d a y s  b e f o r e  t h e  

m e e t i n g ,  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r  f o r  t h e  g i v i n g  o f  

n o t i c e  o f  m e e t i n g s  of  s h a r e h o l d e r s .  W h e t h e r  t he m e e t i n g  is  a n  a n n u a l  

o r  s p e c i a l  m e e t i n g  t h e  n o t i c e  s h a l l  s t a t e  t h a t  t h e  p u r p o s e  o r  o n e  o f  

t h e  p u r p o s e s  o f  t h e  m e e t i n g  is t o  c o n s i d e r  t h e  p r o p o s e d  s a l e ,  l e ase,



e x c h a n g e i  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n ,  a n d  i n c l u d e  a c o p y  of  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 4  -

1 0 . 0 6 . 5 7 6 ,  c o n c e r n i n g  th e  r i g h t s  of  a  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 7 0 .  A P P R O V A L  O F  T R A N S A C T I O N  B Y  S H A R E H O L D E R S .  (a) 

A t  a m e e t i n g  f or w h i c h  n o t i c e  is g i v e n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 6 8 ( b )  a v o t e  of 

t h e  s h a r e h o l d e r s  s h a l l  b e  t a k e n  o n  t he r e c o m m e n d e d  sale, lease, e x­

chan g e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  a n d  t h e  s h a r e h o l d e r s  m a y  fix, o r  m a y  

a u t h o r i z e  t h e  b o a r d  to fix, t he t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  a nd t h e  c o n s i d­

e r a t i o n  to b e  r e c e i v e d  b y  the c o r p o r a t i o n .  T h e  t r a n s a c t i o n  is a p­

p r o v e d  if t h e  r e c o m m e n d a t i o n  of  t h e  b o a r d  r e c e i v e s  the a f f i r m a t i v e  

v o t e  of at l e ast two- t h i r d s  of  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  of  t h e  corpo-
i

r a t i o n ,  u n l e s s  a c l a s s  o f  s h a r e s  is e n t i t l e d  to v o t e  as a  c l a s s ,  in 

w h i c h  e v e n t  th e  t r a n s a c t i o n  s h a l l  be a p p r o v e d  u p o n  r e c e i v i n g  the 

a f f i r m a t i v e  v o t e  of  at l e ast t w o - t h i r d s  of t he o u t s t a n d i n g  s h a r e s  of 

e a c h  c l a s s  o f  s h a r e s  e n t i t l e d  to v o t e  as a  c l a s s  a n d  o f  t h e  total 

s h a r e s  e n t i t l e d  to vote.

(b) If t he b u y e r  i n  a s ale of a s s e t s  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 6 8  is in 

c o n t r o l  o f  o r  u n d e r  c o m m o n  c o n t r o l  w i t h  t he seller, t h e  p r i n c i p a l  

t e r m s  of t h e  s a l e  m u s t  b e  a p p r o v e d  by  at l e ast 90 p e r c e n t  o f  the

o u t s t a n d i n g  s h a r e s  of the s e l l e r  u n l e s s  the s a l e  is to a d o m e s t i c  or 

f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  in  c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  n o n r e d e e m a b l e  c o m m o n  

s h a r e s  o f  t h e  p u r c h a s i n g  c o r p o r a t i o n  o r  its p a r e n t .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 7 2 .  A B A N D O N M E N T  O F  T R A N S A C T I O N  B Y  BOARD. T h e  b o a r d

i n  its d i s c r e t i o n  m a y  a b a n d o n  a sale, lease, e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  dispo-

c
s i t i o n  o f  a s s e t s  a f t e r  a p p r o v a l  b y  t he s h a r e s  w i t h o u t  f u r t h e r  a c t i o n

t

o r  a p p r o v a l  b y  t h e  s h ares, s u b j e c t  to the r i g h t s  of  t h i r d  p a r t i e s

j
u n d e r  c o n t r a c t s  r e l a t i n g  to t he sale, lease, e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  dispo-

1 Zw i .....
sition.

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 7 4 .  R I G H T  O F  S H A R E H O L D E R S  T O  D I S S E N T ,  (a) A  share- 

h o l d e r  m a y  d i s s e n t  f r o m  t he f o l l o w i n g  c o r p o r a t e  actions:



*.V'

(1) a p l a n  of m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  to w h i c h  

t he c o r p o r a t i o n  is a party; or

(2) a s a l e  o r  e x c h a n g e  of a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  all of the

p r o p e r t y  a nd a s s e t s  o f  the c o r p o r a t i o n  n o t  m a d e  in  the u s u a l  and

r e g u l a r  c o u r s e  of its bu s i n e s s ,  i n c l u d i n g  a sale i n  d i s s o l u t i o n ,  but

not i n c l u d i n g  a s a l e  u n d e r  a c o u r t  o r d e r  or  a sal e  f or c a s h  o n  t e r m s  

r e q u i r i n g  t h a t  al l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  of  the n e t  p r o c e e d s  of the

sal e  be d i s t r i b u t e d  to the s h a r e h o l d e r s  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e i r  

r e s p e c t i v e  i n t e r e s t s  w i t h i n  o n e  y e a r  a f t e r  the d a t e  of  sale.

(b) T h e  r i g h t s  of a s h a r e h o l d e r  w h o  d i s s e n t s  as to less t h a n  all 

of the s h a r e s  r e g i s t e r e d  in  th e  n a m e  of  the s h a r e h o l d e r  s h a l l  be 

d e t e r m i n e d  as if t he shares as to w h i c h  the s h a r e h o l d e r  d i s s e n t s  and 

the o t h e r  s h a r e s  of  the s h a r e h o l d e r  a r e  r e g i s t e r e d  in the n a m e s  of 

d i f f e r e n t  s h a r e h o l d e r s .

(c) T h i s  s e c t i o n  does n o t  a p p l y  to  the s h a r e h o l d e r s  of  the s u r­

v i v i n g  c o r p o r a t i o n  in a m e r g e r  if a  v o t e  of s h a r e h o l d e r s  of  t he s u r­

v i v i n g  c o r p o r a t i o n  is not n e c e s s a r y  to  a u t h o r i z e  t h e  m e r ger.

(d) T h i s  s e c t i o n  does n o t  a p p l y  to  the h o l d e r s  of  s h a r e s  of a 

class o r  s e r i e s  if the s h a r e s  of the c l a s s  or s e r i e s  w e r e  r e g i s t e r e d  

o n  a n a t i o n a l  s e c u r i t i e s  e x c h a n g e  o n  t h e  date f i x e d  to d e t e r m i n e  the 

s h a r e h o l d e r s  e n t i t l e d  to v o t e  at t h e  m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s  at w h i c h  

t he p l a n  o f  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  o r  the p r o p o s e d  s a l e  or 

e x c h a n g e  o f  p r o p e r t y  a nd a s s e t s  is t o  b e  a c t e d  u p o n  u n l e s s  the a r t i­

cles o f  t h e  c o r p o r a t i o n  p r o v i d e  o t h e r w i s e .

Sec. 10 . 0 6 . 5 7 6 .  R I G H T S  O F  D I S S E N T I N G  S H A R E H O L D E R S :  P R O C E D U R E  TO

E N F O R C E  S H A R E H O L D E R ' S  R I G H T  T O  R E C E I V E  P A Y M E N T  F O R  SHARES; W I T H D R A W A L  

O F  D E M AND, (a) A  s h a r e h o l d e r  e l e c t i n g  to e x e r c i s e  a r i g h t  to d i s s e n t  

28 s h all fil e  w i t h  t he c o r p o r a t i o n ,  b e f o r e  o r  at t h e  m e e t i n g  of  s h a r e­

ho l d e r s  at w h i c h  t h e  p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t i o n  is s u b m i t t e d  to a  v o te,
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1 a w r i t t e n  o b j e c t i o n  t o  t h e  p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t ion. T h e  o b j e c t i o n

2 m u s t  i n c l u d e  a n o t i c e  o f  e l e c t i o n  to d i s s e n t ,  the s h a r e h o l d e r ' s  n a m e

3 a n d  r e s i d e n c e  a d d r e s s ,  t h e  n u m b e r  a n d  c l a s s e s  of s h a r e s  as to  w h i c h

4 t h e  s h a r e h o l d e r  d i s s e n t s ,  a n d  a d e m a n d  f o r  p a y m e n t  o f  the f a i r  v a l u e

5 of  th e  s h a r e s  if t h e  a c t i o n  is t a k e n .  A  s h a r e h o l d e r  to w h o m  the

6 c o r p o r a t i o n  d i d  n o t  g i v e  n o t i c e  of  t h e  m e e t i n g  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  this

7 c h a p t e r  is n o t  r e q u i r e d  to m a k e  t h e  o b j e c t i o n  p r o v i d e d  i n  t h i s  sec-

8 tion.

9 (b) W i t h i n  10 d a y s  a f t e r  th e  s h a r e h o l d e r s '  v o t e  a u t h o r i z i n g  the

10 a c t i o n ,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  g i v e n  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  a u t h o r i z a -

11 t i o n  to e a c h  s h a r e h o l d e r  w h o  f i l e d  w r i t t e n  o b j e c t i o n  o r  f r o m  w h o m

12 w r i t t e n  o b j e c t i o n  w a s  n o t  r e q u i r e d .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  c o n s i d e r  that

13 a s h a r e h o l d e r  w h o  v o t e d  f o r  t he p r o p o s e d  a c t i o n  h a s  e l e c t e d  n o t  to

14 e n f o r c e  a  r i g h t  o f  d i s s e n t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  n e e d  n o t  g i v e

15 n o t i c e  t o  t h e  s h a r e h o l d e r .

16 (c) W i t h i n  2 0  d a y s  a f t e r  n o t i c e  h a s  b e e n  g i v e n  u n d e r  (b) o f  thi s

17 s e c t i o n ,  a s h a r e h o l d e r  f r o m  w h o m  w r i t t e n  o b j e c t i o n  w a s  not r e q u i r e d

18 u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  w h o  e l e c t s  t o  d i s s e n t  s h a l l  f i l e  w i t h

19 t he c o r p o r a t i o n  a  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  e l e c t i o n ,  s t a t i n g  t h e  s h a r e -

20 h o l d e r ' s  n a m e  a n d  r e s i d e n c e  a d d r e s s ,  t h e  n u m b e r  a n d  c l a s s e s  o f  s h a r e s

21 as to w h i c h  t h e  s h a r e h o l d e r  d i s s e n t s ,  a n d  a  d e m a n d  f o r  p a y m e n t  o f  t h e

22 f a i r  v a l u e  o f  t h e  s h a r e s .  A  s h a r e h o l d e r  w h o  e l e c t s  to d i s s e n t  f r o m  a

23 m e r g e r  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 3 2 ,  a c o n s o l i d a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 3 4 , >a s h a r e
■ • # vjQry

24 e x c h a n g e  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 4 0 ,  a  t r a n s a c t i o n  a u t h o r i z e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . -

25 562, o r  a  s a l e  o f  a s s e t s  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 6 8  s h a l l  f i l e  a  w r i t t e n

26 n o t i c e  o f  t h e  e l e c t i o n  to  d i s s e n t  w i t h i n  20 d a y s  a f t e r  t h e  m e r g e r

27 plan, c o n s o l i d a t i o n  p l a n ,  s h a r e  e x c h a n g e  p l a n ,  o r  s a l e  of  a s s e t s

28 r e s o l u t i o n  h a s  b e e n  m a i l e d  t o  t h e  s h a r e h o l d e r .

29 (d) A  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  is c o n s i d e r e d  c o m p l e t e d
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1 w i t h i n  t h e  m e a n i n g  of t h i s  c h a p t e r  o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  d e t e r m i n e d  in

2 a c c o r d a n c e  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . 5 6 0 ;  a t r a n s a c t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 6 8  is

3 c o m p l e t e d  w i t h i n  t he m e a n i n g  of  t h i s  c h a p t e r  w h e n  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s

4  r e c e i v e d  t h e  c o n s i d e r a t i o n  s p e c i f i e d  i n  t h e  b o a r d  r e s o l u t i o n  t hat w a s

5 s u b m i t t e d  to  t h e  s h a r e h o l d e r s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h a t  s e c t i o n .

6 (e) U p o n  c o m p l e t i o n  o f  t he c o r p o r a t i o n  a c t i o n ,  t h e  s h a r e h o l d e r

7 s h a l l  c e a s e  to h a v e  t h e  r i g h t s  of  a s h a r e h o l d e r  e x c e p t  t h e  r i ght to b e

8 p a i d  t h e  f a i r  v a l u e  of  t h e  s h a r e s  as to  w h i c h  t h e  d i s s e n t e r ' s  r i g h t s

9 w e r e  p e r f e c t e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  A  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  m a y  be  w i t h -

10 d r a w n  b y  t h e  s h a r e h o l d e r  at a n y  t i m e  b e f o r e  a n  a c c e p t a n c e  u n d e r

11 A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8 ( f ) ,  but i n  n o  c a s e  l a t e r  t h a n  60 d a y s  f r o m  t he d a t e  of

12 c o m p l e t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t e  a c t i o n ,  e x c e p t  t h a t  t h e  t i m e  fo r  w i t h -

13 d r a w i n g  a n o t i c e  of  e l e c t i o n  s h a l l  b e  e x t e n d e d  f o r  60 d a y s  f r o m  t h e

14 d a t e  a n  o f f e r  is m a d e ,  if  t h e  c o r p o r a t i o n  f a i l s  to  m a k e  a t i m e l y  o f f e r

15 u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8 .  A f t e r  t he t i m e  f o r  w i t h d r a w a l  h a s  e x p i r e d ,  w i t h -

16 d r a w a l  o f  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  r e q u i r e s  t he w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e

17 c o r p o r a t i o n .  I n  o r d e r  to  b e  e f f e c t i v e ,  w i t h d r a w a l  o f  a n o t i c e  of

18 e l e c t i o n  m u s t  b e  a c c o m p a n i e d  by  t he r e t u r n  to  t h e  c o r p o r a t i o n  of  a n

19 a d v a n c e  p a y m e n t  m a d e  t o  t h e  s h a r e h o l d e r  as p r o v i d e d  i n  A S  1 0 : 0 6 . 5 7 8 .

20  If  a n o t i c e  o f  e l e c t i o n  is w i t h d r a w n ,  if t h e  c o r p o r a t e  a c t i o n  is

21  r e s c i n d e d ,  i f  a c o u r t  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  s h a r e h o l d e r  is n ot e n t i t l e d

22 to  t h e  r i g h t  to  d i s s e n t ,  o r  if t h e  s h a r e h o l d e r  o t h e r w i s e  l o s e s  t h e

2 3  r i g h t  t o  d i s s e n t ,  t h e  s h a r e h o l d e r  s h a l l  n o t  h a v e  t h e  r i g h t  to r e c e i v e

2 4  p a y m e n t  f o r  t h e  s h a r e s  a n d  s h a l l  b e  r e i n s t a t e d  t o  a l l  r i g h t s  as a

s h a r e h o l d e r  t h a t  w e r e  e f f e c t i v e  o n  t h e  d a t e  o f  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e  

c o r p o r a t e  a c t i o n .  T h e  r i g h t s  to  w h i c h  t h e  s h a r e h o l d e r  is r e i n s t a t e d  

i n c l u d e  i n t e r v e n i n g  p r e e m p t i v e  r i g h t s  a n d  t h e  r i g h t  t o  p a y m e n t  o f  a n  

i n t e r v e n i n g  d i v i d e n d  o r  o t h e r  d i s t r i b u t i o n .  I f  a n  i n t e r v e n i n g  r i g h t

e x p i r e d  o f  if a  d i v i d e n d  o r  d i s t r i b u t i o n  t h a t  is n o t  i n  c a s h  h a s
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1 b e e n  c o m p l e t e d ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e l e c t  to p a y  t h e  s h a r e h o l d e r  the

2 f a i r  v a l u e  o f  t h e  s h ares i n  c a s h  at t h e  v a l u e ,  as d e t e r m i n e d  by t he

3 b o ard, at the t i m e  of the e x p i r a t i o n  or  c o m p letion. T h e  e l e ction to

4  p a y  t he v a l u e  i n  c a s h  s h all b e  w i t h o u t  p r e j u d i c e  to a  c o r p orate pro -

5 c e e d i n g  t h a t  h a s  o c c u r r e d  i n  t he interim.

6 (f) A t  t he t i m e  of f i l i n g  the n o t i c e  of e l e c t i o n  to  dissent, or

7 w i t h i n  30  d a y s  a f t e r  the s h a r e h o l d e r  h as f i l e d  t he n o t i c e ,  the share-

8 h o l d e r  s h a l l  s u b m i t  to t h e  c o r p o r a t i o n ,  o r  to its t r a n s f e r  agent, the

9 c e r t i f i c a t e s  r e p r e s e n t i n g  t he shar e s  fo r  w h i c h  p a y m e n t  is claimed.

10 T h e  c o r p o r a t i o n  o r  its t r a n s f e r  a g e n t  s h a l l  n o t e  c o n s p i c u o u s l y  on  the

11 c e r t i f i c a t e s  t h a t  a n o t i c e  o f  e l e c t i o n  ha s  b e e n  file d ,  and s h a l l
f

12 r e t u r n  t h e  c e r t i f i c a t e s  t o  t he s h a r e h o l d e r  or to t h e  p e r s o n  w ho sub-

13 m i t t e d  t h e m  o n  t h e  s h a r e h o l d e r ' s  b e h alf. U n l e s s  a  court, for g o o d

14  c a use show n ,  o t h e r w i s e  d i r e c t s ,  a s h a r e h o l d e r  w h o  f a i l s  to comply w i t h

15 this s u b s e c t i o n  loses the r i ght to  d i s s e n t  g r a n t e d  b y  thi s  chapter, if

16 the c o r p o r a t i o n  g i ves w r i t t e n  n o t i c e  tha t  the r i ght to  dissent w i l l  be

17 lost t o  the s h a r e h o l d e r  w i t h i n  45 d a y s  f r o m  t h e  dat e  that the

18 s h a r e h o l d e r  f i l e d  the n o t i c e  of e l e c t i o n  to d i s s e n t .  If the

19 c o r p o r a t i o n  f a i l s  to e x e r c i s e  this n o t i c e  o p t i o n  i n  a timely m a n n e r ,

2 0  the s h a r e h o l d e r  r e t ains t h e  right to d i s s e n t  g r a n t e d  b y  this chapter.

2 1  (g) W h e n  a c e r t i f i c a t e  b e a r i n g  a n o t a t i o n  a f f i x e d  under (f) of

22 this s e c t i o n  is t r a n s f e r r e d ,  t he n e w  c e r t i f i c a t e  m u s t  b e a r  a s i m i l a r

23 n o t a t i o n  a nd t h e  n ame of t h e  o r i g i n a l  d i s s e n t i n g  h o l d e r  of the shares.

24 A  t r a n s f e r e e  of  a n e w  c e r t i f i c a t e  a c q u i r e s  o n l y  t h e  rights i n  the

25 c o r p o r a t i o n  t h a t  the o r i g i n a l  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  h a d  at t h e  time
i>

26  of tr a n s f e r .

27 Sec. 1 0 . 0 6.578. O F F E R  A N D  P A Y M E N T  TO  D I S S E N T I N G  SHAREHOLDERS;

2 8  C I R C U M S T A N C E S  W H E R E  P R O H I B I T E D ,  (a) W i t h i n  15 d a y s  after t h e  ex-

n o t i c ep i r a t i o n  of t h e  p e r i o d  w i t h i n  w h i c h  s h a r e h o l d e r s  m a y
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l '  of e l e c t i o n  to  d i s s e n t  u n d e r  A S  10.06.576, or  w i t h i n  15 d a y s  a f t e r  the

2 p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t i o n  is c o m p l e t e d ,  w h i c h e v e r  is later, t h e  c o r p o -

3 r a t i o n  or, i n  th e  case of  a m e r g e r  or c o n s o l i d a t i o n ,  the s u r v i v i n g  o r

4 n e w  c o r p o r a t i o n ,  s h all m a k e  a w r i t t e n  o f f e r  by c e r t i f i e d  m a i l  to e a c h

5 s h a r e h o l d e r  w h o  has f i l e d  the n o t i c e  of  el e c t i o n ,  to p a y  t h e  a m o u n t

6 t he c o r p o r a t i o n  e s t i m a t e s  to b e  the fai r  v a l u e  of the s h a r e s .  T h e

7 o f f e r  s h a l l  be  m a d e  at t he s a m e  p r i c e  f or e a c h  share to a l l  d i s s e n t i n g

8 s h a r e h o l d e r s  of the s ame class, o r  if d i v i d e d  into series, o f  the s a m e

9 • series.

10 (b) T h e  o f f e r  r e q u i r e d  b y  (a) of t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  accom-

11 p a n i e d  by

12 (1) a b a l a n c e  s h eet of  the c o r p o r a t i o n  w h o s e  s h a r e s  t h e

13 d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  holds; t h e  date o f  the b a l a n c e  s h e e t  s h all b e

14 that o f  t he m o s t  rece n t  b a l a n c e  sheet p r o d u c e d  in the 12 m o n t h s  b e f o r e

15 th e  offer;

16 (2) a p r o f i t  and l o s s  s t a t e m e n t  or s t a t e m e n t s  f o r  at least

17 12 m o n t h s  p r e c e d i n g  the d a t e  of the b a l a n c e  sheet; if t h e  c o r p o r a t i o n

18 w as n o t  i n  e x i s t e n c e  d u r i n g  t h e  e n tire 1 2 - m o n t h  p e r i o d  p r e c e d i n g  th e

19 b a l a n c e  s h eet r e q u i r e d  by (1) o f  this section, t h e n  a p r o f i t  a n d  loss

20 s t a t e m e n t  f or that p o r t i o n  o f  th e  1 2 - m o n t h  p e r i o d  p r e c e d i n g  th e  b al-

21  a nce s h e e t  d u r i n g  w h i c h  the c o r p o r a t i o n  w as in  ex i s t e n c e ;

22 (3) a s t a t e m e n t  o f  the total n u m b e r  of s h a r e s  w i t h  r e s p e c t

23 to w h i c h  n o t i c e s  o f  e l e c t i o n  t o  d i s s e n t  have b e e n  r e c e i v e d  a n d  t he

24  t o tal n u m b e r  of  h o l d e r s  of t h e s e  shares; and

25 (4) a c o p y  of A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8  a n d  10.06.580.

) If the c o r p o r a t e  a c t i o n  h as b e e n  c o m p l e t e d  t h e  o f f e r  re-

fa) of t his s e c t i o n  shall a l s o  be a c c o m p a n i e d  b y  

(1) a d v a n c e  p a y m e n t  to e a c h  s h a r e h o l d e r  w h o  s u b m i t t e d  th e  

c e r t i f i c a t e s  to the c o r p o r a t i o n  as p r o v i d e d  in  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 6 ( f ) ,
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1 of  t h e  a m o u n t  o f f e r e d  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n ;  o r

2 (2) a s t a t e m e n t  t o  a s h a r e h o l d e r  w h o  h a s  n o t  s u b m i t t e d  t he

3 s h a r e  c e r t i f i c a t e s  that a d v a n c e  p a y m e n t  o f  t h e  a m o u n t  o f f e r e d  u n d e r

4 (a) o f  t h i s  s e c t i o n  w i l l  b e  m a d e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  p r o m p t l y  u p o n

5 s u b m i s s i o n  of  t h e  c e r t i f i c a t e s .

6 (d) If t h e  c o r p o r a t e  a c t i o n  h a s  n o t  b e e n  c o m p l e t e d  w h e n  t h e

7 o f f e r  r e q u i r e d  b y  (a) of  t h i s  s e c t i o n  is m a d e ,  t h e  a d v a n c e  p a y m e n t  o r

8 s t a t e m e n t  a b o u t  t he a d v a n c e  p a y m e n t  s h a l l  b e  s e n t  to e a c h  s h a r e h o l d e r

9 e n t i t l e d  to  t he p a y m e n t  o r  n o t i c e ,  a f t e r  c o m p l e t i o n  of  t h e  c o r p o r a t e

10 a c t ion.

11 (e) T h e  a d v a n c e  p a y m e n t  o r  s t a t e m e n t  a b o u t  t h e  a d v a n c e  p a y m e n t

12 s h a l l  i n c l u d e  a d v i c e  to t h e  s h a r e h o l d e r  t h a t  a c c e p t a n c e  o f  t h e  p a y m e n t

13 d o e s  n ot c o n s t i t u t e  a w a i v e r  o f  t h p  s h a r e h o l d e r ' s  r i g h t  t o  d i s s e n t .

14 (f) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  c o n s i d e r  t h a t  a  s h a r e h o l d e r  y h o  f a i l s  to

15 m a k e  w r i t t e n  o b j e c t i o n  to t h e  a m o u n t  t e n d e r e d  u n d e r  ( c ) ( 1 )  of  t h i s

16 s e c t i o n  o r  to s u b m i t  s h a r e s  i n  r e s p o n a a  t o  t he s t a t e m e n t  s e n t  u n d e r

17 ( c )(2) o f  thi s  s e c t i o n  w i t h i n  30  d a y s  o f  t h e  d a t e  t h e  s t a t e m e n t  w a s

18 m a i l e d  h a s  a g r e e d  that t h e  a m o u n t  o f f e r e d  r e p r e s e n t s  t h e  f a i r  v a l u e  of

19 t h e  s h a r e s .  T h e  s h a r e h o l d e r  s h a l l  h a v e  no i n t e r e s t  i n  t h e  s h a r e s  o r

20  t h e  o u t c o m e  of  l i t i g a t i o n  b e g u n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 8 0 .

2 1  (g) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  if  t h e

22 p a y m e n t s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  (p) a n d  (d) o f  t h i s  s e c t i o n  o r  d e -

23 t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . 5 8 0  w o u l d  b e  d i s t r i b u t i o n s  i n

24 v i o l a t i o n  of  A S  1 0 . 0 6 . 3 5 8  - 1 0 . 0 6 . 3 6 5 ,  o r  1 0 . 0 6 . 3 7 5 ,  t h e  p o r p o r a t i o n
o

25 m a y  n o t  m a k e  a  d i s t r i b u t i o n  t o  a  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r *  I n  t h a t
E

26 e v e n t ,  a c o r p o r a t i o n  t h a t  w o u l d  o t h e r w i s e  h a v e  t h e  paysient o b l i g a t i o n

27 u n d e r  (c) a n d  (d) of  t h i s  s e c t i o n  o r  A S  1 0 . 0 6 . 5 8 0  s h a l l ,  i n  a d d i t i o n

28 tp c o m p l y i n g  w i t h  (g) a n d  (b) o f  t h i s  s e c t i o n ,  g i y e  w r i t t e n  n o t i c e

29 w i t h i n  t h e  t i m e  l i m i t s  o f  (a) a n d  (b) o f  t h i s  s e c t i o n  t o  d i s s e n t i n g

■ I
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s h a r e h o l d e r s  of  i ts i n a b i l i t y  to  m a k e  p a y m e n t .  T h e  n o t i c e  s h a l l  

i n c l u d e

(1) a n  e x p l a n a t i o n  w h y  t h e  c o r p o r a t i o n  is u n a b l e  to  m a k e  

the p a y m e n t s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t i o n ;

(2) a s t a t e m e n t  t h a t  a  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  h a s  a n  o p t i o n

to

(A) w i t h d r a w  t h e  s h a r e h o l d e r ' s  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  to 

d i s s e n t ,  a n d  tha t  t h e  c o r p o r a t i o n  w i l l  c o n s i d e r  t h a t  t h e  w i t h ­

d r a w a l  w a s  m a d e  w i t h  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  of  t h e  c o r p o r a t i o n ;  o r

(B) r e t a i n  t h e  s t a t u s  o f  a d i s s e n t e r ,  and ,  if  t he 

c o r p o r a t i o n  is l i q u i d a t e d ,  b e  s u b o r d i n a t e d  to  t h e  r i g h t s  of  t h e  

c r e d i t o r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  b u t  h a v e  r i g h t s  s u p e r i o r  to t h e  

n o n d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r s ,  b u t  if  t he c o r p o r a t i o n  is n o t  l i q­

u i d a t e d ,  r e t a i n  t he r i g h t  to b e  p a i d  u n d e r  (c) a n d  (d) o f  t h i s  

s e c t i o n  o r  A S  1 0 . 0 6 . 5 8 0  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  m u s t  s a t i s f y  th e  

o b l i g a t i o n  w h e n  t he r e s t r i c t i o n s  o n  d i s t r i b u t i o n s  d o  n o t  a p p l y ;  

a n d

(3) a s t a t e m e n t  t h a t  i f  t h e  c o r p o r a t i o n  d o e s  n o t  r e c e i v e  

the w r i t t e n  e l e c t i o n  p r o v i d e d  u n d e r  (2) of  t h i s  s u b s e c t i o n  w i t h i n  60 

d a y s  a f t e r  n o t i c e  g i v e n  as r e q u i r e d  b y  thi s  s e c t i o n ,  t h e  c o r p o r a t i o n  

w i l l  c o n s i d e r  t h a t  t h e  s h a r e h o l d e r  h a s  w i t h d r a w n  t h e  n o t i c e  o f  e l e c­

t i o n  u n d e r  ( 2 ) (A) of t his s u b s e c t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 5 8 0 .  A C T I O N  T O  D E T E R M I N E  V A L U E  O F  S H A R E S  U P O N  F A I L U R E  

T O  A C C E P T  C O R P O R A T E  O F F E R ,  (a) I f  t h e  c o r p o r a t i o n  f a i l s  t o  m a k e  t h e  

b y  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8 ( a )  o r  t h e  s h a r e h o l d e r  r e j e c t s  t h e  o f f e r  

p e r i o d  s p e c i f i e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8 ( f )  

the c o r p o r a t i o n  s h a l l ,  w i t h i n  2 0  d a y s  a f t e r  t h e  ex- 

3 0 - d a y  p e r i o d  s p e c i f i e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8 ( f ) ,  f i l e  a 

c o u r t  of t h e  J u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  r e g i s t e r e d
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o f f i c e  of the c o r p o r a t i o n  is l o c a t e d ,  r e q u e s t i n g  that the fair, v a l u e  

of the s h a r e s  be d e t e r m i n e d ;  if, in t h e  case of a m e r g e r  or  c o n s o l i d a­

tion, the s u r v i v i n g  o r  n e w  c o r p o r a t i o n  is a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  w i t h­

out a r e g i s t e r e d  o f f i c e  in t h e  state, t h e  p e t i t i o n  s h a l l  b e  f i l e d  in 

the j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  of the d o m e s t i c  

c o r p o r a t i o n  was last located; or

(2) if t h e  c o r p o r a t i o n  f a i l s  to in s t i t u t e  a  p r o c e e d i n g  as 

p r o v i d e d  i n  this section, a d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  m a y  i n s t i t u t e  a 

p r o c e e d i n g  in the n a m e  of t h e  c o r p o r a t i o n ;  if a d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  

does not in s t i t u t e  a p r o c e e d i n g  w i t h i n  30 days a f t e r  the e x p i r a t i o n  of
v\V-1 1

the 2 0 - d a y  p e r i o d  g r a n t e d  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  (1) o f  this s u b s e c­

tion, the d i s s e n t e r  loses t h e  d i s s e n t e r ' s  rights u n l e s s  the s u p e r i o r  

court, f or g ood c a u s e  shown, o t h e r w i s e  directs.

(b) All d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r s  w h o  h a v e  r e j e c t e d  the c o r p o r a t e  

o f f e r  e x t e n d e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8 ( a ) ,  w h e r e v e r  re s i d i n g ,  s h all b e  m a d e  

p a r t i e s  to the p r o c e e d i n g  as a n  a c t i o n  against t h e i r  shar e s  q u a s i  i n  

rem. T h e  c o r p o r a t i o n  s h all s e r v e  a c o p y  of t he c o m p l a i n t  in the 

p r o c e e d i n g  on  e a c h  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  w h o  is a r e s i d e n t  of this 

s t ate in the m a n n e r  p r o v i d e d  by t he A l a s k a  R u l e s  of C i v i l  P r o c e d u r e ,  

a n d  o n  e a c h  n o n r e s i d e n t  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  e i t h e r  by c e r t i f i e d  

m a i l  a n d  p u b l i c a t i o n ,  or i n  a n o t h e r  m a n n e r  p e r m i t t e d  by  law. The 

j u r i s d i c t i o n  of t he court s h a l l  be  p l e n a r y  and e x c l u s i v e ,  A  s h a r e­

h o l d e r  w h o  is a p a r t y  to  t h e  p r o c e e d i n g  is e n t i t l e d  to j u d g m e n t  

a g a i n s t  the c o r p o r a t i o n  f o r  t he a m o u n t  d e t e r m i n e d  u n d e r  (c) of this 

s e c t i o n  to be the f air v a l u e  of  t h e  s h a r e s  of t h a t  s h a r e holder.
- -V-. 3 - • t

(c) The c o u r t  s h a l l  d e t e r m i n e  w h e t h e r  a d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  

w h o  is a p a rty to  the c o u r t  a c t i o n  is e n t i t l e d  to r e c e i y e  p a y m e n t  f o r  

the s h a r e h o l d e r ' s  shares. If  t he c o r p o r a t i o n  d o e s  no t  r e q u e s t  a  

d e t e r m i n a t i o n ,  o r  if the c o u r t  f i nds that a d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  is
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e n t i t l e d  to a d e t e r m i n a t i o n ,  the c o u r t  s h a l l  e s t a b l i s h  t he v a l u e  of  

t h e  s h a res; fo r  the p u r p o s e s  of t h i s  s e c t i o n ,  the v a l u e  s h a l l  b e  the 

f a i r  v a l u e  at the c l ose of  b u s i n e s s  o n  t h e  d a y  b e f o r e  t he d a t e  o n

- V*
w h i c h  the v o t e  w a s  t a k e n  a p p r o v i n g  t h e  p r o p o s e d  c o r p o r a t e  action. I n  

f i x i n g  the fai r  v a l u e  of the shares, t h e  c o urt shall c o n s i d e r  the 

n a t u r e  of  the t r a n s a c t i o n  g i v i n g  r i s e  to t h e  r i ght to d i s s e n t  u n d e r  

A S  10 . 0 6 . 5 7 6 ,  its e f f e c t s  on  the c o r p o r a t i o n  a n d  its s h a r e h o l d e r s ,  the 

c o n c e p t s  and m e t h o d s  c u s t o m a r y  in th e  r e l e v a n t  s e c u r i t i e s  a nd f i n a n­

ci a l  m a r k e t s  f or d e t e r m i n i n g  the f a i r  v a l u e  of shares of a c o r p o r a t i o n  

e n g a g i n g  in a s i m i l a r  t r a n s a c t i o n  u n d e r  c o m p a r a b l e  c i r c u m s t a n c e s ,  a nd 

o t h e r  relev a n t  factors. The c o u r t  m a y  a p p o i n t  one or  m o r e  p e r s o n s  as 

a p p r a i s e r s  to r e c e i v e  e v i d e n c e  a n d  r e c o m m e n d  a d e c i s i o n  o n  t he q u e s­

t i o n  of  fair v a l u e  of  t he shares. T h e  a p p r a i s e r s  have th e  p o w e r  a nd 

a u t h o r i t y  s p e c i f i e d  in the o r d e r  of  a p p o i n t m e n t  o r  as a m e n d e d .

(d) T h e  j u d g m e n t  must i n c l u d e  a n  a l l o w a n c e  for i n t e r e s t  at the

r a t e  the court finds to be  fair a n d  e q u i t a b l e ,  f r o m  the d a t e  o n  w h i c h  

t h e  p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t i o n  v o t e  w a s  t a k e n  to the d a t e  of p a y m e n t .  

I n  d e t e r m i n i n g  the r ate of i n t e r e s t ,  the court s h all c o n s i d e r  all

r e l e v a n t  factors, i n c l u d i n g  the r a t e  of i n t e r e s t  that t he c o r p o r a t i o n  

w o u l d  h a v e  h a d  to p a y  to b o r r o w  m o n e y  d u r i n g  the p e n d e n c y  of  the 

p r o c e e d i n g .  If the court finds t h a t  t he r e f u s a l  of a s h a r e h o l d e r  to 

a c c e p t  the c o r p o r a t e  o f f e r  of p a y m e n t  f o r  the shares is a r b i t r a r y ,  

v e x a t i o u s ,  or  o t h e r w i s e  in b a d  f a ith, the court s h all d e n y  i n t e r e s t  to 

t h e  shareholder.
aS'\ V//(/y:\ .*?<J f i • c' i

(e) A  p a r t y  to the p r o c e e d i n g  s h a l l  b e a r  its o w n  c o s t s  a n d

c

o
SB  199 100-



1 t h e  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r s  w h o  a r e  p a r t i e s  to t h e  p r o c e e d i n g ,  if t h e

2 c o u r t  f i n d s  t h a t  a r e f u s a l  to a c c e p t  t h e  c o r p o r a t e  o f f e r  w a s  a r bi-

3 t r a r y ,  v e x a t i o u s ,  o r  o t h e r w i s e  i n  b a d  f a i t h .  T h e  c o u r t  may ,  i n  its

4 d i s c r e t i o n ,  a p p o r t i o n  a n d  a s s e s s  a l l  o r  a p a r t  o f  t he cost s ,  e x p e n s e s ,

5 a n d  f e e s  i n c u r r e d  b y  o n e  o r  m o r e  o f  t h e  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r s  w h o

6 a r e  p a r t i e s  to t h e  p r o c e e d i n g  a g a i n s t  th e  c o r p o r a t i o n  if  t h e  c o u r t

7 f i n d s  t h a t

8 (1) t h e  f a i r  v a l u e  of t h e  s h a r e s  m a t e r i a l l y  e x c e e d s  t h e

9 a m o u n t  t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  o f f e r e d  to  pay;

10 (2) a n  o f f e r  o r  r e q u i r e d  a d v a n c e  p a y m e n t  w a s  n o t  m a d e  by

11 t h e  c o r p o r a t i o n  as p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8 ;

12 (3) t h e  c o r p o r a t i o n  f a i l e d  to i n s t i t u t e  t h e  s p e c i a l  pr o -

13 c e e d i n g  w i t h i n  t he p e r i o d  s p e c i f i e d  u n d e r  (a) o f  t his s e c t i o n ;  o r

14 (4) t he a c t i o n  of  t h e  c o r p o r a t i o n  i n  c o m p l y i n g  w i t h  its

15 o b l i g a t i o n s  as p r o v i d e d  i n  thi s  c h a p t e r  w a s  a r b i t r a r y ,  v e x a t i o u s ,  or

16 o t h e r w i s e  i n  b a d  faith.

17 (f) U n l e s s  p r o h i b i t e d  b y  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8 ( g ) ,  w i t h i n  60  d a y s  a f t e r

18 t h e  f i n a l  d e t e r m i n a t i o n  of t h e  p r o c e e d i n g ,  the c o r p o r a t i o n  s h a l l  p a y

19 to  e a c h  d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  w h o  is a p a r t y  t h e  a m o u n t  d e t e r m i n e d

20 u n d e r  (e) of thi s  s e c t i o n  i n  e x c h a n g e  f o r  t h e  s u r r e n d e r  o f  t h e  c e r t i f -

21  i c a t e  r e p r e s e n t i n g  t h e  d i s s e n t e r ' s  s h a r e s .  U p o n  p a y m e n t  of t h e  j u d g -

22 m e n t ,  t he d i s s e n t i n g  s h a r e h o l d e r  c e a s e s  t o  h a v e  a n  i n t e r e s t  i n  t h e

23 s h a r e s .

24  Sec. 1 0 . 0 6 . 5 8 2 .  S T A T U S  O F  S H A R E S  A C Q U I R E D  F R O M  D I S S E N T I N G  S H A R E -

25 H O L D E R S .  S h a r e s  a c q u i r e d  b y  a c o r p o r a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 7 8  a n d

26 A S  1 0 . 0 6 . 5 8 0  s h a l l  b e  h e l d  a n d  d i s p o s e d  o f  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  as  o t h e r

27 r e a c q u i r e d  s h a r e s  (AS 1 0 . 0 6 . 3 8 8 ) ,  e x c e p t  t h at, i n  th e  c a s e  o f  a  m e r g e r

;
28 o r  c o n s o l i d a t i o n ,  t h e y  s h a l l  b e  h e l d  a n d  d i s p o s e d  of as  t h e  p l a n  o f

29  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  m a y  o t h e r w i s e  p r o v i d e .

• *- Atfj* J- f Jjif-jt -
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1 ARTICLE 9. DISSOLUTION.
$«/ r t z .t 4 ■«■ •* ;

2 Sec. 10.06.605. VOLUNTARY DISSOLUTION BY VOTE, WRITTEN CONSENT

3 OF SHARES, OR ELECTION OF THE BOARD. (a) A corporation may elect

4 voluntarily to wind up and dissolve by

5 (1) the vote of shareholders taken at a special or annual

6 meeting with notice to each shareholder entitled to vote at the meet-
i

7 ing (AS 10.06.410) and stating that the purpose, or one of the pur-

8 poses, of the meeting is to consider approval of voluntary dissolution

9 of the corporation; at the meeting the election to voluntarily dis-

10 solve is adopted upon receiving the affirmative votes of two-thirds or

11 more of the shares of the corporation entitled to vote, unless any

12 class of shares is entitled to vote as a class, in which case the

13 election is adopted upon receiving the affirmative vote of two-thirds

14 or more of the shares of each class entitled to vote as a class and of

15 two-thirds or more of the shares entitled to vote; or

16 (2) written consent of the shares taken without a meeting

17 (AS 10.06.423).

18 (b) The following corporations may elect by approval of the

19 board to wind up and dissolve:

20 (1) a corporation that has been adjudicated bankrupt;

21 (2) a corporation that has disposed of all of its assets

22 and has not conducted any business for a period of five years immedi-

23 ately preceding the adoption of the resolution to dissolve the corpo-

24 ration; and

25 (3) a corporation that has issued no shares.

26 Sec. 10.06.608. CERTIFICATE OF ELECTION: CONTENTS, SIGNING,

27 VERIFICATION AND FILING, (a) A corporation that has elected to wind

28 up and dissolve shall immediately file a certificate evidencing the

29 election as provided in this section. Q
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(b) T h e  c e r t i f i c a t e  shall b e  a n  officers' c e r t i f i c a t e  or shall 

b e  s i g n e d  a n d  v e r i f i e d  b y  at least a m a j o r i t y  of the d i r e c t o r s  t h e n  in 

o f f i c e ,  by o ne or  m o r e  s h a r e h o l d e r s  a u t h o r i z e d  to do  so by the s h a r e­

h o l d e r s  h o l d i n g  shares r e p r e s e n t i n g  50 p e r c e n t  or m o r e  of the v o t i n g  

p o w e r ,  or by  t h e  o f f i c e r  or  s h a r e h o l d e r  d e s i g n a t e d  in  the w r i t t e n

c o n s e n t  an d  s h a l l  set out

(1) the n a m e  of the c o r p o r a t i o n ,  t he n a m e s  an d  a d d r e s s e s  of 

its o f f i c e r s  (AS 10.06.483), t he n a m e s  a nd a d d r e s s e s  of its directors, 

a n d  t h e  s t a t e m e n t  that the c o r p o r a t i o n  h as e l e c t e d  to w i n d  up  and

d i s s o l v e ;

(2) the n u m b e r  of s h a r e s  v o t i n g  for t h e  e l e c t i o n  if the

e l e c t i o n  wa s  m a d e  by th e  v ote of s h a r e h o l d e r s  and a s t a t e m e n t  that the 

e l e c t i o n  w a s  m a d e  by s h a r e h o l d e r s  r e p r e s e n t i n g  at least t w o - t h i r d s  of 

the v o t i n g  p o w e r  (AS 1 0 . 0 6 . 6 0 5 ( a ) ( 1 ) ) ;

(3) a copy of  the w r i t t e n  c o n sent s i g n e d  by  all s h a r e­

h o l d e r s  of t he c o r p o r a t i o n  if the e l e c t i o n  w a s  m a d e  by the w r i t t e n

c o n s e n t  of the shares;

(4) c i r c u m s t a n c e s  s h o w i n g  the c o r p o r a t i o n  to be w i t h i n  one 

of the c a t e g o r i e s  d e s c r i b e d  in  A S  1 0 . 0 6 . 6 0 5 ( b )  if  the e l e c t i o n  was 

m a d e  by  the b o a r d  u n d e r  that sub s e c t i o n .

(c) A n  o r i g i n a l  and an e x a c t  cop y  of the c e r t i f i c a t e  c o n f o r m i n g  

to (b) of t h i s  s e c t i o n  shall be  d e l i v e r e d  to t he c o m m i s s i o n e r  for 

p r o c e s s i n g  a c c o r d i n g  to AS  10.06.910.

Sec. 10.06.610. C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N  O F  E L E C TION: CONTENTS, 

SIGNING, V E R I F I C A T I O N ,  A N D  FILING. (a) A  v o l u n t a r y  e l e c t i o n  to w i n d  

u p  a n d  d i s s o l v e  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 6 0 5  m a y  be  r e v o k e d  b e f o r e  d i s t r i b u t i o n  

of  a s s e t s  by  an  e l e c t i o n  to r e v o k e  m a d e  in  the s a m e  m a n n e r  as a n  e l e c­

ti o n  u n d e r  A S  10.06.605. A  c e r t i f i c a t e  e v i d e n c i n g  t he e l e c t i o n  to 

r e v o k e  s h all be signed, v e r i f i e d ,  a n d  f i l e d  in  t h e  m a n n e r  p r e s c r i b e d
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in AS 10.06.608.

(b) The c e r t i f i c a t e  s h a l l  set o u t

(1) t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  r e v o k e d  i ts e l e c t i o n  to  w i n d  

up a n d  di s s o l v e ;

5 (2) t h a t  n o  a s s e t s  h a v e  b e e n  d i s t r i b u t e d  as a r e s u l t  o f  t h e

6 e l e c tion;

7 (3) t h e  n u m b e r  of  s h a r e s  v o t i n g  f or t h e  r e v o c a t i o n  a n d  t he

8 total n u m b e r  of o u t s t a n d i n g  s h a r e s  t h e  h o l d e r s  o f  w h i c h  w e r e  e n t i t l e d

9 to v o t e  o n  the r e v o c a t i o n ,  if t h e  e l e c t i o n  to r e v o k e  w a s  m a d e  b y  t he

10 vot e  o f  s h a r e h o l d e r s ;

(4) a c o p y  of  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  s i g n e d  by  a l l  s h a r e­

ho l d e r s  of  the c o r p o r a t i o n  if t h e  e l e c t i o n  to r e v o k e  w a s  m a d e  b y  t h e  

w r i t t e n  consent o f  t h e  shares;

14 (5) t h e  r e s o l u t i o n  of  t h e  b o a r d  if t h e  e l e c t i o n  to r e v o k e

was m a d e  by t he b o a r d .

16 Sec. 1 0 . 0 6.613. E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N  O F  E L E C T I O N .

17 R e v o c a t i o n  of a  v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  is e f f e c t i v e  u p o n

18 c o m p l i a n c e  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . 6 1 0  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a g a i n  c a r r y  o n

19 its b u s iness.

20 Sec. 1 0 . 0 6 . 6 1 5 .  C O M M E N C E M E N T  A N D  C O N D U C T  O F  V O L U N T A R Y  P R 0 C E E D -

21 ING S  F O R  W I N D I N G  U P; C E S S A T I O N  OF  B U S I N E S S ;  N O T I C E .  (a) V o l u n t a r y

22 p r o c e e d i n g s  f o r  w i n d i n g  u p  t h e  c o r p o r a t i o n  c o m m e n c e  u p o n  t h e  r e s o l u -

23 t i o n  of  s h a r e h o l d e r s  o r  d i r e c t o r s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  e l e c t i n g  to w i n d

24 up  a n d  d i s s o l v e ,  o r  u p o n  t h e  f i l i n g  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  o f  a  w r i t t e n

25 c o n s e n t  of t h e  s h a r e h o l d e r s .

I
26 (b) I f  a v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  h a s  c o m m e n c e d ,  t h e

27 b o a r d  shall c o n t i n u e  to ac t  as a b o a r d  a nd h a s  p o w e r s  as p r o v i d e d  in
>

(c) of this s e c t i o n  to w i n d  u p  a n d  s e t t l e  i t a  a f f a i r s ,  b o t h  b e f o r e  a n d  

the f i l i n g  o f  th e  c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n .
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1 (c) If  a  v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  h a s  c o m m e n c e d ,  the

c o r p o r a t i o n  s h a l l  c e a s e  to  c a r r y  o n  b u s i n e s s  e x c e p t  to t h e  e x t e n t

3 n e c e s s a r y  f o r  t h e  b e n e f i c i a l  w i n d i n g  u p  of its b u s i n e s s  a n d  e x c e p t

d u r i n g  t h e  p e r i o d  t he b o a r d  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  to  p r e s e r v e  t h e  c o r p o -

5 r a t i o n ' s  g o o d w i l l  o r  g o i n g - c o n c e m  v a l u e  p e n d i n g  a s a l e  of its b u s i -

6 n e s s  o r  a s s e t s ,  i n  w h o l e  o r  in  p a r t .  T he b o a r d  s h a l l  g i v e  w r i t t e n

7 n o t i c e  o f  t he c o m m e n c e m e n t  o f  th e  p r o c e e d i n g  f o r  v o l u n t a r y  w i n d i n g  u p

8 b y  m a i l  t o  a ll s h a r e h o l d e r s  a n d  a l l  k n o w n  c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s

9 w h o s e  a d d r e s s e s  a p p e a r  o n  t h e  r e c o r d s  of th e  c o r p o r a t i o n .  It is 

u n n e c e s s a r y  to g i v e  n o t i c e  to s h a r e h o l d e r s  w h o  v o t e d  i n  f a v o r  of

11 w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l v i n g  t he c o r p o r a t i o n .

12 Sec. 1 0 . 0 6 . 6 1 8 .  J U D I C I A L  S U P E R V I S I O N  O F  W I N D I N G  UP ;  P E T I T I O N  A N D

13 N O T I C E ;  O R D E R  P R O T E C T I N G  S H A R E H O L D E R S  A N D  C R E D I T O R S .  If a c o r p o r a t i o n

14 is in t h e  p r o c e s s  of v o l u n t a r y  w i n d i n g  up, a c o u r t ,  u p o n  t h e  p e t i t i o n

15 of the c o r p o r a t i o n ,  a f i v e  p e r c e n t  s h a r e h o l d e r ,  o r  t h r e e  o r  m o r e

16 c r e d i t o r s ,  a n d  u p o n  n o t i c e  to t he c o r p o r a t i o n  a n d  to o t h e r  p e r s o n s

17 i n t e r e s t e d  i n  t h e  c o r p o r a t i o n  as s h a r e h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  as the

18 c o u r t  m a y  o r d e r ,  m a y  t a k e  j u r i s d i c t i o n  o v e r  t h e  v o l u n t a r y  w i n d i n g - u p

19 p r o c e e d i n g  if it a p p e a r s  n e c e s s a r y  f or the p r o t e c t i o n  of  a n y  p a r t i e s

2 0  in i n t e r e s t .  T h e  c o u r t ,  if it a s s u m e s  j u r i s d i c t i o n ,  m a y  m a k e  o r d e r s

21  as to a n y  a n d  a l l  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  the w i n d i n g  u p  o f  t h e  a f f a i r s  o f

22 t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  of i ts s h a r e h o l d e r s  a n d  c r e d i -

23 t o r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

2 4  “ Sec. 1 0 . 0 6 . 6 2 0 .  A R T I C L E S  O F  D I S S O L U T I O N :  C O N T E N T S .  I f  a  c o r p o­

r a t i o n  h a s  b e e n  c o m p l e t e l y  w o u n d  u p  w i t h o u t  c o u r t  p r o c e e d i n g s ,  a 

m a j o r i t y  of t h e  d i r e c t o r s  t h e n  i n  o f f i c e  s h a l l  s i g n  a n d  v e r i f y  a r t i­

cl e s  o f  d i s s o l u t i o n  s t a t i n g  t h a t

(1) t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  b e e n  c o m p l e t e l y  w o u n d  up;

(2) its k n o w n  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  h a v e  bee'n a c t u a l l y



p a id , or adequately provided fo r  (AS 1 0 .0 6 .6 6 8 ), or paid or adequately  

provided for as f a r  as the assets of the corporation  perm it, or that 

i t  has incurred no known debts or l i a b i l i t i e s ;  i f  there are known 

debts or l i a b i l i t i e s  fo r which adequate p rov is ion  fo r payment has been 

made, the a r t ic le s  of d isso lu tio n  s h a ll s ta te  what provision has been 

made, settin g  out the name and address of the corporation , person, or 

governmental agency that has assumed or guaranteed payment, or the 

name and address of the depositary w ith  which deposit has been made 

and such other inform ation as may be necessary to  enable the c re d ito r  

or other person to  whom payment is  to be made to appear and claim  

payment of the debt or l i a b i l i t y ;
J

(3 ) i t s  known assets have been d is trib u ted  to shareholders, 

o r , i f  there are no shareholders, to persons e n t it le d  to the asse ts , 

or wholly applied or deposited on account of i t s  debts and l i a b i l i t i e s  

or th at i t  acquired no known assets ;

(4 ) the corporation is  d isso lved .

Sec . 10 .06 .623 . FILING OF ARTICLES OF DISSOLUTION. An o r ig in a l  

and an exact copy of the a r t ic le s  of d is so lu tio n  sha ll be d e livered  to 

the commissioner fo r processing according to  AS 10.06.910 and fo r  

issuance of a c e r t i f i c a t e  of d isso lu tio n .

Sec* 10 .06 .625 . EFFECT OF CERTIFICATE OF DISSOLUTION. Upon the 

issuance of a c e r t i f i c a t e  o f d is so lu tio n , the existence of the corpo­

ra t io n  ceases, except fo r  the purpose of s u i t s , other proceedings, and 

appropriate corporate a c tio n  by shareholders, d ire c to rs , and o ff ic e rs  

as provided in  th is  chapter.

Sec. 10 .06 .628 . INVOLUNTARY DISSOLUTION BY VERIFIED COMPLAINT; 

F IL IN G ; INTERVENTION BY SHAREHOLDER OR CREDITOR. (a )  A v e r if ie d  

complaint fo r invo luntary  d isso lu tio n  of a corporation on any of the
i

*)
grounds sp ec ified  in  (b ) o f th is  section  may be f i le d  in  the superior 
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1 c o urt b y  t h e  f o l l o w i n g  persons:

2 (1) o n e - h a l f  or m o r e  of  t h e  d i r e c t o r s  in o f f i c e ;  *

3 (2) a s h a r e h o l d e r  o r  s h a r e h o l d e r s  w h o  h o l d  shar e s  repre-

4 s e n t i n g  n o t  less t h a n  33-1/3 p e r c e n t  of  the t o tal n u m b e r  of o u t s t a n d -

5 ing s h a r e s ,  a s s u m i n g  c o n v e r s i o n  of p r e f e r r e d  shar e s  c o n v e r t i b l e  into

6 c o m m o n  shares, or of  the o u t s t a n d i n g  c o m m o n  shares, o r  of t he e q u i t y

7 of t he c o r p o r a t i o n ,  e x c l u s i v e  of s h a r e s  o w n e d  by  p e r s o n s  w h o  have

8 p e r s o n a l l y  p a r t i c i p a t e d  in any of  the t r a n s a c t i o n s  e n u m e r a t e d  in

9 (b)(4) of  this section;

10 (3) a s h a r e h o l d e r  if the g r o u n d  for d i s s o l u t i o n  is t h a t  the

11 p e r i o d  f o r  w h i c h  t he c o r p o r a t i o n  w a s  f o r m e d  has t e r m i n a t e d  w i t h o u t

12 e x t e n s i o n ;  or

13 (4) a n o t h e r  p e r s o n  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  to do so i n  the

14 a r t i cles.

15 (b) T he g r o u n d s  for i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  are:

16 (1) the c o r p o r a t i o n  has a b a n d o n e d  its b u s i n e s s  f o r  m o r e’

17 t h a n  o n e  year;

18 (2) the c o r p o r a t i o n  has a n  e v e n  n u m b e r  of d i r e c t o r s  w h o  are

19 e q u a l l y  d i v i d e d  a n d  cannot a g r e e  as to the m a n a g e m e n t  of its affairs,

20 so tha t  its b u s i n e s s  c an no l o n g e r  be  c o n d u c t e d  to a d v a n t a g e  o r  so

21  that t h e r e  is d a n g e r  that its p r o p e r t y  a n d  b u s i n e s s  w i l l  be  i m p a i r e d

22 o r  lost, a n d  the h o l d e r s  of the v o t i n g  shares of  t h e  c o r p o r a t i o n  are

23 so d i v i d e d  into f a c t i o n s  that t h e y  c a n n o t  elect a b o a r d  c o n s i s t i n g  of

2 4  a n  u n e v e n  number;

25 (3) t h e r e  is i n t e r n a l  d i s s e n s i o n  a n d  t w o  o r  m o r e  f a c t i o n s

26 of s h a r e h o l d e r s  i n  t he c o r p o r a t i o n  a re so d e a d l o c k e d  that its b u s i n e s s

27 c a n  n o  l o n g e r  be  c o n d u c t e d  w i t h  a d v a n t a g e  to its s h a r e h o l d e r s ,  o r  the

28 s h a r e h o l d e r s  h a v e  f a iled at two c o n s e c u t i v e  a n n u a l  m e e t i n g s  at w h i c h

29 a l l  v o t i n g  p o w e r  w a s  e x e r c i s e d  to e l e c t  s u c c e s s o r s  t o  d i r e c t o r s  w h o s e
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1 terms h a v e  e x p i r e d  o r  w o u l d  h a v e  e x p i r e d  u p o n  e l e c t i o n  o f  t h e i r  suc-

2 cessors;

3 (4) t h o s e  in  c o n t r o l  of the c o r p o r a t i o n  h a v e  b e e n  g u i l t y  of

4 or h a v e  k n o w i n g l y  c o u n t e n a n c e d  p e r s i s t e n t  a n d  p e r v a s i v e  fraud, m i s -

5 m a n a g e m e n t  o r  a b u s e  of a u t h o r i t y  o r  p e r s i s t e n t  u n f a i r n e s s  t o w a r d

6 s h a r e h o l d e r s ,  o r  t he p r o p e r t y  o f  the c o r p o r a t i o n  is b e i n g  m i s a p p l i e d

7 o r  w a s t e d  b y  its d i r e c t o r s  o r  o f f i cers;

8 (5) i n  t he c a s e  o f  a ny c o r p o r a t i o n  w i t h  35 o r  f e w e r  shar e -

9 h o l d e r s  o f  r e c o r d ,  l i q u i d a t i o n  is r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  f o r  t he p r o t e c­

ti o n  o f  t h e  r i g h t s  o r  i n t e r e s t s  of t he c o m p l a i n i n g  s h a r e h o l d e r  o r

s h a r e h o l d e r s ;  o r
!

(6) t he p e r i o d  f o r  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  w a s  f o r m e d  h as

t e r m i n a t e d  w i t h o u t  e x t e n s i o n .

(c) B e f o r e  t he t r i a l  o f  the a c t i o n  a  s h a r e h o l d e r  o r  c r e d i t o r  of
I

t he c o r p o r a t i o n  m a y  i n t e r v e n e .

(d) F o r  p u r p o s e s  of  t h i s  section, " s h a r e h o l d e r "  i n c l u d e s  a b e n e ­

fici a l  o w n e r  of  s h a r e s  w h o  h a s  e n t e r e d  i n t o  a n  a g r e e m e n t  u n d e r  A S  10.-

18 06.425.

19 Sec. 1 0 . 0 6 . 6 3 0 .  A V O I D I N G  D I S S O L U T I O N  B Y  V E R I F I E D  C O M P L A I N T ;

P U R C H A S E  O F  P L A I N T I F F ' S  S H A R E S ;  D E T E R M I N A T I O N  O F  F A I R  V A L U E ;  STAY; 

A P P R A I S A L ;  A W A R D ;  A P P E A L .  (a) S u b j e c t  to a c o n t r a r y  p r o v i s i o n  i n  the 

a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  i n  a  s u i t  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  

(AS 1 0 . 0 6 . 6 2 8 )  t h e  c o r p o r a t i o n  or, if  it  d o e s  n o t  e l e c t  to p u r c h a s e ,

24 t he h o l d e r s  of  50 p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t he v o t i n g  p o w e r  o f  t h e  c o r p o r a -

25 • tion, t h e  " p u r c h a s i n g  p a r t i e s "  m a y  a v o i d  t h e  d i s s o l u t i o n  o f  the 

c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  a p p o i n t m e n t  of a  r e c e i v e r  b y  p u r c h a s i n g  f o r  c a s h

27 the s h a v e s  o w n e d  b y  t h e  p l a i n t i f f s ,  t h e  " m o v i n g  p a r t i e s "  at t h e i r  f air

value. T h e  f a i r  v a l u e  s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  o n  t he b a s i s  of  t h e  l i q­

u i d a t i o n  v a l u e ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  t h e  p o s s i b i l i t y  of  s a l e  o f  the
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1 e n t i r e  b u s i n e s s  as a g o i n g  c o n c e r n  i n  a  l i q u i d a t i o n .  T h e  e l e c t i o n  of

2 t h e  c o r p o r a t i o n  to p u r c h a s e  m a y  be  m a d e  b y  t h e  a p p r o v a l  o f  t he o ut-

3 s t a n d i n g  s h a r e s  e x c l u d i n g  s h a r e s  h e l d  b y  t he m o v i n g  p a r t i e s .

4 (b) If  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t i e s  e l e c t  to p u r c h a s e  t h e  s h a r e s  o w n e d

5 b y  t h e  m o v i n g  p a r t i e s ,  a n d  a re u n a b l e  to a g r e e  w i t h  t h e  m o v i n g  p a r t i e s

6 u p o n  t h e  f a i r  v a l u e  of t h e  shares, a n d  g i v e  b o n d  w i t h  s u f f i c i e n t

7 s e c u r i t y  to  p a y  t h e  e s t i m a t e d  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y

8 fees, o f  t h e  m o v i n g  p a r t i e s  if t he e x p e n s e s  a r e  r e c o v e r a b l e  u n d e r  (c)

9 o f  t h i s  s e c t i o n ,  t he c o u r t  u p o n  a p p l i c a t i o n  of  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t i e s

10 s h a l l  s t a y  t h e  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  a n d  s h a l l  p r o c e e d

11 to a s c e r t a i n  a n d  fix the f a i r  v a l u e  o f  t he s h a r e s  o w n e d  b y  th e  m o v i n g

12 p a r t i e s .

13 (c) T h e  c o u r t  s h a l l  a p p o i n t  t h r e e  d i s i n t e r e s t e d  a p p r a i s e r s  to

14 a p p r a i s e  the f a i r  v a l u e  o f  the s h a r e s  o w n e d  b y  t h e  m o v i n g  p a r t i e s ,  a nd

15 s h a l l  m a k e  a n  o r d e r  r e f e r r i n g  the m a t t e r  to t h e  a p p r a i s e r s  f o r  the

16 p u r p o s e  of a s c e r t a i n i n g  t h e  v a l u e  o f  t h e  s h a r e s .  T h e  o r d e r  s h a l l

17 p r e s c r i b e  the t i m e  and m a n n e r  of p r o d u c i n g  e v i d e n c e  i f  e v i d e n c e  is

18 r e q u i r e d .  T h e  a w a r d  of t h e  a p p r a i s e r s  o r  of a m a j o r i t y  of  t h e  ap-

19 p r a i s e r s ,  w h e n  c o n f i r m e d  b y  the c o u r t ,  is f i n a l  a n d  c o n c l u s i v e  u p o n

20 a l l  p a r t i e s .  T h e  court s h a l l  e n t e r  a d e c r e e  t h a t  p r o v i d e s  i n  the

21 a l t e r n a t i v e  f o r  w i n d i n g  u p  and d i s s o l u t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  u n l e s s

22 p a y m e n t  is m a d e  f o r  t he s h a r e s  w i t h i n  t he t i m e  s p e c i f i e d  b y  t h e  de-

23 cree. I f  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t i e s  d o  n o t  m a k e  p a y m e n t  f o r  t h e  s h a r e s

24 w i t h i n  t h e  t i m e  s p e c i f i e d ,  j u d g m e n t  s h all b e  e n t e r e d  a g a i n s t  t he

25 p u r c h a s i n g  p a r t i e s  a n d  t h e  s u r e t y  o r  s u r e t i e s  o n  t h e  b o n d  f o r  t he

26 a m o u n t  o f  t h e  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  fees, o f  t h e  m o v i n g

27 p a r t i e s .  A  s h a r e h o l d e r  a g g r i e v e d  b y  t h e  a c t i o n  o f  t h e  c o u r t  m a y

28 a p p e a l .

29 (d) I f  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t i e s  d e s i r e  t o  p r e v e n t  t h e  w i n d i n g  u p
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a n d  d i s s o l u t i o n ,  t h a y  s h a l l  p a y  t o  t h e  m o v i n g  p a r t i e s  t h e  v a l u e  of 

t h e i r  s h a r e s  as  p r o v i d e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  less a n  a l l o w a n c e  f o r  the 

c o s t s  o f  t h e  a p p r a i s a l  as t h e  c o u r t  s h a l l  d e t e r m i n e .  I n  the c a s e  of 

a n  a p p e a l ,  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t i e s  s h a l l  p a y  to t h e  m o v i n g  p a r t i e s  the 

v a l u e  of  t h e  s h a r e s  a n d  c o s t s  o f  a p p r a i s a l  as f i x e d  o n  a p peal. O n  

r e c e i v i n g  p a y m e n t  o r  t h e  t e n d e r  o f  p a y m e n t  as d e t e r m i n e d  by t he cour t ,  

t h e  m o v i n g  p a r t i e s  s h a l l  t r a n s f e r  t h e i r  s h a r e s  t o  t h e  p u r c h a s i n g  p ar-

(e) F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  " s h a r e h o l d e r "  i n c l u d e s  a 

b e n e f i c i a l  o w n e r  o f  s h a r e s  w h o  h a s  e n t e r e d  i n t o  a n  a g r e e m e n t  u n d e r

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 3 3 .  I N V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N  B Y  T H E  C O M M I S S I O N E R

G R O U N D S ,  P R O C E D U R E ,  R E I N S T A T E M E N T .  (a) A  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  d i s­

s o l v e d  i n v o l u n t a r i l y  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  if

(1) t h e  c o r p o r a t i o n  is d e l i n q u e n t  s i x  m o n t h s  in f i l i n g  its

b i e n n i a l  r e p o r t  o r  i n  p a y i n g  a l i c e n s e  f i l i n g  f e e  or  p e n a l t y ;

(2) th e  c o r p o r a t i o n  h a s  f a i l e d  f o r  30  d a y s  to  a p p o i n t  a n d

m a i n t a i n  a  r e g i s t e r e d  a g e n t  i n  t h e  s t a t e ;

(3) t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  f a i l e d  f o r  3 0  d a y s  a f t e r  c h a n g e  of 

its r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  r e g i s t e r e d  a g e n t  to f i l e  i n  t h e  o f f i c e  of  t h e  

c o m m i s s i o n e r  a s t a t e m e n t  o f  t h e  c h a n g e ;

(4) the c o r p o r a t i o n  h a s  f a i l e d  f o r  t w o  y e a r s  to  c o m p l e t e

d i s s o l u t i o n  u n d e r  a  c e r t i f i c a t e  o f  e l e c t i o n  (AS 1 0 . 0 6 . 6 0 8 )  to  d i s ­

so l v e

(5) a  v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  is n o t  f i l l e d  

w i t h i n  s i x  sionths o r  t h e  n e x t  a n n u a l  m e e t i n g ,  w h i c h e v e r  o c c u r s  firs t ;

(6) a m i s r e p r e s e n t a t i o n  o f  m a t e r i a l  f a c t s  h a s  b e e n  m a d e  i n  

the a p p l i c a t i o n ,  r e p o r t ,  a f f i d a v i t ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t  s u b m i t t e d  u n d e r  

th i s  c h a p t e r ;



1 (7) t h e  c o r p o r a t i o n  is 90 day s  d e l i n q u e n t  i n  f i l i n g  noti c e

2 of c h a n g e  of a n  o f f i c e r ,  d i r e c t o r ,  a l i e n  a f f i l i a t e ,  o r  fiv e  p e r cent

3 s h a r e h o l d e r ,  as r e q u i r e d  b y  t his chapter; o r

4 (8) the c o r p o r a t i o n  is c o n t r o l l e d  b y  a p e r s o n  w h o  w i l f u l l y

5 fails to c o m p l y  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . 1 5 5  w i t h i n  30 d a y s  a f t e r  r e c e i p t  by the

6 c o r p o r a t i o n  o r  its r e g i s t e r e d  agent of n o t i c e  of  n o n c o m p l i a n c e  sent by

7 the d e p a r t m e n t  by  c e r t i f i e d  mail.

8 (b) A  c o r p o r a t i o n  m a y  n ot be d i s s o l v e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  u n less

9 the c o m m i s s i o n e r  h as g i v e n  the c o r p o r a t i o n  w r i t t e n  n o t i c e  of its

10 d e l i n q u e n c y ,  failure, o r  n o n c o m p l i a n c e  by c e r t i f i e d  m a i l  a d d r e s s e d  to

11 its r e g i s t e r e d  office, r e g i s t e r e d  agent, p r e s i d e n t ,  o r  s e c r e t a r y  at

12 the last k n o w n  a d d r e s s  as s h o w n  by the r e c o r d s  of the comm i s s i o n e r .

13 If the c o r p o r a t i o n  fails, w i t h i n  60 day s  a f t e r  the n o t i c e  is sent by

14 c e r t i f i e d  m a i l ,  to c o n t e s t  t he a l l e g e d  n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,

15 or n o n c o m p l i a n c e  by  a w r i t t e n  r e q u e s t  f or a h e a r i n g  b e f o r e  the commis-

16 s i o n e r  or  f a ils to c o r r e c t  the a s s e r t e d  n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,  delin-

17 quency, or  n o n c o m p l i a n c e  it m a y  be d i s s o l v e d  u n d e r  (d) of thi s  sec-

18 tion.

19 (c) If, f o l l o w i n g  a h e a ring, the c o m m i s s i o n e r  d e t e r m i n e s  the

2 0  p r e s e n c e  of  n e g l e c t ,  om i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,  o r  n o n c o m p l i a n c e  p r o v i d i n g

2 1  g r o u n d s  f or i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  u n d e r  thi s  s e c t i o n ,  t h e  corpora-

2 2  t i o n  m a y  a p p e a l  to t h e  s u p e r i o r  court b y  f i l i n g  w i t h  t he c l e r k  of the

23 court a p e t i t i o n  s e t t i n g  out a c opy of th e  n o t i c e  g i v e n  b y  t he coramis-

2 4  s i o n e r  u n d e r  (b) of  this s e c t i o n  t o g e t h e r  w i t h  a c o p y  o f  a  t i mely

25  d e m a n d  f o r  a h e a r i n g  b y  the corp o r a t i o n ,  a n d  a c o p y  of a n  a f f i r m a t i o n  *

26  by  t h e  c o m m i s s i o n e r  of  a n  i n t e n t i o n  to d i s s o l v e  u n d e r  (d) of this

27  section. T h e  m a t t e r  s h a l l  be t r i e d  de n o v o  b y  t h e  s u p e r i o r  court, a n d

28 t he c o urt s h all e i t h e r  s u s t a i n  the c o m m i s s i o n e r  o r  d i r e c t  t he commis-

29 s i o n e r  to  t ake a c t i o n  the court c o n s i d e r s  p r o p e r .

9
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(d) If a c o r p o r a t i o n  h a s  g i v e n  c a use f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  

a n d  has f a i l e d  to c o r r e c t  t h e  n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,  or  non- 

c o m p l i a n c e  as p r o v i d e d  in t h i s  s e c t i o n ,  a nd t h e r e  h a s  b e e n  n o  o r d e r  of  

t h e  s u p e r i o r  court, th e  c o m m i s s i o n e r  s h all d i s s o l v e  t h e  c o r p o r a t i o n  b y  

i s s u i n g  a c e r t i f i c a t e  of i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  c o n t a i n i n g  a s t a t e­

m e n t  that the c o r p o r a t i o n  h a s  b e e n  d i s s o l v e d ,  t he d a t e ,  a nd the r e a s o n  

f o r  w h i c h  it was d i s s o l v e d .  T h e  o r i g i n a l  c e r t i f i c a t e  of  d i s s o l u t i o n  

s h a l l  be  p l a c e d  in  the d e p a r t m e n t  f i les a n d  a c o p y  o f  it m a i l e d  to t he 

c o r p o r a t i o n  at its r e g i s t e r e d  o f f i c e  or  in  c are o f  its r e g i s t e r e d  

agent, p r e s i d e n t ,  or  s e c r e t a r y  at t he last k n o w n  a d d r e s s ,  as s h o w n  b y  

th e  r e c o r d s  of the c o m m i s s i o n e r .  U p o n  the i s s u a n c e  of  the c e r t i f i c a t e  

of i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  t he e x i s t e n c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  c e a ses, 

e x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  thi s  s e c t i o n ,  a n d  i t s  n a m e  s h all b e  

a v a i l a b l e  to and m a y  be a d o p t e d  b y  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  no less t h a n  

s ix m o n t h s  a f t e r  the d i s s o l u t i o n .

(e) A  c o r p o r a t i o n  d i s s o l v e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  b e  r e i n s t a t e d  

w i t h i n  t w o  y e ars f r o m  the d a t e  of  the c e r t i f i c a t e  o f  i n v o l u n t a r y  d i s­

s o l u t i o n  if it is e s t a b l i s h e d  to the s a t i s f a c t i o n  o f  t he c o m m i s s i o n e r  

t hat i n  fact t h e r e  w a s  n o  c a u s e  f o r  the d i s s o l u t i o n ,  or  if  the n e ­

glect, o m i ssion, d e l i n q u e n c y ,  or n o n c o m p l i a n c e  r e s u l t i n g  in d i s s o­

lut i o n  h a s  b e e n  c o r r e c t e d  a n d  p a y m e n t  m a d e  o f  d o u b l e  t he a m o u n t  d e l i n­

quen t  a l o n g  w i t h  the a m o u n t  t he c o r p o r a t i o n  w o u l d  h a v e  p a i d  h a d  it n o t  

b e e n  d i s s o l v e d  d u r i n g  t he t w o - y e a r  p e r i o d .  R e i n s t a t e m e n t  m a y  n ot be 

a u t h o r i z e d  if the s ame o r  a d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  c o r p o r a t e ,  r e s e r v e d ,  

o r  r e g i s t e r e d  n a m e  is c u r r e n t l y  o n  f ile w i t h  t he c o m m i s s i o n e r ,  u n l e s s  

t he c o r p o r a t i o n  b e i n g  r e i n s t a t e d  a m e n d s  i ts a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  

t o  c h a n g e  its n a m e  to c o n f o r m  w i t h  t he p r o v i s i o n s  o f  thi s  chapter.

(f) N o t h i n g  i n  t h i s  s e c t i o n  r e l i e v e s  a c o r p o r a t i o n  r e i n s t a t e d  

u n d e r  t his s e c t i o n  f r o m  p e n a l t y  or  f o r f e i t u r e  of i t s  p o w e r s  i n  a  c a s e
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of f a i l u r e  t o  p a y  s u b s e q u e n t l y  a c c r u i n g  l i c e n s e s  a n d  t a x e s  i m p o s e d  by 

a l a w  of t h e  state.

(g) A n  a c t i o n  a r i s i n g  o ut o f  a c o n t r a c t  a s s i g n e d  b y  a c o r p o r a­

t i o n  d i s s o l v e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  b e  b r o u g h t  in  t h e  n a m e  o f  the

a s s i g n e e .  T h e  fact o f  a s s i g n m e n t  a n d  o f  p u r c h a s e  b y  t he p l a i n t i f f

s h a l l  b e  se t  out in  t he c o m p l a i n t  o r  o t h e r  p r o c e s s .  T h e  d e f e n s e  m a y  

a v a i l  i t s e l f  o f  a n y  d e f e n s e  t he d e f e n s e  m i g h t  h a v e  a v a i l e d  i t s e l f  of 

i n  a suit u p o n  t he c l a i m  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  h a d  it n o t  b e e n  d i s s o l v e d  

u n d e r  t his s e c t i o n .

(h) S e r v i c e  of p r o c e s s  o n  a c o r p o r a t i o n  d i s s o l v e d  u n d e r  t h i s

s e c t i o n  s h a l l  b e  m a d e  i n  t he s a m e  m a n n e r  p r e s c r i b e d  b y  l aw as if the

c o r p o r a t i o n  h a d  n o t  b e e n  d i s s o l v e d .

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 3 5 .  C O M M I S S I O N E R ' S  A U T H O R I T Y  T O  B R I N G  A C T I O N  F O R  

I N V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N ;  G R O U N D S ;  R E L I E F .  (a) In  a d d i t i o n  to  o t h e r  

r e m e d i e s  p r o v i d e d  b y  law, a c o r p o r a t i o n  m a y  be  d i s s o l v e d  i n v o l u n t a r i l y  

b y  a d e c r e e  o f  t he s u p e r i o r  c o u r t  in  a n  a c t i o n  f i l e d  b y  t h e  c o m m i s­

s i o n e r  w h e n  it is e s t a b l i s h e d  t h a t

(1) the c o r p o r a t i o n  h a s  p r o c u r e d  its c e r t i f i c a t e  of i n c o r­

p o r a t i o n  t h r o u g h  fraud;

(2) t he c o r p o r a t i o n  h a s  c o n t i n u e d  to e x c e e d  o r  a b u s e  t he

a u t h o r i t y  c o n f e r r e d  u p o n  it by law;

(3) t he c o r p o r a t i o n  h a s  s e r i o u s l y  v i o l a t e d  a s t a t u t e  r e g u­

l a t i n g  c o r p o r a t i o n s ;  o r

(4) t he c o r p o r a t i o n  h a s  v i o l a t e d  a p r o v i s i o n  o f  l a w  b y  a n

a c t  o r  d e f a u l t  t hat u n d e r  t he l a w  is a g r o u n d  f o r  f o r f e i t u r e  of

c o r p o r a t e  e x i s t e n c e .

(b) T h e  c o u r t  m a y  o r d e r  d i s s o l u t i o n  o r  o t h e r  o r  p a r t i a l  r e l i e f  

as  it c o n s i d e r s  j u s t  a n d  e x p e d i e n t .  T h e  c o u r t  a l s o  m a y  a p p o i n t  a 

r e c e i v e r  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 6 4 3  f o r  w i n d i n g  u p  t h e  a f f a i r s  of  t h e  c o r p o r a -
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S B

t i o n  o r  m a y  o r d e r  t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  b e  w o u n d  u p  b y  its b o a r d  s u b­

j e c t  t o  t h e  s u p e r v i s i o n  of  t he court.

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 3 8 .  V E N U E  A N D  P R O C E S S  F O R  C O M M I S S I O N E R ' S  A C T I O N ,  

(a) A n  a c t i o n  for t h e  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  of a c o r p o r a t i o n  u n d e r  

A S  1 0 . 0 6 . 6 3 3  s h all b e  c o m m e n c e d  by  t h e  c o m m i s s i o n e r  in the s u p e r i o r  

c o u r t .

(b) S u m m o n s  s h a l l  i s s u e  a n d  b e  s e r v e d  as in  c i v i l  a c t ions. If 

n o  r e g i s t e r e d  a g e n t  o r  o f f i c e  is f o u n d  to serve, the c o m m i s s i o n e r  

s h a l l  p u b l i s h  n o t i c e  as in  c i v i l  c a s e s  in  a n e w s p a p e r  p u b l i s h e d  i n  the

j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  of t he c o r p o r a t i o n  is

s i t u a t e d ,  c o n t a i n i n g  a n o t i c e  of t h e  p e n d e n c y  of th e  action, t h e  t i t l e  

o f  t h e  court, the t i t l e  o f  the a c t i o n ,  a n d  t he d a t e  on  or a f t e r  w h i c h  

d e f a u l t  m a y  be  e n t e r e d .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  i n c l u d e  in o n e  n o t i c e  

t he n a m e s  of  a n y  n u m b e r  of  c o r p o r a t i o n s  a g a i n s t  w h i c h  a c t i o n s  are 

p e n d i n g  i n  the s ame c o u r t .

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  s h all m a i l  a c opy of t h e  n o t i c e  t o  the 

c o r p o r a t i o n  at its r e g i s t e r e d  o f f i c e  w i t h i n  10 d a y s  a f t e r  t h e  first 

p u b l i c a t i o n  of  the n o t i c e .

(d) N o t i c e  s h a l l  b e  p u b l i s h e d  at least o n c e  e a c h  w e e k  f o r  two 

s u c c e s s i v e  week s ,  a n d  t h e  first p u b l i c a t i o n  m a y  b e g i n  a f t e r  t h e  s u m­

m o n s  h a s  b e e n  r e t u r n e d .

(e) U n l e s s  a c o r p o r a t i o n  is s e r v e d  w i t h  s u m mons, a d e f a u l t  m a y  

n o t  b e  t a k e n  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n  e a r l i e r  t h a n  30 days a f t e r  the 

f i r s t  p u b l i c a t i o n  o f  n o t i c e .

Sec. 10 . 0 6 . 6 4 0 .  A P P O I N T M E N T  O F  P R O V I S I O N A L  D I R E C T O R :  D E A D L O C K ,

(a) I f  t h e  g r o u n d  f o r  t h e  c o m p l a i n t  f or i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  of 

t he c o r p o r a t i o n  is a d e a d l o c k  in t h e  b o a r d  as set out i n  A S  10.06.- 

6 2 8 ( b ) ( 2 ) ,  t he c o u r t  m a y  a p p o i n t  a  p r o v i s i o n a l  d i r e ctor.

(b) A  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  s h a l l  b e  a n  i m p a r t i a l  p e r s o n ,  w h o  is
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1 n e i t h e r  a s h a r e h o l d e r  n o r  a c r e d i t o r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  n o r  r e l a t e d

2 a c c o r d i n g  to the c o m m o n  law b y  c o n s a n g u i n i t y  or a f f i n i t y  w i t h i n  t he

3 t h i r d  d e g r e e  to a d i r e c t o r  of t he c o r p o r a t i o n  or  to a j u d g e  of t h e

4 c o u r t  b y  w h i c h  the p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  is a p p o inted. A  p r o v i s i o n a l

5 d i r e c t o r  h as all th e  r i g h t s  a n d  p o wers of a d i r e c t o r  u n til the dead-

6 l o c k  in the b o a r d  is b r o k e n  o r  u n til t he p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  is

7 r e m o v e d  b y  o r d e r  of th e  c o u r t  or by  a p p r o v a l  of the o u t s t a n d i n g

8 s h a r e s .

9 (c) U n less o t h e r w i s e  a g r e e d  the c o m p e n s a t i o n  of the p r o v i s i o n a l

10 d i r e c t o r  shall be f i x e d  by t h e  court.

11 Sec. 10.06.643. A P P O I N T M E N T  OF R E C E I V E R :  A P P L I C A T I O N ,  H E A R I N G

12 A N D  N O T I C E ,  S E C U R I T Y ,  Q U A L I F I C A T I O N S ,  P O W E R S ,  C O M P E N S A T I O N .  (a) If,

13 at t he time of t he f i l i n g  of a c o m p l a i n t  for i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n

14 (AS 10.06.628) or  at any t i m e  a f ter t h e  filing, the court h as reason-

15 a b l e  g r o u n d s  to b e l i e v e  that u n l e s s  a r e c e i v e r  of  the c o r p o r a t i o n  is

16 a p p o i n t e d  the i n t e r e s t s  of t h e  c o r p o r a t i o n  and its s h a r e h o l d e r s  w i l l

17 s u f f e r  p e n d i n g  t he h e a r i n g  a n d  d e t e r m i n a t i o n  of the c o m p laint, u p o n

18 the a p p l i c a t i o n  o f  t he p l a i n t i f f  and a f t e r  a h e a r i n g  u p o n  n o t i c e  to

19 t he c o r p o r a t i o n  as t he court m a y  d i r e c t ,  the court m a y  a p p o i n t  a

20 r e c e i v e r  to take o v e r  and m a n a g e  t h e  b u s i n e s s  a nd a f f a i r s  of t he

21 c o r p o r a t i o n  a nd to p r e s e r v e  its p r o p e r t y  p e n d i n g  the h e a r i n g  a n d

22 d e t e r m i n a t i o n  of t h e  c o m p l a i n t  for d i s s o l u t i o n .

23 (b) A  r e c e i v e r  shall b e  a c i t i z e n  of  the U n i t e d  S t a t e s  or  a cor-

24 p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to act as receiver. A  c o r p o r a t e  r e c e i v e r  m a y  b e  a

25 d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  or  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t

26 b u s i n e s s  in the state. A  r e c e i v e r  s h a l l  g i v e  b o n d  a nd p r o v i d e  s u re-

27 t i e s  as the court m a y  require.

28 (c) The c o m p e n s a t i o n  o f  the r e c e i v e r  s h a l l  be p a i d  out of  t he

29 a s s e t s  of the c o r p o r a t i o n  a n d  u n l e s s  o t h e r w i s e  a g r e e d  s h a l l  be  f i x e d
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Sec. 1 0 . 0 6 . 6 4 5 .  D E C R E E  F O R  W I N D I N G  U P  A N D  D I S S O L U T I O N :  F U R T H E R

J U D I C I A L  R E L I E F .  A f t e r  h e a r i n g ,  t h e  court m a y  d e c r e e  a w i n d i n g  u p  a n d  

d i s s o l u t i o n  of t he c o r p o r a t i o n  as p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 6 2 5  or, w i t h  or 

w i t h o u t  w i n d i n g  u p  a nd d i s s o l u t i o n ,  m a y  m a k e  o r d e r s  a nd d e c r e e s  a n d  

i s s u e  i n j u n c t i o n s  in  t he c a s e  as j u s t i c e  a n d  e q u i t y  m a y  r e q u i r e .

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 4 8 .  C O M M E N C E M E N T  A N D  C O N D U C T  O F  I N V O L U N T A R Y  P R O C E E D­

INGS  F O R  W I N D I N G  UP; C E S S A T I O N  O F  B U S I N E S S ;  N O T I C E .  (a) I n v o l u n t a r y  

p r o c e e d i n g s  f o r  w i n d i n g  u p  c o m m e n c e  w h e n  a n  o r d e r  f or w i n d i n g  u p  is 

e n t e r e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 6 3 5 ( b )  or  1 0 . 0 6.645.

(b) If a n  i n v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  for w i n d i n g  u p  h a s  c o m m e n c e d ,  

the b o a r d  s h a l l  c o n d u c t  t h e  w i n d i n g  u p  of t h e  a f f a i r s  of  the c o r p o r a­

tion, s u b j e c t  to t he s u p e r v i s i o n  o f  the cour t ,  u n l e s s  o t h e r  p e r s o n s  

are a p p o i n t e d  by  t he c o u r t  to c o n d u c t  the w i n d i n g  up. T h e  d i r e c t o r s  

or  o t h e r  p e r s o n s  may, s u b j e c t  to an y  r e s t r i c t i o n s  i m p o s e d  b y  the 

court, e x e r c i s e  a l l  t h e i r  p o w e r s  t h r o u g h  t he e x e c u t i v e  o f f i c e r s  o f  the 

c o r p o r a t i o n  w i t h o u t  a n  o r d e r  of t h e  court.

(c) If a n  i n v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  for w i n d i n g  u p  h a s  c o m m e n c e d ,  

the c o r p o r a t i o n  s h a l l  c e a s e  to c a r r y  on  b u s i n e s s  e x c e p t  to t h e  e x t e n t

n e c e s s a r y  f o r  t he b e n e f i c i a l  w i n d i n g  up of t h e  b u s i n e s s  a n d  e x c e p t

d u r i n g  a p e r i o d  b o a r d  m a y  c o n s i d e r  n e c e s s a r y  t o  p r e s e r v e  t h e  c o r p o­

ra t i o n ' s  g o o d w i l l  or g o i n g - c o n c e r n  v a l u e  p e n d i n g  a s a l e  of i ts b u s i­

ne s s  o r  a s s e t s ,  i n  w h o l e  or  in  p a r t .  Th e  d i r e c t o r s  s h a l l  m a i l  w r i t t e n  

n o t i c e  of  t he c o m m e n c e m e n t  of t h e  p r o c e e d i n g  f o r  i n v o l u n t a r y  w i n d i n g  

u p  to a l l  s h a r e h o l d e r s  a n d  to a l l  k n o w n  c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  w h o s e  

a d d r e s s e s  a p p e a r  o n  t h e  r e c o r d s  o f  the c o r p o r a t i o n ,  u n l e s s  t h e  o r d e r  

f o r  w i n d i n g  u p  h a s  b e e n  s t a y e d  b y  a p p e a l  o r  o t h e r w i s e  o r  t he p r o c e e d­

in g  o r  the e x e c u t i o n  of  t h e  o r d e r  h as b e e n  e n j o i n e d .

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 5 0 .  J U R I S D I C T I O N  O F  C O URT. I f  a n  i n v o l u n t a r y  pro -

b y  t he c o u r t .



1 c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  h a s  b e e n  c o m m e n c e d ,  t h e  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e

2 c o u r t  i n c l u d e s

3 (1) t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  v a l i d i t y  o f  all c l a i m s  a n d

4 d e m a n d s  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n ,  w h e t h e r  d u e  o r  n o t  y e t  d u e ,  c o n t i n -

5 g e n t ,  u n l i q u i d a t e d ,  o r  s o u n d i n g  o n l y  i n  d a m a g e s ,  a n d  t h e  b a r r i n g  f r o m

6 p a r t i c i p a t i o n  o f  c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  f a i l i n g  to m a k e  a n d  p r e s e n t

7 c l a i m s  a n d  p r o o f  as r e q u i r e d  b y  a n  o r d e r ;

8 (2) t h e  d e t e r m i n a t i o n  o r  c o m p r o m i s e  o f  a l l  c l a i m s  a g a i n s t

9 t h e  c o r p o r a t i o n  o r  a n y  o f  i t s  p r o p e r t y ,  a n d  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t he

10 a m o u n t  of m o n e y  o r  a s s e t s  r e q u i r e d  t o  be  r e t a i n e d  t o  p a y  o r  p r o v i d e

11 f o r  t h e  p a y m e n t  of  c l a i m s ;

12 (3) t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t he r i g h t s  of  s h a r e h o l d e r s  i n  a n d

13 to  t h e  a s s e t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

14 (4) t h e  s u p e r v i s i o n  o f  t h e  p r e s e n t a t i o n  a n d  f i l i n g  of

15 i n t e r m e d i a t e  a n d  f i n a l  a c c o u n t s  o f  t he d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n s

16 a p p o i n t e d  to c o n d u c t  t h e  w i n d i n g  u p  a n d  h e a r i n g  t h e r e o n ,  t h e  a l l o w -

17 a n c e ,  d i s a l l o w a n c e  o r  s e t t l e m e n t  o f  t he a c c o u n t s ,  a n d  th e  d i s c h a r g e  of

18 t h e  d i r e c t o r s  o r  t h e  o t h e r  p e r s o n s  f r o m  t h e i r  d u t i e s  a n d  l i a b i l i t i e s ;

19 (5) t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a m a s t e r  to  h e a r  a n d  d e t e r m i n e  a n y

2 0  o r  a l l  m a t t e r s ,  w i t h  t h e  p o w e r  o r  a u t h o r i t y  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s

21 p r o p e r ;

22 (6) t h e  f i l l i n g  o f  v a c a n c i e s  o n  t h e  b o a r d  t hat t h e  d i r e c -

23  t o r s  o r  s h a r e h o l d e r s  a r e  u n a b l e  t o  fill;

2 4  (7) t h e  r e m o v a l  o f  a d i r e c t o r  if it a p p e a r s  t h a t  t h e  d i r e c -

2 5  t o r  h a s  b e e n  g u i l t y  o f  d i s h o n e s t y ,  m i s c o n d u c t ,  n e g l e c t ,  o r  a b u s e  o f

26  t r u s t  in  c o n d u c t i n g  t he w i n d i n g  u p  o r  if t h e  d i r e c t o r  is u n a b l e  t o

27 a c t ;  t h e  c o u r t  m a y  o r d e r  a n  e l e c t i o n  to f i l l  t h e  v a c a n c y ,  a n d  m a y

28 e n j o i n ,  f o r  t h e  t i m e  it c o n s i d e r s  p r o p e r ,  t h e  r e e l e c t i o n  o f  t h e  re-

2 9  m o v e d  d i r e c t o r .  T h e  c o u r t ,  i n  p l a c e  o f  o r d e r i n g  a n  e l e c t i o n ,  m a y
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1 a p p o i n t  a d i r e c t o r  to fill t h e  v a c a n c y  c a u s e d  by t h e  removal; a d i r e c -

2 t o r  a p p o i n t e d  by  t he c o urt s e r v e s  u n t i l  t h e  next a n n u a l  m e e t i n g  of

3 s h a r e h o l d e r s  o r  u n t i l  a s u c c e s s o r  is e l e c t e d  or a p p o i n t e d ;

4  (8) s t a y i n g  the p r o s e c u t i o n  o f  a suit, p r o c e e d i n g ,  or

5 a c t i o n  a g a i n s t  the c o r p o r a t i o n  an d  r e q u i r i n g  the p a r t i e s  to p r e s e n t

6 a n d  p r o v e  t h e i r  c l a i m s  in t h e  m a n n e r  r e q u i r e d  of o t h e r  c r e d i t o r s ;

7 (9) the d e t e r m i n a t i o n  of w h e t h e r  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  h as

8 b e e n  m a d e  f o r  p a y m e n t  or  s a t i s f a c t i o n  o f  a ll d e bts a n d  l i a b i l i t i e s  n o t

9 a c t u a l l y  p a id;

10 (10) the m a k i n g  of o r d e r s  f o r  t h e  w i t h d r a w a l  or t e r m i n a t i o n

11 o f  p r o c e e d i n g s  to w i n d  up  a n d  d i s s o l v e ,  s u b j e c t  to c o n d i t i o n s  f o r  the

12 p r o t e c t i o n  of s h a r e h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s ;

13 (11) the m a k i n g  of a n  o r der, a f t e r  the a l l o w a n c e  o r  s e t t l e -

14 m e n t  of t h e  f i nal a c c o u n t s  of the d i r e c t o r s  or  o t h e r  p e r s o n s ,  that t he

15 c o r p o r a t i o n  is l e g a l l y  w o u n d  u p  a nd is d i s s o l v e d ;

16 (12) t he m a k i n g  of  o r d e r s  f o r  t he b r i n g i n g  in of n e w  p a r t i e s

17 as t he c o u r t  c o n s i d e r s  p r o p e r .

18 Sec. 1 0 . 0 6 . 6 5 3 .  C L A I M S  A G A I N S T  C O R P O R A T I O N ;  C O U R T  A N D  N O N - C O U R T

19 D I R E C T E D  W I N D I N G  UP; P R E S E N T A T I O N ;  N O T I C E ;  P A Y M E N T ;  S E C U R E D  C L A IMS;

20 R E J E C T E D  C L AIMS. (a) I n  a c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  of a c o r p o r a t i o n

21 (AS 1 0 . 0 6 . 6 1 8 ,  1 0 . 0 6 . 6 3 5 ( b )  a n d  1 0 . 0 6 . 6 4 5 )  c r e d i t o r s  a nd c l a i m a n t s  m a y

22 b e  b a r r e d  f r o m  p a r t i c i p a t i o n  in a d i s t r i b u t i o n  of the g e n e r a l  a s s e t s

23 o f  t he c o r p o r a t i o n  if  t h e y  fai l  to m a k e  a n d  p r e s e n t  claims a n d  p r o o f s

24  w i t h i n  t h e  t i m e  t h e  c o urt m a y  o r der. T h e  tim e  i n  w h i c h  to  p r e s e n t

25 c l a i m s  m a y  n ot b e  less t h a n  f o u r  n o r  m o r e  t h a n  s i x  m o n t h s  a f t e r  the

26  f i r s t  p u b l i c a t i o n  of n o t i c e  to c r e d i t o r s  u n l e s s  it a p p e a r s  b y  a f f i d a -

27 v i t  that t h e r e  a r e  n o  c l a i m s ,  in  w h i c h  c a s e  th e  t i m e  m a y  n o t  be  less

28 t h a n  t h r e e  m o n t h s .  If it is s h o w n  t h a t  a c l a i m a n t  d i d  n o t  r e c e i v e

29 n o t i c e  b e c a u s e  o f  a b s e n c e  f r o m  t he s t a t e  o r  o t h e r  cause, t h e  c o u r t  m a y
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1 a l l o w  a c l a i m  to  be f i l e d  o r  p r e s e n t e d  at a n y  time b e f o r e  d i s t r i b u t i o n

2 is completed.

3 (b) N o t i c e  to  c r e d i t o r s  in  a c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  up  s h all be

4  p u b l i s h e d  n ot less t h a n  o n c e  a w e e k  for t h r e e  c o n s e c u t i v e  w e e k s  in  a

5 n e w s p a p e r  of g e n e r a l  c i r c u l a t i o n ,  p u b l i s h e d  i n  the j u d i c i a l  d i s t r i c t

6 i n  w h i c h  the p r o c e e d i n g  is p e n d i n g  or, if a n e w s p a p e r  is not p u b l i s h e d

7 i n  that j u d i c i a l  d i s t r i c t ,  i n  a n e w s p a p e r  d e s i g n a t e d  by the court.

8 T h e  n o t i c e  s h a l l  d i r e c t  c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  to m a k e  c l aims a nd

9 p r o o f s  to the p e r s o n ,  at the p l a c e ,  and w i t h i n  the tim e  s p e c i f i e d  in

10 t h e  notice. A  cop y  of the n o t i c e  s h all be m a i l e d  to the last k n o w n

11 a d d r e s s  o f  e a c h  p e r s o n  s h o w n  as a c r e d i t o r  o r  claimant o n  the b o o k s  of

12 t h e  corporation.

13 (c) A  h o l d e r  of a s e c u r e d  c l a i m  in  a c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  u p

14 m a y  p r o v e  for the w h o l e  deb t  in  o r d e r  to s e c u r e  p a y m e n t  of a d e fi-

15 ciency. If a  c r e d i t o r  fails to p r e s e n t  a claim, the c r e d i t o r  is

16 b a r r e d  o n l y  as to any r i ght a g a i n s t  the g e n e r a l  asse t s  for a defi-

17 c i e n c y  i n  the amount r e a l i z e d  o n  the c r e d i t o r ' s  security.

18 (d) B e f o r e  a d i s t r i b u t i o n  in  a c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  is

19 m a d e ,  t he amou n t  of an  u n m a t u r e d ,  c o n t i n g e n t ,  o r  d i s p u t e d  c l a i m

20 a g a inst the c o r p o r a t i o n  that h a s  b e e n  p r e s e n t e d  a n d  h as n ot b e e n

21 d i s a l l o w e d ,  o r  the part of a c l a i m  to w h i c h  the h o l d e r  w o u l d  be enti-

22 t i e d  if the c l a i m  w e r e  due, e s t a b l i s h e d ,  o r  absolute, shall, if p r e s -

23 e n t l y  r e d u c e d  to cash, b e  p a i d  to the c o m m i s s i o n e r  of revenue. T h e

24 a m ount s h all be pai d  to t he p a r t y  e n t i t l e d  to the a m o u n t  w h e n  t he

25 p a r t y  b e c o m e s  e n t i t l e d  or, if t h e  p a r t y  f a i l s  to e s t a b l i s h  a claim,

26 t he amount s h a l l  be d i s t r i b u t e d  w i t h  t h e  o t h e r  a s sets of t he corpo-

27 ration; the court m a y  m a k e  o t h e r  p r o v i s i o n  for p a y m e n t  of a claim, as

s >' ‘hTr } ' ' v?
28 it c o n s i d e r s  adequate. A c r e d i t o r  w h o  h a s  a c l a i m  that h a s  b e e n

29 a l l o w e d  bu t  is not y et d u e  is e n t i t l e d  t o  the p r e s e n t  v a l u e  of  the
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c l a i m  u p o n  d i s t r i b u t i o n .

(e) A s s e t s  of t he c o r p o r a t i o n  s u b j e c t  to c l a i m s  u n d e r  thi s  

s e c t i o n  a n d  n o t  r e d u c e d  to c a s h  s h a l l  b e  h e l d  p e n d i n g  d i s t r i b u t i o n  as 

c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  a g r e e  o r  as t h e  c o u r t  d i r e c t s .

(f) I n  a  n o n c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  of  a c o r p o r a t i o n ,  the 

a s s e t s  d i s t r i b u t a b l e  to  a c r e d i t o r  o r  s h a r e h o l d e r  w h o  is u n k n o w n ,  

c a n n o t  b e  f o u n d ,  or is u n d e r  a d i s a b i l i t y  a n d  w i t h o u t  a l e g a l l y  c o m­

p e t e n t  p e r s o n  to r e c e i v e  a d i s t r i b u t i v e  p o r t i o n ,  s h a l l  be r e d u c e d  to 

c a s h  a n d  d e p o s i t e d  w i t h  the c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e .  If t h e  o w n e r s h i p  

of s h a r e s  o f  s t o c k  is i n  d i s p u t e ,  o r  if  t he e x i s t e n c e  or a m o u n t  o f  a 

c l a i m  of  a c r e d i t o r  o r  s h a r e h o l d e r  is  c o n t i n g e n t ,  c o n t e s t e d ,  o r  n ot 

d e t e r m i n e d ,  t h e  m a x i m u m  a m o u n t  of t h e  c l a i m s  s h a l l  b e  r e d u c e d  t o  c a s h  

a nd d e p o s i t e d  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e .  A m o u n t s  d e p o s i t e d  

w i t h  th e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  u n d e r  thi s  s u b s e c t i o n  s h a l l  b e  p a i d  

to t h e  c r e d i t o r ,  s h a r e h o l d e r ,  o r  t h e  l e gal r e p r e s e n t a t i v e  of  t h e  

s h a r e h o l d e r  o r  c r e d i t o r  as the d i s p u t i n g  p a r t i e s  m a y  a g r e e  o r  a c o u r t  

m a y  d i r e c t .

(g) S u i t s  a g a i n s t  the c o r p o r a t i o n  o n  c l a i m s  that h a v e  b e e n  

r e j e c t e d  u n d e r  (d) o r  (f) of t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  c o m m e n c e d  w i t h i n  30 

d a y s  a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  of r e j e c t i o n  is g i v e n  to  the c l a i m a n t .

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 5 5 .  O R D E R  D E C L A R I N G  C O R P O R A T I O N  W O U N D  U P  A N D  D I S ­

S O L V E D ;  D E C L A R A T I O N S ;  E F F E C T ;  A D D I T I O N A L  O R D E R S ;  D I S C H A R G E  O F  D I R E C­

TOR S .  (a) U p o n  t h e  f i n a l  s e t t l e m e n t  of  t he a c c o u n t s  of t h e  d i r e c t o r s  

o r  o t h e r  p e r s o n s  a p p o i n t e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 6 4 8  a n d  the d e t e r m i n a t i o n  

t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  a f f a i r s  a r e  i n  a c o n d i t i o n  f o r  it to  b e  

d i s s o l v e d ,  t he c o u r t  s h a l l  m a k e  a n  o r d e r  d e c l a r i n g  t he c o r p o r a t i o n  

l e g a l l y  w o u n d  u p  a n d  d i s s o l v e d .  T h e  o r d e r  s h a l l  d e c l a r e  t h a t

(1) t he c o r p o r a t i o n  h a s  b e e n  l e g a l l y  w o u n d  up, t h a t  a n y  t a x  

o r  p e n a l t y  d u e  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 8 0 5  - 1 0 . 0 6 . 8 7 0  h a s  b e e n  p a i d  o r  s e c u r e d
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a n d  t h a t  t h e  o t h e r  k n o w n  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  h a v e  

b e e n  p a i d  o r  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  for, o r  t h a t  t a x e s ,  p e n a l t i e s ,  d e b t s ,  

a n d  l i a b i l i t i e s  h a v e  b e e n  p a i d  as f a r  as  i t s  a s s e t s  p e r m i t ;  if a d e­

q u a t e  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  m a d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  a l l  k n o w n  d e b t s  o r
j

l i a b i l i t i e s ,  t h e  o r d e r  s h a l l  s t a t e  w h a t  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  m a d e ,  

s e t t i n g  o u t  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  p e r s o n ,  o r  g o v ­

e r n m e n t a l  a g e n c y  t h a t  h a s  a s s u m e d  o r  g u a r a n t e e d  t h e  p a y m e n t , o r  t h e  

n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  d e p o s i t a r y  w i t h  w h i c h  d e p o s i t  h a s  b e e n  m a d e  o r  

o t h e r  i n f o r m a t i o n  as m a y  b e  n e c e s s a r y  t o  e n a b l e  t h e  c r e d i t o r  o r  o t h e r  

p e r s o n  to  w h o m  p a y m e n t  is t o  b e  m a d e  to a p p e a r  a n d  c l a i m  p a y m e n t  o f  

t h e  d e b t  o r  l i a b i l i t y ;

(2) t h e  k n o w n  a s s e t s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  h a v e  b e e n  d i s t r i­

b u t e d  t o  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  t o  t h e  a s s e t s  o r  t h a t  it a c q u i r e d  n o  

k n o w n  a s s e t s ;

(3) t h e  a c c o u n t s  o f  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n s  a p p o i n t e d  

u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 6 4 8  h a v e  b e e n  s e t t l e d  a n d  t h a t  t h e y  a r e  d i s c h a r g e d  f r o m  

t h e i r  d u t i e s  a n d  l i a b i l i t i e s  to c r e d i t o r s  a n d  s h a r e h o l d e r s ;

(4) t h e  c o r p o r a t i o n  is d i s s o l v e d .

(b) T h e  c o u r t  m a y  m a k e  a d d i t i o n a l  o r d e r s  atld g r a n t  f u r t h e r  

r e l i e f  a s  it c o n s i d e r s  p r o p e r  u p o n  t h e  e v i d e n c e  s u b m i t t e d .

(c) U p o n  t h e  m a k i n g  o f  t h e  o r d e r  d e c l a r i n g  t h e  c o r p o r a t i o n  d i s ­

s o l v e d ,  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  c e a s e s  e x c e p t  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  f u r t h e r
>

w i n d i n g  u p  if n e e d e d .  T h e  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n s  a p p o i n t e d  u n d e r  

A S  1 0 . 0 6 . 6 4 8  s h a l l  b e  d i s c h a r g e d  f r o m  t h e i r  d u t i e s  a n d  l i a b i l i t i e s ,  

e x c e p t  a s  m a y  be  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 4 8 8  o r  e x c e p t  as n e e d e d  to  

c o m p l e t e  t h e  w i n d i n g  up.

S ec. 1 0 . 0 6 . 6 5 8 .  F I L I N G  O F  D E C R E E  O F  D I S S O L U T I O N .  T h e  c l e r k  o f  

t h e  c o u r t  s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  a  c e r t i f i e d  c o p y  o f  a  c o u r t  

d e c r e e  d i s s o l v i n g  a  c o r p o r a t i o n .  A  f e e  m a y  n o t  b e  c h a r g e d  f o r  t h e
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f i l i n g  of a d e c r e e  o f  d i s s o l u t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 6 0 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S  O F  D I R E C T O R S  IN D I S S O L U T I O N  

P R O C E E D I N G S .  T h e  p o w e r s  a n d  d u ties o f  t he d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n s  

a p p o i n t e d  b y  t h e  c o u r t  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 6 4 8  a nd o f f i c e r s  a f t e r  c o m m e n c e­

men t  of  a d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  inclu d e ,  but a re n ot l i m i t e d  to, the 

f o l l o w i n g  a c t s  i n  t h e  n a m e  a n d  on  b e h a l f  of th e  c o r p o r a t i o n :

(1) t o  e l e c t  o f f i c e r s  a nd to e m p l o y  a g e n t s  a n d  a t t o r n e y s  to 

l i q u i d a t e  o r  w i n d  u p  t h e  a f f a i r s  of t h e  c o r p o r a t i o n ;

(2) to  c o n t i n u e  the c o n d u c t  of th e  b u s i n e s s  i n s o f a r  as 

n e c e s s a r y  f o r  t h e  d i s p o s a l  or  w i n d i n g  u p  of th e  b u s i n e s s ;

(3) to  c a r r y  o ut co n t r a c t s  a n d  c o l l e c t ,  pay, c o m p r o m i s e ,  

a n d  s e t t l e  d e b t s  a n d  c l a i m s  for or  a g a i n s t  t he c o r p o r a t i o n ;

(4) to  d e f e n d  s u its b r o u g h t  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(5) to sue, i n  t h e  nam e  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  f o r  sum s  d u e  or 

o w i n g  to t h e  c o r p o r a t i o n  o r  to r e c o v e r  p r o p e r t y  o f  the c o r p o r a t i o n ;

(6) to c o l l e c t  a m o unts r e m a i n i n g  u n p a i d  o n  s u b s c r i p t i o n s  to 

shares o r  to r e c o v e r  u n l a w f u l  d i s t r i b u t i o n s ;

(7) to s e l l  at p u b l i c  or p r i v a t e  sale, e x c h a n g e ,  c o n v e y ,  or 

o t h e r w i s e  d i s p o s e  of a ll o r  any p a r t  of the a s s e t s  of t he c o r p o r a t i o n  

for c a s h  i n  a n  a m o u n t  c o n s i d e r e d  r e a s o n a b l e  by  the b o a r d  w i t h  or 

w i t h o u t  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  of A S  1 0 . 0 6 . 5 6 8  a n d  A S  10.06.- 

570 a n d  w i t h o u t  d i s s e n t e r s '  rights (AS 1 0 . 0 6 . 5 7 4  - 1 0 . 0 6 . 5 8 2 )  a n d  u p o n  

terms, c o n d i t i o n s ,  a n d  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n s  t h e  b o a r d  c o n s i d e r s  r e a­

son a b l e  o r  e x p e d i e n t ;

(8) to e x e c u t e  b i l l s  of sal e  a n d  d e e d s  o f  c o n v e y a n c e  i n  the
‘•■•It

n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(9) i n  g e n e r a l  to m a k e  c o n t r a c t s  a n d  to do  a n y  a n d  all 

t h i n g s  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t hat m a y  b e  p r o p e r  o r  c o n v e n i e n t

f or the p u r p o s e s  o f  w i n d i n g  up, s e t t l i n g ,  a n d  l i q u i d a t i n g  t h e  a f f a i r s
.
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of t he corporation.

Sec. 10.06.663. P R O C E E D I N G  TO D E T E R M I N E  I D E N T I T Y  O F  D I R E C T O R S  O R  

T O  A P P O I N T  D I R E C T O R S .  If t h e  i d e n t i t y  of a d i r e c t o r  or  the r i g h t  of a 

d i r e c t o r  to h o l d  o f f i c e  is i n  doubt, if  a d i r e c t o r  is d e a d  o r  u n a b l e

to act, if a d i r e c t o r  f a i l s  o r  r e f uses to act, o r  if t he d i r e c t o r ' s

w h e r e a b o u t s  c a n n o t  be a s c e r t a i n e d ,  a n  i n t e r e s t e d  p e r s o n  m a y  p e t i t i o n  

the s u p e r i o r  c o urt to d e t e r m i n e  the i d e n t i t y  of  th e  d i r e c t o r  or, if 

t h e r e  are no d i r e c t o r s ,  to a p p oint d i r e c t o r s  t o  w i n d  u p  the a f f a i r s  of 

the c o r p o r a t i o n ,  a f t e r  h e a r i n g  u p o n  s u c h  n o t i c e  as the c o urt m a y

d i r e c t .

Sec. 10.06.665. D I S T R I B U T I O N  O F  C O R P O R A T E  A S S E T S  A M O N G  S H A R E­

HOL D E R S ;  W H E N  T O  B E  M A DE. A f t e r  d e t e r m i n i n g  t hat a l l  of  the k n o w n  

d e b t s  a nd l i a b i l i t i e s  o f  a c o r p o r a t i o n  i n  t h e  p r o c e s s  of w i n d i n g  u p  

h a v e  b e e n  p a i d  o r  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  for, t he b o a r d  s h a l l  d i s t r i b u t e  

all t h e  r e m a i n i n g  c o r p o r a t e  assets a m o n g  t he s h a r e h o l d e r s  a c c o r d i n g  to 

t h e i r  r e s p e c t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  or, if t h e r e  a re n o  s h a r e­

hold e r s ,  to t he p e r s o n s  e n t i t l e d  to  t h e  a s s e t s .  I f  t he w i n d i n g  u p  is 

by c o urt p r o c e e d i n g  o r  s u b j e c t  to c o u r t  s u p e r v i s i o n ,  t he d i s t r i b u t i o n  

m a y  n o t  be m a d e  u n t i l  a f t e r  the e x p i r a t i o n  of  a ny p e r i o d  f o r  t h e  p r e s­

e n t a t i o n  of c l a i m s  tha t  h a s  b e e n  p r e s c r i b e d  b y  o r d e r  of  t h e  court.

Sec. 1 0 . 0 6.668. P R O V I S I O N  F O R  P A Y M E N T  O F  D E B T  O R  L I A B I L I T Y .  T h e  

p a y m e n t  of a d e b t  o r  li a b i l i t y ,  w h e t h e r  t he w h e r e a b o u t s  of t h e  credi- 

t o r  is k n o w n  o r  u n k n o w n ,  h as b e e n  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  f or if

(1) p a y m e n t  o f  the d ebt o r  l i a b i l i t y  h a s  b e e n  a s s u m e d  o r  

g u a r a n t e e d  in  g o o d  f a i t h  by  o ne o r  m o r e  f i n a n c i a l l y  r e s p o n s i b l e  

c o r p o r a t i o n s  o r  o t h e r  p e r s o n s  or  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  g o v e r n m e n t  o r  a n  

a g e n c y  of the U n i t e d  S t ates, a nd t h e  p r o v i s i o n  w a s  d e t e r m i n e d  i n  g o o d  

f a i t h  an d  w i t h  r e a s o n a b l e  care b y  t h e  b o a r d  t o  b e  a d e q u a t e  at t h e  t i m e  

of  a  d i s t r i b u t i o n  of  t h e  a s sets b y  t h e  b o a r d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . S O S  -
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(2) t he a m o u n t  of  t h e  d e b t  o r  l i a b i l i t y  h a s  b e e n  d e p o s i t e d  

a s  p r o v i d e d  i n  A S  10 . 0 6 . 6 5 3 .

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 7 0 .  D I S T R I B U T I O N  IN  M O N E Y  O R  IN  K I N D ;  I N S T A L L M E N T S .  

D i s t r i b u t i o n  o f  a s s e t s  m a y  b e  m a d e  in m o n e y ,  i n  p r o p e r t y ,  o r  i n  s e c u­

r i t i e s  a nd e i t h e r  in  i n s t a l l m e n t s  or as a w h o l e ,  if t h e  d i s t r i b u t i o n  

is d o n e  f a i r l y  a nd r a t a b l y  a n d  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  t h e  a r t i c l e s  o f  

i n c o r p o r a t i o n  a n d  t he r i g h t s  of t h e  s h a r e h o l d e r s ,  a n d  s h a l l  b e  m a d e  as 

s o o n  as r e a s o n a b l y  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  b e n e f i c i a l  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  

c o r p o r a t e  a s s ets.

Sec. 1 0 . 0 6 . 6 7 3 .  P L A N  O F  D I S T R I B U T I O N ;  A D O P T I O N ;  B I N D I N G  E F F E C T ;  

N O T I C E ;  P A Y M E N T  TO D I S S E N T I N G  S H A R E H O L D E R S ;  A B A N D O N M E N T .  (a) I f  a 

c o r p o r a t i o n  i n  the p r o c e s s  of  w i n d i n g  u p  h a s  b o t h  p r e f e r r e d  a n d  c o m m o n  

s h a r e s  o u t s t a n d i n g ,  a p l a n  o f  d i s t r i b u t i o n  of  t h e  s h a r e s ,  o b l i g a t i o n s ,  

o r  s e c u r i t i e s  of a n o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  o r  o f  t h e  a s s e t s  o f  t h e  c o r p o r a­

ti o n ,  o t h e r  t h a n  m o n e y ,  tha t  is n o t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  l i q u i d a t i o n  

r i g h t s  of t h e  p r e f e r r e d  s h a r e s  as s p e c i f i e d  i n  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r­

p o r a t i o n  m a y  be  a d o p t e d  if a p p r o v e d  b y  t h e  b o a r d  a n d  b y  a p p r o v a l  o f  

t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  of e a c h  c l ass. T h e  p l a n  m a y  p r o v i d e  t h a t  t h e  

d i s t r i b u t i o n  is in c o m p l e t e  o r  p a r t i a l  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  r i g h t s  o f  

t h e  p r e f e r r e d  s h a r e h o l d e r s  u p o n  d i s t r i b u t i o n  a n d  l i q u i d a t i o n  o f  t h e  

assets.

(b) A  p l a n  of  d i s t r i b u t i o n  a p p r o v e d  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  is 

b i n d i n g  u p o n  the s h a r e h o l d e r s  e x c e p t  as  p r o v i d e d  i n  (c) of  t h i s  s e c­

tion. T h e  b o a r d  s h a l l  m a i l  n o t i c e  o f  t h e  a d o p t i o n  o f  t h e  p l a n  w i t h i n  

2 0  day s  a f t e r  its a d o p t i o n  t o  a l l  h o l d e r s  o f  s h a r e s  h a v i n g  a  l i q u i d a­

t i o n  p r e f e r e n c e .

(c) S h a r e h o l d e r s  h a v i n g  a  l i q u i d a t i o n  p r e f e r e n c e  w h o  d i s s e n t  

f r o m  the p l a n  of d i s t r i b u t i o n  a r e  e n t i t l e d  to  b e  p a i d  t h e  a m o u n t  of



1 t h e i r  l i q u i d a t i o n  p r e f e r e n c e  i n  c a s h  if  t h e y  f i l e  w r i t t e n  d e m a n d  f o r

2 p a y m e n t  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  w i t h i n  30 d a y s  a f t e r  t h e  d a t e  o f  m a i l i n g

3 o f  t h e  n o t i c e  o f  t h e  a d o p t i o n  of  t h e  p l a n  o f  d i s t r i b u t i o n  u n l e s s  t h e

4 p l a n  o f  d i s t r i b u t i o n  is a b a n d o n e d .  T h e  d e m a n d  s h a l l  s t a t e  t h e  n u m b e r

5 a n d  c l a s s  o f  t h e  s h a r e s  h e l d  o f  r e c o r d  b y  t h e  s h a r e h o l d e r  f o r  w h i c h

6 t h e  s h a r e h o l d e r  c l a i m s  p a y m e n t .

7 (d) If a d e m a n d  f o r  c a s h  p a y m e n t  is  f i l e d  u n d e r  (c) o f  t his

8 s e c t i o n ,  t h e  b o a r d  in its d i s c r e t i o n  m a y  a b a n d o n  t h e  p l a n  w i t h o u t

9 f u r t h e r  a p p r o v a l  b y  t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  a n d  t he s h a r e h o l d e r s  s h a l l

10 b e  e n t i t l e d  to d i s t r i b u t i o n  a c c o r d i n g  t o  t h e i r  r i g h t s  a n d  l i q u i d a t i o n

11 p r e f e r e n c e s  i n  t h e  p r o c e s s  of  w i n d i n g  up.

12 Sec. 1 0 . 0 6 . 6 7 5 .  R E C O V E R Y  O F  A M O U N T S  I M P R O P E R L Y  D I S T R I B U T E D .  (a)

13 I f  a d i s t r i b u t i o n  of a s s e t s  h a s  b e e n  m a d e  i n  t h e  p r o c e s s  of  w i n d i n g  u p

14 a  c o r p o r a t i o n  w i t h o u t  a c o u r t  o r d e r  a n d  w i t h o u t  p r i o r  p a y m e n t  o r  ade -

15 q u a t e  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t  of t h e  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o r p o -

16 r a t i o n ,  t h e  a m o u n t  i m p r o p e r l y  d i s t r i b u t e d  t o  a s h a r e h o l d e r  m a y  b e  re-

17 c o v e r e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .  S h a r e h o l d e r s  w h o  r e c e i v e d  a n  i m p r o p e r

18 d i s t r i b u t i o n  m a y  be  j o i n e d  as a  p a r t y  i n  t h e  s a m e  a c t i o n .

19 (b) S u i t  m a y  b e  b r o u g h t  i n  t h e  n a m e  of  t h e  c o r p o r a t i o n  to en-

2 0  f o r c e  t h e  l i a b i l i t y  u n d e r  (a) of  t h i s  s e c t i o n  a g a i n s t  a s h a r e h o l d e r

2 1  r e c e i v i n g  a n  i m p r o p e r  d i s t r i b u t i o n  b y  a c r e d i t o r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,

22 w h e t h e r  o r  n o t  t h e  c r e d i t o r  h a s  r e d u c e d  t h e  c l a i m  o f  t h e  c r e d i t o r  to

2 3  j u d g m e n t .

2 4  (c) A  s h a r e h o l d e r  w h o  s a t i s f i e s  a l i a b i l i t y  u n d e r  t h i s  s e c t i o n

25  h a s  t he r i g h t  o f  r a t a b l e  c o n t r i b u t i o n  f r o m  o t h e r  d i s t r i b u t e e s  w h o  a r e

2 6  s i m i l a r l y  l i a b l e .  A  s h a r e h o l d e r  w h o  h a s  b e e n  c o m p e l l e d  t o  r e t u r n  to

27  t h e  c o r p o r a t i o n  m o r e  t h a n  t h e  s h a r e h o l d e r’s r a t a b l e  s h a r e  of t h e

28  a m o u n t  n e e d e d  to  p a y  t h e  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y

2 9  r e q u i r e  t h a t  t h e  c o r p o r a t i o n  r e c o v e r  f r o m  a n y  o r  a l l  o f  t h e  o t h e r
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d i s t r i b u t e e s  t h e  p r o p o r t i o n  o f  th e  a m o u n t s  r e c e i v e d  b y  t h e m  by the 

i m p r o p e r  d i s t r i b u t i o n  n e c e s s a r y  to g i v e  c o n t r i b u t i o n  to s h a r e h o l d e r s  

h e l d  l i a b l e  u n d e r  this s e c t i o n  a n d  to m a k e  t he d i s t r i b u t i o n  of the 

a s s e t s  f a i r  a n d  r a t a b l e ,  a c c o r d i n g  to the r e s p e c t i v e  r i g h t s  a nd p r e f­

e r e n c e s  o f  the s h a r e s ,  a f t e r  p a y m e n t  o r  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t  

of  a l l  t h e  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  of t he c o r p o r a t i o n .

(d) A s  u s e d  in  this s e c t i o n ,  " p r o c e s s  of  w i n d i n g  u p "  i n c ludes 

p r o c e e d i n g s  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 6 0 5  - 1 0 . 0 6 . 6 7 8  a n d  o t h e r  d i s t r i b u t i o n s  of 

a s s e t s  t o  s h a r e h o l d e r s  m a d e  i n  c o n t e m p l a t i o n  of t e r m i n a t i o n  or  a b a n­

d o n m e n t  o f  t he c o r p o r a t e  b u s i n e s s .

Sec. 1 0 . 0 6.678. C O N T I N U E D  E X I S T E N C E  O F  D I S S O L V E D  C O R P O R A T I O N S ;  

P U R P O S E S ;  A B A T E M E N T  OF  A C T I O N S ;  D I S T R I B U T I O N  O F  O M I T T E D  A S S E T S .  (a) 

A  c o r p o r a t i o n  t hat is d i s s o l v e d  v o l u n t a r i l y  or  i n v o l u n t a r i l y  c o n t i n u e s  

to  e x i s t  f or t h e  p u r p o s e  of w i n d i n g  u p  its a f f airs, p r o s e c u t i n g  a n d  

d e f e n d i n g  a c t i o n s  by  o r  a g a i n s t  it, a n d  e n a b l i n g  it to c o l l e c t  a n d  

d i s c h a r g e  o b l i g a t i o n s ,  d i s p o s e  of  a n d  c o n v e y  its pr o p e r t y ,  a n d  c o l l e c t  

a n d  d i v i d e  its assets. A  d i s s o l v e d  c o r p o r a t i o n  d oes n ot c o n t i n u e  to 

e x i s t  f o r  the p u r p o s e  of c o n t i n u i n g  b u s i n e s s  e x c e p t  so f a r  as n e c e s­

s a r y  f o r  w i n d i n g  u p  the b u s i n e s s .

(b) A n  a c t i o n  or  p r o c e e d i n g  to w h i c h  a c o r p o r a t i o n  is a p a r t y  

d o e s  n o t  a b a t e  b y  t he d i s s o l u t i o n  of  t he c o r p o r a t i o n  o r  b y  r e a s o n  of 

p r o c e e d i n g s  f o r  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n  of  t he cor p o r a t i o n .

(c) A s s e t s  i n a d v e r t e n t l y  o r  o t h e r w i s e  o m i t t e d  f r o m  t he w i n d i n g  

u p  c o n t i n u e  as a s s e t s  of t h e  d i s s o l v e d  c o r p o r a t i o n  f o r  t h e  b e n e f i t  of 

p e r s o n s  e n t i t l e d  to t he a s s e t s  u p o n  d i s s o l u t i o n  of  t he c o r p o r a t i o n  a n d  

o n  r e a l i z a t i o n  th e  a s s e t s  s h a l l  b e  d i s t r i b u t e d  to t h e  p e r s o n s  e n t i­

tled.

(d) T h e  d i r e c t o r s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  o n  th e  d a t e  o f  its d i s s o l u­

t i o n  o r  as d e t e r m i n e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 6 6 3  s h a l l  e x e r c i s e  a n d  e n j o y  th e



A R T I C L E  10. F O R E I G N  C O R P O R A T I O N S .

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 0 5 .  A D M I S S I O N  O F  F O R E I G N  COR P O R A T I O N .  A  f o r e i g n

c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  t h i s  s t a t e  until it h a s  b e e n
i

i s s u e d  a c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  by  t he comm i s s i o n e r .  A  f o r e i g n
J

c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  be i s s u e d  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to t r a n s a c t  

b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  that a c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  thi s  c h a p t e r  

is n o t  p e r m i t t e d  t o  t r a n sact. A  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  m ay n o t  b e  d e n i e d  

a c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r i t y  b e c a u s e  the l aws o f  the state o r  c o u n t r y  

u n d e r  w h i c h  it is o r g a n i z e d  g o v e r n i n g  its o r g a n i z a t i o n  a n d  i n t e r n a l  

a f f a i r s  d i f f e r  f r o m  the laws o f  thi s  state.

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 0 8 .  A P P L I C A T I O N  T O  C O R P O R A T I O N S  N O W  A U T H O R I Z E D  T O  

T R A N S A C T  B U S I N E S S  IN T H E  STATE. A  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to 

t r a n s a c t  b u s i n e s s  in this s t a t e  o n  M a r c h  29, 1957, for a p u r p o s e  f or 

w h i c h  a c o r p o r a t i o n  m a y  s e c u r e  a u t h o r i t y  u n d e r  this c h a p t e r  is, s u b­

j e c t  to t h e  l i m i t a t i o n s  set o ut in  its c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y ,  

e n t i t l e d  to all the r i g h t s  a n d  p r i v i l e g e s  a p p l i c a b l e  to a f o r e i g n  

c o r p o r a t i o n  h o l d i n g  a c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r i t y  a n d  is s u b ject to t he 

l i m i t a t i o n s ,  r e s t r i c t i o n s ,  l i a b i l i t i e s ,  a n d  d u t i e s  p r e s c r i b e d  in  this 

c h a p t e r  f o r  a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  h o l d i n g  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  

to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in this s t a t e  u n d e r  t h i s  chapter.

Sec. 1 0 . 0 6.710. L I A B I L I T Y  F O R  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  W I T H O U T  C E R­

T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  A  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  that t r a n s a c t s  b u s i n e s s  

i n  the s t a t e  w i t h o u t  a c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r i t y  is l i a b l e  to t his 

state, f or the y e a r s  or  p o r t i o n s  o f  y e a r s  d u r i n g  w h i c h  it t r a n s a c t e d  

b u s i n e s s  i n  t he s t a t e  w i t h o u t  a c e r t i f i c a t e  o f  authority, i n  aft a m o u n t  

e q u a l  to a l l  fees a n d  corporatioft t a x e s  t h a t  w o u l d  h a v e  b e e n  i m p o s e d  

b y  thi s  c h a p t e r  o n  t he C o r p o r a t i o n  if  it h a d  a p p l i e d  f of A h d  r e c e i v e d  

a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to  t r a n s a c t  b u s i n e s s  in t h i i  s t a t e  as

p o w e r s  n e c e s s a r y  to  act u n d e r  th e  t e r m s  o f  t h i s  section.



r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  a n d  f i l e d  a l l  r e p o r t s  r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p­

ter, p l u s  all p e n a l t i e s  i m p o s e d  b y  t h i s  c h a p t e r  f o r  f a i l u r e  to p a y  t he 

fee s  a n d  c o r p o r a t i o n  t a x e s ,  p l u s  a p e n a l t y  o f  u p  to $ 1 0 , 0 0 0  p e r  y e a r  

o r  p o r t i o n  of a y e a r  f o r  e a c h  y e a r  it t r a n s a c t e d  b u s i n e s s  in  thi s  

s t a t e  w i t h o u t  a c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r i t y .  T h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  s h a l l  

b r i n g  p r o c e e d i n g s  to  r e c o v e r  a m o u n t s  du e  t he s t a t e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 1 3 .  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  W I T H O U T  C E R T I F I C A T E  O F  

A U T H O R I T Y  A S  A  B A R  T O  R I G H T  T O  S UE. A  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  t r a n s a c t i n g  

b u s i n e s s  in thi s  s t a t e  w i t h o u t  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  m a y  n o t  

m a i n t a i n  a n  a c t i o n ,  suit, o r  p r o c e e d i n g  i n  a c o u r t  of t h i s  s t a t e  u n t i l  

it o b t a i n s  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .  A  s u c c e s s o r  o r  a s s i g n e e  o f  a 

f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  w i t h o u t  a c e r t i f i c a t e  of 

a u t h o r i t y  m a y  n o t  m a i n t a i n  a n  a c t i o n ,  suit, o r  p r o c e e d i n g  i n  a c o u r t

o f  t his s t a t e  o n  a  r i g h t ,  c l a i m ,  o r  d e m a n d  a r i s i n g  o u t  o f  t h e  t r a n s­

a c t i o n  of  b u s i n e s s  b y  the c o r p o r a t i o n  in t h i s  s t a t e  u n t i l  a  c e r t i f i­

c a t e  of  a u t h o r i t y  is o b t a i n e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  b y  a c o r p o r a t i o n

t h a t  h a s  a c q u i r e d  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  its a s s e t s .

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 1 5 .  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  W I T H O U T  C E R T I F I C A T E  OF  

A U T H O R I T Y  N O T  A F F E C T I N G  C O N T R A C T S  A N D  R I G H T  T O  D E F E N D  A C T I O N .  T h e  

f a i l u r e  o f  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  to o b t a i n  a c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  

t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  does n o t  i m p a i r  t h e  v a l i d i t y  of  a 

c o n t r a c t  o r  a ct o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n d  d o e s  n o t  p r e v e n t  t h e  c o r p o r a­

t i o n  f r o m  d e f e n d i n g  a n  a c t i o n ,  suit, o r  p r o c e e d i n g  i n  a  c o u r t  o f  t his 

state.

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 1 8 .  A C T I V I T I E S  N O T  C O N S T I T U T I N G  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  

I N  T H I S  STATE. W i t h o u t  e x c l u d i n g  o t h e r  a c t i v i t i e s  t h a t  m a y  n o t  c o n­

s t i t u t e  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  i n  thi s  s t a t e ,  a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  is 

n o t  c o n s i d e r e d  t o  b e  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e ,  f o r  t h e  

p u r p o s e s  of t h i s  c h a p t e r ,  b y  r e a s o n  o f  c a r r y i n g  o n  i n  t h i s  s t a t e  a n y
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1 o n e  o r  m o r e  o f  t h e  f o l l o w i n g  a c t i v i t i e s :

2 (1) m a i n t a i n i n g ,  d e f e n d i n g ,  o r  s e t t l i n g  a n  a c t i o n ,  s u i t ,  o r

3 a d m i n i s t r a t i v e  o r  a r b i t r a t i o n  p r o c e e d i n g ,  o r  t h e  s e t t l e m e n t  o f  c l a i m s

4  o r  d i s p u t e s ;

5 (2) h o l d i n g  m e e t i n g s  of  d i r e c t o r s  o r  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e

6 c o r p o r a t i o n ,  o r  c a r r y i n g  o n  o t h e r  a c t i v i t i e s  c o n c e r n i n g  t h e  i n t e r n a l

7 a f f a i r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

8 (3) m a i n t a i n i n g  b a n k  a c c o u n t s ;

9 (4) m a i n t a i n i n g  a n  o f f i c e  o r  a g e n c y  f o r  t h e  transfer., ex-

10 c h a n g e ,  a n d  r e g i s t r a t i o n  o f  s e c u r i t i e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  o r  a p p o i n t -

11 i n g  a n d  m a i n t a i n i n g  a t r u s t e e  o r  d e p o s i t a r y  w i t h  r e l a t i o n  t o  s e c u r i -

12 t i e s  of t h e  c o r p o r a t i o n ;

13 (5) m a k i n g  s a l e s  t h r o u g h  i n d e p e n d e n t  c o n t r a c t o r s ;

14 (6) s o l i c i t i n g  o r  p r o c u r i n g  o r d e r s  b y  m a i l ,  t h r o u g h  em-

15 p l o y e e s ,  a g e n t s ,  o r  o t h e r w i s e ,  if t h e  o r d e r s  r e q u i r e  a c c e p t a n c e  o u t -

16 s i d e  t he s t a t e  b e f o r e  b e c o m i n g  b i n d i n g  c o n t r a c t s ;

17 (7) c r e a t i n g ,  as b o r r o w e r  o r  l e n d e r ,  o r  a c q u i r i n g  i n d e b t e d -

18 n e s s  o r  m o r t g a g e s  o r  o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t s  i n  r e a l  o r  p e r s o n a l

19 p r o p e r t y ;

20 (8) s e c u r i n g  o r  c o l l e c t i n g  d e b t s ,  o r  e n f o r c i n g  r i g h t s  in

21 p r o p e r t y  s e c u r i n g  d e b t s ;

22 (9) t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  i n  i n t e r s t a t e  c o m m e r c e ;

23 (10) c o n d u c t i n g  a n  i s o l a t e d  t r a n s a c t i o n  c o m p l e t e d  w i t h i n  a

24  p e r i o d  o f  30  d a y s  n o t  i n  t h e  c o u r s e  o f  a  n u m b e r  o f  r e p e a t e d  t r a n s -

25  a c t i o n s  o f  l i k e  n a t u r e .

26  Sec .  1 0 . 0 6 . 7 2 0 .  C O R P O R A T E  N A M E  O F  F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  A  cer-

27 t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  m a y  n o t  b e  i s s u e d  to  a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n

2 8  u n l e s s  t h e  c o r p o r a t e  n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n

2 9  (1) c o n t a i n *  t h e  w o r d  " c o r p o r a t i o n " ,  " c o m p a n y " ,  " i n c o r p o r -
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1 ated " ,  o r  "li m i t e d " ,  o r  a n  a b b r e v i a t i o n  of o ne o f  t h e s e  w o r d s ,  or, for

2 u s e  in t h i s  state, a d d s  at t he e n d  o f  its n a m e  o n e  of t h e s e  w o r d s  or

3 a n  a b b r e v i a t i o n  of o n e  o f  them;

4 (2) d oes n o t  c o n t a i n  a w o r d  o r  p h r a s e  that i n d i c a t e s  or

5 i m p l i e s  t h a t  it is o r g a n i z e d  f o r  a p u r p o s e  o t h e r  t h a n  the p u r p o s e

6 c o n t a i n e d  i n  its a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  o r  t hat it is a u t h o r i z e d  or

7 e m p o w e r e d  to conduct t h e  b u s i n e s s  of b a n k i n g  or  i n s u r a n c e ;

8 (3) doe s  n o t  c o n t a i n  t he w o r d  " c i t y " ,  "b o r o u g h " ,  or

9 " v i l l a g e "  o r  o t h e r w i s e  i m p l y  t h a t  the c o r p o r a t i o n  is a  m u n i c i p a l i t y ,

10 b u t  the n a m e  of a city, b o r o u g h ,  or  v i l l a g e  m a y  b e  u s e d  in  the corpo-

11 r a t e  name;

12 (4) is n ot t he s a m e  n a m e  as, o r  d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  to, the

13 n a m e  of a  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  laws of this s t a t e

14 o r  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to  t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  this

15 state, o r  a n ame the e x c l u s i v e  r i ght to  w h i c h  is r e s e r v e d  in  the

16 m a n n e r  p r o v i d e d  in t h i s  titl e ,  o r  the n a m e  of a c o r p o r a t i o n  that has

17 i n  e f f e c t  a r e g i s t r a t i o n  of its n a m e  as p r o v i d e d  i n  this chapter.

18 Sec. 10.06.723. A S S U M E D  C O R P O R A T E  NAME. (a) If a f o r e i g n

19 c o r p o r a t i o n  a p p l y i n g  f or a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  h as a n a m e  that is

20 i m p e r m i s s i b l e  u n d e r  a n y  p r o v i s i o n  of A S  1 0 . 0 6 . 7 2 0 ,  it s h a l l  s e l e c t  an

21 a s s u m e d  name, a c c e p t a b l e  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  of  A S  1 0 . 0 6.720, u n d e r

22  w h i c h  it e l e c t s  to do  b u s i n e s s  in t h i s  state.

23 (b) T he c o m m i s s i o n e r  s h a l l  m a i n t a i n  r e c o r d s  t h a t  c r o s s - r e f e r e n c e

24  t he a c t u a l  and a s s u m e d  n a m e s  of  al l  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n s  a u t h o r i z e d  to

25  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  state.

26 vn: Sec. 10.06.725. C H A N G E  O F  N A M E  B Y  F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  If a

27 f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  thi s  s t ate

28 c h a n g e s  its n a m e  to  o n e  u n d e r  w h i c h  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  w o u l d

29 n ot b e  g r a n t e d  to it, t h e  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  of  t h e  c o r p o r a t i o n

c

c
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1 is s u s p e n d e d  a nd it m a y  n o t  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  this s t a t e  u n t i l  it

2 h a s  c h a n g e d  its n a m e  to a n a m e  a v a i l a b l e  to  it u n d e r  t h e  laws of this

3 state.

4  Sec. 10.06.728. A P P L I C A T I O N  F O R  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  T o

5 r e c e i v e  a c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in t his state,
L

6 a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  s h a l l  a p p l y  to t he c o m m i s s i o n e r .

7 Sec. 10.06.730. C O N T E N T S  O F  A P P L I C A T I O N .  T he a p p l i c a t i o n  s h a l l

8 set out

9 (1) the n a m e  o f  the c o r p o r a t i o n  a n d  the a s s u m e d  n a m e ,  if

10 any, the state o r  c o u n t r y  u n d e r  w h o s e  laws it is i n c o r p o r a t e d ;  o r  if

11 t he n a m e  of the c o r p o r a t i o n  d o e s  n ot c o n t a i n  the w o r d  "corporation'*,
♦

12 " c o m p a n y " ,  " i n c o r p o r a t e d " ,  or  " l i m i t e d "  o r  a n  a b b r e v i a t i o n  of  o n e  of

13 t h e s e  words, the n a m e  o f  the c o r p o r a t i o n  w i t h  the w o r d  o r  a b b r e v i a t i o n

14 t h a t  it elects to u s e  i n  this state;

15 (2) t he d a t e  of  i n c o r p o r a t i o n  a n d  the p e r i o d  of d u r a t i o n  of

16 t h e  incor p o r a t i o n ;

17 (3) t h e  a d d r e s s  of t he p r i n c i p a l  o f f i c e  of the c o r p o r a t i o n

18 i n  the state or  c o u n t r y  u n d e r  w h o s e  laws it is i n c o r p o r a t e d ;

19 (4) t h e  a d d r e s s  of t he p r o p o s e d  r e g i s t e r e d  o f f i c e  of the

20 c o r p o r a t i o n  in  thi s  state, a n d  t he n a m e  of its p r o p o s e d  r e g i s t e r e d

21 a g e n t  i n  this s t a t e  at that a d d r e s s ;

22 (5) t he p u r p o s e  t he c o r p o r a t i o n  p r o p o s e s  to p u r s u e  in  the

23 t r a n s a c t i o n  of  b u s i n e s s  in  thi s  s t a t e  a n d  t h e  codes f r o m  the i d e nti-

24 f i c a t i o n  c ode e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 8 7 3  tha t  m o s t  c l o s e l y  de-

25 s c r i b e  the a c t i v i t i e s  i n  w h i c h  t he c o r p o r a t i o n  w i l l  e n g a g e  i n  this
yav&vial-t a '.c *■; - CS

26 state;

27 (6) t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e  d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s
meax • • •** m t u n i o  -• î .s, $.«/> »?■ > 1tr»

28 o f  the c o r p o r a t i o n ;
•-'UAIa T-wi *■ :<y& • to

29 (7) a s t a t e m e n t  o f  t he a g g r e g a t e  n u m b e r  of  s h a r e s  t h a t  t he
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c o z p o r a t i o n  m a y  i s sue, i t e m i z e d  b y  c l a s s e s ,  p a r  v a l u e  o f  s h a r e s ,  

s h a r e s  w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  a n d  s e r i e s ,  if any, w i t h i n  a c l a s s ;

(8) a s t a t e m e n t  o f  t h e  a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  i s s u e d  s h a r e s  

i t e m i z e d  b y  c l a s s e s ,  p a r  v a l u e  o f  s h a r e s ,  s h a r e s  w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  

a n d  s e r i e s ,  if any, w i t h i n  a c l a s s ;

(9) a s t a t e m e n t  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s  o f  th e  a m o u n t  o f  

s t a t e d  c a p i t a l  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(10) a n  e s t i m a t e  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s  o f

(A) the v a l u e  o f  a l l  p r o p e r t y  t o  b e  o w n e d  b y  t h e

c o r p o r a t i o n  f o r  the f o l l o w i n g  y e a r ;

(B) the v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  of  t h e  c o r p o r a t i o n  to  b e  

l o c a t e d  i n  t h i s  s t a t e  d u r i n g  t h e  f o l l o w i n g  y e a r ;

(C) the g r o s s  a m o u n t  o f  a l l  b u s i n e s s  t h a t  w i l l  b e

t r a n s a c t e d  b y  t he c o r p o r a t i o n  d u r i n g  t h e  f o l l o w i n g  y e a r ;  a n d

(D) the g r o s s  a m o u n t  o f  b u s i n e s s  t h a t  w i l l  b e  t r a n s­

a c t e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  at o r  f r o m  p l a c e s  o f  b u s i n e s s  in  t h i s  

s t ate d u r i n g  t h e  f o l l o w i n g  y e a r ;

(11) a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  

e n a b l e  the c o m m i s s i o n e r  to d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e  c o r p o r a t i o n  is e n t i -  

t i e d  to a c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r i t y  a n d  to d e t e r m i n e  a n d  a s s e s s  t h e  

f e e s  a n d  t a x e s  p r e s c r i b e d  i n  t h i s  c h a p t e r  t hat a r e  p a y a b l e ;

(12) th e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  e a c h  a l i e n  a f f i l i a t e ,  t h e  p e r ­

c e n t a g e  of  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  c o n t r o l l e d  b y  e a c h  a l i e n  a f f i l i a t e ,  a n d

a  s p e c i f i c  d e s c r i p t i o n  of t h e  n a t u r e  o f  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t h e

f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a n d  i t s  a l i e n  a f f i l i a t e ;  or, a  s t a t e m e n t  t h a t  

t h e r e  a re n o  a l i e n  a f f i l i a t e s ;

(13) t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  e a c h  p e r s o n  o w n i n g  at l e a s t  

f i v e  p e r c e n t  o f  t h e  s h a r e s ,  o r  f i v e  p e r c e n t  of  a n y  c l a s s  o f  s h a r e s ,  

a n d  the p e r c e n t a g e  o f  t h e  s h a r e s  o r  c l a s s  of  s h a r e s  o w n e d  b y  t h a t



1 p e r s o n .

2 Sec. 1 0 . 0 6 . 7 3 3 .  E X E C U T I O N  A N D  F I L I N G  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  C E R T I F I -
I* * 7 ’ ‘ 1

3 C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  T h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  a c e r t i f i -

4 c a t e  o f  a u t h o r i t y  s h a l l  b e  o n  f o r m s  p r e s c r i b e d  a n d  f u r n i s h e d  b y  t he

5 c o m m i s s i o n e r .  T h e  a p p l i c a t i o n  s h a l l  b e  e x e c u t e d  b y  t h e  p r e s i d e n t  or

6 v i c e - p r e s i d e n t  o f  t he c o r p o r a t i o n  a n d  b y  its s e c r e t a r y  o r  a n  a s s i s t a n t

7 s e c r e t a r y ,  a n d  v e r i f i e d  b y  o n e  o f  t h e  o f f i c e r s  s i g n i n g  the a p p l i c a -

8 tion. T h e  o r i g i n a l  a p p l i c a t i o n  a n d  a n  e x a c t  c o p y  o f  it s h a l l  be

9 d e l i v e r e d  to  t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  a c c o r d i n g  t o  AS  1 0 . 0 6 . 9 1 0

10 a n d  f o r  i s s u a n c e  o f  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

11 Sec. 1 0 . 0 6 . 7 3 5 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  U p o n  t he

12 i s s u a n c e  o f  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  b y  t he c o m m i s s i o n e r ,  t h e  c o r p o -

13 r a t i o n  m a y  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  p u r p o s e  set o u t  in

14 its a p p l i c a t i o n ,  s u b j e c t ,  h o w e v e r ,  to t h e  r i g h t  o f  t h i s  s t a t e  to

15 s u s p e n d  o r  r e v o k e  t h e  a u t h o r i t y  as  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r .

16 Sec. 1 0 . 0 6 . 7 3 8 .  A M E N D E D  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  (a) A  for-

17 e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  s h a l l

18 o b t a i n  a n  a m e n d e d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  if it c h a n g e s  its c o r p o r a t e

19 n a m e ,  o r  d e s i r e s  to  p u r s u e  i n  t h i s  s t a t e  o t h e r  o r  a d d i t i o n a l  p u r p o s e s

20  t h a n  t h o s e  s e t  out i n  i t s  e a r l i e r  a p p l i c a t i o n  f o r  a c e r t i f i c a t e  of

2 1  a u t h o r i t y .

22  (b) T h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  t h e  f o r m  a n d  c o n t e n t s  o f  a n  a p p l i c a t i o n

2 3  f o r  a n  a m e n d e d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y ,  t h e  m a n n e r  o f  its e x e c u t i o n ,

24 t h e  f i l i n g  o f  t h e  o r i g i n a l  a p p l i c a t i o n  a n d  a n  e x a c t  c o p y  of  it  w i t h

2 5  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  a n d  t h e  i s s u a n c e  a n d  e f f e c t  of a n  a m e n d e d  c e r t i f i -
i

2 6  c a t e  o f  a u t h o r i t y  s h a l l  b e  t h e  s a m e  as i n  t h e  c a s e  of  a n  o r i g i n a l

27  a p p l i c a t i o n  f o r  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

2 8  Sec. 1 0 . 0 6 . 7 4 0 .  P O W E R S  O F  F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  A  f o r e i g n  c o r p o -

2 9  r a t i o n  t h a t  h a s  r e c e i v e d  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  e n j o y s ,  u n t i l  a



1 c e r t i f i c a t e  of  r e v o c a t i o n  o r  of w i t h d r a w a l  h a s  b e e n  i s s u e d  as p r o v i d e d

2 i n  t h i s  chapter, t h e  same, b u t  n o  g r e a t e r ,  r i g h t s  and p r i v i l e g e s  as a

3 d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  f o r  t h e  p u r p o s e s  set out i n  t h e  appli-

4  c a t i o n  u n d e r  w h i c h  t he c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  is issu e d  and, except

5 as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  thi s  c h a p t e r ,  is s u b j e c t  to t h e  duties,

6 r e s t r i c t i o n s ,  p e n a l t i e s ,  a n d  l i a b i l i t i e s  n o w  o r  h e r e a f t e r  i m p o s e d  u p o n

7 a d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  of  like c h a r a c t e r .

8 Sec. 1 0 . 0 6.743. R E V O C A T I O N  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  A  cer-

9 t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  of a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in

10 t his s t ate m a y  b e  r e v o k e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  w h e n

11 (1) th e  c o r p o r a t i o n  f a ils to f i l e  its b i e n n i a l  report

12 w i t h i n  the t i m e  r e q u i r e d  by  t h i s  c h a p t e r ,  o r  fails to p a y  fees, corpo-

13 r a t i o n  taxes, o r  p e n a l t i e s  p r e s c r i b e d  i n  t h i s  c h a p t e r  w h e n  t h e y  are

14 d u e  a n d  p a y a b l e ;

15 (2) t h e  c o r p o r a t i o n  f a i l s  to a p p o i n t  and m a i n t a i n  a regis-

16 t e r e d  agent in t h i s  state;

17 (3) t h e  c o r p o r a t i o n  fails, a f t e r  c h a n g e  of i ts r e g i s t e r e d

18 o f f i c e  o r  r e g i s t e r e d  agent, to file w i t h  t he c o m m i s s i o n e r  a s t a t e m e n t

19 o f  the c h ange as r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r ;

20 (4) t h e  c o r p o r a t i o n  f a i l s  to f i l e  w i t h  th e  d e p a r t m e n t  an

21 a m e n d m e n t  to its a r t i c l e s  of m e r g e r  w i t h i n  th e  time p r e s c r i b e d  b y  this

22 chapter;

23 (5) a m i s r e p r e s e n t a t i o n  of a  m a t e r i a l  m a t t e r  h a s  b e e n  m a d e

24 in a n  a p p l i c a t i o n ,  r e p o r t ,  a f f i d a v i t ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t  s u b m i t t e d

25 u n d e r  this c h a p t e r ;  o r

26 (6) t h e  c o r p o r a t i o n  is a  p a r t y  to  a n  i l l egal c o m b i n a t i o n  i n

27 r e s t r a i n t  of trade.

28 Sec. 1 0 . 0 6 . 7 4 5 .  L I M I T A T I O N S  O N  R E V O C A T I O N  O F  C E R T I F I C A T E  O F

29 A U T H O R I T Y .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  r e v o k e  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y

SB 199 -134-



2
I

3

4

5

6
t

7

8 

9

10

11
I

12

13

14

15

16

17

18

19

20 

21 

22

23

24

25

26

27

28 

29

1 o f  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  u n l e s s

(1) t he c o m m i s s i o n e r  h as g i v e n  the c o r p o r a t i o n  at l e a s t  60 

d a y s  n o t i c e  b y  c e r t i f i e d  m a i l  a d d r e s s e d  to its r e g i s t e r e d  o f f i c e  in 

thi s  state; a n d

(2) the c o r p o r a t i o n  fails b e f o r e  r e v o c a t i o n  to f i l e  the 

b i e n n i a l  report, o r  p a y  t h e  fees, c o r p o r a t i o n  taxes, o r  p e n a l t i e s ,  or

fi l e  the r e q u i r e d  s t a t e m e n t  of c h a n g e  of  r e g i s t e r e d  a g ent o r  r e g i s­

t e r e d  office, or  f ile t h e  a r t i c l e s  of  m e r g e r ,  or c o r r e c t  t he m i s r e p­

rese n t a t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6.748. I S S U A N C E  OF  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N .  U p o n  

r e v o k i n g  a  c e r t i f i c a t e  of  aut h o r i t y ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h all

(1) i s s u e  a c e r t i f i c a t e  of r e v o c a t i o n  in d u p l i c a t e ;

(2) f i l e  o n e  o f  the c e r t i f i c a t e s  i n  the c o m m i s s i o n e r ' s

of f ice; a nd

(3) m a i l  o n e  o f  the c e r t i f i c a t e s  o f  r e v o c a t i o n  to the

c o r p o r a t i o n  at its r e g i s t e r e d  o f f i c e  in  this s t a t e  (AS 1 0 . 0 6 . 7 5 3 ( 1 ) ) .

Sec. 1 0 . 0 6.750. E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N .  U p o n  the 

i s s u a n c e  of t he c e r t i f i c a t e  of r e v o c a t i o n ,  t h e  a u t h o r i t y  of t h e  c o r p o­

r a t i o n  to  t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  this s t a t e  ceases.

Sec. 1 0 . 0 6.753. R E G I S T E R E D  O F F I C E  A N D  R E G I S T E R E D  A G E N T  O F  F O R­

E I G N  C O R P O R A T I O N .  A  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i­

n e s s  in  this s t a t e  s h a l l  h a v e  a n d  c o n t i n u o u s l y  m a i n t a i n  i n  t h e  s t a t e

(1) a r e g i s t e r e d  o f f i c e  tha t  m a y  be, but n e e d  n o t  be, t he 

s ame as its p l a c e  of b u s i n e s s  i n  this state; a n d

(2) a  r e g i s t e r e d  agent, w h o  m a y  be  e i t h e r  a n  i n d i v i d u a l

r e s i d e n t  in  t h i s  s t a t e  w h o s e  b u s i n e s s  o f f i c e  is i d e n t i c a l  t o  t h e

r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  o r  a d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n ,  o r  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  

a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  state, t hat h a s  a  b u s i n e s s

o f f i c e  i d e n t i c a l  to t h e  r e g i s t e r e d  office.
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1 Sec. 1 0 . 0 6 . 7 5 8 .  C H A N G E  O F  R E G I S T E R E D  O F F I C E  O R  R E G I S T E R E D  A G E N T

2 O F  F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  A  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t

3 b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  m a y  c h a n g e  its r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  c h a n g e  it s

4  r e g i s t e r e d  a g e n t ,  o r  b o t h ,  u p o n  f i l i n g  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  a  s t a t e -

5 m e n t  s e t t i n g  o ut

6 (1) t he n a m e  of t h e  c o r p o r a t i o n ;

7 (2) t h e  a d d r e s s  o f  i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e ;

8 (3) t h e  a d d r e s s  o f  t h e  n e w  r e g i s t e r e d  o f f i c e  if  t h e  a d d r e s s

9 of  its r e g i s t e r e d  o f f i c e  is to b e  c h a n g e d ;

10 (4) t he n a m e  of  it s  r e g i s t e r e d  a g e n t ;

11 (5) t h e  n a m e  of i ts n e w  r e g i s t e r e d  a g e n t  i f  i ts r e g i s t e r e d

12 a g e n t  is to  b e  c h a n g e d ;

13 (6) t h a t  t he a d d r e s s  of  its r e g i s t e r e d  o f f i c e  a n d  t h e  a d d -

14 r e s s  of t h e  b u s i n e s s  o f f i c e  o f  its r e g i s t e r e d  a g e n t ,  as c h a n g e d ,  w i l l

15 b e  i d e n t i c a l ;  a n d

16 (7) t h a t  t he c h a n g e  is a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y

17 t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .

18 Sec. 1 0 . 0 6 . 7 6 0 .  F I L I N G  O F  S T A T E M E N T  O F  C H A N G E .  A  s t a t e m e n t  o f

19 c h a n g e  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 7 5 8  s h a l l  b e  e x e c u t e d  a n d  v e r i f i e d  b y  t h e  c o r p o -

2 0  r a t i o n  b y  its p r e s i d e n t  o r  a  v i c e - p r e s i d e n t ,  a n d  d e l i v e r e d  t o  t h e

2 1  c o m m i s s i o n e r .  I f  t h e  c o m m i s s i o n e r  f i n d s  t h a t  t h e  s t a t e m e n t  c o n f o r m s

2 2  t o  t he p r o v i s i o n s  of  t his c h a p t e r ,  t he c o m m i s s i o n e r  s h a l l  f i l e  t h e

23 s t a t e m e n t  i n  t h e  o f f i c e  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  a n d  u p o n  t h e  f i l i n g ,  t h e

2 4  c h a n g e  o f  a d d r e s s  o f  the r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  o r  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a

2 5  n e w  r e g i s t e r e d  a g e n t ,  o r  b o t h ,  as t h e  c a s e  m a y  b e, b e c o m e s  e f f e c t i v e .

26 Sec. 1 0 . 0 6 . 7 6 3 .  S E R V I C E  O F  P R O C E S S  O N  F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  T h e

27  r e g i s t e r e d  a g e n t  a p p o i n t e d  b y  a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  t o

28 t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  s h a l l  b e  a n  a g e n t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n

29 u p o n  w h o m  p r o c e s s ,  n o t i c e ,  o r  d e m a n d  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  b y  l a w  t o
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b e  s e r v e d  u p o n  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  be  s e r ved.

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 6 5 .  S E R V I C E  O N  C O M M I S S I O N E R .  W h e n  a f o r e i g n  c o r p o­

r a t i o n  a u t h o r i z e d  to  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e ,  o r  n o t  a u t h o­

r i z e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  b u t  d o i n g  so, f a i l s  to  a p ­

p o i n t  o r  m a i n t a i n  a  r e g i s t e r e d  a g e n t  i n  t h i s  s t a t e ,  o r  w h e n  a r e g i s­

t e r e d  a g e n t  c a n n o t  w i t h  r e a s o n a b l e  d i l i g e n c e  b e  f o u n d  at t h e  r e g i s­

t e r e d  o f f i c e ,  o r  w h e n  t h e  c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  o f  a  f o r e i g n  c o r p o­

r a t i o n  is  s u s p e n d e d  o r  r e v o k e d ,  the c o m m i s s i o n e r  is a n  a g e n t  u p o n  w h o m  

p r o c e s s ,  n o t i c e ,  o r  d e m a n d  m a y  b e  s e r v e d .  S e r v i c e  is m a d e  u p o n  t h e  

c o m m i s s i o n e r  as p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 1 7 5 ( b ) .

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 6 8 .  R E C O R D S  K E P T  B Y  C O M M I S S I O N E R .  T h e  c o m m i s s i o n e r  

s h a l l  k e e p  a  r e c o r d  of a l l  p r o c e s s e s ,  n o t i c e s ,  o r  d e m a n d s  s e r v e d  u p o n  

t he c o m m i s s i o n e r  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 7 6 5  a n d  s h a l l  r e c o r d  t h e  t i m e  of 

s e r v i c e  a n d  a c t i o n  t a k e n  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  w i t h  r e f e r e n c e  to th e  

s e r v i c e .

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 7 0 .  P R O C E D U R E  N O T  E X C L U S I V E .  A S  1 0 . 0 6 . 7 6 3  - 1 0 . 0 6 . -  

768 d o  n o t  l i m i t  o r  a f f e c t  t h e  r i g h t  to s e r v e  a  p r o c e s s ,  n o t i c e ,  o r  

d e m a n d  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  b y  l a w  to b e  s e r v e d  u p o n  a c o r p o r a t i o n  in  

a n y  o t h e r  m a n n e r .

Sec. 1 0 . 0 6 . 7 7 5 .  O R G A N I C  C H A N G E  O F  F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  If a 

f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  is a 

p a r t y  t o  a n  o r g a n i c  c h a n g e  p e r m i t t e d  b y  t h e  laws o f  t h e  s t a t e  o r  

c o u n t r y  w h e r e  it is i n c o r p o r a t e d ,  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  is t h e  s u r v i v i n g  

c o r p o r a t i o n ,  it s h a l l ,  w i t h i n  30 d a y s  a f t e r  t h e  c h a n g e  b e c o m e s  e f f e c­

tive, f i l e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  a  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  of  m e r g e r ,  

c o n s o l i d a t i o n ,  e x c h a n g e ,  o r  r e o r g a n i z a t i o n  a u t h e n t i c a t e d  b y  t h e  p r o p e r  

o f f i c e  o f  t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  u n d e r  w h o s e  l a w s  t h e  o r g a n i c  c h a n g e  w a s  

c a r r i e d  out .  It is n o t  n e c e s s a r y  f o r  t h e  c o r p o r a t i o n  t o  o b t a i n  a  n e w  

o r  a m e n d e d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e
y  *&'■ V & S 5 W & * t 'a  «C v?. ITSV. . ri rj j. v Q f i V  ' w.twk'.
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1 u n l e s s  t he n a m e  o f  t he c o r p o r a t i o n  is c h a n g e d  or  u n l e s s  t he c o r p o r a -

2 t i o n  d e s i r e s  to p u r s u e  i n  this s t ate o t h e r  or a d d i t i o n a l  p u r p o s e s  t h a n

3 t h o s e  that it is a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  in  this state.

4 Sec. 1 0 . 0 6.778. W I T H D R A W A L  OF F O R E I G N  CORPORATION. A  f o r e i g n

5 c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in thi s  state m a y  w i t h d r a w

6 f r o m  thi s  s t a t e  u p o n  o b t a i n i n g  f r o m  t h e  c o m m i s s i o n e r  a c e r t i f i c a t e  of

7 w i t h d r a w a l .  T o  o b t a i n  a c e r t i f i c a t e  o f  w i t h d r a w a l ,  the f o r e i g n  c o r p o -

8 r a t i o n  s h a l l  d e l i v e r  to the c o m m i s s i o n e r  an  a p p l i c a t i o n  f or w i t h -

9 d r a w a l .

10 Sec. 10.06.780. C O N T E N T S  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  W I T H D R A W A L .  A n

11 a p p l i c a t i o n  f or w i t h d r a w a l  s h all set out

12 (1) the n a m e  of the c o r p o r a t i o n  and the s t a t e  or  c o u n t r y

13 w h e r e  it is i n c o r p o r a t e d ;

14 (2) that the c o r p o r a t i o n  is not t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  in

15 this state;

16 (3) that the c o r p o r a t i o n  s u r r e n d e r s  its a u t h o r i t y  to t r ans-

17 act b u s i n e s s  in  this state;

18 (4) that t he c o r p o r a t i o n  r e v o k e s  the a u t h o r i t y  o f  its

19 r e g i s t e r e d  a g e n t  in  this s t ate to a c c e p t  s e r v i c e  of p r o c e s s  a n d  con-

20 s e nts t hat s e r v i c e  of p r o c e s s  in a n  action, suit, or p r o c e e d i n g  b a s e d

21 u p o n  a c a use of  a c t i o n  a r i s i n g  in thi s  s t ate d u r i n g  t h e  t i m e  t he

22 c o r p o r a t i o n  w a s  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in t h i s  s t a t e  m a y  b e

m a d e  o n  the c o r p o r a t i o n  b y  s e r v i c e  o n  the c o m m i s s i o n e r ;

(5) a p o s t  o f f i c e  a d d r e s s  to w h i c h  the c o m m i s s i o n e r  m a y  

m a i l  a  c o p y  of a p r o c e s s  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n  that m a y  b e  s e r v e d  o n  

the c o m m i s s i o n e r ;

(6) a s t a t e m e n t  of the a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  s h a r e s  t h a t  t h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  issue, i t e m i z e d  b y  classes, pa r  v a l u e  o f  s h a r e s ,  

s h a r e s  w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  a n d  s e r i e s ,  if any, w i t h i n  a c l a s s ,  as o f
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t h e  dat e  o f  t h e  a p p l i c a t i o n ;

(7) a  s t a t e m e n t  of  t h e  a g g r e g a t e  n u m b e r  of  i s s u e d  s h a res, 

i t e m i z e d  b y  c l a s s e s ,  p a r  v a l u e  of s h a r e s ,  shares w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  

a n d  series, if any, w i t h i n  a c l a s s ,  as o f  the d a t e  of  the a p p l i c a t i o n ;

(8) a  s t a t e m e n t ,  e x p r e s s e d  i n  dollars, of  t he a m o u n t  of 

s t a t e d  c a p i t a l  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  as o f  t he d a t e  of  t h e  a p p l i c a t i o n ;

(9) a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  to 

e n a b l e  the c o m m i s s i o n e r  to d e t e r m i n e  a n d  a s sess u n p a i d  fees or c o r p o­

r a t e  taxes p a y a b l e  as p r e s c r i b e d  in  t h i s  chapter.

Sec. 10. 0 6 . 7 8 3 .  F O R M  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  W I T H D R A W A L .  A n  a p p l i c a­

t i o n  for w i t h d r a w a l  s h all be  m a d e  o n  f o r m s  p r e s c r i b e d  a n d  f u r n i s h e d  b y  

t h e  c o m m i s s i o n e r  a n d  shall be e x e c u t e d  b y  the c o r p o r a t i o n  b y  its 

p r e s i d e n t  o r  a v i c e - p r e s i d e n t ,  a n d  b y  its s e c r e t a r y  o r  a n  a s s i s t a n t  

secretary, a n d  v e r i f i e d  by o n e  of t h e  o f f i c e r s  s i g n i n g  the a p p l i c a­

tion, or, if the c o r p o r a t i o n  is i n  t he h a n d s  of a r e c e i v e r  o r  t r u s t e e ,  

the a p p l i c a t i o n  s h a l l  b e  e x e c u t e d  a n d  v e r i f i e d  o n  b e h a l f  of t he c o r p o­

rat i o n  b y  th e  r e c e i v e r  or trustee.

Sec. 10 . 0 6 . 7 8 5 .  F I L I N G  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  W I T H D R A W A L .  A n  o r i g i­

nal  and a n  e x act cop y  of a n  a p p l i c a t i o n  f or w i t h d r a w a l  s h all b e  d e ­

live r e d  to the c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  a c c o r d i n g  to  A S  1 0 . 0 6 . 9 1 0  

a n d  f or i s s u a n c e  of  a c e r t i f i c a t e  o f  w i t h d r a w a l .

Sec. 10. 0 6 . 7 8 8 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  W I T H D R A W A L

i s s u a n c e  o f  a c e r t i f i c a t e  of  w i t h d r a w a l ,  the a u t h o r i t y  of  a c o r p o r a

t i o n  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  thi s  s t a t e  ceases

A R T I C L E  11. R E P O R T S ,  F E E S ,  A N D  P E N A L T I E S

Sec. 10 . 0 6 . 8 0 5 .  B I E N N I A L  R E P O R T  O F  D O M E S T I C  A N D  F O R E I G N  C O R P O R A

TI0NS. A  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  a n d  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to 

t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t his s t a t e  s h a l l  file a b i e n n i a l  r e p o r t  w i t h i n

the t i m e  p r e s c r i b e d  b y  t h i s  c h a p t e r
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S ec. 1 0 . 0 6 . 8 0 8 .  C O N T E N T S  O F  B I E N N I A L  R E P O R T .  A  b i e n n i a l  r e p o r t  

m u s t  s e t  o u t

(1) t h e  n a m e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  

w h e r e  it is i n c o r p o r a t e d ;

(2) t h e  a d d r e s s  of  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  of t h e  c o r p o r a t i o n  

i n  t h i s  s t a t e ,  a n d  t h e  n a m e  o f  i ts r e g i s t e r e d  a g e n t  i n  t h i s  s t a t e  at  

t h a t  a d d r e s s ,  and, in  t h e  c a s e  o f  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n ,  t h e  a d d r e s s  

o f  i t s  p r i n c i p a l  o f f i c e  i n  t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  w h e r e  it is i n c o r p o­

r a t e d ;

(3) a b r i e f  s t a t e m e n t  o f  t h e  c h a r a c t e r  o f  t h e  b u s i n e s s  i n  

w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  is e n g a g e d  i n  t h i s  s t a t e  a n d  t he c o d e s  f r o m  t h e  

i d e n t i f i c a t i o n  c o d e  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 8 4 3  w h i c h  m o s t  c l o s e l y  

d e s c r i b e  t h e  a c t i v i t i e s  i n  w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  is e n g a g e d  i n  t h i s  

s t a t e ;

(4) t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e  d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s  

o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;

(5) a  s t a t e m e n t  o f  t h e  a g g r e g a t e  n u m b e r  of s h a r e s  t h a t  t h e  

c o r p o r a t i o n  h a s  a u t h o r i t y  t o  i s s u e ,  i t e m i z e d  b y  c l a s s e s ,  p a r  v a l u e  of  

s h a r e s ,  s h a r e s  w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  a n d  s e r i e s ,  if  any, w i t h i n  a c l a s s ;

(6) a s t a t e m e n t  of  t h e  a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  i s s u e d  s h a r e s  

i t e m i z e d  b y  c l a s s e s ,  p a r  v a l u e  o f  s h a r e s ,  s h a r e s  w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  

a n d  s e r i e s ,  if any, w i t h i n  a  c l a s s ;

(7) t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  e a c h  a l i e n  a f f i l i a t e ,  t h e  p e r ­

c e n t a g e  o f  o u t s t a n d i n g  s h a r e s  c o n t r o l l e d  b y  e a c h  a l i e n  a f f i l i a t e ,  a n d  

a  s p e c i f i c  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  n a t u r e  o f  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  t h e  

c o r p o r a t i o n  a n d  i ts a l i e n  a f f i l i a t e s ,  o r  t h a t  t h e r e  is n o  a l i e n  a f f i l­

iate;

(8) t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  e a c h  p e r s o n  o w n i n g  at l e a s t  

f i v e  p e r c e n t  o f  t h e  s h a r e s ,  o r  f i v e  p e r c e n t  o f  a n y  c l a s s  o f  s h a r e s  as
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o f  S e p t e m b e r  30 of  t h e  s e c o n d  y e a r  o f  t he b i e n n i a l  r e p o r t i n g  p e r i o d ,  

a n d  t h e  p e r c e n t a g e  o f  th e  s h a r e s  o r  c l a s s  o f  s h a r e s  o w n e d  by  that 

p e r s o n .

Sec. 10 . 0 6 . 8 1 1 .  F I L I N G  O F  B I E N N I A L  R E P O R T .  (a) A  b i e n n i a l  

r e p o r t  o f  a  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  s h a l l  be  f i l e d  w i t h  the 

d e p a r t m e n t  a n d  is d u e  b e f o r e  J a n u a r y  2 of  t h e  f i l i n g  y e ar. A  d o m e s t i c  

c o r p o r a t i o n  f i l i n g  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  a n d  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  

r e c e i v i n g  a c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  d u r i n g  a n  e v e n - n u m b e r e d  y e a r  m u s t  

f i l e  t h e  b i e n n i a l  r e p o r t  e a c h  e v e n - n u m b e r e d  y e ar. A  c o r p o r a t i o n  

f i l i n g  w i t h  the d e p a r t m e n t  d u r i n g  a n  o d d - n u m b e r e d  y e a r  m u s t  f i l e  the 

b i e n n i a l  r e p o r t  e a c h  o d d - n u m b e r e d  y e a r .  T h e  b i e n n i a l  r e p o r t  is d e l i n­

q u e n t  if  n o t  f i l e d  b e f o r e  F e b r u a r y  1 of  e a c h  o d d  o r  e v e n  y e a r  as 

p r o v i d e d  i n  this s e c t i o n .  D e l i n q u e n t  r e t u r n s  a r e  s u b j e c t  to the 

p e n a l t y  i n  A S  1 0 . 0 6 . 8 1 3 .

(b) P r o o f  t o  t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  t h a t  o n  o r  

b e f o r e  F e b r u a r y  1 t h e  r e p o r t  w a s  d e p o s i t e d  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  m a i l  

i n  a  s e a l e d  e n v e l o p e ,  p r o p e r l y  a d d r e s s e d  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d ,  id 

c o m p l i a n c e  w i t h  (a) of  thi s  s e c t i o n .

(c) T he c o m m i s s i o n e r  s h a l l  f i l e  t h e  r e p o r t  if it c o n f o r m s  to t h e  

r e q u i r e m e n t s  of t h i s  c h a p t e r .  I f  t h e  c o m m i s s i o n e r  f i n d s  t h a t  t h e

r e p o r t  d o e s  n o t  c o n f o r m  to  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  t h e
i.

r e p o r t  s h a l l  p r o m p t l y  be  r e t u r n e d  t o  th e  c o r p o r a t i o n  f o r  n e c e s s a r y  

c o r r e c t i o n s .  I f  t h e  r e p o r t  is c o r r e c t e d  t o  C o n f o r m  to t h e  r e q u i r e -  

m e n t s  o f  thi s  c h a p t e r  a n d  r e t u r n e d  to t h e  c o m m i s s i o n e r  i n  s u f f i c i e n t

t i m e  t o  be  f i l e d  b e f o r e  A p r i l  1 o f  t h e  y e a r  i n  w h i c h  it is d ue, t h e

?
p e n a l t i e s  f or f a i l u r e  to  f i l e  t h e  r e p o r t  w i t h i n  t h e  t i m e  p r o v i d e d  i n  

A S  1 0 . 0 6 . 8 1 5  d o  n o t  a p ply.

(d) U p o n  r e c e i p t  of  a  f o r m  from* the c o m m i s s i o n e r ,  a  d o m e s t i c  o r  

f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  m u s t  f i l e  a  b i e n n i a l  r e p o r t  w i t h i n  S i r  m o n t h s



a f t e r  o r i g i n a l  i n c o r p o r a t i o n  o r  a u t h o r i z a t i o n  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in 

t h i s  state.

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 1 3 .  F I L I N G  N O T I C E  O F  C H A N G E  O F  O F F I C E R S ,  D I R E C T O R S ,  

F I V E  P E R C E N T  S H A R E H O L D E R S ,  A N D  A L I E N  A F F I L I A T E S .  (a) In  the e v e n t  of 

a  c h a n g e  of  a n  o f f i c e r ,  d i r e c t o r ,  o r  a l i e n  a f f i l i a t e  of a c o r p o r a t i o n  

d u r i n g  the f i r s t  y e a r  of  the b i e n n i a l  r e p o r t i n g  p e r i o d  o r  a c h a n g e  in 

a f ive p e r c e n t  s h a r e h o l d e r  b e f o r e  S e p t e m b e r  30 o f  t he first y e a r  of 

t h e  b i e n n i a l  r e p o r t i n g  p e r i o d ,  th e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  file a n o t i c e  of 

c h a n g e  a m e n d i n g  the b i e n n i a l  r e p o r t  o f  the c o r p o r a t i o n  b e f o r e  the 

f o l l o w i n g  J a n u a r y  2.

(b) T h e  n o t i c e  s h a l l  be f i l e d  w i t h  t he c o m m i s s i o n e r  a n d  shall 

s t a t e  the n a m e  a nd c u r r e n t  m a i l i n g  a d d r e s s  of e a c h  d i r e c t o r ,  officer, 

f i v e  p e r c e n t  s h a r e h o l d e r ,  or  a l i e n  a f f i l i a t e  n o t  i n c l u d e d  i n  the

c o r p o r a t i o n ' s  last f i l e d  b i e n n i a l  report, a nd t h e  n a m e  of  the p e r s o n  

r e p l a c e d  a n d  t h e  o f f i c e  held. T h e  n o t i c e  s h a l l  be  s i g n e d  by  the

p r e s i d e n t  o r  v i c e - p r e s i d e n t  of the c o r p o r a t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 1 5 .  P E N A L T Y  F O R  F A I L U R E  TO  F I L E  B I E N N I A L  R E P O R T .  A  

d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  that f a ils or  r e f u s e s  to file a b i e n­

ni a l  r e p o r t  w i t h i n  t h e  time set b y  this c h a p t e r  is s u b ject to a p e n­

al t y  of  10 p e r c e n t  o f  th e  a m o u n t  of the c o r p o r a t i o n  t a x  a s s e s s e d  

ag a i n s t  it f o r  the p e r i o d  b e g i n n i n g  J a n u a r y  1 o f  t he y e a r  f o r  w h i c h  

the r e p o r t  s h o u l d  h a v e  b e e n  filed. T h e  c o m m i s s i o n e r  s h all a s s e s s  the 

p e n a l t y  at  t h e  t i m e  o f  the a s s e s s m e n t  of  the c o r p o r a t i o n  tax. If the 

am ount of  t h e  c o r p o r a t i o n  t a x  as o r i g i n a l l y  a s s e s s e d  is a d j u s t e d  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  chapter, t he a m o u n t  of  t h e  p e n a l t y  s h a l l  a l s o  be 

a d j u s t e d  t o  10 p e r c e n t  of t he a m o u n t  of  the a d j u s t e d  c o r p o r a t i o n  tax. 

The a m o u n t  o f  the c o r p o r a t i o n  t ax a n d  t he a m o u n t  of t he p e n a l t y  shall 

be  s e p a r a t e l y  s t a t e d  i n  a n o t i c e  to t he c o r p o r a t i o n .
*

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 1 8 .  I N T E R R O G A T O R I E S  B Y  C O M M I S S I O N E R ;  J U D I C I A L  
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1 P R O C E E D I N G  T O  C O N TEST. (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  p r o p o u n d  t o  a

2 d o m e s t i c  or  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a n d  to a n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  o f  a

3 d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  i n t e r r o g a t o r i e s  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y

4 a n d  p r o p e r  to e n a b l e  t h e  c o m m i s s i o n e r  to  a s c e r t a i n  w h e t h e r  th e

5 c o r p o r a t i o n  has c o m p l i e d  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a p t e r .

6 (b) I n t e r r o g a t o r i e s  s h a l l  b e  p r o p o u n d e d  b y  th e  c o m m i s s i o n e r  o r

7 t he d e s i g n e e  of t he c o m m i s s i o n e r  to

8 (1) a d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  b y  c o m p l y i n g  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . 1 7 5 ;

9 (2) a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  b y  c o m p l y i n g  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . 7 6 3 ;

10 (3) a n  i n d i v i d u a l  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  of  a  d o m e s t i c  o r

11 f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  b y  m a i l i n g  b y  c e r t i f i e d  m a i l  a c o p y  o f  t h e  i n t e r -

12 r o g a t o r i e s  a d d r e s s e d  to t he p e r s o n  at t h e  p l a c e  of  b u s i n e s s  o f  t he

13 p e r s o n  i n  this state, or, if t he p e r s o n  h a s  n o  p l a c e  o f  b u s i n e s s  in

14 t his state, to th e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o r  p l a c e  o f  b u s i n e s s  of  t h e  per -

15 son.

16 (c) I n t e r r o g a t o r i e s  s h a l l  be a n s w e r e d  w i t h i n  30 d a y s  o r  w i t h i n

17 t he a d d i t i o n a l  time f i x e d  b y  t he c o m m i s s i o n e r  o r  b y  t h e  s u p e r i o r

18 court. A n s w e r s  s h a l l  b e  f u l l  a n d  c o m p l e t e ,  in w r i t i n g  a n d  u n d e r  oath.

19 If the i n t e r r o g a t o r i e s  a r e  d i r e c t e d  to  a n  i n d i v i d u a l ,  t h e y  s h a l l  b e

20 a n s w e r e d  by that p e r s o n ,  a n d  if d i r e c t e d  to  a c o r p o r a t i o n  t h e y  s h a l l

21 b e  a n s w e r e d  by t h e  p r e s i d e n t ,  v i c e - p r e s i d e n t ,  s e c r e t a r y ,  o r  a s s i s t a n t

22 s e c r e t a r y  of  t h e  c o r p o r a t i o n  or, i n  t h e  i n s t a n c e  o f  a  f o r e i g n  c o r p o -

23 r a t ion, the p e r s o n  o r  p e r s o n s  f u n c t i o n i n g  as c o m p a r a b l e  o f f i c e r s  i n

24 a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  laws of  t h e  s t a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n .

25 (d) A  p e t i t i o n  s t a t i n g  g o o d  c a u s e  to  e x t e n d  t h e  d a t e  f o r  a n s w e r ,

26 to m o d i f y  o r  set a s i d e  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  p r o p o u n d e d  b y  t h e  c o m a i s -

27 sioner, or to e n f o r c e  c o m p l i a n c e  w i t h  A S  1 0 . 0 6 . 8 2 0  m a y  b e  f i l e d  i n  t h e

28 s u p e r i o r  c o urt b e f o r e  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  30 d a y s  f i x e d  i n  t h i s

29 s e c t i o n  f or a n s wer.
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Sec. 1 0 . 0 6 . 8 2 0 .  C O N F I D E N T I A L I T Y  O F  I N F O R M A T I O N  D I S C L O S E D  B Y  

I N T E R R O G A T O R I E S .  I n t e r r o g a t o r i e s  a n d  a n s w e r s  p r o p o u n d e d  a n d  o b t a i n e d  

u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 8 1 8  a r e  n o t  o p e n  t o  p u b l i c  i n s p e c t i o n  a n d  t he c o m m i s­

s i o n e r  m a y  n o t  d i s c l o s e  f a c t s  o r  i n f o r m a t i o n  o b t a i n e d  f r o m  t h e  i n t e r­

r o g a t o r i e s  e x c e p t  as t h e  o f f i c i a l  d u t y  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  r e q u i r e s  or  

u n l e s s  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  o r  t h e  a n s w e r s  a r e  r e q u i r e d  f o r  e v i d e n c e  i n  

c r i m i n a l  p r o c e e d i n g s  o r  o t h e r  a c t i o n  b y  t h e  state.

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 2 3 .  F A I L U R E  T O  A N S W E R  I N T E R R O G A T O R I E S .  U n l e s s  

o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  a n  o r d e r  o f  c o u r t  i s s u e d  i n  r e s p o n s e  to a p e t i­

t i o n  f i l e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 8 1 8 ( d ) ,

(1) a  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a n d  e a c h  o f f i c e r  o r  

d i r e c t o r  of  a d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  t h a t  f a i l s  o r  r e f u s e s  to 

a n s w e r  t r u t h f u l l y  a n d  f u l l y  i n t e r r o g a t o r i e s  p r o p o u n d e d  b y  t h e  c o m m i s­

s i o n e r  w i t h i n  t h e  t i m e  p r e s c r i b e d  b y  A S  1 0 . 0 6 . 8 1 8 ( c )  is g u i l t y  of  a 

c l a s s  A  m i s d e m e a n o r ;  a n d

(2) t h e  c o m m i s s i o n e r  n e e d  n o t  f i l e  a d o c u m e n t  to w h i c h  t he 

i n t e r r o g a t o r i e s  r e l a t e  u n t i l  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  a r e  p r o p e r l y  a n s w e r e d  

a n d  n e e d  n o t  f i l e  a d o c u m e n t  to w h i c h  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  r e l a t e  if 

t h e  a n s w e r s  d i s c l o s e  t h a t  t h e  d o c u m e n t  d o e s  not c o n f o r m  to  t h e  p r o ­

v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 2 5 .  P E N A L T I E S  I M P O S E D  U P O N  O F F I C E R S  A N D  D I R E C T O R S .

A n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  o f  a  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  w h o  s i g n s  

a r t i c l e s ,  o r  a  s t a t e m e n t ,  r e p o r t ,  a p p l i c a t i o n ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t  f i l e d  

w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  t h a t  is k n o w n  to  t h e  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  to  b e

f a l s e  i n  a m a t e r i a l  r e s p e c t ,  is  g u i l t y  o f  a c l a s s  A  m i s d e m e a n o r .

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 2 8 .  I N C O R P O R A T I O N  O R  F I L I N G  F E E S .  A  d o m e s t i c  o r

f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  t h a t  is  r e q u i r e d  t o  f i l e  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  

o r  a m e n d a t o r y  a r t i c l e s  w i t h  t h e  d e p a r t m e n t ,  e x c e p t  c o r p o r a t i o n s  o r g a­

n i z e d  u n d e r  A S  1 0 . 2 0  a n d  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  t h e  l a w s
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o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  t h e  l a w s  o f  a s t a t e  o r  t e r r i t o r y  of  t h e  U n i t e d  

S t a t e s  o r  t he law s  of  a f o r e i g n  c o u n t r y  f o r  t h e  same p u r p o s e s  a s  t h o s f  

a l l o w e d  u n d e r  A S  10.20, s h a l l  p a y  to  t h e  c o m m i s s i o n e r  a  f i l i n g  fee 

e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .  T h e  f i l i n g  f ee s h a l l  b e  

u n i f o r m  a n d  f i x e d  w i t h o u t  r e f e r e n c e  t o  t h e  a m o u n t  o f  a u t h o r i z e d  

s h a r e s . (

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 3 0 .  F E E S  O N  A P P O I N T M E N T  O R  R E V O C A T I O N  O F  A P P O I N T M E N T  

O F  P R O C E S S  A G E N T  O R  C H A N G E  O F  A G E N T ' S  A D D R E S S .  (a) A  f o r e i g n  c o r p o­

r a t i o n  f i l i n g  w i t h  the d e p a r t m e n t  a c e r t i f i c a t e  of t he a p p o i n t m e n t  a n d  

c o n s e n t  of  a n  a g e n t  r e s i d i n g  i n  t his s t a t e ,  o r  a c e r t i f i c a t e  o f  r e v o­

c a t i o n  of t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a r e s i d e n t  a g e n t ,  s h all p a y  to t h e  c o m­

m i s s i o n e r  a fee e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .

(b) F o r  f i l i n g  a s t a t e m e n t  o f  c h a n g e  o f  a d d r e s s  o f  r e g i s t e r e d  

a g e n t  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 1 7 0 ( a )  a n d  (b), t h e  a g e n t  s h all p a y  to  t h e  c o m­

m i s s i o n e r  a f ee e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  by  r e g u l a t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 3 3 .  F E E S  A N D  P E N A L T I E S  P A Y A B L E  O N  W I T H D R A W A L  O F  

F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  A  r e g i s t e r e d  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  m a y  w i t h d r a w  

f r o m  this s t a t e  u p o n  p a y m e n t  o f  a l l  b i e n n i a l  c o r p o r a t i o n  t a x e s  a n d  

p e n a l t i e s  d u e  at t h e  t i m e  o f  d e s i r e d  w i t h d r a w a l  a n d  b y  f i l i n g  w i t h  t h e  

d e p a r t m e n t  a c e r t i f i c a t e  o f  w i t h d r a w a l  s i g n e d  by  its p r o p e r  o f f i c e r s  

a n d  u n d e r  its c o r p o r a t e  s e a l .  T h e  fee f o r  f i l i n g  th e  c e r t i f i c a t e  w i t h  

t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .
t \'

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 3 5 .  F E E S  O N  D I S S O L U T I O N  O F  D O M E S T I C  C O R P O R A T I O N .  A
I- f • - f

d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  s h a l l  p a y  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  a f e e  e s t a b l i s h e d  

b y  t he d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n  f o r  f i l i n g  t h e  d o c u m e n t s  r e q u i r e d  b y  

t h i s  c h a p t e r  f o r  t he d i s s o l u t i o n  o f  a  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n .
** " * ‘ ■' f , a

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 3 8 .  T A X E S ,  P E N A L T I E S ,  A N D  F EES O N  F I L I N G  C E R T I F I C A T E
r ; '* ■ ■’ ' "*'v •• ’* ■ • !* J' ’ <; > '•c

O F  D I S S O L U T I O N  O F  F O R E I G N  C O R P O R A T I O N .  If a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n
* V>'. .. •• t’fe-. 3,



i n c o r p o r a t i o n ,  it s h all f i l e  t h e  c e r t i f i c a t e ,  s i g n e d  by t he p r o p e r  

s t a t e  o f f i c e r ,  u n d e r  seal, u p o n  p a y m e n t  o f  all b i e n n i a l  c o r p o r a t i o n  

t a x e s  a n d  p e n a l t i e s  d ue to thi s  s t a t e  at the t i m e  of d i s s o l u t i o n .  T he 

f i l i n g  f ee f o r  t he c e r t i f i c a t e  of  d i s s o l u t i o n  s h all b e  e s t a b l i s h e d  by 

t h e  d e p a r t m e n t  b y  reg u l a t i o n .

Sec. 10.06.840. F E E S  F O R  C E R T I F I E D  C O P I E S  O F  D O C U M E N T S .  The fee 

f o r  f u r n i s h i n g  a c e r t i f i e d  c o p y  of a d o c u m e n t  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  by 

t h e  d e p a r t m e n t  b y  reg u l a t i o n .

Sec. 10.06.843. O T H E R  F I L I N G  FEES. (a) T h e  f i l i n g  fee f o r  a 

d o c u m e n t  n ot o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in  this c h a p t e r  s h a l l  be  e s t a b l i s h e d  

by  t he d e p a r t m e n t  by r e g u l a t i o n .

(b) T h e  d e p a r t m e n t  m a y  b y  r e g u l a t i o n  c h a r g e  a c o r p o r a t i o n  s u b­

jec t  to this c h a p t e r  a f i x e d  fee i n  p l a c e  of  t he fees s p e c i f i e d  in  

thi s  chapter, a n d  for r o u t i n e  a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e s  r e n d e r e d  to a 

c o r p o r a t i o n  by  the d e p a r t m e n t .

(c) N o t w i t h s t a n d i n g  (b) of this s e c t i o n  fees r e q u i r e d  u n d e r  

AS 1 0 . 0 6 . 1 4 0  a n d  AS 1 0 . 0 6 . 8 2 8  a re not i n c l u d e d  in a f i xed fee.

Sec. 10.06.845. B I E N N I A L  C O R P O R A T I O N  TAX; P E N A L T Y  F O R  N O N P A Y­

MENT .  (a) A  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  a n d  a  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  d o i n g  

b u s i n e s s  i n  this state o r  h a v i n g  its a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  o n  fil e  

w i t h  t he d e p a r t m e n t  shall, b e f o r e  J a n u a r y  2 of e a c h  f i l i n g  year, p a y  

to t h e  c o m m i s s i o n e r  a b i e n n i a l  c o r p o r a t i o n  t a x  as follows: d o m e s t i c

; c o r p o r a t i o n ,  $100; f o r e i g n  c o r p o r a t i o n ,  $200. A  c o r p o r a t i o n  tha t  

f a i l s  to p a y  t he b i e n n i a l  c o r p o r a t i o n  t a x  b e f o r e  F e b r u a r y  1 of  the 

f i l i n g  y e a r  m u s t  p a y  to t he c o m m i s s i o n e r  a p e n a l t y  o f  $25 f o r  e a c h  

y e a r  o r  p a r t  of  a y e a r  of  d e l i n q u e n c y .

(b) P r o o f  to the s a t i s f a c t i o n  o f  t he c o m m i s s i o n e r  that o n  or 

b e f o r e  F e b r u a r y  1 the t a x  o r  r e p o r t  w a s  d e p o s i t e d  in t h e  U n i t e d  S t ates 

m a i l  in a s e a l e d  e n v e l o p e ,  p r o p e r l y  a d d r e s s e d ,  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d ,

J
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1 is c o m p l i a n c e  w i t h  (a) o f  t h i s  s e c t i o n .

2 (c) C o r p o r a t i o n s  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  1 0 . 2 0  a r e  n o t  r e q u i r e d  to

3 p a y  the b i e n n i a l  c o r p o r a t i o n  t a x  i m p o s e d  b y  thi s  s e c t i o n .

4 Sec. 1 0 . 0 6.848. F A I L U R E  T O  P A Y  T A X  O R  M A K E  R E P Q R T  A S  P R E C L U D I N G
k

5 S UIT B Y  C O R P O R A T I O N .  A  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  com-

6 m e n c e  o r  m a i n t a i n  a suit, a c t i o n ,  or p r o c e e d i n g  i n  a  c o u r t  i n  this

7 s t a t e  w i t h o u t  a l l e g i n g  a n d  p r o v i n g  t h a t  it h a s  p a i d  its b i e n n i a l

8 c o r p o r a t i o n  t a x  last du e  a n d  h a s  f i l e d  i ts b i e n n i a l  r e p o r t  f o r  the

9 last r e p o r t i n g  period. A  c e r t i f i c a t e  of t he p a y m e n t  o f  t he b i e n n i a l

10 c o r p o r a t i o n  t a x  a n d  f i l i n g  o f  t h e  b i e n n i a l  r e p o r t  is  p r i m a  f a c i e
t

11 e v i d e n c e  of  t he p a y m e n t  o f  t h e  t a x  a n d  t h e  f i l i n g  o f  t he b i e n n i a l

12 report. T he c o m m i s s i o n e r  s h a l l  i s s u e  t h e  c e r t i f i c a t e  o r  a d u p l i c a t e

13 for a fee e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .

14 Sec. 10.06.850. C O M M I S S I O N E R  T O  I N S T I T U T E  S U I T S  T O  C O M P E L  PAY-

15 MENT. T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  i n s t i t u t e  a suit i n  t h e  n a m e  of  t h e  s t a t e

16 to e n f o r c e  t he p a y ment of a  b i e n n i a l  c o r p o r a t i p n  tax. C o r p o r a t i o n s

17 o r g a n i z e d  u n d e r  AS  10.20 a n d  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n s  p r g a n i z e d  u n d e r  t he

18 laws of t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  t h e  l aws o f  a s t a t e  o r  t e r r i t p r y  o f  t he

19 U n i t e d  S t a t e s  or t he laws o f  a f o r e i g n  c o u n t r y  f o r  t h e  s ame p u r p o s e s

20 as t h o s e  a l l o w e d  u n d e r  A S  1 0 . 2 0  a r e  e x e m p t  f r o m  t h e  p a y m e n t  o f  t h e

2 1  b i e n n i a l  c o r p o r a t i o n  tax.

22  Sec. 10.06.853. F A I L U R E  T O  P A Y  T A X  A S  E V I D E N C E  O F  I N S O L V E N C Y .

23 F a i l u r e  of  a c o r p o r a t i o n  t o  p a y  t h e  b i e n n i a l  c o r p o r a t i o n  t a r  f o r  a
i

2 4  p e r i o d  of o n e  y e a r  a f t e r  t h e  d a t e  w h e n  p a y m e n t  f i r s t  b e c o m e s  d u e  is

25  p r i m a  f a cie e v i d e n c e  of £ h e  i n a b i l i t y  o f  a  c o r p o r a t i o n  to m e e t  m a t u r -

2 6  i n g  d e b t s  e n d  l i a b i l i t i e s  (AS 1 0 . O S - 3 8 0 )  t hat p a y  b e  s h o w n  b y  t h i s
L

27 state, a  p r i v a t e  perg,qn> o r  a c o r p o r a t i o n .

28 Sec. 10.06.855. P A Y M E N T S  T O  B E  M A D E  I N  A D V A N C E .  F e e s  a n d

29 c h a r g e s  p r o v i d e d  fo r  i n  t h i s  c h a p t e r ,  i n c l u d i n g  t h e  b i e n n i a l
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1 c o r p o r a t i o n  tax, m a y  b e  p a i d  i n  a d v a n c e .

2 S e c .  1 0 . 0 6 . 8 5 8 .  A C C O U N T I N G  F O R  A N D  D I S P O S I T I O N  O F  T A X E S  A N D  F E E S

3 PAID. A l l  fees a n d  t a x e s  p a i d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  b e  a c c o u n t e d

4  f o r  a n d  d e p o s i t e d  in  t h e  s t a t e  t r e a s u r y .

5 S e c .  1 0 . 0 6 . 8 6 3 .  A P P E A L  F R O M  R E V O C A T I O N  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R -

6 ITY. I f  t he c o m m i s s i o n e r  r e v o k e s  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  of a

7 f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h i s  s t a t e  u n d e r  t h i s

8 c h a p t e r ,  t he f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  m a y  a p p e a l  t o  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  b y

9 f i l i n g  w i t h  t h e  c l e r k  o f  th e  c o u r t  a  p e t i t i o n  s e t t i n g  o u t  a  c o p y  o f

10 ‘ its c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  a n d  a c o p y  o f  t h e  n o t i c e  of  r e v o c a t i o n

11 g i v e n  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r .  T h e  m a t t e r  s h a l l  b e  t r i e d  de  n o v o  b y  t h e

12 s u p e r i o r  cour t ,  a n d  t h e  c o u r t  s h a l l  e i t h e r  s u s t a i n  the a c t i o n  of t he

13 c o m m i s s i o n e r  o r  d i r e c t  t h e  c o m m i s s i o n e r  to t a k e  a c t i o n  t h e  c o u r t

14 c o n s i d e r s  p r o p e r .

15 Sec. 1 0 . 0 6 . 8 6 5 .  C A N C E L L A T I O N  O F  C E R T I F I C A T E S  I S S U E D  A N D  F I L I N G S

16 A C C E P T E D .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y ,  w i t h i n  o n e  y e a r  a f t e r  a f i l i n g ,  a n d

17 a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  to  the c o r p o r a t i o n  o r  i n d i v i d u a l  m a k i n g  t h e

18 f i l i n g ,  c a n c e l  a c e r t i f i c a t e  i s s u e d  or  f i l i n g  a c c e p t e d  u n d e r  t h i s

19 c h a p t e r ,  o n  a n y  g r o u n d  e x i s t i n g  at t h e  t i m e  o f  i s s u a n c e  o r  f i l i n g  f o r

2 0  w h i c h  the c o m m i s s i o n e r  c o u l d  h a v e  o r i g i n a l l y  r e f u s e d  to  i s s u e  t h e

2 1  c e r t i f i c a t e  o r  a c c e p t  t h e  f i l i n g .  T h e  n o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n  s h a l l

22  s t a t e  t he r e a s o n  f o r  t h e  c a n c e l l a t i o n .  A  c o r p o r a t i o n  o r  i n d i v i d u a l

23  m a y  r e q u e s t  a h e a r i n g  b e f o r e  t h e  c o m m i s s i o n e r  w i t h i n  90 d a y s  a f t e r

24  r e c e i p t  of  t h e  n o t i c e .  C a n c e l l a t i o n  b e c o m e s  f i n a l  if t h e  c o r p o r a t i o n

2 5  o r  i n d i v i d u a l  d o e s  n o t  r e q u e s t  a  h e a r i n g  w i t h i n  90 d a y s  a f t e r  r e c e i p t

26 o f  n o t i c e .  N o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n  s h a l l  b e  s e n t  b y  c e r t i f i e d  m a i l

27 w i t h  r e t u r n  r e c e i p t  r e q u e s t e d .  I f  t he r e t u r n  r e c e i p t  is n o t  r e c e i v e d

28  b y  t h e  d e p a r t m e n t  w i t h i n  a  r e a s o n a b l e  t i m e  a n d  t h e  d e p a r t m e n t  h a s  m a d e

29 d i l i g e n t  i n q u i r y  as t o  t he a d d r e s s  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  n o t i c e  m a y  b e
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1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

2 1

22

23

2 4

2 5

2 6

27

28

29

m a d e  b y  p u b l i c a t i o n  in  a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in t he 

v i c i n i t y  of  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  of  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  t he a d d r e s s  of 

the i n d i v i d u a l  w h o  m a d e  t h e  filing, a n d  t h e  c a n c e l l a t i o n  b e c o m e s  f i n a l  

60 d a y s  a f t e r  p u b l i c a t i o n  o f  the n o t i c e  if  t he p e r s o n  or  c o r p o r a t i o n  

d o e s  n o t  r e q u e s t  a h e a r i n g .

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 6 8 .  F O R M S  TO  B E  F U R N I S H E D  B Y  T H E  C O M M I S S I O N E R .  

R e p o r t s  r e q u i r e d  by thi s  c h a p t e r  to b e  f i l e d  w i t h  t he d e p a r t m e n t  or  

t he c o m m i s s i o n e r  s h a l l  b e  o n  forms p r e s c r i b e d  a n d  f u r n i s h e d  by t he 

c o m m i s s i o n e r .  F o r m s  f o r  o t h e r  d o c u m e n t s  to be  f i l e d  in  t h e  o f f i c e  of 

t he d e p a r t m e n t  o r  t he c o m m i s s i o n e r  s h a l l  b e  f u r n i s h e d  by  the c o m m i s­

s i o n e r  o n  r e q u e s t ,  b u t  t h e  use of t h o s e  f o r m s ,  u n l e s s  r e q u i r e d  in t h i s  

ch a p t e r ,  is n o t  m a n d a t o r y .

Sec. 1 0 . 0 6 . 8 7 0 .  I D E N T I F I C A T I O N  C O DE. T h e  c o m m i s s i o n e r  of c o m­

m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a n d  t h e  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e  s h a l l  

j o i n t l y  e s t a b l i s h  a n d  a d o p t  a c o d e d  l i s t  of  b u s i n e s s  a c t i v i t i e s  a n d  

s h a l l  m a k e  t he list a v a i l a b l e  to t he p u b l i c .

A R T I C L E  12. M I S C E L L A N E O U S  P R O V I S I O N S .

Sec. 10 . 0 6 . 9 0 5 .  V O T I N G  O F  S H A R E S ;  Q U O R U M ;  S T A T U S  O F  D I S Q U A L I F I E D  

SHARES. (a) If  the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  p r o v i d e  f or m o r e  or 

less t h a n  on e  v o t e  f or a s h are o n  a m a t t e r ,  a r e f e r e n c e  in this c h a p­

t e r  to a m a j o r i t y  o r  o t h e r  p r o p o r t i o n  o f  s h a r e s  m e a n s  a  m a j o r i t y  or 

o t h e r  p r o p o r t i o n  of  t h e  v o t e s  e n t i t l e d  to b e  cast o n  t h a t  m a t t e r .  If 

s h a r e s  a r e  d i s q u a l i f i e d  f r o m  v o t i n g  o n  a m a t t e r ,  t h e y  m a y  n o t  be 

c o n s i d e r e d  o u t s t a n d i n g  f o r  the d e t e r m i n a t i o n  of a q u o r u m  at a m e e t i n g  

to act u p o n  or  for t h e  r e q u i r e d  v o t e  t o  a p p r o v e  a c t i o n  u p o n  that 

ma t t e r .

(b) A  r e q u i r e m e n t  in  t his c h a p t e r  f o r  a  v o t e  of  e a c h  c l a s s  of 

o u t s t a n d i n g  s h a r e s  m e a n s  a v o t e  r e g a r d l e s s  of  l i m i t a t i o n s  or r e s t r i c -  

t i o n s  u p o n  t h e  v o t i n g  r i g h t s  o f  t h a t  c l a s s ,  u n l e s s  e x p r e s s l y  l i m i t e d
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*

1 to v o t i n g  shares.

2 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 1 0 .  P R O C E S S I N G  O F  W R I T I N G S  F I L E D  W I T H  T H E  C0MMIS-

3 SIONER. If a w r i t i n g  d e l i v e r e d  to t h e  c o m m i s s i o n e r  for f i l i n g  con-

4 f o rms to la w  a n d  a ll fees a n d  c o r p o r a t i o n  t a x e s  p r e s c r i b e d  in thi s

5 c h a p t e r  h ave b e e n  p a id, t he c o m m i s s i o n e r  shall

6 (1) e n d o r s e  o n  e a c h  o r i g i n a l  a nd a n  e x act c o p y  the w o r d

7 " f i l e d "  and the d a t e  of t he filing;

8 (2) f i l e  t he e x a c t  cop y  i n  the c o m m i s s i o n e r ' s  office;

9 (3) r e t u r n  the o r i g i n a l  of the w r i t i n g ,  t o g e t h e r  w i t h  a ny

10 w r i t i n g  i s s u e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  a t t a c h e d  to the original, to t he

11 c o r p o r a t i o n  or its r e p r e s e n t a t i v e .

12 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 1 5 .  D I S A P P R O V A L  O F  W R I T I N G  B Y  C O M M I S S I O N E R :  A P P E A L .

13 If th e  c o m m i s s i o n e r  fails to a p p r o v e  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n ,  amend-

14 m e n t ,  merger, c o n s o l i d a t i o n ,  e x c h a n g e  or d i s s o l u t i o n ,  or  any o t h e r

15 d o c u m e n t  r e q u i r e d  b y  this c h a p t e r  to  be a p p r o v e d  b y  the c o m m i s s i o n e r ,

16 t h e  c o m m i s s i o n e r  shall, w i t h i n  10 d a y s  a f t e r  th e  d e l i v e r y  of th e

17 d o c u m e n t  to t h e  c o m m i s s i o n e r ,  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  of d i s a p p r o v a l  to

18 t he p e r s o n  o r  d o m e s t i c  or  f o r e i g n  c o r p o r a t i o n ,  d e l i v e r i n g  the docu-

19 m e n t ,  and s p e c i f y i n g  the r e a s o n s  f o r  d i s a p p r o v a l .  T he p e r s o n  or

20 c o r p o r a t i o n  m a y  a p p e a l  f r o m  the d i s a p p r o v a l  to the s u p e r i o r  court by

21 f i l i n g  w i t h  t h e  c l e r k  of t he c o u r t  a  p e t i t i o n  s e t t i n g  ou t  a c o p y  of

22 t h e  d o c u m e n t  s o u g h t  to be  f i l e d  a n d  a c o p y  o f  the w r i t t e n  d i s a p p r o v a l .

23 T h e  m a t t e r  s h a l l  b e  t r i e d  d e  n o v o  b y  the s u p e r i o r  court, w h i c h  s h a l l

24 e i t h e r  s u s t a i n  t h e  a c t i o n  o f  t he c o m m i s s i o n e r  o r  d i r e c t  the c o m mis-

25 s i o n e r  to t a k e  a c t i o n  th e  c o u r t  c o n s i d e r s  p r o per.

26 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 2 0 .  W R I T I N G S ;  C O R R E C T I O N S .  A  w r i t i n g  r e l a t i n g  to  a

27 c o r p o r a t i o n  f i l e d  b y  the c o m m i s s i o n e r  u n d e r  this c h a p t e r  m a y  b e  cor-

28 r e c t e d  if it c o n t a i n s  a n  e r r o r  a p p a r e n t  o n  t h e  f ace o r  d e f e c t  i n  the
‘' : V' n:>~ ' : ■ f  ■■ '■ - . ■ - ' 1 "■ .■'■'■•‘I

29 e x e c u t i o n  of  t h e  w r i t i n g ,  i n c l u d i n g  t he d e l e t i o n  o f  a m a t t e r  not
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1 p e r m i t t e d  to  be  s t a t e d  i n  t h e  w r i t i n g .  A  c e r t i f i c a t e ,  e n t i t l e d

2 " C e r t i f i c a t e  of C o r r e c t i o n  o f . . . ( c o r r e c t  t i t l e  of w r i t i n g  and n a m e  of

3 c o r p o r a t i o n ) " ,  s h a l l  b e  s i g n e d ,  v e r i f i e d ,  o r  a c k n o w l e d g e d  in the s a m e

4 m a n n e r  as the o r i g i n a l  w r i t i n g  a n d  s h all be  d e l i v e r e d  to  t he

5 c o m m i s s i o n e r .  T h e  c e r t i f i c a t e  s h a l l  set out th e  n a m e  of  t he

6 c o r p o r a t i o n ,  the d a t e  the w r i t i n g  to b e  c o r r e c t e d  w a s  f i led b y  t h e

7 c o m m i s s i o n e r ,  t h e  p r o v i s i o n  i n  the w r i t i n g  c o r r e c t e d  or  e l i m i n a t e d

8 and, if t h e  e x e c u t i o n  w a s  d e f e c t i v e ,  t h e  p r o p e r  e x e c u t i o n .  T h e  f i l i n g

9 of  the c e r t i f i c a t e  b y  the c o m m i s s i o n e r  d o e s  not a l t e r  the e f f e c t i v e

10 t i m e  of t he w r i t i n g  b e i n g  c o r r e c t e d  a n d  d o e s  not a f f e c t  any r i g h t  or

11 l i a b i l i t y  a c c r u e d  o r  i n c u r r e d  b e f o r e  t he filing. A  c o r p o r a t e  n a m e  m a y

12 n o t  be c h a n g e d  o r  c o r r e c t e d  u n d e r  thi s  section.

13 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 2 5 .  W R I T I N G S  A S  E V I D E N C E .  (a) A  w r i t i n g  f i l e d  by

14 t h e  c o m m i s s i o n e r  r e l a t i n g  to a c o r p o r a t i o n  and c o n t a i n i n g  s t a t e m e n t s

15 of  fact r e q u i r e d  or  p e r m i t t e d  by law a n d  a c e r t i f i c a t i o n  by  t he com-

16 m i s s i o n e r  of t h e  a b s e n c e  of a f i l i n g  s h a l l  be r e c e i v e d  in all c o u r t s ,

17 p u b l i c  o f f i c e s ,  a n d  o f f i c i a l  b o d i e s  as p r i m a  facie e v i d e n c e  of  t h e s e

18 facts a n d  of t h e  e x e c u t i o n  o f  the w r i t i n g .

19 (b) If u n d e r  t he laws of a j u r i s d i c t i o n  o t h e r  t h a n  thi s  s t a t e  a

20 w r i t i n g  b y  an o f f i c e r  in  t h a t  j u r i s d i c t i o n  or a c o p y  of a w r i t i n g

21 c e r t i f i e d  or  e x e m p l i f i e d  b y  t he o f f i c e r ,  m a y  be  r e c e i v e d  as p r i m a

22 facie e v i d e n c e  of  t he i n c o r p o r a t i o n ,  e x i s t e n c e ,  o r  c a p a c i t y  o f  any

23 f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  i n c o r p o r a t e d  in t h a t  j u r i s d i c t i o n ,  t he w r i t i n g

24 w h e n  e x e m p l i f i e d  s h a l l  b e  r e c e i v e d  b y  a l l  courts, p u b l i c  o f f i c e s ,  a n d

25 o f f i c i a l  b o d i e s  of  this s t a t e  as p r i m a  f a cie e v i d e n c e  w i t h  t h e  same

26 force as i n  a n o t h e r  j u r i s d i c t i o n .  T h e  w r i t i n g  o r  c e r t i f i e d  c o p y  of

27 the w r i t i n g  s h a l l  b e  r e c e i v e d  w i t h o u t  b e i n g  e x e m p l i f i e d  i f  it is

28 c e r t i f i e d  by  t h e  s e c r e t a r y  o f  s t a t e  o r  o f f i c i a l  p e r f o r m i n g  t h e  e q u i v a­

lent f u n c t i o n  as to c o r p o r a t e  r e c o r d s  o f  that j u r i s d i c t i o n .
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Sec. 1 0 . 0 6 . 9 3 0 .  C O R P O R A T E  S E A L  A S  E V I D E N C E .  T h e  p r e s e n c e  o f  a 

c o r p o r a t e  s e a l  o n  a w r i t i n g  p u r p o r t i n g  to b e  e x e c u t e d  by a u t h o r i t y  of 

a c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e  t h a t  the w r i t i n g  w a s

e x e c u t e d  w i t h  the a u t h o r i t y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .

Sec. 1 0 . 0 6 . 9 3 5 .  W A I V E R  O F  N O T I C E .  If  n o t i c e  is r e q u i r e d  to be  

g i v e n  to a  s h a r e h o l d e r  o r  d i r e c t o r  of a  c o r p o r a t i o n  u n d e r  t h e  p r o v i­

s i o n s  of  t h i s  c h a p t e r  o r  u n d e r  t he p r o v i s i o n s  o f  the a r t i c l e s  o r

b y l a w s  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a  w a i v e r  of t h e  n o t i c e  i n  w r i t i n g  s i g n e d  b y

t h e  p e r s o n  e n t i t l e d  to n o t i c e ,  w h e t h e r  b e f o r e  o r  a f t e r  t h e  t i m e  s t a t e d  

f o r  n o t i c e ,  is e q u i v a l e n t  t o  t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e .

A R T I C L E  13. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 1 0 . 0 6 . 9 5 0 .  P O W E R S  O F  C O M M I S S I O N E R .  T h e  c o m m i s s i o n e r  h a s

t h e  p o w e r  a n d  a u t h o r i t y  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  to e n a b l e  t h e  c o m m i s­

s i o n e r  to  a d m i n i s t e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  to p e r f o r m  t h e  d u t i e s  i m p o s e d  

u p o n  t h e  c o m m i s s i o n e r  b y  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 1 0 . 0 6 . 9 5 3 .  R E G U L A T I O N S .  T o  t h e  e x t e n t  p r o v i d e d  b y  e x p l i c i t  

r e f e r e n c e  i n  thi s  c h a p t e r ,  t h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  

r e f e r r e d  to in t h i s  c h a p t e r  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the A d m i n i s t r a t i v e  

P r o c e d u r e  A c t  (AS 4 4 . 6 2 ) .

Sec. 1 0 . 0 6 . 9 5 5 .  A P P L I C A T I O N .  (a) T h i s  c h a p t e r  a p p l i e s  to a 

d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  t h e  A l a s k a  B u s i n e s s  C o r p o r a t i o n  

A c t  (AS 10.05), a n d  to t h e  e x t e n t  p r o v i d e d  i n  A S  1 0 . 0 6 . 0 1 0 ,  1 0 . 0 6 . 0 2 0 ,  

1 0 . 0 6 . 1 6 0 ,  1 0 . 0 6 . 2 3 3 ,  1 0 . 0 6 . 4 3 3 ( g ) ,  1 0 . 0 6 . 4 3 5 ,  1 0 . 0 6 . 4 5 0 ( d ) ,  1 0 . 0 6 . -

48 8 ,  a n d  A S  1 0 . 0 6 . 7 0 5  - 1 0 . 0 6 . 8 7 0  to a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  

to do  o r  d o i n g  b u s i n e s s  i n  t h i s  state.

(b) T h e  e x i s t e n c e  o f  a  c o r p o r a t i o n  f o r m e d  o r  e x i s t i n g  o n  t h e  

d a t e  o f  e n a c t m e n t  o f  t h i s  c h a p t e r  is n o t  a f f e c t e d  b y  t h e  e n a c t m e n t  of 

t h i s  c h a p t e r  o r  b y  a n y  c h a n g e  i n  t h e  r e q u i r e m e n t s  f or t h e  f o r m a t i o n  of 

c o r p o r a t i o n s .
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1 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 5 8 .  P R O V I S I O N S  C O N S T R U E D  A S  R E S T A T E M E N T S  A N D  CONTIN-

2 U A T I O N S .  If  a p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  is s u b s t a n t i a l l y  the same as

3 a s t a t u t o r y  p r o v i s i o n  i n  A S  1 0 .05 e x i s t i n g  o n  the e f f e c t i v e  d a t e  of

4  thi s  c h a p t e r ,  it s h a l l  b e  c o n s t r u e d  as a r e s t a t e m e n t  a n d  c o n t i n u a t i o n ,

5 a n d  n o t  as a  n e w  e n a c t m e n t .

6 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 6 0 .  C O R P O R A T I O N S  O R G A N I Z E D  U N D E R  P.L. 92-203. (a)

7 A  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  43 U . S . C .  1 6 0 1  - 1628 ( A l aska N a t i v e

8 C l a i m s  S e t t l e m e n t  A c t )  s h a l l  be  i n c o r p o r a t e d  u n d e r  a n d  is s u b j e c t  to

9 t h i s  c h a p t e r  e x c e p t

10 (1) e a c h  c o r p o r a t i o n  s h a l l  i s s u e  w i t h o u t  f u r t h e r  c o n s idera-

11 t i o n  t h e  n u m b e r  of s h a r e s  of  c o m m o n  s t o c k  t h a t  m a y  b e  n e c e s s a r y  to

12 c o m p l y  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  of  43 U . S . C .  1 6 0 1  - 1628 a n d  all s t o c k  so

13 i s s u e d  is c o n s i d e r e d  f u l l y  p a i d  a n d  n o n a s s e s s a b l e  w h e n  issued;

14 (2) u n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t he a r t i c l e s  of i n c o r p o r a -i

15 tion,

16 (A) t h e  c a p i t a l  is c o n s i d e r e d  the c o n s i d e r a t i o n  for.

17 t h e  i n i t i a l  i s s u a n c e  of s h ares; a n d

18 (B) t h e  c a p i t a l  of  a c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r

19 43 U . S . C .  1 6 0 1  - 1628 i n c l u d e s

20 (i) t h e  l a n d  o r  i n t e r e s t s  in it c o n v e y e d  to the

21  c o r p o r a t i o n  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  u n d e r  43  U.S.C. 1 601 -

22 1628, e x c e p t  t h a t  w h i c h  is r e q u i r e d  to b e  c o n v e y e d  u n d e r

23 43  U . S . C .  1 6 1 3 ( c ) ( 1 ) ,  (3), a n d  (4), e n t e r e d  at its fair

2 4  v a l u e  to t h e  c o r p o r a t i o n  u p o n  r e c e i v i n g  t h e  c o n v e y a n c e  of

25  i t ; a n d

26  (ii) t h e  m o n e y ,  w h e n  r e c e i v e d  u n d e r  43  U . S . C .  1605

27  a n d  43 U . S . C .  1608, t h a t  is r e t a i n e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n

t h a t  is n o t  i m m e d i a t e l y  d i s t r i b u t e d  or r e q u i r e d  to b e  d i s­

t r i b u t e d  u n d e r  4 3  U . S . C .  1 6 0 6 ( j ) .
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(b) N o t w i t h s t a n d i n g  the p r o v i s i o n s  of AS 1 0 . 0 6 . 3 0 0  - 10.06.390,

p a y m e n t  f r o m  the m o n e y  of a c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  43 U.S.C. 

1601 - 1628 that is r e q u i r e d  b y  the l a n g u a g e  of 43 U . S . C .  1601 - 1628

to be  d i s t r i b u t e d  to s h a r e h o l d e r s  or to o t h e r  c o r p o r a t i o n s  so o r g a n­

ized is not a d i s t r i b u t i o n  to its s h a r e h o l d e r s  as d e f i n e d  in A S  10.- 

0 6.990(17).

(c) N o t w i t h s t a n d i n g  the p r o v i s i o n s  of  AS 1 0 . 0 6 . 5 4 6 ,  a p l a n  of

merger, c o n s o l i d a t i o n ,  o r  e x c h a n g e  in w h i c h  e a c h  p a r t i c i p a t i n g  c o r p o­

ra t i o n  e i t h e r  (1) was o r g a n i z e d  u n d e r  43 U.S.C. 1 6 0 1  - 1628 ( A l a s k a

N a t i v e  C l a i m s  S e t t l e m e n t  A c t ) ,  w i t h i n  the same o ne of t he 12 r e g i o n s  

of A l a s k a  e s t a b l i s h e d  u n d e r  43 U.S.C. 1601 - 1628, o r  (2) r e s u l t e d

f r o m  the p r i o r  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  or  e x c h a n g e  of o t h e r  s i m i l a r l y  

o r g a n i z e d  c o r p o r a t i o n s  w i t h i n  the s ame region, is a p p r o v e d  if it 

r e c e i v e s  the a f f i r m a t i v e  v o t e  of the h o l d e r s  of at l e ast a m a j o r i t y  of 

the o u t s t a n d i n g  shares of e a c h  c o r p o r a t i o n .  If a c l a s s  of s h a r e s  of a 

c o r p o r a t i o n  s p e c i f i e d  in t his s u b s e c t i o n  is e n t i t l e d  to v o t e  as a 

class, the p l a n  of m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  or e x c h a n g e  is a p p r o v e d  if 

it r e c e i v e s  the a f f i r m a t i v e  v o t e  of t he h o l d e r s  o f  at least a m a j o r i t y  

o f  the o u t s t a n d i n g  s h ares of e a c h  c l a s s  of s h a r e s  e n t i t l e d  to v o t e  as 

a class a n d  of  the t o t a l  o u t s t a n d i n g  shares. N o t w i t h s t a n d i n g  

A S  1 0 . 0 6 . 5 7 4  - 10.06.582, a p l a n  of  m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  or e x c h a n g e  

a p p r o v e d  u n d e r  this s e c t i o n  b e f o r e  D e c e m b e r  19, 1 9 9 1  shall not i n c l u d e  

a r i ght of s h a r e h o l d e r  to dissent.

(d) N o t w i t h s t a n d i n g  the p r o v i s i o n s  of A S  1 0 . 0 6 . 4 8 8 ,  a d i r e c t o r

o r  o f f i c e r  of a c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  43 U . S . C .  1601 - 1628 is

n o t  p e r s o n a l l y  liable to t h e  c o n t r a c t  c r e d i t o r s  s p e c i f i e d  i n  A S  10.- 

0 6 . 4 9 0  e x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  law.

Sec. 10.06.963. S E V E R A B I L I T Y .  If a p r o v i s i o n  o f  this c h a p t e r  is  

h e l d  invalid, the i n v a l i d i t y  d o e s  n o t  a f f e c t  o t h e r  p r o v i s i o n s  of th is
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1 c h a p t e r  tha t  c a n  be  g i v e n  e f f e c t  w i t h o u t  t h e  i n v a l i d  p r o v i s i o n .

2 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 6 5 .  R E S E R V A T I O N  O F  POWER. T h e  l e g i s l a t u r e  r e s e r v e s

3 t he r i g h t  to a l t e r ,  a m end, s u s p e n d ,  or r e p e a l  in  w h o l e  o r  in  p a r t  this

4 c h a p t e r  at p l e a s u r e ,  or  a c e r t i f i c a t e  of i n c o r p o r a t i o n  o r  the a u t hor-

5 ity to d o  b u s i n e s s  in t h i s  state, of  a d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  corpo-

6 ration, w h e t h e r  o r  not e x i s t i n g  o r  a u t h o r i z e d  o n  t he e f f e c t i v e  d a t e  of

7 this c h a p t e r .

8 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 6 8 .  S I G N A T U R E .  " S i g n a t u r e "  i n c l u d e s  a m a r k  w h e n  the

9 s i g n e r  c a n n o t  w r i t e .  T h e  s i g n e r ' s  nam e  s h a l l  be w r i t t e n  n e a r  t he m a r k

10 by a w i t n e s s  w h o  shall w r i t e  the w i t n e s s '  o w n  n a m e  n e a r  the s i g n e r ' s

11 name. A  s i g n a t u r e  by m a r k  c an b e  a c k n o w l e d g e d  or  c a n  s e r v e  as a

12 s i g n a t u r e  to a s w o r n  st a t e m e n t .

13 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 7 0 .  R U L E S  O F  C O N S T R U C T I O N  A N D  I N T E R P R E T A T I O N .

14 U n l e s s  a p r o v i s i o n  or  t h e  c o n t e x t  o t h e r w i s e  r e q u i r e s ,  t h e  f o l l o w i n g

15 g e n e r a l  p r o v i s i o n s  a nd r u l e s  of  c o n s t r u c t i o n  g o v e r n  t h i s  chapter:

16 (1) T i t l e ,  c h a p t e r ,  a r t i c l e ,  a n d  s e c t i o n  h e a d i n g s  dc n o t

17 a f f e c t  the s c o p e ,  m e a n i n g ,  or i n t e n t  of t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  chap-

18 ter.

19 (2) When, b y  t he p r o v i s i o n s  of  t his c h a p t e r ,  a  p o w e r  is

2 0  g r a n t e d  to, o r  a d u t y  i m p o s e d  u p o n ,  a p u b l i c  o f f i c e r ,  t he p o w e r  m a y  be

2 1  e x e r c i s e d  o r  t h e  d u t y  p e r f o r m e d  b y  a d e p u t y  of t h e  o f f i c e r  o r  by a

2 2  p e r s o n  a u t h o r i z e d ,  u n d e r  law, b y  the o f f i c e r ,  u n l e s s  thi s  c h a p t e r

23  e x p r e s s l y  p r o v i d e s  o t h e r w i s e .

2 4  (3) W h e n  a n o t i c e ,  r e p ort, s t a t e m e n t ,  o r  r e c o r d  is r e q u i r e d

2 5  o r  a u t h o r i z e d  b y  this c h a p t e r ,  it s h all b e  m a d e  i n  w r i t i n g  i n  a m a n n e r

26  r e a s o n a b l y  c a l c u l a t e d  to c o m m u n i c a t e  t h e  n o t i c e ,  r e p o r t ,  s t a t e m e n t ,  o r

27  r e c o r d  to  t h e  r e c i p i e n t .

28 (4) A  r e f e r e n c e  i n  thi s  c h a p t e r  to m a i l i n g  m e a n s  f i r s t -
" •’ ••••' v ’• • •• v: > ’■ *" V : f' & Vi •$*,. A I

2 9  c l a s s  m a i l ,  p o s t a g e  p r e p a i d ,  u n l e s s  c e r t i f i e d  m a i l  is s p e c i f i e d .



9 m m

C e r t i f i e d  m a i l  i n c l u d e s  r e g i s t e r e d  m a i l .

(5) S u b j e c t  to  a s p e c i f i c  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  r e q u i r e d  by 

a p a r t i c u l a r  s e c t i o n  o f  thi s  c h a p t e r ,

(A) r e f e r e n c e s  i n  t h i s  c h a p t e r  to f i n a n c i a l  s t a t e­

me n t s ,  b a l a n c e  s h e e t s ,  i n c o m e  s t a t e m e n t s ,  a n d  s t a t e m e n t s  of

c h a n g e s  i n  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  of  a  c o r p o r a t i o n  a n d  r e f e r e n c e s  to 

a s s e t s ,  l i a b i l i t i e s ,  e a r n i n g s ,  r e t a i n e d  e a r n i n g s ,  a n d  s i m i l a r  

a c c o u n t i n g  i t e m s  of a c o r p o r a t i o n  m e a n  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  or 

i t e m s  p r e p a r e d  f a i r l y  a n d  r e a s o n a b l y  to p r e s e n t  t h e  p u r p o r t e d

(B) f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  p r e p a r e d  o r  d e t e r m i n e d  in  

a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  t h e n  

a p p l i c a b l e  a r e  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e ;

(C) r e f e r e n c e s  i n  t h i s  c h a p t e r  t o  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  

m e a n ,  in t he c a s e  of a  c o r p o r a t i o n  t h a t  h a s  s u b s i d i a r i e s ,  c o n s o l­

i d a t e d  s t a t e m e n t s  of t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  i ts s u b s i d i a r i e s ,  a n d  

a l l  r e f e r e n c e s  to a c c o u n t i n g  i t e m s  m e a n  i t e m s  d e t e r m i n e d  o n  a 

c o n s o l i d a t e d  b a s i s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l

(6) A  r e f e r e n c e  i n  t h i s  c h a p t e r  t o  t h e  t i m e  a  n o t i c e  is 

g i v e n  o r  s e n t  m e a n s ,  u n l e s s  o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d ,  t h e  t i m e  a 

w r i t t e n  n o t i c e  b y  m a i l  is d e p o s i t e d  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  m a i l ,  p o s t a g e  

p r e p a i d ;  o r  t h e  t i m e  a n y  o t h e r  w r i t t e n  n o t i c e  is  p e r s o n a l l y  d e l i v e r e d  

to  t h e  r e c i p i e n t  o r  is d e l i v e r e d  to a c o m m o n  c a r r i e r  f o r  t r a n s m i s s i o n ,  

o r  a c t u a l l y  t r a n s m i t t e d  b y  e l e c t r o n i c  m e a n s  t o  t h e  r e c i p i e n t  b y  t h e  

p e r s o n  g i v i n g  t h e  n o t i c e ;  o r  t h e  t i m e  a n  o r a l  n o t i c e  is c o m m u n i c a t e d  

i n  p e r s o n  o r  b y  e l e c t r o n i c  m e a n s  to  t h e  r e c i p i e n t  o r  t o  a  p e r s o n  at 

t h e  o f f i c e  o f  t h e  r e c i p i e n t  w h o  t h e  p e r s o n  g i v i n g  t h e  n o t i c e  h a s  

r e a s o n  to b e l i e v e  w i l l  p r o m p t l y  c o m m u n i c a t e  i t  t o  t h e  r e c i p i e n t .
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1 (7). W h e n  r e f e r e n c e  is m a d e  to a n y  p o r t i o n  of  t his c h a p t e r

2 o r  of a n y  o t h e r  l a w  o f  t his state, t he r e f e r e n c e  a p p l i e s  to all a m end-

3 m e n t s  a n d  a d d i t i o n s .

4 (8) " S h a l l "  is m a n d a t o r y ,  "may" is p e r m i s s i v e ,  a nd " m a y

5 n o t "  is p r o h i b i t o r y .

6 (9) " O a t h "  i n c l u d e s  a f f i r m a t i o n .

7 Sec. 1 0 . 0 6 . 9 9 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  thi s  c h a p t e r ,  u n l e s s  the con-

8 t e x t  o t h e r w i s e  r e q u i r e s ,

9 (1) " a c k n o w l e d g e d "  m e a n s  that a d o c u m e n t  is a c c o m p a n i e d  b y

10 a  c e r t i f i c a t e  o f  i ts a c k n o w l e d g e m e n t  as p r o v i d e d  i n  A S  0 9 . 6 3 . 0 1 0  -

11 0 9 . 6 3 . 1 3 0 ;

12 (2) " a f f i l i a t e "  m e a n s  a p e r s o n  t h a t  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y

13 t h r o u g h  o n e  o r  m o r e  i n t e r m e d i a r i e s  co n t r o l s ,  o r  is c o n t r o l l e d  by, o r

14 is u n d e r  c o m m o n  c o n t r o l  w i t h ,  a  c o r p o r a t i o n  s u b j e c t  to thi s  chapter;

15 (3) " a l i e n "  m e a n s

16 (A) a n  i n d i v i d u a l  w h o  is n o t  a c i t i z e n  o r  n a t i o n a l  of

17 t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  o r  w h o  is not l a w f u l l y  a d m i t t e d  to the U n i t e d

18 S t a t e s  f o r  p e r m a n e n t  r e s i d e n c e ,  o r  p a r o l e d  i n t o  th e  U n i t e d  S t a t e s

19 u n d e r  t h e  I m m i g r a t i o n  a n d  N a t i o n a l i t y  A c t  (8 U . S . C .  1101 - 1503,

20 as a m e n d e d );

21 (B) a p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  a n  i n d i v i d u a l ,  that w a s  no t

22 c r e a t e d  o r  o r g a n i z e d  u n d e r  t he laws o f  t h e  U n i t e d  Stat e s  o r  o f  a

23 s t a t e ,  o r  w h o s e  p r i n c i p a l  p l a c e  of  b u s i n e s s  is n o t  l o c ated i n  a n y

24 s t a t e ;  o r

, 25 (C) a p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  a n  i n d i v i d u a l ,  t h a t  w a s

26 c r e a t e d  o r  o r g a n i z e d  u n d e r  the laws o f  th e  U n i t e d  S t ates o r  o f  a

27 s t a t e ,  o r  w h o s e  p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s  is l o c a t e d  i n  a

28 s t a t e ,  a n d  that is c o n t r o l l e d  by  a p e r s o n  d e s c r i b e d  in  (A) o r  (B)

29  o  , o f  t h i s  p a r a g r a p h ;
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1 (4) " a p p r o v e d  b y  (or approval of) t h e  b o a r d "  m e a n s  a p p r o v e d

2 o r  r a t i f i e d  by  the v o t e  of t h e  b o a r d  or  b y  the v o t e  of a c o m m i t t e e

3 a u t h o r i z e d  to e x e r c i s e  the p o w e r s  of the board, e x c e p t  as to m a t t e r s

4  n ot w i t h i n  the c o m p e t e n c e  o f  t h e  c o m m i t t e e  u n d e r  A S  10 . 0 6 . 4 6 8 ;

5 (5) " a p p r o v e d  by (or approval of) t h e  o u t s t a n d i n g  s h a r e s "

6 m e a n s  a p p r o v e d  by t he a f f i r m a t i v e  v o t e  of a m a j o r i t y  of the o u t s t a n d -

7 i ng s h a r e s  e n t i t l e d  to vote; this a p p r o v a l  i n c l u d e s  t h e  a f f i r m a t i v e

8 v o t e  of a m a j o r i t y  of the o u t s t a n d i n g  s h a r e s  of e a c h  c l a s s  o r  s e r i e s

9 e n t i t l e d  by t h e  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  or t h i s  c h a p t e r  to v o t e  as a

10 class o r  series o n  the s u b j e c t  m a t t e r  a n d  a l s o  i n c l u d e s  t h e  a f f i r m a -

11 tive v o t e  of a g r e a t e r  p r o p o r t i o n ,  i n c l u d i n g  all, of t h e  o u t s t a n d i n g

12 shares of a class or  s e ries if a g r e a t e r  p r o p o r t i o n  is r e q u i r e d  b y  the

13 a r t i c l e s  or  this chapter;

14 (6) " a p p r o v e d  b y  (or a p p r o v a l  of) t h e  s h a r e h o l d e r s "  m e a n s

15 a p p r o v e d  or r a t i f i e d  by  th e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a m a j o r i t y  o f  t he

16 shares e n t i t l e d  to v o t e  r e p r e s e n t e d  at a d u l y  h e l d  m e e t i n g  at w h i c h  a

17 q u o r u m  is p r e s e n t  or b y  t h e  w r i t t e n  c o n sent of s h a r e h o l d e r s  (AS 10.-

18 0 6 .423) or by  the a f f i r m a t i v e  vote or w r i t t e n  c o n s e n t  of  a g r e a t e r

19 p r o p o r t i o n ,  i n c l u d i n g  all, o f  the s h a r e s  of a  c l a s s  o r  s e r i e s  if a

20 g r e a t e r  p r o p o r t i o n  is r e q u i r e d  by the a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  or

21 this c h a p t e r  for all or  a n y  sp e c i f i e d  s h a r e h o l d e r  a c t i o n ;

22 (7) " a r t i c l e s "  o r  "articles of i n c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t he

23 o r i g i n a l  or  r e s t a t e d  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  a nd a l l  a m e n d m e n t s  a n d

24 i n c l u d e s  a r t i c l e s  of m e r g e r ;

25 (8) " a u t h o r i z e d  shares" m e a n s  t he s h a r e s  o f  a l l  c l a s s e s

26 that t he c o r p o r a t i o n  m a y  issue;

27 (9) " b o a r d "  m e a n s  the b o a r d  of d i r e c t o r s  o f  a d o m e s t i c  o r

28 f o r e i g n  corporation; »

29 (10) " c o m m i s s i o n e r” means t h e  c o m m i s s i o n e r  of  c o m m e r c e  a n d
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1 e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  o r  a d e s i g n e e  of t h e  c o m m i s s i o n e r ;

2 (11) " c o m m o n  s h a r e s "  m e a n s  s h a r e s  t hat h a v e  n o  p r e f e r e n c e

3 o v e r  o t h e r  s h a r e s  w i t h  r e s p e c t  to d i s t r i b u t i o n  of  a s s e t s  o n  l i q u i d a -

4 t i o n  o r  w i t h  r e s p e c t  t o  p a y m e n t  o f  d i v i d e n d s ;

5 (12) " c o n t r o l "  o r  " c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t "  m e a n s

6 (A) o w n i n g  d i r e c t l y  or i n d i r e c t l y ,  o r  h a v i n g  the p o w e r

7 to v o t e ,  25 p e r c e n t  or  m o r e  of  a c l a s s  of  v o t i n g  s e c u r i t i e s  of  a

8 c o r p o r a t i o n  s u b j e c t  to t h i s  chapter; o r

9 (B) i n f l u e n c i n g  o r  a f f e c t i n g  i n  a n y  s u b s t a n t i v e  m a n n e r

10 the e l e c t i o n  of a m a j o r i t y  of the d i r e c t o r s  o r  t r u s t e e s  of a

11 c o r p o r a t i o n  s u b j e c t  to t h i s  chapter;

12 (13) " c o r p o r a t i o n "  o r  " d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  a corpo-

13 r a t i o n  f o r  p r o f i t  s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  of t h i s  c h a p t e r ,  b u t  d o e s

14 n o t  i n c l u d e  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  or a s t a t e  or  n a t i o n a l  bank;

15 (14) " c o r p o r a t i o n  t a x "  m e a n s  t h e  b i e n n i a l  c o r p o r a t i o n  t a x

16 i m p o s e d  u n d e r  A l a s k a  law on  c o r p o r a t i o n s ;

17 (15) " d e p a r t m e n t "  m e a n s  the D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  Eco-

18 n o m i c  D e v e l o p m e n t ;

19 (16) " d i r e c t o r "  m e a n s  a n a t u r a l  p e r s o n  d e s i g n a t e d  in  t he

20 a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  o r  e l e c t e d  by  t h e  i n c o r p o r a t o r s  as a d i r e c -

21 t o r  a nd i n c l u d e s  a n a t u r a l  p e r s o n  and s u c c e s s o r  o f  t h a t  p e r s o n  d es-

22 i g n ated, e l e c t e d ,  o r  a p p o i n t e d  b y  any o t h e r  n a m e  o r  t i t l e  to  a ct as a

23 d i r e c t o r ;

24 (17) " d i s t r i b u t i o n  to  its s h a r e h o l d e r s "  m e a n s  t h e  t r a n s f e r

25 of c a s h  o r  p r o p e r t y  b y  a c o r p o r a t i o n  o r  its s u b s i d i a r y  to i ts s h a r e -

26 h o l d e r s  w i t h o u t  c o n s i d e r a t i o n ,  w h e t h e r  b y  w a y  of  d i v i d e n d  o r  o t h e r -

27 w i se, e x c e p t  a d i v i d e n d  i n  s h a r e s  of t h e  c o r p o r a t i o n ,  o r  t h e  p u r c h a s e

28 o r  r e d e m p t i o n  o f  it s  s h a r e s  f o r  c a s h  o r  p r o p e r t y ;  t h e  t i m e  of  a d i s -

29 t r i b u t i o n  of a d i v i d e n d  is t h e  d a t e  o f  t h e  d e c l a r a t i o n  o f  t h e  d i v i d e n d
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a n d  t h e  t i m e  o f  a d i s t r i b u t i o n  b y  p u r c h a s e  o r  r e d e m p t i o n  o f  s h a r e s  is 

the d a t e  c a s h  o r  p r o p e r t y  is t r a n s f e r r e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ,  w h e t h e r  

o r  n o t  u n d e r  a c o n t r a c t  o f  a n  e a r l i e r  d a t e ;  h o w e v e r ,  i f  a  n e g o t i a b l e  

debt s e c u r i t y  is i s s u e d  i n  e x c h a n g e  f o r  s h a r e s ,  t h e  t i m e  o f  t h e  d i s ­

t r i b u t i o n  is t h e  d a t e  w h e n  t h e  c o r p o r a t i o n  a c q u i r e s  t h e  s h a r e s  i n  t h e  

e x c h a n g e ;  i n  t he c a s e  o f  a s i n k i n g  f u n d  p a y m e n t ,  c a s h  o r  p r o p e r t y  is 

t r a n s f e r r e d  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  o f  t h i s  p a r a g r a p h  at t h e  t i m e  t h a t  it 

is d e l i v e r e d  to  a t r u s t e e  f o r  t h e  h o l d e r s  of p r e f e r r e d  s h a r e s  to b e  

u s e d  f o r  t h e  r e d e m p t i o n  o f  t h o s e  s h a r e s  o r  p h y s i c a l l y  s e g r e g a t e d  b y  

the c o r p o r a t i o n  i n  t r u s t  f o r  t h a t  p u r p o s e ;

(18) " f i l e d " ,  u n l e s s  o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d ,  m e a n s  

f i l e d  i n  t h e  o f f i c e  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  

d e v e l o p m e n t ;

(19) " f i v e  p e r c e n t  s h a r e h o l d e r "  m e a n s  a p e r s o n  o w n i n g  at 

l e ast f i v e  p e r c e n t  o f  t h e  s h a r e s  o r  f i v e  p e r c e n t  o f  a n y  c l a s s  o f  

s h a r e s  of  a c o r p o r a t i o n ;

(20) " f o r e i g n  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  a  c o r p o r a t i o n  f o r  p r o f i t  

o r g a n i z e d  u n d e r  l a w s  o t h e r  t h a n  t h e  l a w s  o f  A l a s k a  f o r  a  p u r p o s e  f o r  

w h i c h  a c o r p o r a t i o n  m a y  b e  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;

(21) " i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t "  m e a n s  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  

a c c o u n t a n t  o r  a p u b l i c  a c c o u n t a n t  w h o  is i n d e p e n d e n t  o f  t h e  c o r p o r a­

t i o n  as  d e t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a u d i t i n g  

s t a n d a r d s  a n d  w h o  is e n g a g e d  t o  a u d i t  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n  o r  p e r f o r m  o t h e r  a c c o u n t i n g  s e r v i c e s ;

(22) " l i q u i d a t i o n  p r i c e "  o r  " l i q u i d a t i o n  p r e f e r e n c e "  m e a n s
1 . L:: v •

a m o u n t s  p a y a b l e  f o r  s h a r e s  o f  a  c l a s s  u p o n  v o l u n t a r y  o r  i n v o l u n t a r y  

d i s s o l u t i o n ,  w i n d i n g  u p  o r  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  e n t i r e  a s s e t s  o f  t h e  

c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  a n y  c u m u l a t i v e  d i v i d e n d s  a c c r u e d  a n d  u n p a i d ,  i n  

p r i o r i t y  to s h a r e s  o f  a n o t h e r  c l a s s  o r  c l a s s e s ;
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(23) "ne t  a s s e t s "  m e a n s  t h e  a m o u n t  by w h i c h  the t o t a l  assets 

o f  a c o r p o r a t i o n  e x c e e d  t h e  t o t a l  d e b t s  o f  t he c o r p o r a t i o n ;

(24) " o f f i c e r s '  c e r t i f i c a t e "  m e a n s  a c e r t i f i c a t e  s i g n e d  and 

v e r i f i e d  by t h e  c h a i r m a n  of t he b o a r d ,  the p r e s i d e n t  o r  a  vice-

p r e s i d e n t  a n d  b y  th e  s e c r e t a r y ,  t he t r e a s u r e r  o r  a n  a s s i s t a n t  s e c r e­

tar y  o r  a s s i s t a n t  t r e a s u r e r ;

(25) " o n  th e  c e r t i f i c a t e "  m e a n s  that a st a t e m e n t  a p p e a r s  on

t he f a c e  of a s h a r e  c e r t i f i c a t e  o r  o n  t h e  r e v e r s e  of the c e r t i f i c a t e

w i t h  a r e f e r e n c e  to  t h e  s t a t e m e n t  o n  t h e  face;

(26) " o r g a n i c  c h a n g e "  m e a n s  a m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  share 

ex c h a n g e ,  or s a l e  of a s s e t s  o t h e r  t h a n  i n  the r e g u l a r  c o u r s e  of b u s i­

ness ;

(27) " p a r e n t "  o r  " p a r e n t  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  a n  affiliate 

c o n t r o l l i n g  a  s p e c i f i e d  c o r p o r a t i o n  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  t h r o u g h  one 

or m o r e  i n t e r m e d i a r i e s ;

(28) " p a i d - i n  c a p i t a l "  m e a n s  t he c o n s i d e r a t i o n  a c t u a l l y

r e c e i v e d  by a c o r p o r a t i o n  f or i s s u a n c e  of its shares, p l u s  an y  a d d i­

tio n a l  amount c a p i t a l i z e d  by  its b o a r d  u n d e r  A S  10.06.390;

(29) " p e r s o n "  m e a n s  a n  i n d i v i d u a l ,  a c o r p o r a t i o n ,  a  p a r t n e r­

ship, a n  a s s o c i a t i o n ,  a j o i n t - s t o c k  c o m pany, a n  estate, a  t r ust if th e

i n t e r e s t s  of  t h e  b e n e f i c i a r i e s  a r e  e v i d e n c e d  b y  a s e c u r i t y ,  an  u n i n­

c o r p o r a t e d  a s s o c i a t i o n ,  a  g o v e r n m e n t ,  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of a 

g o v e r n m e n t ,  o r  a  c o m b i n a t i o n  o f  t h e s e  en t i t i e s ;

(30) " p r e f e r r e d  s h a r e s "  m e a n s  s h a r e s  o t h e r  t h a n  c o m m o n

s h a r e s ;

(31) " p r o x y "  m e a n s  a w r i t t e n  a u t h o r i z a t i o n  s i g n e d  by a

s h a r e h o l d e r  o r  t h e  s h a r e h o l d e r ' s  a t t o r n e y - i n - f a c t  g i v i n g  a n o t h e r  

p e r s o n  p o w e r  to v o t e  w i t h  r e s p e c t  to the s h a r e s  of t h e  s h a r e holder; 

" s i g n e d "  fo r  t h e  p u r p o s e  o f  t h i s  p a r a g r a p h  m e a n s  the p l a c i n g  of t h e
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s h a r e h o l d e r ' s  n ame on  the p r o x y  by  m a n u a l  s i g n a t u r e  b y  t he s h a r e h o l d e r  

o r  the s h a r e h o l d e r ' s  a t t o r n e y - i n - f a c t ;

(32) "proxy h o l d e r "  m e a n s  t h e  p e r s o n  to w h o m  a p r o x y  is

given;

(33) " r e d e m p t i o n  p r i c e "  m e a n s  the a m o u n t  i n  cash, p r o p e r t y  

o r  s e c u r i t i e s ,  or any c o m b i n a t i o n  of  these, p a y a b l e  o n  shares of  a ny 

c l a s s  o r  s e r i e s  u p o n  t he r e d e m p t i o n  of  t he shares; u n l e s s  o t h e r w i s e  

e x p r e s s l y  p r o vided, t he r e d e m p t i o n  p r i c e  is p a y a b l e  in  cash;

(34) " r e t a i n e d  e a r n i n g s "  m e a n s  the a c c o u n t  o f  the c o r p o­

r a t i o n  r e p r e s e n t i n g  u n d i s t r i b u t e d  a n d  u n c a p i t a l i z e d  net p r o f i t s ,  

income, gains, and losses f r o m  the d a t e  of i n c o r p o r a t i o n ;

(35) " s e ries of shares" m e a n s  t h o s e  s h a r e s  w i t h i n  a c l a s s  

t h a t  h a v e  t he same rights, p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  a n d  r e s t r i c t i o n s  

b u t  that d i f f e r  in o n e  or  m o r e  r i g h t s ,  p r e f e r e n c e s ,  p r i v i l e g e s ,  o r  

r e s t r i c t i o n s  from o t h e r  shares w i t h i n  t he s a m e  class;

(36) " s h a r e h o l d e r "  m e a n s  a h o l d e r  of r e c o r d  of  a s h a r e  i n  a 

c o r p o r a t i o n ;

(37) " s h a r e s "  m e a n s  the u n i t s  into w h i c h  t he p r o p r i e t a r y  

i n t e r e s t s  i n  a c o r p o r a t i o n  are d i v i d e d ;

(38) " s t ate" m e a n s  any of  t h e  U n i t e d  States, the D i s t r i c t  of  

Co l u m b i a ,  the C o m m o n w e a l t h  of P u e r t o  Rico, the N o r t h e r n  M a r i a n a  

I s l ands, Guam, the V i r g i n  Islands, A m e r i c a n  Samoa, t h e  T r u s t  T e r r i t o r y  

o f  the P a c i f i c  Islands, o r  any o t h e r  t e r r i t o r y  or p o s s e s s i o n  o f  t h e  

U n i t e d  States;

(39) " s u b s c r i b e r "  m e a n s  o n e  w h o  s u b s c r i b e s  f o r  a  s h a r e  i n  a 

c o r p o r a t i o n  b e f o r e  o r  a f t e r  i n c o r p o r a t i o n ;

(40) " s u b s i d i a r y "  of a s p e c i f i e d  c o r p o r a t i o n  m e a n s

(A) e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  (B) of  t h i s  p a r a g r a p h ,  a 

c o r p o r a t i o n  i n  w h i c h  the s p e c i f i e d  c o r p o r a t i o n  o w n s  m o r e  t h a n  50
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p e r c e n t  o f  t h e  v o t i n g  p o w e r  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  t h r o u g h  o ne o r  

m o r e  o t h e r  s u b s i d i a r i e s  o f  t h e  s p e c i f i e d  c o r p o r a t i o n ;

(B) f o r  t h e  p u r p o s e  of  A S  1 0 . 0 6 . 4 2 0 ( e ) ,  a  c o r p o r a t i o n

i n  w h i c h  t h e  s p e c i f i e d  c o r p o r a t i o n  o w n s  m o r e  t h a n  25 p e r c e n t  o f

t h e  v o t i n g  p o w e r  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  t h r o u g h  o ne o r  m o r e  o t h e r  

s u b s i d i a r i e s  of  the s p e c i f i e d  c o r p o r a t i o n ;

(41) " s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  a c o r p o r a t i o n  i nto w h i c h  

o n e  o r  m o r e  o t h e r  c o r p o r a t i o n s  a r e  m e r g e d ;

(42) " v a c a n c y "  w h e n  u s e d  w i t h  r e s p e c t  to t he b o a r d  m e a n s  a n y  

a u t h o r i z e d  p o s i t i o n  of d i r e c t o r  t h a t  is n o t  t h e n  f i l l e d  b y  a d u l y  

e l e c t e d  d i r e c t o r ,  w h e t h e r  c a u s e d  b y  d e a t h ,  r e s i g n a t i o n ,  r e m o v a l ,  

c h a n g e  i n  t h e  a u t h o r i z e d  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s ,  o r  o t h e r w i s e ;

(43) " v e r i f i e d "  m e a n s  t hat a d o c u m e n t  h a s  b e e n  c e r t i f i e d  to  

be  t r u e  as p r o v i d e d  in A S  0 9 . 6 3 . 0 4 0 ;

(44) " v o t e "  i n c l u d e s  a u t h o r i z a t i o n  b y  w r i t t e n  c o n s e n t  s u b­

j e c t  to  t h e  p r o v i s i o n s  of  A S  1 0 . 0 6 . 4 2 3  a n d  A S  1 0 . 0 6 . 4 7 5 ;

(45) " v o t i n g  p o w e r "  m e a n s  t he p o w e r  t o  v o t e  f o r  the e l e c t i o n

of  d i r e c t o r s  at  t h e  t ime a  d e t e r m i n a t i o n  o f  v o t i n g  p o w e r  is m a d e  a n d  

d o e s  n o t  i n c l u d e  t he r i g h t  to v o t e  u p o n  t h e  h a p p e n i n g  o f  a  c o n d i t i o n  

o r  e v e n t  t h a t  h a s  not y e t  o c c u r r e d ;  w h e n  d i f f e r e n t  c l a s s e s  of  s h a r e s  

a r e  e n t i t l e d  t o  v o t e  as s e p a r a t e  c l a s s e s  f o r  d i f f e r e n t  m e m b e r s  o f  t h e  

b o a r d ,  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  p e r c e n t a g e  o f  v o t i n g  p o w e r  s h a l l  be  m a d e  

o n  t h e  b a s i s  o f  t h e  p e r c e n t a g e  of  t h e  t o t a l  n u m b e r  o f  a u t h o r i z e d  

d i r e c t o r s  t h a t  t h e  s h a r e s  i n  q u e s t i o n  h a v e  t h e  p o w e r  to  e l e c t  i n  a n  

e l e c t i o n  at w h i c h  all s h a r e s  t h e n  e n t i t l e d  t o  v o t e  f o r  t h e  e l e c t i o n  o f  

a n y  d i r e c t o r s  a r e  v o t e d ;

(46) " w r i t i n g "  i n c l u d e s  a n y  f o r m  o f  r e c o r d e d  

o f  c o m p r e h e n s i o n  b y  o r d i n a r y  v i s u a l  m e a n s .

Sec. 1 0 . 0 6 . 9 9 5 .  S H O R T  T I T L E .  T h i s  c h a p t e r  m a y  b e  c i t e d  as  t h e
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A l a s k a  C o r p o r a t i o n s  C o de.

*  Sec. 2. A S  1 0 . 0 5  is r e p e a l e d .

*  Sec. 3. A P P L I C A T I O N  O F  P R O V I S I O N S  T O  D O M E S T I C  A N D  F O R E I G N  C O R P O R A­

TION S .  (a) E x c e p t  as o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d ,  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  

A c t  a p p l y  o n  a n d  a f t e r  the e f f e c t i v e  d a t e  o f  thi3 A c t  to:

(1) a d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  t h e  f o r m e r  A l a s k a  

B u s i n e s s  C o r p o r a t i o n s  A c t  (AS 1 0 . 0 5 )  e x i s t i n g  o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  

A c t ;

(2) a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  tha t  is a u t h o r i z e d  o r  d o e s  b u s i n e s s  in 

t h e  s t a t e  o n  o r  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  this A c t ;

(3) a c t i o n s  b y  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  s h a r e h o l d e r  o f  a c o r p o r a­

t i o n  d e s c r i b e d  in  (1) a n d  (2) o f  t h i s  s u b s e c t i o n  o n  a n d  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  

d a t e  of t h i s  Act.

(b) E x c e p t  as o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d ,  a s e c t i o n  o f  t h i s  A c t

g o v e r n i n g  a c t s ,  c o n t r a c t s ,  o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n s  b y  a c o r p o r a t i o n  o r  its

d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,  o r  s h a r e h o l d e r s  a p p l i e s  o n l y  to a c t s ,  c o n t r a c t s ,  o r  

t r a n s a c t i o n s  o c c u r r i n g  o n  o r  a f t e r  t he e f f e c t i v e  d a t e  of  t h i s  A c t  a n d  t h e  

p r o v i s i o n s  o f  f o r m e r  A S  1 0 . 0 5  g o v e r n  acts, c o n t r a c t s ,  o r  t r a n s a c t i o n s  

o c c u r r i n g  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of  t h i s  Act.

(c) E x c e p t  as o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d ,  a  v o t e  o r  c o n s e n t  b y  t h e

d i r e c t o r s  o r  s h a r e h o l d e r s  o f  a  c o r p o r a t i o n  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f

t h i s  A c t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  of  f o r m e r  A S  1 0 . 0 5  is e f f e c t i v e ,  

a n d  if a  c e r t i f i c a t e  o r  d o c u m e n t  is r e q u i r e d  to b e  f i l e d  i n  a p u b l i c  o f f i c e  

o f  th e  s t a t e  r e l a t i n g  to t h e  a c t i o n ,  it m a y  b e  f i l e d  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e

d a t e  of t h i s  A c t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t he p r o v i s i o n s  o f  f o r m e r  A S  10.05.

*  Sec. 4. E X E R C I S E  O F  R E S E R V E  P O W E R .  It is t h e  i n t e n t  of  t h e  l e g i s l a­

t u r e  i n  e n a c t i n g  A S  1 0 . 0 6 . 5 0 2 ( a )  in sec. 1 of t h i s  A c t  t o  e x e r c i s e  to t h e

t h e  r e s e r v e  p o w e r  of  t h e  s t a t e  o v e r  c o r p o r a t i o n s  a n d  t o

a n y  a m e n d m e n t  of  t h e  a r t i c l e s  p e r m i t t e d  u n d e r  A S  1 0 . 0 6 . 5 0 2 ( a )
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J. r e g a r d l e s s  of w h e t h e r  a p r o v i s i o n  c o n t a i n e d  in  t h e  a m e n d m e n t  w a s  p e r m i s s i -

2 b l e  at t he time o f  t h e  o r i g i n a l  i n c o r p o r a t i o n  of  t h e  c o r p o r a t i o n .

3 * Sec. 5. A P P L I C A T I O N  T O  A R T I C L E S  O F  E X I S T I N G  C O R P O R A T I O N S ,  (a) The

4  p r o v i s i o n s  of A S  1 0 . 0 6 . 2 0 8  a n d  A S  1 0 . 0 6.210 r e l a t i n g  to t he c o n t e n t s  of

5 a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  d o  not a p ply to d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n s  e x i s t i n g  o n

6 th e  e f f e c t i v e  d a t e  of t h i s  A c t  u n l e s s  an d  u n t i l  a n  a m e n d m e n t  of  the arti-

7 cle s  is filed s t a t i n g  that the c o r p o r a t i o n  e l e c t s  t o  be g o v e r n e d  by  a l l  of

8 th e  p r o v i s i o n s  of  t he A l a s k a  C o r p o r a t i o n s  C o d e  (AS 10.06) n o t  o t h e r w i s e

9 a p p l i c a b l e  to it u n d e r  t h i s  Act. If a n  a m e n d m e n t  m a k e s  no  c h a n g e  i n  the

10 a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  o t h e r  t h a n  c o n f o r m i n g  t h e  s t a t e m e n t  of p u r p o s e s

11 a nd p o w e r s  to A S  1 0 . 0 6 . 2 0 8 ( 2 )  or  A S  1 0 . 0 6 . 2 1 0 ( 1 ) ( F )  or d e l e t e s  r e f e r e n c e s

12 to p a r  v a l u e  o r  l o c a t i o n  of p r i n c i p a l  office, it m a y  b e  a d o p t e d  by a p p r o v a l

13 of the b o a r d  of  d i r e c t o r s  of t he c o r p o r a t i o n  a l o n e ;  o t h e r w i s e ,  it s h a l l  be

14 a p p r o v e d  as p r o v i d e d  in A S  1 0 . 0 6 . 5 0 4  - 1 0 . 0 6 . 5 0 6  i n  sec. 1 of this Act.

15 (b) A  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  and e x i s t i n g  u n d e r  th e  p r o v i s i o n s  of

16 f o r m e r  AS 10.05 s h a l l  c o m p l y  w i t h  AS  1 0 . 0 6 . 2 0 8  a n d  A S  1 0 . 0 6 . 2 1 0  in  sec. 1

17 of thi s  Act o n  o r  b e f o r e  t he d a t e  five y e ars a f t e r  t he e f f e c t i v e  d a t e  of

18 this Act.

19 * Sec. 6. A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S  OF I N C O R P O R A T I O N .  (a) T he r e q u i r e m e n t

20 of a n  a f f i r m a t i v e  v o t e  of at least t w o - t h i r d s  o f  the s h a r e s  e n t i t l e d  to

21 v o t e  for the a d o p t i o n  of a n  a m e n d m e n t  to the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  as

22 p r o v i d e d  in f o r m e r  A S  1 0 . 0 5 . 2 7 6  s h all r e m a i n  i n  f o r c e  f or c o r p o r a t i o n s

23 e x i s t i n g  b e f o r e  t he e f f e c t i v e  d a t e  of this Act.

24 (b) N o t w i t h s t a n d i n g  (a) of this section, a n  e l e c t i o n  to  be  g o v e r n e d

25 b y  th e  v o t i n g  p r o v i s i o n s  of A S  10 . 0 6 . 5 0 4  - 1 0 . 0 6 . 5 0 6  in  sec. 1 of  this A c t

26 m a y  be  m ade i n  the sam e  m a n n e r  as a n  a m e n d m e n t  to  the a r t i c l e s  o f  i n c o r p o -

27 r a t i o n  is m a d e  u n d e r  t h o s e  sections. A n  e l e c t i o n  u n d e r  this s u b s e c t i o n
C \

28 r e q u i r e s  t he a f f i r m a t i v e  v o t e  of at least t w o - t h i r d s  of t h e  shares e n t i t l e d
:

29 to  v o t e  u n d e r  f o r m e r  A S  1 0.05.276(3). iO
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1 * Sec. 7. I N D E M N I F I C A T I O N  B Y  A  C O R P O R A T I O N .  AS 1 0 . 0 6 . 4 9 0  in  sec. 1 of

2 this A c t  governs a  p r o p o s e d  i n d e m n i f i c a t i o n  b y  a c o r p o r a t i o n  a f t e r  the

3 e f f e c t i v e  date o f  thi s  Act, w h e t h e r  the e v e n t s  u p o n  w h i c h  t h e  inde m n i f i c a -

4 t i o n  is based o c c u r r e d  b e f o r e  or a f t e r  the e f f e c t i v e  d a t e  o f  t his Act. A

5 s t a t e m e n t  r e l a t i n g  to i n d e m n i f i c a t i o n  c o n t a i n e d  in the a r t i c l e s  o r  b y l a w s

6 of a c o r p o r a t i o n  o n  the e f f e c t i v e  d a t e  of t h i s  Act m a y  l i m i t  t he indemni-

7 f i c a t i o n  p e r m i t t e d  by  AS 1 0 . 0 6 . 4 9 0  u n l e s s  t he s t a t e m e n t  e x p r e s s l y  states

8 that i n d e m n i f i c a t i o n  is limited.

9 * Sec. 8. D I S T R I B U T I O N S  A N D  R E A C Q U I S I T I O N  O F  SHARES. (a) A S  10.06.-

10 300 - 10.06.390 in sec. 1 of this A c t  a p p l y  to a d i s t r i b u t i o n  to share-

11 h o l d e r s  made a f t e r  the e f f e c t i v e  d a t e  of t h i s  A ct by a c o r p o r a t i o n  e x i s t i n g

12 o n  t h e  ef f e c t i v e  d a t e  of this Act, bu t  a d i s t r i b u t i o n  u n d e r  a c o n t r a c t  for

13 the p u r c h a s e  o r  r e d e m p t i o n  of  s h a r e s  e n t e r e d  into by t h e  c o r p o r a t i o n  b e f o r e

14 t he ef f e c t i v e  d a t e  of this A c t  m a y  be  m a d e  if  p e r m i s s i b l e  u n d e r  A S  10.06.-

15 300 - 10.06.390 o r  u n d e r  the p r o v i s i o n s  of  f o r m e r  AS 1 0 . 0 5  a n d  o t h e r  law in

16 e f f e c t  at the t i m e  the c o n t r a c t  w a s  formed.

17 (b) AS 1 0 . 0 6 . 3 8 8 ( a )  in  sec. 1 of t his A ct a p p l i e s  o n l y  to shares

18 a c q u i r e d  on or  a f t e r  the e f f e c t i v e  d a t e  of  t h i s  Act.

19 *  Sec. 9. T E N U R E  OF  O F F I C E R S  P R E S E R V E D .  If a p e r s o n  h o l d s  a n  o f f i c e

20  u n d e r  a  law r e p e a l e d  by t his Act, that p e r s o n  shall c o n t i n u e  to h o l d  t he

21  o f f i c e  a c c o r d i n g  to its f o r m e r  t e n u r e  if t h e  offi c e  is c o n t i n u e d  b y  thi s

22 A c t .

* Sec. 10. E X I S T I N G  A C T I O N S .  T h i s  A c t  doe s  n o t  a f f e c t  a c a u s e  of

24  a c t ion, liability, p e n a l t y  o r  s p e c i a l  p r o c e e d i n g  e x i s t i n g ,  i n c u r r e d  o r  

a c c r u e d  on t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of t his Act.

Sec. 11. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  J a n u a r y  1, 1986.
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