
B Y  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E  B Y  
R E Q U E S T  OF T H E  L E G I S L A T I V E  
C O U N C I L  (for t h e  Code

1 IN  T H E  S E N A T E  R e v i s i o n  C o m m i s s i o n )

2 S E N A T E  B I L L  NO. 198

3 IN T H E  L E G I S L A T U R E  OF  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

4 F O U R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

5 A  B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t itled: " A n  A c t  r e l a t i n g  to s e c u r i t y  i n t e r e s t s  i n  real prop-

7 erty; a n d  p r o v i d i n g  for a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 B E  IT E N A C T E D  BY  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T ATE O F  A L A S K A :

9 * S e c t i o n  1. T he p u r p o s e  of this A c t  is to p r o v i d e  f air a n d  u n i f o r m

10 t r e a t m e n t  of  real p r o p e r t y  s e c u r i t y  i n t e rests, r e g a r d l e s s  of form.

11 *  Sec. 2. AS 34 is a m e n d e d  by  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

12 C H A P T E R  21. S E C U R I T Y  I N T E R E S T S  I N  R E A L  PROPERTY.

13 Sec. 3 4 . 2 1.010. P O L I C Y  A N D  SCOPE. (a) T h i s  c h a p t e r  a p p l i e s  to

14 a t r a n s a c t i o n ,  r e g a r d l e s s  of its form, t h a t  is i n t e n d e d  or  tha t

15 a p p e a r s  u n d e r  a l l  t he c i r c u m s t a n c e s  to be  i n t e n d e d  to c r e a t e  a s e c u r i -

16 ty i n t e r e s t  in  r e a l  p r o p e r t y  in  t h e  state.

17 (b) E a c h  p r o v i s i o n  of thi s  c h a p t e r  w i t h  r e g a r d  to rights, o b li-

18 g a t i o n s ,  and r e m e d i e s  a p p l i e s  w h e t h e r  t i t l e  to  c o l l a t e r a l  is i n  t he

19 s e c u r e d  party, t h e  d e b t o r ,  or  a t h i r d  p a rty.

20 (c) If a l e a s e  is i n t e n d e d  as s e c u r i t y  to the lessor, t he les-

21 s o r ' s  interest is a s e c u r i t y  interest. If a s e l l e r’s r e t e n t i o n  of

22 l e g a l  title to r eal p r o p e r t y  a f t e r  the b u y e r  ente r s  i n t o  p o s s e s s i o n  is

23 i n t e n d e d  as s e c u r i t y ,  t h e  s e l l e r ' s  i n t e r e s t  is a s e c u r i t y  i n t e r e s t .

24 W h e t h e r  a t r a n s a c t i o n  is i n t e n d e d  as s e c u r i t y  is to b e  d e t e r m i n e d  by

25 t h e  facts of e a c h  case; h o w ever, the i n c l u s i o n  in a l e a s e  of a n  o p t i o n

26 to p u r c h a s e  at a  p r i c e  r e a s o n a b l e  in the c i r c u m s t a n c e s  at the t i m e  of

27 c o n t r a c t i n g  d o e s  n o t  of  i t s e l f  i n d i c a t e  t h e  lease is i n t e n d e d  to

28 c r e a t e  a s e c u r i t y  interest.

29 Sec. 3 4 . 2 1 . 0 2 0 .  T R A N S A C T I O N S  E X C L U D E D .  This c h a p t e r  d o e s  n ot
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1 a p p l y  to a l i e n  c r e a t e d  by  s t a t u t e  or  r u l e  o f  law.

2 Sec. 3 4 . 2 1 . 0 3 0 .  C O L L A T E R A L  N O T  O W N E D  B Y  D E B T O R .  U n l e s s  other-

3 w i s e  agreed, if a s e c u r e d  p a r t y  k n o w s  t h a t  c o l l a t e r a l  is o w n e d  b y  a

4 p e r s o n  w h o  is n o t  t h e  d e b tor, t h e  o w n e r  o f  t he c o l l a t e r a l  is e n t i t l e d

5 to r e c e i v e  f r o m  t h e  s e c u r e d  p a r t y  any s u r p l u s  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 2 3 0 ( c ) ,

6 is n ot liable f o r  t h e  debt o r  f o r  a d e f i c i e n c y  a f t e r  j u d i c i a l  f o r e c l o -

7 sure, a n d  has t h e  s a m e  r i ght as t he d e b t o r  to

8 (1) r e c e i v e  a n d  o b j e c t  to a s e c u r e d  p a r t y ' s  n o t i c e  of

9 i n t e n t  to sell t h e  c o l l a t e r a l ;

10 (2) c u r e  a d e f a u l t  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 8 0 ;

11 (3) o b t a i n  i n j u n c t i v e  o r  o t h e r  r e l i e f  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 2 4 0 ;

12 (4) r e c o v e r  l o s s e s  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 2 4 0 ;  a n d

13 (5) r e c e i v e  s t a t e m e n t s  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 0 4 0 .

14 Sec. 3 4 . 2 1 . 0 4 0 .  R E Q U E S T  F O R  S T A T E M E N T  O F  A C C O U N T .  (a) A  d e b t o r

15 o r  t h e  h o l d e r  o f  a s u b o r d i n a t e  s e c u r i t y  i n t e r e s t  i n  t h e  c o l l a t e r a l  m a y

16 r e q u e s t  a s t a t e m e n t  of a c c o u n t  b e t w e e n  t h e  d e b t o r  a n d  s e c u r e d  p a r t y  as

17 of a s p e c i f i e d  d a t e .  If t he d e b t o r  m a k e s  p a y m e n t s  t o  t h e  s e c u r e d

18 p a r t y ' s  agent, t h e  d e b t o r  o r  t h e  h o l d e r  of t h e  s u b o r d i n a t e  s e c u r i t y

19 i n t e r e s t  s h all m a k e  the r e q u e s t  of  t h e  a g e n t ;  if t h e  d e b t o r  m a k e s

20 p a y m e n t s  d i r e c t l y  to the s e c u r e d  p a r t y ,  t h e  d e b t o r  s h a l l  m a k e  the

21 r e q u e s t  of t h e  s e c u r e d  p a r t y .  A  p e r s o n  r e c e i v i n g  a w r i t t e n  r e q u e s t

22 m u s t  c o m p l y  w i t h  it w i t h i n  15 d a y s  a f t e r  r e c e i p t  b y  s e n d i n g  a  w r i t t e n

23 s t a t e m e n t  of  a c c o u n t  that i n c l u d e s  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  d u e ,  a c c r u e d

24 i n t e r e s t ,  o t h e r  sums due, a n d  t he i n t e r e s t  r a t e  i n  e f f e c t  ( i n c l u d i n g

25 t h e  r a t e  p e r  d a y  for the c u r r e n t  i n t e r e s t  p e r i o d ) , a n d  t h a t  i n d i c a t e s

26 t h e  s t a t u s  o f  a n y  e s c r o w  a c c o u n t  h e l d  b y  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  t h e

27 s e c u r e d  p a r t y ' s  a g e n t  f o r  r e c e i v i n g  p a y m e n t s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t he

28 loan. If th e  d e b t o r  h as r e q u e s t e d  a s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t  f r o m  t h e

29 s e c u r e d  p a r t y ' s  a g ent a n d  d o e s  n o t  r e c e i v e  it w i t h i n  2 0  d a ys, t h e
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d e b t o r  m a y  r e q u e s t  it f r o m . t h e  s e c u r e d  p a r t y .  T h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  

t h e  s e c u r e d  p a r t y ' s  a g e n t  f o r  r e c e i v i n g  p a y m e n t s  w h o  w i t h o u t  r e a s o n­

a b l e  e x c u s e  f a i l s  t o  c o m p l y  w i t h  a  w r i t t e n  r e q u e s t  w i t h i n  15 d a y s  

a f t e r  r e c e i v i n g  it is l i a b l e  to t h e  p e r s o n  r e q u e s t i n g  t h e  s t a t e m e n t  o f  

a c c o u n t  f o r

(1) a l l  d a m a g e  c a u s e d  t o  t h a t  p e r s o n  b e c a u s e  o f  f a i l u r e  to 

c o m p l y ;  a n d

(2) $ 2 5 0  w i t h o u t  p r o o f  o f  a c t u a l  d a m a g e s .

(b) I f  at t h e  t i m e  t h e  r e q u e s t  f o r  a s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t  is 

r e c e i v e d  t h e  p e r s o n  r e c e i v i n g  it n o  l o n g e r  h a s  a n  i n t e r e s t  i n  t h e  

o b l i g a t i o n  o r  c o l l a t e r a l  e i t h e r  as s e c u r e d  p a r t y  o r  as a g e n t  f or 

r e c e i v i n g  p a y m e n t s ,  t h a t  p e r s o n  m u s t ,  w i t h i n  15 d a y s  a f t e r  r e c e i p t  of 

t h e  r e q u e s t ,  d i s c l o s e  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  of  a n y  s u c c e s s o r  i n  i n t e r­

es t  k n o w n  to t h a t  p e r s o n ,  a n d  t h a t  p e r s o n  is l i a b l e  f o r  a  l oss c a u s e d  

t o  t h e  d e b t o r  as a r e s u l t  o f  f a i l u r e  to d i s c l o s e .

(c) S u b j e c t  t o  (d) o f  t his s e c t i o n  a d e b t o r  is e n t i t l e d  to 

r e q u e s t  a  s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t  o n c e  e v e r y  s i x  m o n t h s  w i t h o u t  c h a r g e .  

T h e  s e c u r e d  p a r t y  m a y  c h a r g e  n o t  e x c e e d i n g  $ 2 0  f o r  e a c h  a d d i t i o n a l  

s t a t e m e n t  f u r n i s h e d .

(d) If a s e c u r e d  p a r t y  w i t h o u t  r e q u e s t  p r o v i d e s  a n n u a l l y  o r  m o r e  

f r e q u e n t l y  a s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t  c o n t a i n i n g  t h e  i n f o r m a t i o n  s p e c i f i e d  

i n  (a) o f  thi s  s e c t i o n ,  t h e  s e c u r e d  p a r t y  m a y  c h a r g e  n o t  e x c e e d i n g  $20 

f o r  a  s t a t e m e n t  r e q u e s t e d  as of  a  d a t e  w i t h i n  21  d a y s  b e f o r e  o r  a f t e r  

t h e  d a t e  o f  a p e r i o d i c  s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t .

(e) If  a p u r c h a s e r  o r  o t h e r  i n t e r e s t e d  p a r t y  r e l i e s  i n  g o o d  

f a i t h  o n  a  s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t  p r o v i d e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t he 

s e c u r e d  p a r t y  m a y  n o t  c l a i m  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  l a r g e r  t h a n  t h a t  s h o w n  

i n  t h e  s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t .

Sec. 3 4 . 2 1 . 0 5 0 .  A L I E N A B I L I T Y  O F  D E B T O R ’S R I G H T S .  A  d e b t o r ’s
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r i g h t s  i n  c o l l a t e r a l  m a y  be v o l u n t a r i l y  o r  i n v o l u n t a r i l y  t r a n s f e r r e d  

b y  w a y  of sale, c r e a t i o n  of a s e c u r i t y  i n t e r e s t ,  a t t a c h m e n t ,  lev y  or 

o t h e r  j u d i c i a l  p r o c e s s ,  n o t w i t h s t a n d i n g  a p r o v i s i o n  in  t he s e c u r i t y  

a g r e e m e n t  p r o h i b i t i n g  a t r a n s f e r  or m a k i n g  a t r a n s f e r  a d e f a u l t .

Sec. 3 4 . 2 1 . 0 6 0 .  N O T I F I C A T I O N  O F  A S S I G N M E N T .  (a) A  d e b t o r  is 

a u t h o r i z e d  to p a y  a n  a s s i g n o r  of the s e c u r i t y  a g r e e m e n t  u n t i l  the 

d e b t o r  r e c e i v e s  n o t i c e  that the s e c u r i t y  a g r e e m e n t  has b e e n  a s s i g n e d  

a n d  that p a y m e n t  is to be  m a d e  to s o m e o n e  o t h e r  t h a n  the a s s i g n o r .  A  

n o t i c e  w h i c h  d o e s  n o t  r e a s o n a b l y  i d e n t i f y  the r i g h t s  a s s i g n e d  is i n­

ef f e c t i v e  .

(b) If r e q u e s t e d  by t h e  d e b t o r ,  t h e  a s s i g n e e  must, w i t h i n  30 

days a f t e r  the request, f u r n i s h  r e a s o n a b l e  p r o o f  t hat t he a s s i g n m e n t  

has b e e n  made. U n t i l  the a s s i g n e e  d o e s  so t he d e b t o r  m a y  p a y  the 

a s s i gnor.

Sec. 34 . 2 1 . 0 7 0 .  R E L E A S E  O F  S E C U R I T Y  I N T E REST. (a) A  d o c u m e n t  

that r e l e a s e s  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  e v i d e n c e d  b y  a r e c o r d e d  s e c u r i t y  

a g r e e m e n t  m u s t  c o n t a i n  the r e c o r d i n g  i n f o r m a t i o n  fo r  t h a t  s e c u r i t y  

a g r e e m e n t .

(b) W h e n  t h e r e  is no o u t s t a n d i n g  s e c u r e d  o b l i g a t i o n  a n d  no  

c o m m i t m e n t  to m a k e  ad v a n c e s ,  i n c u r  o r  f u l f i l l  o b l i g a t i o n s ,  o r  o t h e r­

wi s e  g i v e  v a l u e  u n d e r  a s e c u r i t y  a g r e e m e n t  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  t h e  

s e c u r e d  p a r t y ' s  a g e n t  m u s t  w i t h i n  15 d a y s  a f t e r  r e c e i v i n g  a  w r i t t e n  

d e m a n d  b y  the d e b t o r  s e n d  the d e b t o r  a  d o c u m e n t  l e g a l l y  s u f f i c i e n t  to 

r e l e a s e  the s e c u r i t y  interest.

(c) If t he s e c u r e d  p a r t y  or  t h e  s e c u r e d  p a r t y’s a g e n t  f a ils 

w i t h o u t  g o o d  c a u s e  to s e n d  a d o c u m e n t  to t h e  d e b t o r  as r e q u i r e d  u n d e r

(b) of thi s  s e c tion, t he s e c u r e d  p a r t y  is l i a b l e  to t he d e b t o r  o r  t he 

d e b t o r’s s u c c e s s o r  i n  i n t e r e s t  f o r  t h e  g r e a t e r  of

(1) $ 500 w i t h o u t  p r o o f  o f  a c t u a l  d a m a g e s ;  a n d
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(2) a l l  d a m a g e  t h e  d e b t o r  o r  t he d e b t o r ' s  s u c c e s s o r  in  

i n t e r e s t  s u s tains b y  r e a s o n  o f  the failure.

Sec. 34.21.080. R E M E D I E S  OF  S E C U R E D  P A R T Y .  (a) If a d e b t o r  is 

in  d e f a u l t  u n d e r  a s e c u r i t y  a g r e e m e n t ,  th e  s e c u r e d  p a rty h a s  t h e

rights a n d  r e m e d i e s  p r o v i d e d  in  (b) o f  thi s  s e c t i o n  a n d  in AS  3 4 . 2 1 . -  

090 - 34.21.270.

(b) If a d e b t o r  is in d e f a u l t  u n d e r  a s e c u r i t y  a g r e ement, the 

s e c u r e d  p a r t y  m a y  d o  one or  m o r e  of t h e  f o l l o w i n g  in an y  o r d e r  o r  

s i m u l t a n e o u s l y :

(1) b r i n g  a c i v i l  a c t i o n  to r e c o v e r  j u d g m e n t  f o r  the

s e c u r e d  debt w i t h o u t  f o r e c l o s i n g  o n  t h e  c o l l a t e r a l ;

(2) b r i n g  a c i v i l  a c t i o n  to f o r e c l o s e  o n  the col l a t e r a l ;

(3) f i l e  a c l a i m  in the d e b t o r ' s  b a n k r u p t c y  as a s e c u r e d  or  

u n s e c u r e d  c r e d itor; and

(4) t a k e  all s t e p s  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 0 9 0  - 34 . 2 1 . 1 9 0  l e a d i n g  

to, b u t  not i n c l u d i n g ,  s u m m a r y  f o r e c l o s u r e  sale.

(c) If c o l l a t e r a l  is s o l d  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 9 0 ,  the s e c u r e d  p a r t y  

s h a l l  w i t h d r a w  a c l a i m  f i l e d  u n d e r  (b)(3) of t h i s  section, d i s m i s s  the 

a c t i o n s  listed i n  (b)(1) a n d  (b)(2) of  this s e c t i o n  and, if j u d g m e n t  

h as b e e n  e n t ered, s h all f i l e  a s a t i s f a c t i o n  o f  j u d g m e n t .

Sec. 3 4 . 2 1.090. R E Q U I R E M E N T S  F O R  S U M M A R Y  F O R E C L O S U R E .  T o  f o r e­

cl o s e  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 0 9 0  - 3 4 . 2 1 . 2 7 0  it is r e q u i r e d  that

(1) t he s e c u r i t y  a g r e e m e n t  c o n f e r  a p o w e r  of sale u p o n  t h e  

s e c u r e d  p a r t y  o r  a n o t h e r  p e r son;

(2) a d e f a u l t  o c c u r  u n d e r  t he s e c u r i t y  a g r e ement, w h i c h  by  

t he t e r m s  of t h e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  m a k e s  t h e  p o w e r  of sale o p e r a t i v e ;  

a n d

(3) t he s e c u r i t y  a g r e e m e n t  b e  r e c o r d e d  in  the r e c o r d i n g  

d i s t r i c t  in w h i c h  the c o l l a t e r a l  b e i n g  f o r e c l o s e d  is located.



1 Sec. 3 4 . 2 1 . 1 0 0 .  P R O C E D U R E  B E F O R E  SALE. T h e  p r o c e d u r e s  t h a t  m u s t

2 b e  f o l l o w e d  b e f o r e  c o l l a t e r a l  m a y  be  s o l d  u n d e r  a p o w e r  o f  sale, a n d

3 t h e  m i n i m u m  t i m e  p e r i o d s  b e f o r e  t h e  p r o c e d u r e s  m a y  b e  t a k e n  ar e  e s t a b -

4 l i s h e d  by  A S  3 4 . 2 1 . 1 1 0  - 3 4 . 2 1 . 1 5 0 .  T h e  c o n t e n t  of n o t i c e s  r e q u i r e d

5 b y  t h ose s e c t i o n s  is set o u t  in  AS  3 4 . 2 1 . 1 6 0  - 3 4 . 2 1 . 1 7 0 .

6 Sec. 3 4 . 2 1 . 1 1 0 .  T R A N S M I T T I N G  N O T I C E  O F  D E F A U L T .  N o t  less t h a n

7 30 d ays a f t e r  a d e f a u l t  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  a

8 p o w e r  of s a l e  s h a l l  c a u s e  a w r i t t e n  n o t i c e  of d e f a u l t  w h i c h  m e e t s  t h e

9 r e q u i r e m e n t s  of  A S  3 4 . 2 1 . 1 6 0  to be t r a n s m i t t e d  by  f i r s t  c l a s s  c e r t i -

10 f i e d  mail, r e t u r n  r e c e i p t  r e q u e s t e d ,  to  t h e  d e b t o r ,  to  t h e  s u c c e s s o r

11 i n  i n t e r e s t  of t he d e b t o r  if k n o w n  to t h e  s e c u r e d  p a r t y ,  a n d  t o  al l

12 p e r s o n s  a c t u a l l y  o c c u p y i n g  t he c o l l a t e r a l  w h o s e  n a m e s  a r e  k n o w n  to  t he

13 s e c u r e d  p a r t y .

14 Sec. 3 4 . 2 1 . 1 2 0 .  R E C O R D I N G  N O T I C E  O F  I N T E N T  T O  S E LL. N o t  less

15 t h a n  30 d a y s  a f t e r  t r a n s m i t t a l  of  t h e  n o t i c e  of  d e f a u l t  t he s e c u r e d

16 p a r t y  or  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  of  s a l e  s h a l l  r e c o r d  a n o t i c e

17 o f  i n tent to  s e l l  t h e  c o l l a t e r a l  w h i c h  m e e t s  t h e  r e q u i r e m e n t s  of

18 A S  3 4 . 2 1 . 1 7 0 .  T h e  c o l l a t e r a l  m a y  n o t  b e  s o l d  w i t h i n  60 d a y s  f o l l o w i n g

19 t h e  r e c o r d i n g  of  t h e  n o t i c e  of  i n t e n t  to  sell.

20 Sec. 3 4 . 2 1 . 1 3 0 .  T R A N S M I T T I N G ,  P O S T I N G ,  A N D  P U B L I S H I N G  N O T I C E  OF

2 1  I N T E N T  T O  SELL. A f t e r  r e c o r d i n g  t h e  n o t i c e  o f  i n t e n t  to  sell, a n d  not

22 less t h a n  45  d a y s  b e f o r e  t h e  sale, t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n

23 h a v i n g  t h e  p o w e r  o f  s a l e  s h a l l

24  (1) t r a n s m i t  a c o p y  o f  t h e  n o t i c e  of  i n t e n t  to  s e l l  by

25 first c l a s s  c e r t i f i e d  m a i l ,  r e t u r n  r e c e i p t  r e q u e s t e d ,  to

26 (A) e a c h  p e r s o n  w h o  h a s  a n  i n t e r e s t  i n  o r  l i e n  or

27 c l a i m  of l i e n  a g a i n s t  the c o l l a t e r a l  o r  a p a r t  o f  it, if  the

28 i n t e r e s t ,  l i e n  o r  c l a i m  is of  r e c o r d  at t h e  t i m e  t h e  n o t i c e  of

29 i n t e n t  to s e l l  is r e c o r d e d  a n d  i f  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  p e r s o n  is in
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t h e  r e c o r d e d  i n s t r u m e n t  o r  is o t h e r w i s e  k n o w n  t o  t h e  s e c u r e d  

p a r t y ;

(B) e a c h  a t t o r n e y  of  r e c o r d  i n  a p e n d i n g  c o u r t  a c t i o n  

to  f o r e c l o s e  a l i e n  o r  o t h e r  e n c u m b r a n c e  o n  a l l  o r  a p a r t  o f  t h e

c o l l a t e r a l ,  if a  lis p e n d e n s  s h o w i n g  the e x i s t e n c e  o f  t h e  a c t i o n

is o f  r e c o r d  o n  t h e  d a t e  t h e  n o t i c e  of i n t e n t  t o  s e l l  is r e c o r d­

ed;

(2) i f  t h e  s t a t e  h a s  a r e c o r d e d  l i e n  o n  t h e  c o l l a t e r a l ,  

t r a n s m i t  to t h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  b y  f i r s t  c l a s s  c e r t i f i e d  m a i l ,  r e t u r n  

r e c e i p t  r e q u e s t e d ,  t h e  n o t i c e  o f  i n t e n t  to s e l l  a n d  s o  m u c h  o f  t h e

f o l l o w i n g  i n f o r m a t i o n  as is s h o w n  o f  r e c o r d  r e g a r d i n g  e a c h  o f  t h e

r e c o r d e d  s t a t e  l i e n s  t h a t  is i n f e r i o r  i n  p r i o r i t y  to  t h e  i n t e r e s t  of 

t h e  s e c u r e d  p a r t y :

(A) t h e  n a t u r e  of  t h e  lien;

(B) t h e  a m o u n t  s h o w n  o n  t h e  l i e n  d o c u m e n t ;

(C) th e  d e p a r t m e n t  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t  t h a t  a p p e a r s  to

h a v e  c a u s e d  t h e  l i e n  to  b e  f i l e d ;  a nd

(D) t h e  r e c o r d i n g  i n f o r m a t i o n  f o r  t h e  lien;

(3) p o s t  i n  a c o n s p i c u o u s  p l a c e  o n  t h e  c o l l a t e r a l  a  c o p y  o f

t h e  n o t i c e  of i n t e n t  t o  s e l l ;  a n d

(4) p u b l i s h  t h e  f i r s t  o f  t h r e e  p u b l i c a t i o n s  o f  t h e  n o t i c e

of  i n t e n t  to s e l l ,  t h e  p u b l i c a t i o n s  t o  b e  m a d e  o n c e  a  w e e k  f o r  t h r e e

s u c c e s s i v e  w e e k s  i n  a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  p u b l i s h e d  i n

t h e  m u n i c i p a l i t y  i n  w h i c h  t h e  c o l l a t e r a l  is l o c a t e d ,  o r  if n o n e  is

p u b l i s h e d  t h e r e ,  i n  a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  p u b l i s h e d  i n

t h e  s t a t e  s e n a t e  e l e c t i o n  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  c o l l a t e r a l  is l o c a t e d ,  o r

i f  n o n e  is p u b l i s h e d  t h e r e ,  i n  a  n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  

p u b l i s h e d  in t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  c o l l a t e r a l  is l o c a t e d .

Sec. 3 4 . 2 1 . 1 4 0 .  T R A N S M I T T I N G  F U R T H E R  I N F O R M A T I O N  A B O U T  S A LE.f h; : '■ '.j \ s '%■ v .V*CT {■n'frx.r v ' "• j  \vr»;. • > ■
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U n l e s s  the i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  b y  thi s  s e c t i o n  has b e e n  i n c l u d e d  in 

t h e  n o t i c e  o f  intent to sell, n o t  less t h a n  10 days b e f o r e  the t i m e  of 

p u b l i c  sal e  o r  if t h ere is to be a p r i v a t e  s a l e  or o t h e r  d i s p o s i t i o n

o f  the c o l l a t e r a l ,  n o t  less t h a n  10 d a y s  b e f o r e  e n t e r i n g  i n t o  a c o n­

trac t  of s a l e  or  o t h e r w i s e  d i s p o s i n g  of the c o l l a teral, the s e c u r e d  

p a r t y  or o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  the p o w e r  of s a l e  shall t r a n s m i t  b y  first 

c l a s s  c e r t i f i e d  mail, r e t u r n  r e c e i p t  r e q u e s t e d ,  a w r i t t e n  n o t i c e  of 

t h e  time a n d  p l a c e  of a p u b l i c  s a l e  o r  of the tim e  a f t e r  w h i c h  a

p r i v a t e  s a l e  or o t h e r  i n t e n d e d  d i s p o s i t i o n  is to be m a d e

(1) to any p e r s o n  w h o  h as a s k e d  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  

p e r s o n  h a v i n g  the p o w e r  of  sal e  i n  w r i t i n g  for the n o t i c e  a n d  has

p r o v i d e d  a n  a d d ress to w h i c h  t h e  n o t i c e  is t o  be m a i l e d ;  a n d

(2) to a ny p e r s o n  to  w h o m  a n o t i c e  of i n t e n t  to s e l l  w as

sent u n d e r  A S  34.21.130.

Sec. 34 . 2 1 . 1 5 0 .  M A N N E R  O F  T R A N S M I T T I N G  N O T ICE. W h e r e v e r  in  

A S  3 4 . 2 1 . 1 1 0  - 3 4 . 2 1 . 1 5 0  t r a n s m i t t a l  of a n o t i c e  by  m a i l  is r e q u i r e d ,  

the n o t i c e  m a y  i n s t e a d  be  s e r v e d  in the m a n n e r  p r o v i d e d  for s e r v i c e  of 

summons a n d  co m p l a i n t  in  A l a s k a  c i v i l  a c t i o n s  or  m a y  be  d e l i v e r e d

p e r s o n a l l y .

Sec. 34.21.160. C O N T E N T  O F  N O T I C E  O F  DEFAULT. A  n o t i c e  of

d e f ault s h a l l  i n c l u d e

(1) a d e s c r i p t i o n  of  t h e  col l a t e r a l ;

(2) t h e  r e c o r d i n g  i n f o r m a t i o n  f o r  the s e c u r i t y  a g r e e m e n t ;

(3) a s t a t e m e n t  t h a t  th e  s e c u r e d  p a r t y  d e c l a r e s  t h e  d e b t o r  

to be i n  d e f a u l t  a n d  t he n a t u r e  of  t he d e f ault;

(4) if the d e f a u l t  is f a i l u r e  to m a k e  p a y m e n t s ,  a s t a t e m e n t  

of the a m o u n t  in  a r r e a r s  o n  t h e  d a t e  o f  t h e  notice;

(5) a s t a t e m e n t  o f  t he fees a n d  costs (in a d d i t i o n  to  a ny 

amount i n  a r r e a r s )  that t h e  d e b t o r  is o b l i g e d  to p a y  t o  r e i n s t a t e  the
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1 s e c u r i t y  a g r e e m e n t  a n d  a n  e s t i m a t e  of  a d d i t i o n a l  fees an d  costs anti c -

2 i p a t e d  b e f o r e  a f o r e c l o s u r e  sale;

3 (6) a s t a t e m e n t  tha t  f a i l u r e  to c u r e  th e  d e f a u l t  and fail-

4 u r e  to  p a y  fees a n d  c o s t s  w i t h i n  30 d a y s  a f t e r  t h e  d a t e  of t r a n s m i t t a l

5 a nd p o s t i n g  of  the n o t i c e  of d e f a u l t  m a y  l e a d  to t h e  r e c o r d i n g  o f  a

6 n o t i c e  of i n tent to sell, an d  that the c o l l a t e r a l  m a y  be sold at a

7 d a t e  n o t  l ess t h a n  60 d a y s  a f t e r  the r e c o r d i n g  of t h e  n o t i c e  of  i n t e n t

8 to s e ll;

9 (7) a s t a t e m e n t  tha t  the e f f e c t  of t h e  r e c o r d i n g  o f  a

10 n o t i c e  o f  inte n t  to s e l l  w i l l  be

11 (A) t o  i n c r e a s e  the fees a n d  costs; a nd

12 (B) to  a d v e r t i s e  the d e b t o r ' s  p r o p e r t y  f or sale;

13 (8) a s t a t e m e n t  tha t  the e f f e c t  of  a  f a i l u r e  to c u r e  t he

14 d e f a u l t  w i t h i n  60 d a y s  a f t e r  th e  r e c o r d i n g  of a  n o t i c e  of i n t e n t  to

15 sel l  w i l l  b e  to d e p r i v e  t he d e b t o r  a n d  t h o s e  w h o  h o l d  by, t h r o u g h  o r

16 u n d e r  t h e  d e b t o r  of a ll t h e i r  i n t erest i n  t h e  c o l l a t e r a l ,  exce p t  f o r

17 (A) t h e  r i g h t  to s top t h e  s a l e  b y  c u r i n g  the d e f a u l t

18 a n d  p a y i n g  t h e  e n t i r e  r e m a i n i n g  i n d e b t e d n e s s  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 8 0 -

19 (c);

20 (B) t he r i g h t  to e n j o i n  o r  o b j e c t  to  sale u n d e r  A S  34.

21 2 1 . 2 4 0 ;  and

22 (C) t he r i g h t  to s u r p l u s  p r o c e e d s  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 2 3 0 -

23 (c); and

24 (9) a  s t a t e m e n t  t h a t  t he d e b t o r  o r  t h e  d e b t o r ' s  s u c c e s s o r

25 i n  i n t e r e s t  has r e c o u r s e  to t he c o u r t s  t o  c o n t e s t  t h e  default.

26  Sec. 34 . 2 1 . 1 7 0 .  C O N T E N T  OF N O T I C E  O F  I N T E N T  T O  SELL. A  n o t i c e

27 o f  i n t e n t  to sell s h a l l  be  i n  s u b s t a n t i a l l y  t h e  f o l l o w i n g  fora:

28^,; • ; N O T I C E  OF  I N T E N T  T O  S E L L

29  • ... = . a o .-vu. I ■■
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1 N o t i c e  is g i v e n  that t h e  u n d e r s i g n e d  i n t e n d s  to s e l l  t h e  f o l l o w i n g

2 p r o p e r t y :

3 (set o ut l e g a l  d e s c r i p t i o n  o f  c o l l a t e r a l  to b e  s o l d )

4 I I

5 (If t h e  t i m e  a n d  p l a c e  o f  a p u b l i c  sale a r e  k n o w n ,  set t h e m  o u t  h e re.

6 If a p r i v a t e  s a l e  or  o t h e r  d i s p o s i t i o n  is i n t e n d e d ,  s e t  o u t  h e r e  the

7 i n t e n t i o n  a n d  t h e  t i m e  a f t e r  w h i c h  the p r i v a t e  s a l e  o r  d i s p o s i t i o n  is

8 to be made. If  the t i m e  and m a n n e r  of d i s p o s i t i o n  o f  t h e  p r o p e r t y  are

9 n o t  f i x e d  at t h e  tim e  o f  r e c o r d i n g  of t h i s  n o t i c e ,  i n s e r t  t h e  f o l l o w -

10 i n g . )  T h e  d a t e  of s a l e  w i l l  be  n o t  e a r l i e r  t h a n  ..............   19....

11 T h e  p r o p e r t y  w i l l  be  a d v e r t i s e d  f o r  sale i n  a w a y  t h a t  is c o m m e r c i a l l y

12 r e a s o n a b l e  f o r  the s p e c i f i c  p r o p e r t y ,  w i l l  b e  s o l d  i n  o n e  o r  m o r e

13 p a r c e l s  by  p u b l i c  or p r i v a t e  p r o c e e d i n g s  a n d  m a y  b e  s o l d  b y  o n e  or

14 m o r e  c o n t r a c t s .  At l e a s t  10 d a y s  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  t i m e  a n d  p l a c e

15 of  a p u b l i c  s a l e  or  o f  t h e  t ime a f t e r  w h i c h  a p r i v a t e  s a l e  o r  o t h e r

16 i n t e n d e d  d i s p o s i t i o n  o f  the p r o p e r t y  is to b e  m a d e  w i l l  b e  p r o v i d e d  to

17 a n y  p e r s o n  w h o  asks t h e  u n d e r s i g n e d  in w r i t i n g  f o r  s u c h  a n o t i c e  and

18 p r o v i d e s  a  m a i l i n g  a d d r e s s ,  a n d  to any p e r s o n  t o  w h o m  t h i s  n o t i c e  of

19 i n t e n t  to  s e l l  is s e n t  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 3 0 ( 1 ) .

20 I I I

21 A u t h o r i t y  to sell t h e  p r o p e r t y  i n  the e v e n t  of d e f a u l t  is c o n t a i n e d  in

22 a (insert t i t l e  of s e c u r i t y  a g r e e m e n t )  e x e c u t e d  b y  ............  d e b t o r ,

23 to s e c u r e  a n  o b l i g a t i o n  to ........... . s e c u r e d  p a r t y ,  d a t e d  ...........

24 19.., a n d  r e c o r d e d  i n  t he r e c o r d s  of t h e  ............. R e c o r d i n g  D i s t r i c t ,

25 .......... J u d i c i a l  D i s t r i c t ,  S t a t e  of  A l a s k a ,  i n  b o o k  ........    at page

26  .

27 IV

28 ( A L T E R N A T I V E  A: I f  t h e  d e f a u l t  is f a i l u r e  to  p a y  m o n e y ,  s et o u t  that

29 t he d e f a u l t  is f a i l u r e  to p a y  w h e n  d u e  t h e  f o l l o w i n g  a m o unts:
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( l i s t i n g  t h e  a m o u n t s  i n  a r r e a r s ) ) .

( A L T E R N A T I V E  B: I f  d e f a u l t  is f or o t h e r  t h a n  f a i l u r e  to  p a y  m o n e y

s et o u t  t h e  p a r t i c u l a r s ) .

A  w r i t t e n  n o t i c e  o f  d e f a u l t  w a s  t r a n s m i t t e d  t o  t h e  d e b t o r  o r  the

d e b t o r ' s  s u c c e s s o r  i n  i n t e r e s t  at t h e  f o l l o w i n g  a d d r e s s

p r o o f  o f  w h i c h  is i n  the

p o s s e s s i o n  o f  t he u n d e r s i g n e d

T h e  s a l e  w i l l  be  t e r m i n a t e d  if at a n y  t i m e  b e f o r e  t h e  ...........  d a y  of

........... . 19.., ( i n s e r t  the d a t e  61 d a y s  a f t e r  t h e  d a t e  o f  r e c o r d i n g

of  t h e  n o t i c e  of i n t e n t  to sell) t h e  d e f a u l t  as set out a b o v e  is c u r e d  

a n d  a l l  f e e s  a n d  c o s t s  a r e  paid. T h e  s a l e  w i l l  b e  t e r m i n a t e d  if at 

a n y  l a t e r  t i m e  b e f o r e  the s ale t h e  e n t i r e  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  plus 

al l  f e e s  a n d  c o s t s  a r e  paid.

A s  o f  t h e  d a t e  o f  r e c o r d i n g  o f  t h i s  n o t i c e  t h e r e  is o w i n g  o n  the

o b l i g a t i o n  s e c u r e d  b y  t h e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  $ ............ . t o g e t h e r  w i t h

i n t e r e s t  o n  $ ............  f r o m  t h e............  d a y  o f  ... . . . . . . .  1 9 .., at

t h e  r a t e  o f  ............  p e r c e n t  p e r............ . a n d  t h e  f o l l o w i n g  a c c r u e d

f ees a n d  c o s t s  t h a t  t h e  d e b t o r  is o b l i g e d  to  p a y  to c u r e  t h e  d e f a u l t :

(set out f ees a n d  c o s t s )

It is e s t i m a t e d  t h a t  a d d i t i o n a l  fees a n d  c o s t s  t o t a l i n g  $ ...........

w i l l  a c c r u e  b e f o r e  a  f o r e c l o s u r e  sale. T h e  p r o p e r t y  d e s c r i b e d  i n  

p a r a g r a p h  I o f  t h i s  n o t i c e  w i l l  b e  s o l d  t o  s a t i s f y  t h e  a b o v e  a m o u n t s  

o w i n g  p l u s  t h e  e x p e n s e s  of s a l e  a n d  o t h e r  a c c r u e d  f e e s  a n d  c o s t s .



1 F a i l u r e  to c u r e  t h e  d e f a u l t  a l l e g e d  in thi s  n o t i c e  b e f o r e  ........... .

2 19.. (insert t h e  d a t e  61 d a y s  a f t e r  the d a t e  of r e c o r d i n g  of the

3 n o t i c e  of  i n tent to  sell) w i l l  d e p r i v e  t he d e b t o r  a n d  t h o s e  w h o  h o l d

4 by, t h r o u g h  o r  u n d e r  th e  d e b t o r  o f  all t h e i r  i n t e r e s t  in t he c o l l ater-

5 al, e x c e p t  the r i g h t  to s t o p  t h e  sale by c u r i n g  a n y  d e f a u l t  a n d  p a y i n g

6 t h e  e n t i r e  i n d e b t e d n e s s  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 8 0 ( c ) ,  t he r i ght to e n j o i n  or

7 o b j e c t  to sale u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 2 4 0 ,  a nd t he r i g h t  to  s u r p l u s  p r o c e e d s

8 u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 2 3 0 ( c ) .

9 V I I I

10 A  p e r s o n  h a v i n g  a n  o b j e c t i o n  to  the sale o n  a n y  g r o u n d  w i l l  be  afford-

11 ed  a n  o p p o r t u n i t y  to b e  h e a r d  as to the o b j e c t i o n  if the p e r s o n  b r ings

12 a l a w s u i t  to r e s t r a i n  t h e  s a l e  u n d e r  AS  3 4 . 2 1 . 2 4 0 .  F a i l u r e  to b r i n g  a

13 l a w s u i t  m a y  r e s u l t  in  a w a i v e r  of any g r o u n d  f o r  i n v a l i d a t i n g  the
V  •

14 sale.

15 IX

16 T h e  p e r s o n  w h o s e  n a m e  a n d  a d d r e s s  is set out b e l o w  w i l l  p r o v i d e  in

17 w r i t i n g  to a n y o n e  r e q u e s t i n g  it a s t a t e m e n t  o f  a ll fee s  a n d  c o s t s  d ue

18 at a ny time b e f o r e  the sale.

19 X

20 T h e  e f fect of t h e  sal e  w i l l  b e  to d e p r i v e  the d e b t o r  a n d  a ll t h o s e  w h o

21 h o l d  by, t h r o u g h  or  u n d e r  t h e  d e b t o r  of a ll t h e i r  i n t e r e s t  i n  t he
✓

22 a b o v e - d e s c r i b e d  p r o p e r t y .

23 ( s i g n e d ) ..................................

24 ...........................................

25 A d d r e s s ...................................

26 ............................................

27 P h o n e ......................................
:,>♦ '* 7' / rT ” - > ■ ■ u i. •-

28 S T A T E  O F  A L A S K A  )

29 , : ss.
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J U D I C I A L  D I S T R I C T  )
I

T he f o r e g o i n g  i n s t r u m e n t  w a s  a c k n o w l e d g e d  b e f o r e  me t h i s  (DATE) by
I

(NAME O F  P E R S O N  W H O  A C K N O W L E D G E D ) .

N O T A R Y  P U B L I C  i n  a n d  f or t h e  S t a t e  

of A l a s k a .  M y  c o m m i s s i o n  e x p i r e s  .....

(SEAL)

Sec. 34.21.180. C U R I N G  D E F A U L T  B E F O R E  SALE; E X T I N C T I O N  O F  D E B­

T O R ' S  R I G H T  T O  CURE. (a) S u b j e c t  to (b) of  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  d e btor,
i

the d e b t o r ' s  s u c c e s s o r  in i n t e r e s t ,  o r  a h o l d e r  of a n  i n t e r e s t  inferi- 

or in p r i o r i t y  to that b e i n g  f o r e c l o s e d  m a y  c a u s e  a d i s c o n t i n u a n c e  of 

sal e  p r o c e e d i n g s  by c u r i n g  the d e f a u l t ,  w h i c h ,  if t h e  d e f a u l t  is 

f a i l u r e  to pay, s h a l l  be by  p a y i n g  to the s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  

p e r s o n  h a v i n g  t he p o w e r  of s a l e  ,

(1) all a m o u n t s  t h e n  d u e  u n d e r  t h e  t e r m s  of  t he s e c u r i t y  

a g r e e m e n t  a nd the o b l i g a t i o n  s e c u r e d  b y  it, o t h e r  t h a n  a m o u n t s  w h i c h  

w o u l d  not be due if d e f a u l t  h a d  n o t  o c c u r r e d ;  a n d

(2) the e x p e n s e s  a c t u a l l y  i n c u r r e d  b y  the s e c u r e d  p a r t y  or 

o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  of  s a l e  in  e n f o r c i n g  t h e  p r o v i s i o n s  of 

th e  s e c urity a g r e e m e n t  a n d  t he o b l i g a t i o n  s e c u r e d  b y  it,, i n c l u d i n g  

a t t o r n e y  fees a n d  c o u r t  c o sts i n c u r r e d  b e c a u s e  of t he d e f a u l t .

(b) T h e  c u r e  d e s c r i b e d  i n  (a) of  t h i s  s e c t i o n  suist b e  m a d e  

w i t h i n  60 d ays f o l l o w i n g  t he r e c o r d i n g  of  :the n o t i c e  of i n t e n t  to 

sell, or  w i t h i n  45  d a y s  f o l l o w i n g  t he f i r s t  p u b l i c a t i o n  a n d  c o m p l e t i o n  

o f  p o s t i n g  a n d  t r a n s m i t t a l  of  t h e  n o t i c e  o f  i n t e n t  to  s e ll, w h i c h e v e r  

is the l a ter time.

(c) N o t w i t h s t a n d i n g  (a) a n d  (b) of  t h i s  s e c t i o n ,  if u n d e r  the 

s a m e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  n o t i c e  o f  i n t e n t  to  s e l l  ha s  b e s p  .recorded t w o  

o r  m o r e  times p r e v i o u s l y  b e c a u s e  of  d e f a u l t  b y  th e  d e b t o r ,  t he s e c u r e d
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1 p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  o f  s a l e  m a y  r e f u s e  t h e  c u r e  of

2 t h e  d e f a u l t  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  c o n t i n u e  w i t h  t h e  sale.

3 (d) A t  a n y  t i m e  b e f o r e  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g

4  t h e  p o w e r  of  s a l e  h a s  s o l d  o r  e n t e r e d  i n t o  a  c o n t r a c t  t o  s e l l  t h e

5 c o l l a t e r a l ,  t h e  d e b t o r ,  t h e  d e b t o r ’s s u c c e s s o r  i n  i n t e r e s t  o r  a h o l d e r

6 o f  a n  i n t e r e s t  i n f e r i o r  in  p r i o r i t y  to t h a t  b e i n g  f o r e c l o s e d  m a y  c a u s e

7 a d i s c o n t i n u a n c e  o f  t h e  s a l e  p r o c e e d i n g s  by  c u r i n g  t h e  d e f a u l t  a n d

8 p a y i n g  t h e  e n t i r e  p r i n c i p a l  d e b t  a n d  a c c r u e d  i n t e r e s t ,  a n d  a l l  o t h e r

9 e x p e n s e s  as d e f i n e d  i n  (a)( 2 )  o f  t h i s  s e c t i o n  i n c u r r e d  t o  t h e  d a t e  o f

10 p a y m e n t .

11 (e) If t h e  d e f a u l t  is c u r e d ,  t h e  s a l e  p r o c e e d i n g s  s h a l l  b e  d i s -

12 c o n t i n u e d .  If the d e f a u l t  is c u r e d  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e

13 s e c u r i t y  a g r e e m e n t  is r e i n s t a t e d  a n d  t h e  o b l i g a t i o n  r e m a i n s  as t h o u g h

14 a c c e l e r a t i o n  h a d  n o t  t a k e n  p l a c e .  If  t h e  d e f a u l t  is c u r e d  b y  t h e

15 h o l d e r  o f  a n  i n t e r e s t  i n f e r i o r  i n  p r i o r i t y  t o  t h a t  b e i n g  f o r e c l o s e d ,

16 t h e  s e c u r i t y  i n t e r e s t  o f  t h a t  h o l d e r  i n c l u d e s  all p a y m e n t s  m a d e  to

17 c u re, i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  c o s t s  a n d  a t t o r n e y  fees. If  t h e  i n t e r e s t

18 h e l d  i n  the c o l l a t e r a l  by  t h e  p e r s o n  w h o  c u r e d  th e  d e f a u l t  is s e c u r i t y

19 f o r  a n  i n t e r e s t - b e a r i n g  o b l i g a t i o n ,  t h e  c o s t  to  c u r e  d e f a u l t  b e a r s

20 i n t e r e s t  at t h e  r a t e  o f  t h a t  o b l i g a t i o n ;  o t h e r w i s e  t h e  c o s t  t o  c u r e

21 d e f a u l t  b e a r s  i n t e r e s t  at t h e  s a m e  r a t e  as a n  u n p a i d  j u d g m e n t  o f  a

22 s t a t e  court.

23 (f) If th e  d e f a u l t  is c u r e d  a n d  t h e  o b l i g a t i o n  a n d  s e c u r i t y

24 a g r e e m e n t  r e i n s t a t e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r

25 p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  o f  s a l e  s h a l l  p r o m p t l y  c a u s e  t o  b e  r e c o r d e d  a

26 n o t i c e  o f  d i s c o n t i n u a n c e  o f  t h e  sale. T h e  n o t i c e  m u s t  c o n t a i n  t h e

27 r e c o r d i n g  i n f o r m a t i o n  of  t h e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  a n d  t h e  n o t i c e  of

28 i n t e n t  to sell, a n d  a  s t a t e m e n t  t h a t  t h e  s a l e  h a s  b e e n  d i s c o n t i n u e d .

29 (g) T h e  p a s s a g e  of  t i m e  w i t h i n  w h i c h  a  d e f a u l t  m a y  b e  c u r e d
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u n d e r  (a) o f  thi s  s e c t i o n  e x t i n g u i s h e s  a l l  r i g h t s  h e l d  i n  th e  c o l l a t­

er a l  b y  t h e  d e b t o r ,  t h e  d e b t o r ' s  s u c c e s s o r  i n  i n t e r e s t ,  a l l  p e r s o n s  

w h o  w e r e  s e n t  a n o t i c e  o f  i n t e n t  t o  s e l l  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 3 0 ,  a n d  all 

h o l d e r s  of  u n r e c o r d e d  j u n i o r  e n c u m b r a n c e s ,  e x c e p t

(1) t he r i g h t  to c u r e  t h e  d e f a u l t  u n d e r  (c) of  t h i s  s e c­

tion;

(2) t he r i g h t  to  s e e k  a n  i n j u n c t i o n  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 2 4 0 ;  a n d

(3) t he r i g h t  to s u r p l u s  p r o c e e d s  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 2 3 0 ( c ) .
t

(h) T o  th e  e x t e n t  c u r e  of  a d e f a u l t  r e q u i r e s  p a y m e n t  o f  m o n e y ,  

t he s e c u r e d  p a r t y  m a y  r e q u i r e  p a y m e n t  i n  c a s h ,  b y  c a s h i e r’s c h e c k  o n  a
i

b a n k  i n  t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  s a l e  is h e l d ,  o r  b y  p o s t a l

m o n e y  o r d e r .

Sec. 3 4 . 2 1 . 1 9 0 .  M A N N E R  O F  SALE, (a) If  a  d e f a u l t  h as n o t  b e e n  

c u r e d  u n d e r  AS  3 4 . 2 1 . 1 8 0 ,  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  the

p o w e r  of s a l e  m a y  s e l l  t h e  c o l l a t e r a l  i n  i ts t h e n  c o n d i t i o n  o r  f o l l o w’*

i n g  a c o m m e r c i a l l y  r e a s o n a b l e  p r e p a r a t i o n ,

(b) A f t e r  t h e  t i m e  f o r  c u r e  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 8 0 ( a )  ha s  r u n  a n d  

u n t i l  t h e  d e f a u l t  is c u r e d  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 8 0 ( c )  o r  t h e  c o l l a t e r a l  is

sold, t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  of  s a l e  m a y

t a k e  p o s s e s s i o n  o f  t h e  c o l l a t e r a l  i n  o r d e r  t o  p r o t e c t  it o r  to p r e p a r e

i
it f o r  sale.

(c) M o r e  t h a n  30 d a y s  a f t e r  t h e  r e c o r d i n g  o f  a  n o t i c e  o f  inte n t  

t o  s e l l  t h e  c o l l a t e r a l ,  t h e  s e c u r e d  p a r t y  h a s  a  r i g h t  o f  a c c e s s  to t he 

c o l l a t e r a l  to s h o w  it t o  p r o s p e c t i v e  p u r c h a s e r s .

(d) T h e  s a l e  o f  t h e  c o l l a t e r a l  m a y  b e  b y  p u b l i c  o r  p r i v a t e  p r o­

c e e d i n g s  a n d  m a y  b e  m a d e  b y  w a y  o f  o n e  o r  m o r e  p r i v a t e  c o n t r a c t s .  

S a l e  m a y  b e  as a w h o l e  o r  i n  p a r c e l s  a n d  a t  a n y  t i m e  a n d  p l a c e  a n d  o n  

a n y  t e r m s ,  but e v e r y  a s p e c t  o f  t h e  s a l e ,  i n c l u d i n g  t h e  m e t h o d ,  m a n n e r ,  

t i m e ,  p l a c e  a n d  t e r m s ,  m u s t  b e  c o m m e r c i a l l y  r e a s o n a b l e .



(e) T h e  fact that a b e t t e r  p r i c e  c o u l d  h a v e  b e e n  o b t a i n e d  by  a 

s ale o f  t h e  c o l l a t e r a l  at d i f f e r e n t  t i m e s  o r  in a di f f e r e n t  m e t h o d  

f rom t h a t  s e l e c t e d  by the s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  the 

p o w e r  o f  s a l e  is n ot of i t s e l f  s u f f i c i e n t  to e s t a b l i s h  that sale was 

not m a d e  i n  a  c o m m e r c i a l l y  r e a s o n a b l e  m a n n e r .  Zf t he c o l l a t e r a l  is 

sol d  i n  t he u s u a l  m a n n e r  i n  a r e c o g n i z e d  m a r k e t  f or it, is s old at the 

p r i c e  c u r r e n t  i n  that m a r k e t  at the t i m e  of the sale, or is o t h e r w i s e  

s o l d  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  r e a s o n a b l e  c o m m e r c i a l  p r a c t i c e s  a m ong d e a l e r s  

in t he t y p e  o f  p r o p e r t y  sold, the sale is in  a c o m m e r c i a l l y  r e a s o n a b l e  

m a n ner.

(f) A  s a l e  of the c o l l a t e r a l  w h i c h  h as b e e n  a p p r o v e d  in a j u d i­

cial p r o c e e d i n g  or  by a c r e d i t o r ' s  c o m m i t t e e  c o n v e n e d  u n d e r  s e c t i o n  

705 o r  1102 o f  the B a n k r u p t c y  Code is c o n c l u s i v e l y  c o n s i d e r e d  c o m m e r­

ci a l l y  r e a s o n a b l e ,  but thi s  s u b s e c t i o n  doe s  not i m p l y  that j u d i c i a l  

a p p r o v a l  m u s t  be  o b t a i n e d  n o r  does it i m p l y  that a sale not a p p r o v e d  

by a c r e d i t o r ' s  c o m m i t t e e  is not c o m m e r c i a l l y  r e a s o nable.

Sec. 3 4 . 2 1 . 2 0 0 .  P U R C H A S E  OF  C O L L A T E R A L  B Y  LIE N H O L D E R .  (a) If 

th e  s a l e  of  c o l l a t e r a l  is at p u b l i c  a u c t i o n ,  the s e c u r e d  p a r t y  w h o  is 

f o r e c l o s i n g  u n d e r  this c h a p t e r  m a y  b i d  at the s a l e  a nd set off the 

a m o u n t  of  t h a t  s e c u r e d  p a r t y ' s  in t e r e s t ,  i n c l u d i n g  fees a n d  costs, 

a g a i n s t  t h e  bid. The s e c u r e d  p a r t y  m a y  n ot be a p u r c h a s e r  at a n e g o­

t i a t e d  sale.

(b) A t  a sal e  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 9 0  the h o l d e r  o f  a p e r f e c t e d  l i e n  

a g a i n s t  t h e  c o l l a t e r a l  w h o  is not f o r e c l o s i n g  u n d e r  this c h a p t e r  m a y  

p u r c h a s e  t h e  c o l l a t e r a l  a n d  set o ff a g a i n s t  t h e  p u r c h a s e  p r i c e  the 

a m o u n t  o f  t h e  lien. At  t he time of p u r c h a s i n g  u n d e r  this s u b s e c t i o n  

o r  b e f o r e ,  t h e  l i e n  h o l d e r  m u s t  p a y  o f f  o r  o t h e r w i s e  secu r e  th e  r e­

l e a s e  o f  s u p e r i o r  liens a g a i n s t  the col l a t e r a l .

Sec. 34. 2 1 . 2 1 0 .  P R O C E D U R E  A F T E R  SALE. A f t e r  a sale of the
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c o l l a t e r a l  u n d e r  this c h a p t e r  a n d  r e c e i p t  of t h e  p u r c h a s e  p r i c e ,  the 

s e c u r e d  p a r t y  or  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  of s a l e  s h a l l  d e e d  the 

c o l l a t e r a l  to t he p u r c h a s e r .  T h e  d e e d  shall i n c l u d e  o r  h a v e  a t t a c h e d  

to it a s w o r n  s t a t e m e n t  r e c i t i n g

(1) the r e c o r d i n g  i n f o r m a t i o n  of th e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  

w h i c h  w as f o r e c l o s e d ;
I

(2) the d a t e  a n d  r e c o r d i n g  i n f o r m a t i o n  o f  t h e  r e c o r d e d  

n o t i c e  of intent to sell;

(3) the a c t u a l  c o n s i d e r a t i o n  for t h e  c o n v e y a n c e ;

(4) the m a n n e r  i n  w h i c h  t h e  n o t i c e s  r e q u i r e d  u n d e r  A S  34 . -  

2 1 . 1 1 0  - 3 4 . 2 1 . 1 4 0  w e r e  g i v e n ;

(5) the tim e  a n d  p l a c e  o f  p u b l i c a t i o n  o f  t he n o t i c e  of  

i n tent to sell; an d

(6) the t i me, p l a c e  a n d  m a n n e r  of sale.

Sec. 34.21.220. E F F E C T  O F  S A LE, (a) A  s a l e  o f  c o l l a t e r a l  u n d e r  

this c h a p t e r  t r a n s f e r s  a l l  t i t l e  a n d  i n t e r e s t  t h e  d e b t o r  h a d  i n  t h e  

c o l l a t e r a l  at the t i m e  t h e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  w a s  e x e c u t e d ,  t o g e t h e r  

w i t h  all t i t l e  or i n t e r e s t  the d e b t o r  m a y  h a v e  a c q u i r e d  b e f o r e  th e  

sale. T h e  d e b t o r  a n d  s u c c e s s o r  to  t h e  d e b t o r ' s  i n t e r e s t  h a v e  n o  r i g h t  

to r e d e e m  t he c o l l a t e r a l  a f t e r  s a l e ,  u n l e s s  t h e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  so

i
declares.

(b) T he p u r c h a s e r  o f  t he c o l l a t e r a l  a n d  s u c c e s s o r  t o  t h e  p u r­

chas e r ' s  i n t erest are, a f t e r  t h e  e x e c u t i o n  o f  a d e e d  b y  t h e  s e c u r e d  

p a r t y  or  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  o f  sale, e n t i t l e d  to t h e  p o s­

ses s i o n  o f  th e  p r e m i s e s  d e s c r i b e d  i n  t he d e e d  as  a g a i n s t  t h e  d e b t o r  o r  

any o t h e r  p e r s o n  c l a i m i n g  by, t h r o u g h  o r  u n d e r  t h e  d e b t o r .

(c) A  s w o r n  s t a t e m e n t  c o m p l y i n g  w ith AS 34 .21 .210 and asserting

that all r e q u i r e m e n t s  of l a w  h a v e  bean complied w ith  is  prima fa c ie

e v i d e n c e  of c o m p l i a n c e  w i t h  those requirem ents. *
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1 (d) A f t e r  a s a l e  o f  c o l l a t e r a l  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  n o  o t h e r

2 a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  m a y  b e  t a k e n  o r  j u d g m e n t  e n t e r e d  a g a i n s t  t he

3 m a k e r ,  o r  a g a i n s t  t h e  m a k e r ' s  s u r e t y  o r  g u a r a n t o r ' s  o n  the o b l i g a t i o n

4  s e c u r e d  b y  the s e c u r i t y  a g r e e m e n t  f o r  a d e f i c i e n c y .

5 Sec. 3 4 . 2 1 . 2 3 0 .  D I S P O S I T I O N  O F  P R O C E E D S  O F  S A LE. (a) T h e

6 s e c u r e d  p a r t y  or  o t h e r  p e r s o n  w i t h  p o w e r  o f  s a l e  s h a l l  a p p l y  t he

7 ' p r o c e e d s  o f  the s a l e  o f  t h e  c o l l a t e r a l  i n  t h e  f o l l o w i n g  o r d e r  to

8 (1) t he r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  o f  r e t a k i n g ,  h o l d i n g ,  p r e p a r i n g

9 f or s a l e  a n d  s e l l i n g  t h e  c o l l a t e r a l ,  a n d  t h e  r e a s o n a b l e  a t t o r n e y  fee s

10 a n d  l e g a l  e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  w i t h

11 p o w e r  o f  sale;

12 (2) t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  i n d e b t e d n e s s  s e c u r e d ;

13 (3) t he s a t i s f a c t i o n  o f  i n d e b t e d n e s s  s e c u r e d  b y  a r e c o r d e d

14 s u b o r d i n a t e  s e c u r i t y  i n t e r e s t  o r  r e c o r d e d  l i e n  o n  t h e  c o l l a t e r a l .

15 (b) If r e q u e s t e d  b y  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  t h e

16 p o w e r  o f  sale, t h e  h o l d e r  o f  a r e c o r d e d  s u b o r d i n a t e  s e c u r i t y  i n t e r e s t

17 o r  r e c o r d e d  l i e n  m u s t  f u r n i s h  t o  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n

18 h a v i n g  t h e  p o w e r  o f  s a l e  r e a s o n a b l e  p r o o f  o f  i n t e r e s t  i n  t h e  c o l l a t e r -

19 al.

20  ■ (c) T h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  o f  s a l e

21 m u s t  a c c o u n t  to t h e  d e b t o r  w h o  o w n s  o r  h a s  r i g h t s  i n  t h e  c o l l a t e r a l

22 .. f o r  t h e  p r o c e e d s  o f  s a l e  a n d  p a y  t h e  d e b t o r  a n y  s u r p l u s  a f t e r  a p p l y i n g

23 t h e  p r o c e e d s  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n .

24  S ec. 3 4 . 2 1 . 2 4 0 .  S E C U R E D  P A R T Y ’S L I A B I L I T Y  F O R  F A I L U R E  T O  C O M P L Y ,

25 E N J O I N I N G  SALE. I f  it is e s t a b l i s h e d  t h a t  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r

26 p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  o f  s a l e  is n o t  p r o c e e d i n g  i n  a c c o r d a n c e  w i t h

27 A S  3 4 . 2 1 . 0 9 0  - 3 4 . 2 1 . 2 6 0 ,  a  s a l e  o f  c o l l a t e r a l  m a y  b e  o r d e r e d  o r

2 8  r e s t r a i n e d  o n  a p p r o p r i a t e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s .  If  t h e  s a l e  h a s

29 o c c u r r e d ,  the d e b t o r  o r  a  p e r s o n  e n t i t l e d  t o  a c o p y  o f  n o t i c e  o f
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i n t e n t  to s e l l  u n d e r  A S  3 4 . 2 1 . 1 3 0  o r  a p e r s o n  w h o s e  s u b o r d i n a t e  s e c u­

r i t y  i n t e r e s t  o r  l i e n  h as b e e n  r e c o r d e d  b e f o r e  th e  d i s t r i b u t i o n  of 

p r o c e e d s  o f  s a l e  m a y  r e c o v e r  f r o m  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  p e r s o n  

h a v i n g  t h e  p o w e r  o f  s e l e  a l o s s  c a u s e d  b y  a f a i l u r e  to  c o m p l y  w i t h  

A S  3 4 . 2 1 . 0 9 0  - 3 4 . 2 1 . 2 6 0 ,
I

Sec. 3 4 . 2 1 . 2 5 0 .  G E N E R A L  V A L I D I T Y  O F  S E C U R I T Y  A G R E E M E N T .  U n l e s s  

it c o n f l i c t s  w i t h  a p r o v i s i o n  of  law, a  s e c u r i t y  a g r e e m e n t  is e f f e c­

t i v e  b e t w e e n  t h e  p a r t i e s  a c c o r d i n g  t o  i ts terms. N o t h i n g  i n  t his 

c h a p t e r  v a l i d a t e s  a c h a r g e  o r  p r a c t i c e  t h a t  is i l l e g a l  u n d e r  a s t a t u t e
t

o r  r e g u l a t i o n  f o r  d e b t o r  p r o t e c t i o n  i n c l u d i n g  t h o s e  s t a t u t e s  a n d

r e g u l a t i o n s  g o v e r n i n g  u s u r y  a n d  s m a l l  loans. N o t h i n g  i n  t his c h a p t e r
!

e x t e n d s  t h e  a p p l i c a t i o n  of t h e  s t a t u t e  o r  r e g u l a t i o n  f o r  d e b t o r  p r o­

t e c t i o n  t o  a t r a n s a c t i o n  n o t  o t h e r w i s e  s u b j e c t  to  it.

Sec. 3 4 . 2 1 . 2 6 0 ,  W A I V E R  O F  R I G H T S .  T o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e y  g i v e  

r i g h t s  t o  t h e  d e b t o r  a n d  i m p o s e  ditties o n  t h e  s e c u r e d  p a r t y  o r  o t h e r  

p e r s o n  h a v i n g  t h e  p o w e r  of  sale, t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  m a y  

n o t  b e  w a i v e d  o r  v a r i e d .

Sec. 3 4 . 2 1 . 2 7 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r ,  u n l e s s  t h e  c o n­

tex t  r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,

(1) " c o l l a t e r a l "  m e a n s  t h e  r e a l  p r o p e r t y  s u b j e c t  t o  a  

s e c u r i t y  i n t e r e s t ;

(2) " d e b t o r "  m e a n s  t h e  p e r s o n  w h o  o w e s  pstyment o r  o t h e r  

p e r f o r m a n c e  of  t h e  o b l i g a t i o n  s e c u r e d ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  p e r s o n  o w n s  

o r  h a s  r i g h t s  i n  t h e  c o l l a t e r a l ;  if  t h e  d e b t o r  a n d  t h e  o w n e r  o f  t h e  

c o l l a t e r a l  a r e  n o t  t h e  s a m e  p e r s o n ,  t h e  t e r m  " d e b t o r” m e a n s  t h e  o w n e r  

o f  t h e  c o l l a t e r a l  i n  a n y  p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  d e a l i n g  w i t h  t h e  

c o l l a t e r a l ,  t h e  o b l i g o r  in a n y  p r o v i s i o n  d e a l i n g  w i t h  t h e  o b l i g a t i o n ,  

a n d  m a y  i n c l u d e  b o t h  w h e n  t h e  c o n t e x t  r e q u i r e s  it;

(3) " r e a l  p r o p e r t y” i n c l u d e s  a n  i n t e r e s t  i n  r e a l  p r o p e r t y ;



(4) " r e c o r d i n g  i n f o r m a t i o n” m e a n s  the i n f o r m a t i o n  (book and 

p age, d o c u m e n t  n u m b e r ,  e l e c t r o n i c  r e t r i e v a l  code, o r  o t h e r  s p e c i f i c  

i n f o r m a t i o n )  n e e d e d  to f ind a d o c u m e n t  in  the p u b l i c  records;

(5) " s e c u r i t y  a g r e e m e n t "  m e a n s  a n  a g r e e m e n t  w h i c h  creates 

or p r o v i d e s  f o r  a s e c u r i t y  i n t e r e s t  i n  r e a l  pr o p e r t y ,  a nd inclu d e s  a 

lease if t h e  l e a s e  w a s  i n t e n d e d  to c r e a t e  a s e c u r i t y  interest;

(6) " s e c u r i t y  i n t e r e s t "  m e a n s  a c o n s e n s u a l  i n t e r e s t  in  real 

p r o p e r t y  w h i c h  s e c u r e s  p a y m e n t  o r  p e r f o r m a n c e  of  an  o b l i gation;

(7) " s e c u r e d  p a r t y "  m e ans a lender, seller, b e n e f i c i a r y  or 

o t h e r  p e r s o n  o r  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  fo r  w h o s e  b e n e f i t  t h ere is a 

s e c u r i t y  i n t e r e s t ,  i n c l u d i n g  a  receiver, t r u s t e e  in b a n k r u p t c y ,  or 

p e r s o n  to w h o m  a s e c u r i t y  a g r e e m e n t  is sold.

* Sec. 3. A S  0 6 . 0 5 . 1 7 5  is a m e n d e d  by a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

(d) It is n ot a v i o l a t i o n  of this s e c t i o n  to p r o v i d e  a s t a t ement 

of a c c o u n t  to a d e b t o r  or  the h o l d e r  of a s u b o r d i n a t e  s e c u r i t y  i n t e r­

est u n d e r  A S  34 . 2 1 . 0 4 0 .

* Sec. 4. A S  0 9 . 4 5 . 1 7 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 0 9 . 4 5 . 1 7 0 .  J U D G M E N T  ON  F O R E C L O S U R E  O F  LIEN. A  p e r s o n

h a v i n g  a l i e n  u p o n  r eal pr o p e r t y ,  o t h e r  t h a n  that of a j u d g ment,

w h e t h e r  c r e a t e d  b y  s e c u r i t y  a g r e ement [MORTGAGE] or  o t h e rwise, to 

s e c u r e  a d e b t  or o t h e r  o b l i g a t i o n  m a y  b r i n g  a n  a c t i o n  to f o r e c l o s e  the

lien. I n  t he action, the c o u r t  ma y  d i r e c t  the sale of the e n c u m b e r e d
l

p r o p e r t y  o r  a p o r t i o n  of it a n d  the a p p l i c a t i o n  of t h e  p r o c e e d s  of  the 

sale to t h e  p a y m e n t  of  costs, expen s e s  of  sale, an d  the amou n t  d u e  the 

p l a i n t i f f .  T h e  c o urt [JUDGMENT] shall a l s o  d e t e r m i n e  the p e r s o n a l  

l i a b i l i t y  o f  a d e f e n d a n t  f o r  the p a y m e n t  of  the d ebt s e c u r e d  b y  the 

lien a n d  e n t e r  t h e  d e t e r m i n a t i o n  in t he j u d g m e n t  [BE E N T E R E D  A C C O R D­

INGLY] .

*  Sec. 5. A S  0 9 . 4 5 . 1 7 0  is a m e n d e d  by  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:
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is d e f i n e d  i n  A S  3 4 . 2 1 . 2 7 0

* Sec. 7. T R A N S I T I O N A L  P R O V I S I O N S

f i n e d  in AS  3 4 . 2 1 . 2 7 0  t h a t  is e n t e r e d  i n t o  b e f o r e  J a n u a r y  1, 1986

r i g h t s ,  duties, a n d  i n t e r e s t s  u n d e r  it, c o n t i n u e s  in  effe c t  a n d  m a y  be  

t e r m i n a t e d  or  e n f o r c e d  u n d e r  a law a m e n d e d  o r  r e p e a l e d  by t h i s  A c t  as 

t h o u g h  the law h a d  n ot b e e n  a m e n d e d  o r  r e p e a l e d .

(b) A  p e r s o n  f o r e c l o s i n g  a d e e d  of  t r u s t  e x e c u t e d  b e f o r e  J a n u a r y  1, 

1986, m a y  elect to  f o r e c l o s e  u n d e r  A S  3 4 . 2 1  a d d e d  by  t h i s  A c t  o r  u n d e r  the 

l a w  in  effect w h e n  th e  d e e d  of trust wa s  e n t e r e d  into.

(c) A  p e r s o n  f o r e c l o s i n g  a s e c u r i t y  a g r e e m e n t  o t h e r  t h a n  a  d e e d  of 

t r u s t  shall f o r e c l o s e  u n d e r  the l aw i n  e f f e c t  w h e n  t h e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t

w a s  e n t e r e d  into

*  Sec. 8. Thi s  A c t  t a k e s  effe c t  J a n u a r y  1, 1986


