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13 Sec. 3 7 . 0 6 . 0 1 0 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S ,  (a) T h e  s t a t e  t r e a s u r e r

14 e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d  u n d e r  art. IX, sec. 17 o r  18 of t h e  s t a t e  c o n s t i -

15 tution, s h a l l

16 (1) p r o v i d e  for a n n u a l  c o m p l i a n c e  a u d i t s  o f  the a c c o u n t s  of

17 all s t a t e  a g e n c i e s ;

18 (2) r e v i e w  the a n n u a l  c o m p l i a n c e  a u d i t  of  t he a c c o u n t s  o f

19 m u n i c i p a l i t i e s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  2 9 . 3 5 . 1 2 0 ;

20 (3) r e v i e w  the a n n u a l  c o m p l i a n c e  a u d i t  o f  t he a c c o u n t s  o f

21 s c h o o l  d i s t r i c t s  i n  t he s t ate i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  1 4 . 1 1 . 1 2 5  a n d

22 AS  1 4 . 1 7 . 1 9 0 ;

23 (4) p r o v i d e  for m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a u d i t s  a n d  i n v e s t ! -

24 g a t i o n s  w h e n  r e q u i r e d  by  th e  g o v e r n o r ,  t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d

25 A u d i t  C o m m i t t e e ,  o r  t h e  c h i e f  j u s t i c e  o f  t h e  s u p r e m e  court;

26 (5) p r o v i d e  fo r  m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a u d i t s  o f  b o a r d s  a n d

27 c o m m i s s i o n s  d e s i g n a t e d  in  A S  4 4 . 6 6 . 0 1 0  a n d  o f  t h o s e  p r o g r a m s  a n d

28 a c t i v i t i e s  s u b j e c t  t o  t e r m i n a t i o n  u n d e r  A S  4 4 . 6 6 . 0 2 0  a n d  4 4 . 6 6 . 0 3 0 ,

29 a n d  s u b m i t  t h e  r e p o r t  to t he l e g i s l a t u r e  n o  l a t e r  t h a n  th e  f i r s t  d a y
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o f  t h e  r e g u l a r  s e s s i o n  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  c o n v e n i n g  i n  t h e  y e a r  d e s­

i g n a t e d  i n  A S  4 4 . 6 6 . 0 1 0  as t h e  t e r m i n a t i o n  y e a r  f o r  t h e  b o a r d ,  c o m m i s­

s i o n ,  o r  p r o g r a m ;

(6) p r o v i d e  f or c o m p l i a n c e  a u d i t s  o f  a l l  s t a t e m e n t s  o f  

f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  of  the s t a t e  g o v e r n m e n t  a n d  a g e n c i e s  o f  s t a t e

g o v e r n m e n t ;

(7) e x a m i n e  the e s t i m a t e s  o f  r e c e i p t s  a n d  e x p e n d i t u r e s  

p r e p a r e d  f o r  i n c l u s i o n  in e a c h  b u d g e t  r e p o r t ,  a n d  c e r t i f y  t h e  r e s u l t s  

o f  t hat e x a m i n a t i o n  f o r  i n c l u s i o n  in  t h e  b u d g e t  r e p o r t  p r e s e n t e d  b y  

t h e  g o v e r n o r  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  u n d e r  A S  3 7 . 0 7 . 0 6 0 ;

(8) r e p o r t  i m m e d i a t e l y  to t h e  g o v e r n o r ,  t h e  a t t o r n e y  g e n­

er a l ,  a n d  t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  a n y  u n a u t h o r i z e d ,  

i l l e g a l ,  i r r e g u l a r ,  o r  u n s a f e  h a n d l i n g  o r  e x p e n d i t u r e  o f  s t a t e  m o n e y ,  

o r  o t h e r  i m p r o p e r  p r a c t i c e  of  f i n a n c i a l  a d m i n i s t r a t i o n ,  a n d  a n y  o b ­

s t r u c t i o n  of t h e  t r e a s u r e r  d u r i n g  t he c o n d u c t  of an  a u d i t  o r  i n v e s­

t i g a t i o n ;

(9) a s s i s t  s t a t e  a g e n c i e s ,  m u n i c i p a l i t i e s ,  a n d  s c h o o l  

d i s t r i c t s  in  e s t a b l i s h i n g  o r  i m p r o v i n g  t h e i r  a c c o u n t i n g  s y s t e m s ;

(10) k e e p  a c c o u n t s  s h o w i n g  t h e  c o s t s  of  a u d i t  o p e r a t i o n s  a n d  

o f  e a c h  a u d i t  a n d  i n v e s t i g a t i o n  c o n d u c t e d ,  a n d  o t h e r  a c c o u n t s  n e c e s­

s a r y  f o r  a d m i n i s t r a t i o n  of t h e  t r e a s u r e r ' s  o f f i c e .

(b) T h e  t r e a s u r e r  m a y

(1) p r o v i d e  f o r  a  m a n a g e m e n t  o r  p r o g r a m  a u d i t  o r  i n v e s t i­

g a t i o n  o f  a n y  m a t t e r  r e l a t e d  to  s t a t e  f i n a n c e ;  a n d

(2) i n v e s t i g a t e  a n d  e x a m i n e  t h e  c o n d u c t  o f  o f f i c e r s  w h o  a r e  

a u t h o r i z e d  t o  r e c e i v e ,  c o l l e c t ,  o r  d i s b u r s e  m o n e y  f o r  t h e  s t a t e ,  o r  

w h o  m a n a g e  o r  c o n t r o l  p r o p e r t y  b e l o n g i n g  to t h e  s t a t e  o r  i n  w h i c h  t h e  

s t a t e  is  i n t e r e s t e d ,  o r  w h o  m a k e  e s t i m a t e s  o r  r e c o r d s  t h a t  a r e  u s e d  as 

a  b a s i s  b y  a  s t a t e  a g e n c y  i n  t h e  d i s b u r s e m e n t  of  p u b l i c  m o n e y .



1 S ec. 3 7 . 0 6 . 0 2 0 .  A S S I S T A N T  T R E A S U R E R  A N D  E M P L O Y E E S .  (a) T h e

2 t r e a s u r e r  s h a l l  a p p o i n t  a n  a s s i s t a n t  t r e a s u r e r  w h o  m u s t  be  a  c e r t i f i e d

3 p u b l i c  a c c o u n t a n t  o r  a c e r t i f i e d  i n t e r n a l  a u d i t o r  a n d  m u s t  h a v e  at

4  l e a s t  f i v e  y e a r s  o f  e x p e r i e n c e  i n  g o v e r n m e n t a l  a u d i t i n g .  T h e  a s s i s -

5 t a n t  t r e a s u r e r  s h a l l  a s s i s t  t h e  t r e a s u r e r  i n  th e  p e r f o r m a n c e  of

6 d u t i e s .  I f  t h e  t r e a s u r e r  is a b s e n t  o r  b e c o m e s  i n c a p a b l e  of  p e r f o r m i n g
e

7 t h e  d u t i e s ,  o r  a v a c a n c y  i n  t h e  o f f i c e  o c c u r s ,  t h e  a s s i s t a n t  t r e a s u r -

8 e r  s h a l l  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  o f  t h e  t r e a s u r e r  u n t i l  t h e  n e c e s s i t y  e n d s

9 or, i n  t he c a s e  o f  a v a c a n c y ,  u n t i l  a s u c c e s s o r  is e l e c t e d .

10 (b) T h e  t r e a s u r e r  m a y  e m p l o y  o t h e r  s t a f f  n e e d e d  to c a r r y  o u t  t h e

11 d u t i e s  of  t h e  t r e a s u r e r ,  i n c l u d i n g  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  o n  a

12 t e m p o r a r y  b a s i s  f o r  s p e c i a l  a s s i g n m e n t s .  E m p l o y e e s  o f  t he o f f i c e  o f

13 t h e  t r e a s u r e r  a r e  m e m b e r s  o f  t h e  e x e m p t  s e r v i c e  u n d e r  AS  3 9 . 2 5 . 1 1 0 .

14 Sec. 3 7 . 0 6 . 0 3 0 .  A C C E S S  T O  R E C O R D S  A N D  T E S T I M O N Y .  (a) T h e

15 t r e a s u r e r  h a s  a c c e s s  at  a l l  t i m e s  t o  r e c o r d s ,  a c c o u n t s ,  r e p o r t s ,

16 v o u c h e r s ,  c o r r e s p o n d e n c e ,  f i l e s ,  b o o k s ,  m o n e y ,  a n d  p r o p e r t y ,  w h e t h e r

17 c o n f i d e n t i a l  o r  n o t ,  o f  e v e r y  s t a t e  a g e n c y ,  m u n i c i p a l i t y  o r  s c h o o l

18 d i s t r i c t  s u b j e c t  to  t h e  a u d i t  a n d  i n v e s t i g a t i v e  a u t h o r i t y  o f  the

19 t r e a s u r e r .  A n  o f f i c e r  o r  e m p l o y e e  o f  a s t a t e  a g e n c y  w h o  p o s s e s s e s  or

2 0  c o n t r o l s  r e c o r d s  o r  p r o p e r t y  s h a l l  p e r m i t  a c c e s s  t o  a nd e x a m i n a t i o n  of

2 1  t h e m  u p o n  t h e  r e q u e s t  of t h e  t r e a s u r e r  o r  a n  a g e n t  a u t h o r i z e d  b y  the

2 2  t r e a s u r e r  t o  m a k e  t h e  r e q u e s t .

23  (b) T h e  t r e a s u r e r  m a y  r e q u i r e  i n f o r m a t i o n  o n  o a t h  f r o m  any

2 4  p e r s o n  r e g a r d i n g  m a t t e r s  r e l a t i n g  to  a n  a c c o u n t  t h a t  t h e  t r e a s u r e r  is

2 5  r e q u i r e d  to  a u d i t .  T h e  t r e a s u r e r  m a y  s u m m o n  a p e r s o n  to  a p p e a r  a n d  to
!

2 6  g i v e  t e s t i m o n y  o r  a n s w e r  i n t e r r o g a t o r i e s  u n d e r  o a t h  r e s p e c t i n g  a u d i t

2 7  m a t t e r s .

2 8  Sec. 3 7 . 0 6 . 0 4 0 .  A U D I T  A N D  I N V E S T I G A T I O N  R E P O R T S .  (a) U p o n

2 9  c o m p l e t i o n  o f  e a c h  a u d i t  o r  i n v e s t i g a t i o n  u n d e r  this c h a p t e r ,  the
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r

1 a u d i t o r  o r  i n v e s t i g a t o r  s h a l l  p r e p a r e  a r e p o r t  c o n t a i n i n g  f i n d i n g s  a nd

2 r e c o m m e n d a t i o n s .  T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  r e v i e w  r e p o r t s  tha t  ar e  not

3 p r e p a r e d  b y  t h e  t r e a s u r e r  to  d e t e r m i n e  a c c u r a c y ,  c o m p l e t e n e s s ,  a nd

4  c o m p l i a n c e  w i t h  a u d i t  s t a n d a r d s .  If  t he t r e a s u r e r  finds tha t  a r e p o r t

3 is i n a c c u r a t e ,  i n c o m p l e t e ,  o r  f a i l s  to c o m p l y  w i t h  a u d i t  s t a n d a r d s ,

6 t he t r e a s u r e r  s h a l l  r e t u r n  it to  t he a u d i t o r  o r  i n v e s t i g a t o r  w h o

7 p r e p a r e d  it a n d  to t h e  a g e n c y ,  m u n i c i p a l i t y ,  o r  s c h o o l  d i s t r i c t  con-

8 c e r n e d  t o g e t h e r  w i t h  a n o t i c e  of d e f i c i e n c i e s .  T h e  a u d i t o r  o r  invea-

9 t i g a t o r  s h a l l  c o r r e c t  the r e p o r t  a n d  r e s u b m i t  it to the t r e a s u r e r .

10 (b) If  the t r e a s u r e r  a p p r o v e s  a r e p o r t  o r  a c o r r e c t e d  r e p ort,

11 t he a u d i t o r  o r  i n v e s t i g a t o r  s h a l l  f u r n i s h  a  c o p y  of the r e p o r t  a n d  t he

12 n o t i c e  of a p p r o v a l  to  t he g o v e r n o r ,  the l e g i s l a t u r e ,  t he t r e a s u r e r ,

13 a n d  to the h e a d  of  t h e  agency, m u n i c i p a l i t y ,  o r  scho o l  d i s t r i c t  con-

14 cerned. U n l e s s  a r e p o r t  is b a s e d  o n  or c o n t a i n s  i n f o r m a t i o n  m a d e

15 c o n f i d e n t i a l  by  l aw o r  p r o t e c t e d  b y  the r i ght to  p r i v a c y  e s t a b l i s h e d

16 i n  art. I, sec. 22, of the s t a t e  c o n s t i t u t i o n ,  the t r e a s u r e r  s h all

17 r e l e a s e  t he r e p o r t  to t he public.

18 (c) If  t he a u d i t o r  or  i n v e s t i g a t o r  f a i l s  to  c o r r e c t  the r e port,

19 t he t r e a s u r e r  s h a l l  d i s a p p r o v e  the r e p o r t . If the t r e a s u r e r

20 d i s a p p r o v e s  a r e p o r t  c o n c e r n i n g  a n  a g e ncy, t he t r e a s u r e r  s h a l l  n o t i f y

2 1  t h e  a g e n c y  h e a d  a n d  t he g o v e r n o r ,  c h i e f  j u s t i c e  of the s u p r e m e  court,

22 l e g i s l a t i v e  c o u ncil, o r  b o a r d  of  regents. T h e  a u d i t o r  or i n v e s t i g a t o r

23 s h a l l  f u r n i s h  a  c o p y  of  t h e  r e p o r t  to t he g o v e r n o r ,  t h e  l e g i s l a t u r e ,

2 4  t h e  t r e a s u r e r ,  a n d  to the h e a d  of the a g ency, m u n i c i p a l i t y ,  o r  s c h o o l

25  d i s t r i c t  c o n c e r n e d .  If t h e  t r e a s u r e r  d i s a p p r o v e s  a r e p o r t  c o n c e r n i n g

26 a  m u n i c i p a l i t y  o r  a  s c h o o l  d i s t r i c t ,  t he t r e a s u r e r  s h a l l  n o t i f y  t h e

27  g o v e r n i n g  b o d y  a n d  s h a l l  s e r v e  a n o t i c e  of i n t e n t  to w i t h h o l d  funds

28  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 5 0  o n  t h e  g o v e r n i n g  body.

2 9  (d) T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  p r e p a r e  a n d  s u b m i t  to t h e  l e g i s l a t u r e  a n

C
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a n n u a l  r e p o r t  of a c t i v i t i e s ,  s u m m a r i z i n g  t he f i n d i n g s  a n d  r e c o m m e n d a­

tions of e a c h  audit a n d  i n v e s t i g a t i o n  r e p o r t  a n d  p r e s e n t i n g  o t h e r  

f i n d i n g s  a n d  r e c o m m e n d a t i o n s  c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y .

Sec. 37.06.050. R E V I E W  O F  R E P O R T S .  (a) U p o n  r e c e i v i n g  a n  

a p p r o v e d  a u d i t  or i n v e s t i g a t i o n  r e p o r t  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 4 0 ,  t h e  h e a d  of  

the a g e n c y  o r  the g o v e r n i n g  b o d y  of t h e  m u n i c i p a l i t y  o r  s c h o o l  d i s­

trict c o n c e r n e d  shall r e v i e w  t he r e p o r t  a n d  d e t e r m i n e  t he m e a s u r e s  

n e c e s s a r y  t o  correct the d e f i c i e n c i e s  i d e n t i f i e d .  W i t h i n  30 d a y s  

a f t e r  r e c e i v i n g  the r e p o r t ,  t he a g e n c y  h e a d  o r  the g o v e r n i n g  b o d y  

shall f i l e  w i t h  the t r e a s u r e r  a w r i t t e n  r e s p o n s e  s e t t i n g  o u t  the 

c o r r e c t i o n s  proposed. T h e  r e s p o n s e  m a y  d i s p u t e  t h e  f i n d i n g s  o f  the 

a u d i t o r  o r  inve s t i g a t o r .  T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  r e v i e w  t h e  r e s p o n s e .  If 

the t r e a s u r e r  a p p r o v e s  t h e  r e s p o n s e ,  the t r e a s u r e r  s h a l l  n o t i f y  t he 

a g e n c y  o r  g o v e r n i n g  b o d y  o f  the approval.

(b) If the t r e a s u r e r  d i s a p p r o v e s  a n  a u d i t  o f  a m u n i c i p a l i t y  or 

s c h o o l  d i s t r i c t  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 4 0  o r  the r e s p o n s e  of  a m u n i c i p a l i t y  

o r  s c h o o l  d i s t r i c t ,  t h e  t r e a s u r e r  s h a l l  s e r v e  a  n o t i c e  of i n t e n t  to 

w i t h h o l d  f u n d s  o n  t he g o v e r n i n g  b o dy. T h e  n o t i c e  s h a l l  i n f o r m  the 

g o v e r n i n g  b o d y  of the

(1) i n a c c u r a c y ,  o m i s s i o n ,  o r  n o n c o m p l i a n c e  w i t h  a u d i t

s t a n d a r d s  of a report; o r

(2) d e f i c i e n c i e s  i d e n t i f i e d  b y  a n  a p p r o v e d  r e p o r t  f o r  w h i c h  

the g o v e r n i n g  b ody h a s  f a i l e d  to p r o p o s e  a d e q u a t e  c o r r e c t i o n s  a nd 

s h a l l  i d e n t i f y  m e t h o d s  f o r  m a k i n g  t h e  c o r r e c t i o n s .

(c) A f t e r  s e r v i c e  o f  the n o t i c e ,  t h e  g o v e r n i n g  b o d y  m a y  r e q u e s t

a h e a r i n g  u n d e r  t he A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  (AS 4 4 . 6 2 ) .  I n
A

a d d i t i o n ,  t he g o v e r n i n g  b o d y  m a y  r e q u e s t  a n  i n f o r m a l  c o n f e r e n c e  w i t h
t

the t r e a s u r e r .  If a c o n f e r e n c e  is r e q u e s t e d ,  th e  t r e a s u r e r  s h a l l

p o s t p o n e  t he h e a r i n g  u n t i l  the c o n f e r e n c e  is  a d j o u r n e d .
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(d) If, a f t e r  a  h e a r i n g ,  t h e  t r e a s u r e r  f i n d s  t h a t  t h e  a u d i t o r  or 

i n v e s t i g a t o r  h a s  f a i l e d  to c o r r e c t  t h e  r e p o r t  o r  t h e  g o v e r n i n g  b o d y  

h a s  f a i l e d  to a d o p t  a n  a d e q u a t e  p l a n  to  c o r r e c t  d e f i c i e n c i e s ,  t h e  

t r e a s u r e r  m a y  o r d e r  t h a t  s t a t e  f u n d s  b e  w i t h h e l d  f r o m  t h e  m u n i c i p a l i t y  

o r  s c h o o l  d i s t r i c t  f o r  a p p r o v e d  s c h o o l  c o n s t r u c t i o n  p r o j e c t s  u n d e r  

A S  1 4 . 1 1 ,  t he p u b l i c  s c h o o l  f o u n d a t i o n  p r o g r a m  u n d e r  A S  1 4 . 1 7 ,  m u n i c i­

p a l  t a x  r e s o u r c e  e q u a l i z a t i o n  u n d e r  A S  2 9 . 6 0 . 0 1 0  - 2 9 . 6 0 . 0 8 0 ,  s t a t e

a i d  t o  m u n i c i p a l i t i e s  f o r  m i s c e l l a n e o u s  p u r p o s e s  u n d e r  A S  2 9 . 6 0 . 1 0 0  -

2 9 . 6 0 . 1 8 0 ,  o r  g r a n t s  to m u n i c i p a l i t i e s  u n d e r  A S  3 7 . 0 5 . 3 1 5  u n t i l  t he 

g o v e r n i n g  b o d y  a d o p t s  an a d e q u a t e  p l a n .  T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  c e r t i f y  

t h e  f i n d i n g s  a n d  o r d e r  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  of  a d m i n i s t r a t i o n .  T h e  

c o m m i s s i o n e r  s h a l l  w i t h h o l d  f r o m  d i s t r i b u t i o n  t o  t h e  m u n i c i p a l i t y  o r  

s c h o o l  d i s t r i c t  50  p e r c e n t  o f  t h e  m o n e y  f o r  a p r o g r a m  i d e n t i f i e d  in 

t h e  o r d e r .  If t h e  l e g i s l a t u r e  s u s p e n d s  t h e  o p e r a t i o n  o f  a n y  o f  t h e  

p r o g r a m s  i d e n t i f i e d  in  t h e  o r d e r  a n d  e s t a b l i s h e s  a s u b s t i t u t e  p r o g r a m  

f o r  t h e  p e r i o d  o f  s u s p e n s i o n ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  w i t h h o l d  f r o m  

d i s t r i b u t i o n  50 p e r c e n t  o f  a ll m o n e y  to  b e  d i s t r i b u t e d  to  t h e  m u n i c i­

p a l i t y  o r  s c h o o l  d i s t r i c t  u n d e r  t h e  s u b s t i t u t e  p r o g r a m .

(e) T h e  g o v e r n i n g  b o d y  o f  t h e  m u n i c i p a l i t y  o r  s c h o o l  d i s t r i c t  

f r o m  w h i c h  f u n d s  a r e  w i t h h e l d  m a y  p e t i t i o n  t h e  t r e a s u r e r  to a u t h o r i z e  

t h e  r e l e a s e  o f  funds. T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  a u t h o r i z e  t h e  c o m m i s s i o n e r  

o f  a d m i n i s t r a t i o n  to r e l e a s e  t h e  f u n d s  if  t h e  t r e a s u r e r  f i n d s  t h a t  the 

a u d i t o r  o r  i n v e s t i g a t o r  h a s  c o r r e c t e d  t h e  r e p o r t  o r  t h e  g o v e r n i n g  b o d y  

h a s  t a k e n  a d e q u a t e  a c t i o n  to c o r r e c t  t h e  d e f i c i e n c i e s  i d e n t i f i e d  i n  

t h e  r e p o r t .

Sec. 3 7 . 0 6 . 0 6 0 .  F O L L O W - U P  A U D I T S  A N D  I N V E S T I G A T I O N S .  (a) T h e  

t r e a s u r e r  m a y  p r o v i d e  f o r  a f o l l o w - u p  a u d i t  o r  i n v e s t i g a t i o n  of a n y  

m a t t e r  a u d i t e d  o r  i n v e s t i g a t e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  A  f o l l o w - u p  a u d i t  

o r  i n v e s t i g a t i o n  s h a l l  c o m p l y  w i t h  t h i s  c h a p t e r .
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(b) T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  p r o v i d e  f o r  a  f o l l o w - u p  a u d i t  o r  i n v e s­

t i g a t i o n  i f  t h e  i n i t i a l  r e p o r t  r e v e a l e d

(1) e v i d e n c e  o f  f r a u d ,  a b u s e ,  o r  i l l e g a l  acts;

(2) s u b s t a n t i a l  n o n c o m p l i a n c e  w i t h  a p p l i c a b l e  l a w s  a n d

r e g u l a t i o n s ;  o r

(3) m a t e r i a l  w e a k n e s s e s  i n  i n t e r n a l  a c c o u n t i n g  c o n t r o l s .

Sec. 3 7 . 0 6 . 0 7 0 .  C O N F L I C T  O F  I N T E R E S T .  (a) T h e  t r e a s u r e r ,

a s s i s t a n t  t r e a s u r e r ,  a n d  e m p l o y e e s  o f  t h e  t r e a s u r e r  m a y  n ot s e r v e  in 

e x  o f f i c i o  o r  o t h e r  c a p a c i t y  o n  a b o a r d ,  c o m m i s s i o n ,  o r  o t h e r  a d m i n i s­

t r a t i v e  a g e n c y  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t .

(b) T h e  t r e a s u r e r ,  t h e  a s s i s t a n t  t r e a s u r e r ,  a n d  t h e i r  p r o f e s­

s i o n a l  s t a f f  a r e  s u b j e c t  to  A S  3 9 . 5 0  ( c o n f l i c t  o f  i n t e r e s t ) .

Sec. 3 7 . 0 6 . 0 8 0 .  A U D I T  C O N D U C T  A N D  R E C O R D S .  (a) W h e n  c o n d u c t i n g  

a n  a u d i t  t h e  t r e a s u r e r  m a y

(1) r e q u i r e  t h e  a s s i s t a n c e  a n d  c o o p e r a t i o n  of  a l l  s t a t e  

o f f i c i a l s  a n d  e m p l o y e e s ;

(2) a s c e r t a i n ,  as  n e c e s s a r y  f o r  a u d i t  v e r i f i c a t i o n ,  the

a m o u n t  o f  a g e n c y  f u n d s  o n  d e p o s i t  i n  a n y  b a n k  as s h o w n  o n  t h e  b o o k s  of 

t h e  b a n k ;  a b a n k  m a y  n o t  b e  h e l d  l i a b l e  f o r  m a k i n g  i n f o r m a t i o n  r e­

q u i r e d  u n d e r  t h i s  p a r a g r a p h  a v a i l a b l e  t o  t h e  t r e a s u r e r .

(b) T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  k e e p  a c o m p l e t e  f i l e  of  al l  a u d i t  r e­

p o r t s  a n d  o t h e r  r e p o r t s  o r  r e l e a s e s  i s s u e d  b y  t h e  o f f i c e ,  a n d  a c o m­

p l e t e  f i l e  o f  a u d i t  w o r k  p a p e r s  a n d  o t h e r  r e l a t e d  s u p p o r t i v e  m a t e r i a l

*
f o r  e a c h  r e p o r t  p r e p a r e d  b y  t h e  t r e a s u r e r’s o f f i c e .  T h e  t r e a s u r e r

i
s h a l l  a l s o  k e e p  a c o m p l e t e  a n d  a c c u r a t e  r e c o r d  o f  a l l  f i s c a l  t r a n s­

a c t i o n s  i n v o l v i n g  t h e  o f f i c e .  A u d i t  r e c o r d s  a r e  c o n f i d e n t i a l  u n l e s s  

a n  a u d i t  r e p o r t  b a s e d  o n  t h e  r e c o r d s  h a s  b e e n  r e l e a s e d  to t h e  p u b l i c  

u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 4 0 .

Sec. 3 7 . 0 6 . 0 9 0 .  A U D I T  S T A N D A R D S .  T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  e s t a b l i s h

-7- 2d S S S B  148



v.

 - _

''ex': tip-

O

1 by r e g u l a t i o n  s t a n d a r d s  f o r  c o n d u c t i n g  a u d i t s  c o n s i s t e n t  w i t h  g e n e r a l -

2 ly a c c e p t e d  g o v e r n m e n t  a u d i t i n g  s t a n d a r d s .  T o  c o m p l y  w i t h  f e d e r a l

3 r e g u l a t i o n s  t he a u dit s t a n d a r d s  m a y  s p e c i f y  s e p a r a t e  o r  p a r t i c u l a r

4 s t a n d a r d s  a p p l i c a b l e  o n l y  to a u d i t s  o f  f e d e r a l  g r a nts, aid, or  trust

5 f u n d s  a d m i n i s t e r e d  b y  s t a t e  a g e n c i e s .  A u d i t  s t a n d a r d s  e s t a b l i s h e d

6 u n d e r  t h i s  s e c t i o n  g o v e r n  a u d i t s  c o n t r a c t e d  for, c o n d u c t e d ,  o r  re-

7 v i e w e d  b y  t h e  t r e a surer.

8 Sec. 37.06.100. C O N T R A C T  A U D I T S .  To  t h e  g r e a t e s t  e x tent p r a c t i -

9 c a b l e ,  t he t r e a s u r e r  s h a l l  c o n t r a c t  w i t h  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s

10 l i c e n s e d  i n  the s t a t e  a n d  c e r t i f i e d  i n t e r n a l  a u d i t o r s  to c o n d u c t

11 f i n a n c i a l  a n d  c o m p l i a n c e  a u d i t s .  T h e  t r e a s u r e r  m a y  a l s o  c o n t r a c t  w i t h

12 c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  l i c e n s e d  i n  t h e  s t a t e  a n d  c e r t i f i e d

13 i n t e r n a l  a u d i t o r s  to c o n d u c t  m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a u d its. A n  a u d i t

14 c o n d u c t e d  u n d e r  this s e c t i o n  s h a l l  c o n f o r m  to the a u d i t  s t a n d a r d s

15 e s t a b l i s h e d  by  the t r e a s u r e r .

16 Sec. 3 7 . 0 6.110. P A Y M E N T  F O R  A N N U A L  A U D I T S .  A  s c h o o l  boar d ,

17 m u n i c i p a l i t y ,  or  i n d e p e n d e n t  s t a t e  a u t h o r i t y ,  b a n k  or  c o r p o r a t i o n ,

18 i n c l u d i n g  t he A l a s k a  R a i l r o a d  c o r p o r a t i o n  a n d  the A l a s k a  P e r m a n e n t

19 F u n d ,  o n  w h i c h  the s t a t e  t r e a s u r e r  p e r f o r m s  an  a n n u a l  a u d i t  s h a l l

20 r e i m b u r s e  the s t a t e  t r e a s u r e r  f or t h e  c ost o f  the audit.

21 Sec. 37.06.120. L E G A L  C O U N S E L .  (a) T h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  s h a l l

22 a d v i s e  t h e  t r e a s u r e r  i n  l e g a l  m a t t e r s  a r i s i n g  in  t he d i s c h a r g e  of t he

23 t r e a s u r e r ' s  d u t i e s  a n d  s h a l l  r e p r e s e n t  t h e  t r e a s u r e r  i n  s u its to w h i c h

24 t h e  t r e a s u r e r  is a p a r t y .  T h e  t r e a s u r e r  m a y  e m p l o y  i n d e p e n d e n t  l e gal

25 c o u n s e l  f o r  p r o c e e d i n g s  a n d  c o u r t  a c t i o n s  i n  w h i c h  t h e  a t t o r n e y  gen-

26 e r a l  is r e p r e s e n t i n g  a n o t h e r  a g e n c y  o f  t h e  s t a t e  g o v e r n m e n t  o r  if  t h e

27 t r e a s u r e r  d e t e r m i n e s  t h a t  e m p l o y m e n t  o f  i n d e p e n d e n t  l e gal c o u n s e l  w i l l

28 b e t t e r  s e r v e  the n e e d s  o f  t he o f f i c e  of t h e  t r e a s u r e r .

29 (b) T h e  t r e a s u r e r  s h a l l  i n f o r m  t h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  i n  w r i t i n g

c
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m m m *

of th * need fo r the attorney general to d ire c t a prosecution in  the 

niae of the s ta te  against any person fo r an i l l e g a l  act or omission 

discovered in  the course of the trea su re r ’ s o f f i c ia l  d u ties .

Sec. 3 7 . 0 6 . 1 3 0 .  P R O C E D U R E .  T h e  s t a t e  t r e a s u r e r  s h a l l  a d o p t  

r e g u l a t i o n s  a n d  c o n d u c t  h e a r i n g s  u n d e r  t h e  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  

Act (AS 44.62).

Sec. 3 7 . 0 6 . 1 4 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r

(1) " a g e n c y "  m e a n s  a  d e p a r t m e n t ,  o f f i c e ,  i n s t i t u t i o n ,
i

c o r p o r a t i o n ,  a u t h o r i t y ,  boar d ,  c o m m i s s i o n ,  b u r e a u ,  d i v i s i o n ,  o r  o t h e r  

a d m i n i s t r a t i v e  u n i t  f o r m i n g  t he s t a t e  g o v e r n m e n t ,  i n c l u d i n g  t h e  l e g i s­

lative, e x e c u t i v e ,  a n d  j u d i c i a l  b r a n c h e s  of g o v e r n m e n t  a n d  t h e  U n i v e r ­

sity  of  A l a s k a ;

(2) " c o m p l i a n c e  a u d i t "  m e a n s  a  p o s t  a u d i t  t h a t  d e t e r m i n e s

(A) w h e t h e r  t he f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  of  a n  a u d i t e d

e n t i t y  p r e s e n t  f a i r l y  t h e  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  a n d  t h e  r e s u l t s  o f

f i n a n c i a l  o p e r a t i o n s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c ­

c o u n t i n g  p r i n c i p l e s ;  a nd

(B) w h e t h e r  t he e n t i t y  h a s  c o m p l i e d  w i t h  l a w s  a n d

r e g u l a t i o n s  t h a t  m a y  h a v e  a m a t e r i a l  e f f e c t  u p o n  t h e  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s ;

(3) " g e n e r a l l y  a c c e p t e d  g o v e r n m e n t  a u d i t i n g  s t a n d a r d s "  

m e a n s  t h o s e  a u d i t  s t a n d a r d s  set o ut i n  t h e  p u b l i c a t i o n  " S t a n d a r d s  f o r  

A u d i t  of G o v e r n m e n t a l  O r g a n i z a t i o n s ,  P r o g r a m s ,  A c t i v i t i e s ,  a n d  F u n c ­

t i o n s , "  i s s u e d  b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  G e n e r a l  A c c o u n t i n g  O f f i c e ;

(4 ) " in ves tig a tio n " means an inqu iry  in to  s p e c ified  acts  or 

allegation s  of isq>ropriety, malfeasance or nonfeasance in  the o b lig a ­

t io n , expenditure, rece ip t or use of pub lic  funds of the s ta te , or

in to  specified  f in a n c ia l transactions or p ractices  tha t may invo lve  

im propriety , malfeasance or nonfeasance;



r

o

1 (5) " m a n a g e m e n t  a u d i t "  m e a n s  a  p o s t  a u d i t  t h a t  d e t e r m i n e s

2 (A) w h e t h e r  t h e  a u d i t e d  e n t i t y  is m a n a g i n g  a n d  u t i l i z -

3 i n g  its r e s o u r c e s ,  i n c l u d i n g  p e r s o n n e l ,  p r o p e r t y ,  a n d  s p a c e ,

4  e c o n o m i c a l l y  a n d  e f f i c i e n t l y ;

5 (B) c a u s e s  o f  i n e f f i c i e n c i e s  o r  u n e c o n o m i c a l  p r a c -

6 t i c e s ;  a n d

7 (C) w h e t h e r  t he e n t i t y  h a s  c o m p l i e d  w i t h  l a w s  a n d

8 r e g u l a t i o n s  c o n c e r n i n g  m a t t e r s  o f  e c o n o m y  a n d  e f f i c i e n c y ;

9 (6) " p r o g r a m  a u d i t "  m e a n s  a p o s t  a u d i t  t h a t  d e t e r m i n e s

10 w h e t h e r  a n  a g e n c y

11 (A) is  a c h i e v i n g  t h e  d e s i r e d  r e s u l t s  o r  b e n e f i t s

12 e s t a b l i s h e d  b y  the l e g i s l a t u r e  o r  o t h e r  a u t h o r i z i n g  b o d y ;

13 a n d

14 (B) h a s  c o n s i d e r e d  a l t e r n a t i v e s  t h a t  m i g h t  y i e l d

15 d e s i r e d  r e s u l t s  at a l o w e r  cost;

16 (7) " t r e a s u r e r "  m e a n s  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  e l e c t e d  o r  ap-

17 p o i n t e d  u n d e r  art. IX, sec. 17 o r  18 o f t h e  s t a t e  c o n s t i t u t i o n .

18 *  Sec. 2. A S  1 4 . 1 1 . 1 2 5 ( b )  is a m e n d e d  to  r e a d :

19 (b) E a c h  b o r o u g h  o r  c i t y  t h a t  [ W H I C H ]  is a  s c h o o l  d i s t r i c t  s h a l l

20 m a i n t a i n  f i n a n c i a l  r e c o r d s  of t h e  r e c e i p t  a n d  d i s b u r s e m e n t  o f  s t a t e

2 1  f u n d s  r e c e i v e d  u n d e r  A S  1 4 . 1 1 . 1 0 5  ~ 1 4 . 1 1 . 1 3 5  a n d  m o n e y  p r o v i d e d

22 t o w a r d  l o c a l  e f f o r t .  T h e  r e c o r d s  m u s t  [ S H A L L ]  b e  i n  t h e  f o r m  pre -

23 s c r i b e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  a n d  a r e  s u b j e c t  t o  a u d i t  b y  it at a n y  time.

24 The department may con tract w ith  an independent outside aud ito r to

25 perform the a u d it . The audit s h a ll conform to audit standards adopted

26 by the s ta te  treasu rer under AS 37.06.090.

27 *  Sec. 3. A S  1 4 . 1 7 . 1 9 0 ( b )  is a m e n d e d  to  r e a d :

28 (b)  Each d is t r i c t  s h a ll  m aintain f in a n c ia l  records of the re -

29 c e i p t  a n d  d i s b u r s e m e n t  of p u b l i c  s c h o o l  f o u n d a t i o n  m o n e y  a n d  m o n e y

c
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1 a c q u i r e d  f r o m  l o cal e f f o r t .  T h e  r e c o r d s  m u s t  b e  i n  t h e  f o r a  r e q u i r e d

2 b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  a n d  a r e  s u b j e c t  to a u d i t  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  or

3 t h e  b o a r d  at a n y  t i m e .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o r  t h e  b o a r d  m a y  c o n t r a c t

4  w i t h  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r  to p e r f o r m  t h e  a u d i t .  T h e  a u d i t

5 s h a l l  c o n f o r m  to a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r

6 A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .

7 *  Sec. 4. A S  1 5 . 1 3 . 0 1 0 ( a )  is a m e n d e d  to r e a d :

8 (a) T h i s  c h a p t e r  a p p l i e s  i n  e v e r y  e l e c t i o n  f o r  g o v e r n o r ,  lieu-

9 t e n a n t  g o v e r n o r ,  s t a t e  t r e a s u r e r ,  a  m e m b e r  of t h e  s t a t e  l e g i s l a t u r e ,  a

10 d e l e g a t e  to  a c o n s t i t u t i o n a l  c o n v e n t i o n ,  o r  j u d g e  s e e k i n g  e l e c t o r a l

11 c o n f i r m a t i o n .  It a l s o  a p p l i e s  t o  e v e r y  c a n d i d a t e  f o r  e l e c t i o n  to a

12 m u n i c i p a l  o f f i c e  i n  a m u n i c i p a l i t y  w i t h  a  p o p u l a t i o n  o f  m o r e  t h a n

13 1 , 0 0 0  i n h a b i t a n t s  a c c o r d i n g  t o  t h e  l a t e s t  U n i t e d  S t a t e s  c e n s u s  f i g u r e s

14 o r  e s t i m a t e s  of  p o p u l a t i o n  c e r t i f i e d  as c o r r e c t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e

15 p u r p o s e s  b y  the D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s .  A

16 m u n i c i p a l i t y  m a y  e x e m p t  i ts e l e c t e d  m u n i c i p a l  o f f i c e r s  f r o m  t h e  re-

17 q u i r e m e n t s  of t h i s  c h a p t e r  if a m a j o r i t y  o f  t h e  v o t e r s  v o t i n g  o n  the

18 q u e s t i o n  at  a r e g u l a r  e l e c t i o n ,  a s  d e f i n e d  b y  A S  2 9 . 7 1 . 8 0 0 ( 2 0 ) ,  o r  a

19 s p e c i a l  m u n i c i p a l i t y - w i d e  e l e c t i o n  c a l l e d  f o r  t h a t  p u r p o s e ,  v o t e  to

2 0  e x e m p t  i t s  e l e c t e d  m u n i c i p a l  o f f i c e r s  f r o m  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  thi s

2 1  c h a p t e r .  T h e  q u e s t i o n  o f  e x e m p t i o n  f r o m  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  this

22 c h a p t e r  m a y  be  s u b m i t t e d  b y  t h e  g o v e r n i n g  b o d y  b y  o r d i n a n c e  o r  by

23 i n i t i a t i v e  e l e c t i o n .  N o t h i n g  i n  t h i s  c h a p t e r  p r o h i b i t s  a  m u n i c i p a l i t y

2 4  f r o m  r e g u l a t i n g  b y  o r d i n a n c e  c a m p a i g n  c o n t r i b u t i o n s  a n d  e x p e n d i t u r e s .

25 *  Sec. 5. A S  1 5 . 1 3 . 1 2 0 ( f )  is a m e n d e d  to r e ad:

26 (f) If, a f t e r  b e i n g  s w o r n  i n t o  o f f i c e ,  a p e r s o n  w h o  w a s  a  suc-

27 c e s s f u l  c a n d i d a t e  o r  t h e  c a m p a i g n  t r e a s u r e r  o r  d e p u t y  c a m p a i g n  t r ea-

28 s u r e r  o f  a  p e r s o n  w h o  w a s  a  s u c c e s s f u l  c a n d i d a t e  is c o n v i c t e d  o f  a

29 v i o l a t i o n  of t h i s  c h a p t e r ,  p r o c e e d i n g s  s h a l l  b e  h e l d  a n d  a p p r o p r i a t e



o

1 a c t i o n  t a k e n  in  a c c o r d a n c e  w i t h

2 (1) art. II, sec. 12 of  the state c o n s t i t u t i o n ,  if t he

3 c a n d i d a t e  is a c a n d i d a t e  f or t h e  s t ate leg i s l a t u r e ;

4 (2) art. I I ,  sec. 20 of  the state c o n s t i t u t i o n ,  if t h e

5 c a n d i d a t e  is a c a n d i d a t e  f or g o v e r n o r ^  [OR] l i e u t e n a n t  g o v e r n o r , o r

6 s t ate t r e a s u r e r ;

7 (3) A S  2 9 . 2 0 . 1 7 0 ,  if the ca n d i d a t e  is a c a n d i d a t e  f o r  t he

8 b o r o u g h  a s s e m b l y ;

9 (4) A S  2 9 . 2 0 . 2 8 0 ,  if the c a n d i d a t e  is a c a n d i d a t e  f o r

10 b o r o u g h  m a y o r ;

11 (5) AS 2 9 . 2 0 . 1 7 0 ,  if the ca n d i d a t e  is a c a n d i d a t e  f o r  c i t y

12 council;

13 (6) AS 2 9 . 2 0 . 2 8 0 ,  if  the c a n d i d a t e  is a c a n d i d a t e  f o r  c i t y

14 mayor;

15 (7) the p r o v i s i o n s  of the call f o r  the c o n s t i t u t i o n a l

16 c o n v e n t i o n ,  if the c a n d i d a t e  is a c a n d i d a t e  f o r  c o n s t i t u t i o n a l  c o n v e n -

17 t i o n  d e l e g a t e ;

18 (8) art. IV, sec. 10 of the state c o n s t i t u t i o n ,  if the

19 c a n d i d a t e  is a c a n d i d a t e  f o r  j u d i c i a l  retention.

20 * Sec. 6. A S  1 5 . 1 3 . 1 3 0 ( 1 )  is a m e n d e d  to  read:

21 (1) " c a n d i d a t e "  m e a n s  a p e r s o n  w ho f i l e s  for e l e c t i o n  to

22 the s t a t e  leg i s l a t u r e ,  f o r  g o v e r n o r ,  f or l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  for

23 s t a t e  t r e a s u r e r ,  f o r  m u n i c i p a l  office, for r e t e n t i o n  i n  j u d i c i a l

24 o f f i c e ,  o r  f o r  c o n s t i t u t i o n a l  c o n v e n t i o n  d e l e g a t e ,  or  w h o  c a m p a i g n s  as

25 a w r i t e - i n  c a n d i d a t e  f or a n y  of  t h e s e  offices;

26 * Sec. 7. A S  1 5 . 2 0 . 4 3 0 ( a )  is a m e n d e d  to  read:

27 (a) A  d e f e a t e d  c a n d i d a t e  o r  10 q u a l i f i e d  v o t e r s  w h o  b e l i e v e

28 t h e r e  h a s  b e e n  a m i s t a k e  m a d e  b y  a n  e l e c t i o n  o f f i c i a l  o r  b y  t he count-

29 i n g  b o a r d  in c o u n t i n g  t h e  v o t e s  i n  a n  el e c t i o n ,  m a y  f i l e  an

2 d  SSS B  1 4 8 a . -12-
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a p p l i c a t i o n  w i t h  t h e  d i r e c t o r  w i t h i n  f i v e  d a y s  a f t e r  t h e  c o m p l e t i o n  of 

t h e  s t a t e  r e v i e w  [T O  T H E  D I R E C T O R ]  f o r  a  r e c o u n t  o f  t h e  v o t e s  f r o m  a n y  

p a r t i c u l a r  p r e c i n c t  o r  any e l e c t i o n  d i s t r i c t  a n d  f o r  a n y  p a r t i c u l a r  

o f f i c e ,  p r o p o s i t i o n ,  o r  q u e s t i o n .  H o w e v e r ,  t h e  a p p l i c a t i o n  m a y  b e  

f i l e d  o n l y  w i t h i n  t h r e e  d a y s  a f t e r  t h e  c o m p l e t i o n  of t h e  s t a t e  r e v i e w  

a f t e r  the g e n e r a l  e l e c t i o n  f o r  a r e c o u n t  of  v o t e s  c a s t  f o r  t h e  o f f i c e  

o f  g o v e r n o r  a n d  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  o r  s t a t e  t r e a s u r e r . If t h e r e  is a 

t i e  v o t e  as p r o v i d e d  i n  AS  1 5 . 1 5 . 4 6 0 ,  t he d i r e c t o r  s h a l l  i n i t i a t e  t h e  

r e c o u n t  a n d  g i v e  n o t i c e  to t h e  i n t e r e s t e d  p a r t i e s  as p r o v i d e d  i n  

A S  1 5 . 2 0 . 4 7 0 .

*  Sec. 8. A S  1 5 . 2 0 . 4 6 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 1 5 . 2 0 . 4 6 0 .  D E T E R M I N A T I O N  O F  D A T E  O F  R E C O U N T .  If t h e  d i r e c­

t o r  d e t e r m i n e s  t h a t  the a p p l i c a t i o n  is s u b s t a n t i a l l y  in t he r e q u i r e d  

form, t h e  d i r e c t o r  [HE] s h a l l  f ix t h e  d a t e  o f  t he r e c o u n t  t o  b e  h e l d  

w i t h i n  t h r e e  d a y s  a f t e r  th e  r e c e i p t  of  a n  a p p l i c a t i o n  r e q u e s t i n g  a 

r e c o u n t  o f  t h e  g e n e r a l  e l e c t i o n  v o t e s  cas t  f o r  the o f f i c e  o f  g o v e r n o r  

a n d  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  o r  s t a t e  t r e a s u r e r  a n d  w i t h i n  f i v e  d a y s  a f t e r  

t h e  r e c e i p t  of a n  a p p l i c a t i o n  r e q u e s t i n g  a r e c o u n t  fo r  a n y  o t h e r  

of f ice, q u e s t i o n ,  o r  p r o p o s i t i o n .

* Sec. 9. A S  1 5 . 2 0 . 5 1 0  is a m e n d e d  to  read:

Sec. 1 5 . 2 0 . 5 1 0 .  P R O V I S I O N  F O R  A P P E A L  T O  C O U R T S .  A  c a n d i d a t e  o r  

a n y  p e r s o n  w h o  r e q u e s t e d  a  r e c o u n t  w h o  h a s  r e a s o n  t o  b e l i e v e  a n  e r r o r  

h a s  b e e n  m a d e  i n  t h e  r e c o u n t  (1) i n v o l v i n g  a n y  q u e s t i o n  o r  p r o p o s i t i o n  

o r  the v a l i d i t y  o f  a ny b a l l o t  m a y  a p p e a l  to  the s u p e r i o r  c o u r t  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  a p p l i c a b l e  c o u r t  r u l e s  g o v e r n i n g  a p p e a l s  i n  c i v i l  

m a t t e r s ,  a n d  (2) i n v o l v i n g  c a n d i d a t e s  f or t h e  l e g i s l a t u r e  o r  C o n g r e s s  

o r  t he o f f i c e  o f  g o v e r n o r  a n d  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  o r  s t a t e  t r e a s u r e r  

m a y  a p p e a l  to  t h e  s u p r e m e  c o u r t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  r u l e s  a d o p t e d  [AS 

M A Y  B E  P R O M U L G A T E D ]  b y  t h e  court. A p p e a l  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h i n  f i v e
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1 d a y s  o f  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e  r e c o u n t .  U p o n  o r d e r  o f  t h e  c o u r t ,  t h e

2 d i r e c t o r  s h a l l  f u r n i s h  t h e  r e c o r d  o f  t h e  r e c o u n t  t a k e n  i n c l u d i n g  a l l

3 b a l l o t s ,  r e g i s t e r s ,  a n d  o t h e r  e l e c t i o n  m a t e r i a l  a n d  p a p e r s  p e r t a i n i n g

4 t o  t he e l e c t i o n  c o n t e s t .  T h e  a p p e a l  s h a l l  b e  h e a r d  b y  t h e  c o u r t

5 s i t t i n g  w i t h o u t  a j u r y .  T h e  i n q u i r y  i n  t he a p p e a l  s h a l l  e x t e n d  t o  t h e

6 q u e s t i o n s  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  d i r e c t o r  has p r o p e r l y  d e t e r m i n e d  w h a t

7 b a l l o t s ,  p a r t s  o f  b a l l o t s ,  o r  m a r k s  f o r  c a n d i d a t e s  o n  b a l l o t s  a r e

8 v a l i d ,  a n d  t o  w h i c h  c a n d i d a t e  o r  d i v i s i o n  o n  t h e  q u e s t i o n  o r  p r o p o s i -

9 t i o n  t h e  v o t e  s h o u l d  b e  a t t r i b u t e d .  T h e  c o u r t  s h a l l  e n t e r  j u d g m e n t

10 e i t h e r  s e t t i n g  a s i d e ,  m o d i f y i n g ,  o r  a f f i r m i n g  t he a c t i o n  o f  t h e  d i r e c -

11 t o r  o n  r e c o u n t .

12 *  Sec. 10. A S  1 5 . 2 5 . 0 5 0 ( a )  is a m e n d e d  to  r e ad:

13 (a) A t  t he t i m e  t h e  d e c l a r a t i o n  is f i l e d ,  e a c h  c a n d i d a t e  s h a l l

14 p a y  a f i l i n g  fee t o  t h e  d i r e c t o r .  T h e  f i l i n g  fee f o r  c a n d i d a t e s  f o r

15 o f f i c e  of  g o v e r n o r ,  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  s t a t e  t r e a s u r e r .  U n i t e d

16 S t a t e s  s e n a t o r ,  a n d  U n i t e d  S t a t e s  r e p r e s e n t a t i v e  is $ 1 0 0 .  T h e  f i l i n g

17 f ee f o r  c a n d i d a t e s  f o r  o f f i c e  of s t a t e  s e n a t o r  a n d  s t a t e  r e p r e s e n t a -

18 t i v e  is $30. S u b j e c t  to l e g i s l a t i v e  a p p r o p r i a t i o n ,  t h e  d i r e c t o r  s h a l l

19 p a y  t he f i l i n g  f e e  c o l l e c t e d  f r o m  a c a n d i d a t e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  t o

20 t he c e n t r a l  c o m m i t t e e  of  t h e  p o l i t i c a l  p a r t y  of  t h a t  c a n d i d a t e .

21 * Sec. 11. A S  1 5 . 2 5 . 1 6 0  is a m e n d e d  t o  read:

22 Sec. 1 5 . 2 5 . 1 6 0 .  R E Q U I R E D  N U M B E R  O F  S I G N A T U R E S  F O R  S T A T E W I D E

23 O F F I C E .  P e t i t i o n s  f o r  t h e  n o m i n a t i o n  o f  c a n d i d a t e s  f o r  t h e  o f f i c e  o f

2 4  g o v e r n o r ,  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  s t a t e  t r e a s u r e r .  U n i t e d  S t a t e s  s e n a t o r

25 a n d  U n i t e d  S t a t e s  r e p r e s e n t a t i v e  s h a l l  b e  s i g n e d  b y  q u a l i f i e d  v o t e r s

26 of  t h e  s t a t e  e q u a l  i n  n u m b e r  t o  a t  l e a s t  t h r e e  p e r c e n t  o f  t h e  n u m b e r

27 o f  v o t e s  c a s t  i n  t h e  p r e c e d i n g  g e n e r a l  e l e c t i o n .  C a n d i d a t e s  f o r  t h e

28 o f f i c e  o f  g o v e r n o r  a n d  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  s h a l l  f i l e  j o i n t l y .

29 *  Sec. 12. A S  1 5 . 3 5  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :
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1 A R T I C L E  4. S T A T E  T R E A S U R E R .

2  Sec. 1 5 . 3 5 . 1 8 0 .  E L E C T I O N  O F  T R E A S U R E R .  A  s t a t e  t r e a s u r e r  s h a l l

3 b e  e l e c t e d  at t h e  g e n e r a l  e l e c t i o n  i n  1 988 a n d  e v e r y  f o u r  y e a r s  t h e r e -

4  after. A p e r s o n  m a y  n o t  h o l d  t h e  o f f i c e  of s t a t e  t r e a s u r e r  fo r  m o r e

5 t h a n  e i g h t  c o n s e c u t i v e  y e a r s .

6 *  Sec. 13. A S  1 5 . 4 5 . 4 7 0  is a m e n d e d  t o  read:

7 Sec. 1 5 . 4 5 . 4 7 0 .  P R O V I S I O N  A N D  S C O P E  F O R  U S E  O F  R E C ALL. T h e

8 g o v e r n o r ,  th e  l i e u t e n a n t  a o v e r n o r .  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r ,  an d  m e m b e r s  of

9 t h e  s t a t e  l e g i s l a t u r e  a r e  s u b j e c t  to  r e c a l l  b y  t h e  v o t e r s  of the s t a t e

10 o r  the p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  f r o m  w h i c h  e l e c t e d .

11 *  Sec. 14. A S  1 5 . 4 5 . 4 8 0  is a m e n d e d  t o  read:

12 Sec. 1 5 . 4 5 . 4 8 0 .  F I L I N G  A P P L I C A T I O N .  T h e  r e c a l l  of the g o v e r n o r ,

13 l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  s t a t e  t r e a s u r e r ,  o r  a m e m b e r  of  th e  s t ate l e g i s -

14 l a t u r e  is p r o p o s e d  b y  f i l i n g  a n  a p p l i c a t i o n  w i t h  t h e  d i r e c t o r .  A

15 d e p o s i t  o f  $ 1 0 0  m u s t  a c c o m p a n y  t h e  a p p l i c a t i o n .  T h i s  d e p o s i t  w i l l  be

16 r e t a i n e d  if a p e t i t i o n  is n o t  p r o p e r l y  filed. If a p e t i t i o n  is p r o p -

17 e r l y  f i l e d  t h e  d e p o s i t  s h a l l  b e  r e f u n d e d .

18 * Sec. 15. A S  1 5 . 5 8 . 0 3 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

19 (b) N o  l a t e r  t h a n  75 d a y s  b e f o r e  t he s t a t e  g e n e r a l  e l e c t i o n ,  a

20 c a n d i d a t e  f o r  t h e  o f f i c e  of  U n i t e d  S t a t e s  s e n a t o r ,  U n i t e d  S t a t e s

21 r e p r e s e n t a t i v e ,  g o v e r n o r ,  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  s t a t e  t r e a s u r e r ,  jus -

22 t i c e  o r  j u d g e ,  s t a t e  s e n a t o r ,  o r  s t a t e  r e p r e s e n t a t i v e  m a y  f i l e  w i t h

23 t he l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  a p h o t o g r a p h  a n d  a s t a t e m e n t  a d v o c a t i n g  e l ec-

24 t i o n  o f  t h e  c a n d i d a t e  [HIS C A N D I D A C Y ] .

25 *  Sec. 16. A S  1 5 . 5 8 . 0 6 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

26 (a) E a c h  g e n e r a l  e l e c t i o n  c a n d i d a t e  s h a l l  p a y  to the l i e u t e n a n t

27 g o v e r n o r  at  t h e  t i m e  o f  f i l i n g  m a t e r i a l  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  the f o l l o w -

28 ing:

29  (1) P r e s i d e n t  o r  V i c e - P r e s i d e n t  o f  t he U n i t e d  S t a t e s ,
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1 U n i t e d  States s e n a t o r ,  U n i t e d  S t a t e s  r e p r e s e n t a t i v e ,  g o v e r n o r ,  lieu-

2 t e n a n t  g o v e r n o r ,  s t a t e  t r e a s u r e r ,  s u p r e m e  c o u r t  j u s t i c e  an d  c o u r t  of

3 a p p e a l s  judge, $15 0  each;

4  (2) s u p e r i o r  c o u r t  judg e ,  d i s t r i c t  court judge, $75 e a ch;

5 (3) s t a t e  s e n a t o r ,  a n d  state r e p r e s e n t a t i v e ,  $5 0  each.

6 * Sec. 17. A S  1 8 . 5 5 . 9 9 6 (i) is a m e n d e d  to read:

7 (i) A  h o u s i n g  a u t h o r i t y  c r e a t e d  u n d e r  this s e c t i o n  s h a l l  h a v e

8 its f i n a n c i a l  r e c o r d s  a u d i t e d  a n n u a l l y  b y  an  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e

9 auditor. T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  to a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  the

10 s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0  [ C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T ] . T he

11 s t a t e  t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]  m a y  p r e s c r i b e  t h e  f o r m  a nd

12 c o n t e n t  of  t h e  f i n a n c i a l  r e c o r d s  of the h o u s i n g  a u t h o r i t y  a n d  s h all

13 h a v e  a c cess to t h ese r e c o r d s  at any time.

14 * Sec. 18. A S  1 8 . 5 6 . 0 8 9  is a m e n d e d  to read:

15 Sec. 18 . 5 6 . 0 8 9 .  E X E C U T I V E  B U D G E T  A C T .  T h e  o p e r a t i n g  b u d g e t  of

16 the c o r p o r a t i o n  is s u b j e c t  to t h e  E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 3 7 . 0 7 ) .  To

17 f u r t h e r  e n s u r e  e f f e c t i v e  b u d g e t a r y  d e c i s i o n  m a k i n g  b y  t h e  l e g i s l a t u r e ,

18 ttie c o r p o r a t i o n  s h a l l  p r e s e n t  a c o m p l e t e  a c c o u n t i n g  o f  all a s s e t s  of

19 t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  a s s e t s  of t h e  A l a s k a  h o u s i n g  f i n a n c e  re-

20  v o l v i n g  fund, to the l e g i s l a t u r e  by J a n u a r y  10 of  e a c h  y e a r .  T h e

21 a c c o u n t i n g  s h a l l  be a u d i t e d  b y  an  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r  a nd

22 s h all i n c l u d e  a full d e s c r i p t i o n  of a l l  m o r t g a g e  l o a n  i n t e r e s t  a nd

23 p r i n c i p a l  r e p a y m e n t s  a n d  p r o g r a m  r e c e i p t s ,  i n c l u d i n g  m o r t g a g e  loa n

24 c o m m i t m e n t  f e e s , r e c e i v e d  b y  o r  a c c r u e d  to t h e  c o r p o r a t i o n  d u r i n g  the

25 p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r ,  a nd a l l  i n come e a r n e d  o n  a s s e t s  o f  t h e  corpo-
1

26 r a t i o n  d u r i n g  tha t  p e r i o d ,  i n c l u d i n g  e a r n i n g s  o n  a s s e t s  of  t h e  s t a t e

27 a s s i s t e d  m o r t g a g e  fund. T h e  a u dit s h a l l  c o n f o r m  to  a u d i t  s t a n d a r d s

28 a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .

29 * Sec. 19. A S  1 8 . 5 6 . 2 0 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

2d SSSB 148



1 (b) B y  J a n u a r y  10 o f  e a c h  y e ar, t he b o a r d  s h a l l  p u b l i s h  a r e p o r t

2 of  t h e  c o r p o r a t i o n  f o r  d i s t r i b u t i o n  t o  t h e  g o v e r n o r ,  l e g i s l a t u r e ,  a n d

3 t h e  p u b l i c .  T h e  r e p o r t  s h a l l  be w r i t t e n  i n  e a s i l y  u n d e r s t a n d a b l e

4  l a n g u a g e .  T h e  r e p o r t  s h a l l  i n c l u d e  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  a u d i t e d  b y

5 a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r ,  a s t a t e m e n t  of  c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t s

6 i n  m o r t g a g e  l o ans u n d e r  t h i s  chapt e r ,  i n c l u d i n g  a n  e s t i m a t e  o f  m a r k e t

7 v a l u e  of t h e  m o r t g a g e  l o a n s ,  a c o m p a r i s o n  o f  t he c o r p o r a t i o n  p e r f o r -

8 m a n c e  w i t h  t h e  g o a l s  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n d  t h e  l e v e l s  o f  b o n d i n g  a n d

9 i n v e s t m e n t  a c t i v i t i e s  a n t i c i p a t e d  i n  t he p r e v i o u s  y e a r ' s  r e p o r t  u n d e r

10 (c) o f  this s e c t i o n ,  a n d  a n y  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h e  b o a r d  b e l i e v e s

11 w o u l d  be of  i n t e r e s t  to t h e  g o v e r n o r ,  t h e  l e g i s l a t u r e ,  a n d  t h e  p u b l i c .

12 T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  to a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  trea-

13 s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .  T h e  a n n u a l  i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  b a l a n c e

14 s h e e t  of t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  be p u b l i s h e d  in  at l e ast o n e  n e w s p a p e r

13 i n  e a c h  j u d i c i a l  d i s t r i c t .  T he b o a r d  m a y  a l s o  p u b l i s h  o t h e r  r e p o r t s

16 it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  to c a r r y  o u t  its p u r p o s e .

17 *  Sec. 20. A S  2 4 . 0 3 . 0 4 0  is a m e n d e d  t o  read:

18 Sec. 2 4 . 0 5 . 0 4 0 .  D U A L  O F F ICE. A  [NO] m e m b e r  of  t h e  l e g i s l a t u r e

19 m a y  not h o l d  a ny o t h e r  o f f i c e  o r  p o s i t i o n  o f  p r o f i t  u n d e r  t h e  U n i t e d

20 S t a t e s  o r  t he state. D u r i n g  t he t e r m  f o r  w h i c h  e l e c t e d  a n d  f o r  o n e

21 y e a r  t h e r e a f t e r ,  a [NO] l e g i s l a t o r  m a y  n o t  b e  n o m i n a t e d ,  e l e c t e d  o r

22 a p p o i n t e d  to any o t h e r  o f f i c e  or  p o s i t i o n  o f  p r o f i t  tha t  [ W H ICH] h a s

23 b e e n  c r e a t e d ,  or the s a l a r y  or e m o l u m e n t s  o f  w h i c h  h a v e  b e e n  i n c r e a s e d

24 while the legislator [HE] was a member. This section does not prevent

25 a n y  p e r s o n  f r o m  s e e k i n g  o r  h o l d i n g  t h e  o f f i c e  o f  g o v e r n o r ,  l i e u t e n a n t

26 g o v e r n o r ,  s t a t e  t r e a s u r e r ,  o r  m e m b e r  o f  C o n g r e s s .  T h i s  s e c t i o n  d o e s

27 n o t  a p p l y  to  e m p l o y m e n t  b y  or  e l e c t i o n  t o  a  c o n s t i t u t i o n a l  c o n v e n t i o n .

28 A  m e m b e r  m a y  s e r v e  o n  o r  at the r e q u e s t  [BEHE S T ]  o f  a n  i n t e r i m  c o m m i t -

29 t e e  of  t h e  l e g i s l a t u r e .
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1 *  S ec. 21. A S  2 4 . 2 0 . 1 4 0  is a m e n d e d  to  read:

2 Sec .  2 4 . 2 0 . 1 4 0 .  A P P R O P R I A T I O N S .  A p p r o p r i a t i o n s  f o r  c a r r y i n g  ou t

3 A S  2 4 . 2 0 . 0 1 0  - 2 4 . 2 0 . 1 4 0  [SECS. 10 - 140 O F  T H I S  C H A P T E R ]  s h a l l  b e  set

4 f o r t h  i n  t h e  g e n e r a l  a p p r o p r i a t i o n  b i l l  o r  i n  [SUCH] o t h e r  b i l l s  as

5 m a y  b e  n e c e s s a r y .  T h e  c o u n c i l  m a y  d i r e c t  th e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  to

6 t r a n s f e r  a m o u n t s  f r o m  o n e  a p p r o p r i a t i o n  to a n o t h e r  if  t h e  t r a n s f e r  is

7 c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y  to a c c o m p l i s h  t h e  w o r k  of  t h e  c o u n c i l .  T h e

8 c o u n c i l  m a y  n o t  e x c e e d  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  th e  a u t h o r i z e d  a p p r o p r i a -

9 t i on. A l l  e x p e n d i t u r e s  o f  t he c o u n c i l  a r e  s u b j e c t  to  a n  a n n u a l  a u d i t

10 b y  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r .  T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  t o  a u d i t

11 s t a n d a r d s  a d o p t e d  by t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0  [ I N D E P E N -

12 D E N T  A U D I T  W H I C H  S H A L L  B E  M A D E  A N N U A L L Y ] .

13 *  Sec. 22. A S  2 4 . 2 0 . 2 0 1 ( a )  is a m e n d e d  to  read:

14 (a) T h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  m a y  [HAS T H E

15 P O W E R  T O : ]

16 (1) o r g a n i z e ,  a d o p t  r u l e s  f o r  t h e  c o n d u c t  o f  i t s  b u s i n e s s

17 a n d  p r e s c r i b e  p r o c e d u r e s  f o r  t h e  c o m p r e h e n s i v e  f i s c a l  a n a l y s i s  a n d  [,]

18 b u d g e t  r e v i e w  [AN D  P O S T - A U D I T ]  f u n c t i o n s ;

19 (2) h o l d  p u b l i c  h e a r i n g s ,  a d m i n i s t e r  o a t h s ,  i s s u e  s u b -

20 p o e n a s ,  c o m p e l  t h e  a t t e n d a n c e  o f  w i t n e s s e s  a n d  p r o d u c t i o n  o f  p a p e r s ,

21  b o o k s ,  a c c o u n t s ,  d o c u m e n t s  a n d  t e s t i m o n y ,  a n d  h a v e  t h e  d e p o s i t i o n  o f

2 2  w i t n e s s e s  t a k e n  in a m a n n e r  p r e s c r i b e d  b y  c o u r t  r u l e  o r  l a w  f o r  t a k i n g

23 d e p o s i t i o n s  i n  c i v i l  a c t i o n s ;

2 4  (3) r e q u i r e  a l l  s t a t e  o f f i c i a l s  a n d  a g e n c i e s  o f  s t a t e

2 5  g o v e r n m e n t  t o  g i v e  f u l l  c o o p e r a t i o n  t o  t h e  c o m m i t t e e  o r  i t s  s t a f f  in

26  a s s e m b l i n g  a n d  f u r n i s h i n g  r e q u e s t e d  i n f o r m a t i o n ;

27 (4) r e v i e w  r e v e n u e  p r o j e c t i o n s ,  s t a t e  a g e n c y  a p p r o p r i a t i o n

28 r e q u e s t s ,  t h e  e x p e n d i t u r e  o f  s t a t e  fund s ,  i n c l u d i n g  t h e  r e l a t i o n s h i p

2 9  b e t w e e n  s t a t e  a g e n c y  p r o g r a m  a c c o m p l i s h m e n t s  a n d  l e g i s l a t i v e  i n t e n t ,
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t)

1 a n d  the f i s c a l  p o l i c i e s  a n d  p r o c e d u r e s  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t ;

2 (5) r e v i e w  a n d  a p p r o v e  p r o p o s e d  c h a n g e s  t o  a g e n c y  a u t h o r -

3 i z e d  b u d g e t s  as  p r o v i d e d  i n  t h e  E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 3 7 . 0 7 )

4  [(AS 3 7 . 0 7 . 0 1 0  - 3 7 . 0 7 . 1 3 0 ) ] ;

5 (6) m a k e  r e c o m m e n d a t i o n s  c o n c e r n i n g  a p p r o p r i a t i o n s ,  t h e i r

6 e x p e n d i t u r e  a n d  t h e  f i s c a l  p o l i c i e s  a n d  p r o c e d u r e s  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t

7 t o  t he g o v e r n o r  w h e n  a p p r o p r i a t e ,  a n d  to the l e g i s l a t u r e ;

8 (7) p r e p a r e  a nd d i s t r i b u t e  r e p o r t s ,  m e m o r a n d a  or o t h e r

9 n e c e s s a r y  m a t e r i a l s ;

10 (8) s u e  i n  the n a m e  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  d u r i n g  t h e  i n t e r i m

11 b e t w e e n  s e s s i o n s  if a u t h o r i z e d  b y  m a j o r i t y  v o t e  o f  th e  f u l l  m e m b e r s h i p

12 of  t h e  c o m m i t t e e ;

13 (9) h o l d  p u b l i c  h e a r i n g s  o n  th e  c o n f i r m a t i o n  of  t h e  m e m b e r s

14 of t h e  B o a r d  of T r u s t e e s  of t h e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n ;

15 (10) m a k e  r e c o m m e n d a t i o n s  to the l e g i s l a t u r e  a n d  to a g e n c i e s

16 of t h e  s t a t e  that [WHICH] p e r f o r m  l e n d i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s

17 c o n c e r n i n g  the s t r u c t u r e  a n d  o p e r a t i n g  p r a c t i c e s  o f  the a g e n c i e s ;

18 (11 )  e n t e r  i n t o  a n d  e n f o r c e  all c o n t r a c t s  n e c e s s a r y  o r

19 d e s i r a b l e  f o r  t h e  f u n c t i o n s  of t h e  c o m m i t t e e ;

20 (12) r e v i e w  the [ P R O V I D E  F OR] a n n u a l  p o s t  a u d i t s  of t he

2 1  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  a n d  t he A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p -

22 m e n t  A u t h o r i t y .

23 *  Sec. 23. A S  2 4 . 2 0 . 2 0 1  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  to r e ad:

24 (c) T he c o m m i t t e e  s h a l l  p r o v i d e  f o r  a n  a n n u a l  p o s t  a u d i t  of  t h e

25 O f f i c e  of the S t a t e  T r e a s u r e r  b y  a n  i n d e p e n d e n t  a u d i t o r .  T h e  c o m m i t -

26 t e e  s h a l l  d i s t r i b u t e  th e  a u d i t  r e p o r t  to t h e  g o v e r n o r ,  t h e  l e g i s l a -

27 t u r e ,  a n d  th e  p u b l i c .

28  * Sec. 24. A S  2 4 . 2 0 . 2 0 6  is a m e n d e d  t o  read:

29  Sec. 2 4 . 2 0 . 2 0 6 .  D U T I E S .  T h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t
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1 C o m m i t t e e  s h a l l

2 (1) r e p o r t  to the l e g i s l a t u r e  it s  r e c o m m e n d a t i o n s  r e l a t i n g

3 t o  t he c o n f i r m a t i o n  o f  a p p o i n t e e s  to t h e  B o a r d  o f  T r u s t e e s  o f  the

4 A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n ;

3 (2) a n n u a l l y  r e v i e w  t h e  l o n g - r a n g e  o p e r a t i n g  p l a n s  of  all

6 a g e n c i e s  of  t h e  s t a t e  that [WHICH] p e r f o r m  l e n d i n g  o r  i n v e s t m e n t

7 f u n c t i o n s ;

8 (3) r e v i e w  p e r i o d i c  r e p o r t s  f r o m  a ll a g e n c i e s  of  the s t ate

9 t h a t  [WHICH] p e r f o r m  l e n d i n g  o r  i n v e s t m e n t  f u n c tions;

10 (4) p r e s e n t  a c o m p l e t e  r e p o r t  of i n v e s t m e n t  p r o g r a m s ,

11 p l ans, p e r f o r m a n c e ,  a nd p o l i c i e s  of al l  a g e n c i e s  of t he s t a t e  that

12 [WHICH] p e r f o r m  l e n d i n g  or i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s  to the l e g i s l a t u r e

13 w i t h i n  30 d a y s  a f t e r  the c o n v e n i n g  of e a c h  r e g u l a r  session;

14 (5) p r e s e n t  to t he l e g i s l a t u r e  w i t h i n  30 d a y s  a f t e r  the

15 c o n v e n i n g  of e a c h  r e g u l a r  s e s s i o n  a r e v i e w  of  the r e p o r t  of  th e  g o v e r -

16 n o r  u n d e r  A S  3 7 . 0 7 . 0 2 0 ( d )  w i t h  r e c o m m e n d a t i o n s  fo r  n e e d e d  l e g i s l a t i o n ;

17 (6) i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  t h e  f i n a n c e  c o m m i t t e e  o f  e a c h  h o u s e

18 r e c o m m e n d  a n n u a l l y  to  the l e g i s l a t u r e  t h e  i n v e s t m e n t  p o l i c y  f o r  the

19 g e n e r a l  f u n d  s u r p l u s  a n d  f o r  t he i n c o m e  f r o m  the p e r m a n e n t  fund;

20  (7) r e v i e w  the [ P R O V I D E  F O R  AN] a n n u a l  p o s t  a u d i t  a n d

2 1  a n n u a l  m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a u d i t  [ O P E R A T I O N A L  A N D  P E R F O R M A N C E

22 E V A L U A T I O N ]  of th e  A l a s k a  P e r m a n e n t  F u n d  C o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t s  a nd

23 i n v e s t m e n t  p r o g r a m s  p r e p a r e d  b y  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r ;

24  (8) r e v i e w  the a n n u a l  p o s t  a u dit a n d  [ P R O V I D E  F O R  AN]

25 a n n u a l  m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a u d i t  [ O P E R A T I O N A L  A N D  P E R F O R M A N C E

26 E V A L U A T I O N ]  of t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  a n d  t h e  A l a s k a

27 I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y  p r e p a r e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e

28 a u d i t o r s ;  t h e  m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a u d i t  [ P E R F O R M A N C E  E V A L U A T I O N ]

29 s h a l l  i n c l u d e ,  b u t  is n ot l i m i t e d  to, a  c o m p a r i s o n  of  t h e  i m p a c t  o n

c
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v a r i o u s  s e c t o r s  o f  t h e  e c o n o m y  b y  p u b l i c  a n d  p r i v a t e  l e n d i n g ,  the 

i m p a c t  o n  r e s i d e n t  a n d  n o n r e s i d e n t  e m p l o y m e n t ,  t h e  i m p a c t  o n  real 

w a g e s ,  a n d  t h e  i m p a c t  o n  s t a t e  a n d  l o c a l  o p e r a t i n g  a n d  c a p i t a l  b u d g e t s  

of  t he p r o g r a m s  of  t h e  A l a s k a  H o u s i n g  F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  a n d  th e  

A l a s k a  I n d u s t r i a l  D e v e l o p m e n t  A u t h o r i t y .

Sec. 25. A S  2 4 . 2 0 . 2 8 1  is a m e n d e d  t o  r e ad:

Sec. 2 4 . 2 0 . 2 8 1 .  [ S P E C I A L ]  A U D I T  R E Q U E S T ■ A  m e m b e r  o f  t h e  l e g i s­

lat u r e  m a y ,  in  w r i t i n g  a n d  w i t h  at l e a s t  s i x  d a y s  n o t i c e ,  r e q u e s t  that 

t h e  b u d g e t  a n d  a u d i t  c o m m i t t e e  d i r e c t  a m a n a g e m e n t  o r  p r o g r a m  [ S P E­

CIAL] a u d i t  or  i n v e s t i g a t i o n  o f  a n y  s t a t e  a g e n c y  o r  d e t e r m i n e  th e  

p r o p r i e t y  o f  any e x p e n d i t u r e  o f  s t a t e  f u n d s  r e c e i v e d  by  a n y  p o l i t i c a l  

s u b d i v i s i o n  or  o t h e r  e n t i t y  o b t a i n i n g  s t a t e  funds. S h o u l d  a  m a j o r i t y  

o f  the c o m m i t t e e  v o t e  to a p p r o v e  t h e  r e q u e s t ,  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  

s h a l l  p r o v i d e  f o r  o r  c o n d u c t  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N  S H A L L  M A K E ]  

t h e  a u d i t .

Sec. 26. A S  2 4 . 2 0 . 2 9 1  is a m e n d e d  t o  read:

Sec. 2 4 . 2 0 . 2 9 1 .  C O N F L I C T  O F  I N T E R E S T .  T h e  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ,  

T H E  S U P E R V I S O R  O F  A U D I T ,  T H E ]  l e g i s l a t i v e  f i s c a l  a n a l y s t  a n d  m e m b e r s  

o f  t he s t a f f  of  t h e  l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i s i o n  [ A N D  A U D I T  D I V I S I O N S ]  

m a y  n o t  s e r v e  i n  e x  o f f i c i o  o r  o t h e r  c a p a c i t y  o n  a n y  b o a r d x  [(] e x c e p t  

as a u t h o r i z e d  in A S  2 4 . 2 0 . 2 3 1 ( 6 )  [SEC. 2 3 1 ( 6 )  O F  T H I S  C H A P T E R ) ] ,  

c o m m i s s i o n  or  o t h e r  a d m i n i s t r a t i v e  a g e n c y  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t ;  n o r  m a y  

t h e y  h a v e  a f i n a n c i a l  i n t e r e s t  i n  t r a n s a c t i o n s  i n v o l v i n g  a n y  a g e n c y  o f  

s t a t e  g o v e r n m e n t .

Sec. 27. A S  2 4 . 2 3 . 0 3 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) A  c o n t r a c t  f o r  t h e  L e g i s l a t i v e  A f f a i r s  A g e n c y  m u s t  [SHALL] 

b e  a p p r o v e d  b y  t h e  L e g i s l a t i v e  C o u n c i l .  A  c o n t r a c t  f or t h e  l e g i s l a­

ti v e  f i n a n c e  d i v i s i o n  m u s t  [ O R  T H E  L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N  S H A L L ]  

b e  a p p r o v e d  b y  t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e .



1 *  Sac. 2 8. A S  2 4 . 2 3 . 0 3 0 ( c )  is  a m e n d e d  t o  read:

2 (c) A  l e g i s l a t i v e  c o m m i t t e e  m a y  r e q u e s t  t h e  L e g i s l a t i v e  A f f a i r s

3 A g e n c y  o r  [,] t h e  l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i s i o n  [, O R  T H E  L E G I S L A T I V E

4  A U D I T  D I V I S I O N ]  t o  c a r r y  o u t  t h e  r e s p o n s i b i l i t i e s  s e t  o u t  i n  A S  2 4 . -

5 2 3 . 0 2 0 ( a ) .

6 *  Sec. 29. A S  2 4 . 2 3 . 0 4 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

7 (b) A  c o n t r a c t  m u s t  b e  e x e c u t e d  b y  t h e  p r o v i d e r  o f  t h e  s e r v i c e

8 a n d  t h e  p e r s o n  r e s p o n s i b l e  f o r  a w a r d i n g  t h e  c o n t r a c t  a n d  m u s t  b e

9 a p p r o v e d  as t o  f o r m  b y  t h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  o f  t h e  L e g i s l a t i v e

10 A f f a i r s  A g e n c y  o r  [,] t h e  d i r e c t o r  o f  t h e  l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i s i o n

11 [, O R  T H E  L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N ]  a n d  a l s o  b y  l e g i s l a t i v e  l e g a l

12 c o u n s e l .

13 * Sec. 30. A S  2 4 . 2 3 . 0 6 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

14 (a) A  c o p y  o f  e a c h  c o n t r a c t  a n d  e a c h  e x e m p t i o n  g r a n t e d  u n d e r

15 A S  2 4 . 2 3 . 0 2 0 ( b )  m u s t  bi f i l e d ,  as  is a p p r o p r i a t e ,  w i t h  t h e  L e g i s l a t i v e

16 A f f a i r s  A g e n c y ,  t h e  o m b u d s m a n ,  o r  t h e  l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i s i o n ,

17 [ O R  T H E  L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N , ]  a n d  is o p e n  f o r  p u b l i c  i n s p e c -

18 t i o n .  T h e  r e q u e s t  f o r  p r o p o s a l s  a n d  e a c h  p r o p o s a l  s u b m i t t e d  m u s t  b e

19 a t t a c h e d  to t h e  f i l e d  c o p y  u n l e s s  t h e  c o n t r a c t  is  o n e  i n  w h i c h  re-

20  q u e s t s  f o r  p r o p o s a l s  a re n o t  r e q u i r e d .

21 * S ec. 31. A S  2 4 . 5 5 . 3 3 0 ( 2 )  is a m e n d e d  to  r e ad:

22 (2) " a g e n c y "  i n c l u d e s  a  d e p a r t m e n t ,  o f f i c e ,  i n s t i t u t i o n ,

23 c o r p o r a t i o n ,  a u t h o r i t y ,  o r g a n i z a t i o n ,  c o m m i s s i o n ,  c o m m i t t e e ,  c o u n c i l

24  o r  b o a r d  o f  a m u n i c i p a l i t y  o r  i n  t h e  e x e c u t i v e ,  l e g i s l a t i v e  o r  j u d i -

25 c i a l  b r a n c h e s  of t h e  s t a t e  g o v e r n m e n t ,  a n d  a  d e p a r t m e n t ,  o f f i c e ,

26  i n s t i t u t i o n ,  c o r p o r a t i o n ,  a u t h o r i t y ,  o r g a n i z a t i o n ,  c o m m i s s i o n ,  c o m m i t -

27 t e e ,  c o u n c i l  o r  b o a r d  o f  a m u n i c i p a l i t y  o r  of t h e  s t a t e  g o v e r n m e n t

2 8  i n d e p e n d e n t  o f  t h e  e x e c u t i v e ,  l e g i s l a t i v e  a n d  j u d i c i a l  b r a n c h e s ;  it

2 9  a l s o  i n c l u d e s  a n  o f f i c e r ,  e m p l o y e e  o r  m e m b e r  o f  a n  " a g e n c y” a c t i n g  o r
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p u r p o r t i n g  to act i n  t h e  e x e r c i s e  o f  [HIS] o f f i c i a l  d u t i e s ,  but d o e s  

n o t  i n c l u d e  the g o v e r n o r ,  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  s t a t e  t r e a s u r e r ,  a 

m e m b e r  o f  t h e  l e g i s l a t u r e ,  j u s t i c e  of t he s u p r e m e  c o u r t ,  j u d g e  of  t h e  

c o u r t  o f  a p p e a l s ,  a s u p e r i o r  c o u r t  Judge, d i s t r i c t  c o u r t  judge, m a g i s­

trat e ,  m e m b e r  of a c i t y  c o u n c i l  o r  b o r o u g h  a s s e m b l y ,  e l e c t e d  c i t y  o r  

b o r o u g h  m a y o r ,  o r  a m e m b e r  of  a n  e l e c t e d  s c h o o l  board;

Sec. 32. A S  2 4 . 6 0 . 0 5 0 ( e )  is a m e n d e d  to read:

(e) T h e  s t a t e  t r e a s u r e r  [ D I V I S I O N  O F  L E G I S L A T I V E  A U DIT] s h a l l  

a n n u a l l y  r e v i e w  s t a t e  loans g r a n t e d  to or  h e l d  b y  p e r s o n s  to w h o m  thi s  

c h a p t e r  a p p l i e s  to d e t e r m i n e  w h e t h e r  a p p r o p r i a t e  p r o c e d u r e s  w e r e  

o b s e r v e d  i n  g r a n t i n g  or r e v i e w i n g  the loans a n d  w h e t h e r  loa n  c o n d i­

ti o n s  i m p o s e d  by the l e n d i n g  a g e n c y  are b e i n g  e n f o r c e d .  Th e  t r e a s u r e r  

[ D I V I S I O N ]  shall r e p o r t  t he [ITS] f i n d i n g s  t o  t he c o m m i t t e e  by  A p r i l  

1.

Sec. 33. AS  2 9 . 3 5 . 1 2 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

(a) T h e  g o v e r n i n g  b o d y  s h a l l  p r o v i d e  f o r  an  a n n u a l  i n d e p e n d e n t

a u dit of  th e  a c c o u n t s  a n d  f i n a n c i a l  t r a n s a c t i o n s  of  t he m u n i c i p a l i t y

or, i n  t h e  case of a s e c o n d  c l a s s  city, a n  a u d i t  o r  s t a t e m e n t  of

a n n u a l  i n c o m e  a n d  e x p e n d i t u r e s .  To m a k e  t he a u d i t  t h e  g o v e r n i n g  b o d y  

s h a l l  d e s i g n a t e  a p u b l i c  a c c o u n t a n t  w h o  h a s  no p e r s o n a l  i n t e r e s t ,  

d i r e c t  o r  i n d irect, in the f i s c a l  a f f a i r s  o f  t h e  m u n i c i p a l i t y .  T h e  

au dit s h a l l  c o n f o r m  to a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  

u n d e r  A S  3 7 . 0 6.090. C o p i e s  o f  the audit s h a l l  be a v a i l a b l e  to the 

p u b l i c  u p o n  r e q u e s t .

Sec. 34. A S  3 0 . 1 3 . 1 2 5  is a m e n d e d  to read:

Sec. 3 0 . 1 3 . 1 2 5 .  A U D I T .  T h e  state t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  A U D I­

TOR]  s h a l l  a u d i t  o r  s h a l l  c a u s e  to h a v e  a u d i t e d  a n n u a l l y  t he f i n a n c i a l  

r e c o r d s  of  a n  a u t h o r i t y .  T h e  audit s h a l l  c o n f o r m  to  a u d i t  s t a n d a r d s  

a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .  T h e  s t a t e



t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]  m ay p r e s c r i b e  the f o r m  a nd c o n t e n t  of 

the f i n a n c i a l  r e c o r d s  of a n  a u t h o r i t y  a n d  s h a l l  h a v e  access to t h e s e  

r e c o r d s  at any r e a s o n a b l e  time.

*  Sec. 35. AS  3 5 . 1 0 . 1 3 5  is a m e n d e d  to read:

Sec. 35.10.135. P U B L I C  F A C I L I T Y  P L A N N I N G  F U ND. T h e r e  is e s t a b­

lis h e d  w i t h i n  the O f f i c e  o f  the G o v e r n o r ,  o f f i c e  of  m a n a g e m e n t  a n d  

b u d g e t  a p u b l i c  f a c i l i t y  p l a n n i n g  fund. T h e  f u n d  is a c a p i t a l  f u n d  

a nd c o n s i s t s  of (1) m o n e y  a p p r o p r i a t e d  by t h e  l e g i s l a t u r e ,  (2) m o n e y  

r e i m b u r s e d  to it f r o m  the p r o c e e d s  of  the s a l e s  of  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  

b o n d s  a n d  r e v e n u e  b o nds i s s u e d  for p r o j e c t s  an d  (3) m o n e y  r e i m b u r s e d  

to it f r o m  a p p r o p r i a t i o n s  f o r  any p r o j e c t s  f or w h i c h  m o n e y  f rom t h e  

f u n d  h a s  b e e n  spent. T he f u n d  is a v a i l a b l e  f o r  e x p e n d i t u r e ,  o n  a 

r e i m b u r s a b l e  basi s ,  only f o r  the p u r p o s e s  of  p r o v i d i n g  w o r k i n g  c a p i t a l  

fo r  f a c i l i t y  p r o g r a m  p l a n n i n g  and for f a c i l i t y  p r o c u r e m e n t  p l a n n i n g  as 

s p e c i f i e d  in t his chapter. A ll e x p e n d i t u r e s  f r o m  the f u n d  are s u b j e c t  

to a n  [ I N D E PENDENT] a u dit w h i c h  s h a l l  be m a d e  a n n u a l l y  by  a n  i n d e p e n­

de n t  o u t s i d e  a u d i t o r  a n d  r e p o r t e d  to the g o v e r n o r  and t h e  legi s l a t u r e .  

T h e  a u d i t  shall c o n f o r m  t o  audit s t a n d a r d s  a d o p t e d  by t h e  s t ate t r e a­

s u r e r  u n d e r  AS 37.06.090.

* Sec. 36. AS 3 7 . 0 5 . 2 1 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 37.05.210. F I S C A L  R E P O R T I N G  A N D  S T A T I S T I C S .  T h e  D e p a r t m e n t  

o f  A d m i n i s t r a t i o n  shall

(1) at least o n c e  e a c h  m o n t h  a n d  a n n u a l l y ,  p r e p a r e  r e p o r t s  

as  o f  the c l o s e  of the p r e c e d i n g  m o n t h  o r  f i s c a l  y e a r  s h o w i n g  the 

f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  of e a c h  f u n d  as of t h e  c l o s e  of t h e  r e s p e c t i v e  

p e r i o d  a nd th e  t r a n s a c t i o n s  of e a c h  f u n d  f o r  t h o s e  p e r i o d s ;

(2) file w i t h  the g o v e r n o r  a n d  w i t h  the s t a t e  t r e a s u r e r  

[ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]  b e f o r e  O c t o b e r  16 a r e p o r t  o f  t h e  f i n a n c i a l  

t r a n s a c t i o n s  of  the p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r  a n d  o f  t h e  f i n a n c i a l
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1 c o n d i t i o n  o f  the s t a t e  as of  t h e  e n d  of  t h a t  year, w i t h  c o m m e n t s  a n d

2 s u p p l e m e n t a r y  d a t a  t h a t  [WHICH] it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y ;  t h i s  r e p o r t

3 s h a l l  be  p r i n t e d  f o r  t h e  i n f o r m a t i o n  of t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  t h e  pub-

4  lie;

5 (3) c o m p i l e  s t a t i s t i c s  n e c e s s a r y  for t h e  b u d g e t  a n d  o t h e r

6 s t a t i s t i c s  r e q u i r e d  b y  t he g o v e r n o r .

7 * Sec. 37. A S  3 7 . 1 2 . 1 0 0  is a m e n d e d  to r e a d :

8 Sec. 3 7 . 1 2 . 1 0 0 .  A N N U A L  A U D I T .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h a v e  its

9 f i n a n c i a l  r e c o r d  a u d i t e d  a n n u a l l y  by a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d itor.

10 T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  to a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  the s t a t e  trea-

11 s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .  T h e  s t a t e  t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]

12 m a y  p r e s c r i b e  t h e  f o r m  a n d  c o n t e n t  of  t h e  f i n a n c i a l  r e c o r d  of  the

13 c o r p o r a t i o n  a n d  s h a l l  h a v e  a c c e s s  to t h e s e  r e c o r d s  at a ny time.

14 *  Sec. 38. A S  3 7 . 1 3 . 1 6 0  is a m e n d e d  to r e a d :

15 Sec. 3 7 . 1 3 . 1 6 0 .  A U D I T S .  T he L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  Com-

16 m i t t e e  m a y  r e q u e s t  t he s t a t e  t r e a s u r e r  t o  p e r f o r m  o r  p r o v i d e  f or a n

17 a n n u a l  p o s t  a u d i t  a n d  a n n u a l  m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a u d i t  [ O P E R A T I O N A L

18 A N D  P E R F O R M A N C E  E V A L U A T I O N S ]  of t h e  c o r p o r a t i o n ' s  i n v e s t m e n t s  a n d

19 i n v e s t m e n t  p r o g r a m s .

20 * Sec. 39. A S  3 7 . 1 3 . 1 7 0  is a m e n d e d  to r e ad:

2 1  Sec. 3 7 . 1 3 . 1 7 0 .  R E P O R T S  A N D  P U B L I C A T I O N S .  B y  S e p t e m b e r  30 of

22 e a c h  y e a r ,  t h e  b o a r d  s h a l l  p u b l i s h  a r e p o r t  o f  t he c o r p o r a t i o n  f o r

23 d i s t r i b u t i o n  to  t h e  g o v e r n o r ,  l e g i s l a t u r e ,  a n d  t h e  p u b l i c .  T h e  r e p o r t

24 s h a l l  b e  w r i t t e n  i n  e a s i l y  u n d e r s t a n d a b l e  l a n g u a g e .  T h e  r e p o r t  m u s t

25 i n c l u d e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a u d i t e d  b y  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r s ,

26 a s t a t e m e n t  o f  t h e  a m o u n t  o f  m o n e y  r e c e i v e d  by  t h e  A l a s k a  p e r m a n e n t

27  f u n d  f r o m  e a c h  i n v e s t m e n t  d u r i n g  t h e  p e r i o d  c o v e r e d ,  a  s t a t e m e n t  of

2 8  i n v e s t m e n t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  i n c l u d i n g  an  a p p r a i s a l  at  m a r k e t  v a l u e ,

2 9  a d e s c r i p t i o n  o f  c o r p o r a t i o n  i n v e s t m e n t  a c t i v i t y  d u r i n g  t h e  p e r i o d
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c o v e r e d  b y  t h e  r e p o r t ,  a c o m p a r i s o n  o f  th e  c o r p o r a t i o n  p e r f o r m a n c e  

w i t h  t h e  i n t e n d e d  g o a l s  c o n t a i n e d  i n  A S  3 7 . 1 3 . 0 2 0 ,  a n  e x a m i n a t i o n  of 

t h e  i m p a c t  o f  t h e  i n v e s t m e n t  c r i t e r i a  o f  this c h a p t e r  o n  t h e  c o r p o­

r a t i o n  p o r t f o l i o  w i t h  r e c o m m e n d a t i o n s  o f  any n e e d e d  c h a n g e s ,  a n d  any 

o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h e  b o a r d  b e l i e v e s  w o u l d  b e  o f  i n t e r e s t  to the 

g o v e r n o r ,  t h e  l e g i s l a t u r e ,  a n d  t h e  p u b l i c .  T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  to 

a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .  

T h e  a n n u a l  i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  b a l a n c e  sheet o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  

b e  p u b l i s h e d  i n  at l e a s t  o n e  n e w s p a p e r  i n  e a c h  j u d i c i a l  d i s t r i c t .  T h e  

i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  b a l a n c e  s h e e t  f o r  t h e  two f i s c a l  y e a r s  p r e c e d i n g  

t h e  p u b l i c a t i o n  o f  t h e  e l e c t i o n  p a m p h l e t  u n d e r  A S  1 5 . 5 8  s h a l l  b e  

i n c l u d e d  i n  t h a t  p a m p h l e t .

*  Sec. 40. A S  3 9 . 2 0 . 0 5 0  is a m e n d e d  t o  read:

Sec. 3 9 . 2 0 . 0 5 0 .  E X C L U S I V E  C O M P E N S A T I O N .  T h e  c o m p e n s a t i o n  f i x e d  

b y  l a w  f o r  t h e  g o v e r n o r ^  [AND] l i e u t e n a n t  g o v e r n o r , a n d  s t a t e  t r e a s u r­

e r  is in  f u l l  f o r  a l l  s e r v i c e s  r e n d e r e d  by e a c h  of  t h e m  i n  a n y  o f f i­

c i a l  c a p a c i t y  o r  e m p l o y m e n t  [ W H A T S O E V E R ]  d u r i n g  t h e i r  r e s p e c t i v e  t e r m s  

of o f f i c e ,  a n d  s h a l l  be  p a i d  t h r o u g h o u t  t h e i r  r e s p e c t i v e  t e r m s  o f  

o f f i c e  u n l e s s  t h e  o f f i c e  b e c o m e s  v a c a n t .

* Sec. 41. A S  3 9 . 2 0 . 0 6 0  is a m e n d e d  t o  read:

Sec. 3 9 . 2 0 . 0 6 0 .  E X C L U S I O N  O F  G O V E R N O R ^  [AND] L I E U T E N A N T  G O V E R­

N O R  A N D  S T A T E  T R E A S U R E R  F R O M  P E R S O N N E L  LAWS. N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o ­

v i s i o n s  o f  a n y  o t h e r  law, t h e  governor^. [AND] l i e u t e n a n t  g o v e r n o r , a n d  

s t a t e  t r e a s u r e r  a r e  n o t  c o n s i d e r e d  e m p l o y e e s  o f  t h e  s t a t e  f o r  t h e  

p u r p o s e  o f  s t a t e  p e r s o n n e l  l a w s  r e l a t i n g  t o  h o u r s  o f  e m p l o y m e n t ,  

a n n u a l  l e a v e ,  s i c k  l e a v e ,  o v e r t i m e ,  c o m p e n s a t o r y  t i m e ,  a n d  t r a v e l  

a l l o w a n c e s .  T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  [ N O T H I N G  I N  T H I S  S E C T I O N  S H A L L  B E  

C O N S T R U E D  T O ]  d e p r i v e  t h e  g o v e r n o r ^  [AND] l i e u t e n a n t  g o v e r n o r , o r  

s t a t e  t r e a s u r e r  o f  t h e  r i g h t  t o  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  s t a t e  r e t i r e m e n t

-26-2 d  S S S B  148



s y s t e m  o r  i n  s t a t e  g r o u p  i n s u r a n c e  plans.

Sec. 42. A S  3 9 . 2 0 . 3 1 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 3 9 . 2 0 . 3 1 0 .  E X C E P T I O N S .  A S  3 9 . 2 0 . 2 0 0  - 3 9 . 2 0 . 3 3 0  d o  not

a p p l y  to

(1) m e m b e r s  of t h e  s t a t e  l e g i s l a t u r e ,  t h e  governor, the

l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  the s t a t e  t r e a s u r e r ,  a n d  j u s t i c e s  a n d  j u d g e s  of  

the s u p r e m e  a n d  s u p e r i o r  c o u r t s  a n d  o f  t he court of  appeals, but

n o t h i n g  i n  A S  3 9 . 2 0 . 2 0 0  - 3 9 . 2 0 . 3 3 0  m a y  be  c o n s t r u e d  to d i m i n i s h  the

s a l a r i e s  f i x e d  b y  l a w  for t h e s e  o f f i c e r s  b y  r e a s o n  of  a b s e n c e  f rom

d u t y  o n  a c c o u n t  of i l l n e s s  o r  o t h e r w i s e ;

(2) m a g i s t r a t e s  s e r v i n g  the s t a t e  on less t h a n  a f u l l - t i m e

basis;

(3) o f f i c e r s ,  m e m b e r s  of t h e  t e a c h i n g  s t aff, and e m p l o y e e s  

of the U n i v e r s i t y  o f  A l a ska;

(4) [ R e p e a l e d

(5)] p e r s o n s  e m p l o y e d  i n  a p r o f e s s i o n a l  c a p a c i t y  to m a k e  a 

t e m p o r a r y  a n d  s p e c i a l  i n q uiry, study, o r  e x a m i n a t i o n  as a u t h o r i z e d  by 

the g o v e r n o r ,  t h e  s t ate t r e a s u r e r ,  t he l e g i s l a t u r e ,  o r  a l e g i s l a t i v e  

c o m m i t t e e ;

CS) [(6)] m e m b e r s  of  b o a r d s ,  c o m m i s s i o n s ,  and a u t h o r i t i e s  

w h o  a r e  n o t  o t h e r w i s e  e m p l o y e d  b y  th e  state;

(6) [(7)] t e m p o r a r y  e m p l o y e e s  h i r e d  f o r  p e r i o d s  o f  less 

t h a n  12 c o n s e c u t i v e  m o n ths;

(7) [(8)] p e r s o n s  e m p l o y e d  by t h e  d i v i s i o n  o f  m a r i n e  

t r a n s p o r t a t i o n  as  m a s t e r s  a n d  m e m b e r s  o f  the c r e w s  o p e r a t i n g  t h e  s t a t e  

f e r r y  s y s t e m  w h o  a re c o v e r e d  b y  c o l l e c t i v e  b a r g a i n i n g  a g r e e m e n t s  as 

p r o v i d e d  i n  A S  2 3 . 4 0 . 0 4 0 ,  e x c e p t  as e x p r e s s l y  p r o v i d e d  by  law; o r  [.]

(8) [(9)] p e r s o n s  e m p l o y e d  b y  t he s t a t e  w h o  a re c o v e r e d  b y  

c o l l e c t i v e  b a r g a i n i n g  a g r e e m e n t s  as p r o v i d e d  in  A S  2 3 . 4 0 . 2 1 0 ,  e x c e p t
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c

1 jib e x p r e s s l y  p r o v i d e d  by law.

2 * Sec. 43. AS  3 9 . 2 5 . 1 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

3 (24) e m p l o y e e s  of the o f f i c e  o f  the state t r e a s u r e r .

4 *  Sec. 44. AS  3 9 . 5 0 . 0 2 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

5 (b) The g o v e r n o r ,  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  state t r e a s u r e r ,  m e m b e r s

6 of  the legi s l a t u r e ,  a n d  c a n d i d a t e s  f o r  t h e s e  offices, j u d i c i a l  o f fi-

7 cers, e a c h  c o m m i s s i o n e r ,  h e a d  or d e p u t y  h e a d  of, o r  d i r e c t o r  of  a

8 d i v i s i o n  w i t hin, a d e p a r t m e n t  in  t h e  e x e c u t i v e  b r a n c h ,  a s s i s t a n t  to

9 the g o v e r n o r  or c h a i r m a n  or m e m b e r  of  a c o m m i s s i o n  o r  b o a r d  r e q u i r e d

10 to r e port u n d e r  this chapter, s h a l l  file the s t a t e m e n t  w i t h  the A l a s k a

11 P u b l i c  O f f i c e s  C o m m i s s i o n .  M u n i c i p a l  o f f i c e r s ,  a n d  c a n d i d a t e s  fo r

12 e l e c t i v e  m u n i c i p a l  office, s h all f i l e  w i t h  the m u n i c i p a l  c l e r k  o r

13 o t h e r  m u n i c i p a l  o f f i c i a l  d e s i g n a t e d  to r e c e i v e  t h e i r  f i l i n g  for of-

14 fice. A ll s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  to be f i l e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a r e

15 p u b l i c  records.

16 * Sec. 45. A S  3 9 . 5 0 . 1 3 0  is a m e n d e d  to read:

17 Sec. 3 9 . 5 0 . 1 3 0 .  R E P O R T  O F  F I N A N C I A L  I N T E R E S T S  O F  G O V E R N O R ^  [AND]

18 L I E U T E N A N T  G O V E R N O R . A N D  S T A T E  T R E A S U R E R . T he governor,. [AND] lieu-

19 t e nant g o v e r n o r  a n d  state t r e a s u r e r  s h a l l  e a c h  fil e  a r e p o r t  of f i nan-

20  cial i n t e r e s t s  r e q u i r e d  by  thi s  c h a p t e r .  If the g o v e m o r x  [OR] lieu-

21 t e nant g o v e r n o r , o r  state t r e a s u r e r  f a ils to file t h e  r e p o r t  w h e n  due,

22 salary, p e r  d i em, a nd t r a v e l  e x p e n s e s  a f t e r  the d u e  d a t e  a re f o r f e i t e d

23  an d  m a y  not b e  p a i d  u n t i l  c o m p l i a n c e ,  a n d  the p e r s o n  is g u i l t y  o f  a

24 m i s d e m e a n o r  a n d  u p o n  c o n v i c t i o n  is p u n i s h a b l e  by a  f i n e  of  no t  less

25 t h a n  $100 n o r  m o r e  t h a n  $1000.

26 *  Sec. 46. A S  3 9 . 5 0 . 2 0 0 ( a ) ( 8 )  is a m e n d e d  to read:

27 (8) " p u b l i c  o f f i c i a l "  m e a n s  a  j u d i c i a l  o f f i c e r ,  a  m e m b e r  of

28 t h e  leg i s l a t u r e ,  the f i s c a l  a n a l y s t  o f  t h e  l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i -

29 sion, [THE L E G I S L A T I V E  A U D I T O R  O F  T H E  L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N , ]  the

c
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1 e x e c u t i v e  d i r e c t o r  o f  t h e  L e g i s l a t i v e  A f f a i r s  A g e n c y  a n d  t h e  d i r e c t o r s

2 o f  t h e  d i v i s i o n s  w i t h i n  t h e  L e g i s l a t i v e  A f f a i r s  A g e n c y ,  t h e  g o v e r n o r ,

3 t h e  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r ,  a p e r s o n  h i r e d  or  a p p o i n t e d  as t h e  h e a d  o r

4  d e p u t y  h e a d  of, o r  d i r e c t o r  o f  a d i v i s i o n  w i t h i n ,  a d e p a r t m e n t  i n  t h e

5 e x e c u t i v e  b r a n c h ,  a n  a s s i s t a n t  to t h e  g o v e r n o r ,  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r .

6 c h a i r m a n  o r  m e m b e r  of  a  s t a t e  c o m m i s s i o n  o r  b o a r d ,  a n d  e a c h  a p p o i n t e d

7 o r  e l e c t e d  m u n i c i p a l  o f f i c e r ;

8 *  Sec. 47. A S  4 2 . 4 0 . 2 7 0  is a m e n d e d  to  read:

9 Sec. 4 2 . 4 0 . 2 7 0 .  A U D I T S .  (a) T h e  b o a r d  s h a l l  h a v e  t h e  f i n a n c i a l

10 r e c o r d s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  a u d i t e d  a n n u a l l y  b y  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e

11 a u d i t o r  [ C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T  E X P E R I E N C E D  I N  R A I L R O A D  A C C O U N T -

12 I N G ] . T h e  b o a r d  s h a l l  h a v e  a n  a n n u a l  p e r f o r m a n c e  a u d i t  c o n d u c t e d  b y

13 a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r  [A R E C O G N I Z E D  R A I L R O A D  M A N A G E M E N T

14 E X P E R T ]  to a s s u r e  t h a t  t h e  r a i l r o a d  is b e i n g  m a n a g e d  a n d  o p e r a t e d

15 e f f e c t i v e l y  a n d  e f f i c i e n t l y  in  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  of

16 t h i s  c h a p t e r  a n d  t h a t  e a c h  a p p r o p r i a t i o n  is u s e d  to  d i r e c t l y  s u p p o r t

17 t h o s e  s e r v i c e s  f o r  w h i c h  t h e  a p p r o p r i a t i o n  w a s  r e q u e s t e d .  A u d i t o r s

18 s h a l l  u s e  t h e  s t a n d a r d s  r e q u i r e d  u n d e r  A S  4 2 . 4 0 . 1 0 0 ( 9 )  a n d  d e t e r m i n e

19 w h e t h e r  a p p r o p r i a t i o n s  r e c e i v e d  f o r  a s e r v i c e  t h a t  is n o t  s e l f - s u s -

20 t a i n i n g  w e r e  c a l c u l a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  U n i t e d  S t a t e s  I n t e r s t a t e

21 C o m m e r c e  C o m m i s s i o n  s t a n d a r d s  f o r  d e t e r m i n i n g  r a i l  s e r v i c e  s u b s i d i e s .

22 T o  t he e x t e n t  n o t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  s e c t i o n ,  a u d i t s  s h a l l  c o n f o r m

23 to  a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .

24 (b) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  m a k e  a l l  o f  i t s  f i n a n c i a l  r e c o r d s

25 a v a i l a b l e  to a n  a u d i t o r  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  a n d  t o  t h e  s t a t e

26 t r e a s u r e r  [ A N D  T O  T H E  L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N  F O R  E X A M I N A T I O N ] .

27 D i s c l o s u r e  to  t h e  p u b l i c  b y  th e  a u d i t o r  o r  s t a t e  t r e a s u r e r  [ OR L E G I S -

28 L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N ]  o f  thi s  i n f o r m a t i o n  is s u b j e c t  t o  A S  4 2 . 4 0 . 2 2 0

29 a n d  r u l e s  i m p l e m e n t i n g  t h a t  s e c t i o n .
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1 *  Sec .  48. A S  4 3 . 2 0 . 0 1 3 ( a )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

2 (a) A  r e s i d e n t  i n d i v i d u a l  is e n t i t l e d  to a t a x  c r e d i t ^  n o t  to

3 e x c e e d  $ 1 0 0  f o r

4  (1) a c o n t r i b u t i o n  m a d e  i n  a c a l e n d a r  y e a r  to  a  p e r s o n  or

5 o r g a n i z a t i o n  f o r  u s e  e x c l u s i v e l y

6 (A) f o r  a p o l i t i c a l  c a m p a i g n  f o r  a c a n d i d a t e  f o r

7 (i) P r e s i d e n t  o r  V i c e - P r e s i d e n t  o f  t h e  U n i t e d

8 S t a t e s ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  c a n d i d a t e  w i l l  b e  v o t e d  o n  i n  a

9 p r i m a r y  e l e c t i o n  i n  A l a s k a ;

10 (ii) U n i t e d  S t a t e s  s e n a t o r  f r o m  A l a s k a ;
t

11 (iii) U n i t e d  S t a t e s  r e p r e s e n t a t i v e  f r o m  A l a s k a ;

12 (iv) g o v e r n o r ^  [OR] l i e u t e n a n t  g o v e r n o r . o r  s t a t e

13 t r e a s u r e r  of  A l a s k a ;

14 (v) t h e  A l a s k a  l e g i s l a t u r e ;

15 (vi) d e l e g a t e  to a n  A l a s k a  c o n s t i t u t i o n a l  c o n v e n -

16 t i on;

17 (vii) e l e c t o r a l  c o n f i r m a t i o n  as a j u d g e  o r  j u s t i c e

18 o f  a  c o u r t  i n  A l a s k a ;  o r

19 (viii) m u n i c i p a l  o f f i c e  in  A l a s k a ;  o r

20  (B) b y  a g r o u p  s e e k i n g  t o  i n f l u e n c e  t h e  o u t c o m e  of  a

2 1  b a l l o t  p r o p o s i t i o n  o r  q u e s t i o n  i n  A l a s k a ;  a n d
l

22  (2) d u e s  p a i d  i n  a c a l e n d a r  y e a r  to  a n o n p r o f i t  o r g a n i z a -

23 t i o n  o r g a n i z e d  p r i m a r i l y  f o r  t h e  p u r p o s e  of i n f l u e n c i n g  e l e c t i o n s  i n

2 4  A l a s k a .
1

25  *  Sec. 49. A S  4 4 . 0 7 . 2 0 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

26 Sec. 4 4 . 0 7 . 2 0 0 .  M O N E Y  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  T h e  a t a t e  t r e a s u r e r

27 [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]  m a y  e x a m i n e  a l l  t h e  a c c o u n t s  a n d  b o o k s  o f  th e

28 c o r p o r a t i o n  a n d  a l l  o t h e r  r e c o r d s  a n d  p a p e r s  r e l a t i n g  t o  its f i n a n c i a l

29 s t a n d i n g .  T h e  s t a t e  t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  B U D G E T  A N D  A U D I T
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C O M M I T T E E ]  shall c o n d u c t  a n  audit of  t he c o r p o r a t i o n  [ E X A M I N A T I O N ]  at 

l e ast o n c e  e v ery t w o  y e a r s  o r  m a y  a c c e p t  a n  i n d e p e n d e n t  a u d i t  of the 

c o r p o r a t i o n  by  a f i r m  of c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  m a d e  at the 

r e q u e s t  of  the c o r p o r a t i o n  in s a t i s f a c t i o n  of t he e x a m i n a t i o n  r e q u i r e­

m e n t  . T h e  audit s h a l l  c o n f o r m  to a u dit s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  the s t a t e  

t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .

*  Sec. 50. AS 4 4 . 0 7 . 2 8 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 4 4 . 0 7 . 2 8 0 .  STAFF. T he s t ate t r e a s u r e r  s h all p r o v i d e  a u d i t s  

[ L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N ]  a nd the l e g i s l a t i v e  f i n a n c e  d i v i s i o n  

s h a l l  p r o v i d e  [ A U D I T S , ]  r e p o r t s  a n d  a n a l y s e s  r e q u e s t e d  b y  the coaanit- 

tee. T h e  c o m m i t t e e  m a y  h i r e  and d e t e r m i n e  the s a lary of  t h e  s t a f f  it 

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  w i t h i n  the limit of  the b u d g e t  a p p r o v e d  b y  the 

leg i s l a t u r e .

* Sec. 51. AS 4 4 . 4 7 . 5 3 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 4 4 . 4 7 . 5 3 0 .  A N N U A L  R E P ORT. To  f u r t h e r  e n s u r e  e f f e c t i v e  

b u d g e t a r y  d e c i s i o n  m a k i n g  by  t h e  l e g i s l a t u r e ,  the d i v i s i o n  s h all 

p r e s e n t  a c o m p l e t e  a c c o u n t i n g  of  the h o u s i n g  a s s i s t a n c e  r e v o l v i n g  fund 

to t he l e g i s l a t u r e  by  J a n u a r y  10 of e a c h  year. The a c c o u n t i n g  shall 

be a u d i t e d  by a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r  a n d  shall i n c l u d e  a full 

d e s c r i p t i o n  of a ll m o r t g a g e  l o a n  i n t e r e s t  a nd p r i n c i p a l  r e p a y m e n t s  a nd 

p r o g r a m  re c e i p t s ,  i n c l u d i n g  m o r t g a g e  l oan c o m m i t m e n t  fees, r e c e i v e d  b y  

or  a c c r u e d  to t h e  d i v i s i o n  d u r i n g  th e  p r e c e d i n g  fisc a l  y e ar, a n d  all 

i n c o m e  e a r n e d  o n  a s s e t s  of the d i v i s i o n  d u r i n g  that p e r i o d .  T h e  a u dit 

s h a l l  c o n f o r m  t o  a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  by  the s t ate t r e a s u r e r  u n d e r  

A S  37.06.090.

* Sec. 52. AS 4 4 . 6 6 . 0 5 0 ( a )  is a m e n d e d  to  read:

(a) B e f o r e  the t e r m i n a t i o n ,  d i s s o l u t i o n ,  c o n t i n u a t i o n  o r  r e­

e s t a b l i s h m e n t  o f  a b o a r d  or c o m m i s s i o n  u n d e r  A S  0 8 . 0 3 . 0 1 0  o r  A S  44.- 

6 6 . 0 1 0 ,  or o f  a n  a g e n c y  p r o g r a m  u n d e r  A S  4 4 . 6 6 . 0 2 0  a n d  4 4 . 6 6 . 0 3 0 ,  a
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c o m m i t t e e  of r e f e r e n c e  of e a c h  h o u s e ,  w h i c h  s h a l l  b e  t h e  s t a n d i n g  

c o m m i t t e e  of l e g i s l a t i v e  j u r i s d i c t i o n  as p r o v i d e d  i n  t he U n i f o r m  R u l e s  

of t he L e g i s l a t u r e ,  s h a l l  h o l d  o n e  or m o r e  h e a r i n g s  to r e c e i v e  t e s t i­

mo n y  f r o m  the p u b l i c ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  of t h e  d e p a r t m e n t  h a v i n g  a d m i n­

i s t r a t i v e  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  e a c h  n a m e d  b o a r d ,  c o m m i s s i o n ,  or  a g e n c y  

p r o g r a m ,  and the m e m b e r s  of the b o a r d  o r  c o m m i s s i o n  i n v o l v e d .  T h e  

h e a r i n g s  m a y  be j o i n t  h e a r i n g s .  The c o m m i t t e e  s h a l l  als o  c o n s i d e r  the 

p r o p o s e d  budg e t  of t h e  board, c o m m i s s i o n ,  o r  a g e n c y  p r o g r a m ,  p r e p a r e d  

in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  3 7 . 0 7 . 0 5 0 ( f ) ,  the m a n a g e m e n t  a n d  p r o g r a m  a u d i t  

[AND T H E  P E R F O R M A N C E  A U D I T ]  of t he a c t i v i t i e s  of t he b o a r d ,  c o m m i s­

sion, o r  agency p r o g r a m ,  p r e p a r e d  by an  i n d e p e n d e n t  a u d i t o r  s e l e c t e d  

by the s t ate t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6.010. T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  to

audit st a n d a r d s  a d o p t e d  by the s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0  [THE

L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N  AS  P R E S C R I B E D  IN  AS  2 4 . 2 0 . 2 7 1 ( 1 ) ] .  The 

c o m m i t t e e  may c o n s i d e r  any o t h e r  report of  th e  a c t i v i t i e s  of  the 

board, c o m m i s s i o n  or  p r o g r a m ,  i n c l u d i n g  b u t  n ot l i m i t e d  to a n n u a l  

r e p o r t s ,  su m m a r i e s  p r e p a r e d  by the L e g i s l a t i v e  A f f a i r s  A g e n c y ,  a n d  any 

e v a l u a t i o n  or  g e n e r a l  r e p o r t  o f  the m a n n e r  of c o n d u c t  of a c t i v i t i e s  of 

the b o a r d ,  c o m m i s s i o n ,  or a g e n c y  p r o g r a m  p r e p a r e d  b y  t he o f f i c e  of the 

o m b u d s m a n .

* Sec. 53. AS  4 4 . 8 1 . 2 6 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T he r e q u i r e m e n t s  of (a) of t h i s  s e c t i o n  a r e  s u b j e c t  t o  the 

f o l l o w i n g  e x c e p t i o n s :

(1) T h e  s t a t e  t r e a s u r e r  or  a n  i n d e p e n d e n t  a u d i t o r  s e l e c t e d  

by t h e  state t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V I S I O N ]  h a s  a c c e s s  t o  th e  

r e c o r d s  of t he b a n k  to  p e r f o r m  a n  a u d i t  a u t h o r i z e d  u n d e r  A S  4 4 . 8 1 . 2 7 0 .

(2) T h e  b o a r d  of d i r e c t o r s  o r  t h e  p r e s i d e n t  of  t h e  b a n k  

s h a l l  s u p p l y  s t a t i s t i c a l  a n d  o t h e r  i m p e r s o n a l  i n f o r m a t i o n  p e r t a i n i n g  

to m e m b e r s ,  a p p l i c a n t s ,  a n d  l o ans in  r e s p o n s e  to  r e q u e s t s  f r o m  the
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1 l e g i s l a t u r e  o r  a s t a t e  a g e n c y  o r  m e m b e r s  of  t h e  f e d e r a l  f a r m  c r e d i t

2 s y s t e m  a n d  m a y  p r o v i d e  s i m i l a r  i n f o r m a t i o n  u p o n  r e q u e s t  to  a  r e s p o n -

3 s i b l e  p r i v a t e  o r g a n i z a t i o n .

4 (3) I n f o r m a t i o n  c o n c e r n i n g  m e m b e r s  m a y  b e  g i v e n  f o r  t h e

5 c o n f i d e n t i a l  u s e  of  a m e m b e r  o f  t h e  f e d e r a l  f a r m  c r e d i t  s y s t e m  o r

6 o t h e r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  i n  c o n t e m p l a t i o n  of  t h e  e x t e n s i o n  o f

7 c r e d i t  o r  t h e  c o l l e c t i o n  o f  loans.

8 (4) I m p e r s o n a l  i n f o r m a t i o n  b a s e d  s o l e l y  o n  t r a n s a c t i o n s  o r

9 e x p e r i e n c e  w i t h  a m e m b e r ,  s u c h  as a m o u n t s  o f  l o a n s ,  t e r m s ,  a n d  p a y m e n t

10 r e c o r d s  m a y  b e  g i v e n  b y  t h e  b a n k  f o r  t h e  c o n f i d e n t i a l  u s e  o f  a r e l i -

11 a b l e  o r g a n i z a t i o n  in  c o n t e m p l a t i o n  of t h e  e x t e n s i o n  o f  c r e d i t .

12 (5) C r e d i t  i n f o r m a t i o n  c o n c e r n i n g  a m e m b e r  m a y  b e  g i v e n

13 w h e n  t h e  m e m b e r  c o n s e n t s  to it in w r i t i n g .

14 (6) In l i t i g a t i o n  b e t w e e n  a m e m b e r  (or t h e  m e m b e r ' s  s u c c e s -

15 s o r  i n  i n t e r e s t )  a n d  t h e  b a n k ,  a n y  c o m p e t e n t  e v i d e n c e  m a y  b e  i n t r o -

16 d u c e d  w i t h  r e s p e c t  to  r e l e v a n t  s t a t e m e n t s  m a d e  o r a l l y  o r  i n  w r i t i n g  b y

17 o r  t o  t h e  m e m b e r  o r  t he s u c c e s s o r .

18 * Sec. 54. A S  4 4 . 8 1 . 2 7 0  is a m e n d e d  to read:

19 Sec. 4 4 . 8 1 . 2 7 0 .  A U D I T  O F  B A NK. T h e  s t a t e  t r e a s u r e r  o r  a n  i n d e -

20  p e n d e n t  a u d i t o r  s e l e c t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]

21 m a y  a u d i t  t h e  b a n k  u n d e r  A S  37.0 6 .  T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  to a u d i t

22 s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0  [ C A U S E  T H E

23 B A N K  T O  B E  A U D I T E D  I N  T H E  M A N N E R  A N D  U N D E R  T H E  C O N D I T I O N S  P R E S C R I B E D

24 B Y  A S  2 4 . 2 0 . 2 7 1  F O R  A U D I T S  P E R F O R M E D  B Y  T H E  L E G I S L A T I V E  A U D I T  D I V -

25 I S I O N ] . T h e  s t a t e  t r e a s u r e r  o r  t h e  i n d e p e n d e n t  a u d i t o r  [ L E G I S L A T I V E

26 A U D I T  D I V I S I O N ]  h a s  f r e e  a c c e s s  to  a l l  b o o k s  a n d  p a p e r s  o f  t he b a n k

27 t h a t  r e l a t e  to its b u s i n e s s  a n d  b o o k s  a n d  p a p e r s  k e p t  b y  a d i r e c t o r ,

28 o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  r e l a t i n g  t o  o r  u p o n  w h i c h  a  r e c o r d  o f  its b u s i -

29 n e s s  is k e p t ,  a n d  m a y  s u m m o n  w i t n e s s e s  a n d  a d m i n i s t e r  o a t h s  o r
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1 a f f i r m a t i o n s  i n  t he e x a m i n a t i o n  of  t h e  d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,  o r  em-

2 p l o y e e s  of  the b a n k  o r  a n y  o t h e r  p e r s o n  in  r e l a t i o n  to i t s  a f f a i r s ,

3 t r a n s a c t i o n s ,  a n d  c o n d i t i o n s ,  a n d  m a y  r e q u i r e  a n d  c o m p e l  t h e  p r o d u c -

4  t i o n  of r e c o r d s ,  b o o k s ,  p a p e r s ,  c o n t r a c t s ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t s  b y  c o u r t

5 o r d e r  if n ot v o l u n t a r i l y  p r o d u c e d .

6 * Sec. 55. A S  4 4 . 8 1 . 2 8 0  is a m e n d e d  to  read:

7 Sec. 4 4 . 8 1 . 2 8 0 .  P R O H I B I T I O N  O N  D I S C L O S U R E .  T h e  s t a t e  t r e a s u r e r

8 [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]  a n d  t h e  t r e a s u r e r ' s  a g e n t s  o r  [ A U D I T O R ' S ]  em-

9 p l o y e e s  m a y  n o t  d i s c l o s e  i n f o r m a t i o n  a c q u i r e d  b y  t h e m  i n  t h e  c o u r s e  of

10 a n  a u d i t  of t h e  b a n k  c o n c e r n i n g  t h e  p a r t i c u l a r s  o f  t h e  b u s i n e s s  or

11 a f f a i r s  of  a b o r r o w e r  of  t h e  b a n k  o r  a n o t h e r  p e r s o n ,  u n l e s s  t h e  i n f o r -

12 m a t i o n  is r e q u i r e d  to b e  d i s c l o s e d  by  l aw o r  u n d e r  a c o u r t  o r d e r .

13 *  Sec. 56. AS 4 4 . 8 2 . 1 8 0  is a m e n d e d  to read:

14 Sec. 4 4 . 8 2 . 1 8 0 .  A N N U A L  A U D I T .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  h a v e  its

15 f i n a n c i a l  r e c o r d s  a u d i t e d  a n n u a l l y  by an  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r .

16 T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  to  a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  trea-

17 s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0  [THE L E G I S L A T I V E  A U D I T O R  O R  B Y  A  C E R T I F I E D

18 P U B L I C  A C C O U N T A N T  A P P R O V E D  B Y  T H E  L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ] . T h e  s t a t e

19 t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]  m a y  p r e s c r i b e  t h e  f o r m  a n d  c o n t e n t  of

20 the f i n a n c i a l  r e c o r d s  of  t he a u t h o r i t y  a n d  is e n t i t l e d  to  a c c e s s  to

21 t h e s e  r e c o r d s  at a n y  time.

22 * Sec. 57. A S  4 4 . 8 3 . 1 9 0  is a m e n d e d  to read:

23 Sec. 4 4 . 8 3 . 1 9 0 .  A N N U A L  A U D I T .  T h e  a u t h o r i t y  s h a l l  h a v e  its

24 f i n a n c i a l  r e c o r d s  a u d i t e d  a n n u a l l y  by  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r

25 [A C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T ] . T he s t a t e  t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E

26 A U D I T O R ]  m a y  p r e s c r i b e  t h e  f o r m  a n d  c o n t e n t  o f  t h e  f i n a n c i a l  r e c o r d s

27 o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d  s h a l l  h a v e  a c c e s s  t o  t h e s e  r e c o r d s  at a n y  time.

28 T h e  a u d i t  s h a l l  c o n f o r m  to a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  t h e  s t a t e  t r e a -

29 s u r e r  u n d e r  A S  3 7 . 0 6 . 0 9 0 .

2 d  S S S B  148 - 3 4 -



«HMRl

* Sec. 58. A S  4 4 . 8 5 . 1 0 0(a) is a m e n d e d  to read:

(a) B e f o r e  O c t o b e r  1 of e a c h  y e a r  t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  

m a k e  a r e p o r t  of its a c t i v i t i e s  f o r  the p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r  to t h e  

g o v e r n o r  a n d  to the l e g i s l a t u r e .  The r e p o r t  shall set out a c o m p l e t e  

o p e r a t i n g  a n d  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t  c o v e r i n g  its o p e r a t i o n s  d u r i n g  t he 

year. T he b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  s h a l l  h a v e  a n  audit of  its b o oks a n d  

a c c o u n t s  m a d e  at least once in  e a c h  y e a r  b y  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  

a u d i t o r  [ C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T S ]  a n d  t he cost o f  t he audit s h a l l  

be c o n s i d e r e d  a n  e x p e n s e  of t h e  b o n d  b a n k  a u t h o r i t y  a n d  a copy of t h e  

a u d i t  s h all b e  filed w i t h  the c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e  a n d  the l e g i s l a­

ture. T he a u d i t  s h all c o n f o r m  t o  audit s t a n d a r d s  a d o p t e d  by the s t a t e  

t r e a s u r e r  u n d e r  AS 37.06.090.

* Sec. 59. A S  4 4 . 8 8 . 2 0 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 44 . 8 8 . 2 0 0 .  A N N U A L  A U D I T .  T h e  a u t h o r i t y  s h all hav e  its 

f i n a n c i a l  r e c o r d s  a u d i t e d  a n n u a l l y  by  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  auditor. 

T h e  audit s h a l l  c o n f o r m  to a u d i t  s t a n d a r d s  a d o p t e d  b y  the state t r e a­

s u r e r  u n d e r  AS  3 7 . 0 6 . 0 9 0  [THE L E G I S L A T I V E  A U D I T O R  O R  BY  A  C E R T I F I E D  

P U B L I C  A C C O U N T A N T  A P P R O V E D  B Y  T H E  L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ] .  Th e  s t a t e  

t r e a s u r e r  [ L E G I S L A T I V E  A U D I T O R ]  m ay p r e s c r i b e  the f o r m  a nd c o n t e n t  of 

t he f i n a n c i a l  r e cords of t he a u t h o r i t y  a n d  s h all h a v e  a c c e s s  to t h e s e  

r e c o r d s  at a ny time.

* Sec. 60. A S  4 7 . 4 0 . 0 3 1  is a m e n d e d  to read:

Sec. 4 7 . 4 0 . 0 3 1 .  R E Q U I R E D  A C C O U N T I N G  P R O C E D U R E S .  F a c i l i t i e s  t h a t  

s o l i c i t  o r  r e c e i v e  g r a n t s  f r o m  the d e p a r t m e n t  for t h e  cost of s e r v i c e s  

p r o v i d e d  u n d e r  AS 4 7 . 4 0 . 0 1 1  - 4 7 . 4 0 . 0 9 1  s h a l l

(1) m eet a c c e p t e d  s t a n d a r d s  o f  f i s c a l  a c c o u n t a b i l i t y  f or 

p u b l i c  m o n e y  and shall, u p o n  request, s u b m i t  to t he d e p a r t m e n t  a n d  to 

t h e  s t a t e  t r e a s u r e r  [D I V I S I O N  OF  L E G I S L A T I V E  AUDIT] a  c o m p l e t e  f i n a n­

cia l  s t a t e m e n t  p r e p a r e d  by  a n  i n d e p e n d e n t  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t ;
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1 (2) k e e p  r e cords of the e x p e n d i t u r e s  fo r  the s e r v i c e s

2 p r o v i d e d ,  u s i n g  c o s t - a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e s  in a c c o r d a n c e  w i t h  d e p a r t -

3 m ent r e g u l a t i o n s ;

4 (3) u p o n  request, f u r n i s h  the d e p a r t m e n t  a n d  t he s t a t e

5 t r e a s u r e r  [ D I V I S I O N  OF  L E G I S L A T I V E  AUDI T ]  all f i scal i n f o r m a t i o n ,

6 books, r e c o r d s ,  a nd a c c o u n t s  p e r t a i n i n g  to s e r v i c e s  p a i d  f o r  u n d e r

7 AS  4 7 . 4 0 . 0 1 1  - 4 7 . 4 0.091.

8 * Sec. 61. T R A N S I T I O N .  A l l  l i t i g a t i o n ,  h e a r i n g s ,  i n v e s t i g a t i o n s  a nd

9 o t h e r  p r o c e e d i n g s  p e n d i n g  u n d e r  a l aw a m e n d e d  or r e p e a l e d  by thi s  A c t ,  or

10 i n  c o n n e c t i o n  w i t h  f u n c t i o n s  t r a n s f e r r e d  b y  this Act, c o n t i n u e  in  e f f e c t

11 a nd m a y  be c o n t i n u e d  and c o m p l e t e d  n o t w i t h s t a n d i n g  a t r a n s f e r  or  a m e n d m e n t

12 or  r e p e a l  p r o v i d e d  f or in this Act. C e r t i f i c a t e s ,  o r d e r s ,  a n d  r e g u l a t i o n s

13 i s s u e d  or  a d o p t e d  u n d e r  a u t h o r i t y  of a law a m e n d e d  o r  r e p e a l e d  by  t h i s  A ct

14 r e m a i n  in e f f e c t  f o r  the ter m  issued, u n t i l  revoked, v a c a t e d ,  o r  o t h e r w i s e

15 m o d i f i e d  u n d e r  t he p r o v i s i o n s  of thi s  Act. All c o n t r a c t s ,  r i g hts, l i a bil-

16 ities, a nd o b l i g a t i o n s  c r e a t e d  by  or  u n d e r  a law a m e n d e d  or r e p e a l e d  by

17 this Act, a n d  i n  e f f e c t  on  the e f f e c t i v e  d a t e  of t h i s  Act, r e m a i n  i n  e f f e c t

18 n o t w i t h s t a n d i n g  t h i s  A c t's t a k i n g  effect. Records, e q u i p m e n t ,  a n d  o t h e r

19 p r o p e r t y  of  a g e n c i e s  of the s t ate w h o s e  f u n ctions a r e  t r a n s f e r r e d  u n d e r

20 this A ct s h a l l  be t r a n s f e r r e d  c o m m e n s u r a t e  w i t h  t he p r o v i s i o n s  of t h i s  Act.

21 * Sec. 62. N A M E  CHANGE. To be c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  c h a n g e s  m a d e  by  this

22 Act, w h e r e v e r  in  t h e  A l a s k a  S t a t u t e s  a n d  in r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  t h o s e

23 s t a tutes, " L e g i s l a t i v e  A u d i t  D i v i s i o n "  a n d  o t h e r  t e r m s  i d e n t i f y i n g  the

24 d i v i s i o n  a r e  u s ed, they mus t  be r e a d  as r e f e r r i n g  to the O f f i c e  of t he

25 S t a t e  T r e a s u r e r .  U n d e r  A S  0 1 . 0 5 . 0 3 1 ,  t h e  r e v i s o r  of s t a t u t e s  s h a l l  imple-

26 m e n t  t h i s  s e c t i o n  in the statutes, a n d  u n d e r  AS  4 4 . 6 2 . 1 2 5 ( b ) ( 6 ) ,  t he regu-

27 l a t i o n s  a t t o r n e y  s h all i m p l e m e n t  this s e c t i o n  in t he a d m i n i s t r a t i v e  regu-

28 lations.

29 * Sec. 63. A S  24.20.241, 2 4 . 2 0 . 2 5 1 ,  24. 2 0 . 2 6 1 ,  2 4 . 2 0 . 2 7 1 ,  2 4 . 2 0 . 3 0 1 ( a ) ;
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1 a n d  A S  2 4 . 2 3 . 0 6 0 ( b )  a r e  r e p e a l e d .

2 *  Sec. 64. S e c t i o n s  4  - 16, 20, 4 4  a n d  4 8  o f  t h i s  A c t  t a k e  e f f e c t  o n

3 t h e  e f f e c t i v e  d a t e  of t h e  c o n s t i t u t i o n a l  a m e n d m e n t  p r o p o s i n g  a m e n d m e n t s  t o

4 t h e  C o n s t i t u t i o n  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  r e l a t i n g  t o  t he o f f i c e  o f  s t a t e

5 t r e a s u r e r .

6 * Sec. 65. S e c t i o n s  1 - 3, 17 - 19, 21 - 43, 45  - 47, a n d  4 9  - 63  t a k e

7 e f f e c t  o n  t he f i r s t  d a y  o f  the f i r s t  t e r m  o f  t h e  f i rst s t a t e  t r e a s u r e r .
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