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IN T H E  H O U S E  B Y  K O P O N E N

H O U S E  B I L L  N O .  5 8 1  

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

F O U R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e v i s i n g  t h e  A l a s k a  C o o p e r a t i v e  C o r p o r a t i o n

Act; a n d  a m e n d i n g  A l a s k a  R u l e s  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  4,

10, 11, 19, 20, 2 3 . 1 ,  24, 65, 73, a n d  8 2 ,  a n d  A l a s k a

R u l e  of  E v i d e n c e  8 0 3 ( 8 ) . "

B E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  10 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to  r e a d :

C H A P T E R  16. A L A S K A  C O O P E R A T I V E  C O R P O R A T I O N S  C O D E .

A R T I C L E  1. C O O P E R A T I V E  P U R P O S E S  A N D  P O W E R S .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 0 5 .  P U R P O S E S  F O R  W H I C H  C O O P E R A T I V E  C O R P O R A T I O N  M A Y  

B E  O R G A N I Z E D .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  b e  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  f o r  a 

l a w f u l  p u r p o s e ,  e x c e p t  f or t h e  p u r p o s e  of  b a n k i n g ,  i n s u r a n c e ,  o r  t h e  

f u r n i s h i n g  o f  e l e c t r i c  or  t e l e p h o n e  s e r v i c e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 0 8 .  D E C L A R A T I O N  O F  P U B L I C  P O L I C Y  T H A T  C O O P E R A T I V E S  

A R E  N O T  I N  R E S T R A I N T  O F  T R A D E .  It  i s  t he p u b l i c  p o l i c y  o f  t he s t a t e  

to e n c o u r a g e  th e  e f f i c i e n t  p r o d u c t i o n  a n d  d i s t r i b u t i o n  o f  a g r i c u l t u r a l  

a n d  o t h e r  p r o d u c t s  d e r i v e d  f r o m  t h e  n a t u r a l  r e s o u r c e s  o r  l a b o r  r e ­

so u r c e s  o f  t h e  s t a t e .  A  c o o p e r a t i v e  t h a t  c o m p l i e s  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  

o f  thi s  c h a p t e r  a n d  that d o e s  n o t ,  d u r i n g  t h e  f i s c a l  y e a r  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  m a r k e t  p r o d u c t s  f o r  n o n m e m b e r  p a t r o n s  i n  an  a m o u n t  

g r e a t e r  in  v a l u e  t h a n  th e  p r o d u c t s  m a r k e t e d  f o r  t h e  m e m b e r s  o f  t h e

c o o p e r a t i v e ,  is n o t  a c o n s p i r a c y  o r  c o m b i n a t i o n  in r e s t r a i n t  o f  t r a d e ,

o r  an i l l e g a l  m o n o p o l y .  T h e  c o n t r a c t s  o f  a c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  b y  

t h i s  c h a p t e r ,  w h e t h e r  o r  n o t  r e q u i r e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  a s  a 

c o n d i t i o n  o f m e m b e r s h i p  o r  o f d o i n g  b u s i n e s s  w i t h  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a r e
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n o t  a n  u n l a w f u l  r e s t r a i n t  o f  t r a d e ,  o r  a  c o n s p i r a c y  o r  c o m b i n a t i o n  t o  

a c c o m p l i s h  a n  i m p r o p e r  o r  i l l e g a l  p u r p o s e  o r  a ct.

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 1 0 .  G E N E R A L  P O W E R S .  S u b j e c t  t o  t h e  l i m i t a t i o n s  i n  

t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  

o t h e r  a p p l i c a b l e  law, a  c o o p e r a t i v e  h a s  a l l  t h e  p o w e r s  o f  a  n a t u r a l  

p e r s o n  i n  c a r r y i n g  o u t  b u s i n e s s  a c t i v i t i e s ,  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a­

tion, t h e  p o w e r  to

(1) h a v e  p e r p e t u a l  s u c c e s s i o n  b y  t h e  c o r p o r a t e  n a m e i

(2) s u e  a n d  b e  s u e d ,  c o m p l a i n  a n d  d e f e n d ,  in t h e  c o r p o r a t e

n a m e ;

(3) a d o p t  a  c o r p o r a t e  s e a l  a n d  a l t e r  it, a n d  u s e  it  b y  

h a v i n g  it, o r  a f a c s i m i l e  o f  it, i m p r e s s e d ,  a f f i x e d  o r  r e p r o d u c e d ;

(4) b u y ,  t a k e ,  r e c e i v e ,  l e a s e ,  t a k e  b y  g i f t ,  d e v i s e  o r  

b e q u e s t ,  o r  o t h e r w i s e  a c q u i r e ,  own ,  h o l d ,  i m p r o v e ,  u s e  a n d  o t h e r w i s e  

d e a l  in, r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  w h e r e v e r  s i t u a t e d ;

(5) sell, c o n v e y ,  m o r t g a g e ,  p l e d g e ,  l e a s e ,  e x c h a n g e ,  t r a n s­

f e r  a n d  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  i t B  p r o p e r t y  a n d  a s s e t s ;

(6) b u y ,  t a k e ,  r e c e i v e ,  s u b s c r i b e  for ,  o r  o t h e r w i s e  a c ­

qu i r e ,  o w n ,  h o l d ,  v o t e ,  u s e ,  e m p l o y ,  sell, m o r t g a g e ,  l e n d ,  p l e d g e ,  o r  

o t h e r w i s e  d i s p o s e  of, a n d  o t h e r w i s e  u s e  a n d  d e a l  in, s h a r e s  or  o t h e r  

i n t e r e s t s  in, o r  o b l i g a t i o n s  of, o t h e r  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o o p e r a­

t i v e s  a n d  c o r p o r a t i o n s ,  p a r t n e r s h i p s  o r  i n d i v i d u a l s ,  o r  d i r e c t  or  

i n d i r e c t  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  o f  a n o t h e r  g o v e r n m e n t ,  

s t a t e ,  t e r r i t o r y ,  o r  i t s  g o v e r n m e n t a l  d i s t r i c t  o r  m u n i c i p a l i t y  o r  

i n s t r u m e n t a l i t y ;

(7 ) make co n tracts  and in cu r l i a b i l i t i e s , borrow money a t 

the ra te s  o f in te re s t the cooperative determ ines, issue n o tes , bonds, 

c e r t if ic a te s  o f indebtedness and other o b lig a tio n s , issue c e r t if ic a te s  

rep resen ting  eq u ity  In te re s ts  in  i t s  a s s e ts , and secure its
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o b l i g a t i o n s  b y  m o r t g a g e  o r  p l e d g e  o f  its p r o p e r t y ,  f r a n c h i s e  a n d  

i n c o m e ;

(8) l e n d  m o n e y  for i ts c o r p o r a t e  p u r p o s e s ,  i n v e s t  a nd 

r e i n v e s t  i ts f u n d s  a n d  t a k e  and h o l d  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  as

s e c u r i t y  f o r  the p a y m e n t  o f  funds l o a n e d  or  i n v e s t e d ;

(9) c o n d u c t  b u s i n e s s  a n d  a f f a i r s  a n d  h a v e  o f f i c e s  a n d

e x e r c i s e  its p o w e r s  in a state, t e r r i t o r y ,  d i s t r i c t  or  p o s s e s s i o n  of 

t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  o r  in a f o r e i g n  c o u n t r y ;

(10) e l e c t  o r  a p p o i n t  o f f i c e r s  a n d  a g e nts, d e f i n e  t h e i r  

d u t i e s ,  a n d  f ix t h e i r  c o m p e n s a t i o n ;

(11) m a k e  a n d  a l t e r  b y l a w s ,  c o n s i s t e n t  w i t h  its a r t i c l e s  

a n d  the l a w s  of  the state, for t h e  a d m i n i s t r a t i o n  a n d  r e g u l a t i o n  of 

it s  a f f a i r s ;

(1?.) d o n a t e  f or the p u b l i c  w e l f a r e  or for c h a r i t a b l e ,

s c i e n t i f i c ,  or  e d u c a t i o n a l  p u r p o s e s ;

(13) c e a s e  its a c t i v i t i e s  a n d  s u r r e n d e r  its f r a n c h i s e ;

(14) h a v e  a n d  e x e r c i s e  a l l  p o w e r s  n e c e s s a r y  or  c o n v e n i e n t  

to  c a r r y  o u t  the p u r p o s e s  for w h i c h  th e  c o o p e r a t i v e  is or g a n i z e d .

Sec. 1 0 . 1 6.015. D E F E N S E  O F  U L T R A  VIRE S .  (a) A n  a c t  a n d  a

t r a n s f e r  o f  p r o p e r t y  to or b y  a c o o p e r a t i v e  is n o t  i n v a l i d  b e c a u s e  it 

e x c e e d s  t h e  c o o p e r a t i v e ' s  p o w e r  to do the a c t  o r  m a k e  or r e c e i v e  the 

tr a n s f e r ,  e x c e p t  tha t  the lack o f  p o w e r  m a y  b e  a s s e r t e d  in a p r o c e e d­

ing

(1) b y  a m e m b e r ,  o r  d i r e c t o r  a g a i n s t  the c o o p e r a t i v e  to 

e n j o i n  an a c t  or  t r a n s f e r  of p r o p e r t y  to or b y  t h e  c o o p e r a t i v e ;  if the 

u n a u t h o r i z e d  a c t  o r  t r a n s f e r  s o u g h t  to b e  e n j o i n e d  is being, o r  is to 

be ,  p e r f o r m e d  o r  m a d e  u n d e r  a c o n t r a c t  to w h i c h  the c o o p e r a t i v e  is a 

p a r t y ,  t h e  c o u r t  may ,  if  a l l  o f  the p a r t i e s  to the c o n t r a c t  a re 

p a r t i e s  t o  t he p r o c e e d i n g  a nd i f  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s  it e q u i t a b l e ,  set
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a s i d e  a n d  e n j o i n  t he p e r f o r m a n c e  o f  the c o n t r a c t ,  a n d  i n  so  d o i n g  m a y  

a l l o w  the c o o p e r a t i v e  o r  t h e  o t h e r  p a r t i e s  to  t h e  c o n t r a c t  t o  r e c e i v e  

c o m p e n s a t i o n  f o r  t h e  l o s s  o r  d a m a g e  s u s t a i n e d  b y  e i t h e r  of  t h e m  r e­

s u l t i n g  f r o m  t h e  a c t i o n  o f  t h e  c o u r t  i n  s e t t i n g  a s i d e  a n d  e n j o i n i n g  

the p e r f o r m a n c e  o f  t he c o n t r a c t ;  the c o u r t  m a y  n o t  a w a r d  a n t i c i p a t e d  

p r o f i t s  to b e  d e r i v e d  f r o m  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  t he c o n t r a c t  as  a loss 

o r  d a m a g e  s u s t a i n e d ;

(2) b y  o r  f o r  t h e  c o o p e r a t i v e  t o  o b t a i n  a j u d g m e n t  i n  its 

f a v o r  a g a i n s t  a n  i n c u m b e n t  o r  f o r m e r  o f f i c e r ,  d i r e c t o r ,  o r  i n c o r p o r­

a t o r  of  t he c o o p e r a t i v e  f o r  l o s s  or d a m a g e  d u e  to t h a t  i n d i v i d u a l ' s  

u n a u t h o r i z e d  act;

(3) b y  t he c o m m i s s i o n e r  to a n n u l  o r  d i s s o l v e  t he c o o p e r a­

ti v e  or to  e n j o i n  t h e  c o o p e r a t i v e  f r o m  u n a u t h o r i z e d  b u s i n e s s  

a c t i v i t i e s .

(b) T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  to c o n t r a c t s  a n d  c o n v e y a n c e s  m a d e  b y  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e s  i n  t h e  s t a t e  a n d  to c o n v e y a n c e s  b y  f o r e i g n  c o­

o p e r a t i v e s  o f  r e a l  p r o p e r t y  s i t u a t e d  in  t h e  state.

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 1 7 .  L I M I T A T I O N  O N  A U T H O R I T Y  O F  C O O P E R A T I V E  A G E N T .  A  

l i m i t a t i o n  o f  t he p o w e r s  o f  c o o p e r a t i v e  m e m b e r s ,  o f f i c e r s ,  or  d i r e c­

tors , o r  t h e  m a n n e r  o r  e x e r c i s e  o f  t h e i r  p o w e r s , t h a t  is c o n t a i n e d  in 

o r  i m p l i e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  b y l a w s ,  o r  a c t i o n  o f  the 

b o a r d ,  b y  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0  - 1 0 . 1 6 . 5 6 0  o r  1 0 . 1 6 . 6 0 5  - 1 0 . 1 6 . 6 8 5 ,  o r  b y  a n  

a g r e e m e n t  b e t w e e n  m e m b e r s  o f  t he c o o p e r a t i v e ,  m a y  b e  a s s e r t e d  b e t w e e n  

a  c o o p e r a t i v e ,  o r  a  m e m b e r  o f  the c o o p e r a t i v e ,  a n d  a  t h i r d  p e r s o n ,

o n l y

(1) b y  a m e m b e r  o f  the c o o p e r a t i v e  o r  b y  t h e  s t a t e  to

e n j o i n  t h e  d o i n g  o r  c o n t i n u a n c e  of  u n a u t h o r i z e d  b u s i n e s s  b y  t h e  c o­

o p e r a t i v e  o r  i ts o f f i c e r s ,  o r  both, w h e r e  a  t h i r d  p a r t y  h a s  n o t

a c q u i r e d  r i g h t s  u n d e r  A S  10.16.015;
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(2) to  d i s s o l v e  t h e  c o o p e r a t i v e !  or

(3) b y  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  b y  a  m e m b e r  of  t h e  c o o p e r a t i v e  in 

a r e p r e s e n t a t i v e  s u i t  a g a i n s t  the o f f i c e r s  or d i r e c t o r s  of the c o o p e r ­

a t i v e  f o r  a  v i o l a t i o n  of t h e i r  duty.

S ec. 1 0 . 1 6 . 0 2 0 .  C O N T R A C T  O R  C O N V E Y A N C E  B I N D I N G  O N  D O M E S T I C  A N D  

F O R E I G N  C O O P E R A T I V E S .  (a) A  c o n t r a c t  o r  c o n v e y a n c e  m a d e  in t h e  n a m e  

o f  the c o o p e r a t i v e  t h a t  is a u t h o r i z e d  b y  the b o a r d ,  o r  t h a t  is  d o n e  

w i t h i n  t h e  s c o p e  of t h e  a c t u a l  o r  a p p a r e n t  a u t h o r i t y  o f  the 

c o o p e r a t i v e  c o n f e r r e d  b y  t he board, e x c e p t  w h e n  t h e  b o a r d ' s  a u t h o r i t y  

is l i m i t e d  b y  l a w  o t h e r  t h a n  t his c h a p t e r ,  o r  t h a t  is w i t h i n  the 

a g e n c y  p o w e r  o f  t h e  o f f i c e r s  e x e c u t i n g  it, b i n d s  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a n d  

t h e  c o o p e r a t i v e  a c q u i r e s  r i g h t s  u n d e r  t he c o n t r a c t  o r  c o n v e y a n c e ,  

w h e t h e r  t h e  c o n t r a c t  or  c o n v e y a n c e  h a s  b e e n  e x e c u t e d  o r  is w h o l l y  or  

p a r t l y  e x e c u t o r y .

(b) T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  to c o n t r a c t s  a n d  c o n v e y a n c e s  m a d e  b y  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  in t h e  s t ate a n d  to c o n v e y a n c e s  b y  a f o r e i g n

c o o p e r a t i v e  o f  r e a l  p r o p e r t y  s i t u a t e d  in  the stat e .

A R T I C L E  2. N A M E  A N D  S E R V I C E  O F  P R O C E S S .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 2 5 .  C O O P E R A T I V E  N A M E .  (a) T h e  n a m e  o f  a c o o p e r a­

tiv e  m u s t  c o n t a i n  t he w o r d  " c o o p e r a t i v e , "  " a s s o c i a t i o n , "  or  a n  a b b r e ­

v i a t i o n  o f  o n e  o f  t h e s e  w o r d s .  T h e  c o r p o r a t e  n a m e  m a y  n o t  c o n t a i n  a 

w o r d  o r  p h r a s e  t h a t  i n d i c a t e s  o r  i m p l i e s  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  is 

o r g a n i z e d  f o r  a p u r p o s e  o t h e r  t h a n  t h e  p u r p o s e  c o n t a i n e d  in  t h e  a r t i ­

cle s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  n a m e  o f  a  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  b e  t h e  

s a m e  as, o r  d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  to, t h e  n a m e  o f  a  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  

e x i s t i n g  u n d e r  t h e  laws o f  the s t a t e  o r  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r­

i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in t he s t a t e ,  o r  a  n a m e  t h a t  h a s  b e e n  r e ­

s e r v e d  o r  r e g i s t e r e d  u n d e r  this t i t l e .

(b) T h e  n a m e  of  a c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  c o n t a i n  t he w o r d  " c i t y , "
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" b o r o u g h , "  o r  " v i l l a g e "  o r  o t h e r w i s e  i m p l y  t h a t  the c o o p e r a t i v e  is a 

m u n i c i p a l i t y .  T h e  n a m e  o f  a  c i t y ,  b o r o u g h ,  o r  v i l l a g e  m a y  b e  u s e d  in 

t h e  n a m e  o f  a  c o o p e r a t i v e .

(c) A  p e r s o n  o t h e r  t h a n  a  c o o p e r a t i v e  i n c o r p o r a t e d  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r  o r  u n d e r  a f o r m e r  l a w  o f  t h e  s t a t e ,  o r  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

a u t h o r i s e d  to  t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  t h e  s t a t e ,  m a y  n o t  u s e  t h e  t e r m  

" c o o p e r a t i v e , "  o r  a v a r i a t i o n  o f  t h e  t e r m ,  in its c o r p o r a t e  n a m e ,  

b u s i n e s s  n a m e ,  o r  t i t l e .  T h i s  s u b s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  to  a  

c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  t o  g e n e r a t e  a n d  t r a n s m i t  e l e c t r i c a l  e n e r g y  a n d  

p o w e r  o r  t o  f u r n i s h  e l e c t r i c a l  o r  t e l e p h o n e  servi c e .

(d) A  c o o p e r a t i v e  m a y  e n j o i n  a  v i o l a t i o n  o f  t h i s  s e c t i o n  b y  

c o u r t  a c t i o n  w i t h o u t  s h o w i n g  d a m a g e  to t h e  c o o p e r a t i v e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 0 3 0 .  R E S E R V A T I O N  O F  C O O P E R A T I V E  N A M E .  T h e  e x c l u s i v e  

r i g h t  t o  t h e  u s e  o f  the n a m e  o f  a c o o p e r a t i v e  m a y  b e  r e s e r v e d  b y

a n d  to  h a v e  it a p p l y  f o r  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  t o  t r a n s a c t  b u s i ­

n e s s  i n  t h e  state.

Sec .  1 0 . 1 6 . 0 3 3 .  A P P L I C A T I O N  T O  R E S E R V E  C O O P E R A T I V E  N A M E .  R e s e r­

v a t i o n  o f  a c o o p e r a t i v e  n a m e  is m a d e  b y  f i l i n g  a n  a p p l i c a t i o n  w i t h  t he 

c o n m i s s i o n e r .  I f  t h e  c o m m i s s i o n e r  f i n d s  t h a t  the n a m e  s a t i s f i e s  t h e  

r e q u i r e m e n t s  o f  A S  1 0 . 1 6 . 0 2 5  a n d  is n o t  a r e s e r v e d  o r  r e g i s t e r e d  

b u s i n e s s  n a m e  u n d e r  A S  10.3 5 ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  r e s e r v e  it f o r

(1) a p e r s o n  i n t e n d i n g  to  o r g a n i z e  a c o o p e r a t i v e  u n d e r  thi s

c h a p t e r ;

(2) a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  i n t e n d i n g  to c h a n g e  i t s  n a m e ;

(3) a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i n t e n d i n g  to a p p l y  f o r  a  c e r t i f i­

c a t e  o f  a u t h o r i t y  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  state;

(4) a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to  t r a n s a c t  b u s i n e s s  

i n  t h e  s t a t e  a n d  i n t e n d i n g  to  c h a n g e  i t s  n a m e ;  or

(5) a p e r s o n  i n t e n d i n g  to  o r g a n i z e  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e
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t h e  e x c l u s i v e  u s e  o f  t h e  a p p l i c a n t  f o r  a p e r i o d  o f  120 days.

Sec. 10 . 1 6 . 0 3 7 .  T R A N S F E R  O F  R E S E R V E D  N A M E .  T h e  h o l d e r  o f  a

r e s e r v e d  c o o p e r a t i v e  n a m e  m a y  t r a n s f e r  the r i g h t  to the e x c l u s i v e  use 

o f  tha t  n a m e  to a n o t h e r  p e r s o n  b y  f i l i n g  a n o t i c e  of t r a n s f e r  w i t h  the 

c o m m i s s i o n e r ,  t h a t  is s i g n e d  b y  t h e  h o l d e r  o f  th e  r e s e r v e d  c o r p o r a t e  

n a me, a n d  t hat s p e c i f i e s  t he n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  the tra n s f e r e e .

Sec. 1 0 . 1 6.040. R E G I S T R A T I O N  O F  C O O P E R A T I V E  NAME. A  c o o p e r a t i v e  

o r g a n i z e d  a n d  e x i s t i n g  u n d e r  t he l a w s  of  a s t a t e  o r  t e r r i t o r y  of the 

U n i t e d  S t a t e s  m a y  r e g i s t e r  its c o r p o r a t e  n a m e  if t h e  n a m e  is n o t  the 

same as, or  d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  to, the n a m e  o f  a d o m e s t i c  c o r p o r a­

tion, t he n a m e  o f  a f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i­

ne s s  in th e  s t ate, a  c o r p o r a t e  n a m e  r e s e r v e d  o r  r e g i s t e r e d  u n d e r  this 

c h a p t e r ,  or  a b u s i n e s s  n a m e  r e s e r v e d  or r e g i s t e r e d  u n d e r  AS  10.35.

Sec. 1 0 . 1 6.045. U S E  O F  S A M E  O R  D E C E P T I V E L Y  S I M I L A R  NAME. (a)'

R e g i s t r a t i o n  o f  t he n a m e  of a c o o p e r a t i v e  g i v e s  t he r e g i s t e r i n g  c o­

o p e r a t i v e  the e x c l u s i v e  r i g h t  to u s e  the n a m e .  T h e  p e r s o n  w h o  h a s  

r e g i s t e r e d  t he c o o p e r a t i v e  n a m e  m a y  e n j o i n  t h e  u s e  o f  t h e  s ame or  

d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  n a m e  a n d  h a s  a  c a use of  a c t i o n  f or d a m a g e s  a g a i n s t  

a p e r s o n  w h o  u s e s  t h e  s a m e  n a m e  o r  a d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  name.

(b) A  c o o p e r a t i v e  m a y  e n j o i n  a v i o l a t i o n  of  this s e c t i o n  b y  

c o u r t  a c t i o n  w i t h o u t  s h o w i n g  d a m a g e  to the c o o p e r a t i v e .

Sec. 10 . 1 6 . 0 5 0 .  P R O C E D U R E  F O R  R E G I S T R A T I O N  O F  C O O P E R A T I V E  NAME.

R e g i s t r a t i o n  of a  c o o p e r a t i v e  n a m e  is m a d e  b y  f i l i n g  w i t h  th e  c o m m i s­

sio n e r

(1) a n  a p p l i c a t i o n  f o r  r e g i s t r a t i o n  e x e c u t e d  b y  an o f f i c e r  

of t h e  c o o p e r a t i v e  s e t t i n g  o u t  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  th e  s t a t e  

or t e r r i t o r y  w h e r e  it is i n c o r p o r a t e d ,  t h e  d a t e  of i n c o r p o r a t i o n ,  a  

s t a t e m e n t  t h a t  it is d o i n g  b u s i n e s s ,  a n d  a  b r i e f  s t a t e m e n t  of its 

b u s i n e s s i  a n d



(2) a c e r t i f i c a t e  f r o m  a n  o f f i c i a l  of  t h e  s t a t e  o r  t e r r i t o -  

■ r y  w h e r e  t h e  c o o p e r a t i v e  is o r g a n i z e d  w h o  h a s  c u s t o d y  o f  t h e  r e c o r d s  

o f  t h a t  s t a t e  p e r t a i n i n g  t o  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s  a n d  t h a t  s t a t e s  

t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  is i n  g o o d  s t a n d i n g  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h a t  s t a t e  

o r  t e r r i t o r y .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 5 5 .  F E E  F O R  A N D  D U R A T I O N  O F  R E G I S T E R E D  N A M E .  (a) 

T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  e s t a b l i s h  b y  r e g u l a t i o n  t h e  f e e  f o r  r e g i s t r a t i o n  

of t h e  n a m e  o f  a  c o o p e r a t i v e .

(b) T h e  r e g i s t r a t i o n  is  e f f e c t i v e  u n t i l  t h e  c l o s e  o f  t h e  c a l e n­

d a r  y e a r  in  w h i c h  t he a p p l i c a t i o n  f o r  r e g i s t r a t i o n  w a s  f i l e d  u n l e s s

t e r m i n a t e d  e a r l i e r  b y  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0 .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 5 7 .  R E N E W A L  O F  R E G I S T E R E D  N A M E ,  (a) A  c o o p e r a t i v e  

t h a t  h a s  r e g i s t e r e d  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  r e n e w  t h e  r e g i s­

t r a t i o n  e a c h  y e a r  b y

(1) f i l i n g  a n  a p p l i c a t i o n  f o r  r e n e w a l  e a c h  y e a r  s e t t i n g  o ut 

t h e  f a c t s  r e q u i r e d  in a n  o r i g i n a l  a p p l i c a t i o n  f o r  r e g i s t r a t i o n s

(2) f i l i n g  a c e r t i f i c a t e  o f  g o o d  s t a n d i n g  r e q u i r e d  f o r  a n

o r i g i n a l  r e g i s t r a t i o n s  a n d

(3) p a y i n g  t he r e n e w a l  f e e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  

u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 0 5 5 ( a ) .

(b) A n  a p p l i c a t i o n  f o r  r e n e w a l  s h a l l  b e  f i l e d  b e t w e e n  O c t o b e r  1 

a n d  D e c e m b e r  31 e a c h  y e a r .  A  r e n e w a l  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  e x t e n d s  the 

r e g i s t r a t i o n  o f  t he n a m e  o f  th e  c o o p e r a t i v e  t h r o u g h  t h e  f o l l o w i n g  

c a l e n d a r  y e ar.

Sec. 10 . 1 6 . 0 6 0 .  R E G I S T E R E D  O F F I C E  A N D  R E G I S T E R E D  A G E N T .  A  

c o o p e r a t i v e  s h a l l  c o n t i n u o u s l y  m a i n t a i n  in  t h e  s t a t e  a  r e g i s t e r e d  

a g e n t  a n d  a  r e g i s t e r e d  o f f i c e .  T h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  m a y  b e  t h e  s e m e  

a s  t h e  p l a c e  o f  b u s i n e s s  o f  t he c o o p e r a t i v e .  T h e  r e g i s t e r e d  a g e n t  

s h a l l  b e  e i t h e r  a n a t u r a l  p e r s o n  w h o  is a  r e s i d e n t  of  t h e  s t a t e  w h o s e  
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b u s i n e s s  o f f l c s  is th e  s a m e  as  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  o r  a d o m e s t i c  o r  

f o r e i g n  c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  the s t a t e  w h o s e  

b u s i n e s s  o f f i c e  is t h e  s a m e  a s  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 6 5 .  L I S T I N G  A N D  P U B L I C A T I O N  O F  R E G I S T E R E D  N A M E S .  

T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  f i l e  a l i s t  o f  t h e  r e g i s t e r e d  n a m e s  o f  t h e  

d o m e s t i c  a n d  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e s  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  

t he s t a t e ,  a n d  t he n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e i r  r e g i s t e r e d  a g e n t s  w i t h  

t h e  s u p e r i o r  c o u r t  of  e a c h  j u d i c i a l  d i s t r i c t .  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  

p r o v i d e  to  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  o f  e a c h  j u d i c i a l  d i s t r i c t  a  w e e k l y  

u p d a t e  o f  t h e  l i s t  b y  m e c h a n i c a l  o r  e l e c t r o n i c  m e a n s  t h a t  c a n  b e  

r e d u c e d  to l e g i b l e  w r i t t e n  c o p y .  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  m a k e  a v a i l ­

a b l e  to  t h e  p u b l i c  on  r e q u e s t  a n d  f o r  a f e e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t ­

m e n t  b y  r e g u l a t i o n  a c o p y  o f  t h e  l i s t  a n d  w e e k l y  u p d a t e s .  T h e  c o m m i s­

s i o n e r  s h a l l  p u b l i s h  a n  u p d a t e d  c o m p i l a t i o n  o f  t h e  e n t i r e  l i s t  at

l e a s t  o n c e  e a c h  year.

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 7 0 .  C H A N G E  O F  R E G I S T E R E D  O F F I C E  O R  A G E N T .  (a) A

c o o p e r a t i v e  m a y  c h a n g e  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  a g e n t  o f  t h e  c o o p e r a­

tive, o r  b o t h ,  by f i l i n g  w i t h  t h e  d e p a r t m e n t  a  v e r i f i e d  s t a t e m e n t  

s i g n e d  b y  t h e  p r e s i d e n t  o r  v i c e - p r e s i d e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  

s t a t e s

(1) t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e s

(2) t he a d d r e s s  o f  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  of  t h e  c o o p e r a­

tive;

(3) t he a d d r e s s  o f  t h e  n e w  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r­

a t i v e  if t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  is to  b e  c h a n g e d ;

(4) t h e  n a m e  o f  t h e  r e g i s t e r e d  a g e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;

(5) t he n a m e  o f  t h e  n e w  r e g i s t e r e d  a g e n t  o f  t h e  c o o p e r a­

tive, if t h e  r e g i s t e r e d  a g e n t  is to  b e  c h a n g e d ;  a n d

(6) e  s t a t e m e n t  t h a t  t he c h a n g e  is a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n
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o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

(b) If t h e  v e r i f i e d  s t a t e m e n t  c o m p l i e s  w i t h  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  

c o m m i s s i o n e r  s h a l l  f i l e  i t  i n  t h e  c o m m i s s i o n e r ' s  o f f i c e .  T h e  c h a n g e  

b e c o m e s  e f f e c t i v e  w h e n  t h e  s t a t e m e n t  is  f i l e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r .

Se c .  10. 16.075. C H A N G E  O R  R E S I G N A T I O N  O F  R E G I S T E R E D  A G E N T .  (a)

A  r e g i s t e r e d  a g e n t  of  a  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  m a y  c h a n g e  t h e  

l o c a t i o n  o f  t h e  a g e n t ' s  o f f i c e  f r o m  o n e  a d d r e s s  to a n o t h e r  in t h e  

s t a t e .  T h e  a g e n t  m a y  c h a n g e  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  

f o r  w h i c h  t h e  p e r s o n  is a c t i n g  a s  r e g i s t e r e d  a g e n t  b y  f i l i n g  in t he 

o f f i c e  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  a  s t a t e m e n t  s e t t i n g  o u t  (1) t h e  n a m e  o f  

t h e  a g e n t s  (2) the a d d r e s s  o f  t h e  a g e n t ' s  o f f i c e  b e f o r e  t h e  c h a n g e ;

(3) t he n e w  a d d r e s s  o f  t h e  o f f i c e ;  a n d  (4) a l i s t  o f  c o r p o r a t i o n s  

f o r  w h i c h  t h e  p e r s o n  is t h e  r e g i s t e r e d  a g e n t .  T h e  s t a t e m e n t  s h a l l  b e  

e x e c u t e d  b y  t h e  r e g i s t e r e d  a g e n t  i n  t h e  i n d i v i d u a l  n a m e  o f  t h e  a g e n t ,  

o r  i f  t he a g e n t  is a c o r p o r a t i o n ,  t h e  s t a t e m e n t  s h a l l  b e  e x e c u t e d  a n d  

v e r i f i e d  b y  t h e  p r e s i d e n t  o r  v i c e - p r e s i d e n t  o f  t he c o r p o r a t i o n .  T h e  

s t a t e m e n t  s h a l l  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  a n d  if  t h e  s t a t e m e n t  

c o m p l i e s  w i t h  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  f i l e  t h e  s t a t e m e n t  

i n  t h e  c o m m i s s i o n e r ' s  o f f i c e .  T h e  c h a n g e  b e c o m e s  e f f e c t i v e  w h e n  t h e  

s t a t e m e n t  is f i l e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r .

(b) A  r e g i s t e r e d  a g e n t  m a y  r e s i g n  b y  f i l i n g  a  w r i t t e n  n o t i c e  a n d  

a n  e x a c t  c o p y  o f  the n o t i c e  w i t h  the c o m m i s s i o n e r .  T h e  w r i t t e n  n o t i c e  

o f  r e s i g n a t i o n  m u s t  i n c l u d e  t h e  l a t e s t  a d d r e s s  o f  t he p r i n c i p a l  o f f i c e  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t h e  n a m e s ,  a d d r e s s e s ,  a n d  t i t l e s  o f  t h e  m o s t  

r e c e n t  o f f i c e r s  of t h e  c o o p e r a t i v e  k n o w n  b y  t h e  a g ent. T h e  c o m m i s­

s i o n e r  s h a l l  i m m e d i a t e l y  m a l l  a c o p y  o f  t h e  n o t i c e  to  t h e  c o o p e r a t i v e  

a t  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  r e s i g n a t i o n  b e c o m e s  

e f f e c t i v e  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  f i l i n g  o f  t h e  w r i t t e n  n o t i c e ,  u n l e s s  t h e  

c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  e a r l i e r  a p p o i n t s  a s u c c e s s o r  r e g i s t e r e d  a g e n t



u n d e r  A S  10.16.070.

Sec. 10.16.077. S E R V I C E  OF  P R O C E S S  O N  C O O P E R A T I V E .  (a) A  

p r o c e s s ,  n o t i c e ,  o r  d e m a n d  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  b y  l a w  to be  s e r v e d

o n  a c o o p e r a t i v e  m a y  b e  s e r v e d  on its r e g i s t e r e d  agent.

(b) If a c o o p e r a t i v e  f a i l s  to a p p o i n t  o r  m a i n t a i n  a r e g i s t e r e d  

a g e n t  in t h e  state, o r  if  t h e  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d  a g e n t  c a n n o t ,  

w i t h  r e a s o n a b l e  d i l i g e n c e ,  b e  f o u n d  a t  the r e g i s t e r e d  office, a p r o­

cess ,  n o t i c e ,  or d e m a n d  m a y  b e  s e r v e d  on  the c o m m i s s i o n e r .  A  p e r s o n  

m a y  s e rve t he c o m m i s s i o n e r  u n d e r  this s u b s e c t i o n  by

(1) s e r v i n g  o n  th e  c o m m i s s i o n e r  o r  t he d e s i g n e e  o f  the

c o m m i s s i o n e r  a c o p y  o f  t h e  process, n o t i c e ,  or demand, the p a p e r s  

r e q u i r e d  b y  law to b e  d e l i v e r e d  w i t h  the s e r v i c e ,  a n d  p a y i n g  a fee 

e s t a b l i s h e d  b y  the d e p a r t m e n t  by r e g u l a t i o n ;

(2) s e n d i n g  b y  c e r t i f i e d  m a i l  to t h e  c o o p e r a t i v e  b e i n g

s e r v e d  a n o t i c e  t h a t  s e r v i c e  has b e e n  m a d e  o n  t he c o m m i s s i o n e r  u n d e r  

t h i s  s u b s e c t i o n  a n d  a c o p y  of the p r o c e s s ,  n o t i c e ,  or d e m a n d  a n d  

a c c o m p a n y i n g  p a p e r s ; n o t i c e  to the c o o p e r a t i v e  s h a l l  b e  s e n t  to

(A) t he a d d r e s s  of t h e  las t  r e g i s t e r e d  o f f i c e  of the 

c o o p e r a t i v e  as s h o w n  b y  the r e c o r d s  on  f i l e  in  t he o f f i c e  o f  the 

c o m m i s s i o n e r ;  a n d

(B) the a d d r e s s  that the p e r s o n  i n i t i a t i n g  t h e  p r o­

cee d i n g s  k n o w s  or, o n  t he b a sis o f  r e a s o n a b l e  inquiry, h a s  r e a s o n  

to b e l i e v e ,  is m o s t  l i k e l y  to r e s u l t  in  a c t u a l  n o t i c e ;  a n d

(3) f i l i n g  w i t h  the a p p r o p r i a t e  c o u r t  or  o t h e r  b o d y ,  as 

p a r t  of t h e  r e t u r n  o f  s e r v i c e ,  the r e t u r n  r e c e i p t  of  m a i l i n g  a n d  an  

a f f i d a v i t  of  th e  p e r s o n  i n i t i a t i n g  the p r o c e e d i n g s  t h a t  this 

s u b s e c t i o n  h a s  b e e n  c o m p l i e d  with.

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  shall k e e p  a r e c o r d  of t h e  p r o c e s s e s ,  

n o t i c e s ,  a n d  d e m a n d s  s e r v e d  o n  the c o m m i s s i o n e r  u n d e r  this s e c t i o n .
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(d) T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  t h e  r i g h t  to s e r v e  p r o c e s s ,  

n o t i c e ,  or  d e m a n d  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  b y  l a w  to b e  s e r v e d  o n  a 

c o r p o r a t i o n  in a n o t h e r  m a n n e r  p e r m i t t e d  b y  law.

A R T I C L E  3. F O R M A T I O N  O F  C O O P E R A T I V E S .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 8 0 .  I N C O R P O R A T O R S .  O n e  o r  m o r e  n a t u r a l  p e r s o n s  w h o  

a re 18 y e a r s  of  a g e  o r  o l d e r  m a y  i n c o r p o r a t e  a  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  

b y  signing, v e r i f y i n g ,  a n d  d e l i v e r i n g  to t h e  c o a m i s s i o n e r  a n  o r i g i n a l  

a n d  a n  e x a c t  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  f o r  t h e  c o o p e r a­

tive.

Sec. 10. 1 6 . 0 8 5 .  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  T h e  a r t i c l e s  of  

i n c o r p o r a t i o n  m u s t  i n c l u d e
I

(1) t he n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  that it  is a c o o p e r a­

tive j

(2) the p u r p o s e s  f o r  w h i c h  t h e  c o o p e r a t i v e  is o r g a n i z e d !

(3) w h e t h e r  t h e  c o o p e r a t i v e  is o r g a n i z e d  w i t h  o r  w i t h o u t  

m e m b e r s h i p  stock, t h e  a m o u n t  o f  the m e m b e r s h i p  fee, a n d  t h e  l i m i t a­

tions, if any, on  the t r a n s f e r  of a m e m b e r s h i p !

(4) t h e  b a s i s  f o r  d i s t r i b u t i n g  t h e  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a­

tive in th e  e v e n t  of  d i s s o l u t i o n  or l i q u i d a t i o n !

(5) t h e  a d d r e s s  o f  the i n i t i a l  r e g i s t e r e d  o f f i c e  a n d  t h e  

n a m e  of  t h e  i n i t i a l  r e g i s t e r e d  a g e n t  a t  t h a t  addressi

(6) t he n u m b e r ,  w h i c h  m u s t  b e  t h r e e  or m o r e ,  c o n s t i t u t i n g  

the i n i t i a l  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n d  t h e * n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e  

p e r s o n s  w h o  a r e  to  s e r v e  as  d i r e c t o r s  u n t i l  the f i r s t  a n n u a l  m e e t i n g  

of the m e m b e r s  o r  u n t i l  t h e i r  s u c c e s s o r s  a r e  e l e c t e d  a n d  t a k e  o f f i c e i  

a nd

(7) t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  e a c h  i n c o r p o r a t o r .

Sec. 10. 1 6 . 0 9 0 .  O P T I O N A L  P R O V I S I O N S  I N  A R T I C L E S  O F  

I N C O R P O R A T I O N .  T h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  m a y  i n c l u d e  
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(1) o n e  o r  m o r e  o f  t h e  f o l l o w i n g  p r o v i s i o n s ,  w h i c h  a r e  n o t  

e f f e c t i v e  u n l e s s  e x p r e s s l y  s t a t e d  i n  t h e  a r t i c l e s :

(A) a p r o v i s i o n  g r a n t i n g ,  w i t h  o r  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  

t h e  p o w e r  to  l e v y  a s s e s s m e n t s  o n  m e m b e r s ;

(B) s p e c i a l  q u a l i f i c a t i o n s  f o r  m e m b e r s ;

(C) a p r o v i s i o n  l i m i t i n g  t h e  d u r a t i o n  o f  t h e  c o r p o­

r a t i o n ' s  e x i s t e n c e  to a s p e c i f i e d  p e r i o d  o f  time;

(D) a p r o v i s i o n  r e s t r i c t i n g  o r  e l i m i n a t i n g  t h e  p o w e r  

o f  t h e  b o a r d  o r  o f  t h e  m e m b e r s  to a d o p t ,  a m e n d ,  o r  r e p e a l  p r o ­

v i s i o n s  of t h e  b y l a w s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 1 1 5 ;

(E) a p r o v i s i o n  r e q u i r i n g  f o r  c o r p o r a t e  a c t i o n ,  e x c e p t  

c o r p o r a t e  a c t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 5 5  a n d  1 0 . 1 6 . 4 5 0 ,  t h e  a f f i r m a­

t i v e  v o t e  o f  a  l a r g e r  p r o p o r t i o n  of  t h e  m e m b e r s ,  o r  t he a f f i r m a­

t i v e  v o t e  o r  q u o r u m  o f  a  l a r g e r  p r o p o r t i o n  o f  t h e  d i r e c t o r s ,  t h a n  

is o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r ;

(F) a p r o v i s i o n  l i m i t i n g  o r  r e s t r i c t i n g  t h e  b u s i n e s s  

t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  e n g a g e  in  o r  t h e  p o w e r s  t h a t  t h e  c o o p e r­

a t i v e  m a y  e x e r c i s e ;

(G) a p r o v i s i o n  r e q u i r i n g  a p p r o v a l  o f  t h e  m e m b e r s  n o t  

o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  f o r  a n  a c t i o n  o f  th e  

c o o p e r a t i v e ;

(H) a p r o v i s i o n  e m p o w e r i n g  t h e  b o a r d  to  s u b m i t  b y  m a i l  

b a l l o t  a q u e s t i o n  to b e  v o t e d  o n  at a m e m b e r  m e e t i n g ,  a n d  w h e t h e r

t h a t  p o w e r  e x t e n d s  to t h e  e l e c t i o n  o f  d i r e c t o r s ;

(I) a p r o v i s i o n  f o r  t h e  f o r m a t i o n  o f  d i s t r i c t s ,  t h e  

h o l d i n g  o f  m e m b e r  m e e t i n g s  b y  d i s t r i c t s ,  a n d  t h e  h o l d i n g  o f

e l e c t i o n s  o f  d i r e c t o r s  a t  d i s t r i c t  m e e t i n g s ;

(J) a  p r o v i s i o n  f o r  e l e c t i n g  d e l e g a t e s  a t  d i s t r i c t

m e e t i n g s  t o  r e p r e s e n t  t h e i r  d i s t r i c t s  i n  a n n u a l  a n d  s p e c i a l
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■ eatings o f  t h e  m e m b e r s i  n o t i c e  o f  d i s t r i c t  m e e t i n g s  s h a l l  b e  

g i v e n  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  f o r  m e m b e r  m e e t i n g s  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 2 0 5 ;

(K) a p r o v i s i o n  t h a t  o n e  o r  m o r e  d i r e c t o r s  m a y  b e  

a p p o i n t e d  b y  t h e  o t h e r  d i r e c t o r s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5  o r  b y  a 

p u b l i c  o f f i c i a l  o r  c o m m i s s i o n  a u t h o r i z e d  b y  t h e  l a w s  o f  t he 

s t a t e i
>

(L) a p r o v i s i o n  t h a t  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  b e  

c l a s s i f i e d  a s  p r o v i d e d  in A S  1 0 . 1 6 . 2 4 8 ;

(M) a p r o v i s i o n  a l l o w e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 2 2 8  w a i v i n g  t h e  

r e q u i r e m e n t  t h a t  a n  a n n u a l  r e p o r t  b e  s e n t  t o  m e m b e r s ;

(2) o t h e r  p r o v i s i o n s  n o t  i n  c o n f l i c t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  f o r  

t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e  b u s i n e s s  a n d  f o r  t he c o n d u c t  o f  t h e  a f f a i r s  o f  

t h e  c o o p e r a t i v e ,  i n c l u d i n g  a p r o v i s i o n  t h a t  t h i s  c h a p t e r  r e q u i r e s  o r  

p e r m i t s  t o  b e  s t a t e d  i n  t h e  b y l a w s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 9 3 .  F I L I N G  O F  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  A n  o r i g i­

n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  d e ­

l i v e r e d  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 8 0 5  a n d  f o r  

i s s u a n c e  o f  a  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . 0 9 5 .  D I S C L O S U R E  O F  C O O P E R A T I V E  P U R P O S E S .  A n  i n c o r­

p o r a t o r  p r e s e n t i n g  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 0 8 0  s h a l l  

d e l i v e r ,  w i t h  t h e  a r t i c l e s ,  a  s e p a r a t e  s t a t e m e n t  o f  t h e  c o d e s ,  s e l e c t­

e d  f r o m  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  c o d e s  e s t a b l i s h e d  tinder A S  1 0 . 1 6 . 7 9 0 ,  t h a t  

m o s t  c l o s e l y  d e s c r i b e  t h e  i n i t i a l  a c t i v i t i e s  o f  th e  c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 1 0 0 .  E F F E C T  O F  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  I N C O R P O­

R A T I O N .  T h e  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  b e g i n s  w h e n  t h e  c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  

t h e  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n .  T h e  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  is 

c o n c l u s i v e  e v i d e n c e  t h a t  a l l  p r e c e d e n t  c o n d i t i o n s  r e q u i r e d  f o r  

i n c o r p o r a t i o n  t o  b e  p e r f o r m e d  b y  t h e  i n c o r p o r a t o r s  h a v e  b e e n  s a t i s f i e d  
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a n d  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  has b e e n  i n c o r p o r a t e d .  I s s u a n c e  does n o t  

a f f e c t  t h e  r i g h t  o f  t h e  s t a t e  to b r i n g  a p r o c e e d i n g  to c a n c e l  or 

r e v o k e  t h e  c e r t i f i c a t e  or f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  of  t he 

c o o p e r a t i v e .  T h e  d o c t r i n e s  o f  de j u r e  c o m p l i a n c e ,  de  f a c t o  

c o r p o r a t i o n s ,  a n d  c o r p o r a t i o n  b y  e s t o p p e l  a re a b o l i s h e d .

Sec. 10.16.105. O P E R A T I N G  A S  C O O P E R A T I V E  W I T H O U T  I N C O R P O R A T I N G  

U N D E R  T H I S  CHAPTER, (a) E x c e p t  as p r o v i d e d  in (b) o f  this section, a 

p e r s o n  w h o  o p e r a t e s  as  a c o o p e r a t i v e  t h a t  h as n o t  b e e n  i s s u e d  a 

c e r t i f i c a t e  of  i n c o r p o r a t i o n  u n d e r  this c h a p t e r  is l i a b l e  for t he 

d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  i n c u r r e d  o r  a r i s i n g  o ut of  t h a t  action.

(b) A  t h i r d  p a r t y  a nd a p e r s o n  a c t i n g  o n  b e h a l f  of a c o o p e r a t i v e  

t h a t  h a s  n o t  b e e n  i s s u e d  a c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  u n d e r  this 

c h a p t e r  m a y  m o d i f y  o r  p r e c l u d e  b y  w r i t t e n  a g r e e m e n t  t he l i a b i l i t y  

c r e a t e d  b y  this s e c t i o n .

Sec. 10.16.110. O R G A N I Z A T I O N A L  M E E T I N G .  A f t e r  the c o m m e n c e m e n t  

o f  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  by  t h e  i s s u a n c e  of a c e r t i f i c a t e  of 

i n c o r p o r a t i o n ,  t he i n c o r p o r a t o r s  o r  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  n a m e d  in 

the a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  h o l d  an o r g a n i z a t i o n a l  m e e ting, 

e i t h e r  i n s i d e  or o u t s i d e  the s t ate, at t he cal l  o f  a  m a j o r i t y  of £he 

i n c o r p o r a t o r s  or d i r e c t o r s  n a m e d  in  the a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  to 

a d o p t  b y l a w s ,  e l e c t  d i r e c t o r s  i f  n o n e  h a v e  b e e n  n a m e d  in t he a r t i cles, 

e l e c t  o f f i c e r s ,  a n d  t r a n s a c t  o t h e r  b u s i n e s s .  T h o s e  c a l l i n g  the 

m e e t i n g  s h a l l  g ive at  l e ast 20 days' n o t i c e  of th e  m e e t i n g  b y  m a i l  to 

e a c h  i n c o r p o r a t o r  or d i r e c t o r  n a m e d  in t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n .  

T h e  n o t i c e  m u s t  s t a t e  t he time a n d  p l a c e  o f  the m e e t i n g .

Sec. 10.16.113. P O W E R  O F  I N C O R P O R A T O R S  B E F O R E  D I R E C T O R S '  E L E C­

TION .  If I n i t i a l  d i r e c t o r s  h a v e  no t  b e e n  n a m e d  i n  the a r t i c l e s  o f  

i n c o r p o r a t i o n ,  t he i n c o r p o r a t o r  o r  i n c o r p o r a t o r s  m a y  do  w h a t e v e r  is 

n e c e s s a r y  a n d  p r o p e r  to p e r f e c t  the o r g a n i z a t i o n  o f  t he c o o p e r a t i v e
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u n t i l  t h e  d i r e c t o r s  a r e  e l e c t e d ,  i n c l u d i n g  t h e - a d o p t i o n  a n d  a m e n d m e n t  

o f  b y l a w s  a n d  t h e  e l e c t i o n  o f  d i r e c t o r s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 1 1 5 .  A D O P T I O N  O F  B Y L A W S .  B y l a w s  m a y  b e  a d o p t e d ,  

a m e n d e d ,  o r  r e p e a l e d  e i t h e r  b y  a p p r o v a l  o f  t h e  m e m b e r s  o r  b y  a p p r o v a l  

o f  t he b o a r d .  T h e  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  m a y  r e s t r i c t  o r  e l i m i n a t e  

t h e  p o w e r  o f  e i t h e r  t h e  b o a r d  o r  t h e  m e m b e r s  t o  a d o p t ,  amen d ,  o r  

r e p e a l  b y l a w s .

S e c . 1 0 . 1 6 . 1 2 0 .  C O N T E N T  O F  B Y L A W S ,  (a) U n l e s s  a l r e a d y  s t a t e d  i n  

t h e  a r t i c l e s ,  t h e  b y l a w s  m u s t  s t a t e  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e  o r  s t a t e  t h a t  t he b o a r d  o r  t h e  m e m b e r s  s h a l l  e s t a b l i s h  i n  

t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  b y  t h e  b y l a w s  t he e x a c t  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  w i t h i n  

a  s p e c i f i e d  n u m e r i c a l  limit. T h e  s t a t e d  m a x i m u m  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  

m a y  n o t  b e  g r e a t e r  t h a n  t w o  t i m e s  t he s t a t e d  m i n i m u m  n u m b e r  m i n u s  o n e  

a n d  t h e  m i n i m u m  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  m a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  three. I f  

t h e  a r t i c l e s  e s t a b l i s h  t h e  n u m b e r  of  d i r e c t o r s , t h e  n u m b e r  o f  d i r e c­

to r s  m a y  o n l y  b e  c h a n g e d  b y  a n  a m e n d m e n t  to  t h e  a r t i c l e s .

(b) A f t e r  t h e  a d m i s s i o n  o f  m e m b e r s ,  t h e  o u t s t a n d i n g  m e m b e r s  

s h a l l  a d o p t  a b y l a w

(1) to  e s t a b l i s h  o r  c h a n g e  t h e  f i x e d  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  o r  

t h e  m a x i m u m  o r  m i n i m u m  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s i  o r

(2) to  c h a n g e  t he b o a r d  f r o m  a  f i x e d  n u m b e r  t o  a v a r i a b l e  

n u m b e r  o r  v i c e  v e r s a .

(c) T h e  b y l a w s  m a y  c o n t a i n  p r o v i s i o n s  t h a t  d o  n o t  c o n f l i c t  w i t h  

l a w  o r  t h e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  f o r  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e  

b u s i n e s s  o f  the c o o p e r a t i v e  a n d  f o r  t h e  c o n d u c t  o f  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  I n c l u d i n g

(1) t h e  t i m e ,  p l a c e ,  a n d  m a i m e r  o f  c a l l i n g ,  c o n d u c t i n g  a n d  

g i v i n g  n o t i c e  o f  m e e t i n g s  o f  m e m b e r s ,  d i r e c t o r s ,  a n d  c o m m i t t e e s )

(2) t h e  q u a l i f i c a t i o n s ,  d u t i e s ,  c o m p e n s a t i o n  a n d  t i m e  o f



r

1 t h e  e l e c t i o n  o f  d i r e c t o r s ;

2 (3) t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  a  q u o r u m  f o r  d i r e c t o r s '  a n d  c o m -

3 m i t t e e  m e e t i n g s ;

4 (4) t h e  a p p o i n t m e n t  a n d  a u t h o r i t y  o f  c o n m i t t e e s  o f  t he

5 b o a r d ;

6 (5) t h e  a p p o i n t m e n t ,  d u t i e s ,  c o m p e n s a t i o n ,  a n d  t e n u r e  o f

7 o f f i c e r s ;  a n d

8 (6) t h e  m a k i n g  o f  a n n u a l  r e p o r t s  a n d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s

9 to t h e  m e m b e r s .

10 S e c .  1 0 . 1 6 . 1 2 5 .  B Y L A W S  T O  B E  K E P T  A T  O F F I C E ;  I N S P E C T I O N  B Y

11 M E M B E R S .  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  k e e p  at i ts p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e

12 i n  t h e  s t a t e  or, if i t s  p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  is n o t  i n  t h e

13 s t a t e ,  at  its p r i n c i p a l  b u s i n e s s  o f f i c e  i n  t h e  stat e ,  t h e  o r i g i n a l  o r

14 a  c o p y  o f  i ts c u r r e n t  b y l a w s .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  m a k e  t h e  b y l a w s

15 a v a i l a b l e  f o r  i n s p e c t i o n  b y  t h e  m e m b e r s  a t  a l l  r e a s o n a b l e  t i m e s  d u r i n g

is o f f i c e  h o u r s .  If t h e  p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  is

17 o u t s i d e  t h e  s t a t e  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  n o  p r i n c i p a l  b u s i n e s s  o f f i c e

18 i n  t h e  s t a t e ,  t he c o o p e r a t i v e  s h a l l  f u r n i s h  a c o p y  o f  t h e  c u r r e n t

19 b y l a w s  t o  a m e m b e r  w h o  r e q u e s t s  t h e  c o p y  i n  w r i t i n g .

20 A R T I C L E  4. C O O P E R A T I V E  F I N A N C E S .

21 Sec. 1 0 . 1 6 . 1 3 0 .  M E M B E R S H I P  S T O C K .  T h e  a r t i c l e s  m a y  r e q u i r e  t h a t

22 m e m b e r s  o w n  o n e  o r  m o r e  s h a r e s  o f  m e m b e r s h i p  s t ock, a n d  m a y  l i m i t  t h e

23 i s s u a n c e  a n d  t r a n s f e r a b i l i t y  o f  t h e  s t o c k .

24 Sec .  1 0 . 1 6 . 1 3 3 .  D I S T R I B U T I O N S .  (a) A  c o o p e r a t i v e  o r  a  s u b s i d -

25 i a r y  o f  a  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  m a k e  a  d i s t r i b u t i o n  to t h e  m e m b e r s

26II u n l e s s

22II (1) t h e  a m o u n t  o f  t h e  r e t a i n e d  e a r n i n g s  o f  th e  c o o p e r a t i v e

28 i m m e d i a t e l y  b e f o r e  t h e  d i s t r i b u t i o n  e q u a l s  o r  e x c e e d s  t h e  a m o u n t  o f

29 t h e  p r o p o s e d  d i s t r i b u t i o n ;  o r
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I

(2) i m m e d i a t e l y  a f t e r  m a k i n g  t h e  d i s t r i b u t i o n

(A) t h e  s u m  o f  t h e  a s s e t s  o f  the c o o p e r a t i v e ,  e x c l u­

s i v e  o f  g o o d w i l l ,  c a p i t a l i z e d  r e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  e x p e n s e s ,  

e v i d e n c e s  o f  d e b t s  o w i n g  f r o m  d i r e c t o r s  o r  o f f i c e r s ,  a n d  d e f e r r e d  

c h a r g e s ,  w o u l d  b e  a t  l e a s t  e q u a l  to o n e  a n d  o n e - f o u r t h  t i m e s  the 

l i a b i l i t i e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  e x c l u d i n g  d e f e r r e d  t a x e s ,  d e ­

f e r r e d  i n c o m e ,  a n d  o t h e r  d e f e r r e d  c r e d i t s j  a n d

(B) t he c u r r e n t  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  w o u l d  b e  

(i) a t  l e a s t  e q u a l  to  its c u r r e n t  l i a b i l i t i e s j  or

(ii) i f  t h e  a v e r a g e  o f  the e a r n i n g s  o f  t h e  c o o p e r­

a t i v e  b e f o r e  t a x e s  o n  i n c o m e  a n d  b e f o r e  i n t e r e s t  e x p e n s e  f o r  

t he t w o  p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r s  w a s  less t h a n  t h e  a v e r a g e  o f  

t h e  i n t e r e s t  e x p e n s e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  t h o s e  f i s c a l  

y e a r s ,  a t  l e a s t  e q u a l  to  o n e  a n d  o n e - f o u r t h  i ts c u r r e n t  

l i a b i l i t i e s .

(b) F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,

(1) i n  d e t e r m i n i n g  t h e  a m o u n t  o f  the a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a­

ti v e ,  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  i n c l u d e  p r o f i t s  d e r i v e d  f r o m  a n  e x c h a n g e  

o o f  a s s e t s  u n l e s s  t h e  a s s e t s  r e c e i v e d  a r e  c u r r e n t l y  r e a l i z a b l e  in  casht

o (2) " c u r r e n t  a s s e t s "  i n c l u d e  n e t  a m o u n t s  t h a t  t h e  b o a r d  h a s

!i d e t e r m i n e d  i n  g o o d  f a i t h  m a y  r e a s o n a b l y  b e  e x p e c t e d  to  b e  r e c e i v e d

■’2 f r o m  c u s t o m e r s  d u r i n g  t h e  1 2 - m o n t h  p e r i o d  u s e d  i n  c a l c u l a t i n g  c u r r e n t

>3 l i a b i l i t i e s  u n d e r  e x i s t i n g  c o n t r a c t u a l  r e l a t i o n s h i p s  o b l i g a t i n g  t h e

M  c u s t o m e r s  to m a k e  f i x e d  o r  p e r i o d i c  p a y m e n t s  d u r i n g  t h e  t e r m  o f  t h e

26 c o n t r a c t s ,  a f t e r  i n  e a c h  c a s e  d e d u c t i n g  f u t u r e  c o s t s  n o t  t h e n  i n c l u d e d

26 i n  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  b u t  r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  t o  b e  i n c u r r e d  b y  t h e

27 c o o p e r a t i v e  i n  p e r f o r m i n g  e a c h  c o n t r a c t >

28 (3) t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  b a s e  t he a m o u n t  o f  a  d i s t r i b u t i o n

29 p a y a b l e  i n  p r o p e r t y  o n  t h e  v a l u e  t h a t  is l i s t e d  f o r  t h e  p r o p e r t y  o n
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the f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  of  the c o o p e r a t i v e  in a c c o r d a n c e  w i t h  

g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s .

(c) A  c o o p e r a t i v e  t h a t  does n o t  c l a s s i f y  the a s s e t s  o f  the 

c o o p e r a t i v e  as  c u r r e n t  a s s e t s  a n d  f i x e d  a s s e t s  u n d e r  g e n e r a l l y  a c c e p t­

ed  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  is e x e m p t  f r o m  ( a ) ( 2)(B) of this s e c t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6.135. A P P O R T I O N M E N T  A N D  D I S T R I B U T I O N  O F  N E T  P R O C E E D S  OR 

S A V I N G S  O R  N E T  L O S S E S .  S u b j e c t  to A S  1 0 . 1 6.133, a c o o p e r a t i v e  shall 

a p p o r t i o n ,  d i s t r i b u t e ,  a n d  p a y  p e r i o d i c a l l y  the n e t  p r o c e e d s  o r  s a v­

ings o f  a c o o p e r a t i v e  to t he p e r s o n s  e n t i t l e d  to r e c e i v e  t h e m  at  the 

t i m e s  a n d  in t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  in  the b y l a w s , e x c e p t  t h a t  a c o o p e r a­

tive s h a l l  a p p o r t i o n  an d  d i s t r i b u t e  the n e t  p r o c e e d s  or  s a v i n g s  f rom 

p a t r o n a g e  o f  the c o o p e r a t i v e  by  its m e m b e r s  a m o n g  t h ese m e m b e r s  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  the r a t i o  that e a c h  m e m b e r ' s  p a t r o n a g e  d u r i n g  the 

p e r i o d  i n v o l v e d  b e a r s  to t h e  total p a t r o n a g e  o f  a ll the m e m b e r s  d u r i n g  

tha t  p e r iod. T h e  b y l a w s  m a y  c o n t a i n  r e a s o n a b l e  p r o v i s i o n s  f o r  the 

a p p o r t i o n m e n t  a n d  c h a r g i n g  of  n et losses. In this s e c t i o n  " p a t r o n a g e "  

i n c l u d e s  w o r k  p e r f o r m e d  as a m e m b e r  o f  a w o r k e r s '  c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . H O .  M A N N E R  OF P A Y M E N T .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  a p p o r t i o n ,  

d i s t r i b u t e  a n d  p a y  n e t  p r o c e e d s  or  s a v i n g s  r e q u i r e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 5  in 

cash, c r e d i t s ,  c e r t i f i c a t e s  o f  i n t e r e s t ,  r e v o l v i n g  f u n d  c e r t i f i c a t e s ,  

l e t t e r s  of a d v i c e  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s  o r  c e r t i f i c a t e s  i s s u e d  b y  the 

c o o p e r a t i v e  o r  b y  a n  a f f i l i a t e d  d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a s s o­

c i a t i o n  w h e t h e r  or  n o t  i n c o r p o r a t e d  u n d e r  t h i s  chapter.

Sec. 1 0 . 1 6 . 1 4 5 .  M A N N E R  O F  A P P O R T I O N M E N T  A N D  D I S T R I B U T I O N .  (a) 

A p p o r t i o n m e n t  a n d  d i s t r i b u t i o n  of  n e t  p r o c e e d s  o r  s a v i n g s  or  n et 

l o s s e s  m a y  b e  s e p a r a t e l y  d e t e r m i n e d  for, a n d  be  b a s e d  on, p a t r o n a g e  of 

s i n g l e  or m u l t i p l e  p o o l s ,  p a r t i c u l a r  d e p a r t m e n t s  o f  the c o o p e r a t i v e ,  

p a r t i c u l a r  c o m m o d i t i e s ,  su p p l i e s ,  or s e r v i c e s ,  o r  o n  t h e  t y p e  of 

p a t r o n a g e .
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(b) A  c o o p e r a t i v e  m a y  p r o v i d e  i n  i ts b y l a w s  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  

o f  a s i n g l e  p a t r o n a g e  t r a n s a c t i o n  t o  b e  t a k e n  i n t o  a c c o u n t  f o r  the 

p u r p o s e  o f  p a r t i c i p a t i o n  i n  a l l o c a t i o n  a n d  d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  p r o­

c e e d s  o r  s a v i n g s  o r  n e t  l o s s e s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 5  - 1 0 , 1 6 . 1 5 0 .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 5 0 .  D E T E R M I N A T I O N  O F  N E T  P R O C E E D S ,  S A V I N G S  O R  L O S S -
1

ES. A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  c o m p u t e  n e t  p r o c e e d s  o r  s a v i n g s  o r  n e t  l o s s e s  

u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 5  - 1 0 . 1 6 . 1 5 0  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  

a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  a p p l i c a b l e  to  c o o p e r a t i v e s  a f t e r  d e d u c t i n g  

d i v i d e n d s  p a i d  o n  c a p i t a l  s t o c k  f r o m  g r o s s  p r o c e e d s  o r  s a v i n g s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 5 3 .  P R O H I B I T E D  D I S T R I B U T I O N .  A  c o o p e r a t i v e  o r  

s u b s i d i a r y  o f  a c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  m a k e  a d i s t r i b u t i o n  to t h e  m e m b e r s  

if t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t h e  s u b s i d i a r y  m a k i n g  t h e  d i s t r i b u t i o n  is, or  as 

a r e s u l t  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n  w o u l d  be, l i k e l y  t o  b e  u n a b l e  t o  m e e t  i t s  

l i a b i l i t i e s  as  t h e y  m a t u r e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 1 5 5 .  A D D I T I O N A L  R E S T R I C T I O N S . A  c o o p e r a t i v e  m a y  m a k e  

a d d i t i o n a l  r e s t r i c t i o n s  f o r  d i s t r i b u t i o n s  to m e m b e r s  i n  t h e  a r t i c l e s ,  

b y l a w s  o r  a g r e e m e n t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

Se c .  1 0 . 1 6 . 1 6 0 .  I D E N T I F I C A T I O N  O F  D I S T R I B U T I O N  IN N O T I C E  T O  

M E M B E R S .  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i n f o r m  m e m b e r s  i n  a n o t i c e  t h a t  a d i s ­

t r i b u t i o n  o t h e r  t h a n  p n e  c h a r g e a b l e  to  r e t a i n e d  e a r n i n g s  is  m a d e  f r o m  

a s o u r c e  o t h e r  t h a n  r e t a i n e d  e a r n i n g s ,  a n d  s h a l l  i n c l u d e  a  s t a t e m e n t  

o f  t h e  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  t h e  d i s t r i b u t i o n .  T h e  c o o p e r a t i v e  

s h a l l  g i v e  t h e  n o t i c e  w i t h  t h e  d i s t r i b u t i o n  o r  w i t h i n  t h r e e  m o n t h s  

a f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  f i s c a l  y e a r  i n  w h i c h  t h e  c o o p e r a t i v e  p a y s  t h e  

d i s t r i b u t i o n .

Sec .  1 0 . 1 6 . 1 6 5 .  U N C L A I M E D  D I S T R I B U T I O N ,  R E D E M P T I O N ,  O R  P A Y M E N T .  

T h e  b o a r d  m a y  d e c l a r e  t h a t  a  d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  m a r g i n s  b y  a c o o p e r a­

ti v e  o r  a  r e d e m p t i o n  o f  o r  p a y m e n t  b a s e d  o n  a  s e c u r i t y ,  t h a t  r e m a i n s  

u n c l a i m e d  f o r  s i x  y e a r s  a f t e r  t h e  d a t e  a u t h o r i z e d  f o r  p a y m e n t ,  
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r e d e m p t i o n  o r  r e t i r e m e n t  is f o r f e i t e d .  T h e  a m o u n t  f o r f e i t e d  m a y  

r e v e r t  to  t h e  c o o p e r a t i v e ,  if, at  l e a s t  s i x  m o n t h s  b e f o r e  t h e  d e c l a r e d  

d a t e  o f  f o r f e i t u r e ,  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  m a i l e d  a n o t i c e  t h a t  t h e  

p a y m e n t  i s  a v a i l a b l e  t o  t h e  l a s t  k n o w n  a d d r e s s  o f  t h e  p e r s o n  s h o w n  b y  

t h e  c o o p e r a t i v e ' s  r e c o r d s  to b e  e n t i t l e d  t o  t h e  p a y m e n t  o r, if t h e  

a d d r e s s  is u n k n o w n ,  t h e  c o o p e r a t i v e  p u b l i s h e s  t h e  n o t i c e  as  p r o v i d e d  

b y  l a w  f o r  t h e  p u b l i c a t i o n  of  a s u m m o n s .

Sec .  1 0 . 1 6 . 1 7 0 .  M I S S I N G  S E C U R I T I E S  O R  O W N E R S H I P  R E C O R D S  O N  

P R O P O S E D  R E D E M P T I O N .  (a) W h e n  a c e r t i f i c a t e  f o r  a s e c u r i t y  i s s u e d  b y  

a c o o p e r a t i v e  is m i s s i n g ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i s s u e  a d u p l i c a t e  

c e r t i f i c a t e  o n  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  o w n e r  if  t h e  o w n e r  f u r n i s h e s  t h e  

i n d e m n i t y  r e q u i r e d  b y  t he c o o p e r a t i v e .

(b) W h e n  r e c o r d s  s h o w i n g  o w n e r s h i p  o f  s e c u r i t i e s ,  r e c o r d s  u s e d  

to d e t e r m i n e  the a p p o r t i o n m e n t  o f  s e c u r i t i e s , o r  i n f o r m a t i o n  n e c e s s a r y  

to  m a k e  a  p r o p o s e d  r e d e m p t i o n  o f  t h e  s e c u r i t i e s  is m i s s i n g ,  t he c o ­

o p e r a t i v e  m a y  g i v e  n o t i c e  a n d  r e d e e m  t h e  s e c u r i t i e s  as f o l l o w s :

(1) t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s e t  a s i d e  a n  a m o u n t  e q u a l  to t h e  

v a l u e  o f  t h e  s e c u r i t i e s  to b e  r e d e e m e d ;

(2) t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  g i v e  n o t i c e  o f  t he r e d e m p t i o n  t o  

a l l  k n o w n  o w n e r s  o f  t h e  s e c u r i t i e s ;

(3) if t h e  o w n e r s h i p  o f  a s e c u r i t y  is u n k n o w n ,  t h e  c o o p e r a­

t i v e  s h a l l  p u b l i s h  n o t i c e  o f  t h e  r e d e m p t i o n  a t  l e a s t  o n c e  a m o n t h  f o r  

f o u r  m o n t h s  in a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in  t h e  j u d i c i a l  

d i s t r i c t  w h e r e  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  is l o c a t e d ;

(4) a f t e r  p u b l i c a t i o n  o f  t h e  n o t i c e  of  r e d e m p t i o n ,  t h e  

c o o p e r a t i v e  m a y  t e r m i n a t e  u n c l a i m e d  o u t s t a n d i n g  s e c u r i t i e s  r e p r e s e n t e d  

b y  t h e  m i s s i n g  r e c o r d s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  

A S  1 0 . 1 6 . 1 6 5 .

Sec .  1 0 . 1 6 . 1 7 3 .  L I A B I L I T Y  O F  M E M B E R S  R E C E I V I N G  P R O H I B I T E D



D I S T R I B U T I O N S .  (a) A  m e m b e r  w h o  r e c e i v e s  a d i s t r i b u t i o n  p r o h i b i t e d  

b y  t h i s  c h a p t e r  w i t h  k n o w l e d g e  o f  f a c t s  i n d i c a t i n g  t he i m p r o p r i e t y  of 

t h e  d i s t r i b u t i o n  is l i a b l e  to  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  a ll 

o f  t h e  c r e d i t o r s  or  m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  i n s t i t u t e  an  a c t i o n  u n d e r  (b) 

o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  t h e  a m o u n t  r e c e i v e d  b y  the m e m b e r  p l u s  i n t e r e s t  at 

t h e  l e gal r a t e  o n  j u d g m e n t s  u n t i l  p a i d .  T h e  l i a b i l i t y  o f  a  m e m b e r  

u n d e r  this s u b s e c t i o n  m a y  n o t  e x c e e d  t h e  l i a b i l i t y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  

t o  n o n c o n s e n t i n g  c r e d i t o r s  at  t h e  t i m e  o f  the v i o l a t i o n  a n d  t h e  i n j u r y  

s u f f e r e d  b y  n o n c o n s e n t i n g  m e m b e r s .

(h) S u i t  m a y  b e  b r o u g h t  in  t h e  n a m e  o f  the c o o p e r a t i v e  to  e n ­

f o r c e  the l i a b i l i t y

(1) to c r e d i t o r s  a r i s i n g  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  a.  

v i o l a t i o n  o f  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3  or  1 0 . 1 6 . 1 5 3 ,  a g a i n s t  l i a b l e  m e m b e r s  b y  a 

c r e d i t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  w h o s e  d e b t s  or  c l a i m s  a r o s e  b e f o r e  t h e  

t i m e  of  t he d i s t r i b u t i o n  to m e m b e r s  a n d  w h o  h a s  n o t  c o n s e n t e d  to  the 

d i s t r i b u t i o n ,  w h e t h e r  o r  n o t  t h e  c r e d i t o r  h a s  r e d u c e d  i ts c l a i m s  to 

j u d g m e n t ;  o r

(2) to m e m b e r s  a r i s i n g  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  a 

v i o l a t i o n  o f  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 5  a g a i n s t  a l i a b l e  m e m b e r  b y  a m e m b e r  at t he 

t i m e  of t h e  d i s t r i b u t i o n  w h o  w a s  o m i t t e d  f r o m  a n d  d i d  n o t  c o n s e n t  to 

t h e  c h a l l e n g e d  d i s t r i b u t i o n ,  w i t h o u t  r e g a r d  to t h e  p r o v i s i o n s  o f  

A S  10.16.230.

(c) A  m e m b e r  s u e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  i m p l e a d  a l l  o t h e r  

m e m b e r s  l i a b l e  u u d e r  t his s e c t i o n  a n d  m a y  c o m p e l  c o n t r i b u t i o n ,  e i t h e r  

i n  that a c t i o n  o r  in a n  i n d e p e n d e n t  a c t i o n  a g a i n s t  m e m b e r s  n o t  j o i n e d  

i n  t hat a c t i o n .

(d) T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  the l i a b i l i t y  o f  a  m e m b e r  u n d e r  

o t h e r  a p p l i c a b l e  law.

Sec. 1 0 . 1 6 . 1 7 5 .  L I M I T A T I O N  O F  L I A B I L I T Y  O F  M E M B E R S .  E x c e p t  f o r
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a d e b t  l a w f u l l y  c o n t r a c t e d  f o r  b e t w e e n  a m e m b e r  a n d  the c o o p e r a t i v e ,  a 

m e m b e r  is n o t  l i a b l e  for t h e  d e bts o f  t he c o o p e r a t i v e  in a n  a m o u n t  

e x c e e d i n g  the s u m  r e m a i n i n g  u n p a i d  o n  t h e  m e m b e r ' s  s u b s c r i p t i o n  for 

s h a r e s  of the c o o p e r a t i v e ,  o r  the s um r e m a i n i n g  u n p a i d  o n  the m e m b e r ' s  

m e m b e r s h i p  fee if a  f e e  is r e q u i r e d  b y  the c o o p e r a t i v e .

Sec. 10.16.180. I N A P P L I C A B I L I T Y  T O  W I N D I N G  UP A N D  I N V O L U N T A R Y  O R  

V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N S .  AS  1 0 . 1 6 . 1 3 3  - 1 0 . 1 6 . 1 7 5  do n o t  a p p l y  to a 

p r o c e e d i n g  for w i n d i n g  u p  a nd d i s s o l u t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0  - 1 0 . 16.- 

560.

A R T I C L E  5. M E M B E R S .

Sec. 10.16.185. M E M B E R S H I P .  M e m b e r s h i p  in a c o o p e r a t i v e  is

c o n d i t i o n e d  on o w n e r s h i p  of a share of m e m b e r s h i p  s t o c k  or p a y m e n t  of 

a m e m b e r s h i p  fee as set o ut i n  the a r t i c l e s .  T h e  b y l a w s  of  a c o o p e r a­

tiv e  m a y  a u t h o r i z e  m e m b e r s h i p  by  p a y m e n t  of  p a r t  of the m e m b e r s h i p  fee

o r  s t ock s u b s c r i p t i o n  a n d  c o m p l i a n c e  w i t h  a n  a g r e e m e n t  to p a y  the

b a l a n c e .

Sec. 10.16.188. R E S I G N A T I O N  O R  E X P I R A T I O N  O F  M E M B E R S H I P .  (a) A

m e m b e r  h as an u n r e s t r i c t e d  r i g h t  to r e s i g n  f r o m  m e m b e r s h i p ,  e x c e p t

t h a t  the a r t i c l e s  or b y l a w s  m a y  r e q u i r e  r e a s o n a b l e  n o t i c e  b e f o r e  a 

r e s i g n a t i o n  is e f f e c t i v e .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  (a) of this s e c t i o n ,  a r e s i g n i n g  m e m b e r  is

l i a b l e  for c h a r g e s  i n c u r r e d ,  s e r v i c e s  o r  b e n e f i t s  a c t u a l l y  r e n d e r e d  

a n d  unpaid, dues, a s s e s s m e n t s ,  fees, a n d  o b l i g a t i o n s  i n c u r r e d  b y  the 

m e m b e r  u n d e r  t he terms of  a c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t  t h a t  c o m p l i e s  w i t h  

A S  10.16.300 - 10.16.340.

(c) A  m e m b e r s h i p  i s s u e d  for a p e r i o d  o f  t i m e  e x p i r e s  w h e n  the 

p e r i o d  of time h a s  e l a p s e d  u n l e s s  th e  m e m b e r s h i p  is r e n e w e d .

Sec. 10.16.190. E X P U L S I O N ,  S U S P E N S I O N ,  O R  T E R M I N A T I O N .  (a) A

c o o p e r a t i v e  m a y  e x p e l  or  s u s p e n d  a m e m b e r ,  o r  t e r m i n a t e  o r  s u s p e n d  a
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m e m b e r s h i p ,  o n l y  a s  p r o v i d e d  in t h i s  s e c t i o n .  A n  e x p u l s i o n ,  t e r m i n a­

tion, o r  s u s p e n s i o n  t h a t  d o e s  n o t  c o m p l y  w i t h  t h i s  s e c t i o n  is v o i d  a n d  

w i t h o u t  e f f e c t .

(b) A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  m a k e  a n  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r­

m i n a t i o n  i n  g o o d  f a i t h  a n d  in  a  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  m a n n e r .  A  p r o c e­

d u r e  t h a t  d o e s  n o t  c o m p l y  w i t h  (c) o f  t h i s  s e c t i o n  m a y  b e  f a i r  a n d  

r e a s o n a b l e .  T h e  c o o p e r a t i v e  h a s  t h e  b u r d e n  to p r o v e  t h a t  a p r o c e d u r e  

t h a t  d o e s  n o t  c o m p l y  w i t h  (c) o f  t h i s  s e c t i o n  is f a i r  a n d  r e a s o n a b l e .

(c) A n  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n  p r o c e d u r e  is f a i r  

a n d  r e a s o n a b l e  if

(1) t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  p r o c e d u r e  h a v e  b e e n  s et o u t  in  

t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  o r  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  s e n t  o n  r e q u e s t  a c o p y  

o f  t h e  p r o v i s i o n s  to a m e m b e r  i n  t h e  m a n n e r  r e q u i r e d  b y  the a r t i c l e s  

o r  b y l a w s i

(2) t h e  p r o c e d u r e  p r o v i d e s  n o t i c e  to t h e  m e m b e r  o f  t h e  

p r o p o s e d  a c t i o n  a n d  t he r e a s o n s  f o r  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  30 d a y s  b e f o r e  

the e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n !  a n d

(3) t h e  p r o c e d u r e  p r o v i d e s  a n  o p p o r t u n i t y  f o r  the m e m b e r  to 

r e s p o n d ,  o r a l l y  o r  in w r i t i n g ,  n o t  l e s s  t h a n  10 d a y s  b e f o r e  th e  e f f e c­

t i v e  d a t e  o f  t h e  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n ,  to t h e  p e r s o n  

o r  b o d y  a u t h o r i z e d  to d e c i d e  t h a t  t h e  p r o p o s e d  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  

o r  t e r m i n a t i o n  n o t  t a k e  plac e .

(d) N o t i c e  r e q u i r e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  b e  g i v e n  b y  a  m e t h o d  

r e a s o n a b l y  c a l c u l a t e d  t o  p r o v i d e  a c t u a l  n o t i c e .  T o  g i v e  n o t i c e  b y  

m a i l ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s e n d  t h e  n o t i c e  b y  f i r s t - c l a s s  o r  

c e r t i f i e d  m a i l  to t he l a s t  a d d r e s s  o f  t h e  m e m b e r  s h o w n  o n  th e  r e c o r d s  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

(e) A n  a c t i o n  c h a l l e n g i n g  a n  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a­

t i o n  o f  m e m b e r s h i p ,  i n c l u d i n g  a  c l a i m  a l l e g i n g  d e f e c t i v e  n o t i c e ,  m u s t
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b e  c o m m e n c e d  w i t h i n  o n e  y e a r  a f t e r  t he d a t e  of t h e  e x p u l s i o n ,  s u s p e n­

sion ,  o r  t e r m i n a t i o n .  I f  t he a c t i o n  is  s u c c e s s f u l ,  t h e  c o u r t  m a y  

o r d e r  t h e  r e l i e f ,  i n c l u d i n g  r e i n s t a t e m e n t ,  t h a t  is f i n d s  e q u i t a b l e  

u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s .  A  c o u r t  m a y  n o t  se t  a s i d e  e i t h e r  a  v o t e  o f  

t h e  m e m b e r s  o f  th e  c o o p e r a t i v e  t h a t  a r e  e n t i t l e d  t o  v o t e ,  o r  a  v o t e  of  

t h e  b o a r d ,  b e c a u s e  a p e r s o n  w a s  w r o n g f u l l y  e x c l u d e d  f r o m  v o t i n g  at  t h e  

t i m e  o f  t h e  v o t e  d u e  to t h e  c h a l l e n g e d  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  

t e r m i n a t i o n ,  u n l e s s  t h e  c o u r t  f i n d s  t h a t  t h e  w r o n g f u l  e x p u l s i o n ,  

s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n  w a s  m a d e  i n  b a d  f a i t h  a n d  f o r  t h e  p u r p o s e ,  

a n d  w i t h  t he e f f e c t ,  o f  w r o n g f u l l y  e x c l u d i n g  t h e  m e m b e r  f r o m  v o t i n g  o r  

f r o m  t h e  m e e t i n g  at  w h i c h  t h e  v o t e  t o o k  p l a c e  i n  o r d e r  to  a f f e c t  t h e  

o u t c o m e  o f  t h e  v o t e .

(f) T h i s  s e c t i o n  g o v e r n s  t h e  p r o c e d u r e s  f o r  e x p u l s i o n ,  s u s p e n­

s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n  o f  a m e m b e r  a n d  n o t  the s u b s t a n t i v e  g r o u n d s  f o r  

e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n .  C o m p l i a n c e  w i t h  t h i s  s e c t i o n  

d o e s  n o t  v a l i d a t e  a n  e x p u l s i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  t e r m i n a t i o n  b a s e d  o n  

s u b s t a n t i v e  g r o u n d s  t h a t  v i o l a t e  t he c o n t r a c t u a l  o r  o t h e r  r i g h t s  o f  a 

m e m b e r  o r  t h a t  a r e  o t h e r w i s e  u n l a w f u l .

Sec. 1 0 . 1 6.195. M E E T I N G S  O F  M E M B E R S .  (a) M e m b e r s  s h a l l  h o l d  

t h e i r  m e e t i n g s  i n s i d e  o r  o u t s i d e  t h e  s t a t e  as p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s .  

I n  t h e  a b s e n c e  o f  a  b y l a w  p r o v i s i o n ,  m e m b e r s  s h a l l  h o l d  t h e i r  m e e t i n g s  

a t  t h e  p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

(b) T h e  m e m b e r s  s h a l l  h o l d  a n  a n n u a l  m e e t i n g  a t  t h e  t i m e  or  

w i t h i n  t h e  t i m e  p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s .  If t h e  b y l a w s  d o  n o t  f i x  a 

t i m e  f or t h e  m e e t i n g ,  t h e  m e m b e r s  s h a l l  h o l d  t h e i r  a n n u a l  m e e t i n g  e a c h  

y e a r  a t  t h e  t i m e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  b o a r d .  If  t h e  m e m b e r s  d o  n o t  h o l d  

t h e i r  a n n u a l  m e e t i n g  w i t h i n  a  1 3 - m o n t h  p e r i o d ,  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  m a y ,  

o n  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  a  m e m b e r ,  s u m m a r i l y  o r d e r  t h e  m e m b e r s  to  h o l d  an  

a n n u a l  m e e t i n g .
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(c) T h e  b o a r d ,  t h e  c h a i r m a n  o f  the board-, t he p r e s i d e n t ,  o r  t h e  

m e m b e r s  b y  w r i t t e n  p e t i t i o n  t h a t  s t a t e s  t h e  b u s i n e s s  t o  b e  b r o u g h t  

b e f o r e  t h e  m e e t i n g  a n d  t h a t  is s i g n e d  b y  n o t  l e s s  t h a n  10 p e r c e n t  o f  

the m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  m a y  c a l l  a  s p e c i a l  m e m b e r  m e e t i n g .

(d) T h e  b o a r d ,  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  o r  t h e  

m e m b e r s ,  b y  w r i t t e n  p e t i t i o n  t h a t  s t a t e s  t h e  b u s i n e s s  to  b e  b r o u g h t  

b e f o r e  t h e  d i s t r i c t  m e e t i n g  a n d  t h a t  is s i g n e d  b y  n o t  les s  t h a n  10 

p e r c e n t  o f  t h e  m e m b e r s  o f  the c o o p e r a t i v e  d i s t r i c t ,  m a y  c a l l  a  s p e c i a l  

d i s t r i c t  m e e t i n g .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 0 0 .  C L O S I N G  M E M B E R S H I P  B O O K S  A N D  F I X I N G  R E C O R D  D A T E ,

(a) T o  d e t e r m i n e  t h e  m e m b e r s  e n t i t l e d  to n o t i c e  of, o r  to v o t e  at, a 

m e e t i n g  o f  m e m b e r s  o r  a n  a d j o u r n m e n t  o f  a  m e e t i n g ,  to d e t e r m i n e  t h e  

m e m b e r s  e n t i t l e d  to a p p o r t i o n m e n t  a n d  d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  p r o c e e d s  o r  

sa v i n g s  o r  n e t  l o s s e s ,  o r  to  d e t e r m i n e  t he m e m b e r s  f o r  a n o t h e r  

p u r p o s e ,  t h e  b o a r d  o f  a c o o p e r a t i v e  m a y  c l o s e  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s  f o r  

a s t a t e d  p e r i o d  t h a t  d o e s  n o t  e x c e e d  70 d a y s .  If t h e  b o a r d  c l o s e s  t h e  

m e m b e r s h i p  b o o k s  to d e t e r m i n e  m e m b e r s  e n t i t l e d  to n o t i c e  or  to v o t e  a t  

a m e e t i n g  o f  m e m b e r s ,  t h e  b o a r d  s h a l l  c l o s e  t he m e m b e r s h i p  b o o k s  f o r  

at l e a s t  20 d a y s  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  m e e t i n g .

(b) I n s t e a d  o f  c l o s i n g  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s ,  th e  b y l a w s  o r, i n  

the a b s e n c e  o f  a n  a p p l i c a b l e  b y l a w ,  t he b o a r d  m a y  f ix t he r e c o r d  d a t e  

for t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  m e m b e r s .  T h e  r e c o r d  d a t e  m a y  n o t  b e  m o r e  

t h a n  60  d a y s  and ,  i n  t h e  c a s e  o f  a m e e t i n g  o f  m e m b e r s ,  n o t  l e s s  t h a n  

20 d a y s  b e f o r e  t he d a t e  w h e n  the p a r t i c u l a r  a c t i o n  r e q u i r i n g  a 

d e t e r m i n a t i o n  o f  m e m b e r s  is to  b e  taken.

(c) If  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s  a re n o t  c l o s e d  a n d  a r e c o r d  d a t e  is 

n ot f i x e d  f o r  t h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  n o t i c e  of, o r  

to v o t e  at, a  m e e t i n g  o f  m e m b e r s ,  o r  e n t i t l e d  t o  a p p o r t i o n m e n t  a n d  

d i s t r i b u t i o n  o f  n e t  p r o c e e d s ,  s a v i n g s ,  o r  l o s s e s ,  t he d a t e  w h e n  t h e  
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n o t i c e  o f  the m e e t i n g  is m a i l e d  or t he d a t e  w h e n  t he r e s o l u t i o n  of t he 

b o a r d  d e c l a r i n g  the d i s t r i b u t i o n  o r  c h a r g e  is a d o p t e d ,  is the r e c o r d  

date f o r  the d e t e r m i n a t i o n  of m e m b e r s .

(d) A  d e t e r m i n a t i o n  of m e m b e r s  e n t i t l e d  to v o t e  at  a m e e t i n g  of  

m e m b e r s  that h a s  b e e n  m a d e  u n d e r  this s e c t i o n  a p p l i e s  to  a n  a d j o u r n­

me n t  o f  the m e e t i n g  o f  m e m bers.

Sec. 10.16.205. N O T I C E  O F  M E M B E R S '  M E E T I N G S .  T h e  c o o p e r a t i v e  

s h all d e l i v e r  w r i t t e n  o r  p r i n t e d  n o t i c e  s t a t i n g  t h e  p l a c e ,  day, a n d  

h o u r  o f  the m e m b e r s '  m e e t i n g  and, in t he c ase of a s p e c i a l  m e m b e r s '  

m e e t i n g ,  the p u r p o s e  o f  the m e e t i n g ,  n o t  less t h a n  20 o r  m o r e  t h a n  60

days b e f o r e  the d ate o f  the m e e t i n g ,  e i t h e r  p e r s o n a l l y  or  b y  m a il, b y

or  at the d i r e c t i o n  o f  the p r e s i d e n t ,  the s e c r e t a r y ,  a n  officer, or

p e r s o n  c a l l i n g  the m e e t i n g ,  to e a c h  m e m b e r  of r e c o r d  e n t i t l e d  to v o t e

at t h e  meeting. I f  m a i l e d ,  the n o t i c e  is c o n s i d e r e d  d e l i v e r e d  w h e n  

d e p o s i t e d  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d  in  the U n i t e d  S t a t e s  m a i l  a d d r e s s e d  to 

the m e m b e r  at the a d d r e s s  of the m e m b e r  that a p p e a r s  o n  the m e m b e r s h i p  

b o o k s  of the c o o p e r a t i v e  or, if the m e m b e r  h a s  f i l e d  w i t h  t h e

s e c r e t a r y  of the c o o p e r a t i v e  a w r i t t e n  r e q u e s t  t h a t  th e  n o t i c e  b e  

m a i l e d  to a d i f f e r e n t  address, at t he n e w  a d d r e s s  r e q u e s t e d  b y  t h e

m e m b e r .  An  a f f i d a v i t  of the sec r e t a r y ,  t r a n s f e r  a g e n t  of  the 

c o o p e r a t i v e ,  o r  o t h e r  p e r s o n  g i v i n g  t he n o t i c e ,  t h a t  n o t i c e  r e q u i r e d  

by  t h i s  s e c t i o n  h a s  b e e n  given, is p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e  of  t he f a c t s  

s t a t e d  in the aff i d a v i t .

Sec. 10.16.208. M E M B E R S H I P  L I ST, (a) A t  l e a s t  20 days b e f o r e  a 

m e e t i n g  of m e m b e r s , the o f f i c e r  o r  a g ent h a v i n g  c h a r g e  of t h e

m e m b e r s h i p  b o o k s  f o r  a c o o p e r a t i v e  s h a l l  m a k e  a n  a l p h a b e t i c a l  l i s t  o f

the n a m e s  an d  a d d r e s s e s  of the m e m b e r s  e n t i t l e d  t o  v o t e  at the m e e t i n g  

or a t  an a d j o u r n m e n t  o f  the m e e t i n g .  T h e  o f f i c e r  o r  a g e n t  s h a l l  k e e p  

the list on f ile at  t he r e g i s t e r e d  o f f i c e  of t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  a l l o w
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i n s p e c t i o n  b y  a  m e m b e r  o r  t h e  a g e n t  o r  a t t o r n e y  of  a m e m b e r  d u r i n g  

u s u a l  b u s i n e s s  h o u r s  f o r  a p e r i o d  of  2 0  d a y s  b e f o r e  t he m e e t i n g .  T h e  

o f f i c e r  or a g e n t  s h a l l  m a k e  t h e  l i s t  a v a i l a b l e  a t  t he t i m e  a n d  p l a c e  

of the m e e t i n g  f o r  i n s p e c t i o n  b y  a m e m b e r .  T h e  o r i g i n a l  m e m b e r s h i p  

b o o k s  a r e  p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e  o f  t h e  m e m b e r s  w h o  a r e  e n t i t l e d  to  

e x a m i n e  t h e  lis t  or  b o o k s  or  to  v o t e  a t  a  m e e t i n g  o f  m e m b e r s .

(b) F a i l u r e  to  c o m p l y  w i t h  th e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  s e c t i o n  d o e s  

n o t  a f f e c t  t he v a l i d i t y  of  t h e  a c t i o n  t a k e n  at t h e  m e e t i n g .

(c) A n  o f f i c e r  or  a g e n t  h a v i n g  c h a r g e  o f  t h e  m e m b e r s h i p  b o o k s  

w h o  f a i l s  t o  c o m p l y  w i t h  t his s e c t i o n ,  a f t e r  a  m e m b e r  m a k e s  a w r i t t e n  

r e q u e s t  f o r  c o m p l i a n c e  b y  t h e  o f f i c e r  o r  a g e n t ,  s h a l l  p a y  a  p e n a l t y  o f  

$ 5 , 0 0 0  to  t h e  m e m b e r  w h o  m a d e  t h e  r e q u e s t .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 1 0 .  Q U O R U M  O F  M E M B E R S .  T e n  p e r c e n t  o f  t he v o t i n g  

m e m b e r s  o f  a  c o o p e r a t i v e  c o n s t i t u t e s  a  q u o r u m  f o r  a n  a n n u a l  or s p e c i a l  

m e e t i n g  o f  the m e m b e r s  u n l e s s  t h e  a r t i c l e s  r e q u i r e  a g r e a t e r  p e r c e n t­

age.

Sec. 10. 1 6 . 2 1 5 .  V O T I N G  B Y  M E M B E R S .  (a) E a c h  m e m b e r  h a s  o n e  

v o t e  e x c e p t  that t h e  b y l a w s  m a y  a u t h o r i z e  v o t i n g  a c c o r d i n g  to a c t u a l ,  

e s t i m a t e d  or p o t e n t i a l  p a t r o n a g e ,  o r  a  c o m b i n a t i o n  o f  t h e s e  v o t i n g  

pl ans.

(b) M e m b e r s  m a y  n o t  v o t e  b y  p r o x y ,  e x c e p t  t h a t  a  m e m b e r  t h a t  is 

a  c o r p o r a t i o n ,  a s s o c i a t i o n ,  o r  p a r t n e r s h i p  m a y  d e s i g n a t e  a  r e p r e s e n t a­

tiv e  t o  c a s t  its v o t e .  In th e  a b s e n c e  o f  w r i t t e n  n o t i c e  t h a t  a m e m b e r  

t h a t  is o t h e r  t h a n  a n a t u r a l  p e r s o n  h a s  d e s i g n a t e d  a p e r s o n  to r e p r e­

sen t  t h e  m e m b e r ,  a  p r i n c i p a l  o f f i c e r  o f  the m e m b e r  m a y  r e p r e s e n t  t he 

m e m b e r .

(c) If t h e  a r t i c l e s  o f  a c o o p e r a t i v e  a l l o w  t h e  f o r m a t i o n  o f  

d i s t r i c t s  a n d  t he e l e c t i o n  o f  d e l e g a t e s  at  d i s t r i c t  m e e t i n g s  t o  r e p r e­

sen t  t h e  d i s t r i c t s  in  m e m b e r  m e e t i n g s ,  t h i s  r e p r e s e n t a t i o n  is n o t



c o n s i d e r e d  v o t i n g  b y  p r o x y .  F o r  t h o s e  m a t t e r s  n o t  c o v e r e d  b y  m a i l  

b a l l o t s  s u b m i t t e d  to  a l l  m e m b e r ,  a d e l e g a t e  s h a l l  c a s t  t h e  n u m b e r  of  

v o t e s  e q u a l  to  t h e  n u m b e r  o f  m e m b e r s  w h o  a t t e n d e d  t h e  d i s t r i c t  m e e t i n g  

a t  w h i c h  t h e  d e l e g a t e  w a s  e l e c t e d .

(d) If the a r t i c l e s  a l l o w ,  t h e  b o a r d  m a y  r e q u i r e  t h a t  a q u e s t i o n  

to b e  v o t e d  o n  at a m e m b e r  m e e t i n g ,  i n c l u d i n g  t h e  e l e c t i o n  of  d i r e c­

tor s  b e  s u b m i t t e d  b y  m a i l  b a l l o t .  F o r  a m a i l  b a l l o t  t h e  s e c r e t a r y  

shall m a i l  to e a c h  m e m b e r ,  a l o n g  w i t h  n o t i c e  o f  t h e  m e e t i n g ,  th e  

b a l l o t  f o r  e a c h  q u e s t i o n  a n d  a  v o t i n g  e n v e l o p e .  T h e  m e m b e r  s h a l l  c a s t  

, th e  b a l l o t  in a s e a l e d  e n v e l o p e  a u t h e n t i c a t e d  b y  t h e  m e m b e r ' s  s i g n a­

ture. A  v o t e  c a s t  b y  m a i l  s h a l l  b e  c o u n t e d  as if t h e  m e m b e r  w e r e  

p r e s e n t  a n d  v o t i n g  i n  p e r s o n .

S ec .  1 0 . 1 6 . 2 2 0 .  A C T I O N S  T A K E N  W I T H O U T  M E E T I N G .  (a) U n l e s s

p r o h i b i t e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  w h e n e v e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  

m e m b e r s  a r e  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  to t a k e  a c t i o n  b y  v o t e ,  t h e  m e m b e r s  

m a y  t a k e  t h e  a c t i o n  b y  w r i t t e n  c o n s e n t s  w i t h o u t  a m e e t i n g .  T h e  w r i t ­

ten c o n s e n t s  m u s t  b e  i d e n t i c a l  in c o n t e n t ,  s t a t e  t h e  a c t i o n  t a k e n ,  a n d  

b e  s i g n e d  b y  a l l  o f  t h e  m e m b e r s  e n t i t l e d  to v o t e  o n  t h e  a c t i o n .

(b) A  m e m b e r  g i v i n g  a w r i t t e n  c o n s e n t  m a y  r e v o k e  t h e  c o n s e n t  o n ­

ly b y  a  w r i t i n g  r e c e i v e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  b e f o r e  t h e  t i m e  t h a t  w r i t ­

ten  c o n s e n t s  o f  t h e  m e m b e r s  requi-red to  a u t h o r i z e  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  

h a v e  b e e n  f i l e d  w i t h  t h e  s e c r e t a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  r e v o c a t i o n  

is e f f e c t i v e  w h e n  r e c e i v e d  b y  t h e  s e c r e t a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 2 5 .  B O O K S  A N D  R E C O R D S .  (a) A  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  k e e p  c o r r e c t  a n d  c o m p l e t e  b o o k s  a n d  r e c o r d s

o f  a c c o u n t ,  m i n u t e s  o f  p r o c e e d i n g s  o f  i t s  m e m b e r s ,  b o a r d ,  a n d  c o m m i t­

tees, a n d  a r e c o r d  o f  i t s  m e m b e r s .  T h e  b o o k s ,  r e c o r d s ,  a n d  m i n u t e s

m a y  b e  in w r i t t e n  f o r m  o r  i n  o t h e r  f o r m  c a p a b l e  o f  b e i n g  c o n v e r t e d  

i n t o  w r i t t e n  f o r m  w i t h i n  a  r e a s o n a b l e  time.
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(b) A  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  m a k e  its 

b o o k s  a n d  r e c o r d s ,  o r  c e r t i f i e d  c o p i e s  o f  them, r e a s o n a b l y  a v a i l a b l e  

f o r  i n s p e c t i o n  a n d  c o p y i n g  b y  t h e  d e p a r t m e n t  o r  a m e m b e r  o f  the c o­

o p e r a t i v e  at  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  p r i n c i p a l  p l a c e  o f  b u s i n e s s  of  

the c o o p e r a t i v e  in t he stat e .  A  m e m b e r  m a y  i n s p e c t  t he r e c o r d s  a f t e r  

m a k i n g  w r i t t e n  d e m a n d  s t a t i n g  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  i n s p e c t i o n .  T h e  

m e m b e r  m a y  i n s p e c t  in p e r s o n  or  b y  a g e n t  o r  a t t o r n e y ,  at  a  r e a s o n a b l e  

t i m e  a n d  f o r  a p r o p e r  p u r p o s e .  T h e  m e m b e r  m a y  i n s p e c t  or  c o p y  o n l y  

b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  a c c o u n t ,  m i n u t e s ,  a n d  t h e  r e c o r d  o f  m e m b e r s  

r e l e v a n t  to t h e  s t a t e d  p u r p o s e  o f  t he i n s p e c t i o n .

(c) A n  o f f i c e r  o f  a c o o p e r a t i v e ,  an a g e n t  o f  a c o o p e r a t i v e ,  or  a 

c o o p e r a t i v e  t h a t  r e f u s e s  to a l l o w  a m e m b e r  o r  the a g e n t  o r  a t t o r n e y  o f  

t h e  m e m b e r  to  e x a m i n e  a n d  m a k e  c o p i e s  o f  its b o o k s  a n d  r e c o r d  o f  

a c c o u n t ,  m i n u t e s ,  a n d  r e c o r d  o f  m e m b e r s ,  f or a  p r o p e r  p u r p o s e ,  is 

l i a b l e  to  t h e  m e m b e r  f o r  a p e n a l t y  of $ 5 , 0 0 0 ,  i n  a d d i t i o n  to o t h e r  

d a m a g e s  o r  r e m e d y  o f  t h e  m e m b e r .  It is a d e f e n s e  to an a c t i o n  f o r  

p e n a l t i e s  u n d e r  thi s  s u b s e c t i o n  t hat the p e r s o n  s u i n g  h a s  w i t h i n  t w o  

y e a r s  s o l d  o r  o f f e r e d  f o r  s a l e  a  l ist of  m e m b e r s  o f  the c o o p e r a t i v e  or  

o t h e r  c o r p o r a t i o n  o r  h a s  a i d e d  o r  a b e t t e d  a  p e r s o n  to p r o c u r e  a l i s t  

o f  m e m b e r s  f o r  thi s  p u r p o s e ,  h a s  i m p r o p e r l y  u s e d  i n f o r m a t i o n  s e c u r e d  

t h r o u g h  a p r i o r  e x a m i n a t i o n  o f  t he b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  a c c o u n t ,  

m i n u t e s ,  o r  r e c o r d  of  m e m b e r s  o f  the c o o p e r a t i v e  o r  o t h e r  c o r p o r a t i o n ,  

o r  w a s  n o t  a c t i n g  in g o o d  f a i t h  o r  for a p r o p e r  p u r p o s e  in  m a k i n g  t h e  

p e r s o n ' s  d e m a n d .

(d) A  c o u r t  m a y ,  o n  p r o o f  b y  a m e m b e r  o f  a  d e m a n d  p r o p e r l y  m a d e  

a n d  f o r  a p r o p e r  p u r p o s e ,  c o m p e l  t he p r o d u c t i o n  f o r  e x a m i n a t i o n  b y  t h e  

m e m b e r  o f  t h e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  of  a c c o u n t ,  m i n u t e s ,  a n d  r e c o r d  o f  

m e m b e r s  o f  a  c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 2 8 .  A N N U A L  R E P O R T  T O  N U M B E R S .  (a) T h e  b o a r d  s h a l l



se n d  a n  a n n u a l  r e p o r t  to t he m e m b e r s  n o t  l a t e r  t h a n  180 days a f t e r  t he 

c l o s e  o f  the f i s c a l  y e a r  or  th e  d a t e  w h e n  n o t i c e  o f  the a n n u a l  m e e t i n g  

in t h e  n e x t  f i s c a l  y e a r  is sent, w h i c h e v e r  is first, u n l e s s  a c o o p e r a­

tive w i t h  less t h a n  100 m e m b e r s  e x p r e s s l y  w a i v e s  thi s  r e q u i r e m e n t  in 

the ar t i c l e s .  T h e  a n n u a l  r e p o r t  m u s t  c o n t a i n  a b a l a n c e  s h e e t  fo r  th e  

e n d  o f  the f i s c a l  y e a r  a n d  an i n c o m e  s t a t e m e n t  a n d  s t a t e m e n t  of  

c h a n g e s  in f i n a n c i a l  p o s i t i o n  f o r  the f i s c a l  year, a c c o m p a n i e d  b y  a 

r e p o r t  on  the f i s c a l  y e a r  b y  i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t s  or, if t h ere is 

n o  i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t  r e p o r t ,  the c e r t i f i c a t e  of an a u t h o r i z e d  

o f f i c e r  of t he c o o p e r a t i v e  t h a t  the s t a t e m e n t s  w e r e  p r e p a r e d  w i t h o u t  

a u d i t  f r o m  t he b o o k s  a n d  r e c o r d s  o f  the c o o p e r a t i v e .

(b) In a d d i t i o n  to t he f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e q u i r e d  b y  (a) of 

this section, t he a n n u a l  r e p o r t  o f  a c o o p e r a t i v e  h a v i n g  100 or  m o r e  

m e m b e r s  m u s t  a l s o  b r i e f l y  d e s c r i b e

(1) all t r a n s a c t i o n s  d u r i n g  t he p r e v i o u s  f i s c a l  y e a r  i n­

v o l v i n g  an a m o u n t  in e x c e s s  of $ 4 0 , 0 0 0  of  t he c o o p e r a t i v e ,  i ts p a r e n t ,  

or a s u b s i d i a r y  of the c o o p e r a t i v e  w h e r e  a d i r e c t o r  or o f f i c e r  of  t he 

c o o p e r a t i v e ,  a s u b s i d i a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  or, if k n o w n  to the 

c o o p e r a t i v e ,  a p a r e n t  or  s u b s i d i a r y  h o l d s  m o r e  t h a n  10 p e r c e n t  of t he 

v o t i n g  power, a n d  h a d  a d i r e c t  or  i n d i r e c t  m a t e r i a l  i n t e r e s t s  t he 

r e p o r t  m u s t  i n c l u d e  the n a m e  of the p e r s o n ,  the p e r s o n ' s  r e l a t i o n s h i p  

to the c o o p e r a t i v e ,  the n a t u r e  of t he p e r s o n ' s  i n t e r e s t  in the 

t r a n s a c t i o n ,  and, if p r a c t i c a b l e ,  the a m o u n t  of t he interest; o n l y  the 

i n t e r e s t  of t h e  p a r t n e r s h i p  n e e d  b e  s t a t e d  f or a t r a n s a c t i o n  w i t h  a 

p a r t n e r s h i p  of  w h i c h  the p e r s o n  is p a r t n e r ;  the b o a r d  is n o t  r e q u i r e d  

to r e p o r t  a t r a n s a c t i o n  a p p r o v e d  b y  t h e  m e m b e r s  u n d e r  A S  10 . 1 6 . 2 8 3 ;  

this p a r a g r a p h  does n o t  a p p l y  to c o n t r a c t s  f o r  the c o m p e n s a t i o n  o f  

o f f i c e r s  a n d  dir e c t o r s ,  c o n t r a c t s  t h a t  a r e  c o m p e t i t i v e l y  bid, or 

c o n t r a c t s  f o r  s e r v i c e s  r e n d e r e d  at  p r i c e s  r e g u l a t e d  b y  law;
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(2) t h e  a m o u n t  a n d  c i r c u m s t a n c e s  o f  i n d e m n i f i c a t i o n s  o r  

a d v a n c e s  t h a t  t o t a l  m o r e  t h a n  $ 1 0 , 0 0 0  p a i d  d u r i n g  t h e  f i s c a l  y e a r  to  

a n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 8 i  t h e  

b o a r d  is n o t  r e q u i r e d  to  r e p o r t  a n  i n d e m n i f i c a t i o n  a p p r o v e d  b y  t h e  

m e m b e r s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 8 ( d ) ( 3 ) .

(c) If  t h e  b o a r d  h a s  n o t  s e n t  a n  a n n u a l  r e p o r t  f o r  t h e  l a s t  

f i s c a l  y e a r  to  th e  m e m b e r s ,  a m e m b e r  m a y  r e q u e s t  i n  w r i t i n g  t h a t  t h e  

c o o p e r a t i v e  p r o v i d e  t h e  m e m b e r  w i t h  a n  i n c o m e  s t a t e m e n t  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e  f o r  the t h r e e - m o n t h ,  s i x - m o n t h ,  o r  n i n e - m o n t h  p e r i o d  o f  

the c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  e n d e d  m o r e  t h a n  30 d a y s  b e f o r e  t h e  d a t e  o f  t h e  

r e q u e s t  a n d  a b a l a n c e  s h e e t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  p e r i o d  a n d  t h e  

s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  b y  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  f o r  t h e  l a s t  f i s c a l  y e a r .  

T h e  c o o p e r a t i v e  s h all d e l i v e r  o r  m a i l  the s t a t e m e n t  to  t h e  p e r s o n  

m a k i n g  t he r e q u e s t  w i t h i n  30 d a y s  o f  the r e q u e s t .  T h e  c o o p e r a t i v e  

s h a l l  k e e p  a c o p y  of  t h e  s t a t e m e n t s  o n  f i l e  in  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  

the c o o p e r a t i v e  for 12 m o n t h s  a n d  s h a l l  e x h i b i t  t h e m  at  a l l  r e a s o n a b l e  

t i m e s  to a m e m b e r  d e m a n d i n g  a n  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  s t a t e m e n t s  o r  m a i l  a 

c o p y  o f  the s t a t e m e n t s  to t h a t  m e m b e r .

(d) A  c o o p e r a t i v e  s h a l l ,  o n  t h e  w r i t t e n  r e q u e s t  o f  a m e m b e r ,  

m a i l  to the m e m b e r  a c o p y  o f  t h e  l ast a n n u a l ,  s e m i a n n u a l ,  o r  q u a r t e r l y  

i n c o m e  s t a t e m e n t  t hat it h a s  p r e p a r e d ,  a n d  a  b a l a n c e  s h e e t  f o r  t h e  

s a m e  p e r i o d .

(e) T h e  q u a r t e r l y  i n c o m e  s t a t e m e n t s  a n d  b a l a n c e  s h e e t s  r e f e r r e d  

to i n  thi s  s e c t i o n  m u s t  b e  a c c o m p a n i e d  b y  a r e p o r t  o n  t h o s e  s t a t e m e n t s  

b y  i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t s  e n g a g e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t h e  c e r t i f i­

ca t e  o f  a n  a u t h o r i z e d  o f f i c e r  o f  th e  c o o p e r a t i v e  t h a t  t h e  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  w e r e  p r e p a r e d  w i t h o u t  a u d i t  f r o m  t h e  b o o k s  a n d  r e c o r d s  of  

th e  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .

(f) A  c o o p e r a t i v e  t h a t  n e g l e c t s ,  fails, o r  r e f u s e s  t o  p r e p a r e  o r  
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s u b m i t  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  b y  this s e c t i o n  is s u b j e c t  to 

a p e n a l t y  o f  $ 2 5  f o r  e a c h  d a y  t h a t  t he f a i l u r e  or r e f u s a l  c o n t i n u e s  u p  

to a m a x i m u m  o f  $ 1 , 5 0 0 ,  b e g i n n i n g  30 d a y s  a f t e r  r e c e i p t  o f  w r i t t e n  

r e q u e s t  t h a t  t h e  d u t y  b e  p e r f o r m e d  f r o m  a p e r s o n  e n t i t l e d  t o  m a k e  t h e  

r e q u e s t .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  p a y  t h e  p e n a l t y  to t he m e m b e r  or 

m e m b e r s  j o i n t l y  m a k i n g  t h e  r e q u e s t  f or p e r f o r m a n c e  o f  t he d u t y  i m p o s e d  

b y  t h i s  s e c t i o n .  In  a d d i t i o n  t o  thi s  p e n a l t y ,  t h e  c o u r t  m a y  e n f o r c e  

t h e  d u t y  o f  m a k i n g  a n d  m a i l i n g  o r  d e l i v e r i n g  t h e  i n f o r m a t i o n  a n d  

f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t i o n  a nd, f or g o o d  c a u s e  

s h o w n ,  m a y  e x t e n d  t h e  t i m e  l i m i t s  of t h i s  s e c t i o n .

(g) T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  t o  a  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  a n d  a f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  h a v i n g  it s  p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  in  t h e  s t a t e  or  

c u s t o m a r i l y  h o l d i n g  m e e t i n g s  o f  i t s  b o a r d  in the stat e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 3 0 .  M E M B E R S '  D E R I V A T I V E  A C T I O N .  (a) A  m e m b e r  of 

t he c o o p e r a t i v e  m a y  b r i n g  a n  a c t i o n  i n  the r i g h t  o f  a d o m e s t i c  or 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to  p r o c u r e  a j u d g m e n t  for the c o o p e r a t i v e .

(b) I n  a  d e r i v a t i v e  a c t i o n ,  t h e  c o m p l a i n t  m u s t  be  v e r i f i e d  a n d  

a l l e g e  t h a t  t h e  p l a i n t i f f  w a s  a m e m b e r  o f  r e c o r d  or  a p e r s o n  w i t h  a 

b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  in  a m e m b e r s h i p  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  at t h e  t i m e  or  

d u r i n g  a p a r t  o f  t h e  t r a n s a c t i o n  a d d r e s s e d  b y  t h e  c o m p l a i n t ,  or  t h a t  

t h e  p l a i n t i f f ' s  m e m b e r s h i p  p a s s e d  to t h e  p l a i n t i f f  b y  o p e r a t i o n  o f  l a w  

f r o m  a m e m b e r  w h o  w a s  a m e m b e r  at  t h e  t i m e  or  d u r i n g  a p a r t  o f  the 

t r a n s a c t i o n  a d d r e s s e d  i n  t h e  c o m p l a i n t .  O n  m o t i o n ,  a  c o u r t  m a y  i n  its 

d i s c r e t i o n ,  a l l o w  a m e m b e r  w h o  d o e s  n o t  m e e t  t he r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  

s e c t i o n  to  m a i n t a i n  t h e  a c t i o n  a f t e r  a  p r e l i m i n a r y  s h o w i n g  a t  a h e a r ­

ing  o f  e v i d e n c e  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  c o u r t  that

(1) t h e r e  is  a s t r o n g  p r i m a  f a c i e  c a s e  f or t h e  c l a i m  a s­

s e r t e d  o n  b e h a l f  o f  t h e  c o o p e r a t i v e j

(2) n o  s i m i l a r  a c t i o n  h a s  b e e n  o r  is l i k e l y  t o  b e

- 3 3 -  H B  5 8 1



i n s t i t u t e d !

(3) t h e  p l a i n t i f f  a c q u i r e d  t h e  m e m b e r s h i p  b e f o r e  t h e  w r o n g­

d o i n g  o f  w h i c h  p l a i n t i f f  c o m p l a i n s  w a s  d i s c l o s e d  to t h e  p u b l i c  or  to 

t h e  p l a i n t i f f i

(4) t h e  d e f e n d a n t  m a y  r e t a i n  a g a i n  d e r i v e d  f r o m  t h e  d e f e n­

d a n t ' s  w i l f u l  b r e a c h  o f  a f i d u c i a r y  d u t y  u n l e s s  t h e  a c t i o n  c a n  be  

m a i n t a i n e d ;  a n d

(5) th e  r e q u e s t e d  r e l i e f  w i l l  n o t  r e s u l t  in u n j u s t  e n r i c h­

m e n t  o f  t he c o o p e r a t i v e  o r  a m e m b e r  o f  t he c o o p e r a t i v e .

(c) U n l e s s  e x c u s e d  b e c a u s e  a m a j o r i t y  of  the d i r e c t o r s  is i m­

p l i c a t e d  i n  the t r a n s a c t i o n  c o m p l a i n e d  o f  o r  is u n d e r  the d i r e c t  or 

i n d i r e c t  c o n t r o l  o f  a p e r s o n  w h o  is i m p l i c a t e d  in t h e  i n j u r y  to the

c o o p e r a t i v e ,  a  p l a i n t i f f  w h o  h a s  s t a n d i n g  u n d e r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n

s h a l l  m a k e  a  f o r m a l  d e m a n d  o n  t he b o a r d  to s e c u r e  t he r e l i e f  s o u g h t  by

t h e  p l a i n t i f f  b e f o r e  b r i n g i n g  an  a c t i o n  in t he r i g h t  o f  a d o m e s t i c  or

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .

(d) If a m e m b e r  f a i l s  to m a k e  a f o r m a l  d e m a n d  u n d e r  (c) o f  this 

se c t i o n ,  the c o m p l a i n t  m u s t  s t ate w i t h  p a r t i c u l a r i t y  t h e  f a c t s  e s t a b­

l i s h i n g  a n  e x c u s e  u n d e r  (c) o f  this s e c t i o n .  In  a m o t i o n  to  d i s m i s s  

for f a i l u r e  to m a k e  a d e m a n d  on  t he b o a r d  th e  m e m b e r  h a s  t h e  b u r d e n  to 

e s t a b l i s h  t he excuse.

(e) W h e n  a m e m b e r  m a k e s  a d e m a n d  o n  the b o a r d  u n d e r  (c) o f  this 

se c tion, a d e c i s i o n  b y  t h e  b o a r d  that, in  its b u s i n e s s  j u d g m e n t ,  the 

l i t i g a t i o n  w o u l d  n o t  b e  in the b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t e r m i­

n a t e s  t he r i g h t  c r e a t e d  b y  this s e c t i o n  to  b r i n g  a d e r i v a t i v e  action.

(f) W h e n  a d e m a n d  o n  the b o a r d  is e x c u s e d  u n d e r  (c) o f  this 

s e c t i o n  o r  th e  d e c i s i o n  o f  th e  b o a r d  u n d e r  (e) o f  thi s  s e c t i o n  is 

r e j e c t e d  b y  t h e  c o u r t  as  I n c o n s i s t e n t  w i t h  the d i r e c t o r s '  d u t i e s  of  

c a r e  a n d  l o y a l t y  to t h e  c o o p e r a t i v e ,  a  p l a i n t i f f  w h o  h a s  s t a n d i n g
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u n d e r  (b) of t h i s  s e c t i o n  m a y  c o m m e n c e  or  c o n t i n u e  t he a c t i o n  c r e a t e d  

b y  (a) o f  this section. N o t w i t h s t a n d i n g  (c) o r  (e) o f  this s e c tion, 

d i s i n t e r e s t e d ,  n o n i n v o l v e d  d i r e c t o r s  a c t i n g  as t he b o a r d  or  a d u l y  

c h a r g e d  b o a r d  c o m m i t t e e  m a y  p e t i t i o n  t he c o u r t  to d i s m i s s  the 

p l a i n t i f f ' s  a c t i o n  b e c a u s e  in t h e i r  i n d e p e n d e n t ,  i n f o r m e d  b u s i n e s s  

j u d g m e n t  the a c t i o n  is n o t  in  the b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  

The p e t i t i o n e r s  h a v e  the b u r d e n  o f  e s t a b l i s h i n g  to t he s a t i s f a c t i o n  of  

the c o u r t  t h e i r  dis i n t e r e s t ,  i n d e p e n d e n c e  f r o m  d i r e c t  or  i n d i r e c t  

co n t r o l  o f  d e f e n d a n t s  in the a c t i o n ,  a n d  the i n f o r m e d  b a s i s  f or t h e i r  

e x e r c i s e  of  t h e i r  a s s e r t e d  b u s i n e s s  j u d g m e n t .  If the c o u r t  is 

s a t i s f i e d  t h a t  the p e t i t i o n e r s  ar e  d i s i n t e r e s t e d ,  i n d e p e n d e n t ,  a n d  

i n f o r m e d  it s h a l l  t h e n  m a k e  a n  i n d e p e n d e n t  a p p r a i s a l  o f  t he 

p l a i n t i f f ' s  a c t i o n  to d e t e r m i n e  w h e t h e r ,  c o n s i d e r i n g  the w e l f a r e  of  

the c o o p e r a t i v e  a nd r e l e v a n t  i s s u e s  o f  p u b l i c  p o l i c y ,  it s h o u l d  d i s­

miss  the action.

(g) A  c o u r t  m a y  n o t  d i s m i s s  a m e m b e r  a c t i o n  tha t  c o n f o r m s  w i t h  

this s e c t i o n  b e c a u s e  the a l l e g e d  i n j u r y  o r  w r o n g  to the c o o p e r a t i v e  

was r a t i f i e d  b y  the m e m b e r s .  A  c o u r t  m a y  c o n s i d e r  the f a c t  o f  a 

r a t i f i c a t i o n  w h e n  o r d e r i n g  r e l i e f  f or t h e  c o o p e r a t i v e .

(h) In  a n  a c t i o n  i n s t i t u t e d  o r  m a i n t a i n e d  in the r i g h t  o f  a 

c o o p e r a t i v e  b y  m e m b e r s  t o t a l i n g  l e s s  t han f i v e  p e r c e n t  o f  the 

o u t s t a n d i n g  m e m b e r s h i p s ,  the c o o p e r a t i v e  or  the d e f e n d a n t s  m a y  b e f o r e  

final j u d g m e n t  m o v e  the c o u r t  to r e q u i r e  the p l a i n t i f f  to g i v e  

s e c u r i t y  f or t h e  r e a s o n a b l e  e x p e n s e ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  fees, t h a t  t h e  

m o v i n g  p a r t y  m a y  incur. T h e  c o u r t  i n  its d i s c r e t i o n  m a y  i n c r e a s e  o r  

d e c r e a s e  th e  a m o u n t  o f  the s e c u r i t y  f r o m  time to t i m e  if t h e  s e c u r i t y  

b e c o m e s  i n a d e q u a t e  or e x c e s s i v e .  A t  t h e  t e r m i n a t i o n  o f  t he d e r i v a t i v e  

action, the c o o p e r a t i v e  or  o t h e r  d e f e n d a n t s  m a y  h a v e  r e c o u r s e  to t h e  

s e c u r i t y  in  a n  a m o u n t  d e t e r m i n e d  b y  t h e  court, w h e t h e r  o r  n o t  t h e
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c o u r t  f i n d s  t he a c t i o n  w a s  b r o u g h t  w i t h o u t  r e a s o n a b l e  c a u s e .

(1) A  d e r i v a t i v e  a c t i o n  m a y  n o t  b e  d i s c o n t i n u e d ,  a b a n d o n e d ,  

c o m p r o m i s e d ,  o r  s e t t l e d  w i t h o u t  t h e  a p p r o v a l  o f  a c o u r t  h a v i n g  j u r i s­

d i c t i o n  o f  t he a c t i o n .  I f  t h e  c o u r t  d e t e r m i n e s  t hat t h e  i n t e r e s t s  o f  

t h e  m e m b e r s  w i l l  b e  s u b s t a n t i a l l y  a f f e c t e d  b y  a d i s c o n t i n u a n c e ,  a b a n­

d o n m e n t ,  c o m p r o m i s e ,  or  s e t t l e m e n t ,  t h e  c o u r t  i n  its d i s c r e t i o n  m a y  

d i r e c t  t h a t  n o t i c e ,  b y  p u b l i c a t i o n  o r  o t h e r w i s e ,  b e  g i v e n  to  t h e  

m e m b e r s  w h o s e  i n t e r e s t s  w i l l  b e  a f f e c t e d .  I f  t h e  c o u r t  d i r e c t s  n o t i c e  

to b e  g i v e n ,  t h e  c o u r t  s h a l l  d e t e r m i n e  w h i c h  o f  the p a r t i e s  to  t h e  

a c t i o n  s h a l l  p a y  t h e  e x p e n s e  o f  g i v i n g  t he n o t i c e  a n d  t h e  c o u r t  s h a l l  

d e t e r m i n e  the a m o u n t  to b e  p a i d  b y  d e t e r m i n i n g  w h a t  is r e a s o n a b l e  

u n d e r  t h e  c i r c u m s t a n c e s .  T h e  c o u r t  s h a l l  a w a r d  the e x p e n s e  o f  g i v i n g  

t h e  n o t i c e  as s p e c i a l  c o s t s  o f  t h e  a c t i o n .

(j) If t h e  d e r i v a t i v e  a c t i o n  is s u c c e s s f u l  in w h o l e  o r  i n  p a r t ,  

o r  if  t h e  j u d g m e n t ,  c o m p r o m i s e ,  o r  s e t t l e m e n t  o f  the a c t i o n  r e s u l t s  in 

t he t r a n s f e r  o f  v a l u e  to t h e  p l a i n t i f f  b y  a d e f e n d a n t ,  t h e  c o u r t  m a y  

a w a r d  to  the p l a i n t i f f  i t s  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  

a t t o r n e y  fees, a n d  s h a l l  o r d e r  t h e  p l a i n t i f f  t o  p r o v i d e  a n  a c c o u n t i n g  

to th e  c o o p e r a t i v e  f or t h e  r e m a i n d e r  o f  t h e  p r o c e e d s .  T h e  a c c o u n t i n g  

r e q u i r e m e n t  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  to a j u d g m e n t  r e n d e r e d  

o n l y  f o r  the b e n e f i t  o f  a n  i n j u r e d  m e m b e r  t h a t  is l i m i t e d  t o  a r e c o v ­

e r y  o f  t h e  l oss o r  d a m a g e  s u s t a i n e d  b y  t h e  m e m b e r .

A R T I C L E  6. D I R E C T O R S  A N D  O F F I C E R S .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 3 5 .  Q U A L I F I C A T I O N S  A N D  M E M B E R S H I P  O F  B O A R D .  (a)

T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  m a n a g e  th e  b u s i n e s s  a n d  a f f a i r s  o f  a

c o o p e r a t i v e .  E x c e p t  as p r o v i d e d  i n  (b) o f  t h i s  s e c t i o n ,  e a c h  d i r e c t o r

s h a l l  b e  a m e m b e r  o r  a r e p r e s e n t a t i v e  o f  a m e m b e r  w h o  is n o t  a n a t u r a l

p e r s o n .  U n l e s s  t h e  b y l a w s  s t a t e  o t h e r w i s e ,  d i r e c t o r s  m a y  b e  n o n r e s i­

d e n t s  o f  t he s t a t e .  T h e  b y l a w s  m a y  e s t a b l i s h  o t h e r  q u a l i f i c a t i o n s  f o r  
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d i r e c t o r s  a n d  m a y  r e q u i r e  t h a t  d i r e c t o r s  b e  f r o m  s p e c i f i e d  d i s t r i c t s  

i n  t h e  s t a t e .

(b) T h e  a r t i c l e s  m a y  r e q u i r e  t h a t  o n e  o r  m o r e  d i r e c t o r s  be 

a p p o i n t e d  b y  a p u b l i c  o f f i c i a l  o r  c o m m i s s i o n  o r  b y  th e  o t h e r  d i r e c t o r s  

s e l e c t e d  b y  t h e  m e m b e r s ,  a n d  t h e s e  d i r e c t o r s  r e p r e s e n t  p r i m a r i l y  the 

i n t e r e s t  o f  t h e  g e n e r a l  p u b l i c  i n  t h e  c o o p e r a t i v e .  A  d i r e c t o r  

a p p o i n t e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  d o e s  n o t  n e e d  to  be  a m e m b e r  o f  the 

c o o p e r a t i v e ,  b u t  h a s  t h e  s a m e  p o w e r s  a n d  r i g h t s  as o t h e r  d i r e c t o r s .  

D i r e c t o r s  a p p o i n t e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  m a y  n o t  c o n s t i t u t e  m o r e  t h a n  

20 p e r c e n t  o f  t h e  e n t i r e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 4 0 .  N U M B E R  A N D  E L E C T I O N  O F  D I R E C T O R S .  (a) T h e

n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  c o n s t i t u t i n g  t h e  e n t i r e  b o a r d  m u s t  be t h r e e  or 

m o r e .  S u b j e c t  to  t h e  l i m i t a t i o n  o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e  n u m b e r  of 

d i r e c t o r s  m a y  b e  f i x e d  b y  t h e  a r t i c l e s ,  t h e  b y l a w s ,  or  the b o a r d  or 

m e m b e r s  u n d e r  t h e  s p e c i f i c  p r o v i s i o n s  o f  a n  a r t i c l e  or b y l a w  a d o p t e d  

b y  a p p r o v a l  o f  t h e  m e m b e r s .  If t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  is  n o t

o t h e r w i s e  set, t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  is t h r e e .

(b) S u b j e c t  t o  t h e  f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  

m a y  b e  i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d  b y  a m e n d m e n t  o f  the a r t i c l e s  o r  the 

b y l a w s ,  o r  b y  a c t i o n  o f  t h e  b o a r d  o r  t h e  m e m b e r s  u n d e r  t he s p e c i f i c  

p r o v i s i o n s  o f  a n  a r t i c l e  o r  b y l a w  a d o p t e d  b y  a p p r o v a l  o f  t he m e m b e r s :

(1) if  t he b o a r d  is a u t h o r i z e d  b y  t he a r t i c l e s  o r  the

b y l a w s  to  c h a n g e  t h e  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  b y  a m e n d i n g  t h e  b y l a w s  or  b y  

t a k i n g  a c t i o n  u n d e r  t h e  s p e c i f i c  p r o v i s i o n  o f  a n  a r t i c l e  o r  a  b y l a w  

a d o p t e d  b y  t h e  m e m b e r s ,  t h e  a m e n d m e n t  o r  a c t i o n  r e q u i r e s  a p p r o v a l  b y  a 

m a j o r i t y  o f  t h e  e n t i r e  b o a r d ;

(2) a d e c r e a s e  i n  the n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  m a y  n o t  s h o r t e n  

t he t e r m  o f  a n  i n c u m b e n t  d i r e c t o r .

(c) S u b j e c t  t o  a p r o v i s i o n  i n  t h e  a r t i c l e s  p r o v i d i n g  f o r  the



a p p o i n t m e n t  o f  a d i r e c t o r ,  at t h e  f i r s t  a n n u a l  m e e t i n g  a n d  at s u b s e­

q ue n t  a n n u a l  m e e t i n g s ,  t he m e m b e r s  s h a l l  e l e c t  the d i r e c t o r s  in the 

m a n n e r  a n d  f or the t e r m  o f  o f f i c e ,  n o t  to e x c e e d  t h r e e  y e a r s ,  p r o v i d e d  

i n  the a r t i c l e s .

(d) S u b j e c t  to A S  1 0 . 1 6.255, a d i r e c t o r  h o l d s  o f f i c e  u n t i l  the 

e x p i r a t i o n  o f  the t e r m  f o r  w h i c h  the d i r e c t o r  w a s  e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d  

a n d  u n t i l  a s u c c e s s o r  h a s  b e e n  e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d  a n d  q u a l i f i e d .

Sec. 10.16.245. D I R E C T O R ' S  D U T Y  O F  C A R E  A N D  R I G H T  O F  INS P E C T I O N ,

(a) A  d i r e c t o r  s h all p e r f o r m  t he d u t i e s  of  a d i r e c t o r ,  i n c l u d i n g  

d u t i e s  as  a m e m b e r  of  a c o m m i t t e e  o f  t he b o a r d  o n  w h i c h  t h e  d i r e c t o r  

serves, in  g o o d  faith, in  a m a n n e r  the d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  to 

b e  in t h e  b e s t  i n t e r e s t  of  the c o o p e r a t i v e ,  a n d  w i t h  the care, 

i n c l u d i n g  the o b l i g a t i o n  o f  r e a s o n a b l e  inquiry, t hat a n  o r d i n a r i l y

p r u d e n t  p e r s o n  in a lik e  p o s i t i o n  w o u l d  u s e  u n d e r  s i m i l a r  c i r c u m­

stances. E x c e p t  as p r o v i d e d  i n  (b) of  this s e c tion, a d i r e c t o r  is

e n t i t l e d  to rel y  on i n f o r m a t i o n ,  o p i n i o n s ,  r e p o r t s  o r  s t a t e m e n t s ,  

i n c l u d i n g  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  data, in  a m a t t e r  

p r e p a r e d  or p r o v i d e d  b y

(1) an o f f i c e r  or e m p l o y e e  o f  the c o o p e r a t i v e  w h o m  the

d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  to b e  r e l i a b l e  a n d  c o m p e t e n t  in the

m a t t e r  p r e s e n t e d :

(2) counsel, p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  or o t h e r  p e r s o n s  o n  m a t ­

ters t h a t  t he d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  to be  w i t h i n  t he p e r s o n ' s  

p r o f e s s i o n a l  or  e x p e r t  c o m p e t e n c e ;  or

(3) a c o m m i t t e e  of t he b o a r d  on  w h i c h  the d i r e c t o r  d o e s  n o t  

serve, a u t h o r i z e d  by  the a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  on  m a t t e r s  w i t h i n  t h e  a u­

t h o r i t y  o f  the c o m m i t t e e  if t he d i r e c t o r  r e a s o n a b l y  b e l i e v e s  the 

c o m m i t t e e  j u s t i f i e s  t h e  r e l i a n c e  o f  t he d i r ector.

(b) A  d i r e c t o r  d oes n o t  a c t  in g o o d  f a i t h  if the d i r e c t o r  knows, 
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o r  as a r e a s o n a b l e  p e r s o n  s h o u l d  k n ow, t h a t  r e l i a n c e  u n d e r  (a) of t his 

s e c t i o n  is u n w a r r a n t e d .

(c) A  d i r e c t o r  h as t h e  a b s o l u t e  r i g h t  at r e a s o n a b l e  t i mes to 

i n s p e c t  and c o p y  al l  b o o k s ,  r e c o r d s ,  a n d  d o c u m e n t s  o f  e v e r y  k i n d  a n d  

to  i n s p e c t  t h e  p h y s i c a l  p r o p e r t i e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  or a d o m e s t i c  or  

f o r e i g n  s u b s i d i a r y  of t h e  c o o p e r a t i v e .  A d i r e c t o r  m a y  i n s p e c t  

p e r s o n a l l y  o r  b y  an a g e n t  o r  a t t o r n e y .  I n s p e c t i o n  i n c l u d e s  t he r i g h t  

to m a k e  e x t r a c t s .  T h i s  s u b s e c t i o n  a p p l i e s  to a d i r e c t o r  o f  a f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  its p r i n c i p a l  e x e c u t i v e  o f f i c e  in t h i s  s t a t e  o r  

c u s t o m a r i l y  h o l d s  m e e t i n g s  o f  its b o a r d  in this state.

(d) A  d i r e c t o r  of  a c o o p e r a t i v e  w h o  is p r e s e n t  at a m e e t i n g  o f  

its b o a r d  w h e r e  a c t i o n  o n  a c o o p e r a t i v e  m a t t e r  is t a k e n  is p r e s u m e d  t o  

h a v e  a s s e n t e d  to the a c t i o n  t a k e n  u n l e s s  the d i r e c t o r ' s  d i s s e n t  is 

e n t e r e d  in t h e  m i n u t e s  o f  the m e e t i n g ,  t h e  d i r e c t o r  f i l e s  a w r i t t e n  

d i s s e n t  to t h e  a c t i o n  w i t h  the s e c r e t a r y  of  t he m e e t i n g  b e f o r e  a d ­

jou r n m e n t ,  o r  the d i r e c t o r  f o r w a r d s  a d i s s e n t  b y  c e r t i f i e d  m a i l  to  t h e  

s e c r e t a r y  o f  the c o o p e r a t i v e  i m m e d i a t e l y  a f t e r  a d j o u r n m e n t .  A  

d i r e c t o r  w h o  v o t e d  in f a v o r  o f  the a c t i o n  does n o t  h a v e  t he r i g h t  to 

d i s s e n t .

Sec. 10. 1 6 . 2 4 8 .  C L A S S I F I C A T I O N  O F  D I R E C T O R S .  (a) If  the b o a r d  

c o n s i s t s  o f  f o u r  or m o r e  d i r e c t o r s  e l e c t e d  by  t h e  m e m b e r s ,  or  e l e c t e d  

b y  d i s t r i c t s  u n d e r  a p r o v i s i o n  o f  t h e  a r t i c l e s ,  the a r t i c l e s  m a y  

p r o v i d e  t hat the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  b e  d i v i d e d ,  as n e a r l y  e q u a l l y  as  

p r a c t i c a b l e ,  i n t o  three classes. A t  t he f i rst a n n u a l  m e e t i n g ,  t h e  

m e m b e r s  s h a l l  e l e c t  f r o m  a m o n g  t h e m s e l v e s  o ne o r  m o r e  d i r e c t o r s  o f  t h e  

f i r s t  class f o r  a t e r m  o f  o n e  year, o f  t h e  s e c o n d  c l ass f o r  a t e r m  o f  

two years, a n d  o f  the t h i r d  c l ass f o r  a t e r m  o f  t h r e e  y e a r s .  A t  t h e  

e x p i r a t i o n  o f  the r e s p e c t i v e  terms, t h e  m e m b e r s  s h a l l  e l e c t  s u c c e s s o r s  

for terms o f  t h r e e  y e a r s .
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(b) W h e n  t h e  a r t i c l e s  p r o v i d e  t h a t  t h e  d i r e c t o r s  a r e  e l e c t e d  b y  

d i s t r i c t s ,  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  a m e n d  t h e  a r t i c l e s  to e s t a b l i s h  or  

r e q u i r e  c l a s s i f i c a t i o n  o f  t h e  b o a r d  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  i f  the 

a m e n d m e n t  w o u l d  i m p a i r  the r i g h t  o r  a b i l i t y  o f  a d i s t r i c t  to  e l e c t  t he 

n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  p e r m i t t e d  u n d e r  t he a r t i c l e s .

(c) T h i s  s e c t i o n  a p p l i e s  o n l y  to d i r e c t o r s  e l e c t e d  f r o m  the 

m e m b e r s ,  r e p r e s e n t a t i v e s  o f  m e m b e r s ,  or d i s t r i c t s .  D i r e c t o r s  a p p o i n t­

e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5  a r e  n o t  c o u n t e d  w h e n  d i v i d i n g  d i r e c t o r s  i n t o  

t h r e e  p r a c t i c a b l y  e q u a l  c l a s s e s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 5 0 .  V A C A N C I E S  O N  T H E  B O A R D .  T h e  b o a r d  m a y  d e c l a r e  

v a c a n t  t h e  o f f i c e  o f  a d i r e c t o r  w h o  h a s  b e e n  d e c l a r e d  u n s o u n d  o f  m i n d  

b y  a c o u r t  o r  w h o s e  c i v i l  r i g h t s  h a v e  b e e n  s u s p e n d e d  u n d e r  

A S  3 3 . 3 0 . 3 1 0  d u e  to  i m p r i s o n m e n t .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 5 5 .  R E M O V A L  O F  D I R E C T O R S  W I T H O U T  C A U S E .  (a) S u b­

j e c t  to t h e  l i m i t a t i o n  i n  (b) o f  t h i s  s e c t i o n ,  at a r e g u l a r  o r  s p e c i a l  

m e m b e r s '  m e e t i n g  f o r  w h i c h  n o t i c e  is g i v e n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 0 5 ,  o n e  or  

a l l  o f  t h e  d i r e c t o r s  m a y  b e  r e m o v e d  w i t h o u t  r e a s o n  i f  a  m a j o r i t y  o f  

t h e  m e m b e r s  a p p r o v e s  t he r e m o v a l .

(b) U n l e s s  t h e  m e m b e r s  r e m o v e  the e n t i r e  b o a r d ,  i f  t h e  a r t i c l e s  

p r o v i d e  f o r  e l e c t i o n  o f  d i r e c t o r s  b y  d i s t r i c t s ,  t h e  m e m b e r s  m a y  n o t  

r e m o v e  a  d i r e c t o r  if  t h e  m a j o r i t y  o f  t he m e m b e r s  in t h e  d i s t r i c t  t h a t  

e l e c t e d  t h e  d i r e c t o r  v o t e  a g a i n s t  t he r e m o v a l .

(c) T h e  m e m b e r s  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  o r  t h e  a p p o i n t i n g  

a u t h o r i t y  m a y  r e m o v e  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  b y  a p u b l i c  a u t h o r i t y  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5 .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 6 0 .  R E M O V A L  O F  D I R E C T O R  B Y  S U P E R I O R  C O U R T .  T h e  

s u p e r i o r  c o u r t  m a y ,  in a n  a c t i o n  b y  t he b o a r d  o r  a t  l e a s t  10 p e r c e n t  

o f  t h e  m e m b e r s ,  r e m o v e  a d i r e c t o r  f r o m  o f f i c e  f o r  f r a u d u l e n t  o r  d i s­

h o n e s t  a c ts, g r o s B  n e g l e c t  o f  d u ty, o r  g r o s s  a b u s e  o f  a u t h o r i t y  o r
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d i s c r e t i o n ,  i n  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  s u p e r i o r  c o urt m a y  

b a r  a  d i r e c t o r  r e m o v e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  f r o m  r e e l e c t i o n  or r e a p­

p o i n t m e n t  f o r  a p e r i o d  of  t i m e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  court. T h e  c o o p e r a­

ti v e  s h a l l  b e  m a d e  a p a r t y  to t h e  suit.

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 6 3 .  V A C A N C I E S  A N D  R E S I G N A T I O N .  (a) U n l e s s  o t h e r­

w i s e  p r o v i d e d  in t h e  a r t i c l e s  or  b y l a w s , a n d  e x c e p t  f o r  a v a c a n c y  

c r e a t e d  b y  t h e  r e m o v a l  of a d i r e c t o r ,  a m a j o r i t y  of  the d i r e c t o r s  t h e n  

in  o f f i c e ,  w h e t h e r  o r  n o t  les s  t h a n  a q u o r u m ,  or  a s o l e  r e m a i n i n g  

d i r e c t o r  w h o  w a s  e l e c t e d  b y  t he m e m b e r s  m a y  f i l l  a v a c a n c y  o n  t h e  

b o a r d .  U n l e s s  t h e  a r t i c l e s  o r  a b y l a w  a p p r o v e d  b y  t h e  m e m b e r s  p r o ­

v i d e s  t h a t  t h e  b o a r d  m a y  f i l l  a b o a r d  v a c a n c y  c a u s e d  b y  r e m o v a l  o f  a 

d i r e c t o r ,  a  v a c a n c y  c a u s e d  b y  r e m o v a l  m a y  b e  f i l l e d  o n l y  b y  t h e  

a p p r o v a l  o f  t h e  m e m b e r s .  A  b o a r d  v a c a n c y  o f  a d i r e c t o r  a p p o i n t e d  b y  a 

p u b l i c  o f f i c i a l  o r  c o m m i s s i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5  m a y  o n l y  b e  f i l l e d  b y  

t h e  a p p o i n t i n g  a u t h o r i t y .

(b) T h e  m e m b e r s  m a y  e l e c t  a d i r e c t o r  to f i l l  a v a c a n c y  n o t  

f i l l e d  b y  t h e  d i r e c t o r s ,  i n c l u d i n g  a d i r e c t o r  a p p o i n t e d  b y  t he e l e c t e d  

d i r e c t o r s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5 .  M e m b e r s  m a y  n o t  e l e c t  a d i r e c t o r  

a p p o i n t e d  b y  a p u b l i c  o f f i c i a l  or c o m m i s s i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6.235.

(c) If, a f t e r  t he d i r e c t o r s  f i l l  a v a c a n c y ,  t h e  d i r e c t o r s  w h o  

h a v e  b e e n  e l e c t e d  b y  the m e m b e r s  c o n s t i t u t e  les s  t h a n  a m a j o r i t y  o f  

t h e  d i r e c t o r s ,  10 p e r c e n t  or  m o r e  o f  t h e  m e m b e r s h i p  m a y  c a l l  a s p e c i a l  

m e e t i n g  t o  e l e c t  t h e  e n t i r e  b o a r d ,  s u b j e c t  to A S  1 0 . 1 6 . 2 3 5 .  T h e  t e r m  

o f  o f f i c e  o f  a d i r e c t o r  w h o  is r e p l a c e d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  t e r m i­

n a t e s  w h e n  t h e  s u c c e s s o r  o f  t h e  d i r e c t o r  is e l e c t e d  a n d  q u a l i f i e s .

(d) A  d i r e c t o r  m a y  r e s i g n  b y  g i v i n g  w r i t t e n  n o t i c e  t o  the c h a i r­

m a n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t ,  t h e  s e c r e t a r y ,  or  the b o a r d  of d i r e c­

to r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  r e s i g n a t i o n  is e f f e c t i v e  w h e n  t h e  

d i r e c t o r  g i v e s  t h e  w r i t t e n  n o t i c e  u n l e s s  t he n o t i c e  s p e c i f i e s  a  l a t e r
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t ime f o r  t h e  r e s i g n a t i o n  to b e  e f f e c t i v e .  N o t w i t h s t a n d i n g  the 

e f f e c t i v e n e s s  o f  t h e  r e s i g n a t i o n ,  a n d  e x c e p t  f o r  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  

b y  a p u b l i c  o f f i c i a l  o r  c o m m i s s i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6.235, a  d i r e c t o r
I

h o l d s  o f f i c e  u n t i l  a s u c c e s s o r  h a s  b e e n  e l e c t e d  a n d  q u a l i f i e d .  I f  the 

r e s i g n a t i o n  is e f f e c t i v e  a f t e r  t h e  d a t e  o f  t h e  w r i t t e n  n o t i c e ,  a

s u c c e s s o r  m a y  b e  e l e c t e d  to t ake o f f i c e  w h e n  t he r e s i g n a t i o n  b e c o m e s  

e f f e c t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 6 5 .  E X E C U T I V E  A N D  O T H E R  B O A R D  C O M M I T T E E S .  (a) If 

a u t h o r i s e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  b y l a w s  o f  t he c o o p e r a t i v e ,  t he b o a r d  

m a y  d e s i g n a t e  f r o m  a m o n g  i ts m e m b e r s ,  a n d  b y  r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y  a

m a j o r i t y  o f  t h e  e n t i r e  b o a r d ,  a n  e x e c u t i v e  c o m m i t t e e  a n d  o t h e r

c o m m i t t e e s  o f  t h e  board. E a c h  c o m m i t t e e  s h a l l  h a v e  at l e a s t  two 

m e m b e r s .  T h e  m e m b e r s  s e r v e  at  t h e  p l e a s u r e  o f  t h e  b o a r d  o f  di r e c t o r s .  

E a c h  c o m m i t t e e  h a s  the a u t h o r i t y  o f  t he b o ard, to the e x t e n t  p r o v i d e d  

in t he r e s o l u t i o n ,  a r t i c l e s ,  o r  b y l a w s ,  e x c e p t  t h a t  a  c o m m i t t e e  m a y  

n o t

(1) d e c l a r e  a d i v i d e n d  o r  d i s t r i b u t i o n i

(2) a p p r o v e  o r  r e c o m m e n d  to m e m b e r s  a n  a c t i o n  or  p r o p o s a l  

r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  t o  b e  a p p r o v e d  b y  t h e  m e m b e r s ;

(3) d e s i g n a t e  o r  a p p o i n t  a  c a n d i d a t e  f or t h e  o f f i c e  of

d i r e c t o r ,  o r  f i l l  a v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  o r  o n  a c o m m i t t e e  o f  the 

boar d }

(4) a m e n d  the b y l a w s ;

(5) c a p i t a l i z e  r e t a i n e d  e a r n i n g s ;

(6) a u t h o r i s e  o r  a p p r o v e  t he r e a c q u i s i t i o n  o f  s h a r e s  u n l e s s  

the b o a r d  h a s  p r o v i d e d  t h e  c o m m i t t e e  w i t h  a g e n e r a l  f o r m u l a  o r  m e t h o d  

f or m a k i n g  t h e  a u t h o r i s a t i o n  o r  a p p r o v a l ;

(7 ) authorise o r approve the issuance or sa le  of shares, or 

a con tract to  issue or s e l l  shares, or daslgnate the terms of a series  
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1 of  a c l a s s  o f  s h a res, u n l e s s  t he b o a r d ,  h a v i n g  m a d e  a g e n e r a l  a u t h o r -
I *

l z a t i o n  f o r  t he I s s u a n c e  or  s a l e  o f  shares, a c o n t r a c t  to i s s u e  or 

sell shares, or the d e s i g n a t i o n  o f  a  series, a u t h o r i z e s  a c o m m i t t e e ,  

u n d e r  a g e n e r a l  f o r m u l a  or  m e t h o d  s p e c i f i e d  b y  t he b o a r d  b y  r e s o l u t i o n  

or  b y  a d o p t i o n  o f  a s t o c k  o p t i o n  o r  o t h e r  p l an, to f ix the t e r m s  o f  a 

c o n t r a c t  fo r  the s a l e  o f  the s h a r e s  a n d  to f i x  the t e r m s  f o r  the 

i s s u a n c e  or  sal e  o f  t he shares, w i t h  f u l l  p o w e r  in  th e  c o m m i t t e e  to 

a d o p t  a f i n a l  r e s o l u t i o n  s e t t i n g  o u t  a l l  the t e r m s  o f  a s e r i e s  for 

f i l i n g  w i t h  th e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r s  t he t e r m s  f o r  i s s u­

anc e  or s ale of  s h a r e s  that a c o m m i t t e e  m a y  f i x  u n d e r  t h i s  p a r a g r a p h  

i n c l u d e  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r i c e ,  d i v i d e n d  rate, r e d e m p t i o n  

p r o v i s i o n s ,  s i n k i n g  fund, c o n v e r s i o n ,  v o t i n g  o r  p r e f e r e n t i a l  rights, 

a n d  p r o v i s i o n s  for o t h e r  f e a t u r e s  o f  a c l a s s  o f  shares, or  a  s e r i e s  of 

a c l a s s  of  shares; or

(8) a u t h o r i z e ,  a p p r o v e ,  or r a t i f y  a c o n t r a c t  o r  o t h e r  

t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  t he c o o p e r a t i v e  a n d  o ne o r  m o r e  o f  its d i r e c t o r s ,  

or b e t w e e n  the c o o p e r a t i v e  a n d  a  c o o p e r a t i v e ,  c o r p o r a t i o n ,  firm, or 

a s s o c i a t i o n  in w h i c h  o n e  or  m o r e  o f  t he d i r e c t o r s  of t he c o o p e r a t i v e  

h a s  a m a t e r i a l  f i n a n c i a l  i n t e r e s t ,  e x c e p t  f o r  a c o n t r a c t  o r  o t h e r  

t r a n s a c t i o n  that is a v a i l a b l e  to, a n d  c o n d u c t e d  w i t h ,  o t h e r  m e m b e r s  on  

e q u a l  terms.

(b) T h e  d e s i g n a t i o n  o f  a c o m m i t t e e ,  t he d e l e g a t i o n  to t he c o m­

m i t t e e  o f  a u t h o r i t y ,  or an a c t i o n  b y  the c o m m i t t e e  u n d e r  t h a t  a u t h o r i­

ty doe s  n o t  a l o n e  c o n s t i t u t e  c o m p l i a n c e  b y  a  m e m b e r  o f  t he b o a r d  o r  

t he c o m m i t t e e  in q u e s t i o n  w i t h  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  to a ct w i t h  t h e  c a r e  

r e q u i r e d  b y  A S  10.16.245.

Sec. 10.16.270. M E E T I N G S  O F  BOARD. (a) A  r e g u l a r  o r  s p e c i a l  

m e e t i n g  o f  t he b o a r d  o r  a c o m m i t t e e  o f  t he b o a r d  m a y  b e  c a l l e d  b y  t he 

c h a i r m a n  o f  t he b o a r d ,  the p r e s i d e n t ,  a v i c e - p r e s i d e n t ,  t he s e c r e t a r y ,
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o r  t w o  d i r e c t o r s ,  a n d  m a y  b e  h e l d  i n  o r  o u t  o f  t h e  state.

(b) T h e  b o a r d  o r  a  c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t he b o a r d  m a y  h o l d  a 

r e g u l a r  m e e t i n g  w i t h o u t  n o t i c e  if t h e  t i m e  a n d  p l a c e  o f  t h e  m e e t i n g  is 

f i x e d  b y  t h e  b y l a w s  o r  t h e  b o a r d .  T h e  b o a r d  o r  a c o m m i t t e e  o f  the 

b o a r d  m a y  h o l d  a  s p e c i a l  m e e t i n g  o n l y  a f t e r  g i v i n g  n o t i c e  i n  w r i t i n g  

s e n t  20 d a y s  b e f o r e  t h e  m e e t i n g  o r  n o t i c e  b y  e l e c t r o n i c  m e a n s ,  

p e r s o n a l  m e s s e n g e r ,  o r  c o m p a r a b l e  p e r s o n - t o - p e r s o n  c o m m u n i c a t i o n  g i v e n  

at  l e a s t  72 h o u r s  b e f o r e  t h e  m e e t i n g ,  to  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  b o a r d  or 

c o m m i t t e e  h o l d i n g  t h e  m e e t i n g .  In  t h e  c a s e  o f  a  s p e c i a l  m e e t i n g ,  the 

n o t i c e  m u s t  d i s c l o s e  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  m e e t i n g  a n d  t h e  b u s i n e s s  t o  be 

t r a n s a c t e d .

(c) T h e  b o a r d  o r  a c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  d o e s  n o t  

n e e d  t o  g i v e  n o t i c e  o f  a m e e t i n g  t o  a  d i r e c t o r  w h o  s i g n s  a  w a i v e r  of 

n o t i c e  b e f o r e  o r  a f t e r  t h e  m e e t i n g ,  o r  w h o  a t t e n d s  t h e  m e e t i n g  w i t h o u t  

p r o t e s t i n g  t h e  l a c k  o f  n o t i c e  b e f o r e  t h e  m e e t i n g  o r  a t  its 

c o m m e n c e m e n t .

S ec. 1 0 . 1 6 . 2 7 5 .  Q U O R U M  O F  D I R E C T O R S .  (a) A m a j o r i t y  o f  the 

n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  f i x e d  b y  t he a r t i c l e s  o r  b y l a w s  o f  a  c o o p e r a t i v e  

c o n s t i t u t e s  a  q u o r u m  f o r  t h e  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  u n l e s s  a g r e a t e r  

n u m b e r  is  r e q u i r e d  b y  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s .  T h e  a c t  o f  t h e  m a j o r i t y  

o f  t h e  d i r e c t o r s  p r e s e n t  a t  a m e e t i n g  a t  w h i c h  a q u o r u m  is  p r e s e n t  is 

t h e  a c t  o f  t h e  b o a r d ,  u n l e s s  t h e  a c t  o f  a  g r e a t e r  n u m b e r  i s  r e q u i r e d  

b y  t h e  a r t i c l e s  o r  t h e  b y l a w s .

(b) T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  a p p l y  to  c o m m i t t e e s  o f  the 

b o a r d .

S e c . 1 0 .16 .280 . INFORMAL ACTION BY DIRECTORS. (a )  Unless 

p ro h ib ited  by the a r t ic le s  or bylaw s, the board o f a co o p era tive  or a 

committee designated by the board may v a lid ly  conduct a m eeting by 

communicating sim ultaneously w ith  each o ther by means o f conference

HB 581 ” 44'
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t e l e p h o n e s  o r  s i m i l a r  c o m m u n i c a t i o n s  equipment.-

(b) U n l e s s  p r o h i b i t e d  b y  the a r t i c l e s  o r  b y l a w s  o f  th e  c o o p e r a­

tive, a c t i o n  r e q u i r e d  or  p e r m i t t e d  t o  b e  t a k e n  b y  t he b o a r d  or  a

c o m m i t t e e  d e s i g n a t e d  b y  t h e  b o a r d  m a y  b e  t a k e n  w i t h o u t  a m e e t i n g  If 

a l l  t he m e m b e r s  o f  t h e  b o a r d  or  c o m m i t t e e  s i g n  w r i t t e n  c o n s e n t s ,  

i d e n t i c a l  i n  c o n t e n t ,  s e t t i n g  o ut t h e  a c t i o n  taken. T h e  w r i t t e n  

c o n s e n t s  s h a l l  b e  f i l e d  w i t h  t he m i n u t e s .  T h e  c o n s e n t s  h a v e  th e  sam e  

e f f e c t  a s  a  u n a n i m o u s  v o te.

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 8 3 .  D I R E C T O R  C O N F L I C T S  O F  I N T E R E S T ,  (a) A  c o n t r a c t

o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  a c o o p e r a t i v e  a n d  on e  o r  m o r e  o f  its

d i r e c t o r s ,  o r  b e t w e e n  a c o o p e r a t i v e  a n d  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  or  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  c o r p o r a t i o n ,  firm, o r  a s s o c i a t i o n  i n  w h i c h  o n e  o r  

m o r e  o f  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  a m a t e r i a l  f i n a n c i a l  

i n t e r e s t ,  is n o t  v o i d  or v o i d a b l e  b e c a u s e  t h e  d i r e c t o r  o r  d i r e c t o r s  o r  

o t h e r  c o o p e r a t i v e ,  c o r p o r a t i o n ,  firm, o r  a s s o c i a t i o n  is a p a r t y ,  o r  

b e c a u s e  a d i r e c t o r  is p r e s e n t  at t h e  m e e t i n g  o f  the b o a r d  o r  a  b o a r d  

c o m m i t t e e  t h a t  a u t h o r i z e s ,  a p p r o v e s ,  o r  r a t i f i e s  t he c o n t r a c t  or  

t r a n s a c t i o n ,  if

(1) t h e  m a t e r i a l  f a cts o f  t he t r a n s a c t i o n  a n d  t he d i r e c­

tor's i n t e r e s t  a r e  f u l l y  d i s c l o s e d  o r  k n o w n  t o  the m e m b e r s ,  t h e  c o n­

trac t  o r  t r a n s a c t i o n  is a p p r o v e d  in g o o d  f a i t h  b y  a m a j o r i t y  o f  a l l  o f  

the m e m b e r s ,  a n d  a n  i n t e r e s t e d  d i r e c t o r  is n o t  e n t i t l e d  to v o t e j  o r

(2) t h e  m a t e r i a l  f a cts o f  t h e  t r a n s a c t i o n  a n d  t he d i r e c­

tor' s  i n t e r e s t  a r e  f u l l y  d i s c l o s e d  o r  k n o w n  to t he b o a r d ,  a n d  t h e  

b o a r d  a u t h o r i z e s ,  a p p r o v e s  o r  r a t i f i e s  t he c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n  in 

g o o d  f a i t h  b y  a s u f f i c i e n t  v o t e  w i t h o u t  c o u n t i n g  t h e  v o t e  o f  t h e  

i n t e r e s t e d  d i r e c t o r » a p e r s o n  a s s e r t i n g  t h e  v a l i d i t y  o f  t he c o n t r a c t  

or  t r a n s a c t i o n  h a s  t h e  b u r d e n  o f  p r o v i n g  t h a t  t h e  c o n t r a c t  o r  

t r a n s a c t i o n  w a s  J u s t  a n d  r e a s o n a b l e  f o r  t h e  c o r p o r a t i o n  at t h e  t i m e  it
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w a s  a u t h o r i z e d ,  a p p r o v e d ,  or  r a t i f i e d .

(b) A  c o m m o n  d i r e c t o r s h i p  o r  a m e m b e r - p a t r o n  r e l a t i o n s h i p  o n  

t e r m s  a v a i l a b l e  to  a l l  m e m b e r s  d o e s  n o t  b y  i t s e l f  c o n s t i t u t e  a 

m a t e r i a l  f i n a n c i a l  i n t e r e s t  w i t h i n  th e  m e a n i n g  of (a) of  this section. 

A  d i r e c t o r  is n o t  i n t e r e s t e d  w i t h i n  the m e a n i n g  of  this s e c t i o n  in a 

r e s o l u t i o n  f i x i n g  the c o m p e n s a t i o n  o f  a n o t h e r  d i r e c t o r  as a di r e c t o r ,  

o f f i c e r ,  or e m p l o y e e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  e v e n  if the first d i r e c t o r  is 

a l s o  r e c e i v i n g  c o m p e n s a t i o n  f r o m  t h e  c o r p o r a t i o n .

(c) A  c o n t r a c t  o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  a c o o p e r a t i v e  a n d  

a n o t h e r  c o o p e r a t i v e ,  c o r p o r a t i o n ,  o r  a s s o c i a t i o n  o f  w h i c h  a d i r e c t o r  

o f  t he c o o p e r a t i v e  is a d i r e c t o r  is n e i t h e r  v o i d  n o r  v o i d a b l e  b e c a u s e  

t h e  d i r e c t o r  is p r e s e n t  at the m e e t i n g  o f  the b o a r d  that a u t h o r i z e s ,  

a p p r o v e s ,  o r  r a t i f i e s  t h e  c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n ,  if  t he m a t e r i a l  

f a c t s  o f  the t r a n s a c t i o n  a n d  t h e  d i r e c t o r ' s  o t h e r  d i r e c t o r s h i p  a r e  

f u l l y  d i s c l o s e d  or  k n o w n  to t h e  b o a r d  a n d  the b o a r d  a p p r o v e s  or  r a t­

ifi e s  t h e  c o n t r a c t  or  t r a n s a c t i o n  i n  g o o d  f a ith b y  a v o t e  s u f f i c i e n t  

w i t h o u t  c o u n t i n g  the v o t e  o f  t h e  c o m m o n  d i r e c t o r  o r  d i r e c t o r s ,  or  the 

c o n t r a c t  or t r a n s a c t i o n  is  a p p r o v e d  b y  a m a j o r i t y  o f  a ll t h e  m e m b e r s  

in g o o d  faith. T h i s  s u b s e c t i o n  d o e s  n o t  a p p l y  to a c o n t r a c t  or t r a n s­

a c t i o n  c o v e r e d  b y  (a) o f  this s e c tion.

(d) I n t e r e s t e d  o r  c o m m o n  d i r e c t o r s  m a y  be c o u n t e d  in d e t e r m i n i n g  

the p r e s e n c e  o f  a q u o r u m  at a m e e t i n g  o f  the b o a r d  tha t  a u t h o r i z e s ,  

a p p r o v e s ,  or r a t i f i e s  a c o n t r a c t  o r  t r a n s a c t i o n .

(e) T h i s  s e c t i o n  d o e s  n o t  a f f e c t  t h e  p r o h i b i t i o n s  o r  r e s t r a i n t s  

i m p o s e d  b y  A S  45.50.

Sec. 1 0 . 1 6.285. L I A B I L I T Y  O F  D I R E C T O R S .  (a) In  a d d i t i o n  to 

o t h e r  l i a b i l i t i e s ,  a d i r e c t o r  is l i a b l e  i n  the f o l l o w i n g  c i r c u m s t a n c e s  

u n l e s s  t h e  d i r e c t o r  c o m p l i e s  w i t h  the s t a n d a r d  p r o v i d e d  i n  A S  10.16.- 

245 fo r  the p e r f o r m a n c e  o f  t h e  d u t i e s  o f  a  director:
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(1) a d i r e c t o r  w h o  v o t e s  f o r  or  a s s e n t s  to a d i s t r i b u t i o n  

to t he c o o p e r a t i v e ' s  m e m b e r s  c o n t r a r y  to the p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . -  

133 a n d  10.16.153, or c o n t r a r y  to a r e s t r i c t i o n  i n  t h e  a r t i c l e s ,  is 

l i a b l e  to  the c o o p e r a t i v e ,  j o i n t l y  a nd s e v e r a l l y  w i t h  a l l  o t h e r  d i r e c­

tors v o t i n g  for o r  a s s e n t i n g  to the d i s t r i b u t i o n ,  f o r  t h e  a m o u n t  of 

the d i s t r i b u t i o n  t h a t  is p a i d  or the v a l u e  o f  t h e  a s s e t s  tha t  a r e  

d i s t r i b u t e d  in e x c e s s  o f  t h e  a m o u n t  o f  the d i s t r i b u t i o n  tha t  c o u l d  

h a v e  b e e n  p a i d  o r  d i s t r i b u t e d  w i t h o u t  v i o l a t i n g  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3  a nd

10 . 1 6.153, or t he r e s t r i c t i o n s  o f  the a r t i c l e s ;

(2) a d i r e c t o r  w h o  v o t e s  f o r  or a s s e n t s  to a d i s t r i b u t i o n  

to the c o o p e r a t i v e ' s  m e m b e r s  d u r i n g  the l i q u i d a t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  

w i t h o u t  p a y i n g  a n d  d i s c h a r g i n g  or  m a k i n g  a d e q u a t e  p r o v i s i o n s  f o r  a l l  

k n o w n  debts, o b l i g a t i o n s ,  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t he c o o p e r a t i v e ,  is 

l i a b l e  to the c o o p e r a t i v e ,  j o i n t l y  a n d  s e v e r a l l y  w i t h  a l l  o t h e r  d i r e c­

tor s  v o t i n g  for o r  a s s e n t i n g  to d i s t r i b u t i o n ,  f o r  t he v a l u e  o f  the 

a s s e t s  that are d i s t r i b u t e d ,  to the e x t e n t  t h a t  t he debts, o b l i g a­

tions, a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t he c o o p e r a t i v e  are n o t  t h e r e a f t e r  p a i d  a n d  

d i s c h a r g e d ;

(3) a d i r e c t o r  w h o  v o t e s  f o r  o r  a s s e n t s  to a l o a n  o f  a s s e t s  

of  t he c o o p e r a t i v e  to a n  o f f i c e r  or e m p l o y e e  c o n t r a r y  to t h e  p r o ­

v i s i o n s  of  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 5  o r  c o n t r a r y  to a r e s t r i c t i o n  i n  the a r t i c l e s ,  

is l i a b l e  to t h e  c o o p e r a t i v e ,  j o i n t l y  a n d  s e v e r a l l y  w i t h  a l l  o t h e r  

d i r e c t o r s  w h o  v o t e d  for o r  a s s e n t e d  to t h e  loan, f or t h e  a m o u n t  o f  t he 

l oan t h a t  is in e x c e s s  o f  a l o a n  that c o u l d  h a v e  b e e n  e x t e n d e d  w i t h o u t

v i o l a t i n g  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 5  or  t h e  r e s t r i c t i o n  in t h e  a r t i c l e s .

(b) A  d i r e c t o r  a g a i n s t  w h o m  a c l a i m  is a s s e r t e d  u n d e r  this

s e c t i o n  for t h e  d i s t r i b u t i o n  of a s s e t s  o f  the c o o p e r a t i v e  is e n t i t l e d  

to  c o n t r i b u t i o n  f r o m  m e m b e r s  w h o  a c c e p t e d  o r  r e c e i v e d  t he a s s e t s

k n o w i n g  the d i s t r i b u t i o n  to h a v e  b e e n  m a d e  i n  v i o l a t i o n  o f  this
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c h a p t e r ,  i n  p r o p o r t i o n  to  t h e  a m o u n t s  r e c e i v e d  b y  them. A  d i r e c t o r  

a g a i n s t  w h o m  a  c l a i m  is a s s e r t e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  f o r  t h e  e x t e n s i o n  

o f  a l o a n  is e n t i t l e d  t o  c o n t r i b u t i o n  f r o m  t h e  p e r s o n  r e c e i v i n g  t h e  

loan.

(c) A  d i r e c t o r  a g a i n s t  w h o m  a c l a i m  is a s s e r t e d  u n d e r  t h i s  

s e c t i o n  is  e n t i t l e d  to  c o n t r i b u t i o n  f r o m  o t h e r  d i r e c t o r s  w h o  v o t e d  f o r  

or a s s e n t e d  t o  t h e  a c t i o n  o n  w h i c h  t h e  c l a i m  is  b a s e d .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 9 0 .  O F F I C E R S .  (a) T h e  p r i n c i p a l  o f f i c e r s  o f  a 

c o o p e r a t i v e  a r e  a p r e s i d e n t ,  o n e  o r  m o r e  v i c e - p r e s i d e n t s  as  e s t a b­

l i s h e d  i n  t h e  b y l a w s ,  a s e c r e t a r y ,  a n d  a t r e a s u r e r .  T h e  o f f i c e r s  

s h a l l  b e  e l e c t e d  a n n u a l l y  b y  t h e  b o a r d  a t  t h e  t i m e  a n d  i n  t h e  m a n n e r  

e s t a b l i s h e d  b y  t h e  b y l a w s .  T h e  o f f i c e s  o f  s e c r e t a r y  a n d  t r e a s u r e r  m a y  

b e  c o m b i n e d  i n  o n e  p e r s o n .  E a c h  p r i n c i p a l  o f f i c e r  e x c e p t  t h e  s e c r e­

t a r y  a n d  t h e  t r e a s u r e r ,  a n d  o n e  o f  t h e  v i c e - p r e s i d e n t s ,  i f  t h e  b y l a w s  

p r o v i d e  f o r  m o r e  t h a n  o n e ,  s h a l l  b e  a d i r e c t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  

T h e  m a n a g e r  o f  a  c o o p e r a t i v e  m a y  h o l d  t h e  o f f i c e  o f  v i c e - p r e s i d e n t  i f  

the b y l a w s  p r o v i d e  f o r  m o r e  t h a n  o n e  v i c e - p r e s i d e n t .

(b) E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h e  a r t i c l e s  o r  b y l a w s ,  t h e  

b o a r d  s h a l l  c h o o s e  t h e  o f f i c e r s . T h e  o f f i c e r s  s e r v e  at  t h e  p l e a s u r e  

of  t h e  b o a r d ,  s u b j e c t  t o  t h e  r i g h t s  o f  a n  o f f i c e r  u n d e r  a  c o n t r a c t  o f  

e m p l o y m e n t .  A n  o f f i c e r  m a y  r e s i g n  at a n y  t i m e  b y  g i v i n g  w r i t t e n  

n o t i c e  t o  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  r e s i g n a t i o n  d o e s  n o t  p r e j u d i c e  t h e  

c o o p e r a t i v e ' s  r i g h t s  u n d e r  a  c o n t r a c t  w i t h  t h e  o f f i c e r .

(c) B e t w e e n  t h e  o f f i c e r  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e ,  A n  o f f i c e r  h a s  t h e  

a u t h o r i t y ,  a n d  s h a l l  p e r f o r m  t h e  d u t i e s  in  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e  c o­

o p e r a t i v e ,  p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  or, t o  t h e  e x t e n t  

n o t  p r o v i d e d  i n  t h e  b y l a w B ,  p r o v i d e d  b y  t h e  b o a r d .

(d) S u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  10.16.017,. a  n o t e ,  m o r t g a g e ,  

e v i d e n c e  o f  indebtedness-, c o n t r a c t ,  s h a r e 1 c e r t i f i c a t e ,  c o n v e y a n c e ,  o r  
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o t h e r  I n s t r u m e n t  i n  w r i t i n g ,  o r  a n  a s s i g n m e n t  or e n d o r s e m e n t  o f  t h ese 

items, e x e c u t e d  o r  e n t e r e d  i n t o  b e t w e e n  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  a n o t h e r  

p e r s o n ,  i f  s i g n e d  b y  t wo i n d i v i d u a l s ,  o n e  o f  w h o m  is t h e  c h a i r m a n  of 

t h e  b o a r d ,  th e  p r e s i d e n t ,  o r  a  v i c e - p r e s i d e n t  a n d  t h e  o t h e r  o f  w h o m  is 

t he s e c r e t a r y ,  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  t r e a s u r e r ,  or a s s i s t a n t  t r e a s u r e r  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  is n o t  i n v a l i d a t e d  f o r  the c o o p e r a t i v e  if the 

s i g n i n g  o f f i c e r s  l a c k e d  a u t h o r i t y  to e x e c u t e  the i n s t r u m e n t ,  u n l e s s  

the o t h e r  p e r s o n  h a d  a c t u a l  k n o w l e d g e  t h a t  the s i g n i n g  o f f i c e r s  d i d  

n o t  h a v e  a u t h o r i t y  to  e x e c u t e  the i n s t r u m e n t .

(e) A n  o f f i c e r  s h a l l  p e r f o r m  t he d u t i e s  of  a n  o f f i c e r  i n  g o o d  

f a i t h  a n d  w i t h  t h a t  d e g r e e  o f  care, i n c l u d i n g  the d u t y  o f  r e a s o n a b l e  

in q u i r y ,  t h a t  an o r d i n a r i l y  p r u d e n t  p e r s o n  in  a l i k e  p o s i t i o n  w o u l d  

u s e  u n d e r  s i m i l a r  c i r c u m s t a n c e s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 2 9 5 .  L O A N S  T O  D I R E C T O R S ,  O F F I C E R S ,  A N D  E M P L O Y E E S ,

(a) E x c e p t  f o r  l o a n s  a u t h o r i z e d  b y  the a r t i c l e s  o r  b y l a w s  o f  a c o­

o p e r a t i v e  t hat a r e  a v a i l a b l e  to a l l  m e m b e r s  of t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  

the s t a t e d  p u r p o s e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  e x t e n d  

a  l o a n  to  an  o f f i c e r  or e m p l o y e e  o f  t he c o o p e r a t i v e  w i t h o u t  a u t h o r i z a­

ti o n  b y  t he b o a r d .  E x c e p t  f o r  l o a n s  a u t h o r i z e d  b y  t h e  a r t i c l e s  or  

b y l a w s  o f  a c o o p e r a t i v e  t h a t  a r e  a v a i l a b l e  to a l l  m e m b e r s  of  the 

c o o p e r a t i v e  u n d e r  t he s t a t e d  p u r p o s e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o o p e r a­

tive  m a y  n o t  e x t e n d  a l o a n  to a d i r e c t o r  w i t h o u t  t he a p p r o v a l  of 

t w o - t h i r d s  o f  t h e  m e m b e r s h i p .  A n  e m p l o y e e  or  o f f i c e r  w h o  is a l s o  a 

d i r e c t o r  is t r e a t e d  as a d i r e c t o r  f o r  p u r p o s e s  of  t h i s  s e c t i o n .

(b) T h e  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  m a k e  a  l o a n  to a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  

or e m p l o y e e ,  or  a  l o a n  s e c u r e d  b y  t he s h a r e s  of t h e  c o o p e r a t i v e  u n l e s s  

the l o a n  w o u l d  b e  p e r m i s s i b l e  as a d i s t r i b u t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3  -

10 . 1 6 . 1 5 3 .  A l o a n  m a d e  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  i m p a i r s  t h e  r e t a i n e d  

e a r n i n g s  o r  p a i d - i n  c a p i t a l  a c c o u n t s  to t h e  e x t e n t  o f  t h e  l o a n .
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(c) F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  a l o a n  m a y  c o n s i s t  of 

cash, s e c u r i t i e s ,  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o r  r e a l  p r o p e r t y .

(d) If a  c o o p e r a t i v e  g u a r a n t e e s  a  l o a n  to a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  

or e m p l o y e e ,  t h e  g u a r a n t e e  is t r e a t e d  as a  l o a n  u n d e r  this secti o n .

(e) A  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  o f  a c o o p e r a t i v e  a f f i l i a t e d  

w i t h  t h e  l e n d i n g  c o o p e r a t i v e  is a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  or  e m p l o y e e  of 

the l e n d i n g  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  this s e c t i o n .

(f) A  l o a n  m a d e  u n d e r  t his s e c t i o n  i s  to  be j u d g e d  b y  t h e  d u t i e s  

of  d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s  to a c t  in g o o d  f a i t h  in a m a n n e r  r e a s o n a b l y  

b e l i e v e d  to b e  in  the b e s t  i n t e r e s t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  w i t h  t he 

care, i n c l u d i n g  r e a s o n a b l e  i n q u i r y ,  tha t  a n  o r d i n a r i l y  p r u d e n t  p e r s o n  

in a l ike p o s i t i o n  w o u l d  u s e  u n d e r  s i m i l a r  c i r c u m s t a n c e s .

Sec. 10.16.298. I N D E M N I F I C A T I O N  O F  O F F I C E R S ,  D I R E C T O R S ,  E M P L O Y­

EES, A N D  A G E N T S .  (a) A  c o o p e r a t i v e  m a y  i n d e m n i f y  a  p e r s o n  w h o  w as, 

is, o r  is t h r e a t e n e d  t o  b e  m a d e  a p a r t y  to  a c o m p l e t e d ,  p e n d i n g ,  or  

t h r e a t e n e d  civil, c r i m i n a l ,  a d m i n i s t r a t i v e ,  or  i n v e s t i g a t i v e  a c t i o n  or  

p r o c e e d i n g ,  e x c e p t  a n  a c t i o n  b y  or  in t h e  r i g h t  o f  the c o o p e r a t i v e  

b e c a u s e  the i n d e m n i f i e d  p e r s o n  is o r  w a s  a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  

e m p l o y e e ,  or  a g e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r  is o r  w a s  s e r v i n g  at th e  

r e q u e s t  of  t he c o o p e r a t i v e  as a  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  

o f  a n o t h e r  c o o p e r a t i v e ,  a s s o c i a t i o n ,  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  

v e n t u r e ,  trust, or  o t h e r  e n t e r p r i s e .  I n d e m n i f i c a t i o n  m a y  i n c l u d e  

r e i m b u r s e m e n t  o f  e x p e n s e s ,  a t t o r n e y  f e e s ,  j u d g m e n t s ,  f i nes, a n d  

a m o u n t s  p a i d  i n  s e t t l e m e n t ,  t h a t  t he p e r s o n  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y  

I n c u r s  in c o n n e c t i o n  w i t h  th e  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ,  if  t h e  p e r s o n  

a c t e d  in g o o d  f a i t h  a n d  in a m a n n e r  th e  p e r s o n  r e a s o n a b l y  b e l i e v e d  to 

b e  in, or n o t  o p p o s e d  to, t h e  b e s t  I n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  and, 

w i t h  r e s p e c t  t o  a c r i m i n a l  a c t i o n  or  p r o c e e d i n g ,  t he p e r s o n  h a d  n o  

r e a s o n a b l e  c a u s e  to b e l i e v e  t h e  c o n d u c t  w a s  u n l a w f u l .  T h e  t e r m i n a t i o n  

H B  5 8 1  - 5 0 - u



o f  an a c t i o n  or p r o c e e d i n g  b y  j u d g m e n t ,  orde r ,  s e t t l e m e n t ,  c o n v i c t i o n ,  

or a p l e a  o f  n o l o  c o n t e n d e r e  or  its e q u i v a l e n t ,  d o e s  n o t  c r e a t e  a 

p r e s u m p t i o n  that the p e r s o n  did n o t  ac t  in g o o d  f a i t h  or  in  a m a n n e r  

t h a t  the p e r s o n  r e a s o n a b l y  b e l i e v e d  to be  in, o r  n o t  o p p o s e d  to, the 

b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  or, w i t h  r e s p e c t  to a c r i m i n a l  

a c t i o n  or p r o c e e d i n g ,  t h a t  the p e r s o n  h a d  r e a s o n a b l e  c a u s e  to b e l i e v e  

tha t  the c o n d u c t  w a s  u n l a w f u l .

(b) A  c o o p e r a t i v e  m a y  i n d e m n i f y  a p e r s o n  w h o  w a s ,  is, or is 

t h r e a t e n e d  to be  m a d e  a p a r t y  to a c o m p l e t e d ,  p e n d i n g ,  o r  t h r e a t e n e d  

a c t i o n  b y  o r  in the r i g h t  of the c o o p e r a t i v e  to p r o c u r e  a j u d g m e n t  in 

its f a v o r  b e c a u s e  t h e  p e r s o n  is o r  w a s  a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  

o r  a g e n t  of  the c o o p e r a t i v e ,  or is or w a s  s e r v i n g  at t h e  r e q u e s t  of  

the c o o p e r a t i v e  as a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  of  a n o t h e r  

c o o p e r a t i v e ,  a s s o c i a t i o n ,  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e ,  

trust, or o t h e r  e n t e r p r i s e .  I n d e m n i f i c a t i o n  m a y  i n c l u d e  r e i m b u r s e m e n t  

f or e x p e n s e s  a n d  a t t o r n e y  fees the p e r s o n  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y  

i n c u r r e d  in c o n n e c t i o n  w i t h  the d e f e n s e  or  s e t t l e m e n t  o f  t h e  a c t i o n  if  

the p e r s o n  a c t e d  in g o o d  f a ith a n d  in a m a n n e r  t h e  p e r s o n  r e a s o n a b l y  

b e l i e v e d  to be  in, or n o t  o p p o s e d  to, t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  the c o­

ope r a t i v e .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  i n d e m n i f y  a p e r s o n  f o r  a claim, 

issue, or m a t t e r  f o r  w h i c h  a c o u r t  h o l d s  the p e r s o n  to b e  l i a b l e  d ue 

to n e g l i g e n c e  or m i s c o n d u c t  in t h e  p e r f o r m a n c e  o f  t he p e r s o n ' s  d u t y  to 

the c o o p e r a t i v e ,  e x c e p t  to the e x t e n t  t h a t  t he c o u r t  d e t e r m i n e s  that, 

d e s p i t e  the a d j u d i c a t i o n  of l i a b i l i t y ,  in v i e w  o f  a l l  the c i r c u m­

sta n c e s  of  the case, t h e  p e r s o n  is f a i r l y  a n d  r e a s o n a b l y  e n t i t l e d  to 

i n d e m n i t y  for e x p e n s e s  tha t  the c o u r t  c o n s i d e r s  p r o p e r .

(c) T o  th e  e x t e n t  that a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  or a g e n t  

o f  a c o o p e r a t i v e  h a s  s u c c e s s f u l l y  d e f e n d e d  a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  

r e f e r r e d  to in (a) o r  (b) of t h i s  s e c t i o n ,  o r  a  c l a i m ,  issue, o r
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m a t t e r  i n  t he a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i n d e m n i f y  

t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  a g a i n s t  e x p e n s e s  a n d  a t t o r­

n e y  f e e s  a c t u a l l y  a n d  r e a s o n a b l y  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  the 

d e f e n s e .

(d) U n l e s s  o t h e r w i s e  o r d e r e d  b y  t h e  c o u r t ,  a c o o p e r a t i v e  m a y  

i n d e m n i f y  u n d e r  (a) o r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n  o n l y  a f t e r  a  d e t e r m i n a t i o n  

t h a t  i n d e m n i f i c a t i o n  o f  t he d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  is 

p r o p e r  in  t he c i r c u m s t a n c e s  b e c a u s e  t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  

o r  a g e n t  h a s  m e t  t h e  a p p l i c a b l e  s t a n d a r d  o f  c o n d u c t  s e t  o u t  in  (a) a nd

(b) o f  t h i s  s e c t i o n .  T h e  d e t e r m i n a t i o n  t h a t  i n d e m n i f i c a t i o n  is p r o p e r  

s h a l l  b e  m a d e

(1) b y  t h e  b o a r d  b y  m a j o r i t y  v o t e  o f  a q u o r u m  o f  t h e  d i r e c­

tor s  w h o  w e r e  n o t  p a r t i e s  to t h e  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g ;  o r

(2) b y  i n d e p e n d e n t  l e g a l  c o u n s e l  i n  a w r i t t e n  o p i n i o n  if

(A) t h e  b o a r d  c a n n o t  o b t a i n  a q u o r u m  u n d e r  (1) o f  thi s  

s u b s e c t i o n ;  o r

(B) t he b o a r d  c a n  o b t a i n  a q u o r u m  u n d e r  (1) o f  this

s u b s e c t i o n  b u t  a m a j o r i t y  o f  t h e  d i s i n t e r e s t e d  d i r e c t o r s  o f  t he

b o a r d  d i r e c t s  l e g a l  c o u n s e l  to p r e p a r e  a w r i t t e n  o p i n i o n ;  o r

(3) b y  a p p r o v a l  o f  t h e  m e m b e r s .

(e) T h e  c o o p e r a t i v e  m a y  p a y  or  r e i m b u r s e  t h e  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  

i n c u r r e d  in d e f e n d i n g  a  c i v i l  o r  c r i m i n a l  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  in  

a d v a n c e  o f  t h e  f i n a l  d i s p o s i t i o n  o f  t he a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  i n  th e  

m a n n e r  p r o v i d e d  i n  (d) o f  t h i s  s e c t i o n  if

(1) i n  t h e  c a s e  o f  a d i r e c t o r  o r  o f f i c e r ,  t h e  d i r e c t o r  o r  

o f f i c e r  f u r n i s h e s  t h e  c o o p e r a t i v e  w i t h  a  w r i t t e n  a f f i r m a t i o n  o f  a  g o o d  

f a i t h  b e l i e f  t h a t  t h e  o f f i c e r  m e t  t he s t a n d a r d  o f  c o n d u c t  d e s c r i b e d  in  

A S  1 0 . 1 6 . 2 4 5  o r  1 0 . 1 6 . 2 9 0 ;

(2) t h e  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  f u r n i s h e s  t he 
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c o o p e r a t i v e  w i t h  a w r i t t e n ,  u n l i m i t e d  g e n e r a l  u n d e r t a k i n g ,  e x e c u t e d  

p e r s o n a l l y  o r  on b e h a l f  o f  t h e  i n d i v i d u a l ,  to r e p a y  the a d v a n c e  if it 

is u l t i m a t e l y  d e t e r m i n e d  t h a t  an  a p p l i c a b l e  s t a n d a r d  o f  c o n d u c t  w a s  

n o t  m e t i  a n d

(3) a d e t e r m i n a t i o n  is m a d e  t hat t h e  f a c t s  t h e n  k n o w n  to  

t h o s e  m a k i n g  the d e t e r m i n a t i o n  w o u l d  n o t  p r e c l u d e  i n d e m n i f i c a t i o n  

u n d e r  t his c h a p t e r .

(f) T h e  i n d e m n i f i c a t i o n  p r o v i d e d  b y  this s e c t i o n  is i n  a d d i t i o n  

to o t h e r  r i g h t s  o f  t he p e r s o n  s e e k i n g  i n d e m n i f i c a t i o n  t h a t  are 

a v a i l a b l e  u n d e r  a b y l a w ,  a g r e e m e n t ,  v o t e  o f  m e m b e r s ,  v o t e  of 

d i s i n t e r e s t e d  d i r e c t o r s ,  o r  o t h e r w i s e ,  for a c t i o n  in t h e  o f f i c i a l  

c a p a c i t y  o f  the p e r s o n  o r  f o r  a c t i o n  in a n o t h e r  c a p a c i t y  w h i l e  h o l d i n g  

t h e  o f f i c e .  T h e  r i g h t  t o  i n d e m n i f i c a t i o n  c o n t i n u e s  f o r  a p e r s o n  w h o  

h a s  c e a s e d  to b e  a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  or a g e n t ,  a n d  i n u r e s  

to t h e  b e n e f i t  o f  the h e i r s ,  e x e c u t o r s ,  a n d  a d m i n i s t r a t o r s  o f  the 

p e r s o n .

(g) A  c o o p e r a t i v e  m a y  p u r c h a s e  a n d  m a i n t a i n  i n s u r a n c e  f or a 

p e r s o n  w h o  is o r  w a s  a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  o r  a g e n t  o f  the 

c o o p e r a t i v e ,  o r  is or  w a s  s e r v i n g  at  t h e  r e q u e s t  of  t he c o o p e r a t i v e  as 

a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  e m p l o y e e ,  or a g e n t  o f  a n o t h e r  c o o p e r a t i v e ,  a s s o­

c i a t i o n ,  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  j o i n t  v e n t u r e ,  trust, o r  e n t e r p r i s e  

a g a i n s t  l i a b i l i t y  a l l e g e d  a g a i n s t  t h e  p e r s o n  a n d  I n c u r r e d  b y  the 

p e r s o n  in t h a t  c a p a c i t y ,  o r  a r i s i n g  o u t  o f  t h a t  s t a tus, w h e t h e r  o r  n o t  

t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  t he p o w e r  to i n d e m n i f y  t h e  p e r s o n  a g a i n s t  the 

l i a b i l i t y  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  section.

A R T I C L E  7. C O O P E R A T I V E  C O N T R A C T S .

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 0 0 .  C O N T E N T ,  D U R A T I O N ,  A N D  A S S I G N M E N T  O F  C O O P E R A T I V E  

C O N T R A C T S .  (a) S u b j e c t  t o  (b) o f  t h i s  s e c t i o n ,  a c o o p e r a t i v e  a n d  a 

m e m b e r  m a y  m a k e  a c o n t r a c t  f o r  t h e  m e m b e r  to



(1) sell, m a r k e t ,  or  d e l i v e r  to or  t h r o u g h  the c o o p e r a t i v e ,  

or f a c i l i t i e s  f u r n i s h e d  b y  the coo p e r a t i v e ,  a l l  o r  a  s p e c i f i e d  p a r t  o f  

p r o d u c t s  p r o d u c e d  b y  or  u n d e r  the m e m b e r ' s  c o n t r o l ;

(2) a u t h o r i z e  the coop e r a t i v e ,  or f a c i l i t i e s  f u r n i s h e d  b y  

the c o o p e r a t i v e ,  to a ct f o r  the m e m b e r  w i t h  r e s p e c t  to a ll or  a s p e c­

ified p a r t  o f  p r o d u c t s  p r o d u c e d  b y  or u n d e r  t he m e m b e r ' s  control;

(3) b u y  or  p r o c u r e  f r o m  o r  t h r o u g h  t he c o o p e r a t i v e ,  or 

f a c i l i t i e s  f u r n i s h e d  b y  t he c o o p e rative, a ll o r  a s p e c i f i e d  p a r t  o f  

g o ods o r  s e r v i c e s  to b e  b o u g h t  or p r o d u c e d  b y  t h e  m e m b e r ;

(4) a u t h o r i z e  the c o o p erative, o r  f a c i l i t i e s  f u r n i s h e d  by  

the c o o p e r a t i v e ,  to a ct for the m e m b e r  in the p r o c u r e m e n t  o f  g o o d s  or 

the p r o c u r e m e n t  of  p e r f o r m a n c e  of services.

(b) W h e t h e r  c o n t a i n e d  in the b y l a w s  o r  c r e a t e d  b y  a s e p a r a t e  

w r i t i n g ,  a c o n t r a c t  u n d e r  (a) of t his s e c t i o n  is v a l i d  f or a p e r i o d  

n ot to e x c e e d  five y e a r s  f r o m  the d a t e  o f  f o r m a t i o n .  W h e n  a p e r i o d  

n o t  e x c e e d i n g  this m a x i m u m  d u r a t i o n  expires, a c o n t r a c t  u n d e r  (a) o f  

this s e c t i o n  m a y  b e  r e n e w e d  by a w r i t t e n  d o c u m e n t  s i g n e d  by the c o ­

ope r a t i v e  a n d  the m e m b e r  for an a d d i t i o n a l  p e r i o d  n o t  to e x c e e d  f i v e  

y e a r s .

(c) E x c e p t  for a m e r g e r  or c o n s o l i d a t i o n  a u t h o r i z e d  u n d e r

A S  10 . 1 6 . 4 0 0  o r  a sale, lease, e x c hange, or  o t h e r  d i s p o s i t i o n  o f  a l l  

or  s u b s t a n t i a l l y  a ll o f  the p r o p e r t y  a n d  a s s e t s  o f  a c o o p e r a t i v e

a u t h o r i z e d  u n d e r  A S  10.16.425, the c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  a s s i g n  t h e  

r i ght to r e c e i v e  the p e r f o r m a n c e  o f  a m e m b e r  u n d e r  t he terms o f  a 

c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t  w i t h o u t  the e x p r e s s  w r i t t e n  c o n s e n t  of  t he m e m ­

ber.

Sec. 10.16.305. L I Q U I D A T E D  D A M A G E S  C L A U S E .  A  c o n t r a c t  u n d e r

A S  1 0 . 1 6.300 m a y  f i x  a n d  r e q u i r e  tha t  l i q u i d a t e d  d a m a g e s  b e  p a i d  b y

the m e m b e r  to the c o o p e r a t i v e  if the m e m b e r  b r e a c h e s  the c o n t r a c t .  
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i L i q u i d a t e d  d a m a g e s  m a y  bp f i x e d  as a s p e c i f i c  sum, a p e r c e n t a g e  o f  the

2 v a l u e  o f  t h e  p r o d u c t s ,  g o o d s ,  or s e r v i c e s  i n v o l v e d  in  t he b r e a c h ,  or a

3 s p e c i f i c  a m o u n t  p e r  u n i t  o f  the p r o d u c t s ,  g o o d s ,  or  s e r v i c e s  i n v o l v e d

4 in  t he b r e a c h .

6 Sec. 1 0 . 1 b . 310. C O N T R A C T S  B E T W E E N  C O O P E R A T I V E S .  C o o p e r a t i v e s

6 m a y  c o n t r a c t  a n d  p e t  in a s s o c i a t i o n ,  c o r p o r a t e  or  o t h e r w i s e ,  to p e r­

7 f o r m  c o l l e c t i v e l y  the p o w e r s  or p u r p o s e s  a u t h o r i z e d  b y  this c h a p t e r .

a Sec. 1 0 . 1 6 . 3 1 3 .  R E C O R D I N G  O F  C O O P E R A T I V E  C O N T R A C T S .  A  c o o p e r a­

9 t i v e  m a y  r e c o r d  a c o n t r a c t  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r  in the r e c o r d i n g

10 d i s t r i c t  w h e r e  the m e m b e r  r e s i d e s  o r  w h e r e  t h e  p r o d u c t s  c o v e r e d  b y  the

11 c o n t r a c t  h a v e  b e e n  or a re to b e  p r o d u c e d .

12 Sec. 1 0 . 1 6 . 3 1 5 .  R E C O R D I N G  O F  U N I F O R M  C O O P E R A T I V E  C O N T R A C T S .  If

13 a c o o p e r a t i v e  h a s  s u b s t a n t i a l l y  u n i f o r m  c o n t r a c t s  w i t h  m o r e  t h a n  o ne

14 m e m b e r  p r o d u c i n g  p r o d u c t s  c o v e r e d  b y  a c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t  or

r e s i d i n g  in t h e  s a m e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t ,  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y ,  i n s t e a d

16 o f  r e c o r d i n g  t he o r i g i n a l  c o n t r a c t s ,  r e c o r d

17 (1) a n  e x a c t  c o p y  o f  t h e  u n i f o r m  c o n t r a c t ?  a n d

18 (?) a s w o r n  l i s t  o f  t h e  n a m e s  o f  m e m b e r s  w h o  h a v e  e x e c u t e d

19 the c o n t r a c t  a n d  w h o  p r o d u c e  t h e  p r o d u c t s  o r  r e s i d e  in th e  d i s t r i c t ,

20 a n d  t h e  e f f e c t i v e  dat e  o f  the c o n t r a c t  w i t h  e a c h  m e m b e r .

21 Sec. 1 0 . 1 6 . 3 2 0 .  R E C O R D I N G  P R O C E D U R E .  T h e  r e c o r d e r  s h a l l  n u m b e r

22 c o n s e c u t i v e l y  a n d  file e a c h  c o n t r a c t ,  a n d  s h a l l  i n d e x  t he n a m e  o f  e a c h

23 p a r t y  to t he c o n t r a c t  a n d  e n t e r  o p p o s i t e  t h a t  n a m e  t he f i l e  n u m b e r  o f

24 the c o n t r a c t  a n d  its e f f e c t i v e  d a t e  as to t h a t  p a r t y .  T h e  r e c o r d s

26 s h a l l  b e  a v a i l a b l e  for p u b l i c  i n s p e c t i o n .

26 Sec. 1 0 . 1 6 . 3 2 5 .  E F F E C T  O F  R E C O R D I N G  C O N T R A C T .  R e c o r d i n g  u n d e r

21 A S  1 0 . 1 6 . 3 1 3 -  1 0 . 1 6 . 3 3 3  g i v e s  c o n s t r u c t i v e  n o t i c e  to a ll p e r s o n s  o f

21 the e x i s t e n c e  a n d  c o n t e n t s  o f  t h e  c o n t r a c t .  A  r i g h t ,  t i tle, i n t e r e s t

21

•

i o r  l i e n  c r e a t e d  in or  o n  th e  p r o d u c t s  c o v e r e d  b y  t h e  c o n t r a c t  a f t e r
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t h e  r e c o r d i n g  is s u b j e c t  to t h e  c o o p e r a t i v e ' s  r i g h t ,  t i t l e ,  o r  i n t e r­

e s t  u n d e r  t h e  c o n t r a c t .  I f  t h e  m e m b e r  c r e a t e s  a m o r t g a g e  o n  the 

p r o d u c t s  a f t e r  t h e  r e c o r d i n g  o f  t he c o n t r a c t ,  a n d  i f  t h e  m e m b e r  and 

t h e  m o r t g a g e e  j o i n t l y  n o t i f y  t h e  c o o p e r a t i v e  i n  w r i t i n g  of t h e  e x i s­

t e n c e  a n d  a m o u n t  o f  t h e  m o r t g a g e ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  m a k e  al l  

p a y m e n t s  f r o m  t h e  c o o p e r a t i v e  t o  t h e  m e m b e r  t h a t  b e c o m e  due a f t e r  the 

n o t i c e  b e c a u s e  t h e  c o o p e r a t i v e  s e l l s  o r  o t h e r w i s e  h a n d l e s  the 

p r o d u c t s ,  to  t he m o r t g a g e e  u n t i l  t h e  f u l l  a m o u n t  o f  t h e  m o r t g a g e  h a s  

b e e n  p a i d ,  a n d  to t h e  m e m b e r  a f t e r  t h e  m o r t g a g e  h a s  b e e n  p a i d  in full.

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 3 0 .  T E R M I N A T I O N  O F  R E C O R D E D  C O N T R A C T .  W h e n  a c o n­

t r a c t  r e c o r d e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 3 1 3  - 1 0 . 1 6 . 3 3 3  h a s  b e e n  t e r m i n a t e d ,  th e  

c o o p e r a t i v e  s h a l l  o n  d e m a n d  g i v e  a s t a t e m e n t  o f  t e r m i n a t i o n  t o  the 

m e m b e r  w h o  is a  p a r t y  to  t h e  c o n t r a c t ;  t h e  m e m b e r  m a y  r e c o r d  t he 

s t a t e m e n t  in th e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  c o n t r a c t  w a s  o r i g i n a l l y  

f i l e d  o r  r e c o r d e d .

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 3 3 .  R E C O R D I N G  A  L I S T  O F  T E R M I N A T E D  C O N T R A C T S .  A  

c o o p e r a t i v e  m a y  r e c o r d  i n  t h e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t  w h e r e  the c o n t r a c t s  

w e r e  o r i g i n a l l y  f i l e d  o r  r e c o r d e d  a s w o r n  l i s t  o f  t h e  n a m e s  o f  a l l  

p e r s o n s  w h o s e  c o n t r a c t s  h a v e  b e e n  t e r m i n a t e d  o t h e r  t h a n  b y  e x p i r a t i o n  

o f  t he t e r m s  o f  t h e i r  c o n t r a c t s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 3 5 .  R E L I E F  A G A I N S T  B R E A C H  O R  T H R E A T E N E D  B R E A C H  O F  

C O N T R A C T .  (a) I n  t h e  e v e n t  o f  a b r e a c h  o r  t h r e a t e n e d  b r e a c h  o f  a 

c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t  a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  c o o p e r a t i v e  is 

e n t i t l e d  t o  a n  i n j u n c t i o n  to p r e v e n t  t h e  b r e a c h  o r  f u r t h e r  b r e a c h  o f  

t h e  c o n t r a c t ,  a n d  to a c o u r t  o r d e r  o f  s p e c i f i c  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  

c o n t r a c t .  T h e  c o o p e r a t i v e  is e n t i t l e d  t o  a t e m p o r a r y  r e s t r a i n i n g  

o r d e r  a f t e r  f i l i n g  a v e r i f i e d  c o m p l a i n t  s h o w i n g  a b r e a c h  or  t h r e a t e n e d  

b r e a c h  a n d  a f t e r  f i l i n g  a s u f f i c i e n t  b o n d .

(b) A  p e r s o n  w h o ,  w i t h  k n o w l e d g e  t h a t  a c o n t r a c t  e x i s t s ,  i n d u c e s  
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o r  a t t e m p t s  to i n d u c e  a m e m b e r  to b r e a c h  t he c o n t r a c t  w i t h  a c o o p e r a ­

ti ve, or  w h o  a s s i s t s  in a b r e a c h  o f  t h e  c o n t r a c t ,  is l i a b l e  to the 

c o o p e r a t i v e  for d a m a g e s  c a u s e d  b y  the i n t e r f e r e n c e .  T h e  c o o p e r a t i v e  

is a l s o  e n t i t l e d  to an i n j u n c t i o n  to p r e v e n t  i n t e r f e r e n c e  or f u r t h e r

i n t e r f e r e n c e  w i t h  the c o n t r a c t .

Sec. 10 . 1 6 . 3 4 0 .  A C T I O N  F O R  C I V I L  P E N A L T Y  F O R  I N D U C I N G  B R E A C H  OF

C O N T R A C T  W I T H  C O O P E R A T I V E  O R  S P R E A D I N G  F A L S E  R E P O R T S  A B O U T  C O O P E R A T I V E  

C O N T R A C T S .  In a d d i t i o n  to t h e  r e m e d i e s  p r o v i d e d  in AS 1 0 . 1 6 . 3 3 5 ( b ) ,  a 

p e r s o n  w h o  k n o w i n g l y  a n d  m a l i c i o u s l y  i n d u c e s  or  a t t e m p t s  to i n d u c e  a 

m e m b e r  o f  a c o o p e r a t i v e  t o  b r e a c h  a c o n t r a c t  w i t h  th e  c o o p e r a t i v e  

a u t h o r i z e d  b y  t his c h a p t e r ,  o r  w h o  k n o w i n g l y  o r  m a l i c i o u s l y  s p r e a d s  a 

f a l s e  r e p o r t  a b o u t  the f i n a n c e s  or m a n a g e m e n t  of  a c o o p e r a t i v e  is 

li a ble, in a c i v i l  a c t ion, t o  p a y  the a g g r i e v e d  c o o p e r a t i v e  $ 5 0 0  for 

e a c h  o f f e n s e .

A R T I C L E  8. A M E N D M E N T S  A N D  N O N O R G A N I C  C H A N G E S .

Sec. 10.16.345. A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  a m e n d  

its a r t i c l e s  f r o m  time to t i m e  if  it c o m p l i e s  w i t h  t his c h a p t e r  a n d  if 

its a r t i c l e s  as a m e n d e d  c o n t a i n  o n l y  t h o s e  p r o v i s i o n s  t h a t  the 

c o o p e r a t i v e  c o u l d  h ave l a w f u l l y  i n c l u d e d  in the o r i g i n a l  a r t i c l e s  at 

th e  t i m e  o f  a m e n d m e n t ,  a n d  t h o s e  p r o v i s i o n s  n e c e s s a r y  to e f f e c t  a 

c h a nge, e x c h a n g e ,  r e c l a s s i f i c a t i o n  o r  c a n c e l l a t i o n  o f  t he r i g h t s  of 

m e m b e r s  if m e m b e r  r i g h t s  a r e  c h a n g e d  b y  the a m e n d m e n t .

Sec. 1 0 . 1 6.350. P R O C E D U R E  T O  A M E N D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N ,

(a) A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a m e n d  its a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  i n  the 

f o l l o w i n g  m a n n e r :

(1) a d o p t i o n  b y  t he b o a r d  o f  a r e s o l u t i o n  s t a t i n g  the 

p r o p o s e d  a m e n d m e n t  a nd d i r e c t i n g  t he a m e n d m e n t  to b e  s u b m i t t e d  to a 

v o t e  o f  th e  m e m b e r s  at a n  a n n u a l  o r  s p e c i a l  m e e t i n g !

(2) g i v i n g  w r i t t e n  n o t i c e  s e t t i n g  o u t  t he p r o p o s e d
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a m e n d m e n t  or  s u m m a r y  of the c h a n g e s  to be e f f e c t e d  b y  the a m e n d m e n t  to 

e a c h  m e m b e r  o f  r e c o r d  in the t i m e  and m a n n e r  p r o v i d e d  in this c h a p t e r  

f or the g i v i n g  o f  n o t i c e  of m e e t i n g s  o f  m e m b e r s j  if the m e e t i n g  is an 

a n n u a l  m e e t i n g ,  the p r o p o s e d  a m e n d m e n t  or  t he s u m m a r y  m a y  b e  i n c l u d e d  

in t he n o t i c e  o f  the annu a l  m e e t i n g !  a nd

(3) at the m e m b e r  m e e t i n g ,  c o n d u c t i n g  a v o t e  o f  the m e m b e r s  

o n  the p r o p o s e d  amendment: t h e  p r o p o s e d  a m e n d m e n t  is a d o p t e d  if it 

r e c e i v e s  the a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a m a j o r i t y  o f  the m e m b e r  v o t e s  cast.

(b) M o r e  t h a n  one a m e n d m e n t  m a y  b e  s u b m i t t e d  to the m e m b e r s  a nd 

v o t e d  o n  b y  t h e m  at  one m e e t i n g .

(c) N o t w i t h s t a n d i n g  (a) o f  this s e c tion, a n d  u n l e s s  the a r t i c l e s  

of i n c o r p o r a t i o n  p r o v i d e  o t h e r w i s e ,  the b o a r d  m a y  a d o p t  e i t h e r  o r  b o t h  

of  the f o l l o w i n g  a m e n d m e n t s  to the a r t i c l e s  w i t h o u t  m e m b e r  a c t i o n :

(1) d e l e t i o n  of  t h e  names a n d  a d d r e s s e s  o f  the i n i t i a l  

d i r e c t o r s :  or

(2) d e l e t i o n  of  t h e  nam e  a n d  a d d r e s s  of  t he i n i t i a l  r e g i s­

tere d  a g e n t  o r  r e g i s t e r e d  office, if t he c o o p e r a t i v e  h a s  f i l e d  a 

s t a t e m e n t  of c h a n g e  w i t h  the comm i s s i o n e r .

Sec. 10.16.353. G R E A T E R  V O T I N G  R E Q U I R E M E N T S .  If the a r t i c l e s

r e q u i r e  the v o t e  of  a larger p r o p o r t i o n  o f  the m e m b e r s  o r  o f  a l a r g e r  

p r o p o r t i o n  o f  t he d i r e c t o r s  than is o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  this 

chapter, the p r o v i s i o n  in t h e  a r t icles r e q u i r i n g  the g r e a t e r  v o t e  m a y  

be a l t e r e d ,  amended, or r e p e a l e d  o n l y  b y  tha t  l a r g e r  vote, u n l e s s  

o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in the ar t i c l e s .

Sec. 10.16.355. A R T I C L E S  OF  A M E N D M E N T .  T h e  a r t i c l e s  o f  a m e n d­

m e n t  s h a l l  be  e x e c u t e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  b y  its p r e s i d e n t  o r  v i c e -

p r e s i d e n t  a n d  b y  its s e c r e t a r y  or an a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  a n d  v e r i f i e d

b y  o n e  o f  the o f f i c e r s  s i g n i n g  the a r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t ,  a n d  s h all 

i n c l u d e
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(1) t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;

(2) i f  a n  a m e n d m e n t  c h a n g e s  t he a r t i c l e s ,  a n  i d e n t i f i c a t i o n

b y  r e f e r e n c e  o r  d e s c r i p t i o n  o f  the a f f e c t e d  p r o v i s i o n  a n d  a s t a t e m e n t  

o f  t h e  text a f t e r  a m e n d m e n t ;

a r t i c l e s ,  a n  i d e n t i f i c a t i o n  b y  r e f e r e n c e  o r  d e s c r i p t i o n  o f  the 

p r o v i s i o n  s t r i c k e n  o r  d e l e t e d  a n d  a s t a t e m e n t  t h a t  it is s t r i c k e n  or 

d e l e t e d ;

(4) if th e  a m e n d m e n t  is a n  a d d i t i o n  to  t he a r t i c l e s ,  a 

s t a t e m e n t  o f  t h a t  f a c t  a n d  t h e  f u l l  t e x t  o f  th e  p r o v i s i o n  a d ded;

(5) t he d a t e  o f  t h e  a d o p t i o n  o f  th e  a m e n d m e n t  b y  t h e  m e m ­

bers; and

(6) t h e  n u m b e r  o f  m e m b e r s  v o t i n g  f o r  t h e  a m e n d m e n t  a n d  the 

n u m b e r  of m e m b e r s  v o t i n g  a g a i n s t  the a m e n d m e n t .

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 6 0 .  F I L I N G  O F  A R T I C L E S  O F  A M E N D M E N T .  T h e  c o o p e r a­

ti v e  shall d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  of  

a m e n d m e n t  to t h e  c o m m i s s i o n e r  f or p r o c e s s i n g  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 8 0 5 .

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 6 5 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A M E N D M E N T .  (a) A n  

a m e n d m e n t  is e f f e c t i v e  t he d a y  the c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a c e r t i f i c a t e  

o f  a m e n d m e n t ,  o r  o n  a l a t e r  d a t e  s p e c i f i e d  in t h e  a r t i c l e s  o f  a m e n d­

m e n t  that is n o t  m o r e  t h a n  30 d a y s  a f t e r  t h e  c o o p e r a t i v e  f i l e s  the

a r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r .

(b) A n  a m e n d m e n t  m a y  n o t  a f f e c t  an  e x i s t i n g  c a u s e  o f  a c t i o n

b r o u g h t  b y  o r  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a p e n d i n g  s u i t  to  w h i c h  t he

c o o p e r a t i v e  is a p a r t y ,  o r  t h e  e x i s t i n g  r i g h t s  o f  p e r s o n s  o t h e r  t h a n  

m e m b e r s .  C h a n g e  o f  t he c o r p o r a t e  n a m e  b y  a m e n d m e n t  d o e s  n o t  a b a t e  a 

s u i t  b r o u g h t  b y  o r  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  its f o r m e r  n a m e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 7 0 .  R E S T A T E D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  A  d o m e s t i c  

c o o p e r a t i v e  m a y ,  b y  r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y  t h e  b o a r d ,  r e s t a t e  its

(3) i f  a n  a m e n d m e n t  s t r i k e s  or  d e l e t e s  a p r o v i s i o n  o f  the
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a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  as a m e n d e d  to t he t i m e  o f  r e s t a t e m e n t .  T h e  

p r e s i d e n t ,  o r  a v i c e - p r e s i d e n t ,  a n d  the s e c r e t a r y  o r  a s s i s t a n t  s e c r e­

t a r y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  e x e c u t e  the r e s t a t e d  a r t i c l e s  a n d  o n e  o f  

t he o f f i c e r s  s i g n i n g  t h e  a r t i c l e s  s h a l l  v e r i f y  t h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s .  

T h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  m u s t  s e t  o u t  a l l  o f  t h e  o p e r a t i v e  p r o v i s i o n s  o f  

the a r t i c l e s  as  a m e n d e d  to t h a t  t i m e  t o g e t h e r  w i t h  a s t a t e m e n t  t h a t  

t h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  c o r r e c t l y  s e t  o u t  w i t h o u t  c h a n g e  th e  c o r r e s p o n d­

ing p r o v i s i o n s  o f  t h e  a r t i c l e s  as a m e n d e d  to  t h a t  t i m e  a n d  t h a t  th e  

r e s t a t e d  a r t i c l e s  s u p e r s e d e  t he o r i g i n a l  a r t i c l e s  a n d  all a m e n d m e n t s  

to t he o r i g i n a l  a r t i c l e s .

S e c .  1 0 . 1 6 . 3 7 3 .  F I L I N G  O F  R E S T A T E D  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  

T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  an  e x a c t  c o p y  o f  t h e  

r e s t a t e d  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  to t he c o m m i s s i o n e r  fo r  p r o c e s s i n g  

u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 8 0 5  a n d  f o r  i s s u a n c e  o f  a r e s t a t e d  c e r t i f i c a t e  o f  

i n c o r p o r a t i o n .

S e c .  1 0 . 1 6 . 3 7 5 .  E F F E C T  O F  I S S U A N C E  O F  R E S T A T E D  C E R T I F I C A T E  O F  

I N C O R P O R A T I O N .  T h e  r e s t a t e d  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  b e c o m e  e f f e c ­

tive w h e n  t h e  c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a r e s t a t e d  c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o­

r a t i o n  a n d  s u p e r s e d e  t h e  o r i g i n a l  a r t i c l e s  a n d  a l l  a m e n d m e n t s  to t h e  

o r i g i n a l  a r t i c l e s .

S ec. 1 0 . 1 6 . 3 8 0 .  A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N  I N  R E O R ­

G A N I Z A T I O N  P R O C E E D I N G S .  (a) If a c o u r t  h a s  c o n f i r m e d  a p l a n  o f  

r e o r g a n i z a t i o n  o f  a c o o p e r a t i v e  in p r o c e e d i n g s  f o r  t h e  r e o r g a n i z a t i o n  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  a n  a p p l i c a b l e  s t a t u t e  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  

r e l a t i n g  t o  r e o r g a n i z a t i o n  o f  c o r p o r a t i o n s ,  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  a m e n d  

its a r t i c l e s  a s  n e c e s s a r y  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  (c) o f  t h i s  s e c ­

t i o n  i n  o r d e r  to  c a r r y  o u t  t h e  p l a n  o f  r e o r g a n i z a t i o n  o n l y  i f  t h e  

a r t i c l e s  a s  a m e n d e d  c o n t a i n  p r o v i s i o n s  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  m a y  l a w­

f u l l y  p u t  i n  i t s  a r t i c l e s  w h e n  it a m e n d s  t h e  a r t i c l e s .



(b) A m e n d m e n t s  t o  t h e  a r t i c l e s  m a y  i n c l u d e

(1) c h a n g i n g  t h e  n a m e ,  p e r i o d  o f  d u r a t i o n ,  or  p u r p o s e s  o f

t h e  c o o p e r a t i v e t

(2) r e p e a l i n g ,  a l t e r i n g ,  or  a m e n d i n g  t he bylaws;

(3) a u t h o r i z i n g  th e  i s s u a n c e ,  terms, a n d  c o n d i t i o n s  o f

b o n d s ,  d e b e n t u r e s ,  or o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  the c o o p e r a t i v e ;

(4) c o n s t i t u t i n g  o r  c l a s s i f y i n g  the b o a r d ,  a n d  a p p o i n t i n g

d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s  i n  p l a c e  of  or  in a d d i t i o n  to t h e  c u r r e n t

d i r e c t o r s  o r  o f f i c e r s .

(c) A r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t  a p p r o v e d  b y  a c o u r t  s h all b e  e x e c u t e d  

a n d  v e r i f i e d  b y  the p e r s o n  t he c o u r t  d e s i g n a t e s  o r  a p p o i n t s  for the 

p u r p o s e ,  a n d  m u s t  set o u t  t he n a m e  o f  t he c o o p e r a t i v e ,  the a m e n d m e n t s  

o f  t he a r t i c l e s  a p p r o v e d  b y  t h e  court, t h e  d a t e  t h e  c o urt a p p r o v e d  t he 

a r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t ,  t h e  t i t l e  o f  t h e  c o u r t  p r o c e e d i n g s ,  a n d  a 

s t a t e m e n t  t h a t  t he c o u r t  h a d  j u r i s d i c t i o n  o f  th e  p r o c e e d i n g s  for t he 

r e o r g a n i z a t i o n  o f  the c o o p e r a t i v e  u n d e r  a n  a p p l i c a b l e  s t a t u t e  of t he 

U n i t e d  S t a t e s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 8 5 .  F I L I N G  O F  A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S  IN R E O R G A N I Z A­

T I O N  P R O C E E D I N G S .  A  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a nd a n  

e x a c t  c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  o f  a m e n d m e n t  in  r e o r g a n i z a t i o n  p r o c e e d i n g s  

to t he c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  u n d e r  to A S  10 . 1 6 . 8 0 5  a nd f o r  

i s s u a n c e  o f  a  c e r t i f i c a t e  o f  a m e n d m e n t .

Sec. 1 0 . 1 6 . 3 9 0 .  E F F E C T  O F  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A M E N D M E N T  

IN R E O R G A N I Z A T I O N  P R O C E E D I N G S .  A n  a m e n d m e n t  o f  a r t i c l e s  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 3 8 0  b e c o m e s  e f f e c t i v e  w h e n  the c o m m i s s i o n e r  i s sues a 

c e r t i f i c a t e  o f  a m e n d m e n t ;  th e  a r t i c l e s  a r e  c o n s i d e r e d  t o  b e  a m e n d e d  

w i t h o u t  a c t i o n  b y  the d i r e c t o r s  o r  m e m b e r s  o f  t he c o o p e r a t i v e  a n d  h a v e  

the s a m e  e f f e c t  as if  t h e  d i r e c t o r s  a n d  m e m b e r s  o f  the c o o p e r a t i v e  h a d  

a d o p t e d  t h e  a m e n d m e n t s  b y  u n a n i m o u s  a c tion.
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A R T I C L E  9. O R G A N I C  CHANGE.

Sec. 1 0 . 1 6.400. M E R G E R  A N D  C O N S O L I D A T I O N .  T w o  or m o r e  c o o p e r a­

tives m a y  m e r g e  or c o n s o l i d a t e  u n d e r  a p l a n  o f  m e r g e r  or c o n s o l i d a t i o n  

a d o p t e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 0 5  - 10.16.410.

Sec. 10.16.405. P R O C E D U R E  F O R  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N .  T h e  

b o a r d  o f  a c o o p e r a t i v e  s h a l l  a p p r o v e  b y  r e s o l u t i o n  a p l a n  o f  m e r g e r  or 

c o n s o l i d a t i o n  s e t t i n g  o u t

(1) the n a m e s  o f  the c o o p e r a t i v e s  p r o p o s i n g  to m e r g e  or

* I
c o n s o l i d a t e ,  a n d  the n a m e  of the e x i s t i n g  c o o p e r a t i v e  i nto w h i c h  t hey 

p r o p o s e  to m e r g e  or t h e  n a m e  o f  t h e  n e w  c o o p e r a t i v e  int o  w h i c h  they 

p r o p o s e  to c o n s o l i d a t e ;

(2) the t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  p r o p o s e d  m e r g e r  or 

c o n s o l i d a t i o n ;

(3) the e f f e c t  o f  the p r o p o s e d  m e r g e r  or  c o n s o l i d a t i o n  on 

all m e m b e r s  o f  e a c h  o f  t h e  c o o p e r a t i v e s ;

(4) in the c a s e  of  a c o n s o l i d a t i o n ,  t h e  a r t i c l e s  o f  the n e w  

c o o p e r a t i v e  i n c l u d i n g  a l l  o f  the s t a t e m e n t s  r e q u i r e d  to b e  s e t  o ut in 

a r t i c l e s  fo r  a c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a pter; a n d

(5) o t h e r  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  p r o v i s i o n s  f o r  the p r o­

p o s e d  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n .

Sec. 10.16.410. N O T I C E  T O  A N D  A P P R O V A L  B Y  M E M B E R S .  (a) W h e n  

the b o a r d  o f  a c o o p e r a t i v e  a p p r o v e s  a p l a n  o f  m e r g e r  or  c o n s o l i d a t i o n ,  

the b o a r d  s h a l l  b y  r e s o l u t i o n  d i r e c t  tha t  t h e  p l a n  b e  s u b m i t t e d  to  a 

v o t e  o f  m e m b e r s  at a n  a n n u a l  o r  s p e c i a l  m e e t i n g .  T h e  c o o p e r a t i v e  

s h a l l  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t he v o t e  to e a c h  m e m b e r  in  t h e  m a n n e r  

p r o v i d e d  in  this c h a p t e r  f o r  m e e t i n g s  o f  m e m b e r s ;  the n o t i c e  m u s t  

s t a t e  that a  p u r p o s e  o f  the m e e t i n g  is to c o n s i d e r  the p r o p o s e d  p l a n  

of  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  i n c l u d e  a  c o p y  or 

s u m m a r y  o f  t h e  p l a n  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  a n d  a  c o p y  of
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A S  1 0 . 1 6 . A 3 0  a n d  1 0 . 1 6 . 4 3 3  w i t h  t h e  n o t i c e .

(b) T h e  p l a n  is a p p r o v e d  i f  it  r e c e i v e s  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  of  

a m a j o r i t y  o f  a l l  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

S e c . 1 0 . 1 6 . A 13. A B A N D O N M E N T  O F  P L A N  O F  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N . 

A f t e r  a p p r o v a l  b y  t he m e m b e r s  o f  e a c h  c o o p e r a t i v e  u n d e r  A S  10. 16. A 10 

a n d  b e f o r e  the f i l i n g  o f  t he a r t i c l e s  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  a 

c o o p e r a t i v e  m a y  a b a n d o n  the m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  u n d e r  p r o v i s i o n s  

s e t  o ut in t he p l a n .

Sec. 1 0 . 1 6 . A 15. A R T I C L E S  O F  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N .  (a) T h e  

p r e s i d e n t  o r  a v i c e - p r e s i d e n t  a n d  a  s e c r e t a r y  o r  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  

o f  e a c h  c o o p e r a t i v e  s h a l l  e x e c u t e  t h e  a r t i c l e s  o f  m e r g e r  o r  a r t i c l e s  

o f  c o n s o l i d a t i o n  a n d  o n e  o f  t h e  o f f i c e r s  o f  e a c h  c o o p e r a t i v e  s i g n i n g  

t h e  a r t i c l e s  s h a l l  v e r i f y  t h e  a r t i c l e s  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n .

(b) T h e  a r t i c l e s  o f  m e r g e r  or t h e  a r t i c l e s  o f  c o n s o l i d a t i o n  m u s t

i n c l u d e

(1) t h e  p l a n  of  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n }

(2) t h e  d ate of t he a d o p t i o n  o f  t h e  p l a n  b y  t h e  m e m b e r s ;

(3) f o r  e a c h  m e r g i n g  o r  c o n s o l i d a t i n g  c o o p e r a t i v e ,  t h e  

n u m b e r  of  m e m b e r  v o t e s  c a s t  f o r  a n d  a g a i n s t  t h e  plan.

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 1 8 .  F I L I N G  A R T I C L E S  O F  M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N .  T h e  

s u r v i v i n g  or  n e w  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  an  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  

c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  o f  m e r g e r  o r  t h e  a r t i c l e s  o f  c o n s o l i d a t i o n  to t h e  

c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 8 0 5  a n d  f o r  i s s u a n c e  o f  a 

c e r t i f i c a t e  of  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . A 2 0 .  E F F E C T I V E  D A T E  A N D  E F F E C T .  (a) A  m e r g e r  o r  

c o n s o l i d a t i o n  is e f f e c t i v e  o n  t h e  d a y  t h e  c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  t he 

c e r t i f i c a t e  of  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  o n  a l a t e r  d a t e  p r o v i d e d  in 

t h e  p l a n  tha t  is n o t  m o r e  t h a n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  f i l i n g  o f  the 

c e r t i f i c a t e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r .
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(b) W h e n  t h e  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  b e c o m e s  e f f e c t i v e

(1) t h e  s e v e r a l  c o o p e r a t i v e s  t h a t  a r e  p a r t i e s  to  t h e  p l a n  

o f  m e r g e r  or  c o n s o l i d a t i o n  a r e  a s i n g l e  c o o p e r a t i v e ;  in  a m e r g e r ,  the 

s i n g l e  c o o p e r a t i v e  is t h a t  c o o p e r a t i v e  d e s i g n a t e d  i n  t h e  p l a n  of 

m e r g e r  as  t h e  s u r v i v i n g  c o o p e r a t i v e ,  and, i n  t h e  c a s e  o f  a c o n s o l i d a­

tion ,  the s i n g l e  c o o p e r a t i v e  is t h e  n e w  c o o p e r a t i v e  i d e n t i f i e d  in the 

p l a n  o f  c o n s o l i d a t i o n ;

(2) t h e  s e p a r a t e  e x i s t e n c e  of a l l  c o o p e r a t i v e s  t h a t  are

p a r t i e s  t o  t h e  p l a n  o f  m e r g e r  or c o n s o l i d a t i o n ,  e x c e p t  t h e  s u r v i v i n g  

o r  n e w  c o o p e r a t i v e ,  c e a s e s ;

(3) t h e  s u r v i v i n g  or n e w  c o o p e r a t i v e  p o s s e s s e s  a l l  the

r i g h t s ,  p r i v i l e g e s ,  i m m u n i t i e s  a n d  f r a n c h i s e s  o f  a p u b l i c  or  p r i v a t e  

n a t u r e  o f  e a c h  o f  t h e  m e r g i n g  or  c o n s o l i d a t i n g  c o o p e r a t i v e s ;  a l l  real, 

p e r s o n a l  a n d  m i x e d  p r o p e r t y ,  a l l  d e b t s  due, i n c l u d i n g  s u b s c r i p t i o n s  to

s h a r e s ,  a l l  o t h e r  c h o s e s  i n  a c t i o n ,  a n d  e v e r y  o t h e r  i n t e r e s t  of,

b e l o n g i n g  to, o r  d u e  to e a c h  of  t h e  m e r g e d  o r  c o n s o l i d a t e d  c o o p e r a­

t i v e s  a r e  t r a n s f e r r e d  to  t h e  s u r v i v i n g  or n e w  c o o p e r a t i v e  w i t h o u t  the 

n e e d  f o r  f u r t h e r  a c t i o n ;  a  t i t l e  o r  i n t e r e s t  in  r e a l  e s t a t e  v e s t e d  in 

t he m e r g e d  o r  c o n s o l i d a t e d  c o o p e r a t i v e s  d o e s  n o t  r e v e r t  a n d  is n ot 

i m p a i r e d  b y  t h e  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ;

(A) t h e  s u r v i v i n g  or n e w  c o o p e r a t i v e  is t h e r e a f t e r  r e s p o n­

s i b l e  a n d  l i a b l e  f o r  t h e  l i a b i l i t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f  e a c h  o f  the 

c o o p e r a t i v e s  m e r g e d  or  c o n s o l i d a t e d ;  an  e x i s t i n g  c l a i m  o r  p e n d i n g  

a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  o r  a g a i n s t  a m e r g e d  o r  c o n s o l i d a t e d  c o o p e r a­

t i v e  m a y  b e  p r o s e c u t e d  a s  i f  the m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  h a d  n o t  t a k e n  

p l a c e ,  o r  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  m a y  b e  s u b s t i t u t e d  i n  its 

p l a c e ;  t he m e r g e r  or  c o n s o l i d a t i o n  d o e s  n o t  i m p a i r  t h e  r i g h t s  of  

c r e d i t o r s  a n d  l i e n s  o n  t h e  p r o p e r t y  o f  a c o o p e r a t i v e ;

(5) i n  t h e  c a s e  o f  a m e r g e r ,  t h e  a r t i c l e s  o f  t he s u r v i v i n g



c o o p e r a t i v e  a re a m e n d e d  to t he e x t e n t  t h a t  t he p l a n  of m e r g e r  c h a n g e s  

i ts a r t i c l e s !  in t he c a s e  o f  a c o n s o l i d a t i o n ,  t he s t a t e m e n t s  s et out 

in  t h e  a r t i c l e s  of  c o n s o l i d a t i o n  t h a t  thi s  c h a p t e r  r e q u i r e s  or p e r m i t s  

to  b e  s e t  o u t  in th e  a r t i c l e s  o f  c o o p e r a t i v e s  o r g a n i z e d  u n d e r  this 

c h a p t e r  a r e  the o r i g i n a l  a r t i c l e s  o f  t he n e w  c o o p e r a t i v e .

Sec. 10.16.423. M E R G E R  O R  C O N S O L I D A T I O N  B E T W E E N  D O M E S T I C  A M D  

F O R E I G N  C O O P E R A T I V E S .  (a) O n e  o r  m o r e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e s  a n d  one 

o r  m o r e  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e s  m a y  m e r g e  o r  c o n s o l i d a t e  if  the law s  of 

t h e  s t a t e  u n d e r  w h i c h  e a c h  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  is o r g a n i z e d  p e r m i t  the 

m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  a n d

c o n s o l i d a t i o n  p r o v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  a n d  e a c h  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

c o m p l i e s  w i t h  the a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  of  t he l a w  of t h e  s t ate u n d e r  

w h i c h  it is o r g a n i z e d ;  and

or n e w  c o o p e r a t i v e  a n d  if  t he s u r v i v i n g  or r e s u l t i n g  c o o p e r a t i v e  w i l l  

t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  this state, t he s u r v i v i n g  or n e w  c o o p e r a t i v e  

c o m p l i e s  w i t h  the p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  c o n c e r n i n g  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e s  a nd f i l e s  w i t h  the c o m m i s s i o n e r

c o o p e r a t i v e  m a y  b e  s e r v e d  w i t h  p r o c e s s  in th e  s t ate in  a p r o c e e d­

ing  f o r  the e n f o r c e m e n t  o f  a n  o b l i g a t i o n  o f  a d o m e s t i c  c o o p e r a­

t i v e  t hat is a p a r t y  to t h e  m e r g e r  or c o n s o l i d a t i o n ,  a n d  in a 

p r o c e e d i n g  f o r  the e n f o r c e m e n t  o f  the r i g h t s  o f  a d i s s e n t i n g  

m e m b e r  of  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  that is a p a r t y  to t he m e r g e r  or 

c o n s o l i d a t i o n  a g a i n s t  t he s u r v i v i n g  or  n e w  c o o p e r a t i v e !

t h e  a g e n t  o f  t he s u r v i v i n g  or  n e w  c o o p e r a t i v e  to a c c e p t  s e r v i c e  

o f  p r o c e s s  in  a p r o c e e d i n g  d e s c r i b e d  in  (2) (A) o f  t h i s  sub-

(1) e a c h  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  c o m p l i e s  w i t h  t he m e r g e r  or

(2) if t he law s  of  a n o t h e r  s t ate w i l l  g o v e r n  t he s u r v i v i n g

(A) an  a g r e e m e n t  tha t  the s u r v i v i n g  o r  n e w  f o r e i g n

(B) an i r r e v o c a b l e  a p p o i n t m e n t  o f  the c o m m i s s i o n e r  as
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(C) an a g r e e m e n t  that it w i l l  p r o m p t l y  p a y  to the 

d i s s e n t i n g  m e m b e r s  o f  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  that is a p a r t y  to 

t he m e r g e r  or  c o n s o l i d a t i o n  the a m o u n t  to w h i c h  t hey are e n t i t l e d  

u n d e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  r e g a r d i n g  the r i g h t s  of  

d i s s e n t i n g  m e m b e r s .

(b) In thi s  s e c t i o n  " f o r e i g n  c o o p e r a t i v e "  m e a n s  a c o r p o r a t i o n  

that is o r g a n i z e d  u n d e r  l a w s  o t h e r  t h a n  t h e  law o f  this state, a nd 

that w o u l d ,  if f o r m e d  in t h i s  state, b e  a c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .

Sec. 10.16.425. S A L E  O F  A S S E T S  N O T  IN  R E G U L A R  C O U R S E  O F  B U S I­

NESS. (a) A  c o o p e r a t i v e  m a y  m a k e  a sale, lease, e x c h ange, or  o t h e r  

d i s p o s i t i o n  of all, or s u b s t a n t i a l l y  all, o f  its p r o p e r t y  a n d  assets, 

w i t h  o r  w i t h o u t  t he g o o d  w i l l  of t he b u s i n e s s ,  that is n o t  in  the 

u s u a l  a n d  r e g u l a r  c o u r s e  o f  its b u s i n e s s ,  on  terms a n d  c o n d i t i o n s  

a u t h o r i z e d  u n d e r  (b) of  t h i s  section. T h e  c o n s i d e r a t i o n  m a y  c o n s i s t  

in w h o l e  or in p a r t  of  c a s h  or o t h e r  p r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  shares, 

o b l i g a t i o n s  or  o t h e r  s e c u r i t i e s  o f  a n o t h e r  f o r e i g n  or d o m e s t i c  

c o o p e r a t i v e  or n o n c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .

(b) A  sale, lease, e x c h ange, or o t h e r  d i s p o s i t i o n  o f  the 

p r o p e r t y  of a c o o p e r a t i v e  s h all b e  r e c o m m e n d e d  to th e  m e m b e r s  b y  

r e s o l u t i o n  a p p r o v e d  b y  t h e  b o a r d  a n d  s u b m i t t e d  to a v o t e  o f  the 

m e m b e r s  at a r e g u l a r  or s p e c i a l  m e e t i n g .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  g i v e  

w r i t t e n  n o t i c e  o f  the m e e t i n g  an d  p r o p o s e d  sale, lease, e x c h a n g e  or  

o t h e r  d i s p o s i t i o n  to e a c h  m e m b e r  o f  the c o o p e r a t i v e  n o t  less t h a n  20 

days b e f o r e  th e  m e e t i n g ,  i n  the m a n n e r  p r o v i d e d  in this c h a p t e r  for 

the g i v i n g  o f  n o t i c e  of  m e e t i n g s  o f  m e m b e r s .  W h e t h e r  t he m e e t i n g  is 

a n  a n n u a l  or s p e c i a l  m e e t i n g ,  the n o t i c e  m u s t  s t ate t hat a p u r p o s e  of 

the m e e t i n g  is to c o n s i d e r  the p r o p o s e d  sale, lease, e x c h a n g e ,  or  

o t h e r  d i s p o s i t i o n ,  a nd I n c l u d e  a c o p y  o f  A S  10 . 1 6 . 4 3 0  - 10.16.433.
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Sec. 1 0 . 1 6 . 4 2 7 .  A P P R O V A L  O F  T R A N S A C T I O N  B Y  M E M B E R S .  A t  a 

m e e t i n g  f o r  w h i c h  n o t i c e  i s  g i v e n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 5 ( b )  t h e  m e m b e r s  

s h a l l  v o t e  o n  t h e  r e c o m n e n d e d  sale, l e a s e ,  e x c h a n g e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i­

t i o n  o f  t h e  p r o p e r t y  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  a n d  t h e  m e m b e r s  m a y  f i x  or 

a u t h o r i z e  t h e  b o a r d  to fix, t he t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  i n c l u d i n g  the 

c o n s i d e r a t i o n  t o  b e  r e c e i v e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h e  t r a n s a c t i o n  is 

a p p r o v e d  i f  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a p p r o v e  t he r e c o m m e n d a t i o n  

o f  t he b o a r d  b y  a n  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a m a j o r i t y  o f  a l l  o f  the 

m e m b e r s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 3 0 .  R I G H T  O F  M E M B E R S  T O  D I S S E N T .  A  m e m b e r  m a y  

d i s s e n t  f r o m  t h e  f o l l o w i n g  a c t i o n s  o f  a c o o p e r a t i v e :

(1) a p l a n  o f  m e r g e r  or  c o n s o l i d a t i o n s

(2) a s a l e  o r  e x c h a n g e  o f  a l l  o r  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  the

p r o p e r t y  a n d  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  is n o t  m a d e  i n  t h e  u s u a l  

a n d  r e g u l a r  c o u r s e  of  b u s i n e s s ,  i n c l u d i n g  a s a l e  in d i s s o l u t i o n ,  b u t  

n o t  i n c l u d i n g  a  s a l e  u n d e r  a c o u r t  o r d e r  o r  a  s a l e  f o r  c a s h  o n  t e r m s  

r e q u i r i n g  t h a t  a l l  or  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  the 

s a l e  b e  d i s t r i b u t e d  to t h e  m e m b e r s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e i r  r e s p e c t i v e  

i n t e r e s t s  w i t h i n  o n e  y e a r  a f t e r  t h e  d a t e  o f  sale.

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 3 3 .  P R O C E D U R E  T O  E N F O R C E  M E M B E R ' S  R I G H T  T b  R E C E I V E  

P A Y M E N T  F O R  I N T E R E S T  I N  C O O P E R A T I V E .  (a) A  m e m b e r  e l e c t i n g  t o  e x e r­

c i s e  a  r i g h t  to d i s s e n t  s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  c o o p e r a t i v e  a  w r i t t e n

o b j e c t i o n  to t h e  p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t i o n  b e f o r e  o r  at  t h e  m e e t i n g  o f

the m e m b e r s  t o  w h i c h  t h e  p r o p o s a l  o f  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  is s u b­

m i t t e d  f o r  a v o t e .  T h e  o b j e c t i o n  m u s t  i n c l u d e  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  to 

d i s s e n t ,  t h e  m e m b e r ' s  n a m e  a n d  r e s i d e n c e  a d d r e s s ,  a n d  a  d e m a n d  f o r  a  

p a y m e n t  o f  t h e  f a i r  v a l u e  o f  th e  m e m b e r ' s  i n t e r e s t  in  t h e  c o o p e r a t i v e  

i f  t he a c t i o n  is taken. A m e m b e r  to w h o m  t h e  c o o p e r a t i v e  d i d  n o t  g i v e  

n o t i c e  o f  t h e  m e e t i n g  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  c h a p t e r  is n o t  r e q u i r e d
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to  m a k e  t h e  o b j e c t i o n  p r o v i d e d  i n  t h i s  s e c t i o n i

(b) W i t h i n  10 d a y s  a f t e r  t h e  m e m b e r s ’ v o t e  a u t h o r i z i n g  the

a c t i o n ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  a u t h o r i z a t i o n

t o  e a c h  m e m b e r  w h o  f i l e d  w r i t t e n  o b j e c t i o n  o r  f r o m  w h o m  w r i t t e n  o b­

j e c t i o n  w a s  n o t  r e q u i r e d .  T h e  c o o p e r a t i v e  m a y  c o n s i d e r  t h a t  a m e m b e r  

w h o  v o t e d  f o r  t h e  p r o p o s e d  a c t i o n  h a s  e l e c t e d  n o t  t o  e n f o r c e  a r i g h t  

t o  d i s s e n t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  n e e d  n o t  g i v e  n o t i c e  t o  t h a t  m e m ­

b e r  .

(c) W i t h i n  20 d a y s  a f t e r  n o t i c e  h a s  b e e n  g i v e n  u n d e r  (b) of  thi s  

s e c t i o n ,  a m e m b e r  f r o m  w h o m  w r i t t e n  o b j e c t i o n  w a s  n o t  r e q u i r e d  u n d e r

(a) o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  w h o  e l e c t s  to  d i s s e n t  s h a l l  f i l e  w i t h  t he 

c o o p e r a t i v e  a  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  e l e c t i o n ,  s t a t i n g  t h e  m e m b e r ' s  

n a m e  a n d  r e s i d e n c e  a d d r e s s ,  a n d  a  d e m a n d  f o r  p a y m e n t  o f  t h e  f a i r  v a l u e  

o f  t h e  m e m b e r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e .  A  m e m b e r  w h o  e l e c t s  to  

d i s s e n t  f r o m  a m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 0 0  o r  a s a l e  o f  

a s s e t s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 5  s h a l l  f i l e  a w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  e l e c t i o n  

t o  d i s s e n t  w i t h i n  20 d a y s  a f t e r  t h e  m e r g e r  p l a n ,  c o n s o l i d a t i o n  p l an, 

o r  s a l e  o f  a s s e t s  r e s o l u t i o n  h a s  b e e n  m a i l e d  to t h e  m e m b e r .

(d) A  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n  is c o n s u m m a t e d  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  

o f  t h i s  c h a p t e r  o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  d e t e r m i n e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 0 ;  a  

s a l e  o f  a s s e t s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 5  is c o n s u m m a t e d  w i t h i n  t h e  m e a n i n g  o f  

t h i s  c h a p t e r  w h e n  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  r e c e i v e d  t h e  c o n s i d e r a t i o n  

s p e c i f i e d  i n  t h e  b o a r d  r e s o l u t i o n  t h a t  w a s  s u b m i t t e d  t o  t h e  m e m b e r s  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  t h a t  s e c t i o n .

(e) W h e n  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o n s u m m a t e d  t h e  a c t i o n ,  t h e  

d i s s e n t i n g  m e m b e r  c e a s e s  to  h a v e  t h e  r i g h t s  o f  a m e m b e r ,  e x c e p t  t h e  

r i g h t  t o  b e  p a i d  t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h a t  m e m b e r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  

c o o p e r a t i v e .

(f) T h e  d i s s e n t i n g  m e m b e r  m a y  w i t h d r a w  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  to 
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d i s s e n t  b e f o r e  the m e m b e r  a c c e p t s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( f ) ,  b u t  n o  l a t e r  

t h a n  60 d a y s  f r o m  th e  d a t e  of  c o n s u m m a t i o n  o f  t h e  a c t i o n ,  e x c e p t  that 

t h e  time f o r  w i t h d r a w i n g  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  is e x t e n d e d  f o r  60 days 

f r o m  the d a t e  an o f f e r  is m a d e ,  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  f a i l s  to m a k e  a 

t i m e l y  o f f e r  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 .  A f t e r  the t i m e  for w i t h d r a w a l  has 

e x p i r e d ,  w i t h d r a w a l  o f  a  n o t i c e  of  e l e c t i o n  r e q u i r e s  t he w r i t t e n  

c o n s e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .  I n  o r d e r  f or the w i t h d r a w a l  o f  a n o t i c e  

o f  e l e c t i o n  to be  e f f e c t i v e ,  th e  m e m b e r  s h a l l  r e t u r n  t h e  a d v a n c e  

p a y m e n t  m a d e  to the m e m b e r  as p r o v i d e d  in A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 .  I f  a m e m b e r  

w i t h d r a w s  a  n o t i c e  o f  e l e c t i o n ,  if  t h e  c o r p o r a t e  a c t i o n  is r e s c i n d e d ,  

i f  a c o u r t  d e t e r m i n e s  t hat t h e  m e m b e r  is n o t  e n t i t l e d  to  t h e  r i g h t  to 

d i s s e n t ,  o r  if the m e m b e r  o t h e r w i s e  l o s e s  the r i g h t  t o  d i s s e n t ,  the 

m e m b e r  d o e s  n o t  h a v e  the r i g h t  to r e c e i v e  p a y m e n t  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  

b y  this c h a p t e r  a nd t he c o o p e r a t i v e  s h a l l  r e i n s t a t e  t he m e m b e r  to  all 

r i g h t s  as a  m e m b e r  t h a t  w e r e  e f f e c t i v e  on  the d a t e  o f  t h e  c o n s u m m a t i o n  

o f  the a c t i o n .  T h e  r i g h t s  to w h i c h  t he m e m b e r  is r e i n s t a t e d  i n c l u d e  

the r i g h t  t o  p a y m e n t  o f  i n t e r v e n i n g  d i s t r i b u t i o n s  b y  t h e  c o o p e r a t i v e .

(g) W h e n  f i l i n g  th e  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  to  d i s s e n t ,  o r  w i t h i n  30 

d a y s  a f t e r  f i l i n g  th e  n o t i c e ,  the m e m b e r  s h a l l  subm i t  to t he c o o p e r a­

tive, o r  t o  its t r a n s f e r  a g e n t ,  the m e m b e r s h i p  s t o c k  or e v i d e n c e  of  

t h e  m e m b e r s h i p  r i g h t s  o r  i n t e r e s t s  f o r  w h i c h  f a i r  v a l u e  is c l a i m e d .  

U n l e s s  a court, f or g o o d  c a u s e  shown, o t h e r w i s e  d i r e c t s ,  a m e m b e r  w h o  

f a i l s  to  c o m p l y  w i t h  this s u b s e c t i o n  l o s e s  t he r i g h t  t o  d i s s e n t  g r a n­

ted  by  t h i s  chapter, if  th e  c o o p e r a t i v e  g i v e s  w r i t t e n  n o t i c e  to the 

m e m b e r  t h a t  the r i g h t  to d i s s e n t  w i l l  b e  l o s t  to t he m e m b e r  45 days 

a f t e r  t h e  m e m b e r  f i l e d  t he n o t i c e  o f  e l e c t i o n  to d i s s e n t .  I f  the 

c o o p e r a t i v e  fails to  e x e r c i s e  t h i s  n o t i c e  o p t i o n  in  a  t i m e l y  m a n n e r ,  

t h e  m e m b e r  r e t a i n s  t h e  r i g h t  to  d i s s e n t  g r a n t e d  b y  t his c h a p t e r .

Sec. 10.16.435. O F F E R  A N D  P A Y M E N T  T O  D I S S E N T I N G  M E M B E R S .  (a)
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W i t h i n  15 days a f t e r  the e x p i r a t i o n  o f  the p e r i o d  w i t h i n  w h i c h  m e m b e r s  

m a y  f i l e  t h e i r  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  to d i s s e n t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6.433, or  

w i t h i n  15 days a f t e r  the p r o p o s e d  a c t i o n  is c o n s u m m a t e d ,  w h i c h e v e r  is 

later, t h e  c o o p e r a t i v e  or, i n  the c a s e  o f  a  m e r g e r  o r  c o n s o l i d a t i o n ,  

the s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e ,  s h a l l  m a k e  a w r i t t e n  o f f e r  by  

c e r t i f i e d  m a l l  to e a c h  m e m b e r  w h o  h as f i l e d  the n o t i c e  o f  e l e c t i o n ,  to 

p ay the a m o u n t  t h e  c o o p e r a t i v e  e s t i m a t e s  to be the f a i r  v a l u e  o f  the 

m e m b e r ' s  interest. T h e  c o o p e r a t i v e  s h all u se t h e  s a m e  m e t h o d  of  

c o m p u t a t i o n  for e a c h  o f f e r  to  a d i s s e n t i n g  m e m b e r

(b) T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a c c o m p a n y  the o f f e r  r e q u i r e d  b y  (a) of  

this s e c t i o n  by

(1) t he m o s t  r e c e n t  b a l a n c e  sheet f o r  th e  c o o p e r a t i v e  

p r o d u c e d  in the 12 m o n t h s  b e f o r e  the offer;

(2) a p r o f i t  a n d  loss s t a t e m e n t  for the c o o p e r a t i v e  f o r  at 

least 12 m o n t h s  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  the balan c e ;  i f  t he c o o p e r a t i v e  

did n o t  e x i s t  d u r i n g  the e n t i r e  1 2 - m o n t h  p e r i o d  p r e c e d i n g  th e  b a l a n c e  

sheet r e q u i r e d  b y  (1) o f  thi s  s u b s e c t i o n ,  t h e n  a  p r o f i t  a n d  loss 

s t a t e m e n t  for t h a t  p o r t i o n  o f  t he 1 2 - m o n t h  p e r i o d  p r e c e d i n g  t h e  dat e  

of the b a l a n c e  s h e e t  d u r i n g  w h i c h  th e  c o o p e r a t i v e  w a s  in e x i s t e n c e ;

(3) a s t a t e m e n t  o f  the t o t a l  n u m b e r  of  m e m b e r s h i p  i n t e r e s t s

for w h i c h  the c o o p e r a t i v e  h a s  r e c e i v e d  n o t i c e s  of  e l e c t i o n  to d i s s e n t ;

and

(4) a c o p y  o f  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5  a n d  10.16.440.

(c) If th e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o n s u m m a t e d  the a c t i o n ,  the c o o p e r a­

tive s h a l l  a c c o m p a n y  t he o f f e r  r e q u i r e d  b y  (a) of t h i s  s e c t i o n  w i t h

(1) a d v a n c e  p a y m e n t  to  e a c h  m e m b e r  w h o  s u b m i t t e d  e v i d e n c e

of m e m b e r s h i p  i n t e r e s t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 .433(g), o f  t h e  a m o u n t  o f f e r e d

u n d e r  (a) o f  t h i s  section; o r

(2) a  s t a t e m e n t  to  a  m e m b e r  w h o  h as n o t  s u b m i t t e d  e v i d e n c e
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o f  m e m b e r s h i p  i n t e r e s t  t h a t  a d v a n c e  p a y m e n t  o f  t h e  a m o u n t  o f f e r e d  

u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  w i l l  b e  m a d e  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  p r o m p t l y  

w h e n  t h e  m e m b e r  h a s  s u b m i t t e d  t h e  e v i d e n c e  o f  m e m b e r s h i p .

(d) I f  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  n o t  c o n s u m m a t e d  t h e  a c t i o n  w h e n  t he 

c o o p e r a t i v e  m a k e s  t h e  o f f e r  r e q u i r e d  b y  (a) o f  t h i s  s e c t i o n ,  the 

c o o p e r a t i v e  s h a l l  s e n d  t he a d v a n c e  p a y m e n t  o r  s t a t e m e n t  a b o u t  the 

a d v a n c e  p a y m e n t  to e a c h  m e m b e r  e n t i t l e d  to  t h e  p a y m e n t  o r  n o t i c e  a f t e r  

t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o n s u m m a t e d  t h e  a c t i o n .

(e) T h e  a d v a n c e  p a y m e n t  o r  s t a t e m e n t  a b o u t  t h e  a d v a n c e  p a y m e n t  

m u s t  a d v i s e  t h e  m e m b e r  t h a t  a c c e p t a n c e  o f  t h e  p a y m e n t  d o e s  n o t  w a i v e  

t h e  m e m b e r ' s  r i g h t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 .

(f) T h e  c o o p e r a t i v e  m a y  c o n s i d e r  t h a t  a m e m b e r  w h o  f a i l s  to  m a k e  

w r i t t e n  o b j e c t i o n  to t h e  a m o u n t  t e n d e r e d  u n d e r  (c)( 1 )  o f  t h i s  s e c t i o n  

o r  to s u b m i t  e v i d e n c e  o f  m e m b e r s h i p  i n t e r e s t  in  r e s p o n s e  t o  t h e  s t a t e­

m e n t  s e n t  u n d e r  (c)(2) o f  t h i s  s e c t i o n  w i t h i n  30  d a y s  o f  t h e  d a t e  th e  

s t a t e m e n t  w a s  m a i l e d  h a s  a g r e e d  t h a t  th e  a m o u n t  o f f e r e d  r e p r e s e n t s  t he 

f a i r  v a l u e  o f  t h a t  m e m b e r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  c o o p e r a t i v e .  T h a t  s h a r e­

h o l d e r  h a s  n o  i n t e r e s t  in  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  t h e  o u t c o m e  o f  l i t i g a t i o n  

b e g u n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 .

(g) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  o t h e r  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n ,  i f  t h e  

p a y m e n t s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  (c) a n d  (d) o f  t h i s  s e c t i o n  o r  d e­

t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0  w o u l d  b e  d i s t r i b u t i o n s  in  

v i o l a t i o n  o f  A S  1 0 . 1 6 . 1 3 3  or 1 0 . 1 6 . 1 5 3 ,  t he c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  m a k e  a 

d i s t r i b u t i o n  to a d i s s e n t i n g  m e m b e r .  In  t h a t  e v e n t ,  a  c o o p e r a t i v e  

t h a t  w o u l d  o t h e r w i s e  h a v e  t h e  p a y m e n t  o b l i g a t i o n  u n d e r  (c) a n d  (d) o f  

t h i s  s e c t i o n  o r  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0  s h a l l ,  in a d d i t i o n  t o  c o m p l y i n g  w i t h  (a) 

a n d  (b) o f  t h i s  s e c t i o n ,  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  w i t h i n  t h e  t i m e  l i m i t s  o f

(a) o f  t h i s  s e c t i o n  t o  d i s s e n t i n g  m e m b e r s  o f  i t s  i n a b i l i t y  t o  m a k e  

p a y m e n t .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  I n c l u d e  i n  t h e  n o t i c e
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(1) an  e x p l a n a t i o n  w h y  t h e  c o o p e r a t i v e  is  u n a b l e  t o  m a k e
. I

t h e  p a y m e n t s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t h i s  s e c t i o n ;

(2) a s t a t e m e n t  t h a t  a d i s s e n t i n g  m e m b e r  h a s  a n  o p t i o n  to

(A) w i t h d r a w  t h e  m e m b e r ' s  n o t i c e  o f  e l e c t i o n  t o  d i s­

s en t ,  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e  w i l l  c o n s i d e r  t h a t  t h e  w i t h d r a w a l  w a s  

m a d e  w i t h  the w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t he c o o p e r a t i v e s  o r

(B) r e t a i n  t h e  s t a t u s  o f  a  d i s s e n t e r ,  and ,  if  t h e  

c o o p e r a t i v e  is l i q u i d a t e d ,  b e  s u b o r d i n a t e d  to t h e  r i g h t s  o f  t h e  

c r e d i t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  b u t  h a v e  r i g h t s  s u p e r i o r  to t h e  

n o n d i s s e n t i n g  m e m b e r s ,  b u t  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  is n o t  l i q u i d a t e d ,  

r e t a i n  th e  r i g h t  to b e  p a i d  u n d e r  (c) a n d  (d) o f  t h i s  s e c t i o n  or  

A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e  m u s t  s a t i s f y  t h e  o b l i g a t i o n  w h e n  

t h e  r e s t r i c t i o n s  o n  d i s t r i b u t i o n s  d o  n o t  a p p l y ;  a n d

(3) a s t a t e m e n t  t h a t  i f  t h e  c o o p e r a t i v e  d o e s  n o t  r e c e i v e  

t h e  w r i t t e n  e l e c t i o n  p r o v i d e d  u n d e r  (2) o f  t h i s  s u b s e c t i o n  w i t h i n  60 

d a y s  a f t e r  n o t i c e  g i v e n  as r e q u i r e d  b y  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t he 

c o o p e r a t i v e  w i l l  c o n s i d e r  t h a t  t h e  m e m b e r  h a s  w i t h d r a w n  t h e  n o t i c e  of  

e l e c t i o n  u n d e r  ( 2 ) (A) o f  t h i s  s u b s e c t i o n .

S e c  1 0 . 1 6 . 4 4 0 .  A C T I O N  T O  D E T E R M I N E  V A L U E  O F  M E M B E R S '  I N T E R E S T  O N  

F A I L U R E  T O  A C C E P T  C O R P O R A T E  O F F E R .  (a) I f  t h e  c o o p e r a t i v e  f a i l s  to 

m a k e  t h e  o f f e r  r e q u i r e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( a )  o r  t he m e m b e r  r e j e c t s  t h e  

o f f e r  w i t h i n  the 3 0 - d a y  p e r i o d  s p e c i f i e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( f )

(1) t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l ,  w i t h i n  20 d a y s  a f t e r  t h e  e x­

p i r a t i o n  o f  the 3 0 - d a y  p e r i o d  s p e c i f i e d  i n  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( f ) ,  f i l e  a 

p e t i t i o n  in  the c o u r t  o f  t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e  r e g i s t e r e d  

o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  is  l o c a t e d ,  r e q u e s t i n g  t h a t  t h e  f a i r  v a l u e

o f  t h e  i n t e r e s t  o f  d i s s e n t i n g  m e m b e r s  b e  d e t e r m i n e d ;  if, i n  t h e  c a s e
« *

o f  a  m e r g e r  or  c o n s o l i d a t i o n ,  t h e  s u r v i v i n g  o r  n e w  c o o p e r a t i v e  is a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  w i t h o u t  a r e g i s t e r e d  o f f i c e  i n  t h e  s t a t e ,  th e



r

10

It

12

13

14

15 

If.

17

18

19

20 

21 

22

23

24

25

26

27

28 

29

p e t i t i o n  s h a l l  b e  f i l e d  in t he j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t he r e g i s t e r e d  

o f f i c e  o f  t h e  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  w a s  last located; or

(2) if the c o o p e r a t i v e  does n o t  i n s t i t u t e  a p r o c e e d i n g  

u n d e r  t his s e c t i o n ,  a d i s s e n t i n g  m e m b e r  m a y  i n s t i t u t e  a p r o c e e d i n g  in 

the n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;  if  a d i s s e n t i n g  m e m b e r  does not i n s t i t u t e  

a p r o c e e d i n g  w i t h i n  30 day s  a f t e r  the e x p i r a t i o n  of  the 2 0 - d a y  p e r i o d  

g r a n t e d  the c o o p e r a t i v e  u n d e r  (1) of  this s u b s e c t i o n ,  the d i s s e n t e r  

l oses the d i s s e n t e r ' s  r i g h t s  u n l e s s  the s u p e r i o r  court, for g o o d  c a u s e  

shown, o t h e r w i s e  directs.

(b) T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  m a k e  all d i s s e n t i n g  m e m b e r s  w h o  h a v e  

r e j e c t e d  t h e  c o r p o r a t e  o f f e r  e x t e n d e d  u n d e r  AS  10.1 6 . 4 3 5 ( a ) ,  w h e r e v e r  

r e s i d i n g ,  p a r t i e s  to the p r o c e e d i n g  as an a c t i o n  a g a i n s t  t h e i r  i n t e r­

est  in  t h e  c o o p e r a t i v e  q u a s i  in rem. T h e  c o o p e r a t i v e  s h all s e r v e  a 

c o p y  o f  t he c o m p l a i n t  in the p r o c e e d i n g  on  e a c h  d i s s e n t i n g  m e m b e r  w h o  

is a r e s i d e n t  o f  the s t a t e  in  t he m a n n e r  p r o v i d e d  in the A l a s k a  R u l e s  

of  C i v i l  P r o c e d u r e ,  a n d  o n  e a c h  n o n r e s i d e n t  d i s s e n t i n g  m e m b e r  e i t h e r  

b y  c e r t i f i e d  m a i l  a nd p u b l i c a t i o n ,  or in a n o t h e r  m a n n e r  p e r m i t t e d  b y  

law. T h e  j u r i s d i c t i o n  o f  the c o u r t  s h all be  p l e n a r y  a n d  e x c l u s i v e .  A  

m e m b e r  w h o  is a p a r t y  to t he p r o c e e d i n g  is e n t i t l e d  to j u d g m e n t  

a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e  f or t h e  a m o u n t  d e t e r m i n e d  u n d e r  (c) o f  thi s  

s e c t i o n  to  b e  t he f a i r  v a l u e  o f  t he i n t e r e s t  of  that m e m ber.

(c) T h e  c o u r t  s h a l l  d e t e r m i n e  w h e t h e r  a d i s s e n t i n g  m e m b e r  w h o  is 

a p a r t y  to  t h e  c o u r t  a c t i o n  is e n t i t l e d  to r e c e i v e  p a y m e n t  fo r  t hat 

m e m b e r ' s  i n t e r e s t  in t he c o o p e r a t i v e .  If the c o o p e r a t i v e  d o e s  n ot 

r e q u e s t  a d e t e r m i n a t i o n ,  o r  if the c o u r t  f i n d s  tha t  a d i s s e n t i n g  

m e m b e r  is e n t i t l e d  to a d e t e r m i n a t i o n ,  t he c o u r t  s h all e s t a b l i s h  the 

v a l u e  of  t h e  m e m b e r ' s  i n t e r e s t .  For the p u r p o s e s  of  this s e c t i o n ,  the 

v a l u e  s h a l l  b e  the f a i r  v a l u e  at the c l o s e  o f  b u s i n e s s  o n  t h e  d ay 

b e f o r e  t he d a t e  o n  w h i c h  t h e  v o t e  w a s  t a k e n  b y  the m e m b e r s  a p p r o v i n g
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t he p r o p o s e d  c o r p o r a t e  action. In  f i x i n g  t h e  f a i r  v a l u e  o f  the i n t e r­

est, t he c o u r t  s h a l l  c o n s i d e r  t he n a t u r e  o f  the t r a n s a c t i o n  g i v i n g  

r i s e  to t he r i g h t  to d i s s e n t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 0 ,  i t s  e f f e c t s  o n  t he 

c o o p e r a t i v e  a n d  its m e m b e r s ,  t h e  c o n c e p t s  a n d  m e t h o d s  c u s t o m a r y  i n  t he 

r e l e v a n t  f i n a n c i a l  m a r k e t s  f o r  d e t e r m i n i n g  t he f a i r  v a l u e  o f  m e m b e r  

i n t e r e s t s  in c o o p e r a t i v e s  e n g a g i n g  in a s i m i l a r  t r a n s a c t i o n  u n d e r  

c o m p a r a b l e  c i r c u m s t a n c e s ,  a n d  o t h e r  r e l e v a n t  f a c t o r s .  T he c o u r t  m a y  

a p p o i n t  o n e  o r  m o r e  p e r s o n s  as a p p r a i s e r s  to r e c e i v e  e v i d e n c e  a n d  

r e c o m m e n d  a d e c i s i o n  on t he q u e s t i o n  o f  f a i r  v a l u e .  T h e  a p p r a i s e r s  

h a v e  the p o w e r  a n d  a u t h o r i t y  s p e c i f i e d  in t h e  o r d e r  o f  a p p o i n t m e n t .

(d) T h e  j u d g m e n t  m u s t  i n c l u d e  a n  a l l o w a n c e  f o r  i n t e r e s t  a t  th e  

r a t e  t he c o u r t  f i n d s  to b e  f a i r  a n d  e q u i t a b l e ,  f r o m  t h e  date w h e n  t h e  

p r o p o s e d  c o r p o r a t e  a c t i o n  v o t e  w a s  t a k e n  to the d a t e  o f  p a y m e n t .  In  

d e t e r m i n i n g  the r a t e  of i n t e r e s t  the c o u r t  s h a l l  c o n s i d e r  all r e l e v a n t  

f a c tors, i n c l u d i n g  the r a t e  o f  i n t e r e s t  t h a t  t he c o r p o r a t i o n  w o u l d  

h a v e  h a d  to p a y  t o  b o r r o w  m o n e y  d u r i n g  t h e  p e n d e n c y  o f  the p r o c e e d i n g .  

I f  t he c o u r t  f i n d s  that t h e  r e f u s a l  of  a m e m b e r  to a c c e p t  t h e  c o r p o­

ra t e  o f f e r  o f  p a y m e n t  w a s  a r b i t r a r y ,  v e x a t i o u s ,  o r  o t h e r w i s e  i n  b a d  

faith, the c o u r t  s h a l l  d e n y  i n t e r e s t  to t h a t  m e m b e r .

(e) A  p a r t y  to  the p r o c e e d i n g  s h a l l  b e a r  it s  own c o s t s  a n d  

e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  the f e e s  a n d  e x p e n s e s  o f  its c o u n s e l  a n d  o f  e x­

pe r t s  e m p l o y e d  b y  it. N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  the c o u r t  may, 

in its d i s c r e t i o n ,  a p p o r t i o n  a n d  a s s e s s  a l l  o r  p a r t  of t he c o s t s ,  

e x p e n s e s ,  a n d  f e e s  i n c u r r e d  b y  t he c o o p e r a t i v e  a g a i n s t  one o r  m o r e  of 

the d i s s e n t i n g  m e m b e r s  w h o  a r e  p a r t i e s  to  t h e  p r o c e e d i n g ,  if t h e  c o u r t  

f i nds t h a t  a r e f u s a l  to a c c e p t  the c o r p o r a t e  o f f e r  w as a r b i t r a r y ,  

v e x a t i o u s ,  o r  o t h e r w i s e  i n  b a d  faith. T h e  c o u r t  may, in i t s  d i s­

cret i o n ,  a p p o r t i o n  a nd a s s e s s  a l l  or  a p a r t  o f  t h e  costs, e x p e n s e s ,  

a n d  f e e s  i n c u r r e d  b y  a  d i s s e n t i n g  m e m b e r  w h o  is  a  p a r t y  t o  t he 
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p r o c e e d i n g  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e  i f  t h e  c o u r t  f i n d s  t h a t

(1) t h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  i n t e r e s t  m a t e r i a l l y  e x c e e d s  t he 

a m o u n t  tha t  t h e  c o o p e r a t i v e  o f f e r e d  to  pay;

(2) an  o f f e r  o r  r e q u i r e d  a d v a n c e  p a y m e n t  r e q u i r e d  b y

A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5  w a s  n o t  m a d e  b y  t h e  c o o p e r a t i v e ;

(3) t he c o o p e r a t i v e  f a i l e d  t o  i n s t i t u t e  t h e  s p e c i a l  p r o ­

c e e d i n g  w i t h i n  t h e  p e r i o d  s p e c i f i e d  in (a) o f  t h i s  s e c t i o n ;  or

(4) the a c t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  i n  c o m p l y i n g  w i t h  its 

o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  w a s  a r b i t r a r y ,  v e x a t i o u s ,  o r  o t h e r w i s e  

in b a d  faith.

(f) U n l e s s  p r o h i b i t e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 5 ( g ) ,  w i t h i n  60 d a y s  a f t e r  

t h e  f i n a l  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  p r o c e e d i n g ,  t he c o o p e r a t i v e  s h a l l  p a y  

to  e a c h  d i s s e n t i n g  m e m b e r  w h o  is a p a r t y  the a m o u n t  d e t e r m i n e d  u n d e r  

t h i s  s e c t i o n  in e x c h a n g e  f o r  t h e  s u r r e n d e r  o f  t h e  e v i d e n c e  o f  t he 

m e m b e r ' s  i n t e r e s t  in  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t he e x t i n g u i s h i n g  o f  t h a t

i n t e r e s t .  W h e n  t h e  j u d g m e n t  is p a i d ,  t h e  d i s s e n t i n g  m e m b e r  c e a s e s  to 

h a v e  an i n t e r e s t  i n  t he c o o p e r a t i v e ,  a n d  t he r i g h t s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f

b o t h  the m e m b e r  a n d  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  a c o n t r a c t  a u t h o r i z e d  b y

t h i s  c h a p t e r  a r e  d i s c h a r g e d  a n d  t h e  c o n t r a c t  r e s c i n d e d .

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 4 5 .  C O N V E R S I O N  O F  A  C O R P O R A T I O N  I N T O  A  C O O P E R A T I V E .

A  d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  m a y  c o n v e r t  i t s e l f  i n t o  a c o o p e r a t i v e  b y  a m e n d ­

in g  its a r t i c l e s  to s u b j e c t  i t s e l f  to  t h i s  c h a p t e r ,  to  s a t i s f y  t he 

r e q u i r e m e n t s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  to m a k e  o t h e r  c h a n g e s  p e r m i t t e d  b y  

t h i s  c h a p t e r  t h a t  it d e t e r m i n e s  d e s i r a b l e .  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  

t i t l e  u n d e r  w h i c h  t h e  c o n v e r t i n g  c o r p o r a t i o n  o p e r a t e s  b e f o r e  

c o n v e r s i o n  g o v e r n  t h e  a d o p t i o n ,  f i l i n g ,  a n d  e f f e c t i v e  d a t e  o f  the 

a m e n d m e n t s  to c o n v e r t  a d o m e s t i c  c o r p o r a t i o n  i n t o  a c o o p e r a t i v e .

A R T I C L E  10. D I S S O L U T I O N .

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 5 0 .  V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N .  (a) A  c o o p e r a t i v e  m a y
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e l e c t  v o l u n t a r i l y  to  w i n d  u p  a n d  d i s s o l v e  b y

(1) t he v o t e  o f  m e m b e r s  t a k e n  a t  a s p e c i a l  o r  a n n u a l  m e e t ­

i n g  a f t e r  n o t i c e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 0 5  to e a c h  m e m b e r  e n t i t l e d  to v o t e  at 

t h e  m e e t i n g  s t a t i n g  t h a t  a  p u r p o s e  o f  t h e  m e e t i n g  is to c o n s i d e r  

a p p r o v a l  o f  v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;  at the m e e t i n g  

t h e  e l e c t i o n  to v o l u n t a r i l y  d i s s o l v e  is a d o p t e d  i f  it r e c e i v e s  t he 

a f f i r m a t i v e  v o t e s  o f  a m a j o r i t y  o f  a l l  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;  

o r

(2) w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t h e  m e m b e r s  t a k e n  w i t h o u t  a m e e t i n g  

u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 2 0 .

(b) T h e  f o l l o w i n g  c o o p e r a t i v e s  m a y  e l e c t  b y  a p p r o v a l  o f  the 

b o a r d  to w i n d  up  a n d  d i s s o l v e :

(1) a c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  b e e n  a d j u d i c a t e d  b a n k r u p t ;

(2) a c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  d i s p o s e d  o f  a l l  of  its a s s e t s ,  

h a s  n o  o u t s t a n d i n g  e x e c u t o r y  c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t s ,  a n d  h a s  n o t  c o n­

d u c t e d  b u s i n e s s  f o r  a p e r i o d  o f  f i v e  y e a r s  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  the 

a d o p t i o n  o f  t h e  r e s o l u t i o n  to  d i s s o l v e  t h e  c o o p e r a t i v e ;  a n d

(3) a c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  n o  m e m b e r s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 5 3 .  C E R T I F I C A T E  O F  E L E C T I O N .  (a) A  c o o p e r a t i v e  

t h a t  h a s  e l e c t e d  to w i n d  u p  a n d  d i s s o l v e  s h a l l  i m m e d i a t e l y  f i l e  a 

c e r t i f i c a t e  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  s e c t i o n  e v i d e n c i n g  t h e  e l e c t i o n .

(b) T h e  c e r t i f i c a t e  m u s t  b e  a n  o f f i c e r s '  c e r t i f i c a t e  or  m u s t  b e  

s i g n e d  a n d  v e r i f i e d  b y  a t  l e a s t  a m a j o r i t y  o f  t h e  d i r e c t o r s  t h e n  in 

office, b y  o n e  o r  m o r e  m e m b e r s  a u t h o r i z e d  to d o  s o  b y  t he m e m b e r s  

h o l d i n g  50 p e r c e n t  o r  m o r e  o f  t h e  v o t i n g  p o w e r ,  o r  b y  the o f f i c e r  or 

m e m b e r  d e s i g n a t e d  in  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t .

(c) T h e  c e r t i f i c a t e  m u s t  i n c l u d e

(1) t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  th e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  of  

its o f f i c e r s ,  a n d  t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  it s  d i r e c t o r s ;

H B  581
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(2) th e  s t a t e m e n t  that the c o o p e r a t i v e  h as e l e c t e d  to w i n d  

u p  a nd di s s o l v e ;

(3) t he n u m b e r  o f  m e m b e r s  v o t i n g  for t he e l e c t i o n  if  the 

e l e c t i o n  w a s  m a d e  b y  a v o t e  of  th e  m e m b e r s ,  and a s t a t e m e n t  t hat a 

m a j o r i t y  of all o f  the m e m b e r s  of  the c o o p e r a t i v e  m a d e  the e l e c t i o n ;

(4) a c o p y  of  t he w r i t t e n  c o n s e n t  s i g n e d  b y  all m e m b e r s  of 

the c o o p e r a t i v e  if the e l e c t i o n  w a s  m a d e  b y  the w r i t t e n  c o n s e n t  o f  the 

m e m b e r s ;

(5) c i r c u m s t a n c e s  s h o w i n g  the c o o p e r a t i v e  is w i t h i n  o n e  of 

the c a t e g o r i e s  d e s c r i b e d  i n  AS  10.16.450(b) if t he b o a r d  m a d e  the 

e l e c t i o n  u n d e r  t h a t  p r o v i s i o n .

(d) T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  an e x a c t  copy 

o f  a c e r t i f i c a t e  c o n f o r m i n g  to (b) a nd (c.) of  t h i s  s e c t i o n  to  the 

c o m m i s s i o n e r  f or p r o c e s s i n g .

Sec. 10.16.455. C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N  O F  E L E C T I O N .  (a) A  

c o o p e r a t i v e  m a y  r e v o k e  a v o l u n t a r y  e l e c t i o n  to w i n d  up a n d  d i s s o l v e  

u n d e r  A S  10.16.450 b e f o r e  d i s t r i b u t i o n  o f  assets by  m a k i n g  an e l e c t i o n  

to r e v o k e  in t he same m a n n e r  as an e l e c t i o n  to d i s s o l v e  u n d e r

A S  10.16.450. T h e  c o o p e r a t i v e  shall sign, v e r i f y ,  an d  fil e  a

c e r t i f i c a t e  e v i d e n c i n g  th e  e l e c t i o n  to r e v o k e  in the m a n n e r  p r e s c r i b e d  

in A S  10.16.453.

(b) The c o o p e r a t i v e  s h a l l  s t a t e  in the c e r t i f i c a t e

(1) t h a t  the c o o p e r a t i v e  ha s  r e v o k e d  its e l e c t i o n  to  w i n d  

u p  a n d  d i s s olve;

(2) t h a t  no a s s e t s  h a v e  b e e n  d i s t r i b u t e d  as a r e s u l t  of the

el e c t i o n ;

(3) t he n u m b e r  o f  m e m b e r s  v o t i n g  for the r e v o c a t i o n  a n d  the 

t o t a l  n u m b e r  o f  m e m b e r s  w h o  w e r e  e n t i t l e d  to v o t e  on  the r e v o c a t i o n ,

if t he m e m b e r s  m a d e  the e l e c t i o n  to r e v o k e  b y  v o t e  of  the m a j o r i t y  of
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a l l  the m e m b e r s ;

(4) a c o p y  of  t he w r i t t e n  c o n s e n t  s i g n e d  b y  all m e m b e r s  of  

t he c o o p e r a t i v e  if the m e m b e r s  m a d e  t he e l e c t i o n  to r e v o k e  b y  w r i t t e n  

c o n sent;

(5) t h e  r e s o l u t i o n  o f  t he b o a r d  if t h e  b o a r d  m a d e  t he 

e l e c t i o n  to r e v o k e .

Sec. 10 . 1 6 . 4 6 0 .  E F F E C T I V E  D A T E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N  O F  

E L E C T I O N .  R e v o c a t i o n  o f  a v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  is 

e f f e c t i v e  w h e n  th e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o m p l i e d  w i t h  A S  10.16.455.

S ec 10 . 1 6 . 4 6 3 .  C O M M E N C E M E N T  A N D  C O N D U C T  O F  V O L U N T A R Y  P R O C E E D I N G S  

F O R  W I N D I N G  UP. (a) V o l u n t a r y  p r o c e e d i n g s  for w i n d i n g  up t h e  c o o p e r­

ativ e  b e g i n  w h e n  the m e m b e r s  o r  d i r e c t o r s  o f  the c o o p e r a t i v e  e l e c t  by 

r e s o l u t i o n  to w i n d  up a n d  d i s s o l v e ,  or  w h e n  the w r i t t e n  c o n s e n t  o f  t he 

m e m b e r s  is f i l e d  w i t h  the c o o p e r a t i v e .

(b) If t he c o o p e r a t i v e  h a s  b e g u n  a v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  fo r  

w i n d i n g  up, t h e  b o a r d  s h a l l  c o n t i n u e  to a c t  as a  b o a r d  a n d  h a s  t h e  

p o w e r s  p r o v i d e d  in (c) o f  t h i s  s e c t i o n  to w i n d  u p  a n d  s e t t l e  t he 

c o o p e r a t i v e ' s  a f f airs, b e f o r e  a n d  a f t e r  t h e  f i l i n g  o f  the c e r t i f i c a t e  

o f  d i s s o l u t i o n .

(c) If the c o o p e r a t i v e  h a s  b e g u n  a v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r  

w i n d i n g  up, t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  o n l y  c o n t i n u e  t h e  b u s i n e s s  o f  th e  

c o o p e r a t i v e  n e c e s s a r y  to w i n d  u p  its b u s i n e s s  b e n e f i c i a l l y  d u r i n g  t he 

p e r i o d  the b o a r d  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  to  p r e s e r v e  the c o o p e r a t i v e ' s  

g o o d  w i l l  o r  g o i n g - c o n c e r n  v a l u e  p e n d i n g  a t o t a l  o r  p a r t i a l  s a l e  of  

its b u s i n e s s  o r  assets.

(d) T h e  b o a r d  s h a l l  m a i l  w r i t t e n  n o t i c e  o f  t h e  c o m m e n c e m e n t  o f  

the v o l u n t a r y  w i n d i n g  u p  to a l l  m e m b e r s  a n d  a l l  k n o w n  c r e d i t o r s  a n d  

c l a i m a n t s  w h o s e  a d d r e s s e s  a p p e a r  o n  t h e  r e c o r d s  o f  the c o o p e r a t i v e ,  

e x c e p t  f o r  m e m b e r s  w h o  v o t e d  in f a v o r  o f  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l v i n g  t he 

HB  581 - 7 8 -



>

2

3

4

5

6

7

8 

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20 

21 

22

23

24

25

26

27

28 

29

1 c o o p e r a t i v e .

Sec .  1 0 . 1 6 . A 6 5 .  J U D I C I A L  S U P E R V I S I O N  O F  W I N D I N G  UP. I f  a c o ­

o p e r a t i v e  is v o l u n t a r i l y  w i n d i n g  up, a c o u r t ,  o n  the p e t i t i o n  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  f i v e  o r  m o r e  m e m b e r s ,  o r  t h r e e  o r  m o r e  c r e d i t o r s ,  a n d  

a f t e r  n o t i c e  t h a t  t h e  c o u r t  m a y  o r d e r  t o  t he c o o p e r a t i v e  a n d  to o t h e r  

p e r s o n s  i n t e r e s t e d  i n  t h e  c o o p e r a t i v e  as m e m b e r s  a n d  c r e d i t o r s ,  m a y  

t a k e  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e  w i n d i n g  up if  it a p p e a r s  n e c e s s a r y  to  p r o t e c t  

a n  i n t e r e s t e d  p a r t y .  I f  t h e  c o u r t  a s s u m e s  j u r i s d i c t i o n ,  it m a y  i s s u e  

o r d e r s  c o n c e r n i n g  t h e  w i n d i n g  u p  a n d  t h e  p r o t e c t i o n  o f  t h e  m e m b e r s  a n d  

c r e d i t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . A 7 0 .  C O N T E N T S  O F  A R T I C L E S  O F  D I S S O L U T I O N .  I f  a 

c o o p e r a t i v e  h a s  b e e n  c o m p l e t e l y  w o u n d  u p  w i t h o u t  c o u r t  p r o c e e d i n g s ,  a 

m a j o r i t y  o f  t h e  d i r e c t o r s  t h e n  in o f f i c e  s h a l l  s i g n  a n d  v e r i f y  a r t i ­

c l e s  o f  d i s s o l u t i o n  s t a t i n g  t h a t

(1) t he c o o p e r a t i v e  h a s  b e e n  c o m p l e t e l y  w o u n d  up;

(2) th e  k n o w n  d e b t s  a nd l i a b i l i t i e s  of  th e  c o o p e r a t i v e  h a v e

b e e n  p a i d  o r  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  f o r  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 5 4 5 ,  o r  p a i d  or 

a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  f o r  as f a r  as t h e  a s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  p e r­

mi t ,  or t h a t  t he c o o p e r a t i v e  h a s  n o  k n o w n  d e b t s  o r  l i a b i l i t i e s ;  if

t h e r e  a r e  k n o w n  d e b t s  or l i a b i l i t i e s  f o r  w h i c h  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  for 

p a y m e n t  h a s  b e e n  m a d e ,  t h e  a r t i c l e s  o f  d i s s o l u t i o n  m u s t  s t a t e  w h a t  

p r o v i s i o n  h a s  b e e n  m a d e ,  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  

p e r s o n ,  o r  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  t h a t  h a s  a s s u m e d  or  g u a r a n t e e d  p a y m e n t ,  

o r  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  the d e p o s i t o r y  to  w h i c h  d e p o s i t  h a s  b e e n  

m a d e ,  a n d  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t hat is n e c e s s a r y  to e n a b l e  t h e  c r e d i t o r  

o r  o t h e r  p e r s o n  to w h o m  p a y m e n t  is to b e  m a d e  to a p p e a r  a n d  c l a i m  

p a y m e n t  o f  t h e  d e b t  o r  l i a b i l i t y ;

(3) t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  d i s t r i b u t e d  its k n o w n  a s s e t s  t o  its 

m e m b e r s ,  or, i f  t h e r e  a r e  n o  m e m b e r s ,  to t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  to  the
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a s s e t s ,  o r  h a s  w h o l l y  a p p l i e d  o r  d e p o s i t e d  its a s s e t s  to its d e b t s  and 

l i a b i l i t i e s ,  o r  t h a t  it h a d  n o  k n o w n  a s s e t s ;

(A) t h e  c o o p e r a t i v e  is d i s s o l v e d .

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 7 5 .  F I L I N G  A R T I C L E S  O F  D I S S O L U T I O N .  T h e  c o o p e r a t i v e  

s h a l l  d e l i v e r  a n  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  of t he a r t i c l e s  o f  

d i s s o l u t i o n  to  t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  a n d  f o r  i s s u a n c e  of  a 

c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 8 0 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  OF  D I S S O L U T I O N .  W h e n  t h e  

c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n ,  t h e  e x i s t e n c e  o f  the 

c o o p e r a t i v e  c e a s e s ,  e x c e p t  f or the p u r p o s e  of  s u its, o t h e r  p r o ­

c e e d i n g s ,  a n d  a p p r o p r i a t e  c o r p o r a t e  a c t i o n  b y  m e m b e r s ,  d i r e c t o r s ,  a n d  

o f f i c e r s  p r o v i d e d  in  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 8 3 .  I N V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N  B Y  V E R I F I E D  C O M P L A I N T ,

(a) T h e  f o l l o w i n g  p e r s o n s  m a y  f i l e  a v e r i f i e d  c o m p l a i n t  i n  the s u p e­

r i o r  c o u r t  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  a c o o p e r a t i v e  o n  a g r o u n d  

s p e c i f i e d  i n  (b) o f  t h i s  s e c tion:

(1) o n e - h a l f  o r  m o r e  o f  th e  d i r e c t o r s  i n  o f f i c e ;

(2) n o t  l e s s  t h a n  3 3 - 1 / 3  p e r c e n t  o f  t h e  t o t a l  n u m b e r  o f

m e m b e r s ;

(3) a m e m b e r ,  if the g r o u n d  f or d i s s o l u t i o n  is  tha t  t he

p e r i o d  f o r  w h i c h  t h e  c o o p e r a t i v e  w a s  f o r m e d  h a s  t e r m i n a t e d  w i t h o u t

\
e x t e n s i o n ;  or

(4) a p e r s o n  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  t o  do so i n  t h e  a r t i c l e s ,

(b) T h e  g r o u n d s  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  a re

(1) t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  a b a n d o n e d  its b u s i n e s s  f o r  m o r e  

t h a n  o n e  y e ar;

(2) t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  a n  e v e n  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  w h o  are 

e q u a l l y  d i v i d e d  a n d  c a n n o t  a g r e e  o n  t h e  m a n a g e m e n t  o f  i ts a f f a i r s ,  so 

t h a t  e i t h e r  t h e  c o o p e r a t i v e  c a n  n o  l o n g e r  c o n d u c t  its b u s i n e s s  to
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a d v a n t a g e  or t h e r e  is d a n g e r  tha t  the p r o p e r t y  a n d  b u s i n e s s  o f  the 

c o o p e r a t i v e  w i l l  b e  i m p a i r e d  o r  lost, a n d  t he m e m b e r s  are so d i v i d e d  

i n t o  f a c t i o n s  t h a t  they c a n n o t  e l e c t  a b o a r d  c o n s i s t i n g  of a n  u n e v e n  

n u m b e r ;

(3) t h e r e  is i n t e r n a l  d i s s e n t i o n  in  the c o o p e r a t i v e  a n d  two 

or m o r e  f a c t i o n s  o f  m e m b e r s  in the c o o p e r a t i v e  a re so d e a d l o c k e d  that 

the c o o p e r a t i v e  c a n n o t  c o n d u c t  its b u s i n e s s  >fith a d v a n t a g e  to its 

m e m b e r s ,  or the m e m b e r s  h a v e  f a i l e d  at two c o n s e c u t i v e  annu a l  m e e t i n g s  

at  w h i c h  all v o t i n g  p o w e r  w a s  e x e r c i s e d  to e l e c t  s u c c e s s o r s  to  d i r e c­

tors w h o s e  terms h a v e  e x p i r e d  or  w o u l d  h a v e  e x p i r e d  at the e l e c t i o n  of 

t h e i r  s u c c e s s o r s ;

(4) t h ose in c o n t r o l  of  the c o o p e r a t i v e  are g u i l t y  o f  or 

h a v e  k n o w i n g l y  a p p r o v e d  p e r s i s t e n t  a nd p e r v a s i v e  fraud, m i s m a n a g e m e n t  

o r  a b u s e  of a u t h o r i t y  or p e r s i s t e n t  u n f a i r n e s s  t o w a r d  m e m b e r s ,  or  the 

d i r e c t o r s  or o f f i c e r s  a re m i s a p p l y i n g  or  w a s t i n g  t h e  p r o p e r t y  o f  the 

c o o p e r a t i v e ;

(5) in the c a s e  of  a c o o p e r a t i v e  w i t h  35 or f e w e r  m e m b e r s ,  

l i q u i d a t i o n  is r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  to p r o t e c t  the r i g h t s  o r  i n t e r e s t s  

of t he c o m p l a i n i n g  m e m b e r ;  or

(6) t he p e r i o d  fo r  w h i c h  the c o o p e r a t i v e  w a s  f o r m e d  h a s  

t e r m i n a t e d  w i t h o u t  e x t e n s i o n .

(c) A  m e m b e r  or c r e d i t o r  of the c o o p e r a t i v e  m a y  i n t e r v e n e  b e f o r e  

the t r i a l  of  the a c t i o n  b e g i n s .

Sec. 10.16.485. A V O I D I N G  D I S S O L U T I O N  BY V E R I F I E D  C O M P L A I N T .  (a)

U n l e s s  the a r t i c l e s  p r o v i d e  o t h e r w i s e ,  in  an a c t i o n  for i n v o l u n t a r y
>• . 1

d i s s o l u t i o n  the c o o p e r a t i v e  or, if  t he c o o p e r a t i v e  does n o t  e l e c t  to 

p u r c h a s e ,  t he h o l d e r s  o f  50 p e r c e n t  or m o r e  of  the v o t i n g  p o w e r  of  the 

c o o p e r a t i v e ,  m a y  a v o i d  t h e  d i s s o l u t i o n  o f  the c o o p e r a t i v e  a n d  the

a p p o i n t m e n t  of  a  r e c e i v e r  b y  p u r c h a s i n g  f o r  c a s h  t he i n t e r e s t s  in the
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c o o p e r a t i v e  o w n e d  b y  t h e  p l a i n t i f f s  at t h e  f a i r  v a l u e  o f  t he i n t e r e s t s  

a n d  d i s c h a r g i n g  t he p l a i n t i f f s  f r o m  e x e c u t o r y  d u t i e s  u n d e r  the

c o n t r a c t s  o f  t he c o o p e r a t i v e .  T h e  c o u r t  s h a l l  b a s e  the f a i r  v a l u e  of 

t he p l a i n t i f f s '  i n t e r e s t s  in t he c o o p e r a t i v e  on t h e  l i q u i d a t i o n  v a l u e  

o f  t h e  p l a i n t i f f s '  i n t e r e s t s  in the c o o p e r a t i v e ,  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  

t h e  p o s s i b i l i t y  o f  s a l e  of  the e n t i r e  b u s i n e s s  as a g o i n g  c o n c e r n  in 

l i q u i d a t i o n .  T h e  c o o p e r a t i v e  m a y  e l e c t  t o  p u r c h a s e  b y  o b t a i n i n g  the 

a p p r o v a l  o f  the m e m b e r s , e x c l u d i n g  the v o t e s  of  t he p l a i n t i f f s .

(b) If t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y  e l e c t s  to p u r c h a s e  t he i n t e r e s t s

o w n e d  b y  the p l a i n t i f f s ,  is u n a b l e  to a g r e e  w i t h  t h e  p l a i n t i f f s  o n  the 

f a i r  v a l u e  of the i n t e r e s t s ,  a n d  g i v e s  a b o n d  w i t h  s u f f i c i e n t  s e c u r i t y  

to p a y  the e s t i m a t e d  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  f e e s ,  of 

t h e  p l a i n t i f f s  if the e x p e n s e s  a re r e c o v e r a b l e  u n d e r  (c) o f  thi s

s e c t i o n ,  the court, on  a p p l i c a t i o n  of  t he p u r c h a s i n g  p a r t y ,  s h a l l  s t a y  

t he w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  a n d  s h a l l  p r o c e e d  to

a s c e r t a i n  a n d  f i x  t he f a i r  v a l u e  of  t he i n t e r e s t s  o w n e d  b y  t he p l a i n­

tiffs.

(c) T h e  c o u r t  s h a l l  a p p o i n t  t h r e e  d i s i n t e r e s t e d  a p p r a i s e r s  to 

a p p r a i s e  t he f a i r  v a l u e  o f  the i n t e r e s t s  o w n e d  b y  th e  p l a i n t i f f s ,  and 

s h a l l  r e f e r  th e  m a t t e r  to the a p p r a i s e r s  for t h e  a p p r a i s a l .  I n  the 

o r d e r  the c o u r t  shall, if e v i d e n c e  is r e q u i r e d ,  e s t a b l i s h  t he t i m e  and 

m a n n e r  o f  p r o d u c i n g  e v i d e n c e .  T h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  a p p r a i s e r s  or 

a m a j o r i t y  o f  the a p p r a i s e r s ,  a f t e r  c o n f i r m a t i o n  b y  t h e  c o u r t ,  is 

f i n a l  a n d  c o n c l u s i v e  o n  a l l  p a r t i e s .  T h e  c o u r t  s h a l l  e n t e r  a  d e c r e e  

t h a t  p r o v i d e s  in  t h e  a l t e r n a t i v e  for w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l u t i o n  o f  the 

c o o p e r a t i v e  if  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y  d o e s  n o t  p a y  f o r  t h e  i n t e r e s t s  of 

t h e  p l a i n t i f f s  w i t h i n  the t i m e  s p e c i f i e d  b y  t h e  d e c r e e .  If t h e  p u r­

c h a s i n g  p a r t y  d o e s  n o t  p a y  f or the i n t e r e s t s  o f  t h e  p l a i n t i f f s  w i t h i n  

t h e  t i m e  s p e c i f i e d ,  th e  c o u r t  s h a l l  e n t e r  j u d g m e n t  a g a i n s t  the



p u r c h a s i n g  p a r t y  a n d  s u r e t y  o n  t h e  b o n d  f o r  t h e  a m o u n t  o f  th e  

e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  a t t o r n e y  f e e s ,  o f  t h e  p l a i n t i f f s .  A  m e m b e r  m a y  

a p p e a l  t h e  a c t i o n  of t h e  c o u r t .

(d) I f  a p u r c h a s i n g  p a r t y  d e s i r e s  t o  p r e v e n t  t h e  w i n d i n g  u p  a n d  

d i s s o l u t i o n ,  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y  s h a l l  p a y  t o  th e  p l a i n t i f f s  t he 

v a l u e  o f  t h e i r  i n t e r e s t s  as  p r o v i d e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  l e s s  a n  a l l o w­

a n c e  d e t e r m i n e d  b y  t he c o u r t  f o r  t h e  c o s t s  o f  t h e  a p p r a i s a l .  In  a n  

a p p e a l ,  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y  s h a l l  p a y  t h e  p l a i n t i f f s  t h e  v a l u e  o f  t he 

s h a r e s  a n d  c o s t s  o f  a p p r a i s a l  f i x e d  o n  a p p e a l .  O n  r e c e i v i n g  p a y m e n t  

o r  t h e  t e n d e r  o f  p a y m e n t  u n d e r  (c) o f  t h i s  s e c t i o n ,  a p l a i n t i f f  s h a l l  

t r a n s f e r  t h e  p l a i n t i f f ' s  i n t e r e s t  t o  t h e  p u r c h a s i n g  p a r t y .

Sec. 1 0 . 1 6 . 4 9 0 .  I N V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N  B Y  T H E  C O M M I S S I O N E R ,

(a) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  d i s s o l v e  a c o o p e r a t i v e  i n v o l u n t a r i l y  if

(1) t h e  c o o p e r a t i v e  is s i x  m o n t h s  d e l i n q u e n t  i n  f i l i n g  its

b i e n n i a l  r e p o r t  o r  in p a y i n g  a l i c e n s e  f i l i n g  f e e  o r  p e n a l t y ;

(2) t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  f a i l e d  f o r  30  d a y s  t o  a p p o i n t  a n d

m a i n t a i n  a r e g i s t e r e d  a g e n t  in t h e  s t a t e ;

(3) t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  f a i l e d  f o r  30  d a y s  a f t e r  c h a n g e  of  

its r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  r e g i s t e r e d  a g e n t  to  f i l e  a  s t a t e m e n t  o f  t h e  

c h a n g e  in t h e  o f f i c e  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r ;

(4) t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  f a i l e d  f o r  t w o  y e a r s  t o  c o m p l e t e  

d i s s o l u t i o n  u n d e r  a c e r t i f i c a t e  o f  e l e c t i o n  to d i s s o l v e ;

(5) t he c o o p e r a t i v e  h a s  n o t  f i l l e d  a  v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e  w i t h i n  s i x  m o n t h s  or  t h e  n e x t  a n n u a l  m e e t i n g ,  

w h i c h e v e r  o c c u r r e d  f i r s t ;

(6) t h e  c o o p e r a t i v e  m i s r e p r e s e n t e d  a m a t e r i a l  f a c t  i n  a n  

a p p l i c a t i o n ,  r e p o r t ,  a f f i d a v i t ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t  s u b m i t t e d  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r ;  o r

(7) t he c o o p e r a t i v e  is 9 0  d a y s  d e l i n q u e n t  i n  f i l i n g  a



r

n o t i c e  o f  c h a n g e  o f  a n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  as r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p­

ter.

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  d i s s o l v e  a c o o p e r a t i v e  u n d e r  this 

s e c t i o n  u n l e s s  t he c o m m i s s i o n e r  h a s  g i v e n  t he c o o p e r a t i v e  w r i t t e n  

n o t i c e  o f  its d e l i n q u e n c y ,  f a i l u r e ,  o r  n o n c o m p l i a n c e  b y  c e r t i f i e d  m a i l  

a d d r e s s e d  to i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  r e g i s t e r e d  a g e n t ,  p r e s i d e n t ,  or 

s e c r e t a r y  at t h e  las t  k n o w n  a d d r e s s  s h o w n  i n  t h e  r e c o r d s  of  the c o m­

m i s s i o n e r .  I f  th e  c o o p e r a t i v e  fail s ,  w i t h i n  60 d ays a f t e r  the 

c o m m i s s i o n e r  s e n d s  t he n o t i c e ,  to c o n t e s t  t h e  a l l e g e d  n e g l e c t ,  o m i s­

sion, d e l i n q u e n c y ,  or  n o n c o m p l i a n c e  b y  a w r i t t e n  r e q u e s t  f o r  a h e a r i n g  

b e f o r e  t he c o m m i s s i o n e r ,  o r  f a i l s  to c o r r e c t  t h e  a l l e g e d  n e g l e c t ,  

o m i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,  o r  n o n c o m p l i a n c e ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  d i s­

s o l v e  t h e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  (d) of t his s e c t i o n .

(c) If, f o l l o w i n g  a h e a r i n g ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  d e t e r m i n e s  the 

p r e s e n c e  o f  n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,  o r  n o n c o m p l i a n c e  p r o v i d i n g  

g r o u n d s  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  c o o p e r a­

t i v e  m a y  a p p e a l  t he c o m m i s s i o n e r ' s  d e t e r m i n a t i o n  to t he s u p e r i o r  c o u r t  

b y  f i l i n g  w i t h  t h e  c l e r k  o f  t he c o u r t  a p e t i t i o n  s e t t i n g  o u t  a c o p y  o f  

t h e  n o t i c e  g i v e n  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  (b) o f  t h i s  s e c t i o n ,  a c o p y  

o f  a t i m e l y  d e m a n d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  f o r  a h e a r i n g ,  a n d  a  c o p y  o f  an  

a f f i r m a t i o n  b y  t he c o m m i s s i o n e r  o f  a n  i n t e n t i o n  t o  d i s s o l v e  u n d e r  (d) 

o f  t h i s  s e c t i o n .  T h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  t r y  t h e  m a t t e r  d e  n o v o  a n d  

t h e  c o u r t  s h a l l  e i t h e r  s u s t a i n  t h e  c o m m i s s i o n e r  o r  d i r e c t  t h e  c o m m i s­

s i o n e r  to t a k e  t he a c t i o n  t he c o u r t  c o n s i d e r s  p r o p e r .

(d) If  a  c o o p e r a t i v e  h a s  g i v e n  c a u s e  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  

a n d  h a s  f a i l e d  to c o r r e c t  t h e  n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,  d e l i n q u e n c y ,  or  

n o n c o m p l i a n c e  as p r o v i d e d  in  t h i s  s e c t i o n ,  a n d  i f  th e  s u p e r i o r  c o u r t  

h a s  n o t  m a d e  a n  o r d e r  p r e v e n t i n g  t h e  c o m m i s s i o n e r  f r o m  d i s s o l v i n g  th e  

c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o n m i s s i o n e r  s h a l l  d i s s o l v e  t h e  c o o p e r a t i v e  b y  
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i s s u i n g  a c e r t i f i c a t e  of i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  c o n t a i n i n g  a 

s t a t e m e n t  tha t  the c o o p e r a t i v e  h a s  b e e n  di s s o l v e d ,  a n d  t h e  date, a n d  

the r e a s o n  f o r  the d i s s o l u t i o n .  T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  m a i n t a i n  t h e  

o r i g i n a l  c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n  in  the d e p a r t m e n t  files, a n d  s h a l l  

ma i l  a c o p y  of the c e r t i f i c a t e  to the c o o p e r a t i v e  at its r e g i s t e r e d  

offi c e  o r  in c a r e  of  its r e g i s t e r e d  agent, p r e s i d e n t ,  or s e c r e t a r y  a t  

the l a s t  k n o w n  a d d r e s s  s h o w n  in the r e cords o f  the c o m m i s s i o n e r .  T h e  

e x i s t e n c e  o f  the c o o p e r a t i v e ,  e x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in t h i s  

section, c e a s e s  w h e n  the c o m m i s s i o n e r  i s sues the c e r t i f i c a t e  o f  

d i s s o l u t i o n  a n d  the d e p a r t m e n t  s h a l l  m a k e  t he n a m e  o f  t he d i s s o l v e d  

c o o p e r a t i v e  a v a i l a b l e  for u s e  b y  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  s ix m o n t h s  a f t e r  

d i s s o l u t i o n .

(e) T h e  c o m n i s s i o n e r  m a y  r e i n s t a t e  a c o o p e r a t i v e  d i s s o l v e d  u n d e r  

this s e c t i o n  w i t h i n  two y e a r s  f r o m  the d a t e  of the c e r t i f i c a t e  o f  

i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  if t h e  c o o p e r a t i v e  e s t a b l i s h e s  to  the s a t i s­

fac t i o n  o f  the c o m m i s s i o n e r  t h a t  t h e r e  w a s  n o  c a use for t h e  d i s s o l u­

tion, o r  tha t  the c o o p e r a t i v e  h a s  c o r r e c t e d  the n e g l e c t ,  o m i s s i o n ,  

d e l i n q u e n c y ,  or  n o n c o m p l i a n c e  r e s u l t i n g  in d i s s o l u t i o n ,  a n d  that t h e  

c o o p e r a t i v e  h as p a i d  two t i m e s  t he d e l i n q u e n t  a m o u n t  a n d  the a m o u n t  

the c o o p e r a t i v e  w o u l d  h a v e  p a i d  if it h a d  n o t  b e e n  d i s s o l v e d .  T h e  

c o n m i s s i o n e r  m a y  n o t  r e i n s t a t e  the c o o p e r a t i v e  if t h e  sam e  o r  a 

d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  c o r p o r a t e ,  reserved, or r e g i s t e r e d  n a m e  is 

c u r r e n t l y  o n  file w i t h  the c o m m i s s i o n e r ,  u n l e s s  the c o o p e r a t i v e  b e i n g  

r e i n s t a t e d  a m e n d s  its a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  to c h a n g e  its n a m e  to 

c o n f o r m  w i t h  the p r o v i s i o n s  o f  t h i s  chapter.

(f) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  i m pose on a c o o p e r a t i v e  r e i n s t a t e d  

u n d e r  t his s e c t i o n  a p e n a l t y ,  or  order, a f o r f e i t u r e  o f  th e  

c o o p e r a t i v e ' s  p o w e r s ,  if t h e  c o o p e r a t i v e  s u b s e q u e n t l y  f a i l s  to p a y  

l i c e n s e  fee s  a n d  t a x e s  i m p o s e d  b y  the state.
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(g) T h e  a s s i g n e e  o f  a c o n t r a c t  a s s i g n e d  b y  a  c o o p e r a t i v e  d i s­

s o l v e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m a y  b r i n g  an  a c t i o n  o n  t h e  a s s i g n e d  c o n t r a c t  

i n  t h e  n a m e  o f  th e  a s s i g n e e .  T h e  p l a i n t i f f  s h a l l  s t a t e  t h e  f a c t  of  

a s s i g n m e n t  a n d  p u r c h a s e  b y  the p l a i n t i f f  in t he c o m p l a i n t  or  o t h e r  

p r o c e s s .  T h e  d e f e n d a n t  m a y  a s s e r t  a d e f e n s e  t h a t  w o u l d  o t h e r w i s e  h a v e  

b e e n  a v a i l a b l e  a g a i n s t  t h e  a s s i g n i n g  c o o p e r a t i v e ,  i n c l u d i n g  t he p r o h i­

b i t i o n  a g a i n s t  a s s i g n m e n t  i n  A S  1 0 . 1 6 . 3 0 0 ( c )  a n d  t h e  d e f e n s e  t h a t  the 

s u b j e c t  m a t t e r  o f  t h e  c o n t r a c t  is n o t  s u i t a b l e  f o r  a p r e s e n t ,  o p e r a­

tive  a s s i g n m e n t .

(h) S e r v i c e  o f  p r o c e s s  on a c o o p e r a t i v e  d i s s o l v e d  u n d e r  this 

s e c t i o n  s h a l l  b e  m a d e  in t h e  sam e  m a n n e r  as if t h e  c o o p e r a t i v e  h a d  n o t  

b e e n  d i s s o l v e d .

S e c .  1 0 . 1 6 . 4 9 5 .  C O M M I S S I O N E R ' S  A U T H O R I T Y  T O  B R I N G  A C T I O N  F O R  

I N V O L U N T A R Y  D I S S O L U T I O N .  (a) In  a d d i t i o n  to o t h e r  r e m e d i e s  p r o v i d e d  

b y  law, t h e  s u p e r i o r  c o u r t  m a y  d i s s o l v e  a c o o p e r a t i v e  i n v o l u n t a r i l y  in 

an a c t i o n  f i l e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  w h e n  t h e  c o m m i s s i o n e r  e s t a b l i s h e s  

that t h e  c o o p e r a t i v e

(1) p r o c u r e d  its c e r t i f i c a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  t h r o u g h

f r a u d ;

(2) c o n t i n u e d  to  e x c e e d  or  a b u s e  t he a u t h o r i t y  c o n f e r r e d  o n

it b y  lawj

(3) c o m m i t t e d  a s e r i o u s  v i o l a t i o n  o f  a s t a t u t e  r e g u l a t i n g  

c o r p o r a t i o n s  s or

(A) v i o l a t e d  a  p r o v i s i o n  o f  l a w  b y  a n  a c t  o r  d e f a u l t  t hat 

is a  g r o u n d  f o r  f o r f e i t u r e  o f  c o r p o r a t e  e x i s t e n c e  i n  the state.

(b) T h e  c o u r t  m a y  o r d e r  d i s s o l u t i o n  o r  o t h e r  r e l i e f  t h a t  it 

c o n s i d e r s  j u s t  a n d  e x p e d i e n t .  T h e  c o u r t  m a y  a p p o i n t  a r e c e i v e r  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 5 0 8  f or w i n d i n g  u p  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  m a y  

o r d e r  t h a t  t h e  b o a r d  w i n d  u p  th e  c o o p e r a t i v e  u n d e r  t he s u p e r v i s i o n  of  
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t h e  c o u r t .

S ec. 1 0 . 1 6 . 5 0 0 .  J U R I S D I C T I O N  A N D  P R O C E S S  F O R  C O M M I S S I O N E R ' S  

A C T I O N .  (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  b e g i n  a n  a c t i o n  f o r  the

i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  a  c o o p e r a t i v e  u n d e r  A S  10. 1 6 . A 9 5  i n  th e  

s u p e r i o r  cour t .

(b) S u m m o n s  s h a l l  i s s u e  a n d  b e  s e r v e d  a s  in a c i v i l  a c t i o n .  If 

t h e  c o m m i s s i o n e r  c a n n o t  f i n d  a r e g i s t e r e d  a g e n t  o r  o f f i c e  o f  the 

c o o p e r a t i v e  to s e r v e ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  p u b l i s h  n o t i c e  as  in  a 

c i v i l  a c t i o n  in a n e w s p a p e r  p u b l i s h e d  in t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  

t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  is s i t u a t e d ,  c o n t a i n i n g  a 

n o t i c e  o f  th e  p e n d e n c y  o f  t he a c t i o n ,  t h e  t i t l e  o f  t h e  c o u r t ,  t he 

t i t l e  o f  t h e  a c t i o n ,  a n d  t h e  d a t e  o n  or  a f t e r  w h i c h  t h e  c o m m i s s i o n e r  

m a y  e n t e r  d e f a u l t .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  i n c l u d e  i n  o n e  n o t i c e  the 

n a m e s  o f  o t h e r  c o o p e r a t i v e s  a g a i n s t  w h i c h  s i m i l a r  a c t i o n s  b y  the 

c o m m i s s i o n e r  a re p e n d i n g  i n  t h e  s a m e  court.

(c) W i t h i n  10 day s  a f t e r  t h e  f i r s t  p u b l i c a t i o n  o f  t h e  n o t i c e ,  

t he c o m m i s s i o n e r  s h a l l  m a i l  a c o p y  o f  the n o t i c e  to t h e  c o o p e r a t i v e  at 

th e  l a t e s t  a d d r e s s  o f  its r e g i s t e r e d  o f f i c e  i n  t he d e p a r t m e n t  f i l e  f o r  

t h e  c o o p e r a t i v e .

(d) T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  p u b l i s h  t h e  n o t i c e  a t  l e a s t  o n c e  e a c h  

w e e k  f o r  t w o  s u c c e s s i v e  w e e k s .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  b e g i n  t h e  f i r s t  

p u b l i c a t i o n  a f t e r  t h e  s u m m o n s  h a s  b e e n  r e t u r n e d .

(e) U n l e s s  a c o o p e r a t i v e  is s e r v e d  w i t h  t h e  s u m m o n s ,  t h e  

c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  t a k e  a d e f a u l t  a g a i n s t  a c o o p e r a t i v e  f o r  

i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  e a r l i e r  t h a n  30  d a y s  a f t e r  t h e  f i r s t  

p u b l i c a t i o n  of  n o t i c e .
4

S e c .  1 0 . 1 6 . 5 0 5 .  A P P O I N T M E N T  O F  P R O V I S I O N A L  D I R E C T O R .  (a) I f  

t h e  g r o u n d  for t h e  c o m p l a i n t  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  t h e  c o­

o p e r a t i v e  is a d e a d l o c k  i n  t h e  b o a r d  u n d e r  A S  10. 1 6 . 4 8 3 (b) (2), t h e
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c o u r t  m a y  a p p o i n t  a p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r .

(b) A  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  m u s t  b e  a n  i m p a r t i a l  p e r s o n ,  w h o  is 

n o t  a  m e m b e r  o r  a c r e d i t o r  o f  t he c o o p e r a t i v e  or  r e l a t e d  a c c o r d i n g  to 

t he c o m m o n  l a w  b y  c o n s a n g u i n i t y  o r  a f f i n i t y  w i t h i n  t he t h i r d  d e g r e e  to 

a d i r e c t o r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  to  a j u d g e  of the c o u r t  t h a t  a p p o i n t s  

t h e  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r .  A  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  h a s  a l l  the r i g h t s  

a n d  p o w e r s  o f  a d i r e c t o r  u n t i l  the d e a d l o c k  in the b o a r d  is b r o k e n ,  o r  

u n t i l  th e  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r  is r e m o v e d  b y  the c o u r t  or b y  a p p r o v a l  

o f  a  m a j o r i t y  o f  a l l  o f  t h e  m e m b e r s .

(c) U n l e s s  o t h e r w i s e  a g r e e d  b y  t h e  p a r t i e s ,  t h e  c o u r t  s h a l l  f ix 

t h e  c o m p e n s a t i o n  o f  t h e  p r o v i s i o n a l  d i r e c t o r .

Sec. 1 0 . 1 6 . 5 0 8 .  A P P O I N T M E N T  O F  R E C E I V E R .  (a) I f  a f t e r  t he 

c o m m i s s i o n e r  f i l e s  a c o m p l a i n t  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  the c o u r t  

h a s  r e a s o n a b l e  g r o u n d s  to b e l i e v e  t h a t  u n l e s s  a r e c e i v e r  of  t he 

c o o p e r a t i v e  is a p p o i n t e d  t he i n t e r e s t s  o f  the c o o p e r a t i v e  a n d  its 

m e m b e r s  w i l l  s u f f e r  p e n d i n g  d e t e r m i n a t i o n  o f  the c o m p l a i n t ,  t he c o u r t  

m a y ,  o n  the a p p l i c a t i o n  o f  t he p l a i n t i f f  a n d  a f t e r  a h e a r i n g  o n  n o t i c e  

t o  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  t he c o u r t  d i r e c t s ,  a p p o i n t  a r e c e i v e r  to 

m a n a g e  the a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  to p r e s e r v e  i t s  p r o p e r t y  

p e n d i n g  d e t e r m i n a t i o n  o f  th e  c o m p l a i n t  f o r  d i s s o l u t i o n .

(b) A  r e c e i v e r  m u s t  b e  a  c i t i z e n  o f  t he U n i t e d  S t a t e s  o r  a 

c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z e d  t o  a c t  as r e c e i v e r .  A  c o r p o r a t e  r e c e i v e r  m a y  

b e  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to 

t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  t h e  s t ate. A  r e c e i v e r  s h a l l  p r o v i d e  a b o n d  a n d  

p r o v i d e  the s u r e t i e s  r e q u i r e d  b y  the c o u r t .

(c) T h e  c o u r t  s h a l l  f i x  t he c o m p e n s a t i o n  o f  t h e  r e c e i v e r ,  u n l e s s  

o t h e r w i s e  a g r e e d ,  a n d  t h e  c o m p e n s a t i o n  s h a l l  b e  p a i d  f r o m  the a s s e t s  

o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 5 1 0 .  F U R T H E R  J U D I C I A L  R E L I E F  F O R  W I N D I N G  U P  A N D  
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D I S S O L U T I O N .  A f t e r  a h e a r i n g ,  the c o u r t  m a y  o r d e r  t h a t  a c o o p e r a t i v e  

b e  w o u n d  up a n d  d i s s o l v e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 8 0 ,  or, w i t h  or w i t h o u t

w i n d i n g  u p  a nd d i s s o l u t i o n ,  o r d e r  o t h e r  r e l i e f  i n c l u d i n g  i n j u n c t i o n s

t h a t  the c o u r t  d e t e r m i n e s  to b e  j u s t  a n d  e q u i t a b l e .

Sec. 10.16.515. C O M M E N C E M E N T  A N D  C O N D U C T  O F  I N V O L U N T A R Y  P R O C E E D -  j 

I N G S  F O R  W I N D I N G  UP. (a) I n v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g s  for w i n d i n g  up 

b e g i n  w h e n  a c o u r t  e n t e r s  a n  o r d e r  f o r  w i n d i n g  u p  u n d e r  AS  10.16.- 

495(b) or 10.16.510.

(b) If an  i n v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  has begun, the

b o a r d  shall c o n d u c t  the w i n d i n g  up o f  t he a f f a i r s  o f  the c o o p e r a t i v e ,  

s u b j e c t  to the s u p e r v i s i o n  of  the cour t ,  u n l e s s  o t h e r  p e r s o n s  are 

a p p o i n t e d  by the court to c o n d u c t  t he w i n d i n g  up. T h e  d i r e c t o r s  or 

o t h e r  p e r s o n s  may, s u b j e c t  to r e s t r i c t i o n s  i m p o s e d  b y  the court, 

e x e r c i s e  all t h e i r  p o w e r s  t h r o u g h  t h e  e x e c u t i v e  o f f i c e r s  of  the c o­

op e r a t i v e  w i t h o u t  an o r d e r  o f  the c o u r t .

(c) If an  i n v o l u n t a r y  p r o c e e d i n g  f o r  w i n d i n g  u p  has b e g u n ,  the

c o o p e r a t i v e  s h a l l  c e ase to c a r r y  o n  b u s i n e s s  e x c e p t  to th e  e x t e n t  

n e c e s s a r y  f or the b e n e f i c i a l  w i n d i n g  u p  o f  t he b u s i n e s s  a n d  e x c e p t  

d u r i n g  a p e r i o d  the b o a r d  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  to p r e s e r v e  the 

c o o p e r a t i v e ' s  g o o d  w i l l  o r  g o i n g - c o n c e r n  v a l u e  p e n d i n g  a t o t a l  or  

p a r t i a l  sale of  the b u s i n e s s  or  a s s e t s  o f  t he c o o p e r a t i v e .  T h e  d i r e c­

tors s h all m a i l  w r i t t e n  n o t i c e  of  the b e g i n n i n g  o f  t he p r o c e e d i n g  for 

i n v o l u n t a r y  w i n d i n g  up  to a l l  m e m b e r s  a n d  to a l l  k n o w n  c r e d i t o r s  a n d  

c l a i m a n t s  w h o s e  a d d r e s s e s  a p p e a r  o n  t h e  r e c o r d s  o f  the c o o p e r a t i v e ,  

u n l e s s  the c o u r t  has s t a y e d  the o r d e r  f o r  w i n d i n g  u p  or h as e n j o i n e d  

the p r o c e e d i n g  o r  the e x e c u t i o n  of  t he order.

Sec. 10.16.520. J U R I S D I C T I O N  O F  C O U R T .  If  a n  i n v o l u n t a r y  p r o­

cee d i n g  for w i n d i n g  up  h a s  b e e n  s t a r t e d ,  th e  j u r i s d i c t i o n  o f  the c o u r t  

includes
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(1) the d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  v a l i d i t y  o f  a l l  c l a i m s  a n d  

d e m a n d s  a g a i n s t  the c o o p e r a t i v e ,  w h e t h e r  d u e  o r  n o t  y et due, c o n t i n­

gent, u n l i q u i d a t e d ,  o r  f o r  d a m a g e s ,  a n d  b a r r i n g  f r o m  p a r t i c i p a t i o n  

c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  t h a t  f a i l  to  m a k e  a n d  p r e s e n t  c l a i m s  a nd p r o o f  

as r e q u i r e d  b y  the c o urt;

(2) the c o m p r o m i s e  o f  a l l  c l a i m s  a g a i n s t  the c o o p e r a t i v e  or

its p r o p e r t y ,  a n d  t he d e t e r m i n a t i o n  o f  the a m o u n t  o f  m o n e y  or  a s s e t s

r e q u i r e d  to b e  r e t a i n e d  to p a y  or  p r o v i d e  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  c l a i m s ;

(3) the d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  r i g h t s  o f  m e m b e r s  in a n d  to 

the a s s e t s  o f  th e  c o o p e r a t i v e ;

(A) the s u p e r v i s i o n  o f  t h e  p r e s e n t a t i o n  a n d  f i l i n g  of

i n t e r m e d i a t e  a n d  f i n a l  a c c o u n t s  o f  t he d i r e c t o r s  or o t h e r  p e r s o n s  

a p p o i n t e d  to  c o n d u c t  t h e  w i n d i n g  up, the a l l o w a n c e ,  d i s a l l o w a n c e  or 

s e t t l e m e n t  o f  the a c c o u n t s ,  a n d  t h e  d i s c h a r g e  o f  t h e  d i r e c t o r s  o r  the 

o t h e r  p e r s o n s  f r o m  t h e i r  d u t i e s  a n d  l i a b i l i t i e s ;

(5) the a p p o i n t m e n t  o f  a m a s t e r  t o  h e a r  a n d  d e t e r m i n e

c o o p e r a t i v e  m a t t e r s ,  w i t h  the p o w e r  o r  a u t h o r i t y  the c o u r t  c o n s i d e r s  

p r o per;

(6) the f i l l i n g  of  v a c a n c i e s  o n  t h e  b o a r d  t h a t  t h e  d i r e c­

tors or m e m b e r s  are u n a b l e  to fill;

(7) the r e m o v a l  of  a d i r e c t o r  if it a p p e a r s  t h a t  t h e  d i r e c­

tor h a s  b e e n  g u i l t y  o f  d i s h o n e s t y ,  m i s c o n d u c t ,  n e g l e c t ,  o r  a b u s e  of  

t r u s t  i n  c o n d u c t i n g  t h e  w i n d i n g  up, o r  if  t h e  d i r e c t o r  is u n a b l e  to 

act; t he c o u r t  m a y  o r d e r  an  e l e c t i o n  to f i l l  t h e  v a c a n c i e s ,  a n d  m a y  

en j o i n ,  f o r  t h e  t i m e  it c o n s i d e r s  p r o p e r ,  t h e  r e e l e c t i o n  o f  t h e  r e ­

m o v e d  d i r e c t o r ;  the c o urt, i n s t e a d  of o r d e r i n g  an  e l e c t i o n ,  m a y  

a p p o i n t  a d i r e c t o r  to f i l l  th e  v a c a n c y  c a u s e d  b y  t h e  r e m o v a l ;  a d i r e c­

tor  a p p o i n t e d  b y  t h e  c o u r t  s e r v e s  u n t i l  t h e  n e x t  a n n u a l  m e e t i n g  o f  

m e m b e r s  or u n t i l  a s u c c e s s o r  is e l e c t e d  or  a p p o i n t e d ;
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(8) t h e  s t a y i n g  o f  t h e  p r o s e c u t i o n  o f  a s u i t ,  p r o c e e d i n g ,  

o r  a c t i o n  a g a i n s t  t he c o o p e r a t i v e  a n d  r e q u i r i n g  t h e  p a r t i e s  t o  p r e s e n t  

a n d  p r o v e  t h e i r  c l a i m s  i n  t h e  m a n n e r  r e q u i r e d  o f  o t h e r  c r e d i t o r s ;

(9) t h e  d e t e r m i n a t i o n  w h e t h e r  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  

m a d e  f o r  p a y m e n t  o r  s a t i s f a c t i o n  o f  a l l  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  n o t  

a c t u a l l y  p a i d ;

(10) t h e  w i t h d r a w a l  o r  t e r m i n a t i o n  o f  p r o c e e d i n g s  to  w i n d  

u p  a n d  d i s s o l v e ,  s u b j e c t  t o  c o n d i t i o n s  f o r  t h e  p r o t e c t i o n  o f  m e m b e r s  

a n d  c r e d i t o r s !

(11) t he j o i n i n g  o f  n e w  p a r t i e s  t h a t  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s

p r o p e r ;

(1?.) a f t e r  t h e  a l l o w a n c e  o r  s e t t l e m e n t  o f  t h e  f i n a l  a c ­

c o u n t s  o f  t h e  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n s ,  o r d e r i n g  t h a t  t h e  c o o p e r a­

t i v e  is l e g a l l y  w o u n d  u p  a n d  is d i s s o l v e d .

Sec. 1 0 . 1 6 . 5 2 3 .  C L A I M S  A G A I N S T  C O O P E R A T I V E .  (a) I n  a c o u r t -  

d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  o f  a c o o p e r a t i v e ,  t h e  c o u r t  m a y  b a r  c r e d i t o r s  a n d  

c l a i m a n t s  f r o m  p a r t i c i p a t i o n  in  a d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  g e n e r a l  a s s e t s  

o f  t he c o o p e r a t i v e  if t h e y  f a i l  t o  m a k e  a n d  p r e s e n t  c l a i m s  a n d  p r o o f s  

w i t h i n  t h e  t i m e  t h e  c o u r t  o r d e r s .  T h e  t i m e  in  w h i c h  to p r e s e n t  c l a i m s  

m a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  f o u r  o r  m o r e  t h a n  s i x  m o n t h s  a f t e r  t h e  f i r s t  

p u b l i c a t i o n  o f  n o t i c e  to  c r e d i t o r s ,  u n l e s s  it a p p e a r s  b y  a f f i d a v i t  

t h a t  t h e r e  a r e  n o  c l a i m s ,  in w h i c h  c a s e  t h e  t i m e  m a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  

t h r e e  m o n t h s .  If it is s h o w n  t h a t  a c l a i m a n t  d i d  n o t  r e c e i v e  n o t i c e  

b e c a u s e  o f  a b s e n c e  f r o m  t h e  s t a t e  o r  o t h e r  g o o d  c a u s e ,  t h e  c o u r t  m a y  

a l l o w  t h e  c l a i m a n t  to f i l e  o r  p r e s e n t  a  c l a i m  b e f o r e  d i s t r i b u t i o n  is 

c o m p l e t e d .

(b) N o t i c e  to c r e d i t o r s  i n  a c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  s h a l l  b e  

p u b l i s h e d  n o t  l e s s  t h a n  o n c e  a w e e k  f o r  t h r e e  c o n s e c u t i v e  w e e k s  i n  a 

n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  t h e  j u d i c i a l  d i s t r i c t  w h e r e  t h e
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p r o c e e d i n g  is  p e n d i n g  or, i f  a  n e w s p a p e r  i s  n o t  p u b l i s h e d  in t h a t  

j u d i c i a l  d i s t r i c t ,  i n  a n e w s p a p e r  d e s i g n a t e d  b y  t h e  court. T h e  n o t i c e  

m u s t  d i r e c t  c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  to m a k e  c l a i m s  a n d  p r o o f s  to t h e  

p e r s o n ,  at t h e  p l a c e ,  a n d  w i t h i n  the t i m e  s p e c i f i e d  in the n o tice. A  

c o p y  o f  t he n o t i c e  s h a l l  be m a i l e d  to t h e  las t  k n o w n  a d d r e s s  of e a c h  

p e r s o n  s h o w n  as a c r e d i t o r  o r  c l a i m a n t  o n  the b o o k s  o f  t h e  c o o p e r a­

tive.

(c) A  h o l d e r  o f  a  s e c u r e d  c l a i m  i n  a c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  

m a y  s u b m i t  a  c l a i m  f o r  t he w h o l e  d e b t  in  o r d e r  to s e c u r e  p a y m e n t  o f  a 

d e f i c i e n c y .  If  a c r e d i t o r  f a i l s  to p r e s e n t  a c l a i m ,  o n l y  t he c r e d i­

tor' s  r i g h t  a g a i n s t  t h e  g e n e r a l  a s s e t s  is  b a r r e d  f o r  a d e f i c i e n c y  i n  

th e  a m o u n t  r e a l i z e d  o n  t h e  c r e d i t o r ' s  s e c u r i t y .

(d) B e f o r e  t h e  c o u r t  o r d e r s  a  d i s t r i b u t i o n  in  a c o u r t - d i r e c t e d  

w i n d i n g  up, t he a m o u n t  o f  a n  u n m a t u r e d ,  c o n t i n g e n t ,  o r  d i s p u t e d  c l a i m  

a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  b e e n  p r e s e n t e d  a n d  h a s  n o t  b e e n  

d i s a l l o w e d ,  o r  t h e  p a r t  o f  a  c l a i m  to  w h i c h  the h o l d e r  w o u l d  b e  e n t i­

t l e d  if t h e  c l a i m  w e r e  due, e s t a b l i s h e d ,  or  a b s o l u t e ,  m u s t ,  if p r e s­

e n t l y  r e d u c e d  to c a s h ,  b e  p a i d  to t he c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e .  T h e  

c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  s h a l l  p a y  th e  p a r t y  e n t i t l e d  to t h e  a m o u n t  

w h e n  t he p a r t y  b e c o m e s  e n t i t l e d  or, if  t h e  p a r t y  f a i l s  to  e s t a b l i s h  a 

cl aim, the a m o u n t  s h a l l  be  d i s t r i b u t e d  w i t h  the o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e ;  t h e  c o u r t  m a y  m a k e  o t h e r  p r o v i s i o n  f o r  p a y m e n t  o f  a c l a i m  

t h a t  it c o n s i d e r s  a d e q u a t e .  A  c r e d i t o r  w h o  h a s  a  c l a i m  t h a t  h as b e e n

a l l o w e d  b u t  is n o t  y e t  d ue is e n t i t l e d  to t he p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e

c l a i m  at  t h e  t i m e  o f  d i s t r i b u t i o n .

(e) A s s e t s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  a r e  s u b j e c t  to c l a i m s  u n d e r  

t h i s  s e c t i o n  a n d  a r e  n o t  r e d u c e d  to c a s h  s h a l l  b e  h e l d  p e n d i n g  d i s­

t r i b u t i o n  a s  c r e d i t o r s  a n d  c l a i m a n t s  a g r e e  o r  as t h e  c o u r t  d i r ects.

(f) I n  a  n o n - c o u r t - d i r e c t e d  w i n d i n g  u p  o f  a c o o p e r a t i v e ,  t h e



a s s e t s  d i s t r i b u t a b l e  to a c r e d i t o r  or m e m b e r  w h o  is u n k n o w n ,  c a n n o t  be 

found, o r  is u n d e r  a d i s a b i l i t y  a n d  w i t h o u t  a l e g a l l y  c o m p e t e n t  p e r s o n  

to r e c e i v e  a  d i s t r i b u t i v e  p o r t i o n ,  shall b e  r e d u c e d  to c a s h  a n d  d e p o s­

it e d  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  revenue. If  a m e m b e r s h i p  s t a t u s  is in 

d i s p u t e ,  o r  if the e x i s t e n c e  o r  amou n t  o f  a c l a i m  of  a c r e d i t o r  or 

m e m b e r  is c o n t i n g e n t ,  c o n t e s t e d ,  or n o t  d e t e r m i n e d ,  the c o u r t  shall 

r e d u c e  the m a x i m u m  a m o u n t  o f  t h e  c l a i m  to c a s h  a n d  d e p o s i t  t h e  c ash 

w i t h  th e  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  shall 

p a y  the a m o u n t  d e p o s i t e d  w i t h  the c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  u n d e r  this 

s u b s e c t i o n  to the creditor, m e m b e r ,  or  l e gal r e p r e s e n t a t i v e  o f  the 

m e m b e r  or  c r e d i t o r  as the d i s p u t i n g  p a r t i e s  a g r e e  or as  th e  court 

d i r e c t s .

(g) A  c l a i m a n t  w h o s e  c l a i m  has b e e n  r e j e c t e d  u n d e r  (d) or  (f) of 

this s e c t i o n  m a y  b r i n g  a n  a c t i o n  a g a i n s t  the c o o p e r a t i v e .  Th e

c l a i m a n t  s h a l l  b e g i n  the a c t i o n  w i t h i n  30 days a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  of 

r e j e c t i o n  is g i v e n  to the c l a i m a n t .

Sec. 10.16.525. O R D E R  D E C L A R I N G  C O O P E R A T I V E  W O U N D  U P  A N D  D I S­

SOLVED. (a) At the final s e t t l e m e n t  o f  the a c c o u n t s  o f  t h e  d i r e c t o r s  

or  o t h e r  p e r s o n s  a p p o i n t e d  u n d e r  AS 10 . 1 6 . 5 0 5  a n d  the d e t e r m i n a t i o n  

that t h e  c o o p e r a t i v e ' s  a f f a i r s  are in a c o n d i t i o n  a p p r o p r i a t e  for

d i s s o l u t i o n ,  the c o urt shall o r d e r  that

(1) the c o o p e r a t i v e  is l e g a l l y  w o u n d  up, t h a t  t h e  c o o p e r a­

tive h a s  p a i d  or  s e c u r e d  t h e  t a x  or p e n a l t y  du e  tinder A S  1 0 . 1 6 . 7 2 8  - 

10.16.753, and that the c o o p e r a t i v e  ha s  p a i d  o r  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d

for th e  o t h e r  k n o w n  debts a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t he c o o p e r a t i v e  o r  that

t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  pai d  the taxes, p e n a l t i e s ,  debts, a n d  l i a b i l i t i e s  

o f  the c o o p e r a t i v e  as far as t h e  assets p e r m i t ; if the c o o p e r a t i v e  has 

m a d e  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  for t h e  p a y m e n t  o f  a l l  o f  the k n o w n  d e b t s  or

l i a b i l i t i e s  of the c o o p e r a t i v e ,  the c o u r t  s h a l l  s t ate t he p r o v i s i o n
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C h a t  h a s  b e e n  m a d e ,  s e t t i n g  o u t  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  

c o o p e r a t i v e ,  p e r s o n ,  o r  g o v e r n m e n t a l  a g e n c y  t h a t  h a s  a s s u m e d  o r  

g u a r a n t e e d  th e  p a y m e n t ,  t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  o f  t h e  d e p o s i t o r y  to  

w h i c h  t h e  d e p o s i t  h a s  b e e n  m a d e  o r  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h a t  is n e c e s s a r y  

t o  e n a b l e  the c r e d i t o r  o r  o t h e r  p e r s o n  t o  w h o m  p a y m e n t  ip to b e  m a d e  

to a p p e a r  a n d  c l a i m  p a y m e n t  o f  t h e  d e b t  o r  l i a b i l i t y i

(2) t h e  k n o w n  a s s e t s  o f  the c o o p e r a t i v e  h a v e  b e e n  d i s t r i­

b u t e d  to  t he p e r s o n s  e n t i t l e d  t o  t he a s s e t s  o r  t h a t  t h e  c o o p e r a t i v e  

a c q u i r e d  n o  k n o w n  a s s e t s t

(3) t h e  a c c o u n t s  o f  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n  a p p o i n t e d  

u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 5 0 5  h a v e  b e e n  s e t t l e d  a n d  t h a t  t h e  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  

p e r s o n s  a p p o i n t e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 5 0 5  a r e  d i s c h a r g e d  f r o m  t h e i r  d u t i e s  

a n d  l i a b i l i t i e s  t o  c r e d i t o r s  a n d  m e m b e r s j

(4) t h e  c o o p e r a t i v e  is d i s s o l v e d .

(b) T h e  c o u r t  m a y  m a k e  a d d i t i o n a l  o r d e r s  a n d  g r a n t  f u r t h e r  

r e l i e f  t h a t  it c o n s i d e r s  p r o p e r  o n  t he e v i d e n c e  s u b m i t t e d .

(c) C o r p o r a t e  e x i s t e n c e  c e a s e s  w h e n  t h e  c o u r t  o r d e r s  t h a t  t h e  

c o o p e r a t i v e  is d i s s o l v e d ,  e x c e p t  f or t h e  p u r p o s e  o f  f u r t h e r  w i n d i n g  u p  

that is n e e d e d ,  a n d  t h e  d i r e c t o r s  or  o t h e r  p e r s o n s  a p p o i n t e d  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 5 0 5  a r e  d i s c h a r g e d  f r o m  t h e i r  d u t i e s  a n d  l i a b i l i t i e s  e x c e p t  

as n e e d e d  to c o m p l e t e  t h e  w i n d i n g  up.

Sec. 1 0 . 1 6 . 5 3 0 .  F I L I N G  O F  O R D E R  O F  D I S S O L U T I O N .  T h e  c l e r k  o f  

the c o u r t  s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  coranissioner a c e r t i f i e d  c o p y  o f  a c o u r t  

o r d e r  d i s s o l v i n g  a  c o o p e r a t i v e .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  c h a r g e  a f e e  

for t h e  f i l i n g  o f  a n  o r d e r  o f  d i s s o l u t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . 5 3 5 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S  O F  D I R E C T O R S  I N  D I S S O L U T I O N  

P R O C E E D I N G S .  T h e  p o w e r s  a n d  d u t i e s  o f  t h e  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  p e r s o n  

a p p o i n t e d  b y  t h e  c o u r t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 5 0 5  a n d  o f f i c e r s  a f t e r  c o m m e n c e­

m e n t  o f  a  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  I n c l u d e  t h e  f o l l o w i n g  a c t s  p e r f o r m e d  
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in  t h e  n a m e  a n d  o n  b e h a l f  o f  t h e  c o o p e r a t i v e :

(1) t h e  e l e c t i o n  o f  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y m e n t  o f  a g e n t s  a n d  

a t t o r n e y s  to  l i q u i d a t e  or w i n d  u p  t h e  a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;

(2) t h e  c o n d u c t  o f  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  is 

n e c e s s a r y  f o r  t h e  d i s p o s a l  o r  w i n d i n g  u p  o f  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  c o ­

o p e r a t i v e  ;

(3) t h e  p e r f o r m a n c e  o f  c o n t r a c t s  a n d  t h e  c o l l e c t i o n ,  p a y ­

m e n t ,  c o m p r o m i s e ,  a n d  s e t t l e m e n t  o f  d e b t s  a n d  c l a i m s  b y  o r  a g a i n s t  t he 

c o o p e r a t i v e ;

(4) t h e  d e f e n s e  o f  s u i t s  b r o u g h t  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e ;

(5) t h e  b r i n g i n g  o f  s u it, i n  t he n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  

f o r  s u m s  d u e  o r  o w i n g  to t h e  c o o p e r a t i v e  or  to r e c o v e r  t h e  p r o p e r t y  of 

t h e  c o o p e r a t i v e ;

(6) t h e  c o l l e c t i o n  o f  a m o u n t s  r e m a i n i n g  u n p a i d  to the 

c o o p e r a t i v e  b y  i t s  m e m b e r s  o r  t h e  r e c o v e r y  o f  u n l a w f u l  d i s t r i b u t i o n s ;

(7) t h e  s e l l i n g  at p u b l i c  o r  p r i v a t e  s a l e ,  t h e  e x c h a n g e ,  

c o n v e y a n c e ,  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  o f  a l l  or p a r t  o f  t h e  a s s e t s  o f  the 

c o o p e r a t i v e  f o r  c a s h  in a n  a m o u n t  c o n s i d e r e d  r e a s o n a b l e  b y  t h e  b o a r d  

w i t h  o r  w i t h o u t  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . 4 2 5  a n d  

1 0 . 1 6 . 4 2 7 ,  w i t h o u t  d i s s e n t e r s '  r i g h t s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 3 0  - 1 0 . 1 6 . 4 4 0 ,  

a n d  o n  t h e  t e r m s ,  c o n d i t i o n s ,  a n d  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n s  t h e  b o a r d  

c o n s i d e r s  r e a s o n a b l e  or  e x p e d i e n t ;

(8) t h e  e x e c u t i o n  o f  b i l l s  o f  s a l e  a n d  d e e d s  o f  c o n v e y a n c e  

i n  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ;

(9) t h e  m a k i n g  o f  c o n t r a c t s  a n d  t h e  d o i n g  o f  t h o s e  t h i n g s  

i n  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  t h a t  a r e  p r o p e r  o r  c o n v e n i e n t  f o r  the 

p u r p o s e s  o f  w i n d i n g  up, s e t t l i n g ,  o r  l i q u i d a t i n g  t h e  a f f a i r s  o f  t he 

c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 5 4 0 .  P R O C E E D I N G  T O  D E T E R M I N E  I D E N T I T Y  O F  D I R E C T O R S  O R
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T O  A P P O I N T  D I R E C T O R S .  If  th e  i d e n t i t y  o f  a  d i r e c t o r  o r  the r i g h t  o f  a 

d i r e c t o r  t o  h o l d  o f f i c e  is in d o ubt, i f  a  d i r e c t o r  is d e a d  o r  u n a b l e  

to act ,  if  a d i r e c t o r  f a i l s  or r e f u s e s  to act, or if  the c o o p e r a t i v e  

c a n n o t  a s c e r t a i n  a  d i r e c t o r ' s  w h e r e a b o u t s ,  a n  i n t e r e s t e d  p e r s o n  n a y  

p e t i t i o n  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  to d e t e r m i n e  t h e  i d e n t i t y  o f  the d i r e c t o r  

or, i f  t h e r e  a r e  n o  d i r e c t o r s ,  to  a p p o i n t  d i r e c t o r s  to w i n d  u p  the 

a f f a i r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a f t e r  a h e a r i n g  o n  the n o t i c e  r e q u i r e d  b y  

the c o u r t .

Sec. 10.16.543. D I S T R I B U T I O N  O F  C O R P O R A T E  A S S E T S  A M O N G  M E M B E R S .  

A f t e r  d e t e r m i n i n g  tha t  a c o o p e r a t i v e  i n  t h e  p r o c e s s  o f  w i n d i n g  u p  h as 

p a i d  o r  a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  f or a l l  o f  t he k n o w n  d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  

of t h e  c o o p e r a t i v e ,  t he b o a r d  s h a l l  d i s t r i b u t e  the r e m a i n i n g  c o r p o r a t e  

a s s e t s  a m o n g  the m e m b e r s  or, if  t h e r e  a r e  n o  m e m b e r s ,  to t he p e r s o n s  

e n t i t l e d  to the a s s e t s .  If t he w i n d i n g  u p  is b y  c o u r t  p r o c e e d i n g  or  

s u b j e c t  to c o u r t  s u p e r v i s i o n ,  t he b o a r d  m a y  n o t  m a k e  t h e  d i s t r i b u t i o n  

u n t i l  a f t e r  the e x p i r a t i o n  o f  t he p e r i o d  s e t  b y  t he c o urt f o r  the 

p r e s e n t a t i o n  o f  c l a i m s .

Sec. 1 0 . 1 6.545. P R O V I S I O N  F O R  P A Y M E N T  O F  D E B T  O R  L I A B I L I T Y .  T h e  

p a y m e n t  o f  a d e b t  or l i a b i l i t y ,  w h e t h e r  t h e  w h e r e a b o u t s  of  t h e  c r e d i­

tor is k n o w n  or  u n k n o w n ,  is a d e q u a t e l y  p r o v i d e d  for if

(1) o n e  or  m o r e  f i n a n c i a l l y  r e s p o n s i b l e  c o r p o r a t i o n s  or

o t h e r  p e r s o n s ,  t h e  U n i t e d  S t a t e s  g o v e r n m e n t ,  or a n  a g e n c y  o f  the 

U n i t e d  S t a t e s  g o v e r n m e n t  a s s u m e s  o r  g u a r a n t e e s  in  g o o d  f a i t h  the

p a y m e n t  o f  th e  d e b t  or  l i a b i l i t y ,  a n d  t h e  b o a r d  d e t e r m i n e s  i n  g o o d

f a i t h  a n d  w i t h  r e a s o n a b l e  c a r e  t h a t  t h e  p r o v i s i o n  is a d e q u a t e  at  the 

t i m e  o f  a d i s t r i b u t i o n  o f  the a s s e t s  b y  t h e  b o a r d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 0  - 

1 0 . 1 6 . 5 6 0 ;  or

(2) t h e  a m o u n t  o f  t he d e b t  o r  l i a b i l i t y  is d e p o s i t e d  as

p r o v i d e d  in  A S  1 0 . 1 6.523.
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Sec. 10.16.550. D I S T R I B U T I O N  O F  A S S E T S .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  

d i s t r i b u t e  a s s e t s  in m o n e y ,  p r o p e r t y ,  o r  s e c u r i t i e s ,  a n d  in i n s t a l l­

ments, if  the c o o p e r a t i v e  m a k e s  t he d i s t r i b u t i o n  fairly, r a t a b l y ,  and 

in c o n f o r m i t y  w i t h  t he a r t i c l e s  a n d  the r i g h t s  of t he m e m b e r s .  T he 

c o o p e r a t i v e  s h a l l  d i s t r i b u t e  the assets as  s o o n  as is r e a s o n a b l y  

c o n s i s t e n t  w i t h  t he b e n e f i c i a l  l i q u i d a t i o n  o f  the a s s e t s  o f  t h e  c o­

oper ative.

Sec. 10.16.555. R E C O V E R Y  O F  A M O U N T S  I M P R O P E R L Y  D I S T R I B U T E D .  (a) 

If a d i s t r i b u t i o n  of a s s e t s  h a s  b e e n  m a d e  in  the p r o c e s s  of  w i n d i n g  u p  

a c o o p e r a t i v e  w i t h o u t  a c o u r t  o r d e r  a nd w i t h o u t  p r i o r  p a y m e n t  or  

a d e q u a t e  p r o v i s i o n  f or p a y m e n t  o f  the d e b t s  a nd l i a b i l i t i e s  o f  t he 

c o o p e r a t i v e ,  t he c o o p e r a t i v e  m a y  r e c o v e r  t h e  a m o u n t  i m p r o p e r l y  d i s­

t r i b u t e d  to a m e m b e r .  M e m b e r s  w h o  r e c e i v e  an i m p r o p e r  d i s t r i b u t i o n  

m a y  b e  j o i n e d  as p a r t i e s  i n  t he sam e  action.

(b) A  c r e d i t o r  of t he c o o p e r a t i v e  m a y  b r i n g  a suit in  t h e  n a m e  

of the c o o p e r a t i v e  to e n f o r c e  the l i a b i l i t y  u n d e r  (a) o f  t his s e c t i o n  

a g a i n s t  a m e m b e r  r e c e i v i n g  a n  i m p r o p e r  d i s t r i b u t i o n ,  w h e t h e r  or  n o t  

the c r e d i t o r  h a s  r e d u c e d  the c l a i m  of the c r e d i t o r  to j u d g m e n t .

(c) A  m e m b e r  w h o  s a t i s f i e s  a l i a b i l i t y  u n d e r  this s e c t i o n  has a 

r i ght to r a t a b l e  c o n t r i b u t i o n  f r o m  o t her d i s t r i b u t e e s  w h o  a r e  s i m i l a r­

ly liable. A  m e m b e r  w h o  ha s  b e e n  c o m p e l l e d  to r e t u r n  to t he c o o p e r a­

tive m o r e  t h a n  t he m e m b e r ' s  r a t a b l e  share o f  the a m o u n t  n e e d e d  to p a y  

the d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t he c o o p e r a t i v e  m a y  r e q u i r e  t h a t  t h e  

c o o p e r a t i v e  r e c o v e r  f r o m  the o t h e r  d i s t r i b u t e e s  t h a t  p r o p o r t i o n  of  t he 

a m o u n t s  i m p r o p e r l y  d i s t r i b u t e d  tha t  is n e c e s s a r y  t o  s a t i s f y  t h e  r i g h t  

to c o n t r i b u t i o n  of  m e m b e r s  h e l d  l i a b l e  u n d e r  this s e c t i o n  a n d  to  m a k e  

the d i s t r i b u t i o n  o f  th e  a s s e t s  fair a n d  r a t able, a c c o r d i n g  to t h e  

r e s p e c t i v e  r i g h t s  a n d  p r e f e r e n c e s  of t h e  shares, a f t e r  p a y m e n t  or  

a d e q u a t e  p r o v i s i o n  f or p a y m e n t  o f  all the d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s  of  t h e
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c o o p e r a t i v e .

(d) I n  t h i s  s e c t i o n ,  " p r o c e s s  o f  w i n d i n g  u p "  i n c l u d e s  

p r o c e e d i n g s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 5 3  - 1 0 . 1 6 . 5 4 3  a n d  o t h e r  d i s t r i b u t i o n s  of 

a s s e t s  t o  m e m b e r s  m a d e  i n  c o n t e m p l a t i o n  o f  t e r m i n a t i o n  o r  a b a n d o n m e n t  

o f  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

S ec. 1 0 . 1 6 . 5 6 0 .  C O N T I N U E D  E X I S T E N C E  O F  D I S S O L V E D  C O O P E R A T I V E S ,

(a) A  c o o p e r a t i v e  t h a t  is d i s s o l v e d  v o l u n t a r i l y  o r  i n v o l u n t a r i l y  

c o n t i n u e s  t o  e x i s t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  w i n d i n g  u p  i t s  a f f a i r s ,  p r o s­

e c u t i n g  a n d  d e f e n d i n g  a c t i o n s  b y  o r  a g a i n s t  it, a n d  e n a b l i n g  it to 

c o l l e c t  a n d  d i s c h a r g e  o b l i g a t i o n s ,  d i s p o s e  o f  a n d  c o n v e y  i ts p r o p e r t y ,  

a n d  c o l l e c t  a n d  d i v i d e  i t s  a s s e t s .  A  d i s s o l v e d  c o o p e r a t i v e  c o n t i n u e s  

to e x i s t  t o  do  b u s i n e s s  o n l y  to t h e  e x t e n t  n e c e s s a r y  t o  w i n d  u p  its 

b u s i n e s s .

(b) A n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  t o  w h i c h  a  c o o p e r a t i v e  is a  p a r t y  

d o e s  n o t  a b a t e  b e c a u s e  t h e  c o o p e r a t i v e  d i s s o l v e s  o r  b e c a u s e  p r o c e e d­

ing s  f o r  w i n d i n g  u p  a n d  d i s s o l v i n g  t h e  c o o p e r a t i v e  h a v e  b e g u n .

(c) A s s e t s  I n a d v e r t e n t l y  o r  o t h e r w i s e  o m i t t e d  f r o m  t h e  w i n d i n g  

u p  c o n t i n u e  as a s s e t s  o f  t h e  d i s s o l v e d  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  b e n e f i t  of  

p e r s o n s  e n t i t l e d  to t h e  a s s e t s  a t  t h e  d i s s o l u t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  

a n d  t h e  a s s e t s  s h a l l  b e  d i s t r i b u t e d  to  t h e  p e r s o n s  e n t i t l e d  t o  t h e m  

w h e n  t h e  e x i s t e n c e  o f  t h e  a s s e t s  is d e t e r m i n e d .

(d) T h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  o n  t h e  d a t a  o f  the 

d i s s o l u t i o n  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  o r  t h e  d i r e c t o r s  d e t e r m i n e d  ui}der 

A S  1 0 . 1 6 . 5 4 0 ,  s h a l l  e x e r c i s e  a n d  e n j o y  t h e  p o w e r s  n e c e s s a r y  t o  a c t  

u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

A R T I C L E  11. F O R E I G N  C O O P E R A T I V E S .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 0 5 .  A D M I S S I O N  O F  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  u n t i l  t h e  coomls- 

s i o n e r  h a s  i s s u e d  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to t h e  f o r e i g n  c o o p e r a -  

H B  5 8 1  - 9 8 -
<**v

■ ,



t i v e .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  i s s u e  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to t r a n s a c t  a b u s i n e s s  in t h e  s t a t e  tha t  a 

c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m a y  n o t  t r a n s a c t  in t h e  

s t a t e .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  d e n y  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  b e c a u s e  t h e  l a w s  o f  t h e  s t a t e  or  c o u n t r y  g o v e r n i n g  

o r g a n i z a t i o n  a n d  i n t e r n a l  a f f a i r s  o f  t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  d i f f e r  

f r o m  t h e  l a w s  o f  t h i s  s t a t e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 6 0 8 .  A P P L I C A T I O N  T O  C O O P E R A T I V E S  A U T H O R I Z E D  T O  

T R A N S A C T  B U S I N E S S  IN  T H E  S T A T E .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  a 

m e m b e r  r e s i d i n g  i n  t h e  s t a t e ,  a n d  t h a t  d i s t r i b u t e s  i t s  p r o c e e d s  a n d  

s a v i n g s  a c c o r d i n g  to  t h i s  c h a p t e r  o r  t he l a w  of  t h e  s t a t e  w h e r e  it is 

o r g a n i z e d ,  is e n t i t l e d  to  a l l  t h e  r i g h t s ,  e x e m p t i o n s ,  a n d  p r i v i l e g e s  

o f  a c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  is s u b j e c t  to th e  

l i m i t a t i o n s ,  r e s t r i c t i o n s ,  l i a b i l i t i e s ,  a n d  d u t i e s  p r e s c r i b e d  in thi s  

c h a p t e r  f o r  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  h o l d i n g  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  

t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  in t h e  s t a t e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

Sec .  1 0 . 1 6 . 6 1 0 .  L I A B I L I T Y  F O R  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  W I T H O U T  

C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t h a t  t r a n s a c t s  b u s i­

n e s s  in  t h e  s t a t e  w i t h o u t  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  is l i a b l e  to the 

s t a t e  f o r  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  in  t h e  s t a t e  w i t h o u t  a  c e r t i f i c a t e  o f  

a u t h o r i t y ,  in a n  a m o u n t  e q u a l  to a l l  o f  t h e  fee s  a n d  c o r p o r a t i o n  t a x e s  

t h a t  w o u l d  h a v e  b e e n  i m p o s e d  b y  t h i s  c h a p t e r  o n  t h e  c o o p e r a t i v e  if it 

h a d  a p p l i e d  f o r  a n d  r e c e i v e d  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to  t r a n s a c t  

b u s i n e s s  i n  t he s t a t e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  h a d  f i l e d  a l l  r e p o r t s  

r e q u i r e d  b y  thi s  c h a p t e r .  L i a b i l i t y  i n c l u d e s  a l l  p e n a l t i e s  i m p o s e d  b y  

t h i s  c h a p t e r  f o r  f a i l u r e  t o  p a y  t h e  f e e s  a n d  t a xes, p l u s  a p e n a l t y  of 

u p  to  $ 1 0 , 0 0 0  a y e a r  f o r  e a c h  y e a r  t h e  c o o p e r a t i v e  t r a n s a c t e d  b u s i n e s s  

i n  t h e  s t a t e  w i t h o u t  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .  T h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  

s h a l l  r e c o v e r  t h e  a m o u n t s  d u e  t h e  s t a t e  u n d e r  t his s e c t i o n .
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Sec. 1 0 . 1 6 . 6 1 3 .  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  W I T H O U T  C E R T I F I C A T E  O F  

A U T H O R I T Y  A S  A  B A R  T O  C O U R T  A C T I O N .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t r a n s a c t i n g  

b u s i n e s s  in th e  s t a t e  w i t h o u t  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  n a y  n o t  

m a i n t a i n  an  a c t i o n ,  suit, or  p r o c e e d i n g  i n  a  c o u r t  o f  t he s t a t e  u n t i l  

it o b t a i n s  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .  A  s u c c e s s o r  o r  a s s i g n e e  o f  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  in t h e  s t a t e  w i t h o u t  a  

c e r t i f i c a t e  of  a u t h o r i t y  m a y  n o t  m a i n t a i n  a n  a c t ion, suit, o r  

p r o c e e d i n g  i n  t he s t ate o n  a r i g h t ,  c l aim, or  d e m a n d  a r i s i n g  o u t  o f  

the t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  in the s t a t e  u n t i l  a 

c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  is o b t a i n e d  b y  t h e  c o o p e r a t i v e  or b y  a n o t h e r  

c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  o b t a i n e d  a l l  or s u b s t a n t i a l l y  a ll of the a s s e t s  

of the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .

Sec. 10 . 1 6 . 6 1 5 .  E F F E C T  O F  T R A N S A C T I N G  B U S I N E S S  W I T H O U T  C E R T I F I­

CA T E  O F  A U T H O R I T Y .  T h e  f a i l u r e  o f  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to o b t a i n  a 

c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  th e  s t a t e  d o e s  n o t  

impair t h e  v a l i d i t y  o f  a c o n t r a c t  or a ct o f  th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  

a nd d o e s  n o t  p r e v e n t  the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f r o m  d e f e n d i n g  an a c t i o n ,  

suit, o r  p r o c e e d i n g  in t he c o u r t s  of  the state.

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 1 8 .  A C T I V I T I E S  N O T  C O N S T I T U T I N G  T R A N S A C T I O N  O F  

B U S I N E S S  IN T H E  S T ATE. T r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  in t h e  s t a t e  b y  a f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  d o e s  n o t  i n c l u d e

(1) m a i n t a i n i n g ,  d e f e n d i n g ,  or s e t t l i n g  a n  a c t i o n ,  suit, o r  

a d m i n i s t r a t i v e  a r b i t r a t i o n  p r o c e e d i n g ,  o r  s e t t l i n g  a c l a i m  o r  d i s p u t e >

(2) h o l d i n g  a m e e t i n g  of  d i r e c t o r s  o r  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  o r  c a r r y i n g  on o t h e r  a c t i v i t i e s  c o n c e r n i n g  t h e  

i n t e r n a l  a f f a i r s  o f  th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e !

(3) m a i n t a i n i n g  b a n k  a c c o u n t s !

(4) m a i n t a i n i n g  an  o f f i c e  o r  a g e n c y  f or t he t r a n s f e r ,  

e x c h a n g e ,  a n d  r e g i s t r a t i o n  o f  s e c u r i t i e s  o f  th e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  
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or a p p o i n t i n g  a nd m a i n t a i n i n g  a t r u s t e e  or d e p o s i t o r y  f o r  the s e c u­

riti e s  of  the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

(5) m a k i n g  s a les t h r o u g h  i n d e p e n d e n t  c o n t r a c t o r s j
♦ •

(6) s o l i c i t i n g  or p r o c u r i n g  o r d e r s  b y  m a i l ,  t h r o u g h  e m p l o y­

ees, agents, or o t h e r w i s e ,  if the o r d e r s  r e q u i r e  a c c e p t a n c e  o u t s i d e  

the s t a t e  b e f o r e  b e c o m i n g  b i n d i n g  co n t r a c t s ;

(7) c r e a t i n g ,  as a b o r r o w e r  or lender, or a c q u i r i n g  i n d e b t­

edness or m o r t g a g e s  or  o t h e r  s e c u r i t y  i n t e r e s t s  in r e a l  or p e r s o n a l  

property;

(8) s e c u r i n g  or c o l l e c t i n g  debts, or e n f o r c i n g  r i g h t s  in 

p r o p e r t y  s e c u r i n g  d e bts;

(9) t r a n s a c t i n g  b u s i n e s s  in i n t e r s t a t e  c o m m e r c e ;

(10) c o n d u c t i n g  an i s o l a t e d  t r a n s a c t i o n  t h a t  is c o m p l e t e d

w i t h i n  a p e r i o d  of  30 days an d  that is n o t  c o n d u c t e d  in the c o u r s e  of

r e p e a t e d  t r a n s a c t i o n s  o f  like n a t u r e .

Sec. 10.16.620. N A M E  OF  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  T h e  c o m m i s s i o n e r  

m a y  n o t  i ssue a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e

u n l e s s  the n ame o f  t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e

(1) c o n t a i n s  the w o r d  " c o o p e r a t i v e , "  o r  fo r  u s e  in the 

state, adds at the e n d  of its n a m e  " c o o p e r a t i v e " ;

(2) doe s  n o t  c o n t a i n  a w o r d  or p h r a s e  t h a t  i m p l i e s  t hat it 

is o r g a n i z e d  for a p u r p o s e  o t h e r  t h a n  the p u r p o s e  c o n t a i n e d  in the 

a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  or t h a t  it is a u t h o r i z e d  or e m p o w e r e d  to 

co n d u c t  the b u s i n e s s  o f  b a n k i n g  or i n s u rance;

(3) doe s  n o t  c o n t a i n  t h e  w o r d  " c i t y , "  " b o r o u g h , "  or " v i l­

lage" or i m ply t hat the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  is a m u n i c i p a l i t y ;  the 

n a m e  o f  a city, b o r o u g h ,  or v i l l a g e  m a y  b e  u s e d  i n  t he n a m e  o f  the 

f o r e i g n  c o o p e rative;

(4) is n o t  the same as, or d e c e p t i v e l y  s i m i l a r  to, the n a m e
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1 o f  a  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  e x i s t i n g  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e  s t a t e  o r  a

2 f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e ,  a

3 n a m e  t h a t  a n o t h e r  c o r p o r a t i o n  h a s  e x c l u s i v e l y  r e s e r v e d  u n d e r  t h i s

4 t i t l e ,  o r  t h e  n a m e  o f  a  c o o p e r a t i v e  t h a t  h a s  i n  e f f e c t  a  c u r r e n t

5 r e g i s t r a t i o n  o f  i t s  n a m e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

6 Sec. 10. 1 6 . 6 2 3 .  A S S U M E D  C O O P E R A T I V E  N A M E .  (a) If a f o r e i g n

7 c o o p e r a t i v e  a p p l y i n g  f o r  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  c h a p t e r

8 h a s  a  n a m e  t h a t  i s  i m p e r m i s s i b l e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 6 2 0 ,  t h e  f o r e i g n

9 c o o p e r a t i v e  s h a l l  s e l e c t  an a s s u m e d  n a m e ,  a c c e p t a b l e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . -

10 6 20 to u s e  to do b u s i n e s s  in t he s t ate.

11 ( b )  T h e  c o m m is s io n e r  s h a l l  m a i n t a i n  r e c o r d s  t h a t  c r o s s - r e f e r e n c e

12 t h e  a c t u a l  a n d  a s s u m e d  n a m e s  o f  a l l  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e s  a u t h o r i z e d  t o

13 t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e .

14 Sec. 10.16.625. C H A N G E  O F  N A M E  B Y  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  I f  a

15 f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e

16 c h a n g e s  i t s  n a m e  t o  o n e  t h a t  w o u ld  p r e v e n t  t h e  c o o p e r a t i v e  f r o m  r e -

17 c e i v i n g  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  i n  t h e  s t a t e ,  t h e  c e r t i f i c a t e  o f

18 a u t h o r i t y  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i s  s u s p e n d e d ,  a n d  t h e  f o r e i g n

19 c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  u n t i l  i t  h a s

20 c h a n g e d  i t s  n a m e  t o  a  n a m e  a v a i l a b l e  t o  i t  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e

21 s t a t e .

22 Sec. 10 . 1 6 . 6 2 7 .  A P P L I C A T I O N  F O R  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  To

23 r e c e i v e  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e ,

24 a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a p p l y  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r .

25 Sec. 1 0 . 1 6 . 6 3 0 .  C O N T E N T S  O F  A P P L I C A T I O N .  T h e  a p p l i c a t i o n  o f  a

26 f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f o r  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  u n d e r  t h i s  c h a p t e r

27 m u s t  i n c l u d e

28 ( 1 )  t h e  a c t u a l  a n d  a s s u m e d  n a m e s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t h e

28 s t a t e  o r  c o u n t r y  u n d e r  w h o s e  la w s  t h e  c o o p e r a t i v e  i s  i n c o r p o r a t e d i
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and, if t h e  n a m e  o f  t he c o o p e r a t i v e  d o e s  n o t  c o n t a i n  t h e  w o r d  

" c o o p e r a t i v e "  or  a n  a b b r e v i a t i o n  o f  " c o o p e r a t i v e , "  t h e  n a m e  o f  the 

c o o p e r a t i v e  t h a t  it  e l e c t s  t o  u s e  in  t h e  s t a t e  t o  c o m p l y  w i t h  

A S  1 0 . 16.620|

(2) t h e  d a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  p e r i o d  o f  d u r a t i o n  of 

t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

(3) t h e  a d d r e s s  o f  t he p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  t h e  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  i n  t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  u n d e r  w h o s e  l a w B  it is i n c o r p o r a t­

ed;

(4) t h e  a d d r e s s  o f  t he p r o p o s e d  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  the 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  in the s t a t e ,  a n d  t h e  n a m e  o f  its p r o p o s e d  r e g i s­

t e r e d  a g e n t  i n  t h e  s t a t e  at  t h a t  a d d r e s s ;

(5) t h e  p u r p o s e  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  p l a n s  to p u r s u e  in 

t h e  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  i n  the s t a t e  a n d  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  c o d e s  

u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 7 9 0  t h a t  m o s t  c l o s e l y  d e s c r i b e  t h e  a c t i v i t i e s  o f  the 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i n  t h e  s t a t e ;

(6) t h e  n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  o f  t h e  d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s  

o f  t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

(7) a s t a t e m e n t  o f  the a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  s h a r e s  t h a t  the 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  m a y  i s s u e ,  i t e m i z e d  b y  c l a s s ,  p a r  v a l u e ,  s h a r e s  

w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  a n d  s e r i e s  w i t h i n  a c l a s s ;

(8) a  s t a t e m e n t  o f  t he a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  I s s u e d  s h ares 

i t e m i z e d  b y  c l a s s ,  p a r  v a l u e ,  s h a r e s  w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  a n d  s e r i e s  

w i t h i n  a class;

(9) a s t a t e m e n t  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s  o f  t he a m o u n t  of 

s t a t e d  c a p i t a l  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ;

(10) a n  e s t i m a t e  e x p r e s s e d  in  d o l l a r s  o f

(A) t he v a l u e  o f  a l l  p r o p e r t y  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

e x p e c t s  to o w n  t h e  f o l l o w i n g  y e ar;

-103-
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(B) t h e  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  o f  the f o r e i g n  c o o p e r a­

t i v e  to b e  l o c a t e d  In t h e  s t a t e  d u r i n g  t h e  f o l l o w i n g  yeari

(C) t he g r o s s  a m o u n t  o f  a ll b u s i n e s s  t h a t  the f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  e x p e c t s  to  t r a n s a c t  d u r i n g  t h e  f o l l o w i n g  year; a n d

(D) the g r o s s  a m o u n t  o f  b u s i n e s s  t h a t  th e  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  e x p e c t s  to  t r a n s a c t  at  o r  f r o m  p l a c e s  o f  b u s i n e s s  in 

t h e  s t a t e  d u r i n g  the f o l l o w i n g  y e a r i

(11) a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  d e t e r m i n e d  n e c e s s a r y  o r  a p p r o­

p r i a t e  b y  t he c o m m i s s i o n e r  to  d e t e r m i n e  w h e t h e r  the f o r e i g n  c o o p e r a­

t i v e  is e n t i t l e d  to  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  a n d  to d e t e r m i n e  a n d  

a s s e s s  t h e  c o o p e r a t i v e  f e e s  a n d  t a x e s  to  b e  p a i d  b y  th e  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  u n d e r  t h i s  chapter.

Sec. 10 . 1 6 . 6 3 3 .  E X E C U T I O N  A N D  F I L I N G  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  C E R T I F I­

C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  T h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  a p p l y  f o r  a

c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  o n  t he f o r m s  p r e s c r i b e d  a n d  f u r n i s h e d  b y  the 

c o m m i s s i o n e r .  T h e  p r e s i d e n t  o r  v i c e - p r e s i d e n t  o f  t he f o r e i g n

c o o p e r a t i v e  a n d  it s  s e c r e t a r y  o r  a n  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  s h a l l  e x e c u t e

t h e  a p p l i c a t i o n ,  a n d  o ne o f  the s i g n i n g  o f f i c e r s  s h a l l  v e r i f y  the 

a p p l i c a t i o n .  T h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  t he o r i g i n a l  

a p p l i c a t i o n  a n d  a n  e x a c t  c o p y  of  it to t he c o m m i s s i o n e r  for p r o c e s s i n g  

a n d  f o r  i s s u a n c e  o f  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

Sec. 10 . 1 6 . 6 3 5 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  W h e n  the 

c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y ,  t he f o r e i g n  c o o p e r a­

t i v e  m a y  t r a n s a c t  b u s i n e s s  in  t he s t a t e  f o r  the p u r p o s e  set o u t  i n  the 

a p p l i c a t i o n ,  s u b j e c t  to  t h e  r i g h t  o f  t h e  s t a t e  u n d e r  this c h a p t e r  to 

s u s p e n d  or r e v o k e  t he c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

Sec. 10 . 1 6 . 6 3 8 .  A M E N D E D  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y ,  (a) A  for-
>

e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i s e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t he s t a t e  s h a l l  

o b t a i n  a n  a m e n d e d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  if  it c h a n g e s  its c o r p o r a t e  
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n a m e ,  or  d e s i r e s  to p u r s u e  in  t h e  state o t h e r  o r  a d d i t i o n a l  p u r p o s e s  

t h a n  t h o s e  s e t  o ut in its a p p l i c a t i o n  for a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

(b) T h e  form, c o n tent, m a n n e r  of e x e c u t i o n ,  a n d  f i l i n g  o f  an  

a p p l i c a t i o n  f or an a m e n d e d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y ,  a n d  the i s s u a n c e  

a n d  e f f e c t  o f  an a m e n d e d  c e r t i f i c a t e  of a u t h o r i t y  a r e  t h e  same as f o r  

a n  o r i g i n a l  a p p l i c a t i o n  f o r . a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y .

Sec. 10.16.640. P O W E R S  O F  A  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  that h as r e c e i v e d  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  enjoys, u n t i l  

t he c o m m i s s i o n e r  ha s  i s s u e d  a c e r t i f i c a t e  o f  r e v o c a t i o n  o r  of  

w i t h d r a w a l  u n d e r  this c h a p t e r ,  t h e  same r i g h t s  a n d  p r i v i l e g e s  a s  a 

d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  f o r  the s a m e  p u r p o s e s  and, e x c e p t  as 

o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in this c h a p t e r ,  is s u b j e c t  to the d u t i e s ,  

r e s t r i c t i o n s ,  p e n a l t i e s ,  a n d  l i a b i l i t i e s  n o w  or  h e r e a f t e r  i m p o s e d  o n  a 

d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  of  l ike c h a r a c t e r  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 10.16.643. R E V O C A T I O N  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R I T Y .  T h e  

c o m m i s s i o n e r  m a y  r e v o k e  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  o f  a f o r e i g n  c o ­

o p e r a t i v e  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  the s t a t e  w h e n

(1) t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f a i l s  to f i l e  its b i e n n i a l  

r e p o r t  w i t h i n  the t i m e  r e q u i r e d  b y  this c h a p t e r ,  o r  f a i l s  to p a y  t h e  

fees, t a x e s ,  or  p e n a l t i e s  p r e s c r i b e d  in t h i s  c h a p t e r  w h e n  d u e  a n d  

p a y a b l e ;

(2) t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f a i l s  to a p p o i n t  a n d  m a i n t a i n  a 

r e g i s t e r e d  a g e n t  in the states

(3) t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f a i l s ,  a f t e r  c h a n g i n g  its 

r e g i s t e r e d  o f f i c e  or  r e g i s t e r e d  agent, to f i l e  w i t h  t h e  c o m m i s s i o n e r  a 

s t a t e m e n t  o f  the c h a n g e  r e q u i r e d  b y  this c h a p t e r s

(4) the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f a i l s  to  f i l e  w i t h  the d e p a r t­

me n t  a n  a m e n d m e n t  to its a r t i c l e s  of m e r g e r  w i t h i n  t he t ime s e t  b y  

this c h a p t e r ;
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(5) t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  h a s  m i s r e p r e s e n t e d  a  m a t e r i a l  

m a t t e r  in  a n  a p p l i c a t i o n ,  r e p o r t ,  a f f i d a v i t ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t  s u b m i t­

te d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;  or

(6) t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  is a p a r t y  to  a n  i l l e g a l  c o m ­

b i n a t i o n  in r e s t r a i n t  o f  t r a d e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 4 5 .  L I M I T A T I O N S  O N  R E V O C A T I O N  O F  C E R T I F I C A T E  O F  

A U T H O R I T Y .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  r e v o k e  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  

o f  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  u n l e s s

(1) t h e  c o m m i s s i o n e r  h a s  g i v e n  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  at 

l e a s t  60 d a y s '  n o t i c e  b y  c e r t i f i e d  m a i l  a d d r e s s e d  to i ts r e g i s t e r e d  

o f f i c e  in  t h e  s t a t e ;  a n d

(2) t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  f a i l s  b e f o r e  r e v o c a t i o n  t o  f i l e  

t he b i e n n i a l  r e p o r t ,  t o  p a y  t h e  fees, c o o p e r a t i v e  t a x e s ,  o r  p e n a l t i e s ,  

to f i l e  t he r e q u i r e d  s t a t e m e n t  o f  c h a n g e  o f  r e g i s t e r e d  a g e n t  o r  r e g i s ­

t e r e d  o f f i c e ,  to f i l e  t h e  a r t i c l e s  o f  m e r g e r ,  o r  to c o r r e c t  t h e  m i s ­

r e p r e s e n t a t i o n  .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 4 8 .  I S S U A N C E  O F  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N .  W h e n  

r e v o k i n g  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l

(1) i s s u e  a c e r t i f i c a t e  o f  r e v o c a t i o n  i n  d u p l i c a t e ;

(2) f i l e  o n e  o f  t h e  c e r t i f i c a t e s  o f  r e v o c a t i o n  i n  t h e  

c o m m i s s i o n e r ' s  o f f i c e ;  a n d

(3) m a i l  o n e  o f  t h e  c e r t i f i c a t e s  o f  r e v o c a t i o n  t o  t h e  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  at  i ts r e g i s t e r e d  o f f i c e  in t h e  s t a t e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 5 0 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  R E V O C A T I O N .  W h e n  t h e  

c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a  c e r t i f i c a t e  o f  r e v o c a t i o n ,  t he a u t h o r i t y  o f  t he 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  c e a s e s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 5 2 .  A P P E A L  F R O M  R E V O C A T I O N  O F  C E R T I F I C A T E  O F  A U T H O R ­

ITY. If  t h e  c o m m i s s i o n e r  r e v o k e s  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  o f  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  u n d e r  t h i s
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c h a p t e r ,  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  m a y  a p p e a l  t o  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  b y  

f i l i n g  w i t h  t h e  c l e r k  o f  th e  c o u r t  a p e t i t i o n  s e t t i n g  o u t  a c o p y  of  

its c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  a n d  a c o p y  o f  t h e  n o t i c e  o f  r e v o c a t i o n  

g i v e n  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r .  T h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  t r y  t he m a t t e r  de 

n o v o  a n d  s h a l l  e i t h e r  s u s t a i n  t h e  a c t i o n  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  or d i r e c t  

t h e  c o m m i s s i o n e r  to t a k e  a c t i o n  t h e  c o u r t  c o n s i d e r s  p r o p e r .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 5 4 .  R E G I S T E R E D  O F F I C E  A N D  R E G I S T E R E D  A G E N T  F O R  

F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  

b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  s h a l l  c o n t i n u o u s l y  m a i n t a i n  in t he s t a t e

(1) a r e g i s t e r e d  o f f i c e  t h a t  m a y  b e  t h e  s a m e  as its p l a c e  

o f  b u s i n e s s  i n  the s t a t e ;  a n d

(2) a r e g i s t e r e d  a g e n t ,  w h o  m a y  b e  e i t h e r  a n  i n d i v i d u a l  

r e s i d e n t  o f  the s t a t e  w h o s e  b u s i n e s s  o f f i c e  is i d e n t i c a l  to  the 

r e g i s t e r e d  o f f i c e ,  o r  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

a u t h o r i z e d  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  t hat h a s  a b u s i n e s s  

o f f i c e  i d e n t i c a l  to t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 5 6 .  C H A N G E  O F  R E G I S T E R E D  O F F I C E  O R  R E G I S T E R E D  A G E N T  

O F  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  

b u s i n e s s  i n  t he s t a t e  m a y  c h a n g e  i t s  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o r  r e g i s t e r e d  

a g e n t  b y  f i l i n g  w i t h  t he c o m m i s s i o n e r  a s t a t e m e n t  s t a t i n g

(1) t he n a m e  of  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e !

(2) t he a d d r e s s  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d

o f f i c e ;

(3) t h e  a d d r e s s  o f  t h e  n e w  r e g i s t e r e d  o f f i c e  if  the a d d r e s s  

o f  the r e g i s t e r e d  o f f i c e  is to b e  c h a n g e d ;

(4) t h e  n a m e  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d  a g e n t ;

(5) t he n a m e  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  n e w  r e g i s t e r e d  

a g e n t  i f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d  a g e n t  is to  b e  c h a n g e d ;

(6) t h a t  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ' s
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r e g i s t e r e d  o f f i c e  a n d  t he a d d r e s s  of  the b u s i n e s s  o f f i c e  of  the 

r e g i s t e r e d  agen t ,  as c h a n g e d ,  w i l l  b e  i d e n t i c a l ;  and

(7) t h a t  th e  c h a n g e  is a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n  a d o p t e d  b y

t h e  b o a r d .

Sec. 10 . 1 6 . 6 5 8 .  F I L I N G  O F  S T A T E M E N T  O F  CHANGE. T h e  p r e s i d e n t  or 

a v i c e - p r e s i d e n t  o f  the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  e x e c u t e  a n d  v e r i f y  a 

s t a t e m e n t  o f  c h a n g e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 6 5 6  a n d  the f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

s h a l l  d e l i v e r  t h e  s t a t e m e n t  o f  c h a n g e  to the c o m m i s s i o n e r .  If the 

c o m m i s s i o n e r  f i n d s  t hat the s t a t e m e n t  c o n f o r m s  to th e  p r o v i s i o n s  of 

t h i s  c h a p t e r ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  f i l e  t he s t a t e m e n t  in t h e  o f f i c e  

o f  t h e  c o m m i s s i o n e r .  T h e  c h a n g e  i n  t he s t a t e m e n t  b e c o m e s  e f f e c t i v e  

w h e n  t h e  c o m m i s s i o n e r  f i les the s t a t e m e n t .

Sec. 1 0 . 1 6.660. S E R V I C E  O F  P R O C E S S  O N  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  T h e  

r e g i s t e r e d  a g e n t  a p p o i n t e d  b y  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to 

t r a n s a c t  b u s i n e s s  in t he s t a t e  s h a l l  b e  a n  a g e n t  of the f o r e i g n  c o­

o p e r a t i v e  f o r  th e  s e r v i c e  o f  p r o c e s s ,  n o t i c e ,  or d e m a n d  r e q u i r e d  or 

p e r m i t t e d  b y  l a w  to b e  s e r v e d  o n  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6.663. S E R V I C E  O N  C O M M I S S I O N E R .  (a) T h e  c o u m i s s i o n e r  

is a n  a g e n t  for s e r v i c e  of  p r o c e s s ,  n o t i c e  or  d e m a n d  for a  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  w h e n

(1) a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  tha t  is a u t h o r i z e d  to  t r a n s a c t  

b u s i n e s s  in t he state, or  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  tha t  is n o t  a u t h o r i z e d  

to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in the s t a t e  b u t  is d o i n g  so, f a ils to  a p p o i n t  or  

m a i n t a i n  a  r e g i s t e r e d  a g e n t  in t h e  state;

(2) a r e g i s t e r e d  a g e n t  c a n n o t  w i t h  r e a s o n a b l e  d i l i g e n c e  b e  

f o u n d  at  t he r e g i s t e r e d  o f f i c e ;  o r

(3) the c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  o f  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

is s u s p e n d e d  o r  r e v o k e d .

(b) S e r v i c e  u n d e r  this s e c t i o n  is m a d e  o n  t he c o m m i s s i o n e r  as 
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p r o v i d e d  in A S  10.16.077(b).

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 6 5 .  R E C O R D S  K E P T  B Y  C O M M I S S I O N E R .  T h e  c o m m i s s i o n e r  

s h a l l  k e e p  a  r e c o r d  o f  all p r o c e s s e s ,  n o t i c e s ,  o r  d e m a n d s  s e r v e d  on  

t h e  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  AS 1 0 . 1 6 . 6 6 3  a n d  s h a l l  r e c o r d  the t i m e  of  

s e r v i c e  a n d  a c t i o n  t a k e n  by the c o m m i s s i o n e r  o n  the s e r v i c e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 6 8 .  P R O C E D U R E  N O T  E X C L U S I V E .  A S  1 0 . 1 6 . 6 5 8  - 1 0 . 1 6 . -  

6 6 5  d o  n o t  l i m i t  o r  a f f e c t  the r i g h t  to  s e r v e  a p r o c e s s ,  n o t i c e ,  or 

d e m a n d  r e q u i r e d  or p e r m i t t e d  by  l a w  to  b e  s e r v e d  o n  a f o r e i g n  c o o p e r a­

tiv e  in  a n o t h e r  m a t ter.

Sec. 10 . 1 6 . 6 7 0 .  O R G A N I C  C H A N G E  O F  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  (a) If 

a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in the s t a t e  is 

a  p a r t y  to  a n  o r g a n i c  change p e r m i t t e d  by  t h e  l a w s  o f  t he s t a t e  or 

c o u n t r y  w h e r e  it is i n c o r p o r a t e d ,  a n d  t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  is the 

s u r v i v i n g  c o o p e r a t i v e ,  the s u r v i v i n g  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  shall, w i t h i n  

30 d a y s  a f t e r  t he c h a n g e  b e c o m e s  e f f e c t i v e ,  f i l e  w i t h  t he c o m m i s s i o n e r  

a c o p y  o f  t h e  a r t i c l e s  of m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  e x c h a n g e ,  o r  r e o r g a­

n i z a t i o n  a u t h e n t i c a t e d  by the p r o p e r  o f f i c e  o f  t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  

u n d e r  w h o s e  law s  the o r g a n i c  c h a n g e  w a s  c a r r i e d  out.

(b) It is n o t  n e c e s s a r y  f o r  t h e  s u r v i v i n g  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to 

o b t a i n  a n e w  o r  a m e n d e d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  

in t he s t a t e  u n l e s s  the n a m e  o f  t h e  s u r v i v i n g  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  is 

c h a n g e d  o r  t h e  s u r v i v i n g  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  d e s i r e s  to  p u r s u e  in the 

s t a t e  o t h e r  o r  a d d i t i o n a l  p u r p o s e s  t h a n  t h o s e  t h a t  it is a u t h o r i z e d  to 

t r a n s a c t  i n  t he state.

Sec. 10 . 1 6 . 6 7 3 .  W I T H D R A W A L  O F  A  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  in t h e  s t a t e  m a y  w i t h d r a w  

f r o m  t h e  s t a t e  b y  o b t a i n i n g  f r o m  t h e  c o m m i s s i o n e r  a  c e r t i f i c a t e  of 

w i t h d r a w a l .  T o  o b t a i n  a c e r t i f i c a t e  o f  w i t h d r a w a l ,  t he f o r e i g n  c o­

o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  to t h e  c o m m i s s i o n e r  a n  a p p l i c a t i o n  f or
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w i t h d r a w a l  a n d  p a y  the f e e s  a n d  p e n a l t i e s  r e q u i r e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 7 3 3 .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 7 5 .  C O N T E N T S  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  W I T H D R A W A L .  I n  an  

a p p l i c a t i o n  f o r  w i t h d r a w a l  t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s t a t e

(1) t h e  n a m e  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a n d  t h e  s t a t e  o r  

c o u n t r y  o f  i n c o r p o r a t i o n ;

(2) t h a t  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  is n o t  t r a n s a c t i n g  b u s i ­

n e s s  in t h e  s t a t e ;

(3) t h a t  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s u r r e n d e r s  i t s  a u t h o r i t y  

to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e ;

(A) t h a t  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  r e v o k e s  t h e  a u t h o r i t y  o f  

its r e g i s t e r e d  a g e n t  i n  t h e  s t a t e  to a c c e p t  s e r v i c e  o f  p r o c e s s  a n d  

c o n s e n t s  t h a t  s e r v i c e  o f  p r o c e s s  i n  a n  a c t i o n ,  suit, o r  p r o c e e d i n g  

b a s e d  o n  a c a u s e  of  a c t i o n  a r i s i n g  in  t h e  s t a t e  d u r i n g  t h e  t i m e  t h e  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  w a s  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  

m a y  b e  m a d e  o n  t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  b y  s e r v i n g  t h e  c o m m i s s i o n e r ;

(5) a p o s t  o f f i c e  a d d r e s s  to w h i c h  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  

m a i l  a c o p y  o f  a p r o c e s s  a g a i n s t  t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t h a t  m a y  b e  

s e r v e d  on t h e  c o m m i s s i o n e r ;

(6) a s t a t e m e n t  o f  t h e  a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  s h a r e s  t h a t  t h e  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  m a y  i s s u e ,  i t e m i z e d  b y  c l a s s ,  p a r  v a l u e ,  s h a r e s  

w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  a n d  s e r i e s  w i t h i n  a c l a s s ,  o n  t h e  d a t e  o f  t h e  

a p p l i c a t i o n ;

(7) a s t a t e m e n t  o f  t h e  a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  i s s u e d  s h a r e s ,  

i t e m i z e d  b y  clas s ,  p a r  v a l u e ,  s h a r e s  w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  a n d  s e r i e s  

w i t h i n  a c l a s s ,  on t h e  d a t e  o f  t h e  a p p l i c a t i o n ;

(8) a s t a t e m e n t ,  e x p r e s s e d  i n  d o l l a r s ,  o f  t h e  a m o u n t  o f  

s t a t e d  c a p i t a l  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  o n  t h e  d a t e  o f  a p p l i c a t i o n ;

(9) a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  t h a t  t h e  c o m m i s s i o n e r  d e t e r m i n e s  

n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  d e t e r m i n e  a n d  a s s e s s  u n p a i d  f e e s  o r  
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c o o p e r a t i v e  t a x e s  p a y a b l e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 / 8 .  F O R M  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  W I T H D R A W A L .  A  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  s h a l l  a p p l y  f or w i t h d r a w a l  o n  f o r m s  p r e s c r i b e d  a n d  f u r­

n i s h e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r .  T h e  p r e s i d e n t  o r  v i c e - p r e s i d e n t  a n d  t h e  

s e c r e t a r y  o r  a n  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  o f  t he f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  

e x e c u t e  t h e  a p p l i c a t i o n  f o r  w i t h d r a w a l .  O n e  o f  t h e  o f f i c e r s  o f  the 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s i g n i n g  t h e  a p p l i c a t i o n  s h a l l  v e r i f y  the a p p l i c a­

tion. I f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  is i n  t h e  h a n d s  o f  a r e c e i v e r  or 

t r u s t e e ,  t h e  r e c e i v e r  o r  t r u s t e e  s h a l l  e x e c u t e  a n d  v e r i f y  t h e  a p p l i c a­

t i o n  o n  b e h a l f  o f  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 8 0 .  F I L I N G  O F  A P P L I C A T I O N  F O R  W I T H D R A W A L .  T h e  

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  d e l i v e r  an  o r i g i n a l  a n d  e x a c t  c o p y  o f  a n  

a p p l i c a t i o n  f o r  w i t h d r a w a l  to  t h e  c o m m i s s i o n e r  f o r  p r o c e s s i n g  a n d  f o r  

i s s u a n c e  o f  a c e r t i f i c a t e  o f  w i t h d r a w a l .

Sec. 1 0 . 1 6 . 6 8 5 .  E F F E C T  O F  C E R T I F I C A T E  O F  W I T H D R A W A L .  W h e n  t he

c o m m i s s i o n e r  i s s u e s  a c e r t i f i c a t e  o f  w i t h d r a w a l ,  t he a u t h o r i t y  o f  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to t r a n s a c t  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  ceases.

A R T I C L E  12. R E P O R T S ,  F E ES, A N D  P E N A L T I E S .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 0 5 .  B I E N N I A L  R E P O R T  O F  D O M E S T I C  A N D  F O R E I G N  C O O P E R A­

TI V E S .  A  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  a n d  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to

t r a n s a c t  b u s i n e s s  in t he s t a t e  s h a l l  f i l e  a b i e n n i a l  r e p o r t  w i t h i n  t he 

t i m e  p r e s c r i b e d  b y  t h i s  c h a p t e r .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 0 8 .  C O N T E N T S  O F  B I E N N I A L  R E P O R T .  A  b i e n n i a l  r e p o r t

m u s t  i n c l u d e

(1) t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  a n d  t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  of  

i n c o r p o r a t i o n ;

(2) t h e  a d d r e s s  o f  t h e  r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  

i n  t h e  s t a t e ,  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ' s  r e g i s t e r e d  a g e n t  i n  t he 

s t a t e  a t  t h a t  a d d r e s s ,  a n d  t h e  a d d r e s s  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  o f  the



f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  in  t h e  s t a t e  o r  c o u n t r y  o f  i n c o r p o r a t i o n ;
. I

(3) a b r i e f  s t a t e m e n t  o f  t h e  c h a r a c t e r  o f  t h e  b u s i n e s s  of 

t h e  c o o p e r a t i v e  in t h e  s t a t e  a n d  t he i d e n t i f i c a t i o n  c o d e s  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 7 9 5  t h a t  m o s t  c l o s e l y  d e s c r i b e  the a c t i v i t i e s  o f  th e  c o o p e r a­

tiv e  in t he state;

(4) t he n a m e s  a n d  a d d r e s s e s  of the d i r e c t o r s  a n d  o f f i c e r s

of  the c o o p e r a t i v e ;

(5) a  s t a t e m e n t  o f  t he a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  s h a r e s  that a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  is a u t h o r i z e d  to  issue, i t e m i z e d  b y  class, p a r  

v a l u e ,  s h a r e s  w i t h o u t  p a r  value, a n d  s e ries w i t h i n  a  class;

(6) a s t a t e m e n t  o f  t h e  a g g r e g a t e  n u m b e r  o f  i s s u e d  shares 

i t e m i z e d  b y  class, p a r  v a l u e ,  s h a r e s  w i t h o u t  p a r  v a l u e ,  a n d  series 

w i t h i n  a class;

(7) t he n a m e  a n d  a d d r e s s  of e a c h  p e r s o n  o w n i n g  at least

fiv e  p e r c e n t  o f  t he s h a r e s ,  or f i v e  p e r c e n t  o f  a c l a s s  o f  shar e s  on 

S e p t e m b e r  30 of the s e c o n d  y e a r  o f  t he b i e n n i a l  r e p o r t i n g  p e r i o d ,  and 

t he p e r c e n t a g e  o f  t h e  s h a r e s  or c l a s s  o f  s h a r e s  o w n e d  b y  t h a t  person.

Sec. 1 0 . 1 6.710. F I L I N G  O F  B I E N N I A L  R E P O R T .  (a) A  d o m e s t i c

c o o p e r a t i v e  or  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  f i l e  a b i e n n i a l  r e p o r t  w i t h  

the d e p a r t m e n t  b e f o r e  J a n u a r y  2 o f  the f i l i n g  y e ar. A  d o m e s t i c  c o­

op e r a t i v e  f i l i n g  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  a n d  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

r e c e i v i n g  a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  d u r i n g  a n  e v e n - n u m b e r e d  y e a r  

s h all f i l e  t he b i e n n i a l  r e p o r t  e a c h  o d d - n u m b e r e d  year. A  d o m e s t i c  

c o o p e r a t i v e  f i l i n g  a r t i c l e s  of  i n c o r p o r a t i o n  a n d  a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

r e c e i v i n g  a  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  d u r i n g  a n  o d d - n u m b e r e d  y e a r  shall 

f i l e  t he b i e n n i a l  r e p o r t  e a c h  e v e n - n u m b e r e d  y e ar. A  b i e n n i a l  r e p o r t  

is d e l i n q u e n t  if  n o t  f i l e d  o n  o r  b e f o r e  F e b r u a r y  1 o f  e a c h  o d d  or even 

y e a r  as p r o v i d e d  I n  t h i s  section. D e l i n q u e n t  r e t u r n s  a r e  s u b j e c t  to 

the p e n a l t y  in A S  10 . 1 6 . 7 1 5 .
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(b) P r o o f  to t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  t h a t  a c o o p e r­

ati v e  d e p o s i t e d  a b i e n n i a l  r e p o r t  o n  o r  b e f o r e  F e b r u a r y  1 o f  t he y e a r  

w h e n  it w a s  d u e  in t h e  U n i t e d  S t a t e s  m a i l  in a s e a l e d  e n v e l o p e ,  p r o p ­

e r l y  a d d r e s s e d  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d ,  is c o m p l i a n c e  w i t h  (a) o f  t h i s  

section.

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  s h all f i l e  t h e  b i e n n i a l  r e p o r t  o f  a 

c o o p e r a t i v e  if it s a t i s f i e s  the r e q u i r e m e n t s  o f  t his c h a p t e r .  I f  the 

c o m m i s s i o n e r  finds t h a t  the b i e n n i a l  r e p o r t  d o e s  n o t  s a t i s f y  t he 

r e q u i r e m e n t s  of this c h a pter, the c o m m i s s i o n e r  s h a l l  p r o m p t l y  r e t u r n  

the b i e n n i a l  r e p o r t  to  the c o o p e r a t i v e  f o r  n e c e s s a r y  c o r r e c t i o n s .  If 

the c o o p e r a t i v e  c o r r e c t s  the b i e n n i a l  r e p o r t  to s a t i s f y  the 

r e q u i r e m e n t s  of t his c h a p t e r  and r e t u r n s  t he b i e n n i a l  r e p o r t  t o  t h e  

c o m m i s s i o n e r  in s u f f i c i e n t  t ime to be  f i l e d  b e f o r e  A p r i l  1 o f  t h e  y e a r  

w h e n  t he r e p o r t  is due, the p e n a l t i e s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 7 1 5  fo r  f a i l u r e  

to file t h e  r e p o r t  w i t h i n  the time p r o v i d e d  do n o t  apply.

(d) A f t e r  r e c e i v i n g  the f o r m s  f r o m  t h e  c o m m i s s i o n e r ,  a d o m e s t i c  

c o o p e r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  f i l e  an i n i t i a l  r e p o r t  

c o n t a i n i n g  the i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  f o r  a  b i e n n i a l  r e p o r t  w i t h i n  s i x  

m o n t h s  a f t e r  o r i g i n a l  i n c o r p o r a t i o n  o r  a u t h o r i z a t i o n  to t r a n s a c t  

b u s i n e s s  in the state.

Sec. 10.16.713. F I L I N G  N O T I C E  O F  C H A N G E  O F  O F F I C E R S ,  D I R E C T O R S ,  

A N D  F I V E  P E R C E N T  S H A R E H O L D E R S .  (a) If a n  o f f i c e r  or  d i r e c t o r  o f  a 

d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  or f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  c h a n g e s  d u r i n g  t h e  f i r s t  

ye a r  o f  t h e  b i e n n i a l  r e p o r t i n g  p e r i o d ,  o r  t he f i v e  p e r c e n t  s h a r e h o l d­

ers of a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  c h a n g e  b e f o r e  S e p t e m b e r  3 0  o f  t h e  f i r s t  

y e a r  o f  t h e  b i e n n i a l  r e p o r t i n g  p e r i o d ,  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  f i l e  a  

n o t i c e  o f  c h a n g e  a m e n d i n g  the b i e n n i a l  r e p o r t  of  t h e  c o o p e r a t i v e  

b e f o r e  t he f o l l o w i n g  J a n u a r y  2.

(b) T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  f i l e  t h e  n o t i c e  of  c h a n g e  w i t h  t he
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c o m m i s s i o n e r .  T h e  n o t i c e  o f  c h a n g e  m u s t  s t a t e  t h e  n a m e  a n d  c u r r e n t  

m a i l i n g  a d d r e s s  o f  e a c h  d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  f i v e  p e r c e n t  s h a r e h o l d e r  

n o t  i n c l u d e d  in  t h e  c o o p e r a t i v e ' s  l a s t  f i l e d  b i e n n i a l  r e p o r t ,  t h e  n a m e  

o f  t h e  p e r s o n  r e p l a c e d ,  a n d  t h e  o f f i c e  h e l d .  T h e  p r e s i d e n t  o r  v i c e -  

p r e s i d e n t  o f  t h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  s i g n  t h e  n o t i c e  o f  c h a n g e .

S e c .  1 0 . 1 6 . 7 1 5 .  P E N A L T Y  F O R  F A I L U R E  T O  F I L E  B I E N N I A L  R E P O R T .  A  

d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  t h a t  f a i l s  o r  r e f u s e s  to 

f i l e  a  b i e n n i a l  r e p o r t  w i t h i n  t h e  t i m e  s e t  b y  t h i s  c h a p t e r  is s u b j e c t  

to a p e n a l t y  o f  10 p e r c e n t  o f  t h e  a m o u n t  of  t h e  t a x  a s s e s s e d  a g a i n s t  

th e  c o o p e r a t i v e  f o r  t h e  p e r i o d  f o r  w h i c h  t he c o o p e r a t i v e  s h o u l d  h a v e  

f i l e d  t h e  r e p o r t .  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  a s s e s s  t h e  p e n a l t y  at t he 

t i m e  o f  the a s s e s s m e n t  o f  t h e  tax. I f  t he c o m m i s s i o n e r  a d j u s t s  t h e  

a m o u n t  o f  t h e  t a x  as o r i g i n a l l y  a s s e s s e d ,  th e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  a l s o  

a d j u s t  t he a m o u n t  o f  t h e  p e n a l t y  t o  10 p e r c e n t  o f  t h e  a m o u n t  o f  t h e  

a d j u s t e d  tax. T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  s e p a r a t e l y  s t a t e  t h e  a m o u n t  o f  

t h e  t a x  a nd t h e  a m o u n t  o f  t h e  p e n a l t y  i n  a n o t i c e  to t he c o o p e r a t i v e .

S ec. 1 0 . 1 6 . 7 1 8 .  I N T E R R O G A T O R I E S  B Y  C O M M I S S I O N E R .  (a) T h e  

c o m m i s s i o n e r  m a y  r e q u i r e  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

a n d  a n  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  o f  a d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  to

a n s w e r  i n t e r r o g a t o r i e s  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  a n d  p r o p e r  f o r  t h e  c o m m i s­

s i o n e r  to d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e  c o o p e r a t i v e  h a s  c o m p l i e d  w i t h  t h e  

p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r .

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  o r  d e s i g n e e  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  s e n d  

i n t e r r o g a t o r i e s  to

(1) a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  b y  c o m p l y i n g  w i t h  A S  1 0 . 1 6 . 0 7 7 s

(2) a  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  b y  c o m p l y i n g  w i t h  A S  1 0 . 1 6 . 6 6 0 ;

(3) a n  i n d i v i d u a l  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  o f  a  d o m e s t i c  c o ­

o p e r a t i v e  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  b y  m a i l i n g  b y  c e r t i f i e d  m a i l  a  c o p y  

o f  t h e  I n t e r r o g a t o r i e s  a d d r e s s e d  t o  t h e  p e r s o n  at  t h e  p l a c e  o f  
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b u s i n e s s  o f  t h e  p e r s o n  i n  t he s t a t e ,  or, if t h e  p e r s o n  d o e s  n o t  h a v e  a 

p l a c e  o f  b u s i n e s s  i n  t h e  state, to t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e  or  p l a c e  of 

b u s i n e s s  o f  t he p e r s o n .

(c) T h e  r e c i p i e n t  s h a l l  a n s w e r  i n t e r r o g a t o r i e s  w i t h i n  30 d a y s  of 

r e c e i p t  o r  w i t h i n  a d d i t i o n a l  t i m e  a l l o w e d  b y  t he c o m m i s s i o n e r  o r  the 

s u p e r i o r  c o u r t .  T h e  r e c i p i e n t  s h a l l  a n s w e r  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  f u l l y  

a n d  c o m p l e t e l y ,  in w r i t i n g  a n d  u n d e r  o a t h .  If  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  are 

d i r e c t e d  to  an  i n d i v i d u a l ,  t h a t  p e r s o n  s h a l l  a n s w e r  t h e m ;  if d i r e c t e d  

t o  a c o o p e r a t i v e ,  t h e  p r e s i d e n t ,  v i c e - p r e s i d e n t ,  s e c r e t a r y ,  or  

a s s i s t a n t  s e c r e t a r y  o f  the c o o p e r a t i v e  or, in t h e  i n s t a n c e  o f  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ,  th e  p e r s o n  f u n c t i o n i n g  as a c o m p a r a b l e  o f f i c e r  

u n d e r  t h e  law s  o f  t h e  s t ate o r  c o u n t r y  o f  i n c o r p o r a t i o n  s h a l l  a n s w e r  

t h e  i n t e r r o g a t o r i e s .

(d) A  p e t i t i o n  s t a t i n g  g o o d  c a u s e  to e x t e n d  t h e  d a t e  f o r  a n s w e r­

ing, m o d i f y i n g ,  o r  s e t t i n g  a s i d e  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  r e q u i r e d  b y  the 

c o m m i s s i o n e r ,  or  to  e n f o r c e  c o m p l i a n c e  w i t h  A S  1 0 . 1 6 . 7 2 0 ,  m a y  b e  f i l e d  

i n  the s u p e r i o r  c o u r t  b e f o r e  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  30  d a y s  a l l o w e d  in 

t h i s  s e c t i o n  f or a n s w e r i n g  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 2 0 .  C O N F I D E N T I A L I T Y  O F  I N F O R M A T I O N  D I S C L O S E D  B Y  

I N T E R R O G A T O R I E S .  I n t e r r o g a t o r i e s  a n d  a n s w e r s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 7 1 8  a re 

n o t  o p e n  to  p u b l i c  i n s p e c t i o n  a n d  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  d i s c l o s e  

t h e  f a c t s  o r  i n f o r m a t i o n  o b t a i n e d  f r o m  t he i n t e r r o g a t o r i e s  u n l e s s  t he 

o f f i c i a l  d u t y  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  r e q u i r e s  t h e  d i s c l o s u r e  o r  u n l e s s  

c r i m i n a l  p r o c e e d i n g s  o r  o t h e r  a c t i o n  b y  t h e  s t a t e  r e q u i r e s  t h e  u s e  o f  

t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  o r  a n s w e r s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 2 3 .  F A I L U R E  T O  A N S W E R  I N T E R R O G A T O R I E S .  U n l e s s  

o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  an  o r d e r  o f  c o u r t  i s s u e d  in  r e s p o n s e  t o  a  p e t i­

t i o n  f i l e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 7 1 8 ( d ) ,

(1) a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a n d  e a c h
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I

o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  of  a d o m e s t i c  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  that f a ils or 

r e f u s e s  to a n s w e r  t r u t h f u l l y  a n d  f u l l y  the i n t e r r o g a t o r i e s  r e q u i r e d  b y  

the c o m m i s s i o n e r  w i t h i n  the t i m e  p r e s c r i b e d  b y  A S  10. 1 6 . 7 1 8 ( c )  is 

g u i l t y  o f  a c l a s s  A  m i s d e m e a n o r i  a n d

(2) t he c o m m i s s i o n e r  n e e d  n o t  f ile a d o c u m e n t  to w h i c h  the 

i n t e r r o g a t o r i e s  r e l a t e  u n t i l  t h e  i n t e r r o g a t o r i e s  a r e  p r o p e r l y  a n s w e r e d  

or  if t he a n s w e r s  d i s c l o s e  tha t  t he d o c u m e n t  d o e s  n o t  c o n f o r m  to the 

r e q u i r e m e n t s  o f  this chapter.

Sec. 10.16.725. P E N A L T I E S  I M P O S E D  O N  O F F I C E R S  A N D  D I R E C T O R S .  A n  

o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  o f  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

w h o  s i g n s  a r t i cles, or  a s t a t e m e n t ,  report, a p p l i c a t i o n ,  or  o t h e r  

d o c u m e n t  f i l e d  w i t h  t he c o m m i s s i o n e r  tha t  is k n o w n  to t he o f f i c e r  or 

d i r e c t o r  to b e  f a l s e  in a  m a t e r i a l  respect, is g u i l t y  o f  a c l a s s  A  

m i s d e m e a n o r .

Sec. 10.16.728. I N C O R P O R A T I O N  O R  F I L I N G  F E ES. A  d o m e s t i c  c o­

o p e r a t i v e  that is r e q u i r e d  to f i l e  a r t i c l e s  o r  a m e n d a t o r y  a r t i c l e s  

w i t h  the d e p a r t m e n t ,  e x c e p t  a c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  10.20 a nd 

a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  the laws o f  t he U n i t e d  States, a 

s t a t e  o r  t e r r i t o r y  o f  t he U n i t e d  S t a tes, or a f o r e i g n  c o u n t r y  f o r  the 

same p u r p o s e s  as  t h o s e  a l l o w e d  u n d e r  A S  10.20, s h a l l  p a y  t h e  c o m m i s­

sio n e r  a f i l i n g  fee e s t a b l i s h e d  b y  th e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .  Th e  

f i l i n g  f ee m u s t  b e  u n i f o r m  a n d  f i x e d  w i t h o u t  r e f e r e n c e  to t he a m o u n t  

o f  a u t h o r i z e d  shares.

Sec. 10.16.730. F E E S  F O R  A P P O I N T M E N T  O R  R E V O C A T I O N  OF 

A P P O I N T M E N T  O F  A G E N T  O R  C H A N G E  O F  A G E N T ' S  A D D R E S S .  (a) A  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  f i l i n g  w i t h  t he d e p a r t m e n t  a  c e r t i f i c a t e  o f  the 

a p p o i n t m e n t  a n d  c o n s e n t  o f  an  a g e n t  r e s i d i n g  i n  t he state, o r  a 

c e r t i f i c a t e  o f  r e v o c a t i o n  o f  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  a r e s i d e n t  agent, 

s h a l l  p a y  t o  t he c o m m i s s i o n e r  a  f e e  e s t a b l i s h e d  b y  th e  d e p a r t m e n t  b y  
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r e g u l a t i o n .

(b) F o r  f i l i n g  a s t a t e m e n t  o f  c h a n g e  o f  a d d r e s s  o f  r e g i s t e r e d  

a g e n t  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 0 7 5 ( a )  a n d  ( b ) , t h e  a g e n t  s h a l l  p a y  t he c o m m i s­

s i o n e r  a f ee e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n .

Sec. 10 . 1 6 . 7 3 3 .  F E E S  A N D  P E N A L T I E S  P A Y A B L E  O N  W I T H D R A W A L  O F  

F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  A  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to t r a n s a c t  

b u s i n e s s  in the s t a t e  tha t  w a n t s  to w i t h d r a w  f r o m  th e  s t a t e  s h a l l  pay 

to t h e  c o m m i s s i o n e r  a ll b i e n n i a l  t a x e s  a n d  p e n a l t i e s  d u e  at t he time 

o f  d e s i r e d  w i t h d r a w a l  a n d  t h e  fee e s t a b l i s h e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  b y

r e g u l a t i o n  for f i l i n g  the a p p l i c a t i o n  f o r  w i t h d r a w a l .

Sec. 10.16.735. F E E S  O N  D I S S O L U T I O N  O F  D O M E S T I C  C O O P E R A T I V E .  A  

d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  s h a l l  p a y  to th e  c o m m i s s i o n e r  a f e e  e s t a b l i s h e d  

b y  the d e p a r t m e n t  b y  r e g u l a t i o n  f or f i l i n g  t h e  d o c u m e n t s  r e q u i r e d  by  

thi s  c h a p t e r  f or t h e  d i s s o l u t i o n  o f  a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e .

Sec. 10 . 1 6 . 7 4 0 .  T A X E S ,  P E N A L T I E S ,  A N D  F E E S  O N  F I L I N G  C E R T I F I C A T E  

O F  D I S S O L U T I O N  O F  F O R E I G N  C O O P E R A T I V E .  If a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  w a n t s  

to f ile a c e r t i f i c a t e  o f  d i s s o l u t i o n  f r o m  t he s t a t e  o f  its

i n c o r p o r a t i o n ,  t h e  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  s h a l l  f i l e  th e  c e r t i f i c a t e ,  

s i g n e d  b y  the p r o p e r  s t a t e  o f f i c e r ,  u n d e r  s e al, a n d  p a y  a l l  b i e n n i a l

t a x e s  a n d  p e n a l t i e s  due t h e  s t a t e  at  the t i m e  o f  d i s s o l u t i o n .  T h e

d e p a r t m e n t  s h a l l  e s t a b l i s h  b y  r e g u l a t i o n  t h e  f i l i n g  f e e  f o r  the

c e r t i f i c a t e  of  d i s s o l u t i o n .

Sec. 10 . 1 6 . 7 4 5 .  F E E S  F O R  C E R T I F I E D  C O P I E S  O F  D O C U M E N T .  T h e  

d e p a r t m e n t  s h a l l  e s t a b l i s h  b y  r e g u l a t i o n  the. f e e  f o r  f u r n i s h i n g  a 

c e r t i f i e d  c o p y  o f  a d o c u m e n t .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 5 0 .  O T H E R  F I L I N G  F E E S .  (a) T h e  d e p a r t m e n t  shall

e s t a b l i s h  b y  r e g u l a t i o n  t h e  f i l i n g  f e e  fo r  a  d o c u m e n t  n o t  o t h e r w i s e

p r o v i d e d  in thi s  c h a p t e r .

(b) T h e  d e p a r t m e n t  m a y  b y  r e g u l a t i o n  c h a r g e  a c o o p e r a t i v e
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s u b j e c t  t o  t h i s  c h a p t e r  a f i x e d  f e e  i n  p l a c e  o f  t h e  f e e s  s p e c i f i e d  in 

t h i s  c h a p t e r ,  a n d  f o r  r o u t i n e  a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e s  r e n d e r e d  b y  the 

d e p a r t m e n t .  T h e  d e p a r t m e n t  m a y  n o t  i n c l u d e  t h e  f e e s  r e q u i r e d  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 0 5 5  a n d  1 0 . 1 6 . 7 2 8  i n  a f i x e d  f e e  e s t a b l i s h e d  u n d e r  thi s  

s u b s e c t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 5 3 .  B I E N N I A L  C O O P E R A T I V E  T A X .  (a) A  d o m e s t i c

c o o p e r a t i v e  a n d  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  d o i n g  b u s i n e s s  i n  t h e  s t a t e  o r  

h a v i n g  i t s  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  o n  f i l e  w i t h  t h e  d e p a r t m e n t  

s h a l l ,  b e f o r e  J a n u a r y  2 o f  t h e  c o o p e r a t i v e ' s  f i l i n g  y e a r ,  p a y  to  t h e  

c o m m i s s i o n e r  a b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  t a x  o f  $ 1 0 0  f o r  a  d o m e s t i c  

c o o p e r a t i v e  a n d  $ 2 0 0  f o r  a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e .  A  c o o p e r a t i v e  t h a t  

f a i l s  t o  p a y  th e  b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  t a x  b e f o r e  F e b r u a r y  1 o f  t h e  

f i l i n g  y e a r  s h a l l  p a y  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  a p e n a l t y  o f  $ 2 5  f o r  e a c h

y e a r  o r  p a r t  o f  a y e a r  o f  d e l i n q u e n c y .

(b) P r o o f  to  t h e  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r  t h a t  t h e  

c o o p e r a t i v e  d e p o s i t e d  t h e  t a x  o n  o r  b e f o r e  F e b r u a r y  1 o f  t h e  f i l i n g  

y e a r  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  m a i l  i n  a  s e a l e d  e n v e l o p e ,  p r o p e r l y

a d d r e s s e d ,  w i t h  p o s t a g e  p r e p a i d ,  is  c o m p l i a n c e  w i t h  (a) o f  t h i s  s e c­

tion.

(c) C o o p e r a t i v e s  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  1 0 . 2 0  a n d  f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e s  o r g a n i z e d  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  a  s t a t e  o r  

t e r r i t o r y  o f  t he U n i t e d  S t a t e s ,  o r  a  f o r e i g n  c o u n t r y  f o r  t h e  s a m e  

p u r p o s e s  as  t h o s e  a l l o w e d  u n d e r  A S  1 0 . 2 0  a r e  e x e m p t  f r o m  p a y m e n t  o f  

t he b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  t a x  i m p o s e d  b y  t h i s  s e c t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 5 5 .  F A I L U R E  T O  P A Y  T A X  O R  M A K E  R E P O R T  P R E C L U D I N G  

S U I T  B Y  C O O P E R A T I V E .  A  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  

m a y  n o t  c o m m e n c e  o r  m a i n t a i n  a  s u i t ,  a c t i o n ,  o r  p r o c e e d i n g  i n  a  c o u r t
i P

i n  t h e  s t a t e  w i t h o u t  a l l e g i n g  a n d  p r o v i n g  t h a t  i t  h a s  p a i d  i t s  b i e n n i­

a l  c o o p e r a t i v e  t a x  l a s t  d u o  a n d  h a a  f i l e d  i t s  b i e n n i a l  r e p o r t  f o r  t h e  
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l a s t  r e p o r t i n g  p e r i o d .  A  c e r t i f i c a t e  o f  the p a y m e n t  o f  t h e  b i e n n i a l

c o o p e r a t i v e  t a x  a n d  f i l i n g  o f  t he b i e n n i a l  r e p o r t  is p r i m a  f a cie

e v i d e n c e  of  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  t a x  a n d  f i l i n g  o f  the b i e n n i a l  report. 

T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  i s s u e  t he c e r t i f i c a t e  or a d u p l i c a t e  for a fee 

e s t a b l i s h e d  b y  t he d e p a r t m e n t  by  r e g u l a t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 6 0 .  C O M M I S S I O N E R  T O  I N S T I T U T E  S U I T S  T O  C O M P E L  P A Y­

M E N T .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  i n s t i t u t e  a suit in t he n a m e  o f  the s t a t e

to e n f o r c e  t h e  p a y m e n t  o f  a b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  tax.

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 6 5 .  F A I L U R E  T O  P A Y  T A X  AS E V I D E N C E  O F  I N S O L V E N C Y .  

F a i l u r e  o f  a c o o p e r a t i v e  to p a y  t h e  b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  t ax for a 

p e r i o d  o f  o n e  y e a r  a f t e r  t h e  d a t e  p a y m e n t  f i r s t  b e c o m e s  d u e  is p r i m a  

f a c i e  e v i d e n c e  o f  t he i n a b i l i t y  o f  a c o o p e r a t i v e  to  m e e t  m a t u r i n g  

d e b t s  a n d  l i a b i l i t i e s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 7 0 .  P A Y M E N T S  T O  B E  M A D E  IN A D V A N C E .  A  c o o p e r a t i v e  

m a y  p a y  in a d v a n c e  the f e e s  a n d  c h a r g e s  r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a pter, 

i n c l u d i n g  t he b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  tax.

Sec. 10 . 1 6 . 7 7 5 .  A C C O U N T I N G  F O R  A N D  D I S P O S I T I O N  O F  T A X E S  A N D  F E E S  

P A ID. T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  a c c o u n t  f o r  all f e e s  a nd t a x e s  p a i d  u n d e r  

t h i s  c h a p t e r  a n d  s h a l l  d e p o s i t  t h e m  in  the s t a t e  t r e a s u r y .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 8 0 .  C A N C E L L A T I O N  O F  C E R T I F I C A T E S  I S S U E D  A N D  F I L I N G S  

A C C E P T E D .  T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y ,  w i t h i n  one y e a r  a f t e r  a filing, a n d  

a f t e r  w r i t t e n  n o t i c e  to  t h e  c o o p e r a t i v e  o r  i n d i v i d u a l  m a k i n g  t h e  

f i l i n g ,  c a n c e l  a c e r t i f i c a t e  i s s u e d  or f i l i n g  a c c e p t e d  u n d e r  t his 

c h a p t e r ,  o n  a  g r o u n d  e x i s t i n g  at t h e  time o f  i s s u a n c e  o r  f i l i n g  f o r  

w h i c h  t he c o m m i s s i o n e r  c o u l d  h a v e  o r i g i n a l l y  r e f u s e d  to  i s s u e  the 

c e r t i f i c a t e  o r  a c c e p t  t h e  f i l i n g .  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  s t a t e  t h e  

r e a s o n  f o r  t he c a n c e l l a t i o n  in t h e  n o t i c e .  A  c o o p e r a t i v e  or  i n d ividu- 

a l  may r e q u e s t  a  h e a r i n g  b e f o r e  t h e  c o m m i s s i o n e r  w i t h i n  90 days a f t e r  

r e c e i p t  o f  n o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n .  C a n c e l l a t i o n  b e c o m e s  f i n a l  if th e
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c o o p e r a t i v e  o r  i n d i v i d u a l  d o e s  n o t  r e q u e s t  a h e a r i n g  w i t h i n  90 day s  

a f t e r  r e c e i p t  o f  n o t i c e  of  c a n c e l l a t i o n .  T h e  c o m m i s s i o n e r  shall s e n d  

t he n o t i c e  o f  c a n c e l l a t i o n  b y  c e r t i f i e d  m a i l  w i t h  r e t u r n  r e c e i p t  

r e q u e s t e d .  I f  the d e p a r t m e n t  does n o t  r e c e i v e  th e  r e t u r n  r e c e i p t  

w i t h i n  a r e a s o n a b l e  t i m e  a n d  h a s  m a d e  d i l i g e n t  i n q u i r y  into the a d­

d r e s s  of t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  d e p a r t m e n t  m a y  g i v e  t he n o t i c e  b y  p u b­

l i c a t i o n  i n  a n e w s p a p e r  of  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in  t he v i c i n i t y  o f  the 

r e g i s t e r e d  o f f i c e  o f  the c o o p e r a t i v e  or  t he a d d r e s s  o f  the i n d i v i d u a l  

w h o  m a d e  t h e  filing, a n d  t he c a n c e l l a t i o n  b e c o m e s  f i n a l  60 days a f t e r  

p u b l i c a t i o n  o f  the n o t i c e  i f  th e  p e r s o n  or  c o o p e r a t i v e  does n o t  r e­

q u e s t  a h e a r i n g .

Sec. 1 0 . 1 6 . 7 8 5 .  F O R M S  T O  BE  F U R N I S H E D  B Y  T H E  C O M M I S S I O N E R .  T h e  

d e p a r t m e n t  s h a l l  p r e s c r i b e  a n d  f u r n i s h  th e  f o r m s  f or the r e p o r t s  

r e q u i r e d  b y  thi s  c h a p t e r  t o  b e  f i l e d  w i t h  the d e p a r t m e n t  or the c o m­

mi s s i o n e r .  T h e  c o m m i s s i o n e r  s h all f u r n i s h  o n  r e q u e s t  forms f or o t h e r  

d o c u m e n t s  t o  b e  f i l e d  w i t h  t he d e p a r t m e n t  or  the c o m m i s s i o n e r ,  b u t  the 

u s e  o f  t h o s e  forms, u n l e s s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  b y  t h i s  chapter, is n o t  

m a n d a t o r y .

Sec. 10.16.790. I D E N T I F I C A T I O N  C O D E .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m­

m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a nd t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  s h a l l  

j o i n t l y  e s t a b l i s h  a n d  a d o p t  a c o d e d  l i s t  o f  b u s i n e s s  a c t i v i t i e s  a nd 

s h a l l  m a k e  t h e  list a v a i l a b l e  to the p u b l i c .

A R T I C L E  13. M I S C E L L A N E O U S  P R O V I S I O N S .

Sec. 10.16.805. P R O C E S S I N G  O F  W R I T I N G S  F I L E D  W I T H  T H E  C O M M I S­

SION E R .  I f  a w r i t i n g  d e l i v e r e d  to the c o m m i s s i o n e r  u n d e r  this c h a p t e r  

f o r  f i l i n g  c o n f o r m s  to l a w  a n d  if  a l l  fees a n d  c o o p e r a t i v e  t a x e s  

p r e s c r i b e d  i n  this c h a p t e r  h a v e  b e e n  p a i d ,  the c o m m i s s i o n e r  s h all
f

(1) e n d o r s e  o n  e a c h  o r i g i n a l  a n d  a n  e x a c t  c o p y  t h e  w o r d  

" f i l e d "  a n d  t he d a t e  o f  t h e  filingi



(2) f i l e  t he e x a c t  c o p y  in  t he c o m m i s s i o n e r ' s  o f f i c e ;

(3) r e t u r n  to t he c o o p e r a t i v e  or  i t s  r e p r e s e n t a t i v e  the 

o r i g i n a l  o f  t h e  w r i t i n g  a t t a c h e d  to t he w r i t i n g  t h a t  the c o m m i s s i o n e r  

m a y  issue.

Sec. 1 0 . 1 6.810. D I S A P P R O V A L  O F  W R I T I N G  B Y  C O M M I S S I O N E R .  If  the 

c o m m i s s i o n e r  f a i l s  to a p p r o v e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  a m e n d m e n t ,  

m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  d i s s o l u t i o n ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t  r e q u i r e d  b y  

this c h a p t e r  to b e  a p p r o v e d  b y  t he c o m m i s s i o n e r ,  the c o m m i s s i o n e r  

shall, w i t h i n  10 d a y s  a f t e r  t h e  d e l i v e r y  o f  t h e  d o c u m e n t  to the 

c o m m i s s i o n e r ,  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  d i s a p p r o v a l  to th e  person, 

d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e ,  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  d e l i v e r i n g  th e  d o c u ment. 

T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  s p e c i f y  in t h e  n o t i c e  the r e a s o n s  for 

d i s a p p r o v a l .  T h e  p e r s o n  o r  c o o p e r a t i v e  m a y  a p p e a l  f r o m  the 

d i s a p p r o v a l  t o  the s u p e r i o r  c o u r t  b y  f i l i n g  w i t h  the c l e r k  o f  the 

c o u r t  a p e t i t i o n  s e t t i n g  o ut a  c o p y  o f  t h e  d o c u m e n t  s o u g h t  to be  f i l e d  

a nd a c o p y  o f  the w r i t t e n  d i s a p p r o v a l .  T h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  try 

the m a t t e r  d e  n o v o  a n d  s h a l l  e i t h e r  s u s t a i n  the a c t i o n  o f  the 

c o m m i s s i o n e r  or d i r e c t  t he c o m m i s s i o n e r  to t a k e  a c t i o n  the c o u r t  

c o n s i d e r s  p r o p e r .

Sec. 10.16.815. C O R R E C T I O N S  O F  W R I T I N G S .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  

c o r r e c t  a  w r i t i n g  r e l a t i n g  to  a c o o p e r a t i v e  f i l e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  

u n d e r  this c h a p t e r  if  it c o n t a i n s  a n  e r r o r  a p p a r e n t  o n  t h e  f a c e  o f  the 

w r i t i n g  o r  a d e f e c t  i n  t he e x e c u t i o n  o f  t he w r i t i n g ,  i n c l u d i n g  m a t t e r  

n o t  p e r m i t t e d  to b e  s t a t e d  i n  t he w r i t i n g .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  

d e l i v e r  to t h e  c o m m i s s i o n e r  a c e r t i f i c a t e  e n t i t l e d  " C e r t i f i c a t e  of  

C o r r e c t i o n  o f ... ( c o r r e c t  t i t l e  o f  w r i t i n g  a n d  n a m e  o f  d o m e s t i c  

c o o p e r a t i v e  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ) , "  t h a t  h a s  b e e n  s i g n e d ,  v e r i f i e d ,  

o r  a c k n o w l e d g e d  in t h e  s a m e  m a n n e r  as  the o r i g i n a l  w r i t i n g .  T h e  

c e r t i f i c a t e  s h a l l  s t a t e  t he n a m e  o f  the c o o p e r a t i v e ,  t he d a t e  the



(2) f i l e  t h e  e x a c t  c o p y  in  t h e  c o m m i s s i o n e r ' s  o f f i c e }

(3) r e t u r n  to  t h e  c o o p e r a t i v e  or its r e p r e s e n t a t i v e  t h e  

o r i g i n a l  o f  t h e  w r i t i n g  a t t a c h e d  to t h e  w r i t i n g  t h a t  t h e  c o m m i s s i o n e r  

m a y  i s s u e .

S ec. 1 0 . 1 6 . 8 1 0 .  D I S A P P R O V A L  O F  W R I T I N G  B Y  C O M M I S S I O N E R .  I f  t he 

c o m m i s s i o n e r  f a i l s  to  a p p r o v e  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n ,  a m e n d m e n t ,  

m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  o r  d i s s o l u t i o n ,  o r  o t h e r  d o c u m e n t  r e q u i r e d  b y  

t h i s  c h a p t e r  to be a p p r o v e d  b y  t he c o m m i s s i o n e r ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  

s h a l l ,  w i t h i n  10 d a y s  a f t e r  t h e  d e l i v e r y  o f  t h e  d o c u m e n t  to  t he 

c o m m i s s i o n e r ,  g i v e  w r i t t e n  n o t i c e  o f  d i s a p p r o v a l  to  t h e  p e r s o n ,  

d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e ,  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  d e l i v e r i n g  t h e  d o c u m e n t .  

T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  s p e c i f y  in t h e  n o t i c e  t h e  r e a s o n s  f o r  

d i s a p p r o v a l .  T h e  p e r s o n  o r  c o o p e r a t i v e  m a y  a p p e a l  f r o m  th e  

d i s a p p r o v a l  to t he s u p e r i o r  c o u r t  b y  f i l i n g  w i t h  t h e  c l e r k  o f  t he 

c o u r t  a p e t i t i o n  s e t t i n g  o ut a c o p y  o f  t h e  d o c u m e n t  s o u g h t  to  b e  f i l e d  

a n d  a c o p y  o f  t h e  w r i t t e n  d i s a p p r o v a l .  T h e  s u p e r i o r  c o u r t  s h a l l  t ry 

t h e  m a t t e r  de  n o v o  a n d  s h a l l  e i t h e r  s u s t a i n  t he a c t i o n  o f  t h e  

c o m m i s s i o n e r  o r  d i r e c t  t h e  c o m m i s s i o n e r  to t a k e  a c t i o n  t h e  c o u r t  

c o n s i d e r s  p r o p e r .

Sec. 1 0 . 1 6 . 8 1 5 .  C O R R E C T I O N S  O F  W R I T I N G S .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  

c o r r e c t  a w r i t i n g  r e l a t i n g  t o  e c o o p e r a t i v e  f i l e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  

u n d e r  t h i s  c h a p t e r  i f  it c o n t a i n s  an  e r r o r  a p p a r e n t  o n  t h e  f a c e  o f  the 

w r i t i n g  o r  a d e f e c t  in  th e  e x e c u t i o n  o f  the w r i t i n g ,  i n c l u d i n g  m a t t e r  

n o t  p e r m i t t e d  to b e  s t a t e d  i n  t he w r i t i n g .  T h e  c o o p e r a t i v e  s h a l l  

d e l i v e r  t o  t h e  c o m m i s s i o n e r  a c e r t i f i c a t e  e n t i t l e d  " C e r t i f i c a t e  of  

C o r r e c t i o n  o f . . .  ( c o r r e c t  t i t l e  o f  w r i t i n g  a n d  n a m e  o f  d o m e s t i c  

c o o p e r a t i v e  o r  f o r e i g n  c o o p e r a t i v e ) , "  t h a t  h a s  b e e n  s i g n e d ,  v e r i f i e d ,  

o r  a c k n o w l e d g e d  in t h e  s a m e  m a n n e r  a s  t he o r i g i n a l  w r i t i n g .  T h e  

c e r t i f i c a t e  s h a l l  s t a t e  t h e  n a m e  o f  t h e  c o o p e r a t i v e ,  t h e  d a t e  the
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w r i t i n g  t o  b e  c o r r e c t e d  w a s  f i l e d  b y  t he c o m m i s s i o n e r ,  the p r o v i s i o n  

in t he w r i t i n g  c o r r e c t e d  or  e l i m i n a t e d  and, if the e x e c u t i o n  w a s  

d e f e c t i v e ,  t h e  p r o p e r  e x e c u t i o n .  T h e  f i l i n g  o f  th e  c e r t i f i c a t e  b y  the 

c o m m i s s i o n e r  d o e s  n o t  a l t e r  the e f f e c t i v e  d a t e  o f  t he w r i t i n g  b e i n g  

c o r r e c t e d  a n d  d o e s  n o t  a f f e c t  a r i g h t  or  l i a b i l i t y  a c c r u e d  o r  i n c u r r e d  

b e f o r e  t h e  f i l i n g  o f  t he c o r r e c t i o n .  A  c o o p e r a t i v e  m a y  n o t  c h a n g e  or  

c o r r e c t  a c o r p o r a t e  n a m e  u n d e r  thi s  secti o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . 8 2 0 .  W R I T I N G S  A S  E V I D E N C E .  (a) A l l  c o u r t s ,  p u b l i c  

o f f i c e s ,  a n d  o f f i c i a l  b o d i e s  s h a l l  r e c e i v e  in e v i d e n c e  a w r i t i n g  f i l e d  

b y  the c o m m i s s i o n e r  r e l a t i n g  to a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  o r  a f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  c o n t a i n i n g  s t a t e m e n t s  o f  f a c t  r e q u i r e d  o r  p e r m i t t e d  by 

law, a n d  a c e r t i f i c a t e  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  of  t he a b s e n c e  o f  a filing, 

as p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e  o f  the f a c t s  in t h e  w r i t i n g  a n d  b f  the e x e c u­

ti o n  o f  t he w r i t i n g .

(b) If, u n d e r  t he laws of a j u r i s d i c t i o n  o t h e r  t h a n  t h i s  state, 

a w r i t i n g  b y  an  o f f i c e r  in  that j u r i s d i c t i o n  or a  c o p y  o f  a  w r i t i n g  by 

an  o f f i c e r  c e r t i f i e d  o r  e x e m p l i f i e d  b y  t h e  o f f i c e r  m a y  b e  r e c e i v e d  as 

p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e  o f  the i n c o r p o r a t i o n ,  e x i s t e n c e ,  or c a p a c i t y  o f  a 

f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  i n c o r p o r a t e d  in t h a t  j u r i s d i c t i o n ,  t he w r i t i n g  

w h e n  e x e m p l i f i e d  s h a l l  b e  r e c e i v e d  b y  a l l  c o u r t s ,  p u b l i c  o f f i c e s ,  a n d  

o f f i c i a l  b o d i e s  o f  t h e  s t a t e  as  p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e  w i t h  the same 

f o r c e  as in t h e  o t h e r  j u r i s d i c t i o n .  If  t h e  w r i t i n g  is n o t  e x e m­

pli f i e d ,  th e  w r i t i n g  o r  c e r t i f i e d  c o p y  of  t he w r i t i n g  s h a l l  b e  r e­

c e i v e d  if  c e r t i f i e d  b y  th e  s e c r e t a r y  o f  s t a t e  o r  o f f i c i a l  p e r f o r m i n g  

t he e q u i v a l e n t  f u n c t i o n  f or c o r p o r a t e  r e c o r d s  in t he o t h e r  j u r i s­

di c t i o n .

Sec. 1 0 . 1 6 . 8 2 5 .  C O R P O R A T E  S E A L  A S  E V I D E N C E .  T h e  p r e s e n c p  o f  a 

c o r p o r a t e  s e a l  o n  a w r i t i n g  p u r p o r t i n g  to b e  e x e c u t e d  b y  a u t h o r i t y  o f  

a c o o p e r a t i v e  is  p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e  t h a t  t h e  p a r t i e s  w h o  e x e c u t e d  
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the w r i t i n g  h a d  the a u t h o r i t y  o f  the c o o p e r a t i v e  to do so.

Sec. 10.16.830. W A I V E R  O F  N O T I C E .  If  the p r o v i s i o n s  o f  this 

c h a p t e r  or the p r o v i s i o n s  o f  t he a r t i c l e s  o r  b y l a w s  of  the c o o p e r a t i v e  

r e q u i r e  n o t i c e  to b e  g i v e n  to  a m e m b e r  o r  d i r e c t o r  of a c o o p e r a t i v e ,  a 

w a i v e r  o f  the n o t i c e  in w r i t i n g  s i g n e d  b y  the p e r s o n  e n t i t l e d  to 

n o t i c e ,  w h e t h e r  b e f o r e  o r  a f t e r  the time s t a t e d  f or n o t i c e ,  is e q u i v a­

len t  to  t he g i v i n g  of  n o t i c e .

A R T I C L E  14. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 10.16.900. P O W E R S  O F  C O M M I S S I O N E R .  T h e  c o m m i s s i o n e r  has 

the p o w e r  and a u t h o r i t y  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  to e n a b l e  the c o m m i s s i o n­

er to a d m i n i s t e r  this c h a p t e r  a n d  to p e r f o r m  the d u t i e s  i m p o s e d  o n  the 

c o m m i s s i o n e r  b y  this c h a p t e r .

Sec. 10.16.905. P O W E R S  O F  D E P A R T M E N T .  T h e  d e p a r t m e n t  h a s  the 

p o w e r  a n d  a u t h o r i t y  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  to a d m i n i s t e r  t h i s  c h a p t e r  

a n d  to p e r f o r m  the d u t i e s  i m p o s e d  b y  this c h a pter.

Sec. 10.16.910. R E G U L A T I O N S .  T o  the e x t e n t  p r o v i d e d  b y  e x p l i c i t  

r e f e r e n c e  in this c h a p t e r ,  the d e p a r t m e n t  s h all a d o p t  r e g u l a t i o n s  

r e f e r r e d  to in this c h a p t e r  in a c c o r d a n c e  w i t h  the A d m i n i s t r a t i v e  

P r o c e d u r e  A ct (AS 44.62).

Sec. 10.16.915. A P P L I C A T I O N .  T h i s  c h a p t e r  a p p l i e s  to t h e  e x t e n t  

p r o v i d e d  in A S  10.16.010, 10.16.017, 10.16.065, 10. 1 6 . 1 2 5 ,  10.16.-

2 2 8 (g), 10.16.230, 1 0 . 1 6 . 2 4 5 ( c ) ,  1 0 . 1 6 . 6 0 5  - 10.16.790 to a f o r e i g n  

c o o p e r a t i v e  a u t h o r i z e d  to d o  o r  d o i n g  b u s i n e s s  in  t he state.

Sec. 10.16.920. P R O V I S I O N S  C O N S T R U E D  A S  R E S T A T E M E N T S  A N D  C O N T I N­

U A T I O N S .  If a p r o v i s i o n  o f  thi s  c h a p t e r  is s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  as 

a s t a t u t o r y  p r o v i s i o n  i n  f o r m e r  A S  10.15 as it e x i s t e d  o n  t h e  d ay 

b e f o r e  the e f f e c t i v e  d a t e  o f  thi s  c h a p t e r ,  the p r o v i s i o n  o f  this 

c h a p t e r  s h all b e  c o n s t r u e d  as a r e s t a t e m e n t  a n d  c o n t i n u a t i o n  of  

A S  10.15, a n d  n o t  as a n e w  e n a c t m e n t .
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Sec. 1 0 . 1 6 . 9 3 0 .  S I G N A T U R E .  A  s i g n a t u r e  i n c l u d e s  a m a r k  w h e n  t he

s i g n e r  c a n n o t  %/rite. A  w i t n e s s  s h a l l  w r i t e  the s i g n e r ' s  n a m e  n e a r  t h e

m a r k  a n d  t h e  w i t n e s s '  o w n  n a m e  n e a r  t h e  s i g n e r ' s  n a m e .  A  s i g n a t u r e  b y  

m a r k  c a n  b e  a c k n o w l e d g e d  o r  c a n  s e r v e  as a s i g n a t u r e  to  a  s w o r n  s t a t e­

m e n t .

Sec. 10 . 1 6 . 9 3 5 .  R U L E S  O F  C O N S T R U C T I O N  A N D  I N T E R P R E T A T I O N .  

U n l e s s  th e  e x p r e s s  l a n g u a g e  o r  c o n t e x t  o f  a p r o v i s i o n  o f  this c h a p t e r  

r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,  t h e  f o l l o w i n g  g e n e r a l  p r o v i s i o n s  a n d  r u l e s  o f

c o n s t r u c t i o n  g o v e r n  t h i s  c h a p t e r :

(1) a p o w e r  g r a n t e d  to o r  a d u t y  i m p o s e d  o n  a p u b l i c

o f f i c e r b y  t h i s  c h a p t e r ,  m a y  b e  e x e r c i s e d  b y  a d e p u t y  o f  t h e  o f f i c e r  o r

a p e r s o n  a u t h o r i z e d  u n d e r  l a w  b y  t h e  o f f i c e r ;

(2) a n o t i c e ,  r e p o r t ,  s t a t e m e n t ,  o r  r e c o r d  r e q u i r e d  o r  

a u t h o r i z e d  b y  t h i s  c h a p t e r  s h a l l  b e  m a d e  in %/riting i n  a m a n n e r

r e a s o n a b l y  c a l c u l a t e d  to c o m m u n i c a t e  t h e  n o t i c e ,  r e p o r t ,  s t a t e m e n t ,  o r  

r e c o r d  to t he r e c i p i e n t .

(3) s u b j e c t  to a s p e c i f i c  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  r e q u i r e d  b y

a p a r t i c u l a r  p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r

(A) a r e f e r e n c e  in t h i s  c h a p t e r  to a f i n a n c i a l  s t a t e­

ment ,  b a l a n c e  sheet, i n c o m e  s t a t e m e n t ,  s t a t e m e n t  o f  c h a n g e  i n  

f i n a n c i a l  p o s i t i o n  o f  a c o o p e r a t i v e ,  a s s e t s ,  l i a b i l i t i e s ,  e a r n­

ings, r e t a i n e d  e a r n i n g s ,  o r  s i m i l a r  a c c o u n t i n g  i t e m  o f  a c o o p e r a­

t i v e  m e a n s  a n  i t e m  p r e p a r e d  f a i r l y  a nd r e a s o n a b l y  t o  p r e s e n t  t h e  

p u r p o r t e d  m a t t e r s ;

(B) a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  p r e p a r e d  o r  d e t e r m i n e d  i n  

a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  t h e n  

a p p l i c a b l e  is f a i r  a n d  r e a s o n a b l e ;

(C) i n  t h e  c a s e  o f  a  c o o p e r a t i v e  t h a t  h as s u b s i d­

iaries, r e f e r e n c e s  t o  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  m e a n  c o n s o l i d a t e d
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s t a t e m e n t s  o f  t he c o o p e r a t i v e  a n d  its s u b s i d i a r i e s ,  a n d  r e f e r­

e n c e s  to a c c o u n t i n g  i t e m s  m e a n  i t e m s  d e t e r m i n e d  o n  a c o n s o l i d a t e d  

b a s i s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s !

(4) a r e f e r e n c e  i n  t h i s  c h a p t e r  to t h e  t i m e  a n o t i c e  is

g i v e n  o r  s e n t  m e a n s  the t i m e  w h e n

(A) a w r i t t e n  n o t i c e  b y  m a i l  is d e p o s i t e d  in t h e

U n i t e d  S t a t e s  m a il, p o s t a g e  p r e p a i d ;

(B) a w r i t t e n  n o t i c e  is p e r s o n a l l y  d e l i v e r e d  to t h e

r e c i p i e n t  o r  is d e l i v e r e d  to a c o m m o n  c a r r i e r  f o r  t r a n s m i s s i o n ,

or  a c t u a l l y  t r a n s m i t t e d  b y  e l e c t r o n i c  m e a n s  t o  t h e  r e c i p i e n t  b y  

the p e r s o n  g i v i n g  t h e  n o t i c e ;  or

(C) an  o r a l  n o t i c e  is c o m m u n i c a t e d  i n  p e r s o n  o r  b y  

e l e c t r o n i c  m e a n s  to t h e  r e c i p i e n t  or to a p e r s o n  at  t h e  o f f i c e  o f  

t he r e c i p i e n t  w h o m  t h e  g i v e r  o f  t he n o t i c e  h a s  r e a s o n  to  b e l i e v e  

w i l l  p r o m p t l y  c o m m u n i c a t e  it to  the r e c i p i e n t .

Sec. 1 0 . 1 6 . 9 8 0 .  D E F I N I T I O N S .  T.n t h i s  c h a p t e r ,  u n l e s s  t h e  c o n­

tex t  r e q u i r e s  o t h e r w i s e

(1) " a c k n o w l e d g e d "  m e a n s  t h a t  a d o c u m e n t  is  a c c o m p a n i e d  b y  

a c e r t i f i c a t e  o f  a c k n o w l e d g e m e n t  as p r o v i d e d  in  A S  0 9 . 6 3 ;

(2) " a p p r o v a l  o f "  or " a p p r o v e d  b y "  a l l  t h e  m e m b e r s  m e a n s  

a p p r o v e d  b y  t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a n  a b s o l u t e  m a j o r i t y  o f  t he m e m ­

b e r s  o f  a c o o p e r a t i v e  e n t i t l e d  t o  v o t e  o n  t h e  s u b j e c t  m a t t e r  o r  the 

a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a g r e a t e r  p r o p o r t i o n  o f  t he m e m b e r s  i f  t h e  a r t i­

cl e s  o r  t h i s  c h a p t e r  r e q u i r e s  a n  a f f i r m a t i v e  v o t e  b y  a  g r e a t e r  p r o p o r­

tion;

(3) " a p p r o v a l  o f "  or  " a p p r o v e d  b y "  t h e  b o a r d  m e a n s  a p p r o v e d  

o r  r a t i f i e d  b y  t h e  v o t e  o f  t h e  b o a r d  o r  c o m m i t t e e  a u t h o r i z e d  to e x e r­

c i s e  t h e  p o w e r s  o f  the b o a r d ,  e x c e p t  f o r  a m a t t e r  t h a t  i s  n o t  w i t h i n  

t h e  c o m p e t e n c e  o f  the c o m m i t t e e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 2 6 5 ;
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(A) " a p p r o v a l  o f  the m e m b e r s "  o r  " a p p r o v e d  b y  t h e  m e m b e r s "  

m e a n s  a p p r o v e d  o r  r a t i f i e d  b y  t he a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  a m a j o r i t y  o f  

t he m e m b e r s  p r e s e n t  a n d  e n t i t l e d  to  v o t e  at  a  d u l y  h e l d  m e e t i n g  at 

w h i c h  a  q u o r u m  is p r e s e n t ,  b y  t h e  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  m e m b e r s ,  or  b y  

t h e  a f f i r m a t i v e  v o t e  o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  a  g r e a t e r  p r o p o r t i o n  of  t h e  

m e m b e r s  if t h e  a r t i c l e s  o r  thi s  c h a p t e r  r e q u i r e s  a n  a f f i r m a t i v e  v o t e  

b y  a g r e a t e r  p r o p o r t i o n }

(5) " a r t i c l e s "  or  " a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t h e

o r i g i n a l  or r e s t a t e d  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  o f  a c o o p e r a t i v e  i n­

c l u d i n g  a r t i c l e s  o f  m e r g e r  a n d  a l l  a m e n d m e n t s  to t h e  a r t i c l e s ;

(6) " b o a r d "  m e a n s  t he b o a r d  o f  d i r e c t o r s  of  a c o o p e r a t i v e ;

(7) " c o m m i s s i o n e r "  m e a n s  the c o m m i s s i o n e r  of  t h e  D e p a r t m e n t  

o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  o r  a  d e s i g n e e  o f  th e  c o m m i s s i o n­

er;

(8) " c o o p e r a t i v e "  o r  " c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  a

c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  this chapter;

(9) " c o o p e r a t i v e  t a x "  m e a n s  t h e  b i e n n i a l  c o o p e r a t i v e  t a x

i m p o s e d  u n d e r  thi s  c h a p t e r  on  c o o p e r a t i v e s ;

(10) " c o u r t "  m e a n s  t he s u p e r i o r  court;

(11) " d e p a r t m e n t "  m e a n s  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d

E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t ;

(12) " d i r e c t o r "  m e a n s  a n a t u r a l  p e r s o n  d e s i g n a t e d  i n  t h e  

a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  o r  e l e c t e d  b y  t h e  i n c o r p o r a t o r s  as a d i r e c­

tor  a n d  i n c l u d e s  a  n a t u r a l  p e r s o n  a n d  s u c c e s s o r  o f  that p e r s o n  w h o  is 

d e s i g n a t e d ,  e l e c t e d ,  or  a p p o i n t e d  b y  a n o t h e r  n a m e  or  t i t l e  to a c t  as  a  

d i r e c t o r ;

(13) " d i s t r i b u t i o n "  m e a n s  t h e  t r a n s f e r  of  c a s h  o r  p r o p e r t y  

b y  a  c o o p e r a t i v e  o r  its s u b s i d i a r y  to  m e m b e r s  w i t h o u t  c o n s i d e r a t i o n ,  

w h e t h e r  b y  d i v i d e n d  o r  o t h e r  m e t h o d ;  t h e  t i m e  o f  a d i s t r i b u t i o n  is  t h e  
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d a t e  w h e n  t h e  c o o p e r a t i v e  t r a n s f e r s  t h e  c a s h  or  p r o p e r t y  w h e t h e r  or

n o t  u n d e r  a c o n t r a c t  o f  a n  e a r l i e r  datet

(14) " e n t i r e  b o a r d "  m e a n s  t he t o t a l  n u m b e r  o f  d i r e c t o r s  of

t he c o o p e r a t i v e  w h e n  t h e r e  a r e  no v a c a n c i e s »

(15) " f i l e d "  m e a n s  f i l e d  in the o f f i c e  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r i

(16) " f i v e  p e r c e n t  s h a r e h o l d e r "  m e a n B  a p e r s o n  t h a t  o wns 

five p e r c e n t  or  m o r e  o f  t h e  shares o r  of a class o f  s h a r e s  of  a c o­

ope r a t i v e !

(17) " f o r e i g n  c o o p e r a t i v e "  m e a n s  a c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  

u n d e r  law s  o t h e r  t h a n  t he laws of thi s  statei

(18) " i d e n t i f i c a t i o n  c o d e "  m e a n s  a b u s i n e s s  a c t i v i t y  c o d e  

e s t a b l i s h e d  u n d e r  AS  10.16.790;

(19) " i n d e p e n d e n t  a c c o u n t a n t "  m e a n s  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  

a c c o u n t a n t  or  a p u b l i c  a c c o u n t a n t  w h o  is i n d e p e n d e n t  o f  t h e  c o o p e r a­

tive a c c o r d i n g  to g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a u d i t i n g  s t a n d a r d s  a n d  w h o  is 

e n g a g e d  to a u d i t  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  of th e  c o o p e r a t i v e  or to p e r f o r m  

o t h e r  a c c o u n t i n g  s e r v i c e s  for the c o o p e r a t i v e ;

(20) "mai l "  o r  "m a i l i n g "  m e a n s  sent b y  f i r s t - c l a s s  mail, 

p o s t a g e  p r e p a i d ,  u n l e s s  c e r t i f i e d  m a i l  is s p e c i f i e d !  c e r t i f i e d  m a i l  

i n c l u d e s  r e g i s t e r e d  m a i l ;

(21) " m e m b e r "  m e a n s  a p e r s o n  w h o  has b e e n  q u a l i f i e d  and 

a c c e p t e d  f or m e m b e r s h i p  i n  a c o o p erative!

(22) " m e m b e r s h i p  fee" m e a n s  a fee tha t  a  c o o p e r a t i v e  i m­

pos e s  o r  r e q u i r e s  f or m e m b e r s h i p  in the c o o p e r a t i v e !

(23) " m e m b e r s h i p  s t o c k "  m e a n s  s t o c k  t h a t  a c o o p e r a t i v e  

r e q u i r e s  f or m e m b e r s h i p  in  the c o o p e r a t i v e !

(24) "ne t  a s s e t s "  m e a n s  the a m o u n t  b y  w h i c h  t h e  t o tal 

a s s e t s  o f  a c o o p e r a t i v e  e x c e e d  t h e  t o tal d e b t s  of  t h e  c o o p e r a t i v e !

(25) " n e w  c o o p e r a t i v e "  m e a n s  t he c o o p e r a t i v e  f o r m e d  b y  the
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c o n s o l i d a t i o n  o f  t w o  o r  m o r e  f o r e i g n  o r  d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e s }

- (26) " o a t h "  i n c l u d e s  a f f i r m a t i o n }

(27) " o f f i c e r s '  c e r t i f i c a t e "  m e a n s  a  c e r t i f i c a t e  s i g n e d  a n d  

v e r i f i e d  b y  t h e  c h a i r p e r s o n  o f  t h e  b o a r d ,  t h e  p r e s i d e n t  o r  a  v i c e -  

p r e s i d e n t ,  a n d  b y  t h e  s e c r e t a r y ,  t r e a s u r e r ,  a n  a s s i s t a n t  s e c r e t a r y ,  or 

a n  a s s i s t a n t  t r e a s u r e r }

(28) " o r g a n i c  c h a n g e "  m e a n s  a m e r g e r ,  c o n s o l i d a t i o n ,  or

s a l e  o r  o t h e r  d i s p o s i t i o n  o f  a s s e t s  o f  a c o o p e r a t i v e  t h a t  is n o t  in

t h e  r e g u l a r  c o u r s e  o f  b u s i n e s s  o f  t h e  c o o p e r a t i v e }

(29) " p a i d - i n  c a p i t a l "  m e a n s  t h e  c o n s i d e r a t i o n  a c t u a l l y

r e c e i v e d  b y  a c o o p e r a t i v e  f o r  i s s u a n c e  o f  m e m b e r s h i p  s t o c k  or  for 

p a y m e n t  o f  a  m e m b e r s h i p  fee;

(30) " p a r e n t "  or  " p a r e n t  c o o p e r a t i v e "  m e a n s  a c o o p e r a t i v e  

t h a t  is a n  a f f i l i a t e  of  a n o t h e r  c o o p e r a t i v e  a n d  t h a t  c o n t r o l s  the

o t h e r  c o o p e r a t i v e  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  t h r o u g h  o n e  o r  m o r e  i n t e r­

me d i a r i e s }

ship, a s s o c i a t i o n ,  j o i n t - s t o c k  c o m p a n y ,  e s t a t e ,  t r u s t  i f  t h e  i n t e r e s t s  

o f  t he b e n e f i c i a r i e s  a re e v i d e n c e d  b y  a s e c u r i t y ,  u n i n c o r p o r a t e d  

a s s o c i a t i o n ,  g o v e r n m e n t ,  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  a g o v e r n m e n t ,  or a 

c o m b i n a t i o n  o f  t h e s e  en t i t i e s )

(32) " r e t a i n e d  e a r n i n g s "  m e a n s  t h e  a c c o u n t  o f  t he c o o p e r a­

ti v e  r e p r e s e n t i n g  u n d i s t r i b u t e d  a n d  u n c a p i t a l i z e d  n e t  p r o f i t s ,  income,  

g a i n s ,  a n d  l o s s e s  f r o m  the d a t e  o f  i n c o r p o r a t i o n ;

(33) " s h a r e h o l d e r "  m e a n s  a  h o l d e r  o f  s h a r e s  o f  c a p i t a lJ
s t o c k  o f  a c o o p e r a t i v e  o t h e r  t h a n  a c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  u n d e r  thi s  

c h a p t e r ;

(34) " s t a t e "  i n c l u d e s  t h e  D i s t r i c t  o f  Colusfola, t h e  

C o m m o n w e a l t h  o f  P u e r t o  R i co, t h e  N o r t h e r n  I s l a n d s ,  G u a m ,  t h e  V i r g i n

(31) " p e r s o n "  m e a n s  a n  i n d i v i d u a l ,  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r -
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I s l a n d s ,  A m e r i c a n  S a m o a ,  t h e  T r u s t  T e r r i t o r y  o f  t h e  P a c i f i c  I s l a n d s ,  

o r  o t h e r  t e r r i t o r y  o r  p o s s e s s i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

(35) " s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t h e  c o o p e r a t i v e  i nto 

w h i c h  o n e  o r  m o r e  o t h e r  c o o p e r a t i v e s  a r e  m e r g e d ;

(36) " v a c a n c y "  o n  a b o a r d  m e a n s  a n  a u t h o r i z e d  p o s i t i o n  of 

d i r e c t o r  t h a t  is n o t  t h e n  f i l l e d  b y  a d u l y  e l e c t e d  d i r e c t o r ,  w h e t h e r  

c a u s e d  b y  d e a t h ,  r e s i g n a t i o n ,  r e m o v a l ,  c h a n g e  i n  t h e  a u t h o r i z e d  n u m b e r  

o f  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  c a u s e ;

(37) " v e r i f i e d "  m e a n s  t h a t  a d o c u m e n t  h a s  b e e n  c e r t i f i e d  to 

b e  t r u e  u n d e r  A S  0 9 . 6 3 . 0 4 0 ;

(38) " v o t e "  i n c l u d e s  a u t h o r i z a t i o n  b y  w r i t t e n  c o n s e n t  

s u b j e c t  to  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . 2 2 0  a n d  1 0 . 1 6 . 2 8 0 ;

(39) " w r i t i n g "  i n c l u d e s  a r e c o r d e d  m e s s a g e  c a p a b l e  of 

c o m p r e h e n s i o n  b y  o r d i n a r y  v i s u a l  m e a n s .

Sec. 1 0 . 1 6 . 9 9 0 .  S H O R T  T I T L E :  T h i s  c h a p t e r  m a y  b e  c i t e d  as the

A l a s k a  C o o p e r a t i v e  C o r p o r a t i o n s  C o d e .

* Sec. 2. A S  1 6 . 1 0 . 2 6 5 ( c )  is a m e n d e d  to r e ad:

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  s h a l l  i m p o s e  u p o n  a f i s h  p r o c e s­

sor, p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  o r  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  

A S  1 0 .16 (AS 1 0 . 1 5 ] ,  a c i v i l  f i n e  e q u a l  to  t h e  v a l u e  o f  f i s h  p u r c h a s e d  

i n  v i o l a t i o n  o f  t h i s  s e c t i o n  b y  (1) t h e  f i s h  p r o c e s s o r  o r  p r i m a r y  f i s h  

b u y e r  if  t h e  f i s h  p r o c e s s o r  o r  p r i m a r y  f i s h  b u y e r  is n o t  a c o r p o r a­

ti o n ;  o r  (2) a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  e m p l o y e e  in  a p o l i c y - m a k i n g  

p o s i t i o n  o f  t h e  f i s h  p r o c e s s o r ,  o f  t h e  p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  o r  o f  the 

c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .  V a l u e  is b a s e d  o n  t h e  a v e r a g e  p r i c e  p a i d  to 

f i s h e r m a n  a t  t h e  t i m e  o f  t h e  v i o l a t i o n .

* S ec. 3. A S  1 6 . 1 0 . 2 6 8  is a m e n d e d  t o  r e ad:

Sec. 1 6 . 1 0 . 2 6 8 .  N O T I C E  O F  L I A B I L I T Y .  (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  

l a b o r  s h a l l  p r i n t  p o s t e r s  t h a t  c o n t a i n  n o t i c e  o f  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f
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I s l a n d s ,  A m e r i c a n  Samo a ,  t he T r u s t  T e r r i t o r y  o f  t he P a c i f i c  Islands, 

or o t h e r  t e r r i t o r y  o r  p o s s e s s i o n  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ;

(35) " s u r v i v i n g  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t he c o o p e r a t i v e  into

w h i c h  o n e  o r  m o r e  o t h e r  c o o p e r a t i v e s  a r e  m e r g e d ;

(36) " v a c a n c y "  on  a b o a r d  m e a n s  a n  a u t h o r i z e d  p o s i t i o n  of 

d i r e c t o r  t h a t  is n o t  t h e n  f i l l e d  b y  a d u l y  e l e c t e d  d i r e c t o r ,  w h e t h e r  

c a u s e d  b y  d e a t h ,  r e s i g n a t i o n ,  r e m oval, c h a n g e  in  the a u t h o r i z e d  n u m b e r  

of  d i r e c t o r s  o r  o t h e r  cause;

(37) " v e r i f i e d "  m e a n s  t h a t  a d o c u m e n t  h a s  b e e n  c e r t i f i e d  to 

b e  t r u e  u n d e r  A S  0 9 . 6 3 . 0 4 0 ;

(38) " v o t e "  i n c l u d e s  a u t h o r i z a t i o n  b y  w r i t t e n  c o n s e n t  

s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . 2 2 0  a n d  10.16.280;

(39) " w r i t i n g "  i n c l u d e s  a r e c o r d e d  m e s s a g e  c a p a b l e  of

c o m p r e h e n s i o n  b y  o r d i n a r y  v i s u a l  m e a n s .

Sec. 1 0 . 1 6.990. S H O R T  TITLE: T h i s  c h a p t e r  m a y  be c i t e d  as the

A l a s k a  C o o p e r a t i v e  C o r p o r a t i o n s  Code.

* Sec. 2. A S  1 6 . 1 0 . 2 6 5 ( c )  is a m e n d e d  to r e ad:

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  s h a l l  i m p o s e  u p o n  a f i s h  p r o c e s­

sor, p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  or c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  

AS 1 0 .16 [AS 10.15], a c i v i l  fine e q u a l  t o  t h e  v a l u e  o f  f i s h  p u r c h a s e d  

in v i o l a t i o n  o f  this s e c t i o n  b y  (1) the f i s h  p r o c e s s o r  or p r i m a r y  fish 

b u y e r  if  t h e  f i s h  p r o c e s s o r  or p r i m a r y  f i s h  b u y e r  is n o t  a  c o r p o r a­

tion; o r  (2) a  d i r e c t o r ,  o f f icer, or  e m p l o y e e  in a p o l i c y - m a k i n g

p o s i t i o n  o f  th e  f i s h  p r o c e s s o r ,  o f  t he p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  o r  o f  the 

c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n .  V a l u e  is b a s e d  o n  t he a v e r a g e  p r i c e  p a i d  to 

f i s h e r m a n  at  the tim e  o f  t he v i o l a t i o n .

* Sec. 3. A S  1 6 . 1 0 . 2 6 8  is a m e n d e d  to read:

Sec. 1 6 . 1 0.268. N O T I C E  O F  L I A B I L I T Y .  (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f

l a b o r  s h a l l  p r i n t  p o s t e r s  that c o n t a i n  n o t i c e  o f  t he r e q u i r e m e n t s  o f
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A S  16.10.265* T h e  c o m n i s s i o n e t  s h a l l  d i s t r i b u t e  t h e  p o s t e r s  to £ i s h  

p r o c e s s o r s ,  p r i m a t y  f i s h  b u y e r s ,  a n d  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s  o r­

g a n i z e d  u h d e r  A S  10.16 tAS 10.15} f or t he p u r p o s e  o f  b u y i n g  fish.

(b) A  f i s h  p r o c e s s o r ,  p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  or  c o o p e r a t i v e  c o r p o­

r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  10.16 [AS 10.15] f or the p u r p o s e  o f  b u y i n g  

f i s h  s h a l l  d i s p l a y  in a p r o m i n e n t  p l a c e  o n  its b u s i n e s s  p r e m i s e s  

p o s t e r s  p r o v i d e d  b y  the c o m m i s s i o n e r  o f  l a bor u n d e r  (a) Of t h i s  s e c­

tion.

* Sec. 4. A S  16.10.296(4) is a m e n d e d  to read:

(4) " p r i m a r y  f i s h  b u y e r "  m e a n s  a p e r s o n ,  o t h e r  t h a n  a 

c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  10.16 [AS 10.15], e n g a g i n g  

or a t t e m p t i n g  to e n g a g e  in the b u s i n e s s  o f  o r i g i n a l l y  p u r c h a s i n g  o r  

b u y i n g  a ny f i s h e r y  r e s o u r c e  in i n t r a s t a t e ,  i n t e r s t a t e ,  o r  f o r e i g n  

c o m m e r c e .

* Sec. 5. A S  1 8 . 5 5 . 3 7 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 18.55.370. U S E  O F  FUNDS. T h e  funds a p p r o p r i a t e d  o r  m a d e  

a v a i l a b l e  u n d e r  AS  1 8 . 5 5.300 - 18 . 5 5 . 4 7 0  m a y  be  u s e d  b y  the a u t h o r i t y  

to  m a k e :

(1) c h a r a c t e r  loans, n o t  e x c e e d i n g  $50 0  for e a c h  d w e l l i n g ,  

to r e s i d e n t s  o r  c o o p e r a t i v e s  f or the i m p r o v e m e n t ,  c o n v e r s i o n ,  o r  

c o n s t r u c t i o n  o f  d w e l l i n g s  in r e m o t e  a r e a s  fo r  o c c u p a n c y  b y  t h e  r e s i­

de n t s  o r  m e m b e r s  o f  the c o o p e r a t i v e s )

(2) loans f o r  m o d e r a t e - c o s t  o r  r e n t a l  h o u s i n g  f a c i l i t i e s  

a n d  p r o j e c t s  to p u b l i c  a g e n c i e s ,  or p r i v a t e  n o n p r o f i t  or  l i m i t e d  

d i v i d e n d  c o r p o r a t i o n s ,  or  p r i v a t e  c o r p o r a t i o n s  o r  c o o p e r a t i v e s  o r ­

g a n i z e d  u n d e r  A S  10.16 t h a t  [AS 1 0 . 1 5 . 0 0 5  - 1 0 . 1 5 . 6 0 0  W H I C H ]  a re 

r e g u l a t e d  o r  r e s t r i c t e d  by  the a u t h o r i t y  (until t h e  t e r m i n a t i o n  o f  a l l  

l oan o b l i g a t i o n s  t o  it) as to r e n t s  or sales, c h a r g e s ,  c a p i t a l  s t r u c­

ture, r a t e  o f  return, a n d  m e t h o d s  o f  o p e r a t i o n  t o  the e x t e n t  a n d  in 
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t h e  m a n n e r  t h a t  [WHICH] p r o v i d e s  r e a s o n a b l e  r e n t a l s  to  t e n a n t s  a n d  a 

r e a s o n a b l e  r e t u r n  o n  t h e  i n v e s t m e n t ;  l o a n s  to c o o p e r a t i v e s  m a y  b e  m a d e  

f o r  u p  to 95 p e r c e n t  o f  the a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t he h o u s i n g  f a c i l i t y .

* Sec. 6. A S  3 4 . 3 5 . 3 9 1(a) is a m e n d e d  to  read:

(a) A  p e r s o n  w h o  s e l l s  f i s h  t o  a f i s h  p r o c e s s o r  as  d e f i n e d  in 

A S  1 6 . 1 0 . 2 9 6 ,  or to  a p r i m a r y  f i s h  b u y e r  as d e f i n e d  in  A S  16. 1 0 . 296, 

o r  to a c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  1 0 . 1 6  [AS 10.15], 

a n d  r e c e i v e s  a f i s h  t i c k e t  o r  a r e c o r d  o f  p u r c h a s e  as d e s c r i b e d  in

A S  1 6 . 0 5 . 6 9 0  h a s  a l i e n  u p o n  the p r o p e r t y  o f  t h e  f i s h  p r o c e s s o r ,

p r i m a r y  f i s h  b u y e r ,  o r  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  f o r  t h e  v a l u e  o f  the 

fish.

* Sec. 7. A S  4 4 . 8 1 . 0 1 0 ( a )  is a m e n d e d  t o  read:

(a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  t h e  A l a s k a  C o m m e r c i a l  F i s h i n g  an d  

A g r i c u l t u r e  Bank. T h e  e x e r c i s e  b y  t h e  b a n k  o f  the p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  

th i s  c h a p t e r  is c o n s i d e r e d  to b e  f o r  a p u b l i c  p u r p o s e .  E x c e p t  as 

o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  e x c e p t  t h a t  a n y  f i l i n g  f ees 

s h a l l  b e  w a i v e d ,  t h e  b a n k  is s u b j e c t  to  t h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  10.16 

[AS 10.15] ( A l a s k a  C o o p e r a t i v e  C o r p o r a t i o n  C o d e  [ACT]). T h e  b a n k  is

e x e m p t  f r o m  the p r o v i s i o n s  o f  A S  0 6 . 0 5  ( A l a s k a  B a n k i n g  C o d e )  i n  t he

e x e r c i s e  o f  p o w e r s  g r a n t e d  iby this c h a p t e r .

* Sec. 8. A S  4 4 . 8 1 . 2 2 0  is a m e n d e d  to  r e a d :

Sec. 4 4 . 8 1 . 2 2 0 .  T R A N S I T I O N .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  of  

f o r m e r  A S  1 0 . 1 5 . 0 0 5 ,  o n  [UPON] t h e  r e p u r c h a s e  o f  a l l  t h e  n o n v o t i n g ,  

p r e f e r r e d  s h a r e s  i n i t i a l l y  i s s u e d  b y  t h e  b a n k  a n d  p u r c h a s e d  b y  

a g e n c i e s  o f  the stat e ,  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  c h a p t e r  l a p s e  a n d  the 

b a n k  m a y  p r o c e e d  to o p e r a t e  s o l e l y  as  a p r i v a t e  c o o p e r a t i v e  

c o r p o r a t i o n  u n d e r  t he t e r m s  of i t s  b y l a w s  a n d  t h e  p r o v i s i o n s  o f  

A S  1 0 .16 [AS 1 0 . 1 5 . 0 1 0  - 1 0 . 1 5 . 6 0 0 ] .

* Sec. 9. A S  4 5 . 5 0 . 5 7 2 ( b )  is a m e n d e d  to  r e ad:
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1 (b) A S  4 5 . 5 0 . 5 6 2  - 4 5 . 5 0 . 5 9 6  d o  n o t  f o r b i d  a c t i o n s  o r  a r r a n g e -

2 m e n t s  a u t h o r i z e d  o r  r e g u l a t e d  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  t hat

3 [ W H I C H ]  e x e m p t  t h e s e  a c t i o n s  o r  a r r a n g e m e n t s  f r o m  a p p l i c a t i o n  o f  the

4 a n t i t r u s t  law s  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  o r  u n d e r  t h e  f o l l o w i n g  s t a t u t e s  of

s t h i s  state:

6 (1) A S  0 6 . 0 5 . 2 3 5 j

7 (2) A S  1 0 . 1 6  [AS 10.15]; a n d

8 (3) A S  3 1 . 0 5 . 1  10.

9 * Sec .  10. A S  1 0 . 1 5  is  r e p e a l e d .

10 * Sec. 11. A P P L I C A T I O N  O F  P R O V I S I O N S  T O  D O M E S T I C  A N D  F O R E I G N  C O O P E R A -

11 T I V E S .  (a) E x c e p t  as  o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d  i n  t h i s  A c t ,  t h e  p r o -

12 v i s i o n s  o f  thi s  A c t  a p p l y  o n  a n d  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  to

13 (1) a d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  f o r m e r

14 A S  1 0 . 1 5  a n d  e x i s t i n g  o n  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t ;

15 (2) a f o r e i g n  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  t h a t  is a u t h o r i z e d  o r  does

16 b u s i n e s s  in  t he s t a t e  o n  o r  a f t e r  th e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  Act;

17 (3 ) a c t i o n s  b y  a d i r e c t o r ,  o f f i c e r ,  o r  s h a r e h o l d e r  o f  a c o r p o -

18 r a t i o n  d e s c r i b e d  i n  (1) a n d  (2) o f  t h i s  s u b s e c t i o n  o n  a n d  a f t e r  t he e f f e c -

19 t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t .

20 (b) T h e  e x i s t e n c e  o f  a c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  f o r m e d  o r  e x i s t i n g  on

21 t he d a t e  o f  e n a c t m e n t  o f  t h i s  A c t  is n o t  a f f e c t e d  b y  t h e  e n a c t m e n t  o f  this

22 A c t  o r  b y  a  c h a n g e  i n  t h e  r e q u i r e m e n t s  f o r  f o r m a t i o n  o f  c o o p e r a t i v e

23 c o r p o r a t i o n s .

24 (c) E x c e p t  as  o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d  i n  t h i s  A c t ,  a  p r o v i s i o n

28 o f  t h i s  A c t  g o v e r n i n g  a c t s ,  c o n t r a c t s ,  o r  o t h e r  t r a n s a c t i o n s  b y  a

26 c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  o r  i t s  d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,  o r  s h a r e h o l d e r s  a p p l i e s

27 o n l y  t o  acts, c o n t r a c t s ,  o r  t r a n s a c t i o n s  o c c u r r i n g  o n  o r  a f t e r  th e

28 e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  a n d  t h e  p r o v i s i o n s  o f  f o r m e r  A S  10.15 g o v e r n

29 a c t s ,  c o n t r a c t s ,  o r  t r a n s a c t i o n s  o c c u r r i n g  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f
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1 this Act .

2 (d) E x c e p t  as o t h e r w i s e  e x p r e s s l y  p r o v i d e d  in this Act, a v o t e  or

3 c o n s e n t  b y  t h e  d i r e c t o r s  or s h a r e h o l d e r s  o f  a c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n

j 4 b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  this A c t  in a c c o r d a n c e  w i t h  the p r o v i s i o n s  of

5 f o r m e r  A S  10.15 g o v e r n s  acts, c o n t r a c t s ,  or  t r a n s a c t i o n s  o c c u r r i n g  b e f o r e

6 the e f f e c t i v e  d a t e  of t his Act.

7 * Sec. 12. E X E R C I S E  OF  R E S E R V E  POWER. In e n a c t i n g  A S  1 0 . 1 6 . 3 4 5  in

8 sec. 1 o f  this Act, it is the i n t e n t  of  the l e g i s l a t u r e  to e x e r c i s e  to the

9 f u l l e s t  e x t e n t  the r e s e r v e  p o w e r  of  the s t a t e  o v e r  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s

10 a nd to a u t h o r i z e  a c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  to a m e n d  its a r t i c l e s  of

11 i n c o r p o r a t i o n  as p e r m i t t e d  u n d e r  A S  10.16.345, e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  this

12 Act, r e g a r d l e s s  of w h e t h e r  the a m e n d m e n t  w a s  a l l o w e d  at the t i m e  of the

13

o

o r i g i n a l  i n c o r p o r a t i o n  o f  the c o o p e r a t i v e .

* Sec. 13. A P P L I C A T I O N  T O  A R T I C L E S  O F  E X I S T I N G  C O O P E R A T I V E S .  (a) Th e

15
]

p r o v i s i o n s  o f  A S  1 0 . 1 6 . 0 8 5  a n d  1 0 . 1 6 . 0 9 0  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  this A c t

16 r e l a t i n g  to t he c o n t e n t s  o f  a r t i c l e s  o f  i n c o r p o r a t i o n  do  n o t  a p p l y  to

17 d o m e s t i c  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s  e x i s t i n g  on the e f f e c t i v e  d a t e  of  this

18
1

A c t  u n l e s s  a n d  u n t i l  an  a m e n d m e n t  o f  the a r t i c l e s  is f i l e d  s t a t i n g  that the

19 c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  e l e c t s  to b e  g o v e r n e d  b y  a l l  of the p r o v i s i o n s  of

20
1

A S  1 0 .16 e n a c t e d  by sec. 1 o f  thi s  A c t  n o t  o t h e r w i s e  a p p l i c a b l e  to it u n d e r

21 t h i s  Act. If  the a m e n d m e n t  o n l y  c o n f o r m s  the s t a t e m e n t  o f  p u r p o s e s  a n d

22 p o w e r s  in t he a r t i c l e s  to A S  1 0 . 1 6 . 0 8 5 ( 2 )  or 1 0 . 1 6 . 0 9 0 ( 1 ) < E ) , e n a c t e d  b y

23 sec. 1 of thi s  Act, o r  d e l e t e s  r e f e r e n c e s  to p a r  v a l u e  o r  l o c a t i o n  of

24 p r i n c i p a l  o f f i c e ,  the c o o p e r a t i v e  m a y  a d o p t  the a m e n d m e n t  b y  a p p r o v a l  o f

25 t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  the c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n ;  o t h e r w i s e  the

26 c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  a p p r o v e  the a m e n d m e n t  as p r o v i d e d  b y

27 A S  1 0 . 1 6 . 3 5 0  e n a c t e d  in sec. 1 of  this Act.

28 (b) A  c o o p e r a t i v e  o r g a n i z e d  a nd e x i s t i n g  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f

o  a

f o r m e r  A S  10.15 s h a l l  c o m p l y  w i t h  A S  1 0 . 1 6.085 a n d  1 0 . 1 6 . 0 9 0  e n a c t e d  in
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sec. 1 of this A c t  w i t h i n  five y e a r s  a f t e r  the e f f e c t i v e  date o f  this A ct.

* Sec. 14. A M E N D M E N T  O F  A R T I C L E S  O F  I N C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  a f f i r m a­

tive  v o t e  b y  s h a r e h o l d e r s  or m e m b e r s  r e q u i r e d  b y  f o r m e r  A S  1 0 . 1 5 . 3 6 5  - 

10.15.395 r e m a i n s  in e f f e c t  a f t e r  the e f f e c t i v e  d a t e  of  this A c t  f or 

c o o p e r a t i v e s  e x i s t i n g  b e f o r e  the e f f e c t i v e  date o f  t h i s  Act.

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  (a) of  this section, a c o o p e r a t i v e  m a y  e l e c t  to 

be g o v e r n e d  b y  the v o t i n g  p r o v i s i o n s  o f  A S  10 . 1 6 . 3 4 5  - 1 0 . 1 6.390 e n a c t e d  b y  

sec. 1 o f  this A c t  b y  a m e n d i n g  the c o o p e r a t i v e ' s  a r t i c l e s  of i n c o r p o r a t i o n  

u n d e r  t h o s e  s e c tions. A n  e l e c t i o n  u n d e r  this s u b s e c t i o n  r e q u i r e s  t he 

a f f i r m a t i v e  v o t e  o f  at least t w o - t h i r d s  of  the s h a r e s  e n t i t l e d  to v o t e  

u n d e r  f o r m e r  AS 1 0 . 1 5 . 3 6 5  - 10.15.395.

* Sec. 15. I N D E M N I F I C A T I O N  BY  A  C O O P E R A T I V E  C O R P O R A T I O N .  A S  1 0 . 1 6 . 2 9 8  

e n a c t e d  by sec. 1 o f  this A c t  a p p l i e s  to a p r o p o s e d  i n d e m n i f i c a t i o n  b y  a 

c o o p e r a t i v e  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  date o f  this A c t ,  w h e t h e r  t he e v e n t s  o n  

w h i c h  the i n d e m n i f i c a t i o n  is b a s e d  o c c u r r e d  b e f o r e  o r  a f ter t he e f f e c t i v e  

d a t e  of  this Act. A  s t a t e m e n t  r e l a t i n g  to i n d e m n i f i c a t i o n  c o n t a i n e d  i n  t he 

a r t i c l e s  or  b y l a w s  o f  a c o o p e r a t i v e  o n  the e f f e c t i v e  dat e  o f  t his A c t  m a y  

l i mit the i n d e m n i f i c a t i o n  p e r m i t t e d  b y  A S  10.16.298.

* Sec. 16. T E N U R E  O F  O F F I C E R S  RE S E R V E D .  I f  a  p e r s o n  h o l d s  a n  o f f i c e  

u n d e r  a l aw r e p e a l e d  by this Act, t h a t  p e r s o n  c o n t i n u e s  to h o l d  t he o f f i c e  

a c c o r d i n g  to its f o r m e r  t e n u r e  if the o f f i c e  is c o n t i n u e d  b y  this Act.

* Sec. 17. E X I S T I N G  A C T I O N .  T h i s  A c t  d o e s  n o t  a f f e c t  a c a u s e  of 

action, l i a b ility, p e n a l t y ,  or  s p e c i a l  p r o c e e d i n g  ex i s t i n g ,  i n c u r r e d  or 

a c c r u e d  on the e f f e c t i v e  d a t e  of  this Act.

* Sec. 18. D I S T R I B U T I O N S  A N D  R E A C Q U I S I T I O N  O F  SHARES. A  c o o p e r a t i v e  

c o r p o r a t i o n  m a y  m a k e  a d i s t r i b u t i o n  u n d e r  a c o n t r a c t  for t h e  p u r c h a s e  or 

r e d e m p t i o n  of  s h a r e s  e n t e r e d  int o  b y  t he c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n  b e f o r e  the 

e f f e c t i v e  dat e  o f  this A c t  if the d i s t r i b u t i o n  w a s  a l l o w e d  u n d e r  f o r m e r  

A S  10.15 a n d  o t h e r  laws in e f f e c t  at the tim e  t h e  c o n t r a c t  w a s  formed.
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* Sec. 19. A S  1 0 . 1 6 . 0 1 5 ( a ) ( 1 ) ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  this A ct, a m e n d s

A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  19 b y  m a k i n g  a l l  p a r t i e s  t o  a c o n t r a c t  

c o v e r e d  b y  A S  1 0 . 1 5 . 0 1 5 ( a ) ( 1 )  i n d i s p e n s a b l e  p a r t i e s  to an a c t i o n  u n d e r

A S  1 0 . 1 5 . 0 1 5 ( a ) ( 1 ) .

* Sec. 20. A S  1 0 . 1 6 . 1 7 3 ( c ) ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t his A c t ,  a m e n d s

A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  19 b y  a l l o w i n g  a m e m b e r  o f  a c o o p e r a t i v e  w h o

h a s  r e c e i v e d  a p r o h i b i t e d  d i s t r i b u t i o n  f r o m  t h e  c o o p e r a t i v e  t o  j o i n  c e r t a i n  

o t h e r  p a r t i e s  i n  a l a w s u i t  a g a i n s t  t he m e m b e r  w i t h o u t  u s i n g  t h e  c r i t e r i a  o f  

A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  19.

* Sec. 21. A S  1 0 . 1 6 . 2 3 0 ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  Act, a m e n d s  A l a s k a

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  23.1 b y  c h a n g i n g  t he r e q u i r e m e n t s  for m a i n t a i n i n g  a

d e r i v a t i v e  a c t i o n .

* Sec. 22. A S  1 0 . 1 6 . 2 3 0 ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  Act, a m e n d s  A l a s k a

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  82 b y  c h a n g i n g  the c r i t e r i a  f o r  a w a r d i n g  a t t o r n e y  

f e e s  to t he p l a i n t i f f  in  a d e r i v a t i v e  a c t i o n .

* Sec. 23. A S  1 0 . 1 6 . 2 6 0 ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  A ct, a m e n d s  A l a s k a

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  19 b y  r e q u i r i n g  t h a t  a c o o p e r a t i v e  b e  m a d e  a p a r t y

to an a c t i o n  t o  r e m o v e  a n  o f f i c e r  o f  t h e  c o o p e r a t i v e .

* Sec. 24. A S  1 0 . 1 6 . 3 3 5 ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  Act, a m e n d s  A l a s k a

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  65  b y  c h a n g i n g  t h e  p r o c e d u r e  a n d  c r i t e r i a  f o r

o b t a i n i n g  a t e m p o r a r y  r e s t r a i n i n g  o r d e r  in  t h e  e v e n t  o f  a b r e a c h  o r  

t h r e a t e n e d  b r e a c h  o f  a c o o p e r a t i v e  c o n t r a c t .

* Sec. 25. A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( b )  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  A c t  a m e n d s  A l a s k a

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  4 b y  a l l o w i n g  a c o o p e r a t i v e  i n  a n  a c t i o n  u n d e r

A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( b ) ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  A c t  to  s e r v e  n o n r e s i d e n t  

d i s s e n t i n g  m e m b e r s  by  c e r t i f i e d  m a i l  a n d  p u b l i c a t i o n  w i t h o u t  s a t i s f y i n g  t h e  

c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  c e r t i f i e d  m a i l  a n d  p u b l i c a t i o n  c a n  b e  u s e d  u n d e r  

A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  4.

* Sec. 26. A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( b ) ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  Act ,  a m e n d s
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A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  19 b y  m a k i n g  a l l  q u a l i f i e d  d i s s e n t i n g  m e m ­

b e r s  i n d i s p e n s a b l e  p a r t i e s  t o  a n  a c t i o n  c o v e r e d  b y  A S  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( b ) .

*  Sec. 27. AS  1 0 . 1 6 . 4 4 0 ( e ) ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  A ct, a m e n d s  

A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  8 2  b y  c h a n g i n g  t h e  c r i t e r i a  f o r  a w a r d i n g  

a t t o r n e y  f e e s  in an  a c t i o n  to  d e t e r m i n e  t h e  v a l u e  o f  a d i s s e n t i n g  m e m b e r ' s  

i n t e r e s t  i n  a c o o p e r a t i v e .

* Sec. 28. A S  1 0 . 1 6 . 4 8 3 ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  A c t ,  a m e n d s  A l a s k a  

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  11 b y  r e q u i r i n g  t h a t  a c o m p l a i n t  f o r  i n v o l u n t a r y  

d i s s o l u t i o n  o f  a c o o p e r a t i v e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 8 3  b e  v e r i f i e d .

* Sec. 29. A S  1 0 . 1 6 . 4 8 3 ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  A c t ,  a m e n d s  A l a s k a  

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  24 b y  a l l o w i n g  a m e m b e r  o r  c r e d i t o r  o f  a

c o o p e r a t i v e  to i n t e r v e n e  i n  a n  a c t i o n  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  t he

c o o p e r a t i v e  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 8 3 .

* Sec. 30. A S  1 0 . 1 6 . 4 8 5 ( b ) ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  Act ,  a m e n d s

A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  65 b y  c h a n g i n g  t h e  c r i t e r i a  f o r  e n j o i n i n g  

d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g s  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 4 8 5 .

*  Sec. 31. A S  1 0 . 1 6 . 5 0 0 ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  A c t ,  a m e n d s  A l a s k a  

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  4 b y  c h a n g i n g  t h e  r e q u i r e m e n t s  f or s e r v i c e  o f  

p r o c e s s  b y  p u b l i c a t i o n  w h e n  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  

d e v e l o p m e n t  b r i n g s  a n  a c t i o n  f o r  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  o f  a c o o p e r a t i v e .

* Sec. 32. A S  1 0 . 1 6 . 5 0 0 ( e ) ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  t h i s  A c t ,  a m e n d s

A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  4 b y  c h a n g i n g  h o w  l o n g  a  c o o p e r a t i v e  h a s  to 

r e s p o n d  t o  a c o m p l a i n t  i n  a n  i n v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  p r o c e e d i n g  b e f o r e  t h e  

c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  t a k e  a  d e f a u l t  

j u d g m e n t  a g a i n s t  t h e  c o o p e r a t i v e .

* Sec. 33. A S  1 0 . 1 6 . 5 3 0 ,  e n a c t e d  b y  sec .  1 o f  t h i s  A c t ,  a m e n d s  A l a s k a  

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  73 b y  r e q u i r i n g  t h e  c l e r k  o f  t h e  s u p e r i o r  c o u r t  t o  

s e n d  a  c o p y  o f  a n  o r d e r  d i s s o l v i n g  a c o o p e r a t i v e  to  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  

c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .

H B  5 8 1  - 1 3 6 -



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

16

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

r

* Sec. 34. A S  1 0 . 1 6 . 5 5 5 ,  e n a c t e d  b y  sec. 1 o f  this Act, a m ends A l a s k a  

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  20 b y  a l l o w i n g  the c o o p e r a t i v e  to j o i n  a  m e m b e r  w h o  

r e c e i v e d  a n  i m p r o p e r  d i s t r i b u t i o n  in  an  a c t i o n  u n d e r  A S  1 0 . 1 6 . 5 5 5  w i t h o u t  

r e g a r d  to t he c r i t e r i a  f o r  j o i n d e r  in A l a s k a  R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  20.

* Sec. 35. A S  1 0 . 1 6 . 8 1 0 ,  e n a c t e d  by  sec. 1 o f  this Act, a m e n d s  A l a s k a

R u l e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e  10 b y  r e q u i r i n g  tha t  c e r t a i n  d o c u m e n t s  be  a t t a c h e d

to a c o m p l a i n t  tha t  a p p e a l s  t he d i s a p p r o v a l  o f  a w r i t i n g  m a d e  u n d e r  

A S  1 0 . 1 6 . 8 1 0  b y  the c o m m i s s i o n e r  of  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t .

* Sec. 36. A S  1 0 . 1 6 . 8 2 0 ,  e n a c t e d  by  sec. 1 o f  this Act, a m e n d s  A l a s k a

R u l e  o f  E v i d e n c e  8 0 3 ( 8 )  b y  r e q u i r i n g  t he c o u r t  to r e c e i v e  as e v i d e n c e

c e r t a i n  p u b l i c  d o c u m e n t s  d e a l i n g  w i t h  c o o p e r a t i v e  c o r p o r a t i o n s .
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