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B Y  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E  B Y
1 I N  T H E  H O U S E  R E Q U E S T  O F  T H E  G O V E R N O R

2 H O U S E  B I L L  N O .  1 09

3 I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

4  F O U R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

5 A  B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  i n t e r e s t  r a t e s  o n  a n d  h a n d l i n g

7 r e p a y m e n t  o f  s t a t e  l o a n s ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c -

8 t i v e  d a t e . "

9 B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

10 *  S e c t i o n  1. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( a )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

11  (a) A  l o a n  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0  -- 1 6 . 1 0 . 3 7 0

12 (1) m a y  n o t  e x c e e d  a  t e r m  o f  15 y e a r s ;

1 3  (2) b e a r s  a  f i x e d ,  m a r k e t - t i e d  i n t e r e s t  r a t e  t h a t  i s  b a s e d

1 4  o n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  p l u s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  a n d  a

15 s u b s i d y ,  a n d  is a d j u s t e d  f o r  r i s k ;  t h e  i n t e r e s t  r a t e  is e s t a b l i s h e d  as

16 f o l l o w s :

17 (A) t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  is c a l c u l a t e d  f o r

18 t h e  t e r m  o f  t h e  l oa n .  i n t e r p o l a t e d  a s  n e c e s s a r y ,  b a s e d  o n  a

1 9  s i x - m o n t h  m o v i n g  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e

2 0  s e v e n - m o n t h  p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e

2 1  l o a n ;

2 2  (B) 1 2 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d

2 3  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  r i s k ;

2 4  (C) 7 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

2 5  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n

2 6  p r o g r a m s : a n d

2 7  (D) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  c a l c u l a t -

2 8  e d  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  a s  a d j u s t e d  i n  (B) a n d  (C) o f  t h i a

2 9  p a r a g r a p h  t o  a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e 1 a  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  l o a n
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[ M A Y  N O T  B E A R  I N T E R E S T  E X C E E D I N G  1 0 - 1 / 2  P E R C E N T ] ;

(3) m u s t  [ S HAL L]  b e  s e c u r e d  b y  a  f i r s t  p r i o r i t y  l i e n  a n d  

a p p r o p r i a t e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t s ;  a n d

(4) m a y  n o t  e x c e e d  90 p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  of t h e  

c o l l a t e r a l  u s e d  t o  s e c u r e  t h e  loan, e x c e p t  t h a t  a  l o a n  g r a n t e d  u n d e r  

A S  1 6 . 1 0 . 3 3 3  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  a n  A l a s k a  l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  m a y  

n o t  e x c e e d  a n  a m o u n t  d e t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (f) o r  (h) o f  t h i s  

s e c t i o n .

*  Sec. 2. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( e )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(e) T w o  o r  m o r e  i n d i v i d u a l  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  w h o  e a c h  s a t i s f y  

t h e  r e q u i r e m e n t s  s p e c i f i e d  i n  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 1 ) ( B )  m a y  j o i n t l y  o b t a i n  

a  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  l o a n  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  a  f i s h i n g  v e s s e l  o r  

t h e  p u r c h a s e  o f  a n  e x i s t i n g  f i s h i n g  v e s s e l .  L o a n s  g r a n t e d  u n d e r  t h i s  

s u b s e c t i o n

(1) m a y  no t e x c e e d  t h e  a m o u n t  s p e c i f i e d  i n  (d) o f  t h i s  

s e c t i o n  m u l t i p l i e d  b y  t h e  n u m b e r  o f  q u a l i f i e d  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  

a p p l y i n g  f o r  t h e  loan;

(2) m a y  n o t  e x c e e d  a t e r m  o f  15 y e a r s ;

(3) s h a l l  b e  s e c u r e d  b y  a  f i r s t  p r i o r i t y  l i e n  a n d  a p p r o p r i­

a t e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t ;

(4) b e a r  a  f i x e d ,  m a r k e t - t i e d  i n t e r e s t  r a t e  t h a t  is b a s e d  

o n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  p l u s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  a n d  a  

s u b s i d y ,  a n d  is a d j u s t e d  f o r  r i s k ;  t h e  i n t e r e s t  r a t e  is e s t a b l i s h e d  a s  

f o l l o w s :

(A) t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  i s  c a l c u l a t e d  f o r  

t h e  t e r m  o f  t h e  l o a n ,  i n t e r p o l a t e d  a s  n e c e s s a r y ,  b a s e d  o n  a  s i x -  

m o n t h  m o v i n g  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e  s e v e n -  

m o n t h  p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  l o a n ;

(B) 12 5 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d
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1 U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  r i s k ;

2 (C) 75 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

3 S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n

4  p r o R r a m s ; a n d

5 (D) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  c a l c u l a t -

6 e d  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  as a d j u s t e d  i n  (B) a n d  (C ) o f  t h i s

7 p a r a R r a p h  t o  a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ' s  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  l o a n

8 [ M A Y  N O T  B E A R  I N T E R E S T  E X C E E D I N G  1 0 - 1 / 2  P E R C E N T ] ;  a n d

9 (5) m a y  n o t  e x c e e d  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  the

10 c o l l a t e r a l  u s e d  t o  s e c u r e  t h e  l o a n .

11 *  S e c .  3. A S  1 6 . 1 0 . 3 4 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

12 S e c .  1 6 . 1 0 . 3 4 0 .  C R E A T I O N  O F  F U N D .  (a) T h e r e  i s  a  c o m m e r c i a l

13 f i s h i n g  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d  t o  c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e  o f  A S  1 6 . 1 0 . -

14 3 0 0  -- 1 6 . 1 0 . 3 7 0 .  R e p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  f u n d

15 m u s t  b e  d e p o s i t e d  i n t o  t h e  l o a n  f u n d .

16 (b) T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  to t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  f o r

17 d e p o s i t  i n  t h e  R e n e r a l  f u n d  ( 1)  i n t e r e s t  p a i d  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e

18 l o a n  f u n d ;  a n d  (2) o t h e r  i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d i n g  (A) s e r v i c e

19 c h a r g e s  t o  i n v e s t o r s .  (B) l a t e  f e e s .  (C) a s s u m p t i o n  f e e s ,  a n d  (D) the

2 0  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r e s t  r a t e .  T h e

2 1  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  t h e  o p e r a t i n g

22 e x p e n s e s  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o

23 t h e  R e n e r a l  f u n d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

2 4  *  Se c .  4. A S  1 6 . 1 0 . 5 1 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 5  S e c .  1 6 . 1 0 . 5 1 0 .  P O W E R S  A N D  D U T I E S  O F  T H E  C O M M I S S I O N E R .  T h e

26 c o m m i s s i o n e r  m a y

27 (1) m a k e  loans to permit holders, under A S  16.10.400 --

28 16.10.470, including those h o l d e r s  issued permits b e f o r e  Jun e  24,

29 1977, for the planning, construction, and op e r a t i o n  of  h a t c h e r y
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(2) m a k e  l o a n s  t o  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  w h i c h  

h a v e  f o r m e d  a  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  o r  a  l o c a l  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  

a p p r o v e d  b y  a  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n ,  f o r  p r e c o n s t r u c t i o n  

a c t i v i t i e s  n e c e s s a r y  t o  o b t a i n  a  p e r m i t ;

(3) d e s i g n a t e  a g e n t s  a n d  d e l e g a t e  p o w e r s  t o  t h e m  a s  n e c e s ­

s a r y ;

(4) a d o p t  r e g u l a t i o n s  n e c e s s a r y  t o  c a r r y  o u t  h i s  f u n c t i o n s ;

(5) e s t a b l i s h  a m o r t i z a t i o n  p l a n s  f o r  r e p a y m e n t  o f  l o a n s ,

n o t  t o  e x c e e d  3 0  y e a r s ;

(6) e s t a b l i s h  a s  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  f o r  a  l o a n  a  f i x e d ,

m a r k e t - t i e d  i n t e r e s t  r a t e  t h a t  i s  b a s e d  o n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  

r a t e  p l u s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  a n d  a  s u b s i d y ,  a n d  i s  a d j u s t e d  f o r  

r i s k ;  t h e  i n t e r e s t  r a t e  is e s t a b l i s h e d  a s  f o l l o w s :

(A) t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  i s  c a l c u l a t e d  f o r  

t h e  t e r m  o f  t h e  l o a n ,  i n t e r p o l a t e d  a s  n e c e s s a r y ,  b a s e d  o n  a  s i x -  

m o n t h  m o v i n g  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e  s e v e n -  

m o n t h  p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  l o a n ;

(B) 1 2 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  

U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  r i s k ;

(C) 7 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d  

S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n  

p r o g r a m s ; a n d

(D) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  c a l c u l a t ­

e d  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  a s  a d j u s t e d  i n  (B ) a n d  (C) o f  t h i s  

p a r a g r a p h  t o  a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ' s  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  l o a n  

[ L O A N S  N O T  T O  E X C E E D  N I N E  A N D  O N E - H A L F  P E E  C E N T  A  Y E A R ] ;

( 7 )  e s t a b l i s h  r e g i o n a l  a n d  l o c a l  o f f i c a s  a n d  a d v i s o r y  

g r o u p s  t o  c a r r y  o u t ,  o r  a s s i s t  i n  c a r r y i n g  o u t ,  t h e  d u t i a s  a n d

f a c i l i t i e s ;



m

1 a u t h o r i t y  o f  t h e  c o m m i s s i o n e r ;

2 ( 8)  [ R e p e a l e d  b y  s e c .  77, ch. 1 0 6 ,  S L A  1 9 8 0 . ]

3 ( 9)  m a k e  g r a n t s  f o r  o r g a n i z a t i o n a l  a n d  p l a n n i n g  p u r p o s e s  to

4  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  w h i c h  h a v e  f o r m e d  a  n o n p r o f i t  c o r p o r a -

5 t i o n ,  i n  a m o u n t s  n o t  e x c e e d i n g  $ 1 0 0 , 0 0 0  p e r  r e g i o n  a n d  u p  t o  a n  a d d i -

6 t i o n a l  $ 1 0 0 , 0 0 0  o n  a  5 0 / 5 0  c a s h  m a t c h i n g  b a s i s  w i t h  t h e  r e g i o n a l

7 a s s o c i a t i o n s  w h i c h  h a v e  a n  a u t h o r i z e d  r o y a l t y  a s s e s s m e n t  u n d e r  A S  16.-

8 1 0 . 5 3 0  o r  1 6 . 1 0 . 5 4 0 .  T h e  s t a t e  p o r t i o n  o f  t h e  m a t c h i n g  s h a r e  s h a l l  b e

9 a v a i l a b l e  w h e n  a f i n a l  v o t e  f o r  a s s e s s m e n t s  i s  m a d e  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 5 3 0

1 0 o r  1 6 . 1 0 . 5 4 0 .  T h i s  p r o v i s i o n  a l s o  a p p l i e s  t o  q u a l i f i e d  r e g i o n a l

11 a s s o c i a t i o n s  w h i c h  h a v e  f o r m e d  a n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  b e f o r e  J u n e  24,

12 1 9 7 7 ;

13 ( 1 0 )  m a k e  l o a n s  t o  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  w h i c h

14  h a v e  f o r m e d  a  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  o r  t o  l o c a l  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n s

15 a p p r o v e d  b y  q u a l i f i e d  r e g i o n a l  a s s o c i a t i o n s  f o r  p l a n n i n g  a n d  i m p l e m e n -

16 t a t i o n  o f  f i s h e r i e s  e n h a n c e m e n t  a n d  r e h a b i l i t a t i o n  a c t i v i t i e s  i n c l u d -

17 i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  to, l a k e  f e r t i l i z a t i o n  a n d  h a b i t a t  i m p r o v e m e n t .

18 *  S e c .  5. A S  1 6 . 1 0 . 5 2 5  is a m e n d e d  t o  r e a d :

19 S e c .  1 6 . 1 0 . 5 2 5 .  R E P A Y M E N T  O F  P R I N C I P A L  A N D  I N T E R E S T  O N  L O A N S .

2 0  (a) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  n o t  r e q u i r e  t h e  r e p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l  o n  a

2 1  l o a n  m a d e  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 5 1 0  f o r  t h e  i n i t i a l  p e r i o d  o f  t h e  lo an .

22  I n t e r e s t  o n  t h e  p r i n c i p a l  o f  a  l o a n  m a d e  u n d e r  A S  16.10.510 does not
I

23 a c c r u e  d u r i n g  t h e  i n i t i a l  p e r i o d  o f  t h e  l o a n .  I n  t h i s  s u b s e c t i o n ,  t h e

2 4  " i n i t i a l  p e r i o d  o f  t h e  l o a n "  m e a n s  a  p e r i o d  o f  t i m e  d e t e r m i n e d  b y  t h e

2 5  c o m m i s s i o n e r  w h i c h  is n o t  l e s s  t h a n  s i x  y e a r s  o r  m o r e  t h a n  1 0  y e a r s
i

26 fro m  the date the loan is made.
j

27 (b) Repayment of pr i n c i p a l  on loans mad e  u n d e r  AS 16.10.510 must

28 be  d e p o s i t e d  to the loan fund.
vi

29 (c) The department s h a l l  pay to the Departawint of Revenue for

i
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d e p o s i t  i n  t h e  R e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  p a i d  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  

l o a n  f un d ;  a n d  (2) o t h e r  i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d i n g  (A) s e r v i c e  

c h a r g e s  to i n v e s t o r s ,  (B) l a t e  f ee s ,  (C) a s s u m p t i o n  f e e s ,  a n d  (D) t h e

a d m i n i s t r a t i v e  f e e  p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r e s t  r a t e .  T h e

l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  to  t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  t h e  o p e r a t i n g  

e x p e n s e s  of t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o  

t h e  g e n e r a l  f u n d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

* Sec. 6. A S  2 6 . 1 5 . 0 4 0 ( a )  is a m e n d e d  t o  re a d :

(a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y ,  

u n d e r  r e g u l a t i o n s  a n d  p o l i c i e s  a d o p t e d  b y  h i m ,  m a k e  t h e  f o l l o w i n g  

l o a n s :

(1) P e r s o n a l  l o a n s  m a y  b e  m a d e  f o r  e d u c a t i o n a l ,  d o m e s t i c ,  

r e m o t e  a r e a  f a m i l y  h o u s i n g  a n d  o t h e r  p e r s o n a l  p u r p o s e s ,  n o t  e x c e e d i n g  

$ 1 0 , 0 0 0 .  T h e  l o a n s  m u s t  [ S H A L L ]  b e  s e c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  

w h e n  a v a i l a b l e  b u t  if n o t  a v a i l a b l e  t h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  m a k e  l o a n s  o n  

t h e  b a s i s  o f  g o o d  c h a r a c t e r .  [T H E  R A T E  O F  I N T E R E S T  M A Y  N O T  E X C E E D  

N I N E  A N D  O N E - H A L F  P E R C E N T  A  Y E A R  O N  T H E  U N P A I D  B A L A N C E . ]

(2) [ R e p e a l e d  b y  sec. 77, ch. 106, S L A  1 9 8 0 . ]

(3) B u s i n e s s  l o a n s  n o t  e x c e e d i n g  $ 1 2 5 , 0 0 0  m a y  b e  m a d e  t o  

a c q u i r e ,  f i n a n c e  o r  r e f i n a n c e  o r  e q u i p  b u s i n e s s e s ,  i n c l u d i n g  m i n i n g  

a n d  f i s h i n g  b u t  n o t  i n c l u d i n g  f a r m i n g ,  if t h e  l o a n  a p p l i c a n t  h a s  h a d  

t h r e e  o r  m o r e  y e a r s  o f  g e n e r a l  b u s i n e s s  e x p e r i e n c e .  T h e  l o a n s  m u s t  

[ S H A L L ]  b e  s e c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  a n d  m a y  n o t  e x c e e d  7 5  p e r ­

c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e  c o l l a t e r a l  o f f e r e d  a s  s e c u r i t y .  

[ T H E  R A T E  O F  I N T E R E S T  M A Y  N O T  E X C E E D  N I N E  A N D  O N E - H A L F  P E R C E N T  A  Y E A R  

O N  T H E  U N P A I D  B A L A N C E . ]

(4) Multiple dwelling loans not exceeding $110,000 m a y  be 

made to purchase, remodel, repair, build, furnish, refinance or equip 

multiple dwellings. The loans must [SHALL] be secured by acceptable
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c o l l a t e r a l  a n d  m a y  n o t  e x c e e d  7 5  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e  

c o l l a t e r a l  o f f e r e d  as s e c u r i t y .  [ T H E  R A T E  O F  I N T E R E S T  M A Y  N O T  E X C E E D  

N I N E  A N D  O N E - H A L F  P E R C E N T  A  Y E A R  O N  T H E  U N P A I D  B A L A N C E . ]

*  Se c .  7. A S  2 6 . 1 5 . 0 4 0 ( b )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  

e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  p r i v a t e  b a n k s ,  o t h e r  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s  

a n d  i n d i v i d u a l s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  g u a r a n t e e i n g  l o a n s  m a d e  t o  q u a l ­

i f i e d  a p p l i c a n t s .  T h e  g u a r a n t e e s  m a y  n o t  e x c e e d  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  

a m o u n t  l o a n e d  a n d  t he  l o a n s  m u s t  [ S H A L L ]  b e  s e c u r e d  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  

p r o v i d e d  f o r  d i r e c t  l o a n s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .  A  l o a n  m a d e  u n d e r  t h i s  

s u b s e c t i o n  a n d  g u a r a n t e e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  

d e v e l o p m e n t  a n d  t h e  s t a t e  m u s t  [ S H A L L ]  b e a r  a n  i n t e r e s t  r a t e  i n  a c c o r ­

d a n c e  w i t h  A S  2 6 . 1 5 . 0 5 0 ( a )  [ N O T  E X C E E D I N G  N I N E  A N D  O N E - H A L F  P E R C E N T  A  

Y E A R  O N  T H E  U N P A I D  B A L A N C E ] .

*  S ec. 8. A S  2 6 . 1 5 . 0 4 0 ( d )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(d) M o n e y  l o a n e d  m u s t  [ S H A L L ]  b e  d e l i v e r e d  t o  t h e  b o r r o w e r  i n

t h e  f o r m  of  a  w a r r a n t  d r a w n  o n  t h e  t r e a s u r y ,  v o u c h e r e d  i n  t h e  m a n n e r  

p r e s c r i b e d  f o r  s t a t e  d i s b u r s i n g  o f f i c e r s ,  a n d  c h a r g e d  a g a i n s t  t h e  

A l a s k a  W o r l d  W a r  II v e t e r a n s '  r e v o l v i n g  f un d .  E a c h  v o u c h e r  m u s t  

[ S H A L L ]  b e  a p p r o v e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  

d e v e l o p m e n t  o r  a n y  b o n d e d  d e p u t y  a u t h o r i z e d  t o  a c t  as  a  c e r t i f y i n g  

o f f i c e r .  [ U P O N  R E P A Y M E N T  O F  L O A N S  B Y  I N S T A L L M E N T S ,  O R  O T H E R W I S E ,  I N  

A C C O R D A N C E  W I T H  T H E  P R E S C R I B E D  T E R M S ,  O R  U P O N  L I Q U I D A T I O N  B Y  F O R E C L O ­

S U R E  O R  O T H E R  P R O C E S S ,  O R  U P O N  R E C E I P T  O F  I N T E R E S T  O R  O T H E R  R E V E N U E ,  

T H E  M O N E Y  S O  R E C E I V E D  S H A L L  B E  T U R N E D  O V E R  T O  T H E  C O M M I S S I O N E R  O F  

R E V E N U E  F O R  D E P O S I T  I N  T H E  A L A S K A  W O R L D  W A R  I I  V E T E R A N S '  R E V O L V I N G  

F U N D . ]

* Sec. 9. AS  26.15.050 is a m e n d e d  to read:

Sec. 26.15.050. INTEREST RATES. (a) A  l o a n  g r a n t e d  u n d e r



1 A S  2 6 . 1 5 . 0 1 0  -- 2 6 . 1 5 . 1 7 0  b e a r s  a f i x e d ,  m a r k e t - t i e d  i n t e r e s t  r a t e

2 t h a t  i s  b a s e d  o n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  p l u s  a n  a d m i n i s t r a -

3 t i v e  f e e  a n d  a s u b s i d y ,  a n d  is  a d j u s t e d  f o r  r i s k .  T h e  i n t e r e s t  r a t e

4  i s  e s t a b l i s h e d  as f o l l o w s :

5 ( 1 )  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  i s  c a l c u l a t e d  f o r  t h e

6 t e r m  o f  t h e  l o a n ,  i n t e r p o l a t e d  as n e c e s s a r y ,  b a s e d  o n  a  s i x - m o n t h

7 m o v i n R  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e  s e v e n - m o n t h

8 p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  l o a n ;

9 ( 2)  1 2 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

10 S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  r i s k ;

11 (3) 75 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

12  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  to  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  loan

13 p r o g r a m s ; a n d  J Ma|

14 (4) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  calculated

15 U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  a s  a d j u s t e d  i n  (2) a n d  (3) o f  t h i s  s u b s e c -

16 t i o n  t o  a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ’s s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  l o a n .

17 ( b ) T h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  2 6 . 1 5 . 0 4 0  a p p l y i n g  t o  i n t e r e s t  r a t e s

18 a p p l y  o n l y  t o  l o a n s  m a d e  a f t e r  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  [ A P R I L

19 1, 1 9 6 7 ] .  T h e  i n t e r e s t  r a t e s  o n  l o a n s  m a d e  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e

2 0  o f  t h i s  A c t  m u s t  [ A P R I L  1, 1 9 6 7  S H A L L ]  b e  a s  p r e s c r i b e d  a t  t h e  t i m e

2 1  t h e  l o a n  w a s  m a d e .
* ' ‘ I

2 2  *  S e c .  1 0.  A S  2 6 . 1 5  is  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

23  S e c .  2 6 . 1 5 . 1 0 1 .  R E P A Y M E N T  O F  L O A N S .  ( a)  R e p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l

2 4  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  r e v o l v i n g  f u n d  u n d e r  A S  2 6 . 1 5 . 0 4 0  m u s t  be

2 5  d e p o s i t e d  i n t o  t h e  f u n d .

26 (b) T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  f o r

27  d e p o s i t  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  p a i d  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e

28 r e v o l v i n g  fund; and (2) o t h e r  income fr o m  the loans, i n c luding (A)

29 s e r v i c e  charges to investors, (B) late fees, ( C )  a s s u m p t i o n  fees, a n d
e
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1 ( D)  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  fe e p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r e s t  r a t e .

2 T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t o  t h e  d e p a r t m e n t , f o r  t h e  o p e r a t i n g

3 e x p e n s e s  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o

4  t h e  g e n e r a l  f u n d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

5 * S e c .  11. A S  2 7 . 0 9 . 0 1 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

6 S ec .  2 7 . 0 9 . 0 1 0 .  M I N I N G  L O A N  F U N D .  (a) T h e r e  is e s t a b l i s h e d  i n

7 t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  t h e  m i n i n g  l o a n

8 f un d .  T h e  d e p a r t m e n t  m a y  m a k e  l o a n s  f r o m  t h e  f u n d  t o  u n d e r w r i t e

9 a d v a n c e d  m i n e r a l  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  o r  m i n i n g  i n  t h e  s t a t e .

10 (b) T h e  m i n i n g  l o a n  f u n d  is a  r e v o l v i n g  f u n d  c o n s i s t i n g  of

11 a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  t o  t h e  f u n d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  r e p a y m e n t s  o f

12 p r i n c i p a l  [ A N D  I N T E R E S T ]  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  f u n d .  M o n e y  a p p r o p r i -

13 a t e d  t o  o r  r e p a i d  i n t o  t h e  f u n d  d o e s  n o t  l a p s e  u n d e r  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0 .

14 (c) T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  f o r

15 d e p o s i t  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  p a i d  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e

16 l o a n  f u n d ;  a n d  (2) o t h e r  i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d i n g  (A) s e r v i c e

17 c h a r g e s  t o  i n v e s t o r s ,  (B) l a t e  f e e s .  (C) a s s u m p t i o n  f e e s ,  a n d  (P) t h e

18 a d m i n i s t r a t i v e  f e e  p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r e s t  r a t e .  T h e

1 9  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  t h e  o p e r a t i n g

2 0  e x p e n s e s  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o

2 1  t h e  g e n e r a l  f u n d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

2 2  *  Sec. 12. A S  2 7 . 0 9 . 0 4 0 ( a )  is  a m e n d e d  t o  r e a d :

23 (a) A  l o a n  g r a n t e d  u n d e r  AS 2 7 . 0 9 . 0 1 0  -- 2 7 . 0 9 . 0 6 0  [THIS CHAP-
i

2 4  T E R ]
i

25  (1) m a y  n o t  e x c e e d  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 ;
i

2 6  (2) m a y  n o t  e x c e e d  a  t e r m  o x  1 5  y e a r s ;

27 (3) bears a fixed, market-tied interest rate that is based

28 • on the U n i t e d  States Treasury rate plus a n  administrative fas and a 

^  29 subsidy, and is adjusted for risk; the interest rate is established as
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1 f o l l o w s :

2 (A) t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  is c a l c u l a t e d  f o r

3 t h e  t e r m  o f  th e l o a n ,  i n t e r p o l a t e d  as n e c e s s a r y ,  b a s e d  o n  a si x -

4 m o n t h  m o v i n R  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e  s e v e n -

5 m o n t h  p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  lo a n ;

6 (B) 1 2 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d

7 U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  to  a c c o u n t  f o r  ri s k ;

8 (C) 75 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

9 S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n

10 p r o g r a m s ; a n d

11 (D) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  the c a l c u -

12 l a t e d  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  as a d j u s t e d  i n  (B) and (C) o f

13 t h i s  p a r a R r a p h  to a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ' s  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e

14 l o a n  [ M A Y  N O T  B E A R  I N T E R E S T  E X C E E D I N G  10 P E R C E N T ] ;  a n d

15 (4) m a y  n o t  e x c e e d  75  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e

16 c o l l a t e r a l  u s e d  to s e c u r e  t h e  loan.

17 * S ec .  13. A S  4 4 . 3 3 . 2 4 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

18 (b) T h e  l o a n  f u n d  c o n s i s t s  of  a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  t o  t h e  f u n d  b y

19 t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  r e p a y m e n t s  of p r i n c i p a l  o n  l o a n s  m ade from the

2 0  f u n d .  M o n e y  a p p r o p r i a t e d  t o  o r  r e p a i d  i n t o  t h e  f u n d  d o e s  n o t  l a p s e

2 1  u n d e r  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0 .

2 2  * S e c .  14. A S  4 4 . 3 3 . 2 5 5  is a m e n d e d  to r ea d :

23 Sec. 44.33.255. LOA N  TERMS, (a) A  loan to a child care facil-

24 ity under AS 44.33.240 -- 44.33.275 may not exceed $50,000.

25 (b) The loan bears a fixed, market-tied interest rate that is

26 b ased on the United States Treasury rate plus an administrative fee

27 a n d  a subsidy, and is adju s t e d  for risk. The interest rate is estab-

28 lished as follows:

29 (1) the Uni t e d  States Treasury rate is calculated for the



1 t e r m  o f  t h e  l o a n ,  i n t e r p o l a t e d  a s  n e c e s s a r y ,  b a s e d  o n  a  s i x - m o n t h

2 m o v i n g  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e  s e v e n - m o n t h

3 p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  l o a n :

4 (2) 1 2 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

5 S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  r i s k ;

6 (3) 75 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

7 S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n

8 p r o g r a m s ; a n d

9 (4) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  c a l c u l a t e d

10 U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  a s  a d j u s t e d  i n  (2) a n d  (3 ) o f  t h i s  s u b s e c ­

11 t i o n  t o  a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ' s  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  l o a n  T R A T E  O F

12 I N T E R E S T  C H A R G E D  S H A L L  B E  S E V E N  P E R C E N T  A  Y E A R  O N  T H E  U N P A I D  B A L A N C E

13 O F  T H E  L O A N ] .

14 (c) T h e  d u r a t i o n  f o r  r e p a y m e n t  o f  a  l o a n  m a y  n o t  e x c e e d  2 0

15 y e a r s .

16 (d) A l l  p r i n c i p a l  [ A N D  I N T E R E S T ]  p a y m e n t s  o n  l o a n s  u n d e r  A S  4 4 . -

17 3 3 . 2 4 0  -- 4 4 . 3 3 . 2 7 5  m u s t  [ S H A L L ]  b e  p a i d  i n t o  t h e  c h i l d  c a r e  f a c i l i t y

18 r e v o l v i n g  l o a n  f u n d .  T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f

19 R e v e n u e  f o r  d e p o s i t  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  p a i d  o n  l o a n s

20 m a d e  f r o m  t h e  l o a n  f u n d ;  a n d  (2) o t h e r  i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d ­

21 i n g  (A) s e r v i c e  c h a r g e s  t o  i n v e s t o r s .  (B) l a t e  f e e s ,  (C) a s s u m p t i o n

2 2 f e e s ,  a n d  (D) t h e  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r ­

23 e s t  r a t e .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  t h e

2 4 o p e r a t i n g  e x p e n s e s  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s

25 p a i d  i n t o  t h e  g e n e r a l  f u n d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

26 (e) I f  a  c h i l d  c a r e  f a c i l i t y  c e a s e s  o p e r a t i o n ,  a n y  l o a n  t o  t h e

27 f a c i l i t y  f r o m  t h e  f u n d  i s  d u e  o n  t h e  d a t e  t h e  f a c i l i t y  c e a s e s  o p e r a ­

28 t i o n .

29 * Sec. 15. AS 4 5 . 8 7 . 0 2 0  i s  a m e n d e d  to read:
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m

1 S e c .  4 5 . 8 7 . 0 2 0 .  L O A N  T E R M S  F O R  B U L K  F U E L  P U R C H A S E S .  (a)

2 m a d e  f r o m  t h e  b u l k  f u e l  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d  t o  o n e  b o r r o w e r

3 f i s c a l  y e a r

4  (1) m a y  n o t  e x c e e d  $ 5 0 , 0 0 0 ;

5 (2) m u s t  [ S H A L L ]  b e  r e p a i d  i n  o n e  y e a r  o r  l e s s ;  a n d

6 (3) m a y  n o t  e x c e e d  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  w h o l e s a l e  p r i c e  o f  t h e

7 f u e l  p u r c h a s e d .

8 (b) I n t e r e s t  m a y  b e  c h a r g e d  o n  a  l o a n  m a d e  f r o m  t h e  b u l k  f u e l

9 r e v o l v i n g  l o a n  f u n d .  W h e n  i n t e r e s t  i s  c h a r g e d ,  it m u s t  b e  a f i x e d ,

1 0  m a r k e t - t i e d  i n t e r e s t  r a t e  t h a t  is b a s e d  o n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y

1 1  r a t e  p l u s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  a n d  a  s u b s i d y ,  a n d  i s  a d j u s t e d  f o r

1 2  r i s k  [ I N T E R E S T  S H A L L  B E  C H A R G E D  O N  A  L O A N  A T  A  R A T E  E Q U A L  T O  T H E

13 P E R C E N T A G E  O F  T H E  A V E R A G E  W E E K L Y  Y I E L D  O F  M U N I C I P A L  B O N D S  F O R  T H E  1 2

1 4  M O N T H S  P R E C E D I N G  T H E  D A T E  O F  T H E  L O A N ,  A S  D E T E R M I N E D  B Y  T H E  C O M M I S -

15 S I O N E R  O F  C O M M E R C E  A N D  E C O N O M I C  D E V E L O P M E N T  F R O M  M U N I C I P A L  B O N D  Y I E L D

16 R A T E S  R E P O R T E D  I N  T H E  3 0 - Y E A R  R E V E N U E  I N D E X  O F  T H E  W E E K L Y  B O N D  B U Y E R ] .

17 H o w e v e r ,  i f  t h e  c o m m i s s i o n e r  f i n d s  t h a t  a  c o m m u n i t y  c a n n o t  a f f o r d  t o

18  r e p a y  a  p o r t i o n  o f  i n t e r e s t  o n  a  l o a n ,  a n d  m a k e s  a  d e t e r m i n a t i o n  i n

19 w r i t i n g ,  h e  m a y  r e d u c e  o r  e l i m i n a t e  t h e  i n t e r e s t  r a t e  a p p l i c a b l e  t o

2 0  t h e  l o a n .  T h e  f i x e d ,  m a r k e t - t i e d  i n t e r e s t  r a t e  i s  e s t a b l i s h e d  a s

2 1  f o l l o w s :

2 2  (1) t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  i s  c a l c u l a t e d  f o r  t h e

2 3  t e r m  o f  t h e  l o a n ,  i n t e r p o l a t e d  as n e c e s s a r y ,  b a s e d  on  a s i x - m o n t h

2 4  m o v i n g  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e  s e v e n - m o n t h

2 5  p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  l o a n ;

2 6  ( 2)  12 5 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

2 7  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  r i s k ;

2 8  (3) 75 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

2 9  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n  fljjj

L o a n s  

i n  a n y
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I

p r o g r a m s ; a n d

(4) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  c a l c u l a t e d

U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  as a d j u s t e d  i n  (2) a n d  (3) o f  t h i s  s u b s e c ­

t i o n  t o  a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ' s  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  loan.

(c) R e p a y m e n t s  o f  t h e  p r i n c i p a l  o n  a  l o a n  f r o m  t h e  b u l k  f u e l  

r e v o l v i n g  l o a n  f u n d  m u s t  [ S H A L L ]  b e  p a i d  [ B Y  T H E  C O M M I S S I O N E R  O F  

C O M M E R C E  A N D  E C O N O M I C  D E V E L O P M E N T ]  i n t o  t h e  b u l k  f u e l  r e v o l v i n g  l o a n  

f u n d .

(d) T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  f o r  

d e p o s i t  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  p a i d  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  

l o a n  f u n d ;  a n d  (2) o t h e r  i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d i n g  (A) s e r v i c e  

c h a r g e s  t o  i n v e s t o r s ,  (B) l a t e  f e e s .  (C) a s s u m p t i o n  f e e s ,  a n d  (D) t h e  

a d m i n i s t r a t i v e  f e e  p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r e s t  r a t e .  T h e  

l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  t h e  o p e r a t i n g  

e x p e n s e s  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o  

t h e  R e n e r a l  f u n d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

*  S e c .  16. A S  4 5 . 8 8 . 0 3 0 ( d )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(d) A l l  p r i n c i p a l  [ A N D  I N T E R E S T ]  p a y m e n t s  o n  l o a n s  m a d e  u n d e r  

t h i s  c h a p t e r  m u s t  [ S H A L L ]  b e  p a i d  i n t o  t h e  a l t e r n a t i v e  t e c h n o l o g y  a n d  

e n e r g y  r e v o l v i n g  l o a n  f un d .  T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  t o  t h e  D e p a r t ­

m e n t  o f  R e v e n u e  f o r  d e p o s i t  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  o n  l o a n s  

m a d e  f r o m  t h e  f u n d ;  a n d  (2) o t h e r  i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d i n g  (A) 

s e r v i c e  c h a r g e s  to i n v e s t o r s .  (B) l a t e  f e e s .  (C) a s s u m p t i o n  f e e s ,  a n d

(D) t h e  a d m i n i s t r a t i v e  f ee  p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r e s t  rate. 

T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  t h e  o p e r a t i n g  

e x p e n s e s  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o  

t h e  g e n e r a l  f u n d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

*  Sec. 17. A S  4 5 . 8 8 . 0 3 0 ( e )  i t  a m e n d e d  t o  r e a d :

(e) T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  f o r  a  l o a n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  is a
J
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f ix ed , m a r k e t - t i e d  r a t e  t h a t  is b a s e d  o n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  

r a t e  p l u s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  a n d  a  s u b s i d y ,  a n d  is a d j u s t e d  f o r  

r i s k  [, O T H E R  T H A N  A  L O A N  F O R  A N  A L T E R N A T I V E  E N E R G Y  S Y S T E M ,  M A Y  N O T  

E X C E E D  N I N E  A N D  O N E - H A L F  P E R C E N T  A  Y E A R  O N  T H E  U N P A I D  B A L A N C E  O F  T H E  

L OA N .  T H E  R A T E  O F  I N T E R E S T  F O R  A  L O A N  F O R  A N  A L T E R N A T I V E  E N E R G Y  

S Y S T E M  I S  F I V E  P E R C E N T  F O R  T H E  F I R S T  $ 1 5 , 0 0 0  O F  T H E  L O A N  A N D  15 P E R ­

C E N T  F O R  T H E  A M O U N T  O F  T H E  L O A N  T H A T  E X C E E D S  $ 1 5 , 0 0 0 ] .  T h e  i n t e r e s t  

r a t e  is e s t a b l i s h e d  as f o l l o w s :

(1) t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  is c a l c u l a t e d  f o r  t h e  

t e r m  o f  t h e  l o a n ,  i n t e r p o l a t e d  a s  n e c e s s a r y ,  b a s e d  o n  a  s i x - m o n t h  

m o v i n a  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e  s e v e n - m o n t h  

p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  lo an;

(2) 125 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d  

S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  to a c c o u n t  f o r  ri s k ;

(3) 75 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d  

S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  to a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n  

p r o R r a m s ; a n d

(4) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  c a l c u l a t e d  

U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  as a d j u s t e d  i n  (2) a n d  (3) o f  t h i s  s u b s e c ­

t i o n  to a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ' s  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  l o a n .

* Sec. 18. A S  4 5 . 8 9 . 0 3 0 ( e )  is a m e n d e d  to r e a d :

(e) I n t e r e s t  m u s t  [ S H A L L ]  b e  c h a r g e d  o n  a  l o a n  m a d e  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r .  T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  is a fi x e d ,  m a r k e t - t i e d  r a t e  t h a t  is 

b a s e d  o n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  p l u s  a n  a d m i n i s t r a t i v e  fee 

a n d  a  s u b s i d y ,  a n d  is a d j u s t e d  f o r  r i s k  [ I F  A  L O A N  I S  M A D E  B E F O R E  

J A N U A R Y  1, 1 9 8 4 ,  I N T E R E S T  S H A L L  B E  F I V E  P E R C E N T .  I F  T H E  L O A N  I S  M A D E  

A F T E R  D E C E M B E R  31, 1 9 8 3 ,  I N T E R E S T  S H A L L  E Q U A L  T H E  P E R C E N T A G E  O F  T H E  

A V E R A G E  W E E K L Y  Y I E L D  O F  M U N I C I P A L  B O N D S  F O R  T H E  1 2  M O N T H S  P R E C E D I N G  

T H E  L O A N ,  A S  D E T E R M I N E D  B Y  T H E  C O M M I S S I O N E R  F R O M  T H E  M U N I C I P A L  B O N D
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Y I E L D  R A T E S  R E P O R T E D  I N  T H E  3 0 - Y E A R  R E V E N U E  I N D E X  O F  T H E  W E E K L Y  B O N D  

B U Y E R ] . T h e  i n t e r e s t  r a t e  i s  e s t a b l i s h e d  as f o l l o w s :

(1) t h e  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  i s  c a l c u l a t e d  f o r  t h e  

t e r m  o f  t h e  l o a n ,  i n t e r p o l a t e d  a s  n e c e s s a r y ,  b a s e d  o n  a  s i x - m o n t h  

m o v i n g  a v e r a g e  f o r  s i x  c o n s e c u t i v e  m o n t h s  w i t h i n  t h e  a e v e n - m o n t h  

p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  l o a n ;
f

(2) 1 2 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d  

S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  r i s k ;

(3) 7 5  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d  

S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n  

p r o g r a m s ; a n d

(4) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  c a l c u l a t e d  

U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  a s  a d j u s t e d  i n  ( 2)  a n d  (3) o f  t h i s  s u b s e c ­

t i o n  t o  a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ' s  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  l o a n .

*  S e c .  19. A S  4 5 . 8 9 . 0 3 0 ( h )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

(h) A l l  p r i n c i p a l  p a y m e n t s  [ A M O U N T S  R E P A I D ]  o n  l o a n s  [ A  L O A N ]  

m a d e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m u s t  [ S E C T I O N  S H A L L ]  b e  d e p o s i t e d  t o  t h e  

r e s i d e n t i a l  e n e r g y  c o n s e r v a t i o n  f u n d .  T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  t o  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  f o r  d e p o s i t  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  

p a i d  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  e n e r g y  c o n s e r v a t i o n  f u n d ;  a n d  ( 2)  o t h e r

L
i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d i n g  (A) s e r v i c e  c h a r g e s  t o  i n v e s t o r s .  (B) 

l a t e  f e e s .  (C) a s s u m p t i o n  f e e s ,  a n d  (D) t h e  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  p o r t i o n  

t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r e s t  r a t e .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t o  

t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  t h e  o p e r a t i n g  e x p e n s e s  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  

a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o  t h e  g e n e r a l  f u n d  u n d a r  t h i s  s u b ­

s e c t i o n .

*  Sec. 20. A S  4 5 . 9 8 . 0 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s u b s e c t i o n s  t o  r e a d :

(b) The historical d i s t r i c t  r e v o l v i n g  loan fund c o n s i s t s  of 

appropriations mad e  to the f u n d  by  the legislature a n d  r e p a y m e n t s  of
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p r i n c i p a l  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  f u n d .  M o n e y  a p p r o p r i a t e d  to o r  

r e p a i d  i n t o  t h e  f u n d  d o e s  n o t  l a p s e  u n d e r  A S  3 7 . 2 5 . 0 1 0 .

( c)  T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  f o r  

d e p o s i t  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  p a i d  o n  l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  

l o a n  f u n d ;  a n d  ( 2 )  o t h e r  i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d i n g  (A) s e r v i c e  

c h a r g e s  t o  i n v e s t o r s ,  (B) l a t e  f e e s ,  (C) a s s u m p t i o n  f e e s ,  a n d  (D) t h e  

a d m i n i s t r a t i v e  f e e  p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r e s t  r a t e .  T h e  

l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  t o  t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  t h e  o p e r a t i n g  

e x p e n s e s  o f  t h e  l o a n  p r o g r a m ,  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o

t h e  g e n e r a l  f u n d  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n .

S e c .  2 1.  A S  4 5 . 9 8 . 0 4 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  4 5 . 9 8 . 0 4 0 .  L I M I T A T I O N S  O N  L O A N S .  L o a n s  m a d e  u n d e r  t h i s

c h a p t e r  a r e  s u b j e c t  to t h e  f o l l o w i n g  l i m i t a t i o n s :

(1) s t a t e  p a r t i c i p a t i o n  i n  a l l  l o a n s  i n  t h e  a g g r e g a t e ,  f o r  

a n y  o n e  h i s t o r i c a l  d i s t r i c t  q u a l i f y i n g  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m a y  n o t

e x c e e d  $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0 ;

(2) s t a t e  p a r t i c i p a t i o n  i n  a  l o a n  f o r  t h e  r e s t o r a t i o n ,  

i m p r o v e m e n t ,  r e h a b i l i t a t i o n  o r  m a i n t e n a n c e  o f  a n y  o n e  b u i l d i n g  o r  

s t r u c t u r e  q u a l i f y i n g  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m a y  n o t  e x c e e d  $ 2 5 0 , 0 0 0 ;

(3) t h e  l o a n s  s h a l l  b e  s e c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  a n d  

m a y  n o t  e x c e e d  8 5  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e  c o l l a t e r a l  

o f f e r e d  a s  s e c u r i t y ;

(4) the rate of interest on  the state's s hare of the loan  

is a fixed, m a r k e t - t i e d  rate that is b a s e d  on the U n i t e d  States T r e a­

sury rate p l u s  an  administrative fee a n d  a subsidy, a n d  is adju s t e d  

for risk; the interest rate is e s t a b l i s h e d  as follows:

(A) the U n i t e d  States T r e a s u r y  rate is calculated for 

the t e r m  of  the loan, i n t e r p o l a t e d  as necessary, based o n  a 

s i x - m o n t h  moving averaae for s i x  consecutive m o n t h s  w i t h i n  the



r

1 s e v e n - m o n t h  p e r i o d  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e

2 l o a n ;

3 (B) 1 25  b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d

4  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  r i s k ;

5 (C) 75 b a s i s  p o i n t s  a r e  a d d e d  t o  t h e  c a l c u l a t e d  U n i t e d

6 S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  t o  a c c o u n t  f o r  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  o f  l o a n

7 p r o g r a m s ; a n d

8 (D) 3 0 0  b a s i s  p o i n t s  a r e  s u b t r a c t e d  f r o m  t h e  c a l c u l a t -

9 e d  U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  r a t e  a s  a d j u s t e d  i n  (B) a n d  (C) o f  t h i s

10 p a r a g r a p h  to a c c o u n t  f o r  t h e  s t a t e ' s  s u b s i d i z e d  s h a r e  o f  t h e  l o a n

11  [ M A Y  N O T  E X C E E D  S E V E N  A N D  O N E - H A L F  P E R C E N T  A  Y E A R  O N  T H E  U N P A I D

12 B A L A N C E  O F  T H E  S T A T E ' S  S H A R E  O F  T H E  L O A N ] ;

13 (5) a p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  s h a l l  a d m i n i s t e r

14 a n d  s e r v i c e  t h e  l o a n  f o r  a r e a s o n a b l e  f e e  n o t  e x c e e d i n g  o n e - q u a r t e r  o f

15 o n e  p e r c e n t ;

16 (6) t h e  s t a t e  h a s  a l i e n  o n  t h e  p r o p e r t y  a c c e p t e d  a s  c o l -

17 l a t e r a l  t o  t h e  e x t e n t  o f  i ts  p o r t i o n  o f  t h e  l o a n ;  w h e n  t h e  l i e n  o r

18 n o t i c e  o f  t h e  l i e n  is p r o p e r l y  r e c o r d e d  it is s u p e r i o r  t o  a l l  o t h e r

,, * • -
19 l i e n s  e x c e p t  t h o s e  f o r  t a x e s  a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s ;  a  l i e n  o f  t h e

2 0  p a r t i c i p a t i n g  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n ,  to t h e  e x t e n t  o f  i t s  p o r t i o n  o f

2 1  t h e  l o a n  a f t e r  it is p r o p e r l y  r e c o r d e d ,  is s u p e r i o r  t o  a l l  o t h e r  l i e n s

22  e x c e p t  l i e n s  f o r  t a x e s ,  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s ,  a n d  t h e  l i e n  o f  t h e
i

23 s t a t e .

2 4  *  S ec. 22 . A S  4 5 . 9 8 . 0 6 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

2 5  S e c .  4 5 . 9 8 . 0 6 0 .  PENALTY PROVISION. After a project for w h i c h  a
i

26  loan i s  granted is commenced, if the Department of Cossserce and Eco-

27 nomic Development or a local historical district cossaission, in con-

28 sultation wit h  the Historic Sites Advisory Coaaiittee, determines that

29 the project is inconsistent w i t h  the guidelines or stipulations for
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c o n s t r u c t i o n ,  o r  o t h e r w i s e  f a i l s  to c o n f o r m  t o  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  

lo an , t h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  t h e  s t a t e ' s  s h a r e  o f  t h e  l o a n  m u s t  [ S H A L L ]  

b e  i n c r e a s e d  b y  r e m o v i n g  t h e  s u b s i d y  i n  A S  4 5 . 9 8 . 0 4 0 ( 4 ) (D) f r o m  t h e  

c a l c u l a t i o n  o f  t he  i n t e r e s t  r a t e  [TO T H E  H I G H E S T  R A T E  O F  I N T E R E S T

A L L O W E D  A T  T H A T  T I M E  A S  P R O V I D E D  I N  A S  4 5 . 4 5 . 0 1 0 ] .  I n  a d d i t i o n ,  a

p e n a l t y  i n  t h e  a m o u n t  o f  t w o  p e r c e n t  o f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  l o a n  m u s t  

[SHAL L]  b e  a s s e s s e d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l ­

o p m e n t  .

*  Sec. 23. S e c t i o n  63, ch. 113, S L A  1 9 8 2  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

Sec. 63. A l l  a s s e t s  o f  t h e  f i s h e r m e n ' s  m o r t g a g e  a n d  n o t e  f u n d  

(AS 1 6 . 1 0 . 6 5 0 )  a r e  t r a n s f e r r e d  to  t h e  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  r e v o l v i n g

l o a n  f u n d  (AS 1 6 . 1 0 . 3 4 0 ) .  R e p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l  o f  [ A N D  I N T E R E S T

ON] l o a n s  m a d e  f r o m  t h e  f i s h e r m e n ' s  m o r t g a g e  a n d  n o t e  f u n d  s h a l l  b e

d e p o s i t e d  i n t o  t h e  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d  b y  the 

c o m m i s s i o n e r  of t h e  D e p a r t m e n t  of C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  as 

t h e y  a r e  r e c e i v e d .  T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  p a y  t o  t h e  D e p a r t m e n t  o f  

R e v e n u e  f o r  d e p o s i t  i n  t h e  g e n e r a l  f u n d  (1) i n t e r e s t  p a i d  o n  l o a n s

m a d e  f r o m  t h e  l o a n  fu n d ;  a n d  (2) o t h e r  i n c o m e  f r o m  t h e  l o a n s ,  i n c l u d ­

in g  (A) s e r v i c e  c h a r g e s  t o  i n v e s t o r s ,  (B) l a t e  f e e s .  (C) a s s u m p t i o n

fees, a n d  (D) t h e  a d m i n i s t r a t i v e  f e e  p o r t i o n  o f  t h e  c a l c u l a t e d  i n t e r ­

est r a t e .  T h e  l e g i s l a t u r e  m a y  a p p r o p r i a t e  to t h e  d e p a r t m e n t ,  f o r  the 

o p e r a t i n g  e x p e n s e s  o f  t h e  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d ,  a n  

a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t s  p a i d  i n t o  t h e  g e n e r a l  f u n d  u n d e r  this 

s e c t i o n .

*  Sec. 24. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  J u l y  1, 1985 .


