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O r i g i n a l  s p o n s o r :  R u l e s / G o v e r n o r

I N  T H E  S E N A T E  B Y  T H E  F I N A N C E  C O M M I T T E E

H O U S E  C S  F O R  CS F O R  S E N A T E  B I L L  NO. 4 9 6  ( F i n a n c e )

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T H I R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  l o a n s  f o r  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  a n d

a g r i c u l t u r e ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

B E  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(a) T h e  d e p a r t m e n t  m a y

(1) m a k e  l o a n s  to

(A) i n d i v i d u a l  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  w h o  h a v e  b e e n  

s t a t e  r e s i d e n t s  f o r  a c o n t i n u o u s  p e r i o d  o f  t w o  y e a r s  i m m e d i a t e l y  

p r e c e d i n g  t h e  d a t e  of a p p l i c a t i o n  f o r  a  l o a n  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0  -

1 6 . 1 0 . 3 7 0  a n d  h a v e  h a d  a c r e w m e m b e r  o r  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  l i c e n s e  

u n d e r  A S  1 6 . 0 5 . 4 8 0  o r  a p e r m i t  u n d e r  A S  1 6 . 4 3  f o r  t h e  y e a r  i m m e ­

d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  a p p l i c a t i o n  a n d  a n y  o t h e r  t w o  o f  

the p a s t  f i v e  y e a r s ,  a n d  w h o  a c t i v e l y  p a r t i c i p a t e d  i n  t h e  f i s h e r y  

d u r i n g  t h o s e  p e r i o d s ,  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  e n t r y  p e r m i t s ;

(B) a n  i n d i v i d u a l  w h o  h a s  b e e n  a s t a t e  r e s i d e n t  f o r  a  

c o n t i n u o u s  p e r i o d  o f  t w o  y e a r s  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  

a p p l i c a t i o n  f o r  a l o a n  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0  - 1 6 . 1 0 . 3 7 0 ,  w h o  (i) 

b e c a u s e  o f  l a c k  o f  t r a i n i n g  o r  l a c k  o f  e m p l o y m e n t  o p p o r t u n i t i e s  

i n  t h e  a r e a  o f  r e s i d e n c e  d o e s  n o t  h a v e  o c c u p a t i o n a l  o p p o r t u n i t i e s  

a v a i l a b l e  o t h e r  t h a n  c o m m e r c i a l  f i s h i n g ;  o r  (ii) is e c o n o m i c a l l y  

d e p e n d e n t  o n  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  f o r  a l i v e l i h o o d  o r  [AND] f o r  

w h o m  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  h a s  b e e n  a  t r a d i t i o n a l  w a y  o f  l i f e  f o r  

t h e  i n d i v i d u a l  i n  Alaskaj^ [,] f o r  t h e  r e p a i r ,  r e s t o r a t i o n  o r  

u p g r a d i n g  o f  e x i s t i n g  v e s s e l s  a n d  g e a r ,  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  e n t r y
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p e r m i t s  a n d  g e a r ,  a n d  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  a n d  p u r c h a s e  o f  v e s

(C) c o r p o r a t i o n s ,  p a r t n e r s h i p s ,  o r  j o i n t  v e n t u r e s ,  1 0 0  

p e r c e n t  o f  w h i c h  a r e  o w n e d  b y  i n d i v i d u a l  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  w h o  

h a v e  b e e n  s t a t e  r e s i d e n t s  f o r  a c o n t i n u o u s  p e r i o d  o f  t w o  y e a r s  

i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  a p p l i c a t i o n  f o r  a  l o a n  u n d e r

9 '49

1■m

M m m

a c r e w m e m b e r  o r  c o m m e r c i a l

f i s h i n g  l i c e n s e  u n d e r  A S  1 6 . 0 5 . 4 8 0  o r  a p e r m i t  u n d e r  A S  1 6 . 4 3  f o r

t h e  y e a r  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  a p p l i c a t i o n  a n d  a n y  

o t h e r  t w o  of t h e  p a s t  f i v e  y e a r s ,  a n d  w h o  a c t i v e l y  p a r t i c i p a t e d  

in t h e  f i s h e r y  d u r i n g  t h a t  p e r i o d ,  f o r  t h e  r e p a i r ,  r e s t o r a t i o n  o r

u p g r a d i n g  of e x i s t i n g  v e s s e l s  a n d  g e a r ,  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  g e a r  

a n d  f o r  the c o n s t r u c t i o n  a n d  p u r c h a s e  o f  v e s s e l s ;

(D) i n d i v i d u a l s ,  o r  t o  c o r p o r a t i o n s ,  p a r t n e r s h i p s ,  o r  

j o i n t  v e n t u r e s ,  1 0 0  p e r c e n t  o f  w h i c h  a r e  o w n e d  b y  i n d i v i d u a l s .

f o r  t h e  r e p a i r ,  r e s t o r a t i o n  o r  u p g r a d i n g  o f  e x i s t i n g  v e s s e l s  a n d

w m Rear, for the pu rchase of entry permits for fisheries in the

d r a i n a g e  s y s t e m  o f  t h e  Y u k o n  a n d  K u s k o k w i m  R i v e r s ,  f o r  t h e  p u r  

c h a s e  o f  Rear, a n d  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  a n d  p u r c h a s e  o f  v e s s e l s

if t h e  i n d i v i d u a l s

h a v e  b e e n  s t a t e  r e s i d e n t s  f o r  a c o n t i n u o u s

p e r i o d  o f  t w o  y e a r s  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  a p p l iSiuPVSf'-J.'Ii 
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c a t i o n  f o r  a  l o a n  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0  - 1 6 . 1 0 . 3 7 0 ;  a n d

h a v e  d o c u m e n t e d  a c t i v e  p a r t i c i p a t i o n  i n  a

f i s h e r y  i n  t h e  d r a i n a g e  s y s t e m  o f  t h e  Y u k o n  a n d  K u s k o k w i m

R i v e r s  o n  a  s u b s i s t e n c e  b a s i s  f o r  t h e  y e a r  i m m e d i a t e l y

p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  a p p l i c a t i o n  a n d  a n y  o t h e r  t w o  o f  t h e

;.>'E

mmi
p a s t  f i v e  y e a r s

(2) d e s i g n a t e  a g e n t s  a n d  d e l e g a t e  i t s  p o w e r s  t o  t h e m  a s
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1 n e c e s s a r y ;

2 (3) a d o p t  r e g u l a t i o n s  n e c e s s a r y  t o  c a r r y  o u t  its f u n c t i o n s ;

3 (4) e s t a b l i s h  a m o r t i z a t i o n  p l a n s  f o r  r e p a y m e n t  o f  l o a n s ,

4  w h i c h  m a y  i n c l u d e  e x t e n s i o n s  f o r  p o o r  f i s h i n g  s e a s o n s  o r  f o r  a d v e r s e

5 m a r k e t  c o n d i t i o n s  f o r  A l a s k a n  p r o d u c t s ;

6 (5) e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  p r i v a t e  l e n d i n g  i n s t i t u -

7 t i o n s ,  o t h e r  s t a t e  a g e n c i e s ,  o r  a g e n c i e s  o f  t h e  f e d e r a l  g o v e r n m e n t ,  t o

8 c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s  o f  A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0  - 1 6 . 1 0 . 3 7 0 ;

9 (6) e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  o t h e r  a g e n c i e s  o r  o r g a n i z a -

10 t i o n s  t o  c r e a t e  a n  o u t r e a c h  p r o g r a m  t o  m a k e  l o a n s  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0  -

11  1 6 . 1 0 . 3 7 0  i n  r u r a l  a r e a s  o f  t h e  s t a t e ^

12 £7) a l l o w  a n  a s s u m p t i o n  o f  a  l o a n  i f  t h e  a p p l i c a n t  h a s  b e e n

13 a  s t a t e  r e s i d e n t  f o r  a  c o n t i n u o u s  p e r i o d  o f  t w o  y e a r s  i m m e d i a t e l y

14 p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o f  t h e  r e q u e s t  f o r  a n  a s s u m p t i o n .

15 *  S e c .  2. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( a )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

16 (a) A  l o a n  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0  - 1 6 . 1 0 . 3 7 0

17 (1) m a y  n o t  e x c e e d  a  t e r m  o f  15 y e a r s , e x c e p t  f o r  e x t e n -

18 s i o n s  g r a n t e d  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 4 ) ;

19 (2) m a y  h o t  b e a r  i n t e r e s t  e x c e e d i n g  1 0 - 1 / 2  p e r c e n t ;

2 0  (3) s h a l l  b e  s e c u r e d  b y  a  f i r s t  p r i o r i t y  l i e n  a n d  a p p r o p r i -

2 1  a t e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t ;  a n d

22  (4) m a y  n o t  e x c e e d  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e

23  c o l l a t e r a l  u s e d  t o  s e c u r e  t h e  l o a n ,  e x c e p t  t h a t  a  l o a n  g r a n t e d  u n d e r

2 4  A S  1 6 . 1 0 . 3 3 3  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  a n  A l a s k a  l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  m a y

25  n o t  e x c e e d  a n  a m o u n t  d e t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  (f) o r  (h) o f  t h i s

2 6  s e c t i o n .

27 *  S e c .  3. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( d )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

2 8  (d) T h e  t o t a l  o f  b a l a n c e s  o u t s t a n d i n g  o n  l o a n s  [ L O A N S ]  m a d e  t o  a

2 9  b o r r o w e r  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 1 ) ( A )  m a y  n o t  e x c e e d  [ A  T O T A L  O F ]

H C S  C S S B  4 9 6 ( F i n )
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$ 3 0 0 , 0 0 0 .  L o a n s  m a d e  to a b o r r o w e r  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 1 ) ( B )  o r  (C) 

m a y  n o t  e x c e e d  a  t o t a l  o f  $ 1 0 0 , 0 0 0 .  A  l o a n  t o  a n  a s s o c i a t e  o f  t h e  

b o r r o w e r  is c o n s i d e r e d  t o  b e  a l o a n  t o  t h e  b o r r o w e r .  F o r  t h e  p u r p o s e s  

o f  t h i s  s e c t i o n ,  " a s s o c i a t e  o f  t h e  b o r r o w e r "  m e a n s

(1) a c o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  o r g a n i z a t i o n  o f  w h i c h  t h e  

b o r r o w e r  is a n  o f f i c e r ,  d i r e c t o r  o r  p a r t n e r ,  o r  is, d i r e c t l y  o r  i n ­

d i r e c t l y ,  t h e  b e n e f i c i a l  o w n e r  o f  10 p e r c e n t  o r  m o r e  o f  a n y  c l a s s  of 

e q u i t y  s e c u r i t i e s ;

(2) a  p e r s o n  w h o  is, d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  t h e  b e n e f i c i a l  

o w n e r  o f  10 p e r c e n t  o r  m o r e  o f  a n y  c l a s s  o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s  o f  t h e  

b o r r o w e r ;

(3) a  t r u s t  o r  o t h e r  e s t a t e  i n  w h i c h  t h e  b o r r o w e r  h a s  a 

s u b s t a n t i a l  b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  o r  a s  to w h i c h  t h e  b o r r o w e r  s e r v e s  as 

t r u s t e e  o r  i n  a  s i m i l a r  f i d u c i a r y  c a p a c i t y .

* Sec. 4. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( e )  is a m e n d e d  to rea d :

(e) T w o  o r  m o r e  i n d i v i d u a l  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  w h o  e a c h  s a t i s f y  

the r e q u i r e m e n t s  s p e c i f i e d  i n  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 1 ) ( B )  m a y  j o i n t l y  o b t a i n  

a c o m m e r c i a l  f i s h i n g  l o a n  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  a f i s h i n g  v e s s e l  o r  

t h e  p u r c h a s e  o f  a n  e x i s t i n g  f i s h i n g  v e s s e l .  L o a n s  g r a n t e d  u n d e r  t h i s  

s u b s e c t i o n

(1) m a y  n o t  e x c e e d  t h e  a m o u n t  s p e c i f i e d  i n  (d) o f  t h i s  

s e c t i o n  m u l t i p l i e d  b y  t h e  n u m b e r  o f  q u a l i f i e d  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  

a p p l y i n g  f o r  t h e  loan;

(2) m a y  n o t  e x c e e d  a  t e r m  o f  15 y e a r s , e x c e p t  f o r  e x t e n ­

s i o n s  R r a n t e d  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 4 ) ;

(3) s h a l l  b e  s e c u r e d  b y  a  f i r s t  p r i o r i t y  l i e n  a n d  a p p r o p r i ­

at e  s e c u r i t y  a g r e e m e n t ;

(4) m a y  n o t  b e a r  i n t e r e s t  e x c e e d i n g  1 0 - 1 / 2  p e r c e n t ;  a n d

(5) m a y  n o t  e x c e e d  9 0  p e r c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  the

H C S  C S S B  4 9 6 ( F i n ) -4-
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1 c o l l a t e r a l  u s e d  t o  s e c u r e  t h e  loa n.

2 *  S ec. 5. A S  1 6 . 1 0 . 3 3 5  is a m e n d e d  t o  r e a d :

3 Sec. 1 6 . 1 0 . 3 3 5 .  D E F A U L T  A N D  F O R E C L O S U R E .  (a) I f  t h e  d e b t o r

4  d e f a u l t s  u p o n  a  n o t e  f o r  w h i c h  a  l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  h a s  b e e n  p l e d g e d

5 a s  s e c u r i t y  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 3 3  o r  [ U N D E R  A S ]  1 6 . 1 0 . 3 3 8 ,  t h e  c o m m i s -

6 s i o n e r  s h a l l  p r o v i d e  t h e  d e b t o r ,  b y  b o t h  [ R E G I S T E R E D  O R ]  c e r t i f i e d  a n d

7 f i r s t  c l a s s  m a i l  s e n t  t o  t h e  d e b t o r ' s  l a s t  k n o w n  a d d r e s s  o n  f i l e  w i t h

8 t h e  c o m m i s s i o n e r ,  w i t h  a n o t i c e  o f  d e f a u l t  t h a t  [ W H I C H ]  i n c l u d e s

9 (1) a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  s e c u r i t y  g i v e n  f o r  t h e  n o t e  i n -

10 e l u d i n g  t h e  n u m b e r  a s s i g n e d  t o  t h e  p l e d g e d  p e r m i t  b y  t h e  c o m m i s s i o n ;

11 (2) t h e  d a t e  u p o n  w h i c h  t h e  d e f a u l t  o c c u r r e d ;

12 (3) t h e  a m o u n t  o f  a r r e a r a g e s  as o f  t h e  d a t e  o f  t h e  n o t i c e ,

13 t h e  t o t a l  a m o u n t  r e m a i n i n g  o n  t h e  n o t e  l e s s  u n e a r n e d  i n t e r e s t ,  a n d  t h e

14 a m o u n t  o f  d a i l y  i n t e r e s t ;

15 (4) a s t a t e m e n t  t h a t  t h e  d e b t o r  m a y ,  w i t h i n  15 d a y s  a f t e r

16 [OF] t h e  p o s t m a r k  d a t e  o f  t h e  n o t i c e ,  r e q u e s t  a  h e a r i n g  t o  s u b m i t

17 e v i d e n c e  s h o w i n g  t h e  d e b t o r  h a s  n o t  d e f a u l t e d ;

18 (5) a s t a t e m e n t  t h a t  t h e  n o t e  m a y  b e  r e i n s t a t e d  if b r o u g h t

19 c u r r e n t  w i t h i n  60 d a y s  a f t e r  [FROM] t h e  p o s t m a r k  d a t e  o f  t h e  n o t i c e ;

20 (6) a s t a t e m e n t  t h a t  the n o t e  m a y  b e  p a i d  i n  f u l l  l e s s

21 u n e a r n e d  i n t e r e s t  w i t h i n  1 2 0  d a y s  a f t e r  [ F R O M ]  t h e  p o s t m a r k  d a t e  o f

22 t h e  n o t i c e ;

23 (7) t h e  p l a c e  w h e r e  r e i n s t a t e m e n t  o r  p a y m e n t  i n  f u l l  m a y  b e

'24 m a d e ; a n d

25 (8) a n o t i c e  i n  at l e a s t  1 0 - p o i n t  b o l d  t y p e  s t a t i n g :

26 " I M P O R T A N T :  Y O U R  F A I L U R E  T O  R E I N S T A T E  O R  P A Y  T H I S  N O T E  I N  F U L L  B Y  T H E

27 D A T E  S P E C I F I E D  W I L L  R E S U L T  I N  A  F O R F E I T U R E  O F  A L L  R I G H T S  T O  T H E  P E R M I T

28 A N D  T H E  P O S S I B I L I T Y  O F  L E G A L  A C T I O N  B E I N G  I N S T I T U T E D  A G A I N S T  Y O U . "

29  (b) I n  e a c h  c a s e  o f  a  l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  b e i n g  p l e d R e d  as
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s e c u r i t y  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 3 3  o r  1 6 . 1 0 . 3 3 8 ,  t h e  d e b t o r  s h a l l  m a i n t a i n  o n  

f i l e  w i t h  t h e  d e p a r t m e n t  a n  a d d r e s s  w h e r e  n o t i c e  o f  d e f a u l t  is t o  b e

s e n t,  i f  necessary, and where t h a t  n o tic e  w i l l  be tim ely received  by 

th e  debtor.

(c )  Upon p re s e n ta tio n  o f  evidence o f  mailing in  accordance w ith

( a )  o f  t h is  s e c tio n ,  the r e c e ip t  o f  the n o tic e  o f  d e fa u l t  by the  

de b to r  w i l l  be presumed f o r  a l l  purposes. This presumption i s  r e ­

b u tta b le  by p r e s e n ta tio n  o f  evidence s u f f i c i e n t  to  demonstrate lack o f  

r e c e ip t  o f  n o tic e  throuRh no f a u l t  o f  the debtor.  Upon p r e s e n ta t io n  

o f  evidence s u f f i c i e n t  to  prove lack o f  re c e ip t  o f  n o t ic e  through no

f a u l t  o f  the d e b to r,  the n o tic e  is  a n u l l i t y

(d) Upon good cause shown, the commissioner may waive any o f  the  

time lim its  in  (a )  o f  t h i s  s e c tio n ,  i f  the department re ce iv e s  from 

th e  debtor or  the d e b to r 's  re p re s e n ta tiv e  a request f o r  the  w a iver  

b e fo re the e x p ir a t io n  o f  the time lim it  f o r  which the w aiver i s  

s o u g h t.

(e) E x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  (c) a n d  (d) o f  t h i s  s e c t i o n ,  

u p o n  [UPON] t h e  d e b t o r ' s  f a i l u r e  t o  s a t i s f y  t h e  n o t e  w i t h i n  t h e  t i m e  

s p e c i f i e d  i n  ( a ) ( 6 )  o f  t h i s  s e c t i o n ,  t h e  d e b t o r ' s  i n t e r e s t  i n  t h e  

p e r m i t  is t e r m i n a t e d  b y  o p e r a t i o n  o f  l a w  w i t h o u t  f u r t h e r  n o t i c e .  A n y  

e n t r y  p e r m i t  c a r d s  i s s u e d  t o  t h e  d e b t o r  u n d e r  t h e  p e r m i t  s h a l l  b e  

c a n c e l l e d  i m m e d i a t e l y  u p o n  r e c e i p t  b y  t h e  c o m m i s s i o n  o f  a  c e r t i f i c a t e  

o f  t e r m i n a t i o n  c o n t a i n i n g  a  c o p y  o f  t h e  n o t i c e  r e q u i r e d  b y  (a) o f  t h i s  

s e c t i o n  i s s u e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r .

*  Sec .  6. A S  1 6 . 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

Sec. 1 6 . 1 0 . 3 3 6 .  D I S P O S A L  O F  P R O P E R T Y  A C Q U I R E D  B Y  D E F A U L T  O R  

F O R E C L O S U R E .  T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  d i s p o s e  o f  p r o p e r t y  a c q u i r e d  

t h r o u g h  d e f a u l t  o r  f o r e c l o s u r e  o f  a  l o a n  m a d e  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0  -

1 6 . 1 0 . 3 7 0 .  D i s p o s a l  s h a l l  b e  m a d e  i n  a m a n n e r  t h a t  s e r v e s  t h e  b e s t
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i n t e r e s t s  o f  t h e  s t a t e  a n d  m a y  i n c l u d e  t h e  a m o r t i z a t i o n  o f  p a y m e n t s  

o v e r  a  p e r i o d  o f  y e a r s ,  b u t  m a y  n o t  b e  b y  l e a s e .

*  S e c .  7. A S  4 4 . 8 1 . 2 1 0 ( a )  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  p a r a g r a p h  t o  r e a d :  

( 2 3 )  m a k e  a  l o a n  t o  a  p e r s o n ,  r e g a r d l e s s  o f  r e s i d e n c y ,  i f  

t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  b a n k  d e t e r m i n e s  t h a t  t h e  l o a n  is n e c e s ­

s a r y  t o  p r e s e r v e  t h e  v a l u e  o f  p r o p e r t y  h e l d  b y  t h e  b a n k  as s e c u r i t y  

f o r  a  l o a n  t h a t  w a s  m a d e  u n d e r  ( a ) ( 1 )  o f  t h i s  s e c t i o n  a n d  t h a t  i s  i n  

d e f a u l t .

*  S e c .  8. T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1
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