
I n t r o d u c e d :  6 / 2 6 / 8 3
R e f e r r e d :  L a b o r  a n d C o m m e r c e

1 I N  T H E  S E N A T E  B Y  F A H R E N K A M P

2 S E N A T E  B I L L  N O .  3 1 8

3 I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

4  T H I R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

5 A  B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t -

7 i n g ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

8 B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

9 *  S e c t i o n  1. A S  0 8 . 0 1 . 0 9 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

1 0  S e c .  0 8 . 0 1 . 0 9 0 .  A P P L I C A B I L I T Y  O F  T H E  A D M I N I S T R A T I V E  P R O C E D U R E

1 1  A C T .  U n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d ,  t h e  [ T H E ]  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e

12  A c t  ( A S  4 4 . 6 2 )  a p p l i e s  t o  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  a n d  p r o c e e d i n g s  h e l d

13 u n d e r  t h i s  c h a p t e r . T h e  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  d o e s  n o t  a p p l y

1 4  t o  p r o c e e d i n g s  h e l d  [, E X C E P T  T H O S E ]  u n d e r  A S  0 8 . 0 1 . 0 8 7 ( b ) .

15 *  S e c .  2. A S  0 8 . 0 3 . 0 1 0 ( c ) ( 1 7 )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

16 ( 1 7 )  B o a r d  o f  P u b l i c  A c c o u n t a n c y  ( A S  0 8 . 0 4 . 0 1 0 )  -- J u n e  3 0 ,

17 1 9 8 5  [ 1 9 8 4 ] .

18 *  S e c .  3. A S  0 8 . 0 4 . 0 2 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

19 S e c .  0 8 . 0 4 . 0 2 0 .  A P P O I N T M E N T  A N D  Q U A L I F I C A T I O N S  O F  B O A R D .  T h e

2 0  b o a r d  c o n s i s t s  o f  s e v e n  m e m b e r s  [ A P P O I N T E D  B Y  T H E  G O V E R N O R .  E A C H

2 1  M E M B E R  S H A L L  B E  A  R E S I D E N T  O F  T H I S  S T A T E  F O R  A T  L E A S T  O N E  Y E A R ] .  F i v e

2 2  m e m b e r s  s h a l l  b e  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s , t h r e e  o f  w h o m  s h a l l

2 3  h a v e  p e r m i t s  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5 a n d  b e  e n g a g e d  i n  t h e  p u b l i c  p r a c t i c e

2 4  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g .  T w o  [ O R  P U B L I C  A C C O U N T A N T S  A N D  T W O ]  m e m b e r s

2 5  s h a l l  b e  p u b l i c  m e m b e r s  [ I N  A C C O R D A N C E  W I T H  A S  0 8 . 0 1 . 0 2 5 .  E X C E P T  F O R

2 6  P U B L I C  M E M B E R S ,  N O  O N E  M A Y  B E  A P P O I N T E D  W H O  D O E S  N O T  H O L D  A  C U R R E N T

2 7  C E R T I F I C A T E  O R  L I C E N S E  A N D  W H O  I S  N O T  E L I G I B L E  T O  R E C E I V E  P E R M I T S

2 8  U N D E R  T H I S  C H A P T E R .  P U B L I C  M E M B E R S  M A Y  N O T  B E  E M P L O Y E D  B Y  A  P E R S O N

2 9  L I C E N S E D  U N D E R  T H I S  C H A P T E R  O R  B Y  A  B U S I N E S S  E N T I T Y  H O L D I N G  A  P E R M I T
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U N D E R  T H I S  C H A P T E R ] .

*  S e c .  4. A S  0 8 . 0 4 . 0 3 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 0 3 0 .  R E M O V A L  A N D  R E A P P O I N T M E N T  O F  M E M B E R S .  T h e

g o v e r n o r  s h a l l  r e m o v e  f r o m  t h e  b o a r d  a  [ A N Y ]  m e m b e r  [ O F  T H E  B O A R D ]  

w h o s e  c e r t i f i c a t e [, L I C E N S E ]  o r  p e r m i t  h a s  b e e n  r e v o k e d  o r  s u s p e n d e d .  

T h e  g o v e r n o r  m a y ,  a f t e r  h e a r i n g ,  r e m o v e  a  [ A N Y ]  m e m b e r  f o r  n e g l e c t  o f  

d u t y  o r  o t h e r  j u s t  c a u s e .  A  [ N O ]  p e r s o n  w h o  h a s  s e r v e d  t w o  s u c c e s s i v e  

c o m p l e t e  t e r m s  m a y  n o t  b e  r e a p p o i n t e d  t o  t h e  b o a r d  [ U N T I L  O N E  Y E A R  

F R O M  T H E  E X P I R A T I O N  O F  T H E  T E R M  T O  W H I C H  A P P O I N T E D ] .

*  S e c .  5. A S  0 8 . 0 4 . 0 4 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 0 4 0 .  T E R M  O F  O F F I C E .  T h e  t e r m  o f  o f f i c e  f o r  e a c h  

m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  i s  t h r e e  y e a r s .  A  v a c a n c y  s h a l l  b e  f i l l e d  b y  

a p p o i n t m e n t  f o r  t h e  u n e x p i r e d  t e r m  [ A N D  A L L  V A C A N C I E S  S H A L L  B E  F I L L E D  

W I T H I N  6 0  D A Y S ] .  A f t e r  t h e  e x p i r a t i o n  o f  a  m e m b e r ' s  t e r m  o f  o f f i c e  

t h e  [A] m e m b e r  c o n t i n u e s  t o  s e r v e  u n t i l  a  s u c c e s s o r  i s  a p p o i n t e d  a n d  

q u a l i f i e s  [, F O R M A L L Y  A D V I S E S  T H E  B O A R D  O F  A C C E P T A N C E  O F  T H E  A P P O I N T ­

M E N T ,  A N D  A P P E A R S  A T  T H E  N E X T  M E E T I N G  O F  T H E  B O A R D ] .

*  S e c .  6. A S  0 8 . 0 4 . 0 7 0 ( a )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( a )  T h e  b o a r d  s h a l l  e l e c t  a n n u a l l y  f r o m  i t s  m e m b e r s  a  c h a i r m a n ,  

[ P R E S I D I N G  O F F I C E R ,  A ]  s e c r e t a r y  a n d  [A] t r e a s u r e r .  [ O N E  P E R S O N  M A Y  

H O L D  T H E  O F F I C E S  O F  S E C R E T A R Y  A N D  T R E A S U R E R . ]

*  S e c .  7. A S  0 8 . 0 4 . 0 7 0 ( b )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

( b )  T h e  b o a r d  m a y  a d o p t  [ A N D  A M E N D ]  r e g u l a t i o n s  f o r  t h e  o r d e r l y  

c o n d u c t  o f  i t s  a f f a i r s  a n d  f o r  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  

i n c lu d i n g  r e g u l a t i o n s  f o r

( 1 )  t h e  c o n d u c t  o f  m a t t e r s  b e f o r e t h e  b o a r d ;

( 2  ) p r o f e s s i o n a l  c o n d u c t  o f c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ;

( 3 )  p a r t n e r s h i p s  a n d  c o r p o r a t i o n s  t h a t  p r a c t i c e  p u b l i c

a c c o u n t i n g ,  i n c l u d i n g  r e g u l a t i o n s  r e l a t i n g  t o  t h e  u s e  o f  n a m e s  a n d
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1 t i t l e s ,  a f f i l i a t i o n s  w i t h  o t h e r  o r g a n i z a t i o n s ,  r e a s o n a b l e  r e q u i r e m e n t s

2 f o r  u n i m p a i r e d  c a p i t a l ,  a n d  p r o f e s s i o n a l  l i a b i l i t y  i n s u r a n c e .

3 *  S e c .  8. A S  0 8 . 0 4 . 0 7 0 ( g )  i s  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :

4  ( g )  T h e  b o a r d  s h a l l  s u b m i t  a n  a n n u a l  r e p o r t  t o  t h e  g o v e r n o r

5 c o n t a i n i n g  b u d g e t  i n f o r m a t i o n ,  a  c u m u l a t i v e  l i s t i n g  o f  a l l  c e r t i f i e d

6 p u b l i c  a c c o u n t a n t s  h o l d i n g  a  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d

7 o f f i c e s  r e g i s t e r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  a n d  o t h e r  i n f o r m a t i o n  t h e  b o a r d

8 c o n s i d e r s  u s e f u l .  A  c o p y  o f  t h e  a n n u a l  r e p o r t  s h a l l  b e  m a d e  a v a i l a b l e

9 t o  a n y  p e r s o n  o n  r e q u e s t .

10 * S e c .  9. A S  0 8 . 0 4 . 0 8 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

11  S e c .  0 8 . 0 4 . 0 8 0 .  N O T I C E  O F  P R O P O S E D  R E G U L A T I O N S  A N D  A M E N D M E N T S

1 2  [ A D O P T I O N  O F  R U L E S .  T H E  B O A R D  M A Y  A D O P T  R U L E S  O F  P R O F E S S I O N A L  C O N D U C T

13 T O  E S T A B L I S H  A N D  M A I N T A I N  A  H I G H  S T A N D A R D  O F  I N T E G R I T Y  A N D  D I G N I T Y  I N

1 4  T H E  P R O F E S S I O N  O F  P U B L I C  A C C O U N T A N C Y ] . A t  l e a s t  9 0  [ 6 0 ]  d a y s  b e f o r e

15 [ P R I O R  T O ]  t h e  a d o p t i o n  o f  a  r e g u l a t i o n  [ A N Y  R U L E ]  o r  a m e n d m e n t  o f  a

16 r e g u l a t i o n  t h e  b o a r d  s h a l l  m a i l  c o p i e s  o f  t h e  p r o p o s e d  r e g u l a t i o n

17 [ R U L E ]  o r  a m e n d m e n t  t o g e t h e r  w i t h  a n o t i c e  o f  i t s  p r o p o s e d  e f f e c t i v e

18 d a t e  t o  e a c h  p u b l i c  a c c o u n t a n t  c e r t i f i e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  T h e

19 n o t i c e  s h a l l  r e q u e s t  a d v i s o r y c o m m e n t s t o  b e  s u b m i t t e d  a t  l e a s t  4 5

2 0  d a y s  b e f o r e  t h e  p r o p o s e d  e f f e c t i v e  d a t e  [ B Y  C E R T I F I E D  M A I L ,  W I T H

2 1  R E T U R N  R E C E I P T  R E Q U E S T E D ,  T O  E A C H  H O L D E R  O F  A  P E R M I T  I S S U E D  U N D E R  T H I S

2 2  C H A P T E R  T O  T H E  A D D R E S S  O F  T H E  P E R M I T  H O L D E R  L A S T  K N O W N  T O  T H E  B O A R D ]  .

2 3  *  S e c .  10. A S  0 8 . 0 4 . 1 0 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 4  S e c .  0 8 . 0 4 . 1 0 0 .  C E R T I F I C A T I O N  [ C E R T I F I C A T E  G R A N T E D ]  . iaj) T h e

2 5  c e r t i f i c a t e  o f  " C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t "  s h a l l  b e  g r a n t e d  b y  t h e

2 6  b o a r d  t o  a [ A N Y ]  p e r s o n  w h o

2 7  ( 1 )  i s  o f  g o o d  c h a r a c t e r ;

2 8  ( 2 )  h a s a b a c c a l a u r e a t e  d e g r e e  i n  a c c o u n t i n g  o r  i t s  e q u i v a -

2 9  l e n t  c o n f e r r e d  b y  a c o l l e g e  o r  u n i v e r s i t y  a c c e p t a b l e  t o  t h e  b o a r d ;
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1 (3) h a s  a t t a i n e d  i n  t h i s  o r  a n o t h e r  s t a t e  a  m i n i m u m  g r a d e

2 o f  7 5  o n  e a c h p a r t  o f  t h e  u n i f o r m c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  e x a m -

3 i n a t i o n ;  a n d

4 (4) h a s  p a s s e d  i n  t h i s o r  a n o t h e r  s t a t e  t h e  e t h i c s  e x a m i n a -

5 t i o n  a d m i n i s t e r e d  b y  t h e  A m e r i c a n I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c -

6 c o u n t s .

7 (b) T h e b o a r d  m a y  w a i v e  t h e r e q u i r e m e n t  u n d e r  ( a ) ( 1 )  o f  t h i s

8 s e c t i o n  i f  it d e t e r m i n e s  t h a t  t h e e d u c a t i o n a l  q u a l i f i c a t i o n s  o f  a n

9 a p p l i c a n t  a r e a n  a c c e p t a b l e  s u b s t i t u t e  [ M E E T S  T H E  R E Q U I R E M E N T S  O F

10 A S  0 8 . 0 4 . 1 1 0 - 0 8 . 0 4 . 1 3 0 ]  .

1 1  *  S e c .  11. A S  0 8 . 0 4 . 1 3 0  i s  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :

12 S e c .  0 8 . 0 4 . 1 3 0 .  E X A M I N A T I O N .  (a) A n  e x a m i n a t i o n  t h a t  s a t i s f i e s

13 r e q u i r e m e n t s  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 1 0 0 ( a ) ( 3 )  a n d  (4) s h a l l  b e  h e l d  a s  o f t e n

14 a s  t h e  b o a r d  d e t e r m i n e s  d e s i r a b l e  a n d  a t  l e a s t  t w i c e  e a c h  y e a r .

15 (b) U p o n  f i l i n g  a n  a p p l i c a t i o n  a n d  p a y i n g  r e q u i r e d  f e e s ,  a

16 p e r s o n  i s  e l i g i b l e  t o  t a k e  t h e  e x a m i n a t i o n  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  i f  t h e

17 p e r s o n  m e e t s  t h e  r e q u i r e m e n t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 1 0 0 ( a ) ( 1 )  a n d

18 (1) t h e  p e r s o n  m e e t s  t h e  r e q u i r e m e n t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . -

19 1 0 0 ( a ) ( 2 ) ;

2 0  (2) t h e  r e q u i r e m e n t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 1 0 0 ( a ) ( 2 )  h a s  b e e n

2 1  w a i v e d  f o r  t h a t  p e r s o n ;  o r

2 2  (3) t h e  p e r s o n  e x p e c t s  t o  m e e t  t h e  r e q u i r e m e n t  u n d e r

2 3  A S  0 8 . 0 4 . 1 0 0 ( a ) ( 2 )  w i t h i n  1 2 0  d a y s  a f t e r  t h e  e x a m i n a t i o n .

2 4  (c) A n  a p p l i c a n t  q u a l i f i e d  t o  t a k e  t h e  e x a m i n a t i o n  u n d e r  ( b ) ( 3 )

2 5  o f  t h i s  s e c t i o n  m a y  n o t  r e c e i v e  c r e d i t  f o r  t h e  e x a m i n a t i o n  o r  f o r  a n y

2 6  p a r t  o f  t h e  e x a m i n a t i o n  u n l e s s  t h e  a p p l i c a n t  m e e t s  t h e  r e q u i r e m e n t

2 7  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 1 0 0 ( a ) ( 2 )  w i t h i n  1 2 0  d a y s  a f t e r  t h e  e x a m i n a t i o n  o r  t h e

2 8  a p p l i c a n t  is g r a n t e d  a n  e x t e n s i o n  o f  t i m e  f o r  m e e t i n g  t h e  r e q u i r e m e n t

29  b y  t h e  b o a r d  a n d  t h e  a p p l i c a n t  m e e t s  t h e  r e q u i r e m e n t  w i t h i n  t h a t  t i m e .
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*  S e c .  1 2 .  A S  0 8 . 0 4 . 1 9 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 1 9 0 .  E X A M I N A T I O N  F E E .  T h e  b o a r d  s h a l l  c h a r g e  e a c h  

a p p l i c a n t  a  f e e  [ O F  $ 5 0 ]  f o r  e v a l u a t i o n  o f  e d u c a t i o n a l  q u a l i f i c a t i o n s .  

t h e  i n i t i a l  e x a m i n a t i o n ^  a n d  f o r  e a c h  r e e x a m i n a t i o n .  T h e  a p p l i c a n t  

s h a l l  p a y  t h e  f e e  a t  t h e  t i m e  o f  a p p l i c a t i o n  f o r  e x a m i n a t i o n  o r  r e ­

e x a m i n a t i o n .  T h e  a m o u n t  o f  a  f e e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  d e t e r ­

m i n e d  b y  t h e  b o a r d .

*  S e c .  1 3 .  A S  0 8 . 0 4  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 1 9 5 .  S E R V I C E  O F  P R O C E S S  O N  N O N R E S I D E N T S .  A p p l i c a t i o n

f o r  c e r t i f i c a t i o n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  b y  a p e r s o n  w h o  i s  n o t  a  r e s i d e n t  

o f  t h i s  s t a t e  c o n s t i t u t e s  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  t h e  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  

a s  a n  a g e n t  f o r  s e r v i c e  o f  p r o c e s s  i n  a n  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  a r i s i n g  

o u t  o f  a  t r a n s a c t i o n  o r  a c t i v i t y  c o n n e c t e d  w i t h  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  

a c c o u n t i n g  i n  t h i s  s t a t e  b y  t h e  n o n r e s i d e n t .

*  S e c .  14. A S  0 8 . 0 4 . 2 0 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 2 0 0 .  U S E  O F  T I T L E  " C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T " .  A  

p e r s o n  w h o  h a s  r e c e i v e d  a  c e r t i f i c a t e  f r o m  t h e  b o a r d  o r  f r o m  a n o t h e r  

s t a t e  a s  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  [ A N D  W H O  H O L D S  A  C U R R E N T  P E R M I T  

I S S U E D  U N D E R  A S  0 8 . 0 4 . 3 9 0  - 0 8 . 0 4 . 4 4 0 ]  s h a l l  b e  k n o w n  a s  a  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t  a n d  m a y  u s e  t h e  a b b r e v i a t i o n  " C P A "  i f  t h e  c e r t i f i ­

c a t e  h a s  n o t b e e n  s u s p e n d e d  o r  r e v o k e d .  H o w e v e r ,  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  

a c c o u n t a n t  m a y  n o t  e n g a g e  i n  t h e  p r a c t i c e  o f p u b l i c  a c c o u n t i n g  i n  t h i s  

s t a t e  u n l e s s t h e  p e r s o n  h a s  a p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5 .

*  S e c .  15. A S  0 8 . 0 4 . 2 1 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 2 1 0 .  E F F E C T  O N  E X I S T I N G  C E R T I F I C A T E S .  A  p e r s o n  w h o ,  

b e f o r e J a n u a r y  1, 1 9 8 4  [ O N  A P R I L  2 6 ,  1 9 6 0 ] ,  h e l d  a  c e r t i f i c a t e  a s  a  

c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  i s s u e d  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h e  T e r r i t o r y  o r  

S t a t e  o f  A l a s k a  is n o t  r e q u i r e d  t o  o b t a i n  a  c e r t i f i c a t e  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r  b u t  is o t h e r w i s e  s u b j e c t  t o  t h i s  c h a p t e r .  C e r t i f i c a t e s  i s s u e d
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b e f o r e  J a n u a r y  1, 1 9 8 4  [ A P R I L  2 6 ,  1 9 6 0 ] ,  s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  c e r t i f i ­

c a t e s  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .

* S e c .  1 6 .  A S  0 8 . 0 4 . 2 4 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 2 4 0 .  R E G I S T R A T I O N  O F  P A R T N E R S H I P S  A N D  C O R P O R A T I O N S  

C O M P O S E D  O F  C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T S .  (a) A  p a r t n e r s h i p  e n g a g e d  

i n  t h i s  s t a t e  i n  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  s h a l l  [ M A Y ]  r e g i s ­

t e r  w i t h  t h e  b o a r d  a s  a  p a r t n e r s h i p  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  

a n d  m u s t  m e e t [ I F  I T  M E E T S ]  t h e  f o l l o w i n g  r e q u i r e m e n t s :

( 1 )  a t  l e a s t  o n e  g e n e r a l  p a r t n e r  m u s t  b e  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  

a c c o u n t a n t  h o l d i n R  a  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5  [ O F  T H I S  

S T A T E  I N  G O O D  S T A N D I N G ] ;

(2 )  e a c h  p a r t n e r  m u s t  b e  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  o f  

s o m e  s t a t e  h o l d i n g  a  p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5 [ I N  G O O D  S T A N D I N G ] ; 

[ A N D ]

(3 )  [ E X C E P T  A S  O T H E R W I S E  P R O V I D E D  I N  T H I S  C H A P T E R , ]  e a c h  

r e s i d e n t  m a n a g e r  i n  c h a r g e  o f  a n  o f f i c e  o f  t h e  p a r t n e r s h i p  [ A  F I R M ]  i n  

t h i s  s t a t e ,  a n d  e a c h  p a r t n e r  p e r s o n a l l y  e n g a g e d  i n  t h i s  s t a t e  i n  t h e  

p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  a s  a  m e m b e r  o f  t h a t  p a r t n e r s h i p  [ F I R M ]  

m u s t  b e  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  h o l d i n g  a  p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . -  

0 4 . 3 7 5 ;  a n d

( 4 )  t h e  p r i n c i p a l  p u r p o s e  a n d  b u s i n e s s  o f  t h e  p a r t n e r s h i p

m u s t  b e  t o  f u r n i s h  s e r v i c e s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h i s  c h a p t e r  a n d  t h e

r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  i t  [ O F  T H I S  S T A T E  I N  G O O D  S T A N D I N G ] .

(b) A  c o r p o r a t i o n  o r g a n i z e d  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t ­

i n g  s h a l l  [ M A Y ]  r e g i s t e r  w i t h  t h e  b o a r d  a s  a  c o r p o r a t i o n  o f  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t s  a n d  m u s t  m e e t  [ I F  I T  M E E T S ]  t h e  f o l l o w i n g  r e q u i r e ­

m e n t s  :

( 1 )  t h e  p r i n c i p a l  [ S O L E ]  p u r p o s e  a n d  b u s i n e s s  o f  t h e  c o r p o ­

r a t i o n  m u s t  b e  t o  f u r n i s h  [ T O  T H E  P U B L I C ]  s e r v i c e s  c o n s i s t e n t  [ N O T
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I N C O N S I S T E N T ]  w i t h  t h i s  c h a p t e r  a n d  [OR] t h e  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  

[ P R O M U L G A T E D ]  u n d e r  it [ B Y  T H E  B O A R D ;  H O W E V E R ,  T H E  C O R P O R A T I O N  M A Y  

I N V E S T  I T S  F U N D S  I N  A  M A N N E R  N O T  I N C O M P A T I B L E  W I T H  T H E  P R A C T I C E  O F

P U B L I C  A C C O U N T I N G ] ;

(2) e a c h  s h a r e h o l d e r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m u s t  b e  a  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t  o f  s o m e  s t a t e  [ I N  G O O D  S T A N D I N G ]  a n d  m u s t  b e  p r i n ­

c i p a l l y  e m p l o y e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  a c t i v e l y  e n g a g e d  i n  i t s  b u s i ­

n e s s ;  a n o t h e r  [ N O  O T H E R ]  p e r s o n  m a y  n o t  h a v e  a n  [ A N Y ]  i n t e r e s t  i n  t h e  

s t o c k  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ;  t h e  p r i n c i p a l  o f f i c e r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  

a n  [ A N Y ]  o f f i c e r  o r  d i r e c t o r  h a v i n g  a u t h o r i t y  o v e r  t h e  p r a c t i c e  o f

p u b l i c  a c c o u n t i n g  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  m u s t  b e  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c ­

c o u n t a n t  o f  s o m e  s t a t e  h o l d i n g  a  p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5  [ I N  G O O D  

S T A N D I N G ]  ;

(3) at l e a s t  o n e  s h a r e h o l d e r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  m u s t  b e  a  

c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  h o l d i n g  a p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5  [ O F  

T H I S  S T A T E  I N  G O O D  S T A N D I N G ] ;

(4) [ E X C E P T  A S  O T H E R W I S E  P R O V I D E D  I N  T H I S  C H A P T E R , ]  e a c h  

r e s i d e n t  m a n a g e r  i n  c h a r g e  o f  a n  o f f i c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  i n  t h i s  

s t a t e  a n d  e a c h  s h a r e h o l d e r  o r  d i r e c t o r  p e r s o n a l l y  e n g a g e d  i n  t h i s  

s t a t e  i n  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  m u s t  b e  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  

a c c o u n t a n t  h o l d i n g  a  p e r m i t  t o p r a c t i c e  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5  [ O F  T H I S  

S T A T E  I N  G O O D  S T A N D I N G ] ;

(5) to f a c i l i t a t e  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  

s e c t i o n  r e l a t i n g  t o  t h e  o w n e r s h i p  o f  s t o c k ,  t h e r e  m u s t  b e  a  w r i t t e n  

a g r e e m e n t  b i n d i n g  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  t h e  q u a l i f i e d  s h a r e h o l d e r s  t o  

p u r c h a s e  s h a r e s  o f f e r e d  f o r  s a l e  b y ,  o r  n o t  u n d e r  t h e  o w n e r s h i p  o r  

e f f e c t i v e  c o n t r o l  o f ,  a  q u a l i f i e d  s h a r e h o l d e r  a n d  b i n d i n g  a  h o l d e r  n o t  

a q u a l i f i e d  s h a r e h o l d e r  t o  s e l l  t h e s e  s h a r e s  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  t h e  

q u a l i f i e d  s h a r e h o l d e r s ;  t h e  a g r e e m e n t  m u s t  b e  n o t i c e d  o n  e a c h
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c e r t i f i c a t e  o f  c o r p o r a t e  s t o c k ;  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p u r c h a s e  a n y  

a m o u n t  o f  i t s  s t o c k  f o r  t h i s  p u r p o s e ,  n o t w i t h s t a n d i n g  a n y  i m p a i r m e n t  

o f  c a p i t a l ,  s o  l o n g  a s  o n e  s h a r e  r e m a i n s  o u t s t a n d i n g ;

(6) t h e  c o r p o r a t i o n  m u s t  b e  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  [ T H O S E ]  

o t h e r  r e g u l a t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  c o r p o r a t i o n s  p r a c t i c i n g  p u b l i c  

a c c o u n t i n g  i n  t h i s  s t a t e  t h a t  t h e  b o a r d  m a y  p r e s c r i b e .

(c) A p p l i c a t i o n  f o r  r e g i s t r a t i o n  m u s t  b e  m a d e  u p o n  t h e  a f f i d a v i t  

o f  a  g e n e r a l  p a r t n e r  o r  s h a r e h o l d e r  w h o  i s  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n ­

t a n t  h o l d i n g  a  p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5  [ O F  T H I S  S T A T E  I N  G O O D  S T A N D ­

I N G ] .  T h e  b o a r d  s h a l l  i n  e a c h  c a s e  d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e  a p p l i c a n t  is 

e l i g i b l e  f o r  r e g i s t r a t i o n .  A  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  t h a t  [ W H I C H ]  

i s  [SO] r e g i s t e r e d  a n d  t h a t  [ W H I C H ]  h o l d s  a  p e r m i t  [ I S S U E D ]  u n d e r  

A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5  [ A S  0 8 . 0 4 . 4 0 0 ]  m a y  u s e  t h e  w o r d s  " c e r t i f i e d  p u b l i c  

a c c o u n t a n t s "  o r  t h e  a b b r e v i a t i o n  " C P A s "  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  i t s  p a r t ­

n e r s h i p  o r  c o r p o r a t e  n a m e .  N o t i f i c a t i o n  s h a l l  b e  g i v e n  t h e  b o a r d ,  

w i t h i n  3 0  d a y s  [ O N E  M O N T H ] , a f t e r  t h e  a d m i s s i o n  o r  w i t h d r a w a l  o f  a 

p a r t n e r  o r  s h a r e h o l d e r  f r o m  a  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  r e g i s t e r e d  

u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

*  S e c .  17. A S  0 8 . 0 4  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 2 4 5 .  R E G I S T R A T I O N  A N D  N O T I F I C A T I O N  F E E .  T h e  f e e  f o r  

t h e  r e g i s t r a t i o n  o f  a  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  a n d  f o r  n o t i f i c a t i o n  

o f  t h e  b o a r d  o f  t h e  a d m i s s i o n  o r  w i t h d r a w a l  o f  a  p a r t n e r  o r  s h a r e ­

h o l d e r  s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  b o a r d .  T h e  f e e  s h a l l  b e  p a i d  b y  

t h e  a p p l i c a n t  at t h e  t i m e  t h e  r e g i s t r a t i o n  f o r m  o r  n o t i c e  o f  a d m i s s i o n  

o r  w i t h d r a w a l  o f  a  p a r t n e r  o r  s h a r e h o l d e r  i s  f i l e d  w i t h  t h e  b o a r d .

* S e c .  18. A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  i s  a m e n d e d  to r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 3 5 0 .  R E G I S T R A T I O N  O F  O F F I C E S .  ^ a i  E a c h  o f f i c e  

e s t a b l i s h e d  o r  m a i n t a i n e d  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  

a c c o u n t i n g  i n  t h i s  s t a t e  ( 1 )  b y  a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t ,
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p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  o r  ( 2 )  b y  

a p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  o f  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  

w h o  h o l d  l i c e n s e s  o r  p e r m i t s  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 6 6 1 ,  s h a l l  r e g i s t e r  b i a n ­

n u a l l y  [ A N N U A L L Y ]  w i t h  t h e  b o a r d .  [ N O  F E E  M A Y  B E  C H A R G E D  F O R  R E G I S ­

T R A T I O N . ]  T h e  b o a r d  s h a l l  p r e s c r i b e  r e g i s t r a t i o n  p r o c e d u r e s  [ P R O C E ­

D U R E ]  b y  r e g u l a t i o n .

*  S e c .  19. A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s u b s e c t i o n  t o  r e a d :

(b) T h e  f e e  f o r  t h e  r e g i s t r a t i o n  o f  a n  o f f i c e  u n d e r  t h i s  s e c t i o n

s h a l l  b e  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  b o a r d .  T h e  f e e  s h a l l  b e  p a i d  b y  t h e  

a p p l i c a n t  a t  t h e  t i m e  t h e  r e g i s t r a t i o n  f o r m  is f i l e d  w i t h  t h e  b o a r d .

* S e c .  20. A S  0 8 . 0 4 . 3 6 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 3 6 0 .  S U P E k V I S I O N  R E Q U I R E D .  E a c h  o f f i c e  e s t a b l i s h e d  

o r  m a i n t a i n e d  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  

s h a l l  b e  u n d e r  t h e  d i r e c t  s u p e r v i s i o n  o f  a p e r s o n  i n  r e s i d e n c e  w h o  

h o l d s  a p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5  [ A S  0 8 . 0 4 . 3 9 0  - 0 8 . 0 4 . 4 4 0 ] .  T h e

s u p e r v i s o r  m a y  b e  e i t h e r  a s o l e  p r o p r i e t o r ,  p a r t n e r ,  p r i n c i p a l  o r  

s t a f f  e m p l o y e e .  A  s u p e r v i s o r  m a y  s e r v e  i n  t h i s  c a p a c i t y  a t  o n e  o f f i c e  

o n l y .

* S e c .  21. A S  0 8 . 0 4 . 3 7 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

Se c .  0 8 . 0 4 . 3 7 0 .  U S E  O F  T I T L E  " C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T "  B Y  

R E G I S T E R E D  O F F I C E .  T h e  t i t l e  " c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t "  o r  t h e  

a b b r e v i a t i o n  " C P A "  m a y  [ S H A L L ]  n o t  b e  u s e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n  

o f f i c e  r e g i s t e r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  u n l e s s  t h e  " p e r s o n  i n  r e s i d e n c e "  

r e q u i r e d  b y  A S  0 8 . 0 4 . 3 6 0  i s  a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  i n  t h i s  

s t a t e  o r  a n o t h e r  s t a t e .

* S e c .  22. A S  0 8 . 0 4  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

Se c .  0 8 . 0 4 . 3 7 5 .  P E R M I T  T O  P R A C T I C E  P U B L I C  A C C O U N T I N G .  ( a )  A  

b i e n n i a l  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  i n  t h i s  s t a t e  s h a l l  b e  

i s s u e d  b y  t h e  b o a r d  t o  a
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1
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7
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9
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1 1

12

13

1 4

15

16

17

18

19

2 0

2 1

2 2

2 3

2 4

2 5

2 6

2 7

2 8

2 9

(1) c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  w i t h  p u b l i c  a c c o u n t i n g  

e x p e r i e n c e  t h a t  m e e t s  r e q u i r e m e n t s  e s t a b l i s h e d  b y  r e g u l a t i o n s  o f  t h e

b o a r d  o r  o t h e r  e x p e r i e n c e  t h a t  t h e  b o a r d  d e t e r m i n e s  t o  b e  s u b s t a n ­

t i a l l y  e q u i v a l e n t ;

(2) p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  r e g i s t e r e d  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . -

2 4 0 .

( b )  A  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  e x p i r e s  o n  t h e  l a s t  

d a y  o f  D e c e m b e r  o f  t h e  s e c o n d  y e a r  a f t e r  i s s u a n c e  a n d  m a y  b e  r e n e w e d  

f o r  a  p e r i o d  o f  t w o  y e a r s .

( c )  A p p l i c a t i o n  f o r  a  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  i n  

t h i s  s t a t e  b y  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  w h o  h o l d s  a  p e r m i t  t o  

p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  i n  a n o t h e r  s t a t e  o r  b y  a  p a r t n e r s h i p  o r  

c o r p o r a t i o n  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  t h a t  h o l d s  a  p e r m i t  t o  

p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  i n  a n o t h e r  s t a t e  s h a l l  c o n s t i t u t e  t h e  

a p p o i n t m e n t  o f  t h e  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  a s  a g e n t  f o r  s e r v i c e  o f  p r o c e s s  

i n  a  p r o c e e d i n g  a r i s i n g  o u t  o f  a  t r a n s a c t i o n  c o n n e c t e d  w i t h  t h e  p r a c ­

t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  i n  t h i s  s t a t e  b y  t h e  a p p l i c a n t .

* S e c .  2 3 .  A S  0 8 . 0 4 . 4 5 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 4 5 0 .  R E V O C A T I O N  O R  S U S P E N S I O N  O F  C E R T I F I C A T E ,  [ L I ­

C E N S E , ]  R E G I S T R A T I O N  O R  P E R M I T .  A f t e r  n o t i c e  a n d  h e a r i n g  u n d e r  

A S  0 8 . 0 4 . 4 8 5 ,  t h e  [ T H E ]  b o a r d  m a y ,  f o r  a  p e r i o d  n o t  t o  e x c e e d  t w o  

y e a r s , r e v o k e  o r  s u s p e n d  a  c e r t i f i c a t e  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  [ O R  

L I C E N S E , ]  o r  m a y , f o r  a  p e r i o d  n o t  t o  e x c e e d  t w o  y e a r s ,  r e v o k e ,  s u s ­

p e n d ,  o r  r e f u s e  to r e n e w  a  [ A N Y ]  p e r m i t  o r  r e g i s t r a t i o n  i s s u e d  u n d e r  

t h i s  c h a p t e r , o r  m a y  c e n s u r e  a  [ A N Y ]  c e r t i f i c a t e  h o l d e r ,  l i c e n s e e ,  

r e g i s t r a n t ,  o r  p e r m i t  h o l d e r  f o r

( 1 )  f r a u d  o r  d e c e i t  i n  o b t a i n i n g  a  [ A N Y ]  c e r t i f i c a t e ,  

[ L I C E N S E , ]  r e g i s t r a t i o n ,  o r  p e r m i t  i s s u e d  u n d e r  [ R E Q U I R E D  B Y ]  t h i s  

c h a p t e r ;
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(2) d i s h o n e s t y , f r a u d ,  o r  g r o s s  n e g l i g e n c e  i n  t h e  p r a c t i c e  

o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g ,  o r  o t h e r  a c t s  d i s c r e d i t a b l e  t o  t h e  a c c o u n t i n g  

p r o f e s s i o n ;

(3) v i o l a t i o n  o f  a  [ A N Y ]  p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  [AS 0 8 . -  

0 4 . 5 0 0  - 0 8 . 0 4 . 6 1 0 ] ;

(4) v i o l a t i o n  o f  a  r u l e  o f  p r o f e s s i o n a l  c o n d u c t  a d o p t e d  [ O R  

O T H E R  R E G U L A T I O N  P R O M U L G A T E D ]  b y  t h e  b o a r d ;

(5) c o n v i c t i o n  o f  a n  o f f e n s e  [ A  F E L O N Y ]  u n d e r  t h e  l a w s  o f  

t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  t h i s  s t a t e  o r  a n o t h e r  [A N Y ]  s t a t e  w h i c h ,  i f  c o m m i t ­

t e d  i n  t h i s  s t a t e  w o u l d  h a v e  b e e n  a n  o f f e n s e  u n d e r  t h e  l a w s  o f  t h i s  

s t a t e  [ O R  O F  T H E  U N I T E D  S T A T E S ] ;

[ ( 6 )  C O N V I C T I O N  O F  A N Y  C R I M E ,  A N  E S S E N T I A L  E L E M E N T  O F  W H I C H  

I S  D I S H O N E S T Y  O R  F R A U D ,  U N D E R  T H E  L A W S  O F  A N Y  S T A T E  O R  O F  T H E  U N I T E D  

S T A T E S ; ]

(6) [ ( 7 ) ]  c a n c e l l a t i o n ,  r e v o c a t i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  r e f u s a l  

t o  r e n e w  a u t h o r i t y  t o  p r a c t i c e  as a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  o r  

p u b l i c  a c c o u n t a n t  i n  a n o t h e r  [ A N Y  O T H E R ]  s t a t e  f o r  a  [ A N Y ]  c a u s e  o t h e r  

t h a n  f a i l u r e  t o  p a y  a [ A N  A N N U A L  R E G I S T R A T I O N ]  f e e  o r  m e e t  c o n t i n u i n g  

e d u c a t i o n  r e q u i r e m e n t s ;  o r

(7) [ ( 8 ) ]  s u s p e n s i o n  o r  r e v o c a t i o n  o f  t h e  r i g h t  to p r a c ­

t i c e  b e f o r e  a [ A N Y ]  s t a t e  o r  f e d e r a l  a g e n c y  [; O R

(9) R E P E A L E D

(10) F A I L U R E  O F  A  C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T  T O  S A T I S F Y  T H E  

C O N T I N U I N G  E D U C A T I O N  R E Q U I R E M E N T S  P R E S C R I B E D  B Y  T H E  B O A R D  U N D E R  

A S  0 8 . 0 4 . 4 2 5 ,  E X C E P T  A S  C O N D I T I O N E D ,  R E L A X E D  O R  S U S P E N D E D  B Y  T H E  B O A R D  

U N D E R  A S  0 8 . 0 4 . 4 2 5 ( c )  A N D  ( d ) ] .

*  S e c .  24. A S  0 8 . 0 4 . 4 7 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 4 7 0 .  R E V O C A T I O N  O R  S U S P E N S I O N  O F  P A R T N E R S H I P  O R  

C O R P O R A T E  R E G I S T R A T I O N  O R  P E R M I T .  A f t e r  n o t i c e  a n d  h e a r i n g  u n d e r
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A S  0 8 . 0 4 . 4 8 5 ,  t h e  [TH E ]  b o a r d  s h a l l  r e v o k e  t h e  r e g i s t r a t i o n  a n d  p e r m i t  

[ T O  P R A C T I C E ]  o f  a  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  if [ A T  A N Y  T I M E ]  it d o e s  

n o t  m e e t  t h e  q u a l i f i c a t i o n s  p r e s c r i b e d  b y  [ T H E  S E C T I O N S  O F ]  t h i s  

c h a p t e r  u n d e r  w h i c h  it q u a l i f i e d  f o r  r e g i s t r a t i o n .

* Sec. 2 5 .  A S  0 8 . 0 4 . 4 8 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 4 8 0 .  G R O U N D S  F O R  R E V O C A T I O N  O R  S U S P E N S I O N  O F  P A R T N E R ­

S H I P  O R  C O R P O R A T E  P E R M I T . A f t e r  n o t i c e  a n d  h e a r i n g  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . -  

4 8 5 ,  t h e  [ T H E ]  b o a r d  m a y  r e v o k e  o r  s u s p e n d  t h e  r e g i s t r a t i o n  a n d  p e r m i t  

[TO P R A C T I C E ]  o f  a p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n ,  m a y  r e v o k e ,  s u s p e n d  o r  

r e f u s e  t o  r e n e w  its p e r m i t x  [ T O  P R A C T I C E ]  o r  m a y  c e n s u r e  t h e  p a r t n e r ­

s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  f o r  a n y  o f  t h e  c a u s e s  e n u m e r a t e d  i n  A S  0 8 . 0 4 . 4 5 0  

a n d  A S  0 8 . 0 4 . 4 7 0  [ 0 8 . 0 4 . 4 6 0 ] ,  o r  f o r  a n y  o f  t h e  f o l l o w i n g  a d d i t i o n a l  

c a u s e s :

(1) t h e  r e v o c a t i o n  o r  s u s p e n s i o n  o f  t h e  c e r t i f i c a t e  [, 

L I C E N S E ]  o r  r e g i s t r a t i o n  o f  a n y  p a r t n e r  o r  s h a r e h o l d e r ;

(2) t h e  r e v o c a t i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  r e f u s a l  t o  r e n e w  t h e  

p e r m i t  [ T O  P R A C T I C E ]  o f  a n y  p a r t n e r  o r  s h a r e h o l d e r ;

(3) t h e  c a n c e l l a t i o n ,  r e v o c a t i o n ,  s u s p e n s i o n ,  o r  r e f u s a l  t o  

r e n e w  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  p a r t n e r s h i p  o r  a n y  p a r t n e r  o r  t h e  c o r p o ­

r a t i o n  o r  a s h a r e h o l d e r  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  i n  a n y  o t h e r

s t a t e  f o r  a n y  c a u s e  o t h e r  t h a n  f a i l u r e  t o  p a y  a [ A N  A N N U A L  R E G I S T R A ­

T I O N ]  f e e  o r  t o  m e e t  c o n t i n u i n g  e d u c a t i o n  r e q u i r e m e n t s  [ I N  T H A T

S T A T E ] .

* S e c .  26. A S  0 8 . 0 4  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 4 8 5 .  H E A R I N G S .  ( a )  T h e  b o a r d  m a y  i n i t i a t e  p r o c e e d ­

i n g s  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 4 5 0  - 0 8 . 0 4 . 4 8 0  o n  i t s  o w n  m o t i o n ,  o n  r e c e i v i n g  a 

c o m p l a i n t ,  o r  o n  r e c e i v i n g  n o t i c e  f r o m  a n o t h e r  s t a t e  b o a r d  o f  a c ­

c o u n t a n c y  o f  i t s  d e c i s i o n  t o

(1) r e v o k e ,  s u s p e n d ,  o r  r e f u s e  t o  r e n e w  p r a c t i c e  p r i v i l e g e s
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*

1 g r a n t e d  i n  t h e  o t h e r  s t a t e  t o  a  h o l d e r  o f  a  c e r t i f i c a t e ,  r e g i s t r a t i o n ,

2 o r  p e r m i t  i s s u e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ;

3 (2) c e n s u r e  a  p e r s o n  w h o  h o l d s  a  p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5 .

4 ( b )  T h e  b o a r d  s h a l l  s e r v e  p e r s o n a l l y  o r  b y  r e g i s t e r e d  m a i l  t o

5 t h e  a c c u s e d  a t  t h e  a d d r e s s  l a s t  k n o w n  t o  t h e  b o a r d ,  a  w r i t t e n  n o t i c e

6 s t a t i n g  t h e  n a t u r e  o f  t h e  c h a r g e s  a n d  t h e  t i m e  a n d  p l a c e  o f  t h e  h e a r -

7 i n g .  N o t i c e  s h a l l  b e  s e r v e d  n o t  l e s s  t h a n  3 0  d a y s  b e f o r e  t h e  h e a r i n g .

8 (c) I f ,  a f t e r  h a v i n g  b e e n  s e r v e d  w i t h  n o t i c e ,  t h e  a c c u s e d  f a i l s

9 t o  a p p e a r  a t  t h e  h e a r i n g ,  t h e  b o a r d  m a y  p r o c e e d  t o  h e a r  t h e  e v i d e n c e

10 a n d  m a y  e n t e r  a n  o r d e r  j u s t i f i e d  b y  t h e  e v i d e n c e .  T h e  o r d e r  s h a l l  b e

1 1  f i n a l  u n l e s s  t h e  a c c u s e d  p e t i t i o n s  f o r  a  r e v i e w .  H o w e v e r ,  w i t h i n  3 0

12 d a y s  a f t e r  t h e  d a t e  o f  a n  o r d e r ,  u p o n  a s h o w i n g  o f  g o o d  c a u s e  f o r

13 f a i l i n g  t o  a p p e a r ,  t h e  b o a r d  m a y  r e o p e n  t h e  p r o c e e d i n g  a n d  p e r m i t  t h e

1 4  a c c u s e d  t o  s u b m i t  e v i d e n c e .

15 (d) T h e  a c c u s e d  m a y  a p p e a r  i n  p e r s o n  a t  a  h e a r i n g ,  b e  r e p r e -

16 s e n t e d  b y  c o u n s e l ,  p r o d u c e  e v i d e n c e  a n d  w i t n e s s e s ,  c r o s s e x a m i n e  w i t -

17 n e s s e s ,  a n d  e x a m i n e  e v i d e n c e  p r o d u c e d  a g a i n s t  t h e  a c c u s e d .  A  p a r t n e r -

18 s h i p  m a y  b e  r e p r e s e n t e d  b e f o r e  t h e  b o a r d  b y  c o u n s e l  o r  b y  a  p a r t n e r .

19 A  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  r e p r e s e n t e d  b e f o r e  t h e  b o a r d  b y  c o u n s e l  o r  b y  a

2 0  s h a r e h o l d e r .  T h e  a c c u s e d  s h a l l  b e  e n t i t l e d ,  o n  a p p l i c a t i o n  t o  t h e

2 1  b o a r d ,  t o  t h e  i s s u a n c e  o f  s u b p o e n a s  t o  c o m p e l  t h e  a t t e n d a n c e  o f  w i t -

2 2  n e s s e s .

2 3  (e) T h e  b o a r d  o r  a  m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  m a y  i s s u e  s u b p o e n a s  t o

2 4  c o m p e l  t h e  a t t e n d a n c e  o f  w i t n e s s e s  a n d  t h e  p r o d u c t i o n  o f  d o c u m e n t s ,

2 5  a d m i n i s t e r  o a t h s ,  t a k e  t e s t i m o n y ,  h e a r  e v i d e n c e ,  a n d  r e c e i v e  e x h i b i t s

2 6  i n  e v i d e n c e .  I f  a s u b p o e n a  i s  n o t  o b e y e d ,  t h e  b o a r d  m a y  i n v o k e  t h e

2 7  a i d  o f  t h e  c o u r t  i n  r e q u i r i n g  t h e  a t t e n d a n c e  a n d  t e s t i m o n y  o f  w i t n e s -

2 8  s e s  a n d  t h e  p r o d u c t i o n  o f  d o c u m e n t a r y  e v i d e n c e .

2 9  (f) A  h e a r i n g  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  n o t  b e  l i m i t e d  b y
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t e c h n i c a l  r u l e s  o f  e v i d e n c e  a n d  i s  n o t  s u b j e c t  t o  t h e  A d m i n i s t r a t i v e  

P r o c e d u r e  A c t  ( A S  4 4 . 6 2 ) .

( g )  A  r e c o r d  s h a l l  b e  m a d e  o f  a  h e a r i n g  a n d  k e p t  b y  t h e  b o a r d .

( h )  T h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  s h a l l  r e p r e s e n t  t h e  b o a r d  a t  e a c h  

h e a r i n g  h e l d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

( i )  T h e  b o a r d  s h a l l  r e n d e r  a  d e c i s i o n  b y  m a j o r i t y  v o t e .

S e c .  0 8 . 0 4 . 4 8 6 .  R E V I E W .  ( a )  A  p e r s o n  a d v e r s e l y  a f f e c t e d  b y  a n  

o r d e r  o f  t h e  b o a r d  a f t e r  a  h e a r i n g  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 4 8 5  m a y  p e t i t i o n  f o r  

c o u r t  r e v i e w  w i t h i n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  e n t r y  o f  t h e  o r d e r .  A  c o p y  o f  

t h e  p e t i t i o n  s h a l l  b e  s e r v e d  o n  a  m e m b e r  o f  t h e  b o a r d .  U p o n  r e c e i v i n g  

a  c o p y  o f  t h e  p e t i t i o n  b y  a  m e m b e r ,  t h e  b o a r d  s h a l l  c e r t i f y  a n d  f i l e  

i n  t h e  c o u r t  a  t r a n s c r i p t  o f  t h e  r e c o r d  u p o n  w h i c h  t h e  o r d e r  w a s  

e n t e r e d .

( b )  R e v i e w  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  d e  n o v o  o n  t h e  r e c o r d .  

N e w  o r  a d d i t i o n a l  e v i d e n c e  m a y  n o t  b e  i n t r o d u c e d ,  b u t  t h e  p a r t i e s  m a y  

f i l e  b r i e f s  i n  s u p p o r t  o f  t h e i r  a r g u m e n t s  w i t h  t h e  c o u r t .

( c )  T h e  c o u r t  m a y  a f f i r m ,  m o d i f y ,  o r  s e t  a s i d e  t h e  o r d e r  o f  t h e  

b o a r d  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  o r  m a y  r e m a n d  t h e  c a s e  t o  t h e  b o a r d  f o r  

f u r t h e r  e v i d e n c e .  T h e  c o u r t  m a y  s t a y  t h e  e f f e c t  o f  t h e  o r d e r  p e n d i n g  

i t s  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h e  c a s e .

S e c .  0 8 . 0 4 . 4 8 7 .  N O T I C E  O F  D I S C I P L I N A R Y  A C T I O N  T O  O T H E R  S T A T E S .  

U p o n  t a k i n g  d i s c i p l i n a r y  a c t i o n  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 4 5 0  - 0 8 . 0 4 . 4 8 0 ,  t h e

b o a r d  s h a l l  d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e  p e r s o n  d i s c i p l i n e d  h o l d s  a  c e r t i f i ­

c a t e ,  r e g i s t r a t i o n  o r  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  i n  a n o t h e r  

s t a t e .  I f  t h e  p e r s o n  h o l d s  a  c e r t i f i c a t e ,  r e g i s t r a t i o n  o r  p e r m i t  t h e  

b o a r d  s h a l l  n o t i f y  t h e  b o a r d  o f  a c c o u n t a n c y  o f  t h e  o t h e r  s t a t e  o f  t h e  

d i s c i p l i n a r y  a c t i o n  t a k e n  a g a i n s t  t h e  p e r s o n .  N o t i c e  s h a l l  b e  p r o ­

v i d e d  i n  w r i t i n g  w i t h i n  3 0  d a y s  a f t e r  t h e  d i s c i p l i n a r y  a c t i o n  i s  

t a k e n .
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S e c .  27. A S  0 8 . 0 4 . 5 0 0 ( a )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(a) A  p e r s o n  m a y  n o t  a s s u m e  o r  u s e  t h e  t i t l e  o r  d e s i g n a t i o n  

" c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t "  o r  t h e  a b b r e v i a t i o n  " C P A "  o r  a n y  o t h e r  

t i t l e ,  d e s i g n a t i o n ,  w o r d ,  l e t t e r ,  a b b r e v i a t i o n ,  s i g n ,  c a r d ,  o r  d e v i c e  

t e n d i n g  t o  i n d i c a t e  t h a t  p e r s o n  is a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  

u n l e s s  t h e  p e r s o n  h a s  r e c e i v e d  a c e r t i f i c a t e  o f  " C e r t i f i e d  P u b l i c  

A c c o u n t a n t "  [, H O L D S  A  P E R M I T  I S S U E D  U N D E R  A S  0 8 . 0 4 . 3 9 0  - 0 8 . 0 4 . 4 4 0 ,

H E R E I N A F T E R  R E F E R R E D  T O  A S  A  " L I V E "  P E R M I T ,  A N D  A L L  O F  T H E  P E R S O N ' S  

O F F I C E S  I N  T H I S  S T A T E  F O R  T H E  P R A C T I C E  O F  P U B L I C  A C C O U N T I N G  A R E  M A I N ­

T A I N E D  A N D  R E G I S T E R E D  A S  R E Q U I R E D  B Y  A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  - 0 8 . 0 4 . 3 8 0 ] ,

Sec .  28. A S  0 8 . 0 4 . 5 1 0 ( a )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(a) A  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  a s s u m e  o r  u s e  t h e  t i t l e  

o r  d e s i g n a t i o n  " c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t "  o r  t h e  a b b r e v i a t i o n  " C P A "  

o r  a n y  o t h e r  t i t l e ,  d e s i g n a t i o n ,  w o r d ,  l e t t e r ,  a b b r e v i a t i o n ,  s i g n ,  

car d ,  o r  d e v i c e  t e n d i n g  t o  i n d i c a t e  t h a t  it is c o m p o s e d  o f  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  u n l e s s  t h e  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  is r e g i s ­

t e r e d  a n d  h o l d s  a [ L I V E ]  p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 3 7 5 , is p r a c t i c i n g  

u n d e r  i t s  r e g i s t e r e d  n a m e ,  a n d  i t s  o f f i c e s  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  

p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  a r e  m a i n t a i n e d  a n d  r e g i s t e r e d  as r e ­

q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  [ A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  - 0 8 . 0 4 . 3 8 0 ] .

Sec. 2 9 .  A S  0 8 . 0 4 . 5 2 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 5 2 0 .  I N D I V I D U A L  P O S I N G  A S  P U B L I C  A C C O U N T A N T .  A  

p e r s o n  m a y  n o t  a s s u m e  o r  u s e  t h e  t i t l e  o r  d e s i g n a t i o n  " p u b l i c  a c c o u n ­

t a n t "  o r  t h e  a b b r e v i a t i o n  " P A "  o r  o t h e r  t i t l e ,  d e s i g n a t i o n ,  w o r d ,  

l e t t e r ,  a b b r e v i a t i o n ,  s i g n ,  c a r d ,  o r  d e v i c e  t e n d i n g  t o  i n d i c a t e  t h a t  

t h a t  p e r s o n  is a p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  u n l e s s  t h e  p e r s o n  h o l d s  a [ L I V E ]  

p e r m i t  t o  p r a c t i c e p u b l i c  a c c o u n t i n g  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  t h e  p e r ­

s o n ' s  o f f i c e s  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  a r e  

m a i n t a i n e d  a n d  r e g i s t e r e d  a s  r e q u i r e d  b y  A S  0 8 . 0 4 . 6 6 1  [ A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  -
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S e c .  0 8 . 0 4 . 5 3 0 .  P A R T N E R S H I P  O R  C O R P O R A T I O N  P O S I N G  A S  P U B L I C  

A C C O U N T A N T .  A  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  a s s u m e  o r  u s e  t h e  

d e s i g n a t i o n  " p u b l i c  a c c o u n t a n t "  o r  t h e  a b b r e v i a t i o n  " P A "  o r  a n y  o t h e r  

t i t l e ,  d e s i g n a t i o n ,  w o r d ,  l e t t e r ,  a b b r e v i a t i o n ,  s i g n ,  c a r d ,  o r  d e v i c e  

t e n d i n g  t o  i n d i c a t e  t h a t  t h e  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  i s  c o m p o s e d  o f  

p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  u n l e s s  t h e  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  h o l d s  a 

[ L I V E ]  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  u n d e r  t h i s  c h a p t e r , is 

p r a c t i c i n g  u n d e r  i t s  r e g i s t e r e d  n a m e ,  a n d  i t s  o f f i c e  i n  t h i s  s t a t e  f o r  

t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  i s  m a i n t a i n e d  a n d  r e g i s t e r e d  as 

r e q u i r e d  b y  A S  0 8 . 0 4 . 6 6 1  [ A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  - 0 8 . 0 4 . 3 8 0 ] .

*  S e c .  31. A S  0 8 . 0 4 . 5 4 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 5 4 0 .  U S E  O F  D E C E P T I V E  T I T L E  O R  A B B R E V I A T I O N .  A  

p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  a s s u m e  o r  u s e  t h e  t i t l e  o r  

d e s i g n a t i o n  " c e r t i f i e d  a c c o u n t a n t " ,  " c h a r t e r e d  a c c o u n t a n t " ,  " e n r o l l e d  

a c c o u n t a n t " ,  " l i c e n s e d  a c c o u n t a n t " ,  " r e g i s t e r e d  a c c o u n t a n t " ,  o r  a n y  

o t h e r  t i t l e  o r  d e s i g n a t i o n  l i k e l y  t o  b e  c o n f u s e d  w i t h  " c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t "  o r  " p u b l i c  a c c o u n t a n t " ,  o r  a n y  o f  t h e  a b b r e v i a t i o n s  

" C A " ,  " E A " ,  " L A " ,  " R A " , o r  s i m i l a r  a b b r e v i a t i o n s  l i k e l y  t o  b e  c o n f u s e d  

w i t h  " C P A "  o r  " P A " ;  h o w e v e r ,  a  p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  

h o l d i n g  a [ L I V E ]  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r  a n d  w h o s e  o f f i c e s  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  

a c c o u n t i n g  a r e  m a i n t a i n e d  a n d  r e g i s t e r e d  a s  r e q u i r e d  b y  t h i s  c h a p t e r  

[ A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  - 0 8 . 0 4 . 3 8 0 ]  m a y  h o l d  o u t  t o  t h e  p u b l i c  a s  a n  a c c o u n t a n t  

o r  a u d i t o r .

*  S e c .  32. A S  0 8 . 0 4 . 5 6 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

Sec .  0 8 . 0 4 . 5 6 0 .  I N D I V I D U A L  M A Y  N O T  A S S U M E  T I T L E .  A  p e r s o n  m a y  

n o t  s i g n x  [ O R ]  a f f i x , o r  a s s o c i a t e  a  [ A N Y ]  n a m e  o r  a  [ A N Y ]  t r a d e  o r

0 8 . 0 4 . 38 0 ] .

* Sec. 30. AS 0 8 . 0 4 . 5 3 0  is a m e n d e d  to read:
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1 a s s u m e d  n a m e  u s e d  b y  t h a t  p e r s o n  i n  t h a t  p e r s o n ' s  p r o f e s s i o n  o r  b u s i -

2 n e s s  t o  a [ A N Y  A C C O U N T I N G  O R  F I N A N C I A L  S T A T E M E N T ,  O R  O P I N I O N  O R ]

3 r e p o r t  e x p r e s s i n g  o r  d i s c l a i m i n g  a n  o p i n i o n  o n  a  [ O N  A N Y  A C C O U N T I N G

4  O R ]  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b a s e d  o n  a n  a u d i t  o r  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  s t a t e -

5 m e n t ,  r e p o r t  e x p r e s s i n g  a s s u r a n c e  o n  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b a s e d  o n  a

6 r e v i e w  o f  t h e  s t a t e m e n t ,  c o m p i l a t i o n  r e p o r t  o n  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t

7 b a s e d  o n  a  c o m p i l a t i o n  o f  t h e  s t a t e m e n t  [ W I T H  A N Y  W O R D I N G  I N D I C A T I N G

8 T H A T  T H E  P E R S O N  I S  A  C E R T I F I E D  P U B L I C  A C C O U N T A N T  O R  P U B L I C  A C C O U N T A N T

9 O R  W I T H  A N Y  W O R D I N G  I N D I C A T I N G  T H A T  T H E  P E R S O N  H A S  E X P E R T  K N O W L E D G E  I N

1 0  A C C O U N T I N G  O R  A U D I T I N G ]  , u n l e s s  t h e  p e r s o n  h o l d s  a  [ L I V E ]  p e r m i t  t o

1 1  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  a n d  t h e  p e r s o n ' s  o f f i c e s

1 2  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  a r e  m a i n t a i n e d  a n d

1 3  r e g i s t e r e d  a s  r e q u i r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  [ B Y  A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  -

1 4  0 8 . 0 4 . 3 8 0 ] .

1 5  *  S e c .  33. A S  0 8 . 0 4 . 5 8 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 6  S e c .  0 8 . 0 4 . 5 8 0 .  P A R T N E R S H I P  P O S I N G  A S  A C C O U N T A N T S  O R  A U D I T O R S .

17 A  p e r s o n  m a y  n o t  s i g n ,  a s s o c i a t e, o r  a f f i x  a  p a r t n e r s h i p  n a m e  w i t h  a

1 8  r e p o r t  e x p r e s s i n g  o r  d i s c l a i m i n g  a n  o p i n i o n  o n  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t

19 b a s e d  o n  a n  a u d i t  o r  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  s t a t e m e n t ,  r e p o r t  e x p r e s s i n g

2 0  a s s u r a n c e  o n  a f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b a s e d  o n  a  r e v i e w  o f  t h e  s t a t e m e n t ,

2 1  o r  c o m p i l a t i o n  r e p o r t  o n  a f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b a s e d  o n  a  c o m p i l a t i o n

2 2  o f  t h e  s t a t e m e n t  [ A N Y  W O R D I N G  I N D I C A T I N G  T H A T  I T  I S  A  P A R T N E R S H I P

2 3  C O M P O S E D  O F  A C C O U N T A N T S  O R  A U D I T O R S  O R  P E R S O N S  H A V I N G  E X P E R T  K N O W L E D G E

2 4  I N  A C C O U N T I N G  O R  A U D I T I N G  T O  A N Y  A C C O U N T I N G  O R  F I N A N C I A L  S T A T E M E N T ,  O R

2 5  T O  A N Y  O P I N I O N ,  O N ,  R E P O R T  O N  O R  C E R T I F I C A T E  T O  A N Y  A C C O U N T I N G  O R

2 6  F I N A N C I A L  S T A T E M E N T ]  u n l e s s  t h e  p a r t n e r s h i p  h o l d s  a  [ L I V E ]  p e r m i t  t o

2 7  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  u n d e r  t h i s  c h a p t e r , i s  p r a c t i c i n g  u n d e r  i t s

2 8  r e g i s t e r e d  n a m e ,  a n d  i t s  o f f i c e s  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f

2 9  p u b l i c  a c c o u n t i n g  a r e  m a i n t a i n e d  a n d  r e g i s t e r e d  a s  r e q u i r e d  b y  t h i s



1 c h a p t e r  [ A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  - 0 8 . 0 4 . 3 8 0 ] .

2  *  S e c .  3 4 .  A S  0 8 . 0 4 . 5 9 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

3 S e c .  0 8 . 0 4 . 5 9 0 .  U S E  O F  T I T L E  W I T H  C O R P O R A T E  N A M E .  A  p e r s o n  m a y

4  n o t  s i g n , a s s o c i a t e ,  o r  a f f i x  a  c o r p o r a t e  n a m e  w i t h  a  r e p o r t  e x p r e s s -

5 i n R  o r  d i s c l a i m i n R  a n  o p i n i o n  o n  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b a s e d  o n  a n

6 a u d i t  o r  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  s t a t e m e n t ,  r e p o r t  e x p r e s s i n g  a s s u r a n c e  o n

7 a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b a s e d  o n  a r e v i e w  o f  t h e  s t a t e m e n t ,  o r  c o m -

8 p i l a t i o n  r e p o r t  o n  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  b a s e d  o n  a  c o m p i l a t i o n  o f  t h e

9 s t a t e m e n t  [ A N Y  W O R D I N G  I N D I C A T I N G  T H A T  I T  I S  A  C O R P O R A T I O N  P E R F O R M I N G

1 0  S E R V I C E S  A S  A C C O U N T A N T S  O R  A U D I T O R S ,  O R  C O M P O S E D  O F  A C C O U N T A N T S  O R

1 1  A U D I T O R S  O R  P E R S O N S  H A V I N G  E X P E R T  K N O W L E D G E  I N  A C C O U N T I N G  O R  A U D I T I N G

1 2  T O  A N Y  A C C O U N T I N G  O R  F I N A N C I A L  S T A T E M E N T ,  O R  T O  A N Y  O P I N I O N  O R  R E P O R T

1 3  O N  O R  C E R T I F I C A T E  T O  A N Y  A C C O U N T I N G  O R  F I N A N C I A L  S T A T E M E N T ]  u n l e s s  t h e

1 4  c o r p o r a t i o n  h o l d s  a  [ L I V E ]  p e r m i t  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  u n d e r

1 5  t h i s  c h a p t e r , i s  p r a c t i c i n g  u n d e r  i t s  r e g i s t e r e d  n a m e ,  a n d  i t s  o f f i c e s

1 6  i n  t h i s  s t a t e  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  a r e  m a i n t a i n e d  a n d

1 7  r e g i s t e r e d  a s  r e q u i r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  [ B Y  A S  0 8 . 0 4 . 3 5 0  -

1 8  0 8 . 0 4 . 3 8 0 ] .

1 9  * S e c .  35. A S  0 8 . 0 4 . 6 0 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 0  S e c .  0 8 . 0 4 . 6 0 0 .  [ D I S C L O S U R E  O F  L A C K  O F ]  P E R M I T  R E Q U I R E D ■ A

2 1  p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  t h a t  d o e s  n o t  h o l d  a  [ L I V E ]  p e r m i t

2 2  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  m a y  n o t  h o l d  o u t  t o

2 3  t h e  p u b l i c  f o r  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g ,  o r  a s  a  c e r t i f i e d

2 4  p u b l i c  a c c o u n t a n t  o r  a u d i t o r  w i t h  o r  w i t h o u t  o t h e r  d e s c r i p t i o n  o r

2 5  d e s i g n a t i o n  [ P U B L I C  A C C O U N T A N T ]  b y  u s e  o f  U i e  [ S U C H ]  w o r d s  [ O R  A B B R E -

2 6  V I A T I O N S ]  o n  a  [ A N Y ]  s i g n ,  c a r d ,  l e t t e r h e a d  o r  i n  a n  [ A N Y ]  a d v e r t i s e -

2 7  m e n t  o r  d i r e c t o r y  [, W I T H O U T  I N D I C A T I N G  T H A T  T H E  P E R S O N ,  P A R T N E R S H I P ,

2 8  O R  C O R P O R A T I O N  D O E S  N O T  H O L D  A  P E R M I T .  T H I S  S E C T I O N  D O E S  N O T  P R O H I B I T

2 9  (1) A N  O F F I C E R ,  E M P L O Y E E ,  P A R T N E R ,  O R  P R I N C I P A L  O F  A N  O R G A N I Z A T I O N
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F R O M  S E L F - D E S C R I P T I O N  T H R O U G H  T H E  P O S I T I O N ,  T I T L E ,  O R  O F F I C E  W H I C H  T H E  

P E R S O N  H O L D S  I N  T H E  O R G A N I Z A T I O N ,  (2) A N  A C T  O F  A  P U B L I C  O F F I C I A L  O R  

P U B L I C  E M P L O Y E E  I N  T H E  P E R F O R M A N C E  O F  T H A T  P E R S O N ' S  D U T I E S ,  O R  ( 3 )  A N Y  

P E R S O N  F R O M  M A I N T A I N I N G  A  B O O K K E E P I N G  O R  T A X  S E R V I C E ]  .

*  S e c .  36 . A S  0 8 . 0 4 . 6 2 0 ( 1 )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(1) a  p e r s o n  n o t  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  o r  p u b l i c  

a c c o u n t a n t  f r o m  s e r v i n g  as a n  e m p l o y e e  o f  o r  as a n  a s s i s t a n t  t o  a 

[ A N Y ]  p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  h o l d i n g  a  [ L I V E ]  p e r m i t  t o  

p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g u n d e r  t h i s  c h a p t e r  s o  l o n g  as t h e  e m p l o y e e  

o r  a s s i s t a n t  d o e s  n o t  u s e  t h e  e m p l o y e e ' s  o r  t h e  a s s i s t a n t ' s  n a m e  i n  

c o n n e c t i o n  w i t h  a n  [ A N Y ]  a c c o u n t i n g  o r  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t ;

* S e c .  37. A S  0 8 . 0 4 . 6 2 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  t o  r e a d :

(4) a  p e r s o n  w h o  h o l d s  a  c e r t i f i c a t e  o f  " C e r t i f i e d  P u b l i c  

A c c o u n t a n t "  t h a t  h a s  n o t  b e e n  r e v o k e d  o r  s u s p e n d e d  b y  t h e  b o a r d  o r  b y  

a n o t h e r  s t a t e  b o a r d  o f  a c c o u n t a n c y  f r o m  a s s u m i n g  o r  u s i n g  t h e  d e s i g ­

n a t i o n  " c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t "  o r  " C P A "  o r  o t h e r  t i t l e ,  d e s i g ­

n a t i o n ,  w o r d ,  l e t t e r ,  s i g n ,  c a r d ,  o r  d e v i c e  i n d i c a t i n g  t h a t  t h e  p e r s o n  

i s  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t ;  a d e s i g n a t i o n  p e r m i t t e d  u n d e r  t h i s  

p a r a g r a p h  m a y  n o t  b e  u s e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  p r a c t i c e  o f  p u b l i c  

a c c o u n t i n g  i n  t h i s  s t a t e  u n l e s s  t h e  p e r s o n  h a s  a  p e r m i t  u n d e r  A S  0 8 . -  

0 4 . 3 7 5 ;

(5) a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  

p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  p a r t n e r ­

s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  o f  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  o r  a n y  o f  t h e i r  e m p l o y e e s  

f r o m  d i s c l o s i n g  i n f o r m a t i o n  i n  c o n f i d e n c e  to o t h e r  c e r t i f i e d  p u b l i c  

a c c o u n t a n t s ,  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  p u b l i c  a c c o u n t a n t  r e v i e w  t e a m s ,  

p a r t n e r s h i p s  o r  c o r p o r a t i o n s  of c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  o r  

p a r t n e r s h i p s  o r  c o r p o r a t i o n s  o f  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  e n g a g e d  i n  c o n d u c t ­

i n g  p u b l i c  a c c o u n t i n g  r e v i e w s  o r  a n y  o f  t h e i r  e m p l o y e e s  i n  c o n n e c t i o n
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w i t h  r e v i e w s  o f  p u b l i c  a c c o u n t i n g  a n d  a u d i t i n g  p r a c t i c e  c o n d u c t e d  b y  a  

r e c o g n i z e d  p r o f e s s i o n a l  a s s o c i a t i o n ;

(6) a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  

p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  p a r t n e r ­

s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  o f  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  o r  a n y  o f  t h e i r  e m p l o y e e s  

f r o m  d i s c l o s i n g  i n f o r m a t i o n  i n  c o n f i d e n c e  t o  a n  e m p l o y e e ,  r e p r e s e n t a ­

t i v e ,  o f f i c e r ,  o r  c o m m i t t e e  m e m b e r  o f  a  r e c o g n i z e d  p r o f e s s i o n a l  a s s o ­

c i a t i o n ,  t h e  b o a r d  o r  i t s  e m p l o y e e s  o r  c o m m i t t e e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a  

p r o f e s s i o n a l  e t h i c s  i n v e s t i g a t i o n ;

(7) a  p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p ,  o r  c o r p o r a t i o n  n o t  h o l d i n g  a  

p e r m i t  t o  p r a c t i c e  p u b l i c  a c c o u n t i n g  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  f r o m  o f f e r i n g  

o r  r e n d e r i n g  t o  t h e  p u b l i c  b o o k k e e p i n g  a n d  t a x  s e r v i c e s ,  i n c l u d i n g  

d e v i s i n g  a n d  i n s t a l l i n g  s y s t e m s ,  r e c o r d i n g  a n d  p r e s e n t a t i o n  o f  f i n a n ­

c i a l  i n f o r m a t i o n  o r  d a t a ,  p r e p a r i n g  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o r  s i m i l a r  

s e r v i c e s ;  h o w e v e r  t h a t  p e r s o n ,  p a r t n e r s h i p ,  o r  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t

(A) a u d i t  o r  e x a m i n e  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  a n d  i s s u e  a  

r e p o r t  e x p r e s s i n g  o r  d i s c l a i m i n g  a n  o p i n i o n  o n  t h e  s t a t e m e n t ;

(B) r e v i e w  a  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  a n d  i s s u e  a r e p o r t  

e x p r e s s i n g  a s s u r a n c e  o n  t h e  s t a t e m e n t ;  o r

(C) c o m p i l e  a f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  a n d  i s s u e  a c o m p i l a ­

t i o n  r e p o r t  o n  t h e  s t a t e m e n t .

* S e c .  38. A S  0 8 . 0 4 . 6 3 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  0 8 . 0 4 . 6 3 0 .  I N J U N C T I O N  A G A I N S T  U N L A W F U L  A C T .  W h e n e v e r ,  i n  

t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  b o a r d ,  a  [ANY] p e r s o n  h a s  e n R a g e d , o r  i s  a b o u t  t o  

e n g a g e , i n  a n  [ A N Y ]  a c t  t h a t  v i o l a t e s  t h i s  c h a p t e r  [ W H I C H  C O N S T I T U T E S  

A  V I O L A T I O N  O F  A S  0 8 . 0 4 . 5 0 0  - 0 8 . 0 4 . 6 1 0 ] ,  t h e  b o a r d  m a y  a p p l y  t o  t h e  

[ A P P R O P R I A T E ]  c o u r t  f o r  a n  o r d e r  e n j o i n i n g  t h e  a c t .  U p o n  a s h o w i n g  b y  

t h e  b o a r d  t h a t  a p e r s o n  h a s  e n g a g e d , o r  i s  a b o u t  t o  e n g a g e ,  i n  t h e  

a c t ,  t h e  c o u r t  s h a l l  g r a n t  a n  i n j u n c t i o n  o r  [ A N Y ]  o t h e r  a p p r o p r i a t e



1 o r d e r  w i t h o u t  b o n d .

2 *  S e c .  39. A S  0 8 . 0 4 . 6 4 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

3 S e c .  0 8 . 0 4 . 6 4 0 .  P E N A L T Y .  A  [ A N Y ]  p e r s o n  w h o  v i o l a t e s  a  [ A N Y ]

4 p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  [ A S  0 8 . 0 4 . 5 0 0  - 0 8 . 0 4 . 6 1 0 ]  i s  g u i l t y  o f  a

5 c l a s s  A  m i s d e m e a n o r  [ A N D  U P O N  C O N V I C T I O N  I S  P U N I S H A B L E  B Y  A  F I N E  O F

6 N O T  M O R E  T H A N  $ 5 0 0 ,  O R  B Y  I M P R I S O N M E N T  F O R  N O T  M O R E  T H A N  O N E  Y E A R ,  O R

7 B Y  B O T H ] . W h e n e v e r  t h e  b o a r d  h a s  r e a s o n  t o  b e l i e v e  t h a t  a  [ A N Y ]

8 p e r s o n  h a s  v i o l a t e d  a  [ A N Y ]  p r o v i s i o n  o f  t h i s  c h a p t e r  [ A S  0 8 . 0 4 . 5 0 0  -

9 0 8 . 0 4 . 6 1 0 ]  i t  m a y  c e r t i f y  t h e  f a c t s  t o  t h e  a t t o r n e y  g e n e r a l  [ O F  T H I S

10 S T A T E ]  o r  o t h e r  a p p r o p r i a t e  e n f o r c e m e n t  o f f i c e r ,  w h o  m a y  c a u s e  [ A P P R O -

11 P R I A T E ]  p r o c e e d i n g s  t o  b e  b r o u g h t .

12 *  S e c .  4 0 .  A S  0 8 . 0 4 . 6 5 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

13 S e c .  0 8 . 0 4 . 6 5 0 .  [ S I N G L E  A C T ]  E V I D E N C E  O F  P R A C T I C E .  ( a )  E x c e p t

14 a s  p e r m i t t e d  b y  t h i s  c h a p t e r ,  t h e  [ T H E ]  d i s p l a y  o r  p r e s e n t i n g  [ U T T E R -

15 I N G  B Y  A  P E R S O N ]  o f  a  c a r d ,  s i g n ,  a d v e r t i s e m e n t  o r  o t h e r  p r i n t e d ,  e n -

16 g r a v e d ,  o r  w r i t t e n  i n s t r u m e n t  o r  d e v i c e ,  b e a r i n g  a  p e r s o n ' s  n a m e  i n

17 c o n j u n c t i o n  w i t h  t h e  w o r d s  " c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t , "  o r  a n  [ A N Y ]

18 a b b r e v i a t i o n  o f t h e m  [ T H E R E O F ] ,  o r  w i t h  t h e  w o r d s  " p u b l i c  a c c o u n t a n t , "

19 o r  a n  [ A N Y ]  a b b r e v i a t i o n  o f  t h e m  [ T H E R E O F ] , o r  a n y  w o r d s  o r  a b b r e v i a -

2 0  t i o n s  l i k e l y  to b e  c o n f u s e d  w i t h  [ A N Y  O F ]  t h e m  i s  p r i m a  f a c i e  e v i d e n c e

2 1  i n  a n  [ A N Y ]  a c t i o n  b r o u g h t  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  [ A S  0 8 . 0 4 . 6 3 0  O R  0 8 . 0 4 . -

2 2  6 4 0 ]  t h a t  t h e  p e r s o n  w h o s e  n a m e  i s  d i s p l a y e d  c a u s e d  t h e  d i s p l a y  o r

2 3  p r e s e n t i n g  [ U T T E R I N G ]  o f  t h e  c a r d ,  s i g n ,  a d v e r t i s e m e n t  o r  w r i t t e n

2 4  i n s t r u m e n t  o r  d e v i c e ,  a n d  t h a t  t h e  p e r s o n  i s  h o l d i n g  o u t  t o  b e  a

2 5  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  o r  p u b l i c  a c c o u n t a n t .

2 6  ( b ) I n  a n  [ A N Y ]  a c t i o n ,  e v i d e n c e  o f  t h e  c o m m i s s i o n  o f  a  s i n g l e

27  a c t  p r o h i b i t e d  b y  t h i s  c h a p t e r  i s  s u f f i c i e n t  t o  j u s t i f y  a n  i n j u n c t i o n

28 o r  a  c o n v i c t i o n  w i t h o u t  e v i d e n c e  o f  a  g e n e r a l  c o u r s e  o f  c o n d u c t .

2 9  *  S e c .  4 1 .  A S  0 8 . 0 4 . 6 6 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :
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Sec. 0 8 . 0 4 . 6 6 0 .  O W N E R S H I P  O F  A C C O U N T A N T ' S  W O R K I N G  PAPERS. 

S t a t e m e n t s ,  r e c o r d s ,  s c h e d u l e s ,  w o r k i n g  p a p e r s ,  a n d  m e m o r a n d a  m a d e  b y  

a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  or  [,] p u b l i c  a c c o u n t a n t  [i O R  R E G I S­

T E R E D  F O R E I G N  A C C O U N T A N T ]  i n c i d e n t  to or i n  the c o u r s e  of p r o f e s s i o n a l  

s e r v i c e  to a c l i e n t ,  e x c e p t  r e p o r t s  s u b m i t t e d  to a client, a r e  th e  

p r o p e r t y  of the a c c o u n t a n t  [,] in th e a b s e n c e  of a n  e x p r e s s  a g r e e m e n t  

b e t w e e n  the a c c o u n t a n t  a n d  the c l i e n t  to t h e  c o n t r a r y .  No s t a t e m e n t ,  

r e c o r d ,  s c h e d u l e ,  w o r k i n g  paper, or m e m o r a n d u m  m a y  be sold, t r a n s­

fe r r e d ,  o r  b e q u e a t h e d  t o  a p e r s o n  o t h e r  t h a n  a p a r t n e r  of th e a c c ou n -  

t a n t , t h e  a c c o u n t a n t ' s  c o r p o r a t i o n ,  or the s u c c e s s o r  in i n t e r e s t  to 

the p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  w i t h o u t  the c o n s e n t  o f  the c l i e n t  o r  

t h e  c l i e n t ' s  p e r s o n a l  r e p r e s e n t a t i v e  o r  a s s i g n e e .

* Sec. 42. AS 0 8 . 0 4  is a m e n d e d  by a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 0 8 . 0 4 . 6 6 3 .  C O N F I D E N T I A L  C O M M U N I C A T I O N S .  (a) A  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  p u b l i c  a c c o u n t a n t ,  p a r t n e r s h i p  o r  c o r p o r a t i o n  o f  

c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  p a r t n e r s h i p  or c o r p o r a t i o n s  of p u b l i c  

a c c o u n t a n t s ,  or a n y  of t h e i r  e m p l o y e e s  m a y  n o t  d i s c l o s e  c o n f i d e n t i a l  

i n f o r m a t i o n  o b t a i n e d  i n  the c o u r s e  of p e r f o r m i n g  p r o f e s s i o n a l  p u b l i c  

a c c o u n t i n g  s e r v i c e s  e x c e p t  w i t h  the c o n s e n t  of t h e  client or f o r m e r  

c l i e n t ,  or as d i s c l o s u r e  ma y  be r e q u i r e d  by law, legal p r o c e s s ,  t h e  

s t a n d a r d s  of the p r o f e s s i o n ,  or as p e r m i t t e d  u n d e r  A S  0 8 . 0 4 . 6 2 0 ( 5 ) .

(b) T h i s  s e c t i o n  m a y  not be c o n s t r u e d  as l i m i t i n g  the a u t h o r i t y  

o f  t h e  state, the U n i t e d  States, or a n  a g e n c y  of t h e  state o r  U n i t e d  

S t a t e s  to s u b p o e n a  a n d  us e  i n f o r m a t i o n  in c o n n e c t i o n  w i t h  a n  i n v e s­

t i g a t i o n ,  p u b l i c  h e a r i n g  or o t h e r  p r o c e e d i n g .  T h i s  s e c t i o n  m a y  no t  b e  

c o n s t r u e d  as p r o h i b i t i n g  a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  o r  p u b l i c  

a c c o u n t a n t  w h o s e  p r o f e s s i o n a l  c o m p e t e n c e  ha s  b e e n  c h a l l e n g e d  in c o u r t  

o r  b e f o r e  a n  a d m i n i s t r a t i v e  a g e n c y  f r o m  d i s c l o s i n g  c o n f i d e n t i a l  i n f o r­

m a t i o n  as p a r t  of a d e f e n s e  to the court a c t i o n  or a d m i n i s t r a t i v e
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p r o c e e d i n g .

* Sec. 43. AS 0 8 . 0 4 . 68 0  is a m e n d e d  by a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  to read:

(5) " c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t "  means a p e r s o n  h o l d i n g  a 

c e r t i f i c a t e  of " C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t "  i s s u e d  u n d e r  this c h a p t e r  

or th e  laws of a n o t h e r  state;

(6) " o pinions o n  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s " m e a n s  r e p o rt s  b a s e d  

o n  e x a m i n a t i o n s  in a c c o r d a n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  a u d i t i n g  s t a n­

da r d s  as to w h e t h e r  the p r e s e n t a t i o n  of i n f o r m a t i o n  u s e d  for g u i d a n c e  

in f i n a n c i a l  t r a n s a ct i o n s  or for  a c c o u n t i n g  fo r  o r  a s s e s s i n g  the 

s t a t u s  or p e r f o r m a n c e  of c o m m e r c i a l  a n d n o n c o m m e r c i a l  e n t e r p r i s e s ,  

w h e t h e r  public, private, or g o v e r n m e n t a l ,  is in c o n f o r m i t y  w i t h  g e n e r­

all y  a c c e p t e d  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  or o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  b a s i s  of 

a c c o u n t i n g ;

(7) " p ractice of p u b l i c  a c c o u n t i n g "  m e a n s

(A) p e r f o r m i n g  services as one s k i l l e d  in the k n o w l­

edge and p r ac t i c e  of p u b l i c  a ccounting;

(B) a u d i t i n g  o r  e x a m i n i n g  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  and

i s s u i n g  a report e x p r e s s i n g  or d i s c l a i m i n g  a n  o p i n i o n  o n  the 

s t a t e m e n t s ;

(C) r e v i e w i n g  fi n a nc i a l  s t a t e m e n t s  and i s s u i n g  a

report e x p r e s s i n g  a s s u r a n c e  on the s t a t e m e n t s ;  or

(D) c o m p i l i n g  f i nancial s t a t e m e n t s  and i s s u i n g  a

c o m p i l a t i o n  report on the statements;

(8) "r e port" m e a n s  a brief d e s c r i p t i o n  b a s e d  on the a c c o u n­

ta n t ' s  p r o f e s s i o n a l  j u d g m e n t  c o n v e y i n g  the n a t u r e  a n d  extent of s e r­

v i c e s  p e r f o r m e d  and the d e g r e e  of r e s p o n s i b i l i t y  a s s u m e d  for the 

c l i e n t ' s  r e p r e s e n t a t i o n s  c o n t a i n e d  in the r e l a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e­

me n t s  .

*  Sec. 44. A  m e m b e r  of the B o a r d  of P u b l i c  A c c o u n t a n c y  s e r v i n g  on the



1 e f f e c t i v e  d a t e  o f  this A c t  shall s e r v e  until t h e  t e r m  e x p i r e s .  A  n e w

2 m e m b e r  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 8 . 0 4 . 0 2 0  as a m e n d e d  i n

3 sec. 3 o f  t h i s  Act.

4 * Sec. 45. A S  0 8.04.050, 0 8 . 0 4 . 0 7 0 ( f ) ,  0 8 . 0 4 . 1 1 0 ,  0 8 . 0 4 . 1 2 0  - 0 8 . 0 4 . -

5 150, 0 8 . 0 4 . 1 7 0 ,  0 8.04.180, 08 . 0 4 . 2 6 0 ,  0 8 . 0 4 . 3 8 0  - 0 8 . 0 4 . 4 2 0 ,  0 8 . 0 4 . 4 2 5 ( d ) -

6 ( 2 ) ( A ) , 0 8 . 0 4 . 4 3 0 ,  08.04.440, 0 8 . 0 4 . 4 6 0 ,  0 8 . 0 4 . 5 0 0 ( b ) ,  0 8 . 0 4 . 5 1 0 ( b ) ,  0 8. -

7 0 4 . 5 6 0 ( 3 ) ,  0 8 . 0 4 . 6 2 0 ( 2 )  a n d  (3), 0 8 . 0 4 . 6 8 0 ( 3 ) ,  a n d  A S  4 4 . 6 2 . 3 3 0 ( a ) (12) a r e

8 r e p e a l e d .

9 *  Sec. 46. This Act t akes e f f e c t  J a nu a r y  1, 1984.
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