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O r i g i n a l  s p o n s o r :  H o u s e  S p e c i a l  C o m m i t t e e

o n  S t a t e  L o a n s

1 I N  T H E  H O U S E  B Y  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E

2 S E N A T E  C S  F O R  C S  F O R  H O U S E  B I L L  N O .  3 0 2  ( R u l e s )

3 I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A

A  T H I R T E E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N

5 A  B I L L

6 F o r  a n  A c t  e n t i t l e d : " A n  A c t  r e l a t i n g  t o  s t a t e  h o u s i n g  l o a n  a n d  s t a t e

7 a l t e r n a t i v e  t e c h n o l o g y  l o a n  p r o g r a m s ;  a n d  p r o v i d i n g

8 f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

9 B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

1 0  *  S e c t i o n  1. A S  1 8 . 5 5 . 9 9 6 ( a )  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  p a r a g r a p h  t o

11 r e a d :

1 2  ( 14) S i t k a  C o m m u n i t y  A s s o c i a t i o n  ( B a r a n o f  I s l a n d )

13 *  S e c .  2. A S  1 8 . 5 6  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

1 4  S e c .  1 8 . 5 6 . 0 8 2 .  A L A S K A  H O U S I N G  F I N A N C E  R E V O L V I N G  F U N D .  T h e

15 A l a s k a  h o u s i n g  f i n a n c e  r e v o l v i n g  f u n d  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  c o r p o -

16 r a t i o n .  T h e  r e v o l v i n g  f u n d  c o n s i s t s  o f  a p p r o p r i a t i o n s  m a d e  t o  t h e

17 r e v o l v i n g  f u n d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e ,  m o n e y  o r  o t h e r  a s s e t s  t r a n s f e r r e d

18 t o  t h e  r e v o l v i n g  f u n d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n ,  a n d  u n r e s t r i c t e d  r e p a y m e n t s

19 o f  p r i n c i p a l  o n  l o a n s  m a d e  o r  p u r c h a s e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n .  A m o u n t s

2 0  d e p o s i t e d  i n  t h e  r e v o l v i n g  f u n d  s h a l l  b e  e x p e n d e d  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f

2 1  t h e  c o r p o r a t i o n ,  s e t  o u t  i n  t h i s  c h a p t e r .

2 2  *  S e c .  3. A S  1 8 . 5 6 . 0 8 9  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 3  S e c .  1 8 . 5 6 . 0 8 9 .  E X E C U T I V E  B U D G E T  A C T .  T h e  o p e r a t i n g  b u d g e t  o f

2 4  t h e  c o r p o r a t i o n  is s u b j e c t  t o  t h e  E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 3 7 . 0 7 ) ■ T o

25 f u r t h e r  e n s u r e  e f f e c t i v e  b u d g e t a r y  d e c i s i o n  m a k i n g  b y  t h e  l e g i s l a t u r e ,

26  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  p r e s e n t  a  c o m p l e t e  a c c o u n t i n g  o f  a l l  a s s e t s  o f

27 t h e  c o r p o r a t i o n , __i n c l u d i n g  a s s e ts o f  t h e  A l a s k a  h o u s i n g  f i n a n c e  r e -

28 v o l v i n g  fu n d ,  t o  t h e  l e g i s l a t u r e  b y  J a n u a r y  1 0  o f  e a c h  y e a r .  T h e

29  a c c o u n t i n g  s h a l l  b e  a u d i t e d  b y  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r  a n d
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s h a l l  i n c l u d e  a  f u l l  d e s c r i p t i o n  o f  a l l  m o r t g a g e  l o a n  i n t e r e s t  a n d

p r i n c i p a l  r e p a y m e n t s  a n d  p r o g r a m  r e c e i p t s ,  i n c l u d i n R  m o r t g a g e l o a n

c o m m i t m e n t  f e e s ,  r e c e i v e d  b y  o r  a c c r u e d  t o  t h e  c o r p o r a t i o n  d u r i n R t h e

p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r ,  a n d  a l l  i n c o m e  e a r n e d  o n  a s s e t s  o f t h e

c o r p o r a t i o n  d u r i n g  t h a t  p e r i o d ,  i n c l u d i n g  e a r n i n g s  o n  a s s e t s  o f t h e

s t a t e  a s s i s t e d  m o r t g a g e  f u n d  [ F O R  F I S C A L  Y E A R S  B E G I N N I N G  A F T E R J U N E

30 , 1 9 8 1 ] .

*  S e c .  4. A S  1 8 . 5 6 . 0 9 6 ( 1 )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(1) a f i r s t  m o r t g a g e  l o a n  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  f o r  a  d u p l e x ,  

t r i p l e x ,  o r  f o u r - p l e x  t h a t  e x c e e d s  t h e  l i m i t a t i o n s  o n  f i r s t  m o r t g a g e  

l o a n s  f o r s i m i l a r  h o u s i n g  p u r c h a s e d  b y  t h e  F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  

A s s o c i a t i o n  a s  t o  p r i n c i p a l  a m o u n t  a n d  l o a n - t o - v a l u e  r a t i o ;  [OR ]

* S e c .  5. A S  1 8 . 5 6 . 0 9 6 ( 2 )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(2) a s e c o n d  m o r t g a g e  l o a n  f o r  a  d u p l e x ,  t r i p l e x ,  o r  

f o u r - p l e x  t h e  a m o u n t  o f  w h i c h ,  w h e n  c o m b i n e d  w i t h  t h e  p r i n c i p a l  

b a l a n c e  o f  a f i r s t  m o r t g a g e  l o a n  o n  t h e  p r o p e r t y ,  e x c e e d s  t h e  

l i m i t a t i o n  o n  t h e  a m o u n t  s e t  o u t  i n  (1) o f  t h i s  s e c t i o n  o r  t h a t  h a s  a 

l o a n - t o - v a l u e  r a t i o ,  w h e n  c o n s i d e r e d  w i t h  t h e  p r i n c i p a l  b a l a n c e  o f  t h e  

f i r s t  m o r t g a g e  l o a n ,  t h a t  e x c e e d s  9 0  p e r c e n t ^  [.]

* S e c .  6. A S  1 8 . 5 6 . 0 9 6  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  t o  r e a d :

(4) a f i r s t  m o r t g a g e  l o a n  f o r  a  s i n g l e - f a m i l y  r e s i d e n c e  

t h a t  e x c e e d s  t h e  l i m i t a t i o n s  o n  f i r s t  m o r t g a g e  l o a n s  f o r  s i m i l a r  

h o u s i n g  p u r c h a s e d  b y  t h e  F e d e r a l  N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n  a s  t o  

p r i n c i p a l  a m o u n t  b y  m o r e  t h a n  1 0  p e r c e n t ,  o r  h a s  a  l o a n - t o - v a l u e  r a t i o  

t h a t  e x c e e d s  95 p e r c e n t ,  o r  a s e c o n d  m o r t g a g e  l o a n  f o r  a  s i n g l e - f a m i l y  

r e s i d e n c e ,  t h e  a m o u n t  o f  w h i c h ,  w h e n  c o m b i n e d  w i t h  t h e  p r i n c i p a l  

b a l a n c e  o f  a  f i r s t  m o r t g a g e  l o a n  o n  t h e  p r o p e r t y ,  e x c e e d s  t h e  

l i m i t a t i o n s  o n  l o a n s  f o r  s i m i l a r  h o u s i n g  p u r c h a s e d  b y  t h e  F e d e r a l  

N a t i o n a l  M o r t g a g e  A s s o c i a t i o n  a s  t o  p r i n c i p a l  a m o u n t  b y  m o r e  t h a n  10
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p e r c e n t ,  o r  h a s  a  l o a n - t o - v a l u e  r a t i o ,  w h e n  c o n s i d e r e d  w i t h  t h e  

p r i n c i p a l  b a l a n c e  o f  t h e  f i r s t  m o r t g a g e  l o a n ,  t h a t  e x c e e d s  9 0  p e r c e n t ;  

o r

(5) a  f i r s t  o r  s e c o n d  m o r t g a g e  l o a n  f o r  r e n t a l  h o u s i n g  

u n l e s s  t h e  b o r r o w e r  a g r e e s  n o t  t o  d i s c r i m i n a t e  a g a i n s t  t e n a n t s  o r  

p r o s p e c t i v e  t e n a n t s  b e c a u s e  o f  s e x ,  m a r i t a l  s t a t u s ,  c h a n g e s  i n  m a r i t a l  

s t a t u s ,  p r e g n a n c y ,  p a r e n t h o o d ,  r a c e ,  r e l i g i o n ,  c o l o r ,  n a t i o n a l  o r i g i n ,  

o r  s t a t u s  a s  a  s t u d e n t .

*  S e c .  7. A S  1 8 . 5 6 . 0 9 8 ( g ) ( 1 )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(1) T h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  t h e  f i r s t  $ 9 0 , 0 0 0  o f  a  m o r t g a g e  

l o a n  p u r c h a s e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  a n  [ T H E  F I R S T ]  i s s u e  o f  t a x a b l e  

b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  i s  t h r e e  p e r c e n t  l e s s  t h a n  [ 1 0 - 1 / 2  P E R C E N T  

O R ]  t h e  c o s t  o f  f u n d s  o f  t h a t  i s s u e ,  e x c e p t  t h a t

(A )  i f  t h e  c o s t  o f  f u n d s  o f  t h a t  i s s u e  i s  l e s s  t h a n  1 0

p e r c e n t ,  t h e  i n t e r e s t  r a t e  i s  e q u a l  t o  t h e  c o s t  o f  f u n d s ;  a n d

( B )  i f  t h e  c o s t  o f  f u n d s  o f  t h a t  i s s u e  i s  m o r e  t h a n  1 0

p e r c e n t ,  t h e  i n t e r e s t  r a t e  m a y  n o t  b e  l e s s  t h a n  1 0  p e r c e n t  [,

W H I C H E V E R  I S  L E S S ] .

* S e c .  8. A S  1 8 . 5 6 . 0 9 8 ( g ) ( 5 )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(5) T h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  t h e  f i r s t  $ 9 0 , 0 0 0  o f  a  m o r t g a g e  

l o a n  p u r c h a s e d  w i t h  [ F R O M ]  m o n e y  t h a t  i s n o t  t h e  p r o c e e d s  o f  e i t h e r  

t a x a b l e  o r  t a x - e x e m p t  b o n d s  [ A P P R O P R I A T E D  T O  T H E  C O R P O R A T I O N ]  is t h e  

r a t e  t h e  c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  is a p p r o p r i a t e  b y  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  

p r o v i s i o n  o f  (1) [- ( ^ ) ]  o f  t h i s  s u b s e c t i o n .  [ T H E  R A T E  M A Y  B E  B A S E D  

O N  A N  E S T I M A T E  O F  T H E  C O S T  O F  F U N D S  O F  A  P R O P O S E D  I S S U E  O R  I S S U E S  O F  

B O N D S . ]

*  S e c .  9. A S  1 8 . 5 6 . 1 0 1  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  1 8 . 5 6 . 1 0 1 .  E L I G I B I L I T Y  F O R  V E T E R A N S '  I N T E R E S T  R A T E S .  T h e  

f o l l o w i n g  p e r s o n s  a r e  e l i g i b l e  v e t e r a n s  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f
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1  A S  1 8 . 5 6 . 0 9 8 ( g )  a n d  (h) :

2  (1) a  p e r s o n  w h o  s e r v e d  i n  t h e  a r m e d  f o r c e s  o f  t h e  U n i t e d

3 S t a t e s  f o r  9 0  d a y s  o r  m o r e ,  o r  w h o s e  s e r v i c e  w a s  f o r  l e s s  t h a n  9 0  d a y s

4  b e c a u s e  o f  i n j u r y  o r  d i s a b i l i t y  i n c u r r e d  i n  t h e  l i n e  o f  d u t y ,  a f t e r

5  A p r i l  6 ,  1 9 1 7 ,

6 [ ( A )  W H O  A T  T H E  T I M E  O F  I N D U C T I O N  I N T O  T H E  S E R V I C E  W A S

7 A  R E S I D E N T  O F  T H E  T E R R I T O R Y  O R  S T A T E ,  W H O  H A D  B E E N  A  R E S I D E N T  F O R

8 N O T  L E S S  T H A N  O N E  Y E A R  I M M E D I A T E L Y  B E F O R E  H I S  I N D U C T I O N ,  A N D  W H O

9 R E T U R N E D  T O  T H E  T E R R I T O R Y  O R  S T A T E  W I T H I N  O N E  Y E A R  A F T E R

1 0  D I S C H A R G E  A S  A  R E S I D E N T  W I T H  T H E  I N T E N T I O N  O F  R E M A I N I N G  I N  T H E

1 1  T E R R I T O R Y  O R  S T A T E ;  O R

1 2  (B) W H O ,  N O T  B E I N G  A  B O N A  F I D E  R E S I D E N T  O F  T H E

1 3  T E R R I T O R Y  O R  S T A T E  A T  T H E  T I M E  O F  E N T R Y  I N T O  T H E  S E R V I C E ,  H A S

1 4  B E E N  A  R E S I D E N T  O F  T H E  T E R R I T O R Y  O R  S T A T E  F O R  A T  L E A S T  O N E  Y E A R

1 5  A T  T H E  T I M E  O F  T H E  L O A N  A P P L I C A T I O N  A N D  H A S  B E E N  A  R E S I D E N T  T O

1 6  T H E  T E R R I T O R Y  O R  S T A T E  F O R  A T  L E A S T  F I V E  Y E A R S ;  A N D

1 7  (C )] w h o s e  d i s c h a r g e  w a s  u n d e r  h o n o r a b l e  c o n d i t i o n s ;

1 8  (2) t h e  w i d o w  o r  w i d o w e r  o f  a  m e m b e r  o f  t h e  a r m e d  f o r c e s  o r

1 9  a n  e l i g i b l e  v e t e r a n  i f

2 0  [ ( A )  T H E  M E M B E R  O R  V E T E R A N  W A S  A  R E S I D E N T  O F  T H E

2 1  T E R R I T O R Y  O R  S T A T E  F O R  O N E  Y E A R  B E F O R E  I N D U C T I O N  I N T O  T H E

2 2  S E R V I C E ;

2 3  ( B ) ]  t h e  m e m b e r  o r  v e t e r a n  s e r v e d  i n  t h e  a r m e d  f o r c e s

2 4  f o r  at l e a s t  9 0  d a y s  a f t e r  A p r i l  6, 1 9 1 7  [;] a n d

2 5  [ ( C ) ]  t h e  v e t e r a n ' s  [ H I S ]  d i s c h a r g e  w a s  u n d e r

2 6  h o n o r a b l e  c o n d i t i o n s ;

2 7  (3) a  p e r s o n  w h o  h a s  s e r v e d  f o r  n o t  l e s s  t h a n  f i v e  y e a r s  i n

2 8  t h e  A l a s k a  A r m y  N a t i o n a l  G u a r d ,  o r  t h e  A l a s k a  A i r  N a t i o n a l  G u a r d ,  [ O R  ♦

2 9  T H E  A L A S K A  N A V A L  M I L I T I A ]  o r  [ W H O  H A S  S E R V E D  I N ]  a  r e s e r v e  u n i t  o f  t h e
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U n i t e d  S t a t e s  a r m e d  f o r c e s  [ I N  A L A S K A ]  i f  t h e  r e s e r v e  u n i t  r e q u i r e d ,  

a s  a m i n i m u m ,  o n e  w e e k e n d  e a c h  m o n t h  o f  d u t y  a n d  1 5  c o n s e c u t i v e  d a y s  

o f  a c t i v e  d u t y  t r a i n i n g  e a c h  y e a r  [ F O R  N O T  L E S S  T H A N  F I V E  Y E A R S ]  a n d  

w h o s e  d i s c h a r g e  w a s  u n d e r  h o n o r a b l e  c o n d i t i o n s .

* S e c .  10. A S  1 8 . 5 6 . 1 1 5  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S ec. 1 8 . 5 6 . 1 1 5 .  I N D E P E N D E N T  F I N A N C I A L  A D V I S O R .  I n  n e g o t i a t i n g  

t h e  p r i v a t e  s a l e  o f  b o n d s  o r  b o n d  a n t i c i p a t i o n  n o t e s  t o  a n  

u n d e r w r i t e r ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  [ S H A L L ]  r e t a i n  a  f i n a n c i a l  a d v i s o r ^

A  f i n a n c i a l  a d v i s o r  r e t a i n e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  m u s t  b e  [ W H O  IS] 

i n d e p e n d e n t  f r o m  t h e  u n d e r w r i t e r .

*  S e c .  11. A S  1 8 . 5 6  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

S e c .  1 8 . 5 6 . 2 0 5 .  R E S I D E N T I A L  M O R T G A G E  A S S I S T A N C E  F O R  M E M B E R S  O F  

T H E  A L A S K A  D E L E G A T I O N  T O  C O N G R E S S .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e x t e n d  t h e  

s p e c i a l  m o r t g a g e  l o a n  p u r c h a s e  p r o g r a m  ( A S  1 8 . 5 6 . 0 9 8 )  t o  p u r c h a s e  a  

m o r t g a g e  l o a n  m a d e  f o r  t h e  p u r c h a s e  o r  r e h a b i l i t a t i o n  o f  a  r e s i d e n c e  

l o c a t e d  i n  t h e  D i s t r i c t  o f  C o l u m b i a  o r  w i t h i n  5 0  m i l e s  o f  t h e  D i s t r i c t  

o f  C o l u m b i a  t o  a  m e m b e r  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  C o n g r e s s  f r o m  A l a s k a  i f  

t h e  m e m b e r  i s  o t h e r w i s e  q u a l i f i e d  f o r  a s s i s t a n c e  u n d e r  t h e  s p e c i a l  

m o r t g a g e  l o a n  p u r c h a s e  p r o g r a m .

* S ec. 12. A S  4 4 . 4 7 . 3 8 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  4 4 . 4 7 . 3 8 0 .  H O U S I N G  A S S I S T A N C E  L O A N  F U N D .  T h e r e  is c r e a t e d  

i n  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s , as a  r e v o l v i n g  

l o a n  f u n d ,  t h e  h o u s i n g  a s s i s t a n c e  l o a n  f u n d  c o n s i s t i n g  o f  m o n e y  

a p p r o p r i a t e d  t o  it b y  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  r e p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l  o n  

l o a n s m a d e  o r  p u r c h a s e d  f r o m  t h e a s s e t s  o f  t h e  f u n d .  [ I N T E R E S T  O N  

L O A N S  M A D E  O R  P U R C H A S E D  F R O M  T H E  A S S E T S  O F  T H E  F U N D  M U S T  B E  

T R A N S F E R R E D  T O  T H E  D E P A R T M E N T  O F  R E V E N U E  F O R  D E P O S I T  I N  T H E  G E N E R A L  

F U N D . ]  T h e  d i r e c t o r  s h a l l  a d m i n i s t e r  t h e  h o u s i n g  a s s i s t a n c e  l o a n  f u n d  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 4 . 4 7 . 3 6 0  - 4 4 . 4 7 . 5 6 0  a n d  s h a l l  u s e  t h e  m o n e y  i n
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t h e  h o u s i n g  a s s i s t a n c e  l o a n  f u n d  t o  o r i g i n a t e ,  p u r c h a s e ,  o r  

p a r t i c i p a t e  i n  t h e  p u r c h a s e  o f

( 1) n o n c o n f o r m i n g  a n d  r u r a l  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n s ;

(2) l o a n s  m a d e  f o r  b u i l d i n g  m a t e r i a l s  f o r  n o n c o n f o r m i n g  a n d  

r u r a l  h o u s i n g ;

(3) l o a n s  m a d e  f o r  r e n o v a t i o n s  o r  i m p r o v e m e n t s  t o  

n o n c o n f o r m i n g  a n d  r u r a l  h o u s i n g ;

(4) l o a n s  m a d e  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  o w n e r - o c c u p i e d  

n o n c o n f o r m i n g  a n d  r u r a l  h o u s i n g  o t h e r  t h a n  l o a n s  t o  b u i l d e r s  o r  

c o n t r a c t o r s  o r  l o a n s  t h a t  c o m p e n s a t e  a n  o w n e r  f o r  t h e  o v m e r ' s  l a b o r  o r  

s e r v i c e s  i n  c o n s t r u c t i n g  t h e  o w n e r ' s  o w n  h o u s i n g .

*  S e c .  13. A S  4 4 . 4 7  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

S e c .  4 4 . 4 7 . 3 8 2 .  H O M E  O W N E R S H I P  A S S I S T A N C E  F U N D .  (a) T h e r e  is 

c r e a t e d  i n  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s ,  t h e  h o m e  

o w n e r s h i p  a s s i s t a n c e  f u n d  c o n s i s t i n g  o f  m o n e y  a p p r o p r i a t e d  t o  it b y  

t h e  l e g i s l a t u r e .  M o n e y  i n  t h e  f u n d  s h a l l  b e  u s e d  s o l e l y  t o  a s s i s t  

p e r s o n s  o f  l o w e r  a n d  m o d e r a t e  i n c o m e  t o  p u r c h a s e  o r  c o n s t r u c t  

s i n g l e - f a m i l y  h o m e s  f i n a n c e d  u n d e r  A S  4 4 . 4 7 . 3 6 0  - 4 4 . 4 7 . 5 6 0  b y

p r o v i d i n g  a s u b s i d y  t o  t h o s e  p e r s o n s .

(b) T h e  s u b s i d y  p r o v i d e d  b y  t h i s  s e c t i o n  m a y  n o t  e x c e e d  t h e  

a m o u n t  t h a t  is n e c e s s a r y  t o  r e d u c e  t h e  a n n u a l  i n t e r e s t  r a t e  p a i d  o n  

t h e  m o r t g a g e  l o a n  t o  s i x  p e r c e n t .

(c) A  m o r t g a g e  l o a n  t h a t  i s  s u b s i d i z e d  f r o m  t h e  h o m e  o w n e r s h i p  

a s s i s t a n c e  f u n d  m a y  n o t  e x c e e d  $ 1 2 0 , 0 0 0 .

(d) T h e  d i v i s i o n  s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  t h a t  e s t a b l i s h  m a x i m u m  

i n c o m e - t o - l o a n  p a y m e n t  r a t i o s  f o r  p e r s o n s  w h o  a p p l y  f o r  a  s u b s i d y  

u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

(e) I n  t h i s  s e c t i o n ,  " p e r s o n s  o f  l o w e r  a n d  m o d e r a t e  i n c o m e "  

m e a n s  i n d i v i d u a l s  c o n s i d e r e d  b y  t h e  d i v i s i o n  t o  r e q u i r e  a s s i s t a n c e

SCS CSHB 302(Rls) -6-



1 u n d e r  t h i s  s e c t i o n  b e c a u s e  o f  i n a d e q u a t e  i n c o m e  o r  o t h e r  l i m i t e d

2 p e r s o n a l  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s ,  t a k i n g  i n t o  c o n s i d e r a t i o n

3 ( 1 )  t h e  a m o u n t  o f  t o t a l  i n c o m e  a v a i l a b l e  f o r  h o u s i n g  n e e d s ;

4  ( 2 )  t h e  s i z e  o f  t h e  f a m i l y ;

5 ( 3 )  t h e  c o s t  a n d  c o n d i t i o n  o f  a v a i l a b l e  h o u s i n g ;

6 ( 4 )  s t a n d a r d s  e s t a b l i s h e d  i n  v a r i o u s  f e d e r a l  p r o g r a m s  f o r

7 d e t e r m i n i n g  e l i g i b i l i t y  b a s e d  o n  i n c o m e ;

8 ( 5 )  t h e  a b i l i t y  t o  e n t e r  t h e  p r i v a t e  h o u s i n g  m a r k e t  a n d  t o

9 p a y  m a r k e t  a m o u n t s  f o r  d e c e n t ,  s a f e ,  a n d  s a n i t a r y  h o u s i n g ;  a n d

1 0  ( 6 )  o t h e r  f a c t o r s  c o n s i d e r e d  r e l e v a n t  b y  t h e  d i v i s i o n .

1 1  *  S e c .  14. A S  4 4 . 4 7 . 3 9 0 ( 4 )  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

1 2  ( 4 )  o r i g i n a t e  a  d i r e c t  l o a n  f o r  n o n c o n f o r m i n g  o r  r u r a l

13  h o u s i n g  o r  p u r c h a s e  o r  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  p u r c h a s e  o f  a  n o n c o n f o r m i n g

1 4  o r  r u r a l  h o u s i n g  m o r t g a g e  l o a n ,  o t h e r  t h a n  a  l o a n  f o r  t h e  r e p a i r ,

15 r e m o d e l i n g ,  r e h a b i l i t a t i o n ,  o r  e x p a n s i o n  o f  a n  e x i s t i n g  o w n e r - o c c u p i e d

1 6  r e s i d e n c e ,  i f  t h e  b o r r o w e r  h a s  a n  o u t s t a n d i n g  h o u s i n g  l o a n  m a d e  u n d e r

1 7  a  s t a t e  l o a n  p r o g r a m , o t h e r  t h a n  a  l o a n  f o r  n o n o w n e r - o c c u p i e d  h o u s i n g

18 u n d e r  A S  4 4 . 4 7 . 5 2 0, t h a t  b e a r s  i n t e r e s t  a t  a  r a t e  t h a t  w a s  l e s s  t h a n

19 t h e  p r e v a i l i n g  m a r k e t  i n t e r e s t  r a t e  f o r  s i m i l a r  h o u s i n g  l o a n s  a t  t h e

2 0  t i m e  t h e  l o a n  w a s  m a d e .

2 1  *  S e c .  15. A S  4 4 . 4 7 . 3 9 0  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  p a r a g r a p h  t o  r e a d :

2 2  ( 5 )  o r i g i n a t e  a  d i r e c t  m o r t g a g e  l o a n  o r  p u r c h a s e  o r  p a r t i c -

2 3  i p a t e  i n  t h e  p u r c h a s e  o f  a  m o r t g a g e  l o a n  f o r  r e n t a l  h o u s i n g  u n l e s s  t h e

2 4  b o r r o w e r  a g r e e s  n o t  t o  d i s c r i m i n a t e  a g a i n s t  t e n a n t s  o r  p r o s p e c t i v e

2 5  t e n a n t s  b e c a u s e  o f  s e x ,  m a r i t a l  s t a t u s ,  c h a n g e s  i n  m a r i t a l  s t a t u s ,

2 6  p r e g n a n c y ,  p a r e n t h o o d ,  r a c e ,  r e l i g i o n ,  c o l o r ,  n a t i o n a l  o r i g i n ,  o r

27 s t a t u s  a s  a  s t u d e n t .

2 8  *  S e c .  16. A S  4 4 . 4 7 . 4 1 0  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

2 9  S e c .  4 4 . 4 7 . 4 1 0 .  I N T E R E S T  O N  L O A N S .  (a) T h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  a

-7- SCS CSHB 3 0 2 (Rls)



*  r e ­

m o r t g a g e  l o a n  o r i g i n a t e d  o r  p u r c h a s e d  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  u n d e r  

A S  4 4 . 4 7 . 3 8 0  f o r  n o n c o n f o r m i n g  h o u s i n g  t h a t  i s  n o t  r u r a l  h o u s i n g  is 

o n e - q u a r t e r  p e r c e n t  m o r e  t h a n  [ E Q U A L  T O ]  t h e  i n t e r e s t  r a t e ,  a s  

d e t e r m i n e d  u n d e r  A S  1 8 . 5 6 . 0 9 8 ( g ) ( 1 )  - ( 4 ) ,  o n  a  m o r t g a g e  l o a n

p u r c h a s e d  u n d e r  A S  1 8 . 5 6 . 0 9 8 ( a )  f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  m o s t  r e c e n t  

a p p l i c a b l e  i s s u e  o f  t a x a b l e  b o n d s  b e f o r e  t h e  o r i g i n a t i o n  o r  p u r c h a s e  

o f  t h e  m o r t g a g e  l o a n  o r i g i n a t e d  o r  p u r c h a s e d  u n d e r  A S  4 4 . 4 7 . 3 8 0 .

( b )  T h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  a  m o r t g a g e  l o a n  o r i g i n a t e d  o r  p u r c h a s e d  

i n  w h o l e  o r  i n  p a r t  u n d e r  A S  4 4 . 4 7 . 3 8 0  f o r  r u r a l  h o u s i n g  i s  o n e  

p e r c e n t  l e s s  t h a n  t h e  i n t e r e s t  r a t e ,  a s  d e t e r m i n e d  u n d e r  A S  1 8 . -  

5 6 . 0 9 8 ( r ) ( 1 )  -  ( 4 ) ,  o n  a  m o r t g a g e  l o a n  p u r c h a s e d  u n d e r  A S  1 8 . 5 6 . 0 9 8 ( a )

f r o m  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  m o s t  r e c e n t  a p p l i c a b l e  i s s u e  o f  t a x a b l e  b o n d s

b e f o r e  t h e  o r i g i n a t i o n  o r  p u r c h a s e  o f  t h e  m o r t g a g e  l o a n  o r i g i n a t e d  o r  

p u r c h a s e d  u n d e r  A S  4 4 . 4 7 . 3 8 0  [ 1 0 - 1 / 2  P E R C E N T ] .

S e c .  17. A S  4 4 . 4 7  i s  a m e n d e d  b y  a d d i n g  a  n e w  s e c t i o n  t o  r e a d :

S e c .  4 4 . 4 7 . 5 3 0 .  A N N U A L  R E P O R T .  T o  f u r t h e r  e n s u r e  e f f e c t i v e

b u d g e t a r y  d e c i s i o n  m a k i n g  b y  t h e  l e g i s l a t u r e ,  t h e  d i v i s i o n  s h a l l  

p r e s e n t  a  c o m p l e t e  a c c o u n t i n g  o f  t h e  h o u s i n g  a s s i s t a n c e  r e v o l v i n g  f u n d  

c o  t h e  l e g i s l a t u r e  b y  J a n u a r y  1 0  o f  e a c h  y e a r .  T h e  a c c o u n t i n g  s h a l l  

b e  a u d i t e d  b y  a n  i n d e p e n d e n t  o u t s i d e  a u d i t o r  a n d  s h a l l  i n c l u d e  a  f u l l  

d e s c r i p t i o n  o f  a l l  m o r t g a g e  l o a n  i n t e r e s t  a n d  p r i n c i p a l  r e p a y m e n t s  a n d  

p r o g r a m  r e c e i p t s ,  i n c l u d i n g  m o r t g a g e  l o a n  c o m m i t m e n t  f e e s ,  r e c e i v e d  b y  

o r  a c c r u e d  t o  t h e  d i v i s i o n  d u r i n g  t h e  p r e c e d i n g  f i s c a l  y e a r ,  a n d  a l l  

i n c o m e  e a r n e d  o n  a s s e t s  o f  t h e  d i v i s i o n  d u r i n g  t h a t  p e r i o d .

S e c .  18. A S  4 4 . 4 7 . 3 8 5  i s  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :

S e c .  4 4 . 4 7 . 3 8 5 .  E L I G I B L E  L O C A T I O N S .  N o t  m o r e  t h a n  2 0  p e r c e n t  o f  

t h e  t o t a l  a m o u n t  a p p r o p r i a t e d  t o  t h e  h o u s i n g  a s s i s t a n c e  l o a n  f u n d  m a y  

b e  a l l o c a t e d  i n  c o m m u n i t i e s  o t h e r  t h a n  t h o s e  d e f i n e d  i n  A S  4 4 . -

S C S  C S H B  3 0 2 ( R l s )
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*  S e c .  19. A S  4 5 . 8 8 . 0 3 0 ( c ) ( 1 )  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(1) t h e  c o s t  o f  p u r c h a s e ,  c o n s t r u c t i o n ,  a n d  i n s t a l l a t i o n  o f  

a n  a l t e r n a t i v e  e n e r g y  s y s t e m  o r  " c e n t r a l i z e d  m u l t i f u e l  h e a t i n R  

s y s t e m s "  w h i c h  is l i k e l y  t o  r e s u l t  i n  e n e r g y  c o n s e r v a t i o n  o r

e n e r g y  c o s t  s a v i n g s ;  o r  

* S e c .  20. A S  4 5 . 8 8 . 5 0 0  is a m e n d e d  t o  r e a d :

S e c .  4 5 . 8 8 . 5 0 0  D E F I N I T I O N ,  (a) I n  t h i s  c h a p t e r ,  " a l t e r n a t i v e  

e n e r g y  s y s t e m "

(1) m e a n s  a  s o u r c e  o f  t h e r m a l ,  m e c h a n i c a l  o r  e l e c t r i c a l  

e n e r g y  w h i c h  i s  n o t  d e p e n d e n t  o n  o i l  o r  g a s  o r  a  n u c l e a r  f u e l  f o r  t h e  

s u p p l y  o f  e n e r g y  f o r  s p a c e  h e a t i n g  a n d  c o o l i n g ,  r e f r i g e r a t i o n  a n d  c o l d  

s t o r a g e ,  e l e c t r i c a l  p o w e r ,  m e c h a n i c a l  p o w e r ,  o r  t h e  h e a t i n g  o f  w a t e r ;

(2 ) i n c l u d e s

(A) a n  a l t e r n a t i v e  e n e r g y  p r o p e r t y  a s  d e f i n e d  b y  s e c .  

4 8 ( l ) [ ( l ) ] ( 3 ) ( a )  o f  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  C o d e  (26 U . S . C .  s e c .

4 8 ( l J [ ( l ) ] ( 3 ) ( a ) ;

(B) a  m e t h o d  o f  a r c h i t e c t u r a l  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  

w h i c h  p r o v i d e s  f o r  t h e  c o l l e c t i o n ,  s t o r a g e  a n d  u s e  o f  d i r e c t  r a d i a t i o n  

f r o m  t h e  s u n ;

(C) a n y  o t h e r  d e v i c e  a p p r o v e d  b y  t h e  C o m m i s s i o n e r  o f

C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  u n d e r  A S  4 4 . 3 3 . 0 4 0 ( 1 2 ) ;  a n d

(D) a w o o d s t o v e  w i t h  a  c a t a l y t i c  c o n v e r t e r  o r  a c a t a ­

l y t i c  c o n v e r t e r  f o r  a w o o d  s t o v e ; a n d [.]

^ E )  a s t e am, h ot w a t e r ,  o r  d u c t e d  h o t  a i r  c e n t r a l



2

1 (b) N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  i n  t h i s  c h a p t e r ,  a 

m u l t i f u e l  h e a t i n g  s y s t e m  w h i c h  u s e s  t h e  c o m b i n a t i o n  o f  w o o d  o r  f o s s i l

3 f u e l  f o r  f u e l  d o e s  q u a l i f y  u n d e r  t h i s  l o a n  f u n d .

4  *  S e c .  2 1 .  A S  4 4 . 4 7  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  t o  r e a d :

5 A R T I C L E  12. L O W  C O S T  A N D  L O W  I N C O M E

6 M U L T I P L E  F A M I L Y  H O U S I N G  D E V E L O P M E N T  F U N D .

7 S e c .  4 4 . 4 7 . 6 3 0  D E C L A R A T I O N  O F  P U R P O S E .  T h e r e  e x i s t s  i n  t h e

8 s t a t e  a  s e r i o u s  s h o r t a g e  o f  l o w  c o s t  m u l t i p l e  f a m i l y  r e s i d e n t i a l

9 h o u s i n g  a v a i l a b l e  a t  l o w  r e n t a l s .  T h e r e  a l s o  e x i s t s  i n  t h e  s t a t e

1 0  o r g a n i z a t i o n s  w h o s e  p u r p o s e s  a r e  t o  p r o v i d e  t h e  h o u s i n g  n e e d e d  t o

11  a l l e v i a t e  t h i s  s h o r t a g e .  D e v e l o p m e n t  w o r k  t o  p r o v i d e  t h i s  h o u s i n g

12 i n v o l v e s  s u b s t a n t i a l  e x p e n s e  t h a t  i s  o f t e n  b e y o n d  t h e  r e s o u r c e s  o f  t h e

13 o r g a n i z a t i o n s .

14 S e c .  4 4 . 4 7 . 6 3 5 .  L O W  C O S T  A N D  L O W  I N C O M E  M U L T I P L E  F A M I L Y  H O U S I N G

15 D E V E L O P M E N T .  (a) T h e r e  is c r e a t e d  i n  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d

16 R e g i o n a l  A f f a i r s  a  l o w  c o s t  a n d  l o w  i n c o m e  m u l t i p l e  f a m i l y  h o u s i n g

17 d e v e l o p m e n t  f u n d .  S u b j e c t  t o  a p p r o p r i a t i o n  t h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  m a k e

18 g r a n t s  t o  m u n i c i p a l i t i e s  o r  p u b l i c  o r  p r i v a t e  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n s

19 d e s i g n a t e d  a s  t a x  e x e m p t  u n d e r  26 U . S . C .  5 0 1 ( c ) ( 3 )  a n d  (4) ( I n t e r n a l

2 0  R e v e n u e  C o d e  o f  1 9 5 4 )  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  d e v e l o p i n g  l o w  c o s t ,  l o w

2 1  i n c o m e  m u l t i p l e  f a m i l y  h o u s i n g .

2 2  (b) A p p l i c a t i o n  f o r  a  g r a n t  u n d e r  (a) o f  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e

23  i n  t h e  f o r m  p r e s c r i b e d  b y  t h e  d e p a r t m e n t .  T h e  a p p l i c a t i o n  s h a l l

2 4  d e m o n s t r a t e  t h e  n e e d  f o r  l o w  c o s t ,  l o w  i n c o m e  m u l t i p l e  f a m i l y  h o u s i n g

25  i n  t h e  a r e a  t o  b e  s e r v e d ,  t h e  f e a s i b i l i t y  o f  t h e  p r o p o s e d  p r o j e c t ,  a n d

2 6  a n  a d e q u a t e  m a n a g e m e n t  p l a n  t h a t  s h a l l  d e m o n s t r a t e  t h e  a b i l i t y  o f  t h e

27  e l i g i b l e  r e c i p i e n t  t o  s u s t a i n  t h e  p r o p o s e d  p r o j e c t .

28  (c) A l l  p r o j e c t s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h

29  f a c i l i t y  p r o c u r e m e n t  p o l i c i e s  d e v e l o p e d  u n d e r  A S  3 5 . 1 0 . 1 6 0  - 3 5 . 1 0 . 2 0 0
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a n d  a r e  p u b l i c  f a c i l i t i e s  u n d e r  t h o s e  s e c t i o n s .

( d )  T h e  d e p a r t m e n t  s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  t o  c a r r y  o u t  t h e  

p u r p o s e s  o f  t h i s  s e c t i o n .  T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e ­

d u r e  A c t  ( A S  4 4 . 6 2 )  a p p l y  t o  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

( e )  I n  t h i s  s e c t i o n  " l o w  c o s t  a n d  l o w  i n c o m e  m u l t i p l e  f a m i l y  

h o u s i n g "  m e a n s  a  s p e c i f i c  w o r k  o r  i m p r o v e m e n t  u n d e r t a k e n  p r i m a r i l y  t o  

p r o v i d e  m u l t i p l e  f a m i l y  d w e l l i n g  a c c o m m o d a t i o n s  f o r  l o w  i n c o m e  

p e r s o n s .  L o w  c o s t  a n d  l o w  i n c o m e  m u l t i p l e  f a m i l y  h o u s i n g  i n c l u d e s  t h e  

a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  o r  r e h a b i l i t a t i o n  o f  l a n d ,  b u i l d i n g s ,  

i m p r o v e m e n t s ,  a n d  o t h e r  n o n h o u s i n g  f a c i l i t i e s  t h a t  a r e  i n c i d e n t a l  o r  

a p p u r t e n a n t  t o  t h e  h o u s i n g .

*  S e c .  2 2 .  S e c t i o n  6 9 ( c ) ( 8 ) ,  c h .  1 1 3 ,  S L A  1 9 8 2 ,  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

(8) t o  u s e  a s s e t s  o f  t h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n s  s e c u r i t y  

f u n d  t o  e s t a b l i s h  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d s  t o  s e c u r e  b o n d s  i s s u e d  i n  

c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f i n a n c i n g  o f  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  p r o j e c t s  a n d  t o  

p r o v i d e  a  l o a n  l o s s  r e s e r v e  f o r  l o a n s  p u r c h a s e d  b y  t h e  m u l t i f a m i l y  

h o u s i n g  l o a n  a c c o u n t  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d .

*  S e c .  2 3 .  S e c t i o n  6 9 ( e ) ,  c h .  1 1 3 ,  S L A  1 9 8 2 ,  is a m e n d e d  t o  r e a d :

(e ) A  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  t o  

s e c u r e  b o n d s  i s s u e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f i n a n c i n g  o f  m u l t i f a m i l y

h o  u  s i n g  p r o j e  ct_s is n o t  s u b j e c t  t o  t h e  $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  l i m i t a t i o n  s t a t e d  

i n  A S  4 4 . 8 8 . 1 0 5 ( a ) .  T h e  p r o v i s i o n s  o f  A S  4 4 . 8 8 . 1 0 5 ( f )  d o  n o t  a p p l y  t o  

c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d s  e s t a b l i s h e d  t o  s e c u r e  b o n d s  i s s u e d  t o  f i n a n c e  

o n e  o r  m o r e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  p r o j e c t s .

* S e c .  2 4 .  S e c t i o n  6 9 ( f ) ,  c h .  1 1 3 ,  S L A  1 9 8 2 ,  is a m e n d e d  t o  r e a d :

( f )  A  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n  a c c o u n t  i s  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  

e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d  o f  t h e  a u t h o r i t y  ( A S  4 4 . 8 8 . 1 5 5 ) ,

c o n s i s t i n g  o f  m o n e y  a n d  o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t

f u n d  t h a t  t h e  a u t h o r i t y  d e p o s i t s  i n t o  it. [ H O W E V E R ,  T H E  A U T H O R I T Y  M A Y
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1 N O T  D E P O S I T  P R O C E E D S  F R O M  T H E  S A L E  O F  B O N D S  O F  T H E  A U T H O R I T Y  I N T O  T H E

2 M U L T I F A M I L Y  H O U S I N G  L O A N  A C C O U N T . ]  T h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n

3 a c c o u n t  s h a l l  b e  u s e d  o n l y  t o  p u r c h a s e  o r  o r i g i n a t e  l o a n s  f o r  m u l t i -

4  f a m i l y  h o u s i n g  p r o j e c t s .  T h e  a u t h o r i t y  m a y  n o t  u s e  p r o c e e d s  f r o m  t h e

5 s a l e  o f  b o n d s  o f  t h e  a u t h o r i t y  t o  f i n a n c e  s e c o n d a r y  l o a n s  f o r  m u l t i -

6 f a m i l y  h o u s i n g .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f

7 A S  4 4 . 8 8 . 1 5 5 ( d ) ,  a  l o a n  p u r c h a s e d  o r  o r i g i n a t e  b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r

8 t h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n  a c c o u n t

9 (1) m a y  n o t  b e  f o r  a t e r m  l o n g e r  t h a n  3 0  y e a r s  f r o m  t h e

1 0  d a t e  t h e  l o a n  is m a d e ;

1 1  (2) s h a l l  b e  s e c u r e d  b y  a  m o r t g a g e  o r  o t h e r  s e c u r i t y

1 2  i n s t r u m e n t  i n  t h e  m a n n e r  t h e  a u t h o r i t y  d e t e r m i n e s  i s  f e a s i b l e  t o

1 3  a s s u r e  t i m e l y  r e p a y m e n t  u n d e r  a  l o a n  a g r e e m e n t  e n t e r e d  i n t o  w i t h  t h e

1 4  b o r r o w e r ;  t h e  m o r t g a g e  o r  o t h e r  s e c u r i t y  i n s t r u m e n t  c o n s t i t u t e s  a

1 5  f i r s t  l i e n  a g a i n s t  t h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  p r o j e c t ,  e x c e p t  t h a t  it m a y

16 b e  s u b o r d i n a t e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  t o  a  l o a n  m a d e  d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y

17 w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  a  s a l e  o f  b o n d s  b y  t h e  a u t h o r i t y ,  t h e  A l a s k a

18 S t a t e  H o u s i n g  A u t h o r i t y ,  o r  a  m u n i c i p a l i t y  o f  t h e  s t a t e  d u r i n g  t h e

19  t i m e  w h e n  t h e  l o a n  f r o m  t h e s e  p r o c e e d s  i s  o u t s t a n d i n g ,  a n d  m a y  b e

2 0  s u b o r d i n a t e d  t o  a l o a n  t h a t  r e f i n a n c e s  t h e  o r i g i n a l  l o a n ,  i f  t h e

2 1  a u t h o r i t y  c o n s i d e r s  it a p p r o p r i a t e  t o  d o  s o ;

2 2  (3) s h a l l  p r o v i d e  f o r  a  s c h e d u l e  o f  p a y m e n t s  o f  p r i n c i p a l

2 3  a n d  i n t e r e s t  t h a t  i s  s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  a u t h o r i t y ,  a n d  t h a t  m a y

2 4  i n c l u d e ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  d e f e r r a l s  o r  r e d u c t i o n s  o f  p a y m e n t s ,

2 5  v a r i a b l e  p a y m e n t s ,  b a l l o o n  p a y m e n t s ,  s h a r i n g  i n  e q u i t y  a p p r e c i a t i o n ,

2 6  a n d  o t h e r  a r r a n g e m e n t s ;

2 7  (4) s h a l l  b e  i n  t h e  f o r m  a n d  c o n t a i n  t h e  t e r m s  a n d  p r o -

28 v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  t o  i n s u r a n c e ,  r e p a i r s ,  a l t e r a t i o n s ,  p a y m e n t  o f

29  t a x e s  a n d  a s s e s s m e n t s ,  d e f a u l t  r e s e r v e s ,  d e l i n q u e n c y  c h a r g e s ,  d e f a u l t
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r e m e d i e s ,  a c c e l e r a t i o n  o f  m a t u r i t y ,  s e c o n d a r y  l i e n s ,  a n d  o t h e r  m a t t e r s  

a s  t h e  a u t h o r i t y  p r e s c r i b e s .

Sec. 2 5 .  S e c t i o n  6 9 ( h ) ,  ch. 1 1 3 ,  S L A  1 9 8 2 ,  i s  a m e n d e d  t o  r e a d :

(h) T h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n s  s e c u r i t y  f u n d  i s  e s t a b l i s h e d  

i n  t h e  a u t h o r i t y .  T h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n s  s e c u r i t y  f u n d  c o n ­

s i s t s  o f  m o n e y  a n d  a s s e t s  a p p r o p r i a t e d  o r  t r a n s f e r r e d  t o  it, t h e  

i n c o m e  p r o d u c e d  f r o m  i t s  i n v e s t m e n t s  a n d  h o l d i n g s ,  a n d  d e p o s i t s  t h a t  

t h e  a u t h o r i t y  m a y  m a k e  f r o m  r e p a y m e n t s  o f  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n s  

p u r c h a s e d  b y  t h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n  a c c o u n t  o f  t h e  e n t e r p r i s e  

d e v e l o p m e n t  f u n d .  T h e  a s s e t s  o f  t h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n s  

s e c u r i t y  f u n d  m a y  b e  u s e d  t o  e s t a b l i s h  c a p i t a l  r e s e r v e  f u n d s  t o  s e c u r e  

b o n d s  i s s u e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f i n a n c i n g  o f  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  

p r o j e c t s .  T h e  a s s e t s  o f  [ T H E  P U R P O S E  O F ]  t h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  

l o a n s  s e c u r i t y  f u n d  m a y  a l s o  b e  u s e d  [IS] to p r o v i d e  a  l o a n  l o s s  

r e s e r v e  f o r  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d  f o r  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  

l o a n s  m a d e  b y  t h e  a u t h o r i t y  f r o m  t h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n  a c c o u n t  

o f  t h e  e n t e r p r i s e  d e v e l o p m e n t  f u n d .  T h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n s  

s e c u r i t y  f u n d  is n o t  a g e n e r a l  a s s e t  o f  t h e  a u t h o r i t y  a n d  m a y  n o t  b e  

p l e d g e d  o r  c o m m i t t e d  i n  a n y  w a y  e x c e p t  as p r o v i d e d  i n  t h i s  s u b s e c t i o n  

[TO P R O V I D E  A  L O A N  L O S S  R E S E R V E  F O R  T H E  E N T E R P R I S E  D E V E L O P M E N T  F U N D  

F O R  M U L T I F A M I L Y  H O U S I N G  L O A N S  M A D E  B Y  T H E  A U T H O R I T Y  F R O M  T H E  M U L T I ­

F A M I L Y  H O U S I N G  L O A N  A C C O U N T  O F  T H E  E N T E R P R I S E  D E V E L O P M E N T  F U N D ] . T h e  

a u t h o r i t y  m a y

(1) e s t a b l i s h  s e p a r a t e  a c c o u n t s  i n  t h e  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  

l o a n s  s e c u r i t y  f u n d  f o r  m u l t i f a m i l y  h o u s i n g  l o a n s ,  a s  it f i n d s  a p p r o ­

p r i a t e ,  a n d  m a y  e s t a b l i s h  o t h e r  a c c o u n t s  t h a t  it c o n s i d e r s  

a p p r o p r i a t e ;

(2) h o l d  a n d  i n v e s t  m o n e y  a n d  o t h e r  a s s e t s  o f  t h e  m u l t i ­

f a m i l y  h o u s i n g  l o a n s  s e c u r i t y  f u n d  at c o m p e t i t i v e  n a t i o n a l  m a r k e t
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rates in the types of investments described in AS 37.10.070(a).

* Sec. 26. Section 69(k)(2), ch. 113, SLA 1982, is amended to read:

(3) "multifamily housing project" m e a n s  a specific 

building, structure, work, or improvement of five or more dwelling 

units, or a group of these buildings, structures, works, or improve­

ments, the primary purpose of w h i c h  is to p r o vide rental dwelling 

accommodations a nd which qualifies for tax-exempt financing under sec. 

103 of the Internal Revenue Code of 1954, as a m e nded (26 U.S.C. sec. 

103), or sec. 11(b) of the National H o u sing Act of 1937, as amended [, 

AND WHICH IS ORIGINALLY FINANCED B EFORE JANUARY 1, 1984]; "multi­

family housing project" includes the acquisition, construction, or 

rehabilitation of land, buildings, and improvements for rental 

dwellings, accommodations, and other facilities that may be incidental 

or appurtenant to rental dwelling accommodations.

* Sec. 27. AS 18.56.098(g)(2) is repealed.

* Sec. 28. Sections 13 and 21 of this Act takes effect January 1,

1984.

* Sec. 29. Sections 1 - 12, 14 - 20 and 22 - 26 of this Act take

effect immediately in accordance wi t h  AS 01.10.070(c).
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