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8 B E  IT E N A C T E D  B Y  THE L E G I S L A T U R E  OF T H E  S T A T E  O F  ALAS KA :

9 * S e c t i o n  1. AS 1 4 . 2 0 . 3 4 5 ( d )  is a m e n d e d  to read:

10 (d) The g o v e r n i n g  b o d y  of the d i s t r i c t  m a y  a g r e e  to c o n t i n u e  the

11 t e a c h e r ' s  r e t i r e m e n t  c o n t r i b u t i o n s  if the t e a c h e r  agrees to p a y  the

12 p e r c e n t a g e  r e q u i r e d  u n d e r  A S  1 4 . 2 5 . 0 5 0  [ R E Q U I R E D  S E V E N  P E R CENT] of t h e

13 s a l a r y  t h e  t e a c h e r  w o u l d  h a v e  r e c e i v e d  d u r i n g  the leave of a b s e n c e  a n d

14 r e i m b u r s e  the d i s t r i c t  f o r  the d i s t r i c t ' s  r e q u i r e d  r e t i r e m e n t  contri-

15 b u t i o n . E a c h  y e a r  of l e a v e  of a b s e n c e  t h e n  w o u l d  count as a  y e a r  of

16 r e t i r e m e n t  service.

17 * Sec. 2. A S  1 4 . 2 5 . 0 5 0 ( a)  is a m e n d e d  to read:

18 (a) E a c h  [ B E G I N N I N G  J U L Y  1, 1970, EACH] t e a c h e r  shall c o n t r i b u t e

19 to t he  r e t i r e m e n t  fund a n  amount e qu a l  to n i n e  [SEVEN] p e r c e n t  of the

20 t e a c h e r ' s  base sal ar y  a c c r u e d  f r o m  J u l y  1 to the f o l lo w i n g  J une 30.

21 The c o n t r i b u t i o n  shall b e  d e d u c t e d  b y  the e m p l o y e r  at the e n d  of e a c h

22 p a y r o l l  period.

23 * Sec. 3. AS 1 4 . 2 5 . 0 6 0 (a )  is r e p e a l e d  and  r e e n a c t e d  to read:

24 (a) If a m e m b e r  h a s  m i l i t a r y  s e r v i ce  or A l a s k a  B u r e a u  of I n d i a n

25 A f f a i r s  (BIA) service, o r  if a m e m b e r  j o i n e d  the s y s t e m  b e f o r e  July 1,

26 1978, a n d  has c r e d i t a b l e  o u t s i d e  service, the m e m b e r  is i n d e b t e d  to

27 the r e t i r e m e n t  fu n d  as follows:

28 (1) F o r  a m e m b e r  first h i r e d  b e f o r e  July 1, 1978, t h e

29 a r r e a r a g e  i n d e b t e d n e s s  f o r  c r e d i t a b l e  o u t s i d e  s e r v i c e  is s e v e n  p e r c e n t
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of t h e b a s e  s a l a r y  m u l t i p l i e d  b y  t h e t o t a l  n u m b e r  o f  y e a r s  o f  c r e d i t­

a b l e  o u t s i d e  s e r v i c e .  C o m p o u n d  i n t e r e s t  at t h e  r a t e  p r e s c r i b e d  b y  

r e g u l a t i o n  s h a l l  b e  a d d e d  t o  the a r r e a r a g e  i n d e b t e d n e s s  b e g i n n i n g  

J u l y  1, 1963, o r  at t h e  t i m e  of f irst b e c o m i n g  e m p l o y e d  as a m e m b e r ,  

w h i c h e v e r  is l a t e r ,  t o  t h e  d a t e  of p a y m e n t  o r  t h e  d a t e  of r e t i r e m e n t ,  

w h i c h e v e r  o c c u r s  fi r s t .

(2) F o r  a  m e m b e r  first h i r e d  b e f o r e  J u l y  1, 1984, t h e

a r r e a r a g e  i n d e b t e d n e s s  f o r  c r e d i t a b l e  m i l i t a r y  a n d  A l a s k a  B I A  s e r­

v i c e  is s e v e n  p e r c e n t  of t h e  b a s e  s a l a r y  m u l t i p l i e d  b y  t h e  t o t a l  

n u m b e r  of y e a r s  o f  m i l i t a r y  a n d  A l a s k a  B I A  s e r v i c e .  F o r  a m e m b e r  

f irst h i r e d  o n  o r  a f t e r  J u l y  1, 1984, t h e  a r r e a r a g e  i n d e b t e d n e s s  f o r  

m i l i t a r y  a n d  A l a s k a  B I A  s e r v i c e  is n i n e  p e r c e n t  of t h e  b a s e  s a l a r y  

m u l t i p l i e d  b y  t h e  t o t a l  n u m b e r  of y e a r s  of c r e d i t a b l e  m i l i t a r y  a n d  

A l a s k a  B I A  s e r v i c e .  C o m p o u n d  i n t e r e s t  at t h e  r a t e  p r e s c r i b e d  b y  

r e g u l a t i o n  s h a l l  b e  a d d e d  t o  the a r r e a r a g e  i n d e b t e d n e s s  b e g i n n i n g  

J u l y  1, 1963, o r  at t h e  t i m e  of f i r s t  b e c o m i n g  e m p l o y e d  as a m e m b e r ,  

w h i c h e v e r  is l a t e r ,  to t h e  d a t e  of p a y m e n t  o r  t h e  d a t e  o f  r e t i r e m e n t ,  

w h i c h e v e r  o c c u r s  f i r s t .

* Sec. 4. A S  1 4 . 2 5 . 1 1 0 ( d )  is r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  to read:

(d) T h e  m o n t h l y  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  fo r  a m e m b e r  w i t h  less t h a n  

1 0 - y e a r s  c r e d i t e d  s e r v i c e  is two p e r c e n t  of t h e  m e m b e r ' s  a v e r a g e  b a s e  

s a l a r y ,  d i v i d e d  b y  12, m u l t i p l i e d  b y  t h e  y e a r s  of c r e d i t e d  s e r v i c e ,  

i n c l u d i n g  f r a c t i o n a l  y e a r s .  T h e m o n t h l y  a m o u n t  of t h e  r e t i r e m e n t  

b e n e f i t  for a m e m b e r  w i t h  at least 10 y e a r s  b u t  less t h a n  20 y e a r s  

c r e d i t e d  s e r v i c e  is tw o a n d  o n e - q u a r t e r  p e r c e n t  of th e  m e m b e r ' s  a v e r­

age b a s e  s a l a r y ,  d i v i d e d  b y  12, m u l t i p l i e d  b y  t h e  y e a r s  of c r e d i t e d  

s e r v i c e .  T h e  m o n t h l y  a m o u n t  of t h e  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  f o r  a m e m b e r  

w i t h  at l e a s t  2 0  y e a r s  o f  c r e d i t e d  s e r v i c e  is t w o  a n d  o n e - h a l f  p e r c e n t  

of t h e  m e m b e r ' s  a v e r a g e  b a s e  s a l a r y ,  d i v i d e d  b y  12, m u l t i p l i e d  b y  t h e



y e a r s  of c r e d i t e d  service. A n  a c t u a r i a l  a d j u s t m e n t  s h a l l  b e  m a d e  fo r  

e a r l y  r e t i r e m e n t .  A n  i n d e b t e d n e s s  t h a t  e x i s t s  at th e  t i m e  of  r e t i r e­

m e n t  m u s t  b e  d i s c h a r g e d  u n d e r  A S  1 4 . 2 5 . 0 6 3 ( b ) .

Sec. 5. A S  1 4 . 2 5 . 1 2 5 ( d )  is r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  to read:

(d) T h e  m o n t h l y  a m o u n t  of a c o n d i t i o n a l  s e r v i c e  r e t i r e m e n t  

b e n e f i t  s h a l l  b e  c a l c u l a t e d  o n  t h e  y e a r s  of fully p a i d  c r e d i t e d  s e r­

v i c e  only, in  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  1 4 . 2 5 . 1 1 0 ( d ) ,  e x c e p t  th a t

(1) a m e m b e r  m a y  i r r e v o c a b l y  e l e c t  to s u b s t i t u t e  " a v e r a g e  

m o n t h l y  c o m p e n s a t i o n "  as d e f i n e d  i n  A S  3 9 . 3 5 . 6 8 0 ( 4 )  in p l a c e  of t h e  

m e m b e r ' s  a v e r a g e  b a s e  s a la r y ,  d i v i d e d  b y  12; and

(2) i n  d e t e r m i n i n g  th e  p e r c e n t a g e  m u l t i p l i e r  fo r e a c h  y e a r

o f  s e r v i c e  u n d e r  A S  1 4 . 2 5 . 1 1 0 ( d )  th e  y e a r s  of c r e d i t e d  s e r v i c e  u n d e r

A S  3 9.35 s h a l l  a l s o  be c o n s i d e r e d .

Sec. 6. A S  1 4 . 2 5 . 1 4 3  is r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  to read:

Sec. 1 4 . 2 5 . 1 4 3 .  P O S T - R E T I R E M E N T  P E N S I O N  A D J U S T M E N T .  (a) O n c e  

e a c h  y e a r  the a d m i n i s t r a t o r  s h a l l  i n c r e a s e  b e n e f i t  p a y m e n t s  to e l i­

g i b l e  p e r s o n s  a g e  65 or o l d e r  r e c e i v i n g  b e n e f i t s  u n d e r  thi s  s y s t e m  i n  

t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  year.

(b) Th e i n c r e a s e  i n  b e n e f i t  p a y m e n t s  a p p l i es  to t o t a l  b e n e f i t  

p a y m e n t s  e xc e p t  fo r  the c o s t - o f - l i v i n g  a l l o w a n c e  u n d e r  A S  1 4 . 2 5 . 1 4 2 .  

T h e  a m o u n t  of t h e  i n c r e a s e  is a p e r c e n t a g e  of t h e c u r r e n t  b e n e f i t  

e q u a l  to the l e s s e r  of 75 p e r c e n t  of t h e  i n c r e a s e  in th e  c o s t  of 

l i v i n g  in the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  o r  n i n e  p e r c e n t ,  f o r  r e c i p i e n t s

w h o  on J u l y  1 a r e  at least 65 y e a r s  old.

(c) If a r e c i p i e n t  w a s  n o t  r e c e i v i n g  b e n e f i t s  d u r i n g  t h e  e n t i r e  

p r e c e d i n g  c a l e n d a r  year, t h e  i n c r e a s e  i n  b e n e f i t s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  

s h a l l  b e  a d j u s t e d  by m u l t i p l y i n g  it by  th e f r a c t i o n  w h o s e  n u m e r a t o r  is 

the n u m b e r  of m o n t h s  f o r  w h i c h  b e n e f i t s  w e r e  r e c e i v e d  in t h e  p r e c e d i n g  

c a l e n d a r  y e a r  a n d  w h o s e  d e n o m i n a t o r  is 12.



1 (d) If at t h e  t i m e  of first r e c e i v i n g  a r e t i r e m e n t  b e n e f i t  a

2 m e m b e r  was  r e c e i v i n g  a d i s a b i l i t y  b e n e f i t  u n d e r  thi s  system, the

3 a d m i n i s t r a t o r  shall, at th e  ti m e  the m e m b e r  is a p p o i n t e d  to retire-

4 m e n t ,  i n c r e a s e  th e r e t i r e m e n t  b e n e f i t  b y  a p e r c e n t a g e  e q u al  to the

5 t o t a l  c u m u l a t i v e  p e r c e n t a g e  i n c r e a s e  that has b e e n  a p p l i e d  to the

6 m e m b e r ' s  d i s a b i l i t y  b e n e f i t  u n d e r  this section.

7 (e) W h e n  c o m p u t i n g  a s p o u s e ' s  p e n s i o n  u n d e r  A S  14.25.164, ad-

8 j u s t m e n t s  g r a n t e d  to the d e c e a s e d  m em b e r  u n d e r  thi s  s e c t i o n  shall be

9 included.

10 (f) A n  i n c r e a s e  in b e n e f i t  p ay ments u n d e r  t h i s  s e c t i o n  is effec-

11 tiv e  J u l y  1 of e a c h  y e a r  a n d  is b a s e d  o n  the p e r c e n t a g e  i nc r e a s e  in

12 the c o n s u m e r  p r i c e  i n d e x  for u r b a n  wage e a r n e rs  a n d  c l e r i c a l  w o r k e r s

13 for A n c h o r a g e ,  A l a s k a  d u r i n g  the pr e v i o u s  c a l e n d a r  y e a r  as d e t e r m i n e d

14 by th e  U n i t e d  St a t e s  D e p a r t m e n t  of Labor, B u r e a u  of L a b o r  S tatistics.

15 * Sec. 7. A S  1 4 . 2 5 . 1 4 3 ( a )  is r e p e a l e d  and r e e n a c t e d  to read:

16 (a) O n c e  e a c h  y e a r  the a d m i n i s t r a t o r  shall i n c r e a s e  b e n e f i t  pay-

17 m e n t s  to e l i g i b l e  d i s a b l e d  m e m b e r s  and p e r s o n s  ag e  60 o r  o l d e r  receiv-

18 ing b e n e f i t s  u n d e r  this s y s t e m  in the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  year.

19 * Sec. 8. A S  1 4 . 2 5 . 1 4 3 ( b )  is r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  to read:

20 (b) T h e  i n c r e a s e  in b e n e f i t  p a y m e n t s  a p p l i e s  to t otal b e n e f i t

21 p a y m e n t s  ex c e p t  for the c o s t - o f - l i v i n g  a l l o w a n c e  u n d e r  A S  14.25.142.

22 The amo u n t  of the i n c r e a s e  is a p e r c e n t a g e  of the c u r r e n t  bene f i t

23 e q u a l  to

24 (1) th e  l e s s e r  of 75 percent of the i n c r e a s e  i n  the cost of

25 l i v i n g  in the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  yea r  o r  n ine p e r c e n t ,  for r e c i p i e n t s

26 wh o  o n  J u l y  1 are at least 65 y e a r s  old; and

27 (2) the l e s s e r  of 50 percent of the i n c r e a s e  i n  the cost of

28 l i v i n g  in the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  yea r  o r  six p e r c e n t ,  for r e c i p i e n t s

29 who  o n  J ul y  1 ar e  at least 60 but less t h a n  65 y e a r s  o l d  and for
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1 m e m b e r s  r e c e i v i n g  d i s a b i l i t y  b e n e f i t s  w h o  are less t h a n  65 y e a r s  old.

2 * Sec. 9. A S  1 4 . 2 5. 1 4 3 ( a )  is r e p e a l e d  and r e e n a c t e d  to read:

3 (a) O n c e  e a c h  y e a r  th e  a d m i n i s t r a t o r  s h a l l  i n c r e a s e  b e n e f i t  pay-

4  m e n t s  to e l i g i b l e  d i s a b l e d  m e m b e r s  a n d  p e r s o ns  a g e  55 o r  o l d e r  r e c e i v -

5 ing b e n e f i t s  u n d e r  this s y s t e m  in t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  year.

6 * Sec. 10. AS 1 4 . 2 5 . 1 4 3 ( b )  is r e p e a l e d  and r e e n a c t e d  to read:

7 (b) Th e  i nc r e a s e  in b e n e f i t  p a y m e n t s  a p p l i e s  to total b e n e f i t

8 p a y m e n t s  ex c e p t  for the c o s t - o f - l i v i n g  a l l o w a n c e  u n d e r  A S  1 4 . 25 . 1 4 2 .

9 T h e  amount of the i n c r e a s e  is a p e r c e n t a g e  of the current b e n e f i t

10 e q u a l  to

11 (1) the l e s s e r  of 75 p e r c e n t  of the i n c r e a s e  in the c o s t  of

12 l i v i n g  in the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  or nin e p er c e n t ,  for r e c i p i e n t s

13 w h o  o n  Jul y  1 are at l e a s t  65 y e a r s  old;

14 (2) the l e s s e r  of 50 p e r c e n t  of th e  i n c r e a s e  in the cos t  of

15 l i v i n g  in the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  or six p e r c e n t ,  for r e c i p i e n t s

16 w h o  o n  J u l y  1 are at le a s t  60 but less t han 65 y e a r s  old a n d  for

17 m e m b e r s  r e c e i v i n g  d i s a b i l i t y  b e n e f i t s  w h o are less t h a n  65 y e a r s  old;

18 a n d

19 (3) the l e s s e r  of 25 p e r c e n t  of the i n c r e a s e  in the cost of

20 l i v i n g  in the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  or t hree p e r ce n t ,  for r e c i p i e n t s

21 w h o  o n  J uly 1 are at least 55 but less than 60 y ea r s  old.

22 * Sec. 11. AS 2 2 . 2 5 . 0 1 0 ( d )  is a m e n d e d  to read:

23 (d) A  justice or j u d g e  m a y  v o l u n t a r i l y  r e t i r e  at any t i m e  an d

24 s h a l l  h a v e  a v e s t e d  r i g ht  to a c c r u e d  r e t i r e m e n t  pay if the j u s t i c e  or

25 j u d g e  has ser v e d  five or m o r e  years. R e t i r e m e n t  pa y  shall n o t  com-

26 m e n c e  u n t i l  the j u s t i c e  o r  j u d g e  has r e a c h e d  age 55 [60]; e x c e p t  that

27 a n  a c t u a r i a l l y  e q u i v a l e n t  r e t i r e m e n t  pa y  m a y  be c o m m e n c e d  a f t e r  the

28 j u s t i c e  o r  j udge has r e a c h e d  age 50 [55] or u p o n  20 years' s e r v i c e  as

29 a ju s t i c e  or judge. T h e  p r o v i s i o n s  of (b) of t his s e c t i o n  are a n
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1 e x c e p t i o n  t o  t h i s  rule. A  j u s t i c e  o r  j u d g e  d e s i r i n g  to r e t i r e  u n d e r

2 thi s  s u b s e c t i o n  s h a l l  f i l e  w i t h  t h e  g o v e r n o r  a n o t i c e  o f  t h a t  d e s ir e ,

3 t o g e t h e r  w i t h  a s w o r n  s t a t e m e n t  o f  t h e  f a c t s  e s t a b l i s h i n g  e l i g i b i l i t y

4 to r e t i r e .  T h e  g o v e r n o r  s h a l l  c e r t i f y  t h o s e  f a c t s  to t h e  c o m m i s s i o n e r

5 o f  a d m i n i s t r a t i o n  a n d  d e c l a r e ,  i n  w r i t i n g ,  the  e l i g i b i l i t y  o r  ineli-

6 g i b i l i t y  f o r  r e t i r e m e n t  o f  t h e  j u s t i c e  o r  ju dg e .  If a j u s t i c e  or

7 j u d g e  is e l i g i b l e  to r e c e i v e  r e t i r e m e n t  p a y  at t h e  t i m e  of r e t i r e m e n t ,

8 the r e t i r e m e n t  p a y  s h a l l  c o m m e n c e  o n  t h e  f ir s t  d a y  o f  t h e  m o n t h  co-

9 i n c i d i n g  w i t h  o r  a f t e r  t h e  d a t e  t h e  w r i t t e n  d e c l a r a t i o n  o f  the g o v e r -

10 n o r  is f i l e d  w i t h  the c o m m i s s i o n e r  o f  a d m i n i s t r a t i o n .  If a j u s t i c e  o r

11 j u d g e  is n o t  e l i g i b l e  to r e c e i v e  r e t i r e m e n t  p a y  at th e t i m e  of r e t i r e -

12 m e n t ,  t h e  r e t i r e m e n t  p a y  s h a l l  c o m m e n c e  o n  the f irst d a y  o f  the m o n t h

13 the j u s t i c e  o r  j u d g e  r e a c h e s  a g e  55 [60] o r  th e  m o n t h  th e  j u s t i c e  or

14 j u d g e  b e c o m e s  e l i g i b l e  f o r  a n  a c t u a r i a l  e q u i v a l e n t  if a p p l i c a t i o n  w a s

15 m a d e  f o r  t h i s  o p t i o n .

16 * Sec. 12. A S  2 2 . 2 5 . 0 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

17 (h) A  j u s t i c e  o r  j u d g e  m a y  e l e c t  to r e c e i v e  f u l l  r e t i r e m e n t

18 b e n e f i t s  w i t h  n o  a c t u a r i a l  r e d u c t i o n  u p o n  a t t a i n i n g  20 y e a r s  of cred-

1 9  i c a b l e  s e r v i c e  if, b e g i n n i n g  t h e  f i r s t  d a y  of th e  m o n t h  f o l l o w i n g  a n

20 e l e c t i o n  m a d e  u n d e r  t his s u b s e c t i o n ,  the j u s t i c e  o r  j u d g e  c o n t r i b u t e s

21 to the r e t i r e m e n t  s y s t e m  two p e r c e n t  of t h e  b a s e  a n n u a l  sala r y .  T h i s

22 c o n t r i b u t i o n  is i n  a d d i t i o n  to a n y  c o n t r i b u t i o n  r e q u i r e d  u n d e r  A S  22.-

23 2 5 . 0 1 1  a n d  m u s t  b e  m a d e  e v e n  if t h e  j u s t i c e  o r  j u d g e  is n o t  r e q u i r e d

24 to c o n t r i b u t e  u n d e r  A S  2 2 . 2 5 . 0 1 1 .  A n  e l e c t i o n  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n

25 is i r r e v o c a b l e  a n d  m u s t  be m a d e  i n  w r i t i n g  to th e  c o m m i s s i o n e r  of

26 a d m i n i s t r a t i o n  no t  l a t e r  t h a n  D e c e m b e r  31, 1983, o r  w i t h i n  18 m o n t h s

27 a f t e r  a p p o i n t m e n t  f o r a  j u s t i c e  o r  j u d g e  a p p o i n t e d  a f t e r  J u l y  1, 1983.

28 * Sec. 13. A S  3 9 . 3 5 . 1 6 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

29 (a) W h i l e  p a r t i c i p a t i n g  i n  t h e  s y s t e m  e a c h  p e a c e  o f f i c e r  a n d
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e a c h  f i r e m a n  s h a l l  c o n t r i b u t e  s e v e n  [FIVE] p e r c e n t  a n d  e v e r y  o t h e r  

e m p l o y e e  s h a l l  c o n t r i b u t e  s i x  [FOUR] and o n e - q u a r t e r  p e r c e n t  of t h e i r  

[HIS] c o m p e n s a t i o n  to t h e  p u b l i c  e m p lo y e e s '  r e t i r e m e n t  system.

Sec. 14. A S  3 9 . 3 5 . 3 4 0 ( b )  is r e p e a l e d  an d  r e e n a c t e d  to  read:

(b) I n  o r d e r  to o b t a i n  c r e d i t e d  s e r v i c e  u n d e r  t h i s  se c t i o n ,  an 

e m p l o y e e  s h a l l  m a k e  a n  e l e c t i o n  to d o  so a n d  s h a l l  v e r i f y  the p e r i o d  

o f  m i l i t a r y  s e r v i c e.  W h e n  e l i g i b i l i t y  for c r e d i t e d  s e r v i c e  f o r  m i l i ­

t a r y  s e r v i c e  h a s  b e e n  e s t a b l i s h e d ,  a n  i n d e b t e d n e s s  s h a l l  be d e t e r m i n e d  

as f o l l o w s : (1) th e e m p l o y e e ' s  ac t u a l  c o m p e n s a t i o n ,  o r  th e c a l­

c u l a t e d  a n n u a l  c o m p e n s a t i o n  for t h o s e  e m p l o y e e s  w o r k i n g  less t h a n  12 

m o n t h s ,  d u r i n g  the c a l e n d a r  y e a r  1976 o r  t h e  y e a r  i n  w h i c h  a n  e m p l o y e e  

first b e c o m e s  v e s t e d  u n d e r  this c h apter, w h i c h e v e r  is later, m u l t i ­

p l i e d  b y  (2) t he  n u m b e r  o f  x t s  of m i l i t a r y  s e r v i c e  c r e d i t e d  u n d e r  

t h i s  s e c t i o n  a n d  this  p r  act m u l t i p l i e d  b y  (3) s i x  p e r c e n t  for

m e m b e r s  w h o  ar e  first . i g i b l e  to c l a i m  t h i s  m i l i t a r y  s e r v i c e  b e f o r e

J u l y  1, 1984, o r  e ight p e r c e n t  for m e m b e r s  w h o  a r e  f i r s t  e l i g i b l e  to

c l a i m  thi s  m i l i t a r y  s e r v i c e  on or a f t e r  J u l y  1, 1984. I n t e r e s t  as

p r e s c r i b e d  by r e g u l a t i o n  a c c r u e s  o n  this i n d e b t e d n e s s  b e g i n n i n g  on 

J u l y  1, 1977, or on e  y e a r  f o l l o w i n g  the d a t e  a p e r s o n  first b e c o m e s  

v e s t e d ,  w h i c h e v e r  is la te r .  A n y  o u t s t a n d i n g  i n d e b t e d n e s s  that e x i s t s  

at the t i m e  a p e r s o n  is a p p o i n t e d  to r e t i r e m e n t  w i l l  n e c e s s i t a t e  an 

a c t u a r i a l  a d j u s t m e n t  to th e  b e n e f i t s  p a y a b l e  b a s e d  u p o n  that m i l i t a r y  

s e r v i c e .

* Sec. 15. A S  3 9 . 3 5 . 3 7 0 ( c )  is r e p e a l e d  an d  r e e n a c t e d  to read:

(c) T h e  m o n t h l y  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  of an e m p l o y e e  is c a l c u l a t e d  

as f o l lows:

(1) F o r  a n  e m p l o y e e  w i t h  less t h a n  10 y e a r s  c r e d i t e d  s e r­

v i c e  the m o n t h l y  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  is two p e r c e n t  of the e m p l o y e e ' s  

a v e r a g e  m o n t h l y  c o m p e n s a t i o n  m u l t i p l i e d  b y  the n u m b e r  of y e a r s  of
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(2) F o r  a n  e m p l o y e e  w i t h  a t o t a l  o£ at least 10 but less 

t h a n  2 0  years of c r e d i t e d  serv i ce  the m o n t h l y  retir e m e n t  b e n e f i t  is 

tw o  a n d  o n e - q u a r t e r  p e r c e n t  of the e m p l o y e e ' s  a v e r a g e  m o n t h l y  c o m p e n­

s a t i o n  m u l t i p l i e d  by th e t o t al  y e a r s  of c r e d i t e d  service e a r n e d  b y  the 

em p l o y e e .

(3) F o r  a n  e m p l o y e e  w i t h  at least 20 years of c r e d i t e d  

s e r v i c e  the m o n t h l y  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  is two a n d  one-half p e r c e n t  of 

t he e m p l o y e e ' s  a v e r a g e  m o n t h l y  c o m p e n s a t i o n  m u l t i p l i e d  b y  the total 

y e a r s  of c r e d i t ed  s e r v i c e  e a r n e d  b y  the emp l o y ee .

(4) F o r  an  e m p l o y e e  w h o  e l e c t s  to rece i v e  an e a r l y  r e t i r e­

me n t  b ene f i t an a c t u a r i a l  a d j u s t m e n t  m ust be made.

* Sec. 16. AS 3 9 . 3 5 . 3 8 5 ( d )  is r e p e a l e d  an d  r e e n a c t e d  to read:

(d) The m o n t h l y  am o u n t  of a c o n d i t i o n a l  service r e t ir e m e n t  

b e n e f i t  shall be c a l c u l a t e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  39.35.370(c), except 

that

(1) the m e m b e r  ma y  i r r e v o c a b l y  e l e c t to s u b s t i t u t e  one- 

t w e l f t h  of the " a v e r a g e  b a s e  s a l a r y "  as d e f i n e d  in AS 1 4 . 2 5 . 22 0 ( 5 )  in 

p l a c e  of average m o n t h l y  c o m p e n s a t i on ;  a n d

(2) in d e t e r m i n i n g  the p e r c e n t a g e  m u l t i p l i e r  fo r  e a c h  year 

of s e r v i c e  u n d e r  AS 3 9 . 3 5 . 3 7 0 ( c )  the y e a r s  of c r e di t e d  s e r v i c e  u n d e r  

A S  14.25 shall also be c o n s idered.

* Sec. 17. AS 3 9 . 3 5 . 4 7 5  is r e p e a l e d  and r e e n a c t e d  to read:

Sec. 39.35.475. P O S T - R E T I R E M E N T  P E N S I O N  ADJUST M E N T.  (a) Once 

e a c h  y e a r  the a d m i n i s t r a t o r  s hall i n c r e a s e  b e n e f i t  p a y m e n t s  to e l i g i­

ble p e rso ns  age 65 o r  o l d e r  r e c e i v i n g  b e n e f i t s  u n d e r  thi s s y s t e m  in 

the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  year.

(b) The i n c r e a s e  i n  b e n e f i t  p a y m e n t s  a p p l i e s  to t o t a l  b e n e f it  

p a y m e n t s  e x c l u s i v e  o n l y  of the c o s t - o f - l i v i n g  a l l o w a n c e  u n d e r  A S  39.-

credited service earned by the employee.

HB 213 -8-



3 5 . 4 8 0 .  T h e  a m o u n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i s  a p e r c e n t a g e  o f  t h e  c u r r e n t  

b e n e f i t  e q u a l  t o  t h e  l e s s e r  o f  75 p e r c e n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  c o s t  

o f  l i v i n g  i n  t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  o r  n i n e  p e r c e n t ,  f o r  r e c i p i ­

e n t s  w h o  o n  J u l y  1 a r e  a t  l e a s t  6 5  y e a r s  o l d .

(c) I f  a  r e c i p i e n t  w a s  n o t  r e c e i v i n g  b e n e f i t s  d u r i n g  t h e  e n t i r e  

p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r ,  t h e  i n c r e a s e  i n  b e n e f i t s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  

s h a l l  b e  a d j u s t e d  b y  m u l t i p l y i n g  it b y  t h e  f r a c t i o n  w h o s e  n u m e r a t o r  i s  

t h e  n u m b e r  o f  m o n t h s  f o r  w h i c h  b e n e f i t s  w e r e  r e c e i v e d  i n  t h e  p r e c e d i n g  

c a l e n d a r  y e a r  a n d  w h o s e  d e n o m i n a t o r  i s  12.

(d) I f  at t h e  t i m e  o f  f i r s t  r e c e i v i n g  a  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  a  

m e m b e r  w a s  r e c e i v i n g  a d i s a b i l i t y  b e n e f i t  u n d e r  t h i s  s y s t e m ,  t h e  

a d m i n i s t r a t o r  s h a l l ,  at t h e  t i m e  t h e  m e m b e r  is a p p o i n t e d  t o  r e t i r e ­

m e n t ,  i n c r e a s e  t h e  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  b y  a  p e r c e n t a g e  e q u a l  t o  t h e  

t o t a l  c u m u l a t i v e  p e r c e n t a g e  i n c r e a s e  t h a t  h a s  b e e n  a p p l i e d  t o  t h e  

m e m b e r ' s  d i s a b i l i t y  b e n e f i t  u n d e r  t h i s  s e c t i o n .

(e) W h e n  c o m p u t i n g  a  j o i n t  a n d  s u r v i v o r  b e n e f i t  u n d e r  A S  3 9 . 3 5 . -  

4 5 0  o r  a  s u r v i v o r ' s  b e n e f i t  u n d e r  A S  3 9 . 3 5 . 4 2 0  o r  A S  3 9 . 3 5 . 4 4 0 ,  a d ­

j u s t m e n t s  g r a n t e d  t o  t h e  d e c e a s e d  m e m b e r  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  s h a l l  b e  

i n c l u d e d .

(f) A n  i n c r e a s e  i n  b e n e f i t  p a y m e n t s  u n d e r  t h i s  s e c t i o n  is e f f e c ­

t i v e  J u l y  1 o f  e a c h  y e a r  a n d  is b a s e d  o n  t h e  p e r c e n t a g e  i n c r e a s e  i n  

t h e  c o n s u m e r  p r i c e  i n d e x  f o r  u r b a n  w a g e  e a r n e r s  a n d  c l e r i c a l  w o r k e r s  

f o r  A n c h o r a g e ,  A l a s k a  d u r i n g  t h e  p r e v i o u s  c a l e n d a r  y e a r  a s  d e t e r m i n e d  

b y  t h e  U n i t e d  S t a t e s  D e p a r t m e n t  o f  L a b o r ,  B u r e a u  o f  L a b o r  S t a t i s t i c s .

*  S e c .  18. A S  3 9 . 3 5 . 4 7 5 ( a )  is r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :

( a )  O n c e  e a c h  y e a r  t h e  a d m i n i s t r a t o r  s h a l l  i n c r e a s e  b e n e f i t  p a y ­

m e n t s  t o  e l i g i b l e  d i s a b l e d  m e m b e r s  a n d  p e r s o n s  a g e  6 0  o r  o l d e r  r e c e i v ­

i n g  b e n e f i t s  u n d e r  t h i s  s y s t e m  i n  t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r .

* S e c .  19. A S  3 9 . 3 5 . 4 7 5 ( b )  i s  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :



1 ( b )  T h e  i n c r e a s e  i n  b e n e f i t  p a y m e n t s  a p p l i e s  t o  t o t a l  b e n e f i t

2  p a y m e n t s  e x c l u s i v e  o n l y  o f  t h e  c o s t - o f - l i v i n g  a l l o w a n c e  u n d e r  A S  3 9 . -

3 3 5 . 4 8 0 .  T h e  a m o u n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  c u r r e n t

4  b e n e f i t  e q u a l  t o

5 ( 1 )  t h e  l e s s e r  o f  7 5  p e r c e n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  c o s t  o f

6 l i v i n g  i n  t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  o r  n i n e  p e r c e n t ,  f o r  r e c i p i e n t s

7 w h o  o n  J u l y  1 a r e  a t  l e a s t  6 5  y e a r s  o l d ;  a n d

8 ( 2 )  t h e  l e s s e r  o f  5 0  p e r c e n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  c o s t  o f

9 l i v i n g  i n  t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  o r  s i x  p e r c e n t ,  f o r  r e c i p i e n t s

10  w h o  o n  J u l y  1 a r e  a t  l e a s t  6 0  b u t  l e s s  t h a n  6 5  y e a r s  o l d  a n d  f o r

1 1  m e m b e r s  r e c e i v i n g  d i s a b i l i t y  b e n e f i t s  w h o  a r e  l e s s  t h a n  6 5  y e a r s  o l d .

12  *  S e c .  2 0 .  A S  3 9 . 3 5 . 4 7 5 ( a )  i s  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :

13 (a) O n c e  e a c h  y e a r  t h e  a d m i n i s t r a t o r  s h a l l  i n c r e a s e  b e n e f i t  p a y -

1 4  m e n t s  t o  e l i g i b l e  d i s a b l e d  m e m b e r s  a n d  p e r s o n s  a g e  5 5  o r  o l d e r  r e c e i v -

15 i n g  b e n e f i t s  u n d e r  t h i s  s y s t e m  i n  t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r .

16  *  S e c .  2 1 .  A S  3 9 . 3 5 . 4 7 5 ( b )  i s  r e p e a l e d  a n d  r e e n a c t e d  t o  r e a d :

17 (b) T h e  i n c r e a s e  i n  b e n e f i t  p a y m e n t s  a p p l i e s  t o  t o t a l  b e n e f i t

18 p a y m e n t s  e x c l u s i v e  o n l y  o f  t h e  c o s t - o f - l i v i n g  a l l o w a n c e  u n d e r  A S  3 9 . -

19 3 5 . 4 8 0 .  T h e  a m o u n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i s  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  c u r r e n t

2 0  b e n e f i t  e q u a l  t o

2 1  ( 1 )  t h e  l e s s e r  o f  7 5  p e r c e n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  c o s t  o f

2 2  l i v i n g  i n  t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  o r  n i n e  p e r c e n t ,  f o r  r e c i p i e n t s

2 3  w h o  o n  J u l y  1 a r e  a t  l e a s t  6 5  y e a r s  o l d ;

2 4  ( 2 )  t h e  l e s s e r  o f  5 0  p e r c e n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  c o s t  o f

2 5  l i v i n g  i n  t h e  p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  o r  s i x  p e r c e n t ,  f o r  r e c i p i e n t s

2 6  w h o  o n  J u l y  1 a r e  a t  l e a s t  6 0  b u t  l e s s  t h a n  6 5  y e a r s  o l d  a n d  f o r

2 7  m e m b e r s  r e c e i v i n g  d i s a b i l i t y  b e n e f i t s  w h o  a r e  l e s s  t h a n  6 5  y e a r s  o l d ;

2 8  a n d

2 9  (3) t h e  l e s s e r  o f  2 5  p e r c e n t  o f  t h e  i n c r e a s e  i n  t h e  c o s t  o f
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i n  the p r e c e d i n g  c a l e n d a r  y e a r  o r  t h r e e  p e r c e n t ,  fo r  r e c i p i e n t s  

J u l y  1 a r e  at least 55 but less t h a n  60 y e a r s  old.

3 * Sec. 22. S e c t i o n s  6 - 1 0  a n d  18 - 21 o f  this A c t  apply to p e r s o n s

4 r e c e i v i n g  b e n e f i t s  u n d e r  t h e  r e t i r e m e n t  s y s t e m s  on o r  a f t e r  J u l y  1, 1984.

5 P a y m e n t  o f  a n  i n c r e a s e d  b e n e f i t  u n d e r  A S  1 4 . 2 5 . 1 4 3  or A S  3 9 . 3 5 . 4 7 5  tha t  is

6 e f f e c t i v e  J u l y  1, 1984, s h a l l  b e g i n  no l a t e r  t h a n  J a n u a r y  1, 1985, an d

7 s h a l l  b e  b a s e d  on the p e r c e n t a g e  i n c r e a s e  i n  the c o n s u m e r  p r i c e  i n d e x  for

8 t h e  c a l e n d a r  y e a r  1983.

9 * Sec. 23. S e c t i o n s  1 - 6, 11 - 17, a n d  22 of t h i s  Act t a k e  e f f e c t

10 J u l y  1, 1984.

11 * Sec. 24. S e c t i o n s  7, 8, 18, and 19 of this A c t  t ake e f f e c t  J u l y  1,

12 1985.

13 * Sec. 25. S e c t i o n s  9, 10, 20, and 21 o f  this A c t  tak e  e f f e c t  J u l y  1,

14 1986.
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