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O r i g i n a l  sponsors; M i l l e r ,  G a r d i n e r  
a n d  D u n c a n

O f f e r e d :  4 / 2 8 / 7 9

IN T H E  H O U S E  BY  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E

S E N A T E  C S  F O R  C S  F O R  H O U S E  B I L L  NO. 20 (Rules) a m  S 

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

E L E V E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  an  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to s t a t e  l o a n  p r o g r a m s  a n d  th e loan

p r o g r a m s  of  s tat e a g e n c i e s ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c­

ti v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 1 ) ( C )  is a m e n d e d  to read:

(C) c o r p o r a t i o n s ,  p a r t n e r s h i p s ,  o r  j o i n t  v e n t u r e s ,  100 

per  cent  o f  w h i c h  a r e  o w n e d  b y  i n d i v i d u a l  c o m m e r c i a l  f i s h e r m e n  w h o  

h a v e  b e e n  s t a t e  r e s i d e n t s  for a c o n t i n u o u s  p e r i o d  o f  fi v e  y e a r s  

i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  the d at e  o f  a p p l i c a t i o n  f o r  a l o a n  u n d e r  

A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0  - 1 6 . 1 0 . 3 7 0  and h a v e  h a d  a c r e w m e m b e r  o r  c o m m e r c i a l  

f i s h i n g  l i c e n s e  u n d e r  A S  1 6 . 0 5 . 4 8 0  o r  a p e r m i t  u n d e r  A S  1 6 . 4 3  for 

a n y  o n e  [THREE] o f  t h e  p a s t  f i v e  yea r s ,  a n d  w h o  a c t i v e l y  p a r t i c i­

p a t e d  in t h e  f i s h e r y  d u r i n g  t h a t  p e r i o d ,  for  the r e p a i r ,  r e s t o r a­

ti o n  o r  u p g r a d i n g  o f  e x i s t i n g  v e s s e l s  a n d  gear, f o r  the  p u r c h a s e  o f  

gear, a n d  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  a n d  p u r c h a s e  o f  vesselsj_ [.]

* Sec. 2. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( a ) ( 3 )  is a m e n d e d  to re ad :

(3) m a y  n o t  b e a r  i n t e r e s t  e x c e e d i n g  n i n e  a n d  o n e - h a l f  [SEVEN]

p e r  c e n t ;

* Sec. 3. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( a ) ( 5 )  is a m e n d e d  to r ea d:

(5) m a y  n o t  e x c e e d  75 p e r  c e n t  o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  o f  the 

c o l l a t e r a l  u s e d  t o  s e c u r e  th e l o a n , e x c e p t  t h a t  a l o a n  g r a n t e d  u n d e r  

A S  1 6 . 1 0 . 3 3 3  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  an  A l a s k a  l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  m a y  n o t  

e x c e e d  a n  a m o u n t  d e t e r m i n e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  (f) o f  t h i s  s e c t i o n .

*  Sec. 4. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( c ) ( 4 )  is a m e n d e d  to r ea d:
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n o t  b e a r  i n t e r e s t  e x c e e d i n g  n i n e  and' o n e - h a l f  [SEVEN] 

T H A T  L O A N S  G R A N T E D  U N D E R  T H I S  S U B S E C T I O N  M A Y  B E A RE X C E P T

I N T E R E S T  A T  A  R A T E  N O T  T O  E X C E E D  E I G H T  P E R  C E N T  IF T H E  C O M M I S S I O N E R

D E T E R M I N E S  T H A T  A N  I N C R E A S E  IN T H E  I N T E R E S T  R A T E  IS N E C E S S A R Y  F O R  T H E

S E C U R I T Y  O F  T H E  L O A N ] .

Se c .  5. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( d )  is a m e n d e d  to r e a d

n o t  b e  m a d e  to a b o r r o w e r  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0

1 6 . 1 0 . 3 7 0  if it w o u l d  r e s u l t  i n  a n  o u t s t a n d i n g  de b t  o f  t h e  b o r r o w e r  to

t h e  c o m m e r c i a l  f i s h i n g  r e v o l v i n g  l o a n  f u n d  in e x c e s s  o f  $ 5 0 0 . 0 0 0 ,  e x c l u d  

i n g  o u t s t a n d i n g  d e b t  i n c u r r e d  u n d e r  (c) o f  th i s  s e c t i o n .  A  b o r r o w e r  

u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 0 0  - 1 6 . 1 0 . 3 7 0  m a y  u s e  up to 49 p e r  c e n t  o f  th e a m o u n t

b o r r o w e d  to r e f i n a n c e  a n y  o u t s t a n d i n g  l o an s o f  the b o r r o w e r  r e g a r d l e s s  

o f  the s o u r c e  o f  t h e  l o a n s ,  if t h e  o u t s t a n d i n g  l oan s w e r e  m a d e  fo r a n y

o f  the p u r p o s e s  d e s c r i b e d  i n  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0  [ E X C E P T  A S  P R O V I D E D  IN (e) O F  

T H I S  S EC TIO N,  N O  M O R E  T H A N  O N E  C O M M E R C I A L  F I S H I N G  L O A N  M A Y  BE M A D E  T O  A

P E R S O N  F O R  T H E  P U R C H A S E ,  C O N S T R U C T I O N ,  R E P A I R  O R  U P G R A D I N G  O F  A  F I S H I N G

V E S S E L  O R  ITS G E A R ] . A  l o a n  to  a n  a s s o c i a t e  o f  the b o r r o w e r  is c o n

s i d e r e d  to b e  a l o a n  to t h e  b o r r o w e r .  F o r  th e p u r p o s e s  o f  t his s e c t i o n

(1) a c o r p o r a t i o n  o r  o t h e r  o r g a n i z a t i o n  o f  w h i c h  the b o r r o w e r  

is an o f f i c e r ,  d i r e c t o r  o r  p a r t n e r ,  o r  is, d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  the 

b e n e f i c i a l  o w n e r  o f  10 p e r  c e n t  o r  m o r e  o f  a n y  c l a s s  o f  e q u i t y  s e c u r i­

ti e s  ;

(2) a p e r s o n  w h o  is, d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  t h e  b e n e f i c i a l  

o w n e r  o f  10 p e r  c e n t  o r  m o r e  o f  a n y  c l a s s  o f  e q u i t y  s e c u r i t i e s  o f  the 

b o r r o w e r ;

(3) a t r u s t  o r  o t h e r  e s t a t e  in w h i c h  the b o r r o w e r  h a s  a sub 

s t a n t i a l  b e n e f i c i a l  i n t e r e s t  o r  as t o  w h i c h  th e b o r r o w e r  s e r v e s  as 

t r u s t e e  o r  i n  a  s i m i l a r  f i d u c i a r y  c a p a c i t y ! ;
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(4) A  R E L A T I V E  O R  S P O U S E  O F  TH E B O R R O W E R  O R  A  R E L A T I V E  O F  THE 

SPOUS E, W H O  H A S  T H E  S A M E  HO M E  A S  T H E  BORROWER;

(5) A  P E R S O N  D I R E C T L Y  O R  IND IR E C T L Y  C O N T R O L L I N G ,  C O N T R O L L E D  

BY, O R  U N D E R  C O M M O N  C O N T R O L  WITH, T H E  BORROWER].

* Sec. 6. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0 ( e ) ( 4 )  is a m e n d e d  to read:

(4) m a y  n o t  b e a r  i n t e r e s t  e x c e e d i n g  n i n e  a n d  o n e - h a l f  [SEVEN] 

p e r  cent; a n d

* Sec. 7. A S  1 6 . 1 0 . 3 2 0  is a m e n d e d  b y  addi ng  n e w  s u b s e c t i o n s  to read:

(f) A  l o a n  g r a n t e d  under A S  1 6. 10.333(a) f o r  the p u r c h a s e  o f  an 

A l a s k a  l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  m a y  n o t  exceed 90 p e r  cent o f  the a p p r a i s e d  

v a l u e  of the c o l l a t e r a l  us e d  to s ec u r e  the loan.

(g) N o t w i t h s t a n d i n g  AS 1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) ( 1 ) ( A ) ,  the d e p a r t m e n t  m a y  

n o t  m ak e  a l o a n  for t h e  p u r c h a s e  o f  an e n t r y  p e r m i t  for h a n d t r o l l

f i s h e r i e s  u n t i l  J u l y  1, 1980.

* Sec. 8. A S  1 6 . 1 0 . 3 3 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  and e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  sell 

o r  tr an s f e r  at p a r  v a l u e  to the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  the mor tg a g e s ,  

b o n d s  and n o t e s  h e l d  b y  the D e p a r t m e n t  of C o m m e r c e  an d E c o n o m i c  D e v e l o p­

m e n t  as s e c u r i t y  for l oans m a d e  u n d e r  this ch ap t e r .  However, the c om m i s  

s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  not  t r a n s f e r  an i n t e r e s t  

i n  a v e s s e l  d o c u m e n t e d  u nd er  t h e  laws of the U n i t e d  States to the D e p a r t  

m e n t  of R ev en ue , e x c e p t  as p e r m i t t e d  by  the S h i p  M o r t g a g e  A c t  of 1920 

(46 U.S.C. secs. 911 - 984; 41 Stat. 1000), as amended, a n d  the S h i p p i n g  

A c t  of 1 916 (46 U.S .C . secs. 801 - 842; 39 Stat. 728), as a me nded, so 

l o n g  as t h o s e  two A c t s  r e m a i n  a m b i g u o u s  w i t h  r e s p e c t  to w h e t h e r  or  n o t  a 

s t a t e  or s t a t e  a g e n c y  q u a l i f i e s  as a c i t i z e n  o f  the U n i t e d  S t a t e s  for

p u r p o s e s  o f  t h os e t w o  Acts. [THE D E P A R T M E N T  O F  REVENUE, F O R  T H E  F I S C A L

Y E A R  E N D I N G  J U N E  30, 1976, S H A L L  P URC H A S E  A L L  T H E  MO RT G A G E S ,  B O N D S  A N D  

N O T E S  O F F E R E D  U N T I L  T H E  C U R R E N T  P R I N C I P A L  A M O U N T  O F  A L L  T H E  M O R T G A G E S ,
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B OND S A N D  N O T E S  P U R C H A S E D  A N D  H E L D  BY T H E  D E P A R T M E N T  O F  R E V E N U E  E Q U A L S  

$ 7 , 0 0 0 , 0 0 0 .  T H E  D E P A R T M E N T  O F  R EV EN UE , F O R  T H E  F I S C A L  Y E A R  E N D I N G  J U N E  

30, 1977, SHALL P U R C H A S E  A L L  T H E  M O R T G A G E S ,  B O N D S  A N D  N O T E S  O F F E R E D  

U N T I L  T H E  C U R RE NT  P R I N C I P A L  A M O U N T  O F  A L L  T H E  M O R T G A G E S ,  B O N D S  A N D  N O T E S  

P U R C H A S E D  A N D  HE L D  BY THE D E P A R T M E N T  O F  R E V E N U E  E Q U A L S  $ 9 , 0 0 0 , 0 0 0 . ]  T h e  

[ AF T E R  J U N E  30, 1977, THE] D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  m a y  [SHALL] p u r c h a s e  

[ALL] th e mortgages, b onds a n d  n o t e s  of fered.

* Sec. 9. A S  16 .10.335 is a m e n d e d  to read:

Sec. 16.10.335. D E F A U L T  A N D  F O R E C L O S U R E .  (a) If the d e b t o r  

d e f a u l t s  up o n  a no t e  for w h i c h  a l i m i t e d  e n t r y  p e r m i t  ha s b e e n  p l e d g e d  

as s e c u r i t y  un de r AS  16,1 0. 33 3 o r  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 3 8 , the c o m m i s s i o n e r  

s h a l l  p r o v i d e  the debtor, b y  r e g i s t e r e d  o r  c e r t i f i e d  m a i l  sent to h i s  

last k n o w n  addr es s on  file w i t h  the c om m i s s i o n e r ,  w i t h  a n o t i c e  of 

d e f a u l t  w h i c h  i nc ludes

(1) a d e s c r i p t i o n  o f  the s e c u r i t y  g i v e n  for the n o t e  i n c l u d­

ing the n u m b e r  a s s i g n e d  to t h e  p l e d g e d  p e r m i t  b y  the co m m i s s i o n ;

(2) the d a t e  u p o n  w h i c h  the defa ul t o ccurred;

(3) the amount of  a r r e a r a g e s  as of the date of  the n o t i c e ,  

the t o t a l  amount r e m a i n i n g  o n  the n o t e  less u n e a r n e d  interest, a nd  the 

a m o u n t  of  da il y interest;

(4) a s t a te me nt t h a t  the d e b t o r  may, w i t h i n  15 days o f  the 

p o s t m a r k  date of the notice, r e q u e s t  a h e a r i n g  at w h i c h  h e  m a y  s ub m i t  

e v i d e n c e  showing h e  has n ot  d e f a u l t e d ;

(5) a sta te me nt t h a t  the n o t e  m a y  b e  r e i n s t a t e d  if b r o u g h t  

c u r r e n t  w i t h i n  60 d a y s  f ro m  t h e  p o s t m a r k  date of  the notice;

(6) a st atement t h a t  the n o t e  m a y  be  p a i d  in f ul l  les s u n ­

e a r n e d  in terest w i t h i n  90 d a y s  f r o m  th e p o s t m a r k  date of  the n o t i c e ;

(7) the p lace w h e r e  r e i n s t a t e m e n t  o r  p a y m e n t  in full m a y  be

m a d e ; a n d
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(8) a n o t i c e  i n  at l e a s t  1 0 - p o i n t  b o l d  t y p e  s t a t i n g :  

" I M P O R T A N T :  Y O U R  F A I L U R E  T O  R E I N S T A T E  O R  P A Y  T H I S  N O T E  IN F U L L  B Y  T H E

D A T E  S P E C I F I E D  W I L L  R E S U L T  IN A  F O R F E I T U R E  O F  A L L  R I G H T S  T O  T H E  P E R M I T  

A N D  T H E  P O S S I B I L I T Y  O F  L E G A L  A C T I O N  B E I N G  I N S T I T U T E D  A G A I N S T  Y O U . "

(b) U p o n  th e d e b t o r ' s  f a i l u r e  to r e i n s t a t e  or s a t i s f y  t h e  n o t e  

w i t h i n  t h e  tim e  s p e c i f i e d  in (a) o f  this  s ec t i o n ,  h i s  [ E Q U I T A B L E ]  i n t e r­

est  in t h e  p e r m i t  is t e r m i n a t e d  b y  o p e r a t i o n  o f  l a w  w i t h o u t  f u r t h e r  

n o t i c e .  A n y  e n t r y  p e r m i t  c a r d s  i s s u e d  to h i m  u n d e r  t h e  p e r m i t  s h a l l  b e  

c a n c e l l e d  i m m e d i a t e l y  u p o n  r e c e i p t  b y  the c o m m i s s i o n  o f  a c e r t i f i c a t e  o f  

t e r m i n a t i o n  c o n t a i n i n g  a c o p y  o f  the n o t i c e  r e q u i r e d  b y  (a) o f  t hi s  

s e c t i o n  i s s u e d  b y  the c o m m i s s i o n e r .

*  Sec. 10. A S  16 .10  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  t o  read:

Sec. 1 6 . 1 0 . 3 3 8 .  E N T R Y  P E R M I T S  A S  C O L L A T E R A L .  A l a s k a  l i m i t e d  e n t r y

p e r m i t s  m a y  be u s e d  as s e c u r i t y  f or  l o ans  u n d e r  A S  1 6 . 1 0 . 3 1 0 ( a ) .  T h e  

p r o v i s i o n s  o f  A S  1 6 . 1 0 . 3 3 5  a n d  1 6 . 1 0 . 3 3 7  a p p l y  to A l a s k a  l i m i t e d  e n t r y  

p e r m i t s  p l e d g e d  as s e c u r i t y  for l o an s in a c c o r d a n c e  w i t h  this  s e c t i o n .

*  Sec. 11. A S  1 6 . 1 0 . 5 1 0 ( 6 )  is a m e n d e d  to read:

(6) e s t a b l i s h  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  for l o a n s  n o t  to e x c e e d  

n i n e  a n d  o n e - h a l f  [EIGHT] p e r  cent  a year;

*  Sec. 12. A S  1 6 . 1 0 . 5 5 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 1 6 . 1 0 . 5 5 0 .  S A L E  O R  T R A N S F E R  O F  M O R T G A G E S  A N D  N O T E S .  [(a)]

T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  s e l l  o r  t r a n s f e r  at p a r  v a l u e  to t h e  D e p a r t m e n t  o f  

R e v e n u e  t h e  m o r t g a g e s  a n d  n o t e s  h e l d  b y  the d e p a r t m e n t  as  s e c u r i t y  f o r  

l o a n s  m a d e  u n d e r  this c h a p t e r .  T h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  m a y  [SHALL] 

p u r c h a s e  [ALL] th e m o r t g a g e s  a n d  n o t e s  o f f e r e d  [ U N T I L  T H E  C U R R E N T  P R I N C I­

P A L  A M O U N T  O F  A L L  T H E  M O R T G A G E S  A N D  N O T E S  P U R C H A S E D  A N D  H E L D  B Y  T H A T  

D E P A R T M E N T  E Q U A L S  $ 2 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ] .

*  Sec. 13. A S  1 6 . 4 3 . 1 7 0 ( a )  is a m e n d e d  to read:

(a) E x c e p t  a s  p r o v i d e d  in A S  1 6 . 1 0 . 3 3 3  - 1 6 . 1 0 . 3 3 8  [AS 1 6 . 1 0 . 3 3 3  -
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1 6 . 1 0 . 3 3 7 ] ,  e n t r y  p e r m i t s  a n d  i n t e r i m - u s e  p e r m i t s  a r e  t r a n s f e r a b l e  o n l y  

t h r o u g h  th e c o m m i s s i o n  as p r o v i d e d  i n  this s e c t i o n  a n d  A S  1 6 . 4 3 . 1 8 0  a n d  

u n d e r  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n .

*  Sec. 14. A S  1 8 . 5 6 . 0 9 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  to read:

(26) e s t a b l i s h  a  r u r a l  h o u s i n g  h a z a r d  i n s u r a n c e  f u n d  a n d  a 

r u r a l  h o u s i n g  h a z a r d  i n s u r a n c e  p r o g r a m  to p r o v i d e  h a z a r d  i n s u r a n c e  for 

h o u s i n g  l o c a t e d  in remote, u n d e r d e v e l o p e d  o r  b l i g h t e d  a r e a s  o f  t h e  s t a t e  

w h e n  h a z a r d  i n s u r a n c e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  s a t i s f a c t o r y  to p r i v a t e  m o r t­

g a g e  l e n d e r s  is n o t  a v a i l a b l e  o n  r e a s o n a b l e  terms; t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  

e n t e r  into a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  to the f u n d  an d t h e  p r o g r a m  w i t h  the 

h o l d e r s  o f  b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  to p r o v i d e  m o n e y  f o r  the r u r a l  h o u s i n g  

m o r t g a g e  p r o g r a m  or w i t h  t h e  D e p a r t m e n t  of R e v e n u e  w i t h  r e s p e c t  to l o an s 

m a d e  u n d e r  ( 2 5 ) (C) of t h i s  se ct i o n ,  i n c l u d i n g ,  but n o t  l i m i t e d  to, 

a g r e e m e n t s  as to the u s e  o f  m o n e y  in the fund, a n d  m a y  o t h e r w i s e  e s t a b­

l i s h  th e t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  fund a n d  o f  the  p r o g r a m  o f  h a z a r d  

i n s u r a n c e  b y  o r  in a c c o r d a n c e  w i t h  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  A S  1 8 . 5 6 . -  

088;

(27) e s t a b l i s h  a  r u r a l  h o u s i n g  t i t l e  i n s u r a n c e  f u n d  a n d  a 

r u r a l  h o u s i n g  t i t l e  i n s u r a n c e  p r o g r a m  to p r o v i d e  t i t l e  i n s u r a n c e  for 

h o u s i n g  l o c a t e d  in r e mo te,  u n d e r d e v e l o p e d  o r  b l i g h t e d  a r ea s o f  t he s t a t e  

w h e n  t i t l e  i n s u r a n c e  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  s a t i s f a c t o r y  to p r i v a t e  m o r t g a g e  

l e n d e r s  is n o t  a v a i l a b l e  o n  r e a s o n a b l e  terms; the c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  

i n t o  a g r e e m e n t s  w i t h  r e s p e c t  to the  f u n d  a n d  the  p r o g r a m  w i t h  t h e  holders 

o f  b o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  t o  p r o v i d e  m o n e y  f o r  the r u r a l  h o u s i n g  m o r t g a g e  

p r o g r a m  o r  w i t h  the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  w i t h  r e s p e c t  to l o a n s  m a d e  

u n d e r  ( 2 5 ) (C) o f  this s e c t i o n ,  i n c l u d i n g ,  b u t  n o t  l i m i t e d  to, a g r e e m e n t s  

as t o  th e u s e  o f  m o n e y  i n  t h e  fund, a n d  m a y  o t h e r w i s e  e s t a b l i s h  the 

t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  f u n d  a n d  o f  the  p r o g r a m  o f  t i t l e  i n s u r a n c e  

b y  o r  in  a c c o r d a n c e  w i t h  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  A S  1 8 . 5 6 . 0 8 8 .
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*  Sec. 15. A S  2 6 .1 5.0 40 (a ) is a m e n d e d  to re a d

(a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  and e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  may, 

u n d e r  [RULES,] r e g ul at ion s,  a n d  p olicies a d o p t e d  b y  him, m a k e  the follow' 

in g loans:

(1) P e r s o n a l  l oan s m a y  be m a d e  for e d u c a t i o n a l ,  domestic, 

r e m o t e  a r e a  f am i l y  h o u s i n g  a n d  o t h e r  p e r s o n a l  p u r p o s e s ,  n o t  e x c e e d i n g  

$1 0, 00 0.  T h e  loans shall b e  s e c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  w h e n  

a v a i l a b l e  b u t  if n o t  a v a i l a b l e  the c o m m i s s i o n e r  m a y  ma k e  lo an s on the 

b a s i s  o f  g o o d  character. T h e  ra t e  of i nt erest m a y  n o t  e x c e e d  n i n e  a n d  

o n e - h a l f  [EIGHT] pe r cent a y e a r  on the u n p a i d  b al a n c e .

(2) F a r m  a n d  s i n g l e - f a m i l y  home loans n o t  e x c e e d i n g  $ 7 5, 000  

[$68,250] a n d  loans for o w n e r - o c c u p i e d  d upl e x e s  n o t  e x c e e d i n g  $ 1 2 5 , 0 0 0  

[$83,250] m a y  be m a d e  to p u r c h a s e ,  remodel, repair, build, furnish, 

r e f i n a n c e  o r  equip homes, o w n e r - o c c u p i e d  d u p l e x e s  o r  farms i n  the state, 

i n c l u d i n g  the c l e a r i n g  a nd d r a i n a g e  for farms. T h e  loans m a y  not  e x c e e d  

90 p e r  cen t  of  the a p p r a i s e d  v a l u e  w h e n  m a d e  for  t h e  p u r c h a s e  or c o n­

s t r u c t i o n  o f  a h om e  or o w n e r - o c c u p i e d  du pl e x  u n l e s s  a d d i t i o n a l  a m o u n t s

a r e  s e c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  as d e t e r m i n e d  b y  the c o m m i s s i o n e r  

o f  c o m m e r c e  an d e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  in c o n f o r m i t y  w i t h  e s t a b l i s h e d  

m i n i m u m  requir em en ts.  The r a t e  of interest m a y  n o t  exc e e d  n i n e  and o n e -  

h a l f  p e r  cent  a yea r o n  the u n p a i d  b a la nce  [THE I N T E R E S T  R A T E  W H I C H  IS 

C H A R G E D  F O R  F E D E R A L  V E T E R A N S  A D M I N I S T R A T I O N  L O A N S  A T  THE T I M E  A  STATE 

L O A N  IS GRANTED].

(3) Bu si n e s s  l oa ns  n o t  e x c e e d i n g  $ 1 2 5 , 0 0 0  m a y  b e  m a d e  to 

ac qu ir e,  f i n a n c e  o r  r e f i n a n c e  o r  equip bu s i n e s s e s ,  i n c l u d i n g  m i n i n g  a n d  

f i s h i n g  b u t  n o t  i n c l u d i n g  fa rm in g,  if the loan a p p l i c a n t  h a s  h a d  t hr ee  

o r  m o r e  y e a r s  o f  g e n e r a l  b u s i n e s s  experience. T h e  loans s h a l l  b e  s e­

c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  a n d  m a y  n o t  e x c e e d  75 per c e n t  o f  the 

a p p r a i s e d  v a l u e  of the c o l l a t e r a l  o f f e r e d  as s e c u r i t y .  T h e  ra t e  of
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i n t e r e s t  m a y  n o t  e x c e e d  n i n e  a n d  o n e - h a l f  p e r  c e n t  a  yea r  o n  t h e  u n p a i d  

b a l a n c e  [THE I N T E R E S T  R A T E  W H I C H  IS C H A R G E D  F O R  F E D E R A L  V E T E R A N S  ADMINIS' 

T R A T I O N  L O A N S  A T  T H E  T I M E  A  S T A T E  L O A N  IS G R A N T E D ]  .

(4) M u l t i p l e  d w e l l i n g  l o a n s  n o t  e x c e e d i n g  $ 1 1 0 , 0 0 0  m a y  be 

m a d e  to p u r c h a s e ,  r e m od e l ,  repair, b u i l d ,  furni s h ,  r e f i n a n c e  o r  e q u i p  

m u l t i p l e  dwell i n gs .  T h e  l oans s h a l l  b e  s e c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  c o l l a t e r a l  

an d  m a y  n o t  e x c e e d  75 p e r  cent o f  t h e  a p p r a i s e d  v a l u e  of t h e  c o l l a t e r a l  

o f f e r e d  as security. T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  n o t  e x c e e d  n i n e  a n d  one- 

h a l f  p e r  c ent a y e a r  o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e  [THE I N T E R E S T  R A T E  W H I C H  IS 

C H A R G E D  F O R  F E D E R A L  V E T E R A N S  A D M I N I S T R A T I O N  L O A N S  A T  TH E  T I M E  A  S T A T E  

L O A N  IS GR ANTED].

* Sec. 16. A S  2 6 . 1 5 . 0 4 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  

e n t e r  into a g r e e m e n t s  w i t h  p r i v a t e  b a n k s ,  o t h e r  l e n d i n g  i n s t i t u t i o n s  and 

i n d i v i d u a l s  for the p u r p o s e  o f  g u a r a n t e e i n g  loans m a d e  to q u a l i f i e d  

a p p l i c a n t s .  The g u a r a n t e e s  m a y  n o t  e x c e e d  90 pe r  c e n t  of t h e  a m o u n t  

l o a n e d  a n d  the loans s h a l l  b e  s e c u r e d  in t h e  s ame m a n n e r  p r o v i d e d  for 

d i r e c t  l o a n s  u n d e r  this  section. A  l o a n  m a d e  u n d e r  this s u b s e c t i o n  and 

g u a r a n t e e d  b y  the c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  and 

the s t a t e  shall b e a r  an  i n t e r e s t  r a t e  n o t  e x c e e d i n g  n i n e  a n d  o n e - h a l f  

[EIGHT] p e r  cent a y e a r  o n  the u n p a i d  b a l a n c e .

* Sec. 17. A S  2 6 . 1 5 . 0 7 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  sell 

or t r a n s f e r  at p a r  v a l u e  to the D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  the m o r t g a g e s  and 

n o t e s  h e l d  b y  th e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  as 

s e c u r i t y  f o r  loans m a d e  u n d e r  thi s  c h a p t e r .  T h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  

m a y  [SHALL] p u r c h a s e  t h e  [ALL O F  T H E S E ]  m o r t g a g e s  a n d  n o t e s  o f f e r e d  [, 

A L L O W I N G  T H E  D E P A R T M E N T  O F  C O M M E R C E  A  O N E - H A L F  O F  O N E  P E R  C E N T  S E R V I C E

FEE].
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*  Sec. 18. A S  4 4 . 3 3 . 2 5 5 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T h e  r a t e  of i n t e r e s t  c h a r g e d  s h a l l  b e  n i n e  a n d  o n e - h a l f  [SIX] 

p e r  c e n t  a y e a r  o n  t he  u n p a i d  b a l a n c e  o f  t h e  loan.

*  Sec. 19. A S  4 4 . 3 3 . 2 7 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  of c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  s e l l  

o r  t r a n s f e r  at p a r  v a l u e  to th e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  t h e  m o r t g a g e s  a n d  

n o t e s  h e l d  b y  t h e  d e p a r t m e n t  as s e c u r i t y  f o r  l o a n s  m a d e  u n d e r  t his 

ch a p t e r .  Th e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  m a y  [SHALL] p u r c h a s e  t h e  m o r t g a g e s  

a n d  n o t e s  o f f e r e d  [ U N T I L  TH E  C U R R E N T  P R I N C I P A L  A M O U N T  O F  A L L  M O R T G A G E S  

A N D  N O T E S  P U R C H A S E D  A N D  H E L D  B Y  T H E  D E P A R T M E N T  O F  R E V E N U E  E Q U A L S  

$ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 ] .

*  Sec. 20. A S  4 4 . 3 3 . 3 5 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  c h a r g e d  s h a l l  b e  n i n e  a n d  o n e - h a l f  [SIX] 

p e r  c e n t  a y e a r  o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e  o f  the loan.

* Sec. 21. A S  4 5 . 8 8 . 0 3 0 ( e )  is a m e n d e d  to read:

(e) T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  n o t  e x c e e d  n i n e  a n d  o n e - h a l f  [EIGHT]

p e r  c e n t  a y e a r  o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e  o f  the loan.

* Sec. 22. A S  4 5 . 8 8 . 0 4 0 ( b )  is a m e n d e d  to read:

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  s e l l  o r  t r a n s f e r  at p a r  v a l u e  to the 

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  t h e  m o r t g a g e s  a n d  n o t e s  h e l d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  

C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  as s e c u r i t y  fo r  l o a n s  m a d e  u n d e r  t h i s  

ch a p t e r .  T h e  D e p a r t m e n t  of R e v e n u e  m a y  [SHALL] p u r c h a s e  t h e  [ALL O F  

THESE] m o r t g a g e s  a n d  n o t e s  o f f e r e d  [, A L L O W I N G  T H E  D E P A R T M E N T  O F  C O M M E R C I 

A N D  E C O N O M I C  D E V E L O P M E N T  A  O N E - H A L F  O F  O N E  P E R  C E N T  S E R V I C E  F EE],

*  Sec. 23. A S  4 5 . 9 0 . 0 3 0 ( c )  is a m e n d e d  to read:

(c) T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  n o t  e x c e e d  n i n e  a n d  o n e - h a l f  [EIGHT]

p e r  c e n t  a y e a r  o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e  o f  t h e  s t a t e ' s  s h a r e  o f  the l oan.

*  Sec. 24. A S  4 5 . 9 0 . 0 4 0 ( b )  is a m e n d e d  to r ead:

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  m a y  s e l l
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o r  t r a n s f e r  a t  p a r  v a l u e  to t h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  the m o r t g a g e s  a n d  

n o t e s  h e l d  b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  as 

s e c u r i t y  f o r  l o a n s  m a d e  u n d e r  t h i s  c h a p t e r .  T h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  

m a y  [SHALL] p u r c h a s e  t h e  m o r t g a g e s  a n d  n o t e s  o f f e r e d .

*  Sec. 25. A S  4 5 . 9 5 . 0 2 0 ( a )  is a m e n d e d  to r e a d :

(a) T h e  c o m m i s s i o n e r  s h a l l ,  u n d e r  r e g u l a t i o n s  a n d  p o l i c i e s  a d o p t e d  

b y  him ,  m a k e  s m a l l  b u s i n e s s  l o a n s  t o  a c q u i r e ,  f i n a n c e  o r  r e f i n a n c e  o r  

e q u i p  b u s i n e s s e s ,  i n c l u d i n g  f a r m i n g  e q u i p m e n t ,  m i n i n g  a n d  f i s h i n g , n o t  

e x c e e d i n g  $ 5 0 0 . 0 0 0  [ $3 0 0 , 0 0 0 ] . T h e  l o an s  s h a l l  b e  s e c u r e d  b y  a c c e p t a b l e  

c o l l a t e r a l  a n d  m a y  n o t  e x c e e d  75 p e r  c e n t  o f  the a p p r a i s e d  v a l u e  o f  t h e

c o l l a t e r a l  o f f e r e d  as s e c u r i t y .  T h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  n o t  e x c e e d

n i n e  a n d  o n e - h a l f  [EIGHT] p e r  c e n t  a y e a r  o n  the u n p a i d  b a l a n c e .

*  Sec. 26. A S  4 5 . 9 5 . 0 4 0 ( b )  is a m e n d e d  to r e a d :

(b) T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  s e l l  or t r a n s f e r  at p a r  v a l u e  to the 

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  t h e m o r t g a g e s  a n d  n o t e s  h e l d  b y  the D e p a r t m e n t  o f  

C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t  as s e c u r i t y  for l o a n s  m a d e  u n d e r  t h i s  

c h a p t e r .  T h e  D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  m a y  [SHALL] p u r c h a s e  th e  [ALL O F  

T H E S E ]  m o r t g a g e s  a n d  n o t e s  o f f e r e d  [, A L L O W I N G  T H E  D E P A R T M E N T  O F  COMMERC] 

A N D  E C O N O M I C  D E V E L O P M E N T  A  O N E - H A L F  O F  O N E  P E R  C E N T  S E R V I C E  F E E ] .

* Sec. 27. A S  4 5 . 9 8 . 0 4 0 ( 4 )  is a m e n d e d  to read:

(4) the r a t e  o f  i n t e r e s t  m a y  n o t  e x c e e d  n i n e  a n d  o n e - h a I f  

[SIX A N D  O N E - H A L F ]  p e r  ce n t  a y e a r  o n  t h e  u n p a i d  b a l a n c e  o f  th e s t a t e ' s  

s h a r e  o f  t h e  loan;

*  Sec. 28. S e c t i o n s  1, 3, 5, 7, 9, 10, a n d  13 o f  t h i s  A c t  a r e  r e t r o a c t i v e  

to J u l y  1, 1978.

*  Sec. 29. T h i s  A c t  t akes e f f e c t  i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . 1 0 .  

0 7 0 ( c ) .

a 4 f c . " ’ -
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