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Introduced: 3/17/78R eferred : S ta te  A f f a ir s  andFinance
S E N A T E  B I L L  NO. 5 5 3  /

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  /

/
T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  /

. ' ' • /
A  B I L L  /

. • //
F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to p l a n n i n g  f o r / a n d  d e v e l o p m e n t  o f  the

■ . ■ ■ /  
n e w  A l a s k a  ca pi tal ; a n d  p r o v i d i n g  for a n  e f f e c t i v e

d a t e . "  /  ■

■ ' ' /  '
BE  IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F / A L A S K A :

/
/

*  S e c t i o n  1. A S  44  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a / n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  63. A L A S K A  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  C O R P O R A T I O N .

A R T I C L E  1. F I L I N G S .

i  '

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 1 0 .  FI N D I N G S .  (a)/ T h e  l e g i s l a t u r e  f i n d s  that  it is
/ • •

/
in t h e  b e s t  i n t e r e s t s  o f  th e s t a t e / t o  c r e a t e  a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  w i t h

t h e  p o w e r s  set o u t  i n  this c h a p t e r  to a s s u r e  tha t
/

(1) t h e  n e c e s s a r y  g o v e r n m e n t a l  f a c i l i t i e s  at t he  n e w  c a p i t a l  

c i t y  a r e a  a r e  c o n s t r u c t e d  i n / &  m a n n e r  a n d  in  t i m e  to a s s u r e  the  e f f i­

ci e n t  a n d  o r d e r l y  o p e r a t i o i ^  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t ;

(2) t h e  n e c e s s a r y  h o u s i n g  f or the  r e s i d e n t s  o f  the n e w  c a p i­

tal c i t y  a r e a  is a v a i l a b l e  o n  a b a s i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  s c h e d u l e  for

t r a n s f e r  o f  t h e  d e p a r t m e n t s  o f  g o v e r n m e n t ;
‘ /

(3) t h e  n f e e e s s a r y  p u b l i c  f a c i l i t i e s  are  p r o v i d e d  in t i m e  to

: /
a c c o m m o d a t e  t h e  n e w  r e s i d e n t s  o f  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  al l c i t i z e n s

f

h a v i n g  b u s i n e s s  j#ith s t a t e  g o v e r n m e n t ,  a n d  i n  a m a n n e r  to a c c o m m o d a t e
i f

f u t u r e  g r o w t h  < f f  t h e  area;

(4)/ d u e  c o n s i d e r a t i o n  is g i v e n  to t h e  social, e c o n o m i c  an d
/

e n v i r o n m e n t a l  a s p e c t s  o f  th e n e w  c a p i t a l  c i t y  w h i c h  a f f e c t  the 

M a t a n u s k a / S u s i t n a  B o r o u g h  a n d  to t h e  s o c i a l , e c o n o m i c  a n d  e n v i r o n m e n t a l  

c o n d i t i o n s  to p r e v a i l  w i t h i n  the  c a p i t a l  c i t y  area;
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(5) the  p l a n n i n g ,  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  of  th e g o v e r n m e n t a l  

a n d  p u b l i c  f a c i l i t i e s , a n d  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  p r o c e e d  o n  a c o o r d i n a t e d  

a n d  e x p e d i t e d  b a s i s  so t h a t  t h e  d e p a r t m e n t s  o f  g o v e r n m e n t  ca n p r o v i d e  

e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n s  fo r the h e a l t h ,  s a f e t y  a n d  w e l f a r e  o f  

the c i t i z e n s  o f  the s t a t e  at t he c a p i t a l  c i t y  w i t h o u t  i n t e r r u p t i o n .

(b) It is f u r t h e r  f o u n d  to b e  in the b e s t  i n t e r e s t s  o f  t he s t a t e

to

(1) e x p a n d  th e purpose's o f  the  A l a s k a  Ho u s  in g F i n a n c e  C o r­

p o r a t i o n  (AS 18.56) to m a k e  r e s i d e n t s  of  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  e l i g i b l e  

for l o w e r  i n t e r e s t  r a t e  r e s i d e n t i a l  m o r t g a g e  f i n a n c i n g  b y  t he A l a s k a  

H o u s  in g F i n a n c e  C o r p o r a t i o n  w i t h o u t  r e g a r d  to i n c o m e  l i m i t a t i o n s ;

(2) p r o v i d e  f u n d i n g  t h r o u g h  th e A l a s k a  S t a t e  H o u s i n g  A u t h o ­

ri t y  (AS 1 8 . 5 5 . 0 1 0  - 1 8 . 5 5 . 2 9 0 )  for an  a d e q u a t e  s u p p l y  o f  h o u s  i ng  for 

l o w e r  i n c o m e  r e s i d e n t s  o f  th e c a p i t a l  c it y  area;

(3) p r o v i d e  a m e a n s  for f u n d i n g  the a d m i n i s t r a t i v e  a n d  c a p i -  I 

tal cos ts  a s s o c i a t e d  w i t h  d e v e l o p m e n t  o f  the  n e w  c a p i t a l  t h r o u g h  l oan s 

f r o m  t he g e n e r a l  f u n d ;

(4) a s s i s t  th e n e w  c a p i t a l  c i t y  to i s s u e  b o n d s  to p a y  the  

c a p i t a l  c o st s o f  th e u t i l i t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  to b e  t r a n s f e r r e d  to it 

a n d  o t h e r  c a p i t a l  costs i n c u r r e d  by  it b y  a u t h o r i z i n g  th e c r e a t i o n  o f  a 

s p e c i a l  r e s e r v e  a c c o u n t  o f  the  A l a s k a  M u n i c i p a l  B o n d  B a n k  A u t h o r i t y  (AS I

44.58) to s e c u r e  b o n d s  o f  th e c a p i t a l  c i t y . j
S

A R T I C L E  2. E S T A B L I S H M E N T  O F  C O R P O R A T I O N ;  P O W E R S . j
i

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 2 0 .  A L A S K A  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  C O R P O R A T I O N .

T h e r e  is c r e a t e d  th e A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n .  T h e  j

c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  a n d  g o v e r n m e n t a l  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  j

the s t a t e  w i t h i n  th e D e p a r t m e n t  of  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t , jj

b ut  ha s a l e g a l  e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  t he  s t a t e . j

The  e x e r c i s e  b y  the c o r p o r a t i o n  o f  th e p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  this c h a p t e r  1 
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Sec. 4 4 . 6 3 . 0 3 0 .  B O A R D  O F  D I R E C T O R S .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  is 

g o v e r n e d  b y  a b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w h i c h  c o n s i s t s  o f  11 m e m b e r s :  the

c o m m i s s i o n e r  of  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a n d  t h e  m a y o r  o f  the 

M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h ,  w h o  s e r v e  as d i r e c t o r s  e x  o f f i c i o  w i t h  v o t i n g  

p r i v i l e g e s ,  a n d  n i n e  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  b y  the  g o v e r n o r .  T h r e e  o f  the  

a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  m a y  b e  f u l l - t i m e  e l e c t e d  o r  a p p o i n t e d  e m p l o y e e s  or 

o f f i c i a l s  o f  t h e  s t a t e  o t h e r  t h a n  s t a t e  l e g i s l a t o r s  o r  o f  a n y  m u n i c i p a l­

ity.

(b) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a p p o i n t  d i r e c t o r s  w i t h  d u e  r e g a r d  to t he ir 

e x p e r t i s e  i n  a r e a s  r e l e v a n t  to p u b l i c  a n d  p r i v a t e  p l a n n i n g ,  d e v e l o p m e n t ,  

fi na n c e ,  m a r k e t i n g ,  t h e  g e n e r a l  p u b l i c  i n t e r e s t  a n d  s t a t e  a n d  m u n i c i p a l  

g o v e r n m e n t .  T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s h a l l  b e  r e s i d e n t s  a n d  q u a l i f i e d  

v o t e r s  o f  t he state. T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s e r v e  at t h e  p l e a s u r e  of 

t h e  g ov e r n o r .

(c) T h e  g o v e r n o r  m a y  f u r t h e r  d e s i g n a t e  t h r e e  c o m m i s s i o n e r s  of 

p r i n c i p a l  d e p a r t m e n t s  of  s t a t e  g o v e r n m e n t  to p a r t i c i p a t e  in m e e t i n g s  o f  

the board. T h e  t h r e e  c o m m i s s i o n e r s  so d e s i g n a t e d  h a v e  n o  vote.

(d) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  o n e  of  the a p p o i n t e d  m e m b e r s  as 

c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  T h e  b o a r d  s h a l l  e l e c t  a v i c e -  

c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s h i p .  T h e  c h a i r m a n  s h a l l  ca l l  the i n i t i a l  

m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w i t h i n  30 d ay s  a f t e r  t a k i n g  office.

(e) U n t i l  a p p o i n t m e n t  b y  th e g o v e r n o r  o f  t h e  f u l l  b o a r d  of d i r e c­

tor s  a n d  t h e  h o l d i n g  o f  t h e  i n i t i a l  m e e t i n g ,  the  N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n­

n i n g  C o m m i s s i o n  (AS 4 4 . 0 6 . 2 0 0  - 4 4 . 0 6 . 2 6 0 )  s h a l l  g o v e r n  the c o r p o r a t i o n  

as t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  T h e  m e m b e r s  o f  th e c o m m i s s i o n  a c t i n g  as the 

b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h a v e  t h e  v o t i n g  r i g h t s  f i x e d  

in A S  4 4 . 0 6 . 2 1 0  f o r  c o m m i s s i o n  m e m b e r s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 4 0 .  T E R M  O F  O F FIC E.  A p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s e r v e  for
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t e r m s  of  fo u r  y e a r s . T e r m s  s ha ll  b e  s t agg er ed . I n i t i a l  t e rms  s ha ll  b e  J 

tw o m e m b e r s  s e r v i n g  for o n e  y e a r , t w o  m e m b e r s  s e r v i n g  fo r two  ye ar s ,  tw o 

m e m b e r s  s e r v i n g  for  t h r e e  y e a r s , tw o m e m b e r s  s e r v i n g  fo r fou r  y e a r s , a n d  

o n e  m e m b e r  s e r v i n g  f or  f ive y e a r s . A n  a p p o i n t e e  to f il l  a v a c a n c y  s h a l l  

h o l d  o f f i c e  for the  b a l a n c e  o f  the t e r m  fo r w h i c h  his  p r e d e c e s s o r  o n  the 

b o a r d  w a s  a p p oi nt ed .

S e c . 4 4. 63 . 0 5 0 .  QUORUM. (a) A  m a j o r i t y  o f  the d i r e c t o r s  o f  the 

c o r p o r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a q u o r u m  f or  th e t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  a n d  th e 

e x e r c i s e  of  the p o w e r s  a n d  dut i e s  o f  th e b o a r d  u n l e s s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  

b y  this c h a p t e r .

(b) T h e  b o a r d  m a y  p r o v i d e  for  m e e t i n g s  to be  h e l d  a n d  f o r m a l  

a c t i o n  t a k e n  b y  c o n f e r e n c e  t e l e p h o n e  when, in the j u d g m e n t  of the  ch a i r -
1

man, c o n d i t i o n s  m a k e  a m e e t i n g  in p e r s o n  d i f f i c u l t  or i m p o s s i b l e . \

i
(c) A  v a c a n c y  o n  the b o a r d  does n o t  i m p a i r  th e a u t h o r i t y  of  a \

!
q u o r u m  of the b o a r d  to e x e r c i s e  all  the  p o w e r s  a nd  p e r f o r m  all the  |

i
du ti e s  o f  th e board. I

Sec. 44.63.060. C O M P E N S A T I O N  OF DIRECTORS . A p p o i n t e d  d i r e c t o r s  j 

r e c e i v e  c o m p e n s a t i o n  f i x e d  b y  the  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  n o t  to e x c e e d  $2 0 0  |

I
a. day, or  an y g r e a t e r  a m o u n t  as t he  g o v e r n o r  m a y  f i x  n o t  to e x c e e d  $ 50 0  j

1
a day, for t h e i r  s er v i c e s  to the c o r p o r a t i o n ,  as w e l l  as re i m b u r  s e men t 

for t h e i r  a c t u a l  a n d  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  in the  p e r f o r m a n c e  of  

t h e i r  du ti e s  as d i r e c t o r s .

Sec. 44.63.070. E M P L O Y M E N T  O F  P E R S O N N E L . (a) T h e  b o a r d  s h al l j

a p p o i n t  a n d  d e t e r m i n e  the s a l a r y  of  a p e r s o n  to se rve  at t h e  p l e a s u r e  of 

the b o a r d  as g e n e r a l  m a n a g e r . T h e  g e n e r a l  m a n a g e r  is th e c h i e f  e x e c u­

tive o f f i c e r  of  th e c o r p o r a t i o n .  T h e  g e n e r a l  m a n a g e r  m a y  n o t  be  a

m e m b e r  o f  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  t he  c o r p o r a t i o n . j

1
(b) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  m a y  a p p o i n t  a n d  d e t e r m i n e  the s a l a r y  o f  jj 

o t h e r  o f f i c e r s  s p e c i f i e d  in the  b y l a w s  o f  the c o r p o r a t i o n , w i t h  the 
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(c) T h e  g e n e r a l  m a n a g e r ,  w i t h  th e a p p r o v a l  o f  th e b oa r d ,  m a y  

e m p l o y  a d d i t i o n a l  staff, a n d  m a y  r e t a i n  o t h e r s  c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y  or 

a p p r o p r i a t e  to c a r r y  o u t  th e p u r p o s e s  o f  the c o r p o r a t i o n .

(d) O f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  o f  the  c o r p o r a t i o n  a re in  th e e x e m p t  

s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25.

(e) C o n s u l t a n t s  a n d  o t h e r  i n d e p e n d e n t  a g e n t s  s h a l l  b e  h i r e d  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  the p r o v i s i o n s  o f  A S  3 6 . 1 0 . 0 1 0 ,  un l e s s ,  in  th e j u d g m e n t  

o f  t h e  boar d,  it w o u l d  i m p e d e  t h e  s c h e d u l e d  i m p l e m e n t a t i o n  o f  the 

g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  o r  a n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan.

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 8 0 .  O T H E R  E M P L O Y M E N T  O F  D I R E C T O R S  P E R M I T T E D .  A  d i r e c­

tor m a y  h o l d  a n y  p o s i t i o n  o f  p u b l i c  o r  p r i v a t e  e m p l o y m e n t  w h i l e  s e r v i n g  

o n  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s .  No  m u n i c i p a l i t y  or  s t a t e  a g e n c y  m a y  t e r m i­

n a t e  a p e r s o n ' s  e m p l o y m e n t  b a s e d  s o l e l y  u p o n  t he  p e r s o n ' s  s e r v i c e  as a 

d i r e c t o r  u n d e r  t his cha p t e r .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 9 0 .  M E E T I N G S .  (a) M e e t i n g s  o f  the  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  

a r e  g o v e r n e d  b y  the p r o v i s i o n s  o f  A S  4 4 . 6 2 . 3 1 0  a n d  4 4 . 6 2 . 3 1 2 ;  in all 

o t h e r  r e s p e c t s  t h e  A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  (AS 44. 62 ) does n o t  

a p p l y  to t his c hapter.

(b) T h e  b o a r d  s h a l l  e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  p r o v i d i n g  for n e w s p a p e r  

p u b l i c a t i o n  a n d  o t h e r  n o t i c e  o f  a l l  m e e t i n g s  s u f f i c i e n t  to a d e q u a t e l y  

i n f o r m  the p u b l i c  of t h e  s u b j e c t  m a t t e r  p r o p o s e d  to b e  a c t e d  o n  a n d  

s h a l l  e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  p r o v i d i n g  fo r p u b l i c  p a r t i c i p a t i o n  at its 

m e e t i n g s .

S e c . 4 4 . 6 3 . 1 0 0 .  R E G U L A T I O N S . (a) T h e  b o a r d  m a y  a d o p t , a m e n d  a n d

r e p e a l  r e g u l a t i o n s  b y  r e s o l u t i o n  as p r o v i d e d  in t his s ec tion.

(b) E x c e p t  as p r o v i d e d  in (c) o f  this sec ti o n ,  at l e a s t  15 days 

b e f o r e  t a k i n g  a n y  a c t i o n  o n  a r e g u l a t i o n ,  the b o a r d  s ha ll gi v e  p u b l i c  

n o t i c e  o f  the p r o p o s e d  a c t i o n  b y  p u b l i s h i n g  th e n o t i c e  in at l e a s t  t h r e e
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n e w s p a p e r s  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in A n c h o r a g e , F a i r b a n k s  a n d  Junea u,  

a n d  b y  m a i l i n g  a c o p y  o f  the n o t i c e  to e v e r y  p e r s o n  w h o  h a s  f i l e d  a 

r e q u e s t  for n o t i c e  o f  p r o p o s e d  r e g u l a t i o n s  w i t h  t he  c o r p o r a t i o n .  T he 

p u b l i c  n o t i c e  sha ll  i n c l u d e  a s t a t e m e n t  o f  th e t i m e , p l a c e  a n d  n a t u r e  of  

the p r o c e e d i n g s  a n d  sh al l i n c l u d e  an i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  of  th e p r o p o s e d  

su b j e c t  o f  th e r e g u l a t i o n s . At th e tim e  a n d  p l a c e  d e s i g n a t e d  i n  the 

notic e, the b o a r d  s h a l l  g i v e  e a c h  i n t e r e s t e d  p e r s o n  or h i s  a u t h o r i z e d  

r e p r e s e n t a t i v e ,  o r  both, the o p p o r t u n i t y  to p r e s e n t  o ra l  t e s t i m o n y  for  a 

to ta l p e r i o d  o f  at l e a s t  o ne  h o u r . The  b o a r d  s h all  c o n s i d e r  al l r e l e­

van t  m a t t e r  p r e s e n t e d  to it b e f o r e  t a k i n g  a n y  a c t i o n  o n  a r e g u l a t i o n .

The  b o a r d  m a y  c o n t i n u e  o r  p o s t p o n e  the h e a r i n g  to the  t i m e  a n d  p l a c e  

w h i c h  it d e t e r m i n e s . A  r e g u l a t i o n  w h i c h  is adopt ed,  a m e n d e d  or  r e p e a l e d  

m a y  v a r y  in c o n t e n t  f r o m  t he  i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  s p e c i f i e d  in this 

s u b s e c t i o n  if the s u b j e c t  m a t t e r  o f  th e r e g u l a t i o n  r e m a i n s  the s a m e  a n d  

the o r i g i n a l  n o t i c e  is s u f f i c i e n t  to a s s u r e  th a t  m e m b e r s  of  th e p u b l i c  

are r e a s o n a b l y  n o t i f i e d  o f  the p r o p o s e d  s u b j e c t  o f  th e b o a r d ' s  a c t i o n  in 

o r d e r  for t h e m  to d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e i r  i n t e r e s t s  c o u l d  b e  a f f e c t e d  b y  

the b o a r d ' s  a c t i o n  o n  that  subj e c t .

(c) A  r e g u l a t i o n  m a y  b e  a d o p t e d , a m e n d e d  or r e p e a l e d  o n  an e m e r­

ge n c y  b a s i s  if the b o a r d  m a k e s  a f i n d i n g  in its r e s o l u t i o n  that the 

a do ption, a m e n d m e n t  o r  r e p e a l  o f  th e r e g u l a t i o n  is n e c e s s a r y  for  the 

i m m e d i a t e  p r e s e r v a t i o n  o f  the o r d e r l y  o p e r a t i o n  o f  t he  c o r p o r a t i o n 1s 

prog ra ms.  T h e  r e s o l u t i o n  sh al l c o n t a i n  a s t a t e m e n t  o f  t h e  f act s c o n s t i­

t u t i n g  the e m e r g e n c y . W i t h i n  10 days a f t e r  e m e r g e n c y  a c t i o n  t a k e n  o n  a

r e g u l a t i o n ,  t h e  b o a r d  s hall gi v e  n o t i c e  o f  th e a c t i o n  in the m a n n e r

p r o v i d e d  in (b) o f  this s e c t i o n  for n o t i c e  o f  p r o p o s e d  a c t i o n s . N o  

ad option, a m e n d m e n t  o r  r e p e a l  of  a r e g u l a t i o n  u n d e r  this s u b s e c t i o n

sh al l r e m a i n  in  e f f e c t  m o r e  t h a n  120 d a y s .

!.d) T h e  b o a r d  sh al l m a k e  a v a i l a b l e  to m e m b e r s  o f  th e p u b l i c  c op i e s
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o f  the c o r p o r a t i o n ' s  r e g u l a t i o n s  a n d  s h a l l  f i l e  cop i e s  o f  the  r e g u l a­

tio n s  i n  t h e  o f f i c e  o f  the  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  w i t h i n  10 d ays f o l l o w i n g  

a n y  a c t i o n  t a k e n  o n  t h e  r e g u l a t i o n s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 1 0 .  D E V E L O P M E N T  A D V I S O R Y  BOARD. (a) A s  s o o n  as 

p r a c t i c a b l e  f o l l o w i n g  t h e  h o l d i n g  o f  the  i n i t i a l  m e e t i n g  o f  t he  b o a r d  of 

d i r e c t o r s , t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  a D e v e l o p m e n t  A d v i s o r y  B o a r d  

to c o n s i d e r  a n d  a d v i s e  the c o r p o r a t i o n  u p o n  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  the  

p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  of, a n d  p r o v i s i o n s  o f  s e r v i c e s  a n d  f a c i l i t i e s  

in, the  c a p i t a l  c i t y  area.

(b) T h e  a d v i s o r y  b o a r d  s h a l l  m e e t  r e g u l a r l y  at l e a s t  fou r  t im es  a 

year, a n d  s h a l l  a l s o  m e e t  w i t h  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  of  t h e  c o r p o r a t i o n  

at l e a s t  o n c e  e a c h  year.

(c) I n  a p p o i n t i n g  the  m e m b e r s  o f  t h e  a d v i s o r y  board, t he  b o a r d  o f  

d i r e c t o r s  s h a l l  c o n s i d e r  r e p r e s e n t a t i o n  o f  th e i n t e r e s t s  o f  m u n i c i p a l­

ities o f  th e state, o t h e r  p u b l i c  a n d  p r i v a t e  i n t e r e s t s ,  s t a t e  a g e n c i e s ,  

a n d  p u b l i c  o r  p r i v a t e  o r g a n i z a t i o n s , g r o u p s  or  e n t i t i e s  w h i c h  th e b o a r d  

o f  d i r e c t o r s  c o n s i d e r s  to b e  s i g n i f i c a n t l y  a f f e c t e d  b y  th e r e l o c a t i o n  of 

the c a p i t a l  o f  t h e  state.

(d) T h e  m e m b e r s  o f  t h e  a d v i s o r y  b o a r d  s e r v e  at the p l e a s u r e  o f  the 

b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w i t h o u t  c o m p e n s a t i o n ,  b u t  s h a l l  b e  r e i m b u r s e d  for 

t h e i r  a c t u a l  a n d  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  in the  p e r f o r m a n c e  o f  t h e i r  

d u t i e s  as m e m b e r s  o f  t h e  bo ar d.

(e) N o  m u n i c i p a l i t y  o r  s t a t e  a g e n c y  m a y  t e r m i n a t e  a p e r s o n ' s  

e m p l o y m e n t  b a s e d  s o l e l y  u p o n  the p e r s o n ' s  s e r v i c e  o n  the a d v i s o r y  board.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 2 0 .  P O W E R S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  I n  a d d i t i o n  to o t h e r  

p o w e r s  g r a n t e d  b y  l a w  a n d  f o r  th e p u r p o s e  o f  p r o v i d i n g  for the d e v e l o p­

m e n t  o f  t h e  n e w  c a p i t a l  c i t y  area, t h e  c o r p o r a t i o n  m a y

(1) sue  a n d  b e  sued;

(2) a d o p t  a n d  a l t e r  a n  o f f i c i a l  seal;

-7-
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(3) a d o p t , a m e n d  or r e p e a l  b y l a w s  and, s u b j e c t  to a g r e e m e n t s  

w i t h  n o t e h o l d e r s  o r  b o n d h o l d e r s , p r o c e d u r e s  for t h e  d e v e l o p m e n t  o f  its 

p r o g r a m s , o p e r a t i o n s , p r o p e r t i e s  a n d  f a c i l i t i e s ; j

(4) e n t e r  into c o n t r a c t s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s  n e c e s s a r y  o r  j

c o n v e n i e n t  for the e x e r c i s e  o f  i t s  p o w e r s  u n d e r  t his ch ap te r;  ]

( 5 )  e n t e r  i n t o  l e a s e s  a n d  a g r e e m e n t s  w i t h  t h e  s t a t e  w i t h

r e s p e c t  to s t ate  b u i l d i n g s  or o t h e r  p r o p e r t y  a n d  p l e d g e  o r  a s s i g n  all 

r i g h t s  u n d e r  the l e a s e s  a n d  a g r e e m e n t s  to s e c u r e  the p a y m e n t  o f  b o n d s , 

n o t e s  or  o t h e r  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  to f i n a n c e  th e cost o f  t he  s t a t e  
b u i l d i n g s  or  p r o p e r t y , b u t  o n l y  if a n d  to t h e  e x t e n t  an  o f f i c e r  of  the 

s t a t e  is a u t h o r i z e d  b y  l a w  to e n t e r  into  a s p e c i f i c  l e a s e  of, o r  o t h e r  

a g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  t o , s t a t e  b u i l d i n g s  o r  o t h e r  p r o p e r t y  o f  the 

s t a t e  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  o n l y  if th e s t a t e  b u i l d i n g s  or o t h e r  

p r o p e r t y  h a v e  n o t  b e e n  f i n a n c e d  w i t h  t h e  p r o c e e d s  of g e n e r a l  o b l i g a t i o n  

b o n d s  of  the s t a t e ;

( 6 )  a c q u i r e , hold, u s e , l e a s e ,  sel l or  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  
p r o p e r t y  o f  an y kind, real, p e r s o n a l  or mi xe d ,  or  a n y  i n t e r e s t  in i t ;

(7) e s t a b l i s h  ter ms  a n d  c o n d i t i o n s  for  the a c q u i s i t i o n  or 

d i s p o s a l  of  its p r o p e r t y ,  inclu di ng,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  terms a n d  

c o n d i t i o n s  d e s i g n e d  to p r o v i d e  i n c e n t i v e s  for d e v e l o p m e n t  of  its p r o p e r­

ty, and, in tha t c o n n e c t i o n ,  l o a n  m o n e y  to a n y  p u b l i c  a g e n c y  o r  p r i v a t e  

f i r m  o n  a n y  terms t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  a d v i s a b l e  fo r its c o r p o r a t e
i

p u r p o s e s ;

( 8 )  p r e p a r e  o r  c o n t r a c t  for t he  p r e p a r a t i o n  o f  s t u d i e s , 

a n a l y s e s , s p e c i f i c a t i o n s , d e s i g n s  a n d  e s t i m a t e s  of  cost  fo r the  c o n­

structi on , d e v e l o p m e n t , r e c o n s t r u c t i o n  o r  i m p r o v e m e n t  o f  a n y  p r o p e r t y  | 

w i t h i n  the c a p i t a l  c i t y  area;

( 9 )  m a n a g e  or  c o n t r a c t  for the  m a n a g e m e n t  o f  all or a n y  p a r t  

o f  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  p r o g r a m s ;
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(10) o p e n  o r  c l o s e  st reets, a n d  o t h e r  p u b l i c  r i g h t s - o f - w a y  a n d  

p r o v i d e  f o r  f a c i l i t i e s  o r  s e r v i c e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  d e v e l o p m e n t  

p ro g r a m ;

(11) a d o p t  o r  i m p o s e  l a n d  u s e  a n d  b u i l d i n g  r e s t r i c t i o n s ,  

a r c h i t e c t u r a l ,  d e si gn , a n d  l a n d  u s e  c o n t r o l s  t h r o u g h  c o v e n a n t s ,  d e c l a­

ratio n s ,  r e g u l a t i o n s  o r  o t h e r w i s e  o n  a n y  r e a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n  i n  f u r t h e r a n c e  o f  the p u r p o s e s  o f  this c ha pt er ; i n c l u d e  the 

r e s t r i c t i o n s  o r  c o n t r o l s  in c o n t r a c t s  a n d  a g r e e m e n t s ; a n d  c a u s e  the r e­

s t r i c t i o n s  a n d  c o n t r o l s ,  c o v e n a n t s ,  d e c l a r a t i o n s  o r  r e g u l a t i o n s  to ru n 

w i t h  the l a n d  b y  f i l i n g  t h e m  for r e c o r d  in  th e a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  

d i s tr ic t;

(12) c h a r g e  a n d  c o l l e c t  fees a n d  c h a r g e s  fo r the  u s e  o f  f a c i l­

ities or s e r v i c e s , a n d  c a u s e  t h e  fees a n d  c h a r g e s  to b e c o m e  a l i e n  on  

a n d  r u n  w i t h  t h e  l a n d  b y  m e a n s  o f  c o v e n a n t s  a f f e c t i n g  t h e  p r o p e r t y  w h i c h  

a r e  r e c o r d e d  i n  t h e  a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d is t r i c t ;  th e c o v e n a n t s  m a y  

a l s o  p r o v i d e  t h a t  t a x e s  i m p o s e d  b y  a m u n i c i p a l i t y  c a n  b e  c r e d i t e d  

a g a i n s t  t h e  fees a n d  c h a r g e s  to the  e x t e n t  a n d  u p o n  an y t e r m s  t h a t  are 

set o u t  i n  t h e  c o v e n a n t s ;

(13) p lan, fi na nce , d e v e l o p , a c q u i r e , c o n s t r u c t , r e c o n s t r u c t , 

i m p r o v e , o p e r a t e , m a i n t a i n , s el l  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  s t r u c t u r e s , 

a p p u r t e n a n c e s , s y s t e m s  a n d  f a c i l i t i e s  u n d e r  c o n t r a c t u a l  o r  o t h e r  a r­

r a n g e m e n t s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t he  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, a n y  s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  plan, o r  w i t h  the  p u r p o s e s  o f  th i s  chapter ;

(14) s u r v e y  t h e  r e a l  p r o p e r t y  w i t h i n  th e c a p i t a l  c i t y  area; 

u n d e r t a k e  g e o l o g i c a l , e n v i r o n m e n t a l  a n d  o t h e r  s i m i l a r  s t u d i e s  a n d  a n a l­

ys e s  o f  th e p r o p e r t y ;  a n d  g a t h e r  a n d  d i s s e m i n a t e  all r e l e v a n t  i n f o r m a­

ti o n  p e r t a i n i n g  to t h e  s u i t a b i l i t y  of  a n y  p o r t i o n  o f  t h e  c a p i t a l  city 

a r e a  f or  v a r i o u s  l a n d  u s e s ;

(15) m a k e  c o n t r a c t s , i n c u r  l i a b i l i t i e s , b o r r o w  m o n e y  at rates
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o f  i n t e r e s t , m a t u r i t i e s  a n d  o n  o t h e r  terms a n d  c o n d i t i o n s  th a t  the 

c o r p o r a t i o n  m a y  d e t e r m i n e  w i t h o u t  r e g a r d  to u s u r y  laws; i s s u e  its n o t e s ,  

b o n d s  a n d  o t h e r  o b l i g a t i o n s ,  w h e t h e r  n e g o t i a b l e  or  not, a n d  w h e t h e r  t a x  

e x e m p t  or n o t ; a n d  s e c u r e  a n y  of its o b l i g a t i o n s  b y  m o r t g a g e  o r  p l e d g e  J

o f  all or  a n y  o f  its r ea l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  or  a n y  i n t e r e s t  in t h e  J

l
p r o p e r t y ,  w h e t h e r  t h e n  o w n e d  or t h e r e a f t e r  ac q u i r e d ;

(16) p l e d g e  its fees, c h a r g e s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s , j

s
a n d  a s s i g n  o r  p l e d g e  the l e a s e  or  le a s e s  o r  sa le s c o n t r a c t s  o n  any  

p o r t i o n  or  a ll o f  its r eal o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y , a n d  th e i n c o m e  r e c e i v e d  

b y  v i r t u e  of  a n y  l e a s e  or l e a s e s  o r  sales c o n t r a c t s ,  and, s u b j e c t  to t he  

p r o v i s i o n s  o f  a n y  c o n t r a c t  w i t h  n o t e h o l d e r s  or  b o n d h o l d e r s ,  c o n s e n t  to 

m o d i f i c a t i o n s  of r a t e  of i n t er es t,  ti m e  o f  p a y m e n t  o f  a n y  i n s t a l l m e n t  o f  

p r i n c i p a l  or in terest, s ecurity, or an y o t h e r  t e r m  of a n y  m o r t g a g e ,  

m o r t g a g e  loan, m o r t g a g e  l o a n  c o m m i t m e n t , c o n t r a c t  or  a g r e e m e n t  to w h i c h  j

the c o r p o r a t i o n  is a party;

(17) o b t a i n  i n s u r a n c e  o r  b o n d  a g a i n s t  a n y  l o s s e s  f r o m  i n s u r e r s

a u t h o r i z e d  to do b u s i n e s s  in  the s t a t e  as it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e ; j
I

(18) a c c e p t  g i f t s , g ra n t s  or l oans f r o m  a n y  source; j

(19) e n t e r  into  a g r e e m e n t s  w i t h  a n v  o u b l i c  a a e n c v  to c a r r y  ou t •

th e p u r p o s e s  o f  this  c h a p t e r ;

(20) issue, in a c c o r d a n c e  w i t h  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  this 

chapter , b u i l d i n g ,  u s e  a n d  o c c u p a n c y  p e r m i t s  a n d  c o m p l i a n c e  c e r t i f i c a t e s  

or  a p p r o v a l s ;

(21) s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  w i t h  n o t e h o l d e r s  o r  b o n d h o l d e r s , 

e n t e r  i nto a g r e e m e n t s  to p a y  a n n u a l  sums in l i e u  o f  t a xe s to the  c a p i t a l  j 

ci t y  in r e s p e c t  o f  a n y  r ea l  p r o p e r t y  w h i c h  is o w n e d  b y  th e c o r p o r a t i o n  

a n d  w h i c h  is e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  u n d e r  thi s c h a p t e r ; a n d

(22) do a n y  a n d  al l th in gs  n e c e s s a r y  or  c o n v e n i e n t  to c a r r y  

out the p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r  a n d  e x e r c i s e  th e p o w e r s  g r a n t e d  in t his
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P R O P E R T Y ,  M U N I C I P A L  A G R E E M E N T S  A N D  C O N T R A C T S .

Sec. 44.63.130. F O R M U L A T I O N  A N D  P R O C E D U R E  F O R  O B T A I N I N G  A P P R O V A L  

O F  D E V E L O P M E N T  PLANS. (a) T h e  c o r p o r a t i o n  s ha ll  p r e p a r e  a g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  fo r t h e  c a p i t a l  c i t y  area. T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

p l a n  s h a l l  b e  b a s e d  o n  the i n i t i a l  a n d  p r o p o s e d  o v e r a l l  sit e  s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n  s u b m i t t e d  to t he  l e g i s l a t u r e  b y  t he  N e w  C a p i t a l  S it e  

P l a n n i n g  C o m m i s s i o n  u n d e r  A S  44.06.230(j ), and, in a d d i t i o n ,  s h a l l  

i n c l u d e  b u t  n o t  b e  l i m i t e d  to t he  f o l l o w i n g  e l e m e n t s :

(1) a s t a t e m e n t  o f  t he  p r o p o s e d  u se s  o f  l a n d  t h r o u g h o u t  the 

c a p i t a l  c i t y  a r e a  as a  w h o l e  w i t h  a g e n e r a l  a l l o c a t i o n  o f  p r o j e c t e d  

a m o u n t s  a n d  p r o p o r t i o n s  o f  l a n d  to b e  d e v o t e d  to g o v e r n m e n t a l ,  r e s i d e n­

tial, c o m m e r c i a l ,  i n d u s t r i a l ,  i n s t i t u t i o n a l  a n d  p u b l i c  uses, i n d i c a t i n g  

th e a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n  a n d  b u i l d i n g  d e n s i t i e s  for t h e  c a p i t a l  c it y  

a r e a  b a s e d  u p o n  the  p r o p o s e d  m i x  o f  s u c h  l a n d  u s e s ;

(2) a s t a t e m e n t  o f  t h e  p r o j e c t e d  cost, nu m b e r ,  n a t u r e  a n d  

g e n e r a l i z e d  l o c a t i o n s  o f  f a c i l i t i e s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to, 

g o v e r n m e n t a l  a n d  i n s t i t u t i o n a l  f a c i l i t i e s  r e l a t i n g  to th e f u n c t i o n i n g  of 

the c a p i t a l  c i t y  a r e a  as t h e  n e w  c a p i t a l  o f  t h e  state, p u b l i c  t r a n s p o r­

t a t i o n  a n d  m a j o r  a r t e r i a l  s t r e e t  s ys tems, p a r k s  a n d  r e c r e a t i o n a l  f a c i l­

ities, w a t e r ,  s e w e r  a n d  d r a i n a g e  s ys tems, e l e c t r i c ,  t e l e p h o n e  a n d  o t h e r  

e n e r g y  o r  c o m m u n i c a t i o n s  s y s t e m s  o r  u t i l i t i e s ,  a n d  h e a l t h ,  e d u c a t i o n a l  

a n d  c o m m u n i t y  f a c i l i t i e s ,  a n d  a s t a t e m e n t  o f  th e m e t h o d  a n d  a p p r o x i m a t e  

ti m e  p e r i o d  b y  w h i c h  t he f a c i l i t i e s  d e s c r i b e d  in this p a r a g r a p h  are to 

be  p r o v i d e d ;

(3) a s t a t e m e n t  o f  the  a p p r o x i m a t e  p r o j e c t e d  t i m e  s c h e d u l e  

for  the s t a g e s  o f  d e v e l o p m e n t  o f  the c a p i t a l  c i t y  area, b o t h  as to 

v a r i o u s  p a r t s  o f  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  as to th e v a r i o u s  t y p e s  or
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(4) a s t a t e m e n t  o f  the p r o j e c t e d  m e a n s  of f i n a n c i n g  the 

f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  to in (2) o f  this s u b s e c t i o n ,  the a n t i c i p a t e d  

so u r c e s  o f  funds n e c e s s a r y ,  the  t imes at w h i c h  the f un ds s h a l l  b e  p r o ­

v i d e d  a n d  the m e a n s  b y  w h i c h  b o r r o w e d  m o n e y  s ha ll be  repai d;

(5) a d d i t i o n a l  s t a t e m e n t s  or  d o c u m e n t a t i o n  as t he  c o r p o r a t i o n  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e .

(b) T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  s h a l l  i n c l u d e  a d e t e r m i n a t i o n  o f  

the m i n i m u m  a c r e a g e  of  l a n d  to b e  a l l o c a t e d  for t h e  l o c a t i o n  a n d  c o n­

s t r u c t i o n  o f  s t a t e  o f f i c e s  a n d  r e l a t e d  s t a t e  f a c i l i t i e s ;  a n d  t h e  m i n i m u m  

a c r e a g e  o f  l a n d  to b e  set a s i d e  a n d  a l l o c a t e d  for p a r k s , l a k e s , r e c r e a­

t i o n  a n d  o p e n  s p a c e  use, w i t h  f a c i l i t i e s  n e c e s s a r y  for t heir use a n d  

e n j o y m e n t ,  wh ic h, w h e n  d ev el op ed,  sh al l b e  a c c e s s i b l e  to th e g e n e r a l  

p u b l i c  for its free  u s e  a n d  en joy m e n t .  T h e  p r o v i s i o n s  of  the g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  d e s c r i b e d  in t his s u b s e c t i o n  m a y  n o t  b e  ame nd ed .

(c) T h e  b o a r d  of  d i r e c t o r s  sh all  h o l d  at l e a s t  o n e  h e a r i n g  in e a c h  

j u d i c i a l  d i s t r i c t  of the s t a t e  to r e c e i v e  c o m m e n t s  f r o m  i n t e r e s t e d  

p a r t i e s  o n  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  p r o p o s e d  b y  th e c o r p o r a t i o n .

E a c h  h e a r i n g  s h al l be h e l d  in a m u n i c i p a l i t y  o f  t h e  s t a t e  s e l e c t e d  in 

the d i s c r e t i o n  of  the b o a r d  a f t e r  p u b l i c  n o t i c e  b y  p u b l i c a t i o n  in a 

n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in the m u n i c i p a l i t y  at l e a s t  30 days 

b e f o r e  the c o m m e n c e m e n t  o f  the  hea ri ng .

(d) F o l l o w i n g  the. c o m p l e t i o n  of  p u b l i c  h e a r i n g s ,  the  b o a r d  of  

d i r e c t o r s  s ha ll  ad op t t he  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p lan, w h i c h  m a y  b e  a p ­

p r o v e d  w i t h  o r  w i t h o u t  a m e n d m e n t  f r o m  the p r o p o s e d  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan, b y  at l e as t t w o - t h i r d s  v o t e  of  all o f  the m e m b e r s  o f  the b o a r d  a n d  

u p o n  a f i n d i n g  tha t the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  . is in a c c o r d a n c e  w i t h  

a n d  f u r t h e r s  the p u r p o s e s  of  this chapter. T he  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n

as so a d o p t e d  shall c o n s t i t u t e  the c o n t r o l l i n g  d o c u m e n t  a n d  l a n d  u s e
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p l a n  s e t t i n g  o u t  t h e  m a j o r  p l a n n i n g  a s s u m p t i o n s  a n d  o b j e c t i v e s  for t h e  
d e v e l o p m e n t  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  sh al l b e  e f f e c t i v e  o n  t h e  d ate 

the b o a r d  d e t e r m i n e s .

(e) A m e n d m e n t s  to t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  m a y  b e  m a d e  u n d e r  

the  s a m e  p r o c e d u r e  set o u t  i n  t h i s  s e c t i o n  fo r a p p r o v a l  o f  a g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  plan, e x c e p t  t h a t  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  h o l d  at l e a s t  
o n e  p u b l i c  h e a r i n g  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  a m e n d m e n t ,  p u b l i s h  n o t i c e  of  a 

p r o p o s e d  a m e n d m e n t  as it c o n s i d e r s  a p p r o p r i a t e  a n d  i n v i t e  w r i t t e n  c o m­

m e n t s  o n  it, b e f o r e  a d o p t i o n  o f  a n  a m e n d m e n t .  A m e n d m e n t s  to the  g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  s h a l l  b e  e f f e c t i v e  o n  t h e  date t h e  b o a r d  d e t e r m i n e s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 4 0 .  A D O P T I O N  O F  S P E C I F I C  D E V E L O P M E N T  PLA NS . (a) 

F o l l o w i n g  a d o p t i o n  o f  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, the  b o a r d  shall 

p r e p a r e  o n e  o r  m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  w h i c h  s h a l l  in clude, b u t  

n o t  b e  l i m i t e d  to, the f o l l o w i n g  e l e m e n t s :
(1) a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  a r e a  to b e  d e v e l o p e d ;

( 2 )  a  d e t a i l e d  a n d  s p e c i f i c  s t a t e m e n t  o f  the p r o p o s e d  uses 

w i t h i n  the a r e a  to b e  d e v e l o p e d ,  i n c l u d i n g  p r o p o s e d  g e n e r a l  l o c a t i o n s  of 

a ll  b u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s ;

(3) a g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  l a n d  u s e  r e s t r i c t i o n s  or 

c o v e n a n t s  to b e  p l a c e d  o n  t h e  a r e a  t o  b e  d e v e l o p e d ;
(4) a m a p  o f  t h e  e x i s t i n g  a n d  p r o p o s e d  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  

u t i l i t y  s y s t e m s  w i t h i n  t h e  area;

(5) a  s t a t e m e n t  of  t h e  m e t h o d s  b y  w h i c h  th e p r o p e r t y  w i t h i n  

t h e  a r e a  m a y  b e  d i s p o s e d  of;

(6) a s t a t e m e n t  o f  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  the  s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n ; a n d

(7) a d d i t i o n a l  s t a t e m e n t s  o r  d o c u m e n t a t i o n  as the  b o a r d  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e .
(b) E a c h  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  s h a l l  be  a p p r o v e d  or  a m e n d e d  b y
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the b o a r d  of d i r e c t o r s  a n d  s hal l c o n s t i t u t e  the c o n t r o l l i n g  d o c u m e n t  a n d  

l a n d  u s e  p l a n  for the a r e a  to b e  d e ve lop ed . In a c t i n g  u p o n  a p r o p o s e d  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s hal l b e  g u i d e d  b y  th e

p u r p o s e s  of thi s c h a p t e r  a n d  p a r t i c u l a r l y

(1) the d e g r e e  to w h i c h  the s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  is in 

s u b s t a n t i a l  c o n f o r m i t y  w i t h  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n ; if the b o a r d  

o f  d i r e c t o r s  d e t e r m i n e s  tha t th e s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  u n d e r  c o n s i­

de r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a s u b s t a n t i a l  ch an g e  f r o m  t he  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan, the b o a r d  shall c o n s i d e r  the c h a n g e d  c i r c u m s t a n c e s  or o t h e r  f a c­

tors w h i c h  w a r r a n t  a c h a n g e  f r o m  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  as p r e ­

v i o u s l y  appr ov ed;  any s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  c o n s t i t u t i n g  a s u b­

st a n t i a l  c h a n g e  s h al l be  s u b j e c t  to the s am e  p r o v i s i o n s  t ha t  ar e a p p l i­

cable to a m e n d m e n t s  to the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  u n d e r  s e c . 130(d) o f  

this chapter; a p p r o v a l  o f  a s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, is a n  a m e n d m e n t  

to the r e l e v a n t  p o r t i o n  o f  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan;

(2) the l o c a t i o n  a n d  a d e q u a c y  o f  all s t r e e t s  a n d  h i g h w a y s , 

t r a n s p o r t a t i o n  fa c i l i t i e s ,  p u b l i c  u t i l i t i e s ,  c o m m u n i t y  a n d  r e c r e a t i o n a l  

fa c i l it ie s,  a n d  all p u b l i c  s er v i c e s  n e c e s s a r y  to s e r v e  t h e  l a n d  uses  

c o n t e m p l a t e d  b y  the s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan;

(3) the e f f e c t  o f  all p r o p o s e d  l a n d  u s e s  w i t h i n  the s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n  u p o n  a d j a c e n t  l a n d  u s e s , w h e t h e r  e x i s t i n g  o r  p r o p o s e d ,  

l o c a t e d  w i t h i n  or a d j a c e n t  to the c a p i t a l  ci t y  area.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 5 0 .  R E L A T I O N S H I P  O F  C O R P O R A T I O N ,  T H E  S T A T E  A N D  M U N I ­

CI P A L I T I E S  . (a) In c a r r y i n g  ou t the p u r p o s e s  o f  this  c h a p t e r , the

c o r p o r a t i o n  s h all  w o r k  c l o s e l y  with, c o n s u l t  a n d  c o o p e r a t e  w i t h  the 

state, the M a t a n u s k a - S u s i t n a  Bor ou gh , a n d  the c a p i t a l  city, a n d  t h e i r  

d e p a r t m e n t s , a g e n c i e s  or i n s t r u m e n t a l i t i e s .

(b) A l l  s t a t e  a g e n c i e s  a n d  all m u n i c i p a l i t i e s  s h a l l  f u l l y  c o­

op e r a t e  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  m a y  e x t e n d  to th e c o r p o r a t i o n ,  w i t h  or  
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w i t h o u t  c o n s i d e r a t i o n ,  a n y  f u n c t i o n ,  or o t h e r  a s s i s t a n c e  w h i c h  t h e y  are 

e m p o w e r e d  to r e n d e r  o r  p e r f o r m  a n d  e n t e r  int o  a g r e e m e n t s  w i t h  th e cor- 

p o r a t i o n .  U p o n  the  c o r p o r a t i o n’s r e q u e s t ,  a n y  g o v e r n m e n t a l  e n t i t y  m a y  

t r a n s f e r  to t h e  c o r p o r a t i o n  a n y  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  the  c o r p o r a t i o n  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  to a s s i s t  th e c o r p o r a t i o n  in  c a r r y i n g  o u t  its f u n c­

tio n s  a n d  d u t i e s  u n d e r  this c h a p t e r .  O f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  so t r a n s­

f e r r e d  r e t a i n  t h e i r  s t a t u s  a n d  r i g h t s  as p u b l i c  e m p l o y e e s  a n d  a r e  c o m­

p e n s a t e d  b y  t h e i r  e m p l o y i n g  a g e n c y  w h i c h  s h a l l  c o n t i n u e  to e x e r c i s e  all 

of its r i g h t s  as e m p l o y e r .

(c) In a d d i t i o n  to t h e  a g r e e m e n t  a u t h o r i z e d  b y  A S  2 9 . 1 8 . 6 4 0 ,  the 

c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  in t o  a g r e e m e n t s  w i t h  the c a p i t a l  c i t y  p r o v i d i n g  

t h a t  t h e  c i t y  fu rn is h, as n e c e s s a r y ,  fo r th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  i n c l u d e d  

in a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  w h i c h  h a s  n o t  y e t  b e e n  c o m p l e t e d ,  m u n i c i p a l  

s e r v i c e s  as f i x e d  in the  a g r e e m e n t s . T h e  a g r e e m e n t s  m a y  p r o v i d e  for 

p a y m e n t  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  to th e c i t y  o f  the c o s t s  o f  t h e s e  s e r v i c e s  on 

a f o r m u l a  or  o t h e r  b a s i s  as m a y  b e  f i x e d  in the a g r e e m e n t s .

(d) In i m p l e m e n t i n g  the  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  the c o r p o r a t i o n  m a y  

e n t e r  i n t o  c o n t r a c t u a l  a g r e e m e n t s  w i t h  a n y  p u b l i c  a g e n c y  for the f u r­

n i s h i n g  o f  a n y  f a c i l i t i e s  o r  s e r v i c e s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  for  the 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  a n d  the  p u b l i c  a g en cy,  n o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  

law, m a y  e n t e r  in t o  t h e s e  c o n t r a c t u a l  a g r e e m e n t s  w i t h  th e c o r p o r a t i o n  

a n d  do all t h i n g s  n e c e s s a r y  to c a r r y  o u t  its o b l i g a t i o n s  u n d e r  them.

(e) T h e  c o r p o r a t i o n ,  o n  b e h a l f  of  i t s e l f  or  in its o w n  n a m e  on 

b e h a l f  o f  a n y  p e r s o n  p e r f o r m i n g  w o r k  in c o n n e c t i o n  w i t h  the g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  pl an , m a y  f i l e  a m a s t e r  a p p l i c a t i o n  as p r o v i d e d  in A S  46.- 

3 5 . 0 3 0  in o r d e r  to o b t a i n  r e q u i r e d  p e r m i t s . U p o n  f i l i n g  a m a s t e r  a p­

p l i c a t i o n  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  a s c h e d u l e  s e t t i n g  o u t  the date 

b e f o r e  w h i c h  e a c h  p e r m i t  r e q u i r e d  m u s t  b e  i s s u e d  i n  o r d e r  to a l l o w  w o r k  

to p r o c e e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  t he g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan. E a c h  p e r m i t
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s ha ll  b e  e i t h e r  g r a n t e d  or  d e n i e d  n o  l a t e r  th a n  60 days b e f o r e  the d a t e  

s u b m i t t e d  w i t h  t he  m a s t e r  a p p l i c a t i o n .  If the p e r m i t  is n e i t h e r  g r a n t e d  

n o r  denied, it s h a l l  b e  c o n s i d e r e d  to h a v e  b e e n  g r a n t e d  a n d  m a y  b e  

r e v o k e d  o n l y  w i t h  the p r i o r  a p p r o v a l  o f  the g o v e r n o r . If a p e r m i t  is 

denied, th e c o r p o r a t i o n  m a y  a p p e a l  the d e n i a l  d i r e c t l y  to the g o v e r n o r  

w h o  s ha ll  r e c e i v e  w r i t t e n  s u b m i s s i o n s  f r o m  the a f f e c t e d  a g e n c y  a n d  the 

c o r p o r a t i o n  o n  a n  e x p e d i t e d  b a s i s  a n d  r e n d e r  a d e c i s i o n  e i t h e r  r e v e r s i n g  

the d e c i s i o n  o f  the a g e n c y  a n d  g r a n t i n g  the p e r m i t  or u p h o l d i n g  the

d e c i s i o n  o f  the a g e n c y .  Mo p e r m i t  m a y  b e  d e n i e d  o n  t h e  g r o u n d  t h a t  t h e  J
1

a f f e c t e d  a g e n c y  has  n o t  h a d  a s u f f i c i e n t  o p p o r t u n i t y  to m a k e  t e s t s , j

s t u d i e s , e v a l u a t i o n s  or o t h e r  i n v e s t i g a t i o n s „ T h e  c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  I

D e p a r t m e n t  o f  E n v i r o n m e n t a l  C o n s e r v a t i o n  s h a l l  c o o p e r a t e  in e x p e d i t i n g  

the r e v i e w  p r o c e s s  to the  g r e a t e s t  p o s s i b l e  e x t e n t  b y  c o n s o l i d a t i n g  

h e a r i n g s  a n d  o t h e r w i s e  a v o i d i n g  a m u l t i p l i c i t y  of  w r i t t e n  or  o r a l  s ub -  j

m i s s i o n s . No a g e n c y  m a y  d e m a n d  as a c o n d i t i o n  of  c o m m e n c i n g  its in™ 

v e s t i g a t i o n s  tha t the c o r p o r a t i o n  b e a r  the  a g e n c y ' s  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  

in c o n n e c t i o n  w i t h  the i n v e s t i g a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a m e n d  th e j

m a s t e r  a p p l i c a t i o n  at a n y  ti m e  a n d  m a y  s e e k  a d d i t i o n a l  p e r m i t s . T h e  

c o r p o r a t i o n  s ha ll u s e  its b e s t  e f f o r t s  to f u l l y  c o o p e r a t e  w i t h  all 

a f f e c t e d  a g e n c i e s  a n d  sh al l g i v e  al l s u c h  a g e n c i e s  c o m p l e t e  a c c e s s  to 

the c o r p o r a t i o n ' s  r e l e v a n t  d o c u m e n t s  a n d  r e c o r d s . To the e x t e n t  that 

t h e r e  is a n  i n c o n s i s t e n c y  o r  c o n f l i c t  b e t w e e n  the p r o v i s i o n s  o f  this j

s u b s e c t i o n  a n d  t he  E n v i r o n m e n t a l  P r o c e d u r e s  C o o r d i n a t i o n  A c t  (AS 46. 35 ) )

or w i t h  a n y  o t h e r  s t a t u t e  r e g a r d i n g  the i s s u a n c e  o f  p e r m i t s , t h e  p r o­

vi s i o n s  of  this s u b s e c t i o n  s hal l c o n t r o l .

Sec. 4 4 . 6 3 , 1 6 0 .  A C Q U I S I T I O N  O F  R E A L  P R O P E R T Y . U p o n  m a k i n g  a 

f i n d i n g  t h a t  it is n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  to a c q u i r e  a n y  r e a l  p r o p e r t y ,  j 

or a n  i n t e r e s t  in it, l o c a t e d  in t he  c a p i t a l  c i t y  a r e a , o r  a n y  r eal
I

p r o p e r t y  l o c a t e d  o u t s i d e  the c a p i t a l  c i t y  area, fo r the p u r p o s e  of  I
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p r o v i d i n g  w a t e r ,  sewer, road, a i r p o r t  o r  o t h e r  u t i l i t y  or f a c i l i t y  for 

th e c a p i t a l  c i t y  area, fo r its i m m e d i a t e  o r  f u t u r e  use, t he  c o r p o r a t i o n  

m a y  a c q u i r e  the p r o p e r t y  i n  a n y  l a w f u l  m a n n e r ,  i n c l u d i n g  the  e x e r c i s e  of 

th e p o w e r  o f  e m i n e n t  d o m a i n  u n d e r  the  p r o v i s i o n s  o f  A S  0 9 . 5 5 . 2 4 0  - 

0 9 . 5 5 . 4 6 0 .  A n y  p u r p o s e  fo r w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  p r o p o s e s  to u s e  the 

p r o p e r t y  is d e c l a r e d  a p u b l i c  u s e  a n d  t he  c o r p o r a t i o n  may, in its d i s­

cre t i o n ,  f il e  a d e c l a r a t i o n  o f  t a k i n g  a n d  h a v e  t i t l e  a n d  r i g h t  v e s t  in 

it as p r o v i d e d  in  A S  0 9 . 5 5 . 4 4 0  a n d  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  law.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 7 0 .  S T A T E  L OA N S .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  loa n  

to t h e  c o r p o r a t i o n  f r o m  s u r p l u s  m o n e y  in th e g e n e r a l  f u n d  a s u m  n o t  to 

e x c e e d  $ 1 5 3 , 0 0 0 , 0 0 0 .  B e f o r e  a n y  d i s b u r s e m e n t  o f  the  p r o c e e d s  o f  the 

loan, the  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e ,  w i t h  t h e  a p p r o v a l  of t h e  g o v e r n o r ,  

s h a l l  e n t e r  in t o  a l o a n  a g r e e m e n t  w i t h  the c o r p o r a t i o n  p r o v i d i n g  fo r the 

te rm s o f  r e p a y m e n t  o f  t h e  l o a n  o v e r  the p e r i o d  o f  y e a r s  a n d  at th e r a t e  

or  r a t e s  o f  i n t e r e s t  as m a y  b e  f i x e d  in the  l o a n  a g r e e m e n t .  T h e  lo a n  

a g r e e m e n t  m a y  a l s o  p r o v i d e  for  s u b o r d i n a t i o n  o f  t h e 'terms of  r e p a y m e n t  

of  the l o a n  to n o t e s  o r  b o n d s  o f  the  c o r p o r a t i o n  to b e  i s s u e d  at a l a t e r  

d a t e  o r  dates, a n d  s h a l l  p r o v i d e  f o r  (1) a p e r i o d i c  d i s b u r s e m e n t  s c h e­

du l e  o f  t h e  l o a n  p r o c e e d s  c o n s i s t e n t  w i t h  the  p r o g r e s s  of the  g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  d u r i n g  e a c h  f i s c a l  y e a r  o f  t h e  s t a t e  

a n d  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o j e c t e d  f i n a n c i a l  a b i l i t y  o f  t he  s t a t e  to 

d i s b u r s e  l o a n  p r o c e e d s  i n  e a c h  f i s c a l  year, a n d  (2) an a n n u a l  or o t h e r  

p e r i o d i c  r e v i e w  p r o c e d u r e  b y  a c o m m i t t e e  c o n s i s t i n g  of  th e c o m m i s s i o n e r  

o f  r e v e n u e  a n d  f o u r  c o m m i s s i o n e r s  o f  p r i n c i p a l  d e p a r t m e n t s  of  s t a t e  

g o v e r n m e n t  a p p o i n t e d  b y  the  g o v e r n o r  to d e t e r m i n e  (A) w h e t h e r  th e f i n a n­

ci a l  a n d  e c o n o m i c  p r o j e c t i o n s  c o n t a i n e d  in  th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  

a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  a r e  b e i n g  f u l f i l l e d ,  and (B) w h e t h e r  the 

f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  t h e  s t a t e  w i l l  a c c o m m o d a t e  e a c h  a n n u a l  l oa n  

d i s b u r s e m e n t .  T h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  s h a l l  m a k e  the
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sa m e  r e v i e w  p r o v i d e d  for in the a g r e e m e n t  a n d  r e p o r t  its f i n d i n g s  to the 

c o m m i t t e e . T h e  l o a n  a g r e e m e n t  s h a l l  p r o v i d e  that  the r e c o m m e n d a t i o n s  o f  

t he  com mi t t e e ,  b a s e d  o n  t he  d e t e r m i n a t i o n s  m a d e  b y  th e c o m m i t t e e , s h a l l  

g o v e r n  the a m o u n t  o f  e a c h  l oa n  d i s b u r s e m e n t .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 8 0 .  D I S P O S I T I O N  O F  P R O P E R T Y . (a) T h e  c o r p o r a t i o n

s ha ll  a d o p t  r e g u l a t i o n s  for the sale, l e a s e  o r  o t h e r  d i s p o s a l  of  p r o­

p e r t y  u n d e r  this chapter. A f t e r  a d o p t i o n  o f  r e g u l a t i o n s  a n d  o f  o n e  or 

m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  s e l l , l e a s e  or 

o t h e r w i s e  d i s p o s e  of, all or  a n y  p o r t i o n  o f  the p r o p e r t y  e n c o m p a s s e d  b y  ! 

the p l a n s  to a n y  perso n, e i t h e r  p u b l i c  o r  p r i v a t e , u p o n  t h e  t erm s a n d  

c o n d i t i o n s  it d e t e r m i n e s  b u t  o n l y  if t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s p e c i f i c a l l y  

finds that  the  t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  o f  the sale, l e a s e  o r  o t h e r  d i s p o s a l  

a r r a n g e m e n t  a r e  in s u b s t a n t i a l  c o n f o r m i t y  w i t h  the pla ns.  B e f o r e  the 

s a l e , l e as e or o t h e r  d i s p o s a l  of  a n y  p r o p e r t y  b y  the c o r p o r a t i o n ,  p u b l i c  

n o t i c e  o f  t h e  i n t e n t i o n  of the c o r p o r a t i o n  to do so s h a l l  b e  g i v e n  b y  

p u b l i c a t i o n  o f  a g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  o f  th e t erms at l e a s t  10 days 

b e f o r e  the s a l e , l e a s e  or  d i s p o s a l  in a n e w s p a p e r  of g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  

in the T h i r d  J u d i c i a l  D i s t r i c t .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  a n y  o t h e r  l a w  a n d  s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  

w i t h  n o t e h o l d e r s  or b o n d h o l d e r s , a n y  s a l e , l e a s e  o r  o t h e r  d i s p o s a l  of 

p r o p e r t y  m a y  b e  m a d e  w i t h o u t  p u b l i c  b i d d i n g  or  p u b l i c  s a l e , u n d e r  a 

n e g o t i a t e d  c o n t r a c t , a g r e e m e n t  or  l e a s e  a n d  c o n t a i n i n g  a n y  t erm s the 

c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s  to b e  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  for  t h e  i m p l e m e n t a­

tio n  of  a s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  if p u b l i c  n o t i c e  is g i v e n  in a c c o r­

dan c e  w i t h  (a) of this section,

(c) T h e  r e a l  p r o p e r t y  in the c a p i t a l  c i t y  a r e a  is n o t  s u b j e c t  to 

the p r o v i s i o n s  of  the A l a s k a  L a n d  A c t  (AS 38.05).

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 9 0 .  T R A N S F E R  OF  S T A T E - O W N E D  R E A L  P R O P E R T Y . T h e  c o m­

m i s s i o n e r  of  n a t u r a l  r e s o u r c e s  a n d  a n y  o t h e r  s t a t e  o f f i c i a l  h a v i n g  
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j u r i s d i c t i o n  o v e r  t h e  c o n v e y a n c e  o r  t r a n s f e r  o f  s t a t e - o w n e d  l a n d  shall, 

w i t h i n  60 da y s  a f t e r  the w r i t t e n  r e q u e s t  o f  the c h a i r m a n  o f  t he  c o r­

po r a t i o n ,  c o n v e y  to th e c o r p o r a t i o n  al l i n t e r e s t  of  the s t a t e  i n  al l of 

the s t a t e  land, i n c l u d i n g  l a n d  u n d e r  w a t e r ,  l y i n g  w i t h i n  th e c a p i t a l  

c i t y  area. T h e  t r a n s f e r  a n d  c o n v e y a n c e  s h a l l  c o n t a i n  the r e s e r v a t i o n s  

to th e s t a t e  o f  a l l  r e s o u r c e s  r e q u i r e d  b y  f e d e r a l  l a w  a n d  s h a l l  p r o v i d e  

for a c c e s s  to t h e s e  r e s o u r c e s .  R e s e r v a t i o n  o f  a c c e s s  m a y  n o t  u n n e c e s­

sa r i l y  i m p a i r  the o w n e r s '  use, p r e v e n t  th e c o n t r o l  o f  t r e s p a s s ,  o r  

p r e c l u d e  c o m p e n s a t i o n  f or  d a m a g e s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 0 0 .  C O N S T R U C T I O N  C O N T R A C T S .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  

s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  u n d e r  this c h a p t e r  e s t a b l i s h i n g  p r o c e d u r e s  for 

e n t e r i n g  i nt o  c o n t r a c t s  f o r  c o n s t r u c t i o n  o f  f a c i l i t i e s  a n d  i m p r o v e m e n t s  

o n  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  T h e  r e g u l a t i o n s  s ha ll  

p r o v i d e  f o r  p r o c e d u r e s  f o r  i s s u i n g  p u b l i c  r e q u e s t s  for  b i d s  or p r o p o s a l s  

i n c l u d i n g  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  q u a l i f i c a t i o n s  fo r b i d d e r s  fo r c o n s t r u c­

ti o n  a n d  m a y  p r o v i d e  t h a t  (1) a n y  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  a w a r d e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n  a f t e r  b i d d i n g  s h a l l  c o n t a i n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  as the 

c o r p o r a t i o n  m a y  fix; (2) t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  r e j e c t  a n y  or  all  b i d s  if

in its s ol e  j u d g m e n t  th e b u s i n e s s  a n d  t e c h n i c a l  o r g a n i z a t i o n ,  plant,

r e s o u r c e s ,  f i n a n c i a l  s t a n d i n g  or  e x p e r i e n c e  o f  th e l o w e s t  b i d d e r  j u s t i­

fies t h e  r e j e c t i o n  in v i e w  o f  the  w o r k  to b e  p e r f o r m e d ;  a n d  (3) the 

c o r p o r a t i o n  m a y  w a i v e  a n y  i n f o r m a l i t y  in a b i d  if it b e l i e v e s  t ha t  the 

p u b l i c  i n t e r e s t  w i l l  b e  p r o m o t e d  b y  the  w a i v e r .  No c o n s t r u c t i o n  c o n­

tr a c t  to w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  is a p a r t y  is s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  

of  A S  35.15 ( c o n s t r u c t i o n  p r o c e d u r e s ) . T h e  c o r p o r a t i o n 's i n t e r e s t  in 

a n y  r e a l  p r o p e r t y  is n o t  s u b j e c t  to a n y  c l a i m s  u n d e r  AS  3 4 . 3 5  (liens).

No  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  m a y  b e  e n t e r e d  in t o  r e q u i r i n g  the e x p e n d i t u r e

o f  b o r r o w e d  f u n d s  u n l e s s  the  f un ds  a r e  in th e h a n d s  o f  th e c o r p o r a t i o n .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  (a) of  this s e c t i o n  o r  an y
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o t h e r  law, a n d  s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  with, n o t e h o l d e r s  or b o n d -  J

h o l d e r s , the c o r p o r a t i o n  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  p r o v i d i n g  th a t  it may, j

w h e n  it f inds tha t the b i d  p r o c e s s  o f  (a) o f  this s e c t i o n  w o u l d  i m p e d e  

i m p l e m e n t a t i o n  o f  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or w o u l d  o t h e r w i s e  b e  d e t r i -  

m e n t a l  to the  f i n a n c i a l  o b j e c t i v e s  u n d e r l y i n g  th e d e v e l o p m e n t  p ro g r a m ,  

e n t e r  into  a c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  fo r all or a n y  p a r t  of a d e v e l o p­

m e n t  p r o g r a m  w i t h o u t  p u b l i c  b i d d i n g .  T h e  n e g o t i a t e d  c o n t r a c t  m a y  

c o n t a i n  a n y  terms the c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  for 

the i m p l e m e n t a t i o n  o f  the  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  No c o n t r a c t  u n d e r  this 

s u b s e c t i o n  e x c e p t  c o n t r a c t s  for p e r s o n a l  s e r v i c e s  or c o n t r a c t s  i n­

v o l v i n g  the e x p e n d i t u r e  o f  less t ha n  $ 2 0 , 0 0 0  m a y  b e  e n t e r e d  in t o  u n l e s s  

the c o r p o r a t i o n  ha s g i v e n  p u b l i c  n o t i c e  o f  its i n t e n t i o n  to e n t e r  i nt o

th e c o n t r a c t  at a m e e t i n g  at w h i c h  the p r o p o s e d  c o n t r a c t  is a v a i l a b l e  j
i

fo r i n s p e c t i o n  and a n  o p p o r t u n i t y  for m e m b e r s  o f  the p u b l i c  to b e  h e a r d  

is affo rde d.

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 1 0 .  M O N E Y  OF  TH E C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  L e g i s l a t i v e  

B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  m a y  e x a m i n e  a ll  the  a c c o u n t s  a n d  b o o k s  o f  the j 

c o r p o r a t i o n  a n d  al l o t h e r  r e c o r d s  a n d  p a p e r s  r e l a t i n g  to its f i n a n c i a l  

s t a nd in g.  Th e L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  s h a l l  c o n d u c t  an 

e x a m i n a t i o n  at l e a s t  o n c e  e v e r y  two y e a r s  or  m a y  a c c e p t  an i n d e p e n d e n t  

a u d i t  o f  the c o r p o r a t i o n  b y  a f i r m  of  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  m a d e  

at the r e q u e s t  o f  th e c o r p o r a t i o n  in s a t i s f a c t i o n  of the e x a m i n a t i o n  I 

r e q u i r e m e n t .

(b) A n y  m o n e y  o f  the c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  the p r o c e e d s  o f  b o n d s  

or n o t e s  n o t  r e q u i r e d  fo r i m m e d i a t e  u s e , m a y  b e  i n v e s t e d  in the  s a m e  

m a n n e r  a n d  o n  the sa m e  c o n d i t i o n s  as p e r m i t t e d  for the i n v e s t m e n t  o f  

fu nd s o f  the s t a t e  o r  h e l d  in the t r e a s u r y  u n d e r  A S  3 7 . 1 0 . 0 7 0 .  T h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  a g r e e  w i t h  b o n d h o l d e r s  o r  n o t e h o l d e r s  to f u r t h e r  l i m i t  | 

i n v e s t m e n t s .
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(c) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  c o n t r a c t  w i t h  h o l d e r s  o f  any  of  its b o n d s  

o r  n o t e s  as to the  c ust od y,  c o l l e c t i o n ,  secu ri ng,  i n v e s t m e n t  a n d  p a y m e n t  

o f  a n y  m o n e y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  o r  o f  a n y  m o n e y  h e l d  f o r  the  p a y m e n t  of  

b o n d s  o r  n o t e s , a n d  m a y  c a r r y  o u t  t h a t  c o n t r a c t . M o n e y  h e l d  f o r  the  

p a y m e n t  o f  b o n d s  or  n o t e s  o r  in an y w a y  to s e c u r e  b o n d s  or n o t e s  a n d  

d e p o s i t s  o f  the  m o n e y  m a y  b e  s e c u r e d  in t h e  sa m e  m a n n e r  as m o n e y  o f  the 

c o r p o r a t i o n ,  a n d  all b a n k s  a n d  t r u s t  c o m p a n i e s  m a y  g i v e  s e c u r i t y  for 

t h e s e  d e p os it s.

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 2 0 .  T A X  E X E M P T I O N .  T h e  re a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  

the c o r p o r a t i o n  a n d  its asset s,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  a r e  d e c l a r e d  to b e  

p r o p e r t y  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e  a n d  s h a l l  be  e x e m p t  

f r o m  all t a xe s a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  th e s t a t e  o r  a p o l i t i c a l  s u b­

d i v i s i o n  o f  t h e  state. A l l  b o n d s  o f  the c o r p o r a t i o n  a r e  i s s u e d  b y  a 

p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e s t a t e  a n d  f o r  an e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  

g o v e r n m e n t a l  p u r p o s e ,  a n d  the b on d s ,  a n d  the i n t e r e s t  i n c o m e  o n  a n d  f r o m  

them, t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  bo nd s ,  a n d  a ll  asset s,  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  

p l e d g e d  to p a y  o r  s e c u r e  t he  p a y m e n t  o f  t h e  bo nd s,  o r  i n t e r e s t  o n  them, 

a r e  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  e x c e p t  for e s t a t e  taxes.

A R T I C L E  4. C A P I T A L  D E V E L O P M E N T  F INA NC E.

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 3 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  its b o n d s  a n d  n o t e s  in the p r i n c i p a l  a m o u n t s  

wh i c h ,  in the  o p i n i o n  o f  t he  c o r p o r a t i o n ,  are n e c e s s a r y  to p r o v i d e  

s u f f i c i e n t  f u n d s  for  c a r r y i n g  o u t  a n y  o f  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s , i n­

cl u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to, t h e  u n d e r t a k i n g  a n d  c o m p l e t i o n  o f  d e v e l o p­

m e n t  p r o g r a m s ,  th e p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  o n  b o n d s  a n d  n o t e s  o f  the c o r­

po r a t i o n ,  th e r e c e i p t  o f  f un ds  i n  a n t i c i p a t i o n  of  th e sal e  o f  b o n d s  of 

the c o r p o r a t i o n ,  th e r e f u n d i n g  o f  b o n d s  f o r  the p u r p o s e  o f  p a y i n g  or 

r e t i r i n g  b o n d s  p r e v i o u s l y  i s s u e d  b y  it, the  e s t a b l i s h m e n t  o f  r e s e r v e s  to 

s e c u r e  s u c h  b o n d s  o r  n o t e s  a n d  all  o t h e r  e x p e n d i t u r e s  o f  the c o r p o r a t i o n
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i n c i d e n t  to a n d  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to c a r r y  o u t  i t s  c o r p o r a t e  

p u r p o s e s  a n d  p o w e r s . No b o n d s  or  n o t e s  m a y  b e  i s s u e d  b y  the  c o r p o r a t i o n  

u n l e s s  the s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  (AS 3 7 , 1 5 , 1 1 0 )  f i l e s  its w r i t t e n  c o n s e n t  
to the i s s u a n c e  o f  t he  b o n d s  or  n o t e s . Th e l i m i t a t i o n  in this s u b s e c­

ti o n  does n o t  a p p l y  to the i s s u a n c e  o f  n o t e s  or  o t h e r  e v i d e n c e s  o f  

i n d e b t e d n e s s  i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  u n d e r  s e c ,  170 o f  this c h a p t e r .
i
!

(b) P r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  b o n d s  a n d  n o t e s  i s s u e d  b y  the  co r -  j
f

p o r a t i o n  m a y  b e  p a y a b l e

(1) e x c l u s i v e l y  f r o m  the i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  th e p r o j e c t  f i n a n c e d  w i t h  the  p r o c e e d s  o f  the b o n d s  a n d  

n o t e s ;

(2) e x c l u s i v e l y  f r o m  the i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  d e s i g n a t e d  p r o j e c t s  w h e t h e r  or n o t  t h e y  a r e  f i n a n c e d  in 

w h o l e  or in p a r t  w i t h  th e p r o c e e d s  o f  the  b o n d s  or n o t e s ; or

(3) f r o m  its i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  a s s e t s  g e n e r a l l y , 

o r  a d e s i g n a t e d  p a r t  o r  p a r t s  o f  them,

(c) B o n d s  a n d  n o t e s  s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n  o f  t h e  b o a r d  
o f  d i r e c t o r s , a n d  b e  d a t e d  a n d  shall m a t u r e  as the  r e s o l u t i o n  m a y  p r o ­

v i d e  . B o n d s  a n d  n o t e s  s ha ll b e a r  i n t e r e s t  at the r a t e  o r  r a t e s , b e  in 

the d e n o m i n a t i o n s , b e  in the form, c a r r y  the r e g i s t r a t i o n  p r i v i l e g e s , 

h a v e  the r a n k  a n d  pr i o r i t y ,  b e  e x e c u t e d  in t he  m a n n e r , be p a y a b l e  in the 

m e d i u m  o f  p a y m e n t , at the p l a c e  o r  p l a c e s , a n d  be subj ect to the t e r m s  
o f  r e d e m p t i o n  w h i c h  th e r e s o l u t i o n  or  a s u b s e q u e n t  r e s o l u t i o n  m a y  p r o ­

vi d e  .

(d) B on ds  or  n o t e s  o f  the  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  s o l d  at the p r i c e , a t  
p u b l i c  o r  p r i v a t e  s a l e , a n d  in  the m a n n e r  as m a y  be d e t e r m i n e d  b y  th e I

c o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p a y  all e x p e n s e s , p r e m i u m s  a n d  c o m­

m i s s i o n s  , a n d  g i v e  a n y  d i s c o u n t s  w h i c h  it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  or a d v a n -  j

t a g e o u s  in c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  i s s u a n c e  a n d  s a l e  o f  its b o n d s  a n d  n o t e s .
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(e) I s s u a n c e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o f  o n e  or  m o r e  se ri es  o f  b o n d s  or 

n o t e s  for  o n e  o r  m o r e  p u r p o s e s  does n o t  p r e v e n t  it f r o m  i s s u i n g  o t h e r  

b o n d s  o r  n o t e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  s am e  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  any  

o t h e r  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  b u t  the p r o c e e d i n g s  in w h i c h  s u b s e q u e n t  b o n d s  

or  n o t e s  a r e  i s s u e d  s h a l l  r e c o g n i z e  a n d  p r o t e c t  a n y  p r i o r  p l e d g e  o r  

m o r t g a g e  m a d e  f o r  a n y  p r i o r  i s s u e  o f  b o n d s  o r  n o t e s  u n l e s s  i n  the p r o­

ce e d i n g s  a u t h o r i z i n g  t h e  p r i o r  i s s u e  t h e  r i g h t  is r e s e r v e d  to i s s u e  

s u b s e q u e n t  b o n d s  or  n o t e s  o n  a p a r i t y  w i t h  or  s u p e r i o r  to th e p r i o r  

issue.

(f) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  its b o n d s  o r  n o t e s  f o r  t he  p u r p o s e  

o f  r e f u n d i n g  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t h e n  o u t s t a n d i n g ,  

i n c l u d i n g  t h e  p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  a n d  a ny  i n t e r e s t  a c c r u e d  

or  to a c c r u e  to t he  e a r l i e s t  o r  s u b s e q u e n t  da t e  o f  r e d e m p t i o n ,  p u r c h a s e  

or  m a t u r i t y  o f  t h e  b o n d s  o r  no te s,  and, if t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  

a d v i s a b l e ,  for  the  a d d i t i o n a l  p u r p o s e  o f  p a y i n g  a l l  or a n y  p a r t  o f  the 

co s t  o f  u n d e r t a k i n g ,  a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i n g ,  r e c o n s t r u c t i n g ,  or i m­

p r o v i n g  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  or the  m a k i n g  o f  a m o r t g a g e  l o a n  o n  a 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  T h e  c o r p o r a t i o n ,  i n  its d i s c r e t i o n ,  m a y  a p p l y  the  

p r o c e e d s  o f  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  f or  the  p u r p o s e  of  r e f u n d i n g  

o u t s t a n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s  to the p u r c h a s e  o r  r e t i r e m e n t  at m a t u r i t y  or 

r e d e m p t i o n  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s  e i t h e r  on t h e i r  e a r l i e s t  or 

a n y  s u b s e q u e n t  r e d e m p t i o n  date, and, p e n d i n g  th e a p p l i c a t i o n ,  m a y  p l a c e  

the p r o c e e d s  i n  e s c r o w  to b e  a p p l i e d  to t h e  p u r c h a s e  or r e t i r e m e n t  at 

m a t u r i t y  o r  r e d e m p t i o n  at the  d a t e  th e c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s . A n y  

e s c r o w e d  p r o c e e d s ,  p e n d i n g  t h e i r  use, m a y  b e  i n v e s t e d  a n d  r e i n v e s t e d  in 

o b l i g a t i o n s ,  s e c u r i t i e s  a n d  o t h e r  i n v e s t m e n t s  as p r o v i d e d  in the r e s o­

l u t i o n  or  r e s o l u t i o n s  a u t h o r i z i n g  t he  r e f u n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s . Th e 

in t e re st , i n c o m e  a n d  p r o f i t s , if any, r e a l i z e d  o n  a n y  s u c h  i n v e s t m e n t  

m a y  a l s o  b e  a p p l i e d  to t h e  p a y m e n t  of  t h e  o u t s t a n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s  to
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b e  r e f u n d e d .  A f t e r  the  t erm s of  the e s c r o w  h a v e  b e e n  f u l l y  s a t i s f i e d ,  

a n y  b a l a n c e  of  the p r o c e e d s , a n d  i n t e r e s t , i n c o m e  a n d  p r o f i t s , if a n y , I

e a r n e d  o r  r e a l i z e d  o n  the i n v e s t m e n t s , m a y  b e  r e t u r n e d  to the c o r p o r a­

ti o n  for its use. T h e  b o n d s  or  n o t e s  s ha ll  b e  i s s u e d  a n d  s e c u r e d  a n d

shall b e  s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  in t h e  same  m a n n e r
'

a n d  to the s a m e  e x t e n t  as a n y  o t h e r  b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t his I
i
!

chapter.

(g) T h e  r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  the i s s u a n c e  of b o n d s  or n o t e s  m a y  

c o n t a i n  p r o v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to a n y  of  the m a t t e r s  r e f e r r e d  to in 

this section, as w e l l  as an y o t h e r  m a t t e r s  w h i c h  in any  w a y  a f f e c t  th e 

s e c u r i t y  or p r o t e c t i o n  o f  the b o n d s  o r  n o t e s . T h e  r e s o l u t i o n  m a y  b e  

m a d e  a p a r t  o f  the c o n t r a c t  w i t h  the h o l d e r s  o f  th e b o n d s  or  n o t e s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 4 0 .  S E C U R I T Y  F O R  B O N D S  O R  N O T E S . (a) T h e  p r i n c i p a l

o f  a n d  i n t e r e s t  o n  a ny b o n d s  or n o t e s  i s s u e d  b y  th e c o r p o r a t i o n  m a y  be  

s e c u r e d  b y  a p l e d g e  o f  a n y  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  o f  the c o r p o r a t i o n  a n d  

m a y  be s e c u r e d  b y  a m o r t g a g e  or  o t h e r  i n s t r u m e n t  c o v e r i n g  all o r  a n y  

p a r t  of  a n y  re a l  or  p e r s o n a l  p r o p e r t y  or  all or  a ny  p a r t  of  a d e v e l o p­

me n t  p r o g r a m ,  i n c l u d i n g  an y a d d i t i o n s , i m p r o v e m e n t s , e x t e n s i o n s  to o r  

e n l a r g e m e n t s  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  p rog ra m.

(b) Bo nd s or n o t e s  i s s u e d  for th e a c q u i s i t i o n , c o n s t r u c t i o n , 

r e c o n s t r u c t i o n , or i m p r o v e m e n t  o f  all o r  any p a r t  o f  a d e v e l o p m e n t  

p r o g r a m  m a y  a ls o  b e  s e c u r e d  b y  a s s i g n m e n t  o f  a l e a s e  o f , or sa le s c o n­

tract or m o r t g a g e  on, all o r  a n y  p a r t  o f  th e d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  a n d  b y  

a n  a s s i g n m e n t  o f  the r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  d e r i v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  

f r o m  the l e a s e , sales c o n t r a c t , or m o r t g a g e .

(c) T h e  r e s o l u t i o n  u n d e r  w h i c h  th e b o n d s  or  n o t e s  ar e a u t h o r i z e d

to b e  i s s u e d  a n d  any  m o r t g a g e ,  lease, s ales co n t r a c t ,  o r  o t h e r  i n s t r u -  [

m e n t  m a y  c o n t a i n  a g r e e m e n t s  a n d  p r o v i s i o n s  r e s p e c t i n g  t he  m a i n t e n a n c e  o f  

the d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or p r o g r a m s , th e f i x i n g  a n d  c o l l e c t i o n  o f  r e n t s  !
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or  o t h e r  r e v e n u e s , i n c l u d i n g  m o n e y  r e c e i v e d  in r e p a y m e n t  o f  m o r t g a g e  

loans a n d  i n t e r e s t ,  t h e  c r e a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e  o f  s p e c i a l  funds f r o m  

r e n t s  o r  o t h e r  r e v e n u e s , a n d  t h e  r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  a v a i l a b l e  in the 

e v e n t  o f  d e f a u l t ,  as t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  a d v i s a b l e .

(d) I n  c o n n e c t i o n  w i t h  the i s s u a n c e  o f  b o n d s  o r  no tes , a n d  in 

o r d e r  to f u r t h e r  s e c u r e  the p a y m e n t  o f  o b l i g a t i o n s ,  the  c o r p o r a t i o n ,  in 

a d d i t i o n  to its o t h e r  power s,  m a y

(1) c o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  all o r  a p a r t  o f  its r e n t s , 

r e c e i p t s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s , or a g a i n s t  m o r t g a g i n g  al l or  a p a r t  of  its 

re a l  or  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  to w h i c h  its r i g h t  or  t i t l e  e x i s t s  or  m a y  

c o m e  in t o  e x i s t e n c e  o r  a g a i n s t  p e r m i t t i n g  or  s u f f e r i n g  a n y  l i e n  o n  the 

r e v e n u e s  o r  p r o p e r t y  o r  as to the  u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  the r e v e n u e s ;

(2) c o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  to l i m i t a t i o n s  o n  its r i g h t  to 

sell, l e a s e  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  p e r s o n a l  o r  r e a l  p r o p e r t y ,  i m p r o v e d  

or  u n i m p r o v e d ,  or a n y  p a r t  o f  t h e  p r o p e r t y ;

(3) c o v e n a n t  as to w h a t  o t h e r  o r  a d d i t i o n a l  de bts  o r  o b l i g a­

tions m a y  b e  i n c u r r e d  b y  i t ;

(4) c o v e n a n t  as to t he  b o n d s  o r  n o t e s  to b e  i s s u e d  a n d  as to 

the i s s u a n c e  o f  t h e  b o n d s  o r  n o t e s  in e s c r o w  o r  o t h e r w i s e ,  a n d  as to the 

u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  th e p r o c e e d s  o f  b o n d s  or  not es ;

(5) p r o v i d e  f o r  the  r e p l a c e m e n t  o f  lost, d e s t r o y e d  o r  m u t i­

la t e d  b o n d s  o r  n o t e s ;

(6) c o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  the t im e  fo r t h e  p a y m e n t  of 

its b o n d s  o r  i n t e r e s t  o n  th e b o n d s  or no te s ;

(7) p r e s c r i b e  t he p r o c e d u r e  b y  w h i c h  th e t e r m s  o f  a c o n t r a c t  

w i t h  b o n d h o l d e r s  o r  n o t e h o l d e r s  m a y  b e  a m e n d e d  or  a b r o g a t e d ,  the a m o u n t  

o f  b o n d s  o r  n o t e s  the  h o l d e r s  o f  w h i c h  m u s t  con se nt , a n d  the m a n n e r  in 

w h i c h  the  c o n s e n t  m a y  b e  given;

(8) c o v e n a n t  as to the  r i gh ts , l i a b i l i t i e s ,  p o w e r s  a n d  du t i e s
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a r i s i n g  u p o n  the b r e a c h  b y  it of  a c o v e n a n t , c o n d i t i o n , o r  o b l i g a t i o n ; 

c o v e n a n t  a n d  p r e s c r i b e  as to e v e n t s  o f  d e f a u l t  a n d  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s

i
u p o n  w h i c h  a n y  or all o f  its b o n d s  o r  n o t e s  s h a l l  b e c o m e  or m a y  b e  j

d e c l a r e d  due b e f o r e  m a t u r i t y ; a n d  c o v e n a n t  as to the  t e r m s  a n d  c o n d i -  J 

t io ns  u p o n  w h i c h  this d e c l a r a t i o n  a n d  its c o n s e q u e n c e s  m a y  b e  w a i v e d ;  |

(9) v e s t  in a t r u s t e e  o r  t r u s t e e s  o r  the h o l d e r s  o f  b o n d s  o r  I
I

n o t e s  o r  a s p e c i f i e d  p r o p o r t i o n  o f  them, th e r i g h t  to e n f o r c e  the p a y -  \

I
m e n t  o f  th e b o n d s  or  n o t e s  o r  c o v e n a n t s  s e c u r i n g  or  r e l a t i n g  to the j

b o n d s  o r  n o t e s ;

(10) v e s t  in on e o r  m o r e  t r u s t e e s  the r i g h t , in the e v e n t  of 

a d e f a u l t  b y  th e co rpo r a t i o n ,  to t ake p o s s e s s i o n  of  a n y  r ea l  p r o p e r t y  or  

i m p r o v e m e n t s  c o n s t i t u t i n g  all or a n y  p a r t  of  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  a n d  

so l on g  as the c o r p o r a t i o n  c o n t i n u e s  in d e f a u l t  to r e t a i n  p o s s e s s i o n  a n d  

to u s e , o p e r a t e  a nd  m a n a g e  th e rea l  p r o p e r t y  a n d  i m p r o v e m e n t s , to col-  j 

le c t  the r e n t s  a n d  r e v e n u e s , a n d  to d i s p o s e  o f  the m o n e y  a c c o r d i n g  to a n  

a g r e e m e n t  b e t w e e n  th e c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  t r u s t e e s ;

(11) p r o v i d e  for the  p o w e r s  a n d  dut ie s o f  t he  t r u s t e e s , a n d  

limit the  l i a b i l i t y  of  the t r u s t e e s ;

(12) p r o v i d e  the t e rm s a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  th e t r u s t e e  

or t r u s t e e s  o r  the  h o l d e r s  of b o n d s  or n o t e s , or  p o r t i o n s  of  b o n d s  or 

not es , m a y  e n f o r c e  a c o v e n a n t  or r i g h t  s e c u r i n g  o r  r e l a t i n g  to th e b o n d s  

o r  n o t e s ; a n d  |

(13) m a k e  c o v e n a n t s  o t h e r  t h a n  a n d  in a d d i t i o n  to the c o v e­

na n t s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  in this s u b s e c t i o n ,  of  li k e  o r  d i f f e r e n t  

c h a r a c t e r , a n d  m a k e  c o v e n a n t s  to do o r  r e f r a i n  f r o m  d o i n g  a ct s  a n d  

t h i n g s  as m a y  b e  n e c e s s a r y ,  o r  c o n v e n i e n t  a n d  d e s i r a b l e , in o r d e r  to

b e t t e r  s e c u r e  b o n d s  o r  n o t e s  o r  wh ic h ,  in the d i s c r e t i o n  o f  t he  c o r p o r­

ation, w i l l  t e n d  to m a k e  b o n d s  o r  n o t e s  m o r e  m a r k e t a b l e , n o t w i t h s t a n d i n g  J

t h a t  th e c o v e n a n t s , acts o r  t h i n g s  m a y  n o t  b e  e n u m e r a t e d  in  this sub- f
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(e) E a c h  p l ed ge , a g r e e m e n t ,  m o r t g a g e  or  o t h e r  i n s t r u m e n t  m a d e  for 

th e b e n e f i t  o r  s e c u r i t y  o f  a n y  o f  the b o n d s  or  n o t e s  o f  th e c o r p o r a t i o n  

s h a l l  c o n t i n u e  to b e  e f f e c t i v e  u n t i l  the  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  on 

th e b o n d s  or  n o t e s  are f u l l y  paid, or  u n t i l  p r o v i s i o n  is m a d e  for p a y­

m e n t  i n  the  m a n n e r  p r o v i d e d  i n  th e r e s o l u t i o n  or  r e s o l u t i o n s  u n d e r  w h i c h  

the  b o n d s  o r  n o t e s  a r e  a u t h o r i z e d .  T h e  p l e d g e  o f  a s s e t s  or  r e v e n u e s  of 

the  c o r p o r a t i o n  to t h e  p a y m e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t  o n  a n y  b o n d s  

or  n o t e s  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  t h e  t i m e  the p l e d g e  is m a de , a n d  the 

a s s e t s  o r  r e v e n u e s  a r e  i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to the  l i e n  o f  the  p l e d g e  

w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r  act. T h e  l i e n  of  a n y  p l e d g e  is 

v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  of a n y  k i n d  in  tort, 

c o n t r a c t  or  o t h e r w i s e  a g a i n s t  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i r r e s p e c t i v e  o f  w h e t h e r  

t h o s e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  t he  l i e n  o f  the p l ed ge.

(f) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  in a n y  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  

b o n d s  o r  n o t e s  m a y  b e  a u t h o r i z e d  t h a t  all or a n y  p a r t  o f  a d e v e l o p m e n t  

p r o g r a m  m a y  b e  c o n s t r u c t e d ,  r e c o n s t r u c t e d  or i m p r o v e d  b y  the  c o r p o r a­

tion, a n y  lessee, or a n y  p u r c h a s e r  f r o m  or  an y d e s i g n e e  o f  th e c o r p o r a­

tion, a n d  m a y  a l s o  p r o v i d e  in t h e  p r o c e e d i n g s  fo r th e ti m e  a n d  m a n n e r  o f  

a n d  r e q u i s i t e s  f o r  d i s b u r s e m e n t s  to b e  m a d e  for t h e  co s t  o f  the c o n­

str u c t i o n ,  a n d  for all s u c h  c e r t i f i c a t e s  a n d  a p p r o v a l s  o f  c o n s t r u c t i o n  

a n d  d i s b u r s e m e n t  as the  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  a n d  p r o v i d e s  for 

in th e p r o c e e d i n g s .

(g) If t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  it a d v i s a b l e ,  th e c o r p o r a t i o n  m a y  

re t a i n ,  in t h e  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  a n y  o f  its b o n d s  o r  n o t e s  are 

a u t h o r i z e d  to b e  issued, an  o p t i o n  to r e d e e m  all o r  a n y  p a r t  o f  the 

b o n d s  o r  n o t e s  as s p e c i f i e d  i n  t he  p r o c e e d i n g s ,  at the p r i c e  or  prices, 

a f t e r  a n y  n o t i c e  o r  n o t i c e s , a n d  o n  the t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  as a re set 

o u t  in th e p r o c e e d i n g s  a n d  as a r e  s t a t e d  o n  the f a c e  o f  the b o n d s  or
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notes. N o t h i n g  in this s u b s e c t i o n  s h a l l  be  c o n s t r u e d  to gi v e  th e c o r­

p o r a t i o n  a n y  r i g h t  or o p t i o n  to r e d e e m  a n y  b o n d s  or  n o t e s  e x c e p t  as is 

p r o v i d e d  in the p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  t h e y  a r e  issued.

S e c . 4 4 . 6 3 . 2 5 0 .  R E S E R V E  F U N D S . (a) To a s s u r e  t h e  c o n t i n u e d

o p e r a t i o n  a n d  s o l v e n c y  o f  the c o r p o r a t i o n  for the  c a r r y i n g  out o f  the

j
p u b l i c  p u r p o s e s  o f  this c ha pter, the c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  o n e  o r  I 

m o r e  r e s e r v e  funds to b e  k n o w n  as debt s e r v i c e  r e s e r v e  funds a n d  m a y  p a y  J 

int o t he se  r e s e r v e  funds (1) a n y  p r o c e e d s  of sa l e  of  b o n d s  a n d  n o t e s  to 

the ex te n t  p r o v i d e d  in th e r e s o l u t i o n  o f  the c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z i n g  

t h e i r  is suance, a n d  (2) a n y  o t h e r  m o n e y  w h i c h  is a v a i l a b l e  to the  c o r­

por ation , for the  p u r p o s e s  o f  th e f u n d s , f r o m  the s t a t e  or f r o m  an y

o t h e r  s o u r c e  o r  sources. The  m o n e y  h e l d  in or c r e d i t e d  to a d eb t  s e r­

vi c e  r e s e r v e  f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  this section, e x c e p t  as o t h e r w i s e  

p r o vi de d,  s h a l l  b e  u s e d  s o l e l y  fo r th e p a y m e n t  of  the  p r i n c i p a l  of  b o n d s  

o f  the c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  b y  the r e s e r v e  f un d  as the  b o n d s  m a t u r e , the  

p u r c h a s e  o f  the b o n d s  of  th e c o r p o r a t i o n ,  the p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  o n  t h e  

b o n d s  of th e c o r p o r a t i o n ,  or  t he p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  

r e q u i r e d  to b e  p a i d  w h e n  the b o n d s  ar e r e d e e m e d  b e f o r e  m a t u r i t y . M o n e y  

in a deb t s e r v i c e  r e s e r v e  fu n d  m a y  n o t  b e  w i t h d r a w n  f r o m  the f u n d  in an 

am o u n t  w h i c h  w o u l d  r e d u c e  the a m o u n t  of  the f u n d  to less t h a n  the  r e ­

qu i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e , e x c e p t  for the p u r p o s e  o f  p a y i n g  p r i n c i p a l  

a n d  i n t e r e s t  o n  th e b o n d s  o f  th e c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  b y  the r e s e r v e  f u n d  

m a t u r i n g  a n d  b e c o m i n g  due a n d  fo r the p a y m e n t  o f  w h i c h  o t h e r  m o n e y  of 

the c o r p o r a t i o n  is n o t  a v a i l a b l e . A n y  i n c o m e  o r  i n t e r e s t  e a r n e d  b y , or 

i n c r e m e n t  t o , a debt: s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  m a y  b e  t r a n s f e r r e d  to any  

o t h e r  f u n d  o r  a c c o u n t  o f  the c o r p o r a t i o n  to the e x t e n t  it does n o t  

r e d u c e  the a m o u n t  of  the  debt  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  b e l o w  th e r e q u i r e d  

deb t s e r v i c e  r e s e r v e . As u s e d  in  this se ction, " r e q u i r e d  de b t  s e r v i c e  

r e s e r v e "  m e a n s , as of  th e da t e  o f  c o m p u t a t i o n ,  the  a m o u n t  r e q u i r e d  to b e  
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on  d e p o s i t  in the  r e s e r v e  f u n d  as p r o v i d e d  b y  r e s o l u t i o n  of th e c o r­

po r a t i o n .

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  i s s u e  b o n d s  u n l e s s  t h e r e  is in the 

r e s e r v e  f u n d  t h e  r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  fo r all b o n d s  t h e n  i s s u e d  

a n d  o u t s t a n d i n g  a n d  for  t h e  b o n d s  to b e  i s s u e d  u n l e s s  th e c o r p o r a t i o n ,  

at the t i m e  of  i s s u a n c e  o f  t he  b o n d s , d e p o s i t s  in the r e s e r v e  f u n d  f r o m  

th e p r o c e e d s  o f  the  b o n d s  to b e  issued, o r  o t h e r w i s e ,  an  a m o u n t  w h i c h  

t o g e t h e r  w i t h  the a m o u n t  t h e n  in th e r e s e r v e  f u n d  w i l l  b e  n o t  l ess t ha n  

th e r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r ese rv e.

(c) In o r d e r  to f u r t h e r  a s s u r e  t h e  m a i n t e n a n c e  o f  the  r e q u i r e d  

d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e ,  t h e r e  m a y  b e  a n n u a l l y  p a i d  b y  the s t a t e  to the 

c o r p o r a t i o n  f o r  d e p o s i t  in e a c h  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  a s u m  c e r t i­

f i e d  b y  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  to t h e  g o v e r n o r  as 

n e c e s s a r y  to r e s t o r e  t h e  r e s e r v e  f u n d  to the r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  

re se r v e .  T h e  c h a i r m a n  o f  th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  a n n u a l l y ,  o n  or 

b e f o r e  J a n u a r y  1, m a k e  a n d  d e l i v e r  to the g o v e r n o r  a n d  to the c h a i r m e n  

o f  the h o u s e  a n d  s e n a t e  f i n a n c e  c o m m i t t e e s ,  h i s  c e r t i f i c a t e  s t a t i n g  the 

s u m  r e q u i r e d  to r e s t o r e  e a c h  de b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  to th e r e q u i r e d  

d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e ,  a n d  th e s u m  m a y  be  a p p r o p r i a t e d  b y  the l e g i s l a t u r e  

a n d  p a i d  to the  c o r p o r a t i o n  d u r i n g  the t h e n  c u r r e n t  s t a t e  f i s c a l  year. 

N o t h i n g  in  this s u b s e c t i o n  c r e a t e s  a d eb t  o r  l i a b i l i t y  o f  the state.

(d) In c o m p u t i n g  a n y  de b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  for the p u r p o s e s  of 

this se cti on , s e c u r i t i e s  in w h i c h  al l or  a p o r t i o n  of the r e s e r v e  f u n d  

a r e  i n v e s t e d  s h a l l  be v a l u e d  at par, or if p u r c h a s e d  at less t h a n  par, 

at t h e i r  c o s t  to th e c o r p o r a t i o n .

(e) W h e n e v e r  the c o r p o r a t i o n  has e s t a b l i s h e d  a d ebt s e r v i c e  r e ­

se r v e  fund, t h e  c o m m i s s i o n e r  of r e v e n u e  m a y  l e n d  s u r p l u s  m o n e y  in the 

g e n e r a l  f u n d  to  th e c o r p o r a t i o n  for  d e p o s i t  in a de b t  s e r v i c e  r e s e r v e  

f u n d  in an  a m o u n t  e q u a l  to the  r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  re se rve . T h e  loans

-29- SB 553



I

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

ir>

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

J9.

shall b e  m a d e  o n  s u c h  t erms a n d  c o n d i t i o n s  as m a y  be a g r e e d  u p o n  b y  the 

c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  a n d  the c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a­

tion, t e rm s a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d i n g  that the l oans n e e d  n o t  b e  r e p a i d  

u n t i l  the o b l i g a t i o n s  of the c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  a n d  to b e  s e c u r e d  by 

the deb t s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  are n o  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .

(f) The. c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  a d d i t i o n a l  r e s e r v e s  o r  o t h e r  

fun ds  or a c c o u n t s  as m a y  b e , in its d i s c r e t i o n ,  n e c e s s a r y , d e s i r a b l e , or 

c o n v e n i e n t  to f u r t h e r  the a c c o m p l i s h m e n t  o f  its p u r p o s e s  o r  to c o m p l y  

w i t h  the p r o v i s i o n s  o f  a n y  of its a g r e e m e n t s  or r e s o l u t i o n s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 6 0 .  A G R E E M E N T S  O F  T H E  S T A T E  W I T H  R E S P E C T  T O  B O N D S .

The s t a t e  p l e d g e s  to a n d  a g r e e s  w i t h  the  h o l d e r s  o f  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  

i s s u e d  u n d e r  thi s chapte r,  tha t the s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  or a l t e r  the 

r i g h t s  v e s t e d  in the c o r p o r a t i o n  to f u l f i l l  the t erms o f  a n y  a g r e e m e n t s  

m a d e  w i t h  the h o l d e r s  of  the b o n d s  or notes, or in a n y  w a y  i m p a i r  the 

r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  of  the h o l d e r s  u n t i l  the  b o n d s  or n o t e s , t o g e t h e r  

w i t h  interest, w i t h  i n t e r e s t  on  a n y  u n p a i d  i n s t a l l m e n t s  o f  i n t e r e s t , a n d  

a ll  c os ts  a n d  e x p e n s e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  a c t i o n  or p r o c e e d i n g  by or 

o n  b e h a l f  of  the h o l d e r s , are f u l l y  m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  c o r p o r a t i o n  

m a y  i n c l u d e  this p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  o f  t h e  s t a t e  in a n y  a g r e e m e n t  w i t h  

the h o l d e r s  o f  b o n d s  or n o t e s .

Sec. 44 .6 3 . 2 7 0 .  C R E D I T  OF  S T A T E  N O T  P L E D G E D . T h e  b o n d s  or n o t e s  

o f  the c o r p o r a t i o n  do n o t  c o n s t i t u t e  a d e b t , l i a b i l i t y  or o b l i g a t i o n  of 

the s ta te  o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e state, a n d  e a c h  b o n d  or 

n o t e  s h al l so s t a t e  o n  its f a c e . T h e  o b l i g a t i o n s  of t he  c o r p o r a t i o n  ar e 

p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  the p l e d g e d  f unds a n d  p r o p e r t i e s  o f  the  c o r p o r a t i o n ,  

an d the c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  p l e d g e  the f a i t h  a n d  c r e d i t  or  the  t a x i n g  

p o w e r  of the s t a t e  or  of  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  of t he  s t a t e  to the 

p a y m e n t  of  a n y  p r i n c i p a l  o f  or i n t e r e s t  o n  a n y  o b l i g a t i o n  o f  the cor- j

p o r at io n.  B o n d s  a n d  n o t e s  o f  the c o r p o r a t i o n  do n o t  c o n s t i t u t e  a d e b t ,
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i n d e b t e d n e s s  o r  t h e  b o r r o w i n g  o f  m o n e y  w i t h i n  the m e a n i n g  o f  a n y  l i m i­

t a t i o n  or r e s t r i c t i o n  on  the i s s u a n c e  o f  b o n d s  c o n t a i n e d  in the  c o n s t i­

t u t i o n  or laws of th e state.

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 8 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S  A S  L E G A L  I N V E S T M E N T S .  T h e  b o n d s

a n d  n o t e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a re s e c u r i t i e s  in w h i c h  all p u b l i c  o f f i­

cers, b o d ie s, a n d  m u n i c i p a l i t i e s  o f  the state, all i n s u r a n c e  c o m p a n i e s

a n d  a s s o c i a t i o n s ,  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  an  i n s u r a n c e  b u s i n e s s ,

all banks, t r u s t  c o m p a n i e s ,  s a v i n g s  b a n k s  a n d  s a v i n g s  a s s o c i a t i o n s ,  

i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  a b a n k i n g  b u s i n e s s ,  

all a d m i n i s t r a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  e x e c u t o r s ,  t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i­

aries, a n d  a l l  o t h e r  p e r s o n s  w h o  a r e  a u t h o r i z e d  to i n v e s t  in b o n d s  or 

o t h e r  o b l i g a t i o n s  of th e s t a t e  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  fu nd s

i n c l u d i n g  c a p i t a l  in t h e i r  c o n t r o l  or b e l o n g i n g  to them.

A R T I C L E  5. G E N E R A L  P R O V I S I O N S .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 9 0 .  E X E C U T I V E  B U D G E T  ACT. T h e  c o r p o r a t i o n  is n o t  

s u b j e c t  to the  p r o v i s i o n s  o f  the E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 37.07).

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 0 0 .  A N N U A L  BUDGE T.  T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l

r e v i e w  a n d  a p p r o v e ,  b y  a t w o - t h i r d s  v o t e  o f  m e m b e r s  of  th e board, the 

a n n u a l  o p e r a t i o n a l  a n d  c a p i t a l  p r o g r a m  a n d  b u d g e t  f o r  t he c o r p o r a t i o n  

a n d  may, b y  t w o - t h i r d s  vote, a m e n d  t he  p r o g r a m  a n d  b u d g e t .  No c o r p o r a t e  

f un ds  m a y  b e  e x p e n d e d  or  m o n e y  b o r r o w e d  e x c e p t  in a c c o r d a n c e  w i t h  an 

a p p r o v e d  a n n u a l  o p e r a t i o n a l  or c a p i t a l  p r o g r a m  a n d  budg et .

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 1 0 .  A N N U A L  R E P O R T .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  to

the g o v e r n o r ,  the  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e ,  a n d  the  c o m­

m i t t e e  e s t a b l i s h e d  b y  sec. 170 of  th i s  ch ap t e r ,  w i t h i n  t h r e e  m o n t h s  

a f t e r  the e n d  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  f i s c a l  year, a c o m p l e t e  f i n a n c i a l  

r e p o r t  a u d i t e d  b y  a c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  or f i r m  o f  c e r t i f i e d  

p u b l i c  a c c o u n t a n t s ,  w h i c h  s how s

(1) its r e c e i p t s  a n d  e x p e n d i t u r e s  d u r i n g  its f i s c a l  year;
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(2) its as s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  at the en d of  its f i s c a l  year, 

i n c l u d i n g  a s c h e d u l e  of its lea se s a n d  m o r t g a g e s  a n d  the s t a t u s  of  j 

res erve, s p e c i a l  a n d  o t h e r  funds; a n d

(3) a s c h e d u l e  of its b o n d s  a n d  n o t e s  o u t s t a n d i n g  at the e n d  

of its f is c a l  year, t o g e t h e r  w i t h  a s t a t e m e n t  of  the a m o u n t s  r e d e e m e d  j 

a n d  i n c u r r e d  d u r i n g  its f i s c a l  year, a n d  w h i c h  a l s o  sets  o u t  s t a t e m e n t s  |
I

in d e t a i l  of

(A) the p r o g r e s s  o f  f u l f i l l m e n t  o f  the f i n a n c i a l  a nd  

e c o n o m i c  n r o j e c t i o n s  c o n t a i n e d  in the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  a n d

|
s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , and

(B) its o p e r a t i o n s  a n d  a c c o m p l i s h m e n t s  a n d  a n y  m a t e r i a l  

p r o b l e m s  e n c o u n t e r e d  in i m p l e m e n t i n g  the d e v e l o p m e n t  p l a n .

S e c . 4 4 . 6 3 . 3 2 0 .  C O N F L I C T S  OF  I N T ER EST . N o  d i r e c t o r  or e m p l o y e e  of 

th e c o r p o r a t i o n  o r  m e m b e r  o f  t he  a d v i s o r y  b o a r d  m a y  p a r t i c i p a t e  in  any 

d e c i s i o n  o f  the c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  to a p r i v a t e  f i r m  in w h i c h  h e  h a s  a 

d i r e c t  or i n d i r e c t  f i n a n c i a l  i n t e r e s t .

S e c . 44. 63 . 3 3 0 .  L I M I T A T I O N  OF  L I A B I L I T Y .  No  p e r s o n  e x e c u t i n g  a 

b o n d  or n o t e  of th e c o r p o r a t i o n  is l i a b l e  p e r s o n a l l y  on  s u c h  o b l i g a t i o n s  

b y  r e a s o n  of  t h e i r  i s s u a n c e .

Sec. 4 4.6 3 . 3 4 0 .  T E R M I N A T I O N  O F  C O R P O R A T I O N .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h al l 

c o n t inue u n t i l  (1) it d e t e r m i n e s  t ha t  its g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  has  

b e e n  comple ted ; or  (2) the c a p i t a l  ci t y  a t t a i n s  a p o p u l a t i o n  o f  3 7 , 5 0 0  J

as c e r t i f i e d  b y  the D e p a r t m e n t  of C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s , w h i c h­

eve r  o c c u r s  f i r s t . N o t  l a t e r  t h a n  o ne  y e a r  b e f o r e  the a n t i c i p a t e d  

o c c u r r e n c e  of either, the c o r p o r a t i o n  s h a l l  r e c o m m e n d  to the l e g i s l a t u r e  

w h e t h e r  its e x i s t e n c e  sha ll  c o n t i n u e  b e y o n d  e i t h e r  of the e v e n t s  for 

f u r t h e r  d e v e l o p m e n t  of the c a p i t a l  city, a n d  the t erms a n d  c o n d i t i o n s  of 

the c o r p o r a t i o n ' s  p r o p o s e d  c o n t i n u e d  e x i s t e n c e . T he  l e g i s l a t u r e  s h a l l  J

r e v i e w  the q u e s t i o n  of  th e e x i s t e n c e  o f  the c o r p o r a t i o n  n o t  l a t e r  t h a n  
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the y e a r  2 0 1 0  if it h a s  n o t  e a r l i e r  d o n e  so in c o n n e c t i o n  w i t h  e i t h e r  of

the events. No  l a w  w h i c h  t e r m i n a t e s  t h e  c o r p o r a t i o n ' s  e x i s t e n c e  or

m a t e r i a l l y  a l t e r s  its p o w e r s  in a m a n n e r  w h i c h  a d v e r s e l y  a f f e c t s  its

c a p a c i t y  to r e p a y  bon d s ,  n o t e s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o u t s t a n d i n g  m a y  take 

e f f e c t  so l o n g  as a n y  bo nd s, n o t e s  or  o b l i g a t i o n s  r e m a i n  o u t s t a n d i n g ,  

u n l e s s  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  m a d e  f or  t h e i r  p a y m e n t  as p r o v i d e d  in 

the d o c u m e n t s  s e c u r i n g  them. U p o n  t he  a d o p t i o n  o f  a r e s o l u t i o n  to 

t e r m i n a t e  its e x i s t e n c e  in a c c o r d a n c e  w i t h  this s e c t i o n  at  a m e e t i n g  

h e l d  in a c c o r d a n c e  w i t h  t he  p r o c e d u r e  set o ut  i n  sec. 100(b) o f  this 

c h a p t e r  for a d o p t i o n  o r  r e p e a l  o f  a r e g u l a t i o n ,  a l l  o f  th e righ ts , 

p r o p e r t i e s  a n d  a s s e t s  o f  th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  p a s s  to a n d  b e  v e s t e d  in

the s t a t e  e x c e p t  t h a t  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  s h a l l  b e  m a d e  f o r  al l o u t­

s t a n d i n g  l i a b i l i t i e s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 5 0 .  D E F I N I T I O N S . In this  ch apt er , u n l e s s  t h e  c o n t e x t  

r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,

(1) " b o n d s "  a n d  " n o t e s "  m e a n  th e b o n d s  a n d  no tes , r e s p e c­

tively, i s s u e d  b y  the c o r p o r a t i o n  u n d e r  thi s chapte r;

(2) " c a p i t a l  c i t y  a r e a "  o r  " c a p i t a l  c i t y  s ite " m e a n s  the ar e a  

s p e c i f i e d  in A S  2 9 . 1 8 . 5 2 0 ;

(3) " c a p i t a l  c i t y "  m e a n s  t h e  m u n i c i p a l i t y  c r e a t e d  u n d e r  AS 

2 9 . 1 8 . 5 0 0  - 2 9 . 1 8 . 6 6 0 ;

(4) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  th e A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  

C o r p o r a t i o n  c r e a t e d  b y  sec. 20 of  thi s cha pter;

(5) " a d v i s o r y  b o a r d "  m e a n s  t h e  D e v e l o p m e n t  A d v i s o r y  B o a r d  

c r e a t e d  u n d e r  sec. 11 0 o f  this  chapter;

(6) " d e v e l o p m e n t  p r o g r a m "  m e a n s  o n e  o r  m o r e  wo r k s ,  u n d e r­

ta k i n g s  or i m p r o v e m e n t s  ( s u r f a c e , s u b s u r f a c e , or  o v e r h e a d )  or  b u i l d i n g s  

c o n s t r u c t e d ,  r e c o n s t r u c t e d ,  or  i m p r o v e d  or to b e  c o n s t r u c t e d ,  r e c o n­

str ucte d,  o r  i m p r o v e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  w i t h i n  the  c a p i t a l  c i t y  area,
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u n d e r  o n e  or m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , as t he  c o r p o r a t i o n  c o n­

si d e r s  n e c e s s a r y  or a p p r o p r i a t e ;

(7) " f a c i l i t y "  m e a n s  a n y  u t i l i t y  or i n f r a - s t r u c t u r e  p l a n t  a n d  

a n y  s y s t e m  o r  i m p r o v e m e n t , w h e t h e r  u s e d  or  u s e f u l  fo r r e s i d e n t i a l ,  j
B

e d u c a t i o n a l ,  c om m e r c i a l ,  i n s t i t u t i o n a l , c o m m u n i t y ,  p r i v a t e , s e m i - p r i v a t e  I 

or  p u b l i c  p u r p o s e s ,  i nc lu d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  s u c h  as j 

r o a d s  a n d  p u b l i c  t r a n s p o r t a t i o n  s y s t e m s , p a r k s  a n d  r e c r e a t i o n a l  f a c i l i -  J 

t i e s , w at e r ,  s e w e r  a n d  d r a i n a g e  s y s t e m s , e l e c t r i c , t e l e p h o n e  a n d  o t h e r  

e n e r g y  or c o m m u n i c a t i o n s  s y s t e m s  or u t i l i t i e s  a n d  h e a l t h ,  e d u c a t i o n a l  

and  c o m m u n i t y  f a c i l i t i e s , a n d  p r i v a t e  f a c i l i t i e s  s u c h  as h o u s i n g , com- 

m e r c i a l  a n d  i n d u s t r i a l  e n t e r p r i s e s , in e a c h  c a s e  of  w h a t e v e r  k i n d  or 

c h a r a c t e r  a n d  u n d e r  w h a t e v e r  f o r m  o f  o w n e r s h i p , a n d  all n e c e s s a r y  r e a l  

or p e r s o n a l  p r o p er ty ;

(8) " g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n "  m e a n s  a g e n e r a l  la n d  u s e  an d 

la n d  d e v e l o p m e n t  p l a n  for th e c a p i t a l  c i t y  a r e a  w h i c h  c o n t a i n s  the  

e l e m e n t s  set ou t in s e c .  30 of  this c h a p t e r ;

(9) " i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y "  m e a n s  l a n d  on w h i c h  t h e r e  are  

s t r u c t u r e s  to be  u s e d  for p u r p o s e s  u n d e r  the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  

an d l a n d  u s e d  in c o n n e c t i o n  w i t h  the s t r u c t u r e s ; I

(10) " r e a l  p r o p e r t y "  or "la nd"  i n c l u d e s  a n y  r i g h t , t i t l e  or 

i n t e r e s t  in r e a l  p r o p e r t y  of  an y kind, i n c l u d i n g , b u t  w i t h o u t  l i m i t a­

tion, l a n d  u n d e r  w a t e r  a n d  s u b s u r f a c e  or a i r  r i g h t s  s e p a r a t e d  f r o m  

s u r f a c e  r i g h t s ;

(11) " m u n i c i p a l i t y "  m e a n s  a h o m e  r u l e  or g e n e r a l  la w c i t y  or 

b o r o u g h  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to the c a p i t a l  c i t y  a n d  a u n i f i e d  

m u n i c i p a l i t y  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  2 9 . 6 8 . 2 4 0  - 2 9 .6 8. 440 ;

(12) " p r i v a t e  f i r m "  m e a n s  a n y  p r i v a t e  p e rs on , p a r t n e r s h i p ,  
c o r p o r a t i o n ,  f o u n d a tio n,  t r u s t , or  o t h e r  b u s i n e s s  e n t i t y  w h e t h e r  o r g a ­
n i z e d  for p r o f i t  or n o t  f o r  p r o f i t ;
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(13) " p u b l i c  a g e n c y "  m e a n s  any of fi c e r ,  d e p a r t m e n t ,  board, 

c o m m i s s i o n ,  b u r e a u ,  d i v i s i o n ,  p u b l i c  c o r p o r a t i o n ,  a g e n c y  or i n s t r u­

m e n t a l i t y  o f  the  state, the U n i t e d  Stat es , or a n y  m u n i c i p a l i t y ;

(14) " r e g u l a t i o n s "  m e a n s  a c t i o n s  of  th e c o r p o r a t i o n  to i m p l e­

m e n t  secs. 12 0( 2 1 ) ,  180 a n d  200 o f  thi s c h a p t e r  a d o p t e d  in a c c o r d a n c e  

w i t h  sec. 20(h) o f  t h i s  c h a p t e r  a n d  a n y  o t h e r  a c t i o n  b y  the c o r p o r a t i o n  

w h i c h  it d e t e r m i n e s  to t a k e  in the  m a n n e r  p r o v i d e d  in sec. 100 of this 

c h a p t e r  to i m p l e m e n t  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  o f  this c ha pter;

(15) " s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s "  m e a n s  t he v a r i o u s  p l a n s  for 

the  i m p l e m e n t a t i o n  o f  e a c h  p h a s e  or  s e g m e n t  of th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan, w h i c h  c o n t a i n  the  e l e m e n t s  m o r e  p a r t i c u l a r l y  set o u t  in secs. 130 

a n d  14 0 of  t h i s  c hap te r.

*  Sec. 2. A S  2 9 . 1 8  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to read:

A R T I C L E  5. C A P I T A L  C I T Y  I N C O R P O R A T I O N .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 0 0 .  L E G I S L A T I V E  F I N D I N G S . T h e  l e g i s l a t u r e  f inds that

(1) the  r e l o c a t i o n  o f  th e c a p i t a l  s it e  o f  th e S t a t e  of  A l a s k a  

to the c a p i t a l  c i t y  area, as m a n d a t e d  b y  the  p e o p l e  of th e state,' and  

i n c o r p o r a t i o n  o f  a m u n i c i p a l i t y  e n c o m p a s s i n g  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  in 

o r d e r  to i m p l e m e n t  t ha t  r e l o c a t i o n  are  s u b j e c t s  o f  s p e c i a l  concern;

(2) t h e r e  is a n e e d  fo r a m u n i c i p a l i t y  e n c o m p a s s i n g  the 

c a p i t a l  c i t y  area, b e f o r e  t h e  a r r i v a l  of  a n y  r e s i d e n t  p o p u l a t i o n ,  in 

o r d e r  to a s s i s t  in th e p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  the c a p i t a l  cit y 

area, a p p l y  f or  g r a nt s, loans, t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  or o t h e r  a v a i l a b l e  

f or ms  of  aid, n e g o t i a t e  a n d  e n t e r  in t o  c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t s  w i t h  o t h e r  

g o v e r n m e n t a l  e n t i t i e s ,  a n d  p r e p a r e  to p r o v i d e  s e r v i c e s  to the a n t i c i­

p a t e d  p o p u l a t i o n ;

(3) the  p r e s e n t  a b s e n c e  o f  a r e s i d e n t  p o p u l a t i o n  a n d  the 

proj e c t e d  a r r i v a l  of  a l a r g e  r e s i d e n t  p o p u l a t i o n  at the c a p i t a l  ci t y  

a r e a  c r e a t e  u n i q u e  c i r c u m s t a n c e s  r e q u i r i n g  the c r e a t i o n  of  a s p e c i a l
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g o v e r n m e n t a l  f r a m e w o r k  to p r e p a r e  for th e i n i t i a l  g o v e r n a n c e  of  the 

c a p i t a l  c i t y  area, a n d  to a s s i s t  the A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  

c o r p o r a t i o n  4-a.0 0 .u 2.u7 xn the impxemet 11 a x i o n  0 1  m e  

v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  f or the c a p i t a l  city;

(4) it is in the b e s t  i n t e r e s t  o f  the  c i t i z e n s  of th e s t a t e  

to i n c o r p o r a t e  a c a p i t a l  c i t y  in the c a p i t a l  c i t y  a r e a  at this t i m e  a n d  

to i n v e s t  it w i t h  the p o w e r s  a n d  d u t i e s  s p e c i f i e d  b y  l a w  in o r d e r  to 

a s s u r e  a w e l l - p l a n n e d  a n d  w e l l - g o v e r n e d  c o m m u n i t y ;  a n d

(5) t h e r e  is n o  g e n e r a l l y  a p p l i c a b l e  s t a t u t e  w h i c h  w o u l d  

a d e q u a t e l y  c a r r y  o u t  the p u r p o s e s  of this c h a p t e r .

S e c . 29.18 .5 10 . I N C O R P O R A T I O N . T h e r e  is c r e a t e d  a n d  i n c o r p o r a t e d  

a c it y  of  the s t a t e  as the c a p i t a l  c i t y  of A l a s k a  w h i c h  is a c i t y  of the 

s e c o n d  c las s w i t h i n  the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h . T h e  n a m e  of  the c i t y  

s h a l l  be d e t e r m i n e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 4.0 6 . 1 7 0 .  N o  a c t i o n  o f  the  

L o c a l  B o u n d a r y  C o m m i s s i o n  (AS 4 4 . 1 9 . 2 5 0  - 4 4 . 1 9 . 340) is r e q u i r e d  in 

c o n n e c t i o n  w i t h  the i n c o r p o r a t i o n  o f  the c a p i t a l  c i t y  u n d e r  t his c h a p­

ter . T h e  r e s i d e n t s  of th e c a p i t a l  c i t y  m a y  p e t i t i o n  to c h a n g e  the j

c l a s s i f i c a t i o n  of the c a p i t a l  ci t y  as a m u n i c i p a l i t y  in the m a n n e r  

p r o v i d e d  b y  law; h o w e v e r , the c a p i t a l  c it y  m a y  n o t  d i s s o l v e  w i t h o u t  the 

a p p r o v a l  o f  the g o v e r n o r  a n d  the l e g i s l a t u r e .

Sec. 29.18. 520. B O U N D A R I E S . T h e  b o u n d a r i e s  of t h e  c a p i t a l  c i t y

shall i n c l u d e  al l of  that a r e a  of l a n d  d e s i g n a t e d  b y  t h e  v o t e r s  of
j

A l a s k a  as the n e w  c a p i t a l  site of the s t a t e . N o  c h a n g e  in b o u n d a r i e s  is

e f f e c t i v e  w i t h o u t  the a p p r o v a l  of the l e g i s l a t u r e  and the g o v e r n o r .

Sec. 29,18 .5 30.  C I T Y  C O U N C I L . (a) U n t i l  c o u n c i l  m e m b e r s  e l e c t e d

b y  the r e s i d e n t s  o f  th e c a p i t a l  c i t y  take o f f i c e  as p r o v i d e d  in s e c . 570 

of  this c h a p t e r , the c o u n c i l  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  s h al l h a v e  five m e m ­

be r s  , f o u r  of w h o m  s hal l be a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  a n d  sh all  s e r v e  at! 

the p l e a s u r e  of the g o v e r n o r . T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e s i g -  1 
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n a t e  o n e  p e r s o n  to s e r v e  as a m e m b e r  o f  the c ou nc il . T h e  c o u n c i l  m e m ­

be r s  a p p o i n t e d  b y  the  g o v e r n o r  o r  d e s i g n a t e d  b y  t he d e v e l o p m e n t  c o r p o r a­

t i o n  s h a l l  s e r v e  an  i n i t i a l  t e r m  w h i c h  e x p i r e s  o n  the M o n d a y  f o l l o w i n g  

t he  f i r s t  T u e s d a y  in O c t o b e r  o f  th e c a l e n d a r  y e a r  f o l l o w i n g  t h e  c a l e n d a r  

y e a r  of  i n i t i a l  a p p o i n t m e n t  o r  d e s i g n a t i o n .  C o u n c i l  m e m b e r s  m a y  be 

r e a p p o i n t e d  b y  th e g o v e r n o r  o r  r e d e s i g n a t e d  b y  th e d e v e l o p m e n t  c o r p o r a­

tion. E x c e p t  as p r o v i d e d  in sec. 57 0 o f  this c h a p t e r ,  the s u c c e s s o r s  of 

the i n i t i a l  a p p o i n t e e s  a n d  d e s i g n e e  s h a l l  s e r v e  f or  a t e r m  o f  two y e a r s  

c o m m e n c i n g  o n  the  d a t e  th e i n i t i a l  a p p o i n t m e n t s  a n d  d e s i g n a t i o n  expire. 

E a c h  a p p o i n t e e  a n d  d e s i g n e e  s h a l l  h o l d  o f f i c e  for  the  t e r m  o f  h is  a p­

p o i n t m e n t  a n d  u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  h a s  b e e n  a p p o i n t e d  or  d e s i g n a t e d  and  

h a s  q u a l i f i e d .

(b) C o u n c i l  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  th e g o v e r n o r  or d e s i g n a t e d  b y  the 

d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  n e e d  n o t  b e  r e s i d e n t s  of  the c a p i t a l  city.

(c) T h e  c o u n c i l  s h a l l  e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s h i p .  

T h e  c h a i r m a n  p r e s i d e s  at c o u n c i l  m e e t i n g s ,  d e t e r m i n e s  the a g e n d a  for 

c o u n c i l  m e e t i n g s ,  a n d  c a r r i e s  out  t h e  o t h e r  d u t i e s  s p e c i f i e d  b y  o r d i­

n a n c e  .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 4 0 .  F I L L I N G  A  V A C A N C Y .  If a v a c a n c y  o c c u r s  a m o n g  the 

m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  the  g o v e r n o r ,  th e g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  the 

r e p l a c e m e n t  w h o  s h a l l  s e r v e  f o r  t h e  u n e x p i r e d  p o r t i o n  o f  the term.

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 5 0 .  A P P O I N T M E N T  O F  C I T Y  O F F I C I A L S .  (a) U n t i l  a m a y o r  

is e l e c t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  sec. 57 0 of  this cha pt er , the c o u n c i l  

s h a l l  a p p o i n t  a c i t y  m a n a g e r  for t h e  c a p i t a l  c i t y  to s e r v e  at the 

p l e a s u r e  o f  t h e  c o u n c i l .  T h e  c i t y  m a n a g e r  m a y  n o t  b e  a c o u n c i l  member.

(b) E x c e p t  to th e e x t e n t  t h a t  t h e  c o u n c i l  a s s i g n s  f u n c t i o n s  or 

d u t i e s  to t h e  o t h e r  c i t y  o f f i c i a l s ,  a n d  e x c e p t  t ha t  th e c i t y  m a n a g e r  m a y  

n e i t h e r  p r e s i d e  n o r  v o t e  at c o u n c i l  m e e t i n g s , the c i t y  m a n a g e r  ha s the 

p o w e r s  a n d  d u t i e s  o f  all  e x e c u t i v e  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  c i t y  o f f i c i a l s  set
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out, in this t i t l e .

(c) T h e  c o u n c i l  m a y  a p p o i n t  a d d i t i o n a l  c i t y  o f f i c i a l s  w h o  s h al l 

a s s u m e  the d u t i e s  s p e c i f i e d  by  o rdi na nc e.

S e c . 29.18 .56 0.  P R O C E D U R E S . U n t i l  c o u n c i l  m e m b e r s  e l e c t e d  b y  th e 

r e s i d e n t s  of the c a p i t a l  c i t y  take o f f i c e  as p r o v i d e d  in s e c . 57 0 of 

this c h a p t e r ,

(1) the c o u n c i l  shall m e e t  at lea st  o n c e  e v e r y  m o n t h , at the 

l o c a t i o n  of its c h o i c e , u n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  by  o r d i n a n c e ; s p e c i a l  

m e e t i n g s  m a y  1)6 h e l d  on  the  call  o f  the c h a i r m a n  o r  two c o u n c i l  m e m b e r s  

u p o n  n o t  less t h a n  24 h o u r s  w r i t t e n  or o r a l  n o t i c e  c o m m u n i c a t e d  to e a c h  

m e m b e r ;

(2) the c o u n c i l  s hall d e t e r m i n e  its o w n  r u l e s  a n d  p r o v i d e  for 

k e e p i n g  a j o u r n a l  of its p r o c e e d i n g s ;

(3) th ree  c o u n c i l  m e m b e r s  c o n s t i t u t e  a q u o r u m  a n d  t h r e e  

a f f i r m a t i v e  v o t e s  a r e  r e q u i r e d  for the p a s s a g e  o f  a n  o r d i n a n c e , r e s o l u­

tion, or m o tio n;

(4) the f i nal  v o t e  o n  e a c h  o r d i n a n c e , r e s o l u t i o n ,  or  s u b­

st a n t i v e  m o t i o n  sh al l b e  a r e c o r d e d  r o l l  call  v o t e ; all  c o u n c i l  m e m b e r s  

p r e s e n t  s h a l l  v o t e  u n l e s s  the council, f o r  s p e c i a l  rea s o n s ,  p e r m i t s  a 

m e m b e r  to abstain;

(5) the c o u n c i l  m a y  p r o v i d e  fo r m e e t i n g s  to b e  h e l d  a n d  

f o r m a l  a c t i o n  to be t a k e n  b y  c o n f e r e n c e  t el eph on e;
i

(6) w h e n e v e r  th e c o u n c i l  is r e q u i r e d  b y  l a w  to p r o v i d e  public! 

n o t i c e  or to p u b l i s h  n o t i c e  in a n e w s p a p e r  of  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  w i t h i n  

the m u n i c i p a l i t y , that e l e m e n t  o f  n o t i c e  s h a l l  be  s a t i s f i e d  if

(A) the n o t i c e  is p u b l i s h e d  in a n e w s p a p e r  of  g e n e r a l  

c i r c u l a t i o n  in the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h , a n d

(B) w h e n  the n o t i c e  is g i v e n  in c o n n e c t i o n  w i t h  a 

p l a n n e d  p u b l i c  h e a r i n g  in a m u n i c i p a l i t y  o u t s i d e  the M a t a n u s k a -
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S u s i t n a  Bor o u g h ,  if t he  n o t i c e  is a l s o  p u b l i s h e d  in a n e w s p a p e r  of 

g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  t ha t  m u n i c i p a l i t y .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 7 0 .  T R A N S I T I O N .  (a) W h e n  the  c a p i t a l  c i t y  a t t a i n s  a 

p o p u l a t i o n  o f  25 p e r m a n e n t  r e s i d e n t s ,  as c e r t i f i e d  b y  the l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  b a s e d  o n  the  b e s t  i n f o r m a t i o n  a v a i l a b l e ,  th e l i e u t e n a n t  g o v e r­

n o r  s h a l l  n o t i f y  the c o u n c i l  of  th i s  d e t e r m i n a t i o n .  T h e  l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  s h a l l  s p e c i f y  an e l e c t i o n  d a t e  w h i c h  s h a l l  be the  f i r s t  T u e s d a y  

of O c t o b e r  f o l l o w i n g  th e n o t i f i c a t i o n ,  e x c e p t  t h a t  if it is less than 

s i x  m o n t h s  f r o m  the  d a t e  o f  the c e r t i f i c a t i o n  to the  f i r s t  T u e s d a y  of 

O c t o b e r  t h e n  t he  e l e c t i o n  d a t e  s h a l l  b e  th e f i r s t  T u e s d a y  o f  O c t o b e r  of 

the y e a r  f o l l o w i n g . T h e  e l e c t e d  m e m b e r s  s h a l l  t a k e  o f f i c e  o n  th e M o n d a y  

f o l l o w i n g  the  e l e c t i o n .

(b) A f t e r  the  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  h a s  s p e c i f i e d  the e l e c t i o n  d a t e , 

the  c o u n c i l  s h a l l  m a k e  a r r a n g e m e n t s  for an e l e c t i o n  at w h i c h  f i v e  

c o u n c i l  m e m b e r s  s h a l l  b e  e l e c t e d  in the  m a n n e r  p r e s c r i b e d  b y  o rd in a n c e .  

T h e  e x p e n s e s  o f  t h e  e l e c t i o n  s h a l l  b e  b o r n e  b y  the  s t a t e . Th e c o u n c i l  

of  the c a p i t a l  c i t y  s h a l l  h a v e  s e v e n  m e m b e r s . T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g­

n a t e  two  c o u n c i l  m e m b e r s  h o l d i n g  o f f i c e  on the d a t e  o f  t he  e l e c t i o n  to 

r e m a i n  m e m b e r s  of  the c o u n c i l  for  a t w o - y e a r  t e r m  c o m m e n c i n g  o n  the date  

the e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  ta k e  o f f i c e . T h e  s u c c e s s o r s  to the a p­

p o i n t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  s h a l l  b e  e l e c t e d  b y  t he  r e s i d e n t s , e x c e p t  that 

if e i t h e r  o f  t h e  a p p o i n t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  l e a v e s  o f f i c e  d u r i n g  the two 

y e a r s , the g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  a s u c c e s s o r .  T h e  terms o f  all o t h e r  

a p p o i n t e d  or d e s i g n a t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  e x p i r e  w h e n  th e e l e c t e d  c o u n c i l  

m e m b e r s  t a k e  o ff ic e.  T h e  c o u n c i l  s h a l l  b y  o r d i n a n c e  a d o p t e d  b e f o r e  the 

e l e c t i o n  p r o v i d e  f or  t he  m a n n e r  o f  n o m i n a t i n g  c a n d i d a t e s  fo r o f f i c e  a nd 

fo r th e e l e c t i o n  p r o c e d u r e s . T h e  t e r m  o f  e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  is two 

y e a r s ; h o w e v e r , t h r e e  o f  t h e  m e m b e r s  a r e  e l e c t e d  f o r  a n  i n i t i a l  t e r m  of 

o n e  y e a r  a n d  th e r e m a i n d e r  for  t wo  y e a r s . A  m a y o r  s h a l l  b e  c h o s e n  f r o m
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a m o n g  the  m e m b e r s  o f  th e c o u n c i l  in the m a n n e r  p r o v i d e d  b y  l a w  a n d  

o r d i n a n c e ,

Sec. 2 9.1 8 . 5 8 0 .  P O W E R S . T h e  c a p i t a l  c i t y  is a s e c o n d  c l a s s  c i t y

and, e x c e p t  as o t h e r w i s e  p r o v i d e d  in thi s chapter, h a s  all of  the  p o w e r s

o f  a s e c o n d  cl as s city. T h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  m a y  n o t , w i t h o u t

the a p p r o v a l  o f  th e l e g i s l a t u r e ,  a s s u m e  o r  e x e r c i s e  a n  a r e a w i d e  p o w e r

w i t h i n  the c a p i t a l  ci t y  a r e a  for a p e r i o d  of  five y e a r s  f r o m  t h e  d a t e  of

the e l e c t i o n  d e s c r i b e d  in sec. 570(b) o f  this c h a p t e r  e x c e p t  as p r o v i d e d

in  an  a g r e e m e n t  w i t h  t he  c a p i t a l  c i t y  a n d  the  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n

e n t e r e d  into u n d e r  sec. 630 o f  thi s cha pt er , a n d  e x c e p t  for t h o s e  p o w e r s

b e i n g  e x e r c i s e d  o n  an a r e a w i d e  b a s i s  o n  J a n u a r y  1, 1978.

Sec, 29. 18 . 5 9 0 .  P U B L I C  S C H O O L S . T h e  c a p i t a l  c i t y  a n d  the

Matanus ka -S us itn a,  B o r o u g h  s ha ll e n t e r  in t o  a c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t ,  to

w h i c h  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  s t a t e  m a y  b e  a p a r t y , f or  t h e

t i m e l y  p r o v i s i o n  o f  p u b l i c  s c h o o l s  in t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  in a c c o r -  J

d a n c e  w i t h  the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan. P a y m e n t s  to f u n d  th e a n n u a l  j

cost  o f  r e p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l , a n d  a c c r u e d  i n t e r e s t , o b l i g a t e d  b y  t h e

b o r o u g h  fo r c o n s t r u c t i o n  o f  p u b l i c  s c h o o l s  i n c l u d e d  in the g e n e r a l

.

d e v e l o p m e n t  p l a n  i n  the  c a p i t a l  c i t y  a r e a  s h a l l  b e  m a d e  to t h e  b o r o u g h  i

by  the s t a t e  in e a c h  y e a r  at the t i me s n e c e s s a r y  for th e b o r o u g h  to m e e t

its a p p l i c a b l e  r e p a y m e n t  dates. T h e  c a p i t a l  costs, i n  t h e  a m o u n t s  a n d

w h e n  r e q u i r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the g e n e r a l  a n d  a p p l i c a b l e  s p e c i f i c  J
!

d e v e l o p m e n t  plans, sha ll  b e  p r o v i d e d  to the b o r o u g h  b y  t he  s t a t e  w i t h  j

the p r o c e e d s  o f  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s .

Sec. 29. 18 . 6 0 0 .  T A X I N G  POWER. So l o n g  as it is a s e c o n d  class 

city, the  c a p i t a l  ci t y  m a y  b y  r e f e r e n d u m  l e v y  r eal a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  

taxes at a r a t e  n o t  to e x c e e d  th e m a x i m u m  r a t e  t h e n  p e r m i t t e d  b y  l a w  for  

fi rs t c l a s s  c i t i e s .

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 1 0 .  P L A N N I N G  A N D  Z O N I N G  A U T H O R I T Y .  T h e  c a p i t a l  c i t y  
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a n d  the M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  shall, w i t h i n  n i n e  m o n t h s  a f t e r  i n c o r­

p o r a t i o n  o f  t h e  c a p i t a l  city, e n t e r  i nto a n  a g r e e m e n t  b y  w h i c h  the 

c a p i t a l  c i t y  s h a l l  e x e r c i s e  the  p l a n n i n g ,  z o ni ng , b u i l d i n g  a n d  h o u s i n g  

c o d e  p o w e r s  a n d  f u n c t i o n s  it c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  a n d  d e s i r a b l e  in o r d e r  

to a s s u r e  c o o r d i n a t i o n  w i t h  a n d  p r e s e r v a t i o n  o f  the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plans. T h e  a g r e e m e n t  s h a l l  c o n s i d e r  the 

n e e d  a n d  d e s i r a b i l i t y  f o r  c o o r d i n a t i o n  a m o n g  t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a­

tion, t h e  c a p i t a l  city, a n d  t h e  b o r o u g h ,  a n d  s h a l l  p r o v i d e  for a s h a r i n g  

of  p l a n n i n g ,  z o n i n g ,  b u i l d i n g  a n d  h o u s i n g  c o d e  p o w e r s  a n d  f u n c t i o n s  

b e t w e e n  th e c a p i t a l  c i t y  a n d  the  b o r o u g h  w h i c h  e n s u r e s  an o r d e r l y  d e­

v e l o p m e n t  of  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  

a n d  a m a x i m u m  o f  c o n t r o l  b y  t h e  r e s i d e n t s  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  o v e r  lo ca l 

c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  a n d  a f f a i r s ,  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  g e n e r a l  r e g i o n a l  

c o n c e r n s  o f  th e b o r o u g h .  T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  a p a r t y  to 

thi s a g r e e m e n t .  T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  

p l a n s  c o n s t i t u t e  th e l a n d  u s e  p l a n  for t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  s u p e r­

sed e  all  p l a n n i n g ,  zo n i n g ,  s u b d i v i s i o n ,  b u i l d i n g  code, o r  o t h e r  s i m i l a r  

e n a c t m e n t s  o f  the  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  in  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  

w i t h  r e s p e c t  to l a n d  n o t  o w n e d  b y  t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n .  W i t h  

r e s p e c t  to l a n d  n o t  o w n e d  b y  th e d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n ,  t h e  g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  s h a l l  c o n t i n u e  to s u p e r­

se d e  e n a c t m e n t s  o f  t h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  u n t i l  a f t e r  the l a n d  

h a s  b e e n  f u l l y  d e v e l o p e d .  A f t e r  fu l l  d e v e l o p m e n t  o f  a n y  p a r c e l  of  land, 

t h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  m a y  n o t  e x e r c i s e  a n y  a r e a w i d e  p o w e r  in a 

m a n n e r  w h i c h  c o n f l i c t s  w i t h  t he  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  or s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n s  u n t i l  t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  is d i s s o l v e d  or 

J a n u a r y  1, 2000, w h i c h e v e r  co me s f i r s t .

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 2 0 .  T R A N S F E R  O F  U T I L I T I E S  T O  C A P I T A L  CITY. The  

d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n ,  in  c o o p e r a t i o n  w i t h  th e c a p i t a l  city, s h a l l
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a r r a n g e  for a n d  a g r e e  to an o r d e r l y  s c h e d u l e  fo r t r a n s f e r r i n g  to the 

c a p i t a l  c i t y  o w n e r s h i p  of, a n d  f i n a n c i a l  a n d  o p e r a t i o n a l  r e s p o n s i b i l i t y  

for u t i l i t i e s  a n d  a n y  o t h e r  f a c i l i t i e s  w h i c h  th e d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  

c o n s i d e r s  to b e  i n t e g r a l  p a r t s  of  the c a p i t a l  ci t y  i n f r a - s t r u c t u r e ,

B e f o r e  J a n u a r y  1, 1985, the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the  c o u n c i l  o f  

the c a p i t a l  c i t y  s h al l j o i n t l y  r e t a i n  i n d e p e n d e n t  c o n s u l t a n t s  to s t u d y  

a n d  d e t e r m i n e  a n  o r d e r l y  s c h e d u l e  f or t r a n s f e r  o f  t h e s e  u t i l i t i e s  a n d  

f a c i l i t i e s  to the c a p i t a l  city. The  s t u d y  s hal l c o n s i d e r  t h e  c a p a b i l i­

ties of  the  c a p i t a l  c it y  a n d  its e x i s t i n g  a n d  a n t i c i p a t e d  r e s i d e n t s  to 

f i n a n c e  t h e  c os t  of t h e s e  u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s  a n d  t h e i r  

o p e r a t i n g  exp en ses . Th e c o n s u l t a n t s  s ha ll  p r o p o s e  a r e c o m m e n d e d  

s c h e d u l e  for a n d  t e rms  o f  t r a n s f e r  w h i c h  ar e c o m m e n s u r a t e  w i t h  the  

c a p i t a l  ci t y ' s  e x i s t i n g  a n d  a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n ,  t a x  b a s e  a n d  a n y  

o t h e r  f a c t o r s  r e l a t i n g  to its c a p a b i l i t y  to f i n a n c e  a n d  o p e r a t e  t h e s e  

f a c i l i t i e s  as t h e y  c o n s i d e r  a p p r o p r i a t e . T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  

s h a l l , a f t e r  c o n s i d e r i n g  the c o n s u l t a n t s ' r e p o r t , p r o p o s e  a s c h e d u l e  of 

a n d  terms a n d  c o n d i t i o n s  o f  the t r a n s f e r  to th e c a p i t a l  city, w h i c h  

s h a l l , u p o n  r e v i e w  a n d  a p p r o v a l  b y  the  c o u n c i l , be  i n c l u d e d  in an 

a g r e e m e n t  b e t w e e n  the  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the c a p i t a l  city. If j 

the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the  c a p i t a l  c i t y  are  u n a b l e  to a g r e e  

w i t h i n  s i x  m o n t h s  a f t e r  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s u b m i t s  its p r o­

po s a l  , the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  shall s u b m i t  the  p r o p o s a l  to the 

L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  w h i c h  sh al l c o n s i d e r  the  p r o ­

po s a l  , a n d  if the c o m m i t t e e  c o n s i d e r s  it a p p r o p r i a t e  to do s o , s h a l l  

r e c o m m e n d  to t he l e g i s l a t u r e  l e g i s l a t i o n  it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  for the 

d i s p o s i t i o n  o f  the u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s . If n o  r e c o m m e n d a t i o n  

is m a d e  to t h e  l e g i s l a t u r e  or if the  l e g i s l a t u r e  does n o t  e n a c t  l e g i s­

l a t i o n  r e g a r d i n g  the d i s p o s i t i o n  d u r i n g  th e l e g i s l a t i v e  s e s s i o n  at w h i c h  j 

the r e c o m m e n d a t i o n  is made, t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  m a y  at a n y  t i m e  J 
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t h e r e a f t e r  s el l  o r  d i s p o s e  o f  the  u t i l i t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  or a n y  of 

t h e m  to a p r i v a t e  p e r s o n  or e n t i t y  or g o v e r n m e n t  b ody, or c o n t i n u e  to 

o p e r a t e  them.

S e c . 2 9 . 1 8 . 6 3 0 .  A G R E E M E N T S . T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n ,  the 

c a p i t a l  city, th e M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h ,  t h e  s t a t e  a n d  a n y  a g e n c y  or 

i n s t r u m e n t a l i t y  o f  t h e  state, as w e l l  as a l l  o t h e r  e n t i t i e s  p e r m i t t e d  b y  

law, m a y  e n t e r  i n t o  a g r e e m e n t s  f o r  the  c o o p e r a t i v e  or  j o i n t  a d m i n i s t r a­

ti o n  o f  a n y  f u n c t i o n s  o r  p o w e r s .  A n  a g r e e m e n t , w h e n e v e r  e n t e r e d  i n t o , 

s h a l l  b e  b i n d i n g  a n d  e n f o r c e a b l e  u p o n  t h e  p a r t i e s  in  a c c o r d a n c e  w i t h  its

t e r m s . T h i s  s e c t i o n  s h a l l  c o n t i n u e  to a p p l y  to th e c a p i t a l  c i t y  a n d  the

M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  i f  e i t h e r  a d o p t s  a h o m e  r u l e  c h a r t e r .

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 4 0 .  A P P L I C A B I L I T Y  O F  O T H E R  P R O V I S I O N S  O F  LAW. A l l

a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  o f  l a w  c o n s i s t e n t  w i t h  the  p r o v i s i o n s  of  this 

a r t i c l e  a p p l y  to t h e  c a p i t a l  c i t y . W h e n  t h e r e  is a n  i n c o n s i s t e n c y  

b e t w e e n  s e c s . 500 - 6 6 0  o f  th i s  c h a p t e r  a n d  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  o f  law, 

th e p r o v i s i o n s  o f  s e c s . 500 - 660 o f  this c h a p t e r  pr ev a i l .  T h e  p r o v i­

sio n s  of  s e c s . 520, 580, 610, 620 a n d  630 o f  this c h a p t e r  a u t h o r i z i n g  

a g r e e m e n t s  to b e  e n t e r e d  in t o  b y  t h e  c a p i t a l  ci t y  a n d  l i m i t i n g  b o u n d a r y  

c h a n g e s  (AS 2 9 . 1 8 . 5 4 0 )  a n d  a c t i o n  o f  t he  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  (AS 

2 9 . 1 8 . 6 1 0  a n d  A S  2 9 . 1 8 . 6 4 0 )  s h a l l  c o n t i n u e  in e f f e c t  n o t w i t h s t a n d i n g  a 

c h a n g e  in t h e  m u n i c i p a l  c l a s s i f i c a t i o n  o f  t he  c a p i t a l  c i t y  o r  t h e  a d o p­

t i o n  of  a h o m e  r u l e  c h a r t e r .

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 5 0 .  D E F I N I T I O N S . In secs. 500 - 660 o f  thi s chapter, 

u n l e s s  th e c o n t e x t  r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,

(1) " c a p i t a l  c i t y  a r e a "  m e a n s  th e a r e a  d e s c r i b e d  in sec. 520 

o f  thi s c h a p t e r ;

(2) " c a p i t a l  c ity " m e a n s  the  m u n i c i p a l i t y  i n c o r p o r a t e d  by 

this  c h a p t e r ;

(3) " d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  th e A l a s k a  C a p i t a l  C i t y
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2.9.

D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n ;

(4) " g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n "  h a s  t he  s am e  m e a n i n g  as p r o­

v i d e d  in AS  4 4 . 6 3 . 0 3 0  a n d  i n c l u d e s  a m e n d m e n t s  to the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan;

(5) " s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n "  h a s  t h e  s a m e  m e a n i n g  as p r o­

v i d e d  in A S  4 4 . 6 3 . 0 3 5  a n d  i n c l u d e s  a m e n d m e n t s  to e a c h  s p e c i f i c  d e v e l o p­

m e n t  plan.

Sec. 29.18 .6 60.  S H O R T  TITLE. S e c t i o n s  500 - 660 o f  this  c h a p t e r  

m a y  b e  c i t e d  as th e C a p i t a l  C i t y  I n c o r p o r a t i o n  A c t . j

* S e c . 3. A S  1 8 . 5 6 . 2 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(13) " u n d e r d e v e l o p e d  a r ea " i n c l u d e s , in a d d i t i o n  to t h o s e  

a r e a s  d e s c r i b e d  in (12) o f  this section, the  c a p i t a l  c i t y  a r e a  as d e­

f i n e d  in  AS 2 9 . 1 8 . 5 2 0  u n t i l  its p o p u l a t i o n  e x c e e d s  3 7 , 5 0 0  as d e t e r m i n e d  

b y  th e D e p a r t m e n t  of C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s .

* Sec. 4. AS  4 4 . 5 8 . 2 7 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

(i) A l l  r e f e r e n c e s  to the " r e s e r v e  f u n d” in this s e c t i o n  i n c l u d e  

s p e c i a l  a c c o u n t s  w i t h i n  the r e s e r v e  f u n d  w h i c h  m a y  b e  c r e a t e d  b y  t he  

a u t h o r i t y  to s e c u r e  the p a y m e n t  of p a r t i c u l a r  b o n d s , i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  

l i m i t a t i o n , b o n d s  i s s u e d  b y  th e c a p i t a l  c i t y  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  29.-

18.510. Th e c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l e n d  s u r p l u s  m o n e y  in t he  

g e n e r a l  f u n d  to t he  c o r p o r a t i o n  for d e p o s i t  to a n y  a c c o u n t  in the r e­

ser v e  fu n d  in a n  a m o u n t  e q u a l  to the r e q u i r e d  de b t  s e r v i c e  r e s e r v e , T h e  j

l o a n s  s hall b e  m a d e  on  s u c h  terms a n d  c o n d i t i o n s  as m a y  b e  a g r e e d  u p o n  j

b y  the c o m m i s s i o n e r  of  r e v e n u e  a n d  the a u t h o r i t y ,  i n c l u d i n g , w i t h o u t  

lim i t a t i o n ,  terms a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d i n g  that the l oan s n e e d  n o t  b e  I

r e p a i d  u n t i l  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  the c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  a n d  to be  

s e c u r e d  b y  the a c c o u n t  in the r e s e r v e  f u n d  a r e  n o  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .

*  Sec. 5. The c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l o a n  an a m o u n t  n o t  t o  e x c e e d  

$ 9 6 , 2 0 0 , 0 0 0  f r o m  s u r p l u s  m o n e y  in the g e n e r a l  f u n d  to the  A l a s k a  S t a t e  j
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Housing Authority (AS 18.55.010 - 18.55.290) for the purpose of providing 

housing for persons of lower income in the capital city area. The amounts 

loaned shall be used by the authority for that purpose in accordance with the 

provisions of AS 18.55.300 - 18.55.370. The loan or loans by the commis­

sioner of revenue to the authority shall be made at the rate or rates of 

interest and upon the terms and conditions as the commissioner of revenue and 

the authority may agree upon.

* Sec. 6. This Act takes effect immediately in accordance with AS 01.- 

10.070(c).
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