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O r i g i n a l  sp ons or : R u l e s  C o m m i t t e e  by-
r e q u e s t  o f  t h e  G o v e r n o r  (by r e q u e s t  o f
the  N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n n i n g  C o m m i s s i o n )

Of fe re d:  4 / 3 / 7 8
R e f e r r e d :  S t a t e  A f f a i r s

a n d  F i n a n c e

IN T H E  S E N A T E BY  T H E  R U L E S  C O M M I T T E E

CS F O R  S E N A T E  B I L L  NO. 519 

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - S E C O N D  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to p l a n n i n g  f o r  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  the

n e w  A l a s k a  c a p i t a l , i n c l u d i n g  i n c o r p o r a t i o n  o f  a n e w

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

*  S e c t i o n  1. A S  4 4  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  63. A L A S K A  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  C O R P O R A T I O N .

A R T I C L E  1. E S T A B L I S H M E N T  O F  C O R P O R A T I O N ;  POWER S.

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 0 5 .  F I N D I N G S . T h e  l e g i s l a t u r e  f i nd s t h a t  the r e l o c a­

ti o n  o f  t h e  c a p i t a l  s i t e  o f  the  s t a t e , as m a n d a t e d  b y  th e p e o p l e  of  the 

state, a n d  t h e  e s t a b l i s h m e n t  of  a d e v e l o p m e n t  e n ti ty , as p r o v i d e d  in 

this c ha p t e r ,  a r e  s u b j e c t s  o f  s t a t e w i d e  c o n c e r n  r e q u i r i n g  t h e  e n a c t m e n t  

o f  this ch ap t e r .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 1 0 .  A L A S K A  C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  C O R P O R A T I O N .

T h e r e  is c r e a t e d  t h e  A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n .  T h e  

c o r p o r a t i o n  is a p u b l i c  c o r p o r a t i o n  a n d  g o v e r n m e n t a l  i n s t r u m e n t a l i t y  o f  

th e s t a t e  w i t h i n  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m e r c e  a n d  E c o n o m i c  D e v e l o p m e n t , 

b u t  h a s  a l e g a l  e x i s t e n c e  i n d e p e n d e n t  o f  a n d  s e p a r a t e  f r o m  the  state.

T h e  e x e r c i s e  b y  th e c o r p o r a t i o n  o f  th e p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  t his c h a p t e r  

is c o n s i d e r e d  a n  e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n  o f  the s t a t e .

S e c . 4 4 . 6 3 . 0 2 0 .  B O A R D  O F  D I R E C T O R S , (a) T h e  c o r p o r a t i o n  is

g o v e r n e d  b y  a b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w h i c h  c o n s i s t s  o f  11 m e m b e r s : the

c o m m i s s i o n e r  o f  c o m m e r c e  a n d  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t  a n d  t h e  m a y o r  o f  the 

M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h , w h o  s e r v e  as d i r e c t o r s  e x  o f f i c i o  w i t h  v o t i n g  

p r i v i l e g e s , a n d  n i n e  d i r e c t o r s  a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r . No m o r e  th a n

c a p i t a l  city; a n d  p r o v i d i n g  f o r  an  e f f e c t i v e  d a t e . "
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t h r e e  o f  t he  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  m a y  b e  f u l l - t i m e  e l e c t e d  or a p p o i n t e d  

e m p l o y e e s  o r  o f f i c i a l s  o f  th e s t a t e  or  o f  a n y  m u n i c i p a l i t y .  N o  s t a t e  

l e g i s l a t o r  m a y  b e  a p p o i n t e d  to s e r v e  o n  the  bo ar d.  s

(b) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  a p p o i n t  d i r e c t o r s  w i t h  due  r e g a r d  to t h e i r  j
D

e x p e r t i s e  a n d  e x p e r i e n c e  in a r e a s  r e l e v a n t  to p u b l i c  a n d  p r i v a t e  p l a n -  j

n ing, d e v e l o p m e n t , fi nance, m a r k e t i n g ,  the g e n e r a l  p u b l i c  i n t e r e s t  a n d  J
i

s t a t e  a n d  m u n i c i p a l  g o v e r n m e n t . T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  sh al l b e  r e s i­

dents a n d  q u a l i f i e d  v o t e r s  o f  the  state. T h e  a p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s e r v e  

at the  p l e a s u r e  o f  th e g o v e rno r.  J

(c) T h e  g o v e r n o r  m a y  f u r t h e r  d e s i g n a t e  t h r e e  c o m m i s s i o n e r s  o f  j 

p r i n c i p a l  d e p a r t m e n t s  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t  to p a r t i c i p a t e  in m e e t i n g s  o f  

the bo a r d .  T h e  t h r e e  c o m m i s s i o n e r s  so d e s i g n a t e d  h a v e  n o  v o t e .

(d) T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  o n e  o f  t h e  a p p o i n t e d  m e m b e r s  as 

c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  of  d i r e c t o r s . T h e  b o a r d  s h a l l  e l e c t  a v i c e -

c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s h i p . T h e  c h a i r m a n  s ha ll  c a l l  th e i n i t i a l

m e e t i n g  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w i t h i n  30 days a f t e r  t a k i n g  o ffi ce .

(e) U n t i l  a p p o i n t m e n t  b y  th e g o v e r n o r  o f  the ful l b o a r d  o f  d i r e c­

tors a n d  t h e  h o l d i n g  o f  the i n i t i a l  m e e t i n g ,  the  N e w  C a p i t a l  S i t e  P l a n -  j
n i n g  C o m m i s s i o n  (AS 4 4 . 0 6 . 2 0 0  - 4 4 . 0 6 . 2 6 0 ) ,  e x c e p t  for l e g i s l a t i v e  J

a p p o i n t e e s  to the c o m m i s s i o n ,  s h a l l  g o v e r n  t he  c o r p o r a t i o n  as th e b o a r d  

o f  d i r e c t o r s .  T h e  m e m b e r s  o f  the  c o m m i s s i o n  a c t i n g  as th e b o a r d  of 

d i r e c t o r s  o f  th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  h a v e  the v o t i n g  r i g h t s  fixed- in AS
i

4 4 . 0 6 . 2 1 0  f o r  c o m m i s s i o n  m e m b e r s . j

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 3 0 .  T E R M  O F  O F F IC E.  A p p o i n t e d  d i r e c t o r s  s e r v e  for 

t er ms  of  f o u r  y e a r s , T e r m s  s h a l l  b e  s t a g g e r e d .  I n i t i a l  terms s h a l l  b e  

two m e m b e r s  s e r v i n g  fo r o n e  y ear, two m e m b e r s  s e r v i n g  f o r  two ye ar s ,  two 

m e m b e r s  s e r v i n g  f o r  t h r e e  y e a r s , two m e m b e r s  s e r v i n g  for  fo u r  y e a r s , a n d  j 

o n e  m e m b e r  s e r v i n g  f o r  fi v e  years. A n  a p p o i n t e e  to f il l  a v a c a n c y  s h a l l  

h o l d  o f f i c e  f o r  th e b a l a n c e  o f  t he t e r m  for  w h i c h  h i s  p r e d e c e s s o r  o n  t h e  J 
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b o a r d  w a s  a p p o i n t e d .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 4 0 .  Q U O RUM . (a) A  m a j o r i t y  o f  t h e  d i r e c t o r s  o f  the 

c o r p o r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a q u o r u m  for the  t r a n s a c t i o n  o f  b u s i n e s s  a n d  the 

e x e r c i s e  o f  t h e  p o w e r s  a n d  d u t i e s  o f  t h e  b o a r d  u n l e s s  o t h e r w i s e  r e q u i r e d  

b y  this  c hap t e r .

(b) A  v a c a n c y  o n  t h e  b o a r d  do e s  n o t  i m p a i r  t h e  a u t h o r i t y  o f  a 

q u o r u m  o f  t h e  b o a r d  to e x e r c i s e  a l l  t h e  p o w e r s  a n d  p e r f o r m  all  the 

d u t i e s  o f  t h e  bo ar d .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 5 0 .  C O M P E N S A T I O N  O F  D I R E C T O R S .  A p p o i n t e d  d i r e c t o r s  

r e c e i v e  c o m p e n s a t i o n  f i x e d  b y  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  n o t  to e x c e e d  $200 

a day, o r  a n y  g r e a t e r  a m o u n t  as t h e  g o v e r n o r  m a y  f i x  n o t  to e x c e e d  $500 

a day, for t h e i r  s e r v i c e s  to t h e  c o r p o r a t i o n ,  as w e l l  as r e i m b u r s e m e n t  

for  t h e i r  a c t u a l  a n d  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  in  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  

t h e i r  d u t i e s  as d i r e c t o r s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 6 0 .  E M P L O Y M E N T  O F  P E R S O N N E L .  (a) T h e  b o a r d  s h a l l  

a p p o i n t  a n d  d e t e r m i n e  the  s a l a r y  o f  a p e r s o n  to s e r v e  a t  the  p l e a s u r e  o f  

the  b o a r d  as e x e c u t i v e  d i r e c t o r .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  is t h e  c h i e f  

e x e c u t i v e  o f f i c e r  o f  t h e  c o r p o r a t i o n .  T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r  m a y  n o t  b e  

a m e m b e r  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  the  c o r p o r a t i o n .

(b) T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  m a y  a p p o i n t  a n d  d e t e r m i n e  the  s a l a r y  o f  

o t h e r  o f f i c e r s  s p e c i f i e d  i n  t h e  b y l a w s  of  t h e  c o r p o r a t i o n ,  w i t h  the  

p o w e r s  a n d  d u t i e s  as s e t  o u t  i n  t h e  b y l a w s .

(c) T h e  e x e c u t i v e  d i r e c t o r ,  w i t h  the  a p p r o v a l  o f  the  b o a r d ,  m a y  

e m p l o y  a d d i t i o n a l  staff, a n d  m a y  r e t a i n  o t h e r s  c o n s i d e r e d  n e c e s s a r y  or 

a p p r o p r i a t e  to c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s  o f  the c o r p o r a t i o n .

(d) O f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  i n  t h e  e x e m p t  

s e r v i c e  u n d e r  A S  39.25.

(e) C o n s u l t a n t s  a n d  c o n t r a c t o r s  s h a l l  b e  h i r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  

the p r o v i s i o n s  o f  A S  3 6 . 1 0 . 0 1 0 ,  u n l e s s , in th e j u d g m e n t  o f  t h e  b oa r d ,  it
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w o u l d  i m p e d e  t h e  s c h e d u l e d  i m p l e m e n t a t i o n  o f  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

p l a n  o r  a n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan.

See. 4 4 . 6 3 . 0 7 0 .  O T H E R  E M P L O Y M E N T  O F  D I R E C T O R S  P E R M I T T E D .  A  d i r e c -  {

to r m a y  h o l d  a n y  p o s i t i o n  o f  p u b l i c  or p r i v a t e  e m p l o y m e n t  w h i l e  s e r v i n g  j
§

on the b o a r d  o f  d i r e c t o r s . j

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 8 0 ,  M E E T I N G S . (a) M e e t i n g s  o f  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  j
i

a r e  g o v e r n e d  b y  the p r o v i s i o n s  o f  AS  4 4 . 6 2 . 3 1 0  a n d  4 4 . 6 2 . 3 1 2 ;  in al l j

o t h e r  r e s p e c t s  t he A d m i n i s t r a t i v e  P r o c e d u r e  A c t  (AS 44.62) doe s n o t  

a p p l y  to this c ha pt er . \

(b) T h e  b o a r d  s h a l l  e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  p r o v i d i n g  fo r n e w s p a p e r  J

: !
p u b l i c a t i o n  a n d  o t h e r  n o t i c e  o f  all m e e t i n g s  s u f f i c i e n t  to a d e q u a t e l y

i n f o r m  t he p u b l i c  o f  t he  s u b j e c t  m a t t e r  p r o p o s e d  to b e  a c t e d  o n  a n d

s h a l l  e s t a b l i s h  p r o c e d u r e s  p r o v i d i n g  f o r  p u b l i c  p a r t i c i p a t i o n  at its

m e e t i n g s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 0 9 0 .  R E G U L A T I O N S . (a) T h e  b o a r d  m a y  a d o p t , a m e n d  a n d
-

r e p e a l  r e g u l a t i o n s  b y  r e s o l u t i o n  as p r o v i d e d  i n  this se ct ion .

(b) E x c e p t  as p r o v i d e d  in  (c) o f  this s ect io n,  at l e a s t  15 days

b e f o r e  t a k i n g  a n y  a c t i o n  o n  a r e g u l a t i o n ,  th e b o a r d  s h a l l  g i v e  p u b l i c  J
|

n o t i c e  o f  the p r o p o s e d  a c t i o n  b y  p u b l i s h i n g  t he  n o t i c e  in at l e a s t  t h r e e  i

n e w s p a p e r s  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in  A n c h o r a g e , F a i r b a n k s  a n d  June au,  

a n d  b y  m a i l i n g  a c o p y  o f  t he  n o t i c e  to e v e r y  p e r s o n  w h o  h a s  f i l e d  a

r e q u e s t  f o r  n o t i c e  o f  p r o p o s e d  r e g u l a t i o n s  w i t h  t he c o r p o r a t i o n .  The.,

p u b l i c  n o t i c e  sh al l i n c l u d e  a s t a t e m e n t  o f  the  t i m e , p l a c e  a n d  n a t u r e  of 

th e p r o c e e d i n g s  a n d  s h a l l  i n c l u d e  an  i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  o f  t he p r o p o s e d  

s u b j e c t  o f  the r e g u l a t i o n s . A t  the  t i m e  a n d  p l a c e  d e s i g n a t e d  in th e

n o t i c e ,  the  b o a r d  s h a l l  g i v e  e a c h  i n t e r e s t e d  p e r s o n  or  h i s  a u t h o r i z e d

r e p r e s e n t a t i v e , or  both, a r e a s o n a b l e  o p p o r t u n i t y  to p r e s e n t  o r a l  t e s t i­

mony. T h e  b o a r d  s h a l l  c o n s i d e r  al l r e l e v a n t  m a t t e r  p r e s e n t e d  to it 

b e f o r e  t a k i n g  a n y  a c t i o n  o n  a r e g u l a t i o n .  T h e  b o a r d  m a y  c o n t i n u e  or  
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p o s t p o n e  th e h e a r i n g  to t h e  t i m e  a n d  p l a c e  w h i c h  it d e t e r m i n e s „ A  

r e g u l a t i o n  w h i c h  is a d o p t e d ,  a m e n d e d  o r  r e p e a l e d  m a y  v a r y  in c o n t e n t  

f r o m  t h e  i n f o r m a t i v e  s u m m a r y  s p e c i f i e d  in  this s u b s e c t i o n  if  t he s u b j e c t  

m a t t e r  o f  the  r e g u l a t i o n  r e m a i n s  t h e  s a m e  a n d  t h e  o r i g i n a l  n o t i c e  is 

s u f f i c i e n t  to a s s u r e  t h a t  m e m b e r s  o f  the  p u b l i c  a r e  r e a s o n a b l y  n o t i f i e d  

o f  t h e  p r o p o s e d  s u b j e c t  o f  t h e  b o a r d ' s  a c t i o n  i n  o r d e r  fo r t h e m  to 

d e t e r m i n e  w h e t h e r  t h e i r  i n t e r e s t s  c o u l d  b e  a f f e c t e d  b y  t h e  b o a r d ' s  

a c t i o n  o n  t h a t  s ub ject.

(c) A  r e g u l a t i o n  m a y  b e  a d o p t e d ,  a m e n d e d  o r  r e p e a l e d  o n  an e m e r­

g e n c y  b a s i s  i f  t h e  b o a r d  m a k e s  a f i n d i n g  in its r e s o l u t i o n  tha t the 

a d o p t i o n ,  a m e n d m e n t  or  r e p e a l  o f  t h e  r e g u l a t i o n  is n e c e s s a r y  for the

i m m e d i a t e  p r e s e r v a t i o n  o f  t h e  o r d e r l y  o p e r a t i o n  o f  th e c o r p o r a t i o n ' s

p r o g r a m s .  T h e  r e s o l u t i o n  s h a l l  c o n t a i n  a s t a t e m e n t  o f  the  f a ct s c o n s t i­

tu t i n g  t h e  e m e r g e n c y .  W i t h i n  10 da y s  a f t e r  e m e r g e n c y  a c t i o n  t a k e n  o n  a 

r e g u l a t i o n ,  t h e  b o a r d  s h a l l  g i v e  n o t i c e  o f  the a c t i o n  i n  t h e  m a n n e r  

p r o v i d e d  i n  (b) o f  this s e c t i o n  f o r  n o t i c e  o f  p r o p o s e d  a ct i o n s .  No 

a d o p t i o n ,  a m e n d m e n t  o r  r e p e a l  o f  a r e g u l a t i o n  u n d e r  this s u b s e c t i o n

s h a l l  r e m a i n  i n  e f f e c t  m o r e  t h a n  12 0 days.

(d) T h e  b o a r d  s h a l l  m a k e  a v a i l a b l e  to m e m b e r s  o f  th e p u b l i c  c op i e s  

o f  the c o r p o r a t i o n ' s  r e g u l a t i o n s  a n d  s h a l l  file c o p i e s  o f  t he  r e g u l a­

ti o n s  i n  t h e  o f f i c e  o f  t h e  l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  w i t h i n  10 da y s  f o l l o w i n g  

a n y  a c t i o n  t a k e n  o n  the  r e g u l a t i o n s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 0 0 .  D E V E L O P M E N T  A D V I S O R Y  BOARD. (a) A s  s o o n  as

p r a c t i c a b l e  f o l l o w i n g  t h e  h o l d i n g  o f  the i n i t i a l  m e e t i n g  o f  the  b o a r d  of

d i r e c t o r s ,  th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  e s t a b l i s h  a D e v e l o p m e n t  A d v i s o r y  B o a r d  

to c o n s i d e r  a n d  a d v i s e  t h e  c o r p o r a t i o n  u p o n  m a t t e r s  c o n c e r n i n g  the 

p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  of, a n d  p r o v i s i o n s  of  s e r v i c e s  a n d  f a c i l i t i e s  

in, t h e  c a p i t a l  c i t y  area.

(b) T h e  a d v i s o r y  b o a r d  s h a l l  m e e t  r e g u l a r l y  at l e a s t  f ou r  t ime s a
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year, a n d  s h a l l  al s o  m e e t  w i t h  the b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  the c o r p o r a t i o n  

at l e a s t  o n c e  e a c h  year,

ic) tn a p p o i n t i n g  the m e m b e r s  o f  the  a d v i s o r y  b o a r d ,  the b o a r d  o f  s 

d i r e c t o r s  s h a l l  c o n s i d e r  r e p r e s e n t a t i o n  of th e i n t e r e s t s  of m u n i c i p a l­

ities o f  the state, o t h e r  p u b l i c  a n d  p r i v a t e  i n t e r e s t s , s t a t e  a g e n c i e s , 

a n d  p u b l i c  o r  p r i v a t e  o r g a n i z a t i o n s ,  g r o u p s  o r  e n t i t i e s  w h i c h  the b o a r d  

o f  d i r e c t o r s  c o n s i d e r s  to b e  s i g n i f i c a n t l y  a f f e c t e d  b y  t h e  r e l o c a t i o n  o f  

the c a p i t a l  o f  the  state.

(d) T h e  m e m b e r s  o f  the a d v i s o r y  b o a r d  s e r v e  at t h e  p l e a s u r e  o f  th e I 

b o a r d  o f  d i r e c t o r s  w i t h o u t  c o m p e n s a t i o n ,  b u t  s h a l l  b e  r e i m b u r s e d  for 

t h e i r  a c t u a l  a n d  n e c e s s a r y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  the  p e r f o r m a n c e  of  t h e i r  

d u t i e s  as m e m b e r s  o f  t h e  b oa r d .

(e) A  m e m b e r  m a y  h o l d  a n y  p o s i t i o n  o f  p u b l i c  or p r i v a t e  e m p l o y m e n t  

w h i l e  s e r v i n g  o n  the a d v i s o r y  board.

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 1 0 .  P U R P O S E S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N . T h e  p u r p o s e s  o f  the 

c o r p o r a t i o n  a r e  to a s s u r e  tha t

(1) the n e c e s s a r y  g o v e r n m e n t a l  f a c i l i t i e s  at the  n e w  c a p i t a l  

c i t y  a r e a  a r e  c o n s t r u c t e d  in a m a n n e r  a n d  in t i m e  to a s s u r e  the e f f i -  J 

ci e n t  a n d  o r d e r l y  o p e r a t i o n  o f  s t a t e  g o v e r n m e n t ; j

(2) th e n e c e s s a r y  h o u s i n g  for  t h e  r e s i d e n t s  o f  t he n e w  c a p i­

tal c i t y  a r e a  is a v a i l a b l e  o n  a b a s i s  c o n s i s t e n t  w i t h  the  s c h e d u l e  for 

t r a n s f e r  o f  t he d e p a r t m e n t s  o f  g o v e r n m e n t ; j

(3) th e n e c e s s a r y  p u b l i c  f a c i l i t i e s  a r e  p r o v i d e d  in ti m e  to j 
a c c o m m o d a t e  t h e  n e w  r e s i d e n t s  o f  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  all c i t i z e n s  

h a v i n g  b u s i n e s s  w i t h  s t a t e  g o v e r n m e n t , a n d  in a m a n n e r  to a c c o m m o d a t e  

f u t u r e  g r o w t h  o f  the  area; J

(4) du e c o n s i d e r a t i o n  is g i v e n  to th e s o c i a l , e c o n o m i c  a n d  

e n v i r o n m e n t a l  a s p e c t s  o f  t h e  n e w  c a p i t a l  c i t y  w h i c h  a f f e c t  the  Matanuska-! 

S u s i t n a  B o r o u g h  a n d  to t h e  social, e c o n o m i c  a n d  e n v i r o n m e n t a l  c o n d i t i o n s  |
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to p r e v a i l  w i t h i n  t h e  c a p i t a l  c i t y  area;

(5) the p l a n n i n g ,  d e s i g n  a n d  c o n s t r u c t i o n  o f  the  g o v e r n m e n t a l  

a n d  p u b l i c  f a c i l i t i e s ,  a n d  r e s i d e n t i a l  h o u s i n g  p r o c e e d  o n  a c o o r d i n a t e d  

a n d  e x p e d i t e d  b a s i s  so t h a t  t h e  d e p a r t m e n t s  o f  g o v e r n m e n t  c a n  p r o v i d e  

e s s e n t i a l  g o v e r n m e n t a l  f u n c t i o n s  fo r th e h e a l t h ,  s a f e t y  a n d  w e l f a r e  of 

t h e  c i t i z e n s  o f  the s t a t e  at  th e c a p i t a l  c i t y  w i t h o u t  i n t e r r u p t i o n .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 2 0 .  P O W E R S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  In a d d i t i o n  to o t h e r  

p o w e r s  g r a n t e d  b y  l a w  a n d  in f u r t h e r a n c e  o f  t h e  p u r p o s e s  e s t a b l i s h e d  in 

sec. 11 0 o f  th i s  c h a p t e r ,  the  c o r p o r a t i o n  m a y

(1) sue  a n d  b e  sued;

(2) a d o p t  a n d  a l t e r  an  o f f i c i a l  seal;

(3) adopt, a m e n d  o r  r e p e a l  b y l a w s  and, s u b j e c t  to a g r e e m e n t s  

w i t h  n o t e h o l d e r s  or  b o n d h o l d e r s ,  p r o c e d u r e s  f o r  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  its 

p r o g r a m s , o p e r a t i o n s , p r o p e r t i e s  a n d  f a c i l i t i e s ;

(4) e n t e r  i n t o  c o n t r a c t s  a n d  o t h e r  i n s t r u m e n t s ,  i n c l u d i n g  

a g r e e m e n t s  w i t h  p u b l i c  a g e n c i e s ,  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  for the  e x e r­

c i s e  o f  its p o w e r s  u n d e r  th i s  ch ap ter ; f

(5) e n t e r  i n t o  l e a s e s  a n d  a g r e e m e n t s  w i t h  the s t a t e  w i t h  

r e s p e c t  to s t a t e  b u i l d i n g s  o r  o t h e r  p r o p e r t y  a n d  p l e d g e  o r  a s s i g n  all 

r i g h t s  u n d e r  t h e  l e a s e s  a n d  a g r e e m e n t s  to s e c u r e  the p a y m e n t  o f  bo n d s ,  

n o t e s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  i s s u e d  to f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e  s t a t e  

b u i l d i n g s  or  p r o p e r t y ,  b u t  o n l y  if a n d  to t h e  e x t e n t  an o f f i c e r  o f  the 

s t a t e  is a u t h o r i z e d  b y  l a w  to e n t e r  i n t o  a s p e c i f i c  l e a s e  of, or o t h e r  

a g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  to, s t a t e  b u i l d i n g s  o r  o t h e r  p r o p e r t y  o f  the 

s t a t e  w i t h  the  c o r p o r a t i o n  a n d  o n l y  if the s t a t e  b u i l d i n g s  or  o t h e r  

p r o p e r t y  h a v e  n o t  b e e n  f i n a n c e d  w i t h  th e p r o c e e d s  o f  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  

b o n d s  o f  t h e  state;

(6) a c q u i r e , h ol d, use, l e a s e , s e l l , m o r t g a g e  o r  o t h e r w i s e  

e n c u m b e r  or  d i s p o s e  o f  p r o p e r t y  o f  a n y  k ind, real, p e r s o n a l  or  m i x e d ,  or
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23.

a n y  i n t e r e s t  in it;

(7) e s t a b l i s h  t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  f or the a c q u i s i t i o n  o r  

d i s p o s a l  o f  its p r o p e r t y ,  i n c l u d i n g , w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  t e r m s  a n d  

c o n d i t i o n s  d e s i g n e d  to p r o v i d e  i n c e n t i v e s  fo r d e v e l o p m e n t  of  its p r o p e r­

ty, and, in that c o n n e c t i o n ,  l o a n  m o n e y  to a n y  p u b l i c  a g e n c y  o r  p r i v a t e

f i r m  o n  a n y  t er ms the c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  a d v i s a b l e  for  its c o r p o r a t e  j
i

p u r p o s e s ; I

(8) p r e p a r e  o r  c o n t r a c t  fo r th e p r e p a r a t i o n  o f  s t u d i e s , 

a n a l y s e s , s p e c i f i c a t i o n s , d e s i g n s  a n d  e s t i m a t e s  o f  co s t  f or t h e  con-
I

str uc t i o n ,  d e v e l o p m e n t , r e c o n s t r u c t i o n  o r  i m p r o v e m e n t  o f  a n y  p r o p e r t y  J

w i t h i n  the  c a p i t a l  c i t y  area;

(9) m a n a g e  o r  c o n t r a c t  f o r  the m a n a g e m e n t  o f  a ll or  a n y  p a r t  

of  a d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  p r o g r a m s  o n  t h e  te rms  the c o r p o r a t i o n  c o n s i­

ders a p p r o p r i a t e ;  j

(10) o p e n  s t r e e t s , a n d  o t h e r  p u b l i c  r i g h t s - o f - w a y  a n d  p r o v i d e  

for  f a c i l i t i e s  o r  s e r v i c e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ;

(11) a d o p t  or  i m p o s e  l a n d  u s e  a n d  b u i l d i n g  r e s t r i c t i o n s , 

a r c h i t e c t u r a l ,  desi gn , a n d  l a n d  u s e  c o n t r o l s  t h r o u g h  c o v e n a n t s  or  d e c l a­

ra t i o n s  o n  a n y  r e a l  p r o p e r t y  o w n e d  b y  t he  c o r p o r a t i o n ;  i n c l u d e  t he  

r e s t r i c t i o n s  o r  c o n t r o l s  in c o n t r a c t s , c o n v e y a n c e s  a n d  a g r e e m e n t s ; a n d  

c a u s e  the r e s t r i c t i o n s  a n d  c o n t r o l s , c o v e n a n t s  o r  d e c l a r a t i o n s  to r u n  

w i t h  the  l a n d  b y  f i l i n g  t h e m  for  r e c o r d  i n  t h e  a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  

dis trict; I

(12) c h a r g e  a n d  c o l l e c t  fees a n d  c h a r g e s  for  the u s e  o f  f a c i l­

ities or s e r v i c e s , a n d  c a u s e  the fees a n d  c h a r g e s  to b e c o m e  a l i e n  o n  

a n d  r u n  w i t h  the  l a n d  b y  m e a n s  o f  c o v e n a n t s  a f f e c t i n g  t h e  p r o p e r t y  w h i c h  

ar e r e c o r d e d  in t he  a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t ;

(13) plan, fi na n c e ,  d e v e l o p , a c q u i r e , c o n s t r u c t ,  r e c o n s t r u c t , 

i m p r o v e , o p e r a t e ,  m a i n t a i n ,  s ell o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f  s t r u c t u r e s , i
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a p p u r t e n a n c e s ,  s y s t e m s  a n d  f a c i l i t i e s  u n d e r  c o n t r a c t u a l  or  o t h e r  a r­

r a n g e m e n t s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, a n y  s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p lan, or  w i t h  t h e  p u r p o s e s  o f  t his cha pter;

(14) s u r v e y  t h e  r e a l  p r o p e r t y  w i t h i n  t h e  c a p i t a l  c i t y  area; 

u n d e r t a k e  g e o l o g i c a l ,  e n v i r o n m e n t a l  a n d  o t h e r  s i m i l a r  s t u d i e s  a n d  a n a l­

ys e s  o f  t he  p r o p e r t y ;  a n d  g a t h e r  a n d  d i s s e m i n a t e  all  r e l e v a n t  i n f o r m a­

ti o n  p e r t a i n i n g  to t h e  s u i t a b i l i t y  o f  a n y  p o r t i o n  o f  the  c a p i t a l  c i t y  

a r e a  f o r  v a r i o u s  l a n d  uses;

(15) m a k e  c o n t r a c t s ,  i n c u r  l i a b i l i t i e s ,  b o r r o w  m o n e y  at r a t e s  

o f  i n t e re st , m a t u r i t i e s  a n d  o n  o t h e r  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  th a t  th e 

c o r p o r a t i o n  m a y  d e t e r m i n e ;  i s s u e  its n o t e s ,  b o n d s  a n d  o t h e r  o b l i g a t i o n s ,  

w h e t h e r  n e g o t i a b l e  o r  not, a n d  w h e t h e r  t a x  e x e m p t  o r  not; a n d  s e c u r e  an y 

of  its o b l i g a t i o n s  b y  m o r t g a g e  o r  p l e d g e  o f  a l l  or  a n y  o f  its r e a l  or 

p e r s o n a l  p r o p e r t y  o r  a n y  i n t e r e s t  in the  p r o p e r t y ,  w h e t h e r  t h e n  o w n e d  or 

t h e r e a f t e r  a c q u i r e d ;

(16) p l e d g e  its fees, c h a r g e s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s ,  

a n d  a s s i g n  o r  p l e d g e  t h e  l ea s e s  or  s al es  c o n t r a c t s  o n  a n y  o f  its r e a l  or 

p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  a n d  t h e  i n c o m e  r e c e i v e d  b y  v i r t u e  o f  a n y  l e a s e s  or 

s a l e s  c o n t r a c t s ,  and, s u b j e c t  to t he  p r o v i s i o n s  o f  a n y  c o n t r a c t  w i t h  

n o t e h o l d e r s  or  b o n d h o l d e r s ,  c o n s e n t  to m o d i f i c a t i o n s  o f  r a t e  o f  i n­

terest, t i m e  o f  p a y m e n t  o f  a n y  i n s t a l l m e n t  o f  p r i n c i p a l  or  i n t ere st , 

se c u r i t y ,  o r  a n y  o t h e r  t e r m  o f  a n y  m o r t g a g e ,  m o r t g a g e  loan, m o r t g a g e  

lo a n  c o m m i t m e n t ,  c o n t r a c t  o r  a g r e e m e n t  to w h i c h  t h e  c o r p o r a t i o n  is a 

party;

(17) o b t a i n  i n s u r a n c e  or  b o n d  a g a i n s t  a n y  lo ss es f r o m  i n s u r e r s  

a u t h o r i z e d  to d o  b u s i n e s s  in  t h e  s t a t e  as it c o n s i d e r s  de si r a b l e ;

(18) a c c e p t  gif ts , g r a n t s  o r  l oa ns f r o m  a n y  source;

(19) iss ue , i n  a c c o r d a n c e  w i t h  r e g u l a t i o n s  a d o p t e d  u n d e r  this 

ch ap t e r ,  c e r t i f i c a t e s  e v i d e n c i n g  c o m p l i a n c e  w i t h  a p p l i c a b l e  c o v e n a n t s

-9- C S S B  519



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18
1 o

20

21

22

23

24

25

26
27
28

29

r e l a t i n g  to b u i l d i n g  u s e  a n d  o c c u p a n c y ;

(20) s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  w i t h  n o t e h o l d e r s  or  b o n d h o l d e r s , 

e n t e r  in t o  a g r e e m e n t s  to p a y  a n n u a l  sums  i n  l i e u  o f  t a x e s  to a m u n i ­

c i p a l i t y  in r e s p e c t  o f  a n y  r e a l  p r o p e r t y  w h i c h  is o w n e d  b y  the c o r p o r a­

ti o n  a n d  w h i c h  is e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  u n d e r  this c h a p t e r ; a nd

(21) do a n y  a n d  al l t h i n g 3 n e c e s s a r y  or c o n v e n i e n t  to c a r r y
i

o u t  th e p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r  a n d  e x e r c i s e  the p o w e r s  g r a n t e d  in t his I

chapter .

A R T I C L E  2. C A P I T A L  C I T Y  D E V E L O P M E N T  PLANS,

P R O PER TY , M U N I C I P A L  A G R E E M E N T S  A N D  C O N T R A C T S .

Sec. 4 4 . 6 3 , 1 3 0 .  F O R M U L A T I O N  A N D  P R O C E D U R E  F O R  O B T A I N I N G  A P P R O V A L  

O F  D E V E L O P M E N T  P L A N S . (a) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  p r e p a r e  a g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  f o r  the c a p i t a l  c i t y  area. T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

p l a n  s h a l l  b e  b a s e d  o n  th e i n i t i a l  a n d  p r o p o s e d  o v e r a l l  site  s p e c i f i c  j

d e v e l o p m e n t  p l a n  s u b m i t t e d  to t h e  l e g i s l a t u r e  b y  t he  N e w  C a p i t a l  S i t e

P l a n n i n g  C o m m i s s i o n  u n d e r  A S  4 4 . 0 6 . 2 3 0 ( j ) , and, in ad d i t i o n ,  s h a l l  J
I

i n c l u d e  b u t  n o t  b e  l i m i t e d  to the f o l l o w i n g  e l e m e n t s :

(1) a s t a t e m e n t  o f  the p r o p o s e d  u s e s  o f  l a n d  t h r o u g h o u t  the 

c a p i t a l  c i t y  a r e a  as a w h o l e  w i t h  a g e n e r a l  a l l o c a t i o n  o f  p r o j e c t e d  

a m o u n t s  a n d  p r o p o r t i o n s  o f  l a n d  to b e  d e v o t e d  to g o v e r n m e n t a l , r e s i d e n -  

t i a l , c o m m e r c i a l , i n d u s t r i a l ,  i n s t i t u t i o n a l  a n d  p u b l i c  uses, i n d i c a t i n g  

the a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n  a n d  b u i l d i n g  d e n s i t i e s  for th e c a p i t a l  c i t y  

a r e a  b a s e d  u p o n  the p r o p o s e d  m i x  of  the  l a n d  u s e s ;

(2) a s t a t e m e n t  of  th e p r o j e c t e d  c o s t , n u m b e r ,  n a t u r e  a n d  

g e n e r a l i z e d  l o c a t i o n s  o f  f a c i l i t i e s , i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o , 

g o v e r n m e n t a l  a n d  i n s t i t u t i o n a l  f a c i l i t i e s  r e l a t i n g  to the f u n c t i o n i n g  of  I 

the c a p i t a l  c i t y  a r e a  as n e w  c a p i t a l  o f  t h e  s t a t e , a n d  a s t a t e m e n t

o f  the m e t h o d  a n d  a p p r o x i m a t e  t i m e  p e r i o d  b y  w h i c h  th e f a c i l i t i e s  a r e  to 

b e  p r o v i d e d ;
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(3) a s t a t e m e n t  o f  t he  a p p r o x i m a t e  p r o j e c t e d  t i m e  s c h e d u l e  

fo r t h e  s t a g e s  o f  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  area, b o t h  as to 

v a r i o u s  p a r t s  of  the c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  as to t h e  v a r i o u s  types o r  

c a t e g o r i e s  o f  l a n d  u se s  p r o p o s e d ;

(4) a s t a t e m e n t  o f  th e p r o j e c t e d  m e a n s  o f  f i n a n c i n g  the 

f a c i l i t i e s  r e f e r r e d  to i n  (2) o f  t h i s  s u b s e c t i o n ,  th e a n t i c i p a t e d  

s o u r c e s  o f  f u n d s  n e c e s s a r y ,  t h e  t ime s at w h i c h  the f u n d s  s h a l l  b e  p r o­

v i d e d  a n d  t h e  m e a n s  b y  w h i c h  b o r r o w e d  m o n e y  s h a l l  b e  r e p ai d;

(5) a d d i t i o n a l  s t a t e m e n t s  o r  d o c u m e n t a t i o n  as t he c o r p o r a t i o n  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e .

(b) T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  s h a l l  i n c l u d e  a d e t e r m i n a t i o n  o f  

th e m i n i m u m  a c r e a g e  o f  l a n d  to b e  a l l o c a t e d  for  t h e  l o c a t i o n  a n d  c o n­

s t r u c t i o n  o f  s t a t e  o f f i c e s  a n d  r e l a t e d  s t a t e  f a c i l i t i e s ; a n d  the m i n i m u m  

a c r e a g e  o f  l a n d  to b e  se t a s i d e  a n d  a l l o c a t e d  fo r p a r k s , l a k e s , r e c r e a­

ti o n  a n d  o p e n  s p a c e  u s e , w i t h  f a c i l i t i e s  n e c e s s a r y  fo r t h e i r  u s e  a n d

enj o y m e n t , w h i c h ,  w h e n  d e v e l o p e d ,  s h a l l  b e  a c c e s s i b l e  to t h e  g e n e r a l  

p u b l i c  f o r  its  u s e  a n d  enj o y m e n t . T h e  p r o v i s i o n s  o f  the g e n e r a l  d e v e l o p­

m e n t  p l a n  d e s c r i b e d  i n  t h i s  s u b s e c t i o n  m a y  n o t  b e  a m e n d e d .

(c) T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  h o l d  at l e a s t  o n e  h e a r i n g  i n  e a c h  j u d i­

ci a l  d i s t r i c t  o f  th e s t a t e  to r e c e i v e  c o m m e n t s  f r o m  i n t e r e s t e d  p a r t i e s  

o n  t he  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  p r o p o s e d  b y  th e c o r p o r a t i o n .  E a c h  

h e a r i n g  s h a l l  b e  h e l d  i n  a c o m m u n i t y  o f  t he  s t a t e  s e l e c t e d  in  the d i s­

c r e t i o n  b f  t h e  b o a r d  a f t e r  p u b l i c  n o t i c e  b y  p u b l i c a t i o n  i n  a n e w s p a p e r  

o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  i n  t h e  c o m m u n i t y  at l e a s t  30 d ays b e f o r e  the 

c o m m e n c e m e n t  o f  t h e  h e a r i n g .

(d) F o l l o w i n g  th e c o m p l e t i o n  o f  p u b l i c  h e a r i n g s , th e b o a r d  of  

d i r e c t o r s  s h a l l  a d o p t  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, w h i c h  m a y  b e  a p­

p r o v e d  w i t h  o r  w i t h o u t  a m e n d m e n t  f r o m  t he p r o p o s e d  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan, b y  a t  l e a s t  t w o - t h i r d s  v o t e  o f  t he  fu l l  m e m b e r s h i p  o f  the b o a r d
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a n d  u p o n  a f i n d i n g  that the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  is in a c c o r d a n c e  j

w i t h  a n d  f u r t h e r s  th e p u r p o s e s  o f  this c ha pter. T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  | 

p l a n  as so a d o p t e d  is t h e  c o n t r o l l i n g  d o c u m e n t  a n d  l a n d  u s e  p l a n  s e t t i n g  

o ut  th e m a j o r  p l a n n i n g  a s s u m p t i o n s  a n d  o b j e c t i v e s  for th e d e v e l o p m e n t  of 

the c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  s h a l l  b e  e f f e c t i v e  o n  th e d a t e  the b o a r d  

d e t e r m i n e s . j
i

(e) A m e n d m e n t s  to th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  m a y  b e  m a d e  u n d e r  I 

the s am e  p r o c e d u r e  set o u t  in this s e c t i o n  for  a p p r o v a l  o f  a g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  plan, e x c e p t  th a t  th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  h o l d  at l e a s t  o n e  

p u b l i c  h e a r i n g  w i t h  r e s p e c t  to the a m e n d m e n t  a n d  i n v i t e  w r i t t e n  c o m m e n t s  

on it, b e f o r e  a d o p t i o n  o f  an a m e n d m e n t . A m e n d m e n t s  to th e g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  s h all  b e  e f f e c t i v e  o n  the  d a t e  t he b o a r d  d e t e r m i n e s .

(f) T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  a n y  a m e n d m e n t s  s ha ll b e  r e -  J

c o r d e d  in the a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t . i

Sec. 4 4. 63 .1 40.  A D O P T I O N  O F  S P E C I F I C  D E V E L O P M E N T  PLANS. (a) |

F o l l o w i n g  a d o p t i o n  o f  th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan, the  b o a r d  s h a l l  J

p r e p a r e  o n e  o r  m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  w h i c h  s h a l l  i n c l u d e , b u t  I 

n o t  b e  l i m i t e d  to, the f o l l o w i n g  elements;

(1) a d e s c r i p t i o n  o f  the a r e a  to b e  d e v e l o p e d ;

(2) a d e t a i l e d  a n d  s p e c i f i c  s t a t e m e n t  o f  th e p r o p o s e d  u s e s  

w i t h i n  th e a r e a  to b e  d e v e l o p e d ,  i n c l u d i n g  p r o p o s e d  g e n e r a l  l o c a t i o n s  of 

all b u i l d i n g s  a n d  s tr u c t u r e s ;  j

(3) a g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  of  the l a n d  u s e  r e s t r i c t i o n s  o r  |

c o v e n a n t s  to b e  p l a c e d  on  the a r e a  to b e  d e v e l o p e d ;  j

(4) a m a p  o f  th e e x i s t i n g  a n d  p r o p o s e d  t r a n s p o r t a t i o n  a n d  

u t i l i t y  s y s t e m s  w i t h i n  th e area;

(5) a s t a t e m e n t  of  the m e t h o d s  b y  w h i c h  the p r o p e r t y  w i t h i n  

the a r e a  m a y  b e  d i s p o s e d  o f ;
|

(6) a s t a t e m e n t  o f  t h e  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  the s p e c i f i c  

C S S B  519 -12-

i



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26
27
28

29

(7) a d d i t i o n a l  s t a t e m e n t s  o r  d o c u m e n t a t i o n  as the b o a r d  

c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e .

(b) E a c h  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  s h a l l  b e  a p p r o v e d  o r  a m e n d e d  b y  

th e b o a r d  o f  d i r e c t o r s  a n d  s h a l l  c o n s t i t u t e  t h e  c o n t r o l l i n g  d o c u m e n t  a n d  

l a n d  u s e  p l a n  fo r t h e  a r e a  to b e  d e v e l o p e d .  In a c t i n g  u p o n  a p r o p o s e d  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  b e  g u i d e d  b y  the 

p u r p o s e s  o f  th i s  c h a p t e r  a n d  p a r t i c u l a r l y

(1) the d e g r e e  to w h i c h  the s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  is in 

s u b s t a n t i a l  c o n f o r m i t y  w i t h  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n ;  if t h e  b o a r d  

o f  d i r e c t o r s  d e t e r m i n e s  t ha t  t h e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  u n d e r  c o n s i­

d e r a t i o n  c o n s t i t u t e s  a s u b s t a n t i a l  c h a n g e  f r o m  the g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  

plan, the  b o a r d  s h a l l  c o n s i d e r  t h e  c h a n g e d  c i r c u m s t a n c e s  o r  o t h e r  f a c­

tors w h i c h  w a r r a n t  a c h a n g e  f r o m  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  as p r e­

v i o u s l y  a p p r o v e d ;  a n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  c o n s t i t u t i n g  a s u b­

s t a n t i a l  c h a n g e  s h a l l  b e  s u b j e c t  to the  s am e  p r o v i s i o n s  t h a t  are  a p p l i­

ca b l e  to a m e n d m e n t s  to th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  u n d e r  sec. 130(e) of 

this c h a p t e r ;  a p p r o v a l  o f  a s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n  is a n  a m e n d m e n t  to 

the  r e l e v a n t  p o r t i o n  o f  the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  plan;

(2) th e l o c a t i o n  a n d  a d e q u a c y  o f  a l l  s t r e e t s  a n d  h i g h w a y s , 

t r a n s p o r t a t i o n  f a c i l i t i e s , p u b l i c  u t i l i t i e s , c o m m u n i t y  a n d  r e c r e a t i o n a l  

f a c i l i t i e s , a n d  a ll  p u b l i c  s e r v i c e s  n e c e s s a r y  to s e r v e  t h e  l a n d  us e s  

c o n t e m p l a t e d  b y  th e s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan;

(3) the e f f e c t  o f  a l l  p r o p o s e d  l a n d  u s e s  w i t h i n  th e s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p l a n  u p o n  a d j a c e n t  l a n d  u s e s , w h e t h e r  e x i s t i n g  o r  p r o p o s e d ,  

l o c a t e d  w i t h i n  o r  adj a c e n t  to t h e  c a p i t a l  c i t y  area.

(c) S p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  a n d  a n y  a m e n d m e n t s  s h a l l  b e  r e ­

co r d e d  in t h e  a p p r o p r i a t e  r e c o r d i n g  d i s t r i c t .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 5 0 .  R E L A T I O N S H I P  O F  C O R P O R A T I O N ,  T H E  S T A T E  A N D  M U N I -
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C I P A L I T I E S ,  (a) In c a r r y i n g  out  the p u r p o s e s  o f  this c hap te r,  the 

c o r p o r a t i o n  s h a l l  w o r k  c l o s e l y  w i th , c o n s u l t  a n d  c o o p e r a t e  w i t h  the 

state, the. M a t a n u s k a - S u s i t n a  Bo rough, a n d  th e c a p i t a l  city, a n d  t h e i r  

d e p a r t m e n t s , a g e n c i e s  o r  i n s t r u m e n t a l i t i e s .

(b) I n  a d d i t i o n  to the a g r e e m e n t  a u t h o r i z e d  b y  A S  2 9 . 1 8 . 6 1 0 ,  the 

c o r p o r a t i o n  m a y  e n t e r  int o a g r e e m e n t s  w i t h  the c a p i t a l  c i t y  p r o v i d i n g  

th a t  the  c i t y  furnish, as n e c e s s a r y ,  for the  c a p i t a l  c i t y  a r e a  i n c l u d e d  

in a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  w h i c h  has  n o t  y e t  b e e n  c o m p l e t e d ,  m u n i c i p a l  

s e r v i c e s  as f i x e d  in the a g r e e m e n t s . T h e  a g r e e m e n t s  m a y  p r o v i d e  for 

p a y m e n t  b y  the  c o r p o r a t i o n  to the c i t y  o f  the c os ts o f  t h e s e  s e r v i c e s  on  

the b a s i s  f i x e d  in the a g r e e m e n t s .

(c) In i m p l e m e n t i n g  the  d e v e l o p m e n t  pr og r a m ,  the c o r p o r a t i o n  m a y  

e n t e r  i nto c o n t r a c t u a l  a g r e e m e n t s  w i t h  a n y  p u b l i c  a g e n c y  for  the f u r­

n i s h i n g  of  a n y  f a c i l i t i e s  o r  s e r v i c e s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  for the 

d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  a n d  the p u b l i c  a g e n c y  m a y  e n t e r  in t o  t h e s e  c o n t r a c­

tua l  a g r e e m e n t s  w i t h  the c o r p o r a t i o n  a n d  do all th in g s  n e c e s s a r y  to 

c a r r y  o u t  its o b l i g a t i o n s  u n d e r  them,

(d) T h e  c o r p o r a t i o n ,  o n  b e h a l f  o f  i t s e l f  o r  in its o w n  n a m e  on  

b e h a l f  of  a n y  p e r s o n  p e r f o r m i n g  w o r k  in c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  g e n e r a l  

d e v e l o p m e n t  p l a n  or  a n y  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  plan, m a y  f i l e  a m a s t e r  

a p p l i c a t i o n  as p r o v i d e d  in A S  4 6 . 3 5 . 0 3 0  in o r d e r  to o b t a i n  r e q u i r e d  

p e r m i t s .  U p o n  f i l i n g  a m a s t e r  a p p l i c a t i o n  the c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  a 

s c h e d u l e  s e t t i n g  ou t the d a t e  b e f o r e  w h i c h  e a c h  p e r m i t  r e q u i r e d  m u s t  b e  

i s s u e d  in o r d e r  to a l l o w  w o r k  to p r o c e e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  the plan. 

E a c h  p e r m i t  s h a l l  b e  e i t h e r  g r a n t e d  o r  d e n i e d  n o  l a t e r  t h a n  60 days 

b e f o r e  the d a t e  s u b m i t t e d  w i t h  the m a s t e r  a p p l i c a t i o n .  If the p e r m i t  is 

n e i t h e r  g r a n t e d  n o r  denied, it shall, b e  c o n s i d e r e d  to h a v e  b e e n  g r a n t e d  

a n d  m a y  be. r e v o k e d  o n l y  w i t h  the  p r i o r  a p p r o v a l  of  the g o v e r n o r .  If a 

p e r m i t  is denied, the c o r p o r a t i o n  m a y  a p p e a l  th e d e n i a l  d i r e c t l y  to the

C S S B  519 -14-



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

g o v e r n o r  w h o  s h a l l  r e c e i v e  w r i t t e n  s u b m i s s i o n s  f r o m  the a f f e c t e d  a g e n c y  

a n d  t h e  c o r p o r a t i o n  o n  a n  e x p e d i t e d  b a s i s  a n d  r e n d e r  a d e c i s i o n  e i t h e r  

r e v e r s i n g  t h e  d e c i s i o n  o f  th e a g e n c y  a n d  g r a n t i n g  the  p e r m i t  or  u p ­

h o l d i n g  th e d e c i s i o n  o f  the  a g e n c y .  N o  p e r m i t  m a y  b e  d e n i e d  o n  the 

g r o u n d  t h a t  t h e  a f f e c t e d  a g e n c y  h a s  n o t  h a d  a s u f f i c i e n t  o p p o r t u n i t y  to 

m a k e  tests, st ud i e s ,  e v a l u a t i o n s  or  o t h e r  i n v e s t i g a t i o n s .  T h e  c o r p o r a­

t i o n  a n d  t h e  D e p a r t m e n t  o f  E n v i r o n m e n t a l  C o n s e r v a t i o n  s h a l l  c o o p e r a t e  in 

e x p e d i t i n g  t h e  r e v i e w  p r o c e s s  to t h e  g r e a t e s t  p o s s i b l e  e x t e n t  b y  c o n­

s o l i d a t i n g  h e a r i n g s  a n d  o t h e r w i s e  a v o i d i n g  a m u l t i p l i c i t y  of  w r i t t e n  or 

o r a l  s u b m i s s i o n s . N o  a g e n c y  m a y  d e m a n d  as a c o n d i t i o n  of  c o m m e n c i n g  its 

i n v e s t i g a t i o n s  th a t  th e c o r p o r a t i o n  b e a r  t h e  a g e n c y 's c o s t s  a n d  e x p e n s e s  

in c o n n e c t i o n  w i t h  t he  i n v e s t i g a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a m e n d  the 

m a s t e r  a p p l i c a t i o n  at a n y  t i m e  a n d  m a y  s e e k  a d d i t i o n a l  p e r m i t s . Th e 

c o r p o r a t i o n  s h a l l  u s e  its b e s t  e f f o r t s  to f u l l y  c o o p e r a t e  w i t h  all 

a f f e c t e d  a g e n c i e s  a n d  s h a l l  g i v e  a l l  s u c h  a g e n c i e s  c o m p l e t e  a c c e s s  to 

the  c o r p o r a t i o n ' s  r e l e v a n t  d o c u m e n t s  a n d  r e c o r d s . T o  t h e  e x t e n t  that 

t h e r e  is a n  i n c o n s i s t e n c y  o r  c o n f l i c t  b e t w e e n  the  p r o v i s i o n s  o f  this 

s u b s e c t i o n  a n d  t h e  E n v i r o n m e n t a l  P r o c e d u r e s  C o o r d i n a t i o n  A c t  (AS 46.35) 

o r  w i t h  a n y  o t h e r  s t a t u t e  r e g a r d i n g  the i s s u a n c e  o f  p e r m i t s , t he  p r o­

v i s i o n s  o f  t h i s  s u b s e c t i o n  s h a l l  c o n t r o l .

Sec. 4 4 . 6 3 . 1 6 0 .  A C Q U I S I T I O N  OF  R E A L  P R O P E R T Y . U p o n  m a k i n g  a 

f i n d i n g  t h a t  it is n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to a c q u i r e  a n y  r e a l  p r o p e r t y ,  

o r  a n  i n t e r e s t  i n  it, l o c a t e d  i n  the  c a p i t a l  c i t y  a r e a , o r  a n y  r e a l  

p r o p e r t y  l o c a t e d  o u t s i d e  th e c a p i t a l  c i t y  area, fo r th e p u r p o s e  of 

p r o v i d i n g  w a t e r , sewer, r oad, a i r p o r t  o r  o t h e r  u t i l i t y  or f a c i l i t y  for 

t he  c a p i t a l  c i t y  area, f o r  its i m m e d i a t e  or  f u t u r e  u s e , the c o r p o r a t i o n  

m a y  a c q u i r e  t h e  p r o p e r t y  i n  a n y  l a w f u l  m a n n e r , i n c l u d i n g  the  e x e r c i s e  of 

t he  p o w e r  o f  e m i n e n t  d o m a i n  u n d e r  the p r o v i s i o n s  o f  AS 0 9 . 5 5 . 2 4 0  - 

0 9 . 5 5 . 4 6 0 .  T h e  c o r p o r a t i o n  may ,  in  its d i s c r e t i o n ,  f il e  a d e c l a r a t i o n
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o f  t a k i n g  a n d  h a v e  t itl e a n d  r i g h t  v e s t  i n  it as p r o v i d e d  in A S  0 9 . 55. -

4 4 0  a n d  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  l a w .  j

S e c .  4 4 . 6 3 . 1 7 0 .  S T A T E  L O A N S .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l o a n !  
to the c o r p o r a t i o n  f r o m  s u r p l u s  m o n e y  i n  the g e n e r a l  f u n d  a s u m  n o t  to j

e x c e e d  ? 1 5 3 , 0 0 0 , 0 0 0 .  B e f o r e  a ny  d i s b u r s e m e n t  of the p r o c e e d s  of th e j

l o a n ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e , w i t h  the a p p r o v a l  o f  the g o v e r n o r ,  j
i

shall e n t e r  i nt o  a l o a n  a g r e e m e n t  w i t h  the c o r p o r a t i o n  p r o v i d i n g  f o r  th e j 

terms of r e p a y m e n t  of the l oan o v e r  the p e r i o d  o f  y e a r s  a n d  at t h e  r a t e  

or r a t e s  of  i n t e r e s t  as m a y  be f i x e d  i n  t he  l o a n  a g r e e m e n t . T h e  l o a n  

a g r e e m e n t  m a y  al s o  p r o v i d e  for s u b o r d i n a t i o n  of  the terms of  r e p a y m e n t  

of  the l o a n  to n o t e s  or b o n d s  o f  the c o r p o r a t i o n  to b e  i s s u e d  at a l a t e r  J 

d a t e  or d a t e s , a n d  s h a l l  p r o v i d e  for  (1) a p e r i o d i c  d i s b u r s e m e n t  s c h e­

d u l e  o f  the l o a n  p r o c e e d s  c o n s i s t e n t  w i t h  the p r o g r e s s  o f  the g e n e r a l  j

d e v e l o p m e n t  p l a n  of the c o r p o r a t i o n  d u r i n g  e a c h  f i s c a l  y e a r  of  t h e  s t a t e  I

a n d  c o n s i s t e n t  w i t h  the p r o j e c t e d  f i n a n c i a l  a b i l i t y  of  the s t a t e  to 

d i s b u r s e  l o a n  p r o c e e d s  in e a c h  f i s c a l  y ear, a n d  (2) an  a n n u a l  o r  o t h e r  

p e r i o d i c  r e v i e w  p r o c e d u r e  b y  a c o m m i t t e e  c o n s i s t i n g  of  the c o m m i s s i o n e r  

of  r e v e n u e  a n d  f o u r  c o m m i s s i o n e r s  o f  p r i n c i p a l  d e p a r t m e n t s  of  s ta te  

g o v e r n m e n t  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  to d e t e r m i n e  (A) w h e t h e r  the  f i n a n­

cial a n d  e c o n o m i c  p r o j e c t i o n s  c o n t a i n e d  in the  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  

a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  a r e  b e i n g  ful fi l l e d ,  a n d  ( B )  w h e t h e r  the 

f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  the s t a t e  w i l l  a c c o m m o d a t e  e a c h  a n n u a l  l o a n  

di sb u r s e m e n t .  T h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  s h a l l  m a k e  the 

s ame r e v i e w  p r o v i d e d  for  in the a g r e e m e n t  a n d  r e p o r t  its f i n d i n g s  to the 

c o m m i t t e e .  T h e  l o a n  a g r e e m e n t  s h a l l  p r o v i d e  th a t  the r e c o m m e n d a t i o n s  of 

the c o m m i t t e e ,  b a s e d  o n  th e d e t e r m i n a t i o n s  m a d e  b y  t h e  c o m m i t t e e , s h a l l  

g o v e r n  the a m o u n t  of  e a c h  lo a n  d i s b u r s e m e n t .  j

Sec. 4 4 .6 3. 180 . D I S P O S I T I O N  O F  P R O P E R T Y .  (a) T h e  c o r p o r a t i o n  

s hall a d o p t  r e g u l a t i o n s  for the sale, l e a s e  o r  o t h e r  d i s p o s a l  of  p r o -  
C S S B  519 - 1 6 -
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perty under this chapter. After adoption of regulations and of one or 

more specific development p l a n s , the corporation may se l l , lease or 

otherwise dispose of, all or any portion of the property encompassed by 

the plans to any person, either public or private, upon the terms and 

conditions it determines but only if the board of directors specifically 

finds that the terms and conditions of the sale, lease or other disposal 

arrangement are in substantial conformity with the plans. Before the 

sale, lease or other disposal of any property by the corporation, public 

notice of the intention of the corporation to do so shall be given by 

publication of a general description of the terms at least 10 days 

before the sale, lease or disposal in a newspaper of general circulation 

in the Third Judicial District.

(b) Notwithstanding any other law and subject to any agreement 

with noteholders or bondholders, any sale, lease or other disposal of 

property may be made without public bidding or public sale, under a 

negotiated contract, agreement or lease and containing any terms the 

corporation determines to be necessary or desirable for the implementa­

tion of a specific development plan if public notice is given in accor­

dance with (a) of this section.

(c) The real property in the capital city area is not subject to 

the provisions of the Alaska Land Act (AS 38.05).

Sec, 44.63.190. TRANSFER OF STATE-OWNED REAL PROPERTY. The com­

missioner of natural resources and any other state official having 

jurisdiction over the conveyance or transfer of state-owned land shall, 

within 60 days after the written request of the chairman of the cor­

poration, convey to the corporation all of the state land, including 

land under water, lying within the capital city a r e a . The transfer and 

conveyance shall contain the reservations required by federal law and 

the Alaska constitution.
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s h a l l  a d o p t  r e g u l a t i o n s  u n d e r  t h i s  c h a p t e r  e s t a b l i s h i n g  p r o c e d u r e s  f o r  J
ie n t e r i n g  i n t o  c o n t r a c t s  f o r  c o n s t r u c t i o n  o f  f a c i l i t i e s  a n d  i m p r o v e m e n t s

o n  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  T h e  r e g u l a t i o n s  s h a l l
p r o v i d e  f o r  p r o c e d u r e s  f o r  i s s u i n g  p u b l i c  r e q u e s t s  f o r  b i d s  o r  p r o p o s a l s  J

|i n c l u d i n g  the e s t a b l i s h m e n t  o f  q u a l i f i c a t i o n s  f o r  b i d d e r s  f o r  c o n s t r u e -  j 
t i o n  a n d  m a y  p r o v i d e  t h a t  ( 1 )  a n y  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  a w a r d e d  b y  t h e  
c o r p o r a t i o n  a f t e r  b i d d i n g  s h a l l  c o n t a i n  t er ms  a n d  c o n d i t i o n s  as the

c o r p o r a t i o n  m a y  fix; ( 2 )  the c o r p o r a t i o n  m a y  r e j e c t  a n y  o r  a l l  b i d s  i f  I
I

in its s o l e  j u d g m e n t  the b u s i n e s s  a n d  t e c h n i c a l  o r g a n i z a t i o n ,  plant, ] 
r e s o u r c e s , f i n a n c i a l  s t a n d i n g  or e x p e r i e n c e  o f  t he  l o w e s t  b i d d e r  j u s t i -  I 
f i e s  the r e j e c t i o n  in v i e w  of t h e  w o r k  to b e  p e r f o r m e d ;  a n d  (3) t h e
c o r p o r a t i o n  m a y  w a i v e  a n y  i n f o r m a l i t y  i n  a  b i d  if i t  b e l i e v e s  that the 

p u b l i c  i n t e r e s t  w i l l  b e  p r o m o t e d  b y  th e w a i v e r . No  c o n s t r u c t i o n  c o n ­
t r a c t  t o  w h i c h  the  c o r p o r a t i o n  i s  a p a r t y  i s  s u b j e c t  t o  the  p r o v i s i o n s  
of A S  3 5 . 1 5  ( c o n s t r u c t i o n  p r o c e d u r e s ) . T h e  c o r p o r a t i o n ' s  i n t e r e s t  in 

any  r e a l  p r o p e r t y  i s  n o t  s u b j e c t  t o  a n y  c l a i m s  u n d e r  A S  3 4 . 3 5  ( l i e n s ) .

No  c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  m a y  b e  e n t e r e d  i n t o  r e q u i r i n g  the  e x p e n d i t u r e  
o f  b o r r o w e d  f u n d s  u n l e s s  the f unds a r e  in the h a n d s  o f  the  c o r p o r a t i o n .

(b) N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  o r  a n y  
o t h e r  law, a n d  s u b j e c t  to a n y  a g r e e m e n t  w i t h  n o t e h o l d e r s  or b o n d h o l d e r s , 

t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  a d o p t  r e g u l a t i o n s  p r o v i d i n g  t h a t  i t  m a y ,  w h e n  i t  j 
f i n d s  t h a t  t h e  b i d  p r o c e s s  o f  ( a )  o f  t h i s  s e c t i o n  w o u l d  i m p e d e  itnplemen- J 

t a t i o n  o f  a  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  w o u l d  o t h e r w i s e  b e  d e t r i m e n t a l  t o  t h e  
f i n a n c i a l  o b j e c t i v e s  u n d e r l y i n g  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  e n t e r  i n t o  a  
c o n s t r u c t i o n  c o n t r a c t  f o r  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  a  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  
w i t h o u t :  p u b l i c  b i d d i n g .  T h e  n e g o t i a t e d  c o n t r a c t  m a y  c o n t a i n  a n y  t e r m s  
t h e  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  o r  d e s i r a b l e  f o r  t h e  i m p l e m e n t a t i o n  
of the d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .  N o  c o n t r a c t  u n d e r  t h i s  s u b s e c t i o n  e x c e p t  

C S S B  5 1 9  -18-
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c o n t r a c t s  for p e r s o n a l  s e r v i c e s  o r  c o n t r a c t s  i n v o l v i n g  t he  e x p e n d i t u r e  

o f  l e s s  t h a n  $ 2 0 , 0 0 0  m a y  b e  e n t e r e d  i n t o  u n l e s s  the c o r p o r a t i o n  ha s 

g i v e n  p u b l i c  n o t i c e  o f  its i n t e n t i o n  to e n t e r  i n t o  th e c o n t r a c t  at  a 

m e e t i n g  at w h i c h  th e p r o p o s e d  c o n t r a c t  is a v a i l a b l e  f o r  i n s p e c t i o n  a n d  

a n  o p p o r t u n i t y  for  m e m b e r s  o f  the p u b l i c  to b e  h e a r d  is a f f ord ed .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 1 0 .  M O N E Y  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  (a) T h e  l e g i s l a t i v e  

a u d i t o r  m a y  e x a m i n e  a l l  th e a c c o u n t s  a n d  b o o k s  o f  t he c o r p o r a t i o n  a n d  

a l l  o t h e r  r e c o r d s  a n d  p a p e r s  r e l a t i n g  to its f i n a n c i a l  sta ndi ng . T h e  

L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  s h a l l  c o n d u c t  a n  e x a m i n a t i o n  at 

l e a s t  o n c e  e v e r y  two  y e a r s  or  m a y  a c c e p t  a n  i n d e p e n d e n t  a u d i t  o f  the 

c o r p o r a t i o n  b y  a f i r m  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  m a d e  at t he  r e­

q u e s t  o f  the c o r p o r a t i o n  i n  s a t i s f a c t i o n  of  the e x a m i n a t i o n  r e q u i r e m e n t .

(b) A n y  m o n e y  o f  the  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  th e p r o c e e d s  of  b o n d s  

o r  n o t e s  n o t  r e q u i r e d  f o r  i m m e d i a t e  use, m a y  b e  i n v e s t e d  in  the sam e 

m a n n e r  a n d  o n  t he  s a m e  c o n d i t i o n s  as p e r m i t t e d  f o r  the  i n v e s t m e n t  of 

f u n d s  o f  the  s t a t e  o r  h e l d  in  th e t r e a s u r y  u n d e r  A S  3 7 . 1 0 . 0 7 0 .  T h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  a g r e e  w i t h  b o n d h o l d e r s  o r  n o t e h o l d e r s  to f u r t h e r  lim it  

i n v e s t m e n t s .

(c) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  c o n t r a c t  w i t h  h o l d e r s  o f  a n y  o f  its b o n d s  

or  n o t e s  as to the c u s t o d y ,  c o l l e c t i o n ,  s e c u r i n g ,  i n v e s t m e n t  a n d  p a y m e n t  

of  a n y  m o n e y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  or o f  a n y  m o n e y  h e l d  f o r  t h e  p a y m e n t  of 

b o n d s  o r  n o t e s , a n d  m a y  c a r r y  o u t  th a t  c on t r a c t .  M o n e y  h e l d  fo r the 

p a y m e n t  o f  b o n d s  o r  n o t e s  or  i n  a n y  w a y  to s e c u r e  b o n d s  o r  n o t e s  a n d  

d e p o s i t s  of  t h e  m o n e y  m a y  b e  s e c u r e d  in  t h e  s a m e  m a n n e r  as m o n e y  of  the 

co r p o r a t i o n ,  a n d  all  b a n k s  a n d  t r u s t  c o m p a n i e s  m a y  g i v e  s e c u r i t y  for 

t h e s e  d e p o s i t s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 2 0 .  T A X  E X E M P T I O N . T h e  i n t e r e s t  o f  the c o r p o r a t i o n  in 

r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  its a s s e t s , i n c o m e  a n d  

r e c e i p t s  a r e  d e c l a r e d  to b e  p r o p e r t y  o f  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  the

-19- C S S B  519
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. 2 S L

s t a t e  a n d  s h a l l  b e  e x e m p t  f r o m  a l l  t a x e s  a n d  s p e c i a l  a s s e s s m e n t s  o f  t h e  
s t a t e  o r  a  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  t h e  s t a t e .  T h e  i n t e r e s t s  of o t h e r s  

i n  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  a r e  t a x a b l e  b y  t h e  i
M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  a n d  the c a p i t a l  c i t y  to th e e x t e n t  a u t h o r i z e d  j

i
b y  law. A l l  b o n d s  o f  the c o r p o r a t i o n  a r e  i s s u e d  b y  a p o l i t i c a l  s u b d i v i -  j 

s i o n  of the s t a t e  a n d  for an e s s e n t i a l  p u b l i c  a n d  g o v e r n m e n t a l  p ur p o s e ,  

a n d  t h e  b o n d s , a n d  t h e  i n t e r e s t  i n c o m e  o n  a n d  f r o m  them, th e t r a n s f e r  of 

the  b o n d s , a n d  all a s s e t s , i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  p l e d g e d  to p a y  or s e c u r e

t h e  p a y m e n t  o f  t h e  b o n d s ,  o r  i n t e r e s t  o n  t h e m ,  a r e  exempt f r o m  t a x a t i o n  
e x c e p t  for e s t a t e  t a x e s ,

A R T I C L E  3 .  C A P I T A L  D E V E L O P M E N T  F I N A N C E . '  1
Sec. 4 4 . 6 3 . 2 3 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S  O F  T H E  C O R P O R A T I O N .  ( a )  T h e  

c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  its b o n d s  a n d  n o t e s  in th e p r i n c i p a l  a m o u n t s  

whic h,  in t h e  o p i n i o n  o f  the c o r p o r a t i o n ,  a r e  n e c e s s a r y  to p r o v i d e  I

s u f f i c i e n t  f und s f o r  c a r r y i n g  o u t  a n y  o f  its c o r p o r a t e  p u r p o s e s , i n ­
c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  the  u n d e r t a k i n g  a n d  c o m p l e t i o n  o f  d e v e l o p­

m e n t  p r o g r a m s ,  t h e  p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  o n  b o n d s  a n d  n o t e s  o f  t h e  c o r -  
p o r a t i o n ,  t h e  r e c e i p t  o f  f un ds in a n t i c i p a t i o n  of th e s a l e  o f  b o n d s  of 

t h e  c o r p o r a t i o n ,  t h e  r e f u n d i n g  o f  b o n d s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  p a y i n g  o r  
r e t i r i n g  b o n d s  p r e v i o u s l y  i s s u e d  b y  it, the  e s t a b l i s h m e n t  of  r e s e r v e s  to 

s e c u r e  s u c h  b o n d s  or n o t e s  a n d  all o t h e r  e x p e n d i t u r e s  o f  th e c o r p o r a t i o n  

i n c i d e n t  to a n d  n e c e s s a r y  o r  c o n v e n i e n t  to c a r r y  o u t  its c o r p o r a t e  J

p u r p o s e s  a n d  p o w e r s . N o  bo nd s or n o t e s  m a y  b e  i s s u e d  b y  t he c o r p o r a t i o n  |

u n l e s s  t h e  s t a t e  b o n d  c o m m i t t e e  (AS 3 7 .15.110) f i l e s  its w r i t t e n  c o n s e n t  

to the i s s u a n c e  of  the b o n d s  o r  n o t e s .  T h e  l i m i t a t i o n  in this s u b s e c­

ti o n  does n o t  a p p l y  to the i s s u a n c e  o f  n o t e s  or  o t h e r  e v i d e n c e s  of 

i n d e b t e d n e s s  i s s u e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  u n d e r  s e c .  1 7 0  o f  t h i s  c h a p t e r .
( b )  P r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  o n  b o n d s  a n d  n o t e s  i s s u e d  b y  t h e  c o r -

!
p o r a t i o n  may be payable j
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(1) e x c l u s i v e l y  f r o m  the  i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  t h e  p r o j e c t  f i n a n c e d  w i t h  th e p r o c e e d s  of  th e b o n d s  a n d  

notes;

(2) e x c l u s i v e l y  f r o m  th e i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  o r  o t h e r  m o n e y  

d e r i v e d  f r o m  d e s i g n a t e d  p r o j e c t s  w h e t h e r  o r  n o t  t h e y  are  f i n a n c e d  in 

w h o l e  o r  in p a r t  w i t h  the  p r o c e e d s  o f  t h e  b o n d s  or  n ot e s ;  or

(3) f r o m  its i n c o m e  a n d  r e c e i p t s  or  o t h e r  a s s e t s  g e n e r a l l y ,  

o r  a d e s i g n a t e d  p a r t  o r  p a r t s  o f  them.

(c) B o n d s  a n d  n o t e s  s h a l l  b e  a u t h o r i z e d  b y  r e s o l u t i o n  o f  the  b o a r d  

o f  d i r e c t o r s ,  a n d  be  d a t e d  a n d  s h a l l  m a t u r e  as t he  r e s o l u t i o n  m a y  p r o­

vide. B o n d s  a n d  n o t e s  s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  at the  r a t e  o r  rates, b e  in 

t h e  d e n o m i n a t i o n s ,  b e  i n  t he  form, c a r r y  t h e  r e g i s t r a t i o n  p r i v i l e g e s ,  

h a v e  t he  r a n k  a n d  p r i o r i t y ,  b e  e x e c u t e d  i n  the m a n n e r ,  b e  p a y a b l e  in the 

m e d i u m  o f  p a y m e n t ,  at th e p l a c e  o r  p l a c e s ,  a n d  b e  s u b j e c t  to t he  terms 

of  r e d e m p t i o n  w h i c h  t h e  r e s o l u t i o n  or a s u b s e q u e n t  r e s o l u t i o n  m a y  p r o­

v i d e  .

(d) B o n d s  o r  n o t e s  o f  the c o r p o r a t i o n  m a y  b e  s o l d  at th e pri ce , at 

p u b l i c  o r  p r i v a t e  sale, a n d  in t h e  m a n n e r  as m a y  be  d e t e r m i n e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n .  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p a y  a l l  e x p e n s e s ,  p r e m i u m s  a n d  c o m­

m i s s i o n s ,  a n d  g i v e  a n y  d i s c o u n t s  w h i c h  it considers, n e c e s s a r y  or  a d v a n­

ta g e o u s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  th e i s s u a n c e  a n d  s a l e  o f  its b o n d s  a n d  notes.

(e) I s s u a n c e  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  o f  o n e  or  m o r e  s e r i e s  o f  b o n d s  or 

n o t e s  f o r  o n e  o r  m o r e  p u r p o s e s  d oe s  n o t  p r e v e n t  it f r o m  i s s u i n g  o t h e r  

b o n d s  o r  n o t e s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  the  s a m e  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  or  a ny 

o t h e r  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m ,  b u t  th e p r o c e e d i n g s  in w h i c h  s u b s e q u e n t  bonds 

or n o t e s  a r e  i s s u e d  s h a l l  r e c o g n i z e  a n d  p r o t e c t  a n y  p r i o r  p l e d g e  or 

m o r t g a g e  m a d e  f o r  a n y  p r i o r  i s s u e  o f  b o n d s  o r  n o t e s  u n l e s s  i n  th e p r o­

ce e d i n g s  a u t h o r i z i n g  t h e  p r i o r  i s s u e  t h e  r i g h t  is r e s e r v e d  to i s s u e  

s u b s e q u e n t  b o n d s  o r  n o t e s  o n  a p a r i t y  w i t h  o r  s u p e r i o r  to t h e  p r i o r-21- CSSB 519
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issue.

(£) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i s s u e  its b o n d s  or n o t e s  f o r  the p u r p o s e  

o f  r e f u n d i n g  a ny  b o n d s  o r  n o t e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  t h e n  o u t s t a n d i n g ,  j

i n c l u d i n g  the p a y m e n t  o f  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  a n d  a n y  i n t e r e s t  a c c r u e d  

or to a c c r u e  t o  the e a r l i e s t  or  s u b s e q u e n t  d a t e  o f  r e d e m p t i o n , p u r c h a s e

o r  m a t u r i t y  of  t h e  b o n d s  o r  n o t e s ,  a n d .  if the  c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s
i

a dv is ab le , for the a d d i t i o n a l  p u r p o s e  of p a y i n g  al l or a n y  p a r t  of  the 

cost  o f  u n d e r t a k i n g , a c q u i r i n g ,  c o n s t r u c t i n g ,  r e c o n s t r u c t i n g , o r  i m ­
p r o v i n g  a d e v e l o p m e n t  pr ogr a m ,  or the m a k i n g  o f  a m o r t g a g e  lo a n  o n  a 

d e v e l o p m e n t  p ro gr am . T h e  c o r p o r a t i o n ,  in its d i s c r e t i o n ,  m a y  a p p l y  th e j

p r o c e e d s  o f  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  for th e p u r p o s e  o f  r e f u n d i n g  j

o u t s t a n d i n g  b o n d s  or n o t e s  to the p u r c h a s e  or r e t i r e m e n t  at m a t u r i t y  or J

r e d e m p t i o n  of  the o u t s t a n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s  e i t h e r  on  t h e i r  e a r l i e s t  or 

a n y  s u b s e q u e n t  r e d e m p t i o n  date, and, p e n d i n g  th e a p p l i c a t i o n ,  m a y  p l a c e  

the p r o c e e d s  in e s c r o w  to b e  a p p l i e d  to th e p u r c h a s e  or r e t i r e m e n t  at 

m a t u r i t y  o r  r e d e m p t i o n  at t h e  d a t e  the c o r p o r a t i o n  d e t e r m i n e s . A n y  
e s c r o w e d  p r o c e e d s , p e n d i n g  t h e i r  use, m a y  b e  i n v e s t e d  a n d  r e i n v e s t e d  in 

o b l i g a t i o n s , s e c u r i t i e s  a n d  o t h e r  i n v e s t m e n t s  as p r o v i d e d  in the r e s o­

lu t i o n  or r e s o l u t i o n s  a u t h o r i z i n g  the r e f u n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s . T h e  

int erest, i n c o m e  a n d  p r o f i t s , if any, r e a l i z e d  on  a n y  s u c h  i n v e s t m e n t  

m a y  a l s o  b e  a p p l i e d  t o  the p a y m e n t  o f  the o u t s t a n d i n g  b o n d s  o r  n o t e s  to 

b e  r e f un de d.  A f t e r  t h e  ter ms  o f  the e s c r o w  h a v e  b e e n  f u l l y  sa ti s f i e d ,  

any  b a l a n c e  of the p r o c e e d s ,  a n d  in terest, i n c o m e  a n d  p r o f i t s , i f  any, 

e a r n e d  or r e a l i z e d  on th e i n v e s t m e n t s , m a y  b e  r e t u r n e d  to th e c o r p o r a­

tio n  for  its u s e . T h e  b o n d s  or n o t e s  s h a l l  b e  i s s u e d  a n d  s e c u r e d  a n d  
s ha ll  b e  s u b j e c t  to th e p r o v i s i o n s  o f  this c h a p t e r  in the same  m a n n e r  j

a n d  t o  the same  e x t e n t  as a n y  o t h e r  b o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  u n d e r  t h i s
c h a p t e r .  j

8
( g )  T h e  r e s o l u t i o n  a u t h o r i z i n g  t h e  i s s u a n c e  o f  b o n d s  o r  n o t e s  m a y  
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c o n t a i n  p r o v i s i o n s  w i t h  r e s p e c t  to a n y  o f  the  m a t t e r s  r e f e r r e d  to in 

thi s s ec t i o n ,  as w e l l  as a n y  o t h e r  m a t t e r s  w h i c h  in  a n y  w a y  a f f e c t  the 

s e c u r i t y  o r  p r o t e c t i o n  o f  the b o n d s  o r  n ot e s .  T h e  r e s o l u t i o n  m a y  b e  

m a d e  a p a r t  o f  t h e  c o n t r a c t  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s  o r  n o t e s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 4 0 .  S E C U R I T Y  F O R  B O N D S  O R  N OT E S .  (a) T h e  p r i n c i p a l  

o f  a n d  i n t e r e s t  o n  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  b y  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  

s e c u r e d  b y  a p l e d g e  o f  a n y  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  o f  the  c o r p o r a t i o n  an d 

m a y  b e  s e c u r e d  b y  a m o r t g a g e  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  c o v e r i n g  a l l  o r  an y 

p a r t  o f  a n y  r e a l  o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y  o r  all  o r  a n y  p a r t  o f  a d e v e l o p­

m e n t  p r o g r a m ,  i n c l u d i n g  a n y  a d d i t i o n s , i m p r o v e m e n t s , e x t e n s i o n s  to or 

e n l a r g e m e n t s  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m .

(b) B o n d s  o r  n o t e s  i s s u e d  for  t h e  a c q u i s i t i o n ,  c o n s t r u c t i o n ,  

r e c o n s t r u c t i o n ,  o r  i m p r o v e m e n t  o f  a l l  or  a n y  p a r t  o f  a d e v e l o p m e n t  

p r o g r a m  m a y  a l s o  b e  s e c u r e d  b y  a s s i g n m e n t  o f  a l e a s e  of, o r  s ales c o n­

tr a c t  or  m o r t g a g e  on, a l l  o r  a n y  p a r t  o f  the  d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  a n d  b y  

a n  a s s i g n m e n t  o f  t h e  r e v e n u e s  a n d  r e c e i p t s  d e r i v e d  b y  th e c o r p o r a t i o n  

f r o m  th e lease, s a l e s  c o n t r a c t ,  o r  m o r t g a g e .

(c) T h e  r e s o l u t i o n  u n d e r  w h i c h  t he  b o n d s  o r  n o t e s  a r e  a u t h o r i z e d  

to b e  i s s u e d  a n d  a n y  m o r t g a g e ,  lease, s a l e s  c o n t r a c t ,  o r  o t h e r  i n s t r u­

m e n t  m a y  c o n t a i n  a g r e e m e n t s  a n d  p r o v i s i o n s  r e s p e c t i n g  th e m a i n t e n a n c e  of 

th e d e v e l o p m e n t  p r o g r a m  o r  p r o g r a m s ,  t h e  f i x i n g  a n d  c o l l e c t i o n  o f  r e n t s  

or  o t h e r  r e v e n u e s ,  i n c l u d i n g  m o n e y  r e c e i v e d  i n  r e p a y m e n t  o f  m o r t g a g e  

loans a n d  i n t e r e s t ,  th e c r e a t i o n  a n d  m a i n t e n a n c e  o f  s p e c i a l  funds f r o m  

r e n t s  o r  o t h e r  r e v e n u e s ,  a n d  th e r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  a v a i l a b l e  in the 

e v e n t  o f  d e f a u l t ,  as th e c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  a d v i s a b l e .

(d) I n  c o n n e c t i o n  w i t h  the  i s s u a n c e  o f  b o n d s  or  n o t e s ,  a n d  in 

o r d e r  to f u r t h e r  s e c u r e  the p a y m e n t  o f  o b l i g a t i o n s ,  the c o r p o r a t i o n ,  in 

a d d i t i o n  to its o t h e r  p o w e r s ,  m a y

(1) c o v e n a n t  a g a i n s t  p l e d g i n g  a l l  o r  a p a r t  of  its rents,

-23- C S H B  519



1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

1 1

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

.22,

r e c e i p t s  a n d  o t h e r  r e v e n u e s ,  or  a g a i n s t  m o r t g a g i n g  all o r  a p a r t  o f  its 

re a l  or p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  to w h i c h  i t s  r i g h t  o r  t i t l e  e x i s t s  or m a y  

co m e  in t o  e x i s t e n c e  o r  a g a i n s t  p e r m i t t i n g  o r  s u f f e r i n g  a n y  l i e n  o n  the  

r e v e n u e s  o r  p r o p e r t y  o r  as to t h e  u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  the r e v e n u e s ;

(2) c o v e n a n t  w i t h  r e s p e c t  to l i m i t a t i o n s  o n  its r i g h t  to 

s e l l , l e a s e  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  of  p e r s o n a l  or  r e a l  p r o p e r t y ,  i m p r o v e d  

o r  u n i m p r o v e d ,  o r  a n y  p a r t  o f  th e p r o p e r t y ;

( 3 )  c o v e n a n t  as to w h a t  o t h e r  o r  a d d i t i o n a l  d e b t s  or  o b l i g a­

tions m a y  b e  i n c u r r e d  b y  i t ;

( 4 )  c o v e n a n t  as to t h e  b o n d s  or  n o t e s  to b e  i s s u e d  a n d  as to 

the i s s u a n c e  o f  the b o n d s  or  n o t e s  in e s c r o w  o r  o t h e r w i s e , a n d  as to the 

u s e  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  the  p r o c e e d s  o f  b o n d s  o r  n o t e s ;

( 5 )  p r o v i d e  f o r  t he  r e p l a c e m e n t  o f  lost, d e s t r o y e d  o r  m u t i ­

la t e d  b o n d s  o r  n o t e s ;

(6) c o v e n a n t  a g a i n s t  e x t e n d i n g  t he  t i m e  for the p a y m e n t  o f  

its b o n d s  or  i n t e r e s t  o n  the b o n d s  o r  n o t e s ;

(7) p r e s c r i b e  t h e  p r o c e d u r e  b y  w h i c h  the t er ms of  a c o n t r a c t  

w i t h  b o n d h o l d e r s  or n o t e h o l d e r s  m a y  b e  a m e n d e d  o r  a b r o g a t e d ,  th e a m o u n t  

o f  b o n d s  or  n o t e s  th e h o l d e r s  o f  w h i c h  m u s t  c o n s e n t , a n d  t he m a n n e r  in 

w h i c h  the c o n s e n t  m a y  b e  given;

(8) c o v e n a n t  a s  t o  t h e  r i g h t s , l i a b i l i t i e s ,  p o w e r s  a n d  d u t i e s  

a r i s i n g  u p o n  the  b r e a c h  b y  it o f  a c o v e n a n t , c o n d i t i o n ,  or  o b l i g a t i o n ;  

c o v e n a n t  a n d  p r e s c r i b e  as to e v e n t s  o f  d e f a u l t  a n d  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  

u p o n  w h i c h  a n y  o r  a l l  o f  its b o n d s  o r  n o t e s  s h a l l  b e c o m e  o r  m a y  b e  

d e c l a r e d  d u e  b e f o r e  m a t u r i t y ;  a n d  c o v e n a n t  as to th e t e r m s  a n d  c o n d i­

tio n s  u p o n  w h i c h  t h i s  d e c l a r a t i o n  a n d  its c o n s e q u e n c e s  m a y  b e  w a i v e d ;

( 9 )  v e s t  in a t r u s t e e  or t r u s t e e s  o r  t h e  h o l d e r s  of  b o n d s  o r  

n o t e s  o r  a s p e c i f i e d  p r o p o r t i o n  o f  them, the r i g h t  to e n f o r c e  the  p a y ­

m e n t  o f  t h e  b o n d s  or n o t e s  or  c o v e n a n t s  s e c u r i n g  o r  r e l a t i n g  to the
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b o n d s  or  n o t e s ;

(10) v e s t  in  o n e  or m o r e  t r u s t e e s  th e ri gh t ,  in  the e v e n t  of  

a d e f a u l t  b y  t he  c o r p o r a t i o n ,  to t a k e  p o s s e s s i o n  o f  a n y  r e a l  p r o p e r t y  or 

i m p r o v e m e n t s  c o n s t i t u t i n g  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  a d e v e l o p m e n t  pro g r a m ,  an d 

so l o n g  as t h e  c o r p o r a t i o n  c o n t i n u e s  in  d e f a u l t  to r e t a i n  p o s s e s s i o n  a n d  

to use, o p e r a t e  a n d  m a n a g e  t h e  r e a l  p r o p e r t y  a n d  i m p r o v e m e n t s ,  to c o l­

lec t  t h e  r e n t s  a n d  r e v e n u e s ,  a n d  to d i s p o s e  o f  th e m o n e y  a c c o r d i n g  to an 

a g r e e m e n t  b e t w e e n  t h e  c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  t r u s t e e s ;

(11) p r o v i d e  fo r t h e  p o w e r s  a n d  d u t i e s  o f  the tr u s t e e s ,  and 

l i m i t  t h e  l i a b i l i t y  o f  t h e  t r u st ees ;

(12) p r o v i d e  the  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u p o n  w h i c h  the  t r u s t e e  

o r  t r u s t e e s  o r  th e h o l d e r s  o f  b o n d s  o r  n o t e s , o r  p o r t i o n s  of b o n d s  or 

n o t e s ,  m a y  e n f o r c e  a c o v e n a n t  o r  r i g h t  s e c u r i n g  or  r e l a t i n g  to th e b o n d s  

o r  n o t e s ; a n d

(13) m a k e  c o v e n a n t s  o t h e r  t h a n  a n d  i n  a d d i t i o n  to the c o v e­

n a n t s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  in  t his s u b s e c t i o n ,  o f  l i k e  or  d i f f e r e n t  

c h a r a c t e r ,  a n d  m a k e  c o v e n a n t s  to do or  r e f r a i n  f r o m  d o i n g  act s a n d  

t h i n g s  as m a y  b e  n e c e s s a r y ,  o r  c o n v e n i e n t  a n d  d e s i r a b l e ,  i n  o r d e r  to 

b e t t e r  s e c u r e  b o n d s  o r  n o t e s  o r  w h i c h ,  i n  the d i s c r e t i o n  o f  the c o r p o r­

ation, w i l l  t e n d  to m a k e  b o n d s  o r  n o t e s  m o r e  m a r k e t a b l e ,  n o t w i t h s t a n d i n g  

t h a t  t h e  c o v e n a n t s ,  a c t s  o r  t h i n g s  m a y  n o t  b e  e n u m e r a t e d  in this s u b­

section .

(e) E a c h  p l e d g e ,  a g r e e m e n t ,  m o r t g a g e  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  m a d e  fo r 

th e b e n e f i t  o r  s e c u r i t y  o f  a n y  o f  t h e  b o n d s  o r  n o t e s  o f  the c o r p o r a t i o n  

s h a l l  c o n t i n u e  to b e  e f f e c t i v e  u n t i l  t he  p r i n c i p a l  o f  a n d  i n t e r e s t  on  

the b o n d s  o r  n o t e s  a r e  f u l l y  paid, o r  u n t i l  p r o v i s i o n  is m a d e  f or  p a y­

m e n t  in  th e m a n n e r  p r o v i d e d  in t h e  r e s o l u t i o n  o r  r e s o l u t i o n s  u n d e r  w h i c h  

the  b o n d s  o r  n o t e s  a r e  a u t h o r i z e d .  T h e  p l e d g e  o f  a s s e t s  o r  r e v e n u e s  of  

the  c o r p o r a t i o n  to t h e  p a y m e n t  o f  th e p r i n c i p a l  or  i n t e r e s t  on  a n y  b o n d s
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or n o t e s  is v a l i d  a n d  b i n d i n g  f r o m  t he  t i m e  the p l e d g e  is m a d e , a n d  t he 

a s s e t s  o r  r e v e n u e s  a r e  i m m e d i a t e l y  s u b j e c t  to t h e  l i e n  of  the  p l e d g e  j

w i t h o u t  p h y s i c a l  d e l i v e r y  o r  f u r t h e r  a c t .  T h e  l i e n  o f  a n y  p l e d g e  is j

v a l i d  a n d  b i n d i n g  a g a i n s t  a l l  p a r t i e s  h a v i n g  c l a i m s  o f  a n y  k i n d  i n  t o r t , j
B

c o n t r a c t  o r  o t h e r w i s e  a g a i n s t  the c o r p o r a t i o n ,  i r r e s p e c t i v e  of  w h e t h e r  

t h o s e  p a r t i e s  h a v e  n o t i c e  o f  t h e  l i e n  o f  t h e  p l e d g e .  1
(f) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  p r o v i d e  in a n y  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  

b o n d s  or  n o t e s  m a y  b e  a u t h o r i z e d  t h a t  al l o r  a n y  p a r t  o f  a d e v e l o p m e n t  

p r o g r a m  m a y  b e  c o n s t r u c t e d ,  r e c o n s t r u c t e d  o r  i m p r o v e d  b y  t h e  c o r p o r a -  J 

tion, a n y  lessee, o r  a n y  p u r c h a s e r  f r o m  o r  a n y  d e s i g n e e  o f  the c o r p o r a­

tion, a n d  m a y  al s o  p r o v i d e  in th e p r o c e e d i n g s  fo r the ti m e  a n d  m a n n e r  of 

a n d  r e q u i s i t e s  f or d i s b u r s e m e n t s  to b e  m a d e  fo r the c o s t  o f  the c o n­

str u c t i o n ,  a n d  f o r  all s u c h  c e r t i f i c a t e s  a n d  a p p r o v a l s  o f  c o n s t r u c t i o n
jj

a n d  d i s b u r s e m e n t  as th e c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  a n d  p r o v i d e s  for 

i n  the  p r o c e e d i n g s .

(g) If th e c o r p o r a t i o n  c o n s i d e r s  it a d v i s a b l e ,  t h e  c o r p o r a t i o n  m a y  i 

retain, in t h e  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  a n y  o f  its b o n d s  o r  n o t e s  are  

a u t h o r i z e d  to b e  issued, an  o p t i o n  to r e d e e m  a l l  o r  a n y  p a r t  o f  t h e  J 
b o n d s  o r  n o t e s  as s p e c i f i e d  in the p r o c e e d i n g s , at the p r i c e  or p r i c e s , 

a f t e r  a n y  n o t i c e  o r  n o t i c e s , a n d  o n  t h e  te rm s a n d  c o n d i t i o n s  as a r e  set 

out  in t h e  p r o c e e d i n g s  a n d  a s  a r e  s t a t e d  o n  the  f a c e  o f  t h e  b o n d s  or 

n o t e s .  N o t h i n g  in this s u b s e c t i o n  s h a l l  b e  c o n s t r u e d  to g i v e  t h e  c o r­

p o r a t i o n  a n y  r i g h t  o r  o p t i o n  t o  r e d e e m  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  e x c e p t  as is 

p r o v i d e d  in the  p r o c e e d i n g s  u n d e r  w h i c h  t h e y  a r e  issued.

S e c .  4 4 . 6 3 . 2 5 0 .  R E S E R V E  F U N D S . (a) To  a s s u r e  the c o n t i n u e d

o p e r a t i o n  a n d  s o l v e n c y  o f  th e c o r p o r a t i o n  fo r the  c a r r y i n g  out  o f  the 

p u b l i c  p u r p o s e s  o f  t h i s  c h a p t e r ,  th e c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  o n e  or j
m o r e  r e s e r v e  f u n d s  to b e  k n o w n  a s  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d s  a n d  m a y  p a y  

int o t h e s e  r e s e r v e  funds (1) a n y  p r o c e e d s  o f  s a l e  o f  b o n d s  a n d  n o t e s  to j 
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t h e  e x t e n t  p r o v i d e d  in the r e s o l u t i o n  o f  the c o r p o r a t i o n  a u t h o r i z i n g  

t h e i r  i s s u a n c e ,  a n d  (2) a n y  o t h e r  m o n e y  w h i c h  is a v a i l a b l e  to the  c o r­

po r a t i o n ,  for  the p u r p o s e s  o f  t h e  funds, f r o m  t h e  s t a t e  or  f r o m  an y 

o t h e r  s o u r c e  o r  so ur ce s. T h e  m o n e y  h e l d  in  o r  c r e d i t e d  to a d e b t  s e r­

v i c e  r e s e r v e  f u n d  e s t a b l i s h e d  u n d e r  thi s s ec ti on,  e x c e p t  as o t h e r w i s e  

p r o v i d e d ,  s h a l l  b e  u s e d  s o l e l y  f o r  th e p a y m e n t  o f  t h e  p r i n c i p a l  o f  b o n d s  

o f  the  c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  b y  t h e  r e s e r v e  f u n d  as t h e  b o n d s  m a t u r e ,  the 

p u r c h a s e  o f  t h e  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  th e p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  o n  the 

b o n d s  o f  th e c o r p o r a t i o n ,  o r  t h e  p a y m e n t  of  a n y  r e d e m p t i o n  p r e m i u m  

r e q u i r e d  to b e  p a i d  w h e n  t h e  b o n d s  a r e  r e d e e m e d  b e f o r e  m a t u r i t y .  M o n e y  

i n  a d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  m a y  n o t  b e  w i t h d r a w n  f r o m  the f u n d  in an 

a m o u n t  w h i c h  w o u l d  r e d u c e  t h e  a m o u n t  o f  t h e  f u n d  to less  t h a n  the r e­

q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e ,  e x c e p t  f o r  the p u r p o s e  o f  p a y i n g  p r i n c i p a l

a n d  i n t e r e s t  o n  t h e  b o n d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  b y  the r e s e r v e  f und 

m a t u r i n g  a n d  b e c o m i n g  d u e  a n d  f o r  th e p a y m e n t  o f  w h i c h  o t h e r  m o n e y  of 

t h e  c o r p o r a t i o n  is n o t  a v a i l a b l e .  A n y  i n c o m e  or  i n t e r e s t  e a r n e d  by, or 

i n c r e m e n t  to, a d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  m a y  b e  t r a n s f e r r e d  to a n y  

o t h e r  f u n d  o r  a c c o u n t  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  to the e x t e n t  it d o e s  n o t  

r e d u c e  t h e  a m o u n t  o f  th e d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  b e l o w  t h e  r e q u i r e d  

d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e .  A s  u s e d  in this se ction, " r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  

r e s e r v e "  m e a n s ,  as o f  th e d a t e  o f  c o m p u t a t i o n ,  t he  a m o u n t  r e q u i r e d  to be 

o n  d e p o s i t  in  t h e  r e s e r v e  f u n d  as p r o v i d e d  b y  r e s o l u t i o n  o f  the c o r­

po r a t i o n .

(b) T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  i s s u e  b o n d s  u n l e s s  t h e r e  is in the 

r e s e r v e  f u n d  t h e  r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  fo r all  b o n d s  t h e n  i s s u e d  

a n d  o u t s t a n d i n g  a n d  f or the b o n d s  to b e  i s s u e d  u n l e s s  t h e  c o r p o r a t i o n ,  

at  the t i m e  o f  i s s u a n c e  o f  the  bond s,  d e p o s i t s  in the r e s e r v e  f u n d  f r o m  

t h e  p r o c e e d s  o f  th e b o n d s  to b e  issued, o r  o t h e r w i s e ,  a n  a m o u n t  w h i c h  

t o g e t h e r  w i t h  t h e  a m o u n t  t h e n  in the r e s e r v e  f u n d  w i l l  be  n o t  less th a n
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( c )  In o r d e r  to f u r t h e r  a s s u r e  the m a i n t e n a n c e  o f  th e r e q u i r e d  j

sd e b t  s e r v i c e  r e s e r v e ,  t h e r e  m a y  b e  a n n u a l l y  p a i d  b y  t h e  s t a t e  to t h e  
c o r p o r a t i o n  fo r d e p o s i t  in e a c h  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  a  s u m  ce r t i -  |
f l e d  b y  t h e  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  t o  the g o v e r n o r  a s  n e c e s -  j

s a r y  t o  r e s t o r e  t h e  r e s e r v e  f u n d  t o  t h e  r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e .  I
T h e  c h a i r m a n  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l  a n n u a l l y ,  o n  o r  b e f o r e  
J a n u a r y  1, m a k e  a n d  d e l i v e r  to the g o v e r n o r  a n d  to the c h a i r m e n  o f  the

8
h o u s e  a n d  s e n a t e  f i n a n c e  c o m m i t t e e s , h i s  c e r t i f i c a t e  s t a t i n g  t h e  s u m  
r e q u i r e d  t o  r e s t o r e  e a c h  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  t o  t h e  r e q u i r e d  d e b t  
s e r v i c e  r e s e r v e ,  a n d  t h e  s u m  m a y  b e  a p p r o p r i a t e d  b y  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  
p a i d  to th e c o r p o r a t i o n  d u r i n g  the  t h e n  c u r r e n t  s t a t e  f i s c a l  y e a r .

N o t h i n g  i n  t h i s  s u b s e c t i o n  c r e a t e s  a  d e b t  o r  l i a b i l i t y  o f  t h e  s t a t e .  j
( d )  I n  c o m p u t i n g  a n y  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  for  t h e  p u r p o s e s  of 

t h i s  s e c t i o n ,  s e c u r i t i e s  i n  w h i c h  a l l  o r  a  p o r t i o n  o f  t h e  r e s e r v e  f u n d  
a r e  i n v e s t e d  s h a l l  b e  v a l u e d  a t  p a r , o r  if p u r c h a s e d  a t  l e s s  t h a n  p a r , 
at t h e i r  c o s t  t o  t h e  c o r p o r a t i o n .

( e )  W h e n e v e r  t h e  c o r p o r a t i o n  h a s  e s t a b l i s h e d  a  d e b t  s e r v i c e  r e­

ser v e  f u n d ,  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l e n d  s u r p l u s  m o n e y  i n  t h e  
g e n e r a l ,  f u n d  to t h e  c o r p o r a t i o n  for d e p o s i t  in a  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  
f u n d  i n  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  the r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e . T h e  l o a n s  I 
s h a l l  b e  m a d e  o n  s u c h  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  a s  m a y  b e  a g r e e d  u p o n  b y  t h e  
c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a­

tion, t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d i n g  th a t  the l o an s n e e d  n o t  b e  r e p a i d  
u n t i l  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  a n d  t o  b e  s e c u r e d  b y
t h e  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e  f u n d  a x e  n o  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .  !

( f )  T h e  c o r p o r a t i o n  m a y  e s t a b l i s h  a d d i t i o n a l  r e s e r v e s  o r  o t h e r  

f u n d s  o r  a c c o u n t s  a s  m a y  b e ,  i n  i t s  d i s c r e t i o n ,  n e c e s s a r y ,  d e s i r a b l e ,  o r  
c o n v e n i e n t  t o  f u r t h e r  t h e  a c c o m p l i s h m e n t  o f  i t s  p u r p o s e s  o r  t o  c o m p l y
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Sec. 4 4 . 6 3 . 2 6 0 .  A G R E E M E N T S  O F  T H E  S T A T E  W I T H  R E S P E C T  T O  B O N D S .

T h e  s t a t e  p l e d g e s  to a n d  a g r e e s  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  a n y  b o n d s  o r  n o t e s  

i s s u e d  u n d e r  this  ch ap t e r ,  t h a t  the s t a t e  w i l l  n o t  l i m i t  o r  a l t e r  the 

r i g h t s  v e s t e d  in th e c o r p o r a t i o n  to f u l f i l l  th e t er ms o f  a n y  a g r e e m e n t s  

m a d e  w i t h  t h e  h o l d e r s  o f  th e b o n d s  o r  n o t e s , o r  in a n y  w a y  i m p a i r  the 

r i g h t s  a n d  r e m e d i e s  of  t h e  h o l d e r s  u n t i l  the  b o n d s  o r  n o t e s , t o g e t h e r  

w i t h  i n t e r e s t ,  w i t h  i n t e r e s t  o n  a n y  u n p a i d  i n s t a l l m e n t s  of  i n t e r e s t , a nd  

all  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  in c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  a c t i o n  o r  p r o c e e d i n g  b y  or 

o n  b e h a l f  o f  th e h o l d e r s , a r e  f u l l y  m e t  a n d  d i s c h a r g e d .  T h e  c o r p o r a t i o n  

m a y  i n c l u d e  t h i s  p l e d g e  a n d  a g r e e m e n t  of  t h e  s t a t e  in  an y a g r e e m e n t  w i t h  

th e h o l d e r s  o f  b o n d s  o r  n o t e s .

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 7 0 .  C R E D I T  O F  S T A T E  N O T  P L E D G E D . T h e  b o n d s  o r  n o t e s  

o f  the c o r p o r a t i o n  do n o t  c o n s t i t u t e  a d e b t , l i a b i l i t y  or  o b l i g a t i o n  of 

the  s t a t e  o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e state, a n d  e a c h  b o n d  or 

n o t e  s h a l l  so s t a t e  o n  its face. T h e  o b l i g a t i o n s  of t h e  c o r p o r a t i o n  are 

p a y a b l e  s o l e l y  f r o m  th e p l e d g e d  fu nd s a n d  p r o p e r t i e s  o f  t he c o r p o r a t i o n ,  

a n d  th e c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  p l e d g e  th e f a i t h  a n d  c r e d i t  or  the t a x i n g  

p o w e r  o f  t h e  s t a t e  or  o f  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  th e s t a t e  to the 

p a y m e n t  o f  a n y  p r i n c i p a l  o f  or  i n t e r e s t  o n  a n y  o b l i g a t i o n  o f  the  c o r­

p o r a t i o n .  B o n d s  a n d  n o t e s  of the c o r p o r a t i o n  do n o t  c o n s t i t u t e  a debt, 

i n d e b t e d n e s s  or  the b o r r o w i n g  of  m o n e y  w i t h i n  t he  m e a n i n g  o f  a n y  l i m i­

t a t i o n  o r  r e s t r i c t i o n  o n  the  i s s u a n c e  of  b o n d s  c o n t a i n e d  in the  c o n s t i­

t u t i o n  o r  la w s  o f  the  state.

Sec. 4 4 . 6 3 . 2 8 0 .  B O N D S  A N D  N O T E S  A S  L E G A L  I N V E S T M E N T S . T h e  b o n d s

a n d  n o t e s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  ar e s e c u r i t i e s  in w h i c h  all  p u b l i c  o f f i­

cers , b o d i e s , a n d  m u n i c i p a l i t i e s  o f  t h e  state, a ll i n s u r a n c e  c o m p a n i e s  

a n d  a s s o c i a t i o n s , a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  an  i n s u r a n c e  b u s i n e s s , 

all  b a n k s , t r u s t  c o m p a n i e s ,  s a v i n g s  b a n k s  a n d  s a v i n g s  a s s o c i a t i o n s ,

w i t h  th e p r o v i s i o n s  of  a n y  o f  its a g r e e m e n t s  or  r e s o l u t i o n s .
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i n v e s t m e n t  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c a r r y i n g  o n  a  b a n k i n g  b u s i n e s s ,  
a l l  a d m i n i s t r a t o r s ,  g u a r d i a n s ,  e x e c u t o r s ,  t r u s t e e s  a n d  o t h e r  f i d u c i -  I
a r i e s , a n d  all o t h e r  p e r s o n s  w h o  are  a u t h o r i s e d  t o  i n v e s t  in b o n d s  o r  j

o t h e r  o b l i g a t i o n s  of  the s t a t e  m a y  p r o p e r l y  a n d  l e g a l l y  i n v e s t  f u n d s  j

i n c l u d i n g  c a p i t a l  i n  t h e i r  c o n t r o l  o r  b e l o n g i n g  t o  t h e m .  I
A R T I C L E  4 .  G E N E R A L  P R O V I S I O N S .  . j

i
Sec. 4 4 . 6 3 . 2 9 0 .  E X E C U T I V E  B U D G E T  ACT. T h e  c o r p o r a t i o n  i s  n o t  j

s u b j e c t  to t h e  p r o v i s i o n s  o f  the E x e c u t i v e  B u d g e t  A c t  (AS 3 7 .07) .

S e c .  4 4 . 6 3 . 3 0 0 .  A N N U A L  B U D G E T ,  T h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  s h a l l
r e v i e w  a n d  a p p r o v e , b y  a t w o - t h i r d s  v o t e  o f  m e m b e r s  o f  t h e  bo ar d ,  t h e  jI
a n n u a l  o p e r a t i o n a l  a n d  c a p i t a l  p r o g r a m  a n d  b u d g e t  for the c o r p o r a t i o n  
a n d  m a y ,  b y  t w o - t h i r d s  vote, a m e n d  the p r o g r a m  a n d  b u d g e t . No c o r p o r a t e  

f u n d s  m a y  b e  e x p e n d e d  o r  m o n e y  b o r r o w e d  e x c e p t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a n  
a p p r o v e d  a n n u a l  o p e r a t i o n a l  o r  c a p i t a l  p r o g r a m  a n d  b u d g e t . I

S e c .  4 4 . 6 3 . 3 1 0 .  A N N U A L  R E P O R T .  T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  t o  J
t h e  g o v e r n o r ,  t h e  L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e ,  a n d  t h e  c o m -  |
m i t t e e  e s t a b l i s h e d  b y  s e c . 170 o f  this c h a p t e r ,  w i t h i n  t h r e e  m o n t h s  

a f t e r  t he  e n d  o f  the c o r p o r a t i o n 1s f i s c a l  y e a r ,  a c o m p l e t e  f i n a n c i a l  

r e p o r t  a u d i t e d  b y  a  c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t  o r  f i r m  o f  c e r t i f i e d  j

p u b l i c  a c c o u n t a n t s , w h i c h  s hows

( 1 )  i t s  r e c e i p t s  a n d  e x p e n d i t u r e s  d u r i n g  i t s  f i s c a l  y e a r ;
(2) i t s  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  at t h e  e n d  o f  its f i s c a l  year, 

i n c l u d i n g  a  s c h e d u l e  o f  i t s  l e a s e s  a n d  m o r t g a g e s  a n d  t h e  s t a t u s  o f  
re serve, s p e c i a l  a n d  o t h e r  f u n d s ; a n d

(3) a  s c h e d u l e  o f  its b o n d s  a n d  n o t e s  o u t s t a n d i n g  at the  e n d  

o f  its f i s c a l  year, t o g e t h e r  w i t h  a  s t a t e m e n t  o f  t he  a m o u n t s  r e d e e m e d  
a n d  i n c u r r e d  d u r i n g  i t s  f i s c a l  y e a r ,  a n d  w h i c h  a l s o  s e t s  o u t  s t a t e m e n t s  
i n  d e t a i l  o f

( A )  t h e  p r o g r e s s  o f  f u l f i l l m e n t  o f  t h e  f i n a n c i a l  a n d  
C S S B  5 1 9  -30-
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e c o n o m i c  p r o j e c t i o n s  c o n t a i n e d  in th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  a n d  

s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , a n d

(B) it s o p e r a t i o n s  a n d  a c c o m p l i s h m e n t s  a n d  a n y  m a t e r i a l  

p r o b l e m s  e n c o u n t e r e d  in  i m p l e m e n t i n g  t h e  d e v e l o p m e n t  plan.

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 2 0 .  C O N F L I C T S  O F  IN T E R E S T .  N o  d i r e c t o r  o r  e m p l o y e e  of 

t h e  c o r p o r a t i o n  o r  m e m b e r  o f  t h e  a d v i s o r y  b o a r d  m a y  p a r t i c i p a t e  i n  any 

d e c i s i o n  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  to a p r i v a t e  f i r m  in w h i c h  h e  h as  a 

d i r e c t  o r  i n d i r e c t  f i n a n c i a l  i n t er es t.

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 3 0 .  L I M I T A T I O N  O F  L I A B I L I T Y .  N o  p e r s o n  e x e c u t i n g  a 

b o n d  o r  n o t e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  is l i a b l e  p e r s o n a l l y  o n  s u c h  o b l i g a t i o n s  

b y  r e a s o n  o f  t h e i r  i s s u a n c e .

Sec. 4 4 . 6 3 . 3 4 0 .  T E R M I N A T I O N  O F  C O R P O R A T I O N .  T h e  c o r p o r a t i o n  shall 

c o n t i n u e  u n t i l  (1) it d e t e r m i n e s  t h a t  its g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  has 

b e e n  c o m p l e t e d ;  o r  (2) t h e  c a p i t a l  c i t y  a t t a i n s  a p o p u l a t i o n  o f  3 7 , 5 0 0  

as c e r t i f i e d  b y  t he  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s , w h i c h­

ev e r  o c c u r s  first. N o t  l a t e r  t h a n  o n e  y e a r  b e f o r e  th e a n t i c i p a t e d  

o c c u r r e n c e  o f  e i the r,  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  r e c o m m e n d  to th e l e g i s l a t u r e  

w h e t h e r  its e x i s t e n c e  s h a l l  c o n t i n u e  b e y o n d  e i t h e r  o f  the e v e n t s  for 

f u r t h e r  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  c a p i t a l  city, a n d  t h e  terms a n d  c o n d i t i o n s  of  

the  c o r p o r a t i o n ' s  p r o p o s e d  c o n t i n u e d  e x i s t e n c e .  T h e  l e g i s l a t u r e  s ha ll  

r e v i e w  t h e  q u e s t i o n  o f  t h e  e x i s t e n c e  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  n o t  l a t e r  t h a n  

the  y e a r  20 1 0  if it h a s  n o t  e a r l i e r  do n e  so i n  c o n n e c t i o n  w i t h  e i t h e r  of 

the  event s.  N o  l a w  w h i c h  t e r m i n a t e s  t he  c o r p o r a t i o n ' s  e x i s t e n c e  or  

m a t e r i a l l y  a l t e r s  its p o w e r s  in  a m a n n e r  w h i c h  a d v e r s e l y  a f f e c t s  its 

c a p a c i t y  to r e p a y  b o n d s , n o t e s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  o u t s t a n d i n g  m a y  t ake 

e f f e c t  so l o n g  as a n y  b o n d s , n o t e s  o r  o b l i g a t i o n s  r e m a i n  o u t s t a n d i n g ,  

u n l e s s  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  h a s  b e e n  m a d e  fo r t h e i r  p a y m e n t  as p r o v i d e d  in 

th e d o c u m e n t s  s e c u r i n g  them. U p o n  th e a d o p t i o n  o f  a r e s o l u t i o n  to 

t e r m i n a t e  its e x i s t e n c e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t his s e c t i o n  at a m e e t i n g
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on

h e l d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o c e d u r e  s e t  o u t  i n  s e c .  9 0 ( b )  o f  t h i s  |
c h a p t e r  f o r  a d o p t i o n  o r  r e p e a l  o f  a  r e g u l a t i o n ,  a l l  o f  t h e  r i g h t s ,
p r o p e r t i e s  a n d  a s s e t s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  p a s s  t o  a n d  b e  v e s t e d  i n
t h e  s t a t e  e x c e p t  t h a t  a d e q u a t e  p r o v i s i o n  s h a l l  b e  m a d e  f o r  a l l  o u t -  j

s
s t a n d i n g  l i a b i l i t i e s . I

S e c .  4 4 . 6 3 . 3 5 0 .  D E F I N I T I O N S .  I n  t h i s  c h a p t e r ,  u n l e s s  t h e  c o n t e x t  Ii
r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,  I

(1) " c a p i t a l  c i t y  a r e a "  or  " c a p i t a l  c i t y  s i t e "  m e a n s  th e a r e a  

s p e c i f i e d  i n  A S  2 9 . 1 8 . 5 2 0 ;  i
( 2 )  " c a p i t a l  city" m e a n s  the m u n i c i p a l i t y  c r e a t e d  u n d e r  A S  I

2 9 . 1 8 . 5 0 0  -  2 9 . 1 8 . 6 6 0 ;  I
(3) " c o r p o r a t i o n "  m e a n s  the A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  D e v e l o p m e n t  

C o r p o r a t i o n  c r e a t e d  b y  s e c . 10 o f  this c h a p t e r ; |

(4) " a d v i s o r y  b o a r d "  m e a n s  t h e  D e v e l o p m e n t  A d v i s o r y  B o a r d  I 

c r e a t e d  u n d e r  s e c .  100 o f  this chapter;

( 5 )  " d e v e l o p m e n t  p r o g r a m "  m e a n s  o n e  or  m o r e  w o r k s , u n d e r­

t a k i n g s  o r  i m p r o v e m e n t s  (surface, s u b s u r f a c e , o r  o v e r h e a d )  o r  b u i l d i n g s  I 

c o n s t r u c t e d ,  r e c o n s t r u c t e d ,  o r  i m p r o v e d  o r  to b e  c o n s t r u c t e d ,  r e c o n ­
s t r u c t e d ,  o r  i m p r o v e d  b y  the c o r p o r a t i o n  w i t h i n  th e c a p i t a l  c i t y  a r e a ,  j

u n d e r  o ne  o r  m o r e  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s , as the c o r p o r a t i o n  con- I
a i d e r s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e ;

( 6)  " f a c i l i t y "  m e a n s  a n y  u t i l i t y  o r  i n f r a - s t r u c t u r e  p l a n t  a n d  

a n y  s y s t e m  o r  i m p r o v e m e n t , w h e t h e r  u s e d  o r  u s e f u l  for r e s i d e n t i a l , 

e d u c a t i o n a l , c o m m e r c i a l , i n s t i t u t i o n a l , c o m m u n i t y , p ri v a t e ,  s e m i - p r i v a t e  

or  p u b l i c  p u r p o s e s , i n cl udi ng , w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  f a c i l i t i e s  s u c h  as 

r o a d s  a n d  p u b l i c  t r a n s p o r t a t i o n  s y s t e m s , p a r k s  a n d  r e c r e a t i o n a l  f a c i l i­

ties , w a t e r ,  s e w e r  a n d  d r a i n a g e  s y s t e m s ,  e l e c t r i c ,  t e l e p h o n e  a n d  o t h e r  
e n e r g y  or  c o m m u n i c a t i o n s  s y ste ms  o r  u t i l i t i e s  a n d  h e alt h,  e d u c a t i o n a l  

a n d  c o m m u n i t y  f a c i l i t i e s , a n d  p r i v a t e  f a c i l i t i e s  s u c h  as h o u s i n g ,  com-
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m e r c i a l  a n d  i n d u s t r i a l  e n t e r p r i s e s ,  in e a c h  c a s e  o f  w h a t e v e r  k i n d  or 

c h a r a c t e r  a n d  u n d e r  w h a t e v e r  f o r m  o f  o w n e r s h i p ,  a n d  all n e c e s s a r y  real 

o r  p e r s o n a l  p r o p e r t y ;

(7) " i m p r o v e d  r e a l  p r o p e r t y "  m e a n s  l a n d  o n  w h i c h  t h e r e  ar e 

s t r u c t u r e s  to b e  u s e d  f o r  p u r p o s e s  u n d e r  th e g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  

a n d  l a n d  u s e d  in  c o n n e c t i o n  w i t h  th e s t r u c t u r e s ;

(8) " r e a l  p r o p e r t y "  o r  " l a n d "  i n c l u d e s  a n y  right, t i t l e  or 

i n t e r e s t  in  r e a l  p r o p e r t y  o f  a n y  kind, i n c l u d i n g ,  b u t  w i t h o u t  l i m i t a­

tion, l a n d  u n d e r  w a t e r  a n d  s u b s u r f a c e  o r  a i r  r i g h t s  s e p a r a t e d  f r o m  

s u r f a c e  r i g h t s ;

(9) " m u n i c i p a l i t y "  m e a n s  a h o m e  r u l e  o r  g e n e r a l  l a w  c i t y  or  

b o r o u g h  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  to th e c a p i t a l  c i t y  a n d  a u n i f i e d  

m u n i c i p a l i t y  o r g a n i z e d  u n d e r  A S  2 9 . 6 8 . 2 4 0  - 2 9 . 6 8 . 4 4 0 ;

(10) " p r i v a t e  f i r m "  m e a n s  a n y  p r i v a t e  pe r s o n ,  p a r t n e r s h i p ,  

c o r p o r a t i o n ,  f o u n d a t i o n ,  trust, o r  o t h e r  b u s i n e s s  e n t i t y  w h e t h e r  o r g a­

n i z e d  f o r  p r o f i t  o r  n o t  f o r  p r o fi t;

(11) " p u b l i c  a g e n c y "  m e a n s  a n y  o f f i c e r ,  d e p a r t m e n t ,  board, 

c o m m i s s i o n ,  b u r e a u ,  d i v i s i o n ,  p u b l i c  c o r p o r a t i o n ,  a g e n c y  o r  i n s t r u­

m e n t a l i t y  o f  t h e  state, t h e  U n i t e d  S t at es , o r  a n y  m u n i c i p a l i t y .

*  Sec. 2. A S  2 9 . 1 8  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  s e c t i o n s  to read:

A R T I C L E  5. C A P I T A L  C I T Y  I N C O R P O R A T I O N .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 0 0 .  L E G I S L A T I V E  F I N D I N G S .  T h e  l e g i s l a t u r e  f in ds  that

(1) t h e  r e l o c a t i o n  o f  the  c a p i t a l  si t e  o f  t h e  S t a t e  o f  A l a s k a  

to the  c a p i t a l  c i t y  area, as m a n d a t e d  b y  th e p e o p l e  o f  t he  s t a t e , a n d  

i n c o r p o r a t i o n  o f  a m u n i c i p a l i t y  e n c o m p a s s i n g  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  in 

o r d e r  to i m p l e m e n t  t h a t  r e l o c a t i o n  a r e  s u b j e c t s  o f  s p e c i a l  con cern;

(2) t h e r e  is a n e e d  for  a m u n i c i p a l i t y  e n c o m p a s s i n g  t he 

c a p i t a l  c i t y  a rea, b e f o r e  t h e  a r r i v a l  o f  a n y  r e s i d e n t  p o p u l a t i o n ,  in 

o r d e r  to p a r t i c i p a t e  i n  t he p l a n n i n g  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  c a p i t a l  city
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a r e a ,  a p p l y  f o r  g r a n t s ,  l o a n s ,  t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  o r  o t h e r  a v a i l a b l e  
f o r m s  o f  a i d ,  n e g o t i a t e  a n d  e n t e r  into c o o p e r a t i v e  a g r e e m e n t s  w i t h  o t h e r  
g o v e r n m e n t a l  e n t i t i e s ,  a n d  p r e p a r e  to p r o v i d e  s e r v i c e s  to t h e  a n t i c i­

p a t e d  p o p u l a t i o n ;

( 3 )  th e p r e s e n t  a b s e n c e  o f  a  r e s i d e n t  p o p u l a t i o n  a n d  t h e  j

p r o j e c t e d  a r r i v a l  o f  a  l a r g e ,  r e s i d e n t  p o p u l a t i o n ,  a t  t h e  c a p i t a l  c i t y

area, c r e a t e  u n i q u e  c i r c u m s t a n c e s  r e q u i r i n g  t h e  c r e a t i o n  o f  a s p e c i a l  
g o v e r n m e n t a l ,  f r a m e w o r k  tc p r e p a r e  fo r t h e  i n i t i a l  g o v e r n a n c e  o f  t h e  
c a p i t a l  c i t y  a r e a ;

( 4 )  i t  i s  i n  t h e  b e s t  i n t e r e s t  o f  t h e  c i t i z e n s  o f  t h e  s t a t e  
to i n c o r p o r a t e  a  c a p i t a l  c i t y  in  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  at this t i m e  a n d  

t o  i n v e s t  i t  w i t h  the  p o w e r s  a n d  d u t i e s  s p e c i f i e d ,  b y  l a w  to a s s u r e  a  
w e l l - p l a n n e d  a n d  w e l l - g o v e r n e d  c o m m u n i t y ;  a n d  I

( 5 )  t h e r e  i s  n o  g e n e r a l l y  a p p l i c a b l e  s t a t u t e  w h i c h  w o u l d  
a d e q u a t e l y  c a r r y  o u t  t h e  p u r p o s e s  o f  this c h a p t e r .

S e c .  2 9 . 1 8 , 5 1 0 ,  I N C O R P O R A T I O N . T h e r e  i s  c r e a t e d  a n d  i n c o r p o r a t e d  
a  c i t y  o f  t h e  s t a t e  a s  the c a p i t a l  c i t y  o f  A l a s k a  w h i c h  i s  a  c i t y  o f  the 

s e c o n d  c l a s s  w i t h i n  t h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h .  T h e  n a m e  o f  t h e  c i t y  
s h a l l  b e  d e t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 4 . 0 6 . 1 7 0 ,  N o  a c t i o n  o f  t h e  
L o c a l  B o u n d a r y  C o m m i s s i o n  ( A S  4 4 . 1 9 . 2 5 0  -  4 4 . 1 9 . 3 4 0 )  i s  r e q u i r e d  i n  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  i n c o r p o r a t i o n  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  u n d e r  t h i s  c h a p ­
t e r .  T h e  r e s i d e n t s  o f  t h e  c a p i t a l  cit y  m a y  p e t i t i o n  to c h a n g e  the  

c l a s s i f i c a t i o n  o f  the  c a p i t a l  c i t y  a s  a  m u n i c i p a l i t y  in t h e  m a n n e r  
p r o v i d e d  b y  law; h o w e v e r , t h e  c a p i t a l  c i t y  m a y  n o t  d i s s o l v e  w i t h o u t  the 

a p p r o v a l  of  t h e  g o v e r n o r  a n d  t h e  l e g i s l a t u r e .
S e c .  2 9 . 1 8 . 5 2 0 ,  B O U N D A R I E S .  T h e  b o u n d a r i e s  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  

s h a l l  i n c l u d e  a l l  o f  t h a t  a r e a  o f  l a n d  d e s i g n a t e d  b y  t h e  v o t e r s  o f  
A l a s k a  a s  t h e  n e w  c a p i t a l  sit e  of  t h e  s t a t e .  N o  c h a n g e  in b o u n d a r i e s  b y  I 
l o c a l  a c t i o n  i s  e f f e c t i v e  w i t h o u t  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  l e g i s l a t u r e  a n d  
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Sec. 2 9 . 1 8 . 5 3 0 .  C I T Y  C O U N C I L .  (a) U n t i l  c o u n c i l  m e m b e r s  e l e c t e d  

b y  t h e  r e s i d e n t s  o f  th e c a p i t a l  c i t y  t a k e  o f f i c e  as p r o v i d e d  in  sec. 570 

of  this c h a p t e r ,  t h e  c o u n c i l  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  s h a l l  h a v e  fiv e m e m ­

be r s  , f o u r  o f  w h o m  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  b y  th e g o v e r n o r  a n d  s h a l l  s e r v e  at 

the p l e a s u r e  o f  t h e  g o v e r n o r . T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h a l l  d e s i g­

n a t e  o n e  p e r s o n  to s e r v e  as a m e m b e r  o f  the  c o u n c i l . T h e  c o u n c i l  m e m­

be r s  a p p o i n t e d  b y  t h e  g o v e r n o r  o r  d e s i g n a t e d  b y  the  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a­

ti o n  s hal l s e r v e  a n  i n i t i a l  t e r m  w h i c h  e x p i r e s  o n  t he  M o n d a y  f o l l o w i n g  

th e f i r s t  T u e s d a y  in  O c t o b e r  o f  t h e  c a l e n d a r  y e a r  f o l l o w i n g  t h e  c a l e n d a r  

y e a r  o f  i n i t i a l  a p p o i n t m e n t  o r  d e s i g n a t i o n .  C o u n c i l  m e m b e r s  m a y  b e  

r e a p p o i n t e d  b y  the g o v e r n o r  o r  r e d e s i g n a t e d  b y  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a­

tion. E x c e p t  as p r o v i d e d  in  s e c . 5 7 0  of  this c hap t e r ,  the  s u c c e s s o r s  of 

the i n i t i a l  a p p o i n t e e s  a n d  d e s i g n e e  s h a l l  s e r v e  f o r  a t e r m  o f  two  y ear s 

c o m m e n c i n g  o n  t h e  d a t e  th e i n i t i a l  a p p o i n t m e n t s  a n d  d e s i g n a t i o n  e x p i r e . 

E a c h  a p p o i n t e e  a n d  d e s i g n e e  s h a l l  h o l d  o f f i c e  f or  t h e  t e r m  o f  hi s a p­

p o i n t m e n t  a n d  u n t i l  h i s  s u c c e s s o r  h a s  b e e n  a p p o i n t e d  o r  d e s i g n a t e d  an d 

h a s  q u a l i f i e d .

(b) C o u n c i l  m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  th e g o v e r n o r  o r  d e s i g n a t e d  b y  the 

d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  n e e d  n o t  b e  r e s i d e n t s  of  t h e  c a p i t a l  city.

(c) T h e  c o u n c i l  s h a l l  e l e c t  a c h a i r m a n  f r o m  a m o n g  its m e m b e r s h i p . 

T h e  c h a i r m a n  p r e s i d e s  at c o u n c i l  m e e t i n g s , d e t e r m i n e s  th e a g e n d a  for 

c o u n c i l  m e e t i n g s , a n d  c a r r i e s  o u t  t h e  o t h e r  d u t i e s  s p e c i f i e d  b y  o r d i­

na n c e  .

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 4 0 .  F I L L I N G  A  V A C A N C Y . If a v a c a n c y  o c c u r s  a m o n g  the 

m e m b e r s  a p p o i n t e d  b y  th e g o v e r n o r ,  t h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  the 

r e p l a c e m e n t  w h o  s h a l l  s e r v e  f o r  t h e  u n e x p i r e d  p o r t i o n  of t h e  term.

Sec. 2 9 . 1 8 . 5 5 0 .  A P P O I N T M E N T  O F  C I T Y  O F F I C I A L S .  (a) U n t i l  a m a y o r  

is e l e c t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  s e c . 57 0 o f  this c h a p t e r ,  th e c o u n c i l
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p l e a s u r e  o f  t h e  c o u n c i l .  T h e  c i t y  m a n a g e r  m a y  n o t  b e  a  c o u n c i l  m e m b e r ,  j
ii

(b) E x c e p t  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  t h e  c o u n c i l  a s s i g n s  f u n c t i o n s  o r  I 
d u t i e s  t o  th e o t h e r  c i t y  o f f i c i a l s , a n d  e x c e p t  t h a t  t h e  c i t y  m a n a g e r  m a y  I 
n e i t h e r  p r e s i d e  n o r  v o t e  a t  c o u n c i l  m e e t i n g s , t h e  c i t y  m a n a g e r  h a s  the

pov/srs E n d  duties o f  e 11 Etid Hdniinist^irHtii.v6 ci.tr,y offi.ci.Els sot

o u t  in this t i t l e .

(c) T h e  c o u n c i l  m a y  a p p o i n t  a d d i t i o n a l  c i t y  o f f i c i a l s  w h o  sh al l

I
a s s u m e  t h e  d u t i e s  s p e c i f i e d  b y  o r d i n a n c e .

S e c ,  29.1 8, 560 . P R O C E D U R E S . U n t i l  c o u n c i l  m e m b e r s  e l e c t e d  b y  t h e  I 
r e s i d e n t s  o f  the c a p i t a l  c i t y  t ak e  o f f i c e  as p r o v i d e d  i n  s e c . 570 of  

this c ha pter, |

(1) the c o u n c i l  s h all  m e e t  at l e a s t  o n c e  e v e r y  m o n t h , a t  t h e  J 
l o c a t i o n  o f  its c h o i c e , u n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  o r d i n a n c e ; s p e c i a l  

m e e t i n g s  m a y  b e  h e l d  o n  th e call  of th e c h a i r m a n  o r  two c o u n c i l  m e m b e r s  

u p o n  n o t  l e s s  t h a n  2 4  h o u r s  w r i t t e n  o r  o r a l  n o t i c e  c o m m u n i c a t e d  t o  e a c h  ! 
m e m b e r ;  J

(2) the c o u n c i l  s h al l d e t e r m i n e  i t s  o w n  r u l e s  a n d  p r o v i d e  fo r j

k e e p i n g  a j o u r n a l  o f  its p r o c e e d i n g s ;

(3) t h r e e  c o u n c i l  m e m b e r s  c o n s t i t u t e  a  q u o r u m  a n d  t h re e

Ia f f i r m a t i v e  v o t e s  are  r e q u i r e d  for t he  p a s s a g e  o f  a n  o r d i n a n c e , r e s o l u­

tion, o r  m o t i o n ;
(4) the f i n a l  v o t e  o n  e a c h  o r d i n a n c e , r e s o l u t i o n ,  o r  s u b­

s t a n t i v e  m o t i o n  s h a l l  b e  a  r e c o r d e d  r o l l  c a l l  v o t e ;  a l l  c o u n c i l  m e m b e r s  
p r e s e n t  sh al l v o t e  u n l e s s  th e c o u n c i l , fo r s p e c i a l  r e a s o n s , p e r m i t s  a 

m e m b e r  t o  a b s t a i n ;
( 5 )  w h e n e v e r  t h e  c o u n c i l  i s  r e q u i r e d  b y  l a w  t o  p r o v i d e  p u b l i c

n o t i c e  o r  t o  p u b l i s h  n o t i c e  i n  a  n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  w i t h i n  |
t h e  m u n i c i p a l i t y ,  t h a t  e l e m e n t  o f  n o t i c e  s h a l l  b e  s a t i s f i e d  i f

s h a l l  appoint a c i t y  m a n a g e r  fo r  the c a p it a l  c i t y  to s e r v e  at the
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(A) t h e  n o t i c e  is p u b l i s h e d  in a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  

c i r c u l a t i o n  in th e M a t a n u s ka -S usi tn a.  B o r o u g h , a n d

(B) w h e n  t he  n o t i c e  is g i v e n  in c o n n e c t i o n  w i t h  a 

p l a n n e d  p u b l i c  h e a r i n g  in  a m u n i c i p a l i t y  o u t s i d e  t h e  M a t a n u s k a -  

S u s i t n a  B o r o u g h ,  if th e n o t i c e  is a l s o  p u b l i s h e d  i n  a n e w s p a p e r  of  

g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in t ha t  m u n i c i p a l i t y .

S e c . 2 9 . 1 8 . 5 7 0 .  T R A N S I T I O N .  (a) W h e n  the c a p i t a l  c i t y  a t t a i n s  a 

p o p u l a t i o n  o f  25 p e r m a n e n t  r e s i d e n t s , as c e r t i f i e d  b y  the  l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  b a s e d  o n  the b e s t  i n f o r m a t i o n  a v a i l a b l e , the  l i e u t e n a n t  g o v e r­

n o r  s h a l l  n o t i f y  the c o u n c i l  o f  this d e t e r m i n a t i o n . T h e  l i e u t e n a n t  

g o v e r n o r  s h a l l  s p e c i f y  an e l e c t i o n  d at e  w h i c h  s h a l l  b e  t h e  fi rs t T u e s d a y  

o f  O c t o b e r  f o l l o w i n g  t he  n o t i f i c a t i o n ,  e x c e p t  t h a t  if it is less t ha n  

s i x  m o n t h s  f r o m  th e d at e  o f  th e c e r t i f i c a t i o n  to th e f i r s t  T u e s d a y  o f  

O c t o b e r  t h e n  t h e  e l e c t i o n  d at e  s h a l l  b e  t h e  f i rst  T u e s d a y  o f  O c t o b e r  of 

t h e  y e a r  f o l l o w i n g .  T h e  e l e c t e d  m e m b e r s  s h a l l  t a k e  o f f i c e  o n  th e M o n d a y  

f o l l o w i n g  t h e  e l e c t i o n .

(b) A f t e r  th e l i e u t e n a n t  g o v e r n o r  h a s  s p e c i f i e d  th e e l e c t i o n  date, 

th e c o u n c i l  s h a l l  m a k e  a r r a n g e m e n t s  for  a n  e l e c t i o n  at w h i c h  five c o u n­

cil m e m b e r s  s h a l l  b e  e l e c t e d  in th e m a n n e r  p r e s c r i b e d  b y  o r d i n a n c e . T h e  

e x p e n s e s  o f  t h e  e l e c t i o n  s h a l l  b e  b o r n e  b y  t h e  s t a t e . T h e  c o u n c i l  of 

the c a p i t a l  c i t y  s h al l h a v e  s e v e n  m e m b e r s . T h e  g o v e r n o r  s h a l l  d e s i g n a t e  

two c o u n c i l  m e m b e r s  h o l d i n g  o f f i c e  o n  t h e  d at e  o f  th e e l e c t i o n  to r e m a i n  

m e m b e r s  o f  t he  c o u n c i l  f o r  a t w o - y e a r  t e r m  c o m m e n c i n g  o n  th e da t e  the 

e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  t ak e  o f fi ce.  T h e  s u c c e s s o r s  to the a p p o i n t e d  

c o u n c i l  m e m b e r s  s h a l l  b e  e l e c t e d  b y  t he r e s i d e n t s , e x c e p t  th a t  if e i t h e r  

o f  the a p p o i n t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  l e a v e s  o f f i c e  d u r i n g  t h e  two  y e a r s , the 

g o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  a s u c c e s s o r .  T h e  t e r m s  o f  all  o t h e r  a p p o i n t e d  or 

d e s i g n a t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  e x p i r e  w h e n  t h e  e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  ta k e  

offic e. T h e  c o u n c i l  s h a l l  b y  o r d i n a n c e  a d o p t e d  b e f o r e  t h e  e l e c t i o n
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p r o v i d e  f o r  t h e  m a n n e r  o f  n o m i n a t i n g  c a n d i d a t e s  f o r  o f f i c e  a n d  f o r  t h e  
e l e c t i o n  p r o c e d u r e s .  T h e  t e r m  o f  e l e c t e d  c o u n c i l  m e m b e r s  i s  t w o  y e a r s ;  j 
h o w e v e r ,  t h r e e  o f  the  m e m b e r s  a r e  e l e c t e d  f or  a n  i n i t i a l  t e r m  o f  o n e  

y e a r  a n d  th e r e m a i n d e r  f o r  tw o y e a r s . A  m a y o r  s h a l l  b e  c h o s e n  f r o m

a m o n g  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  c o u n c i l  i n  t h e  m a n n e r  p r o v i d e d  b y  l a w  a n d  
o r d i n a n c e .

S e c .  2 9 . 1 8 . 5 8 0 .  P O W E R S .  T h e  c a p i t a l  c i t y  i s  a  s e c o n d  c l a s s  c i t y
and, e x c e p t  a s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  i n  thi s c h a p t e r , h as a l l  o f  t h e  p o w e r s  |

1o f  a  s e c o n d  c l a s s  c i t y .
S e c .  2 9 . 1 8 , 5 9 0 .  P U B L I C  SCHOOLS. P a y m e n t s  t o  f u n d  t h e  a n n u a l  c o s t  

of  r e p a y m e n t  o f  p r i n c i p a l , a n d  a c c r u e d  i n t e r e s t , o b l i g a t e d  b y  the b o r ­

ou g h  f o r  c o n s t r u c t i o n  o f  p u b l i c  s c h o o l s  i n c l u d e d  i n  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p ­
m e n t  p l a n  i n  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  s h a l l ,  t o  t h e  e x t e n t  a p p r o p r i a t e d  
f u n d s  a r e  a v a i l a b l e  f o r  t h i s  p u r p o s e ,  b e  m a d e  t o  t h e  b o r o u g h  b y  t h e  
s t a t e  i n  e a c h  y e a r  a t  t h e  t i m e s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  b o r o u g h  t o  m e e t  i t s  
a p p l i c a b l e  r e p a y m e n t  d a t e s . T h e  c a p i t a l  c o s t s , i n  t h e  a m o u n t s  a n d  w h e n  
r e q u i r e d  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  g e n e r a l  a n d  a p p l i c a b l e  s p e c i f i c  d e v e l o p­

me n t  p l a n s , s ha ll  b e  p r o v i d e d  to t h e  b o r o u g h  b y  th e s t a t e  w i t h  t h e  
p r o c e e d s  o f  g e n e r a l  o b l i g a t i o n  b o n d s .

S e c .  2 9 . 1 8 . 6 0 0 .  T A X I N G  P O W E R .  S o  l o n g  a s  i t  i s  a  s e c o n d  c l a s s  
c i t y , th e c a p i t a l  ci t y  m a y  b y  r e f e r e n d u m  l e v y  r e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  
t a x e s  a t  a  r a t e  n o t  t o  e x c e e d  t h e  m a x i m u m  r a t e  t h e n  p e r m i t t e d  b y  l a w  f o r  
f ir st  class c i t i e s .

Sec. 2 9. 18 . 6 1 0 .  P L A N N I N G  A N D  Z O N I N G  A U T H O R I T Y . T h e  c a p i t a l  c i t y  

a n d  t h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  s h a l l ,  w i t h i n  n i n e  m o n t h s  a f t e r  i n c o r ­
p o r a t i o n  o f  t h e  c a p i t a l  city, e n t e r  i n t o  a n  a g r e e m e n t  b y  w h i c h  t h e  
c a p i t a l  c i t y  s h a l l  e x e r c i s e  t h e  p l a n n i n g ,  z o n i n g , b u i l d i n g  a n d  h o u s i n g  
c o d e  p o w e r s  a n d  f u n c t i o n s  i t  c o n s i d e r s  n e c e s s a r y  a n d  d e s i r a b l e  i n  o r d e r  

to a s s u r e  c o o r d i n a t i o n  w i t h  a n d  p r e s e r v a t i o n  o f  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  
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p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s . T h e  a g r e e m e n t  s h all  c o n s i d e r  the 

n e e d  a n d  d e s i r a b i l i t y  f o r  c o o r d i n a t i o n  a m o n g  t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a­

tion, t h e  c a p i t a l  city, a n d  t h e  b o r o u g h ,  a n d  s h a l l  p r o v i d e  fo r a s h a r i n g  

o f  p l a n n i n g ,  z o n in g,  b u i l d i n g  a n d  h o u s i n g  c o d e  p o w e r s  a n d  f u n c t i o n s  

b e t w e e n  t h e  c a p i t a l  c i t y  a n d  t h e  b o r o u g h  w h i c h  e n s u r e s  an  o r d e r l y  d e­

v e l o p m e n t  o f  t h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s  

a n d  a m a x i m u m  o f  c o n t r o l  b y  t h e  r e s i d e n t s  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  o v e r  l o c a l  

c o m m u n i t y  d e v e l o p m e n t  a n d  a ff a i r s ,  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  g e n e r a l  r e g i o n a l  

c o n c e r n s  o f  t h e  b o r o u g h .  T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  m a y  b e  a p a r t y  to 

this  a g r e e m e n t .  T h e  g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n  a n d  s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  

p l a n s  c o n s t i t u t e  t h e  l a n d  u s e  p l a n  fo r the  c a p i t a l  c i t y  a r e a  a n d  s u p e r­

sed e  a l l  p l a n n i n g ,  z o n in g,  s u b d i v i s i o n ,  b u i l d i n g  code, or  o t h e r  s i m i l a r  

e n a c t m e n t s  o f  th e M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  i n  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a  

u n t i l  e a c h  g i v e n  p a r c e l  o f  l a n d  h a s  b e e n  c o n v e y e d  to a p r i v a t e  o w n e r  a n d  

h a s  b e e n  d e v e l o p e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  th e a p p l i c a b l e  g e n e r a l  o r  s p e c i f i c  

d e v e l o p m e n t  p lan.

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 2 0 .  T R A N S F E R  O F  U T I L I T I E S  T O  C A P I T A L  CITY. T h e  d e­

v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n ,  i n  c o o p e r a t i o n  w i t h  t h e  c a p i t a l  city, s h a l l  

a r r a n g e  f o r  a n d  a g r e e  to a n  o r d e r l y  s c h e d u l e  f o r  t r a n s f e r r i n g  to th e 

c a p i t a l  c i t y  o w n e r s h i p  of, a n d  f i n a n c i a l  a n d  o p e r a t i o n a l  r e s p o n s i b i l i t y  

fo r u t i l i t i e s  a n d  a n y  o t h e r  f a c i l i t i e s  w h i c h  the  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  

c o n s i d e r s  to b e  i n t e g r a l  p a r t s  o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  i n f r a - s t r u e t u r e . 

B e f o r e  J a n u a r y  1, 1985, th e d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  c o u n c i l  o f  

the  c a p i t a l  c i t y  s h a l l  j o i n t l y  r e t a i n  i n d e p e n d e n t  c o n s u l t a n t s  to s t u d y  

a n d  d e t e r m i n e  an  o r d e r l y  s c h e d u l e  f o r  t r a n s f e r  o f  t h e s e  u t i l i t i e s  a n d  

f a c i l i t i e s  to t h e  c a p i t a l  city. T h e  s t u d y  s h a l l  c o n s i d e r  t h e  c a p a b i l i­

ties o f  t h e  c a p i t a l  c i t y  a n d  its e x i s t i n g  a n d  a n t i c i p a t e d  r e s i d e n t s  to 

f i n a n c e  t h e  c o s t  o f  t h e s e  u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s  a n d  t h e i r  

o p e r a t i n g  e x p e n s e s . T h e  c o n s u l t a n t s  s h a l l  p r o p o s e  a r e c o m m e n d e d  sche-
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dule for a n d  t erm s o f  t r a n s f e r  w h i c h  are  c o m m e n s u r a t e  w i t h  the c a p i t a l  

c i t y ’ s  e x i s t i n g  a n d  a n t i c i p a t e d  p o p u l a t i o n , t a x  b a s e  a n d  an y o t h e r  
f a c t o r s  r e l a t i n g  to its c a p a b i l i t y  t o  f i n a n c e  a n d  o p e r a t e  t h e s e  f a c i l i ­
t i e s  a s  t h e y  c o n s i d e r  a p p r o p r i a t e .  T h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h a l l , 

a f t e r  c o n s i d e r i n g  t h e  c o n s u l t a n t s ’ r e p o r t s  p r o p o s e  a  s c h e d u l e  o f  a n d  
t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  t r a n s f e r  t o  t h e  c a p i t a l  city, w h i c h  s h a l l ,  
u p o n  r e v i e w  a n d  a p p r o v a l  b y  t h e  c o u n c i l , b e  i n c l u d e d  in a n  a g r e e m e n t  

b e t w e e n  th e d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  t h e  c a p i t a l  city. If t h e  d e­

v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  a n d  the c a p i t a l  c i t y  a re  u n a b l e  to a g r e e  w i t h i n  

six  m o n t h s  a f t e r  the d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  su b m i t s  i t s  p r o p o s a l , the  

d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  s h a l l  s u b m i t  th e p r o p o s a l  to t h e  L e g i s l a t i v e  

B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e  w h i c h  sha ll  c o n s i d e r  t h e  p r o p o s a l , a n d  if  the 

c o m m i t t e e  c o n s i d e r s  it a p p r o p r i a t e  to do s o ,  sh a l l  r e c o m m e n d  to the 

l e g i s l a t u r e  l e g i s l a t i o n  it c o n s i d e r s  d e s i r a b l e  for  the d i s p o s i t i o n  o f  

the u t i l i t i e s  a n d  o t h e r  f a c i l i t i e s . If th e l e g i s l a t u r e  does  n o t  e n a c t  

l e g i s l a t i o n  r e g a r d i n g  t h e  d i s p o s i t i o n  w i t h i n  o n e  y e a r  a f t e r  th e p r o p o s a l  

i s  s u b m i t t e d  t o  the L e g i s l a t i v e  B u d g e t  a n d  A u d i t  C o m m i t t e e ,  th e d e v e l o p­

m e n t  c o r p o r a t i o n  m a y  at an y tim e  t h e r e a f t e r  sell  o r  d i s p o s e  o f  the 

u t i l i t i e s  a n d  f a c i l i t i e s  o r  a n y  o f  t h e m  to a  p r i v a t e  p e r s o n  o r  e n t i t y  o r  

g o v e r n m e n t  body, or c o n t i n u e  to o p e r a t e  them.

S e c .  2 9. 18 .6 40 . A P P L I C A B I L I T Y  O F  O T H E R  P R O V I S I O N S  O F  LAW. A l l  

a p p l i c a b l e  p r o v i s i o n s  of l a w  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  this 

a r t i c l e  a p p l y  t o  t h e  c a p i t a l  c i t y .  W h e n  t h e r e  i s  a n  i n c o n s i s t e n c y  
b e t w e e n  s e c s . 5 00  - 660 o f  this c h a p t e r  a n d  a n y  o t h e r  p r o v i s i o n  o f  law, 

the p r o v i s i o n s  o f  s e c s . 500 - 660 of  this c h a p t e r  p r e v a i l . T h e  p r o v i­

sions o f  s e c s . 520, 580, 610, 620 a n d  6 30  o f  this  c h a p t e r  a u t h o r i z i n g  
a g r e e m e n t s  to b e  e n t e r e d  into b y  t h e  c a p i t a l  c i t y  a n d  l i m i t i n g  b o u n d a r y  

c h a n g e s  a n d  a c t i o n  o f  t h e  M a t a n u s k a - S u s i t n a  B o r o u g h  s h a l l  c o n t i n u e  in 

e f f e c t  n o t w i t h s t a n d i n g  a c h a n g e  i n  t h e  m u n i c i p a l  c l a s s i f i c a t i o n  o f  the  
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Sec. 2 9 . 1 8 . 6 5 0 .  D E F I N I T I O N S .  In  secs. 50 0 - 660 o f  thi s chapte r,  

u n l e s s  th e c o n t e x t  r e q u i r e s  o t h e r w i s e ,

(1) " c a p i t a l  c i t y  a r e a "  m e a n s  t h e  a r e a  d e s c r i b e d  in sec. 520 

o f  thi s cha p t e r ;

(2) " c a p i t a l  c i t y "  m e a n s  t h e  m u n i c i p a l i t y  i n c o r p o r a t e d  b y  

this c h a p t e r ;

(3) " d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  t h e  A l a s k a  C a p i t a l  C i t y  

D e v e l o p m e n t  C o r p o r a t i o n  (AS 4 4 . 6 3 . 0 1 0 ) ;

(4) " g e n e r a l  d e v e l o p m e n t  p l a n "  m e a n s  t h e  p l a n s  p r e p a r e d  b y  

t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 4 . 6 3 . 1 3 0  i n c l u d i n g  

a m e n d m e n t s ;

(5) " s p e c i f i c  d e v e l o p m e n t  p l a n s "  m e a n s  t h e  p l a n s  p r e p a r e d  b y  

t h e  d e v e l o p m e n t  c o r p o r a t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  4 4 . 6 3 . 1 4 0  i n c l u d i n g  

a m e n d m e n t s .

Sec. 2 9 . 1 8 . 6 6 0 .  S H O R T  TIT LE . S e c t i o n s  5 0 0  - 660 o f  thi s c h a p t e r

m a y  b e  c i t e d  as t h e  C a p i t a l  C i t y  I n c o r p o r a t i o n  Act.

*  Sec. 3. A S  1 8 . 5 6 . 2 1 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(13) " u n d e r d e v e l o p e d  a r e a "  i n c lu de s,  in a d d i t i o n  to tho se  

a r e a s  d e s c r i b e d  i n  (12) o f  this  se ct io n, the  c a p i t a l  c i t y  a r e a  as d e­

fi n e d  in A S  2 9 . 1 8 . 5 2 0  u n t i l  its p o p u l a t i o n  e x c e e d s  3 7 , 5 0 0  as d e t e r m i n e d  

b y  t h e  D e p a r t m e n t  o f  C o m m u n i t y  a n d  R e g i o n a l  A f f a i r s .

* Sec. 4. AS  4 4 . 5 8 . 2 7 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

(i) A l l  r e f e r e n c e s  to t h e  " r e s e r v e  fu nd " i n  th i s  s e c t i o n  i n c l u d e

s p e c i a l  a c c o u n t s  w i t h i n  t h e  r e s e r v e  f u n d  w h i c h  m a y  b e  c r e a t e d  b y  the

a u t h o r i t y  to s e c u r e  t h e  p a y m e n t  o f  p a r t i c u l a r  b o n d s , i n c l u d i n g , w i t h o u t  

l i m i t a t i o n ,  b o n d s  i s s u e d  b y  t h e  c a p i t a l  c i t y  e s t a b l i s h e d  u n d e r  A S  29.- 

18.5 10.  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l e n d  s u r p l u s  m o n e y  i n  t he  

g e n e r a l  f u n d  to  the  a u t h o r i t y  f o r  d e p o s i t  to a n y  a c c o u n t  in the r e s e r v e

-41- C S S B  519
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f u n d  i n  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  r e q u i r e d  d e b t  s e r v i c e  r e s e r v e .  T h e  l o a n s  
s h a l l  b e  m a d e  o n  s u c h  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  as m a y  b e  a g r e e d  u p o n  b y  t h e  
c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  t h e  a u t h o r i t y ,  i n c l u d i n g , w i t h o u t  l i m i t a ­
t i o n ,  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  p r o v i d i n g  t h a t  t h e  l o a n s  n e e d  n o t  b e  r e p a i d  
u n t i l  t h e  o b l i g a t i o n s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n  s e c u r e d  a n d  to b e  s e c u r e d  b y  

t h e  a c c o u n t  i n  t h e  r e s e r v e  f u n d  a r e  n o  l o n g e r  o u t s t a n d i n g .
* S e c . 5 .  T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  l o a n  an  a m o u n t  n o t  to e x c e e d  

$ 9 6 , 2 0 0 , 0 0 0  f r o m  s u r p l u s  m o n e y  in the g e n e r a l  f u n d  to t h e  A l a s k a  S t a t e  

H o u s i n g  A u t h o r i t y  (AS 1 8 . 5 5 . 0 1 0  -  1 8 . 5 5 . 2 9 0 )  fo r t h e  p u r p o s e  o f  p r o v i d i n g  

h o u s i n g  f o r  p e r s o n s  o f  l o w e r  i n c o m e  i n  t h e  c a p i t a l  c i t y  a r e a .  T h e  a m o u n t s  

l o a n e d  s h a l l  b e  u s e d  b y  t h e  a u t h o r i t y  f o r  t h a t  p u r p o s e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  A S  1 8 . 5 5 . 3 0 0  - 1 8.5 5. 37 0.  T h e  l o a n  or  l o a n s  b y  t h e  c o m m i s­

si o n e r  o f  r e v e n u e  to the a u t h o r i t y  s hal l b e  m a d e  at th e r a t e  o r  r a t e s  o f  

i n t e r e s t  a n d  u p o n  t h e  t erm s a n d  c o n d i t i o n s  a s  t h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  a n d  

t h e  a u t h o r i t y  m a y  a g r e e  u p o n .
*  S e c .  6 . T h i s  A c t  t a k e s  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . -  

1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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