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O r i g i n a l  s p o n s o r s :  C o l l e t t a ,  K e r t t u l a ,R o d e y  an d Huber O f f e r e d :  5/26/77R e f e r r e d :  R u l e s
IN T H E  S E N A T E  B Y  T H E  F I N A N C E  C O M M I T T E E

C S  F O R  S E N A T E  B I L L  NO. 326 (Finance)

I N  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  OF  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to m e d i c a l  m a l p r a c t i c e  i n s u r a n c e

c o v e r a g e ;  a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  OF  A L AS KA :

* S e c t i o n  1. P U R P O S E .  T h e  p u r p o s e  o f  this  A c t  is to i n s u r e  th a t  n o  

p e r s o n  s u f f e r s  d e n i a l  o r  r e v o c a t i o n  of  l i c e n s u r e  fo r a n y  p e r i o d  of  ti m e  for 

f a i l u r e  to p r o c u r e  i n s u r a n c e  f r o m  th e M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a  

or f o r  f a i l u r e  to c o m p l y  w i t h  a n y  o t h e r  r e q u i r e m e n t  i m p o s e d  b y  ch. 102 S L A  

1976. T h i s  A c t  is f o r  t h e  f u r t h e r  p u r p o s e  o f  i n s u r i n g  t h a t  t h e  c o v e r a g e  o f  

o c c u r r e n c e  p o l i c i e s  i s s u e d  b y  th e M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  of  A l a s k a  

b e f o r e  th e e f f e c t i v e  d a t e  o f  this A c t  c o n t i n u e s  to e x t e n d  to c l a i m s  a r i s i n g  

o u t  of  o c c u r r e n c e s  b e f o r e  t h e  e f f e c t i v e  d a t e  o f  this Act, b u t  t h a t  (1) the 

M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a  n o t  b e  l i a b l e  o n  a n  o c c u r r e n c e  b a s i s  

f o r  a n y  c l a i m s  a r i s i n g  a f t e r  th e e f f e c t i v e  d a t e  of this Act; (2) p e r s o n s  w h o  

p r o c u r e d  c o v e r a g e  f r o m  t h e  M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a  b e f o r e  the 

e f f e c t i v e  d a t e  o f  t h i s  A c t  n e i t h e r  b e  a l l o w e d  to c a n c e l  the c o v e r a g e  p r o c u r e d  

n o r  e v a d e  the r e q u i r e m e n t  of  p a y m e n t  of  p r e m i u m s  f or  t h a t  c o v e ra ge ; a n d  (3) 

p e r s o n s  w h o  d i d  n o t  p r o c u r e  r e t r o a c t i v e  c o v e r a g e  f r o m  t he M e d i c a l  I n d e m n i t y  

C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a  b y  J a n u a r y  1, 1977 a r e  n o t  e n t i t l e d  to, n o r  m a y  the 

M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  o f  A l a s k a  issue, t h a t  c o v er ag e.

* Sec. 2. A S  2 1 . 8 8 . 0 3 0 ( a ) ( 1 )  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

(1) f o u r  p h y s i c i a n s  l i c e n s e d  i n  the s t a t e  a n d  e n g a g e d  in 

p r i v a t e  p r a c t i c e  in  the state; n o  m o r e  t h a n  two of the p h y s i c i a n s  s ha ll  

p r a c t i c e  o r  l i v e  in  a m u n i c i p a l i t y  h a v i n g  a p o p u l a t i o n  o f  m o r e  th a n  
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*  Sec. 3. A S  2 1 . 8 8 . 0 3 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s u b s e c t i o n  to read:

(f) No  g o v e r n o r , officer, or e m p l o y e e  o r  f o r m e r  g o v e r n o r ,  o f f i c e r ,  

or e m p l o y e e  o f  the c o r p o r a t i o n  is l i a b l e  for  d a m a g e s  or o t h e r  r e l i e f  in 

a n y  a c t i o n  b y  r e a s o n  of his a c t i o n s  or i n a c t i o n s  as a g o v e r n o r , o f f i c e r , 

or e m p l o y e e  o f  the c o r p o r a t i o n ,  or b y  r e a s o n  o f  the a c t i o n s  o r  i n a c t i o n s  

of  the c o r p o r a t i o n ,  its b o a r d  of g o v e r n o r s , o f f i c e r s  or e m p l o y e e s  u n l e s s  j 

the p e r s o n  a c t s  w i t h  a c t u a l  k n o w l e d g e  that  h e  w a s  a c t i n g  o u t s i d e  the 

s cop e of  his  a u t h o r i t y ,  or at the ti m e  w a s  a c t i n g  f o r  a p u r p o s e  w h i c h  h e  

k n e w  w a s  n o t  in the b e s t  i n t e r e s t s  of  the c o r p o r a t i o n ,  or  w i t h  r e s p e c t  

to a n y  c r i m i n a l  a c t i o n  h e  h a d  a c t u a l  k n o w l e d g e  or s h o u l d  h a v e  k n o w n  h i s  

a c t i o n  w a s  u n l a w f u l .

* Sec. 4. A S  2 1 . 8 8 . 0 5 0 ( a ) (1) is a m e n d e d  to read:

(1) in the f o r m  a p p r o v e d  b y  t h e  d i r e ct o r ,  i s s u e  to all 

p h y s i c i a n s  a n d  h o s p i t a l s  w h o  p a y  the p r e m i u m s  f o r  it a c o n t r a c t  o r  c o n­

trac t s  i n d e m n i f y i n g  p h y s i c i a n s  a n d  h o s p i t a l s  a n d  t h e i r  e m p l o y e e s  w h o  a re 

h e a l t h  ca r e  p r o v i d e r s  a g a i n s t  loss b y  r e a s o n  of  l i a b i l i t y  for c o v e r e d  

c l a i m s  fo r a n  ac t or o m i s s i o n  in the d e l i v e r y  o f  p r o f e s s i o n a l  h e a l t h  

ca r e  in this s t a t e  [ P R O F E S S I O N A L  S E R V I C E S  R E N D E R E D  IN T H E  S T A T E  O N  A N  

O C C U R R E N C E  B A S I S ] , a n d  a g r e e i n g  to t e n d e r  o n  b e h a l f  o f  the p h y s i c i a n s  

a n d  h o s p i t a l s  a n d  t h e i r  e m p l o y e e s  w h o  a re h e a l t h  ca r e  p r o v i d e r s  a d e­

fe n s e  to [IN] a c o v e r e d  c l a i m  i n  a p r o c e e d i n g  b r o u g h t  u n d e r  A S  0 9 . 5 5 . -  

530 - 0 9 , 5 5 . 5 6 0 ;  the l i m i t  of  l i a b i l i t y  i s s u e d  to p h y s i c i a n s  s h a l l  b e  

$ 2 0 0 , 0 0 0  p e r  o c c u r r e n c e  a n d  $ 6 0 0 , 0 0 0  a g g r e g a t e  l i a b i l i t y  p e r  y e a r , a n d  

the  l i m i t  o f  l i a b i l i t y  p r o v i d e d  in c o n t r a c t s  i s s u e d  to h o s p i t a l s  s h a l l  

b e  $ 2 0 0 , 0 0 0  p e r  o c c u r r e n c e  a n d  an a n n u a l  a g g r e g a t e  l i a b i l i t y  of 

$ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  p l u s  a n  a d d i t i o n a l  $ 2 0 , 0 0 0  p e r  b e d  for e a c h  b e d  o v e r  50 

[SHALL BE N O  L E S S  T H A N  T H E  M I N I M U M  L I A B I L I T Y  C O V E R A G E  R E Q U I R E M E N T S  T O  BE 

M A I N T A I N E D  U N D E R  A S  0 8 . 6 4 . 2 1 5  A N D  A S  1 8. 2 0 . 0 4 5 ] ;  the c o n t r a c t  s h a l l  

c o v e r  the  d e f e n s e  a g a i n s t  b u t  n e e d  n o t  i n d e m n i f y  a c o v e r e d  c l a i m  for 
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p u n i t i v e  d a m a g e s ;  at t h e  o p t i o n  o f  the  p h y s i c i a n  or h o s p i t a l  a n d  fo r an 

a d d i t i o n a l  p r e m i u m  t h e  c o n t r a c t  m a y  c o v e r  c l a i m s  a g a i n s t  th e p h y s i c i a n  

or h o s p i t a l  t h a t  a r i s e  o u t  of  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s  p e r f o r m e d  b y  the 

p h y s i c i a n  or  h o s p i t a l  f o r  a n y  p e r i o d  a f t e r  D e c e m b e r  31, 1 9 7 4  if the 

c o v e r a g e  is i s s u e d  b e f o r e  J a n u a r y  1, 19 7 7  e x c e p t  tha t c o v e r a g e  w i l l  n o t  

b e  p r o v i d e d  f o r  a c l a i m  a l r e a d y  f i l e d  or of w h i c h  the p h y s i c i a n  or 

h o s p i t a l  h a d  or r e a s o n a b l y  s h o u l d  h a v e  h a d  n o t i c e  at the  ti m e  t he  r e t r o­

ac t i v e  i n s u r a n c e  w a s  p u r c h a s e d ;

* Sec. 5. A S  2 1 . 8 8 . 0 5 0 ( a )  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(8) c e a s e  o p e r a t i o n  a n d  t e r m i n a t e  its a f f a i r s  if, f or  two 

c o n s e c u t i v e  a n n u a l  p e r i o d s ,  th e c o r p o r a t i o n  p o s t s  w r i t t e n  p r e m i u m  in 

a m o u n t s  les s t h a n  50 p e r  c e n t  o r  if, for  o n e  a n n u a l  p e r i o d ,  it p o s t s  

w r i t t e n  p r e m i u m  i n  a n  a m o u n t  less t h a n  35 p e r  c e n t  o f  the t o t a l  w r i t t e n  

p r e m i u m  o f  a l l  m e d i c a l  m a l p r a c t i c e  i n s u r a n c e  f o r  r i s k s  of  p h y s i c i a n s  a n d  

h o s p i t a l s  in  A l a s k a ;  i n  a n y  eve nt , th e c o r p o r a t i o n  s h a l l  c e a s e  o p e r a t i o n  

a n d  t e r m i n a t e  its a f f a i r s  n o t  l a t e r  t h a n  J u n e  30, 1979.

* Sec. 6. A S  2 1 . 8 8 . 0 5 0 ( b ) ( 2 )  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

(2) n e g o t i a t e  fo r a n d  p r o c u r e  r e i n s u r a n c e  f r o m  p r i v a t e  

c a s u a l t y  i n s u r e r s  or r e i n s u r e r s  for  a n y  a n d  a l l  l i a b i l i t y  i n c u r r e d  b y  

c o n t r a c t s  i s s u e d  b y  it;

* Sec. 7. A S  2 1 . 8 8 . 0 5 0 ( b )  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  p a r a g r a p h  to read:

(10) i n  a f o r m  a p p r o v e d  b y  the  d i r e c t o r  a n d  for  a n  a d d i t i o n a l  

p r e m i u m  d e t e r m i n e d  u n d e r  sec. 80 of  th i s  cha p t e r ,  i s s u e  e n d o r s e m e n t s  

w h i c h  p r o v i d e  i n d e m n i t y  f o r  c l a i m s  n o t  y e t  r e p o r t e d  w h i c h  a r i s e  o u t  of 

p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s  r e n d e r e d  d u r i n g  a p e r i o d  o f  c o n t i n u o u s  c o v e r a g e  

u n d e r  t h e  o r i g i n a l l y  i s s u e d  co n t r a c t ,  to p h y s i c i a n s  a n d  h o s p i t a l s  w h o  

p a y  the  p r e m i u m  f o r  it a n d  w h o  a r e  t e r m i n a t i n g  t h e i r  o r i g i n a l  c o v e r e d  

c l a i m s  c o n t r a c t  w i t h  t h e  c o r p o r a t i o n  for  a p e r i o d  o f  n o t  less t h a n  one 

y e a r . - 3 -  CSSB 3 2 6 ( F in a n c e )
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* Sec. 8. A S  2 1 . 8 8  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 2 1. 88 . 0 5 5 .  T E R M I N A T I O N .  U p o n  t e r m i n a t i o n  of t he  a f f a i r s  of 

the c o r p o r a t i o n  the d i r e c t o r  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  r e c e i v e r  fo r the c o r­

p o r a t i o n  b y  the  c o u r t  a n d  the c o r p o r a t i o n  s h a l l  be  l i q u i d a t e d  i n  a c c o r­

da n c e  w i t h  ch. 78 of this t i t l e  as if the  c o r p o r a t i o n  w e r e  a d o m e s t i c  

insurer. W h e n  the d i r e c t o r  is a p p o i n t e d  r e c e i v e r ,  a l l  o f f i c e r s  a n d  

d i r e c t o r s  s h a l l  b e  d is c h a r g e d .

* Sec. 9. A S  2 1 . 8 8 . 0 8 0 ( 4 ) ,  (5) a n d  (14) a r e  a m e n d e d  to read:

(4) r a t e s  m a y  n o t  b e  e x c e s s i v e ;  r a t e s  a r e  e x c e s s i v e  if, a f t e r  

a p e r i o d  o f  t i m e  a n d  w i t h  r e s p e c t  to a n  a m o u n t  of g r o s s  p r e m i u m  w h i c h  

are a c t u a r i a l l y  cre di bl e,  t h e  p r e m i u m s  e x c e e d  l o s s e s  i n c u r r e d  b y  the 

c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  l o s s e s  paid, r e s e r v e s  fo r c o v e r e d  c l a i m s  r e p o r t e d  

a n d  u n p a i d ,  r e s e r v e s  f o r  c o v e r e d  c la i m s  i n c u r r e d  d u r i n g  th e p o l i c y  

p e r i o d  a n d  n o t  rep o r t e d ,  [ P R O V I D E D  T H A T  R E S E R V E S  F O R  C L A I M S  I N C U R R E D  

D U R I N G  T H E  P O L I C Y  P E R I O D  A N D  R E A S O N A B L Y  E X P E C T E D  T O  B E  R E P O R T E D  A F T E R  

T H R E E  Y E A R S  A F T E R  T H E  I N C I D E N T  M A Y  BE  I N C L U D E D  O N  A  D I F F E R E N T  B A S I S  D U E  

TO T H E  A D D I T I O N A L  F I N A N C I A L  F L E X I B I L I T Y  P R O V I D E D  BY T H E  C O R P O R A T I O N ,] 

a n d  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  for the o p e r a t i o n  of  th e c o r p o r a t i o n ;

(5) r a t e s  s h a l l  n o t  b e  i n a d e q u a t e ; r a t e s  a r e  i n a d e q u a t e  if, 

b a s e d  o n  a v a i l a b l e  a c t u a r i a l  data, the p r e m i u m s  to b e  p a i d  b y  the  h e a l t h  

c a r e  p r o v i d e r s  a re  or m a y  r e a s o n a b l y  be  e x p e c t e d  to be  i n s u f f i c i e n t  to j 

p a y  for l os s e s  i n c u r r e d  b y  the c o r p o r a t i o n ,  i n c l u d i n g  c o v e r e d  c l a i m s  

paid, r e s e r v e s  f or  c o v e r e d  c l a i m s  r e p o r t e d  a n d  u n pa id , r e s e r v e s  for 

c o v e r e d  c l a i m s  i n c u r r e d  d u r i n g  t h e  p o l i c y  p e r i o d  a n d  n o t  r e p o r t e d ,  

[ P R O V I D E D  T H A T  R E S E R V E S  F O R  C L A I M S  I N C U R R E D  D U R I N G  T H E  P O L I C Y  P E R I O D  A N D  

R E A S O N A B L Y  E X P E C T E D  TO  BE R E P O R T E D  A F T E R  T H R E E  Y E A R S  A F T E R  T H E  I N C I D E N T  

M A Y  BE I N C L U D E D  O N  A  D I F F E R E N T  B A S I S  D U E  TO T H E  A D D I T I O N A L  F I N A N C I A L  

F L E X I B I L I T Y  P R O V I D E D  B Y  T H E  C O R P O R A T I O N , ] a n d  r e a s o n a b l e  e x p e n s e s  fo r 

the o p e r a t i o n  of  the c o r p o r a t i o n ;CSSB 3 2 6 ( F i n a n c e )  - 4 -
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(14) [IF T H E  A P P R O A C H  U N D E R  SEC. 5 0 ( a ) ( 3 ) ( B )  O F  T H I S  C H A P T E R  

IS A D O P T E D  B Y  T H E  C O R P O R A T I O N , ]  p r o v i s i o n s  m a y  [SHALL] b e  m a d e  for 

u n d e r w r i t i n g  p r o f i t  at  a r e a s o n a b l e  l e v e l  fo r a n y  r e i n s u r e r  [, E X C E P T  

T H A T  IF T H E  C O R P O R A T I O N  IS U N A B L E  T O  P U R C H A S E  A L L  ITS R E I N S U R A N C E  F R O M  

T H E  P R I V A T E  M A R K E T  A N D  M U S T  P U R C H A S E  A  P O R T I O N  F R O M  T H E  A S S O C I A T I O N ,  NO  

P R O V I S I O N  F O R  U N D E R W R I T I N G  ^PROFIT F O R  P R I V A T E  C A R R I E R S  M A Y  B E  M A D E ] .

*  Sec. 10. A S  2 1 . 8 8 . 0 8 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  to read:

(15) if the  c o l l e c t e d  p r e m i u m s  o f  the c o r p o r a t i o n  fo r a n y 

g i v e n  y e a r  a r e  less t h a n  th e i n c u r r e d  claims, c l a i m  exp ense, u n d e r­

w r i t i n g  e x p e n s e ,  r e s e r v e s  f or t h a t  y e a r  a n d  p r o v i s i o n  for  r e p a y m e n t  of 

a n y  loans, t he c o r p o r a t i o n  shall, s u b j e c t  to the p r i o r  a p p r o v a l  of the 

di r e c t o r ,  l e v y  a n  a s s e s s m e n t  u p o n  th e i n s u r e d s  w h o  h e l d  p o l i c i e s  d u r i n g  

t h a t  year; t h e  a s s e s s m e n t ,  w h i c h  m a y  b e  m a d e  in p e r i o d i c  i n s t a l l m e n t s ,  

s h a l l  b e  m a d e  w i t h i n  t h r e e  y e a r s  a n d  m a y  n o t  e x c e e d  150 p e r  c e n t  o f  the 

p h y s i c i a n ' s  p r e m i u m  f o r  t h a t  year; th e t e r m i n a t i o n  of  a n y  p o l i c y  does 

n o t  r e l i e v e  t h e  i n s u r e d  o f  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  fo r h i s  p r o p o r t i o n a t e  

s h a r e  of  t h e  o b l i g a t i o n s  to the  c o r p o r a t i o n  w h i c h  a c c r u e d  w h i l e  the 

p o l i c y  w a s  i n  force;

(16) if the  c o l l e c t e d  p r e m i u m s  of  the c o r p o r a t i o n  for a ny  

g i v e n  y e a r  e x c e e d  its i n c u r r e d  c l a i m  e xp en se , u n d e r w r i t i n g  ex pen se , 

r e s e r v e s  f o r  t h a t  y e a r  a n d  p r o v i s i o n  f or  r e p a y m e n t  o f  a n y  loan, the 

c o r p o r a t i o n  m a y ,  s u b j e c t  to the p r i o r  a p p r o v a l  of  the d i r ec to r,  a p p o r­

t i o n  a n d  p a y  o r  c r e d i t  its i n s u r e d s  w h o  h e l d  p o l i c i e s  d u r i n g  t h a t  y e a r ; 

a p a y m e n t  or  c r e d i t  s h a l l  b e  p r o p o r t i o n a t e  to the i n s u r e d ' s  e a r n e d  

p r e m i u m  f o r  t h a t  year.

* Sec. 11. A S  2 1 . 8 8  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  s e c t i o n  to read:

Sec. 2 1 . 8 8 . 0 9 5 .  T R A N S F E R  O F  C O R P O R A T E  A S S E T S  A N D  L I A B I L I T I E S . (a)

T h e  c o r p o r a t i o n  s h a l l  t r a n s f e r  its a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  to a c o m p a n y  

w h i c h  m e e t s  a l l  o f  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :- 5 -  CSSB 3 2 6 ( F in a n c e )
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(1) the c o m p a n y  p o s s e s s e s  a v a l i d  c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y  to 

t r a n s a c t  b u s i n e s s  in the state; in e v a l u a t i n g  the c a p i t a l  a n d  s u r p l u s  o f  

the c o m p a n y  fo r  q u a l i f i c a t i o n  for a c e r t i f i c a t e  o f  a u t h o r i t y ,  the v a l u e  

of the a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  t r a n s f e r r e d  b y  the c o r p o r a t i o n  m a y  n o t  be 

c o n s ide re d;

(2) the c o m p a n y  p a y s  to the c o r p o r a t i o n  t he  f u l l  v a l u e  of  a n y  

s u r p l u s  in t h e  c o r p o r a t i o n  n o t  r e p r e s e n t e d  b y  a n y  u n r e p a i d  p r o c e e d s  of 

loans b y  th e l o a n  f u n d  to the c o r p o r a t i o n ;

(3) the c o m p a n y  e x e c u t e s  a c o m p l e t e  r e i n s u r a n c e  a n d  h o l d  

h a r m l e s s  a g r e e m e n t  in a f o r m  a p p r o v e d  b y  the d i r e c t o r  c o v e r i n g  a ll  of 

the o b l i g a t i o n s  of the c o r p o r a t i o n  to its c r e d i t o r s  a n d  p o l i c y h o l d e r s ; 

a n d

(4) th e c o m p a n y  e x e c u t e s  m o d i f i c a t i o n s  o f  lo a n  a g r e e m e n t s  

w i t h  the l o a n  f u n d  b y  w h i c h  the c o m p a n y  a gr e e s

(A) to a s s u m e  the o b l i g a t i o n s ;

(B) t h a t , if at a n y  time the c o m p a n y  w r i t e s  less t h a n  

the p r e m i u m  le ve l s  p r o v i d e d  in sec. 5 0 ( a )( 8 )  of  this ch ap te r,  the 

l o a n  p r o v i s i o n s  s h a l l  b e  m o d i f i e d  to p r o v i d e  a s c h e d u l e d  a m o r t i z a­

ti o n  r e p a y m e n t  of the p r i n c i p a l  o v e r  a p e r i o d  n o t  to e x c e e d  10 

y e a r s ; a n d

(C) that  the p r o v i s i o n  f o r  r e p a y m e n t  p r o v i d e d  in  s e c . 

2 1 0 ( b ) (1) of this c h a p t e r  s h a l l  b e  m o d i f i e d  to p r o v i d e  f o r  a n n u a l  

i n s t a l l m e n t s  of at l e a s t  25 p e r  ce n t  of the  e x c e s s  o f  p r e m i u m  a n d  

i n v e s t m e n t  i n c o m e  c o l l e c t e d  o v e r  the  t o t a l  o f  c l a i m s , r e s e r v e s  a n d  

e x p e n s e s  o n  the m e d i c a l  m a l p r a c t i c e  b o o k  of  b u s i n e s s  or 25 p e r  cen t  

o f  th e e x c e s s  of  p r e m i u m s  a n d  i n v e s t m e n t  i n c o m e  c o l l e c t e d  o v e r  the  

t o t a l  of  c l a i m s , r e s e r v e s  a n d  e x p e n s e s  o n  the c o r p o r a t i o n ' s  t o t a l  

b o o k  of  b u s i n e s s , w h i c h e v e r  is g re ater;

(5) th e c o m p a n y  p r o v i d e s  the b o a r d  of g o v e r n o r s  w i t h  aCSSB 3 2 6 ( F i n a n c e )  - 6 -
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w r i t t e n  s t a t e m e n t  f r o m  the  d i r e c t o r  th a t  the c o m p a n y  q u a l i f i e s  u n d e r  

(1) - (4) o f  t h i s  s u b s e c t i o n .

(b) If t h e  c o m p a n y  to w h i c h  t h e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  of the 

c o r p o r a t i o n  a r e  t r a n s f e r r e d  i n  th e m a n n e r  p r o v i d e d  in (a) o f  thi s s e c­

t i o n  c o n t i n u e s  to w r i t e  p r e m i u m s  in  e x c e s s  o f  t h e  l e v e l s  p r o v i d e d  in 

sec. 5 0 ( a ) ( 8 )  o f  t hi s  c hap t e r ,  it s h a l l  e n j o y  t h e  b e n e f i t  o f  th e f o l l o w­

ing  p r o v i s i o n s :

(1) the c o m p a n y  is e n t i t l e d  to c a r r y  f o r w a r d  a n d  o f f s e t  

a g a i n s t  its p r e m i u m  t a x  o b l i g a t i o n  the a m o u n t  b y  w h i c h  the a g g r e g a t e  

c l a i m s  p a i d  o n  r e i n s u r a n c e  a s s u m e d  u n d e r  ( a ) (3) of this s e c t i o n  e x c e e d s  

a g g r e g a t e  r e s e r v e s  o n  t h e  s a m e  b u s i n e s s ;  a n d

(2) t h e  o b l i g a t i o n  to r e p a y  to the  l o a n  f u n d  l o ans  a s s u m e d  b y  

th e c o m p a n y  a t  the  t i m e  o f  t r a n s f e r  o f  the a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  of  the 

c o r p o r a t i o n  n e e d  n o t  b e  s h o w n  as a l i a b i l i t y  o n  th e b o o k s  o f  the c o r­

po r a t i o n .

(c) U p o n  t r a n s f e r  of a l l  of  its a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  in  a c c o r­

d a n c e  w i t h  th i s  s e c t i o n  a n d  w i n d i n g  up its a f f a i r s , the c o r p o r a t i o n  is 

d i s s o l v e d  a n d  t h e  c o r p o r a t i o n ,  its g o v e r n o r s ,  o f f i c e r s  a n d  e m p l o y e e s  are 

r e l i e v e d  o f  a l l  f u r t h e r  l i a b i l i t i e s  f o r  a l l  of  t h e i r  o b l i g a t i o n s  to the 

c r e d i t o r s  a n d  p o l i c y h o l d e r s  of  t h e  c o r p o r a t i o n .

, *  Sec. 12. A S  2 1 . 8 8 . 2 1 0 ( b ) ( 1 )  is a m e n d e d  to read:

(1) to p r o v i d e  s u r p l u s  in  r e s p e c t  to p o l i c y h o l d e r s  w h i c h  m a y  

n o t  e x c e e d  a t o t a l  o f  $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0  o u t s t a n d i n g  at  a n y  time; t h e s e  o b l i g a­

tio n s  s h a l l  b e  s u b o r d i n a t e d  to al l o t h e r  o b l i g a t i o n s  o f  th e c o r p o r a t i o n ;  

l o a n s  m a d e  u n d e r  t h i s  p a r a g r a p h  s h a l l  b e  r e p a i d  to th e f u n d  i n  a n n u a l  

i n s t a l l m e n t s  o f  at l e a s t  25 p e r  c e n t  o f  the e x c e s s  of  p r e m i u m s  c o l l e c t e d  

o v e r  the t o t a l  o f  c l aim s,  r e s e r v e s ,  e x p en se s,  a n d  a s s e s s m e n t s  m a d e  b y  

th e a s s o c i a t i o n ,  i f  any; i n t e r e s t  s h a l l  b e  p a i d  o n  the o u t s t a n d i n g  

b a l a n c e  at a r a t e  e q u a l  to o n e  [FOUR] p e r c e n t a g e  p o i n t  [POINTS] a b o v e- 7 -  CSSB  3 2 6 ( F i n a n c e )
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the a n n u a l  r a t e  c h a r g e d  m e m b e r  b a n k s  fo r  a d v a n c e s  b y  th e  1 2 t h  F e d e r a l  

R e s e r v e  D i s t r i c t :

* Sec. 13. A S  2 1 . 8 8 . 9 0 0  is a m e n d e d  b y  a d d i n g  n e w  p a r a g r a p h s  to read:

(16) " c o n t i n u o u s  c o v e r a g e "  m e a n s  o n e  o r  m o r e  s u c c e s s i v e  p o l i c y  

p e r i o d s  w h i c h  is u n i n t e r r u p t e d  b y  c a n c e l l a t i o n  or  f a i l u r e  to r e n e w  fo r

any reason;

(17) " c o v e r e d  c l a i m "  m e a n s  a c l a i m  b y  a n  i n j u r e d  p a t i e n t  r e ­

p o r t e d  to th e c o r p o r a t i o n  d u r i n g  the p e r i o d  of c o n t i n u o u s  c o v e r a g e  b y  

the c o r p o r a t i o n  o f  the i n s u r e d  h e a l t h  c a r e  p r o v i d e r  f o r  an  a c t  or  o m i s­

si o n  in the d e l i v e r y  o f  h e a l t h  c a r e  s e r v i c e s  d u r i n g  th e s am e  p e r i o d  of  

c o n t i n u o u s  c overage.

* S e c . 14. (a) T h e  c o v e r a g e  o b l i g a t i o n s  a n d  d u t i e s  o f  t h e  i n s u r e d  u n d e r

p o l i c i e s  i s s u e d  b y  the M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  of A l a s k a  b e f o r e  the

e f f e c t i v e  da t e  o f  this A c t  m a y  n o t  b e  b r e a c h e d  w i t h o u t  th e c o n s e n t  o f  th e J

M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  of A l a s k a  a n d  the d i r e c t o r  o f  th e d i v i s i o n  of 

insuran ce .

(b) A l l  p o l i c i e s  i s s u e d  b y  t he M e d i c a l  I n d e m n i t y  C o r p o r a t i o n  of A l a s k a  

b e f o r e  the e f f e c t i v e  d a t e  o f  thi s A c t  are  t e r m i n a t e d  as o f  th e e f f e c t i v e  da t e  

of  this Act; h o w e v e r , if a p e r s o n  e l e c t s  to p u r c h a s e  a p o l i c y  fo r  a n y  t e r m  

b e g i n n i n g  a f t e r  the e f f e c t i v e  d a t e  of this Act, a n e w  p o l i c y  m a y  b e  i s s u e d  

t h a t  p e r s o n  p r o v i d e d  t h a t  a n y  n e w  p o l i c i e s  i s s u e d  m a y  o n l y  c o v e r  " c o v e r e d  

c l a i m s " , as d e f i n e d  in sec. 13 of this Act, w h i c h  o c c u r  a f t e r  the e f f e c t i v e  

d a t e  o f  this A c t .

* Sec. 15. T h e  f o l l o w i n g  laws are  re p e a l e d :  A S  0 8 . 2 0 . 1 1 5 ;  A S  0 8 . 3 2 . 0 1 5 ;

A S  08.3 6. 11 5; A S  0 8 . 6 4 . 2 1 5 ;  A S  08.68 .1 65;  A S  0 8 . 7 1 . 0 8 5 ;  A S  0 8 . 7 2 . 1 1 5 ;  A S  

0 8 . 8 0 . 1 1 5 ;  A S  0 8 . 8 4 . 0 3 5 ;  A S  0 8. 86 . 1 2 5 ;  A S  1 8 . 2 0 . 0 4 5 ;  a n d  A S  2 1 . 8 8 . 0 5 0 ( a ) (2).

* Sec. 16. A S  2 1 . 8 8 . 2 1 0 ( b ) (2) a n d  (d) a r e  r e p e a l e d .  |

* Sec. 17. A S  2 1 . 1 8 . 0 9 0 ( 5 )  a n d  (6), A S  2 1 . 8 8 . 0 5 0 ( a ) ( 3 )  a n d  (7), 2 1 . 8 8 . -  I

080(1), 2 1 . 8 8 . 1 1 0  - 2 1 . 8 8 . 1 8 0 ,  a n d  2 1 . 8 8 . 9 0 0 ( 1 )  a r e  r e p e al ed .CSSB 3 2 6 ( F in a n c e )  - 8 -  j
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* Sec. 18. S e c t i o n s  3 a n d  15 of  t hi s  A c t  a r e  r e t r o a c t i v e  to J u n e  28, 

1976.

*  Sec. 19. S e c t i o n s  1, 2, 4 - 14 a n d  16 - 17 of  thi s A c t  t a k e  e f f e c t  

J u l y  1, 1977.

* Sec. 20. S e c t i o n s  3 a n d  15 of  thi s A c t  t a k e  e f f e c t  i m m e d i a t e l y  in 

a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . 1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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