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I n t r o d u c e d :  1 / 2 5 / 7 7R e f e r r e d :  J u d i c i a r y  a n d  F i n a n c e
BY T H E  R U L E S  C O M M I T T E E  BY

IN T H E  S E N A T E  R E Q U E S T  O F  T H E  G O V E R N O R

S E N A T E  B I L L  NO. 79 

IN T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A  

T E N T H  L E G I S L A T U R E  - F I R S T  S E S S I O N  

A  B I L L

F o r  a n  A c t  e n t i t l e d :  " A n  A c t  r e l a t i n g  to th e U n i f o r m  D i s p o s i t i o n  o f  U n c l a i m­

ed  P r o p e r t y  Act; a n d  p r o v i d i n g  f o r  a n  e f f e c t i v e  d a t e . "

BE IT E N A C T E D  B Y  T H E  L E G I S L A T U R E  O F  T H E  S T A T E  O F  A L A S K A :

* S e c t i o n  1. A S  09 is a m e n d e d  b y  a d d i n g  a n e w  c h a p t e r  to read:

C H A P T E R  51. U N C L A I M E D  P R O P E R T Y .

Sec. 0 9 . 5 1 . 0 1 0 .  P R O P E R T Y  H E L D  B Y  B A N K I N G  O R  F I N A N C I A L  O R G A N I Z A­

T I O N S  O R  B Y  B U S I N E S S  A S S O C I A T I O N S .  T h e  f o l l o w i n g  p r o p e r t y  h e l d  or 

o w e d  b y  a b a n k i n g  or  f i n a n c i a l  o r g a n i z a t i o n  o r  b y  a b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  

is p r e s u m e d  a b a n d o n e d :

(1) a dema nd , s av i n g s ,  o r  m a t u r e d  t i m e  d e p o s i t  m a d e  in the 

s t a t e  w i t h  a b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n ,  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  o r  d i v i d e n d ,  

e x c l u d i n g  c h a r g e s  t h a t  m a y  l a w f u l l y  b e  w i t h h e l d ,  u n l e s s  th e o w n e r  has, 

w i t h i n  s e v e n  y e a r s :

(A) i n c r e a s e d  o r  d e c r e a s e d  the  a m o u n t  o f  th e de po sit , 

or p r e s e n t e d  th e p a s s b o o k  o r  o t h e r  s i m i l a r  e v i d e n c e  of  this 

d e p o s i t  fo r t h e  c r e d i t i n g  o f  i nt e r e s t ;  or

(B) c o r r e s p o n d e d  in  w r i t i n g  w i t h  the b a n k i n g  o r g a n i­

z a t i o n  c o n c e r n i n g  the  d e p o s i t ;  or

(C) o t h e r w i s e  i n d i c a t e d  a n  i n t e r e s t  in  the d e p o s i t  as 

e v i d e n c e d  b y  a m e m o r a n d u m  o n  f i l e  w i t h  th e b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n ;

(2) f u n d s  p a i d  in this s t a t e  t o w a r d  the p u r c h a s e  of  s h a r e s  

or o t h e r  i n t e r e s t  in a f i n a n c i a l  o r g a n i z a t i o n  or d e p o s i t  m a d e  w i t h  it 

in the state, a n d  i n t e r e s t  o r  d i v i d e n d s  e x c l u d i n g  c h a r g e s  that  m a y  

l a w f u l l y  b e  w i t h h e l d ,  u n l e s s  the  o w n e r  h a s  w i t h i n  s e v e n  y e a r s :
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(A) i n c r e a s e d  or d e c r e a s e d  the a m o u n t  or the f u n d s  or

d ep os it , or p r e s e n t e d  a n  a p p r o p r i a t e  r e c o r d  for the c r e d i t i n g  of  !

i n t e r e s t  or d i v i d e n d s ; or

(B) c o r r e s p o n d e d  in w r i t i n g  w i t h  the f i n a n c i a l  o r g a n i­

z a t i o n  c o n c e r n i n g  the f u n d s  or d e p o s i t ; or

I
(C) o t h e r w i s e  i n d i c a t e d  an i n t e r e s t  i n  the f u nds  o r  I

d e p o s i t  as e v i d e n c e d  b y  a m e m o r a n d u m  o n  f i l e  w i t h  the f i n a n c i a l  

o r g a n i z a t i o n ;

(3) a s u m  p a y a b l e  o n  a c h e c k  c e r t i f i e d  in this s t a t e  or o n

.

a w r i t t e n  i n s t r u m e n t  i s s u e d  in the s t a t e  o n  w h i c h  a b a n k i n g  or f i n a n c i a l  

o r g a n i z a t i o n  or b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  is d i r e c t l y  l i a b l e , i n c l u d i n g  b u t  

n o t  l i m i t e d  t o , a c e r t i f i c a t e  of d e p o s i t , d r a f t , m o n e y  o r d e r , a n d

t r a v e l e r 's check, w h i c h ,  w i t h  the e x c e p t i o n  o f  a t r a v e l e r ' s  check, h a s

b e e n  o u t s t a n d i n g  f o r  m o r e  t h a n  s e v e n  y e a r s  f r o m  the d a t e  o f  its 

i s s u a n c e  if  p a y a b l e  on d e m a n d , o r , in th e c a s e  o f  a t r a v e l e r ' s  c h e c k , 

w h i c h  h a s  b e e n  o u t s t a n d i n g  fo r m o r e  t h a n  15 y e a r s  f r o m  the  d a t e  of its 

issu an ce,  u n l e s s  the  o w n e r  h a s  w i t h i n  s e v e n  y ea r s ,  or w i t h i n  15 y e a r s  

in th e c a s e  o f  a t r a v e l e r 's c h e c k , c o r r e s p o n d e d  i n  w r i t i n g  w i t h  the 

b a n k i n g  or  f i n a n c i a l  o r g a n i z a t i o n  o r  b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  c o n c e r n i n g  

i t , or o t h e r w i s e  i n d i c a t e d  a n  i n t e r e s t  as e v i d e n c e d  b y  a m e m o r a n d u m  o n  

f il e  w i t h  t h e  b a n k i n g  or  f i n a n c i a l  o r g a n i z a t i o n  or b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n ;

(4) f u nd s or o t h e r  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  t a n g i b l e  or intangible,! 

r e m o v e d  f r o m  a saf e d e p o s i t  b o x  or o t h e r  s a f e k e e p i n g  r e p o s i t o r y  or  I 

a g e n c y  or  c o l l a t e r a l  d e p o s i t  b o x  in the s t a t e  on  w h i c h  the l e a s e  or 

r e n t a l  p e r i o d  has e x p i r e d  d u e  to n o n p a y m e n t  o f  r e n t a l  c h a r g e s  or o t h e r  

re a so n,  or a s u r p l u s  a m o u n t  a r i s i n g  f r o m  the s a l e  of the p r o p e r t y  

a c c o r d i n g  to la w th a t  h a s  b e e n  u n c l a i m e d  b y  the o w n e r  for m o r e  th a n  

s e v e n  y e a r s  f r o m  the  d a t e  o n  w h i c h  the l e a s e  or r e n t a l  p e r i o d  e x p i r e d .

Sec. 0 9 . 5 1 . 0 2 0 .  U N C L A I M E D  F U N D S  H E L D  B Y  L I F E  I N S U R A N C E  C O R P O R A -
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TIONS. (a) U n c l a i m e d  funds, as d e f i n e d  in this se ct io n, h e l d  a n d  

o w e d  b y  a l i f e  i n s u r a n c e  c o r p o r a t i o n  a r e  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  to this 

s t a t e  if, a c c o r d i n g  to the  r e c o r d s  o f  t h e  c o r p o r a t i o n ,  the last  k n o w n  

a d d r e s s  o f  t h e  p e r s o n  e n t i t l e d  to the  f u nds  is w i t h i n  the state. If a 

p e r s o n  o t h e r  t h a n  the i n s u r e d  or a n n u i t a n t  is e n t i t l e d  to the funds 

a n d  the  a d d r e s s  of the p e r s o n  is n o t  k n o w n  to the  c o r p o r a t i o n  o r  if it 

is n o t  d e f i n i t e  a n d  c e r t a i n  f r o m  the  r e c o r d s  of  the c o r p o r a t i o n  w h a t  

p e r s o n  is e n t i t l e d  to t h e  funds, it is p r e s u m e d  t h a t  the la s t  k n o w n  

a d d r e s s  o f  t h e  p e r s o n  e n t i t l e d  to the  f u nds  i3 t he  s a m e  as th e last  

k n o w n  a d d r e s s  of  t he  i n s u r e d  o r  a n n u i t a n t  a c c o r d i n g  to the r e c o r d s  of  

t h e  c o r p o r a t i o n .

(b) " U n c l a i m e d  fu n d s " ,  as u s e d  in this s ec t i o n ,  m e a n s  m o n e y  h e l d  

a n d  o w e d  b y  a l i f e  i n s u r a n c e  c o r p o r a t i o n  w h i c h  is u n c l a i m e d  a n d  u n p a i d  

for  m o r e  t h a n  s e v e n  y e a r s  a f t e r  t h e  m o n e y  b e c a m e  d u e  a n d  p a y a b l e  as 

e s t a b l i s h e d  f r o m  the  r e c o r d s  of  th e c o r p o r a t i o n  u n d e r  a li f e  or e n d o w­

m e n t  i n s u r a n c e  p o l i c y  o r  a n n u i t y  c o n t r a c t  w h i c h  h a s  m a t u r e d  or t e r m i­

nat e d .  A  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y  n o t  m a t u r e d  b y  a c t u a l  p r o o f  of the 

d e a t h  o f  t h e  i n s u r e d  is c o n s i d e r e d  to b e  m a t u r e d  a n d  the  p r o c e e d s  of  

it a r e  c o n s i d e r e d  to b e  d u e  a n d  p a y a b l e  if th e p o l i c y  w a s  i n  f o r c e  

w h e n  the i n s u r e d  a t t a i n e d  th e l i m i t i n g  a g e  u n d e r  th e m o r t a l i t y  t a b l e  

o n  w h i c h  the  r e s e r v e  is b a s e d ,  u n l e s s  the p e r s o n  a p p e a r i n g  e n t i t l e d  

to the p r o c e e d s  h a s  w i t h i n  t h e  p r e c e d i n g  s e v e n  yea rs : (1) as s i g n e d ,

r e a d j u s t e d ,  o r  p a i d  p r e m i u m s  o n  th e p o l i c y ,  or subj e c t e d  the p o l i c y  to 

loan; or (2) c o r r e s p o n d e d  in w r i t i n g  w i t h  the l i f e  i n s u r a n c e  c o r p o r a t i o n  

c o n c e r n i n g  t h e  p o l i c y .  M o n e y  o t h e r w i s e  p a y a b l e  a c c o r d i n g  to the 

r e c o r d s  o f  th e c o r p o r a t i o n  is c o n s i d e r e d  to be  d u e  a n d  p a y a b l e  a l t h o u g h  

the p o l i c y  or  c o n t r a c t  h a s  n o t  b e e n  s u r r e n d e r e d  as re q u i r e d .

Sec. 0 9 . 5 1 . 0 3 0 .  D E P O S I T S  A N D  R E F U N D S  H E L D  B Y  U T I L I T I E S . T h e  

f o l l o w i n g  f u n d s  h e l d  or o w e d  b y  a u t i l i t y  a r e  p r e s u m e d  a b a n d o n e d :

-3-
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(1) a d e p o s i t  m a d e  b y  a s u b s c r i b e r  w i t h  a u t i l i t y  to s e c u r e  1

p a y m e n t  for, or a s u m  p a i d  in a d v a n c e  for, u t i l i t y  s e r v i c e s  to b e  

f u r n i s h e d  in this state, less a n y  l a w f u l  d e d u c t i o n s ,  that  h a s  r e m a i n e d  

u n c l a i m e d  b y  the p e r s o n  a p p e a r i n g  o n  the r e c o r d s  of th e u t i l i t y  as J

e n t i t l e d  to the  d e p o s i t  or  a d v a n c e  p a y m e n t  for m o r e  t h a n  s e v e n  y e a r s  

a f t e r  the  t e r m i n a t i o n  of the s e r v i c e s  fo r w h i c h  th e d e p o s i t  or a d v a n c e  

p a y m e n t  w a s  made;

(2) a s u m  r e c e i v e d  for  u t i l i t y  s e r v i c e s  p r o v i d e d  in  this 

s t a t e , w h i c h  a u t i l i t y  h as  b e e n  o r d e r e d  to r e fu nd , t o g e t h e r  w i t h  

i n t e r e s t  on  the sum, less l a w f u l  d e d u c t i o n s , that, h a s  r e m a i n e d  u n ­

c l a i m e d  b y  the p e r s o n  a p p e a r i n g  on  the r e c o r d s  of  the u t i l i t y  as 

e n t i t l e d  to t he  r e f u n d  fo r m o r e  t h a n  s e v e n  y e a r s  a f t e r  the  d a t e  it |

b e c a m e  p a y a b l e  in a c c o r d a n c e  w i t h  the f i n a l  d e t e r m i n a t i o n  or  o r d e r  

p r o v i d i n g  for  the refund.

Sec. 09 .51 . 0 4 0 .  U N D I S T R I B U T E D  D I V I D E N D S  A N D  D I S T R I B U T I O N  OF  

B U S I N E S S  A S S O C I A T I O N S .  A  s t o c k  or o t h e r  c e r t i f i c a t e  of  o w n e r s h i p , or 

a d i v id en d,  p r o f i t , d i s t r i b u t i o n ,  i n t e r e s t , p a y m e n t  o n  p r i n c i p a l ,  or 

o t h e r  s u m  h e l d  or o w e d  b y  a b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  for  or to a s h a r e -  

holde r, c e r t i f i c a t e  h o l d e r , m e m b e r , b o n d h o l d e r , o r  o t h e r  s e c u r i t y  

h o l d e r , or a p a r t i c i p a t i n g  p a t r o n  of  a c o o p e r a t i v e , w h o  h a s  n o t  c l a i m e d  

i t , or  c o r r e s p o n d e d  in w r i t i n g  w i t h  the b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  c o n c e r n i n g

i t , w i t h i n  s e v e n  y e a r s  a f t e r  the d a t e  p r e s c r i b e d  for p a y m e n t  or de- j

l i v e r y , is p r e s u m e d  a b a n d o n e d  i f :

(1) it is h e l d  or o w e d  b y  a b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  o r g a n i z e d

u n d e r  the  laws of or c r e a t e d  in this s t a t e ; or

(2) it is h e l d  or  o w e d  b y  a b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  d o i n g

b u s i n e s s  i n  this state, b u t  n o t  o r g a n i z e d  u n d e r  the laws o f  o r  c r e a t e d

in this s t a t e , a n d  the r e c o r d s  of  th e b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  i n d i c a t e  I

that  t h e  last k n o w n  a d d r e s s  o f  the p e r s o n  e n t i t l e d  to it is in this- 4 -S B  79
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Sec. 0 9 . 5 1 . 0 5 0 .  P R O P E R T Y  O F  B U S I N E S S  A S S O C I A T I O N S  A N D  B A N K I N G  O R  

F I N A N C I A L  O R G A N I Z A T I O N S  H E L D  I N  C O U R S E  O F  D I S S O L U T I O N .  I n t a n g i b l e  

p e r s o n a l  p r o p e r t y  d i s t r i b u t a b l e  i n  the c o u r s e  o f  a v o l u n t a r y  d i s s o l u t i o n  

o f  a b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n ,  b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n ,  or f i n a n c i a l  o r g a n i z a­

t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  the laws o f  o r  c r e a t e d  in this state, w h i c h  is 

u n c l a i m e d  b y  t h e  o w n e r  w i t h i n  two y e a r s  a f t e r  th e d a t e  for  f i n a l  d i s­

tr i b u t i o n ,  is p r e s u m e d  a b a n d o n e d .

Sec. 0 9 . 5 1 . 0 6 0 .  P R O P E R T Y  H E L D  B Y  F I D U C I A R I E S .  I n t a n g i b l e  p e r s o n a l  

p r o p e r t y  a n d  i n c o m e  or i n c r e m e n t  o n  the p r o p e r t y ,  h e l d  in a f i d u c i a r y  

c a p a c i t y  for t h e  b e n e f i t  o f  a n o t h e r  p e r s o n  is p r e s u m e d  a b a n d o n e d  

u n l e s s  t he  o w n e r  has, w i t h i n  s e v e n  y e a r s  a f t e r  it b e c o m e s  p a y a b l e  or 

d i s t r i b u t a b l e ,  i n c r e a s e d  or d e c r e a s e d  the p r i n c i p a l ,  a c c e p t e d  p a y m e n t  

o f  p r i n c i p a l  o r  incom e,  c o r r e s p o n d e d  in w r i t i n g  c o n c e r n i n g  th e p r o p e r t y ,  

or o t h e r w i s e  i n d i c a t e d  a n  i n t e r e s t  as e v i d e n c e d  b y  a m e m o r a n d u m  on 

f i l e  w i t h  th e f i d u c i a r y :

(1) if th e p r o p e r t y  is h e l d  b y  a b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n  o r  a 

f i n a n c i a l  o r g a n i z a t i o n ,  o r  b y  a b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  o r g a n i z e d  u n d e r  

the laws o f  o r  c r e a t e d  in  this state; or

(2) if it is h e l d  b y  a b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n ,  d o i n g  b u s i n e s s  

in thi s s t a t e , b u t  n o t  o r g a n i z e d  u n d e r  th e laws o f  or c r e a t e d  in this 

state, a n d  t h e  r e c o r d s  o f  the  b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n  i n d i c a t e  t h a t  the 

la s t  k n o w n  a d d r e s s  of th e p e r s o n  e n t i t l e d  to th e p r o p e r t y  is in this 

s t a t e ; or

(3) if it is h e l d  in  th i s  s t a t e  b y  a n y  o t h e r  p er so n.

Sec. 0 9 . 5 1 . 0 7 0 .  P R O P E R T Y  H E L D  BY  S T A T E  C O U R T S  A N D  P U B L I C  O F F I C E R S  

A N D  A G E N C I E S . I n t a n g i b l e  p e r s o n a l  p r o p e r t y  h e l d  for  the o w n e r  b y  a 

c o u r t , p u b l i c  c o r p o r a t i o n ,  p u b l i c  a u t h o r i t y ,  or p u b l i c  o f f i c e r  of this 

state, o r  a p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  o f  this state, w h i c h  h a s  r e m a i n e d

state.
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Sec. 0 9 . 5 1 . 0 8 0 .  M I S C E L L A N E O U S  P E R S O N A L  P R O P E R T Y  H E L D  F O R  A N O T H E R  

P E R S O N . I n t a n g i b l e  p e r s o n a l  p r o p e r t y ,  n o t  o t h e r w i s e  c o v e r e d  b y  this 

chapter, i n c l u d i n g  i n c o m e  f r o m  or i n c r e m e n t  to the p r o p e r t y  a n d  d e d u c t­

ing a n y  l a w f u l  ch arges, w h i c h  is h e l d  or o w e d  in this s t a t e  in  the 

o r d i n a r y  c o u r s e  of the h o l d e r 's b u s i n e s s  a n d  h a s  r e m a i n e d  u n c l a i m e d  b y  

the o w n e r  fo r m o r e  tha n  s e v e n  y e ar s a f t e r  it b e c a m e  p a y a b l e  or d i s t r i­

b u t a b l e  , is p r e s u m e d  a b a n d o n e d .

Sec. 0 9 . 5 1 . 0 9 0 .  R E C I P R O C I T Y  F O R  P R O P E R T Y  P R E S U M E D  A B A N D O N E D  O R  

E S C H E A T E D  U N D E R  T H E  L A W S  OF  A N O T H E R  S T A T E . If s p e c i f i c  p r o p e r t y  w h i c h  

is s u b j e c t  to the p r o v i s i o n s  of s e c s . 10 - 80 of  this c h a p t e r  is h e l d  

for or o w e d  b y  or d i s t r i b u t a b l e  to a n  o w n e r  w h o s e  last  k n o w n  a d d r e s s  

is in a n o t h e r  s t a t e  b y  a h o l d e r  w h o  is s u b j e c t  to the j u r i s d i c t i o n  of 

tha t state, the s p e c i f i c  p r o p e r t y  is n o t  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  in this 

s t a t e  a n d  s u b j e c t  to this c h a p t e r  i f :

(1) it m a y  be  c l a i m e d  as a b a n d o n e d  or e s c h e a t e d  u n d e r  the 

laws of  the o t h e r  state; and

(2) the laws of the o t h e r  s t a t e  m a k e  r e c i p r o c a l  p r o v i s i o n  

that s i m i l a r  s p e c i f i c  p r o p e r t y  is n o t  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  or e s c h e a t - 

able  b y  the o t h e r  s t a t e  w h e n  h e l d  for or o w e d  b y  or d i s t r i b u t a b l e  to 

an  o w n e r  w h o s e  last k n o w n  a d d r e s s  is w i t h i n  this s t a t e  b y  a h o l d e r  w h o

is subj ect to the j u r i s d i c t i o n  of this s t a t e .

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 0 0 .  R E P O R T  O F  A B A N D O N E D  P R O P E R T Y . (a) E a c h  p e r s o n

h o l d i n g  f un ds  or o t h e r  p r o p e r t y ,  t a n g i b l e  or i n t a n g i b l e , p r e s u m e d  

a b a n d o n e d  u n d e r  this c h a p t e r  s hal l r e p o r t  to the c o m m i s s i o n e r  of 

r e v e n u e  w i t h  r e s p e c t  to the p r o p e r t y  as p r o v i d e d  in (b) of  this section.

(b) T h e  r e p o r t  r e q u i r e d  b y  (a) m u s t  be  v e r i f i e d  a n d  i n c l u d e :

(1) e x c e p t  in the case of t r a v e l e r 1s c h e c k s  a n d  m o n e y

o r d e r s , the n a m e , if  known, a n d  last k n o w n  ad dre ss , if a n y , o f  e a c h
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p e r s o n  f r o m  t h e  r e c o r d s  o f  the h o l d e r  a p p e a r i n g  to b e  th e o w n e r  o f  p r o ­

p e r t y  o f  the  v a l u e  o f  $1 0 o r  m o r e  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  u n d e r  this c ha pte r;

(2) in c a s e  o f  u n c l a i m e d  f u n d s  of  l if e  i n s u r a n c e  c o r p o r a­

tions, t he f u l l  n a m e  of  t h e  i n s u r e d  or  a n n u i t a n t  a n d  h i s  l a s t  k n o w n  

a d d r e s s  a c c o r d i n g  to the l i f e  i n s u r a n c e  c o r p o r a t i o n ' s  r eco r d s ;

(3) the n a t u r e  a n d  i d e n t i f y i n g  n u m b e r ,  if any, or d e s c r i p­

t i o n  o f  t h e  p r o p e r t y  a n d  t h e  a m o u n t  a p p e a r i n g  f r o m  the r e c o r d s  to b e  

due, e x c e p t  t h a t  i t e m s  o f  v a l u e  u n d e r  $10 e a c h  m a y  b e  r e p o r t e d  i n  the 

a g g r e g a t e ;

(4) the d a t e  w h e n  th e p r o p e r t y  b e c a m e  p a y a b l e ,  d e m a n d a b l e ,  

or r e t u r n a b l e ,  a n d  the d a t e  of  the l a s t  t r a n s a c t i o n  w i t h  the o w n e r  

w i t h  r e s p e c t  to the  p r o p e r t y ;  a n d

(5) o t h e r  i n f o r m a t i o n  w h i c h  th e c o m m i s s i o n e r  m a y  r e q u i r e  b y  

r e g u l a t i o n  as n e c e s s a r y  f o r  the  a d m i n i s t r a t i o n  o f  this c ha p t e r .

(c) If  t h e  p e r s o n  h o l d i n g  p r o p e r t y  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  is a 

s u c c e s s o r  to o t h e r  p e r s o n s  w h o  p r e v i o u s l y  h e l d  the p r o p e r t y  for the 

ow ne r,  or if t h e  h o l d e r  h a s  c h a n g e d  h i s  n a m e  w h i l e  h o l d i n g  the p r o ­

per t y ,  h e  s h a l l  f i l e  w i t h  h i s  r e p o r t  all  p r e v i o u s l y  k n o w n  n a m e s  a n d  

a d d r e s s e s  o f  e a c h  h o l d e r  o f  the p r o p e r t y .

(d) T h e  r e p o r t  m u s t  b e  f i l e d  b e f o r e  S e p t e m b e r  1 o f  e a c h  year.

T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  p o s t p o n e  the r e p o r t i n g  d a t e  u p o n  w r i t t e n  r e q u e s t  

b y  a n y  p e r s o n  r e q u i r e d  to f i l e  a report.

(e) If  t h e  h o l d e r  o f  p r o p e r t y  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  u n d e r  this 

c h a p t e r  k n o w s  the  l o c a t i o n  of  the o w n e r  a n d  if the o w n e r ' s  c l a i m  h a s  

n o t  b e e n  b a r r e d  b y  t he  s t a t u t e  of l i m i t a t i o n s ,  the h o l d e r  shall, 

b e f o r e  f i l i n g  t he a n n u a l  r e p o r t ,  c o m m u n i c a t e  w i t h  the o w n e r  a n d  t a k e  

n e c e s s a r y  s t e p s  to p r e v e n t  a b a n d o n m e n t  f r o m  b e i n g  p r e s u m e d .  T h e  

h o l d e r  s h a l l  e x e r c i s e  d u e  d i l i g e n c e  to a s c e r t a i n  the l o c a t i o n  o f  the 

owner. - 7 - S B  79
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(f) V e r i f i c a t i o n ,  if m a d e  b y  a p a r t n e r s h i p , m u s t  b e  e x e c u t e d  b y

a pa rt n e r ;  if m a d e  b y  a n  u n i n c o r p o r a t e d  a s s o c i a t i o n  or p r i v a t e  c o r p o r a -  I 

tion, b y  a n  o f f i c e r ;  a n d  if m a d e  b y  a p u b l i c  c o r p o r a t i o n ,  b y  it s c h i e f  I 

f i s c a l  o ffi ce r.  |

(g) Th e i n i t i a l  r e p o r t  f i l e d  u n d e r  this c h a p t e r  m u s t  i n c l u d e  a l l  | 

items o f  n r o n e r t v  that w o u l d  h a v e  he  a n  nras-nmed a b a n d o n e d  -! f t-h-i « I
* * ' ' ' ‘...... ." I

c h a p t e r  h a d  b e e n  in e f f e c t  d u r i n g  the 10 y e a r  p e r i o d  p r e c e d i n g  its I

e f f e c t i v e  d a t e .

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 1 0 .  N O T I C E  A N D  P U B L I C A T I O N  OF  L I S T S  OF  A B A N D O N E D  

P R O P E R T Y .  (a) W i t h i n  120 days a f t e r  the  f i l i n g  of th e r e p o r t  r e q u i r e d  

b y  sec. 100 of  this chapt er , the c o m m i s s i o n e r  s h a l l  h a v e  n o t i c e  p u b l i s h­

ed  at l e a s t  o n c e  e a c h  w e e k  for two s u c c e s s i v e  w e e k s  in a n e w s p a p e r  o f  j 

general, c i r c u l a t i o n  in the j u d i c i a l  d i s t r i c t  in this s t a t e  in  w h i c h  is 

l o c a t e d  t h e  l as t  k n o w n  a d d r e s s  of a n y  p e r s o n  n a m e d  in the n o t i c e . If 

n o  a d d r e s s  is l i s t e d  or if the a d d r e s s  is o u t s i d e  this state, the 

n o t i c e  m u s t  b e  p u b l i s h e d  in the j u d i c i a l  d i s t r i c t  in w h i c h  t h e  h o l d e r  

o f  the a b a n d o n e d  p r o p e r t y  ha s h is  p r i n c i p a l  p l a c e  of b u s i n e s s  w i t h i n  

this state.

(b) T h e  p u b l i s h e d  n o t i c e  s ha ll b e  e n t i t l e d  " n o t i c e  o f  n a m e s  o f  

p e r s o n s  a p p e a r i n g  to b e  o w n e r s  o f  a b a n d o n e d  p r o p e r t y ," a n d  s h a l l  1

c o n t a i n : I

(1) the n a m e s  in a l p h a b e t i c a l  o r d e r  a n d  last k n o w n  a d d r e s s e s ,

if a n y , o f  p e r s o n s  l i s t e d  in  th e r e p o r t  a n d  e n t i t l e d  to n o t i c e  w i t h i n

the j u d i c i a l  d i s t r i c t  as s p e c i f i e d  in (a) of this se ction; J

(2) a s t a t e m e n t  that  i n f o r m a t i o n  c o n c e r n i n g  the a m o u n t  or 

d e s c r i p t i o n  of  the p r o p e r t y  a n d  the n a m e  a n d  a d d r e s s  of the h o l d e r  m a y

be  o b t a i n e d  b y  a n y  p e r s o n s  p o s s e s s i n g  a n  i n t e r e s t  in the p r o p e r t y  b y

a d d r e s s i n g  an i n q u i r y  to the c o m m i s s i o n e r ;

(3) a s t a t e m e n t  that if p r o o f  o f  c l a i m  is n o t  p r e s e n t e d  b y

_8-
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th e o w n e r  to t h e  h o l d e r  a n d  if the  o w n e r ' s  r i g h t  to r e c e i v e  the p r o p e r t y  

is n o t  e s t a b l i s h e d  to t h e  h o l d e r ' s  s a t i s f a c t i o n  w i t h i n  65 days  a f t e r  the 

d a t e  o f  t h e  s e c o n d  p u b l i s h e d  n o t i c e ,  the  a b a n d o n e d  p r o p e r t y  w i l l  b e  

p l a c e d  n o t  l a t e r  t h a n  85 days a f t e r  the p u b l i c a t i o n  d a t e  in  th e c u s t o d y  

o f  the c o m m i s s i o n e r  to w h o m  al l f u r t h e r  c l a i m s  m u s t  b e  d i r ect ed .

(c) T h e  c o m m i s s i o n e r  is n o t  r e q u i r e d  to p u b l i s h  in th e n o t i c e  an 

i t e m  o f  less t h a n  $25 u n l e s s  h e  c o n s i d e r s  p u b l i c a t i o n  to b e  in th e  

p u b l i c  i n t e r e s t .

(d) W i t h i n  120 days  a f t e r  the r e c e i p t  o f  the r e p o r t  r e q u i r e d  by

sec. 100  o f  th i s  c ha p t e r ,  the c o m m i s s i o n e r  s h a l l  m a i l  a n o t i c e  to e a c h

p e r s o n  h a v i n g  a n  a d d r e s s  l i s t e d  i n  the  r e p o r t  w h o  a p p e a r s  to b e  e n t i t l­

e d  to p r o p e r t y  o f  t h e  v a l u e  o f  $25 or m o r e  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  u n d e r  

this c hap te r.

(e) T h e  m a i l e d  n o t i c e  m u s t  co nt ain :

(1) a s t a t e m e n t  that, a c c o r d i n g  to a r e p o r t  f i l e d  w i t h  the 

c o m m i s s i o n e r ,  p r o p e r t y  is b e i n g  h e l d  to w h i c h  the a d d r e s s e e  a p p e a r s  

e n t i t l e d ;

(2) t h e  n a m e  a n d  a d d r e s s  of  th e p e r s o n  h o l d i n g  the p r o p e r t y  

a n d  n e c e s s a r y  i n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  c h a n g e s  o f  n a m e  a n d  a d d r e s s  of  the 

h o l d e r ;

(3) a s t a t e m e n t  that, i f  s a t i s f a c t o r y  p r o o f  of c l a i m  is n o t

p r e s e n t e d  b y  t h e  o w n e r  to t h e  h o l d e r  b y  t h e  d a t e  s p e c i f i e d  in the

p u b l i s h e d  n o t i c e ,  t h e  p r o p e r t y  w i l l  b e  p l a c e d  in the c u s t o d y  o f  the 

c o m m i s s i o n e r  to w h o m  a l l  f u r t h e r  c l a i m s  m u s t  b e  d i r e c t e d .

(f) T h i s  s e c t i o n  is n o t  a p p l i c a b l e  to sums p a y a b l e  o n  t r a v e l e r ' s  

c h e c k s  or m o n e y  o r d e r s  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  u n d e r  sec. 10 of  this  ch apter.

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 2 0 .  P A Y M E N T  O R  D E L I V E R Y  O F  A B A N D O N E D  P R O P E R T Y .  A  

p e r s o n  w h o  h a s  f i l e d  a r e p o r t  u n d e r  sec. 10 0 of  this cha pter, w i t h i n  

20 d ays a f t e r  t h e  t i m e  s p e c i f i e d  in sec. 11 0 o f  this cha pt er , for

-9- S B  79
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c l a i m i n g  the p r o p e r t y  f r o m  the h o l d e r ,  or in the c ase of sums p a y a b l e  

o n  t r a v e l e r ' s  c he c k s  or m o n e y  o r d e r s  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  u n d e r  sec.

10 o f  this chapter, w i t h i n  20 days a f t e r  the f i l i n g  of the r e p o r t , 

s h a l l  p a y  or d e l i v e r  to the c o m m i s s i o n e r  all  a b a n d o n e d  p r o p e r t y  s p e c i f i e d  

in this r e p o r t , e x c e p t  t h a t , if the o w n e r  e s t a b l i s h e s  h i s  r i g h t  to

^  ~ ~ -  A.1___ _____ 1___ _ J ________ a _______________4----------- 4-1------ -  4- _  J ?  J- ---- _  XT 4-1.. _ 1_ „  1 J ----i t o e i v c  i*uks a u e m u im t s u  p i u p c i  l .y u u  c u ts  s c t t i s i c t L U - i - u i i  u i  u u e  a u i u e i

w i t h i n  th e t i m e  s p e c i f i e d  in sec. 110 of this c h a p t e r , or if it a p p e a r s  

th a t  for som e o t h e r  r e a s o n  the p r e s u m p t i o n  of  a b a n d o n m e n t  is e r r o n e o u s , j 
the  h o l d e r  n e e d  n o t  p a y  or d e l i v e r  the p r o p e r t y , w h i c h  w i l l  n o  l o n g e r  J 

b e  p r e s u m e d  a b a n d o n e d , to the c o m m i s s i o n e r , b u t  s h a l l  f i l e  a v e r i f i e d  

w r i t t e n  e x p l a n a t i o n  of the p r o o f  o f  c l a i m  or of  the e r r o r  in the 

p r e s u m p t i o n  of  a b a n d o n m e n t .

Sec. 09. 51 . 1 3 0 .  R E L I E F  F R O M  L I A B I L I T Y  BY  P A Y M E N T  O R  D E L I V E R Y .

U p o n  the p a y m e n t  or d e l i v e r y  o f  a b a n d o n e d  p r o p e r t y  to the c o m m i s s i o n e r , 

the s t a t e  s h a l l  a s s u m e  c u s t o d y  a n d  s h a l l  b e  r e s p o n s i b l e  for the s a f e­

k e e p i n g  of th e p r o p e r t y .  A  p e r s o n  w h o  p a y s  or d e l i v e r s  a b a n d o n e d  

p r o p e r t y  to the c o m m i s s i o n e r  u n d e r  this c h a p t e r  is r e l i e v e d  of all 

l i a b i l i t y  to the e x t e n t  of t he v a l u e  o f  the  p r o p e r t y  p a i d  or d e l i v e r e d  

fo r a n y  c l a i m  w h i c h  e x i s t s  or w h i c h  m a y  a r i s e  or be  m a d e  in r e s p e c t  to 

the p r o p e r t y .  A  h o l d e r  w h o  ha s p a i d  m o n e y  to the c o m m i s s i o n e r  u n d e r  

this  c h a p t e r  m a y  m a k e  p a y m e n t  to a p e r s o n  a p p e a r i n g  to the h o l d e r  to 

be  e n t i t l e d  to i t , a n d  u p o n  p r o o f  of p a y m e n t  a n d  p r o o f  that  the p a y e e  

w a s  e n t i t l e d  to it, t he  c o m m i s s i o n e r  s h a l l  r e i m b u r s e  the h o l d e r  for  

the p a y m e n t .

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 4 0 .  I NC O M E  A C C R U I N G  A F T E R  P A Y M E N T  O R  D E L I V E R Y . W h e n  

p r o p e r t y  is p a i d  or d e l i v e r e d  to the c o m m i s s i o n e r  u n d e r  this ch ap t e r ,  

the o w n e r  is n o t  e n t i t l e d  to r e c e i v e  i n c o m e  or o t h e r  i n c r e m e n t s  a c c r u i n g  

a f t e r  t he  p r o p e r t y  is p a i d  or d el ive re d.

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 5 0 .  P E R I O D S  O F  L I M I T A T I O N  N O T  A  BAR. T h e  e x p i r a t i o n
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o f  a n y  p e r i o d  o f  t i m e  s p e c i f i e d  b y  s t a t u t e  or c o u r t  order, d u r i n g  

w h i c h  a n  a c t i o n  or p r o c e e d i n g  m a y  b e  c o m m e n c e d  or e n f o r c e d  to o b t a i n  

p a y m e n t  o f  a c l a i m  f or  m o n e y  or r e c o v e r y  o f  p r o p e r t y ,  do e s  n o t  p r e v e n t  

the  m o n e y  o r  p r o p e r t y  f r o m  b e i n g  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  p r o p e r t y ,  n o r  does  

it a f f e c t  a n y  d u t y  to f i l e  a r e p o r t  r e q u i r e d  b y  this c h a p t e r  or  to p a y  

or d e l i v e r  a b a n d o n e d  p r o p e r t y  to th e c o m m i s s i o n e r .

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 6 0 .  SAL E O F  A B A N D O N E D  P R O P E R T Y .  (a) A l l  a b a n d o n e d  

p r o p e r t y  o t h e r  t h a n  m o n e y  d e l i v e r e d  to t he  c o m m i s s i o n e r  u n d e r  this 

c h a p t e r  s h a l l  w i t h i n  o n e  y e a r  a f t e r  t h e  d e l i v e r y  b e  s o l d  b y  h i m  to the 

h i g h e s t  b i d d e r  at p u b l i c  s a l e  in a l o c a t i o n  in the s t a t e  w h i c h  i n  his 

j u d g m e n t  w i l l  b r i n g  the m o s t  f a v o r a b l e  m a r k e t  for t he  p r o p e r t y  i n v ol ved . 

T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  d e c l i n e  the  h i g h e s t  b i d  a n d  r e o f f e r  t h e  p r o p e r t y  

for s a l e  if h e  c o n s i d e r s  t h e  p r i c e  b i d  i n s u f f i c i e n t .  H e  n e e d  n o t  

o f f e r  a n y  p r o p e r t y  fo r s a l e  if, in h i s  o p i n i o n ,  the p r o b a b l e  co s t  of 

s a l e  e x c e e d s  t h e  v a l u e  o f  the p r o p e r t y .

(b) B e f o r e  h o l d i n g  a s a l e  h e l d  u n d e r  this s e c t i o n  t h e  c o m m i s s i o n e r  

s h a l l  p u b l i s h  n o t i c e  o f  t h e  s a l e  at l e a s t  t h r e e  w e e k s  in a d v a n c e  of 

s a l e  i n  a n e w s p a p e r  o f  g e n e r a l  c i r c u l a t i o n  in the j u d i c i a l  d i s t r i c t  

w h e r e  t he p r o p e r t y  is to b e  sold.

(c) T h e  p u r c h a s e r  at a n y  s a l e  c o n d u c t e d  b y  t h e  c o m m i s s i o n e r  

u n d e r  thi s c h a p t e r  is e n t i t l e d  to r e c e i v e  t i t l e  to t h e  p r o p e r t y  p u r­

chased, f r e e  f r o m  a l l  c l a i m s  o f  th e o w n e r  or  p r i o r  h o l d e r  o f  the 

p r o p e r t y  a n d  o f  a l l  p e r s o n s  c l a i m i n g  t h r o u g h  o r  u n d e r  them. The 

c o m m i s s i o n e r  s h a l l  e x e c u t e  a l l  d o c u m e n t s  n e c e s s a r y  to c o m p l e t e  the 

t r a n s f e r  of  title.

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 7 0 .  D E P O S I T  O F  F UN D S .  (a) A l l  f u n d s  r e c e i v e d  u n d e r  

this ch ap t e r ,  i n c l u d i n g  th e p r o c e e d s  f r o m  the sale of  a b a n d o n e d  p r o p e r t y  

u n d e r  sec. 160 o f  thi s c ha p t e r ,  s h a l l  b e  d e p o s i t e d  b y  the c o m m i s s i o n e r  

i n  the g e n e r a l  f u n d  o f  t h e  state, e x c e p t  t h a t  the c o m m i s s i o n e r  s h a l l
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r e t a i n  in a s e p a r a t e  t r u s t  f u n d  a n  a m o u n t  n o t  e x c e e d i n g  $ 2 5 , 0 0 0  f r o m  

w h i c h  h e  s h a l l  m a k e  p r o m p t  p a y m e n t  of  c l a i m s  d u l y  a l l o w e d  b y  h i m  as 

p r o v i d e d  in this c ha pter. B e f o r e  m a k i n g  the  d e p o s i t  h e  s h a l l  r e c o r d  

the  n a m e  a n d  l as t  k n o w n  a d d r e s s  of  e a c h  p e r s o n  a p p e a r i n g  f r o m  the 

h o l d e r’s r e p o r t s  to b e  e n t i t l e d  to the a b a n d o n e d  p r o p e r t y  a n d  o f  t he  

n a m e  a n d  la s t  k n o w n  a d  dx* css o f  Ocicli ins u r  o ci p e r  s o n  o x  a n n u i t a n t  * a n d  

w i t h  r e s p e c t  to e a c h  p o l i c y  or  c o n t r a c t  l i s t e d  in the r e p o r t  o f  a lif e  

i n s u r a n c e  c o r p o r a t i o n ,  its n u mb er , t h e  n a m e  of  the  c o r p o r a t i o n ,  a n d  

the a m o u n t  due. T h e  r e c o r d  s h a l l  b e  a v a i l a b l e  fo r p u b l i c  i n s p e c t i o n  

a t  al l r e a s o n a b l e  b u s i n e s s  h o u r s .

(b) B e f o r e  m a k i n g  a n y  d e p o s i t  to the c r e d i t  of  the g e n e r a l  fund, 

the c o m m i s s i o n e r  m a y  d e d u c t :

(1) c os ts  i n c u r r e d  in c o n n e c t i o n  w i t h  sale o f  a b a n d o n e d

p r o p e r t y ;

(2) costs of m a i l i n g  a n d  p u b l i c a t i o n  i n c u r r e d  in c o n n e c t i o n  

w i t h  a n y  a b a n d o n e d  p r o p e r t y ;  a n d

(3) r e a s o n a b l e  s e r v i c e  c h a r g e s .

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 8 0 .  C L A I M  F O R  A B A N D O N E D  P R O P E R T Y  P A I D  O R  D E L I V E R E D .

A  p e r s o n  c l a i m i n g  a n  i n t e r e s t  in p r o p e r t y  d e l i v e r e d  to the s t a t e  u n d e r  

this c h a p t e r  m a y  f ile a c l a i m  fo r it or  to the p r o c e e d s  f r o m  th e s a l e  

of  the  p r o p e r t y  o n  a f o r m  p r e s c r i b e d  b y  the c o m m i s s i o n e r .

Sec. 0 9 . 5 1 . 1 9 0 .  D E T E R M I N A T I O N  O F  C L A I M S . (a) T h e  c o m m i s s i o n e r

s h a l l  c o n s i d e r  a c l a i m  f i l e d  u n d e r  this c h a p t e r  a n d  m a y  h o l d  a h e a r i n g  

a n d  r e c e i v e  e v i d e n c e  c o n c e r n i n g  it. If a h e a r i n g  is held, h e  s h a l l  

p r e p a r e  f i n d i n g s  a n d  a d e c i s i o n  in w r i t i n g  o n  e a c h  c l a i m  filed, 

s t a t i n g  the s u b s t a n c e  of  any' e v i d e n c e  h e a r d  b y  h i m  a n d  the r e a s o n s  fo r 

h i s  d e c i si on . T h e  d e c i s i o n  is a p u b l i c  reco rd .

(b) If the c l a i m  is al lo we d,  the c o m m i s s i o n e r  s h a l l  m a k e  p a y m e n t  

of  i t . Th e c l a i m  s h a l l  b e  p a i d  w i t h o u t  d e d u c t i o n  for the co st s of

-12-
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Sec. 0 9 . 5 1 . 2 0 0 .  J U D I C I A L  A C T I O N  U P O N  D E T E R M I N A T I O N S .  A  p e r s o n  

a g g r i e v e d  b y  a d e c i s i o n  o f  th e c o m m i s s i o n e r ,  m a y  a p p e a l  to t he s u p e r i o r  

c o u r t  to e s t a b l i s h  h i s  claim.

Sec. 0 9 . 5 1 . 2 1 0 .  E L E C T I O N  T O  T A K E  P A Y M E N T  O R  D E L I V E R Y .  T h e  

c o m m i s s i o n e r ,  a f t e r  r e c e i v i n g  r e p o r t s  o f  p r o p e r t y  c o n s i d e r e d  a b a n d o n e d  

u n d e r  this  c h a p t e r ,  m a y  d e c l i n e  to r e c e i v e  a n y  p r o p e r t y  r e p o r t e d  w h i c h  

h e  c o n s i d e r s  to  h a v e  a v a l u e  les s t h a n  the  c o s t  of  g i v i n g  n o t i c e  an d 

h o l d i n g  sale, o r  h e  may, if h e  c o n s i d e r s  it d e s i r a b l e  b e c a u s e  o f  the 

s m a l l  a m o u n t  i n v o l v e d ,  p o s t p o n e  t a k i n g  p o s s e s s i o n  u n t i l  a s u f f i c i e n t  

a m o u n t  a c c u m u l a t e s .  U n l e s s  t h e  h o l d e r  o f  the p r o p e r t y  is n o t i f i e d  to 

the  c o n t r a r y  w i t h i n  12 0 da y s  a f t e r  f i l i n g  the r e p o r t  r e q u i r e d  u n d e r  

sec. 1 00 of  t h i s  c ha pte r,  the  c o m m i s s i o n e r  is c o n s i d e r e d  to h a v e  

e l e c t e d  to r e c e i v e  t h e  c u s t o d y  o f  the  p r o p e r t y .

Sec. 0 9 . 5 1 . 2 2 0 .  E X A M I N A T I O N  O F  R E C O R D S . T h e  c o m m i s s i o n e r  m a y  at 

r e a s o n a b l e  t i m e s  a n d  u p o n  r e a s o n a b l e  n o t i c e  e x a m i n e  t he  r e c o r d s  o f  a n y  

p e r s o n  if h e  h a s  r e a s o n  to b e l i e v e  t h a t  the p e r s o n  h a s  f a i l e d  to 

r e p o r t  p r o p e r t y  t h a t  s h o u l d  h a v e  b e e n  r e p o r t e d  u n d e r  this c h a p t e r .

Sec. 0 9 . 5 1 . 2 3 0 .  P R O C E E D I N G  T O  C O M P E L  D E L I V E R Y  O F  A B A N D O N E D  

P R O P E R T Y .  If a  p e r s o n  r e f u s e s  to d e l i v e r  p r o p e r t y  to the c o m m i s s i o n e r  

as r e q u i r e d  u n d e r  t h i s  c h a p t e r ,  h e  s h a l l  r e q u e s t  th e a t t o r n e y  g e n e r a l  

to b r i n g  an  a c t i o n  to e n f o r c e  the  de l i v e r y .

Sec. 0 9 . 5 1 . 2 4 0 .  P E N A L T I E S .  (a) A  p e r s o n  w h o  w i l f u l l y  f a i l s  to 

f i l e  a r e p o r t  o r  p e r f o r m  o t h e r  d u t i e s  r e q u i r e d  u n d e r  thi s c ha p t e r ,  

s h a l l  b e  p u n i s h e d  b y  a f i n e  o f  $50 for e a c h  d a y  the r e p o r t  is w i t h h e l d ,  

b u t  n o t  m o r e  t h a n  $3,000.

(b) A n y  p e r s o n  w h o  w i l f u l l y  r e f u s e s  to p a y  o r  d e l i v e r  a b a n d o n e d  

p r o p e r t y  to t h e  c o m m i s s i o n e r  as r e q u i r e d  u n d e r  this c h a p t e r  s h a l l  b e  

p u n i s h e d  b y  a f i n e  o f  n o t  m o r e  t h a n  $ 1 , 0 0 0  or i m p r i s o n m e n t  for n o t
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See, 0 9 , 5 1 , 2 5 0 ,  R E G U L A T I O N S . T h e  coxnissioner s h a l l  a d o p t

r e g u l a t i o n s  w h i c h  a r e  n e c e s s a r y  to c a r r y  o ut  the p r o v i s i o n s  of this  

chapter .

Sec, 0 9 , 5 1 . 2 6 0 ,  E F F E C T  O F  L A W S  O F  O T H E R  STATES. Th i s  c h a p t e r

does n o t  a p p l y  to a n y  p r o p e r t y  tha t ha s b e e n  p r e s u m e d  a b a n d o n e d  or

e s c h e a t e d  u n d e r  the laws of a n o t h e r  s t a t e  b e f o r e  the e f f e c t i v e  d a t e  of 

this  c h a p t e r .

Sec. 0 9 . 5 1 .270. D E F I N I T I O N S .  A s  u s e d  in this c ha p t e r ,  u n l e s s

the c o n t e x t  o t h e r w i s e  r e q u i r e s :

(1) " b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n "  m e a n s  a bank, t r u s t  co mpany, 

s a v i n g s  bank, i n d u s t r i a l  bank, l a n d  bank, s a f e  d e p o s i t  c o m p a n y , or a 

p r i v a t e  b a n k e r  e n g a g e d  in b u s i n e s s  in thi s s t a t e ;

(2) " b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n "  m e a n s  a c o r p o r a t i o n  (other t h a n

a p u b l i c  c o r p o r a t i o n ) ,  j o i n t  s t o c k  co mp any , b u s i n e s s  trust, p a r t n e r s h i p ,  

or a n y  a s s o c i a t i o n  for b u s i n e s s  p u r p o s e s  o f  two or m o r e  i n d i v i d u a l s ;

(3) " c o m m i s s i o n e r "  m e a n s  t he c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e ;

(4) " f i n a n c i a l  o r g a n i z a t i o n "  m e a n s  a s a v i n g s  a n d  loan

a s s o c i a t i o n ,  b u i l d i n g  a n d  l o a n  a s s o c i a t i o n ,  c r e d i t  u ni o n ,  c o o p e r a t i v e  

b ank, or i n v e s t m e n t  c ompany, e n g a g e d  in b u s i n e s s  in this s t a t e ;

(5) " h o l d e r "  m e a n s  a p e r s o n  in p o s s e s s i o n  o f  p r o p e r t y

s u b j e c t  to this c h a p t e r  b e l o n g i n g  to ano th er , or w h o  is t r u s t e e  in

ease  o f  a t r u s t , or is i n d e b t e d  to a n o t h e r  on  an o b l i g a t i o n  s u b j e c t  to 

this c h a p t e r ;

(6) " l i f e  i n s u r a n c e  c o r p o r a t i o n "  m e a n s  an a s s o c i a t i o n  or 

c o r p o r a t i o n  t r a n s a c t i n g  w i t h i n  this s t a t e  the  b u s i n e s s  of  i n s u r a n c e  on 

the  lives o f  p e r s o n s  or i n s u r a n c e  a p p e r t a i n i n g  to i t , i n c l u d i n g

b u t  n o t  l i m i t e d  to, e n d o w m e n t s  a n d  a n n u i t i e s ;

(7) " o w n e r "  m e a n s  a d e p o s i t o r  in c a s e  o f  a de po sit , a
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b e n e f i c i a r y  i n  c a s e  o f  a trust, a c r e d i t o r ,  c l a i m a n t ,  or p a y e e  in  ca s e  

o f  o t h e r  r i g h t s  o f  a c t i o n  or  a p e r s o n  h a v i n g  a l e g a l  or e q u i t a b l e  J

i n t e r e s t  i n  p r o p e r t y  s u b j e c t  to this cha pt e r ,  or h i s  l e g a l  r e p r e s e n t a -  I

tive; I

(8) " p e r s o n "  m e a n s  a n  i n d i v i d u a l ,  b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n ,  I

g o v e r n m e n t  o r  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n ,  p u b l i c  c o r p o r a t i o n ,  p u b l i c  f

a u t h o r i t y ,  e s t a t e ,  trust, tw o or m o r e  p e r s o n s  h a v i n g  a j o i n t  o r  c o m m o n  I

i n t e r e s t ,  or  a n y  o t h e r  l e g a l  o r  c o m m e r c i a l  entit y; j

(9) " u t i l i t y "  m e a n s  a p e r s o n  w h o  owns  o r  o p e r a t e s  w i t h i n  

th i s  sta te , f o r  p u b l i c  use, a n y  pla n t ,  e q u i p m e n t ,  p r o p e r t y ,  f r a n c h i s e ,

I
o r  l i c e n s e  f o r  the  t r a n s m i s s i o n  o f  c o m m u n i c a t i o n s  o r  the p r o d u c t i o n ,  !

s t o r a g e ,  t r a n s m i s s i o n ,  sale, d e l i v e r y ,  or f u r n i s h i n g  of  e l e c t r i c i t y ,  

w a t e r ,  steam, or gas.

Sec. 0 9 . 5 1 . 2 8 0 .  S H O R T  TI TLE . T h i s  c h a p t e r  m a y  b e  c i t e d  as the 

U n i f o r m  D i s p o s i t i o n  o f  U n c l a i m e d  P r o p e r t y  Act.

* Sec. 2. A S  0 9 . 5 0 . 0 7 0  is a m e n d e d  to read:

Sec. 0 9 . 5 0 . 0 7 0 .  P R O P E R T Y  S U B J E C T  T O  E S C H E A T .  W h e n  n o  c l a i m  of

o w n e r s h i p  h a s  b e e n  m a d e  [TO B A N K  D E P O S I T S ,  CASH, O R  P E R S O N A L  P R O P E R T Y ]

'
for  m o r e  t h a n  s e v e n  y e a r s  to a n y  r e a l  p r o p e r t y  or to a n y  t a n g i b l e  

p e r s o n a l  p r o p e r t y  w h o s e  d i s p o s i t i o n  h a s  n o t  o t h e r w i s e  b e e n  p r o v i d e d  

fo r u n d e r  A S  0 9 . 5 1  or  A S  3 4 . 4 5 , the p r o p e r t y  e s c h e a t s  to a n d  b e c o m e s  j
t h e  p r o p e r t y  o f  t he  state.

*  Sec. 3. A S  0 9 . 5 0 . 1 2 0 ( a )  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

(a) T h e  c o m m i s s i o n e r  o f  r e v e n u e  m a y  se l l  p e r s o n a l  p r o p e r t y  w h i c h  

has  e s c h e a t e d  to the s t a t e  u n d e r  sec. 70 o f  this c ha p t e r .  T h e  sa l e  

m u s t  b e  p r e c e d e d  b y  t he  n o t i c e  a n d  p u b l i c a t i o n  r e q u i r e d  b y  A S  0 9 . 5 1 . 1 1 0  

a n d  m u s t  b e  c o n d u c t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A S  09 .5 1 . 1 6 0 .

*  Sec. 4. AS  0 9 . 5 0 . 1 4 0  is r e p e a l e d  a n d  r e - e n a c t e d  to read:

Sec. 0 9 . 5 0 . 1 4 0 .  D U T Y  O F  B A N K S  A N D  F I N A N C I A L  I N S T I T U T I O N S  TO- 1 5 - S B  79
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R E P O R T  E S C H E A T E D  P R O P E R T Y .  E v e r y  b a n k i n g  o r g a n i z a t i o n ,  f i n a n c i a l  

o r g a n i z a t i o n ,  b u s i n e s s  a s s o c i a t i o n ,  f i d u c i a r y  or o t h e r  h o l d e r  of 

p r o p e r t y  s u b j e c t  to e s c h e a t  to w h i c h  n o  o w n e r  is k n o w n  to t h e m  or th e  

o w n e r  o f  w h i c h  h a s  n o t  b e e n  h e a r d  f r o m  b y  t h e m  for m o r e  t h a n  s e v e n  

y e a r s  s hal l f i l e  a r e p o r t  o f  u n c l a i m e d  p r o p e r t y  w i t h  the  c o m m i s s i o n e r  

nf  yflygtirio u n d e r  .A.S 09 SX X00

* S e c . 5. A S  3 4 . 4 5 .070(b) is a m e n d e d  to r e a d :

(b) T h e  d i s t r i c t  j u d g e  or m a g i s t r a t e  s h a l l  h o l d  t he  m o n e y  in 

t r u s t  for the  o w n e r  o f  the  p r o p e r t y  a n d  s h a l l  p a y  it to the o w n e r  u p o n  

the l a t t e r ' s  m a k i n g  a w r i t t e n ,  v e r i f i e d  c l a i m  to it, w i t h  p r o o f  o f  h i s  

o w n e r s h i p , w i t h i n  s i x  m o n t h s  a f t e r  the da t e  o f  the s a l e . If n o  c l a i m  

is m a d e  w i t h i n  s i x  m o n t h s  a f t e r  t h e  d a t e  of the s a l e , h e  s h a l l  i m m e d i­

a t e l y  p a y  the  e x c e s s  p r o c e e d s  to the D e p a r t m e n t  of  R e v e n u e . T he 

D e p a r t m e n t  o f  R e v e n u e  s h a l l  d e p o s i t  th e e x c e s s  p r o c e e d s  in the s t a t e  

tre as ur y, a n d  the  o w n e r  [, W I T H I N  S E V E N  Y E A R S  A F T E R  T H E  D E P O S I T , ] m a y  

at a n y  ti m e  a f t e r  th a t  d e p o s i t  f i l e  a. c l a i m  w i t h  the c o m m i s s i o n e r  

u n d e r  A S  0 9 . 5 1 . 1 8 0  - 0 9 . 5 1 . 1 9 0  a n d  r e c o v e r  the m o n e y  f r o m  the state. 

A n y  p e r s o n  a g g r i e v e d  b y  a d e c i s i o n  of the  c o m m i s s i o n e r  m a y  a p p e a l  to 

the s u p e r i o r  c o u r t  u n d e r  A S  0 9 . 5 1 . 2 0 0  to e s t a b l i s h  h i s  claim.

* Sec, 6. T h i s  A c t  t akes e f f e c t  i m m e d i a t e l y  in a c c o r d a n c e  w i t h  A S  0 1 . ~ 

1 0 . 0 7 0 ( c ) .
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